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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
Al Consejo de Administracidn de Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., 5.A., (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de IM TERRASSA MBS 1, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante, el
Fondo), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos v la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha. Los Administradores de su Sociedad Gestora son responsables de la formulacion de las
cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica
en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo,
MNuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia,
que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales v la evaluacién de si su presentacidn, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones
realizadas, estan de acuerdo con el marco normative de informacién financiera que resulta de aplicacidn,

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio v de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013, asi como de los
resuitados de sus operaciones vy de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminade en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinidn de auditorfa, llamamos la atencion con respecto a lo sefialado en la Nota 4 de la
memoria adjunta, en la que se menciona el volumen de derechos de crédito dudosos y fallidos del Fondo, para los
que los Administradores de la Sociedad Gestora han estimado unas necesidades de correcciones de valor por
deterioro que se indican en la mencionada Nota. Como consecuencia de lo anterior v de las condiciones establecidas
para la amortizacion de los bonos, el Fondo ha dispuesto totalmente del Fondo de Reserva constituido con el fin de
atender a sus obligaciones de pago, situdndose éste por debajo del minimo requerido al 31 de diciembre de 2013,
segiin se indica en la Nota 6 de la Memoria integrante de las cuentas anuales. Asimismo, tal y como se indica en la
Nota 3-g de 1a Memoria adjunta, el Fondo ha procedido a repercutir 1a diferencia negativa entre los ingresos y gastos
devengados, teniendo en cuenta el orden inverso de dicha prelacién de pagos, a los pasivos del Fondo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores de fa Sociedad
(estora consideran oportunas sobre la situacion det Fondo, la evolucion de sus negocios y sobre ofros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacidon contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la
revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables det Fondo.
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CLASE 87

IM TERRASSA MBS 1, Fondo de Titulizacion de Activos

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 (NOTAS 1, 2y 3}

M¥as do Eums)

0L83971815

ACTVG Nota 2013 201217 PASMO Nota 2013 264217

ACTIVO NO CORRIENTE 182,521 202264 \PASIVO NO GORRIENTE 182.561 223,551

Actlvos financleros a fargo pluze 182521 202,264 [Provisiones & lar go pazo - .

Valores representatves de deuda - «  iPadivos financieros a lafgo plazo 182.561 223.5483

Darechos de crédila 4 182.521 2022684 l0bligaciones yotros valores negociables 7 175 347 214018
Parippacionas hipglecarias - - Senss no subordinzdas 148.230 182652
Ceartificados de ransmisidn hipolecars 176517 495.343 | Sedes Subordinadas 31.600 31600
Préstamos hipotetarios - - c de valor por 10N g8 pércidan (4 4a3) {274
Cédujas mpoiatanas - - ntereses y gastos devengades no vencides - B
Fiéstamos a profmotores - - Mustes por operaciones de cobsriuta - .
Préstamos 3 PYNES . - [Deudaz con enfidades de crédlio & - -
FrAGramos @ emprasag . . Préstamae subordinado 6.583 B563
Cédulas wrritorales - - Crédite ines de liguidez - -
Erédilos AAPE Otrat deudas con entidades de crédite - .
Pristame Congums - Cotracciones de valer por repereusibn de pardides [5.563} (8 563,
Préstama attemocion - - mereses ygasios devengados no vencidos - -
Anendamisnio inanciera . . Austes por oparaciones oe coberdura - .
Cuentas a cobrar -~ |Derivados 13 1214 9.535
Bonog de Hlulizacion - - Geriados de coberiura 7.214 9835
Aelivos dudosos 18.397 15898 7 Corecciones de valos por reperousion de pérdidas - -
Cotzpccones ge valor por deteriorp de actives {12393} {8 877)|Ottos Desivds finansierns - -
Inlereses ypasios devengados no vencigos . - Correcciones de valor por re perclsién de pértidas . .
Ajustes por dpefaciohes de cobertura Otros -

Denvados - - Pasivos per Inauesio diferido - -
Detvados de cobenura -

Otras activos Bnancizras - - |PASNO CORRIENTE 22.716 7.54%
Garaniias financieras - - !Pasivor vinculados ¢on activos no corrientes mantenitos para la venta - -
Olrog - - }Previsiches a corto piazo - -

Actives por npussto dierido - - [Pasivos financlerog a corto plazo 22.700 T827

Otz08 actives ho carrientes - - iAcraedorgs ¥ ofres cuentas @ pagar - -

Obligationes yotres valores negociables ¥ 21781 £138

ACTAVO CORRIENTE 15.842 19.208 | Senes no subordinadas 21627 87T

Acthvos ne coftiantes mantenidos pata fa verta - - Series subardinadas - -

Activos Financieros a corte plazo 10144 43t & tle valor gor fep dn ge perd (72} {1

Deudales yoiras tuentas 2 cobrar & 25 167 | inereses ygastos devengados ho veneides 155 172

Derechos de crédiis 10118 11264 t Austes por operasionss de cobertura - -
Paricipationes Nipotecaras - - inlereses vencidos & impagados &1 -
Certificades de fransmisitin lupotecana 626 16150 |Deudtas con anbdades de crédite [ - -
Préstamos Hipelecanios - - Préstamo sybordinago . .
Ceduias hipolecanss - - Crédrio Hnea de figuidez - -
Préstarmes a promotures - - Ofras deudas con entidades de arédity - -
Préstamos a PYMES - . Ceorreeodnes da valor por rzperousidn de pérdidas (813} (333
Préstamos @ ainpresas - intereses ygasios cevengados Ao vensidos 23 33
Cédufas tefritpnales - - Austes por operacicnes ge cobenurs - .
Crédilos ANPP - - lntereses vencidos e impagades 480 200
Préstamo Sonsume - Defivados 13 819 1.288
Préstamo avtomecion - - Denvades de cobenura 915 1.389
Arenaamiento finznciero - - Correconres de valor por repercusidn d¢ pardidas . .
Cuentas a cobrar - - jOtres pasivos financietos - -
Bonos de ttulizacion - - Importe drulo - -
QFos 168 158 Correccioies da valor por repelcusitn de pérdides - .
Activos dudosos 3504 2533
£ orrecaiones de valor por delenore de ackwis {3.665) {1.883)|Ajustes pof petlodificacionas a 18 7
inizreses ygasios devengados ne vendidos - 22% |Comisronas 16 17
Ajustas por Operaciones de cobellua - - Comision sociedad geslors 16 17
Inlereses vencidos e impagades B8 B7 | Comisin agminisiragor L 34

Derivadus - - C 4f ageiite final Pag - -
Dervados de cobartura - - Comisidn vanable - resuttados reakzadas - -

Qo3 actives financieros - - Ctras comisiones def cedente - .
Garanlias financieras - . c de vaiar par rep 41 ge peroifas {44} [&1]
[+1.0 - - Otrat comisiones - -

Alustes por peripdficaciones g B75 875 |Otros. . .

Comisiones - -

Otros 875 875 [AJUSTES REPERCUTINDOS EN BALANGE DE INGREBOS Y GASTOS RECONOCDOS] 10 {7.214} (9.535

\Efactiva ¥ ofros aclivos liguidos aquivalenias 6 4,523 082 lCoberiurag de fujos de slecivr 13 {7214y 19.535)

Tesareda 4533 6.052 [Gestos de conslitucion en tansicidn - -

Qlros acthws Iuidos equlvaienles . -

TOTAL ACTIVD 1B .05 221.562 TOTAL PASIO 198 063 221,582

. a efecios

{*) Se presenta, drca y

Las Netas 1 2 16 y et Anexd de5ctos &n ia Memoria adiunta lerman pane imegrante del bafance af 31 de disiembre de 2073,



CLASE 87

0L83971816

IM TERRASSA MBS 1, Fondo de Titulizacion de Activos

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 (NOTAS 1,2y 3)

(Miles de Euros)

Hercicio Ejercicio
Nota 2013 2012 (%)
Intereses y rendimientos asimilados 4.408 7.098
Valores representatives de deuda - -
Derechos de crédito 4 4.402 6.988
Otros aclivos financieros 6 7 110
Intereses y cargas asimilados {1.087) {2.511)
Obligaciones y otros valores negociables 7 (5086) {2.257)
Deudas con entidades de crédito 8 (181) (254)
Otros pasivos financieros - -
Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) 13 {2.490) {3.206)
MARGEN DE INTERESES 832 1.381
Resultado de operaclones financieras {(neto) - .
Ajustes de valoracidn en carleras a valor razonable con cambios &n pardidas y ganancias - -
Activos financieros disponibles para ia venia - -
Otros - -
Giferencias de cambio (neto} . -
Otros ingresos de expliotacion - -
Otros gastos de explotacion {104} {108)
Senvicios exteriores - -
Senvcios de profesionales independientes . -
Sernvicios bancarios ysimilares - -
Publicidad y propaganda - -
Otros senicios - -
Tributos - -
Otros gastes de gestion corriente {104) (108)
Comision de Sociedad gestora ] {88} {96)
Comisidn administracién 9 (10} (12)
Comision def agente financiero/pagos - -
Comisidn varable - resultados realizades - -
Comigicn variable - resuliados no realizades - -
Otras comisiones del cedente - -
Ofros gastos 11 (6} -
Deterioro de activos financieros (neto) {5.188) {6.580)
Deterioro netp de valores representativos de deuda - -
Deterioro neto de derechos de crédito 4 (5.188} {6.580)
Deterioro neio de derivados - -
Deterioro neto de otros aclivos financieros - -
Dotaciones a provisiones {neto) - -
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes enventa B -
Repercusion de pérdidas (ganancias) 7.8y9 4,460 5.307

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

(*) Se presenia, Onica y exclushamente, 2 efectos comparaiivos.

L.as Notas 1 a 18 y el Anexo descritos en ta Memoria adjunia forman parts infegranie de {a cuenta de

pérdidas y ganancias del ejercicio 2013.



0L83/71817

IM TERRASSA MBS 1, Fondo de Titulizacién de Activos

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES ALOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 (NOTAS 1, 2y 3)

(Miles de Eurps)

Ejercitio Fjercicio
2013 2012 (%)

FLLWOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 703 774
Fiujo de caja neto por intereses de las operaciones 658 835
Intereses cobrados de los activos ulizados 4.482 6.708
Intereses pagados por valores de fiulizacion (852) (2.808)
Irlereses cobragos/pagados nefos por operaciones de derivados . {2.859) {3.031)
Intereses cobrados de inversiones financieras v o
Intereses pagados de prestamos ycrédilos en enfidades de crédito - {45)
Ofos intereses cobrados/pagados (neto} - -
Comisiones y gastos por servicios financieros pagades por el Fondo (87} (98)
Comisiones pagadas ala sotiedad gestora (50} (98)
Comisiones pagadas por administracion de activos flulizados - R
Comisiones pagadas al agente Enanciero - -
Comisiones variables pagadas - -
Ctras comisiones 7} -
Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo 142 7
Recuperaciones e fallidos y otros aclivos adquiridos - -
Pagos de provisiones - -
Cobros procedenies de la enajenacion de actives no cormientes mantenidos para |a venta " -
Otros 142 37
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSIONFINANGIACION [3.172} {11.398)
Flujos de caja neto$ por emisién de valores de titullzacién - -
Cobros por emisién de valores de titufizacién - -
Pagos por emisidn de valores de titulizacidn ( aseguramiento colocacion) - .
Fujos de caja por adguisiclon de sctivos financieros - -
Pagos por adquisicion g¢ derschos de crédito B .
Pagos por adguisicion de otras inversiones financieras - -
Flujos de caja netes por amortizaciones {5.216) (7.154)
Cobros por amortizacion de dereches de crédito 13.586 17.244
Cobros por amortizacion de olros activos fitulizados - -
Pagos por amortizacién de vaiores de titulizacion {18.812} (24.388)
Otros flujos provenientes de operaclones del Fondo 2.044 {4.244)
Cobros por concesiones de préstamos ¢ disposiciones de cridites - 18
Pagos por amortizacién de préstamos o créditos - (5.868)
Cobros derechos ge crédito pendientes ingreso 2.044 1.6086
Administraciones pgblicas - Pasivo - .
Otros deudores y agreedoras - M
Ceobros por amortizacion ¢ venta de inversicnes financieras . -
Cebros de Subvencienes “ -
INCREMENTO/MISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES {2.469) {10.624)
Efective o equivalentes al comienzo del ejercicio 6.982 17.616
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 4.523 6,992

(*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 16 yel Anexo descrifos en la Memoria adjunia forman parte integrante dej esfado de flujos de efectivo
del ejercicio 2013.



CLASE 8

0L8971818

IM TERRASSA MBS 1, Fondo de Titulizacion de Activos

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES ALCS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 (NOTAS 1.2y 3}

{Miles de Euros)

Ejercicio
2013

Ejercicio
2012 (%

Activos financieros disponibles para la venta
Gananciag (pérdidas) por valoracién
Impare bruto de las ganancias (pérdidas} por valoracion
Efecto fiscat
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes reparcutidos a la cuenta de pasivo en el pariodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

Cobertura de los flujos de efective
Ganancias {pérdidas) por valoracion
importe bruto de jas ganancias {pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reciasificaciones
Importes repercutidos a iz cuenta de pasivo en el pericdo

{169)
(168

2.490

(2.321)

286
286

3.208

{5.492)

Total ingresos y gastos reconocicos por coberturas contables

Otros ingresosfganancias y gastos/pérdidas reconocidos

Importe de ofros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconacides directamente en gl balance en el periode -

imponre bruto de las ganancias (pérdidas} por valoracidn
Efecto fisca!
Importes transfsridos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el pericdo

Total ingresos y gastos reconotidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESQS Y GASTOS RECONOCIDOS

{*) 8e presenta, {nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

L.as Notas 1 a 16 y el Anexo descritos en la Mernoria adjunta forman pare integranie del estado de ingresos

ygastos reconocidos del ejercicio 2043.




0L8971819

CLASE 8-

IM TERRASSA MBS 1, Fondo de Titulizaciéon de Activos
Memoria correspondiente al

gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2013

Resena del Fondo

IM TERRASA MBS 1, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el Fondo) se constituyd mediante escritura
publica el 19 de julio de 2008, agrupando inicialmente un importe total de Certificados de Transmisién de
Hipoteca derivados de Operaciones de Financiacidn con Garantia Hipotecaria de 525.000 miles de euros. Con la
misma fecha se emitieron Bonos de Titulizacion, por importe de 525.000 miles de euros, siendo ia fecha de
desembolso que marca el inicio del devengo de los intereses de los Bonos ef 25 de julio de 2008,

Con fecha 19 de julioc de 2006, la Comision Nacional del Mercado de Valores verifictd y registro ef folleto
infermativo de constitucion del Fondo y de emisidn de los Bonos,

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionade por InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, SA (en adelante, la Sociedad Gestora). La gestion y administracion de los activos
corresponde &l Cedente en su calldad de administrador de los mismos, sin asumir ninguna responsabilidad por
el impago de dichos préstamos, obteniendo por dicha gestién una comision.

Caixa D'Estalvis de Terrassa (la Entidad Cedente) se integro en Unnim Banc, 8.A., que se articulaba en torno a
la figura de uh Sistema Institucional de Proteccion ("SIP"). Posteriormente, Unnim Banc, S.A. fue adauirido por
BBVA, S.A,, hecho comunicado a CNMV el 23 de mayo de 2013, Como consecuencia de lo anterior, BBVA,
S.A., se ha subrogado en los derechos y ohligaciones de Unnim Bang, S.A., frente al Fondo.

Los gastos de constitucién del Fondo, asi como las comisiones por aseguramiento y direccion, han sido
satisfechos, por la Sociedad Gestora, en nombre vy representacion del Fonde, con carge a un Préstamo
Subordinado, para gastos iniciales, concedido por ef Emisor,

Con el objeto de permitir at Fondo hacer frenle a sus obligaciones de pago y como mecanismo de mejora
crediticia ante posibles pérdidas debidas a los préstamos impagados, se constituyé un fondo de reserva en la
fecha de desembolso del Fondo con cargo el Préstamo Subordinado FR.

El Fondo tributa en ef régimen general del Impussto sobre Socledades de acuerdo con lo dispuesto por el Real
Decreto Legislativo de 4/2004, de 5 de marzo, por el gue se aprueba el Texto Refundido de la Ley del impuesto
sobre Sociedades, modificado posteriormente por la Ley 35/2008, de 28 de noviembre. La normativa fiscal
vigente excluye explicitamente a los Fondos de Titulizacién de ia obligacion de que les sea practicada alguna
retencion legal sobre los intereses devengados por los activos det Fondo,

La cuenta de tesorerfa del Fondo se deposita en BNP Partbas Securities Services, Sucursal en Espafia (véase
Nota 6) y la cuenta de reinversion se deposita en BBVA. E! Fondo tiene contratados con BEVA dos préstamos
subordinados (véase Nota 8). Adicionalmente el Fondo tiene contratado un derivado de coberfura con NATIXIS,
S.A. (véase Nota 13).



0L8971820

CLASE &’

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a)

b}

c)

d)

tmagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden ei balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y
gastos reconocidos, el estado de flujos de efective y fa memoria, de la que forman parte los estados
financieros publicos $.05.1, $.05.2, 5.05.3, 5.05.4 y el apartado correspondiente a ias notas explicativas de
estado 5.08, adjuntos en ei Anexo. Las cuentas anuales se han preparado a partir de |os registros contables
que del Fondo mantiene su Sociedad Gestora y se formulan de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera que resuita de aplicacidon al Fondo, que es el establecido en la Circular 2/2009, de 25
de marzo, de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores {modificada por la Circular 4/2010, de 14 de
octubre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores), de forma que muesiran ja imagen fiel de ia
situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2013 y de los resultades de sus operaciones y de los
flujos de efectivo que se han generado durante el gjercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, gue han sido formulados por los Administradores de la Sociedad Gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracién de la mencionada Sociedad
Gestora. No cbstante, se estima que seran aprobadas sin cambios,

Principios contables no obligatorios aplicados

l.os Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracion los principios contables y las normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto
significativo en {as mismas. No existe ningin principio contable o criterio de valoracidén que, siendo
obligatorio, haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principics contables no
obligatorios.

Aspectos criticos de fa valoracion y estimacién de Ja incertidumbre

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones
seguidos por los Administradores de la Socledad Gestora del Fondo para la elaboracion de las cuentas
anuales. L.os principales principios y politicas contables y criterios de valoracidn se indican en la Nota 3.

En la elaboracién de las cuenias anuales del Fondo se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones
realizadas por ios Administradores de la Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos y gastos que figuran regisirados en ellas. Béasicamente, estas estimaciones se refieren a la
evaluacitn de posibles pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan tener determinados actives (véanse
Notas 3-c y 4), al valor razonable de determinados instrumentoes financieros {véanse Notas 3.biiiy 13)yala
cancelacion anticipada, en su caso. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre |a base de la
mejor informacion disponible al cierre del ejercicio 2013, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en jos préximos ejercicios, lo que se realizaria,
en su caso, de forma prospectiva, de acuerde con la normativa contable en vigor.

Comparacién de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora def Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las cifras que se desglosan en las presenies cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2013, las
correspondientes al ejercicio anterior, tal y como se establece en el apartado 7 de la Norma 28 de la citada
Circular, por lo que, la informacion contenida en esta Memoria referida al ejercicic 2012 se presenta,
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacién relativa ai ejercicio 2013 y, por consiguiente, no
constituye las cuentas anuates del Fondo del ejercicio 2012.
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e) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenia de pérdidas y ganancias, del estado de fiujos de efectivo y
del estado de ingresos y gastos reconocidos se presenian de forma agrupada para facllitar su comprension,
si bien, en determinados casos, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de
la memoria.

f} Correccién de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningln error significativo que haya
supuesto la re expresion de los importes incluidos en las cuentas anuales det ejercicio 2012.

g) Cambios en criterios contables

Durante el gjercicio 2013 y hasta fa fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha producido ningin
error, hi cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa fuera necesaric desglosar en las
presentes cuentas anuales.

h} Impacte medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con la
situacion financiera y los resuitados det mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

i} Empresa en funcionamiento

Los Administradores han considerado que la gestion del Fondo continuara en un futuro previsible, por lo gue
1a aplicacion de los principios y criterios contables no tiene el proposite de determinar e valor del patrimonio
neto a efectos de su transmisidn global ¢ parcial, ni el importe resultante en caso de su liguidacién total.
Asimismo, dada la naturaleza de los activos y pasivos del Fondo, no se espera gue se produzcan diferencias
significativas cuando se efectie la liguidacion de los mismos.

Normas de registro v valoracién

En la elaboracion de fas cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2013, se han aplicado los
sigutentes principios, politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo establecido en la Circular
2/2008, de 25 de marzo ¥ sus modificaciones posteriores:

a) Definicion y clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de su presentacién y valoracién

. Definicién

Un “instrumento financiero” es un confrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simulténeamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.
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Un “derivado financierc” es un instrumento fingnciero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en
una variable observable de mercado (taf como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento
financiero o un indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversién inicial es muy
pequefia en relacidn a otros instrumentos financieros con respuesta similar a fos cambios en las condiciones
de mercado y gue se liquida, generaimente, en una fecha futura.

ii. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguienies epigrafes
del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por
el Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad, que inciuyen, en su caso, el
fondo de reserva mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Derechos de crédito: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacion
y se clasifican, a efectos de su valoracion, como "Préstamos y partidas a cobrar”.

- Derivados de cobertura; incluye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fondo, de los derivados
desighados como instrumentos de cobertura en coberturas contabies.

- Deydores y ofras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, ia totalidad de los derechos de crédito y cuentas
deudoras que por cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La
totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoracion, como "Préstamos vy partidas a cobrar”,

iii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes
del baiance:

- Obligaciones y otros valores negociables: Incluye, en su caso, fas obligaciones, bonos v pagarés emitidos
por €l Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de
su valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas confraidas con entidades de crédito,
con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracion, como “Débitos y partidas a
pagar’.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, en contra del Fondo, de los derivados
desighados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Acreedores y ofras cuentas a pagar. Recoge, en su caso, la tofalidad de las cuentas a pagar y débitos,
que no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Débitos
y paridas a pagar”.
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b} Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Recenocimiento y valoracién de los activos financieros

l.os activos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, come “Préstarmos y partidas a cobrar” se
valoran, inicialmente, por su "valor razonable” (que salvo evidencia en confrario sera el precio de la
transaccion), incluyendo ios costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente,
dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados” de |la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera recibit en un plazo no superior a tres
meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actuaiizar los flujos de efectivo sea
totaimente inmaterial,

ii. Reconocimiento vy valoracion de los pasives financiercs

l.os pasivos financieros clasificades, a efectos de su valoracion, como “Débitos y parlidas a pagar”, se
valoran, iniclalmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la
transaccion) incluyendo los costes de transaccién directamente atribuibles a ia operacién. Posteriormente,
dichos pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un ptazo inferior a tres meses se
valoran a su valor nominal siempre y cuando e! efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente
inmaterial.

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién y
aseguramiento de la emisidn, la comisién inicial de la Sociedad Gestora si hublers, las tasas del Organo
Reguiador, los costes de registro de los folletos de emision y los costes derivados de la admision a
negociacidén de los valores emitidos, entre otros.

iii. Operaciones de cobertura

El Fondo utiliza, en su caso, los derivados financieros para la gestion de los riesgos de sus activos y pasivos
(“derivados de cobertura”).

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente fiene gue;
1. Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo:

a. De variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos debidas a oscilaciones, entre ofras, en el
tipo de interés y/o tipo de cambio al que se encuentre sujeto la posicion o saldo a cubrir ("cobertura de
valores razonables”);

b. De aiteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos v pasivos financieros,

compromisos y transacciones altamente probables que se prevea llevar a cabo (“cobertura de flujos
de efective™).



0L8971824

CLASE 8-

2. Efiminar eficazmente algln riesgo inherente at elemento o posicion cubierto durante todo e plazo previsto
de cobertura, lo que implica que:

a. En el momento de la contratacion de la cobertura se espera que, en condiciones nommaies, ésta actie
con un alto grado de eficacia {"eficacia prospectiva”).

h. Exista una evidencia suficiente de que la cobertura fue realmente eficaz durante toda [a vida del
elemento ¢ posicion cublerto {“eficacia retrospectiva”).

3. Haberse documentadc adecuadamente que la coniratacidén del derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de cobertura de determinados saldos ¢ transacciones y ta forma en gue se
pensaba conseguir ¥ medir esa coberiura siempre que esta forma sea coherente con la gestion de los
riesgos propios gue lleva a cabo el Fondo.

Las operaciones de coberiura realizadas por el Fondo corresponden, en su caso, a coberturas de flujos de
efectivo. Por lo gue respecta a las diferencias de valoracidon de las coberturas de los flujes de efectivo, la
parte eficaz de la variacion del valor del instrumento de cobertura se registra fransitoriamente en ef epigrafe
“Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos” det pasivo del balance, hasta e
momento en que ocurran las transacciones previstas; registrandose entonces en la cuenta de pérdidas v
ganancias, La variacion de valor de les derivados de cobertura por la parte ineficaz de la misma se registra
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias,

Si un derivado asignado como de coberiura, bien por su finaiizacion, por su inefectividad o por cualquier otra
causa, no cumple los requisitos indicados anterformente, a efectos contables, dicho derivado pasa a ser
considerado como un “derivado de negociacion”,

Cuando se interrumpe la “cobertura de flujos de efectivo”, el resultado acumulado del instrumento de
cobertura, reconocido en et epigrafe "Ajustes repercutidos en el batance de ingresos y gastos reconocidos —
Coberturas de flujos de efectivo” del pasivo del balance (mientras la coberiura era efectiva), se continuara
reconociende en dicho eplgrafe hasta que la transaccion cublerta ocurra, momento en el que se registrara en
resultados; salvo que se prevea gue no se va a realizar la transaccion, en cuyo caso se registran
inmediatamente en resultados.

La fuente de riesgo de modele mas importante en los derivados proviene de la estimacion de la correlacién
enire probabilidades de impago. Ef Credit Valuation Adjustment (CVA)} es un ajuste a la valoracion como
consecuencia del riesgo asociado a la exposicidn crediticia que se asume con cada contrapartida. Por otro
lado, el Debit Valuation Adjustment (DVA) es un ajuste como consecuencia del riesgo propio de! Fondo que
asumen sus contrapartidas.

Como norma general, el calculo de CVA es el producto de 1a exposicidn esperada positiva por la probabilidad
de incumplimiento, multiplicando el resuliado por 1a severidad, es decir, por la pérdida estimada en caso de
incumpiimiento de ia contraparte. Analogamente, el DVA se calcula como el producto de la exposicion
esperada negativa por fas probabilidades de incumplimiento y multiplicando el resultado por la severidad de
los activos del Fondo que computan para el calculo del nocional. Ambos calculos estan realizados sobre todo
&l periodo de la exposicion potencial,

Dado que el Fondo solo paga intereses efectivamente cobrados, ne ha sido preciso ningln ajuste adicional
por DVA.

En relacién con el CVA, dicho riesgo de contraparte se ve atenuado por fa exigencia de constitucién de
" depdsitos de garantia u otro tipo de cotateral en el supuesto de que s& incumplan niveles minimos de rating
de las contrapartes, con io que el impacto de conslderar dicho aspecto no ha sido significativo,
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fv. Registro de resultadas

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses y conceptos asimilados {que se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos
asimilados” o "Intereses y cargas asimiladas”®, seguin proceda); y las que correspondan a otras causas, que
se registran, por su importe nefo, en el capitulo “Resultado de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de
pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias det devengo de infereses se interrumpe para todos
los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.

v. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composiciéon de los activos y pasivos financieros del Fondo, excluidos los derivados
financieros cuya descripcién se detalla en el apartado ji. de esta Nota, Jos vencimientos residuales de
aquellos activos y pasivos financieros remunerados, en su ¢aso, a tipo fijo, asi como la desviacion porcentual
existente con respecto a los tipos de interés actuales de mercado, el valor razonabile de los activos y de los
pasivos y activos financieros det Fonde & 31 de diciembre de 2013 y 2012 no difiere significativamente de
sus correspondientes valores en libros a dichas fechas.

Deterioro del valor de Jos activos financieros

i. Definicién

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecueniemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, o
el efecto combinado de varios de ellos, que dan lugar a un impacte negativo en los flujos de efectivo futuros
que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccién.

En ta estimacion de los flujos de efectivo fuluros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre
que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumento o figuren en la informacion faciiitada a ios
titutares de los pasivos emilidos por el Fondo, se tendrén en cuenta jos flujos que se obtendrian de su
realizacion menos el importe de los cosles necesarios parea su obtencidon y posterior venta, con
independencia de la probabiiidad de la ejecucion de la garantia.

Como criterio general, fa correccidon del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su
deterioro, se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamenie registradas, en caso de producirse, se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce y tendran
como limite el valor en libros def instrumento financiero gue estarfa reconocido en la fecha de reversion sino
se hubiese registrado el deterioro del valor.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2008, en el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de
activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos estadisticos. En este
sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodologia mas representativa para la estimacion
del deterigro de los activos financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos activos es
la basada en la estimacion de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la antigiedad de la deuda
vencida e impagada y con ef calendario previsto en la Norma 13® de la Circular 2/2009 de la Comision
Nacicnal del Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores.
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ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado
El importe de tas pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
entre sus respectivos valores en fibros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos, y se
prasentan minorando los saidos de los activos que corrigen,

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deferioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En el caso del activo, corresponden, en suU caso, a las comisiones pagadas por anticipado, en concepto de
gestion del Fondo y de administracion de los acfivos o de los bonos emifidos gue estén pendientes de
devengo.

En e} caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestion del Fondo y de administracidn
de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracién variable correspondiente a la
Entidad Cedente, devengadas en el periodo al gue se reflere el balance y gue se encuentran pendientes de
pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluiran, en su caso, gasios e ingresos de diversa naturaleza
devengados en &l periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente,

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen jos criterios mas significativos wutilizados por el Fondo, para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

i, Ingresos y gastos porintereses

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos
“intereses y rendimientos asimitados" e "Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, respectivamenie, en funcién de su periodo de devengoe, por aplicacion del método del tipo de
interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigic,
gue se registran en el momento efectivo del cobro.

il. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

iii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en ia cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, segiin sea
su naturaleza. Los mas significativos son:

- iLas comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por parte de ia Entidad
Cedente se describen en el apartado f. de esta Nota.
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- Los que tienen su origen en fransacciones o servicios, tales como los prestados por la Sociedad Gestors,
gue se prelongan en el fiempo, se difieren durante la vida de tales transacciones o servicios.

- los gue surgen en la prestacién de un servicio que se gjecuta en un acto singular, se reconocen cuando
se realiza el acto singular que los origina.

- Los vinculados a actives y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en el momento de su cobro,

) Remuneracién variable

g

h)

La remuneracion variable definida como consecuencia la diferencia positiva, si la hubiese, entre jos ingresos
y los gastos, inciuidas las pérdidas de ejercicios anteriores, si las hubiese, devengados por el Fondo de
acuerdo al cierre de su contabilidad, gue incluyer, entre otros, lag pérdidas por deterlorg y sus reversiones y
cuakquier ofro rendimierto o retfribucién devengado en et periodo, distinto de esta remuneracion variable a
percibir por la Entidad Cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la documentacion constitutiva del Fondo.
Se exceptlan de dicha diferencia la propia remuneracion variable y el gasto por impuesto sobre beneficios,
en su caso.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizard en primer
fugar, para detraer, en su caso, las pérdidas de pericdos anterfores que hubieran sido repercutidas a los
pasivos del Fondo. Sifras la detraccion, contintian existiendo pasivos corregidos por imputacién de pérdidas,
no se procedera a registrar remuneracion variable alguna. En consecuencia, sélo se producird el devengo y
registro de la remuneracion variable cuando no existan pasivos corregidos pot imputacién de pérdidas.

Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado f) anterior, sea
negativa, se repercute a Jos pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correctora de pasivo
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas” del pasivo del balance, registrandose un ingreso en el
epigrafe "Repercusidn de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véanse Notas 1,7, 8
y 9). Dicha repercusion se realiza comenzando por la cuenta de periodificacidn de la comision variable,
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y contintando por el pasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prefacion de pages establecido contractuaimente para cada fecha de pago.

Régimen de tributacion

Ei Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el
Reat Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre el
Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por Ta Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto
sobre ja Renta de ias Personas Fisicas y de maodificacion parcial de ias Leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, que establece ¢l tipo de gravamen
general del Impuesto sobre Sociedades en el 30%.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto ¢ ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por e impuesto diferido, en su caso.

Dado gue en ef eiercicio 2013 y en el ejercicio 2042 se han equilibrado ios ingresos y los gastos del Fondo,
no procede liguidar cuota alguna por el impuesto sobre Beneficios (véase Nota 12).
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Conforme a la normativa reguladora (articulo 5.1 de la Ley 18/1992) el vaior patrimonial del Fondo ha de ser
nuio, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la liquidacion de cualquier
diferencia de naturaleza temporaria, tanto acliva como pasiva, es remota, con lo gue, en funcién de io
previsto en la normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos.

Transacciones en moneda extranjera

l.a moneda funcional del Fondo es el Euro, A 31 de diciembre de 2013 y 2012, ef Fondo no tenia elementos
de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera,

Bafa del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a ierceros los riesgos y beneficios gque llevan
impiicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han
exiinguido |las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien con la intencion de cancelarios, bien
con la intencién de recolocarlos de nuevo).

Compensacion de saldos

Se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto— los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones gue, contraciualmente o por imperafive de una norma
iegal, contempian fa posibilidad de compensacion; teniendo la intencion de liquidarios por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Fiujos de efectivo; entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesge de alteraciones en su valor,

- Actividades de explotacion: son agueilas que constituyen ia principal fuente de los ingresos ordinarios del
Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversidn o de financiacién.

- Actividades de inversion y financiacion: las de adguisicion, enajenacidon o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no inciuidas en el efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas
actividades que producen cambios en el tamafio y composicion de los activos vy pasivos que no forman
parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracién de los estados de flujos de efectivo, se han considerado comoe "efectivo o
equivalentes de efective” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en
su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes de efective al salde mantenido en
cuentas corrientes, gue se encuentra registrado en el epigrafe "Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
— Tesoreria” del activo de ios balances.
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m} Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, han sido registrados directamente en ef capiiulo “Ajustes repercutidos en balance de
ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance,

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segn lo requerido por jas normas de valoracién, deban imputarse
directamente al pasivo del balance.

by Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segin lo dispuesto en las
normas de valoracion adoptadas.

c) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartades a) y b) anteriores.

d)} Elimporte neio repercutido en el periodo a tas cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total
de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

nj Clasificacion de activos y pasivos — Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aguellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizacidon se estima
gue se produzca en el plazo méaximo de un afio desde la fecha de cierre de balance, clasificandose en caso
contraric como no corriente.

. Derechos de crédito

l.a Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, en virtud de ta Escritura de Constitucion del Fondo
de fecha 19 de julic de 2008, adquiric Derechos de Crédito por un imporie de 525.000 miles de euros, gque
representan una parlicipacién det 100% del principal y el 100% de los intereses ordinarios de los préstamos
(hipotecarios y no hipotecarios) de los que se derivan.

El movimiento del saldc de Derechos de Crédilo, incluyendo activos dudosos y no dudosos, se muestra a
continuacion:

Miles de Euros
Dereches de Crédito
Activo No Corriente | Active Corriente Total
Saldos & 1 de enero de 2012 230.727 11.753 242 480
Amoriizaciones - (18.398) (18.398)
Traspasc a activo corriente {19.486) 19.486 -
Saldos a 31 de diciembre de 2012 {*} 211.241 12.841 224.082
Amortizaciones - (15.470) (15.470)
Traspaso a activo corriente (18.327) 16,327 -
Saldos a 31 de diciembre de 2013 (%) 194,914 13.698 208.612

(") Incluye 756 y 587 miles de euros en concepto de intereses devengados por activos dudosos a 31 de diciembre de 2013 y
2012 respectivamenie.
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A 31 de diciembre de 2013 existian Derechos de Crédito clasificados como “Activos dudasos” por importe de
22.301 miles de euros (18.431 miles de euros a 31 de diciembre de 2012).

Durante e gjercicio 2013 1a tasa de amortizacion anticipada de los Derechos de Crédito ha sido del 2,19%
(3,62% en el gjercicio 2012}.

El desglose por vencimientos de los Derechos de Crédito, en funcidn del vencimiento final de las operaciones, a
31 de diciembre de 2013, sin considerar, en su caso, las correcciones de valor por deteriore de actives, los
intereses vencides e impagados y los intereses devengados (incluidos los de activos dudosos que ascienden &
756 miles de euros a 31 de diciembre de 2013), se muestra a continuacidn;

Miles de Euros

Hasta1 iEntre1y2|Entre2y3|Entre3y 5 Entre 5y | Mas de 10
afio afios afios afios 10 afios anos Total
Derechos de Crédito 215 1.585 1.178 2.400 14.940 | 187529 | 207.856

Por atro lado, el desglose por vencimientos de los Derechos de Crédito, a 31 de diciembre de 2013, teniendo en
cuenta el calendario de amortizacién de las operaciones, se muestra a continuacion.

Miles de Euros

Hasta1 iEntre1y2iEntre2y3|Entre3y 5| Entre 5y | Mas de 10
afio afios afios afios 10 afos afios Total
Derechos de Crédito 12.942 9.961 9.564 | 18548 | 42.826| 114.015| 207.856

El tipo de interés nominal anual medio ponderado de la cartera de Derechos de Crédito a 31 de diciembre de
2013 es del 2,12% (2,56% a 31 de diciembre de 2012), siendo el tipo méximo 5,94% v el minimo 0,37%. E!
importe devengado en el ejercicio 2013 por este concepto ha ascendido a 4.402 miles de euros (6.988 miles de
euros en el ejercicio 2012), que figuran registrados en el epigrafe “intereses y rendimientos asimilados -
Derechos de Crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

De acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora podra liquidar de
forma anticipada el Fondo en el caso de que el importe det saldo de los Derechos de Crédito pendientes de
amortizacion sea inferior a 52.500 miles de euros, equivalenie al 10% del activo inicial del Fondo. Los
Administradores de la Sociedad Gestora estiman que no se procedera a la liquidacion anticipada del Fondo en el
ejercicio 2014,

Activos Impagados

L.a composicion del saldo de los Derechos de Crédito considerados como impagados, ai clerre de los ejercicios
2013 y 2012, se musestra a continuacion:
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Miles de Euros
2013 2012
Cuotas de principal vencidas y no cobradas de Derechos de Crédito:
Con antigiiedad de hasta tres meses (%) 168 158
Con antigiedad superor a tfres meses (**) 1.937 1.037
2.105 1.185
Intereses vencidos y no cobrados:
Con antigiiedad de hasta tres meses (***} 86 87
Con antigiedad superior a tres meses (**) 756 587
842 674
2.947 1.869

(*) Se incluyen dentro del epigrafe "Derechos de Crédito - Otros” dei active corriente del balance.

(**) Se inciuyen dentre del epigrafe “Activos financieros a corto plazo ~ Derechos de Crédite - Actives dudosos” del activo
corriente del balance.

(***y Se incluyen dentro dei epigrafe “Activos financieros a corto plazo — Derechos de Crédito — Infereses vencidos e
impagados” del activo dei balance.

Adicionalmente, hay activos clasificados como dudosos a 31 de diciembre de 2013 por cuotas no vencidas por
importe de 13.608 miies de eurcs (16.807 miles de euros a 31 de diciembre de 2012}, que figuran registrados
en el epigrafe "Derechos de Crédito — Activos dudesos” del activo corriente y no corriente del baiance.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, el ratic de mora asciende a un 2,46%. Asimismo desde el
31 de diciembre de 2013 hasta ia fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no se han producido
renegociaciones de los Derechos de Crédito que a nivel global puedan tener un impacto significativo en las
cuentas anuales del ejercicio 2013.

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido, durante el ejercicio 2013, en el saldo de Activos
dudosos:

Miles de Euros

Saido al inicio del ejercicio 18,431
Entradas a actives dudosos durante el ejercicio 5.363
Recuperacion de activos dudosos {1.493)
Saldo al cierre del gjercicio 22.3M1

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido, durante los gjercicios 2013 y 2012, en el saldo de
las correcciones de valor por deterioro de los Derechos de Crédito:

Miles de Euros
2013 2012
Saldos al inicio del ejercicio 10,870 4.280
Aplicaciones con abono a tos resultados del ejercicio (20} -
Dotaciones con cargo a los resulfados det ejercicio 5.208 6.580
Saldos al cierre del ejercicio 16.058 10.870
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A 31 de diciembre de 2013 y a 31 de diciembre de 2012, las correcciones de valor por deterioro de los Derechos
de Crédito por aplicacién del calendario de morosidad han sido de 16.058 y de 10.870 miles de euros,
respectivamente.

5. Deudores v ofras cuentas a cobrar

La composicion del saido de este epigrafe det activo del balance, a 31 de diciembre de 2013 y 2012, es Ia

siguiente:
Miles de Euros
_______ 2013 2012
Principal e intereses pendientes de liquidar (%} 25 167
25 167

(*) Importe de naturaleza transitoria fiquidado durante el mes de enero del gjercicio siguiente,

5. _ Efectivo y otros activos liguidos equivalentes — Tesoretia

En virtud del Contrato de Cuenta de Reinversidn de fecha 1 de enero de 2013, el Fondo mantiene con BBVA
una cuenta en la que se depositan los recursos liquidos del Fondoe, incluidas las cantidades correspondientes al
Fondo de Reserva, Los saldos depositados en dicha cuenta devengan diarlamente intereses a un tipo igual a!
Euribor 2 1 mes. Los intereses devengados durante los pericdos de interés se abonaran en fa propia Cuenta de
Reinversion el Gltime dia de cada periodo de interés {y si éste no fuera dia habil, el dia habil inmediatamente
siguiente).

El Fondo de Reserva inicial se constituyd en la Fecha de Desembolso, cor cargo a los fondos provenientes del
Préstamo Subordinado FR, por un imporie igual a 8.562 5 miles de euros. En cada Fecha de Pago, se dotara, en
su caso, el Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del Fondo de Reserva, con los recursos que en
cada Fecha de Pago estén disponibles para tal fin, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

El movimienta del Fondo de Reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante el gjercicio
2013, asi como el saldo de la cuenia de tesoreria resultante en cada una de esas fechas, se muestran a
cantinuacién:

18



0L8971833

CLASE 82

Mites de Euros
Saldo depositado en
Faondo de Reserva Fondo de Tesoreria en cada
requerido Reserva dotado fecha de pago
Saldos a 31 de diciembre de 2012 6.563 600 17.616
Fonde de Reserva y saldo de tesoreria al 24.01.13 6.563 - -
Fondo de Reserva y saido de tesoreria al 24.04.13 6.563 - -
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al 24.07.13 6.563 - -
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al 24.10.13 6.563 - -
Saldos a 31 de diciembre de 2013 6.563 _ - 6.993

El importe def Fondo de Reserva efectivamente dotado a 31 de diciemnbre de 2013 es nulo (500 miles de euros a
31 de diciembre de 2012), siendo ef imporie minimo requerido 6.563 miles de euros a 31 de diciembre de 2013 y
2012,

El importe devenpado por esta cuenta, durante el ejercicio 2013 ha ascendido a 7 miles de euros (110 miles de
euros en 2012), que se incluyen en el saido def epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados — Ofros activos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con fecha 13 de septiembre de 2011, Banco Sabadell, S.A. fue sustituido como Agente financiero por BNP
Paribas Securities Services, sucursal en Espafia, el cual presta unos servicios en virtud del Contrato de Agencia
Financiera y como contrapartida de la cuenta de tesoreria del Fondo. Las cantidades depositadas en la Cuenta
de Tesoreria devengan un tipo de interés variable igual al tipo calculade sobre la base del EONIA diario menos
un margen def 0,25%. Los intereses devengados durante los periodos de interés se abonaran en la propia
cuenta de tesoreria el Gltimo dia habil del mes al que corresponde la liquidacién.
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7. Obligaciones y ofros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedié en la fecha de
constitucién del Fondo a la emision de Bonos por un valor total de 525.000 miles de euros, integrados por 5.250
Bonos de 100.000 eurcs de valor nominal cada uno, divididos en tres series, gue tienen las siguientes

caracteristicas:
Concepto Serie A Serie B Serie C

importe nominai de la Emisién
(miles de euros) 493,400 24.200 7.400
importe nominal unitario {miles de -
suros) 100 100 100
Numero de Bonos 4.934 242 74
Tipo de interés nominal Euribor 3M + 0,18% Euribor 3M +0,35% | Euribor 3M +0,60%
Periodicidad de pago Trimestral Trimestrai Trimestral
Fechas de pago de intereses y! 24 de enero, 24 de abril, 24 de julio y 24 de octubre de cada afio o,
amortizacion en su caso, el siguiente Dia Habil.
Calificaciones
Iniciales: Fitch AAA A BBB+
Actuaies: Fitch A-(sf) _ B (sf) CCC (sf)

El movimiento de los Bonos durante los ejercicios 2013 y 2012 ha sido el siguiente:
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Miles de Eurcs
Serie A Serie B Serie C Total

Pasivono {  Pasive Pasivo no Pasivo Pasivo no Pasivo Pasivo ne Pasive

Corriente | Corriente corriente Carriente | Corriente | Corrienie | Comrniente Corriente
gg}‘;"s aftenerode | jo0ga0 | 22408 | 24200 . 7.400 - 222260 | 22.408
24012012 S B ' “ ' S
Amortizacidn
22 08,2017 . {5.320) - - . . - (5.320)
Amortizacién
24.07.2012 - (7.183) - . - - . (7.183)
Pmortizacion - (6.683) - . - - - (6.683)
Traspasos (7.968) 7.968 - - - - (7.9@8) 7.968
gfégﬁb&;::ﬁ:gmz 182602 | 5977 24.200 - | 7.400 . 214202 | 5977
o ortizacon - (5.977) - - . - - (5.977)
Amerizcion s | e
m;;;g%@n - (3.907) . - - - - (3.907)
sertzastn S e A N A B L B
Traspasos (34.462) 34,482 - - - - (34.4682) 34.462
gfgi‘i‘rﬁ; A de s | 148230 | 21627 | 24200 . 7.400 . 179.830 | 21.627

Tal y como se define en el Folieto de Emiston, ia Serie A esta integrada por 4.834 Bonos A, por un importe tota
de 493.400.000 euros,

La Serie A comenzara su amortizacion en la primera Fecha de Pago del Fondo (ef 24 de octubre de 2008). La
amortizacion del principal de los Bonos de [a Serie A se realizara mediante amortizaciones parciales en cada
una de las Fechas de Pago hasta completar su importe nominal total, por & importe de la Cantidad Disponible
para Amortizar aplicado en cada Fecha de Pago a ja amortizacion de la Serie A conforme a las reglas de
Distribucion de ia Cantidad Disponible para Amortizar entre las Series A, B y C gue se recogen en el apariado
4.98 de la Nota de Valores, que seré distribuide a prorrata entre los Bonos de la propia Serie A mediante [a
reduccion del nominal de cada Bono de la Serie A.

La Serie B esta integrada por 242 Bonos B, por un importe total de 24.200.000 euros.

La amortizacion de los Bonos de la Serie B se realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de ias
Fechas de Pago desde que comience su amortizacidon hasta completar su importe nominal totaf, por el importe
de la Cantidad Disponible para Amortizar aplicada en cada Fecha de Pago a la amortizacion de la Serie B
conforme a las reglas de Distribucion de Ja Cantidad Disponibie para Amortizar entre las Sertes A, By C que se
recogen en el apariado 4.9.6 de la Nota de Valores, que sera distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia
Serie B mediante la reduccion det nominal de cada Bono de fa Serie B.
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Los Bonos de la Serie B comenzaran su amortizacion en la Fecha de Pago en la cual se cumplan las
Condiciones para la Amortizacidn a Prorrata, de modo tal que [a relacién entre el Salde Nominal Pendiente de la
Serie B y el Saldo Nominal Pendiente de ios Bonos A, B y C se mantenga eh el 8,2%, o porcentaje superior mas
préximo posible. La Cantidad Disponible para Amortizar se aplicara a la amortizacién de la Serie B conforme a
las reglas de Distribucion de [a Cantidad Disponible para Amortizar entre fas Series A, By C. En caso de no
producirse las mencionadas Condiciones para la Amortizacion a Prorrata, ia primera amortizacion parcial de los
Bonos de la Serie B tendra lugar una vez hubieran sido amortizados los Bonos de la Serie A en su totalidad.

La Serie C esta integrada por 74 Bonos C, por un importe total de 7.400.000 euros.

La amortizacion de los Bonos de la Serie C se realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago desde que comience su amortizacion hasta completar su importe nominal total, por el importe
de la Cantidad Disponible para Amortizar aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de la Serie C
conforme a fas reglas de Distribucion de fa Cantidad Disponible para Amortizar entre las Series A, B y C que se
recogen en el apartado 4.9.6 de la Nota de Valores, que sera distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia
Serie C mediante la reduccién del nominal de cada Bono de la Serie C.

Los Bonos de la Serie C comenzaran su amortizacion en la Fecha de Pago en la cual se cumplan las
Condiciones para la Amortizacion a Prorrata, de modo tal que la relacién entre el Saide Nominal Pendiente de fa
Serie C y el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos A, B y C se mantenga en el 2,8%, o porcentaje superior mas
proximo posible. La Cantidad Disponible para Amoriizar se aplicara también a la amorlizacién de la-Serie C
conforme a las reglas de Distribucion de la Cantidad Disponible para Amoriizar entre |las Series A, B y C. En
caso de no producirse las menciocnadas Condiciones para la Amortizacién a Prorrata, la primera amortizacion
parcial de los Bonos de la Serie C tendra lugar una vez hubieran sido amortizados Jos Bonos de la Serie Ay de
la Serie B en su totalidad.

De acuerdo a lo anterior, el desglose por vencimientos previstos de las series de Bonos, a 31 de diciembre de
2013, se muestra a continuacion:

Miles de Eurps
Entre 1y2 Entre2y 3 Entre3y5 | Entre5y 10 | Mas de 10
Hasta 1 afic afios afios afios afos afios
Bonos de Titulizacién Principal 21.627 18.972 17.043 28.388 48.938 66.489
Intereses 963 1,165 1.757 5437 14.632 3.068)

Los Bonos estan representados en anotaciones en cuenta y estan registrados en la Sociedad de Gestién de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liguidacién de Valores, S.A. y cotizan en AIAF Mercado de Renta Fija.

El tipo de interés nominal medic de los Bones, durante el ejercicio 2013, ha sido del 0,44% (0,42% en 2012),
Durante el eiercicio 2013 se han devengado iniereses de los Bonos de Titulizacion por importe de 906 miles de
eurgs (2.257 miles de eures en el ejercicio 2012), de los que 165 miles de euros se encuentran pendientes de
vencimiento | 31 de diciembre de 2013 (172 miles de euros a 31 de diciembre de 2012), estando registrados en
el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables - intereses y gastos devengados no vencidos” dei pasive
del balance.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2013, ef epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables — Intereses
vencidos e impagados” del pasivo del balance recoge, por importe de 61 miles de euros (ningtn importe por este
concepto a 31 de diciembre de 2012), intereses de la Serte C que, de acuerdo al orden de prelacién de pagos
establecido, han sido pospuestos y, por tanto, no se han satisfecho en la ttima fecha de pago.
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Correcciones de valor por repercusion de pérdidas

Durante los ejercicios 2013 y 2012, el Fondo ha procedido a fa imputacién, en esta cuenta de pasivo, del margen
de intermediacion negativo obtenido en dichos gjercicios (véanse Notas 1 y 3-g). A continuacion se muesira el
movimiento que se ha producido en el saldo de estas correcciones de valor, durante los efercicios 2013 y 2012;

Mites de Euros
2013 2012
Saldos al inicio del gjercicio (285) -
Repercusion de pérdidas (4.270) (285)
Repercusion de ganancias - -
Saidos al cierre del ejercicio {4.555) (285)

Deudas con entidades de crédito

Este epigrafe del baflance adjunio recoge un Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales y un Préstamo
Subordinado para la Constitucién del Fondo de Reserva que la Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, coniratd con fecha 25 de jufio de 2006 con el Cedente.

- Préstamo Subordinade FR

En la fecha de desembolso, 25 de julio de 2006, el Fondo recibié un préstamo subordinado de caracter mercantil
("Préstamo Subordinado FR") de Caixa D' Estalvis de Terrassa (Caixa Terrassa) por un importe fotal de 6.562,5
miles de eurps. El importe de dicho préstame se destind por la Socledad Gesiora a la dotacion inicial def fondo
de reserva del Fondo.

El salde no reembolsado del préstamo subordinado FR devengard desde la fecha de desembolso, unos
intereses calcuiados sobre la base de un tipo interés variable trimestral igual al tipo de interés de referencia de
los Bonos vigente en cada momento mas un diferencial del 2,5%. Dichos intereses liquidaran trimestralmente en
cada fecha de pago.

Caixa D'Estalvis de Terrassa se integréd en Unnim Banc, S.A., que se arliculaba en torno a la figura de un
Sisterna Institucional de Proteccion (“SiP"). Posteriormente, Unnim Bane, S.A. fue adquirido por BBVA, S.A.,
hecho comunicade a CNMV el 23 de mayo de 2013, Como consecuencia de lo anterior, BBVA, S.A., se ha
subrogado en los derechos y obligaciones de Unnim Banc, S.A., frente al Fondo.

- Préstamo Subordinado Gl

En la fecha de desembolso, 25 de julio de 20086, el Fondo recibié un préstamo subordinado de caracter mercantil
{"Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales”) de Caixa D'Esialvis de Terrassa (Caixa Terrassa) por un importe
total de 525 miles de euros. El importe de dicho préstamo se destiné por la Sociedad Gestora al pago de los
gastos iniciales del Fondo.

La remuneracion de este préstamo se realiza sobre ia base de un tipo de interés variable trimestral igual ai tipo
de interés de referencia de jos Bonos mas un margen del 1,5%. La amortizacion de dicho préstamo se realiza en
20 cuotas consecutivas e iguales, la primera de las cuales tuvo lugar en la primera fecha de pago (el 24 de
octubre de 2006) y las restantes en las siguientes fechas de pago.
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Caixa D'Estalvis de Terrassa se integré en Unnim Banc, S.A., que se articulaba en torno a la figura de un
Sistema institucional de Proteccion ("SIP"). Posteriormente, Unnim Banc, S.A. fue adquirido por BBVA, S.A,,
hecho comunicado a CNMV el 23 de mayo de 2013. Como consecuencia de lo anterior, BBVA, S.A,, se ha
subrocgado en los derechos y obligaciones de Unnim Banc, S.A., frente al Fondo.

En los ejercicios 2013 y 2012 no se han producido amortizaciones de los préstamos subordinados.

Durante el gjercicic 2013 se han devengado intereses de dichos préstamos por importe de 181 miles de euros
(254 miles de euros en &l ejercicio 2012), de los que 33 miles de euros se encuentran pendientes de page a 31
de diciembre de 2013 {33 miles de eurcs | 31 de diciembre de 2012}, estando registrados en el epigrafe de
“‘Deudas con Entidades de Crédito — Intereses y gastos devengados no vencidos” del pasivo del balance.

Adicionaimente, a 31 de diciembre de 2013, el epigrafe "Deudas con entidades de crédito — Intereses vencidos e
impagados” del pasivo del balance recoge, por importe de 480 miles de euros (300 miles de euros a 31 de
diciembre de 2012), intereses que, de acuerdo al orden de prelacion de pagos establecido, no se han satisfecho
en la Glima fecha de pago.

Correcciones de valor por repercusién de pérdidas
Durante los gjercicios 2013 y 2012, el Fondo ha procedido a la imputacion, en esta cuenta de pasivo, del margen

de intermediacién negativo obtenido en dichos ejercicios (véanse Notas 1 y 3-g). A continuacidn se muestra el
movimiento que se ha producido en el saido de estas correcciones de valor, durante los ejercicios 2013 y 2012:

Miles de Euros
2013 2012
Saldos a! inicio del ejercicio (6.896) (1.885)
Repercusion de pérdidas (180} (5.011)
Repercusidn de ganancias - -
Saidos al cierre del ejercicio {7.0786) (6,896)

9. . Ajustes por periodificaciones de activo y pasivo

La composicion del saido de este epigrafe del activo del balance a 31 de diciembre de 2013 corresponde a
anticipos pagados & la entidad cedente en concepto de comisidn variable y comisién de administracion por un
importe de 875 miles de euros (875 miles de euros a 31 de diclembre de 2012).

La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo del balance a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es fa
siguiente:
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Miles de Euros
2013 2012
Comisiones 18 17
Sociedad Gestora 16 17
Administrador 44 34
Agente financiero . -
Variable — realizada - -
Variable - no realizada . -
Correccion de valor por repercusion de pérdidas (%) {44) (34)
Otras comisiones - -
Otros - -
Saldo al cierre del ejercicio 16 17

() Repercusion de la parte comespondiente del margen de intermediacion negativo
aplicada & las comisiones con el cedente {(comision variabie) pendientes de liquidar,

Durante el ejercicio 2013, el movimiento de este epigrafe, tanto por devengo como por pagos realizados, ha sido

gl siguiente:

Miles de Euros

Comisién Comision Comisidn Agente | Comision | Repercusion

Sociedad Gestora | Administracion Financiero Variable | de pérdidas

Saldos a 31 de diciembre de 2012 17 34 - - (34)
importes devengados durante el

ejercicic 2013 88 10 - - (10

Pagos realizados el 24.01.2013 (23) - - - -

Pagos realizados el 24.04.2013 (22) - - - .

Pages realizados el 24.07.2013 {22) - - - -

Pagos realizados ef 24.10.2013 (22) - - - -

Saldos a 31 de diciembre de 2013 16 44 - - {44)

Las condiciones especificas por comisiones en

continuacion:

- Comision variable

relacion con los contratos establecidos se detalian a

Fl Cedente tendra derecho al excedente del Fondo, en concepto de Comision Variable. El pago de dicho
derecho se efectuard en cada Fecha de Pago, v estard sujeto a la disponibilidad de recursos de acuerdo con &l

Orden de Prelacion de Pagos.

Se define el excedente del Fondo como la diferencia entre (i) todos los ingresos que puedan derivarse de los
Cerlificados mas los rendimientos de ia cuenta de tesoreria, de la cuenta de reinversion, y cuaiquier ofro que
pudiera corresponderle al Fondo;, menos (i) fodos 1os gastos del Fondo, incluidos los intereses de cualquier
financiacién del mismo, los necesaros para su constifucion y su funcionamiento, v la cobertura de cuantos
impagos se produzcan en los Certificados que integran su activo,
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En la Fecha de Liquidacién Anticipada y en la Fecha de Vencimiento Legal se sumara, adicionalmente, el
remanente del Fondo tras ia liquidacién de todas |as obligaciones con los titulares de los Bonos v ef resto de
acreedores del Fondo v el pago de los gastos ordinarios y extraordinarios, incluyendo impuestos.

- Comisién de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora recibe una comision periédica igual a 0,04% anual, pagadera en cada fecha de pago.
Dicha comision se devengara diafdamente desde |a fecha de desembolso del Fondo hasta la extincion del
mismo, y se caiculard sobre el saldo nominal pendiente de las Operaciones de Financiacion con Garantia
Hipotecaria al comienzo de cada periodo de devengo de intereses.

Durante 2l ejercicio 2013 se ha devengado por este concepto una comisién de 88 miles de euros (96 miles de
euros en el ejercicio 2012). A 31 de diciembre de 2013 y 2012 se encontraban pendientes de pago 16 miles de
ewos y 17 miles de euros, respectivamente. Dicha comision esta registrada en el epigrafe de Pérdidas y
Ganancias “Otros gastos de gestion corriente” y en el epigrafe de Balance "Ajustes por pefiodificaciones —
Comisién Sociedad Gestora®, respectivamente.

- Comision del Administrador de los Derechos de Crédito

Como contraprestacion por la custodia, administracion v gestion de cobro de los Préstamos Hipotecarios, el
Cedente percibird una remuneracidén que se devengara diariamente y se pagaré en cada Fecha de Pago, del
0,005% anua! sobre el Saldo Nominal Pendiente de los Préstamos Hipotecarios No Fallidos en la Fecha de Pago
inmediatamente anterior {|a "Comision de Administracion™).

Durante ios ejercicios 2013 y 2012 se ha devengado por este concepto una comision de 10 miles de euros y 12
miles de euros, respectivamente. A 31 de diciembre de 2013 y 2012 se encontraban pendientes de pago 44
miles de euros y 34 miles de euros, respectivamente. Dicha comisién estd registrada en el epigrafe de Pérdidas
y Ganancias "Otros gasios de gestion corriente” y en el epigrafe de Balance "Ajustes por periodificaciones -
Comision Administrador”, respectivamente.

- Comision del Agente Financiero

Et agente financiero recibird en cada Fecha de Pago durante 1a vigencia del contrate, una comision de 7 miles de
eurcs anual. Esta comisién es soportada por la Sociedad Gestora, por lo gue no supone ningiin gasto para el
Fondo.

10, Ajustes repercutidos en balance de ingresos v gastos reconocidos

Este epigrafe del pasivoe del balance recoge el importe de las variaciones del valor razonable de los activos
clasificados como derivados de coberiura que, conforme a lo dispuesto en la Noia 2, deben registrarse en este
epigrafe del pasivo de dicho balance. Dichas variaciones se registran en la cuenia de perdidas y ganancias
cuahdo se produzca su extincién o realizacion. Su movimiento, durante los ejercicios 2013 y 2012, se muestra a
continuacion.
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Miles de Euros

11, Ofros gastos de explotacion

2013 2012
Saldos al inicio del ejercicio (8.835) 1 (13.027)
Ajustes repercutidos por coberturas de flujos
de efectivo (Nota 13} 2.321 3.492
Saldos al cierre del ejercicio 7.214) {9.535

El saido del epigrafe "Otros gastos de explotacion — Otros gasios de gestion corriente ~ Otros gastos” de las
cuentas de pérdidas y ganancias incluye 4 miles de euros safisfechos por el Fondo en concepio de auditoria de
sus cuentas anuales del ejercicio 2013 (4 miles de euros en el ejercicio 2012), Unico servicio prestado por dicho

auditor,

A 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no tenfa ningln importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizades en los ejercicios 2013 y 2012 a dichos proveedores se

han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

12. Situacidn fiscal

El Fondo tiene sujelos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de apiicacion correspondientes a los
cuatro Uimos ejercicios. En opinién de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se
materialicen pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccion es remota y, en cualquier
caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Segun se indica en la Nota 3-h, en los ejercicios 2013 y 2012 se han equilibrado los ingresos y los gastos del
Fondo, por lo gue no ha procedide liquidar cucta alguna por el Impuesto sobre Beneficios.

13. Derivados de cobertura

El Fondo en la fecha de constitucion contraté un swap con NATIXIS, S.A., como cobertura para los flujos de
efeciivo, acordando asl intercambiar los flujos de pagos por inteteses, a lo large de un periodo determinado,
aplicando un indice de tipos de interés diferente para el calculo de cada corriente de pagos, perc sobre un

mismo nacionai,

Concretamente, se frata de un contrato de permuta de intereses, cuyas fechas de liguidacion coinciden con las
fechas de pago de los Bonos en el caso de que la Cantidad Neta deba ser pagada por el Fondo y cuyas fechas
de liguidacion coinciden con las fechas de cobro en el caso de que la Cantidad Neta deba ser pagada por ia
Contraparte, Dicha permuta de intereses ha sido contratada para mitigar el riesgo de tipo de interés por la
diferencia entre el tipo de interés de la cartera de Derechos de Crédito y el tipo de interés a pagar de los Bonos
de Titulizacién. En cada fecha de cobro o pago, el swap se liquidara a favor del Fondo o de la contraparte.

A través del mencionado derivado, descrito en el apartado 3.4.7.2 del Mbdulo Adicionat a ia Nota de Valores del
folieto, el Fondo intercambia los intereses cobrados procedentes de las operaciones de financiacion con garantia
hipotecaria en los tres meses corresportdientes al periodo de liquidacién por el resultado de apiicar el tipe medio
ponderado de los bonos mas un margen de 50 puntos basicos al nacional de ia permuta, definido como ia media
aritmética del saldo nominal pendiente no vencido de las operaciones financieras con garantia hipotecaria no
fallida al comienzo de cada une de los fres meses correspondientes al periodoe de liquidacian.
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Asimismo, se prevé la cancelacion en el supuesto de gue se incumplan los niveles minimos de rating de la
contraparte. A 31 de diciembre de 2013 no se produce dicha circunstancia.

Se considera que la cobertura es eficaz porque se asegura que los flujos que se pagan por los pasivos cublertos
no difieren de los que se cobran por los activos cubiertos.

Asimismo, y realizando un analisis retrospectivo, la coberfura es eficaz pues los flujos pagados y cobrados por la
contrapartida de la permuta financiera, se sithan dentro del range del 80-125% de ios fiujos cobrados v pagados
de los activos y pasivos del fondo.

El resultado neto de este contrato, correspondiente al ejercicio 2013, ha sido un gasto por importe de 2.480
miles de euros (3.206 miles de euros de gasio en el gjercicio 2012), gue figuran registrados en el saldo del
epigrafe "Resultado de operaciones de cobertura de fiujos de efectivo (neto)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, de los que 919 miles de euros estaban pendientes de pago a 31 de diciembre de 2013 (1.389 miles
de euros pendientas de pago a 31 de diciembre de 2012), estando registrados en el saldo del eplgrafe “Pasivos
financieros a corto plazo — Derivados — Derivados de cobertura” del pasivo corriente del bafance.

El valor razonable de la permuta financiera se determina mediante la suma de los flujos de efectivo futuros
estimados a recibir y a pagar, descontados a la fecha de calcuio, utilizandose en el proceso de valoracion el
método conocido como “valor actual neto”, aplicando para la actualizacion en la estructura de plazos los tipos
futuros de la curva de tipos de interés que estén comrelacionados con los subyacentes correspondientes, siendo,
conforme a las condiciones del contrato de permuta financiera, el método de calculo y estimacidn el siguiente:

i} Para la obtencion de los importes nominales ¢ nocionales derivados del saldo vivo de los derechos de crédito vy
ios flujos futuros de intereses relacionados con los intereses de los derechos de crédito a percibir:

a) se calculan las cuotas de principal y de intereses de cada uno de los derechos de crédito, segin ef
sistema de amortizacion, las fechas de liquidacion, el tipo de interés gue para el caso de variable se
aplica iterativamente al resultante de sumar en cada fecha de revisién el indice de referencia estimado,
aplicando en la estructura de plazos los tipos futuros procedentes de la curva de tipos de interés que este
cofreiacionada con cada uno de ellos vy, 8n su caso, el margen correspondiente;

b) 5¢ agregan en cada fecha futura los importes de las cuotas de principal calculados de cada derecho de
crédito, corregidos con la aplicacién de las hipotesis de comportamiento en cuanto a tasa de amoeriizacion
anticipada y tasas de entrada y recuperacion de morosidad.

ify A partir de i) se obtiene la estimacion del importe a pagar por agregacién de los flujos de intereses esperados
descontados a valor actual,

iy Con respecto al subyacente de pasivos emitidos, con los flujos de principal a percibir estimados de los
derechos de crédito calculados en b), se modela la amortizacion de principal de cada serie, segln las
condiciones de emisidn, en cada fecha de pago futura, calculandose para cada serie €l saido de principal
pendiente resultante y el tipo de interés variable que le seria de aplicacion como resultado de la agregacion del
indice de referencia, caiculado de la aplicacidn de los tipos o indices futuros implicitos en la curva de tipos de
interés correlacionado con el subyacente, y, en su caso , el margen correspondiente.

iv) Los flujos futuros esperados a recibir en cada fecha liquidacion se obtienen de ia aplicacion a los importes
nominales o noclonales, calculados en i), los tipos de interés nominales calculados en ii); descontados a valor
actual.
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v) El valor actual neto calculade se ajusta deduciendo el impacto que representan en el mismo fos importes
devengados no vencidos desde las dltima fecha de liquidacidn anterior hasta la fecha de célculo actual, los
cuales son registrados en la cuenia de pérdidas y ganancias.

A 31 de diciembre de 2013 las hipotesis de valoracion del swap son las que se indican en el cuadro siguiente:

2013
Precio (miles de euros) {8.133)
Nominal swap (miles de euros) 198.679
‘Tasa Amortizacién Anticipada 2,74%
Call 10%
Tasa Fallidos 3,75%
Tasa impagados 2,24%

A continuacion se presenta un desglose, por tipos de riesgos cubiertos, del valor razonable pasivo de los derivados
designados como de cobertura contable, a 31 de diciembre de 2013 y 2012, que se encuentran registrades en ef
epigrafe “Derivados- Derivados de cobertura® del activo vy pasivo corriente v no corriente, atendiendo a su
vencimiento, del balance:

Miles de Euros
2013 2012

Coberturas de flujos de efectivo
De los que: Reconocidos directamente en ef balance” (Nota 10) 8.133 10.924
8.133 10.924

Gestién del riesgo

Las actividades del Fonde estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (en concreto al
riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito y riesgo de amortizacion anticipada. El Fondo ha contratado en la
Fecha de Constitucidn con terceros distintos instrumentes para su cobertura en los términos descritos en el
Folleto de Emision.

La Sociedad Gestora controla y aplica los procedimientos establecidos en los contratos firmadaos en la Fecha de
Constitucion en la administracion del Fondo, incluidos aquellos relativos a los derivados de cobertura, a la
administracion de los préstamos y a ios de otros servicios financieros prestados por el Fondo de los que se
pudiera derivar riesgo de conirapartida.

a) Riesgo de mercado
- Riesgo de tipo de interés

El riesge de tipo de interés del Fondo surge como consecuencia de que los préstamos fitulizados tengan un
tipo de interés distinto al tipo de interés de los bonos de titulizacion y los vencimientos de dichos activos y
pasivos no sean coincidentes.
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Bajo el confrato de permuta financiera de intereses, el Fondo intercambia con la contraparte flujos con
periodicidad trimestral con el objeto de cubrir el riesgo derivado de las diferencias entre las bases de
revision a que estan referenciados los préstamos que integran el activo del Fondo y el Euribor a 3 meses a
gue estan referenciados los bonos de titulizacidén emitidos por ef Fondo.

b} Riesgo de crédito

El resgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes del Fondo asi como impago del conjunto de Derechos de Crédite de ia
cartera titulizada del Fondo.

La Sociedad Gestora puede estimar ia morosidad a los efectos de calcular ciertos flujos que constituyen
informacion incorporada a la presente memoria gque pueden no cumplirse.

A continuacion se muestra el nivel maximo de exposicién del riesgo de crédito asumido por el Fondo,
distinguiendo entre partidas corrientes y no corrientes:

En miles de eurgs
Ejercicio 2013 ' Ejercicio 2012
Préstamosy | Instrumentos Préstamosy  Instrumentos
partidas & financiaros partidas a financieros
cobrar derivados Total cobrar derivados _Total

ACTIVO NO CORRIENTE __
Activos Titulzados 176.517 - 176,517 195,343 - 195.343
Activos Dudosos 18.397 - 18.397 15,898 - 15.898
Deterioro (12.383) | -1 {12.393) {8.877) - (8.977)
Derivados - - - - -

182,521 | - 182.521 202.264 202.264
ACTIVO CORRIENTE
Deudores y otras cuentas
a cobrar 25 - 25 167 - 167
Activos Titulizados 8.626 - 9.626 10.150 - 10,150
Otros 168 - 188 158 - 158
Activos dudosos 3.804 - 3.504 2.533 - 2,533
Deterioro {3.665) -1 (3.665) (1.894) - (1.894)
intereses y gastos
devengados no vencidos - - - 228 - 229
intereses vencidos e
impagados 86 - 86 87 - 87
Derivados - - - - - -

10.144 - 10.144 11.431 - 11.431
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Al momento de la constitucién del Fondo, se realiza una auditoria de atributos, con el objeto de verificar que
las caracteristicas de ios activos titulizados coinciden con las caracteristicas establecidas en el folleto de
emision del mismo.

L.a valoracion de las garantias reales se realiza en funcidn de la naturaleza de la garantia real recibida. Con
caracter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoraran por su valor de tasacion,
realizada por entidades independientes en el momento de la contratacion. Sélo en el caso de que el
administrador de los actives comunique a la Sociedad Gestora la exisiencia de evidencias de pérdidas de
valor de estas garantias ¢ gue se ha producido algin deterioro de la solvencia del deudor gque pueda hacer
pensar que se pueda tener que hacer uso de estas garantias, se actualiza esia valoracién de acuerdo con
estos mismos criterios.

a) Riesgo de liquidez

El rdesgo de liguidez hace referencia a la capacidad de una institucién para hacer frente a todos sus
compromisos de pagos tanto en situaciones de normalidad como en determinadas situaciones
excepcionales. Este riesgo se deriva basicamente de los desfases que se producen entre los vencimientos
de activos y pasivos (entradas y salidas de fondos) del Fondo en las diferentes bandas temporales.

Ef Fondo tiene contratados desde la Fecha de Constitucion una serie de instrumentos financieros que
mitigan ias consecuencias derivadas de este tipo de riesgos de acuerde con los requisitos establecidos por
las agencias de calificacion para otorgar la calificacion a los bonos emitidos,

b) Riesgo de amortizacion anticipada.

El riesgo de amortizacién anticipada totat o parcial, es trasladade desde el Cedente hacia los bonistas ya
gue los flujos de caja que los titulos emitidos proporcionaran en el future dependeran directamente de los
pagos que periGdicamente realicen los prestatarios hipotecarios. En la medida que se produzcan pagos
extraordinarios, por cancelaciones anticipadas, los fiujos de caja podran diferir de los esperados en el
momento de la adguisicion de los titulos.

Hechos posteriores

16,

Con posterioridad at cierre del ejercicio 2013, y hasta {a formulacion de estas cuentas anuales, no se ha
producido ningidn hecho significativo no descrito en las restartes notas de esta memoria gue tenga un efecto
significativo en dichas cuentas anuales.

Otra informacién

Acciones realizadas por agencias de calificacién durante el ejercicic:

« Con fecha 22 de enero de 2013 Intermoney Titulizacion, S.G.F.T.. §.A. tuvo conocimiento de que
Fitch Ratings habia rebajado la calificacion crediticia de los Bonos de la Serie A de "AA- (sf)" a "A+

(sh "
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+ Con fecha 24 de mayo de 2013 Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., 8.A. tuvo conocimiento de que
Fitch Ratings habla rebajado la calificacion crediticia de los Bonos de la Serie A, de la Serie B y de
la Serie C emitidos por el Fondo de de "A+ (sf)" a "A- (s)", de “BB (sf)” a “B (sf)” v de "B (sf)’ a
*CCC {s)" respectivamente.

Liguidaciones de cobros v pagos

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del ejercicio 2013 se presenta a
continuacion (importes en miles de euros):

Ejercicio 2013
Liquidacion de cobros y pagos del periodo Real
Derechos de crédito clasificados en ef Activo
Cobros por amostizaciones ordinarias 9312
Cobros por amostizaciones anficipadas 4,284
Cobros por intereses ordinarios 3.704
Cobros por infereses previamente impagados 758
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 2.044
Otros cobros en espacie -
Otros cobros en efective 149
Liquidacion de cobros y pagos del periodo Real
Series emitidas ciasificadas en el Pasive (informacion serie a serie)
Pagos por amortizacién ordinaria (serie A) (18.812)
Pagos por amortizacién ordinaria (serie B) -
Pagos por amortizacion ordinaria (serie C} -
Pagos por intereses ordinarios {serie A) (714)
Pagos por intereses ordinarios {serie B) (138)
Pagos por intereses ordinarios {serie C} -
Pagos por amortizaciones anticipadas {sene...) -
Pagos por amortizacién previamente impagada (serie...) -
Pagos por intereses previamenite impagados (serie ...) -
Pagos por amortizacidn de préstamos subordinados -
Pagos por infereses de préstamos subordinados -
Otros pagos del pericdo (3.056)

Atendiendo a ia dificultad practica en la elaboracion de la informacidn contractual y en consecuencia de la
adecuada comparativa entre los datos reales y los contractuales segln folleto o escritura de constitucion, fa
mencionada informacién ha sido sustitulda con una comparativa entre las tasas e hipotesis de los actives y
pasivos en el momenio inicial y el actual presentada a continuacion:
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Inicio 31/12/2012 31/12/2013
Tipo de interés medic de ia cartera
389% 2,56% 2,12%
Hipdtesis de tasa de amortizacion anticipada de ia cartera
12% 3,656% 2,20%
Hipoiesis de tasa de fallides de la cartera
0,30% 4,70% 3,78%
Hipotesis de tasa ge recuperacion de fallides de la cartera
75% 75% 75%
Hipdtesis de tasa de morosidad de la cartera
_ 0% 3,5% 2,46%
Ratio Saido/Valor de Tasacion
70,19 72,76 63,34
Vida media de la cartera {meses)
321 . 284 279
Fetha de liquidacidn anticipada estimada del Fondo
24/04/2021 24/04/2014 24/07/2024

Nofa: L.a CNMV recomienda que se recoja como Tasa de Amonizacion Anticipada en el momento inicial la primera de las
Tasas de Amortizacion Articipada recogidas en ef Folleto. No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora considera
razonable que la fasa de amortizacidon que debe incluirse es la tasa central de las estimaciones del Folleto, esto es 12%.

A continuacion se incluye la informacion de cada una de las liguidaciones intermedias practicadas 2 los pasivos
durante los ejercicios 2013 y 2012:

33



CLASE 87

$eries emitidas clasificadas en el Fasiva:

Serle A

Principal de i3 serle

Cantidad tedrica de amartizacién
Amortizacion realizada

impage de la serle

intereses de ia serie

intereses debldos en fa Fecha de Pago anterior
intereses devengodos en esta Fecha de Pago
Intarés pagado

Interds debide

Serie B

Principal de ia serle

Cantidad tedrica de amortizacién
Amortizacion realizada

impaga de iz serie

intereses de Ja serie

intereses debidos en iz Fecha de Pago anterior
interases devengados en esta Fecha de Pago
interés pagado

Interés debido

Serie €

Prindpal de la serie

Cantidad tedrica de amortizacicn
Amortizacian reafizada

Impago de i3 serie

Intereses de fa serie

Interesas debidos gn la Facha de Pago anterior
Intereses devengados en estz Fecha de Pago
Interés pagada

Interds debide

Crédito participativo

principal amortizado

tntereses debidos 2n la Fecha de Pago anterior
Intereses devengados pn esta Fecha de Pago
interés pagado

interés debida

Préstamo para gastos iniciales

Préstame para fondo de reserva

Principal amortizado

Intereses debidos en ja Fecha de Page antetior
intereses devengados en esta Fecha de Page
interss pagado

{nterés debide

0L8971848

31.12.2013

Euros

24/01/2013 ___ _24/04/2013 2a/07/2813 24/10/2013 Totat

. 5977.442) {5.511.475)

Amortizada Amortizada

5.977.442 5.5311.475 3.907.135 3.415.758
{3.807.235) ___[_3#15.758}

0 . ] R - E3

185,124 177.673 173,775 177574 L _7144'4'5'_' :
1185.124) 1177.673) {173.775) (177.574) o TEaAEE)

L - -

34.262,36 33.819 34.134 35,312
(34.252.36)  {s3mig {34.134) {35.312)

e Vv
A4.445

i 389IRee L
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Anexo a las Cuentas Anuales e informe de Gestién del ejercicio 2013; Estados Financieros Plblicos
conforme a la Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comision Nacional de Valores

Estado 5.05.1 Cuadro A
Estado 5.05.1 Cuadro B
Estado 5.05.1 Cuadro C
Estado 5.05.1 Cuadro D
Estade 5.05.1 Cuadro E
Estado 5.05.2 Cuadro A
Estado §.05.2 Cuadro B
Estado 5.05.2 Cuadro C
Estado 5.05.2 Cuadro D
Estado 5.05.3
Estade 5.05.4
Estado §.05.5 Cuadro A
Estado §,05.5 Cuadro B
Estado 5.05.5 Cuadro C
Estado 5.05.5 Cuadio D
Estado $.05.5 Cuadro E
Estado 5.05.5 Cuadro F

Estado $.05.5 Cuadro G

Estado 5.06
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IM TERRASSA MBS 1, FTA.
INFORME DE GESTION
EJERCICIO 2012

Modelo de informe de gestidn,

1.

El fondo de titulizacién. Antecedentes.

IM TERRASSA MBS 1, Fondo de Titulizacion de Activos, en adelante el "Fonde”, se constituyd mediante
escritura plblica el 19 de julio de 2008, por InterMoney Tiulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A. ante el notario de Terrassa D. Alfredo Arbona Casp, con nimero de protocolo 3525/2008,
agrupando 4.782 Operaciones de Financiacion con Garantia Hipotecaria, por un importe total de
524.999.994,73 €, que corresponde al salde vive no vencido de las Operaciones de Financiacion con
Garantia Hipotecaria. Dichas operaciones fueron concedidas por Caixa d'Estalvis de Terrassa.

En la Fecha de Constitucidn del Fondo, se procedié a la emisidn de los Bonos de Titulizacién por un importe
nominal de 525.000.000 €, integrados por 4.934 Bonos de la Serie A, 242 Bonos de ia Serle B, y 74 Bonos
de la Serie C. El valor nominal de cada Bono es de 100.000 €, En la Fecha de Desembolso del Fondo, los
Bonos disponian de una calificacion definitiva de AAA para los Bonos A, A para los Bonos B y de BBB+ para
tos Bonos C por parte de Fitch Ratings Espafa, S.A.

La Fecha de Desembolso fue el 25 de julic de 2006.

La verificacion e inscripcidon en los registros oficiales, por parte de Ja Comisidn Nacional del Mercado de
Valores del Folleto de Emision tuvo lugar con fecha 19 de julio de 2008,

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, integrado, en cuanio
a su activo, por las Operaciones de Financiacidén con Garantia Hipotecaria y, en cuanto a su pasivo, por los
Bonos de Titulizacien emitidos y por los préstamos concedidos por Caixa d'Estalvis de Terrassa S.A.
{"Préstamo Subordinado GI" y "Préstamo Subordinade FR” en cuantia y condicicnes financieras tales que ef
valor patrimonial neto del Fondo es nule,

El Fondo se extinguird en los supuestos descritos en e apartado 4.4.4 del Documento de Reagistro de
Valores de Titulizacion del Folieto de Emisién vy en todo caso cuando se amorticen integramente las
Operaciones de Financiacion con Garantia Hipotecaria. La Fecha de Vencimienio Legal del Fondo es el 24
de iulio de 2049,

Asimismo, de acuerdo con fos supuestos de liquidacion anticipada, contenidos en fa Ley 19/1992 de 7 de
julio, y recogidos en la Escritura de Constitucion, el Fondo puede liquidarse anticipadamente cuando el saldo
nominal pendiente de las Operaciones de Financiacion con Garantia Hipotecaria sea inferior al 10% del
inicial, siempre y cuando puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad todas y cada una de las
obligaciones de pago derivadas de los Bonos emitidos. Todo ello conforme a lo establecido en |la Escritura de
Constitucidn del Fondo y al Orden de Prelacion de Pagos del mismo.
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La constitucion del Fondo y la emision de los Bonos se realiza al amparo de lo previsto en la legislacion
espafiola, y en concreto de acuerdo con el régimen general pravisto en el Real Decreto 926/1998 de 14 de
mayo y disposiciones que lo desarrollen, la Ley 19/1892, de 7 de julic, sobre Régimen de Sociedades y
Fondos de Inversidn Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuante a lo no contemplade
en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se
adapta la legislacion espaficla en materia de entidades de Crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién
Bancaria y se infroducen otras modificaciones relativas al sistema financiero, ia Ley 44/2002, en la Ley
24/1988, de 28 de julic, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervisién, inspeccién, sancidén y en
todo aguello que resulte de aplicacion y las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada
momento que resulten de aplicacion.

Los Fondos de Titulizacidn de Activos estan sujetos al régimen general del Impuesto sobre Sociedades.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepio de intereses, como con
mativo de transmisidn, reembolso o amortizacion de los mismos tendran la consideracién de rendimientos de
capital mobiliaric y podran estar sujetos a refencidn de acuerde con las normas fiscales que les sean
aplicables.

InterMoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., con domicilio social en Madrid,
Pza. Pablo Ruiz Picasso 1 v con CIF A-83774885, esta inscrita en el Registro de Scciedades Gestoras de
Fondos de Titulizacién de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimere 10, fiene a su cargo
fa administracion y representacién legal del Fondo.

2. Situacion actual del fondo

2.1. Principales datos del activo

A 31 de diciembre de 2013 la cartera titulizada agrupada en el activo del fondo contaba con las siguientes
caracteristicas:
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S Varables ot oo nicial © o Actual (3112/13)
Numero de pésaosvios T - 4782 | 2289
Salde vivo (euros) 524.999.995 207.855.329
Saldo medio de los préstamos ' - 10.787 90.806
Saldo vivo del mayor préstamo {euros) 3.572.530 1.782.184
% mayor préstamo sobre et total de la cartera 0.68% 0,88%
Concentracion deudor (25 principaies deudores) 7.58% - 8,06%
Némero de préstamos en mora +90 dias 0 52
Saldo préstamos en mora +80 dias 0 4.687.701
% préstamos en mora +90 dias sobre el total de fa cartera © O 0,00% T 2.26%
Nimero de préstamos fallidos 0] 161
Saldo de los préstamos fallidos 0 17.480.833
% fallidos sobre el total de la cartera 0,00% 8.41%
Antigiiedad de la cartera (meses) 20 107
Vencimiento medio de |a cartera (meses) 321 275
Ultimo vencimiento de ta cartera 2 de mayo de 2046 | 10 de junio de 2049
Tipo de interés medio aplicade 3,89 2,12
Diferencial medio aplicado 1,05 091
Concentracion Geografica (3 principales provincias)* 94,59% 094,71%
% de préstamos con garantia hipotecaria 100,00% 100,00%
LTV medio ponderado de los préstamas hipotecarios 70,18 63,04

* Barcelona, Tarragona y Lérida
** Esta informacion incluye fallidos segin la definicién del Follefo de Emision,

2.2. Principales datos del pasivo

A 371 de diclembre de 2013 las caracteristicas principales de los bonos emitides por el fondo de titulizacion
eran ias siguientes:

Aitulizacion - Saldo ificial Saldo actual - vigente: - . Diferencial . - reférencia - - revision

Serie A 483.400.000 169.857.687 0,403% 0,180% 0,223% 24/01/2014  Trimestral AAA A-(sh
Serie B 24.200.000 24.200000 0573% 0,350% 8,223% 24/01/2014  Trimestral A B {sf)
Serie C 7.400.000 7.400.000 0,823% 0,600% 0,223% 24/01/2014  Trimestral BEB+ CCC {sf)

Total 525.000.000 201.457.687 - - - - - - -
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3. Principales riesgos e incertidumbres

3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos

Morosidad v Fallidos

La tasa de morosidad a 31 de diciembre de 2013 se sitlia en el 2,46% del saldo vivo no fallido de la cartera
a dicha fecha.

La tasa de morosidad maxima del afic se ha producidc en el mes de enero {3,60%).

En lo que respecta a fa tasa de fallidos (seguin folieto), la cartera se sittia en el 8.41% a 31 de diciembre de
2013 frente a una tasa de 4,70% al cierre del ejercicio anterior.

Riesgos por concentracion

ay Geografica: la cartera de préstamos presenta a 31 de diciembre de 2013 una concentracion geografica
similar a la que presentaba en la fecha de constitucion, siendo las tres provincias con mayor peso
Barcelona, Tarragona y Lérida.

Riesgos relacionados con las garantias de los préstamoes

a) Ratio LTV a 31 de diciembre de 2013, el LTV medio ponderade de la cariera se situaba en 63,32% que
compara con un ratio de 70,18% en la fecha de constitucion del fondo (siendo este porcentaje del
£3,04% si incluimos fallidos, tal y como aparece en el cuadro del punto 2.1).

3.2, Riesgos vinculados a los tipos de interés

El fondo de titulizacion contratd con IXIS Corporate & Investment Bank en la Fecha de Constitucién una
permuta de interés (Swap) que cubre el riesgo de tipos de interés dei fondo.

A través de dicho swap, €l fondo paga las cantidades cobradas por infereses de las Operaciones de
Financiacién en los tres Periodos de Cobro inmediatos anteriores & la Fecha de Liguidacidon en curso y
recibe la cantidad que resulie de aplicar e Tipo de Interés Medic Ponderado de los Bonos mas un spread
de 0,5% al nocional de! swap, es decir a ta media aritmética simple de tos Saldos Nominales Pendientes no
Vencidos de las Operaciones de Financiacién con garantia hipotecaria no Fallidas al comienzo de cada uno
de los tres Periodos de Cobro incluidos en el Periodo de Liquidacién.

3.3. Riesgo de contrapartida

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan aigln servicic financiero al fondo vy fa calificacion
crediticia que tienen.

A 31 de diciembre de 2013, las contrapartidas del fondo ne son las mismas que las inicialmente contratadas
en la fecha de constitucion.

A fecha de formulacién as calificaciones de las entidades eran las siguientes:
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- Calificacién a corto plazo * Galificacion a largd plaze - Limites Caliticacion

oo Qperacion: o Contrapartida Actiall . 0 - Moody sIS&PIFitch/DBRS Mooty sIS&PIFItc/DBRS - - Moody 's/SAPIFitch/DBRS -

SWAP (347.2
del Méduio
Adicional del
Folieto de

E misitn) NATIXIS P-1A-1 /E1- AJBIAL- Varios Niveles

Cuenta Tesorerla
(Condrate de
Agencia

Financiera con | BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Catificacion a corto plazo
BNP Paribas) Espafia P-1/A-1 /F 1/~ A2IA+IA- minima de F1
Cuenta de -
Reinversién
{Contrato Cuenta
de Reinversion Caiificacidn a corto plazo
coh BBVA) (™) BBVA P-3/A.3 /F2/R-1 (low) 8aa3/BBB-MBR+/A [ minima de F1
Aval {Contrato o ’
Cuenta Adicional
y Aval) CALYON P-1/A-1 IF-1/- A2IAJAL
Agente 1
Financlero
(Confraic de
Agencia
Financiera con BNP Paribas Securities Services, Sucursat en Calificacion a corto  plazo
BNP Paribas) Espafia Putin-1 [F1- AZIAEIA]- minima de F1
Administrador
de los préstamos
(3.7.2.4 del
Modulo Adicional
det Folleto de
Emision} (***} BBVA P-3/A-3 [F2IR-1 {low) Baad/BBE-/BBB+/ A
Linea de Crédito
(Contraio de Calificacién a corlo plazo
Linea de minima de F1 v a iargo piazo
crédito)*) BBVA P-3/A-3 /F2/R-1 (low} Bas3/BBB-/BBB+ A de A

{*) Con fecha 15 de noviembre de 2011 la Sociedad Gestora y UNNIM firmaron el Contrato de Linea de Crédito
para dotar el Fonde de Commingling en cada Fecha de Pago de zcuerdo con las exigencias de la Agancia de
Calificacion tras su cambio de criterio. Debido a [a calificacion actual de BBVA, el imperie de Ja linea de crédito es 0.

{**) Con fecha 21 de enero de 2013 a Sociedad Gestora, en nombre v representacion del Fondo v Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A (BBVA) suscribieron un nuevo contrato de Cuenta de Reinversidn guedando sin efecio el
contrato con Banesto de fecha 27 de julio de 2011.

{™**) Cen fecha 23 de mayo de 2013 Infermoney Titulizacién, 8.G.F.T, 8.A. fue informada de que habia guedado
inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya la escritura publica de fusién por absorcién de Unnim Banc S.A. por
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.

3.4. Ofros riesgos

No se han identificado ctros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del fondo.
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4. Evolucién del fondo en el ejercicio 2013

4.1. Amortizacién anticipada

La tasa de amortizacion anticipada del fondo durante 2013 fue de 2,20%.
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4.2. Morosidad y Fallidos

L.z tasa de morosidad de la cartera a 31 de diciembre de 2013 alcanzd el 2,46% respecto def saldo vivo no
fallido de ia cartera.

La tasa de falfidos (segin folleto) de ia cartera al cierre 2013 alcanzo el 8,41% respecto del saldo vivo no
fallido de la cartera y un 3,33% respecto al saldo inicial de Ja cartera (en la fecha de constitucion del Fondao)

El siguiente grafico muestra la evolucidn de la morosidad y los fallidos desde el inicio de la operacion:;
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4.3, Rentabilidad de los activos
El tipo de interés medic ponderado de la cartera a 31 de diciembre de 2013 fue del 2,12%.

4.4, Bonos de fitulizacion: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interés vigentes.

La siguiente tabla muestra los dafos de ios pagos de principal e intereses realizados por el fondo a las
distintas seties de bonos gue componsn la emisién:

- Bonos de titulizacion.

| Serie A “ o 18.669.499 19.857.687 | 1 8811 .82 9,87% o 71.147 0,403%
Serie B 24.204.000 24.200.000 0 0,00% 137.628 0,573%
Serie C 7.400.000 7.400.000 0 0,00% G 0,823%

Total 269.468.584 201.457.687 68.010.897 - - -
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Tal y como se describe en el apartado 6.4,, como consecuencia de la posposicion de los intereses de la Serie C,
a 31 de diciembre de 2013, se encuentran pendientes de pago infereses vencidos de la Series C por importe de
60.810,98 eurocs.

4.5, Otros impories pendientes de pago del fondo

En lo que respecta a los préstamos subordinades contratados en la fecha de constitucion del fondo los
importes pendienies de pago son los siguientes:

- Préstamo subordinado FR
olntereses no pagados: 480.454,11 euros
oAmartizacion debida: no hay amortizacion debida.
oSalde Pendiente: 6.562.500 euros.

Segln lo establecidoe en los apartados 3.4.3.1, y 3.4.3.2 del folleto de emisién, los préstamos subordinados
no devengan intereses de demora por el retraso en el pago de cualquier cantidad debida.

4.8, Acciones realizadas por las Agencias de Calificacion durante el ejercicio.

Durante ef 2013 se han producido las siguientes acciones por parie de las Agencias de calificacion que
afectan al Fondo:

s« Con fecha 22 de enero de 2013 Intermoney Titulizacion, $.G.F. 7., 8.A. tuve conocimiento de que
Fitch Ratings habia rebajado ia calificacion crediticia de los Bonos de la Serie A de "AA- (s)" a "A+

(sf) "

= Como consecuencia de la rebaja de ecalificacién por parte de Fitch Ratings a Banco Espafiol de
Crédito, S.A ("“Banestc”y como Proveedor de la Cuenta de Reinversién del Fondo, la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A (BBVA}
suscribieron con fecha 21 de enero de 2013 un nuevo contraio de Cuenta de Reinversién
gquedando sin efecto el contrato con Banesto de fecha 27 de julio de 2011,

Asimismo, y como consecuencia de que la actual calificacion de BBVA es de F2 a corto plazo por
parte de Fitch Ratings, BBVA ha aportado a la Sociedad Gestora un aval a primer requerimienio
prestado por Crédit Agricole Corporate and Investment Bank, Sucursal en Espafia,

Para ei caso en el que el limite del aval no sea suficiente para garantizar el puntual pago por BBVA
de su obligacidon de reembolso de las cantidades depositadas en la Cuenta de Reinversién también
se ha abiertc una cuenta adicional en Crédit Agricole Corporate and Investment Bank, Sucursal en
Espafia a la que trasladara los importes que superen el mencionado limite.

e« Con fecha 24 de mayo de 2013 Intermoney Titulizacion, 8.G.F.T., S.A. tuve conocimiento de gque
Fitch Ratings habia rebajado |a calificacion crediticia de los Bonos de ia Serie A, de la Serie By de
la Serie C emitidos por el Fondo de de "A+ (sf)" a "A- (sf)", de "BB {(sfi” a "B (sf}" y de "8 (sf)" a
"CCC (s respectivamente.
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Generacion de flujos de caja en 2013,

Los fiujos financleros (principal e intereses) generados por la cartera de activos generados durante 2013
han ascendido a 20 miliones de euros, siendo 16 millones en concepto de devolucion de principal de los
préstamos y 4 miliones en concepto de intereses.

La apilicacion de estos flujos junto con el resto de recursos disponibles del fondo (taf y como se definen en el
apartado 3.4.6.1. del Moduio adicionat del folleo de emisién) se han aplicade sigulendo las condiciones
establecidas en el folleto de emisién (Orden de Prelacion de Pagos, Apartado 3.4.6. del Madulo Adicional).

Riesgos y mecanismos de cobertura: informacién del Swap, mejoras de crédito y triggers.

8.1. Principales riesgos de la cartera {con referencia a apartado 3)

Tal y como se ha detaliade en el apartado 3 anterior los principales riesgos de la cartera son la morosidad y
ios derivados de fa concentracion geogréafica.

6.2. Permuta de intereses: el Swap

Taly como se ha detallado en el apartado 3.2 anterior, el fondo de titulizacién cuenta con una operacién de
permuta de intereses (swap).

Durante el gjercicio 2013, el fondo ha pagado en concepto de swap un importe igual a 4.905.495 35 euros vy
ha recibido por parte de la contrapartida un importe de 1.946.188,77 euros. El pago nete por swap ha sido
por io tanto de 2.959,336,58 euros a favor de la contrapartida del swap.

6.3. Evolucién de las mejoras crédito durante el ejercicio. Situacidén a cierre comparada con
situacion inicial.

Como principales mejoras de crédito, el fondo cuenta con un fondo de reserva que en la fecha de
constitucion ascendia a 8.562.500 euros, v con [a estructura de subordinacion de las diferentes series de
bonos.

En lo que respecta al fondo de reserva, su nivel a 31 de diciembre de 2013 era de 0 euros, siendo este
nivel inferior at Nivel Minimo fat y como se define éste en ios documentos constitutivos del Fonhdo (6.562.500
ELros),

La imposibilidad de dotar dicho Nivel Minimo se debe a que el importe correspondiente at Fondo de Reserva
ha sido utilizado como recurso disponible necesario para ef pago de conceptos debidos por el Fondo de
Reserva de acuerdo con el orden de prelacion de pagos, vy a que la tasa de impago y de faliidos no han
permitido que la dotacion del mismo se efectuara al Nivel Minimo de acuerdo con los documentos
constitutivos del Fondo.
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La siguiente tabla recoge los niveles de mejora de crédifo de cada una de las series a cierre de 2013
comparada con ia rmejora de inicial (en la fecha de constitucion);

- imiporte Inicial < % . Proteccion‘inicial - SaldoActual . % - Proteccion Actual.

Serie A 493.400.000 93,98% 7.27% 169.857.687 84,31% 15,69%
Serie B 24,200,000 4,61% 2,66% 24.200.000 12 851% 3.67%
Serie C _ 7.400.000 1,41% 1,252_/9 _ 7.400.000 3.67% _ 0,00%
Fondo de reserva 6.562.500 1.258% - 0 0,00% -
Total emisidn 525.600.000 _ 201,457 687

6.4. Triggers del fondo.

Amortizacion de fos bongs,

Durante el ejercicio 2013, las diferentes series de bonos han mantenido el criterio de amortizacion
secuancial ya que no se han cumplido las condiciones necesarias para la amortizacion a prorrata entre las
diferentes series.

El modelo de amortizacidén secuencial es el establecido en el fondo como modelo general tal y como se
detaillan en el apartado 4.9 de [a nota de valores del folleto de emisién.

Posposicion de intereses

En el caso de la Serie B, no se han producido las circunstancias que determinan la posposicion de intereses
tal y como esta establecido en el Orden de Prelacion de Pagos del Fondo. En el caso de la Serie C, se han
producido [as circunstancias que determinan la posposicion de intereses, y se encuentran pendientes de
pago intereses vencidos por importe de 80.810,98 eurps.

Las condiciones de posposicion de intereses de las series subordinadas se establecen en el apartade
3.4.6.4. del médulo adicional del folleto de emisién,

Qtros triggers del Fondo

No se ha producide ninguna situacién que haya provocado actuacion adicional por parte de la sociedad
gestora.

7. Perspectivas del fondo

7.1. Flujos de los bonos: hipétesis y cuadros de bonos

10
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- Amonizacion anticipada de 2,74%.

- Tipos de interes constantes: se supone que los préstamos revisan a un tipo de interés constante igual
al Gltimo euribor publicado mas su cotrespondiente diferenciat,

- Tasa de fallidos de 3,58% (Sumatoric de ia tasa de nuevos fallidos de los Ultimos 12 meses).

- Recuperaciones del 75% a los 24 meses.

BonoA

B N Sono ¢
Saldo Vivo' N

"Fetha .. Sald - Galdo Vive NG - pringipal . intereses . SEltlo Vivo No )

2410720133 188.857 686,64 24.200.000,00 7.400.000,00

24{01/2014 164.444.052 50 5.413.834, 14 174.810,30 24,200.000,00 0,00 35.436,06 7.400.000,00 0.00 0,00
24{04/2014 158,478 474,90 4.865.577.60 1685.683,72 24.260.000,00 0,00 34.668,50 7.400.000,00 0,00 0,00
2410772014 153.917.908.24 5.560.588,68 162.475,62 24.200.000,00 0,00 35.051.28 7. 400.000,00 0,00 0.00
24/10/2014 148,668 674 30 5.249.331.94 158.524,42 24.200.000,00 0,00 35438,06 7.400.000,00 0,00 0,00
2EHI2045 142.162.723,70 5.508 850,80 166,457 14 24.200.000,00 0,00 36.208,04 7.400.000,00 0,00 0,00
24/0412015 138.566.034,88 4,594,588 82 141.013,72 24.200.000,00 0,00 33.806,%4 7.400.000,00 0,00 Q.00
246712015 133.773.785,76 479426912 141.161,74 24.200.000,00 Q.00 35.051,28 7.400,000,00 0.00 .00
281012015 129.098.751,42 4.675.014,34 140.787,02 24.200.000,00 0,60 36.208,04 7.400.000,00 9,00 .00
25/C4/2016 124.560.951,62 4.537.750.80 131.481,10 24.200.000,00 2,80 35.051.,26 7.400.000,00 0,00 C,G0
25/0412018 120.159 872 98 4 401.078,66 126.902,48 24.200.000,00 0,00 35.051,28 7.400.000 00 8,00 0,00
25/0712016 115877 160,96 4.282.712,00 122,412,654 24.200.000,00 .00 A5.051,28 7.400.800,00 0,00 0,60
2471012016 111.705.463,96 4.171.687,00 118.021,28 24.200.000,00 G,00 35.051,28 7.400.000,00 i eh] 000
241012017 107.650.0681,34 4.0558.4G2,82 115.080,88 24.200.000,00 0,00 35 438,06 7.400.000,00 0.0C 0,00
24/04/2017 103.706.413,82 3.943.647 52 108.449,32 24.200.000,00 0,00 34.668,50 7.400.000,00 0,00 2,80
24/0712017 £9.859.522 04 3.846.891,78 106.636,94 24.200.000,00 0,00 35.051.28 7.400.000,00 0.0 0,00
247102017 ©6.104.057.28 3.755.484,76 102.824,58 24.200.000,00 0,00 35.438,06 7.400.000,00 0,00 0,00
24/0112018 $2.447 469,88 3.656 587 40 98.576,04 24.200.000,00 0,00 35,435,086 7.400.000,00 000 8.00
2416412018 85,858 345,00 3,548 124 B8 83,153 .92 24,200.000.00 0,00 34.668,50 7.440.000,00 0,00 o,00
240712048 85,435,585, 12 3.462.779,88 80.538,90 24.200.000,00 0,00 35,051,28 7.400.000,00 0,00 0,00
24/10i2018 8205824212 3.377.328.00 87.973.22 24.200.000,00 4,00 35.436,06 7.400.000,0¢ 0,00 0,00
24101/2018 78783.21824 3.285.023.88 84.518,42 24 200.000,00 0,00 35.438 08 7.400.000,00 c,00 0,00
24/04/2019 75.557.687,12 3.205 524,12 79.338,72 24.200.000,00 000 34.686,50 7.400.000,00 .00 0,00
24072019 12.427.370,16 3.130.326,86 76.970,40 24,200.000,00 G000 3505128 7.400.000 0C 0.00 0,08
2410i28 €9.380.723 84 3.046.646,32 74.802,08 24,200.000.00 0,00 35.435,06 7.400.000,00 0,00 .00
240172020 €6.420.422 52 2.960.301,32 7144432 24.200.000,00 0,00 35.438,06 7.400.000,00 4,00 c,co
240472028 B3.544.147.22 2.876.275,30 67.645,14 24.200.00G,00 0.00 3505428 7.400.000,00 L,00 0,00
24/07/2020 60.748.690 84 2.765.456 38 6473408 24,200.000,00 0.0 3505128 7.400.000,00 .00 0,60
26/10/2020 5B.032.622.52 2.716 068,32 £3.844 .64 24,200.006,00 0.00 35.208 04 7.400.000,00 0,00 0,00
260112021 55.407.043,76 28625676876 58.109,32 24 200.000,00 £,00 35.051,28 7.400.000,00 0,00 0,00
2610472021 52.875.408.36 2.531.635,40 56.444,96 24.200.000,00 £,00 35.051.26 7.400.000,00 0,00 0,00
2600712021 50.419.312,50 2.456.095 86 53.879,28 24.200.000,00 0.00 35.051,28 7.400.000,00 0,00 0,00
25102021 48.025.1687,68 2.384.124.82 £1.362 94 24.200.000,00 ¢,00 35.061,28 7.400.000,00 0,00 0,00
2410142022 45 587 803 96 233738382 48.945 28 24.200.000,00 G000 35.051,28 1.400.000,00 0.00 0,00
2510412022 43.406.814 34 228088852 46.527 82 24.200.000,00 ¢.co 3505128 7.400.000,00 {,00 0,00
2510712022 41.180.841 .56 2.226.072,78 44.208,64 24.200.00C,00 0,00 36.051,28 7.400.000,00 0,00 0,60
24/10/2022 38.011.707,14 2.168.134,42 41.839,00 24.200.000,00 0,08 35.051,28 7.400.000,00 o0 0,00
24{0172023 36.892 406,12 2.119.301,02 40 162,76 24,200.000,00 0,00 35.436 06 7.400.000,00 0,c0 0,00
2410412023 34.824.468 .04 2.067.938,08 37.183,02 24.200.000,00 0,00 34.668 50 7.400.000,00 0,00 0,00
2410712023 32.808.168,54 2.018.278,1C 35.475,468 24.200.000,00 0,06 35.051,28 7.400.000,00 0,00 0,08
2411012023 30.845.8687.80 1.8962.301,14 33.797,80 24.200.000,00 0,00 35.438,06 7.400.000,00 0,00 0,00
2410172024 28.937.218 24 1.008.6658,56 31.774,96 24.200.000,00 0.00 35.4358,06 7.400.000,00 0,00 0.0
24/0452024 27.078.222,86 1.857.895.38 29.456,98 24 200.000,00 0,00 35.051,26 7.400.000,90 0,00 000
240712024 0,00 27.079.222,86 27.581,06 0.00 24.200.000.00 35.051.28 1.236.356 40 163.643,60 724,884 68

Bajo las hipétesis actuales, el bono C no se amortiza completamente.,
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7.2. Liguidacidn anticipada

£n base a los modelos de la Sociedad Gestora y suponiendo una evolucion similar del fondo a la del
presente ejercicio durante el proximo ejercicio no se producird un suceso de liquidacidén anticipada en los
términos recogidos en el apartado 4.4. del Documento de Registro de Folleto de Emision.

Bajo el supuesto de continuidad del fondo y las hipdtesis utilizadas en los apartados 4.6 y 7.1 anteriores, el
vencimiento final del mismo se estima para la fecha de pago correspondiente al 24 de julio de 2024.

No obstante lo anterior, no existe garantia de que se pueda producir alguno de los supuestos de liquidacion
anticipada que se recogen en el folleto de emision durante ef préximo ejercicio.

7.3. Hechos posteriores al cierre,

No existen hechos posteriores &l cierre.

Anexos

Etf informe de gestion incluye la informacién contenida en el modelo de estado financiero publico $.05.5
referente a ofra informacién de los activos y pasivos,
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IM TERRASSA MBS 1, FTA

0L8835916

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2013

Reunidos los Administradores de intermoney

Titulizacién, Socledad Gestora de Fondos de

Titulizacién, 5.A., Sociedad Gestora de IM TERRASSA MBS 1, Fondo de Titulizacién de Activos, en
fecha 21 de marzo de 2014, y en cumplimiento de la Circular 2/2008, de 15 de marzo, de la CNMY
sobre normas contables, Cuentas Anuales, estadas financieros piiblicos y estados reservados de
informacidn estadistica de los Fondos da Titulizacién y las modificaciones incorporadas 3 ésta
mediante la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la C.N.M.V, del articulo 37 del Cédigo de
Comercio y demds normativa aplicable, proceden a formular las Cuentas Anuales y el informe de
gestion de dicho Fondo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013

extendidas en dos ejemplares, todos ellos

en papel timbrado de! Estade, numerzdos

correlativamente e impresos por una cara, conforme a continuacién se detalta:

Elemplar Documento Niimero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar : Cuentas Anuales Del 0L8971749 al 018971802 -
informe de Gestién Del OLBS71803 2l 018971814

Segundo ejemplar Cuentas Anuales Del 018971815 al DLE971868
Informe de Gestién Del OL8971869 al OLBY71880

Firmantes

D. José Antonio Trujilio del Valle

D2, Beatriz Senis Gilmartin

D4, Carmen Barrenechea Ferndndez

0. Rafaal B;anE'Csonka

D. Ifiigo Trincado Boville

0. Javier de la Parte Rodriguez




