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INFORME DE AUDITOR{A DE ESTADOS FINANCIERQS DE LIQUIDACION

Al Consejo de Administracion de Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A., (en adelante, Sociedad
Gestora):

Hemos auditado los estados financieros de liquidacién de IM FTPYME SABADELL 3, Fondo de
Titulizacidn de Activos- Fondo extinguido (en adelante, el Fondo), que comprenden el balance de
liquidacion al 18 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion, el estado de
flujos de efectivo de liquidacion, el estado de ingresos y gastos reconocidos de liquidacion y las notas a
los mismos correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2013 y el 18 de diciembre de
2013. Los Administradores de su Sociedad Gestora son responsables de la formulacién de los estados
financieros de liquidacion del Fondo, de acuerdo con el marco normative de informacidn financiera
aplicable (que se identifica en la Nota 2 de las notas a los estados financieros de liquidacién adjuntas) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre los citados estados financieros de liquidacién en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente
en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de los estados financieros de liquidacion y la evaluacién de si su presentacion, log principios
y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinidn, los estados financieros de liquidacion adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 18 de diciembre de
2013, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al
periodo comprendido entre el 1 de enero de 2013 y el 18 de diciembre de 2013, de conformidad con el
marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencidn respecto de lo sefialado en la Nota 1 a
los estados financieros de liquidacion adjuntos, en la que se menciona que, con fecha 21 de diciembre de
2012, el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo acordd, de acuerdo con lo
establecido en la escritura de constitucién del Fondo, iniciar el proceso de liquidacion anticipada del
mismo. La amortizacién anticipada de todos los bonos emitidos por el Fondo tuvo lugar el 21 de enero de
2013, procediéndose a la extincion definitiva del Fondo con fecha 18 de diciembre de 2013,
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CLASE 8

IM FTPYME SABADELL 3, FONDC DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EXTINGUIDO)

BALANCE DE LIQUIDACION AL 18 DE DICIEMBRE DE 2013 Y SALANCE AL 31 DE DIGIEMBRE O 2092 (NOTAS 1, 2v3)

Miles de Burps)

ACTVC Hota 2013 2042 ) PASND Nots 2013 RU1Z (M)
ACTAVO NG CORRIENTE - - PASIVO RO CORMENTE - -
Activos financiercs alargo plazo - - Provisisnes alargo plazo . -
Valotes representativos de deuda - - Paglvas financieros a large plazo - -
Derechos de crédito - . Chligacianes ¥ oios valores negociables - M
Participaciones hipoecanas - - Series ne subdrdinadas - -
Cenrificacos de rangmisidn hipotecaria - - Series Subordinadas - -
Préstamos hipotecanos - B Cofracch de valer por repl i g perdidas - -
Cadulas hipolecarias - - ygasios deveng no - -
Pigstamos & promolores - - Ausies pot operacionas de coberta - .
Préstemos & PYMES - - Deudas con enfdades de orédite - -
Préslamos & empresas - - Préstamo subordinade - -
Cédulas territoriates - - Crédito Hnea de liguidez - -
Creditos APPP . . Otras deudas con enbidades de crédilo . -
Préstame Consumo . v Corracciones de valor por iepereusisn de pedidas - -
Préstamo sulomonion - - iniereses ygastos devengados no ventidas . -
Arrgnttamiento Enancierg - - Alusies por operacionss de coherura . N
Cuenlas a cobrap . - Derivadas - -
Bonos de thlizacion - - Derivados de cobeture - -
Actvos dudosos " . Otros pasives inancieros - -
Cot de valer por o de actvas - - Correccionas e valor por repertusion de pardidas - -
Intereses ygasios dewengados no vencides - - Oyos - -
Auelas por cpesaciones de coberiura - - Pasivos por impuesto dierido - -
Detivados -
Derivados de coberiura - . PASIVO CORRIENTE - 7770t
Paaivos vinsulades con activos no torflentes
Olros acives financieros - - mantenidas para la venta - .
Garaniles financierag - - Provisiones 3 carto plazo - -
Cires - - Pasivos finarciesos s corto plazo - 72.099
Activos pos impuesto diferido - - Acreedores y olras cuemias a pagar - -
Otros actives no corriertes - . Ohligaciones ¥ olios valores negociables ] - £1.848
Series no s ubordinadas - 40.3%1
AGTIVG CORRIENTE - T7.400 Serles subotdinadas - 21493
Activos no orriertes mantenidos para ia vanta - - Cofrecciones de valor pof fepercutitn ¢e peidides - -
Activos financleros a corte plazo . 57.603 In ygastos d 1os no i - 44
Deudores y olras cuentas a cabrar . 1020 Austes por operaciones de goberdura - -
Derechos de crédie 4 - 56.963 Intereses vencidos & impagados - -
Faricipariones hipofecanas - - Deudas con entidades de crégite 7 - 9491
Cerificadas de ransimisién hipotecana - - Préstamo subiordinade - 5283
Préstames hipolecarios - - Crédito Hhea de lguidez - -
Cédulas hpolecatias - - Otras deydas con enfidades de crédito - 1812
Fréstamos a promalores - - Corracciones da valor por repefcusidn de pérdides - -
Prestamos & PYMES - 54437 Imereses ygaslos devengados no vencidos - 17
Prestamos a empresas - - Ajustes por bperaciones de coberlura - -
Céduias tarmotiales - v intereses vencidos e impagados - 385
Créditns ASPF - - Dernados 11 - 866G
Préstame Consumo - - Derivador des cobertura - 666
Préstzmo automecidn - . Corredeiohing de valor por repercusidn de pérdidas - -
Arendamianto inancerg - - Clros pasivos knancierns - -
Cuentas a cobrar - - Importe brute - -
Ciros - 48 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas - -
Aoivos dudosos - 20671 |Austes por periodificaciones a - 5802
Correctiones or valor por deterioro de achvos - {111 }{Comisiones - 5602
Intereses ygastos devengados no vencidos - 134 Comisidn sociedad gesiora - [3
Ausies por pparaciones de cobartura - - Comisidn adminisfrador - ag
inlareses vencidos € inpagadas - K] Comistén agenle financiersipagos . 2
Derivados - . Comsidn vanable - resullades reallzdos - 6563
Denvados de coberiurz - - Otras comisiones del cetdente - .
Otros activos fnancieros - - Lo de valor por rep &n de pérdidas -
Garantias financieras - - Ofras comisiones - 5
Cros - - Otros - -
Ajustes por periodificacienas -
Comsionas - - AJUSTES REPERCUTIZOS ENBALANGE DE INGRESOS Y
Otrog - - GASTOS RECONDCIDOS - [367)
Efeclivo y otras setives liguides equivalentes 3 - 18.797  |Cobsriuras de fujos de efectivo 11 . (301)|
Tesoreria - 19797 [Gastos de constitucian en trangioidn . .
Qtros actvos lquitss equivalentes - .
TOTAL ACTIVO ~ 77400 TOTAL PASIVO - T7.400

{*) 8e presenta, enica y exchisivamants, 2 elecios comparates
{.a5 Notas 1 & 12 adjunias forman parte mtegrante del balance de havidacn at 48 de dicembre de 2013,
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IM FTPYME SABADELL 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EXTINGUIDO)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LIQUIDACION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO

ENTREEL 1 DE ENERO Y EL 18 DE DICIEMBRE DE 2013 Y CUENTADE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 (NOTAS 1, 2y 3}

{Miles de Furcs)

Nota 2013 2012 ()
intereses y rendimientos asimiladios 6 2770
Valores representativos de deuda - -
Derachos de crédite 4 - 2668
Ofros activos financiercs & § 102
Infereses y cargas asimitados (21) {809}
Chligaciones yotros valores negociables ] {14} (B70)
Deudas con entidades de créditc 7 (7) {139
Ctros pasivos financieros - -
Resultado de aperaciones de cobertura de flujos de efectivo (heto) 1 {208} {1.275)
MARGEN DE INTERESES {223} 686
Resultado de operaciones financieras {(neto) Al N M
Alustes de valoracion en carieras a valor razonable con cambios en pérdidas yganancias - -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Oiras - -
Diferencias de cambio (neta) - -
Otros Ingresos de explatacion - -
Otros gastos de explotacion (155) {1637
Sendcios exteriores - -
Senicios de profesionaies independientes - .
Sendcios bancarios y similares - A
Pubiicidad y propaganda - -
Otros sendcics - “
Tributos - -
Ctros gastos de gestdn corriente {158) (1.537}
Comisién de Sociedad gestora 8 (2) {30}
Comision administracion B ~ (73
Comisién del agente financiero/pagos 8 - {19)
Comision variable - resultades realizados 8 (144) {1.461)
Comisibn variable - resultados no realizados - .
Ofras comisiones del cedents - -
Otros gastos 9 [€:)] (20}
Deterlore de activos financieros {neto} 80 798
Detarioro neto de valores representativos de deuda - .
Deterioro neto de derechos de crédifo 4 80 798
Deterioro nete de derivados - -
Deterioro netc de otros activos financieras - -
Dotaciones a provisiones {neto) - -
Ganancias {pérdidas)en ia baja de actives no corrientes en venta - -
Repercusion de pérdidas [ganancias) 8 283 53
RESULTADO ANTES DEIMPUESTOS - -
impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO - .

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Lag Notas 1 a 12 adjuntas forman parte integrante de ia cuenta de pérdidas y ganancias
de liguidacién del periodo comprendido entre el 1 de enerc yel 18 de diciembre de 2013,
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CLASE 8°

IM FTPYME SABADELL 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EXTINGUIDO)

ESTADO DE FLALOS DE EFECTIVO DE LIGUIDACION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO
ENTRE EL 1 DE ENERO Y El 18 DE DICIEMBRE DE 2013 Y ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CORRESPONDIENTE Al EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 (NOTAS 1, 2y 3}
{Miles de Euros)

2013 2012 (%)
FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION ) {5.354) 879
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones {96s) 587
intereses cobrados de os actives titutizados 137 2579
intereses pagades por velores de tilutizacion {58) {907y
intereses cobrados/pagados nelos por operaciones de derivados {567) (1.0860),
inlereses cobrados de inversiones financieras G 75
Intereses pagados de prestamos yorédilos en enfidades de crédito {423} -
Oftros inlereses cobrades/sagados (nefo) - -
Comisiones y gastos por servicios financieres pagados por el Fondo [5.469) ™
Comisiones pagadas ala sociedad gestora ) (30)
Comisiones pagadas por agministracién de activos titulizados (86)
Comisiones pagadas & agente financiero (Z) (21)
Comislones variabies pagadas (5.359)
Ciras comisiones {14} {20
Ctros fluies de caja provenientes de operaciones det Fondo 1,020 | 263
Recuperaciones de fsllidos y otros activos adguiridos - -
Pagos de provisiones - .
Cobros procedentes de fa enajenacion de actives no corientes mantenidos para la venta - -
Otros 1020 283
F.UJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSKONFINANCIACION {14.443) 8.769
Flujos de caja netos por emisidn de valores de tfitulizacién - -
Cobros por emision de valores de tiulizacion - -
Pagos por emision de valores de #lulizacién { aseguramiento colocacion} - -
Flujos de caja por adquisicion de activos financieros - N
Pagos por adquisicion de derechos de crédito - .
Pagos por adquisicién de ofras inversiones financieras M -
Flujos de caja nefos por amortizaciones {5.268) {3.322}
Cobrog por amortizacidon de dereches de crédite 56536 19.154
Cobras por ameriizacion de ofros actives tiulizados - -
Pagaos por amordizacion de valores de titulizacién (51.804) (22.478)
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (9.175} 12.121
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de créditos - -
Pagos por amortizacion de préstamaos o créditos (5.263) -
Cobros derechos de crédifo pendientes ingreso - 8.209
Adminisraciones publicas - Pasivo - v
Oftros deudores y acreedores (3812} apiz
Cobros por amortizacién o venia de inversiones finangieras - -
Cobros de Subvenciones - -
INCREMENTO/DISMINUGION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES {18,797} 9678
Efectivo 0 equivalenies al comienzo del efercicio 18.797 $0.118
Efectivo o equivalentes al finat del ejercicio . 19.787

(*) Se presenta, Gnica y exciusivamenle, a efectos comparafivos,
Las Notas 1a 12 adjuntas forman parte integranie del estado de flujos de efeclive de liguidacién
del periodo comprendide entre 21 1 de enero yel 18 de diciambre de 2013,
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CLASE

M FTPYME SABADELL 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (FONDO EXTINGUIDO)

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS DE LEQUIDAC!(f)N_C_ORRESPOND[ENTE Al PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 18 DE DICIEMBRE DE 2013 Y ESTADQ DE INGRESOS Y GASTOS

RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 (NOTAS 1.2y 3)
(Miles de Euros)

2013 2012 {*)

Activos financieros disponibles para 1a venta
Ganancias (pérdidas) por valoracién - -

Importe bruio de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -

Efecto fiscal B .
impories fransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Ctras reciasificaciones - -
Importes repercufidos a la cuenta de pasive en el periodo - -
Total Ingresos y gastos reconccldos por activas financieros dispondbles para Ja venta i " .

Cobertura de los flujos de efectivo i
Ganancias {pérdidas) por valoracion 83 (1.044)

importe brulo de las ganancias {pérdidas} por wiloracion a3 (1.044)
Efecto fiscal - -
Importes fransferidos a la cuenta de pérdidas y gananclas 208 1.275

Ofras reclasificaciones . -
Importes repercutidos a la cueniz de pasivo en e periodo {301) i (231)

Total ingresos y gastos reconotides por coberturas contables - B

Otros ingresos/gananclas y gastos/pérdidas reconocidos
Imporie de otros ingresosiganancias ygasios/pérdidas reconocidos directamenie en el balance en el periode - -
Imponte Bruto de las ganancias (pérdidas) por vaioracion - -
Efecto fiseal - -
Importes transferides a ja cuenta de pérdidas y ganancias - -

importes repercutidos a la cuenta de pasivo en s periodo - -
Total ingreses y gastos reconogidos por otros ingrescs/ganancias - .
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS ] - .

(*} Se presenta, (njca y exclusivamente, a efeclos comparativos,
Las Motas 1 a 12 adjuntas forman parte integrante del esiado de ingresos ygastos reconocidos
de fiquidacidn del periodo comprendido entre e} 1 de enerc y el 18 de diciembre de 2013,
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CLASE 87

IM FTPYME SABADELL 3, Fondo de Titulizacién de Activos - Fondo extinguido

Notas explicativas a los Estados Financieros de Liguidacion
correspondientes al periodo comprendido entre
el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013

Resena del Fondo

IM FTPYME Sabadell 3, Fondo de Titulizaciéon de Activos — Fondo extinguido (en adelante, el Fondo) se
constituyd el 18 de noviembre de 2004, con sujecion a lo previsto en el Real Decreto 926/1895, de 14 de mayo,
en la ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién inmobiliaria v sobre
Fondos de Titulizacién de Actives, y en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores. La verificacién y
registro del Folleto del Fondo en la Comision Nacional del Mercado de Valores se realizé con fecha 11 de
noviembre de 2004. Su actividad consiste en la adquisicion de activos a Banco Sabadell, SA. {en adelante, “ia
Entidad Cedente™), en concreto, Préstamos a pequefias y medianas empresas y en la emisidén de Bonos de
Titulizacion, por un importe de 600.000 miles de euros {Nota 8). La adguisicion de los activos v el desembiolso de
los Bonos de Tiulizacién se produjeron el 18 de noviembre y 25 de noviembre de 2004, respectivamente (Notas
4y 6),

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por InterMoney Tilulizacion, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A. {en adelante, "la Sociedad Gestora”). La Sociedad Gestora obtenia por dicha
gestién, una comisién, que se devengé trimestralmente en cada Fecha de Pago igual a una cuarta parte del
0,017% sobre el saldo nominal pendiente de los Derechos de Créditc en la Fecha de Pago inmediatamente
anterior.

La gestién y administracion de fos Derechos de Crédito correspondia a Banco Sabadell, S.A. La Entidad
Cedents no astmia ninguna responsabilidad por el impago de dichos préstamos, obteniendo por dicha gestion
una contraprestacion trimestral. Asimismo, la Entidad Cedente obtenia una cantidad variable y subordinada que
se devengaba trimestralmente igual a la diferencia entre los ingresos y gastos del Fondo. En e caso de que
dicha diferencia entre Jos ingresos y gastos fuese negativa, se repercutiria de acuerdo a lo indicado en la Nota 3-

g.

El Fondo tenia una Cuenta de Tesorerfa en Barclays Bank PLC, S.E. y una cuenta corriente en Banco de
Espafia {véase Nota 5) y Banco Sabadell, 5.A. concedié un préstamo subordinade y una linea de liquidez a
Fondo (véase Nota 7)., Adiclonalmente el Fondo contrato, en la fecha de su constitucion, un derivado de
cobertura con Banco Sabadell, S.A. (véase Nota 11).

El Fondo tributaba en et régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerde con lo dispuesto por el
Real Decreto Legislativo de 4/2004, de 5 de marzo, por 2l que se aprueba & Texto Refundide de ia Ley del
Impuesio sobre Sociedades, modificado posteriormente por {a Ley 35/2008, de 28 de noviembre. La normativa
fiscal vigente excluye explicitamente a los Fondos de Titulizacion de la obligacion de que les sea practicada
alguna retencion legal sobre los intereses devengados por los activos del Fondo,

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora, de conformidad con lo dispuestc en gl folleto informativo
del Fondo registrado por la Comisidn Nacionai del Mercado de Valores con fecha 11 de noviembre de 2004,
acordd el 21 de diciembre de 2012 proceder a la liquidacion anticipada del Fondo y con ello a la amortizacion
anticipada de todos los Bonos emitides con cargo al Fondo, como consecuencia de que el saldo nominal
pendiente de los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo en la Fecha de Liquidacion era inferior al 10% dei
saldo inicial de los mismos a la Fecha de Constitucion, Como consecuencia de lo anterior, la Entidad Cedente
recompré en la fecha de pago de 21 de enero de 2013 la totalidad de los derechos de crédito, amortizandose los
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CLASE 87

bonos emitidos y los préstamos subordinados con fecha 21 de enero de 2013 (Notas 4, 8 y 7). Asimismo, se
canceld |a posicion de (@ permuta financiera, liguiddndose la diferencia (Nota 11). Posteriormente, con fecha 18
de diciembre de 2013, se procedid a la extincion definitiva del Fonde medlante acta notarial.

Bases de presentacidon de las estados finangieros de fiquidacién

a) Imagen fiel

Los estados financieros de liquidacién han sido preparados con el (inico objeto de Hevar a cabo la extincion
del Fondo, por o que no pretenden mostrar foda la informacién requerida para elaborar unas cuentas
anuales. Dichos estados financieros de liquidacion comprenden el balance de liguidacion, la cuenta de
peérdidas v ganancias de liquidacion, ef estado de ingresos y gastos reconocidos de liquidacion, el estado de
flujos de efectivo de liquidacion y las notas explicativas a los mismos. Los estados financieros de liquidacion
se han preparado a partir de los registros contables que del Fondo mantiene su Sociedad Gestora y se
formulan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera qgue resulta de aplicacion at Fondo,
que es el establecido en la Resolucion de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad v Auditoria de
Cuentas, sobre el marco de informacion financiera cuando no resulta adecuada la aplicacion del principio de
empresa en funcicnamiento y en ta Circular 2/2009, de 25 de marzoe, de la Comision Nacional del Mercado
de Valores (modificada posteriormente por la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores), Por tanto, tal y como se explica en los parrafos siguientes, y dado gue el Fondo se
encuentra en figuidacion, en el ejercicio 2013 se ha aplicado especificamente y por primera vez Ia
mencicnada Resolucion de 18 de octubre de 2013, del institute de Contabilidad y Auditoria de Cuentas. La
aplicacion del mencichado marco de informacion financiera permite que los estados financieros de
liguidacion muestren la imagen fie! de la situacion financiera del Fondo al 18 de diciembre de 2013 y de fos
resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el perjodo
comprendido entre el 1 de enero y ef 18 de diciembre de 2013.

Asi, con fecha 25 de octubre de 2013, fue publicada [a Resolucidn de 18 de octubre de 2013, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el marce de informacion financiera cuando no resulta adecuada
la aplicacidpn del principio de empresa en funcionamiento. Dicha Resolucién desarrolla, como norma
complementaria del Plan General de Contabilidad, ef marco de informacion financiera cuando no resulta
adecuada la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento y es de aplicacion obligatoria para todas
las entidades, cualquiera que sea su forma juridica, que deban aplicar el Plan General de Contabilidad, el
Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas y las normas de adaptacién de los citados
textos {como es el caso de la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercade de
Valores), cuando se haya acordado la aperfura de la liguidacion, La aplicacién de esta Resolucion supone
gue la valoracion de los elementos patrimoniales estara dirigida a mostrar la imagen fiel de las operaciones
tendentes a realizar el activo y cancelar sus deudas.

Puesto que 1a Resolucion mencionada en el parrafo anterior es una norma de obligade cumplimiento, al ser
emitida por el instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en aplicacion de la habilitacion que le concede
el propio Reglamento que desarrolla gl Plan General de Contabifidad (Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre), que dicha Resolucidon es una norma que desarrolla y complementa el mencionado Plan General
de Contabilidad, v puesio gue dicho Plan General de Contabilidad y sus desarrolfos son de aplicacion
subsidiaria a los Fondos de Titulizacién en todo lo no establecido expresamente en su legistacion especifica
(en el caso del Fondo, en la Circutar 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores), los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, dada la situacion de liquidacion en la que
se encuentra, han formulado estos estados financieros de liquidacion y fas notas a los mismos, tal y como se
menciona en &l primer parrafo de este apartado, sobre la base del marco normativo de informacion financiera
establecido en la Circular 2/2009, de 25 de marze, de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
considerando las reglas especiales recogidas en la Resolucion de 18 de octubre de 2013, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas.
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CLASE 82

En este sentido, e marco de informacidn financiera definido par fa Resolucion de 18 de octubre de 2013, del
Institito de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sigue la idea de "conservacion de la norma juridica”, por o
que limita, en la medida de lo posible, ka aplicacidén de criterios diferentes a los “ordinarios”. Por ello, la
aplicacion de las reglas especiales recogidas en la Resolucidn de 18 de octubre de 2013 en la formulacién
de los presentes estados financieros de liquidacion y de las notas a los mismos no ha supuesto la
incorporaciton de madificaciones relevantes con respecto al marco de informacién financiera aplicado por el
Fondo en la formulacion de las cuentas anuales del ejercicio 2012 (Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores).

Los estados financieros de liquidacion del Fondo, gue han sido formulades por los Administradores de su
Sociedad Gestora, se encuentran pendientes de su aprobacion por la Junta General de Accionistas de la
mencionada Socledad Gestora. No obstanie, se estima que serédn aprobados sin cambios.

Principios confables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulade estos estados financieros de
liquidacion teniendo en consideracion los principios contables y las normas contables de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo en los mismos. No existe ningtn principio contable o criterio de
valoracion gue, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios
contables no obligatorios.

¢} Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de fa incertidumbre

o)

e

9)

En la preparacion de los estados financieras de liquidacion del Fondo, los Administradores de la Sociedad
Gestora no han realizado juicios, estimaciones y asunciones que afectan a ia aplicacion de las politicas
contables y a ios saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha de
emisidn de los presentes estados financieros de liquidacion.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance de liquidacion, de ia cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion, del
estado de flujos de efective de liquidacion y del estado de ingresos y gastos reconocidos de liguidacion se
presentan de forma agrupada para facifitar su comprension, si bien, en determinados casos se ha incluido la
informacidn desagregada en las correspondientes notas a los estados financieros del liquidacion.

Impacto medioambientaf

Dada la actividad & la que se dedica ef Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de caracter medicambiental que pudieran ser significativos en refacion con fa
situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en
estas notas a los estados financieros de liquidacién respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

Hechos posteriores

Con posterioridad al 18 de diciembre de 2013 no se ha producido ninglin hecho significativo no descrito en
fas restantes notas a los estados financieros de liguidacion.

Comparacion de la informacién

Como consecuencia de la modificacion del marco normative de informacién financiera (aplicacion de fa
Resolucién de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el marco de
informacién financiera cuando no resulta adecuada la aplicacidn del principio de empresa en
funcionamiento), la informacién contenida en estos estados financieros de liquidacion relativa al ejercicio
2012, que se presenta, nica y exclusivamente, a efectos comparatives con ta informacién relativa al periodo
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comprendido entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013, no es comparable con dicha informacién. En
este sentido, fa Norma Cuarta de la Resolucion de 18 de octubre de 2013, del Instifute de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, establece fa no obligacién de adaptar la informacidn comparativa del ejercicio anterior.

Adicionalmente, la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacién cotrespondiente al periodo comprendido
entre el 1 de enero de 2013 y el 18 de diciembre de 2013 no refleja un afio completo de actividad.

Por otro lado, tal y como se indica en el Angjo Hi de la Circular 2/2009 de la Comision Nacional del Mercado
de Valores, a continuacidn se presentan el balance a la fecha inmediatamente anterior a aquella en la que se
decidié la liquidacién det Fondo vy un estado de flujos de efectivo referido al periode comprendido entre ia
fecha inmediatamente anterior a aquella en la que se decidio la liguidacién del Fondo vy la fecha de extincion

del Fondo.

Balance a 31 de diciembre de 2012

ACTIVC

Miles de |
euros

ACTIVO NQ CORRIENTE
Activos financieros a largo plazo
Valores represeniativos de deuda
Derechos de crédito
Préstamos a PYMES
Activos dudosos
Corracciohes de valor por deterioro de activos (=)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Derivados
Derivados de cobertura
Derivados de negociacion
Activos por impuesto diferido
Otros actives no corrientes

TOTAL ACTIVO NG CORRIENTE

ACTIVO CORRIENTE
Activos no corrientes mantenidos para la venta
Activos financieros a corto plazo
Deudores y otras cuentas a cobrar
Valores representativos de deuda
Derechos de crédito
Préstamos a PYMES
QOtros
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos {-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
intereses vencidos e impagados
Derivados
Derivados de cobertura
Derivados de negociacion
Otros actives financieros
Ajustes por periodificaciones
Otros
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria
Oftros activos liguidos equivalentes

§7.603
1.020

56.583
54.437

2.071
(111
134

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO
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Miles de
PASIVO euros
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo -
Pasivos financieros a largo plazo -
Obligaciones y otros valores negociables -
Deudas con entidades de crédito -
Derivados -
Derivados de cobertura -
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas(-) -
Oftros pasivos financieros -
Pasivos por impuesto diferido -
' TOTAL PASIVO NO CORRIENTE -
PASIVO CORRIENTE
Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para ia venta -
Provisiones a corto plazo -
Pasivos financieros a corto plazo 72.09%
Acreedores y ofras cuentas a pagar -
Obligaciones y otros valores negociables 61.848
Serigs no subordinadas 40.311
Series subordinadas 21.493
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-} -
intereses y gastos devengados 44
Infereses vencidos e impagados -
Deudas con entidades de crédito 8.581
Préstamo subordinado 5.263
Otras deudas con enfidades de crédito 3.912
Correcciones de vaior por repercusion de pérdidas(-) -
Intereses y gastos devengados 17
infereses vencidos e impagados 399
Derivados 560
Derivados de cobertura 660
Correcciones de valor por repercusicn de pérdidas(-) -
Otros pasivos financieros -
importe brufo -
Ajustes por periodificaciones 5.602
Comisiones 5.602
Comision sociedad gestora 6
Comision administrador 86
Comision agente financiero 2
Cornision variable — resulfados realizados 5.503
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} -
Otros 5
TOTAL PASIVO CORRIENTE 77.701
AJUSTES REPRECUTIDOS EN EL BALANCE DE
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS _
Coberturas de fivjos de efectivo (301}
Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos -
TOTAL AJUSTES REPRECUTIDOS EN EL BALANCE
DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 77.400
TOTAL PASIVO
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Estado de Flujos de Efectivo correspondiente ai periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2012 y el

18 de diciembre de 2013

Miles de
Uros
FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {5.354)
Flujo de caja neto por intereses de fas operaciones {905}

Intereses cobrades de los activos titulizados 137

Intereses pagados por valores de titulizacién (58)

Cobros/pagos nefos por operaciones de derivados (567)

intereses cobrados de inversiones financieras 5}

intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito {423)

Ctros intereses cobrados/pagados {neto) -
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo (5.469)

Cormisiones pagadas a la sociedad gestora {8}

Comisicnes pagadas por administracion de los préstamos (86}

Comisiones pagadas al agente financiero (2)

Comisiones variables pagadas (5.359)

Ofras comisiones (14)
Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo 1.020

Recuperaciones de fallidos -

Pzgos de Provisiones ~

Cobros procedentes de la enajenacion de activos no corrientes mantenidos para la venta -

Otros 1020 |
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/ FINANCIACION {14.443}
Flujos de caja netos por emisién de bonos de titulizacion de actives -

Caobros por emision de valores de fitulizacion -

Pagos por emision de valores de tifulizacion (aseguramiento colocacion) -
Flujos de caja por adquisicion de activos financieros -

Pagos por adguisicion de derechos de crédito -

Pagos por adquisicion de otras inversiones financieras -
Flujos de caja netos por amortizaciones {5.268)

Cobros por amortizacién de derechos de crédito 56.536

Cobros por amertizacion de otros activos fitulizades -

Pagos por amortizacion de valores de titulizacion {61.804)
Otros fiujos provenientes de operaciones del Fondo (9.175)

Cobros por disposiciones de préstamos o disposiciones de crediios -

Pagos por amortizacién de préstamos o créditos {5.263)

Cobros derechos de crédifo pendientes ingreso -

Administraciones piblicas - Pasivo -

Otros deudores y acreedores (3.912}

Cobros por amortizacion o venta de inversiones financieras .

Cobros de Subvenciones -
INCREMENTO {+) DISMINUCION (-} DE EFECTIVO O EQUIVALENTES {19.797}
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo. 19.797
Efectivo o equivalentes al final del periodo. -
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h) Correccion de errores

En la elaboracion de estos estados financieros de liguidacion no se ha puesto de manifiesto ningiin error
significativo que haya stipuesfo la reexpresion de ios importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio
2012

i} Cambios en criterios contables

Durante pericdo comprendido entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013 no se han producido cambios
de criterios contables significativos respecto a los criterios aplicados en &l gjercicio 2012, salvo los derivados
de la aplicacién de la Resoclucion de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, sobre el marco de informacion financiera cuando no resulta adecuada la aplicacion del principio de
empresa en funcionamiento (véanse apartades a) y g) anteriores),

J} Impacto medicambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de caracter medioambiental gue pudieran ser significativos en relacién con la
situacion financiera y los resuliadaos del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en fas
preserites notas a los estados financieros de liquidacion respecto a informacién de cuestlones
medioambientales.

Normas de reqistro y valoracién

En la elaboracion de los estados financieros de liquidacion, correspondientes al periodo comprendido entre el 1
de enero y el 18 de diciembre de 2013, se han aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios
de valoracion, de acuerdo a lo establecido en la Circular 2/2008, de 25 de marzo y sus modificaciones
posteriores y en la Resolucién de 18 de octubre de 2013 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, tal
y como se indica en la Nota 2-a:

a) Definicion y clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de su presentacion y valoracion

i. Definicion

Un “instrumento financiero” es un contratc que da ludgar a un active financiero en una entidad vy,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en
una variable observable de mercado {al como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento
financiero o un indice de mercado, inciuyendo las calificaciones crediticias), cuya inversion inicial es muy
pequefia en refacién a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones
de mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

1
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if. Clasificacién de los aclivos financieros

Los activos financiercs se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes
del balance de liquidacion:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por
el Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad, que incluyen, en su caso, el
fondo de reserva mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Derechos de crédito: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de tifulizacion
y se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

- Derivados de cobertura; Incluye, en su caso, ef valor razonable, a favor del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los derechos de crédito y cuentas
deudoras que por cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La
totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoracion, como "Préstamos y partidas a cobrar”.

iii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacién y valoracion, en los siguientes epigrafes
del balance de liguidacién:

- Obligaciones y otros valeres negociables: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagarés emitidos
por el Fondo, con ¢l fin de financiar la adguisicién de sus activos financieros. Se clasifican, a efecios de
su valoracion, como "Deébitos y partidas a pagar”.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de crédito,
con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracién, como “Débitos y partidas a
pagar”.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, en contra del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Acreedores y ofras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a pagar y débitos,
que no deban ser dlasificados en ofros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracién, como "Débitos
y partidas a pagar”.

Reconocimiente y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimienta y valoracion de los aclivos financiercs

Los actives financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar’ se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable" (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la
transaccion), incluyendo tos costes de transaccidn directamente atribuibles a 1a operacidn. Posteriormente,
dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
*Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias de liguidacion mediante el
método det fipo de interés efectivo.
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ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos flnancieros clasificados, a efectos de su valoracion, como ‘Débitos y partidas a pagar”, se
valoran, inicialmente, por su *valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la
transaccion) incluyendo ios costes de transaccion directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente,
dichos pasivos se valoran por su coste amortizado, contabllizandose los intereses devengados en el epigrafe
‘Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacién mediante el método del
tipo de interés efectivo.

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las erisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comisidn inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las tasas del Organo
Regulador, los costes de registro de los folletos de emision y los costes derivados de la admision a
negociacion de los vatores emitidos, entre otros.

iii. Registro de resuftados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion; diferenciando entre las gue tienen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en los capitulos “Intereses y
rendimientos asimilados” o "|ntereses y cargas asimiladas”, segun proceda); y las que correspondan a otras
causas, gue se registran, por su importe neto, en el capituio "Resultado de Operaciones Financieras” de
dicha cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacién.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacién del devengo de intereses se
interrumpe para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.

Deterioro del valor de los activos financieros
i. DefiniciGn

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
refiejar el efecto de su deteriorp) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, ©
el efecto combinado de varios de ellos, que dan lugar a un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros
gue se estimaren en el momento de formalizarse la transaccion.

En ta estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre
que éstas se hayan considerado en ia cesién de! instumento o figuren en ia informacion facilitada a los
titulares de [os pasivos emilidos por el Fondo, se tendran en cuenta los flujos que se obtendrian de su
realizacion menos el importe de los costes necesarios para su obfencidn y posterior venta, con
independencia de Ja probabilidad de la ejecucion de la garantia.

Comeo criterio general, 1a correccion del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su
deterioro, se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta, utilizando una conirapartida compensadora para corregir el valor de fos actives. Las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el gue el deterioro deja de existir o se reduce y tendran
como Hmite el valor en libros del instrumento financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion sino
se hubiese registrado el deterioro del valor.
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Cuando se considers remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se da de baja del balance
de liquidacion, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para intentar conseguir su
cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por presecripcion, condonacion u
otras causas.

En el caloulo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizard como tipo de
actualizacion el tipo de intergs efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el tipo de
interés efectivo a la fecha a gque se refieran los estados financieros, determinade de acuerdo con las
condiciones del contrato, cuando sea variable, Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones se
utilizara el tipo de intergs efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que pueda probarse que dicha
renegoclacion ¢ modificacion se produzea por causa distinta & las dificultades financieras del prestatario o
£rmisor.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2009, en e calculo de ias pérdidas por deterioro de un grupo de
activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos estadisticos. En este
sentido, la Scciedad Gestora del Fondo considera que la metodologia mas representativa para la estimacién
del deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos activos es
la basada en la estimacién de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la antigiiedad de [a deuda
vencida € impagada y con el calendario previsto en la Norma 13% de la Circular 2/2009 de ta Comision
Nacional def Mercado de Valores y sus modificaciones poesteriores.

if. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de fas pérdidas por deteriore experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
entre sus respectivos valores en fibros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos, v se
presentan minorando los saldos de los activos que cofrigen.

El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se Heva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda.

Periodificaciones (activo y pasivo}

En ! casc del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestion del Fondo y de administracién
de los activos titulizados o de los bonos emifidos, ast como la remuneracion variable correspondiente a ia
Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el balance de liquidacién y que se encuentran
pendientes de pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance de liquidacion incluirén, en su caso, gastos e ingresos de diversa
naturaleza devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen log criferios mas significativos utilizados por el Fondo, para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos;

i. Ingresos y gastos por intereses

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capifulos
“Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias
de liguidacién, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del tipo de
interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio,
gue se registran en el momento efective del cobro.
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fi. Ingresos y gastos ne financieros

Se reconocen contablemente de acuerda con &l criterio de devenge.

ili. Comisiones, honorarios y conceptos asimifados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de liguidacidon con criterios
distintos, segiin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de Intermediacion financiera por parte de la Entidad
Cedente se describen en el apartado f. de esta Nota.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por |a Sociedad Gestora,
que se prolongan en el tiempo, se difieren durante fa vida de tales transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando
se realiza e acto singular que los origina.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.

Remuneracién variable

La remuneracion variable como consecuencia de la intermediacion financiera se determina como ia
diferencia positiva entre los ingresos y los gastos devengados, que incluyen, entre otros, ias pérdidas por
deterioro vy sus reversiones y cualquier ofro rendimiento o retribucion, distinto de esta comision variable a
percibir por la Entidad Cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la documentacion constitutiva del Fondo,
devengada en el peripdo. Se exceptlian de dicha diferencia la propla comision variable y el gasto por
impuesto sobre beneficios, en su caso.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizara en primer
lugar, para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que hubleran sido repercutidas a los
pasivos dei Fondo, Si tras la detraccién, continGian existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas,
no s& procedera a registrar remuneracion variable alguna. En consecuencia, sdlo se producira el devengo y
registro de la remuneracion variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.

Repercusién de pérdidas

Cuando ia diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al punto anterior, sea
negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correctora de pasivo
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas” del pasivo del balance de liquidacion, registrandose un
ingreso en el epigrafe "Repercusidon de pérdidas (ganancias)’ de la cuenta de pérdidas y ganancias de
liquidacion (véase Nota 8). Dicha repercusion se realiza comenzando por la cuenta de pericdificacion de ta
comision variable, devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas
subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para
cada fecha de pago.
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h) Impuesto sobre Beneficios

i)

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el
Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre el
impuesto de Sociedades, medificado posteriormente por la Ley 35/2008, de 28 de noviembre, del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las Leyes de los Impuesios sobre
Sociedades, schre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, que establece ef tipo de gravamen
general del Impuesto sobre Sociedades en el 30%.

Asimismo, de acuerdo con lo previsto en ta Disposicion Transitoria trigésimo primera de la Ley 2/2010, de 1
de marzo, por a2 que se trasponen determinadas Directivas en el ambito de la imposicidn indirecta vy se
modifica la l.ey del Impuesto sobre la Renta de no Residentes para adaptarla a la normativa comunitaria, se
establece que en tanio no se establezcan reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las
correcciones valorativas por deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste
amortizade que posean los fondos de fitulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, se
aplicaran los criterios estabiecidos para las entidades de crédite sobre la deducibilidad de la cobertura
especifica del riesgo de insolvencia del cliente.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido, en su caso,

Dado que en el periodo comprendido entre ef 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013 y en el ejercicio 2012
la base imponible resultante de [a actividad del Fondo ha sido de cero, no procede liguidar cuota alguna por
el Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 10).

El gasto 0 ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos y paslves por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por ia diferente valoracion, contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducclones y ventajas fiscales que gueden pendienies de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido. Los actives y pasivos por impuestos diferidos, originados por
operaciones con cargos 0 abonos directos en el capitulo "Ajustes repercutidos en ef balance de ingresos y
gastos reconocidos” del pasivo del balance de liquidacion, se contabilizan, en su caso, también con
contrapartida en dicho capitulo.

l.a cuantificacién y valoracion de dichos activos y pasivos se realizard considerando los tipos de gravamen
esperados en el momento de su revarsidn, segin la normativa que esté vigente o aprobada y pendiente de
publicacidn en la fecha de cierre del gjercicio, y de acuerdo con la forma en gque racionalmente se prevea
recuperar o pagar €l activo o &l pasivo.

Conforme a la normativa reguladora (articulo 5.1 de la Ley 19/1992) el valor patrimoniat del Fondo ha de ser
nuio, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la liquidacion de cualguier

diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con lo que, en funcion de lo
previsto en la normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es e} Euro. A18 de diciembre de 2013 v a 31 de diciembre de 2012, el Fondo
no tenia elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.
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Baja def balance de liguidacién de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de haja de tiguidacion del balance cuando se han extinguido tos flujos de
efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que
Hevan implicitos. Similarmente, los pasives financieros solo se dan de baja de dicho balance de liguidacion
cuando se han extinguido las obligaciones gue generan o cuando se adquieren (bien con la intencion de
cancelarios, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo).

Compensacién de saldos

Se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el balance de liquidacién por su importe
neto— los saldos deudares y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo
de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion; teniendo [a intencion de fiquidarios por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en fos gue una de las
partes contratantes sea una entidad financiera.

Estadus de flujos de efectivo de figuidacion
En ef estado de flujos de efectivo de liquidacidn se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del
Fondo, asi como otras actividades gue no pueden ser calificadas como de inversioén o de financiacion.

- Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivatentes, asi como aquellas
actividades que producen cambios en el tamafio y composicién de los activos y pasivos que no formarn
parte de las actividades de expiotacion.

A efectos de |a elahoracién del estado de ilujos de efectivo de hiquidacion, se han considerado como “efectivo
o equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios
en su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo 0 equivalentes de efectivo al saldo mantenido en
cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe "Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
- Tesoreria® del active del balance de liguidacion.

m) Estados de ingresos y gastos reconocidos de liguidacion

Este estado recoge los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo "Ajustes repercutidos en balance de
ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance de liquidacion.

Por {anto, en este estado se presentan, en su caso;

a) Los ingresos y gastos gue, segin lo requerido por las normas de wvaloracibn, deban imputarse
directamente al pasivo del balance de liguidacion.
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b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion, segun lo
dispuesto en las normas de valoracion adoptadas.

¢} El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b} antericres.

d) Elimporte neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total
de ingresos y gastos recenocidos sea nulo,

n) Clasificacién de activos y pasivos ~ Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes agquellos eferentos cuyo vencimiento otal o parcial, o realizacitn se estima
gue se produzca en el plazo maximo de un afic desde la fecha de cierre de balance de liquidacion,
clasificandose en case contrario como no corriente,

Derechos de crédito

Los Derechos de Crédito que ja Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, adquirid en virtud de
la escrifura de fecha 18 de noviembre de 2004 integran Préstamos a pequefas y medianas empresas,

El movimiento del saldo de Derechos de Crédito, incluyendo actives dudosos y no dudosos, se muesira a
confinuacion:

Miles de Euros
Derechos de Crédito
Active No Corriente | Active Corrdente Total
Saldos a 1 de enero de 2012 65.992 17.925 83.917
Amortizaciones - (27.360) (27.350)
Traspaso a active corriente (65.992) 65.892 | -
Saldes a 31 de diciembre de 2012(*%) - 56.557 | 56.557
Amortizaciones - - -
Recompra por entidad cedente (56.557) (56.557)
Traspaso a activo corriente - - -
Saldos a 18 de diciembre de 2013 - - -

{*) Incluye 35 miles de euros en conceplo de intereses devengados por activos dudesos al 31 de diciembre de 2G12.

A continuacién se muestra el movimiento que se ha producido, durante el periode comprendido entre el 1 de
enero v el 18 de diciembre de 2013, en el saldo de Activos dudosos;

Miles de Euros

Saldo al inicio del ejercicio 2.071
tntradas a activos dudosos durante el pericdo -
Recuperacion de activos dudosos {2.071)

Saldo al cierre del ejercicio
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A continuacién se muestra el movimiento gue se ha producido, durante el periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 18 de diciembre de 2013, en el saldo de las correcciones de valor por deteriore de los Derechos de
Crédito:

Miles de Euros
Saldos al inicio del ejercicio 111
Aplicaciones con abono & ios resultados del ejercicio (111}
Dotaciones con cargo a fos resuitados del ejercicio -
Saldos al cierre del ejercicio 111

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enerc y ef 18 de diciembre de 2013 se han producido pérdidas por
derechos de crédito fallidos por importe de 21 miles de suros, gue se incluyen en el epigrafe “Deterioro neto de
derechos de crédite” de ia cuenia de pérdidas y ganancias de liquidacion,

De acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucién del Fondo, la Sociedad Gestora podra liguidar de
forma anticipada el Fondo en el caso de gue el importe del saldo de los Derechos de Crédito pendientes de
amottizacion sea inferior a 60.000 miles de euros, equivalente al 10% del active inicial del Fondo. Como
consecuencia de lo anterior, los Administradores de la Sociedad Gestora decidiercn proceder a la amortizacion
anficipada det Fondo el 21 de enero de 2013 (Nota 1).

El 21 de enero de 2013, la Entidad Cedente recompré todos los derechos de crédito gue el Fondo poseia a esa
fecha, por importe de 56.557 miles de euros, incluyendo 21 miles de euros de intereses de activos dudosos, sin
producirse beneficio ni pérdida para el Fondo.

Efactivo v otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria

La cuenta abierta (Cuenta de Tesorerla} con Banco Sabadell, SA. (Agente Financiero) recogia las cantidades
depositadas por la liquidez derivada de la operativa del Fondo. Esta cuenta corriente devengaba un tipo de
interés variabie igual al tipo de referencia de los bonos,

Como consecuencia de la rebaja de [as clasificaciones crediticias a largo y corto plazo de Banco Sabadell de A2
a A3 y de P-1 a P-2 respectivamente, por parte de Moody’s Investors Services, el 24 de marzo de 2011, Banco
Sabadell ya no cumplia con los requisitos necesarios para el mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria. Como
consecuencia de lo anterior, con fecha 15 de julio de 2011, v en el marco de actuaciones anteriormente
sefialadas, la Sociedad Gestora en nombre y por cuenta del Fondo, sustituyd a Banco Sabadell como agente
financiero proveedor de fa Cuenta de Tescreria por Banco Santander, SA.

l.as cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria tenian periodos de interés mensuales naturales. Los
intereses se abonaban el primer dia habil del mes siguiente at periodo de interés de gue se trataba,

Con fecha 31 de octubre de 2012 se procedié a ta firma con Barclays Bank, PLC, sucursal en Espafia de un
contrato de Agencia Financiera, conforme al cual Barclays asumia las obligaciones de prestacién de servicios
financieros y de pagos para realizar el servicio financiero de la Emision de Bonos, asi como el deposito del Titulo
Muitiple representativo de los Certificados de Transmisién de Hipoteca y se apertura una Cuenia de Tesoreria
quedando cancelada la cuenta abierta en Banco Santander, SA. con fecha 6 de noviembre de 2012.

Con fecha 23 de julio de 2012, se procedit a la apertura de una cuenta corriente en Banco de Espafia, en la que
estaban depositados los recurses liguidos del Fondo,
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£l importe devengado por esta cuenta durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 18 de diciembre
de 2013 ascendié a 6 miles de euros, que se incluyen en el saldo del epigrafe “Intereses y rendimientos
asimilados — Otros activos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion.

En esta cuenta se encontraban depositadas las cantidades que integraban el Fondo de Reserva consfituido
inicialmente en la Fecha de Desembolso por importe de 7.200 miles de euros, con cargo a los fondos
provenientes del Préstamo Subordinado. En cada Fecha de Pago, se venia dotando, en su caso, el Fondo de
Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del Fondo de Reserva, con los recursos disponibles en cada Fecha de
Page para tal fin, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. En la Fecha de Liguidacion del Fondo, el
saido del Fondo de Reserva entro a formar parte de los Recursos Disponibles del Fondo para su aplicacion a la
liquidacion de las obligaciones de pago del Fondo,

Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedié en la fecha de
constitucion del Fondo a la emision de Bonos por un vaior total de 660.000 miles de euros, integrados por 6.000
Bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno, divididos en fres clases, la primera de ellas integrada por 2
series, que tenian las siguientes caracteristicas.

Concepto Serie 1SA Serig 1CA (%) Serie 2 Serie 3
importe  nominal de Ia '
Emision (miles de euros) 440.800 124,100 23.400 11.700
Importe  nominal  unitario
(miles de euros) 100 100 100 100
Numero de Bonos 4,408 1.241 234 117

. . . . Euribor 3M + Euribor 3M - Euribor 3M + Euribor 3M +
Tipe de interés nominal 0.11% 0.01% 0.35% 0,80%
Periodicidad de pago Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral

Fechas de pago de
intereses y amortizacion

21 de enero, 21 de abril, 21 de julio y 21 de octubre de cada afio o, en su
casn, el siguiente Dia Habil.

Calificaciones

Iniciales: Moody's/S&P
A 31 de diciembre de 2012:

AaalAAA

AaalAAA

A2IA

Baal3/BBB-

- A3(ST/A-(SH  Baal(ST/A-(SH  B3/BB-(Sf)

Moody s/S&P
{*)Seria 1CA: Bonos garantizados por Aval dei Estado

El movimiento de los Bonos durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y et 18 de diciembre de 2012 ha
sido el siguiente:
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Miles de Euros
Serie 1 8A Serie 1 CA Serie 2 Serie 3 Total

Pasivc no Pasivo Panscl)vo Pasivo | Pasive no | Pasivo P:ans;w Pasivo Panscl}vo Fasivo

Corriente | Corriente Corriente Corriente | corriente | Corriente coriente Corriente Corriente Corriente
Sakios a1
anerc de 2013 - - - 40,311 - 14.328 - 7.165 - 6§1.804
Liguidacion
anticipada - - - {40.311) - {14.328) - (7.165) - (61.804)
21.01.2013
Traspasos - - “ “ - n - - - .
Saldos a 18de
diciembre de - - - - - - - - - -
2013

Al amparo de la Orden Ministerial de 28 ECO/1064/2003 de 29 de abril, ef Ministerio de Economia y
Competitividad garantiza el cumplimiento de las obligaciones e intereses de los Bonos avalados 1CA. El imporie
del aval del Estado se correspondia con el 100% del valor norminal de la emision de la serie de Bonos 1 CA,
siendo el imporie tolal maximo avalado de 124.100.000 euwros de principal mas los intereses ordinarios
correspondientes al importe nominal de esta serie,

El aval del Estado no devengaba comision alguna para el Fondo.

Durante el periodo comprendido entre el T de enero y el 18 de diciembre de 2013 se han devengado intereses
de los Bonos de Titulizacion por importe de 14 miles de euros, que estan registrados en e epigrafe “Intereses y
cargas asimilados — Obligaciones y otras cargas asimilables” de la cuenta de pérdidas y ganancias de
liguidacion.

En la fecha de pago de 21 de enero de 2013, tras la recompra de Derechos de crédito por la Entidad Cedente
(Notas 1 y 4) se amortizd |a fotalidad de los Bonos, pagando fodos los importes pendientes de principal e
intereses.

Deudas con entidades de crédito

Su saldo recogia un Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales, un Préstamo Subordinado para el Fondo de
Reserva y un Préstamo Subordinado para Intereses del Primer Periodo que la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, contratd con fecha 18 de noviembre de 2004 con la Entidad Cedente:

1. El Préstamo para intereses de Primer Periodo por importe de 1.200 miles de euros estuvo destinado a cubrir
el desfase entre los intereses devengados vy los cobrados de los Derechos de Crédito. Este préstamo estaba
totalmente amortizado a 1 de enero de 2013.

2. Ei Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales por importe de 506 miles de eurns estaba destinado a
financlar los gastos iniciales det Fondo. Este préstamo estaba totalmente amortizado a 1 de enero de 2013.

3. El Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva por importe de 7.200 miles de euros estaba destinado a
financiar la dotacién del Fondo de Reserva. La amortizacion de dicho préstamo se realizaba en cada fecha
de pago por un importe igual al importe en que en cada fecha de pago se reducia el nivel minimo del Fondo
de Reserva. La remuneracion del Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva se realizaba sobre Ia
base de un tipo de interés variable anual igual al tipo de interés de referencia de los Bonos méas un margen
del 1,5%.
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En la fecha de constifucion det Fondo, [a Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, firmo con
Banco Sabadell, S.A. un contrato de “linea de liquidez” por un importe igual al 1% de la Serie 1CA. La finalidad
de este contrato fue permitir al Fonde atender el pago de los intereses de los Bonos de la Serie 1CA cuando los
recursos disponibles no eran suficientes para realizar tales pagos en cada fecha de pago, debido a que et Fondo
no hubiera recibido las cantidades dispuestas con cargo al aval. Las cantidades dispuestas por el Fondo y
pendientes de reembalso devengaban diariamente un interés anual variable igual al tipo de interés de referencia
de los Bonos del periodo de devengo de intereses del que se trate (Euribor a tres meses), mas un margen det
0,5% pagadero siempre que exista disposicién de saldo. La linea de liguidez devengaba una comision de
disponibilidad det 0,01% anual, calculada scbre la media diaria de la cantidad no dispuesta, y liquidable
trimestralmente en las fechas de pago.

Los importes dispuestos por el Fondo con cargo al mencionado contrato debian ser devueltos en el momento en
el gue el Fondo recibiese el desembolso del importe equivalente en ejecucion del aval de Estade. Desde la fecha
de constitucion del Fondo, esta linea de liquidez no fue dispuesta.

Adicionalmente, de acuerdo con las modificaciones sufridas por el Contrato de Permuta Financiera de iniereses,
el Fondo abrié en Banco Santander, una Cuenta de Depdsito Swap en la que Banco Sabadell ingresaba en su
caso, las cantidades que procedentes derivadas de las obligaciones asumidas por Banco Sabadel! como
contraparte de la permuta financiera {Nota 11). A 31 de diciembre de 2012, este depobsito tenia un importe de
3.912 miles de euros, registrados en el epigrafe "Pasivos financieros a corto plazo — Deudas con enfidades de
crédito — Ofras deudas con entidades de crédito” del balance del Fondo.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013 se han devengado intereses
de dichos préstamos por importe de 7 miles de euros, que se incluyen en el epigrafe "Intereses y cargas
asimilados — Deudas con entidades de crédito” de fa cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion,

En la fecha de pago de 21 de enero de 2013, tras la recompra por la Entidad Cedente de los derechos de crédito
y la amortizacion anticipada de los pasivos del Fondo, se cancelaron estos préstamos por los importes
pendientes de pago correspondientes al principal y a los intereses vencidos, por un importe de 5.686 miles de
BUros.

Ajustes por periodificaciones de pasivo

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013, e movimiento de este
epigrafe, tanto por devengo como por pagos realizados, ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Comision Comision Comisién Agente | Comisién | Repercusion
Sociedad Gestora | Administracion Financiero Variable de pérdidas
Saldos a 1 de enero de 2013 6 86 2 5.503 -
Importes devengados durante el
periodo 2 - - 144 (288)
Pagos realizados el 21.01.2013 (8) (86) (2 (5.359) .
Importes impagados en fa fecha de
liguidacion - - - {288) 288
Saldos a 18 de diciembre de 2013 ~ - - - -

(*} incluye repercusiones de pérdidas impuiadas a la comision variable por importe de 53 mites de euros.
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Las condiciones especificas por comisiones en relacién con los contratos establecidos se defallan a
continuacion:

- Comision variable / Margen de intermediacién financiera

l.a Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, remunera a la Entidad Cedente por ef proceso
de intermediacion financiera desarrollado,

ta remuneracion a la Entidad Cedente consistia en el pago de una remuneracion variable y subordinada (el
“Margen de intermediacion Financiera”) que se determinaba y devengaba al vencimiento de cada pericdo
trimestral en una cuantia igual a la diferencia positiva, si la hubiere, entre los ingresos y gastos, incluidas las
pérdidas de ejercicios anteriores si las hubiere, devengados por el Fondo de acuerdo con su contabilidad y
previos al cierre de cada periodo trimestral.

En la fecha de liquidacion de 21 de enero de 2013, se dejd impagada, por importe de 288 miles de euros,
comisién variable, de acuerdo al orden de prelacion de pagos,

- Comision de la Sociedad Gestora

l.a Sociedad Gestora recibla una comision periddica anuat, gue se devengaba trimestraimente en cada fecha de
pago, igual a una cuarta parie del 0,017% sobre el saldo nominal pendienie de los Derechos de Crédito en la
fecha de pago inmediatamente anterior. La comision de gestion, en cada fecha de pago, no podia ser inferior a
la cuarta parte de 30 miles de euros.

Durante e periodo comprendido entre el 1 de enero y ¢l 18 de diciembre de 2013 se ha devengado por este
concepto una comision de 2 miles de euros en ambos afios. Dicha comision estd registrada en el epigrafe de
Pérdidas y Ganancias “QOtros gastos de gestion corriente”.

- Comision det agente financiero
El agente financiero (Barclays Bank, P.L.C. sucursal en Espafia) percibia una comisién en cada fecha de pago

de los Bongs, igual a una cuarta patte del 0,01%, impuestos incluidos en su caso, sobre el saldo nominal
pendiente de los Derechos de Crédito en la fecha de pago inmediatamente anterior,

- Comisién del Administrador de los Derechos de Crédito
Banco Sabadell, S.A. percibia una comisién en cada fecha de pago de los Bonos, igual a una cuarta parte del

0,01%, impuestos incluidos en su caso, sobre el saldo nominal pendiente de los Derechos de Crédito en la fecha
de pagoe inmediatamente anterior,

Otros gastos de explotacion

El saldo det epigrafe “Otros gastos de explotacion — Ctros gastos de gestidon corriente — Otros gastos” de las
cuentas de pérdidas y ganancias de liquidacion incluye 4 miles de euros satisfechos por el Fondo en concepto
de auditoria de sus estados financieros de liquidacion del periodo comprendido enire el 1 de enero v el 18 de
diciembre de 2013, dnico servicio prestado por dicho auditor.

A 18 de diciembre de 2013 el Fondo no tenia ningtn importe significative pendiente de pago a sus proveedores
en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un plazo superior al plazo legal de pago. Asimismo,
fas pagos significativos realizados en el periode comprendido entre el 1 de enero v el 18 de diciembre de 2013 a
dichos proveedores se han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.
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El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuesios que le son de aplicacién correspondientes a los
cuatro tltimos ejercicios. En opinién de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de gue se
materialicen pasivos fiscales correspondientes a 108 ejercicios sujetos a inspeccion es remota vy, en cualguier
caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectarfa significativamente a los estados financieros
de liquidacion,

Seglin se indica en la Nota 3-h, en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013 se
han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, por lo que no ha procedido liquidar cuota alguna por el
impuesto sobre Beneficios.

. Derivados de cobertura

El Fondo en la fecha de constitucion contratd un swap, como cobertura para los flujos de efectivo, acordando asf
intercambiar dos flujos de pagos por intereses, a lo large de un periodo determinado.

Concretamente, se trataba de un contrato de permuta de intereses, cuyas fechas de liguidacién coincidian con
las fechas de pago de los Bonos. Dicha permuta de intereses fue contratada con el Cedente para mitigar el
riesgo de tipo de interés por la diferencia entre el tipo de interés de la cariera de Derechos de Crédito y el fipo de
interés a pagar de los Bonos de Titulizacidn. En cada fecha de pago, el swap se liquidaba a favor del Fondo o
def Cedente.

El resultado neto de este contrato, correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 18 de
diciembre de 2013, ha sido un gasto por importe de 208 miles de euros, que figuran registrados en el saldo def
epigrafe “Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efective (neto)” de la cuenfa de pérdidas y
ganancias.

Como consecuencia de la liquidacion del Fondo, con fecha 21 de enero de 2013 se procedid a la cancelacion del
derivado de cobertura, abonando el imporie devengado y pendiente de pago a esa fecha.

Hechos posteriores

Con posterioridad al 18 de diciembre de 2013, y hasta 1a formulacion de estos estados financieros de liquidacion,
no se ha producido ningun hecho significativo no descrito en las restantes notas que tenga un efecto significativo
en dichos estados financieros de liquidacion.
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IM FTPYME SABADELL 3, Fondo de Titulizacion de Activos - Fondo extinguido

informe de gestidn correspondiente al periodo comprendido entre
el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013

1, El Fondo de titulizacion. Antecedentes,

M FYPYME SABADELL 3, Fondo de Titulizacion de Activos, en adelante el "Fondo”, se constituyo
mediante escritura plblica el 18 de noviembre de 2004, por InterMoney Titulizacién, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacidn, S.A. ante notario de Madrid Antonio Huerta Trolez, con nimero de protocolo
3048/2004, agrupando 1.892 Operaciones de Financiacidén a Pymes Espafiolas o *OFPE", por un importe
total de 599.999.998,12 €, que corresponde al saldo vivo no vencido las OFPE. Dichas OFPE fueron
concedidas por Banco de Sabadell, S.A..

La Fecha de Desembolso fue 18 de noviembre de 2004.

La verificacién e inscripcidn en los registros oficiales, por pante de ia Comisién Nacional del Mercado de
Vatores, del Informe de los Auditores de Cuentas, de los documentos acreditativos y del folleto de emisién
tuvo lugar con fecha 11 de noviembre de 2004,

El Fondo constituyd un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, integrado, en
cuarto a su activo, por los Derechos de Crédito derivados de las Operaciones de Financiacién a Pymes vy,
en cuanto a su pasivo, por fos Bonos de Titulizacidn emitidos v por los préstamos concedidos por Banco de
Sabadell ("Préstamo para Gastos Iniciales", “Préstamo para Infereses del Primer Perlodo” y “Présiamo
Subordinadoe” en cuantia y condiciones financieras tales que el valer patrimoniat neto del Fonde fue nulo,

La fiquidacién anticipada del Fondo tuvo lugar et 21 de enero de 2013,

InterMoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., con domicilio social en Madrid,
Pza. Pablo Ruiz Picasso 1y con CIF A-B3774885, esta inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de
Fondos de Titulizacién de la Comision Nacional det Mercado de Valeres con el nimero 10. InterMoney
Titulizacién tiene a su cargo ia administracion vy representacion legal del Fondo,

El presente informe de gestion corresponde al gjercicio finalizado ef 18 de diciembre de 2013, fecha en la
gue se firmd la Escritura de Extincion de dicho Fondo, y se emite al objeto de cumplir las obligaciones de
publicidad y verificacion de ia informacidn contenida en la Escritura de Constitucion del Fondo.

2. Extinciony cancelacion del fondo

El 29 de noviembre de 2013, tuvo lugar {a cancelacidn de la cuenta del Fondo por las causas previstas en
la Estipulacion 4.1. de la Escritura de Constitucion, v en el apartadoe 11,10, del Documento de Registro dei
Folieto de Emision registrado por la CNMV el 11 de noviemnbre de 2004, y que se recogen a continuacion.

Una vez producida la extincion del Fondo, y conforme a lo establecido en la Estipulacion 4.1, de la Escritura
de Constitucion, la Sociedad Gestora ha procedido a la cancelacion del mismo mediante la aplicacion de los
activos del Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos establecido en la Estipulacion 21 de ja
Escritura de Constitucian,
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De acuerdo con lo previsto en la Estipulacién 4.1, de ta Escritura de Constitucion, la reserva para hacer
frente a los gastos finales de extingion y liquidacion de orden tributario, administrativo o publicitario,
incluyendo el rendimiento generado por ta Cuenta de Tescreria, ascendia a la cantidad de 33.264,30 euros,
se destind al pago de las gastos generados por el proceso de liquidacion, no existiendo remanente alguno
tras el pago de dichos gastos. Los pagos de los mencionados gastos de liquidacion se llevaron a cabo a
través de transferencias con cargo a la Cuenta de Tesoreria del Fondo:

+«  Con fecha 7 de febrero de 2013: Transferencia por importe de 1.089,00 euros a IBERCLEAR.
« Con fecha 7 de febrero de 2013: Transferencia por importe de 108,90 euros a AlAF.

» Con fecha 7 de febrero de 2013: Transferencia por impaorte de 8.075 euros a la Agencia de Calificacion
S&P, en concepto de seguimiento anual,

+ Con fecha 18 de febrero de 2013 se recibe una transferencia por el saldo fofal que mantiene ef Fondo
en la cuenta en Banco de Espafia por importe de 4.429,56 euros. Una vez transferido este importe se
procede a la cancelacion de dicha cuenta.

+ Con fecha 4 de marzo de 2013: Transferencia por importe de 1.250,00 euros a la Agencia de
Calificacién Moody's, en concepto de seguimiento anual.

¢ Con fecha 19 de abril de 2013: Transferencia por importe de 1.312,50 euros en concepto de pagoe de
IVA a Moody's.

« Con fecha 14 de junio de 2013: Transferencia por importe de 4.235,00 suros a Cuatrecasas.
« Con fecha 6 de septiembre de 2013: Transferencia por importe de 87 81 euros al Registro Mercantit

» Con fecha 1 de octubre de 2013: Transferencia por importe de 9,29 euros en concepto de pago de
IRPF Registrador.

« Con fecha 15 de noviembre de 2013: Transferencia por imporie de 4.598,00 eurcs a Delcilte en
concepto prestacion de servicios de auditoria ejercicio 2013.

» Con fecha 29 de noviembre de 2013: Transferencia por importe de 3.008,90 euros a InterMoney
Thulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de Tilulizacién, en concepto de provisidn gastos por
Liguidacion Anticipada.

«  Con fecha 29 de noviembre de 2013: Transferencia por importe de 12.919,46 euros a Banco Sabadell en
concepto de Devolucion de Remanente de ia Provision de Gastos.

Una vez realizadas las correspondientes transferencias se procediéd a ta cancelacion de la Cuenta de Tesoreria
completandose asi e proceso de extincién del Fondo.
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IM FTPYME SABADELL 3, FTA (Fondo extinguido)

Formulacion de los Estados Financieros de Liquidacion y Notas explicativas a los mismos
correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacidn, S.A., Sociedad Gestora de IM FTPYME SABADELL 3, Fondo de Titulizacién de Activos
{Fondo extinguido), en fecha 21 de marzo de 2014, y en cumplimiento de la Circular 2/2009, de 15
de marzo, de la CNMV sobre normas contables, Cuentas Anuales, estados financieros publicos y
estados reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacion y las modificaciones
incorporadas a ésta mediante la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la C.N.M.V, del articulo 37
del Codigo de Comercio y demds normativa aplicable, proceden a formular los Estados Financieros
de Liguidacién y Notas explicativas a los mismos correspondientes al periodo comprendido entre
el 1 de enero y el 18 de diciembre de 2013 extendidos en dos ejemplares, todos ellos en papel
timbrada del Estado, numerados correlativamente e impresos por una cara, conforme a
continuacion se detalla:

Ejemplar Documento Nimero de folios en papel tir_nbrado

Primer ejemplar Cuentas Anuales De! OL8885535 al 018885558
informe de Gestion Del OL8885559 al 018885560

Segundo ejemplar Cuentas Anuales Del OL8885561af OL8885584
informe de Gestién Del OL8885585 al OL8885586

Firmantes

D. José Antonio Trujitlo del Valle D2, Beatriz Senis Gilmartin

D2, Carmen Barrenechea Ferndndez D. Rafael Bunzl Csonka

D. Iftigo Trincado Boville D. Javier de la Parte Rodriguez



