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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracion de Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A,, (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de IM FTGENCAT SABADELL 2, Fondo de Titulizacién de Activos (en
adelante, ¢l Fondo), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha. Los Administradores de su Sociedad Gestora son responsables de la formulacién de
las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable (que se
identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) vy, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en
el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada
en e} trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacidn de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulia de
aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del gjercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013, asf como de los
resultados de sus operaciones v de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacion vy, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinion de auditorfa, llamamos la atencidn con respecto a lo sefialado en la Nota 4 de [a
memoria adjunta, en la que se menciona el volumen de derechos de crédito dudosos y fallidos del Fondo, para los
que los Administradores de la Sociedad Gestora han estimado unas necesidades de correcciones de valor por
deterioro que se indican en la mencionada Nota. Como consecuencia de lo anterior y de las condiciones establecidas
para la amortizacién de los bonos, el Fondo ha dispuesto parcialmente del Fondo de Reserva constituido con el fin
de atender a sus obligaciones de pago, situdndose éste por debajo del minimo requerido al 31 de diciembre de 2013,
segin se indica en la Nota 6 de la Memoria integrante de las cuentas anuales. Asimismo, tal v como se indica en la
Nota 3-g de la Memoria adjunta, el Fondo ha procedido a repercutir la diferencia negativa entre los ingresos y gastos
devengados, teniendo en cuenta el orden inverse de dicha prelacién de pagos, a los pasivos del Fondo,

El informe de gestion adjunto del gjercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad
Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2013, Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la
revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables det Fondo.
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CLASE 8

IM FTGENCAT SABADELL 2, Fondo de Titulizacién de Activos
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 ¥ 2012 (NOTAS 1,2 y3)

(Miles de Euros}

0L8300742

{*) Se presanta, Gnca y exclusivamente, a efeclos comparativos.
Las Notas 1 a 16 y el Anexo dessritos en la Memaria adjunta forman parte integrante def balance 3 31 de diciembre de 2013,

ACTVO Nota 2613 202 {1 PASO Nota 2013 2012

ACTIVO MO CORRIENTE 95.262 132,012 PASIVO NO CORRIENTE 104,338 142387

Activos financieros  largo plazo 95262 132.012 [Provistones o largo plaze - -

‘Valores repres anlativos de deuda + ~  [Pasivos financlercs a largo plazo 101,334 142,367

Bigrechos de siésno 4 95262 132012 [Obligacionas y citos valores negociables 7 98,081 131428
Paricpadiones nipolecarias - - Sefiee no subordinadas 70.581 105928
Cerificadss de - Serles Subordinadas 25500 248.800 |
Préstamos hipotecarios - . Corecciones de vaior por repercusion de pérdidas - - f
Ceadulas hipotecarins - - interesey ygasios devengados no ventides - -
Préstamos 2 promotores. - - Ajustes por operaciones de cobartura - .
Prégtamos 8 PYMES - ~  iDeudas con entidadas de crédhic 8 1827 3a7g
PrESIAMDE & BMADIESAS - - Préstamo subominado 3:1: 9695 ]
Cedulas temioriales - - Crédito linea de liquidez - .
Creditos AP - . Otras deudas con entidades da arédito - .
Prestamo Consumo - - Correccionss de vaker por repercusion de pérdidas (8.169) (5818
Préatzmeo aulomotidn - i inlereses y gasios devengados ne ventidos - -
Arrergamienio financlerd 94 150 10925 ¢ Austes poroperaciones de cobertura - -
Cuentas a cobrar - - iDerivadas 13 370 7061
Bonos de titulizatitn - - Dervados de cobartura 3730 7081
Aciivos duiosos 654 7308 ¢ Correcciones de valor por repersusian de pardidas - -
Coneceiones de vakor pot deketionn g8 aetivos (7.543)] {6222} Clros pasives Bngncieros B .
intereses y gattos Sevangados na vendidos - - Corecciones de valor por repercusian de pérdidas - -
Ausles pof operaciones de coberura - - Otros - -

Derivados - ~ [Pasivos por impuesio diteride - -
Derivados de coberura - -

o aclives finangiercs - - |PASIVO CORRIENTE 3I7.756 43827
Garantlas financieras - - [Pasives vinculados conactives no corrlentes mandenidas para la varta - -
{roh - - Provislones a corto plazo - .

Activos por impueste diferido - - |Paslvos financieros a corto plaze 37.743 48615

Gros activos no cotrlentes - - |Acteedores yotras cuentas a pagar - .

Cbligationes y olros valores negociables 7 36.004 44744

ACTIVO CORRIENTE 29.102 48.521 | Seres nosubordinadas J6.007 44.642

Activos no eortientes mantenidos pata i verta - B Seres subardinadas - -

Astivos financiercs a corto piazo 28.184 37888 | Canecciones de valor por repercusion d& pérdidas - -

Deudores y oiras cuentas a gobrar & 3.517 4749 | Intereses yQastios devengacos Bo VENCiCos 67 107

Derechos de crédiio 4 26.217 33185 | Austes pot eperaciones de cobetiura . -
Paroipaciones hipotecanas - - Interes s vencidos & impagados . .
Cedificados de ransmision hipotecaria - - |Peudas con entdades de wédito 8 1.044 ;1]
Préstamas hipotesanos . . Préstamo suborginado - -
Ceédulag hipatecarias - - Crédito iinea da liquidez - -
Préslamos a promotores - - Ottas deudas con entidades de crédite - -
Préslamos a PYMES - - C de valor por rep T de pemiidas {17, {14}
Préslamos 3 empresas - - intereses ygastos devengadas no vencides k2l 31
LCédulas lemitoialzs - - Ajuetes gor operaciones de cobetiura - -
Cridilos ANPP - - interes es vencidos @ impagados 5030 851
Praslamo Consumo - - |Derivades i3 605 981
Prastamo automomon . - Derivados de coberura 805 981
Argndamiento fnanciern ] 32588 | Ceresciones de vaior por repercusion de pérdidas - -
Cuteitas a cobrar - - {0tros pasives financieros - -
Bonos de fitulizacion " . Importe brute - -
Ciros 38 145
Activos dudosos 8.166 £799 1 Corecciones de valor por repercusidr de pérdidas - -
Cor de valor por dek de actiws {8.156)/ {6.325 )} Ajustes por periodificaciones -4 13 11
Interes es ygosios fevengades no venciios - - Comisiongs 13 12
Apisies por oparacienes de cobesturs - - Cemision sociedad gestera 5 5
interes es ventidos ¢ 1M pagados 2 28 | Comisién adminiswador 127 1z

Derivados - - Comisién agente inanciaroipagos 2 -
Derivados de cobernura - - Comisién varighle - resultados realizedos 14,931 "

(Qtros activos financiatcs - - Oras comigiones def cetlente - -
Garantlas financieras v - Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (12.057)] {110
Otros « - CNras cOMISIONEs 4 &

Ajustes por periodifizacionas - - Gtros - -

Comisiones - B

Ohos - - [AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESGS Y GASTOS RECONOCIDOS] 10 {3.730) [7.061);

Hectiva y otros aclives iljuidoes equivalentes 8 §.308 12,008 iCoberturas da flujos de efechive 13 (3.730)) (7081

Tesoreria 308 12.035 [Gastes de constitucidn en fansicidn . -

Ofrgs activos liquidos equilentes - -

TOTAL ACTIVO 135.364 181.833 TOTAL PASING 135,384 181,933




CLASE 8.

IM FTGENCAT SABADELL 2, Fondo de Titulizacion de Activos

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES ALOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 (NOTAS 1, 2 v 3}

(Miles de Euros)

018900743

Ejercicio Eercicio
Nota 2013 2012 (%)
intereses y rendimlentos asimilados 3.870 6.176
valores represeniativos de deuda - -
Darechos de crédilo 4 3.830 6.086
Otros activos nancieros 8 40 S0
intereses y cargas asimilados {671) (1.880)
Chligaciones y ofros valores negociables 7 {503) {1.761)
Deudas con entidades de crédito 8 (168} (219)
Otros pasivos financieros - -
Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo {nefo) 13 {2.416) (3.112);
MARGEN DE INTERESES 783 1.084
Resultado de operaciones financieras (neto) - .
Ajustes de valoracién en carteras a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Activos financieros disponibles para la venia - -
[Otros - -
[Diferencias de cambio {neto} - -
QOtros ingresos de explotacion - -
Ofros gastos de explotacion {1.787) (4.519)
Senvicios exteriores - -
Sendcios de profesicnales independientes - -
Sendcios bancarios ysimilares - -
Publicidad y propaganda - -
Otros senvcios - -
Tributos - -
Ctros gasios de gestién corriente (1.797) (4.519)
Comisidn de Sociedad gestora 9 (30} (30)
Comision administracion 9 {15} {20)
Comisién del agente financliese/pagoes 9 {12) -
Comisién variable - resultados realizados g {1.728) {4.457)
Comisién variabie - resuitados no realizados - -
Ofras comisiones del cedente - -
Ofros gastos 11 {14) {12)
Deterioro de activos financieros {neto) {3.082) {50}
Deteriore nefo de valores representatives de deuda - -
Deteriore nete de derechos de créditc 4 (3.082)1 (50)
Deteriore neto de derivados -1 -
Deteriora nefo de otros activas financieros . - -
Dotaciones a provisiones (neto) - -
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -
Repercusion de pérdidas (ganancias) 8y@ 4.096 3.485
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -
impuesic sohre beneficics - -
RESULTADO DEL EJERCICIO - -

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 2 18 yel Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parie integrants de |z cuenta de
pérdidas yganancias del gjercicio 2013.




CLASE 8.

018900744

IM FTGENCAT SABADELL 2, Fondo de Titulizacion de Activos

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVC CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 (NOTAS 1, 2y 3)

{Miles de Eures)

EJercicio Ejercicio
2013 2012 {"}

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.718 2.899
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 575 838
Intereses cobragos de los acfivos titulizados 3.848 6.091
Intereses pagados por valores de lilukizecién (518) (2.390)
Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados {2.801) (2.247)
Intereses cobrados de inversiones financieras 46 B4
iniereses pagados de prestamos ycréditos en entidades de crédite “ -
|Otros infereses cobrados/pagados (neto) - -
Comisiones y gastos por servicies financleros pagados por el Fondo {54} (43}
Comislones pagadas a la socledad gestora {30} (31)
Comisiones pagadas por administracién de actives thulizagos “ -
Comisiones pagadas al agente financiero (10) -
Comisiones variabies pagadas - -
Otras comisiones (t4) {12)
Otros flujos de caja provenientes de operaciones def Fondo 1187 2104
Recuperacicnas de fallidos y otros activos adguiridos - -
Pages de provisiones . -
Gobros procedenies de la enajenacian de aclivos no comientes mantenidos para la venta - -
Otros 1.487 2.104
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSIONFINANCIAGIGN {4.448) {2.246)
Flujos de caja netos por emisitn de valores de titulizacion . -
Cobros por emision de wvalores de titdlizacion - -
Pagos por emision de valores de fituiizacién ( aseguramiento colocacidny - -
Flujos de caja por adquisicién de activos financieros - .
Pagos por adquisicidn de derechos de crédilo - .
Pages por adquisicion e otras inversiones fnancieras - -
Flujos de caja netos por amortizaciones {7.338) (7.122)
Cobros por amortizacién de derechos de crédito 36.644 49.934
Cobros por amortizacién de otres activos titulizades . .
Pagos poramoriizacion de valores de fitulizacion {43.082) {57.056)
Otros flujes provenientes de operaciones del Fondo 2.892 4,876
Cobros per concesiones de préstames o disposiciones de créditos - -
Pagos por amortizacién de préstamos ¢ créditos - -
Cobros derechos de crédilo pendientes ingreso 2882 4.878
Administracicnes pliblicas - Pasive - .
Otros deudores y acreedores . .
Cobros por amortizacion o venta de inversiones financieras - -
Cobros de Subvenciones - -
INCREMENTO/DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES {2.728) 853
Efectivo o squivalentes al comienzo del ejercicio 12.038 11.283
Efectivo o equivalentes al finai del ejercicio 9,308 12.036

(") Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparatives.

lLas Notas 1 a 16 y el Anexo descritos en la Memaoria adjunta forman parte inlegranie del esiado de fiujos de efectivo

del ejercicio 2013,
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IM FTGENCAT SABADELL 2, Fondo de Titulizacion de Activos

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES ALOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 21 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 (NOTAS 1, 2y 3}

{Miles de Euros)

Elercicio
2013

Ejercicio
2012 ()

Activos financieros disponibles para fa venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias {pérdidas) por vaioracion
Efecio fscal
Importes fransferidos 2 la cuenta de pérdidas y ganancias
Dtras reclasificaciones
importes repercufidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financleros disponibles para la venta

Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Imporie bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
Efeclo fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
{Otras reclasificaciones
[Importes repercutidos a la cuenta de pasive en el pericdo

915
915

24186

©.331)

{2.709)
(2.708)

3.112

Total ingresos y gastos reconocidos pot coberturas contables

{403)

Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocides

Importe de otros ingrescs/ganancias y gasioa/pérdidas reconocidos directamente en el balance en st periode
importe bruto de las ganancias {pérdidas) por valoracion
Efecto fiscai

Impories transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Importes repercutidos a |a cuenta de pasivo en el perdodo

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DEINGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(*) Se presenta, Unica yexclusivamente, a efecios comparativos.

Las Notas 1 a 16 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte Inlegranis del estade de ingresos

y gastos reconocides del ejercicic 2013,
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CLASE 8=

IM FTGENCAT SABADELL 2, Fondo de Titulizacién de Activos
Memoria correspondiente al

ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2013

Resefia del Fondo

IM FTGENCAT SABADELL 2, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante ¢! Fondo) se constituyé mediante
escritura publica el 29 de junic de 2006, agrupando inicialmente un importe total de Derechos de Crédito
derivados de operaciones de arrendamiento financiero {mobiliario e inmobiliario) o de cualquier ofro tipo ds
activos crediticios para financiar en el curso ordinario de su actividad a empresarios 0 empresas no financieras
catalanas, de los que al menos el 80% sean Derechos de Crédito frente a pequefias y medianas empresas, de
500.000 miles de euros, Con fa misma fecha se emitieron Bonos de Titulizacién de Activos, por importe de
500.000 miles de euros {Nota 7) siendo la fecha de desembolso que marca el inicio del devengo de los intereses
de los Bonos el 4 de julic de 2008.

Can fecha 28 de junio de 2006, la Camision Nacional det Mercado de Valores inscribié en sus registros el folleto
informativo de constitucién del Fondo y de emisién de los Bonos.

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de perscnalidad juridica, y tendra el caracter de abierto y
renovable por el active y cerado por el pasive. El Fondo esta integrado en cuanto a sus activos, por ios
arrendamientos financieros cedidos por Banco Sabadeli, S.A. (la Entidad Cedente), en el momento de la
constitucion y en momentos posteriores a ésta. La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, realizara
adquisiciones semestrales de Derechos de Crédito adicionhales en cada una de las fechas de reposicion del
periodo comprendido entre la fecha de constitucion y el 24 de enero de 2009; y en cuanto a su pasivo, por los
Bonos de Titulizacidn emitidos, el Préstamo para Gastos Iniclales, el Préstamo Subordinado para el Fondo de
Reserva y condiciones financieras tales que ef valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

Adicionalmente, el Fondo ha concertado una permuta financiera de interases (swap) para cubrir el riesgo de tipo
de inferés.

Los Bonos de la Serie A (G) cuentan con un aval de ta Generalitat de Catalunya que cubre tanto el principal
como los intereses de dichos Bonos.

El {nico objeto del Fondo es a transformacién de los Derechos de Crédito que adquirid la Entidad Cedente en
valores de rentas fijas homogéneas estandarizadas, y por consiguiente, susceptible de negociacion en mercados
de valores organizados.

Intermoney THulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A (en adelante, la "Sociedad Gestora™
tiene a su cargo la administracion y representacion legal del Fondo. Asimismo, de conformidad con la normativa
legal aplicable, le corresponde en calidad de gestora de negocios ajenos, la representacion y defensa de los
intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedores del mismo.
Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Thulizacién, S.A. figura inscrita en el registro especial
de ja Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 10.
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La gestion y administracion de los Derechos de Crédito corresponde a Bance Sabadell, S.A. La Entidad Cedente
no asume ninguna responsabilidad por el impago de dichos préstamos, obteniendo por dicha gestion una
contraprestacion trimestral. Asimismo, la Enfidad Cedente obtendra una cantidad variable y subordinada que se
devengara trimestralmente igual a la diferencia entre los ingresos y gastos del Fonde. En el caso de que dicha
diferencia entre los ingresos y gastos fuese negativa, se repercufiré de acuerdo a 1o indicado en la Nota 3-g.

Las cuentas de tesoreria del Fondo se depositan en Barclays Bank, PLC, sucursal en Espafia (Agente de pagos)
y Banco de Espafia (véase Noia 6). Banco Sabadell, S.A. concedid dos préstamos subordinados al Fondo
{véase Nota 8). Adicionalmente el Fondo tiene contratado un derivado de cobertura con Banco Sabadell, S.A,
(véase Nota 13).

Bases de presentacidn de las cuentas anuales

a} Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y
gastos reconocidos, el estado de flujos de efective y la memoria, de la que forman parte los estados
financieros publicos 8.05.1, 5.05.2, 5.05.3, 5.05.4 y el apartado correspondiente a las notas explicativas del
estado 5.06, adjuntos en el Anexo. Las cuentas anuales se han preparado a pattir de los registros corfables
que del Fondo mantiene su Sociedad Gesiora y se formulan de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera gue resutta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la Circular 2/2008, de 25
de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores {medificada por la Circular 4/2010, de 14 de
octubre, de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores), de forma que muestran la imagen flel de la
situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones y de los
flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formulados por los Administradores de su Sociedad Gestora,
se encuentran pendientes de su aprobacion por el Conseio de Administracion de ia mencionada Sociedad
Gestora. No obstante, se estima que seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracion los principios contables y ias normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto
significativo en las mismas. No existe ningdn principio contable o criterio de valoracién que, siendo
obligatorio, haya dejado de apiicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no
obligatorios.

¢} Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones
seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracion de las cuentas
anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en la Nota 3.

En ia elaboracion de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos y gastos que figuran registrados en eflas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la
evaluacién de posibles pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan tener determinados activos {véanse
Notas 3-c y 4), al valor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 3.biiiy 13)yala
cancelacion anticipada, en su caso. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la



d)

e)

g
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mejor informacion disponible al cierre del ejercicio 2013, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a 1a baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria,
en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor,

Comparacion de la informacion

Los Administraderes de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparatives, con cada una de
las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del gjercicio 2013, las
correspondientes al ejercicio anterior, tal y como se establece en el apartado 7 de fa Norma 282 de la citada
Circutar, por lo que, la informacién contenida en esta Memoria referida al ejercicic 2012 se presenta,
exclusivaments, a efectos comparatives con la informacién relativa al ejercicio 2013 y, por consiguiente, no
constituye las cuentas anuates def Fondo del ejercicio 2012,

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo y
del estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en determinados casos, se ha incluido la informacidn desagregada en las correspondientes notas de
la memoria.

Correccion de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningdn error significativo que haya
supuesto ia reexpresion de los importes incliidos en las cuentas anuales del ejercicio 2012.

Cambios en criterios contabfes

Burante el ejercicio 2013 y hasta [a fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha producido ninglin
error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa fuera necesario desglosar en las
presentes cuentas anuales.

Impacto medioambiental

Dada la actividad a la gue se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de caracter medicambiental que pudieran ser significativos en relacién con la
situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motive, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Empresa en funcionamiento

ios Administradores han considerado que ia gestion del Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que
la aplicacién de los principios y criterios contables no tiene et propésito de determinar el valor del patrimonio
nete a efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total.
Asimismo, dada la naturaleza de los activos y pasivos del Fondo, no se espera que se produzcan diferencias
significativas cuando se efectie {a liquidacion de los mismos.
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Normas de registro y valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales det Fondo, correspondientes al ejercicio 2013, se han aplicado los
siguientes principios, politicas contables v criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en Ia Circular
2/2008, de 25 de marzo y sus modificaciones posteriores:

a) Definicién y clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de su presentacién y valoracién
. Definicion

Un ‘instrumento financiero” es un confralo que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en ofra entidad.

tn "derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesia a los cambios en
una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento
financiero o un indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversion inicial es muy
pequefia en refacion a ofros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en fas condiciones
de mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

ii. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacién y valoracion, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Efectivo v otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas comrientes mantenidas por
el Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad, que incluyen, en su caso, el
fondo de reserva mantenido por et Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Derechos de crédito: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacion
y se clasifican, a efectos de su valoracion, como *Préstamos y partidas a cobrar”.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Deudores y ofras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los derechos de crédito y cuentas
deudoras que por cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La
totalidad de los deudoeres se clasifican, a efectos de su valoracidn, como “Préstamos vy partidas a cobrar”,

fii. Clasificacidn de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes
det balance:

- Obligaciones y otros valores negociables: Incluye, en su caso, tas obligaciones, bonos y pagarés emitidos
por el Fondo, con e fin de financiar la adquisicidn de sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de
su valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”.
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- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de crédito,
con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracién, como "Débitos y partidas a
pagar”.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, ef valor razonable, et contra del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Acreedores y ofras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a pagar y débitos,
gue no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Débitos
y partidas a pagar”.

b} Reconocimiento y valoracién de fos activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como "Préstarnos y paridas a cobrar® se
valoran, inicialmente, por su "valor razonable” (que salvo evidencia en contraric serd el precio de la
transaccidn), incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a 1a operacidn. Posteriormente,
dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimitados” de Ja cuenta de pérdidas y ganancias mediante el métode del tipo de
interés efectivo. No obstante, aguellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior a tres
meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea
totalmente inmaterial,

i. Reconccimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como "Débitos y partidas a pagar”, se
valoran, iniciaimente, por su “valor razonable” (que salve evidencia en contrario serd el precio de la
transaccion) incluyendo los costes de transaccién directarmente atribuibles a la operacion. Posteriormente,
dichos pasivos se valoran por su coste amortizade, contabilizdndese los intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del fipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se
valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totaimente
inmaterial.

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de Ja emisidn, la comision inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las tasas def Organo
Regulador, fos costes de registro de los folletos de emision y los costes derivados de la admision a
negociacion de los valores emitidos, entre ofros,

ifi. Operaciones de coberfura

El Fondo utiliza, en su caso, los derivados financieros para la gestion de los riesgos de sus activos y pasivos
(“derivados de cobertura”).

Para que un derivado financiero se considere de coberura, necesariamente tiene que:
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1. Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo:

a. De variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos debidas a oscilaciones, entre otras, en el
tipo de interés y/o tipo de cambio al que se encuentre sujeto la posicion o saldo a cubrir {"cobertura de
valores razonables”™);

b. De alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos financieros,
compromisos y transacciones altamente probables que se prevea llevar a cabo (“cobertura de flujos
de efectivo”).

2. Eliminar eficazmente algun riesgo inherente al elemento o posicidn cubierto durante todo el plazo previsto
de cobertura, lo que implica gue:

a. En el momento de la contratacion de la cobertura se espera que, en condicicnes normales, ésta actle
con un alto grado de eficacia (“eficacia prospectiva”).

b. Exista una evidencia suficiente de que la cobertura fue realmente eficaz durante toda la vida del
elemento o posicién cubierto (“eficacia retrospectiva™.

3. Haberse documentado adecuadamente que la contratacion del derivado financiero tuvo tugar
especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y fa forma en que se
pensaba conseguir y medir esa cobertura siempre que esta forma sea coherente con la gestion de los
riesgos propios gue Heva a cabo e] Fondo.

las operaciones de cobertura realizadas por el Fondo corresponden, en su caso, a coberturas de flujos de
efectivo. Por lo que respecta a las diferencias de valoracion de las coberturas de los flujos de efectivo, la
parte eficaz de la variacion del valor del instrumento de cobertura se registra transitoriamente en el epigrafe
"Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo det balance, hasta el
momenic en que ocurran las fransacclones previstas; registrandose entonces en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La variacién de valor de los derivados de cobertura por 1a parte ineficaz de la misma se registra
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si un derivado asignado como de coberiura, blen por su finalizacion, por su inefectividad o por cualquier otra
causa, no cumple los requisitos indicados anteriormente, a efectos contables, dicho derivado pasa a ser
considerado como un "derivado de negociacion”,

Cuando se interrumpe la "cobertura de flujos de efectivo”, el resultado acumulade del instrumento de
cobertura, reconocido en el epigrafe "Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos -
Coberturas de fiujos de efectivo” de! pasivo del balance (mientras ta cobertura era efectiva), se continuara
reconociendo en dicho epigrafe hasta que la transaccion cubierta ocurra, momento en el que se registrard en
resultados; salvo que se prevea que no se va a realizar la fransaccion, en cuyo caso se registran
inmediatamente en resultados.

La fuente de riesgo de modefo mas importante en los derivados proviene de la estimacion de 1a correfacion
entre probabilidades de impago. El Credit Valuation Adjustment (CVA) es un ajuste a la valoracién como
consecuencia del riesgo asociado a la exposicion crediticia que se asume con cada contrapartida. Por otro
lado, ef Debit Valuation Adiustment {DVA) es una ajuste como consecuencia del riesgo propio del Fondo que
asumen sus contrapartidas.
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Como norma general, el cdlculo de CVA es el producto de ta exposicion esperada positiva por la probabilidad
de incumplimiento, multiplicando el resultado por la severidad, es decir, por la pérdida estimada en caso de
incumplimiento de fa contraparte. Analogamente, &l DVA se calcula como el producto de la exposicién
esperada negativa por las probabilidades de incumplimiento y multiplicando ef resultado por la severidad de
los activos del Fondo. Ambos calculos estan realizados sobre todo ef periodo de la exposicidn potencial.

Dado que el riesgo de crédito propic (DVA) se esta incorporande en e} nocional del swap, no ha sido preciso
ningun ajuste adicionai por dicho concepto,

En refacién con el CVA, dicho riesgo de contraparte se ve atenuado por la exigencia de constitucién de
depositos de garantia u ofro tipo de colateral en el supuesto de gue se incumplan niveles minimos de rating
de las contrapartes, con lo que el impacto de considerar dicho aspecio no ha sido significativo.

iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las gue tienen su origen en el
devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en los capitulos “intereses y rendimientos
asimitados” o “Intereses y cargas asimiladas”, segidn proceda); y las que correspondan a otras causas, que
se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultado de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de
pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para todos
los instrumentos de deuda calfficados individualmente como dudosos.

v. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicion de los activos y pasivos financieros del Fondo, excluidos los derivados
financieros cuya descripcién se detalla en el apartado ii. de esta Nota, los vencimientos residuales de
aquellos activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a tipo fijo, asi como la desviacion poreentual
existente con respecto a los tipos de interés actuales de mercado, el valor razonable de los activos y de los
pasivos y activos financieros del Fondo a 31 de diciembre de 2013 y 2012 no difiere significativamente de
sus correspondientes valores en libros a dichas fechas.

Deterioro def valor de los activos financieros

i. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado {y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuande existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, o
el efecto combinado de varios de ellos, gue dan lugar a un impacto negativo en los flujos de efective futuros
gue se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre
que éstas se hayan considerado en la cesidn del instrumento o figuren en la informacién facilitada a los
titilares de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendrdn en cuenta los flujos que se obtendrian de su
realizacién menos el impore de los costes necesarios para su obtencidn y posterior venta, con
independencia de la probabilidad de la ejecucidn de la garantia.

11




d)

e

0L8300753

CLASE 82

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su
deterioro, se efectda con cargo a la cuenta de pérdidas vy ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta, uiilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los actives, Las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de produgirse, se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce y tendran
como limite ef valor en tibros del instrumento financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no
se hubiese registrado el deterioro del valor.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2009, en el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de
activos financieros se preve la posibilidad de ulifizar modelos basados en métodos estadisticos, En este
sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodologia mas representativa para la estimacion
del deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos activos es
la basada en la estimacidn de los porcentajes de deterioro, de acuerde con la antigiiedad de la deuda
vencida e impagada y con el calendario previsto en la Norma 13® de la Circular 2/2009 de la Comision
Nacional del Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores.

i, Instrumentos de deuda valprados a su coste amortizado

£l imperte de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
enire sus respectives valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos, y se
presentan minorando los saldes de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deteriorc de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todes los instrumentos de deuda.

Periodificaciones (activo y pasivo}

En e caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestion del Fondo y de administracién
de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracién variable correspondiente a la
Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el balance y que se encueniran pendientes de
pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluiran, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza
devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos
“Intereses y rendimientos asimitados” e “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método del tipo de
interés efectivo, a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio,
que se registran en el momento efectivo del cobro.
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ii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, segln sea
su naturaleza. Los mas significativos son;

- tas comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por parte de la Entidad
Cedente se describen en el apartado f. de esta Nota.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como 10s prestados por la Sociedad Gestora,
gue se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de fales transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacion de un servicic que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando
se realiza e acto singular que los origina.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.

Remuneracién variable

La remuneracion variable como consecuencia de la intermediacion financiera se determina como (a
diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos y los gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios
anteriores, si las hubiese, devengados por el Fondo de acuerde al cierre de su contabilidad, que incluyen,
entre otros, las pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier ofro rendimiento o retribucion devengado
en el periodo, distinfo de esta remuneracion variable a percibir por ta Entidad Cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacion constitutiva del Fondo. Se excepitian de dicha diferencia la propia
remuneracion variable y el gasto por impuesto sobre beneficios, en su caso.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizard en primer
lugar, para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los
pasivos del Fondo. Si tras ia detraccién, contintian existiendo pasivos corregidos por imputacién de pérdidas,
no se procedera a registrar remuneracion variable alguna. En consecuencia, solo se producirad el devengo y
regisiro de la remuneracion variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas,

Repercusion de pérdidas

Cuando fa diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado f) anterior, sea
negativa, se repercute a los pasives emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correclora de pasivo
“Carrecciones de valor por repercusion de perdidas” del pasivo del balance, registréndose un ingreso en el
eplgrafe “Repercusion de pérdidas (ganancias)’ de la cuenta de pérdidas y ganancias {véanse Notas 1,8y
9). Dicha repercusion se realiza comenzando por la cuenta de periodificacién de la comision variable,
devengada y no liguidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo més subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.
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h) Régimen de tributacién

i)

i

k)

h

£l Fondo se encuentra sometido al tipo general del [S. La actividad no se encuentra sujeta a IVA. El gasto,
en su caso por el IS de cada ejerciclo se calcuia sobre el resultado econdmico, corregido por las diferencias
permanentes de acuerdo con los criterios fiscales y consideradas las diferencias temporarias en caso de
existencia,

Dado que en los ejercicios 2013 y 2012 ia base imponible resultante de la actividad del Fondo ha sido de
cero, no procede liguidar cuota afguna por el Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 12),

Conforme a la normativa reguladora (articulo 5.1 de la Ley 19/1992) el valor patrimonial del Fondo ha de ser
nulo, por lo que los Administradores de la Socledad Gestora estiman que la liquidacién de cualguier
diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con lo que, en funcidén de lo
previsto en la normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no tenia efementos
de active y de pasivo expresados en moneda extranjera.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido fos fiujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustanciaimente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos, Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se adguieren (bien con fa intencién de cancelarios, bien
con la intencién de recolocarlos de nuevo).

Compensacion de saldos

Se compensan entre si -y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto— los saldos
deudores y acreedores con origen en ftransacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan ta posibilidad de compensacién; teniende la intencion de liquidarlos por su imporie neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

Estados de fiujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran jiquidez y bajo riesgo de alteraciones en su vaior.

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del
Fondo, asi como otras actividades gue no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.
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- Actividades de inversion y financiacidn: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos & largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efective y sus equivalentes, asi como aquellas
actlvidades que producen cambios en el tamafic y composicién de los activos y pasivos que no forman
parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracidon de ios estados de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo o
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo & cambios en
su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en

cuentas cormientes, que se encuentra registrado en el epigrafe "Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
- Tesoreria” del activo de los balances,

m) Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes repercutidos en balance de
ingresos y gastos reconocides’ del pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso;

a) Los ingresos y gastos que, segin [o requerido por las normas de valoracion, deban imputarse
directamente al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segun lo dispuesto en las
normas de valoracion adoptadas,

c) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) vy b) anteriores,

d} Elimporte neto repercutide en el periodo a fas cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total
de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

n) Clasificacion de activos y pasivos — Corriente y no corriente
Son activos y pasivos cortientes aquellos elementos cuyo vencimiente total o pareial, o realizacién se estima

que se produzeca en el plazo maximo de un afic desde la fecha de cierre de batance, clasificindose en caso
contrario como no corriente.

Derechos de crédito

Los Derechos de Crédito que la Socledad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, adquirié en virtud de
la escritura de fecha 29 de junio de 2006 integran Derechos de Crédito derivados de operaciones de
arrendamiento financiero (mobiliario e inmaobiliario) o de cualquier otro tipo de activos crediticios para financiar en
el curso ordinario de su actividad a empresarios o empresas no financieras catalanas, de los que al menos el
80% sean Derechos de Crédito frente a pequefias y medianas empresas,

£l movimiento del salde de Derechos de Crédito, incluyendo activos dudosos y no dudosos, se muestra a
continuacion:
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Miles de Euros
Derechos de Crédito
Activo No Corriente | Activo Corriente Total
Saldos al 1 de enero de 2012 182.978 49,583 232,561
Amortizaciones - (54.794) (54.794)
Traspaso a aclivo corriente (44.744) 44 744 -
Saidos al 31 de diciembre de 2012 (%) 138.234 39.533 1 177.767
Amortizaciones - (39.537) (39.537)
Traspaso a active corriente (34.429) 34.429 -
Saldos al 31 de diciembre de 2013 (%) 103.808 34.425 138.230

() Incluye 481 y 482 miles de euros en concepte de intfereses devengados por activos dudosos af 31 de diciembre de 2013 y
2012 respectivaments.

A 31 de diciembre de 2013 existian Derechos da Crédite clasificados como “Activos dudosos” por importe de
17.811 miles de eurps (14,108 mites de euros al 31 de diciembre de 2012).

Durante el ejercicio 2013 la tasa de amortizacion anticipada de los Derechos de Crédito ha sido del 5,63%
(6,38% en el ejercicio 2012),

El desglose por vencimientos de los Derechos de Crédite, en funcién del vencimiento final de las operaciones, al
31 de diciembre de 2013, sin considerar, en su caso, las correcciones de valor por deteriore de activos, los
intereses vencidos e impagados y los intereses devengados (incluidos los de activos dudosos que ascienden a
481 miles de euros al 31 de diciembre de 2013), se muestra a continuacion:

Miles de Euros

Hasta1 [Entre1y2!Entre2y3|Entre 3y5| Entre 5y | Mas de 10
afio anos afios afios 10 afios afios Total
Derechos de Crédilo 5.153 8.985 8.683 20.514 84.220 3.184 137.749

Por ofro lado, el desglose por vencimientos de los Derechos de Crédito, al 31 de diciembre de 2013, teniendo en
cuenta el calendario de amortizacion de las operaciones, se muestra a continuacion:

Miles de Euros

Hastat |Entre 1y2|Entre2y3|Entre3y5| Entre 5y [ Mas de 10
afio afos anos afios 10afios | afios Total
Derechos de Credito 33.944 24.689 21.483 30.638 26.703 291 137.748

El tipo de interés nominal anual medio ponderado de [a cartera de Derechos de Crédito al 31 de diclembre de
2013 es del 2,62% (2,91% al 31 de diciembre de 2012), siendo el tipo maximo 10,10% y el minimo 0,42%. El
importe devengado en e ejercicio 2013 por este concepto ha ascendido a 3.830 miles de euros (6.086 miles de
euros en el ejercicio 2012), que figuran registrados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados -
Derechos de crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancias.,

16



0L8300758

CLASE 8.

De acuerdo con lo estabiecido en [a escritura de constitucion del Fondo, la Secledad Gestora podra liguidar de
forma anticipada el Fondo en el caso de que el imporie del saldo de los Derechos de Crédito pendientes de
amortizacién sea inferior a 80.000 miles de euros, equivalente al 10% del activo inicial del Fondo. Los
Administradores de la Sociedad Gestora estiman gue no se procedera a la liquidacion anticipada del Fondo en el
ejercicio 2014.

Activos Impagados

La composicion del saldo de los Derechos de Crédito considerados como impagados, al cierre de los gjercicios
2013 y 2012, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2013 2012
Cuotas de principal vencidas y no cobradas de Derechos de Crédito. :
Con antigliedad de hasta tres meses {*) 38 145
Con antigliedad superior a tres meses (™} 5.510 4.537
5,548 4.682
Intereses vencidos y no cobrados:
Con antigliedad de hasta tres meses (***) 8 28
Con antigliedad superior & tres meses (**) 481 482
489 510
5.072 5.192

("} Se incluyen dentro del epigrafe "Derechos de crédito - Otros” del activo corriente del balance,

(™ Se incluyen dentro del epigrafe “Activos financieros a corto plazo — Derechos de crédito - Activos dudosos” del activo
corriente del balance,

(" Se incluyen dentro del epigrafe “Actives financieros a corto piazo — Derechos de crédito — Infereses vencidos e
impagados” del activo del balance.

Adicionalmente, hay activos clasificados como dudosos a 31 de diciembre de 2013 por cuotas no vencidas por
importe de 11.820 miles de euros (9.089 miles de euros a 31 de diciembre de 2012), que figuran registrados en
el epigrafe “Derechos de crédito — Activos dudosos” del activo corriente y no corriente del balance.

A la fecha de formulacidn de estas cuentas anuales, el ratio de mora asciende a un 15,64%. Asimismo desde 31
de diciembre de 2013 hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no se han producido
renegociaciones de los derechos de crédito gue a nivel global puedan tener un impacto significativo en las
cuentas anuales del ejercicio 2013.

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido, durante el ejercicio 2013, en el saldo de Activos
dudosos:

Miles de Euros

Saldo al inicio del gjercicio 14.108
Entradas a actives dudosos durante ei ejercicio 7.605
Recuperacion de activos dudosos (3.802)
Saldo al cierre del ejercicio 17.811
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A continuacién se muestra el movimiento que se ha producide, durante los ejercicios 2013 y 2012, en el saldo de
tas correcciones de vaior por deterioro de los Derechos de Crédito:

Miles de Euros
2013 2012
Saldos al inicio del ejercicic 12.817 12.567
Aplicaciones con abono a los resultados del ejercicio {1.568) -
Dotaciones con cargo a los resultados del ejercicio 4.650 50
Saldos al cierre del ejercicio 15.699 12.617

A 31 de diciembre de 2013 v a 31 de diciembre de 2012, las correcciones de valor por deterioro de los derechoes
de crédito por aplicacion del calendaric de morosidad han sido de 5.148 y de 12.617 miles de euros,
respectivamente, Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2013, las correcciones de valor por deterioro de los
derechos de crédito que estaban en situacion contenciosa han sido de 10.551 miles de euros.

Deudores y ofras cuentas a cobrar

La composicién del saldo de este epigrafe del activo del balance, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es Ia
siguiente:

__Miles de Euros
_ _ 2013 2012
Principal e intereses pendientes de liquidar (*) 3.516 4713
Intereses devengados cuenta de tesoreria 1 8
3.517 4,719

(") Importe de naturaleza transitoria liquidado durante el mes de enero del gjercicio siguiente.

Efective y otros activos liguidos equivatentes — Tesoreria

Con fecha 29 de junio de 2006, la Sociedad Gestora abrié en Banco Sabadell, S.A. de conformidad con fo
establecido en la escritura de constitucidn del Fondo, ura cuenta bancaria denominada “cuenta de tesoreria” a
través de la cual se realizan durante los cinco primeros dias habites del mes, todos los ingresos que el Fondo
deba recibir de la entidad cedente y son efectuados los pagos del Fondo.

£l tipo de interés es igual al tipo de interés de referencia aplicable a los Bonos. El devengo de intereses es
mensual y se liquida antes del quinto dia habil siguiente a Ja finalizacién de cada periodo mensuat.

Como consecuencia de la rebaja de las calificaciones crediticias a largo plazo y a corto plazo a A-/F2 desde
A/F1 de Banco Sabadell el 29 de junio de 2011 por parte de Fitch, con fecha 31 de octubre de 2012 Barclays
Bank, PLC, sucursal en Espafia se ha subrogado en la posicion de Banco Sabadell en el Contrato de Cuenta de
Tesorefia y Agencia Financiera del que Banco Sabadell era contrapartida del Fondo,

Con motive de Iz rebaja en ia calificacion crediticia de Banco Sabadell, $.A. por Fitch, con fecha 23 de julio de
2012 se procedit a la apertura en Banco de Espafia de una cuenta corriente en la que se depositan los recursos
liguidos del Fondo.
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En esta cuenta se encuentran deposiiadas las cantidades que integran el Fondo de Reserva constituido
inicialmente en la Fecha de Desembolso por importe de 9.500 miles de euros, con cargo a los fondos
provenientes def Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva.

En cada Fecha de Pago, se dotard, en su caso, el Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del Fondo
de Reserva, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal fin, de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos.

Ei Nivel Minimo del Fondo de Reserva se regula en el apartado 3.4.22 del Folleto de Emisién, siendo dicho nivel
ia menor de las siguientes cantidades:

(i) El 1,20% del importe nominal total de la emision de Bonos.
(iiy 1 3,80% del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos.
No podra reducirse el Fondo de Reserva en el caso de gque concurra alguna de las sigulentes circunstancias:
- Durante los tres primeros afios de vida delf Fondo.,

- Que en la Fecha de Pago anterior, el Fondo de Reserva no hubiera alcanzado el Nivel Minimo
del Fondo de Reserva requerido a esa Fecha de Pago.

- Saldo Vivo Pendiente de Jos Derechos de Crédito con impago igual o superior a noventa (90}
dias y menor a doce (12) meses sea mayor al 1% del Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de
Crédito.

En ningln caso el Nivel Minimo del Fondo de Reserva podréa ser inferior a tres millones setecientos cincuenta mil
(3.750.000) suros.

En {a cuenta de principales se depositan, en cada fecha de pago durante el periodo de reposicidn las cantidades
gue se hubleron destinado a la amortizacién de los principales Bonos de las Clases A, B y C durante dicho
periodo. Dichas cantidades devengan un tipo de interés igual al tipo de interés de referencia aplicable a los
Bones, gue se liguida mensualmente antes del quinto (5°) dia habil siguiente a la finalizacion de cada periodo
mensual.

El movimiento del Fondo de Reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante el gjercicio
2013, asi como el saldo de la cuenta de tesoreria resultanie en cada una de esas fechas, se muestran a
continuacion:
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Miles de Euros

Saido depositado en

Fondo de Reserva Fondo de Tesoreria en cada

reguerido Reserva dotado fecha de pago

Saldos al 31 de diciembre de 2012 9.500 3.562 12.036
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al 24.01.13 9.500 4.141 4.141
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al 24.04.13 9.500 2.847 2.847
Fondo de Reserva y saldo de tesorerfa al 24.07.13 8.500 2,607 2.607
Fondo de Reserva y saldo de tesorera al 24.10.13 9.500 2.754 2754
Saldos al 31 de diciembre de 2013 9.500 2.754 9.308

El importe del Fondo de Reserva efectivamente dotado a 31 de diciembre de 2013 asciende a 2,754 miles de
euros (3.562 miles de eurps al 31 de diciembre de 2012), siendo el importe minimo requerido 9.500 miles de
euros at 31 de diciembre de 2013 y 2012,

El importe devengado por esta cuenta, durante el gjercicio 2013 ha ascendido a 40 miles de euros (90 miles de
euros en 2012}, gue se incluyen en el saldo del epigrafe "intereses y rendimientos asimilados — Otros activos
financieros” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Obligaciones y otros valores neqociables

La Sociedad Gestora, enh nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedio en la fecha de
constitucion del Fondo a la emisién de Bonos por un valor total de 500.000 miles de euros, integrados por 5.000
Bonos de 100.000 suros de valor nominal cada uno, divididos en cuatro series, que tienen las siguientes
caracteristicas.

Concepto Serie A {S)* Serie A (G)** Serie B Serie C
importe nominal de la Emision (miles de 202.800 274 700 19.800 5.700
euros)
importe nominal unitario (miles de euros) 100 100 100 100
Nimero de Bonos 2.028 2717 198 57

. N . Euribor 3M + Euribor 3M + | Luribor 3M + Euribor 3M +

Tipo de interés nominal 0.15% 0,045% 0.40% 0.70%
Pericdicidad de pago Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral

24 de enero, 24 de abril, 24 de julio y 24 de octubre de cada afio o,

Fechas de pago de intereses y amortizacion en su caso, &l siguiente Dia Habil,

Calificaciones
Iniciales: Fitch AAA AAA A BBB
Actuales: Fitch - BBB(SH CCC{sh CC(sh)

{*} Serie A(S) completamente amortizada
(*)Serie A (G} Bonos garantizados por Aval de ia Generalitat de Catalunya
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E! movimiento de los Bornos durante los ejercicios 2013 y 2012 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Serie A (S) Serig A (G) Serie B Serle D ' Total

Pasivono| Pasivo |Pasivono| Pasivo |Pasivono| Pasive |Pasivono| Pasivo |Pasivonc| Pasivo

Corriente | Corriente | corriente | Corriente | Corriente | Corriente | Corriente | Corriente [ Corriente | Cotriente
Saldos a1 enero de - . 151.912 | 55713 | 19.800 . 5.700 . 177.412 | 56.713
Amortizacion 24.01.2012 - - - (15.807) - - - - - (15.807)
Amortizacidn 24.04.2012 - - - {15.237) - - - . - (15.237)
Amortizacion 24.07.2012 - - - {14.121) - - - - - (14.121)
Amortizacion 24.10.2012 - - - (11.890) - - - - - (11.890)
Traspasos - - {45.984) 45.984 - B - - (45.984) 45,984
Saldos a 31 de
diciembre de 2012 - - 105,928 44.642 19.800 - 5.700 - 131.428 | 44.642
Arortizacién 24.01.2013 - - - {11.582) - - - - - (11.562)
Amortizacion 24.04.2013 - - - {12.267) - - - - - {12,267}
Amortizacién 24.07.2013 - - - {11.965) - - - - - (11.965)
Amortizacitn 24.10.2013 - - - (8.188) - - - - - (8.188)
Traspasos - - {35.347) 35.347 - - - - {35.347) | 35.347
Saldos al 31 de -
dicismbre de 2013 - - 70.581 36.007 19.800 - 5.700 - 96.081 36.007

Previc a la Consfitucidn del Fondo, y mediante ia resolucion del Departamento de Economia y Finanzas de la
Generalitat de Catalunya, la Generalitat de Catalunya otorgé un Aval al Fondo por importe de 271.000 miles de
euros con el ohjeto de garantizar el pago principal e intereses de los Bonos de la Seria A (B) que tengan como
causa el impago de los Derechos de Crédito.

El Aval podra ser objeto de ejecucién parcial, sin limite en cuanto al nimero de ejecuciones, y se gjecutarad en
los siguientes supuestos por las importes que se deferminan en cada uno de elics;

1. En cualquisr Fecha de Pago o en la Fecha de Vencimiento Legal o en fecha en la que se produzea la
Liquidacion Anticipada def Fondo, en la que los Fondos Disponibles o los Fondos Disponibles para Liquidacion,
segun corresponda, no fueran suficientes para abonar los intereses exigibles de la Serie A {G), una vez
realizados los pagos con el orden de prelacién anterior conforme a la aplicacion del Orden de Prelacion de
Pagos o del Orden de Pretfacion de Pagos de Liguidacion.

En este supuesto, la ejecucién del Aval se efectuara en un importe igual a la diferencia entre e! importe de los
intereses exigibles de los Bonos de la Serie A (G} vy el imponrte aplicado a su pago, segun corresponda, de los
Fondos Disponibles en la Fecha de Pago correspondiente o de los Fondos Disponibles para Ligquidacién en la
Fecha de Liguidacion del Fondo.

Las cantidades que reciba el Fondo por la ejecucion deil Aval para atender al pago de los intereses exigibles de
{a Serie A (3), se destinaran al pago de dichos intereses sin sujecién al Orden de Pretacion de Pagos u Orden
de Prelacién de Pagos de Liguidacion.
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2. En cuaiguier Fecha de Pago que no sea la Fecha de Vencimiento Legal o la Fecha de Liquidacién Anticipada
del Fondo, en ta que los Fondos Disponibles no fueran suficienies para proceder a la amortizacion de a Serie
A{G) en el importe que correspondiera conforme a las reglas de distribucion de los Fondos Disponibles entre
cada clase por producirse un Déficit de Principales.

En este supuesto, la ejecucién del Aval se efectuard por un importe igual a fa diferencia entre el importe que
correspondiera amortizar del principal de los Bonos de la Serie A(G) de no producirse el Déficit de Principales vy
el importe de los Fondos Disponibles efectivamente aplicado a su amortizacién en la Fecha de Pago
correspondiente.

i.as cantidades que reciba el Fondo por la ejecucion del Aval para atender el pago del importe que
correspondiera amortizar de los Bonos de la Serie A (G), se destinaran al pago de dicha amortizacién sin
sujecion al Orden de Prelacion de Pagos u Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

3. En la Fecha de Vencimiento Legal o la Fecha de Liguidacién Anticipada que los Fondos Disponibles para
Liguidacion no fueran suficientes para proceder de la Serie A(G) en su totalidad. En este supuesto, la ejecucion
del Aval se efectuara en un importe igual a la diferencia entre el Saldo de Principal Pendiente de ta Serie A(G) y
el importe efectivamente aplicado de los Fondos Disponibles para Liquidacién a su amortizacion en la fecha
correspondiente,

Las cantidades que reciba el Fondo por la ejecucidn del Aval para atender el pago del importe que
correspondiera amortizar de fos Bonos de la Serie A(G), se destinaran al pago de dicha amortizacion sin
sujecion al Orden de Prelacion de Pagos u Orden de Prelacion de Pagos de Liguidacion, La prestacion del Aval
no devengara comision alguna. Las cantidades que se abonen por la Generalitat de Catalunya en virtud del Aval
constituirdn una obligacion del Fondo a favor de la Generalitat de Catalunya, de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos y el Orden de Prelacidn de Pagos de Liquidacién establecidos en la Escrifura de
Constitucién del Fondo y en el apartado 3.4.6 del presente Modulo Adicional.

El reintegro de los importes dispuestos con carge al Aval, tanto si hubieran sido dispuestos para el pago de
intereses como para el reemboiso del principal de los Bonos de la Serie A(S), se realizard en cada una de las
siguientes Fechas de Pago hasta su reembolso iotal, y se hard con cargo a los Fondos Disporibles y a los
Fondos Disponibles para Liquidacion, ocupando los mismos lugares en el orden de prelacidén gue tuvieran el
pago de los intereses devengados y fa amortizacién del principal de los Bonos de la Serie A(S) conforme al
Orden de Prelacion de Pagos del Fondo y al Orden de Prelacion de Pagos de Liguidacion. El Aval se cancelara
en la fecha en que se amorticen integramente los Bonos de |la Serie A (G); en todo caso vencera en la Fecha de
Vencimiento Legal def Fondo.

La amortizacién de cada una de las Clases o Serfes de Bonos se iniciard en la fecha de pago inmediatamente
siguiente a la finalizacién del periodo de reposicion. Los fondos disponibles de principales se aplicaran
secuencialmente en primer lugar a la amortizacidn de los Bonos de fa Clase A y al reembolso de los impories
debidos a la Generalitat por ejecuciones del aval para la amortizacion de la Serie A(G), en segundo lugar se
amportizard ia Serie B y en tercer lugar la Serie C.

Los fondos disponibles de principales aplicados a la amortizacion de las distintas Series de Bonos y al
reemboiso de los importes debidos a la Generalitat por ejecuciones del aval para la amortizacion de la Serie A
(G) se aplicaran conforme a lo establecido en el apartado 4.9.4 de la Nota de Valores.

En la fecha de pago de liquidacion del Fondo, la amortizacion de las distintas Clases de Bonos y el reembolso a
la Generalitat de los importes debidos por ejecuciones del aval para la amoriizacién de fa Serie A (G), se
oroducira por la distribucion de los fondos disponibles para liquidacion a través del orden de prelacion de pagos
de liquidacion.
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De acuerdo a lo antetior, ef desglose por vencimientos previstos de las series de Bonos, al 31 de diciembre de
2013, se muestra a continuacién;

Miles de Euros

Entre 1y 2 Entre 2y 3 Entre3y5 | Entre 5y 10 | Masde 10
Hasta 1 afio afios afios afios afios afios

Bonos de Tiulizacién Principal 36.007 28.22% 67.852 - -

Intereses 430 342 270 - -

Los Bonos estan representados en anotaciones en cuenta y estan registrados en la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liguidacion de Valores, S.A. y cotizan en la Bolsa de Valores de
Barceiona.

E! tipo de interés nominal medio de los Bonos, al 31 de diciembre de 2013, ha sido del 0,35% {0,31% al 31 de
diciembre de 2012). Durante ¢l elercicio 2013 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacidn por
importe de 503 miles de euros {1.761 miles de euros en el sjercicio 2012}, de los que 87 miles de euros se
encuentran pendientes de pago al 31 de diciembre de 2013 (102 miles de euros al 31 de diciembre de 2012),
estando registrados en el epigrafe "Obligaciones y otros valores negociables - Intereses y gastos devengados
no vencidos” del pasivo del balance.

Durante el ejercicio 2013 no se han producido impagos de principal ni intereses de los bonos.

8. Deudas con entidades de crédito

Su saldo a 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponde a dos préstamos subordinados concedidos por la
Entidad Cedente:

1. El Fondo contratd un “Préstamo para Fondo de Reserva" por un imporie fotal de 8.500 miles de euros de
Banco Sabadell. SA. E] importe de dicho préstamo se desiina por la Sociedad Gestora a la dotacion inicial
del fondo de reserva. La remuneracion del Préstamo para el Fondo de Reserva se realiza sobre la base de
un tipe de interés variable anual igual al tipo de interés de referencia de los Bonos méas un margen del 1,5%.
La amortizacion de diche préstamo se realiza en cada fecha de pago por un importe igual al importe en que
en cada fecha de pago se reduzca ef nivel minimo del fondo de reserva.

2. EiFondo contratd un "Préstamo para Gastos Iniciales” por un importe total de 435 miles de euros de Banco
Sabadell. SA. El imporie de dicho préstamo se destind por la Sociedad Gestora al pago de los gastos
iniciales del Fondo. La remuneracién del préstamo subordinado .para gastos iniciales se realiza sobre la
base de un tipo de interés variable anual igual al tipo de interés de referencia de los Bonos mas un margen
del 1%. La amortizacién de dicho préstamo se realiza trimestraimente en la cuantia que hubieran sido
amortizados los gastos iniciales del Fondo, de acuerdo con la contabilidad oficial del Fondo y en todo caso
en un plazo maximo de cinco (5) afios desde [a constitucion del Fondo y de acuerdo a la orden de prelacion
de pagos. La primera amortizacion tuvo lugar en la primera fecha de pago, el 24 de octubre de 2006.

En los ejercicios 2013 y 2012 no se han producido amortizaciones de los préstamos subordinados.

Durante el ejercicio 2013 se han devengado intereses de dichos préstamos por importe de 168 miles de euros
(219 miles de euros en el gjercicio 2012), de los gue 31 miles de euros se encuentran pendientes de pago al 31
de diciembre de 2013 (31 miles de euros al 31 de diciembre de 2012), estando registrados en el epigrafe de
“Deudas con Entidades de Crédito - Intereses y gastos devengados no vencidos” del pasivo del balance,
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Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013, el epigrafe “Deudas con entidades de crédito — Intereses vencidos
e impagados” del pasivo del balance recoge, por importe de 1.030 miles de euros {863 miles de euros al 31 de
diciembre de 2012), intereses que, de acuerdo al orden de prelacion de pagos establecido, no se han satisfecho

en la Gltima fecha de pago.

Correcciones de valor por repercusién de pérdidas

Durante los ejercicios 2013 y 2012, el Fondo ha procedido a la imputacién, en esta cuenta de pasivo, del margen
de intermediacion negativo obtenido en dichos ejercicios (véanse Notas 1 y 3-g). A continuacion se muestra el
movimiento gue se ha producido en el saldo de estas correcciones de valor, durante los ejercicios 2013 y 2012;

Miles de Euros

2013 2012
Saldos al inicio del ejercicio (5.832) (6.823)
Repercusion de pérdidas (2.354) 991
Saldos al cierre del ejercicio {8.186) (5.832)

9. Ajustes por periodificaciones de pasivo

La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es a

siguiente;

Miles de Euros
2013 2012
Comisiones 13 12
Sociedad Gestora 5 )
Administrador 127 112
Agente financiero 2 -
Variable — realizada 11.931 -
Variable - no realizada - -
Correccion de valor por repercusion de pérdidas (%) (12.057) (110}
Otras comisiones 5 5
Otros - -
Salde al cierre del gjercicio 13 12

() Repercusion de la parte cerespondiente del margen de intermediacion negative
aplicada a las comisiones con el cedente (comision variable) pendientes de liquidar,

Purante el gjercicio 2013, el movimiento de este epigrafe, tanto por devengo come por pagos realizados, ha sido

el siguiente;
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Miles de Euros
Comision Comisién Comision Agente | Comisién | Repercusién
Sociedad Gestora ; Administracion Financiero Variable de pérdidas

Saldos al 31 de diclembre de 2012 5 112 | - - {110
Regularizacion ejercicios
anteriores(*) - - “ 10.205 {10.205)
Importes devengados durante el
ejercicio 2013 30 15 12 1.726 (1.742)
Pagos realizados el 24.01.2013 (8) - (3) - -
Pagos realizados et 24.04.2013 ) - (2} - -
Pagos realizados el 24.07.2013 {8) - (3} - -
Pagos realizados ef 24.10.2013 {7} - {2} - -
Saldos al 31 de diciembre de 2013 5 127 2 11.931 {12.057)

(" Par recomendacion de la CNMV se ha cambiado el criterio de registro, realizdndose una reclasificacion interna enfre estas
dos cuentas,

Las condiciones especificas por comisiones en relacidn con los contratos establecidos se detallan a
continuacion:

- Comision variable / Margen de intermediacion financiera

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, remunera a la Entidad Cedente por el proceso
de intermediacion financiera desarrolfado.

La remuneracién a la Entidad Cedente consiste en el pago de una remuneracién variable y subordinada (el
“Margen de intermediacién Financiera” que se determinard y devengara al vencimiento de cada periodo
trimestral que comprenders, los tres meses naturales anteriores a cada Fecha de Pago, en una cuantia igual a la
diferencia positiva, si la hubiere, entre los ingresos y gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios anteriores silas
hubiere, devengados por el Fondo de acuerdo con su contabilidad y previos al cierre de cada pericdo trimestral.
Siguiendo la recomendacion de la CNMV, la Sociedad Gestora ha incluido el desglose de tas correcciones de
valor por deterioro de 1a comision variable, desde el inicio de |a vida del Fondo.

Si bien este cambio no afecta al importe total de actives, pasivos ni al resultado del ejercicio, a 31 de diciembre
de 2013 se ha producide un aumento de 10.205 miles de euros en el epigrafe de "Correcciones de valor por
deterioro- Comision Variable” asi como un aumento de 10.205 miles de euros en la Comisidn Variable en el
balance de situacion,

- Comision de la Sociedad Gestora
La Sociedad Gestora (interMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A) recibe una
comision periddica anual, que se devengara trimestralmente en cada fecha de pago, igual a una cuarta parte del

0,014% sobre el saldo nominal pendiente de los bonos en la fecha de pago inmediatamente anterior. La
comisidn de gestion, en cada fecha de pago, no podra ser inferior a 7,5 miles ni superior a 20 miles de euros.
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Durante el ejercicio 2013 se ha devengado por este concepto una comision de 30 miles de euros (30 miles de
euros en el ejercicio 2012). A 31 de diciembre de 2013 y 2012 se encontraban pendientes de page 5 miles de
euros ¥ 5 miles de euros, respectivamente, Dicha comisién estd registrada en el epigrafe de Pérdidas y
Ganancias "Otros gastos de gestion corriente” y en el epigrafe de Balance “Ajustes por periodificaciones -
Comision sociedad gestora”, respectivamente,

- Comisicn del Administrador de tos Derechos de Crédito

Banco Sabadell, SA. percibe una comision gue se devengara frimestralimente en cada fecha de pago, igual
0,01%, impuestos incluidos en su caso, sobre et saldo vivo pendiente de ios Derechos de Crédito en |a facha de
pago inmediatamente anterior.

Durante los ejercicios 2013 y 2012 se ha devengado por este concepto una comision de 15 miles de euros y 20
miles de euros, respectivamente. A 31 de diciembre de 2013 y 2012 se enconfraban pendientes de pago 127
miles de euros y 112 miles de euros, respectivamente. Dicha comision esta registrada en ei epigrafe de Pérdidas
vy Ganancias “Otros gastos de gestion corriente” v en el epigrafe de Balance "Ajustes por periodificaciones -
Comisién Administrador”, respectivamente.

- Comisidn del Agente Financiero

El Agente Financierg (Barclays), recibe por los servicios prestados en virtud del Contrato de Agencia Financiera,
una comision igual a 2.500 euros en cada Fecha de Pago como confraprestacion de sus servicios como
Depositario de los Certificados de Transmisién de Hipoteca del Fondo, mantenimiento de la Cuenta de Tesorerja
del Fondo y Agente de Pagos de la Emisidn de los Bonos.

Durante el eiercicio 2013 s& ha devengado una comisidn por este concepto de 12 miles de euros {ningln
importe por este concepio en el gjercicio 2012). A 31 de diciemnbre de 2013 se encontraban pendientes de page
2 miles de euros. Dicha comision esta registrada en el epigrafe de Pérdidas y Ganancias "Otros gastos de
gestion corriente - Comisiones” y en ef epigrafe de Balance "Ajustes por periodificaciones —~ Comisién Agente
Financiero", respectivamente.

10. _Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

Este epigrafe del pasivo del balance recoge el importe de las variaciones del valor razonable de los activos
clasificados como derivados de cobertura que, conforme a lo dispueste en la Nota 2, deben registrarse en este
epigrafe del pasivo de dicho balance. Dichas variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se produzca su extincin o realizacion. Su movimiento, durante fos ejercicios 2013 y 2012, se muestra a

continttacion.
Miles de Euros
2013 2012
Saldos al inicio de! ejercicio (7.061) (7.464)
Ajustes repercutidos por coberturas de flujos
de efectivo {Nota 13) 3.331 403
Saldos al cierre del ejercicio (3.730} {7.081)
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11, Otros gastos de explofacidn

El gasto en concepto de auditoria de las cuentas anuales del Fondo ha ascendido a 4 miles de euros durante el
gjercicio 2013 (4 miles de euros en el gjercicio 2012), Unico servicio prestado por dicho auditor. Este gasto es
soportado por la Socledad Gestora, por o que no se incluye en la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no tenia ningln importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operacionss comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en ios ejercicios 2013 y 2012 a dichos proveedares se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

12. _Situacidn fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccién fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion correspondientes a los
cuatro Uitimos ejercicios. En opinion de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se
materiaticen pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccién es remota y, en cualquier
caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales,

Segun se indica en la Nota 3-h, en los gjercicios 2013 y 2012 se han equilibrado fos ingresos y los gastos del
Fondo, por ko gue no ha procedido liquidar cucta alguna por el Impuesto sobre Beneficios.

13._Derivados de cobertura

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, ha suscrito con Banco Sabadell un Contrato de
Permuta Financiera de Intereses (Swap) para la cobertura del riesge de tipo de interés del Fondo derivado de las
diferencias entre el tipo de interés de los Derechos de Crédito vy el tipo de interés de los Bonos emitidos, Las
condiciones de esta permuta financiera se describen en el apartadc 3.4.7.2 del Folletc de Emision,
concretamente, se trata de un contrato de permuta de intereses, cuyas fechas de liquidacion coinciden con las
fechas de pago de los Bonos. Dicha permuta de intereses ha sido contratada con el Cedente para mitigar el
riesgo de tipo de interés por la diferencia entre el tipo de interés de la cartera de Derechos de Crédito v ef tipo de
interés a pagar de los Bonos de Titulizacion, En cada fecha de pago, el swap se liquidara a favor del Fondo o del
Cedente.

Asimismo, se preveé la cancelacion en ef supuesto de que se incumplan los niveles minimos de rating de la
contraparte. A 31 de diciembre de 2013 no se produce dicha circunstancia.

La finalidad de Ja permuta financiera es asegurar la estructura financiera del fondo. En esie fondo, el nocional de
fa permuta financiera, es ef importe resuftante de sumar el saldo de principal pendiente de los bonos, minorado,
en su caso, por el déficit de principales en la fecha de liquidacion anterior. Los flujos gue se cubren con ia
permuta financiera son aquellos que se han generado por el nocional de la permuta. Mediante la permuta, el
Fondo se asegura recibir de la contraparte los intereses calculades con el tipo de interés medio ponderado de
los bonos, a cambio de pagar los intereses recibidos de los activos sobre el nocional de la permuta.

Siendo asi, se considera que la cobertura es eficaz porque se asegura que los flujos que se pagan por los
pasivos cubiertos no difieran, con la base del nocional de la permuta, de los que se cobran por los activos
cubiertos.

Asimismo, y realizando un analisis retrospectivo, la cobertura es eficaz pues los flujos pagados y cobrados por la
contrapartida de ia permuta financiera, se sitian dentro del rango del 80-125% de los flujos cobrados y pagados
de los activos y pasivos del fondo.
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El resultado neto de este contrato, correspondiente al ejercicio 2013, ha sido un gasto por importe de 2.416
miles de euros (3.112 miles de euros de gasto en el ejercicio 2012), que figuran registrados en el saldo del
epigrafe "Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, de los que 805 miles de euros estaban pendientes de pago al 31 de diciembre de 2013 (991 miles de
euros pendientes de pago al 31 de diciembre de 2012}, estando registrados en el saldo del epigrafe "Pasivos
financieros a corto plazo ~ Derivados —~ Derivados de cobertura” del pasivo cortiente del balance,

El valor razonable de la permuta financiera se determina mediante la suma de los flujos de efectivo futuros
estimados a recibir y a pagar, descontados a la fecha de céloulo, utilizandose en el proceso de valoracion el
método conocido como “valor actual neto”, aplicando para la actualizacién en fa estructura de plazos los tipos
futuros de la curva de fipos de interés que estén correlacionados con los subyacentes correspondientes, siendo,
conforme a las condicicnes del contrato de permuta financiera, ef método de calculo y estimacion el siguiente:

i} Para la obtencion de los importes nominales o nocionales derivados del saldo vivo de los derechos de crédito y
ios flujos futuros de intereses refacicnados con los intereses de los derechos de crédito a percibir:

a) se calculan las cuotas de principal v de intereses de cada uno de los derechos de crédito, segin el
sistema de amortizacion, las fechas de liquidacion, el tipo de interés que para el caso de variable se
aplica iterativamente al resultante de sumar en cada fecha de revision el indice de referencia estimado,
aplicando en la estructura de plazos los tipos futuros procedentes de fa curva de tipos de interés que este
correlacionada con cada uno de ellos y, en su caso, el margen correspondiente;

b) se agregan en cada fecha futura los importes de las cuotas de principal calculados de cada derecho de
crédito, corregidos can la aplicacion de las hipdtesis de comportamiento en cuanto a tasa de amortizacion
anticipada vy tasas de entrada y recuperacién de morosidad.

iiy A partir de i) se obtiene la estimacion del importe a pagar por agregacicn de los flujos de intereses esperados
descontados a valor actual.

iiy Con respecto al subyacente de pasivos emitidos, con los flujos de principal a percibir estimados de los
derechos de crédite calcufados en b), se modela la amortizacién de principal de cada serie, segin las
condicicnes de ernision, en cada fecha de pago futura, calculandose para cada serie el saldo de principal
pendiente resultante v el tipo de interés variable que le seria de aplicacion como resuitado de la agregacion del
indice de referencia, calculado de la aplicacion de los tipos o indices futuros implicites en la curva de tipos de
interés correlacionado con el subyacente, y, en su caso , el margen correspondiente.

iv) Los flujos futuros esperados a recibir en cada fecha liquidacién se obtienen de fa aplicacian a los importes
nominales o nocionales, calculados en i), los tipos de interés nominales calculados en ill); descontados a valor
actual.

v} El wvalor actual neto calculado se ajusta deduciendo el impacto que representan en el mismo los importes
devengados no vencidos desde las Oltima fecha de liguidacidn anterior hasta la fecha de céleulo actual, los
cuales son registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2013 las hipdtesis de valoracion del swap son las que se indican en el cuadro siguiente:
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2013
Precio (miles de euros) {4.335)
Nominal swap {miles de euros) 140.278
Tasa Amortizacion Anticipada 5,96%
Call 10%
Tasa Fallidos 2,91%
Tasa Impagados 4,52%

A continuacion se presenta un desglose, por tipos de resgos cubiertos, del valor razonable pasivo de los derivados
designados como de coberiura contable, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, que se encuentran registrados en el
epigrafe “Derivados- Derivados de cobertura” del activo y pasive corriente v no cordente, atendiendo a su
vencimiento, de! balance:

Mites de Euros
2013 2012
Coberturas de flujos de efectivo
De los gue: Reconocidos directamente en el balance” (Nota 10) 4,335 8.052
4.335 8.052

14, CGestion del riesgo

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado {en concreto al
riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito v riesgo de amortizacion anticipada. El Fonde ha contratado en fa
Fecha de Constitucién con terceros distintos instrumentos para su coberiura en los términos descritos en et
Folleto de Emision,

La Sociedad Gestora controla y aplica os procedimientos establecidos en los contratos firmados en fa Fecha de
Constitucion en la administracion del Fondo, incluidos aquellos relativos a los derivados de cobertura, a la
administracion de los préstamos v a los de ofros servicios financieros prestados por el Fondo de los que se
pudiera derivar riesgo de contrapartida.

a) Riesgo de mercado
- Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés del Fondo surge como consecuencia de gue los préstamos titulizados tengan un
tipo de interés distinto al tipo de interés de los bonos de fitulizacion v los vencimientos de dichos activos y
pasivos ho sean coincidentes.

El Fondo gestiona el riesgo de tipo de interés de los flujos de efective mediante la permuta de tipo de
interés. Bajo el confrato de permuta financiera de intereses, el Fondo intercambia con la contraparte flujos
con periodicidad trimestral con el objeto de cubrir e riesgo derivado de las diferencias entre los tipos de
interés de referencia de préstamos gue integran el active del Fondo y el Euribor a 3 meses a que estan
referenciados los bonos de titulizacion emitidos por el Fondo.
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El Fondo realiza de forma periodica las compensaciones con la confraparte por fa coberiura del riesgo de
tipo de Interés; especificamente el riesgo derivado de las diferencias enfre el tipo de interés de los
Derechos de Crédito y el tipo de interés de los Bonogs emitidos {Swap con el Cedente) y cuyas condiciones
slempre estan establecidas e el Foligto del Fondo,

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes del Fondo asi como impago del conjunto de Derechos de Crédito de la
cartera titulizada def Fondo.

La Sociedad Gestora puede estimar la morosidad a los efectos de calcular ciertos flujos que constituyen
informacion incorporada a la presente memoria que pueden no cumplirse o dar otro tipo de informacion
para la cual sea necesaria hacer esta estimacion. En ningln caso estas estimaciones llevan a deducir al
corfo plazo si el Fondo va a incurrir 0 no en pérdidas significativas.

A continuacion se muestra el nivel maximo de exposicion del riesgo de crédito asumido al 31 de diciembre
de 2013 y 2012 por el Fordo, distinguiendo entre partidas corrientes y no corrientes:

__ En miles de euros _
Ejercicio 2013 Ejercicio 2012
Préstamd'é'y' Instrumentos Préstamosy | Instrumentos '
partidas a financieros partidas a financieros
cobrar derivados Total cobrar derivados Total

ACTIVO NOQ CORRIENTE
Activos Titulizados 94.150 - 94.150 13G.925 - 130.925
Activos Dudosos 9.655 - 9.655 _ _7.309 | - 7.309
Deterioro (7.543} - (7.543) {6.222} - {6.222)
Derivados - - - - - -

96.262 - 96.262 132.002 -| 132.012
ACTIVC CORRIENTE
Deudores y otras cuentas a
cobrar 3517 - 3,517 4,719 - 4,719
Activos Titulizados 26,231 - 26.231 32.58¢ - 32.589
Otros 38 - 38 145 - 145
Activos dudosos _ 8.156 - 8.156 6.799 - 6.799
Deteriorn {8.156} - {8.156) (6.395) - {6.395)
Intereses y gastos devengados
no vencidos - - - - - -
intereses vencidos e
impagados 8 - 8 28 - 28
Derivados - - -

29.794 - 20.794 37.885 - 37.885
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La valoracion de las garantias reales se realiza en funcion de la naturaleza de la garantia real recibida. Con
caracter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se vaioraran por su valor de tasacion,
realizada por entidades independientes en el momento de [a coniratacidén, Séio en el caso de que el
administrador de los actives comunigue a la Sociedad Gestora la existencia de evidencias de pérdidas de
valor de estas garantias o que se ha producido algln deterioro de la solvencia del deudor que pueda hacer
pensar que se pueda tener que hacer uso de estas garantias, se actualiza esta valoracién de acuerdo con
estos mismaos criterios,

¢) Riesgo de liquidez

El riesgo de Liguidez hace referencia a la capacidad de una institucion para hacer frente a todos sus
compromisos de pagos tanto en situaciones de normalidad como en determinadas situaciones
excepcionales. Este riesgo se deriva basicamente de los desfases gue se producen entre los vencimientos
de activos y pasivos (entradas y salidas de fondos) del Fondoe en las diferentes bandas temporaies.

El Fondo tiene contratados desde la Fecha de Constitucién una serle de servicios financieros gue mitigan
las consecuencias derivadas de este tipo de riesgos de acuerdo con los requisitos establecidos por las
agencias de calificacion para otorgar la calificacion a fos bonos emitidos.

d} Riesgo de amortizacion anticipada.

El rfiesgo de amortizacion anticipada totat o parcial, es trasladado desde el Cedente hacia ios bonisias ya
que los fiujos de caja que los titulos emitidos proporcionaran en el futuro dependeran directamente de los
pagos que periddicamente realicen los prestatarios hipotecarios. En la medida que se produzcan pagos
extraordinarios, por cancelaciones anticipadas, los flujos de caja podran diferir de los esperados en el
momento de la adquisicidn de los titulos.

Hechos posteriores

16,

Cen posterioridad al cierre del ejercicic 2013, y hasta la formulacién de estas cuentas anuales, no se ha
producido ningtn hecho significativo no descrito en las restanies notas de esta memoria que tenga un efecto
significativo en dichas cuentas anuales.

Otra informacién

Liguidaciones de cobros y pagos

B! resumen de las liquidacicnes de cobros y pagos habidas a lo largo del ejercicio 2013 se presenta a
continuacion (importes en miles de euros):
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Liguidacion de cobros y pagos del periodo

Ejercicio 2013

Real

Derechos de crédito clasificades en el Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias

Cobros por amortizaciones anticipadas

Cobros por intereses ordinarios

Cobros por Intereses previamente impagados
Cobros por amortizaciones previamente impagadas
Otros cobros en especie

Otros cobros en efective

Liquidacion de cobros y pagos del periodo

Real

29.163
7.482
3.504

344

2.892

1.243

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (informacion serie a serie)

Pagos por amortizacion ordinaria (serie A(S))

Pagos por amortizacidn ordinaria (serie A{G))

Pagos por amortizacidn ordinaria (serie B)

Pagos per amortizacion ordinaria (serie C)

Pagos por infereses ordinarios (serie A(S))

Pagos por intereses ordinarios (serie A(G))

Pagos por intereses ordinarios (serie B)

Pagos por intereses ordinarios (serie C}

Pagos por amonizaciones anticipadas (serie...)

Pagos por amortizacidn previamente impagada (serie...)
Pagos por intereses previamente impagados (serie ...)
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstames subordinados
Otros pagos del periodo

(43.982;

(343;
(123
(53)

(2.855;

0L8S00773

Atendiendo a la dificulitad practica en la elaboracidén de la informacion contractual y en consecuencia de la
adecuada comparativa entre los datos reales vy los contractuales segun folleto o escritura de constitucién, la
mencionada informacion ha sido sustituida con una comparativa entre 1as tasas e hipotesis de los activos y

pasivos en el momento inicial y el actual presentada a continuacion:

intcio | 31/12/2012 | 31/12/2013
Tipo de interés medio de la cartera 3,63% 2,88% 2,55%
Hipdtesis de tasa de amortizacion anticipada de fa cartera 59% 6,53% 5,76%
Hipodtesis de tasa de falildos de la cartera 0% 0,87% 2,92%
Hipbiesis de tasa de recuperacion de fallidos de la cartera 0% 0% 359
Hipdtesis de tasa de morosidad de la cartera 0% 251% 4,27%
Vida media de la cartera (meses) 101 77 70
Fecha de liquidacién anticipads estimada del Fondo 24/01/2016] 24710/2016 | 24/10/2016

{")Nota: La CNMV recomienda que se recoja como Tasa de Amortizacion Anticipada en el momento inicial
la primera de las Tasas de Amortizacion Anticipada recogidas en el Folleto. No obstante lo anterior, |a
Sociedad Gestora considera razonable que la tasa de amortizacion gue debe incluirse es la tasa central de

las estimaciones del Folleto, esto es 5%.
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A continuacion se incluye la informacidn de cada una de las liquidaciones intermedias practicadas a los pasivos
durante el ejercicio 2013;

31,12.2013
Euros
241012013 2470472012 24/07/2013 24/10/2013 Total
Series emitidas ciasificadas en el Pasivo: o
Serie A [} Amortizada Amortizada Amortizada Amortizada Ameortizada
Serie A {G)
Principal de la serie
Cantidad tedrica de amortizacion 11.561.433 12.267.472 11.964.499 8.188.385

Amortizacién realizada (11.561.433) {12.267.472) {11.964.459) {8.188.385)
Impago de la serie Bl . B
intereses de 1a serle

intereses debidos en [a Fecha de Pago

anterior - - - -
intereses devengados en esta Fecha de Pago 95.801 88.275 B1.048 7B.032
interés pagado 195.801) 188.275) [B1.048) {r8.012)
Interés debido S A

Serie B

Principal de ia serie
Cantidad tedrica de amortizacidn - - - -
Amortizacion realizaga

tmpago de la serie

Intereses de la serie

Intereses dehidos en la Fecha de Pago
anterior - - - -
intereses devengados en esta Fechs de Page 30.145 30.430 31422
interés pagado {30.430 {31.422}
interés debido G
Serle C

Principat de la serig

Cantidad tedrica de amortizacian
Amortizatidn realizada

Impago de la serie

intereses de ia serie

intereses debidos en la Fecha de Pago
anterior

intzreses devengados en esta Fecha de Pago
interés pagado

Interés debide

Crédito participative

Principal amortizado

Intereses debidos en la Fecha de Pago
anterior

Intereses devengados en esta Fechs de Pago
Interés pagacdo

Interés debido

Préstarno para gastos Iniciales

Principal amortizado

Intereses debidos en a Fechs de Pago =
anterior

Intereses devengados #n esta Fecha de Pago
Interés pagado

Intesés debido

Préstamo para fondo de reserva

Principal amortizado

intereses debidos en i Fecha de Pago i)
anterior s
Intereses devengadaos en esta Fechs de Pago
Interés pagado
Interés debido
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CLASE 82

Anexoc a las Cuentas Anuales e Informe de Gestidn del ejercicic 2013; Estados Financleros Puablicos
conforme a [a Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisién Nacional de Valores

Estado 5.05.1 Cuadro A
Estado S.05.1 Cuadro B
Estado 5.05.1 Cuadro C
Estado S.05.1 Cuadro D
Estado 5.05.1 Cuadro E
Estado $.05.2 Cuadro A
Estado 5.05.2 Cuadro B
Estado $.05.2 Cuadro C
Estado 5.05.2 Cuadro D
Estado 5.05.3
Estado 5.05.4
Estado 5.05.5 Cuadro A
Estade S5.05.5 Cuadro B
Estado 5.05.5 Cuadro C
Estado S.05.5 Cuadro D
Estado 5.05.5 Cuadro E
Estado 5.05.5 Cuadro F
Estado $.05.5 Cuadro G

Estado 5.06
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ESTADOS FIKANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS BE TITULIZACION DE ACTIVOS

|

Dansriinnciin <ol Faads: IR FRGERCAT BABADELL 2, FONDG DE TITULEIACIOR DE ACTIVOS
e ¥ 4 gkl

Benominschin 4o is gesion: INTERMONEY TITULTZRGON, 505 FT, 8.8

Estados agragene: Niv

Poriodcr 2* SHfnestne
Ejnrciesn: 2093
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FEAENT
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IM FTGENCAT SABADELL 2, Fondo de Titulizacion de Activos

Informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

1. Antecedentes,

IM FTGENCAT SABADELL 2, Fondo de Titulizacion de Activos, en adelante el "Fondo”, se constituyd mediante
escritura pablica el 29 de junio de 2008, por interMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A. ante notario de Madrid Antonio Huerta Trélez, con ndmero de protocolo 1668/2008, agrupando
3.388 Operaciones de operaciones de arendamiento financiero o leasing, por un imporie total de
499.999.872,85 €, que corresponde al saldo vivo no vencido de los leasing. Dichos leasing fueron concedidos
por Banco de Sabadell, S.A.

Con fecha 29 de junio de 2006, se procedi¢ a la emision de los Bonos de Titulizacion por un importe nominal de
£00.000.000 €, integrados por 2.028 Bonos de la Serie A(S), 2.717 Bonos de 1a Serie A (G), 198 Bonos de la
Serie B y 57 Bonos de la Serie C. El valor norminal de cada Bono es de 100.000 €. Los Bonos de la Serie A (G)
estan garantizados con el Aval de la Generalitat. En la Fecha de Desembolso del Fondo, los Bonos dispontan de
una calificacién definitiva de AAA para los Bonos A (8), de AAA para los Bonos de la Serie A (G), de A para los
Bonos de la Serie B y de BBE para los Bonos de 1a Serie C por parte de Fitch Ratings Espafia, S.A. (en adelante
"Fitch"). La Fecha de Desembolso fue 4 de Julio de 2008,

La verificacion e inscripcion en los registros oficiales, por parte de la Comision Nacional del Mercado de Valores
del Folleto de Emisidn tuvo lugar con fecha 28 de junio de 2008,

£l Fondo constituye un patrimonio separado y abierio, carente de personalidad juridica, integrado, en cuanto a
su active, por los Derechos de Crédito derivados de las Operaciones de arrendamiento financiero o leasing ,
tanto inmobiiiaric coma mobiliaric vy, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacion emitidos y por los
préstamos concedidos por Banco de Sabadell ("Préstamo para Gasios Iniciales” vy *Préstamo para Fondo de
Reserva”} en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo es nulo.

Ei Fondo se extinguira en los supuestos descritos en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro y en todo
caso cuando se amorticen integramente los Derechos de Crédite. La Fecha de Vencimienio Legal del Fondo es
el 18 de noviembre de 2028,

Asimismo, de acuerdo con los supuestos de liquidacion anticipada, contenidos en la Ley 19/1892 de 7 de julio. v
recogidos en |a Escrifura de Constitucion, el Fondo puede liquidarse anticipadamente cuando el Saldo Vivo
Pendiente de los Derechos de Crédite sea inferior at 10% del Iniclal, siempre y cuando puedan ser atendidas y
canceladas en su totalidad todas y cada una de las obfigaciones de pago derivadas de los Bonos emitidos. Todo
ello conforme a lo establecide en la Escritura de Constitucién del Fondo y al Orden de Prelacion de Pagos del
mismo.

“IM FTGENCAT SABADELL 2, Fondo de THulizacion de Activos” se constituye al amparo de lo previsto en la
Resolucién £ECF/1054/2006, de 14 de marzo del Departamento de Economia y Finanzas de la Generalitat de
Cataturya, por la que se aprueban las bases y documentacion para la obtencidn del aval de la Generalidad que
prevé la Ley 20/2005, de 29 de diciembre. El Fondo IM FTGENCAT SABADELL 2, Fondo de Titulizacion de
Acfivos estd reguiado conforme a (i) ef Folleto de Emision, (i) la Escritura de Constitucion del Fondo, (iii) el Real
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Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrolien, {iv) la Ley 1971982, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacidn Hipotecaria, en cuanto a o no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién, (v) ef Real Decreto 1310/2008, de 4
de noviembre por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1888, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
materia de admision a negociacidn de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas pUblicas de venta o
suscripcion y del folleto exigible a tales efectos, (vi} el Reglamento CE N° 809/2004 de la Comisién de 29 de abril
de 2004 relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la
informacion contenida en los follefos asi come el formato, incorporacion por referencia, publicacion de dichos
follefos y difusidon de publicidad (vii) la Resolucién ECF/1054/2006, de 14 de marzo del Departamento de
Economia y Finanzas de la Generalitat de Catalunya, por la que se aprueban las bases y documentacion para la
cbtencion del aval de la Generalidad que prevé fa Ley 20/2005, de 29 de diciembre, (vii) la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, en su redaccion actual, en jo referente a su supervision, inspeccion y sancion,
y (ix) las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicacién.

Los Fondos de Titulizacion de Activos estan sujetos al régimen general det Impuesto sobre Sociedades. La
constitucion de dichos Fondos estd exenia del concepto de “operaciones societarias” del Impuesto sobre
Transmisiones Paliimoniales y Actos Juridicos Documentados.

Los rendimientos obtenidos por fos tittlares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses, como con motivo
de fransmision, reembolso o amortizacién de los mismos tendran la consideracion de rendimientos de capital
mobiliario y podran estar sujetos a retencidn de acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables,

InterMoney Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., con domicilio social en Madrid, Pza.
Pablo Rufz Picasso 1y con CIF A-83774885, esta inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacion de ta Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nlmero 10, tiene a su cargo la
administracion y representacion legal del Fondo.

2. Situacién actual del fondo

2.1. Principales datos del activo

A 31 de diciembre de 2013 la cartera titulizada agrupada en el activo del fondo contaba con las siguientes
caracteristicas:
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Nctuial (31/1213) ¢y

Numero de préstamos vivos 3.398,00 757,00
Saldo vivo {(euros) 499,999.873,00 137.748.760,00
Saldo medic de los préstamos 147.145,00 181.967,00
Saldo vivo del mayor préstamo (euros) 4.999.277 00 2.996.947 00
% mayor préstamo sobre el total de a cartera 1.00% 2,18%
Concentracién deudor (25 principales deudores) 17,34% 30,84%
Numero de préstamos en mora +80 dias 0 13
Saldo préstamos en mora +980 dias 0 5.236.962,00
% préstamos en mora +90 dias sobre el total de la

cartera 0,00% 3,80%
Numero de préstamos fallidos 0 180
Saldo de los préstamos faliidos 0 15.126.895,00
% fallidos sobre el fotal de ta cartera 0,00% 10,98%
Antigiiedad de la cartera {meses) 24 a7
Vencimienta medio de la cartera (meses) 101 70
Uitimo vencimiento de la cartera 16 de noviembre de 2025 16 de noviembre de 2025
Tipo de interés medio aplicado 3,74 2,62
Diferencial medio aplicado 0.87 0,92
Concentracion Geografica (3 principales provincias)* 95,86% 96,82%
% de préstamos con garantia hipotecaria 0 0
LTV medio ponderado de los préstamos hipotecarios 0 0
Concentracion Sectorial {2 principales sectores)**_ 27.04% 33,72%

* Barcelona, Lleida y Girona
** Alquiter De Bienes Inmobiliarios Por Cuenta Propia, Actividades Inmobifiarias Por Cuenta Propia
** Esta informacian incluye fallidos (segdn folieto)

2.2, Principales datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2013 las caracteristicas principales de los bonos emitidos por el fondo de titulizacién
eran las siguientes:

Serie A{S) 202.800.000 AMORTIZADC “ - - - . . .

Serie A(G) 271.700.000 106.587.394  0,268% 0.,045% 0,223% 24-01-14 Trimestral AAA BBB (sf)
Serie B 18.800.000 19.800.00C 0,623% G,400% 0,223% 24-01-14 Trimestral A CCC (sf)
Serie C 5,700,000 5.700.000 0.923% 0,700% 0.223% 24-01-14 Trimestral BBB CC (sf)

Total 500.000.000 132.087.394
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3. Principales riesgos e incerfidumbres

3.1. Riesgos vinculados a la cartera de actives

Morosidad y Fallidos {sequn folleto)

La tasa de morosidad a 31 de diciembre de 2013 se sitia en e} 4,27% del saldo vive no fallido de la cartera
a dicha fecha.

t.a tasa de morosidad maxima del afio se ha producide en el mes de agosto (5,15%).

En lo que respecta a la tasa de fallidos (segin folleto), la cartera presentd a 31 de diciembre de 2013 una
tasa de fallidos (segun folleto) del 10,98% frente a una tasa de 7,21% al clerre del ejercicio anterior.

Riesgos por concentracion

a) Geografica: la cartera de préstamos presenta a 31 de diciembre de 2013 una concentracion geogréafica
similar a la que presentaba en la fecha de constitucidn, siendo las tres provincias con mayor peso
Barcelona, Lieida y Girona.

b) Concentracién por deudor: la cartera de préstamos presenta a 31 de diciembre de 2013 una
concentracidon por deudor superior a la que presentaba en la fecha de constitucion, siendo los 25
principales deudores un 32,18% del saldo vive no fallido de la cartera (siendo este porcentaje del
30,84% si incluimos fallidos, tal y comoe aparece en el cuadro precedente).

¢} Concentracidn por sector de actividad: la cartera de préstamos presenta a 31 de diciembre de 2013 una
concentracion por sector de actividad det deudor muy diversificada a nivel sectorial.

Riesgos refacionados con el tino de arrendamiento

A 31 de diciembre de 2013 un 6,13% se correspondia con operaciones de arrendamiento mobiliario frente a
un 33,67% en la Fecha de Constitucion del Fondo. A esa misma fecha un 93,87% de la catlera se
correspondia con operaciones de arrendamiento financiero inmobiliario frente 2 un 66,33% en la Fecha de
Constitucion del Fondo.

3.2. Riesgos vinculados a los tipos de interés

E! fondo de titulizacion contratd con en la Fecha de Constifucion una permuta de interés {Swap) que cubre
el riesgo de tipos de interés del fondo.

A ftravés de dicho swap, el fondo paga en cada fecha de pago los intereses devengados de los Derechos de
Crédito no Fallidos (segdn folieto) mas los intereses devengados en la Cuenta de Principales en el
correspondiente Periodo de Liguidacidn; y recibe el Tipo de Medio Ponderado de los Bonos més un
diferencial del 0,5% por un nocional.

El nocional es el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de cada una de las Series en la Fecha de
Determinacion anterior & la Fecha de Liguidacion en curso.
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3.3. Riesgo de contrapartida

La siguiente tabla muestra las enfidades que prestan algln servicio financiero al fonde y la calificacion
crediticia que tienen,

A fecha de formulacién de las cuentas anuales del Fondo, las calificaciones de ias entidades eran las
siguientes:

s D galifigacion a'corto ©Calificacién a largo
Contrapartida - - 'plazoFitch / Moody's | - plazo Fitch / Moody's /

Calificacion a corto plazo

SWAP (3.4.7.1 del Médulo X g .
Adicional del Folleto de Emision) Bango Sabadell B/NP/B/R-1 (low} BB+ /Ba2/BB/A (low) minimade F-2y cgllﬁcacrén
a largo plazo minima de A
Cuenta Tesoreria {3.4.4.1 del I
o Barclays Bank, PLC, F-11P-17A-1/R-1 Calificacion a corto plazo
Mddulo Adiclonal del Folieto de sucursal en Espafia {middle) ATRZIATAA (low) minima de F-1
Emisitn}
Cuenta Principales (3.4.4.2 de!
Mdédulc Adicional del Folleto de Carncelada - - .
Emisian)
Cuenta Relnversidn Banco de Espafia - - N
Agente Financiero (5.2 de la Nota  Barclays Bank, PLC, F-1/P-11A-1/R1 AJAZ AT AA (low) Calificacion a corto plazo
de Valores del Folleto de Emisién)  sucursal en Espafia {middie) minirna de F-1

Administrador de los derechos
de crédito {3.7.2.2 del Modulo Banco Sabadell B/NP/B/R-1 (low)

Adicional del Folieto de Emision)

BB+ /Ba2 /BB /A (low) -

A 31 de diciembre de 2013, las conirapartidas del Fonde no son fas mismas que lag inicialmente
contratadas en la Fecha de Constitucion,

3.4. Ofros riesgos

No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del fondo.

4. Evolucién del fondo en el ejercicio 2013

4.1, Amortizacién anticipada

La tasa de amortizacidn anticipada del fondo durante 2013 fue del 5,76%.

£l siguiente grafico muestra la evolucion de la amortizacion anticipada desde el inicio de 1a operacion:
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Prepayment Rates
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4.2, Morosidad y Fallidos {segtin folleto)

La tasa de morosidad de fa cartera a 31 de diciembre de 2013 alcanzd el 4,27% respecto del saldo vivo no
faliido de 1z cantera.

1a tasa de fallidos (segin folieto) de la cartera a 31 de diciembre de 2013 alcanzé el 10,98% respecto del

saldo vivo no fallido de la cartera y un 3,03% respecto al saldo inicial de la cartera (en la fecha de
constitucion del Fondo)

El siguiente grafico muestra la evolucion de ia moerosidad y los fallidos (segtn folleto) desde el inicio de 1a
operacién
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3. Arrears and Defaults

)
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200607
2006 10 4

— =3 and <12 months
s Tefaults (14 Current Defaults Balance / Portfolio’ s Qriginal Balance

4.3. Rentabilidad de los activos
El tipo de interés medic de la cartera a 31 de diciembre de 2013 ha sido det 2,62%.

4.4, Bonos de titulizacidn: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interés vigentes.

La siguiente tabla muestra los datos de los pagos de principal e intereses realizados por el fondo a las
distintas series de bonos gue componen la emision:

“Serie A (S) AMORTIZADA AMORTIZADA -

Serie A {G) 150.560.184,48 105.587.393,77 43.981.791 29.21% 343.157.10  0,268%
Serie B 19.800.000,00  19.,800.000,00 0 0,00% 122.562,00  0,623%
Serie C 5.700.000,00  5.700.000,00 0 0,00% 52.620,12  0,923%
Total 176.069.184,48 132.087.393,77 43.981.791 - - -
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A 31 de diciembre de 2013, no hay ningln importe pendiente de pago a los bonos emitidos por el fondo.
4.5. Otros importes pendientes de pago del fondo

En lo que respecta a los prestamos subordinados contratades en la fecha de constitucion del fondo los
importes pendientes de page son los siguientes:

- Préstamo para Gastos iniciales

ointereses vencidos no pagados: 16.397,43€
oAmortizacién debida;  195.559,82€
oSaldo pendiente: 195.559,82€

- Préstamo para el Fondo de Reserva

olntereses vencidos no pagados: 1.013.479,54€
ocAmortizacion debida;  0,00€
oSaldo pendiente: 8.500.000,00€

Segun o establecido en los apartados 3.4.3.1 vy 3.4.3.2 del Médulo Adicional del Folleto de Emisién, los
préstamos subordinados no devengan intereses de demora por el refraso en el pago de cualguier cantidad
debida.

En relacién a la Comisién de Administracion, a 31/12/2013, el importe pendiente de pago ascendia g
124.517 02€.

4.6. Acciones realizadas por las Agencias de Calificacion durante el ejercicio

No se han realizado acciones por parte de las Agencias de Calificacién durante el ejercicio 2013,
Generacion de flujos de caja en 2013.

Los flujos financieros (principal e intereses) generados por la cartera de activos generados durante 2013
han ascendido a 46 millones de euros, siendo 40 millones en concepto de devolucidn de principal de los
prestamos y 4 millones en concepto de intereses.

La aplicacion de estos flujos junto con el reste de recursos disponibies del fondo {tal y como se definen en el
apartado 3.4.5 del Modulo Adicional del Follete de Emisidn) se ha realizado siguiendo las condiciones
establecidas en el Folieto de Emisién (Orden de Prelacién de Pagos, Apartade 3.4.6 del Médulo Adicional
del Folleto de Emisién).
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Riesgos y mecanismos de cobertura; informacién del Swap, mejoras de crédito y triggers.

6.1. Principales riesgos de la cartera.

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de la cartera son la morosidad y
los derivados de la concentracidn geografica y por deudor de la cartera.

6.2, Permuta de intereses: el Swap

Tal y como se ha detallado en el apartado 3.2 anterior, el fondo de titulizacion cuenta con una operacion de
permuta de intereses (swap)

Durante el ejercicio 2013, el fondo ha pagado en conceplo de swap un importe igual a 4.121.594 11€ vy ha
recibido por parte de la conirapartida un importe de 1.320.593,21£€. Ei pago neto por swap ha sido por lo
tanto de 2.801.000,90€ a favor de la contrapartida del swap.

6.3. Evolucidn de las mejoras crédito durante el ejercicio. Situacién a clerre comparada con
situacioén inicial,

Como principales mejoras de crédito, el fondo cuenta con un fondo de reserva que en la fecha de
constitucion ascendia a 9.5 millones de euros, y con la estructura de subordinacion de las diferentes series
de bonos.

En lo que respecta al fondo de reserva, su nivel a 31 de diciembre de 2013 era de 2.753.885,16 euros,
siendo este nivel inferior al requerido por las agencias de calificacion (9,5 millones de euros).

La reduccién det fondo de reserva se ha producido por el efecto de la tasa de fallidos {segun fallido) y por
las reglas de dotacién de los mismos establecidas en la documentacién del fondo.

La siguiente tabla recoge los niveles de mejora de crédito de cada una de las series a clerre de 2013
comparada con la mejora de crédito inicial {en la fecha de constitucion)

 Subordinacién -

. 'Bonos . . : e S o AcEuEl
Serie A {S) 1202.800.000,00 40.56% 7.00% 0,00 - -
Serie A(G) | 271,700.000,00 54.34% 7,00% 106.587.393,77 80,89% 21,39%
Serie B 19.800.060,00  3,96% 3.04% 19.800.000,060 14,89% 6,40%
Serie C 5,700.000,00 1,14% 1,80% 5.700.000,00 432% 2,08%
Fondo de
reserva 9.500.000,00 1,90% 2.753.885.16 2.08%
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6.4. Triggers de! fondo.

Amorttizacion de los bongs.

Durante el ejercicio 2013, las diferentes series de bonos han mantenido el criterio de amortizacion
secuencial ya que no se han cumplido las condiciones necesarias para la amortizacion a prorrata entre fas
diferentes series,

En la fecha de pago del 24 de enero de 2011 se produjo ia amortizacion total de ja Serie A(S),

El modelo de amortizacion secuencial es el establecido en el fondo como modelo general tal y como se
detalian en el apartado 4.9.4 de la Nota de Vaiores del Folleto de Emisidn.

Posposicion de intereses

No se han producido las circunstancias que requieren la posposicion de intereses de las series
subordinadas.

l.as condiciones de posposicién de intereses de las series subordinadas se establecen en el apartado 3.4.8
del Mdédulo Adicional del Folleto de Emision.

Otros triggers del Fondg

No se ha producido ninguna situacion gque haya provocado actuacion adicional por parte de la sociedad
gesiora,

Perspectivas del fondo

7.1. Flujos de los bonos: hipétesis y cuadros de honos

La siguiente tabla recoge la estimacion de los flujos financieros que generaran los bonos bajo las siguientes
hipétesis:

- Amonrtizacion anticipada del 5,96%

- Tipos de interés constantes: Tipos de interés constantes: se supone gque los derechos de crédifo
revisan a un fipo de interés constante igual al dftimo Euribor publicado méas su comrespondiente
diferencial,

- Tasa de fallidos del 2,91% (sumatorio de la tasa de nuevos fallidos de los Oitimos 12 meses).

- Recuperaciones del 35% a los 12 meses

10
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s Serie Ay
~Balde:Nominal . S k

. Pendicnt [Principal - intereses . “Pendier reses - Peniien

24/10/2013 106.587.383,77 19.800.000,00 5.700.000,80

241012014 97.068,358,54 9.529.035,23 73.005,79 19.800.000,60 0,00 31.523,58 | 5.700.000.00 0,00 13.445,16
2410412014 87.573.124,38 9.485.237,19 65.017,81 19.800.000,00 0,00 30.838,50 | 5.700.000.00 0,00 13.152,75
24/6712014 78.741.349,83 B.631.771,52 59,336,268 19.800.000,00 0,00 31.181,04 | 5.700.000,00 0,00 13.208,67
2411612014 70.580.867 50 8.160.482,33 53.832,46 19.800.000,08 £,00 31,528,586 | 5.700.000,00 0,00 13.445,18
26/01/2015 62.818.480,01 7,762,387 49 48.395,06 19.800.000,00 0,00 32.20866 | 5700.000,00 0.00 13.737 57
24/04/2015 55.478.069,79 7.340.410,22 41,162,585 18.800,000,00 0,00 30.153.42 | 5.700.000,00 0,00 12.860,34
24/07/2015 48.621.122,55 6.856.947.24 37.578,11 19.600.000,00 0,00 31.181,04 | 5.700.000,00 0,00 1329887
26/1012015 42,352,052 60 6.269.069.95 34.016,84 18.800.000,00 0,00 32.20866 | 570000000 0,00 13.737 .67
251012016 36.544.573,78 5.807 478,82 78.691,52 19.800.000 80 0,00 31.181,04 | 5700.000,00 0,00 13.298,67
25/5412016 31.633.003,43 5.5%1.5670,35 2475187 19.800.000,00 0,00 31.181,04 ] 5.700.000,00 0,00 13,298,867
25ie7i20e 25.815.548,33 5.217 455,10 21.028,58 19.800.000,00 0,00 31.181,04 570000660 0,00 13.298,67
241102018 0,00 25.815.548.33 17.487 48 $,00 19.800.000,00 31.181,04 389.134 54  5.310.865,46 13.208,67

7.2, Liquidacién anticipada

En base a los modelos de la Sociedad Gestora y suponiendo una evolucion similar del fondo a la del
presente ejercicio, durante el préximo ejercicio no se producird un suceso de liquidacion anticipada en los
términos recogidos en el apartado 4.4.3 de la Nota de Valores del Folleto de Emision.

Bajo el supuesio de continuidad del fondo vy las hipdtesis utilizadas en el apartado 7.1 anterior, el
vencimiento final del mismo se estima para la fecha de pago correspondiente al 24 de octubre de 2016.

No obstante io anterior, no existe garantia de que no se pueda producir alguno de los supuestos de
liquidacion anticipada que se recogen en el Folleto de Emision durante el préximo ejercicio.

7.3. Hechos posteriores al cierre.

No se ha producido ningun hecho relevante desde el cierre del ejercicio.

8. Anexos

El informe de gestidn incluye ia informacién contenida en el modelo de estado financiero publico S.05.5
referente a otra informacion de los activos y pasivos.
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IM FTGENCAT SABADEILL 2, FTA
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2013

Reunidos [os Administradores de intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacidn, S.A., Sociedad Gestora de IM FTGENCAT SABADELL 2, Fondo de Titulizacidn de
Activos, en fecha 21 de marzo de 2014, y en cumplimiento de la Circular 2/2009, de 15 de marzo,
de 1a CNMV sobre normas contables, Cuentas Anuales, estados financieros pUblicos v estados
reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacién y las modificaciones
incorporadas a ésta mediante la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la C.N.M.V, del articulo 37
del Cédigo de Comercio y demas normativa aplicable, proceden a formuiar las Cuentas Anuales y
e} informe de gestion de dicho Fondo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013 extendidas en dos ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado,
numerados correlativamente e impresos por una cara, conforme a continuacién se detalla:

Ejemplar Documento

Nimero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas Anuales
Infarme de Gestién

Segundo ejemplar Cuentas Anuales
Informe de Gestidn

Firmantes

Del OLBS00678 al OL8900730
Del OL8900731 al OL8S00741

Del OL8900742 al OLBIOCT794
Del OL&900795 al 0L8900805

D. José Antonio Trujillo del Valle

D2, Beatriz Senfs Gilmartin

D2, Carmen Barrenechea Fernandez

D. Rafael Bunzl Csonka

D. Ifiigo Trincado Boville

D. Javier de la Parte Rodriguez
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