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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de Compaiifa Levantina de Edificacién y Obras Publicas, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Compariia Levantina de
Edificacién y Obras Publicas, S.A. (la Sociedad Dominante) y Sociedades
Dependientes (el Grupo), que comprenden el balance consolidado al 31 de diciembre
de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de ingresos y gastos
reconocidos, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de
flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha. Como se indica en la Nota 2 de la memoria adjunta,
los Administradores de la Sociedad Dominante son responsables de la formulacién
de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y demés
disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado. Excepto por la salvedad
mencionada en el pérrafo 2 siguiente, el trabajo se ha realizado de acuerdo con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de si su presentacion,
los principios y criterios contables utilizados y de las estimaciones realizadas estdn de

" acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién.

2. Como se detalla en la Nota 2 de la memoria adjunta, al 31 de diciembre de 2013 el
Grupo mantiene una participacién en el 55,20% del capital social de Inversiones
Mebru, S.A. que se presenta contabilizada en las cuentas anuales consolidadas al 31
de diciembre de 2013 adjuntas mediante el método de Integracién Global.

El principal activo y actividad de Inversiones Mebru, S.A. es la tenencia y gesti6n de
la inversi6n en el capital social de Urbem, S.A., sociedad con domicilio social en
Valencia y cabecera de un grupo empresarial dedicado a la promocién inmobiliaria,
tenencia de inmuebles en régimen de alquiler, propiedad y explotacién de hoteles,
servicios y otras actividades. El coste de la participacién en el capital social de
Urbem, S.A., -realizada en el ejercicio 2006-, asciende a 110 millones de euros.

Inversiones Mebru, S.A., -en el proceso de gestién y defensa de su inversién en
Urbem, S.A -, viene manteniendo litigios con determinados otros accionistas de esta
sociedad. En este sentido, con fecha 17 de octubre de 2011 la Sala de lo Civil del
Tribunal Supremo dicté Sentencia niimero 675/2011, -con Auto Aclaratorio de 28 de
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noviembre de 2011-, firme y favorable a los intereses de Inversiones Mebru, S.A. La
mencionada Sentencia, entre otros, declar6 nula la suscripcién de determinadas
acciones del capital social de Urbem, S.A. por parte de su Administrador Unico,
nombrado por acuerdo de la misma Junta General que aprob6 la ampliacién de
capital correspondiente a la suscripcién objeto de litigio. Asf mismo con fecha 10 de
octubre de 2012 y 7 de marzo de 2013 el Juzgado de lo Mercantil nimero 1 de
Valencia dict6 Autos, por el que se adoptaron medidas cautelares sobre acuerdos
societarios de Urbem, S.A. Entre ellas, la anotacién de suspensién cautelar de los
efectos de determinadas escrituras de ampliacién de capital de Urbem, S.A. de fecha
17 de enero de 2012, 20 de febrero de 2012 y 6 de julio de 2012.

En base a dichas sentencias Inversiones Mebru, S.A. reconocié en sus registros
contables, en ejercicios anteriores, el porcentaje del 55,20% como su participacion
correspondiente en el capital social de Urbem, S.A. y el Grupo contabilizé dicha
participacién, -en las cuentas anuales consolidadas-, mediante el método de
participacién.

Con fecha 6 de marzo de 2014, el Juzgado de lo Mercantil niimero 1 de Valencia ha
dictado sentencia declarando la nulidad de los acuerdos adoptados por las Juntas
Generales de Urbem, S.A. de los ejercicios 2007, 2008, 2009, 2010 y 2011, en las que se
aprobaban la gestién social, las cuentas anuales individuales y consolidadas y la
aplicacién de resultados de los ejercicios cerrados en 2006, 2007, 2008, 2009 y 2010, el
nombramiento de auditores en dichos ejercicios, y el nombramiento del
Administrador Unico efectuado el 30 de junio de 2011, entre otros acuerdos, asf como
la cancelacién en el Registro Mercantil de Valencia de todos los asientos relacionados
a dichos acuerdos. Por el contrario, la sentencia desestima la solicitud de Inversiones
Mebru, S.A. relativa a la declaracién de nulidad de las escrituras de ampliacién de
capital de Urbem, S.A. de fecha 17 de enero de 2012, 20 de febrero de 2012 y 6 de julio
de 2012, anteriormente mencionadas.

En opinién de los Administradores y asesores juridicos del Grupo y de Inversiones
Mebru, S.A. la reciente sentencia de 6 de marzo de 2014, del Juzgado de lo Mercantil
nimero 1 de Valencia, susceptible de recurso de apelacién, contradice en lo relativo a
las ampliaciones de capital descritas tanto la Sentencia firme del Tribunal Supremo
como el anterior Auto de fecha 10 de octubre de 2012 dictado por el mismo Juzgado.

En base a, -entre otros-, los hechos anteriormente descritos y al superior rango
juridico de la Sentencia del Tribunal Supremo, los Administradores de la Sociedad
dominante no han introducido modificacién alguna en la presentacién y valoracién
patrimonial de la inversién mantenida en Urbem, S.A. mostrada en las cuentas
anuales consolidadas adjuntas respecto a la mostrada a 31 de diciembre de 2012 y
recogida en las cuentas anuales consolidadas de dicho ejercicio.

A la fecha de formulacién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas y a la del
presente informe se encuentra pendiente de ejecucién definitiva la mencionada
Sentencia del Tribunal Supremo y la presentacién de recursos a la Sentencia del
Juzgado Mercantil niimero 1 de Valencia de fecha 6 de marzo de 2014, por lo que no
ha sido posible disponer, -por circunstancias fuera del control del Grupo-, de
informacién actualizada suficiente sobre la situacién financiera y patrimonial de
Urbem, S.A. que nos permita determinar el porcentaje de participacién, evaluar su
valoracién y concluir sobre otros riesgos comprometidos por el Grupo con entidades
financieras vinculados a dicha inversién al 31 de diciembre de 2013.

3.



Con fecha 26 de abril de 2013 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012 en el que expresamos una opinién
con una salvedad similar a la descrita.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrfan haberse
considerado necesarios si hubiéramos podido disponer de la informacién descrita en
el parrafo 2 anterior, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio
consolidado y de la situacién financiera consolidada de Comparifa Levantina de
Edificacién y Obras Piblicas, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de
2013, asi como de los resultados consolidados de sus operaciones y, de los flujos de
efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
adoptadas por la Unién Europea, y deméas disposiciones del marco normativo de
informacién financiera que resultan de aplicacién.

Sin que afecte a nuestra opinién de auditorfa, llamamos la atencién respecto a lo
sefialado en la Notas 1 y 28 de la memoria consolidada adjunta acerca de la evolucién
de la situacién concursal de la Sociedad dominante. Con fecha 7 de abril de 2014 la
Junta de Acreedores ha aprobado la propuesta de Convenio formulada por los
Administradores de la Sociedad, encontrdndose pendiente, a la fecha de emisién del
presente informe, su preceptiva aprobacién judicial.

El Convenio de Acreedores contempla la quita del 50% de la totalidad de los créditos
concursales pudiendo los acreedores optar por la capitalizacién del importe restante
o su cobro en siete afios con los dos primeros de carencia. Las condiciones del
Convenio aprobado representan un significativo fortalecimiento de la situacién
financiero y patrimonial de la Sociedad Dominante y del Grupo, tanto por el
incremento de sus recursos propios consecuencia de la capitalizacién de créditos
como por la sustancial mejora del fondo de maniobra motivada por dicha situacién y
por la clasificacién a largo plazo de los créditos concursales que opten por su cobro.
Estos hechos, junto con el potencial impacto positivo patrimonial y minoracién de
carga de intereses derivada del comienzo de eficacia del Convenio de Acreedores, el
proceso de ajuste y adaptacién de la estructura de recursos y costes del Grupo junto
con el desarrollo y cumplimiento del Plan de Viabilidad aprobado son factores que
inciden positivamente en las previsién de mejora del resultado operativo futuro y
generacién de liquidez para hacer frente a los compromisos asumidos.

Consecuentemente la viabilidad futura del Grupo, su capacidad para desarrollar sus
operaciones bajo el principio de empresa en funcionamiento, realizar sus activos, -
incluyendo los créditos fiscales reconocidos-, liquidar sus pasivos, -incluyendo los
derivados de responsabilidad tributaria de cardcter solidario descritos en la Nota 22
de la memoria adjunta-, por los importes y segun la clasificacién con que figuran
contabilizados en las cuentas anuales consolidadas adjuntas estd sujeta a la
preceptiva sentencia que otorgue eficacia al acuerdo del Convenio de Acreedores
aprobado, a la ejecucién definitiva de la sentencia del Tribunal Supremo descrita en
el pérrafo 2 anterior, al éxito de las medidas de gestién y restructuracién que esta
abordando e implantando y al cumplimiento de los objetivos y lineas de accién del
Plan de Viabilidad. En base a estos fundamentos, las cuentas anuales consolidadas
adjuntas han sido preparadas bajo el principio de continuidad empresarial.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2013 contiene las
explicaciones que los Administradores de la Sociedad Dominante consideran



oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién
consolidado con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la
revisién de la informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de la Sociedad Dominante y sociedades dependientes.

Valencia, 7 de abril de 2014

LUIS CARUANA & ASOCIADQS, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° 1973

/[((Ccu

Luis Caruana
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COMPANIA LEVANTINA DE EDIFICACION Y OBRAS PUBLICAS, S.A.
Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO CLEOP

CUENTA DEPERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL. 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Miles de Euros)
(Brebe} f Haber
Nota 2013 N3
OPERACIONES CONTINUADAS
Ventas 15 41.793 53.621
# 7+ Variacién de exislencias de productos tesminados y en curso de fabricaeion {110} {2.386)
Aprovisionamientos 16 BEXE {17.1263
PMargen bruto 32,162 34109
Otros ingresos de explotacion 189 o
Gastos de personal 7 (22 5561 {34.352)
Otros gastos de explotacidn 8 {8287 {B.B87Y
Dotacion a la amortizacion 4y3 {2.643) {2.793})
Deterioro y resultados netos de enajenacion de activos 3 (1053 (366}
Otros resultados 18 {1.286} {6471}
Resuifado de explotacién {3.474) {8.651}
Participacion en resultados de empresas asocladas
contabilizadas por el método de la participacion & {83) {102)
Ingresos financieros 19 1.173 1.131
Castos Hnaneieros 20 {7553 9710
Variacion del valor razonable de instrumentos financieros z1 - {413
Deterioro de insirumentos financieTos x| {1.0%3}) -
{Resultade antes de impuestos (10.950 (17.373)
Impuesto sobre las ganancias 22 673 214
Resultade del ejercicio (10.277) (14.232)
Abribuibie &
Accionistas de la Sociedad dominante 190 {9.085) {12.9784
Irtereses minoritarios 14 (1.2 {1.254}
Resuitado por scci6n en eures fbdsico y dituidao} 23 (0,93} {1,34)

Las Notas 1 a 28 deseritas en la Memeoria y €1 Anexo [ adjuntos forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada del ejercicic 2013
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COMPANIA LEVANTINA DE EDIFICACION Y OBRAS PUBLICAS, S.A.
Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO CLEOP

AL B[ERCICIO ANUAL TERMINADO FIL 31 DE DICIEMEBRE DE 2613

{Mithes de Euros}
Fjercleio Fjercicie
Moia 2813 2012
FLLTOS D EFECTIVO DE QFPERACIONES CONTINUADAS
1. FLLOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resuliadae de explotacion {3.474) (BAHTY
Ainstes al rosultado-
Amortizacién de actives materiales ¢ unatexiales 4y5 2643 2793
Drterioro v resultados por engjenacion de activos {neto) 5 1.083 366
Ot ajustes del resullado {49} 3468
Resultade ajustade 173 {1.824)
{Pagos netos por impuestos - -
Auvmento/Dismimzcids en e} active y pasive corriente
Aumento/Disminacidn de existencias 548 9383
Aumento/Thsminucion de cuentas por cobrar 5383 23083
Aumento/ Hsminucidn de adives financieros comientes 1469
Aumento/Pisminucidn de etres activos corrlentes a5 o2
Aumento/Tsminucidn de cuentas por pagar 2816 {6.582)
"Fatal flisjos de efectivo netos de las actividades de explatacitn (1) 18256 25852
2, FLUTOS D EFECTIVC DE LAS ACTIVIDADES PE INVERSION
Haversiones
Activos intangibles E {20}
Actives materiales 3 {263Y
inwersiomey nnabiliarias
Chros activos Hnancioios {3434}
(.70
Dlesinversiones
Entidades def grupo [
Activos materiales {33} 136
Activos intangibies -
Invessiones inrobiliarias -
Otros activos financieros (119 160
{342} %0
Total fujes de efactive netos de kas actividades de inversién 2) {1423 {1.417)
4, FLUFOS DE BFECTIVO DE LAS ACYIVIDADES DE FINANCIACION
Ervidendos pagados -
intereses cobrados ¥ pagados netos (2048} {B.620)
Compra de acciones propias y olros movimientos do reservas 14
Otros cambios en el pateimonio 6 256
{L.642) (8.324}
Clhtencidn neta de financlacion de entidades de crédito {73233 {22324}
Adsrnetsio ofros pasivos flnancieros .
Vatiacion en e perimetio de consolidacion por intereses minoritarios 0 3.9%6
(5.323) {18568
Total fiujos de efectivo netos de las actividades de financiaclén (3) (7263} {26.692)
4. Bfecte de las variaciones de Jos tipos de cambio en el efective ¢ equivalentes (4) (A} -
5. AUMENTO/DISMINUCION NEFA DEL BFECTIVO O EQUEVALENTES {1+2+3+4) 2.091 (2.285)
{Efective o equivalentes al comienzo del ejercicia 2.67¢ 4.935
[Efectivo o equivatentes 2] final del gjercleio &F70 2679

1.as Notas 1 a 28 descritas en Ja Memoria y of Anexce I adjuntos forman parte integrante del
estade de fhujos de efectivo consolidado del gjercicio 2013
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COMPANIA LEVANTINA DE EDIFICACION Y OBRAS PUBLICAS, S.A.
Y SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO CLEOY

Memoria consolidada del

Ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2013

1. Actividad del Grupo

Congstitucion y objeto social

La Sociedad dominante, Compafiia Levantina de Edificacion y Obras Pdblicas, S.A.
(en adelante, Cleop o la Sociedad dominante} fue constituida en Valencia el 30 de
diciembre de 1946. Su domicilio social estd establecido en C/ Santa Cruz de la Zarza,
n” 3, {Valencia},

Las actividades desarrolladas durante el ejercicio 2013, coincidentes con su objeto
social, han sido fundamentaimente las siguientes:

¢ Lacontratacién y ejecucién de obras, tanto piiblicas como privadas.

¢ La realizacion de cuantas operaciones industriales y comerciales guarden
relacion con la finalidad anterior.

¢ Laexplotacién de concesiones administrativas.

¢ la actividad inmobiliaria cuyo objeto es la comercializacién de las
edificaciones resultantes de la utilizacion del suelo para construir, en forma de
venta o arrendatmiento.

Tal y como se describe en los estatutos de la Sociedad dominande, las actividades
integrantes de su objeto social podran ser desarrolladas total o parcialmente de modo
indirecto, mediante la titularidad de acciones ¢ de participaciones en sociedades con
objeto idéntico o andlogo.

Asimismo, la Sociedad dominante es cabecera del Grupo Cleop (en adelante, el
Grupo) compuesto por sociedades cuyas actividades comprenden la explotacién de
concesiones de retirada vy estacionamiente publico de vehiculos, promocion
inmobiliaria, realizacion de proyectos de arquitectura e ingenieria, extraccidn y
comercializacién de materiales para la construccion y gestion de centros geridtricos.

La Sociedad dominmante estd obligada a formular, ademds de sus propias cuentas
anuales individuales, las presentes cuentas anuales consolidadas.

Concurso Voluntario de Acreedores

Bn los altimos ejercicios el Grupe Cleop ha acusado la adversa coyuntura economica y
financiera existente en Espafia y, muy especialmente, la dificil sitvacion financiera por
la que atraviesa la Sociedad dominante.

El deterioro del mercado de obra publica en Espafia, la restriccion del crédito por
patte de las entidades financieras, el retraso en el cobro de las obligaciones debidas a
la Sociedad dominante por diversas administraciones publicas y Ios compromisos de
pago por la adquisicién de activos, derivaron en que iniciara un proceso de
refinanciacion de sut deuda bancaria al amparo del articulo 5.bis de la Ley Concursal.
La Sociedad dominante no logrd alcanzar un acuerdo bancario de refinanciacién con
sus acreedores financieros y el 12 de junio de 2012 presenio Ia solicitud de concurso

voluniario.

Con fecha 2 de julio de 2012, el Juez de lo Mercantiin®3 de Valencia dicté et Auto de
declaracion del concurso voluntario de acreedores, siendo nombrados como




administradores concursales D. José Enrique Contell Garcfa y D. Francisco de Paula
Blasco Gascd.

Con fecha 14 de diciembre de 2012 la Admiristracion Concursal emitié el Informe
provisional de acuerdo con el articulo 75 de la Ley Concursal. Con fecha 10 de julio de
2013 la Administracion Concursal emitio los Textos Definitivos de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 96.4 y 96.5 de la Ley Concursal.

El pasivo concursal de la Sociedad dominante, y su clasificacion de acuerdo con la
naturaleza de los créditos, -recogido en los citados Textos Definitivos-, presenta la
siguiente composicion:

URSAL (Miles de Euros)

TOTAL Ordinario  Privilegiade Subordinade

Proveedores

Administraciones Piblicas: 20,399 7.862 9.583 2.554
ABAT 18.786 7.204 9.218 2364
DFB 337 169 168 -
TGSS 1276 489 597 190
Trabajadores 662 152 310 -
Empresas del Grupo 7.67% - - 7.676
Entidades Financieras 33,934 6.596 26,991 347

El pasivo concursal reflejado en el cuadro anterior se encuentra incluido en el epigrafe
Pasivos corrientes del balance consolidado del Grupo al 31 de diciembre de 2013,

El detalle de los pasivos contingentes, recogidos en los Textos Definifivos, aunque sin
formar parte del pasivo concursal a la fecha indicada, se muestraa continuacién:

Biador en operaciones financieras de empresas del

Grupe 53702
Avales y Seguros de caucion 6,031
Operaciones de descuento comercial 9.253
Otros concepios 4096

anterior corresponden

Los pasivos contingentes detallados en el cuadro
fundamentalmente a:




- Fianzas o avales prestados por la Scciedad dominante a empresas de su
Grupo en garantfa frente a terceros de determinadas deudas.

- Avales y seguros de caucion concedidos por entidades financieras y
compafifas de seguros en garantia, frente a Administraciones Piblicas en su
préctica totalidad, de licitaciones y de la ejecucion de las obras adjudicadas a
la Sociedad dominante,

Cesiones y endosos de derechos de crédito realizados a favor de entidades
financieras.

La deuda con entidades de créditfo por descuento comercial o anticipo de
certificaciones incluida como pasivo contingente en los Texios Definitivos esta
previsto que se cancele con el cobro del derecho de crédito cedido.

Por otra parte, el valor razonable de mercado estimado de los activos de Ia Sociedad
dominante (referido al dia anterior al de emision del Informe provisional de la
Administracién Concursal, de fecha 14 de diciembre de 2012) es el siguiente:

LUTOs
intangible 3.832
Material 5295
Inversiones ¢n empresas del Grupo 91.257
Inversiones fnancicras a largo plazo i
Activos por impuesto diferido 3348
Existencias 5894
CHentes, Deudores y otras cuentas (%) 8220
Inversiones Financieras a corto plazo 655
Tesorerfa 144

(*) Deducidas las cesiones y endosos realizados.

Considerando los pasivos reflejados en los Textos Definitivos, la situacin patrimonial
de la Sociedad dominante a fecha de su emision, -10 de julio de 2013-, es la siguiente:

Valor de mercado de los Actives (13/12/2012) 118.723

Pasivo concursal (Fextos definitivos) {77.736)

Pasivos contra la masa (Textos definitivos} {2103}

Los pasivos contra la masa mostrados en ¢l enadro anterior han dismimuido en el
segundo semestre del ejercicio 2013.




Como se observa en el cuadro anterior Ios Textos Definitivos emitidos por la
Administracién Concursal muestra un superavit patrimonial de Ja Sociedad
dominante por importe de 38,8 millones de euros, Dicho importe es superior a los
fondos propios de la Sociedad dominante, tanto a la fecha de emision de dichos Textos
como a 31 de diciembre de 2013, consecuencia de la existencia de plusvalfas tacitas en
determinados activos,

Plan de Viabilidad, Plan de Pagos y Propuesta de Convenio de Acreedores.

Con fecha 27 de enero de 2014 el Consejo de Administracion de la Socledad
dominante aprobd por unanimidad la Propuesta de Convenic de Acreedores, as
como el Plan de Viabilidad y Plan de Pagos que la acomparian,

La Propuesta de Convenio contempla dos posibilidades de page de los créditos
ordinarios:

¢ Propuesta base. Capitalizacion del crédito concursal, previa quita dei 50%,
mediante adjudicacion de acciones de la Compafiia.

« Propuesta alternativa: Quita del 50% del crédito concursal, con abono del
resto en efectivo, sin devengo de intereses a lo Jargo de siete aflos, incluidos
dos de carencia.

Los acreedores concursales podran optar por cualguier de las dos propuestas, asi
como escoger las dos alternativas parcialmente para el cobro de su crédito,

Ei Plan de Viabilidad se fundamenta en las siguientes hipGiesis:

e Previsién creciente de la actividad de construccion para los siete afos
siguientes. Filo representa impulsar la cifra de negocio en esta Ifnea desde los
20 millones del primer afio hasta los 50 millones de euros anuales del afio
siete, cifta que estd previsto se mantenga hasta el ejercicic décimo. Este
volumen de facturacion es alcanzable teniendo en cuenta gque el importe de la
cifra de negocios en gjercicios anteriores ha sido sensiblemente superior y el
Grupo cuenta con potencial y experiencia suficientes.

¢ Recuperacién parcial de la inversion realizada enlas sociedades del Grupo.

o Desinversién de determinados actives, basicamente aquellos asociados a
deuda privilegiada con entidades financieras.

+  Suscripcion de acuerdos de refinanciacién y aplazamiento de pago de los
créditos privilegiados.

Por Auto de fecha 29 de enero de 2014, el fuzgado de lo Mercantil ndmero 3 de
Valencia declaré la finalizacién de la fase comtin del concurse y convocé Junta de
Acreedores con fecha 7 de abril de 2014.

Con fecha 19 de febrero de 2014 la Administracién Concursal emitié su escrito de
evaluacion de la Propuesta de Convenic v Plan de Viabilidad. En dicho escrito la
Administracién Concursal considera prudente el plan de pagos recogidos en la
Propuesta de Convenio en tanto una parte de los créditos concursales podran ser
objeto, -a eleccion y decision del acreedor-, de capitalizacién mediante su
transformacion en acciones de la Sociedad por lo que no requerird desembolso alguno
y la deuda concursal que se acoja al cobro en efectivo sera satisfecha, con quita del
50%, en un plazo de siete afios con dos carencia.

En ol mencionado escrito la Administracién Concursal también expresa que las
hip6tesis sobre las que se fundamenta el Plan de Viabilidad presentan el ambito de
incertidumbre propio y natural del entorno derivado de la situacion econémica actual
asi como de la evolucion operativa de la Sociedad dominante y su Grupo en todos los
ambitos gue le afectan. '




Premisas de viabilidad y desarrollo operativo futuro.

Durante el ejercicio 2013, las distintas lineas de negocio del Grupo han alcanzado la
cifra de negocio consolidada de 41.793 miles de euros {53.621 miles de euros en 2012).
La caida de la actividad constructora ha hecho gue la cifra de negocic del resto de
actividades desarrolladas por el Grupo represente casi ef 80% del total del gjercicio
2013, La buena evolucion de estas actividades en 2013 ha compensado parcialmente ia
fuerte caida del mercado de la construccion en Espafia,

A pesar de la disminucién de 1a cifra de negocio que se ha producide en este ejercicio,
las pérdidas de explotacion del Grupo se han reducido en el 60% respecto a las del
efercicio anterior, consecuencia de la mejora de los mérgenes en las actividades de
diversificacién y de la politica de reduccion de costes y de estructura gue esta
Hevando a cabo el Grupo. La mejora de los resultados de explotacion del ejercicio se
ha producido a pesar de la necesidad de registrar determinados gastos no recurrentes
significativos, tales como gastos de indemnizacién de personal, deterioro de
existencias inmobiliarias y otros quebrantos y gastos incurridos como consecuencia de
ia situacién financiera y concursal de la Sociedad dominante.

#I Grupo ha incurrido en pérdidas en el gjercicio 2013 como consecuencia de su menor
grado de actividad y de determinadas pérdidas y quebrantos derivados de ia
sttuacion financiera por la que atraviesa, principalmente su Sociedad dominante y
determinadas sociedades filiales. Asf mismo, a 31 de diciembre de 2013, el balance
consolidado adjunto presenta fondo de maniobra negativo por importe de 119
millones de curos {100 millones de euros negativo a 31 de diciembre de 2012). El
balance consolidade adjunto recoge en el epigrafe “Pasivo corriente” Ia totalidad del
pasivo concursal de la Sociedad dominante. No obstante, en el ejercicio 2013, Grupo
Cleop presenta EBIDTA. positivo.

El Plan de Viabilidad elaborado y aprobado por los Administradores de la Sociedad
dominartte asi como el Plan de Pagos han sido realizados en base a estimaciones de
desarrollo futuro basadas en el entorno actual del mercado y en el conocimiento
histérico de a actividad operativa de los Administradores y Direccidn de la Sociedad
dominante. Dicho Plan de Viabilidad ha sido fundamentado sobre hipétesis de
negocio basadas en las previsiones de crecimiento, desarrollo y diversificacion
operativa resultantes de un extenso analisis diagnéstico del Modelo de Negocio de Ia
Sociedad dominante y su Grupo y de Ia definicién de sus lineas futuras de actuacion,
tanto en el mercado nacional como en mercados exteriores. Uno de los principios
béasicos de elaboracion del Plan de Viabilidad ha sido el de Ja aplicacién del criterio de
prudencia estimativa cuya materializactoén ba supuesto la eleccién de la alternativa
mds conservadora ante cada hipétesis de negocio y crecimiento futuro.

En el marco de las acciones que sustentan el Plan de Viahilidad, la Direccion de ia
Sociedad dominante viene desarroliando un amplo conjunto de acciones y gestiones
tendentes a establecer las bases mds adecuadas para su desarrollo futuro operativo
bajo la hipttesis de aprobacién del Convenio de Acreedores y superacion del
procedimientc concursal, Estas actuaciones abarcan tanto intervenciones en la
estructura interna del Grupo, -mediante la optimizacién de sus recursos-, COmo
externa, focalizada en el crecimiento dei negocio tanto mediante nuevos proyectos en
¢l mercade nacional como en mercados exteriores asi como la continuidad y éxito de
Tas acciones juridicas emprendidas en relacion con la inversion mantenida por Ia
sociedad del Grupo Inversiones Mebru, 8.A,

La aprobacion del Convenio de Acreedores, -ademas de fundamentar el desarrolio
operativo futuro de la Soctedad dominante-, supendré un significative fortalecimiento
de su situacién financiero y patrimonial, tanto por el incremento de los recursos
propios derivados de la capitalizacion de los créditos como por la sustaricial mejora
del fondo de maniobra consecuencia tanto de dicha capitalizacion como de la
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clasificacion a largo plazo de los créditos concursales que no opten por la alternativa
indicada. También, el proceso de ajuste y adaptacion de la estructura de recursos y
costes del Grupo, asf como ofros impactos positives derivados de la generacion de
potenciales ingresos financieros y minoracion de carga de intereses son factores que
incidirdn positivamente en la mejora del resultado operativo futuro y en la generacion
de liquidez para hacer frente a los compromisos asumidos.

Los aspectos anteriormente indicados, -relativos al Plan de Viabilidad elaborado, al
Plan de Pagos, a la superacién del procedimiento concursal mediante la aprobacion
del Convenio de Acreedores, a las medidas de negocio emprendidas y contempladas
en ¢l horizonte temporal a medio y corto plazo y a la satisfactoria solucion del
procedimiento relativo a la la inversién mantenida por la sociedad del Grupo
Inversiones Mebry, S.A.-, evidencian la existencia de faciores mitigantes de la
incertidumbre de continuidad operafiva futura del Grupo. -

Considerando las premisas anteriormente descritas, las presentes cuentas anuales
consolidadas han sido elaboradas bajo la asuncion del principio contable de empresa
en marcha que supene que las deudas del Grupo serdn atendidas en los vencimientos,
plazos vy cuantias finalmente acordados con terceros acreedores y los activos se
realizardn en el franscurso normal de las operaciones, incluyendo los créditos fiscales
por impuestos diferidos reconocidos en el balance consolidade adjunto. (Véase en
Nota 28 de la presente Memoria informacién predictiva sobre la Propuesta de
Converdo).

£ Grupo no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones ni contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con su
patrimonio, su situacion financiera y sus resultados. Por este motivo no se incluyen
desgloses espectficos en la presente memoria de las cuentas anuales consolidadas
respecto a la informacion de cuestiones medioambientales.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales y principios de
consolidacién

a} Bases de presentacitm

Las presentes cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2013, que se
han obtenido a partir de los registros de contabilidad mantenidos por fa Sociedad
dominante y por las restantes sociedades integradas en el Grupo Cleop, han sido
formuladas por los Administradores de 1a Sociedad dominante, en reunion de su
Consejo de Administracién celebrado con fecha 31 de marzo de 2014.

En particular, en la elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas los
Administradores de la Sociedad dominante han aplicado el principio de empresa
en funcionarniento, no habiendo tomado ni teniendo en proyecto decision alguna
que pudiera alterar de forma significativa el valor contabilizado de los elementos
de activo y pasivo, o el plazo en que se realizardn los activos se liquidardn los
pasivos, considerando lo descrito en la Nota 1 de Ia presente Memoria

Hstas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas de acuerdo con lo
establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera segln han
sido adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), teniendo en consideracion ia
totalidad de los principios y normas contables, asf como los criterios de valoracion
de aplicacién obligatoria de las NIIF-UE que tienen un efecto significative en fas
cuentas anuales consolidadas, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera consolidadas del Grupo al 31 de diciembre
de 2013 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto y de los flujos de efectivo consolidados que se han producido en el Grupo en
el ejercicio terminado en dicha fecha.
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b)

En la Nota 3 se resumen los principios contables y criterios de valoracion mas
significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas del
Grupo correspondientes al efercicio 2013,

No obstante, y dado que los principios contables y criterios de valoracion aplicados
en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2013
{(NIIF-UE) difieren de los utilizados por Ias sociedades irtegradas en el mismo
{normativa focal}, en el proceso de consolidacion se han introducido los ajustes y
reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales principios y criterios y
para adecuarlos a las Normas Internacionales de Informacion Finandera
adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE).

Con el objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que
componen las cuentas anuales consolidadas, se han aplicado a todas las sociedades
incluidas en el perimetro de consolidacion los principios y normas de valoracion
seguidos por la Sociedad dominante.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Cleop correspondientes al ejercicio
2012 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de Ia Sociedad
dominante celebrada I 28 de junio de 2013,

Adopcién de las Normas Internacionales de Informaciéon Financi{era

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Cleop correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2013 han sido elaboradas de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF.UE)}, conforme a o
establecido en el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y en el
Consejo del 19 de julio de 2002, en virtud de los cuales todas las sociedades que se
rijan por el Derecho de un Estado miembro de la Unién Europea, y cuyos titulos
valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la
conforman, deben presentar sus cuentas consolidadas de los efercicios iniciados a
partir del 1 de enero de 2005 de acuerdo con las NIF que hubjeran sido
convalidadas por la Union Buropea. En Espafia, la obligacion de presentar cuentas
anuales consolidadas bajo NTIF aprobadas en Europa fue, asimismo, regulada en la
disposicion final undécima de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre de 2003, de
medidas fiscales, administrativas y de orden social.

Bl Grupo Cleop ha tomado las siguientes opciones permitidas bajo NiIF al
preparar sus cuentas anuales consolidadas:

1. Presenta el balance clasificando sus clementos como corrientes y ne
corrientes.

2. Presenta la cuenta de pérdidas y ganancias por naturaleza tendiendo a los
criterios establecidos internamente para su gestion.

3. Presenta el estado de cambios en ¢l patrimonio reflejando las variaciones
producidas en todos los epigrafes.

4. Presenta el estado de flujos de efectivo por el método indirecto.

5. Los segmentos primatios son por lineas de negocios {construccion, gestion
y explotacién de servicios geriétricos, griias, promocion inmobiliaria y
servicios de data center). La informacion de los segmentos secundarios por
zona geografica no se ha considerado relevante dado que las actividades
del Grupo se desarrcllan en su mayoria en Espafia (véase Nota 14).

6. Valora los clementos de propiedad, planta y equipos y los activos
intangibles utilizando el método de coste.

7. Valora las propiedades de inversion a coste.
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8. Mantiene el criterio de capitalizar intereses en sus activos 1o corrientes y
corrientes.

Como Anexo 11 se detallan las nuevas normas contables que han entrado en vigoer en
el ejercicio anual 2013 y que, por tanto, han sido tenidas en cuenta en la elaboracion de
las presentes cuentas anuales consolidadas, sin que hayan tenido impactos
significativos ni en las cifras reportadas ni en la presentacion y desglose de estas
cuentas anuales consolidadas. As{ mismo, también se informa de las normas e
interpretaciones més significativas que habian sido publicadas por el 1ASB a fecha de
formulacion de estas Cuentas Anuales, pero no habfan entrado aun en vigor en el
gjercicio 2013, bien porque su fecha de efectividad es posterior a la fecha de las cuentas
anuales consolidadas, o bien porque no han sido aln adoptadas por la Unién
Huropea.

¢) Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad dominante.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2013 se
han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la Alta Direccion de la
Sociedad dominante v las sociedades dependientes (yatificadas posteriormente por
sus Administradores) para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en elias. Basicamente, estas
estimaciones se refieren a

e Lavaloracion de los fondos de comercio de consolidacion (véase Nota 3-a).

o Lavida Gtil de los activos intangibles y materiales {véanse Notas 3-by 3-¢,
respectivamente).

+  El importe recuperable de las existencias {véase Nota 3-h).

e Eivalor razonable de determinados activos financieros no cotizados (véase
Nota 3-mj},

+  Elimporte de determinadas provisiones (véanse Notas 3-fy 3-q3.
e  Larecuperabilidad dela obra ejecutada en tramitacion (véase Nota 3-k}.

e Tl Impuesto sobre ganancias y activos y pasivos por impuestos diferidos
{véase Nota 3-u},

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacién
disponible al 31 de diciembre de 2013 sobre los hechos analizados y su evolucion
hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas {al alza o a la baja) en proximos ejercicios, Io que se haria conforme a
lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del
cambio de estimacién en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

d) Comparacion de la informacién

La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2012 se presenta a
efectos comparativos con la informacitn del ejercicio 2013,

De acuerdo con la interpretacion del ICAC sobre el tratamiento contable de los
intereses financieros de la deuda concursal, el Grupo ha registrado en el presente
ejercicio los intereses devengados desde la fecha dei auto del Concurso de
Acreedores de Ia Sociedad dominante. Por tanto, se han incrementado log gastos
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financieros del ejercicio 2013 por importe de 1.380 miles de euros. As{ mismo el
importe devengado por dicho concepto relativo al efercicio 2012, neto de su efecto
fiscal, ha sido reconocido con cargo a reservas, por importe de 484 miles de euros.
No obstante, dicho importe serd revertido en el momento sea aprobado el
Convenio de Acreedores, dado que la propuesta no contempla compensacion
alguna por el aplazamiento en ¢l pago de la deuda concursal,

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables
significativos respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2012,

Moneda funcional

Las presentes cuentas anuales consolidadas se presentan erl euros, por ser esta la
moneda del entorno econdmico principal en el que opera el Grupo.

Principios de consolidacién
Entidades dependientes

Se consideran entidades dependientes aquéllas sobre las que la Sociedad
dominante tiene capacidad para ejercer control efectivo, capacidad que se
manifiesta cuando la Sociedad dominante tiene fa facultad para dirigir las politicas
financieras y operativas de una entidad participada con el fin de obtener beneficios
de sus actividades. Se presume que existe dicho control cuando la Sociedad
dominante ostenta la propiedad, directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos
polfticos de las entidades participadas o, siendo inferior este porcentaje, si existen
acuerdos con otros accionistas de las mistas, expresos o tacitos, que otorgan a la
Sociedad dominante su control.

Las cuentas anuales de las entidades dependientes se consolidan con las cuentas
anuales de la Sociedad dominante por aplicacion del método de integracion global.
Consecuentemente, todos los saldos y efectos de las transacciones efectuadas entre
fas sociedades consolidadas, que son significativos han sido eliminados en ¢l
proceso de consolidacion. En caso necesario, se realizan ajustes a ias cuentas
anuales de las sociedades dependientes para adaptar sus poeliticas contables a las
que utiliza la Sociedad dominante.

La Sociedad dominante no cuenta en la préactica con el control efectivo de la
sociedad Urbem, $.A,, participada en el 55,2% de su capital social por la sociedad
dependiente Inversiones Mebry, 5.A. Esta situacion ha originado diversos procesos
judiciales, -véase Nota 28- actualmente en curso. Como consecuencia de ello,
Urbem, $.A. no ha sido incluida en las presentes cuentas anuales consolidadas
mediante el método de integracién global y se ha valorado por el método de la
participacion.

Desde el 1 de enero de 2004, fecha de transicion del Grupo a las NIIF, en la fecha de
adquisicion de una sociedad dependiente, sus activos y pasivos y los pasivos
contingentes se calculan a sus valores razonables a dicha fecha. Cualquier exceso
del coste de adquisicion con respecto a los valores razonables de los activos nefos
identificables adquiridos se reconoce como fondo de comercio. Cualquier defecto
del coste de adquisicién con respecto a los valores razonables de los activos netos
identificables adquiridos, es decir, descuento en la adquisicion, se fmputa a
resultados en la fecha de adquisicion. La participacion de los acclonistas
minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las soctedades dependientes
consolidadas por integracion global se establece en la proporcion de los valores
razonables de los activos y pasivos reconocidos de la minoria. Por consiguiente,
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cualquier pérdida aplicable a los intereses minoritarios se imputa a elos, incluso
aunque ello dé lugar a un saido deudor.

Adicionalmente, la participacion de los minoritarios e

s+ [l patrimonio de sus participadas se presenta en el epigrafe "Intereses
minoritarios” de los balances comsolidados, dentro del capitulo de
Patrimonio Neto del Grupo {véase Nota 10).

+  Los resultados del ejercicio se presentan en el epigrafe “"Resultado del
gjercicio - Atribuible a intereses minoritarios” de la cuenta de peérdidas y
ganancias consolidada.

La consolidacién de los resultados generados por las sociedades dependientes
adquiridas en un ejercicio se realiza tomando en consideracion, Gricamente, los
resultados relativos al periode comprendido entre la fecha de adquisicién y el
cierre de dicho ejercicio. Paralelamente, la consolidacion de los resultados
generados por las sociedades dependientes enajenadas en un ejercicio se realiza
tomande en consideracién, unicamente, los resultados relativos al perfodo
comprendido entre el inicio de dicho ejercicio y 1a fecha de enajenacion.

En el Anexo | de la presente memoria consolidada se muestra un detalle de las
sociedades dependientes, asf como el método de consolidacion y la informacion
significativa relacionada con las mismas (que incluye denomiracién, y 73
proporcién de participacion de la Sociedad dominante en su capitai).

Entidades asociadas

Son entidades sobre las que la Sociedad dominante tiene capacidad para ejercer
una influencia significativa, sin control ni conirol conjunto. Habitualmente, esta
capacidad se manifiesta en una participacion (directa o indirecta) igual o superior
al 20% hasta el 50% de los derechos de voto de la entidad participada tal y como
exigen las NIC 28 y 31,

¥n las cuentas anuales consclidadas, las entidades asociadas se valoran por el
método de la participacién, es decir, por la fraccién de su pattimonio neto que
representa la participacion del Grupo en su capital, una vez considerados los
dividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones patrimoniales. En el
caso de transacciones con una asociada, las pérdidas o ganancias correspondientes
se eliminan en el porcentaje de participacién del Grupo en su capital.

Tal y como se ha indicado en el apartado anterior, la participacion del Grupo en
Urbem, S.A. se ha valorado por el método de la participacion.

Si como consecuencia de las pérdidas en que haya incurride una entidad asociada,
su patrimonio contable fuese negative, en el balance consolidado del Grupo
figuraria con valor nulo, a no ser que exista Ia obligacién por parte del Grupo de
respaldarla financieramente o asumir ofr0s cOmMpromisos procedentes de las
sociedades asociadas.

fin el Anexe 1 de la presente memoria consclidada se muestra un detalle de las
sociedades asociadas, asi como el método de consolidacion y la informacitn
significativa relacionada con las mismas (que incluye denominacién, y la
proporcién de participacion de la Sociedad dominante en su capital).

Uniones Temporales de Empresas

Los balances y cuentas de pérdidas y ganancias de las Uniones Temporales de
Empresas, gue no e encuentran auditadas de forma separada, se han integrado en
las cuentas anuales consolidadas del Grupo en proporcién a su porcentaje de
participacion  en las mismas, una vez realizada la correspondiente
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homogeneizacidn temporal v valorativa, asi como la eliminacion de resultados no
realizados y saldos activos y pasivos reciprocos.

Las Uniones Temporales de Empresas ent las que participaba el Grupo al 31 de
diciembre de 2013, asf como los respectivos porcentajes de participacion y la cifra
de negocios aportada al Grupo en los ejercicios 2013 y 2012 por cada una de ellas,
son las siguientes:

Cifra de
Negocios
Actividad i‘;f;i‘;;i’; Je Ap&fﬁﬁﬁ .
(Miles de Euros)
2013 il ¥4
Cleop-Servicieop (1) Concesién 100% 5479 6.398
Cleop- Dragades Ciudad de ia Justicia de Hiche Construccion 35% - -
Cleop-OHL. (Tercer carril A-3) Construccion 35% 5.067 4.290
Cleop-Dragados Trasvase Jacar-Vinalopd Congbruccion 35% - -
fnmocleop-Libertas 7 (2) Zg’iﬁi‘a 50% - 5.781
Cleop-Sedesa (Embalse Lechago} Construccion 50% 361 1128
Unidoesis (3) Concesitn 30% - 148
Cleop-Cobra {Desaladora Denia} Construccidn 3% - -
Cleop~Servicieop. Aena (4} Concesion 106% “ 79
11073 . 17825

(1) Concesion admindstrativa de retivada de vehiculos de la via piiblica en Valencia.

(2} Promocion inmobiliaria en Alfara del Fatriarca {Valencia). Esta UTE vendid en el sjercicio 2012 la
préactica totalidad de lag viviendas de la promocion (Véase Nota 8).

{3} Servicios kogisticos sanitarios. :

(4) Concesion adnuinistrativa de retirada de vehiculos en el aeropuerto de Valencia, £l contrato de
concesion finalizs en noviembre de 2012,

El saldo de las principales masas contables procedentes de las operaciones de las
UTHS, cuya actividad es constructora, gue se integran en el balance som:

Ejercicio 2013
o, Partici Active Pasivo

° acié:a: noe Activo No Pasive | Resultado | Ingresos | Gastos

P Corrte, Cont. Corrte. | Corriente
Cleop-Dragados (Chadad -

- it . 1.102

de Ja Justicia Elche) 35% 130
CEQ?}’“OHL {Tercer carri A- 35% pe 4.234 : 3.820 437 5.729 5292
Cfeﬂppragados {Traswase 259 B o o4 . 10 10
Jucar-Vinalopo)
Cleop-Sedess (Embalse de 50% } 771 ) o8 73 &61 sag
Lechago)
Cteopwf\?obra {Desatadora 2% ) 147 ) 142 i )
de Denia}
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Ejercicio 2012

Pasive Pasivo
% Partick- | Activone | Activo Ne Cortient | Resultado | Ingresos | Gastos
pacién Corrte, Cortk Corrte. e

Cleop-Dragados {Cludad
de fa Justicia Elche) 5% ) 1610 ) 1610 "

bsop- H A-
“ ﬂz‘; OHL {Fercer carril A 35% 27 3.156 . 2.493 690 4.763 4073
Cleop-Drapados (Trasvase
Jucar-Vinalopo} 33% - 1.247 : 1.247 : 2 2
Cleop-Sedess (Fmbalse de -
Lechago} LO% . 291 . 487 95 1,129 1224
Cleop-Cobra {Desatadora e
de Denia) 33% - 176 - 176 - - -

h} Variaciones en el perimetro de consolidacion

Durante el ejercicio 2013, no se ha producido ninguna variacion en el perimetro de
consolidacién del Grupo, aunque se ha incrementado la participacion en Novaedat
Sedavi, 5.1, pasando del 95,37% al 97,22%.

Las cuentas anuales de las sociedades del Grupo utilizadas en el proceso de
consolidacién son, en todos los casos, las correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2013, Por otra parte, en Ta estimacion de valor de
la participacion del Grupo en Urbem, S.A, valorada por el método de ia
participacion, se ha utilizado nformacion financiera a 31 de dicembre de 2011 y
tasaciones de sus activos inmobiliarios referidas a 31 de diciembre de 2010 ante la
falta de Cuentas Anuales de Urbem $.A. de los ejercicios 2012 y 2013 debidamente
formuladas y aprobadas por 6rganos responsables (véase Nota 28).

En el Anexo I de esta memoria consolidada se detallan las sociedades incluidas en
el perfmetro de consolidacion, asf como la informacién relevante relacionada con

las mismas.
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3. Normas de valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Cleop
correspondientes al efercicio 2013 se han aplicado los siguientes principios, polticas
contables y criterios de valoracion:

a} Fondo de comercio

El fondo de comercio generado en la consolidacion representa el exceso del coste
de adquisicion sobre la participacion del Grupo en el valor razonable de los activos
y pasivos identificables de una sociedad dependiente o entidad conirolada
conjuntamernte en la fecha de adquisicion.

Las diferencias positivas enire el coste de las participaciones en el capital de las
entidades consofidadas respecto a los correspondientes valores tebrico-contables
adquiridos, ajustados en la fecha de primera consolidacién, se imputan de la
siguiente forma:

1. Si son asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades
adquiridas, aumentando el valor de los activos (o reduciendo el de los
pasivos) cuyos valores de mercado fuesen superiores (inferiores) a los
valores netos contables con los que figuran en sus estados de situacion
financiera y cuyo tratamiento contable sea similar al de los mismos activos
{pasivos) del Grupo {amortizacién, devengo, etc.).

2. S son asignables a activos intangibles concretos, reconociéndolos
explicitamente en el balance consolidado siempre gue su valor razonable a
la fecha de adquisicion pueda detexminarse fiablemente.

3. Las diferencias restantes se registran como un fondo de comercio, que se
asigna a una o mas unidades generadoras de efectivo especificas.

Los fondos de comercio sélo se registran cuando han sido adquiridos a titulo
oneroso y representan, por tanto, pagos anticipados realizados por la entidad
adquirente de los beneficios econémicos futuros derivados de los actives de la
entidad adquirida que no sean individual y separadamente identificables y
reconocibles.

Los fondos de comercio adquiridos a partir del 1 de enero de 2004 se mantienen
valorados a su coste de adquisicién y Jos adquiridos con anterioridad a esa fecha se
mantienen por su valor neto registrado al 31 de diciembre de 2003, En ambos
casos, con ocasion de cada cierre contable se procede a estimar si se ha producido
en elios algtn deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe inferior al
coste neto registrado y, en caso afirmativo, se procede a sit Oportuno saneamiento,
utilizéndose como contrapartida el epigrafe "Deterioro y resultados netos de
enajenacion de activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, puesto
que, tal y como establece Ia NIIF 3, los fondos de comercio no son objeto de
amortizacién, Las pérdidas por deterioro relacionadas con los fondos de comercio
no son objeto de reversion posterior.

En ¢l momento de la enajenacién de una sociedad dependiente o entidad
controlada conjuntamente, el importe atribuible del fondo de comercio se incluye
en la determinacion de los beneficios o las pérdidas procedentes de la enajenacion.

Este epigrafe del balance consolidado no ha registrado movimiento alguno durante
los ejercicios 2013 y 2012, El saldo del epigrafe al 31 de diciembre de 2013 adjunto
corresponde, ntegramente, a la sociedad participada Sturm 2000, S.1., no
habiéndose registrado importe alguno en concepto de pérdidas por deterioro.

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de que disponen los
Administradores de la Sociedad dominante, las previsiones de ingresos de esta
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sociedad afribuibles al Grupo soportan adecuadamente el valor neto del fondo de
comercio registrado.

b} Activos intangibles

<}

Son activos no monetarios identificables, aunque sin apatiencia fisica, que surgen
como consecuencia de un negocio juridico o han sido desarrollados por las
entidades consolidadas. S6lo se reconocen contablemente aquéllos cuyo coste
puede estimarse de manera razonablemente objetiva y de los que las entidades
consolidadas estiman probable obtener en ¢l futuro beneficios econémicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o
produccién y, posteriormente, se valoran a su coste menos, segin proceda, su
correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deteriore que hayan
experimentado.

Aplicaciones informdticas

La amortizacién de las aplicaciones informdticas se realiza linealmente en un
periodo de cuatro afios desde la entrada en explotacion de cada aplicacion.

Los costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se registran con cargoe a
fa cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se incurren.

Las aplicaciones informaticas pueden estar contenidas en un active material o tener
sustancia fisica, incorporando por tanto elementos tangibles e intangibles. Estos
activos se reconoceran como activo material en el caso de que formen parte integral
del activo material vinculado siendo indispensables para su funcionamiento.

Concesiones adwministrativas

La amortizacion de las concesiones administrativas se realiza linealmente de
acuerdo con la duracién prevista de la concesion (véase Nota 4). Aquellos
elementos que forman parte de la concesion, y cuya vida stil es inferior al perfodo
concesional, se amortizan siguiendo los criterios descritos en la Nota 3-¢}, para
elementos de inmovilizado material de similar naturaleza.

En el caso de que ¢l Grupo realice los servicios de construccién y mejoras de
infraestructuras destinadas a una concesion gestionada por el propio Grupo, los
ingresos y gastos relacionados con dichos servicics se registran por su importe
britto, reconociéndose el margen obtenido en la fase de construccion de la
infraestractura en la cuenta de pérdidas y ganancias. En este caso, los ingresos se
miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir por los
servicios de construccién entregados. En 2013 y 2012 no se han realizado servicios
de construccion de esta naturaleza.

Inmovilizado material

Los terrenos y edificios adquiridos para el usc enla produccion o el suministro de
bienes o servicios, o con fines administrativos, se presentan en ef balance a coste de
adquisicién o coste de produccion menos su amortizacién acumulada y las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida
Gtil del bien objeto, o su capacidad econdmica, se contabilizan como mayor
importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de los
elementos sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacién se imputan a
resultados, siguiendo el principio del devengo, como coste del ejercicio en que se
incurren.
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Los inmuebles en construccion destinados a la produccion o a fines
administrativos, o a otros fines aiin por determinar, se registran a su precio de
coste, deduciendo las pérdidas por deterioros de valor reconocidas. El coste
incluye los honorarios profesionales, gastos de personal y, con respecto a activos
cualificados, los costes por intereses capitalizados de conformidad con ia politica
contable del Grupo. La amortizacion de estos activos, al igual que la de otros
activos immobiliarios, comienza cuando los activos estén listos para el uso para el
que fueron concebidos.

Las instalaciones y los equipos se registran a su precio de coste menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor reconocida.

La amortizacion se calcula aplicando el método Jineal sobse el coste de adquisicitn
de los activos menos su valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre i0s
que se astentan los edificios y otras construcciones tienen una vida 4til indefinida y
que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se
realizan con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y,
basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacion, deferminados en funcién
de los afios de la vida 0til estimada, como promedio, de los diferentes elementos,
segiin el siguiente detalie:

Afios de

Vida sl

Estimada
Edificios y otzas cohstrucciones 30-100
Maguinaria y utiiaje 4-~10
Mobiliario v engeres 8-10
Heuipo para proceses de faformacion 4
Hlementos de transporte 6-8

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financierc se
registran en la cafegoria de activo a que corresponde el bien arrendado,
amortizéndose en su vida 1t prevista siguiendo el mismo método que para los
activos en propiedad o, cuando éstas son mas cortas, durante el plazo del
arrendamiento pertinente.

Los Administradores de la Sociedad dominante consideran que el valor contable
de los activos no supera el valor recuperable de los mismos, calculando &ste en
base a los flujos de caja descontados futuros que generan dichos activos.

Fl beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un activo s¢
calcula como la diferencia entre el precio de la venta y el importe en libros del
activo neto, v se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

d} Costes por intereses

Los costes por intereses directamente imputables a la adquisicion, construccién o
produccién de activos cualificados, que son activos que necesariamente precisan
un periodo de tiempo sustancial para estar preparados para su uso o venta
previstos, se afiaden al coste de dichos activos, hasta el momento en que ios activos
estén sustancialmente preparados para su uso o venta previstos, Los ingresos
procedentes de la inversién temporal de préstamos especificos que ain no se han
aplicado a financiar activos cualificados se deducen de los costes por intereses
aptos para la capitalizacion, Los restantes costes por intereses se reconocen en la
cuenta de perdidas y ganancias consolidadas en el periodo en que se incurren.




e} Inversiones inmobiliarias

f)

El epigrafe “Inversiones inmobiliarias” del balance consolidado recoge los valores
netos de los terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen, bien para
explotarlos en régimen de alquiler, bien para obtener una plusvalia en su venta
como consecuencia de fos incrementos que se produzcan en el futuro en sus
respectivos precios de mercado,

El Grupc valora sus propiedades de inversién a coste de adquisicion, y se
amortizan distribuyendo linealmente el coste de los elementos gue componen
dicho activo entre los afios de vida ntil estimada. Para el caso de construcciones,
los afios promedio de vida %til estimada varfan entre fos 30 y 50 afios en funcion de
las caracteristicas de la propiedad de inversion.

Deterioro de valor de activos
Activos materiales e intangibles excluyendo el fondo de comercio

En Ia fecha de cada balance, ] Grupe revisa los importes en libros de sus activos
materiales e inmatetiales para determinar si existen indicios de que dichos activos
hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el
importe recuperable del activo se calcula con ef objeto de determinar el alcance de
fa pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere
flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de otros activos, el Grupo
calcula el importe recuperable de Ia unidad generadora de efectivo a [a que
pertenece el activo,

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos Ios
costes de venta y el valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos futuros de
efectivo estimados se descuentan a su valor actual utilizando un tipo de descuento
antes de impuestos que refleja Jas valoraciones actuales del mercado con respecto
al valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo.

5i se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de
efectivo) es inferior a su importe en libros, el importe en fibros del active (unidad
generadora de efectivo} se reduce a su importe recuperable. Iruediatamente se
reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto, salvo cuando el activo
relevante se registra a un importe revalorizado, en cuyo caso la pérdida por
deterioro de valor se considera una reduccién de la reserva de revalorizacion
existente,

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en
libros del activo (unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion
revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros
incrementadoc no supere el importe en libros que se habria determinado de no
haberse reconocido ninguna pérdida por deteriore de valor para el activo (unidad
gereradora de efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una
reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso, salvo cuando el
activo relevante se registra a un importe revalorizado, en cuyo caso la reversion de
fa pérdida por deterioro de valor se considera un incremento de la reserva de
revalotrizacién.

Qtros activoes

Los otros activos, incluyendo los fondos de comercio y activos intangibles para los
que se determina vida il indeterminada, son sometidos a una pru eba de
deterioro de valor, al menos una vez al afio, y siempre que existan indicios de que
puede haber sufrido un deterioro de valor.

Cuando el importe en libros de un active excede de su importe recuperable, se
reconoce una pérdida por deterioro de valor en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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g} Arrendamientos

h

e

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las
condiciones de los mismos transfieran sustancialmente los riesgos y ventajas
derivados de la propiedad al arrendatario. Los demas arrendamientos se clasifican
comoe arrendamientos operativos.

Arvendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aguellas en las que fos
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren
al arrendatario quien, habitualmente pero no necesariamente, tiene la opcién de
adquiririo al finalizar el contrato en las condiciones acordadas al formalizarse la
operacion.

Cuando las entidades consolidadas actitan como arrendadoras de un bien, la suma
de los valores actuales de los importes que recibiran del arrendataric més el precio
de gjercicio de la opcion de compra se registra como una financiacion prestada a
terceros por el importe de Ia inversion neta del Grupo en los arrendamientos.

Cuando Jas entidades consolidadas actdan como arrendatarias, presentan el coste
de los activos que estin adquiriendo en el balance consolidado, segun io
mencionado en los apartados ¢) y e) anteriores segan la naturaleza del bien objeto
del contrato, y simultdneamente, un pasivo por el mismo importe (que serd el
menor del valor razonable del bien arrendado o de la suma de los valores actuales
de las cantidades a pagar al arrendador mds, en su caso, el precio de ejercicio de la
opcitn de compra). Fstos activos se amortizan, si son inmovilizados materiales,
con criterios similares a os aplicados al conjunto de los activos materiales.

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se
abonan y cargan, respectivamente, a [a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
de forma que el rendimiento se mantenga constante a lo large de la vida de los
contratos.

Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, Ja propiedad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre €l bien permanecen
en el arrendador.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendadoras, presentan el coste
de adquisicion de los bienes arrendados en el epigrafe de “Inversiones
immobiliarias”. Bstos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas
para los activos materiales similares de use propio y los ingresos procedentes de
ios contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de forma lineal.

Cuando las entidades consolidadas achian como arrendatarias, los gastos del
arrendamiento incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se
cargan linealmente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas.

Fn relacion con arrendamientos operativos, al cierre de los ejercicios 2012y 2011, el
Grupo no tiene contratadas con los arrendadores un volumen significativo de
cuotas de arrendamiento minimas, debido a que en su mayor parte las operaciones
de arrendamiento se corresponden con alquiler de magquinaria segin las
necesidades de la actividad.

Existencias

Hste epigrafe del balance consolidado recoge los activos que fas entidades
consolidadas:




i)

)

k)

» mantienen para su venta en el curso ordinario de su negocio,

e  tienen en proceso de produccion, construccién ¢ desarrolio con dicha
finalidad, o

¢ prevén consumirlos en el procese de produccién o en la prestacion de
servicios.

El Grupo considera gue sus existencias no cumplen los requisitos de la NIC 40 para
su consideracién como inversiones inmobiliarias. Consecuentemente, se clasifican
comeo existencias los terrenos y demads propiedades que se mantienen para su venta
o para su integracién en una promocién inmobiliaria.

L.os terrenos y solares se valoran a su precio de adguisicién, incrementados por los
costes de las obras de urbanizacion, si los hubiere, Jos gastos relacionados con la
compra {lmpuesto de Transmisiones Patrimoniales, gastos de registro, etc.) y los
gastos financieros incurridos en el periodo de ejecuciéon de las obras de
urbanizacién {véase Nota 3-d}, o a su valor estimado de mercado, el menor.

Se consideran como obras en curso jos costes incurtidos en las promociones
inmobiliarias, o parte de las mismas, cuya construccion no se ha finalizado a la
fecha de cierre del ejercicio. En estos costes se incluyen los correspondientes al
solar, urbanizacién y construccién, la capitalizacién de los gastos financieros
incurridos durante ¢l periodo de construccion (véase Nota 3-dj, asi como ofros
costes directos e indirectos imputables a los mismos. Los gastos comerciales se
cargan a la cuenta de pérdidas y gamancias consolidada del ejercicio en que se
incurren,

Las sociedades del Grupo siguen e} criterio de transferir los costes acumulados de
"Obra en curso de construccion” & "Inmuebles terminados” correspondientes a
aquellas promociones, o parte de las mismas, para las que Ja construccion este
terminada.

Las pérdidas reversibles de valor se registran en la cuenta "Provisiones por
depreciacion de existencias” déndose de baja del inventario las pérdidas de
carédcter irreversible.

Deudores comerciales

Las cuentas de deudores comerciales no devengan intereses y se registran a su
valor nominal reducido, en su caso, por las provisiones correspondientes para los
importes irrecuperables estimacdos.

Anticipos de clientes

F! importe de las entregas a cuenta de clientes, recibido antes del reconocimiento
de la venta de los inmuebles, se registra en la cuenta ” Anticipos de clientes” dentro
del epigrafe de " Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar” del pasivo del
balance consolidado al cierre del ejercicio. También se incluyen en este epigrafe los
antictpos recibidos para la realizacion de obras futuras {véase Nota 13-a).

Contratos de construccion

Cuando se puede hacer una estimacion fiable del resultado de un contrato de
construccion, el Grupo contabiliza los gastos con cargo a los correspondientes
epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, asf como los ingresos
de cjecucion de obra en firme, esté o no certificada, en el epigrafe “lmporte neto de
la cifra de negocios” con cargo a los epigrafes "Clientes” y “Clientes, obra
ejecutada pendiente de certificar”.

Las variaciones en lag obras del contrato, las reclamaciones y los pagos de
incentivos se incluyen en la medida en que hayan sido acordados con el cliente.
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El Grupo sigue el criterio del reconocimiento de ingresos por obra segidn ef método
del porcentaje de realizacion correspondiente a las unidades o productos
terminados valorados a fos precios contratados con el cliente y la obra ejecutada en
tramitacién, que corresponde a las unidades o productos terminados valorados a
precios estimados de cobro, atin no definitivos por estar pendientes de Ia
aceptacion definitiva por parte del cliente {véase Nota 9-b).

Si los ingresos del contrato de construccion no pueden ser estimados de forma
fiable, ¢éstos se registran por los costes incurridos siempre que éstos sean
recuperables. Los costes se registran en el periodo en que se incurren.

Cuando es probable que e total de costes del contrato sea superior al fotal de
ingresos del contrato, Ja pérdida previsia se reconoce como gasto inmediatamente.

1} Clasificacion de activos y pasivos

En el balance consolidado, los activos y pasivos con vencimiento igual o inferior a
doce meses desde el clerre del ejercicio se clasifican como corrientes, mientras que
los de vencimiento superior a doce meses se clasifican como no corrientes.

No obstante, en el balance consolidado a 31 de diciembre de 2013 adjunto se ha
clasificado como pasivo corriente la totalidad de las deudas de la Sociedad
dominante como consecuencia de la situacion concursal en la gue se encuentra.

fin ¢l caso de préstamos que financien especificamente inmuebles del epigrafe
“Hxistencias”, su clasificacién se ha considerado corriente dado que la Socledad
espera vender, consumir, desembolsar o realizar estos activos en el transcurso del
ciclo normal de explotacion.

) Instramentos financieros

1.0s activos y pasivos financieros se reconocen en e balance consolidado del Grupo
cuande éste se convierte en una de las partes de las disposiciones contractuales del
instrumento.

En los ejercicios 2013 y 2012 el Grupo ha aplicado a sus instrumentos financieros
las normas de valoracion que se indican a conginuacion:

Activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente a su coste de adquisicion,
incluyendo los costes de [a operacion.

Los activos financieros mantenidos por las socledades del Grupo se clasifican
como:

e Activos financieros para negociacion: son aquellos adquiridos por las
sociedades con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de las variaciones
que experimenten en sus precios o con las diferencias existentes entre sus
precios de compra y venia.

s Activos financieros mantenidos a vencimiento: activos cuyos cobros son de
cuantfa fija o determinable y cuyo vencimiento estd fijado en el tiempo.
Con respecto 2 ellos, el Grupo manifiesta su intencion y su capacidad para
conservarlos en su poder desde la fecha de su compra hasta la de su
vencimiento. Se valoran a coste amortizado.

o Préstamos y cuentas por cobrar generados por las propias empresas
activos financieros originados por las sociedades a cambio de suministrar
efectivo, bienes o servicios directamente a un deudor. Se valoran a coste
ameoriizado,
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e Activos financieros disponibles para la venta: incluyen los valores
adquiridos que no se mantienen con propdsito de negociacion, no
calificados como inversién a vencimiento o a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias y los instrumentos de capital emitidos por
entidades distintas de ias dependientes, asociadas y multigrupo, siempre
que tales instrumentos no se hayan considerado como “a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias”.

Las inverstones financieras para negociacion y disponibles para la venta se valoran
a su “valor razonable” en las fechas de valoracion posterior. En el casc de ios
valores negociables, los beneficios y las pérdidas procedentes de las variaciones en
el valor razonable se incluyen en los resultados netos del ejercicio. En cuanto a las
inversiones disponibles para la venta, os beneficios y Jas pérdidas procedentes de
las variaciones en el valor razonable se reconocen directamente en el patrimonio
neto hasta que el active se enajena o se determine que ha sufrido un deterioro de
valor, momento en el caal los beneficios o las pérdidas acumuladas reconocidos
previamente en el patrimonio neto se incluyen en los resultados netos del periodo.

Pasive financiero y patrimonio neto

Los pasivos financieros y los instrumentos de capital se clasifican conforme al
contenido de fos acuerdos contractuales pactados. Un instrumento de capital es un
contrato que representa una participacion residual en el patrimonio del Grupo.

Los principales pasivos financieros mantenidos por las sociedades del Grupo son
pasivos financieros a vencimiento que se valoran a su coste amortizado.

Jerarquias del valor razonable

La valoracion de los activos y pasivos valorados por su valor razonabile se desglosa
por niveles segin la jerarquia siguiente determinada por la NHIF 7:

e Nivel 1: precios de cotizacion {no ajustados) en mercados activos para
identicos instrumentos de active o pasivo.

e Nivel 2: datos distintos al precic de cotizacion incluidos dentro del Nivel 1
que sean cbservables para el instrumento de active o pasivo, tanto
directamente (esto es, los precios), como indirectamente (esto es, derivados
de los precios).

e  Nivel 3: datos para e} instramento de activo ¢ pasivo que no estén basados
en datos observables del mercado.

Instrumentos de capiial

Los instrumentos de capital emitidos por Ia Sociedad dominante se registran por el
tmporte recibide en el patrimonio neto, neto de costes directos de emision.

Préstamos bancarios

Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se registran por el
importe recibido, neto de costes directos de emisién. Los gastos financieros,
incluidas las primas pagaderas en la liquidacién o el reembolso y los costes
directos de emision, se contabilizan segin el criterio del devengo en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada utilizando el método del interés efectivo y se
aftaden al importe en libros del instrumento en la medida en que no se liquidan en
el perfode en que se producen.

Acreedores comercinles

10s acreedores comerciales no devengan intereses y se registran a su valor
nominal.
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Instrumentos financieros derivados y contabilizacion de coberturas

Las actividades del Grupo le exponen fundamentalmente al riesgo financiero de
variaciones en el tipo de interés. Para cubrir esta exposicion, el Grupo utiliza
diversos instrumentos financieros con el objeto de convertir el tipo de interés de
variable a fijo. Los derivados con finalidad de cobertura se contratan en funcién de
las condiciones de los mercados existentes, los objetivos de gestion y las propias
caracterfsticas de los elementos que originan el riesgo financiero. Las diferencias de
cotizacién que se pongan de manifiesto a lo largo de la vida il de estos
instrumentos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada segtn las operaciones a las que van referidas, de modo que los efectos
de estas operaciones se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
con el mismo criterio que los ingresos y gastos detivados de la operacién principal.

Las variaciones en ¢l valor razonable de los instrumentos financieros derivados
que se han concebido y hecho efectives como coberturas se registran como sigue:

1. En las coberiuras de valores razonables, que son aquellas que cubren las
variaciones en el valor de los activos y pasivos en balance, las diferencias
producidas tanto en los elementos de cobertura como en los elementos
cubiertos - en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto -, se reconocen
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

2. FEn las coberturas de flyjos de efectivo, las diferencias de valoracion
surgidas en la parte de cobertura eficaz de los elementos de cobertura se
registran transitoriamente en el epigrafe de patrimonio. i la cobertura det
fluio de efective del compromiso firme ¢ la operacion prevista deriva en
un reconocimiento de vn activo o pasivo no financiero, en fal caso, en el
momento en gue se reconozca el activo o pasivo, los beneficios o pérdidas
asociados al derivado previamente reconocidos en el patrimonio neto se
incluyen en la valoracion inicial del activo o pasivo. Por el contrario, para
las coberturas que no derivan en el reconocimiento de un activo ¢ pasivo,
los importes diferidos dentro del patrimonio neto se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el mismo petiodo en que el
elemento que estad siendo objeto de cobertura afecta a los resultados netos.

las diferencias en valoracion correspondientes a la parte ineficiente de las
operaciones de cobertura de flujos de efectivo y de inversiones netas en negocios
en el exiranjero se Hevan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Las variacicnes del valor razonable de los instrumentos financieros derivados que
no cumplen los criterios para la contabilizacion de coberturas se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a medida que se producen.

La contabilizacién de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de
cobertura vence, o es vendido, finalizado o ejercido, o deja de cumplir los criterios
para la contabilizacién dec coberturas. En ese momento, cualquier beneficio o
pérdida acumulada correspondiente al instrumento de cobertura que haya sido
registrado en el patrimonio neto, se mantiene dentro del patrimonio neto hasta que
se produzca la operacion prevista. Cuando no se espera que se produzca la
operacion que estd siendo objeto de cobertura, los beneficios o perdidas
acumulados netos reconocidos en el patrimonio heto se transfieren a los resultados

netos del periodo.

Los derivados implicitos en otros instrumentos financieros o en otros contratos
principales se consideran derivados separados cuando sus riesgos y caracteristicas
no estén estrechamente relacionados con fos de los contratos principales y cuando
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dichos contratos principales no se registran a su valor razonable con beneficios o
pérdidas no realizados presentados en fa cuenta de pérdidas y ganancias.

1] valor de mercado de Ios diferentes instrumentos financieros se calcula mediante
ios siguientes procedimientos:

1. El valor de mercado de los derivados cotizados en un mercade organizado
es su cotizacion al clerre del ejercicio.

2. ¥n el caso de los derivados no negociables en mercados organizados, el
Grupo utiliza para su valoracion hipétesis basadas en las condiciones del
mercado a la fecha de cierre del ejercicio. En concreto, el valor de mercado
de los swaps de tipo de interés es calculado como el valor actualizado a
tipos de interés de mercado del diferencial de tipos del swap. fin el caso de
los contratos de tipo de cambio a futuro, su valoracion se determina
descontando los fiujos futaros calculados utilizando los tipos de cambio a
futuro existentes al cierre del ejercicio.

Bi Grupo ha optado por Ia designacion de los swaps de tipos de interés, siempre
que sea posible {cuando cumplan los requisitos impuestos por la NIC 39) como
mstrumento de cobertura en Relaciones de Cobertura.

Para designarse como cobertura de derivados, tiene que eliminar eficazmente el
riesgo inherente al elemento o posicién cubierto durante todo el plazo previsto de
cobertura y tiene que haberse documentado adecuadamente que la contratacion
del derivado financiero tuvo lugar especificamente para servir de cobertura de
determinados saldos o transacciones y la forma en que se pensaba conseguir y
medir ese cobertura eficaz.

Acciones de la Sociedad dominante

La totalidad de las acciones de la Sociedad dominante propiedad de entidades
consolidadas se presentan minorando el patrimonio neto.

Intereses minoritarios

Log intereses minotitarios incluyen la parte proporcional que les corresponde del
valor razonable de los activos y pasivos identificables reconocidos en la
adquisicion de una sociedad dependiente.

Las pérdidas atribuibles a los accioristas minoritarios en una sociedad dependiente
consolidada pueden exceder de la participacion minoritaria en el patrimonio veto
de la sociedad dependiente. El exceso, y cualquier pérdida posterior atribuible a
infereses minoritarios, se cargan confra los intereses mayoritarios. Si la sociedad
dependiente presenta beneficios posteriormente, dichos beneficios se imputardn a
los intereses mayoritarios en su totalidad hasta que se haya recuperado la
participacion de los accionistas minoritarios en las pérdidas previamente
absorbidas por los accionistas mayoritarios.

Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacion de indemnizar a aquellos
empleados que puedan ser despedidos sin causa justificada. Ef gasto por
indemnizaciones se registra en el momento en que se toma y comunica ia decisién
de efectuar el despido., A 31 de diciembre de 2013 no se ha dotado ninguna
provisién por este concepto {véase Nota 17).

Asimismo, el Convenjo Colective vigente al 31 de diciembre de 2013 para la
Soctedad dominante y para la sociedad dependiente Servicleop, S.L. establece la
obligacion de pago de indemnizaciones 2l personal eventual y contratado cuando
rescinda sus relaciones laborales por finalizacién de obra. Los Administradores de

-7 .




1a Sociedad dominante estiman que los pasivos devengados por este concepte al 31
de diciembre de 2013 no son significativos.

q) Provisiones

£n la formulacién de las presentes cuentas anuales, los Administradores de la
Sociedad dominante diferencian entre:

s  Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha
del balance surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que
pueden derivarse perjuicios patrimoniales para las entidades; concretos en
cuanto a su naturaleza perc gue requieren estimacién en cuanto a su
importe y momento de cancelacion.

»  Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacién estd condicionada a que ocurra, o
no, uno o mds eventos foturos independientes de la voluntad de las
entidades consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones
significativas con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se
tenga que atender Ia obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales consolidadas, sino que se
informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos dej NiC37.

Las provisiones {que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién
disponible sobre las consecuencias del suceso en el que {raen su causa y son 1e-
estimadas con ocasién de cada cierre contable) se utilizan para afrontar las
obligaciones especificas pata los cuales fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su. reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de
existir o disminuyen.

Procedimientos judiciales y reclamaciones en curso

Al cierre del ejercicio 2013 se encontraban en curso distintos procedimientos
judiciales y reclamaciones entablados contra las entidades consolidadas con origen
en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los asesores legales del Grupo
como sus Administradores entienden que las provisiones constituidas son
suficientes v que la conclusion de estos procedimientos y reclamaciones no
producira un efecto adicional significativo en las cuentas anuales de los ejercicios
en los que finalicen (véase Nota 11).

Provisiones para costes de garantins

lLas provisiones para costes de garantias, especialmente los gastos de postventa,
otros costes y la garantia decenal establecida en la regulacion espaficla para
empresas inmobiliarias, se reconocen en la fecha de la venta de los productos
pertinentes, segin la mejor estimacion del gasto necesario para Hquidar el pasivo
del Grupo.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos y los gastos se imputan en funcion del devengo.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a
cobrar y representan Jos importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios
prestados en el marco ordinario de la actividad, menos descuentos, IVA y otros
impuestos relacionados con Ias ventas.

De acuerdo con la NIC 18, las ventas de bienes se reconocen cuando se han
transferido sustancialmente todos los riesgos y ventajas.



t)

fin el case de la actividad mmobilarta, esta situacion coincide bien en el acto de
escrituracion piblica y entrega de llaves, ¢ bien con anterioridad a dicho acto,
siempre y cuando la parte compradora en el contrato privado asuma
explicitamente, los riesgos y ventajas inherentes al inmueble objeto de la
compraventa.

Los ingresos procedentes de contratos de construccion se reconocen de
conformidad con la politica contable del Grupo con respecto a dichos contratos
{véase Nota 3-k).

Los ingresos por alquileres se registran en funcion de su devengo, distribuyéndose
linealmente los beneficios en concepto de incentivos y los costes iniciales de los
contratos de arrendamiento.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen
igualmente considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha de
balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio temporal, en funcion
del principal pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable, que es el tipo
que iguala exactamente los futuros recibog en efectivo estimados a lo largo de la
vida prevista del activo financiero con el importe en libros neto de dicho activo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones se reconocen cuando ios
derechos de los accionistas a recibir el pago han sido establecidos.

Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen ¢n la cuenta de pérdidas y ganancias cuando tiene lugar
una disminucién en los beneficios econdmicos futuros relacionados con una
reduccién de un activo, 0 un incremento de un pasive, que se puede medir de
forma fable. Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar de forma
simulténea al registro del incremento del pasivo o Ia reduccion del activo.

Se reconoce un gasto de forma inmediata cwando un desembolso no genera
beneficios economicos futuros ¢ cuando no cumple los requisitos necesarios para
su registro como activo.

Asimismo se reconoce un gasto cuando se incurre en un pasivo y no se registra
activo alguno, como puede ser un pasivo por una garantia,

Operaciones interrumpidas y activos y pasivos no corrientes mantenidos para la
venta

El Grupo clasifica como activos no corrientes mantenidos para la venta los activos
materiales, intangibles, otros activos no corrientes ¢ aqueilos incluidos en e
epigrafe ”inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion” y los
grupos en desapropiacién (grupo de activos que se van a enajenar junto con sus
pasivos directamente asociados) pata los cuales en la fecha de cierre del balance
consolidado se han iniciado gestiones activas y a un precio razonable para su venta
y se estima que la misma se llevard a cabo dentro de los doce meses siguierdes a
dicha fecha.

A su vez el Grupo considera operaciones discontinuadas las lineas de negocio que
se han vendido o se han dispuesto de elfas por otra via o bien que retnen ias
condiciones para ser clasificadas como mantenidas para la venta, incluyendo, en su
caso, aquellos otros activos que junto con la linea de negocio forma parte del
rismo plan de venta o como consecuencia de compromisos adquiridos. Asimismo,
se consideran operaciones en discontinuidad aquellas entidades adquiridas
exclusivamente con la finalidad de revenderlas.
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Estos activos o grupos en desapropiacion se valozan por el menor del importe en
libros o e} valor estimado de venta deducidos los costes necesarios para Hlevarla a
cabo y dejan de amortizarse desde el momento en que son clagificados como
activos no corrientes mantenidos para la venta, pero a la fecha de cada balance
consolidado se realizan las correspondientes correcciones valorativas para que el
valor contable no exceda el valor razonable menos jos costes de venta.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta y los componentes de los
grupos en desapropiacion clasificados como mantenidos para la venta se presentan
en el balance consolidade adjunto de la siguiente forma: los activos en una Gnica
linea denominada "activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades
interrumpidas” y los pasivos también en una Gnica lfnea denominada “pasivos
asociados a activos no corrientes mantenidos para la venta y de actividades
interrumpidas™.

Los resultados después de impuestos de las operaciones discontinuadas se
presentan ent una dnica linea de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
denominada “resultado después de impuestos de actividades interrumpidas”.

impuesto sobre ganancias

El gasto por el Impuesto sobre ganancias se reconcce en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, excepto cuando sea consecuencia de una transaccion cuyos
resultados se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el
impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto.

El gasto por impuestos representa la suma del gasto por impuesto sobre beneficios
del ejercicio y la variacién en los activos y pasivos por impuestos diferidos
reconocidos {véase Nota 22},

El gasto por Impuesto sobre gamancias del ejercicio se calcula sobre la base
imponible del ejercicio. La base imponible difiere del resultado neto presentado en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada porque excluye partidas de ingresos
o gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y excluye ademds
partidas que nunca lo son. El pasivo del Grupo en concepto de impuestos
corrientes se calcula utilizando tipos fiscales que han sido aprobados o
précticamente aprobados en la fecha del balance,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporatias
gue se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables
derivados de las diferencias entre Ios importes en libros de los activos y pasivos y
su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente,
Dichos importes se registran aplicande a la diferencia temporaria o erédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o Hquidarlos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se cargan o abonan a la cuenta de
pérdidas y ganancias, salvo cuando se refieren a partidas que se Hevan
directamente a las cuentas del patrimonio neto, en cuyo caso los activos y pasivos
por impuestos diferidos también se registran contra dichas cuentas del patrimonio
reto,

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporales
imponibles salvo si la diferencia temporaria se deriva del reconocimiento inicial
del fondo de comercic, cuya amortizacion no es deducible a efectos fiscales o del
reconocimiento inicial (salvo en una combinacién de negecios) de ofros activos y
pasivos en una operacion que no afecta ni al tesultado fiscal ni al resultado

contabie.
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No obstante o anterior:

»  Los activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en ef caso de
que se considere probable que las entidades consolidadas vayan a tener en
el futuro suficientes ganancias fiscales conira Jas que poder hacerios
efectivos.

o En ningtn caso, se registran impuestos diferidos con origen en los fondos
de comercio no deducibles aflorados en una adquisicién.

Con ocasién de cada clerre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados
{tanto activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectudndose las oportunes correcciones a los mismos de acuerdo con los
resultados de los analisis realizados. En este senfido, v como consecuencia de la
extincion del Grupo fiscal que se produjo en 2012, aiguna de las sociedades del
Grupo no ha registrado crédito fiscal por las bases imponibles del propio ejercicio
y por las que, en su caso, Je corresponden de ejercicios anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan cuando se derivan del
impuesto sobre las ganancias aplicado por la misma autoridad fiscal y el Grupo
tiene intencion de liquidar sus activos y pasivos fiscales corrientes por su importe
neto.

Las cuentas anuales consolidadas adjunias no incluyen el efecto fiscal que, en su
caso, pudiera producirse como consecuencia de la incorporacion de las reservas de
las sociedades consolidadas en el patrimonio de la Sociedad dominante, por
considerar que las citadas treserves serdn utilizadas como fuente de
autofinanciacion en cada sociedad consolidada.

Consofidacion fiscal del impuesto sobre sociedades

1.a Sociedad dominante y sus filiales Servicleop, S.L., Aricleop, 8.A.U.,, Iranocieop,
5.A.U., Globalcleop, S.A.U. (antes Compafifa Levantina de Consultoria y Proyectos,
S.A.U), Gerocleop, 81U, Novaedat Sedavi, S L., y Sturm 2006, S.1.., tributaron en
el ejercicio 2011 en el Régimen Fiscal de Grapo Consolidado del Impuesto sobre
Sociedades.

Como consecuencia de la sitwacion de concurso voluntario de la Sociedad
dominante y en virtud de lo dispuesto en el articulo 67.4 b} del TRLIS, en el
ejercicio 2012 se produjo la ruptura del Grupo fiscal 48/99. En consecuencia, en el
ejercicio 2013 y 2012 todas las sociedades del Grupo Cleep tributaron en régimen
individual.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 81 del TRLIS, se procedio en el periodo
impositivo en el que se produjo la pérdida del régimen de consolidacion fiscal, &
integrar las eliminaciones pendientes de incorporacién de ejercicios anteriores y a
imputar a cada sociedad que integraba el grupo fiscal Ias bases imponibles
negativas pendientes de compensar y las deducciones pendientes de aplicar.

Consofidacién fiscal del impuesto sobre el valor aftadido

La Sociedad dominante, sus filiales Servicieop, S.1., Aricleop, S.AU., Inmocieop,
S.A.U., Globalcleop, $.A.U. {antes Compaiifa Levantina de Consultorfa y Proyectos,
S.A.L.), Gerocleop, S.L.U., Novaedat Sedavi, S.L., y Sturm 2000, 5.L. y ia UTE
Servicleop-Cleop se acogieron en 2008 al régimen especial de Grupo de Hntidades
del Impuesto sobre el Valor Afiadido, regulado en el Capitulo 1X del Titule X de fa
Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del IVA, formando parte del Grupo n° 022/07.

Con la declaracién del concurso de acreedores de la Sociedad dominante, dejaron
de concurrir los requisitos para que este régimen especial sea aplicable. Desde Ia

o,

.
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fecha de declaracién del concurso, todas las sociedades del Grupo Cleop presentan
sus declaraciones de IVA en régimen individual.

Beneficio por accion

El beneficio bsico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido
al Grupo (despugs de impuestos y minoritarios) entre el niimero medio ponderado
de las acciones en circulacion durante ese ejercicio (véase Nota 23},

Por su parte, el beneficio por accidn diluido se calcula como el cociente entre el
resultado neto del periodo atribuible a los accionistas ordinarios ajustados por el
efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto dilutive y el
némero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el
perfodo, ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serfan.
emifidas si se convirtieran fodas las acciones ordinarias potenciales en acciones
ordinarias de Ia Sociedad dominante. A estos efectos se considera que Ia
conversion tiene hugar al comienzo del perfodo o en el momento de la emision de
las acciones ordinarias potenciales, si éstas se hubiesen puesto en circulacion
durante el propio pericdo.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el beneficio diluide por accién del Grupo Cleop

coincide con el beneficio bésico por accién al no tener el Grupo instrumentos con
efecto dilutivo {véase Nota 23}

w} Dividendos

y)

El dividendo que en su caso pudiera proponer el Consejo de Administracién de la
Sociedad dominante a su Junta General de Accionistas no es deducido de los
fondos propios hasta que se ha aprobado por ¢sta.

Hechos posteriores al cierre

Los hechos posteriores al cierre que ofrecen informacion adicional sobre la
sitaacion del Grupo en la fecha del balance {(hechos que implican ajustes) se
reflejan en los estados financieros. Los hechos posteriores al cierre que no implican
ajustes se desglosan en las notas cuando son significativos (véase Nota 24).

Transacciones con vinculadas

El Grupo realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado,
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente
soportados por Io que los Administradores consideran que no existen riesgos
significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.
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4. Otros activos intangibles

Los movimientos habidos en las diferentes cuentas de este capftulo del balance
consolidado en los ejercicios 2013 y 2012, han sido los siguientes:

Miles de Euros
Ccz‘tc?sion‘es Apﬁcacia‘nes Ofros AFtivos Fotal
Administrativas Informiticas Intangibles
Coste:
Saldos al 1 de enero de 2012 54,479 762 - 55,241
Adiciones 5 15 - 26 |
Retiros - £1) - )
Traspasos 8o {38} . 48
Saldos al 31 de diciembre de 2012 54,570 738 - 55.308
Adiciones 8 i4 “ 22
Retiros - - -
Traspasos - 38 - 38
Saldos al 31 de diciembre de 2013 54.578 790 " 55.368
Arsoriizacién acomulada;
Saidos al 1 de enero de 2011 4.266 535 - 4.791
Dotaciones 1.415 80 - 1.495
Traspasos 38 (22} " 16
Saldos al 31 de diciembre de 2012 3.719 583 - 6.302
Dotaciones 1.425 84 - 1.510
Traspasos - 11 - 11
Saldos al 31 de diciembyre de 2013 7144 679 - 7.823
Otro active intangible neto -
Saldos al 1 de enero de 2012 51213 237 - 50.450
Saldos al 31 de diciembre de 2012 48.651 155 - 49.006
Saldos al 31 de diciembre de 2013 47 434 112 - 47.545




La informacion mas significativa de los activos afectos a las corncesiones
administrativas del Grupo vigentes al 31 de diciembre de 2013, adquiridas a titulo
oneroso, es la siguiente:

Miles de Euros
Uso Vencimiento Flazo de
; Amortizacion Coste Amortizacién | Valor Neto

’ Acumulada Contable
Aparcamiente pablico Avda. de Valencia
(Castellén) 2048 50 2.964 1.236 1.728
Centros de atencitn geridirica (Xativa) 2052 43 5.93% 632 3307
Centro de atencion geriatrica en Sedavi
(Valencia) 2045 50 3.806 613 3191
Centro de atencitn geridtrica en Manacor
(llfes Balears) 2043 38 6.452 1455 5.397
Explotacion Cantera-l.os Arenales (Zarra) 2022 23 150 88 62
Centro discapacitados Sagunte (Valenciay 2015 4 35 35 -
Base griia - Alvira {Valencia) 206 10 140 143 37
Centro de atencion geridirica en Can
Picafort (THes Balears) 2047 3 5804 578 5.286
Centro de atencion geriétrica en Inca
(illes Balears) 2041 36 6.823 865 5.958
Centro de atencibén geriatrica en Montuix
(ilies Balears) 2041 36 6,180 703 3477
Centro de atencion getidtrica en Pollenca
(illes Balears) 2041 36 8.311 668 7.843
Centro de atencién geridirica en Sant Joan 2041 36 7714 567 7147
(LEles Balears)

54.578 7144 47.434

E! epigrafe “Concesiones administrativas” registra bienes por un valor nete contable
de 47.434 miles de euros {48.851 miles de euros en 2012), que se encuentran afectos en
garantia de préstamos hipotecarios, cuyo saldo vivo al 31 de diciemsbre de 2013
asciende a 2.980 miles de euros con vencimientos en el corto plazo y 27.645 miles de
euros en el largo plazo (5.924 y 28.216 miles de euros respectivamente en 2012) {véase
Nota 12).

BI tmporte de la concesién de la explotacion del centro geriatrico de Sedavi incluye
206 miles de euros (213 miles de euros en el efercicio 2012} que corresponden al fondo
de comercio satisfecho en la adquisicion,

Al 31 de diciembre de 2013 existen elementos incluidos en “Otros activos intangtbles”
por importe de 329 miles de euros totalmente amortizados y en uso (305 miles de
euros en 2012).




5. Inmovilizado material

Los movimientos habidos en las diferentes cuentas de este epigrafe del balance
consolidado en los gjercicios 2013 y 2012, han sido los siguentes:

Miles de Euros

'1'errene.s ¥ Iﬁ?g::ﬁi;?;s insig;?iines 0!;{_; Inmovilizade ‘Yotal
Construcciones Maquinaria I:d}{tjgi?f; z{, Inmovilizado en Curso

Coste:
Saldos al 1 de encro de 2012 18.839 1.762 3.660 3.959 - 28,220
Adiciones 15 124 29 75 - 243
Retiros 68) 171) (54} {184) - 477
‘Traspasos 222 {19) (161} 12 - 24
Saldos al 31 de diciembre de 2012 12,008 1.666 3474 3.862 - 28.018
Adiciones - 64 i6 45 - 125
Retiros {460 . - {23) - {483)
Traspasos {79) 49 - - - {30)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 18.469 1779 3.450 3.584 - 27.622
Amortizacidn acumulada:
Saldos al 1 de enere de 2012 1.759 7349 923 2.090 - 5,511
Dotaciones 434 179 233 452 - 1.299
Retiros £14) {234) (44} {98) - {390)
‘Traspasos {229) 3 406 {224 - {16)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 1.949 7i6 1519 2221 - 6.404
Dotaciones 460 112 210 344 - 1133
Ratiros - - - - - -
Traspasos 193 37 (474) 218 - {25)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 2.602 872 1.2585 2.783 - 7512
Deterioro: T
Saldos al 1 de enero de 2012 88 - - - - 88
Dotaciones 388 . . - - 388
Saldos al 31 de diciembre de 2012 476 - - - - 476
Dotaciones : 1.058 - - - . 1.058
Saldos al 31 de diciembre de 2013, 1.534 . - - - 1.534
Active material neto -
Saldos al 1 de enero de 2072 16,992 1.623 2737 1.869 - 22621
Saldos al 31 de diciembre de 2012 16.583 950 1.955 1.641 - 21.138

14333 567 2.235 1102 - 18.576

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Fn los efercicios 2013 y 2012 no se han producido adiciones significativas en el
inmovilizado material.
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A 31 de diciembre de 2013, el Grupo tiene registrado una provision por deterioro del
valor de su inmovilizado material por importe de 1.534 miles de euros (476 miles de
euros a 31 de diciembre de 2012). Dicho deterioro corresponde a un terreno rastico
situado en Picassent, Valencia. Del saldo del deterioro registrado & 31 de diciembre de
2013, un importe de 1.058 miles de euros se ha contabilizado en el ejercicio 2013 con
cargo al epigrafe ” Deterioro y resultados netos de enajenacion de inmovilizado” de la
cuenta de resultados consolidada adiunta,

B! epigrafe de “Terrenos y construcciones” incluye a 31 de diciembre de 2013 bienes
por un valor neto contable de 14.333 miles de euros (16583 miles de euros en 2012)
que se encuentran afectos en garantfa de préstamos hipotecarios, cuyo saldo vivo al 31
de diciembre de 2013 asciende a 4.801 miles de euros con vencimiento en el corto
plazo y 7.629 miles de euros en el large plazo (3153 y 7.095 miles de euros
respectivamente en 2012) (véase Nota 12},

Bl desglose, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran el saldo de las
instalaciones donde la Sociedad dominante desarroffa su actividad, que viene
registrado en el epigrafe “Terrenocs y construcciones” al 31 de diciembre de 2013 y
2012, se recoge en el siguiente detalle:

Miles de Euros
20613 2012
Cone | Aponizon | Noo | cone | femiacin | Neto
Contable Contable
Terrenos 315 - 315 335 - 315
Construcciones 1.968 {2373 1.731 1.968 {144) 1.824
Total 2.283 (237 2,046 2.283 (144) 2,139

Bl importe de los activos materiales totalmente amortizados y en uso al 31 de
diciembre de 2013 asciende a 1,332 miles de euros (655 miles de euros en 2012).

Bl valor neto contable de los bienes adquiridos en régimen de arrendamiento
financiero al 31 de diciembre de 2013 asclende a 1.412 miles de euros (1.601 miles de
euros en 2012},

Bl Grupo tiene formalizadas polizas de seguros para cubrir Ios posibles riesgos a que
estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material, asf como las posibles
reclamaciones que se le puedan presentar por el gjercicio de su actividad. Dichas
polizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estdn sometidos al 31 de
diciembre de 2013 y 2012,




6. Participaciones en empresas del grupo y asociadas

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 las partficipaciones en empresas del grupo y
asociadas eran las siguientes:

Miles de Furos
2013 2012
Urbem, S A 128.640 128.640
Lucentum Ocio, 5.1, 171 1778
ALE. Dr. Waksman 24 38
Tutal 130,365 130.456

Las participaciones de la Sociedad dominante en Lucentum Ocio, SIL. v ALE. Dr
Waksman se encuentran pignoradas en garantia de determinados pasivos bancarios
{véase Nota 12). Asi mismo, fa mayor parte de Jas acciones de Urbem, S.A. propiedad
de la sociedad participada Inversiones Mebru, S.A. estdn pignoradas en garantia de
determinados pasivos (véase Nota 12} y existen también determinados embargos por
entidades financieras pendientes de resolucion.

El movimiente habido en los ejercicios 2013 y 2012 en el valor contable de las
participaciones registradas por el método de fa participacion es el siguiente:

Miles de Euros
2013 2082
Saldo inicial 136.456 10.237
Adiciones - 128.640
Bajag - {8.000}
Resultados de sociedades puestas en equivalencia (Notas 2-h v 10) (91) {102}
Otros movimientos - {319
Saldo final 130,365 130.456

En el ejercicio 2012, la Sociedad dominante incrementé hasta el 75% su participacién
en el capital social de Inversiones Mebru, 5.A. Consecuentemente, desde ese ejercicio
la Sociedad dominante mantiene ef conirol de Inversiones Mebru, S.A., por lo que
dicha participacién tiene consideracién de Grupo y ha sido contabilizada en los
estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 mediante el
método de integracion global.

Inversiones Mebru, S.A. fue constituida el 16 de marzo de 2006 y tiene su domicilio
social en Valencia. fsta sociedad tiene como actividad la gestion de valores
mobiliarios por cuenta propia. En la actualidad, Inversiones Mebru, S.A. estd
participada en ¢l 75% de su capital social por la Sociedad dominante y en el 25%
restante por VGO 2000, S.1..

El principal activo y actividad de Inversiones Mebru, S.A. es Ia tenencia y gestion de la
inversion en el capital de Urbem, S.A., sociedad con domicilic social en Valencia,
cabecera de una grupo empresarial dedicado a la promocién inmobiliaria, tenencia de
inmuebles en régimen de alquiler, propiedad y explotacién de hoteles, servicios y
otras actividades. El coste de la participacion en el capital social de Urbem, S.A.
asciende a 130 millones de euros.
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Inversiones Mebru, S.A. mantiene distintos procesos judiciales con el administrador
de hecho de Urbem, S.A. y con otros accionistas de esta sociedad. La participacion de
Inversiones Mebru, S.A.. en Urbem, S.A. significa el 552% de su capital social
conforme sentencia del Tribunal Supremo de 17 de octubre de 2011 en proceso de
ejecucion,

En la estimacién de valor de la participacién de Inversiones Mebru, S.A. en la
sociedad Urbem, S.A., se ha utilizado informacion financiera a 31 de diciembre de
20111 y tasaciones de sus activos inmobiliatios referidas a 31 de diciembre de 2010 ante
fa falta de Cuentas Anuales de Urbem, S.A. de los ejercicios 2012 y 2013 debidamente
formuladas y aprobadas por los 6rganos responsables de esta sociedad. El Consejo de
Administracién de la Sociedad dominante espera, de acuerdo con los titimos avances
de los procedimientos judiciales, disponer de informacidn en un tiempo judicialmente
razonable y eliminar las incertidumbres existentes a fecha actual. Mientras tanto, se
facilita informacion sobre la valoracion realizada y limitaciones existentes.

la Sociedad dominante dispone de una valoracién de los activos inmobiliarios del
Grupo Urbem referida a 31 de diciembre de 2010 realizada por el experto
independiente Valoraciones del Mediterraneo, 5.A., (Sociedad de Tasacion inscrita con
el ndmero 4.350 en el Registro de Entidades Especializadas en Tasacion dei Banco de
Espafia). En la valoracion de estos activos se han tenido en cuenta, en lo necesario, los
principios y métodos de cdlculo de la Orden Ministerial ECO 805/2003. Los métodos
de valoracion utilizados, en funcién de la tipologia de los diferentes activos
inmobiliarios, han sido los siguientes:

Elemento Método de valoracién

Solares Residual dinamico
Susto rastico Metodo comparacion

. . Método del coste (reemplazamiento, reposicion a bruto y nelo}
Promociones en curso .
Meétodo de comparacién

Inmuebles construides | Mélodo de comparacion

Inmueble hotelero Meétode del descusnto de caja {Discounted Cash Flow)

Bingo Meétode del descuento de caja (Discounted Cash Flow)

La Sociedad dominante entiende, hasta donde alcanza ¢l conocimiento, que esta
valoracion resulta, y puede responder adecuadamente a la valoracién actual de estos
activos inmobiliarios; no obstante, esta afirmacion debe acogerse con la cautela
suficiente por cuanto Ia valoracién deberd ser reelaborada en el momento se disponga
de la informacion precisa necesaria sobre la entidad Urbem, S.A; la informacion
facilitada por Urbem, S.A. (en los casos en que existe) no estd debidamente formulada,
ni debidamente auditada ni aprobada.

L/
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7. Activos financieros corrientes y no corrientes

El desglose del saldo de estos epigrafes del balance consolidado al 31 de diciembre de
2013 y 2012 adjuntos, atendiendo a la naturaleza de las operaciones, es el siguiente:

Miles de Euros
A3 2012
Netas |Nocortiente] Corriente | No corriente]| Corriente
Activos financieros mantenidos a vencimiento 7-a 216 870 297 2.293
Activos financieres disponibles para la venta 7b 2.859 25 2.839 i
Total brute 3.078 893 3.156 2,303
Ajustes de valor de activos disponibles para la venta b {2.166) - (1.154) -
Total neto 949 898 2.602 2.303

a) Activos financieros mantenidos a vencimiento

Kl detalle de estos activos financieros, segiin su naturaleza al 31 de diclembre de
2013 v 2612 es el siguiente:

Miles de Furos

2013 2002
No Cortiente | Cerriente | No corriente| Corriente
Créditos a empresas asociadas - 59
Valores de renta fija 3z 32 -
Tmposiciones a plazo 829 - 2.206
Fianzas y depésitos constitaidos 184 41 265 ]
‘Fotal 216 870 297 2.293

El epigrafe “Imposiciones a plazo — Corriente” al 31 de diciembre de 2013 recogia
las siguienies partidas:

« Imposiciones a plazo por importe de 817 miles de euros, que se encuentran
pignoradas en garantia de determinadas deudas de Ja Seciedad dominante y
de una sociedad dependiente.

« Imposiciones a plazo por importe de 12 miles de euros realizadas por ias
Uniones Temporales de Empresas en las que participa la Sociedad

dominante.

El tipo de interés medio devengado en el ejercicio por estas imposiciones a plazo
ha sido del 1,5% (2,9% en 2012},
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1) Activos financieros disponibles para la venta

En este epigrafe se recogen las inversiones en sociedades, Ias cuales no son objeto
de consolidacién dado que la participacion en su capital es inferior al 20% y/o no

se ejerce influencia significativa.

El detalle de estas inversiones, clasificadas como corrientes y no corrientes, a 31 de
diciembre de 2013 se muestra a continuacion:

Miles de Buros
Ceste Deterioro Total
Ayeo Grupo Inmobiliario, S.A. 2.809 {2.166) 643
Otras 50 - 50
Total 2.859 (2.166) 693

En el ejercicio 2013 el movimiento en el epigrafe “Activos financieros disponibles
para la venta” clasificados como no corrientes se debe a la actualizacién del
deterioro en Ayco Grupo Inmobiliario, S.A.

Miles de Buros
Adiciones
S%E ‘?ﬂ ¥ Retiros Saldo Final
inictal .
Traspasos
Instrumentos de patrimonic 2859 - - 2.859
Deterioros {1.154) (1.012) - {2.166)
Total L7605 {1.012) - 693

¥l Grupo posee tna participacion en Ayco Grupo Inmobiliario, 5.A. por importe de
2.809 miles de euros, que representa un 3,8% de su capital social. Una parte de las
acciones de esta participacién $e encuentran pignoradas en garantia de
determinados pasivos bancarios (véase Nota 12).

Las acciones que integran el capital social de Ayco Grupo Inmobiliario, S.A.
cotizan en Bolsa de Madrid. Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 el Grupo tiene
registrado un deterioro de esta inversién por importe de 2166 v 1.154 miles de
euros respectivamente. ¥l movimiento habido en esta provision por deterioro
durante los ejercicios 2013 y 2012 ha sido el siguiente:

Miles de Earos
2013 2002
Saldo injcial 1.154 1.154
Dotacion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 21) 1012 -
Variacion ajustes por cambie de valor (Nota 10) - -
Saldo final 2,166 1.154




8. Existencias

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es la siguiente:

Miles de Euros
2013 2012

Actividad constructora-
Materiales de construccion y elementos almacenables 125 202
Gastos iniciaies de proyecto - -
Anticipos 50 37
Total actividad constructora 175 239
Actividad inmobiliaria-
Terrenos y solares 2019 2818
Promaciones en curso 8462 8.708
QObras terminadas vy edificios construidos 7.886 8176
'Fotal actividad inmobiliaria 18.367 18.903
Otros - -
Fotal Oros - u
Total coste 18.542 19142
Deterioro {5.118) (53176}
Total 13.424 13.972

Las existencias més significativas derivadas de la actividad constructora se deben af
acopio de materiales realizado por la Sociedad dominante.

El movimiento habido durante los ejercicios 2013 y 2012 en el epigrafe “Existencias-
actividad inmobiliaria”, ha sido el siguiente:

Miles de Furos
Gbras
Ferrenos y | Promociones 'i"e;minadas Total
Solares en Curso y Edificios
Consiruidos
Saldos al 1 de enero de 2012 2015 12144 14.697 28.860
Adiciones - " - -
Retiros - {3.436) {6.521} {3.957)
Traspasos - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2012 2.01% 8.768 8.176 18.903
Adiciones - " - -
Retizos - (246} {289} {335}
‘Traspasog - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2013 2819 8.462 7.887 18.368
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La totalidad de las bajas de existencias inmobiliarias de obras terminadas del ejercicio
2013 corresponde a unas viviendas de la promocién “Residencial Aixara” en
Naquera, enajenados por Ia sociedad dependiente inmocieop, 8. A UL

El retiro de la promocién en curso se corresponde con los gastos incurridos en el
proyecto para la construccion de un centro geridtrico, que derivé en una reclamacion
de Gerocleop,$.L. al Ayuntamiento de fa localidad. A fecha actual, estd pendiente de
ejecucion la sentencia firme de la Audiencia Provincial de Valencia, de fecha 12 de
febrero de 2013, por la que dicho Ayuntamiento debe compensar el coste incarrido
que fue objeto de demanda. Derivado de la citada sentencia, en este ejercicio, se ha
reclasificado este importe como saldo a cobrar al Ayuntamiento.

Durante el ejercicio 2013, el Grupo no ha activado gastos financieros en existencias.

El importe de las existencias afectas a garantfas hipotecarias al 31 de diciembre de
2013 asciende a 12.772 miles de euros {13.009 miles de euros en 2012). Ei saldo vivo de
los préstamos hipotecarios y deudas correspondientes al 31 de diciembre de 2013
asciende a 19.709 miles de euros {19.968 miles de euros al 31 de diciembre de 2012).
Asimismo, en las existencias afectas a garantia hipotecaria, se incluyen terrenos por
importe de 1.585 miles de euros hipotecados en garantia del pago aplazado del
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2009 {véase Nota 22).

A fecha de cterre de los ejercicios 2013 y 2012, no existen anticipos de clientes
considerados como entregas a cuenta para compras de futuras promociones ni
compromisos de venta de existencias inmobiliarias.

A 31 de diciembre de 2013 la sociedad participada Inmocleop, S.A.U. tiene registrada
una provision por deterioro de sus existencias inmobiliarias por tmporte de 5.118
miles de eures (5.170 miles de euros a 31 de diciembre de 2012).

E] movimiento habido durante los ejercicios 2013 y 2012 en este epigrafe ha sido el
siguiente:

Miles de

Euros
Saldo al 1 de enero de 2012 3.200
Dotaciones 3191
Bajas (1.221)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 5178
Dotaciones -
Baias (32}
Satdo al 31 de diciembre de 2013 5118

L.a baja registrada en el cuadro anterjor corresponde a las provisiones por deterioro de
los inmuebles que la sociedad Inmocleop, $.A.U. ha enajenado en este ejercicio.

El Grupo dispone de tasaciones de expertos independientes en las que se indica que et
valor de mercado de las existencias inmobiliatias son superiores a su valor nefo

contable.
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9. Otros activos
a} Oiros actives no corrientes

Fi movimiento habido en el epigrafe “Qtros activos no corrientes” del balance
consolidado durante los ejercicios 2013 y 2012, ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2013 012
Salde inicial - 7151
Retiros / Traspasos . {7.151)
Saldo final - .-

En 2013 no ha habido movimiento alguno en esta cuenta.

b} Deudores comerciales v otras cuentas a cobrar

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es la siguiente:

Miles de Furos
2013 2012
Chentes por ventas y prestaciones de servicios 11.797 17.151
Clientes, obra ejecutada pendiente de certificar (Nota 3-k) 1.400 2.988
Clientes, efecios comerciales a cobrar 10.907 8177
Deudores varios 3.803 3.307
Deudores, empresas vinculadas (Nota 25} 1.523 1.632
Provisidn por deterioro {1.667) {1.218)
Total 27.823 32.037

De las cuentas a cobrar a clientes a 31 de diciembre de 2013 y 2012, la practica
totalidad corresponden a saldos manfenidos con las distintas Administraciones
Pablicas con las que trabajan las empresas del Grupo.

Bl desglose por actividades del saldo de clientes por ventas y prestaciones de
servicios es el signiente:

Miles de Euros
2013 2012
Construccion 5.637 6521
Inmobiliaria 58 60
Grias 3.043 4£.966
Geriatria 3061 5579
Otros - 25
Total 11.797 17,151
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El importe neto de la obra ejecutada pendiente de certificar al 31 de diciembre de
2013 asciende a 1.400 miles de euros (2.988 miles de euros en 2012}, lo que sapone
un 13% del importe neto de la cifra de negocio correspondiente a contratos de obra
del efercicio 2013 (25% sobre el importe neto de la cifra de negocios del 2012).

El movimiento habido en la provision por deterioro de valor de las cuentas a
cobrar durante los ejercicios 2013 y 2072 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2013 2602
Saldo inicial 1.218 1156
Dotacion neta (Nota 18} 67 3
Otros movimientos 322 {41}
Saldo final 1.607 1.218

Al 31 de diciembre de 2013, en alguna de las entidades dependientes, existen
procedimientos de embargos iniciados, sobre determinados activos, pendientes de
resofucion,

Los Administradores de la Sociedad dominante consideran gue el importe en

tibros de las cuentas de deudores comerciales v otras cuentas a cobrar se aproxima
a su valor razonable.

Deudores varios

Este epigrafe a 31 de diciembre de 2013 incluye 1.826 miles de euros a cobrar a
determinadas entidades piiblicas en concepto de intereses de demora en el cobro
de certificaciones, de acuerdo con la normativa vigenie (2.517 miles de euros en
2012).

Deudores, empresas vinculadas

A 31 de diciembre de 2013, la prictica totalidad del saldo de esta cuenta
corresponde a cuentas a cobrar a las sociedades asociadas Tucentum Qcio, SL. v
ALK Doctor Waksman.

o



10. Patrimonio neto
Capital suscrito escriturado

El capital social de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 2013 y 2012 esta
representado por 9.843.618 acciones de valor nominal de un euro cada una de eilas
totaimente suscritas v desembolsadas.

Con fecha 23 de junio de 20611 Ia Junta General de Accionistas acord¢ autorizar al
Consejo de Administracion para amphiar el capital social en los términos establecidos
en el art. 297 parrafo 1° apartado b) de la Ley de Sociedades de Capital, en una o
varias veces, en 1a cifra que en cada oporturdad el propio Consejo decida, sin previa
consulia a la Junta General.

Los accionistas titulares de participaciones significativas en €l capital social de Cleop,
tanto directas como indirecias superiores al 3% del capital social, de los que tiene
conocimiento Ja Sociedad dominante, de acuerdo con la informacion contenida en los
registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores al 31 de diciembre
de 2013, son los siguientes:

Sociedd R
Participacionas Industriales y de Servicios, 5. A 33,090%
Libertas 7, 5. A, 11,260%
Cirdle, 5.1 10,988%
Assistant Works, 5.A., En Liquidacion 2924%
Construcciones v Estudios, 5.A, 4,786%
Agro Invest, 5.5, 3,784%
Bance Mare Nostrum, 5.A. 3,137%

No existe por parte de la Sociedad dominante conocimiento de otras participaciones
iguales o superiores al 3% del capital social o de los derechos de voto de la Sociedad
dominante, o que siendo inferiores al porcentaje establecido, permitan ejercer una
influencia notable en la Sociedad dominante.

Las acciones de la Sociedad cotizan en el Mercade Continuo Hspafiol desde el 1 de
enero de 2007. Desde el 12 de junio de 2012, fecha en fa que Ia Sociedad dominante
solicité el concurso voluntario de acreedores, Comisién Nacional del Mercado de
Valores, CNMV, mantiene la suspension cautelar de la negociacion de las acciones.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de Iz Ley de Sociedades de Capital, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que
ésta ajcance al menos el 20% del capital social.

La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en Ia parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mieniras no supere el 20% del
capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas vy
stempre que no existan ofras reservas disponibles suficientes para este fin.

o\
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Prima de emision

Ei saldo del capitulo "Prima de emision” se generé como consecuencia de
ampliaciones de capital realizadas en ejercicios anteziores.

El Texto Refundido de Ja Ley de Sociedades de Capital permite expresamente Ja
utilizacion del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital y no establece
restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Acciones propias de Ia Sociedad dominante

Bn la Junta General de Accionistas celebrada el 28 de mayo 2010, se aprobo la
autorizacion para la adquisicion derivativa de acciones propias, durante un plazo de
cinco afios, y con sujecion a los requisitos establecidos en el articulo 144 de la Ley de
Sociedades de Capital,

Al cierre de los ejercicios 2013 v 2012 la Sociedad dominante tenia en su poder 111.567
acciones propias cuyo precio medio de adquisicion es de 6,69 euros, siendo ef importe
total invertido en acciones propias de 746 miles de euros.

Adicionalmente, Servicleop, S1., -sociedad dependiente-, posee al cierre de los
gjercicio 2013 y 2012 35.214 acciones de la Sociedad dominante con un coste medio de
7,70 euros, siendo el importe total de la inversion de 271 miles de euros.

Ni en el ejercicio 2013 ni en ef 2012 se han realizado operaciones con acciones de la
Sociedad dominante.

Reservas

Kl detalle de las reservas del Grupo al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el signiente:

Miles de Euros
2013 2012
Reservas de la Sociedad deminante 13.243 28.285
Reservas en sociedades consolidadas por Integracién Giobal {(2.198) 4.126
Reservas en sociedades consolidadas por el Méfodo de Ia Participacion {854) {7523
Total 10.191 23.659

Reservas no distribuibles

Del total de las reservas, un impotte de 2.59Imiles de euros {2.583 miles de euros en

2012) corresponde a la reserva legal, que no es de libre disposicion.




Reseroas en sociedades consolidadas

£l desglose por sociedades de los saldos de esta cuenta incluido en los epigrafes
“Reservas en sociedades consolidadas por Integracién Global” y "Reservas en
sociedades consolidadas por el Métedo de la Participacion” de los ejercicios 2013 y
2012, una vez considerado ¢l efecto de los ajustes de consolidacion, se indica a

continuacion:
Miles de Furos
213 2012

Sociedades consolidadas per integracion global-
Servicleop, 5.1 4145 4.498
Sturm 2004, S.L. 526 445
Inmocleop, 5.A.U. (5672} (588}
Avicleop, S.AU. (3253 (272
Globalcleop, $.A.U. (733} (193)
Gerocleop, 5.1.U, 276 465
Novaedat Sedavi, S.1. {348 138
Novaedat Picafort, $.A. (306) (152)
Gerigtrico Manacer, S.A, (599) (215)
Inversiones Mebru 5 A. - -
Fotal (2.198) 4126
Sociedades asociadas-
AlE, Dr. Waksman 28 23
Lucentum Ocio, 5.1 {883 {778}
Total {854} {7523
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Resultados atribuibles a la Sociedad dominante

La aportacién de cada sociedad incluida en el perfmetro de consolidacién a los
resultados consolidados del Grupo, es la siguiente;

Miles de Turos
Sociedad Beneficios/(Pérdidas)
213 032
Cleop, S.A. (2.580) (R3.737)
Por integracion global:
Servicleop, 5.1 {1.185) (349}
Aricleoy, 5.A U, (16} (53)
Inmocleop, SAUL %51 (5.084)
Gerocleop, 5.1, (357} {189
Giobalcleop, S.AU. 224 200
Starm 2000, S.L. 67 81
Novaedat Sedavi, S.L. (61) (172
Geridtrico Manacor, 5.A. 380 (384
Novaedat Picafort, 5.A. {49 (154}
Inversiones Mebra, S A, {5.5329 (4.069)
Por puesta en equivalencia-
AYE, Dr. Waksman ] 5
Lucenturs Oclo, S.1. {77 {107}
Urbem, 5. A. - -
Resulados del ejercicio 30.277) {14.232)
Resultado atribuible a socios minoritarios 1.222 1.254
Resultado atribuible a la Sociedad dominante £9.055) (12.978)
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Intereses minoritarios

E! detalle, por sociedades, del saldo del epigrafe “Intereses minoritarios” del balance
consolidado al 31 de diciembre de 2013 y 2012 y el resultado correspondiente a los
socios externos en los ejercicios 2013 y 2012 se presenta a continuacion

Miles de Euros
2013 2012
Entidad Resualtado Resultado
ME;{::;::;GS Aitib.a id? A h‘[lif::ii:;es Ahib}i ido a
fa Minoria la Minoria

Sturm 2000, 5.1 111 (®) 117 7
Noevaedat Sedavi, S.L. 25 * 43 6]
Geridtrico Manacor, 5. A 1.518 193 1.325 {159)
Novaedat Picafort, 5.A. (95) {25) {70} {77
Inversiones Mebsu, S.A. 1602 (1.382) 2.984 (1.017}
Total 3161 {1.222} 4.401 {1.254}

El movimiento que ha tenido lugar en este capitulo a lo largo de los ejercicios 2013 y
2012 ha sido el siguiente:

Miles de Furos
2013 2012
Saldo incial 4.401 1.699
l\:}arzacwms en ef porcentaje de participacion (véase Nota 2- (8 3956
Resuttado atribuido a socios externos {1.222% {1.254)
Saldo final 3161 £401

Las Gnicas personas juridicas con una participacién superior al 10% en las sociedades
incluidas en el perimetro de consolidacion por el método de integracion global, son

- Contratas y Obras, S.A., que mantiene una participacion del 50% en el capital
social de Geriétrico Manacor, S.A. y de Novaedat Picafort, 5.A.

- VGO, 2000, S.L. que mantiene un 75% en el capital social de Inversiones Mebru,
S.A.

Distribucion de resuliados de Ia Sociedad dominante

La propuesta de distribucién del resultado del giercicio formulada por los
Administradores de la Sociedad dominante, pendiente de aprobacion por su junta
General de Accionistas, supone destinar la totalidad de las pérdidas del gjercicio, por
importe de 2.580 miles de euros, al epigrafe "Resultados negativos de ejercicios
anteriores”.

T
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Ajustes por cambio de valor

BI movimiento habido durante los ejercicios 2013 y 2012 en las cuentas dei epigrafe
“Patrimonio neto - Ajustes por cambio de valor” ha sido el siguiente:

Miles de
Paros
Saldo al 1 de enero de 2012 -
Diferencias de conversion {26)
Saldos al 31 de diciembre de 20312 {26)
Diferencias de conversién {6
Saldos al 31 de diciembre de 2013 £56)

Las diferencias de conversién se producen por el saldo en moneda extranjera
mantenido con las sucursales de la Sociedad dominante en Panamd.

11, Provisiones

Ei detalle de este epigrafe del balance consolidado a 31 de diciembre de 2013 y 2012 se
muestra a continuacion:

Miles de Euros

2613

212

No corrientes

Corrientes

No corrientes

Corrientes

Provisiones

215

487

215

336

Los saldos anteriores corresponden en su totalidad a provisiones por procedimientos
judiciales y reclamaciones. Bl movimiento habido durante los gjercicios 2013 y 2012 en
estas provisiones ha sido el siguiente:

Miles de
Turos

Saldo al 1 de enero de 2012 244
Dotaciones 477
Traspasos 30
Saldo al 31 de diciembre de 2012 751
Diotaciones

‘Traspasos (49}
Sakdos al 31 de diciembre de 2013 b

El Grupo sigue el criterio de provisionar las responsabilidades de cualquier clase o
naturaleza, nacidas de litigios en curso, indemnizaciones u obligaciones pendientes de
cuantia indeterminada, avales u otras garantias similares a cargo del Grupo, tanto las
individuaimente identificadas como las incurridas pero estimadas en base a Ia
experiencia historica acumulada hasta fa fecha siempre que puedan ser determinadas
con fiabilidad, y no se encuentren cubiertas por las polizas de seguros de
responsabilidad decenal contratadas.



En este sentido, el Grupo no reconoce como provisiones aquellos pasivos contingentes
que no surgen de obligaciones presentes ¢ cuya cuantia no puede ser determinada con
fiabilidad.

Los Administradores de la Sociedad dominante nio estiman que, para hacer frente a las
reclamaciones en curso, el Grupo tenga que desprenderse de recursos adicionales a fos
registrados en el balance consolidado al 31 de diciembre de 2013.

12, Deadas con entidades de crédite

La composicion del saldo de este epigrafe del balance consolidado de los ejercicios
2013 v 2012 es la siguiente:

Miles de Euros
2013 2012
Corriente m::;::me Corriente cer::n te
Palizas de crédito - - 51 -
Descuento comercial (Nota 9-a} 4.254 - 12802 -
Préstames bancarios 72330 45.09 68.755 46.516
Intereses 1.807 - 3902 -
Leasing 45 15 286 42
Fotal 78.436 45.11% 85.896 46,558

B} epigrafe “Descuento comercial” incluye las deudas con entidades de crédito por
efectos a cobrar descontados y por los anticipos de certificaciones de obra recibidos.

Del pasivo corriente con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2013, 34.537 y
7,280 miles de euros forman parte, respectivairiente, del pasivo concursal y del pasivo
contingente por operaciones de descuento de la Sociedad dominante. la
reestructuracién de su deuda concursal de acuerdo con las condiciones establecidas en
la previsible propuesta de Convenio de Acreedores y la refinanciacion y/o
cancelacion de la deuda privilegiada de acwerdo con lo previsto en el Plan de
Viabilidad, permitird mejorar la estructura temporal de la deuda de la Sociedad
dominante y su Grupo, adecuando sus vencimientos a la efectiva capacidad de

generacion de caja.

Del total del pasivo corriente del Grupo a 31 de diciembre de 2013, hay que destacar
determinados importes que ascienden a ia cantidad de T1.710 miles de euros-, no
supondran a corto plazo salida de recursos de tesoreria para el Grupo:

s La cantidad de 7.456 miles de euros, importe corresponidiente a préstamos
hipotecarios asociados a existencias y que siguiendo la normativa contable,
deben de registrarse en ¢l pasivo corriente pero que, contractualmente, sus
vencimientos financieros se sittan en el largo piazo.
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#1 detalle por vencimientos de estos préstamos, s el sigulente:

Miles de Euros
Anos
013 2012

2015 205 196
2016 213 204
2017 222 213
2018 231 222
Resto 6.580 7.058
Total 7456 7.893

. La cantidad de 4.254 miles de euros, importe correspondiente al descuento
comercial que no supondran salida de tesoreria al tener como conirapartida
las mismas certifivaciones descontadas.

Por otra parte, del importe total de deudas con entidades de crédito, 41.780 miles de
euros corresponden a deudas relacionadas con los centros geridtricos que gestiona el
Grupo. En 2013, el Grupo ha refinanciando la mayor parte de dichas deudas con
objeto de adecuar en mayor medida el calendario de sus vencimientos a los flujos de
caja previstos durante los correspondientes periodos concesionales.

En la actualidad las sociedades del grupo Inversiones Mebru, 5.A., Gerocleop, S.1.U.
y Servicleop, S.L. estan negociando la refinanciacién de su deuda con entidades
financieras. Los acuerdos de refinanciacién que pretenden alcanzar estas sociedades
conternplan periodos de carencia y la cancelacton de deudas mediante la dacion en
pago de determinados activos inmobiliarios.

El detalle por vencimientos del importe registrado en el epigrafe “Deudas con
entidades de crédito” del pasive no corriente del balance consolidado al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 adjuntos, es el siguiente:

Elercicio 2013
Miles de Euros

Préstamos Descuento .

Bancarios Comercial Leasing Total
2015 5.322 - 7 5329
2016 5.033 " 8 5.441
2007 4284 - 4284
2518 4278 - 4.278
Resto 26,179 - 26,179
Total 45.096 - 15 45,111
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Ejercicic 2012

Miles de Eures
I]’;:éstan:ws Desmer.ato Leasing Total
AECATEOS Comercial
2014 5.351 - 21 5372
2015 5562 - 21 5583
2076 4.673 - - 4.673
2017 3593 - - 3993
Resto 26.937 - - 26,937
Tetal 46.516 - 42 46.558

En garantfa de parte de los préstamos bancarios recibidos se encuentran hipotecados
determinados activos intangibles e inmuebles clasificados en existencias e
inmovilizade material (véase Notas 4, 5 y 8). Adicionalmente, la Sociedad dominante
tiene pignoradas acciones de su participacién en la socedad Ayco Grupo
Inmobiliario, S.A., en las sociedades dependientes Servicleop, S.1., Gerocleop, S.1.,
Novaedat Sedavi, $.1. y Sturm 2000, 5.1, en las sociedades asociadas Lucentum Oclo,
S.1. y ALE Dr. Waksman, ast como determinadas acciones de Urbem, S.A. detentadas
por su participada Inversiones Mebru, 5.A, Esta pendiente de conclusion al momento
actual el estudic de la Administracién Concursal de Ia Sociedad dominante sobre la
interposicién de acciones de reintegracion de algunas de las garantias unidas a los
anteriores créditos.

A 31 de diciembre de 2013 v 2612, ef Grupo no tene lineas de crédito 'y de descuento
disponibles.

Los tipos medios de interés de la deuda bancaria correspondientes a los ejercicios 2013
y 2012 han sido, aproximadamente, los siguientes:

2013 2012
Pélizas de crédito - 9%
Drescuento comercial 8% 8.4%
Préstamoes bancarios 4% 58%

Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que el valor razonable del
endeudamiento del Grupo coincide con el valor registrado en libros.

Instrumentos financieros derivados

El Grupo utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que
se encuentran expuestas sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros.

F1 valor razonable de dichos derivados financierc al 31 de diciembre de 2013 asciende
a 436 miles de euros (252 miles de euros en 2012). La Sociedad ha registrado este
importe en el epigrafe “Derivados financieros” del pasivo corriente del balance
consofidade a 31 de diciembre de 2013. Dado que no se cumplen los requisitos
establecidos en la normativa contable en vigor para poder clasificar los derivados
financieros como de cobertura contable, la variacion de valor se registra en la cuenta
de pérdidas y ganancias de cada gjercicio,



13, Cuentas por pagar y otros pasivos
a) Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar y Otros pasivos corrientes

- El detaile de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

Miles de Euros
2033 2012
Proveedores 1.940 21.058
Froveedores efectos a pagar 13621 1.678
Otros acreedores 1.399 786
Acreedores comerciales y oiras cuentas a pagar 25.960 23522
Anticipos de clienles 390 75%
Remuneraciones pendientes de pago 4344 4.662
Otros pasivos corrientes 4734 5.421

Hl epigrafe de “Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar’ incluye
principalmente los importes pendientes de pago por compras comerciales y costes
relacionados.

Del saldo de este epigrafe a 31 de diciembre de 2013, 20.721 miles de euros
corresponden a deudas de la Sociedad dorminante con sus acreedores comerciales
derivadas de su actividad constructora. De este importe, 15.378 miles de euros
forman parte del pasivo concursal de fa Sociedad dominante,

La practica totalidad del saldo de la cuenta “Anticipos de clientes” corresponde a
certificaciones de obra facturadas de forma anticipada, incluidos los importes
facturados en concepto de acopio de materiales en algunas de las obras que esta
realizando la Sociedad dominante.

fin el saldo registrado en el epigrafe “Remuneraciones pendientes de pago” a 31 de
diciembre de 2013 se incluye 662 miles de euros de pasivo concursal de la Sociedad
dominante y 791 miles de euros que corresponden a indemnizaciones pendientes
de pago a empleados afectados por el expediente de regulacién de emplec
realizado (véase Nota 17). Este tltimo importe forma parte del pasivo concursal
con naturaleza de crédito contra la masa de la Sociedad dominante. Una parte de
este pasivo ha sido abonado a los trabajadores por el Fondo de Garantia Salarial,
con el que estd prevista la firma de un convenio. La Sociedad dominante esta
negociando con esta entidad un convenio de pago aplazado y en garantia de dicho
aplazamiento esta previsto hipotecar un inmueble que en la actualidad se
encuenira Hbre de cargas.
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b) Otros pasives financieros

i detalle de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

Miles de Euros
2013 2012
Nocorriente | Corriente | No corriente | Corriente
VGO 2000, S.L. 25,893 - 25.610 -
Efectos a pagar 5040 5711 7.851
Erzlgfsg ;:;; glg;.pl esas vinculadas 990 . 1496 )
Otras deudas 1903 23278 2376 1.865
Fianzas recibidas 422 - 376 -
Total 29348 28.318 39.569 9,716

La sociedad dependiente Inversiones Mebru, 5. A, ha recibido financiacién de sus
accionistas en wna proporcién equivalente al porcentaje de participacion en el
capital social. En este sentido, el Grupo mantiene con el accionista minoritario de
esta sociedad VGO 2000, S.I., una cuenta a pagar cuyo salkdo a 31 de diciembre de
2013 asciende a 25.893 miles de euros. De este importe, 19.285 miles de euros
corresponden a un préstamo participativo, renovado durante el efercicio, cuyo
vencimiento se establece en 2016. Hste préstamo devenga un tipo de interés
variable en funcion de los beneficios de esta sociedad. El resto de 1a financiacion
recibida no tiene vencimiento establecido.

Los efectos a pagar recogidos en el cuadro anterior corresponden a la deuda que
mantiene Inversiones Mebru, S.A. tras la adquisicion de dicha sociedad en 2006,
realizada con los vendedores de las acciones de Urbem, $.A. con pago aplazado.
Bsta deuda se encuentra avalada en su mayor parte por entidades financieras
(véase Nota 27). Adicionalmente, de dichas deudas responden de forma solidaria
la Sociedad dominante y VGO 2000, 5.L.

En relacion con esta deuda, pagarés avalados por importe de 18.490 miles de euros
vencieron entre 2012 v 2013 y no fueron atendidos. El Acuerdo de refinanciacion
que Inversiones Mebry, S.A. tiene previsto firmar con sus entidades financieras
contempla la refinanciacién de esta deuda, vencida o no, con una carencia de
principal e infereses(véase Nota 28).

En el epigrafe “Otras deudas” se incluyen dos préstamos a largo plazo concedidos
por SEPI Desarrollo Empresarial, S.A. a las sociedades dependientes Geriatricos
Manacor, $.A. y Gerocleop, SL y cuya deuda que ha sido asumida por Sociedad
de Gestién de Activos Procedentes de la Restructuracion Bancaria, SAREB.
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El detalle por vencimientos del importe registrado en el epigrafe "Otros pasivos
financieros” del pasivo no corriente del balance consolidade al 31 de diciembre de

2013 es ol siguiente:
Miles de
euros
203 473
2016 19.758
2017 473
2018 397
Resto B8.047
Total 29.148

¢) Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores,
Disposicién adicional tercera. Deber de la informacion de la Ley 15/2010, de 5 de
julio
En relacion con la informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a
proveedores, hay que indicar que el Grupo opera fundamentalmente con
Administraciones Pablicas, que pagan sus obligaciones en plazos muy superiores a
Jos establecidos en la legislacion vigente. Como consecuencia de ello, el Grupo se
ha visto obligado en los tltimos afios a mantener los plazos de pago habituales del
sector en los que opera.

Dada la situacion concursal en la que se encuentra la Sociedad dominante, a
continuacién se detalla la informacion requerida por la Disposicién adicional
tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio en relacién a los pagos realizados y
pendientes de pago en la fecha de cierre del ejercicio:

213 2012
Miles de " Miles de o
Yo o
Euros Euros

Realizados dentro del plazo legal 2.685 49% 3129 47%
Resto de pagos 2.806 51% 3.534 53%
Total 5.491 100% 6.663 106%
PMPE {dias) de pagos 50 dias 83 dias
Aplazamientos que  la fecha de
cierre sobrepasan el méixime legal 966 1.291

De acuerdo con la Ley Concursal 38/2011 desde la fecha del Auto de declaracin
de concurso de acreedores, la Sociedad dominante no ha satisfecho importe alguno
relativo a los créditos concursales. Por el contrario, ha venido satisfaciendo los
créditos contra la masa devengados, generados desde la fecha del Auto indicado,
de acuerdo con su vencimiento, Consecuentemente la informacion mostrada en el
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cuadro anterior debe interpretarse bajo la consideracion de situacion de concurso
voluntario de acreedores en que la Sociedad dominante se encuentra.

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen
referencia a aquellos que por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas
con suministradores de bienes y servicios, de modo que incluyen los datos
relativos a los epigrafes “Proveedores” y “ Acreedores varios” del pasivo corriente
del balance consolidado.

El plazo medio ponderade excedido (PMPE} de pagos se ha calculado como el
cociente formado en el numerador por el sumatorio de los prodactos de cada uno
de Jos pagos a proveedores realizados en el efercicio con un aplazamiento superior
al respectivo plazo legal de pago y el ntmero de dias de aplazamiento excedido
del respectivo plazo, y en el denominador por el importe total de los pagos
realizados en el ejercicic con un aplazamiento superior al plazo legal de pago.

¥I plazo méximo legal de pago aplicable al Grupo segtin la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales y conforme a las disposiciones transitorias establecidas en
la Ley 15/2010, de 5 de julio, es de 60 dias para compras y servicios entre la fecha
de entrada en vigor de la Ley y hasta ¢l 31 de diciembre de 2013.

14. Informacioén sobre segmentos de negocio y geograficos

A continuacion se describen los principales criterios aplicados a la hora de definir la
informacion segmentada del Grupo incluida en los estados financieros consolidados
adjuntos.

La informacion primaria ha sido organizada en funcion de las diferentes lineas de
negocio del Grupo. Asimismo, no se ha considerade relevante la informacion
secundaria basada en criterios geogréficos, dado que las actividades del Grupo se
desarrolian en su mayoria en Usparia.

Las lineas de negocio sobre las que se ha establecido Ia informacion primaria, en
funcién de las actividades realizadas por el Grupo, son las siguientes:

»  Construccién: Ejecucion de obra civil y edificacion para terceros y para el
propio segmento de promocién inmobiliaria.

»  Inmobiliaria; Comercializacion de edificacion resultanie de fa utilizacion del
suelo para construir, en forma de venta o arrendamiento, asf como la
expiotacion de aparcamientos {Parkings).

»  Griias: Explotacién del servicio de retirada de vehiculos de la via publica.

s Residencias: Fixplotacion y gestién de centros residenciales de asistencia y
servicios sociales.

. Data Center: servicios de externalizacion de centro de datos,

Los ingresos y gastos que no pueden ser atribuidos especificamente a ninguna linea
de cardcter operativo o que son &i resultado de decisiones que afectan globalmente al
Grupo y, entre ellos, los gastos originados por proyectos y actividades que afectan a
varias Hneas de negocio, se atribuyen a una Unidad Corporativa, a la que también se
asignan las partidas de conciliacion que surgen al comparar ¢l resultado de integrar
tos estados financieros de las distintas lineas de negocio {que se formulan con criterios
de gestion) con los estados financieros consolidados del Grupo.

Los costes incurridos por la Unidad Corporativa se prorratean, mediante un sistema
de distribucion interna de costes, entre las distintas lineas de negocio.

Bases y metodologia de la informacion por segmentos de negocio
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La informacién por segmentos que se expone seguidamente se basa en los informes
mensuales elaborados por los diferentes departamentos del Grupo y se genera
mediante una aplicacion informética consistente en la imputacion de ingresos y gastos
segin un criterio de centro de coste o segmento para poder obtener por linea de
negocio 1os costes y los ingresos atribuibles a cada segmento.

La estructura de esta informacion estd disefiada como si cada linea de negocio se
tratara de un negocio auténomo y dispusiera de recursos propios independientes que
se distribuyen en funcién del riesgo de los activos asignados a cada linea, conforme a
un sistema interno de distribucion porcentual de costes. La conciliacién con los
recursos propios medios del Grupo de acuerdo con las NIIF se realiza por la Unidad
Corporativa.

Las ventas entre segmentos, que han sido eliminadas en el proceso de consolidacion,
se efectiian a los precios de mercado vigentes,

A continuacién se presenta la informacion por segmentos de estas actividades, para
los ejercicios 2013 y 201
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15. Ventas

El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de resuitados consolidada de los
efercicios 2013 y 2012 es el signiente:

Miles de Euros
_ 2033 2012
Ingresos procedentes de los contrates de construccion 9.754 11.260
Ventas de promociones inmobiliarias 172 2006
Prestacion de servicios 31.801 33.294
Arrendamientos inmobiliarios 66 61
Total 41.793 53.621

La rabrica “Prestacion de servicios” dei cuadro anterior recoge, principaimente,
ingresos en concepto de retirada de vehfculos de la via publica, derivados de la
explotacién de concestones por importe de 8.601 miles de euros (9.812 miles de euros
en 2012), asf como los ingresos del segmento geridtrico por importe de 21.952 miles de
euros {21.517 miles de euros en 2012).

De la totalidad de las ventas del Grupo procedentes de los contratos de construccion,
un 55% se ha producido en territorio nacional (63% en 2012), y un 45% en el exterior.

La totalidad del resto del importe de la cifra de negocios corresponde al territorio
nacional.
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16. Aprovisionamientos

L.a composicion del epigrafe “Aprovisionamientos” de la cuenta de resultados
consolidada de Jos gjercicios 2013 y 2012 es la sigudente:

Miles de Euros
2013 2012

Actividad constructora-
{Compras de materiales 67 1.841
Otros gastos externos 7437 5.343
Variacion de existencias - -
Fotal actividad constructora 7.304 7.184
Actividad inmobiliaria-
Compras de materiales - -
Otros gastos exienos - 145
Variacion de existencias {16) 6454
Total actividad inmobiliaria {16) 6.39%
Resto de actividades-
Compras de materiales 2.032 3343
Variacion de existencias - -
Total resto de actividades 2.033 3.343
Total 9.521 17126

17. Gastos de personal

f.a composicion del epigrafe “Gastos de personal’ de la cuenta de resultados
consolidada de Jos ejercicios 2013 y 2012 es Ja siguiente:

Miles de Euros
2013 2012
Bueldos y salazios 16.894 17.629
Seguridad Social 5.388 5.870
Indemmnizaciones 5 813
Oiros gastos sociales 29 40
Total 22.556 24.352
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El gasto en concepto de indemnizaciones del ejercicio 2012 incluye 791 miles de euros
derivados del expediente de regulacién de empleo que realizé la Sociedad dominante
en dicho ejercicio. Determinadas indemnizaciones se encuentran aplazadas y
pendientes de pago a 31 de diclembre de 2013 (véase Nota 13).

Bl nimero medio de personas empleadas en las distintas sociedades que componen el
Grupo, a lo largo de los ejercicios 2013 y 2012, ha sido de 805 y 836 personas
respectivamente, de las cuales pertenecfan a la Sociedad dominante 29 y 69,
respectivamente. Bl detalle del nizmero medio de empleados del Grupo por categoria
profesional y género, que no difiere significativamente del nimero de personas al
cierre del gjercicio, es el siguientes

Némere medio de empleados
Categoria 2013 2012
Mujeres | Hombres | Total | Mujeres | Hombres | Total
Titulados superiores 26 21 41 19 27 46
Titulados medios 75 26 99 &1 25 106
Técnicos/ Gerocliores 3440 48 380 327 38 365
Empleados TI0 31 161 119 54 173
Oficiales y especialistas 6 118 124 22 124 146
Total 555 230 805 568 268 836

B1 desglose del nimero medio de las personas empleadas por el Grupo en cada Hnea
de negocio es el sigulente:

Nitmere medio de empleados
Categoria 2013 2012
Mujeres | Hombres | Total | Mujeres | Hombres | Total
Construccion 9 25 35 25 49 74
Promaocion 1 - 1 2 - 2
Graas 21 155 176 21 161 182
Residencias 524 69 593 503 56 563
Owos - - - 15 2 17
Total 355 250 805 568 268 836
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El niimero medio de personas discapacitadas correspondiente a empleados con una
discapacidad igual ¢ superior a 33% en los ejercicios 2013 y 2012 es el siguiente:

Niumero Medio de
Empleados Discapacitados
2013 2042
THulados medios 1 2
Otros 13 12
Total 14 14

En el segundo semestre de 2013, el Juez de o Mercantil n® 3 de Valencia aprobé un
expediente de regulacion de empleo en la Sociedad dominante para la reduccion de
jornadas o suspensién temporal de contratos en los términos del acuerdo que se
suscribi6 por todas las partes el 3 de julio de 2013, En dicho ejexcicio se ha producido
la prorroga de la reduccién de jornada de cuatro trabajadores. La vigencia del
expediente es desde el 28 de julio de 2013 hasta el 27 de agosto de 2014. EI 27 de julio
de 2012 fue aprobado el primer expediente de regulacion de empleo para la extincion
de 62 contratos de trabajo y 7 reducciones de jornada.

Con estos expedientes, la Sociedad dominante ha adecuado su estructura de personal
al volumen de actividad previsto.

18. Otros gastos de explotacion y Otros resultados

La composicién del saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacién” de la cuenta de
resultados consolidada de los ejercicios 2013 y 2072 es la siguiente:

Miles de Euros
2013 2012
Arrendamientos y canones 1.042 1327
Servicios profesionates independientes 21m 1469
Otros tributos 811 731
Primas de seguros 168 422
Suministros 1.614 1.677
Servicios bancarios y similares 761 1.776
Reparaciones y conservacién 517 444
Pablicidad y propaganda 39 31
Deterioro y variacién provisiones comerciales {véase Nota 9} 67 103
Otros gastos 1157 907
Total 8.287 8.887
T




Los honorarios devengados relativos a servicios de auditoria del Grupo prestados por
el auditor principal durante el ejercicic 2013 han ascendido a 49 miles de euros {49
miles de euros en 2012), de los que 28 miles de euros corresponden a la Sociedad
dominante y 21 miles de euros a sus sociedades dependientes al igual que en 2012, Fn
el ejercicio 2013 ninguna entidad vinculada al auditor ha prestado servicios
profesionales al Grupo.

La composicion del saldo del epigrafe “Otros resultados” de la cuenta de resultados
consolidada de los ejercicios 2013 y 2012 es la siguiente:

Miles de Eutes
2013 2012
Deterioro Terrenos - {3191}
Sancién AEAT {véase Nota 22) - -
Recargos, sanciones, regularizaciones v olros resultados {1.286) {3.280}
Total {1.250) {6.471)

¥l deterioro de os terrenos, incluidos en existencias de la actividad inmobiliaria, se
registrd en 2012 a partir de estimaciones internas y tasaciones realizadas por expertos
independientes (véase Nota 8).

fin otros resultados del cuadro anterior se incluyen determinados recargos, pérdidas,
regularizaciones y quebrantos derivados de la dificil situacion financiera por la que
atraviesa algunas sociedades del Grupo,

19. Ingresos financieros

La composicion del saldo del epigrafe "Ingresos financieros” de la cuenta de
resultados consolidada de los ejercicios 2013 y 2012 es la siguiente:

Miles de Faros
2013 2012
Intereses - Entidades financieras 46 45
Intereses - Clientes 1.3127 1.086
Fotal L173 1131

Los ingresos recogidos en Ia cuenta “Intereses - Clientes” corresponden a intereses de
demora por retraso e inteteses por aplazamiento de los pagos de las Administraciones
Pablicas con las que trabajan las empresas del Grupo.
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20, Gastos financieras

1.4 composicién del saldo del epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de resultados
consolidada de los gjercicios 2013 y 2012 es la siguiente:

Miles de Euros
2013 2002
Por deudas con terceros
Intereses de préstamos y pélizas de crédito 5.091 ; : 5.885
Intereses de descuento comercial y similares 239 1.563
Otros gastos financieros 2223 2262
Total 7.533 9.710

En otros gastos financieros se incluyen los correspondientes a deudas con
administraciones piblicas y otros pasivos financieros.

De acuerdo con la iterpretacién del ICAC sobre el tratamiento contable de los
intereses financieros de la deuda concursal, la Sociedad ha registrado en el presente
ejercicio los intereses devengados desde la fecha del auto del Concurso de Acreedores.
Por tanto, se han incrementado los gastos financieros del ejercicio 2013 por importe de
1.380 miles de euros. Asi mismo el importe devengado por dicho concepto relativo al
ejercicio 2012, neto de su efecto fiscal, ha sido reconocido con cargo a reservas, por
importe de 484 miles de euros. No obstante, dicho importe serd revertido en el
momento sea aprobado el Convenio de Acreedores, dado que la propuesta no
contempla compensacién alguna por el aplazamiento en el pago de la deuda
concursal.

A pesar del ajuste anterior, en el ejercicio 2013 han disminuido los gastos financieros
debido al acuerdo de refinanciacion alcanzado en las sociedades de Gerlatria y a la
menor cuantia de descuentc comercial respecto al anterior.




21. Variacién del valor razonable de instrumentos financieros y Deterioro
de instrumentos financieros

La composicion del epigrafe "Variacion del valor razonable de instrumentos
financieros” de la cuenta de resultados consolidada de los ejercicios 2013 y 2012 es la
siguiente:

Miles de Euros
2013 201z
Vatoracion de derivados financiercs (Nota 12) . {41)
Total . {41

La composicion del epigrafe “Deteriore de instrumentos financieros” de la cuenta de
resultados consolidada de los ejexcicios 2013 y 2012 es la siguiente:

Miles de Faros

2013 2012
Ayco Grupo Inmobiliario, 5.A. (Nota 7-b) (1.011) -
Total (1.011) -
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22, Situacion fiscal
Saldos mantenidos con Administraciones Pablicas

Los saldos deudores y acreedores con Administraciones Publicas que figuran en el
balance consolidado al 31 de diciembre de 2013 y 2012, son los siguientes:

Miles de Furos

2013 2012
Saldos deudores-
Crédito fiscal por Bases imponibles negativas 15,104 14.246
Crédito fiscal por deducciones pendientes de tomar 17 17
Activo por impuesto diferido 2.748 2272
Total Activo por impuesto diferido 17.869 16335
Iznpuesto sobre Sociedades 309 ii6
Impuesto sobre el Valor Afadido 541 3i6
Fotal Administraciones Pdblicas deudoras 650 432
Saldos acreedares-
impuesto sobre Sociedades aplazado 174 277
Organismos de la Seguridad Social 1.225 1.296
‘Total Pasive Administraciones Piibiicas acreedoray
a largo plazo 1.399 1.573
Pasivo por impuesto diferido 3271 3212
Total Pasivo por impuesto diferido 32N 3232
Impuesto sobre Sociedades aplazado 1.233 1335
Por retenciones de LRPF, e LR.CM. 2154 2078
linpuesto sobre el Valor Aftadido 21.532 18.957
Qrganistmos de la Seguridad Soddal 2.870 3514
Total Administraciones Pablicas acreedoras 27.791 25.684

La deuda a largo plazo con administraciones piblicas (ARAT y TGSS) recogida en el
cuadro anterior corresponde a aplazamientos concedidos a empresas del Grupo con
vencimientos hasta 2017. La parte a corto plazo de los aplazamientos concedidos
asciende a 31 de diciembre de 2013 a 1.235 miles de euros. Adicionalmente, a 31 de
diciembre de 2013 determinadas sociedades del Grupo, de acuerdo con lo establecido
en la normativa aplicable, han solicitado el aplazamiento de 4095 miles de eurcs.
Hstas solicitudes de aplazamiento de pago se encuentran pendientes de resolver a la
fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas.
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Del pasivo corriente con administraciones ptiblicas a 31 de diciembre de 2013, 20.443
miles de euros forman parte del pasivo concursal de la Sociedad dominante, de los
que 19.176 miles de euros corresponden a una deuda mantenida con Agencia
Tributaria y Diputacién Foral de Vizcaya y 1.267 miles de euros con Tesorerfa General
de la Seguridad Social. En la actualidad, la Sociedad dominante estd negociando con
las administraciones piiblicas correspondientes convenios de pago aplazado de las
deudas privilegiadas incluidas en su pasivo concursal En garantia de estos
aplazamientos se han ofrecido segundas hipotecas sobre determinados activos del
Grupo, ast como la pignoracién de las participaciones de la Sociedad en una sociedad
dei Grupe.

En el pasivo concursal con Administraciones Publicas se incluyen las liquidaciones
complementarias del Impuesto sobre el Valor aftadido presentadas voluntariamente
en el gjercicio 2011, asf como los recargos e intereses de demora correspondientes,
ascendiendo su importe total a 11.775 miles de euros.

Impuestos diferidos

Los créditos fiscales por bases imponibles negativas pendientes de compensar se han
generado en este gjercicio y en el anterior, excepto los correspondientes a la sociedad
participada Inversiones Mebruy, S.A. que ascienden a 7.602 miles de euros (véase Nota
2-h). De acuerdo con Ia legislacion fiscal, las sociedades del Grupo disponen de un
plazo méximo de dieciocho aftos para compensar las bases imponibles negativas. El
resto de los activos por impuesto diferidos corresponden fundamentalmente a
diferencias temporarias originadas por diferencias en la imputacion temporal del
deterioro de sociedades participadas.

En la contabilizacién de Ios activos fiscales que se han indicado anteriormente y en la
evaluacion de su recuperabilidad, los Administradores de la Soctedad dominante han
considerado la prevision de generacion de resultados positivos suficientes en base a
los planes de negocios establecidos, incluidos Ios derivados de la reestructuracién
prevista de la deuda concursal.

Los pasivos por impuesto diferido se corresponden fundamentalmente con la
aplicacion del régimen de amortizacién fiscal acelerada para determinados activos y
con diferencias temporarias originadas por diferencias en la imputacion temporal del
deterioro de sociedades participadas.

Grupo fiscal consolidado

La Sociedad dominante y sus filiales Servicleop, L. Aricleop, 5A U, Inmocleop,
S AU, Globalcleop, S.AU, Gerocleop, S.L.U, Novaedat Sedavi, S.I. y Sturm 2000,
5L, tributaron hasta e} ejercicio 2011 en el Régimen Figcal de Grupo Consolidado.

Como consecuencia de la situacion de concurse voluntario de la Sociedad dominante
y en virtud de lo dispuesto en el articulo 674 b) del TRLIS, en el ejercicio 2012 se
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produjo la ruptura del Grupo fiscal 48/99. En consecuencia, en el ejercicio 2013 y 2012
todas las sociedades del Grupo Cleop tributaron en régimen individual.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 81 del TRLIS, se procedid en el periodo
impositivo en el que se produjo la pérdida del régimen de consolidacitn fiscal, a
integrar las eliminaciones pendientes de incorporacién de ejercicios anteriores y a
imputar a cada sociedad que integraba el grupo fiscal las bases imponibles negativas
pendientes de compensar y las deducciones pendientes de aplicar.

Concilincion del resultado contable y base imponible fiscal

FI impuesto sobre sociedades se calcula en base al resultado econémico o contable,
obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que
o necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como 1a base
imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable consolidado con la base imponible consolidada
es la sigulente:

Ejercicio 2013
Miles de Euros
Aumento |Disminucién] Importe
Resultado contable antes de impuestos (10.956)
Diferencias temporarias 47831 - 4783
Diferenciay permanentes individuales 2510 - 2510
Diferenciay permanentes de consolidacion:

-Ajustes de consolidacion 139 - 139
Base imponible consolidada {3.518)
Enpuesto corriente 328

{894)

Impuesto diferido
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Hjercicio 2012

Miles de Furos

Aumento |Disminucion] Importe

Resuaitado contable antes de impuestos (17.373)
Diferencias temporarias 2 - 2
[Mferencias permanentes individuaies 1332 - 1.332

Diferencias permanentes de congolidacién:

-Ajusies de consolidacion 12 - 102

~Eliminacién de resultados infragrupo - (33} (333
Base imponible consolidada {15.970)
Impuesto corriente 62
Impuesto diferido (3.203;

En el gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio 2013 se incluye un ajuste
positivo de gjercicios anteriores por importe de 87 miles de euros.

Diferencias temporarias individuales

Las diferencias temporarias individuales se derivan fundamentalmente:

- Dela aplicacién por parte de determinadas sociedades del Grupo del régimen
de libertad de amortizacion sobre elementos del inmovilizado adquiridos en
gjercicios anteriores.

- Dela limitacién a la deducibilidad de los gastos financieros de acuerdo con el
articulo 20 de Ia Ley del Impuesto sobre Sociedades (L15).

- Dela limitacién de la deducibilidad de Ia dotacion de amortizacion de
acuerdo con el articulo 11 de la LiS.

Diferencias permanentes individuales
Las diferencias permanentes positivas del ejercicio 2013 se corresponden con:
- Sanciones, recargos y otros gastos no decibles {véase Nota 18).

~  Fl deterioro de la cartera de acuerdo con el articulo 12 de fa LIS
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Deducciones

En la prevision contable del gasto por impuesto correspondiente al ejercicio 2013 y
2012 no se han considerado deducciones. Tal como se informé en las memorias de fas
cuentas anuales consolidadas de dichos ejercicios, en 2004, 2006, 2007, 2008, 2009 y
2016 el Grupo integré en la base imponible renta por beneficios extraordinarios de
ventas de inmovilizado por un importe de renta fiscal de 3.507 miles de euros, 183
miles de euros, 132 miles de euros, 405 miles de euros, 74 miles de euros y 139 miles
de euros, respectivamente, que se acogieron a fa deduccion por reinversion del 20%,
del 14,5% y del 12% de dichos beneficios extraordinarios prevista en el art. 42 del
Texto Refundido de la Ley del Impuesto, deducciones en la cuota integra que fueron
aplicadas a medida en que se efectuaron reinversiones por la Sociedad dominante, y
tas sociedades dependientes Servicleop, S.1. y Gerocleop, S.L.U. Esta situacion,
determiné deducciones en Ja cuota integra del ejercicic 2004 de 129 miles de euros, del
ejercicio 2005 de 572 miles de euros, del ejercicio 2006 de 226 miles de euros, del
ejercicio 2007 de 19 miles de euros, del ejercicio 2008 de 455 miles de euros, del
ejercicio 2009 de 8,9 miles de euros y del efercicio 2010 de 15 miles de euros. Los
clementos objetc de reinversién {inmuebles, participaciones y otros activos)
permanecen en el inmovilizado de dichas sociedades del Grapo en el plazo de
mantenimiento de la reinversion previsto en el art. 42.8 del Texto Refundido de Ia Ley
def Impuesto.

Cleop forma parte de la Agrupacion de Interés Econoémico denominada A.LE. Dr.
Waksman en la que participa en el 50% con la sociedad Movilidad y Aparcamientos,
SL. {véase Nota 6). Dicha Agrupacion tributa en régimen de transparencia fiscal,
imputando a sus socios la base imponible obtenida en el ejercicio de acuerdo con el
porcentaje de participacion que cada socio tiene en la misma. Adicionalmente, Cleop y
Servicleop, $.L. patticipan en diversas Uniones Temporales de Bmpresas (UT.E.). Los
resultados obtenidos por dichas UTE’s han sido integrados en los resultados de las
sociedades v en su base imponible en el porcentaje en que la Sociedad participa en
cada U.T.E

Impuestos sobre beneficios reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias

El gasto por impuestos representa la suma del gasto por impuesto sobre beneficios del
ejercicio {gasto por impuesto corriente} y la variacién en los activos y pasivos por
impuestos diferidos reconocidos.

El Impuesto sobre Sociedades se ha calculado aplicando del 30% a la base imponibie
estimada del efercicio.

Ejercicios abiertos a inspeccibn

Seguin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de
prescripeion de cuatro afios. Al clerre del ejercicio 2013, e Grupo tiene abiertos a
mspeccién Tos efercicios 2009 y siguientes del Impuesto sobre Sociedades y los
ejercicios 2010 y siguientes para los demas impuestos que le son de aplicacion. Asf
mismo, las autoridades fiscales estdn inspeccionando la liquidacion del Impuesto
sobre sociedades del ejercicio 2007 de la sociedad dependiente Servicleop, S.L., asi

_72.

7
/;
g



como determinadas operaciones realizadas por esta sociedad, la Socledad dominante
e Inmocleop, 5. AU

Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que de las inspecciones
fiscales que en la actualidad se encuentran en curso y de la posible revision de los
afios pendientes de inspeccion fiscal no se pondran de manifiesto pasivos que afecten
de marnera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

En ¢l segundo semestre del ejercicio 2013, la Agencia de Administracion Tributaria
adopté acuerdo de declaracion y exigencia de responsabilidad tributaria de cardcter
solidario a todas las sociedades que formaban parte del Grupo n® 022/ de 1VA, por
deudas de Compafifa Levantina de Edificacién y Obras Pdblicas, S.A. que ascendian a
13.267 miles de euros. Esta derivacién de responsabilidad ha sido recurrida por todas
las Sociedades ante el Tribunal Economico Administrativo Regional al haberse
producido sin considerar la resolucion del mismo Tribunal de 27 de mayo de 2013, en
fa que se anula la denegacién del aplazamiento solicitade por Cleop de esa misma
deuda. Dicho importe estd reconocido en el pasivo del balance como crédito
concursal.

23. Resultado por accion

E! resultado basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido al
Grupo en un ejercicio entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion
durante ese ejercicio, excluido ¢ nimero medic de acciones propias mantenidas a lo
fargo del mismo. De acuerdo con lo establecido por los parrafos 28 y 64 de la NIC 33,
el calculo del beneficio basico por accién para los ejercicios 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 202
Resultado neto del ejercicio (Miles de Huros) (9.055) {12.978)
Namero medio ponderado de acciones en ¢irculacion 9.843.618 9.843.618
Namerse medio ponderado de acciones propias (%) {146.781) (146781}
Namero medic ponderado de acciones netas 9.696.837 9.696.837
Resultado bisico por accidn (euros) £6,93) (3,34}

) ¥1 némero ponderado de acciones propias se ha calcuado en funcién de los dias de
una forma aproximada, teniendo en cuenta las fechas de las diferentes adquisiciones.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Sociedad dominante no ha emitido instrumentos
financieros 1 otros contratos que den derecho a su poseedor a recibir acciones
ordinarias de la Sociedad. En consecuencia, los beneficios diluidos por accion
coinciden con Ios beneficios basicos por accion.
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24. Operaciones con partes vinculadas

Las operaciones entre la Sociedad dominante y sus sociedades dependientes, gue son
partes vinculadas, que se desglosan en los estados financieros individaales han sido
eliminadas en el proceso de consolidacion y no se desglosan en esta Nota.

¥l detalle de saldos con otras partes vinculadas al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el

siguiente:
Miles de Euros
Gt Contratas y Participaciones
Fjercicio 2013 ALE.  Obras Fmpresa] Lucentum | Industrialesy Otros
I3, Waksman| Constructora, | Ocio, 5.1. de servicios,
S.A. 8.1
Pasive no corriente - Otros pasivos
[inancieros (Nota 13-b) - (9303 - - -
Pasive corriente - Otros pasivos
tinancieros {51} {568} - {21} {26)
Cuentas comerciales a cobrar (Nota 9) 609 - 912 - 2
Total 558 (1.496) 912 {21} 24y
Miles de Furos
. Contratas y Participaciones
Ejercicio 2012 ALLE, Obras Fmpresa, Lucentum | Industrialesy Otros
{3r. Waksman| Constructors, | Ocio, 5.1, de servicios,
S.A. 8.1

Pasive no corriente - Otros pasivos
financieres (Nota 13-b) - {1.496) " - -
Pasivo corriente - Otzos pasivos
financieros {28} - " £21) {26)
Cuientas comerciales a cobrar (Nota 9) 593 - 1.108 - 69
Total 565 {1.496) 1.308 {21} 43
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El detalle de operaciones realizadas con otras partes vinculadas durante los ejercicios
2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de Euros
2013 2012
Prestacion de servicios 72 72
Ingresos derivados de créditos concedidos {Nota 7-a} - -
Total 72 72

25, Retribuciones al Consejo de Administracién y Alta Direccion

Consejo de Administracion

Retribuciones a los Administradores

Al cerre del ejercicio 2013 el Consejo de Administracién estaba formado por 6
personas {5 de ellos varones;.

La remuneracién devengada durante el ejercicio por los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad dominante y ofros conceptos relacionados, es la
siguiente:

Miles de Furos
2013 2012
Sueldos 97 Tod
Prestacién de servicios 72 72
Dietas y otras remuneraciones - 2
Total 169 338

K111 de junio de 2012 el Consejo de Administracion adopto el acuerdo de suprimir ias
dietas de sus miembros establecidas por asistencia a reuniones.

En el cuadro anterior se han incluido las retribuciones de cada una de las persenas en
funcién del devengo de las mismas y en funcién de su condicién durante cada uno de
1os gjercicios.

Otros conceptos

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad dominante no tienen concedidos anticipos, créditos, seguros, planes de
pensiones ni planes de opciones sobre acciones de ninguna de las sociedades del
Grupo.
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Otra informacitn referente al Consejo de Administracidn
Situaciones de conflictos de interés

Durante los ejercicios 2013 v 2012 no se han dado situaciones de conflicto de interés
con las sociedades del Grupo en las que se encontrasen los Administradores, sin
perjuicio de las abstenciones que en su caso y aun sin existir el conflicto y con objeto
de extremar las cautelas, pudieran constar en las actas de los Organos de
Administracién de las sociedades del Grupo.

En todo caso, las situaciones de conflicto de intereses en que se enconirasen, en su
caso, los Administradores de la Sociedad dominante serfan objeto de informacion en
el informe anual de Gobierno Corporativo.

En los ejercicios 2013 y 2012 no se han producido operaciones ajenas al trafico
ordinario ni fuera de las condiciones de mercado entre Ios Administradores y las
sociedades del Grupo.

Cargos y participaciones de los Administradores

fin cumplimiento de lo establecido en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio,
por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, en su
articulo 229, con el fin de evitar situaciones de conflicto de intereses, los
Administradores de la Sociedad dominante han informado, tanto por elios mismos
como por las personas vinculadas a la misma las participaciones en el capital de
sociedades con ¢l mismo, andlogo o complementario género de actividad al que
constituye ¢l objeto social del Grupo, y las funciones desempefiadas de administracion
o direccion en sociedades de dichas caracteristicas, asi como si han realizado o
realizan actividades por cuenta propia ¢ ajena del mismo, andlogo ¢ complementario
género de actividad del que constituye ¢l objeto social del Grupo.

E! detalle de los cargos y participaciones de cada uno de los consejeros mencionados
anteriormente, es el siguiente:

Nombre Sociedad Participacién | Objeto social Cargo o funcién
Carlos Castellanos Bscrlg | Cala del Aceife, S.L. 753% Construccién | Prasidente
Inme Dealer, 5.A. 5% Iniobiliaria Congejero Delegado '

No se incluyen participaciones inferiores al 0,5% por considerarlas irrelevantes.
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Retribuciones a la Alta Direccitn

La Alta Direccion de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 2013, sin considerar
los miembros que forman parte del Consejo de Administracion, estd formada por tres
personas {2 mujeres y 1 hombyre].

El importe total de las retribuciones devengadas en los ejercicios 2013 y 2012 por la
Alta Direccion de la Sociedad dominante ha ascendido a 271 y 274 miles de euros,
respectivamente. Fn los citados importes se han incluido las retribuciones de cada una
de las personas en furncién del devengo de las mismas y en funcién de su condicién
durante cada une de 1os efercicios.

26. Garantias comprometidas con terceros

A131 de diciembre de 2013 entidades financieras tenfan otorgados avaies al Grupo por
17.293 miles de euros, aproximadamente {32.089 miles de euros en 2012). La mayozia
de dichos avales estan afectados a obligaciones contraidas por el Grupo en sus
operaciones y a los pagos pendientes de Inversiones Mebry, 5.A. por importe de 8.898
miles de euros {15.286 miles de euros en 2012) a los antiguos accionistas de Urbem,
S.A. Durante el gjercicio 2013 las entidades financieras avalistas han satisfecho 9.198
mites de euros a los antignos accionistas de Urbem, S.A. dado que Inversiones Mebru,
S.A. no ha atendido, -en la fecha de vencimiento establecido-, la deuda pendiente de
pago a dichos antiguos accionistas. Dicho importe se presenta registrado en el capitulo
"Deudas con entidades de crédito” del pasivo corriente del balance de situacion
consolidado adjunto a 31 de diciembre de 2013,

27. Otros Riesgos

El Grupo estd expuesto a determinados riesgos inherentes a la actividad que
desarrolla y a los mercados en los que opera, que gestiona mediante ia identificacién,
medicion y supervisién de las variables que se indican a continuacion:

Exposicion al riesgo de crédito

El riesgo de crédito de fondos Hguidos e instrumentos financieros es limitado porque
las contrapartes son entidades bancarias espafiolas de primer nivel. En relacién con el
riesgo de crédito de los deudores comerciales, el Grupo no tiene una exposicitn
significativa en cuanto a su recuperacion, debide a que la préactica totalidad de los
mismos corresponden a Administraciones Priblicas de los diferentes dmbitos (estatal,
antondmico y local). No obstante, ¢l retraso del cobro de los créditos con la
Administracién esté generando graves problemas de liquidez a ias empresas del
Grapo.



Exposicién al riesgo de liquidez

Debido a la crisis financiera internacional, se ha producido en los Gltimos afios un
endurecimiento de las condiciones de financiacion y unas mayores resiricciones de
acceso a la misma, que previsiblemente continuardn durante el ejercicio 2014,

8l deterioro del mercado de obra ptiblica en Espafia, la restriccion del crédito por
parte de las entidades financieras, el retraso en el cobro de las obligaciones debidas al
Grupo por diversas administraciones piiblicas y los compromisos de pago por
adquisicion de activos, derivaron en que la Sociedad dominante presentara la
solicitud de concurso voluntario de acreedores en junio de 2012,

La Sociedad dominante pretende lograr la aprobacién del Convenio de Acreedores y
alcanzar determinados acuerdos de refinanciacion de su deuda privilegiada con objeto
de reordenar la estructura de su deuda y adecuar el calendario de sus vencimientos &
la generacién de caja prevista. Adicionalmente, el Plan de Viabilidad aprobado por el
Consejo de Administracion de la Sociedad dominante contempla la desinversin de
activos no estratégicos con objeto de reducir su endeudamiento. A lo largo del
gjercicio 2013, el Grapo ha llegado a importantes acuerdos de refinanciacion de parte
de la deuda de las sociedades filiales, adaptando los vencimientos a las expectativas
actuales de generacién de fondos.

Los Administradores de la Sociedad dominante se muestran esperanzados en que la
aprobacién del Convenio de Acreedores, la suscripcion de los acuerdos de
refinanciacién previstos, el desarrollo del Plan de Viabilidad y la evolucion de su
actividad permitiran al Grupo financiar razonablemente sus operaciones, aun en el
caso de que las actuales condiciones del mercado financiero perduren.

Exposicién al riesgo de interés

Sin considerar ¢l pasivo concursal de la Sociedad dominante, Ia mayor parte dei
endeudamiento del Grupo estd referenciado al Furibor, Los Administradores de la
Sociedad dominante consideran que el traslado de las variaciones del tipo de interés
no tendria un efecto muy significativo en los resultados operativos y la posicion
financiera del Grupo.

Exposicion al riesgo de tipo de cambio

En la actualidad fa exposicion a este riesgo es limitada. No obstante, dado el procesc
de internacionalizacion iniciado, la exposicién al riesgo de tipo de cambio aumentard
en los proximos afios, por lo que la Compaffa estd valotando la adopcidn de
determinadas medidas para mitigarfo en el futuro.
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Exposicién a otros riesgos de mercade

Los riesgos de mercado mds significativos a los que estd expuesto el Grupo son los
siguierses:

a)

b)

d)

Ralentizacién de la licitacion de obra publica de la Administracién General
del Estado (Administracién Central, Autondémica y Local). Con objeto de
mitigar dicha ralentizacién, el Grupo ha desarrollado wn plan de
internacionalizaciéon que, en este momento, le posibilita a licitacion y
adjudicacion de obra en distintos pafses del Norte de Africa, Sudamérica y
Centroamérica. A fecha actual, la Sociedad ya estd desarroilando obra en
Italia, Marruecos, Argelia y Panama. :

Ralentizacion del sector inmobiliario. En los utltimos ejercicios se ha
producido una importante ralentizacion del sector inmobiliario. Las
inversiones inmobiliarias del Grupo son activos considerados no estratégicos
y estd prevista su desinversion, incluso como dacion en pago de deuda de
acreedores.

Mantenimiento y renovacién de las actuales concesiones de Servicios de
retirada de vehfculos que gestionan las empresas del Grupo. I Ayuntamiento
de Valencia licitd nuevamente la concesion del Servicio de retirada de
vehiculos de la via publica de la ciudad de Valencia, expediente 120-
GSER/2012. La oferta presentada que obtuvo mejor calificacién fue la de la
participada Globalcleop, S5.A. en unién con Rover Alcisa, 5.A. La Junia de
Gobierno Local del Ayuntamiento, en su sesion del pasado 28 de febrero de
2014 adjudicé a un tercero dicho concwrso lo que estd recurrido por
Globalcleop v Rover Alcisa ante el Tribunal Administrativo Central de
Recursos Contractuales, quedando suspendida la adjudicacion recurrida. i
Ayuntamiento nos ha prorrogado hasta el 30 de junio de 2014 fa actual
concesion del Servicio v se espera la resolucion del citado Tribunal en un
plazo relativamente breve. La no adjudicacién del Servicio al Grupo, de
producirse, causarfa un efecto negativo sobre la facturacion en este segmento
de negocio.

Concentracién de clientes, La cartera de produccién contratada a 31 de
diciembre de 2013 para los préximos efercicios difuye el riesgo de
concentracion significativamente.

Periodo medio de cobro de las cuentas a cobrar por obra y servicios,
vinculado a la tipologia de cliente (publico/ privado).

Recursos de capital. La financiacién externa puede estar condicionada por el
actual entorno financiero y la dificil situacién financiera por la que atraviesa la
Sociedad dominante, lo que podria limitar su crecimiento y desarrolio futuro.
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Otros riesgos

Estén todavia pendientes de resolucién definitiva judicial tanto las decisiones del
Juzgado de 1* Instancia {recurridas por el administrador de hecho de Urbem) sobre la
egjecucion de STS 17/10/2011, como los efectos de esta sentencia sobre los acuerdos
adoptados en minoria por las Juntas de Urbem, S.A. y las actuaciones realizadas por
su administrador de hecho arrogandose la representacion de la Compafija. Una
resolucion judicial desfavorable sobre estas cuestiones incidiria sobre la valoracion de
los activos de la participada Inversiones Mebru, S.A.

28. Hechos posteriores

Como amphacién de la informacion descrita en la Nota 1 de la presente Memoria se
detalla a continuacion algunos aspectos gue el Grupo considera pueden ser de interés
para los usuarios de su informacién financiera:

a) En base a la cifra de adhesiones a la Propuesta de Convenio recibidas 2 la
fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas Ia
Sociedad dominante estima que dicha propuesta alcanzard el gquorum
necesario para su aprobacion en la Junta de Acreedores convocada con fecha 7
de abril de 2014.

b) En relacion con la concesion municipal de explotacidn del servicio de grua en
la ciudad de Valencia, durante el mes de marzo, el Ayuntamiento de Valencia
ha concedido al Grupo una prérroga de tres meses, -hasta el 30 de junio de
2014-, para continuar con la prestacién del servicio mientras el proceso de
adjudicacion de la actual licitacion del servicio se resuelve.

I Ayuntamiento de Valencia en sesién de la Jjunta de Gobierno local de 28 de
febrero de 2014 acordé la adjudicacion a favor de otras sociedades, de la
Concesion de la Gria municipal de esa ciudad. Esta adjudicacién ha side
recurtida por las empresas Globalcleop y Rover Alcisa ante el Tribunal
administrativo Central de Recursos Contractuales estando en la actualidad
suspendida cautelarmente a la espera de Ia Resolucién de dicho Tribunal,

¢) Con fecha 6 de marzo de 2014, el Juzgado de lo Mercantil n® 1 de Valencia
dicté Sentencia en virtud de la cual declaro la nulidad de los acuerdos
adoptados por Jas Juntas Generales de Urbem, S.A. de los afios 2007, 2008,
2009, 2010 y 2011, por las que aprobaban la gestién social, las cuentas anuales
individuales vy consolidadas y la aplicacién de resultados (todo ello,
correspondiente a los ejercicios anuales cerrados en 2006, 2047, 2008, 2009 vy
2019} de dicha sociedad.

La sentencia declara asimismo la nulidad del acuerdo de fusion por absorcién
por Urbem, S.A. de determinada compafia filial; también la nuHdad de log
nombramientos de auditores con referencia a todos los ejercicios de las fechas
indicadas; igualmente la nulidad de la modificacién del articulo de los
estatutos sociales relativo a la retribucion del administrador; del mismo modo,
1a nulidad de los acuerdos adoptados con referencia a la valoracion de las
acciones de Urbem, S.A. v a la adquisicion de acciones propias en todos los

i
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ejercicios dichos; y, finalmente, Ia nulidad del nombramiento de
administrador anico de Urbem, S.A. efectuado en 30 de junio de 2011 en favor
de Regesta Regum, 5.1

Asimismo la citada Sentencia ordena la cancelacién en el Registro Mercantil
de todos los asientos referidos a los acuerdos declarados nulos: depositos de
cuentas, nombramientos de auditores, fusion por absorcién, nueva redaccion
del articulo 16 bis de los estatutos sociales v nombramiento de administrador
dnico, Del mismo modo declara nulos los acuerdos de no iniciar acciones
sociales de responsabilidad contra Regesta Regum, 5.L., (administrador anico
de Urbem, S.A. hasta €l 30 de funio de 2011}

La sentencia desestima la solicitud efectuada por Inversiones Mebru, S.A. de
declaracion de nulidad de las escrituras pablicas de 17 de enero de 2012y 20
de febrero de 2012 que contienen la suscripcion de determinadas acciones de
Urbem, S.A. por parte de Regesta Regum, S.L. y de D. josé Pastor Marin, ast
como la declaracién de nulidad de los acuerdos adoptados en la Junta General
de Urbem, S.A. de 30 de junio de 2012, La sentencia condena a Regesta
Regum, S.L. a reintegrar a Urbem, S.A. las cantidades percibidas en concepto
de dividendos y desestima otras pretensiones indemnizatorias en favor de
Inversiones Mebru, 8. A, y de reintegracion de cantidades a Urbem, S.A.

Esta Sentencia es susceptible de recurso de apelacion. s criteric del Grupo
interponerio en tiempo que, a la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales consolidadas, todavia no ha transcurrido.

¥l falic de esta Sentencia coniradice, en lo referente a la validez de las
ampliaciones de capital contenidas en las escrituras de 17 de enero de 2012y
de 20 de febrero de 2012 y de 6 de julio de 2012 {esta dltima derivada de los
acuerdos de la Junta General de 30 de junic de 2012), el criterio del propic
Juzgado confirmado por Auto de 16 de noviembre de 2012 que ordena el
despacho la ejecucion de la Sentencia del Tribunal Supremo de 17 de octubre
de 2011 y que desestima totalmente la oposicién de las condenadas a dicha
ejecucion, sefialando que la aparente suscripeitn de acciones contenida en las
escrituras mencionadas v el mantenimiento de la pignoracion de las acciones
a suscribir por Inversiones Mebry, S.A. son actos contrarios a legalidad y
constituyen un claro entorpecimiento efectuado por las ejecutadas al ejercicio
de sus derechos por Inversiones Mebru, 8.A., que la dicha ejecucién entiende
debe de impedir,

La Sentencia del Tribunal Supremo de 17 de octubre de 2011 con su Auto de
Aclaracién de 28 de noviembre de 2011 son firmes. L.a Sentencia del Juzgado
de lo Mercantil niumero 1 de 6 de marzo de 2014 es susceptible de recurso de
apelacion por ambas partes. El Auto de efecucion de la Sentencia del Tribunal
Supremo dictado por el Juzgado de lo Mercantil mimero 1 de 16 de
noviembre de 2012 es ejecutivo desde su dictado, si bien ha sido recurrido en
apelacién {pendiente de resolver) por las condenadas. '

Ante la contradiccion, tan solo en el extremo referido a las supuestas
ampliaciones de capital suscritas por Regesta Regum, S.L. en 2012, endre (2) la
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Sentencia firme del Tribunal Supremo, junto con su Auto de Aclaracion y
junto con su Auto de Ejecucion y (b) Ia sentencia del Juzgado de Io Mercantil
niimero 1 de Valencia de 6 de marzo de 2014, susceptible de apelacion, los
Administradores de la Seciedad, con base en el criterio de que la Sentencia
firme del Tribunal Supremo debe ser Hevada a efecto y de que la actual
sentencia de 6 de marzo de 2014 del fuzgadoe de lo Mercantil nimero 1 de
Valencia, no es firme ni puede contradecirla, han entendido ia decision mas
adecuada mantener en las presentes cuentas anuales consolidadas las mismas
valoraciones patrimoniales, -reafizadas al cierre del efercicio 2012, de Ia
inversién en activos mobiliarios (acciones de Urbem, S.A)) propiedad de su
filial "inversiones Mebru, 8.A.7.

Las Cuentas Anuales de CLEOP fueron formuladas por el Consejo de
Administracién el dia 31 de marzo de 2014. No obstante, el Consejo de
Administracién de Ja Compafifa en su sesion del dia 7 de abril de 2014, ha
decidido su reformulacion para afiadir las siguilentes circunstancias
significativas:

En la Junta de Acreedores del Concurso Voluntario de esta Compafiia,
celebrada el dia 7 de abril de 2014, ha votado favorablemente el Convenio el
cincuenta y nueve con sesenta y siete por ciemto del pasivo ordinario,
porcentaje muy superior al exigido por la nermativa para que el Convenio de
Acreedores sea aprebado.

Bl Convenio prevé el pago de los acreedores ordinarios bien mediante
capitalizacién bien mediante aplazamiento sin intereses con abono en siete
afios incluidos dos de carencia y siempre con quita del 50%, o bien en parte
(cada crédito) con arreglo a cada una de las anteriores alternativas siempre a
opcién del acreedor.

El Consejo entiende que es de destacar el amplio apoyo recibide de sus
acreedores, concretado en el hecho de que el ochenta por ciento de su pasivo
ordinario deducidos los créditos ordinarios de las administraciones pablicas
(no ha emitido su voto ninguna de ellas), se ha adherido a la propuesta de
convenio.

Resulta asimismo destacable que ha votado favorablemente el convenio el
noventa v nueve por ciento del pasivo bancario ordinario, el ochenta y uno
por ciento de los trabajadores y ¢l setenta y dos por ciento de los créditos de
proveedores, entre ellos, en proporcion también muy elevada, los proveedores
por obras en el exterior.

En total, han suscrito el convenio 318 acreedores ordinarios, a los que Ia
Compaiifa agradece su conflanza y decidida colaboracion en el futuro
inmediato de ja empresa.
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Anexo |

Sociedades del Grupo Cleop

Porcentaje de

Derechos de Voto
Sociedad y Domicilio Social Actividad Controlados por la Auditor
Soctedad dominante
Directo | Indirecto

Servicleop, 8. g::iiﬁ? ::gi;’g de 99,99 ) Tauis Carsana y
¢/ Santa Cruz de Ia Zarza, r°3 Valencia palretE ’ asociados

vehiculos

Extraccidny
Aricleop, S AU comercializacion de \ . "
€/ Santa Cruz de la Zarza, 1° 3 Valencia | materiales parala 100,00 . No auditada (*)

construocion
Globaic.‘.l.eﬂp,s.A.U' (a.ntf:s Compafiia Proyectos de o
Levantina de Consultoria y Froyectos, ; Luis Caruanay
5.A1L) arqmtectum € 00,00 ) asociados
C/ Santa Cruz de la Zarza, 1 3 Valencia ingenieria
Inmocleop, S.ALL Promocion ot g
C/ Santa Cruz de la Zarza, n° 3 Valencia | inmobiliaria 100,00 ) No auditada ()
Gerocleop, S.L.U Gestion de centros Lais Carvana ¥
C/ Samta Cruz de la Zarza, n° 3 Valencia residenciales para la 100,00 ) asociados

tercera edad
Sturmn 2006, S.L. Cestiom de centros Taig Caruana vy
Cami Redal, 52 residenciales para la - 90,97 asociados
Estivella{Valencia} tercera edad )
Novaedat Sedavi, S.L. G??:;:;‘;;{:‘“T;g ) o Luis Caruana y
Av/Pais Valenid, Sedavi (Valencia) s pa § aspciados

tercera edad
Geriatrico Manacor, 8.A. Gestion de centros Luis Caruana v
Via Palma 49 ,Manacor (Palma de residenciales para la 50,00 - .

asociados
Mallorca} tercera edad
Novaedat Picafort, S.A. Gestion de centros Luis Carnana
Via Palma 49 Manacor (Palmade residenciales para la 50,00 - AT ¥
asoclados

Mallorea) tercera edad
Inwersiones Mebru, 5.A, Gestién de valores . ”
C/Santa Cruz de la Zarza, "3 Valerwia | mobiliarios 75,00 No auditada (%

(*) Por no estar obligadas,



Servicleop S.L.

Fsta compafifa tiene como actividad principal la concesién del servicio de retirada de vehiculos de
la via publica de diversas ciudades de la geografia espafiola. Esta actividad viene realizandola
continuadamente desde 1995, afio en el que empezé con la concesion de la gria de Valencia,
habiéndose convertida con el paso de los afios en una de las primeras empresas en todo el estado
espafiol por volumen de negocio, némero de concesiones y vehiculos de gria en funcionamiento.

A cierre del ejercicio 2013, Servicleop, S.L., tiene vigentes las concesiones de las localidades de
Valencia, Bilbao, Alzira, Murcia, Torrevieja y Aeropuerto de Bilbao, Adicionalmente, tiene otras dos
lineas de negocio iniciadas en 2008, la gestion de determinados servicios de asistencia y servicios
sanitarios en Ja Comunidad Valenciana y Ia gestion de un servicio de externalizacion de centros de
datos para alojamiento de sisternas informaticos.

En relacién con la concesion municipal de explotacién del servicio de grua en la ciudad de
Valencia, durante ¢l mes de marzo, f Ayuntamiento de Valencia ha concedide al Grupo una
prorroga de tres meses, -hasta €l 30 de junio de 2014-, para continuar con la prestacion del servicio
mientras el proceso de adjudicacion de la actual licitacion del servicio se resuelve,

La adjudicacion de la licitacion del servicio de retirada de vehiculos estd pendiente de resolucion,
en ¢l Tribunal Administrativo Central de Recursos Contractuales, después del recurso que contra la
actual adjudicacién han presentado las empresas Globalcleop, S A. y Rover Alcisa, S.A., por ser su
oferta Ta que resulté econdmicamente més ventajosa para el Ayuntamiento,

Aricieop, 8.A.U0

Esta compafia tiene como actividad la extraccién y comerdializacion de todo tipo de materiales
para la construccion. Es ttular de los derechos del contrato de arrendamiento del "Arenero
Municipal” propiedad del Ayuntamiento de Zarra (Valencia) situado en el #rmino municipal de
dicho municipio, en virtud del acuerdo del Plenc de su Ayuntamiento de 1 de junio de 2000,
adoptado por unanimidad de todos los miembros de la corporacion. Fste contrato de
arrendamiento tene una duracién de 25 afios, desde el 1 de septiembre de 1998. Adicionalmente,
esta sociedad es propietaria de tres fincas rusticas colindantes con ¢l citado arenero, destinadas a la
ampliacion de la citada explotacion.

Globalcleop, 5.A.U. {antes Compafifa Levantina de Consultorfay Proyectos, 8.A.U, {Clecop))

Esta compafiia tene como actividad la construccién de obra publica y privada y la consultoria de
proyectos de arquitectura e ingenieria. Esta sociedad ha participado activamente en la preparacion
de todos los proyectos inherentes a las nuevas adjudicaciones de la rama gerigtrica del Grupo,
desarrollanido los proyectos de direccion de obra de Ja ejecucion de las residencias, asi como otros
proyectos de la rama inmobiliaria. Durante los nitimos ejercicios, Globalcleop, S.A.U ha ampliado
su plantilla y actualmente su actividad abarca la licitacién y construccion de obras completas. En
2012 Globalcleop, $.A.U resultd adjudicataria de diversas obras en Argelia para ejecucitn de obra
publica. El grupo Cleop tiene previsto seguir desarrollando su actividad constructora internacional
a fravés de esta empresa.

Inmocleop, 5.AU.

Esta compafifa desarrolla la rama inmobiliaria del Grupo. A 31 de diciembre de 2013 inmocleop,
S.A.U., mantenia una carlera de viviendas terminadas pendientes de venta de Unicamente 48
unidades, todas ellas terminadas y con su correspondiente cédula de primera ocupacion. De la cifra
anterior, un total de 35 unidades corresponden a la promocién de VPP en ¢l trmino de Xativa

.,



(Valencia) v las restantes 13 viviendas, corresponden a la promocién "Residencial Aixara”, en el
término municipal de Naquera (Valencia).

Gerocleop, 8.1L.UL

Fsta sociedad Hene como actividad la construccion, conservacidn, mantenimiento, gestidn y
explotacién de centros sanitarios, centros geridtricos o residencias y servicios de asistencia para
personas mayores tanto publicas como privadas.

Gerocleop dirige la gestion del segmento geridtrico y asistencial del Grupo. A cierre del efercicio
2013 el grupo gestiona 13 centros, 1.110 plazas residenciales, 245 plazas de centre de dia y 180 de
asistencia a domiciio.

Actualmente las residencias geridtricas y centros asistenciales, cuya gestién dirige Gerocleop,
£ 1.11., bien directamentie o bien a través de sociedades filiales, son las siguientes:

. Comunidad Valenciona
s EBstivella: en propiedad y en funcionamiento con 74 plazas.
»  Picafia: en propiedad y funcionamiento con 72 plazas de residentes y 15 de centro de dfa.
v Sedavi: en régimen de concesion administrativa y en funcicnamiento con 112 plazas.
»  Xativa: en régimen de concesion admindstrativa y en funcionamiento con 120 plazas.

»  Sagunto: en régimen de concesion servicio de gestion de un centro para la atencion de
discapacitados psiquicos en Sagunto, con 36 plazas de residentes y 20 de centro de dia.

o Ibi: en régimen de concesion hasta el afic 2016 del servicio de gestién de un centro de dia
para personas mayores dependientes con 30 plazas.

»  Fida: en régimen de concesion hasta el afio 2013 def servicio de gestién de un centro de dia
para personas mayores dependientes con 50 plazas.

b. Comusnidad de les Hies Balears
El Grupo gestiona a través de Geridtrico Manacor, S.A,, participada por Cleop en un 50% las
siguientes residendcias:
o Manacor: en régimen de concesion administrativa y en funcionamiento con 120 plazas.
o Montuirl: en régimen de concesion administrativa y en funcionamiento, con 120 plazas de
residentes v 20 de centro de dia.
o Inca en régimen de concesion administrativa con 120 plazas de residentes y 30 de centro de
dia.
»  Pollenca: en régimen de concesion administrativa con 120 plazas de residentes y 30 de
centro de dia.
o San Joan: en régimen de concesién admindstrativa con 120 plazas de residentes y 20 de
centro de dia.
Tl Grupo gestiona a través de Novaedat Picafort, S.A, participada por Cleop en un 50%, la
siguienie residencia:
e Ca'n Picaforl en régimen de concesion administrativa con 96 plazas de residentes y 30 de
centro de dia.




Sturm 20060, 5.1.

Sturm 2.000, S1. se constituyé el 12 de noviembre de 1999. Su objeto social es la asistencia y
servicios sociales para ancianos en centros residenciales y la gestion de los mismos, habiendo
construido el primer centro de estas caracteristicas en Estivella (Valencia} con una capacidad de 74
plazas, centro que se inauguré en julio de 2003, También realiza en régimen de concesién el servicio
de gestion del centro para la gestién de discapacitados de Sagunto.

Novaedat Sedavi, S.1.

Novaedat Sedavi, 8.1. se constituy6 el 13 de septiembre de 2000 y tiene como objeto social la
asistencia y servicios sociales para ancianos en centros residenciales y la gestion de los mismos.
Novaedat Sedavi, SL. es concesionaria de un centro geriatrico en Sedavi, El vencimiento de la
concesion estd fijado para el ejercicio 2050.

Creridfrico Manacor, 8. A,

Esta sociedad fue constituida con fecha 23 de mayoe de 2008. Su objeto social es construccion,
conservacion, mantenimiento v explotacion en régimen de concesién de residencias para personas
mayores.

La Sociedad ha integrado esta sociedad participada en las cuentas anuales consolidadas por €l
método de infegracion global El Administrador Unico de esta sociedad es Gerocleop, S.L.U.,
sociedad propiedad 100% de la Sociedad dominante, que es quien marca sus politicas de negocio y
financieras.

Geridtrico Manacor, S.A., es concesionaria de los ceniros geridbricos en Manacor (vencimiento
concesién 2043), Inca (vencimiento concesién 2041}, Montuiri (vencimiento concesion  2041),
Pollenca (vencimiento concesion 2041) y Sant Joan (vencimiento concesion 2041), lo que le convierte
en el primer operador de servicios asistenciales de geriatria en las Islas Baleares.

Novaedat Picafort, 5.A.

Tsta sociedad tiene como actividad la construccion, conservacion, mantenimiento y explotacion en
régimen de concesion de una residencia de 96 plazas para personas mayores en el municipio de
Ca'n Picafort (Palma de Mallorca). Esta sociedad fue constituida con fecha 15 de noviembre de
2007

La Sociedad ha integrado esta sociedad participada en las cuentas annales consolidadas por e
método de integracién global, Bl Administrador Unico de esta sociedad es Gerodeop S.1L.U.,
sociedad propiedad 100% de la Sociedad dominante, que es quien marca sus politicas de negocio y
financieras.



Inversiones Mebru, S.A.

Esta sociedad fue constituida con fecha 16 de marzo de 2006 y Hene como actividad la gestion de
valores mobiliarios por cuenta propia. Inversiones Mebry, 8.A. en la actualidad estd participada al
75% por la Sociedad dominante y en un 25% por VGO 2000, 5.1

E! principal activo y activided de Inversiones Mebru, S.A. es la tenencia y gestion de la inversion en
el capital social de Urbem, S.A., sociedad con domicilio social en Valencia, cabecera de una grupo
empresarial dedicado a la promocién inmobiliaria, tenencia de inmuebles en régimen de alquiler,
propiedad v explotacién de hoteles, servicios y otras actividades. Inversiones Mebry, 5.A. mantiene
distintos Jitigios con el administrador de hecho de esta companfa y con otros acclonistas de esta
sociedad. Tomando como base fa sentencia de 17 de octubre de 2011 del Tribunal Supremo, dicha
participacion se corresponde con un 55,20% del capital de Urbem, 5 A,




Sociedades valoradas por el métado de la participacion

A continuacion se presentan datos sobre las empresas del grupo y asociadas al 31 de dicdembre de
2013, que se encuentran valoradas por el método de la participacion:

Porcentaje de

Derechos de Vote
Sociedad y Domicilio Social Actividad Controlados por Ia Audifor
Sociedad dominante
Directo | Indirecto
Urbem,5. A e
Pasec Alameda, 41 (Valencia) fnmobiliaria ) S5:2%
ALE. Dr. Waksman Explotacion de = . -
¢ /Universidad, "4 {Valencia} Parking 20 j No auditada )
Lucenbm Ocio, 5.1, CGestion Centros \ . "
Calle Serpis, n°68-1°1° {Valencia) Comerciales 20 ] No auditada (%)

(*) Por nic estar obligadas.

Urbem,5.A.

Urbem, S.A. tiene su domicilio social en Valencia, la actividad del grupo al que pertenece, es Ia
promocion inmobiliaria, tenencia de inmuebles en régimen de alqudler, propiedad y explotacion de
hoteles, servicios y otras actividades. La sociedad dominante no cuenta en la practica con el control
efectivo de esta sociedad. Esto ha originado diversos procesos judiciales {ejecucitn de la Sentencia
del Tribunal Supremo de 17 de octubre de 2011, acciones de nulidad y otros) actualmente en curso.
Como consecuencia de ello, Urbem, S.A, no se ha incluido en estas cuentas anuales consolidadas
mediante el método de integracion global v se ha valorado por € método de la participacion.

No se dispone de las Cuentas Anuales de Urbem ,S.A. de los ejercicios 2012 v 2013 debidamente
formuladas y aprobadas por los 6rganos responsables de la Sociedad, lo que imposibilita realizar
una nueva valoracion de la misma. BI Consejo de Administracion de la Sociedad dominante espera,
de acuerdo con los filtimos avances de los procedimientos judiciales, disponer de informacién en un
tierpo judicialmente razonable y eliminar las incertidumbres existentes a fecha actual

No ha sido factible disponer de una valoracion de sus activos inmobiliarios al 31 de diciembre de
2013. Cualquier variacion en dicha valoracion respecto a la disponible al 31 de diciembre de 2010
podria afectar en el mismo sentido a Ia valoracion de la participacion en Urbem, S.A. que se
muestra en las cuentas anuales consolidadas.




ALE. DrWaksman

La informacion financiera més relevante de esta agrupacion al 31 de diciembre de 2013y 2012, es 1a
siguiente:

Miles de Huros
2013 2012

Capital 60 &0
Heservas 7 7
Resultado del

Hjercicio{™} {17 11
Activo 1.23% 1.271
Pasivo Exigible 1.188 1.193
Ingresos ordinarios a7 08
Resultado de

explotacion {17} 11

(*) La cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2013y
2012 no refleja resuitados de actividades interrumypidas.

Esta agrupacién tiene como actividad la explotacion de la concesion de un aparcarniento publico de
ta Avda. Dr. Waksman (Valencia) por 45 afios, derivado de la adjudicacion de un concurso en el
ejercicio 1990. Esta sociedad fue constituida al 50% con un tercero, aportando los dos socios una
inversién inicial conjunta para el inicio de su actividad. Adicionalmente, ¢l pliego de condiciones de
fecha 30 de octubre de 1990 exigia para la explotacién de la concesion, la construccién de un
aparcamiento pdblico con un presupuesto total de gjecucion de obra por importe inicial de 1.091
miles de euros. Finalmente se adopt6 el acuerdo de que la Sociedad dominante fuera la encargada
de ejecutar la obra del mencionado aparcamiento en concepto de inversion inicial

Lucentum Ocio, 5.1,

La informacién financiera més relevante de esta sociedad al 31 de diciembre de 2013 y 2012, ¢s la
siguiente:

Miles de Euros
2013 22

Capital 13.300 13.300
Reservas (1.413) (3.877)
Resudtado dei

Hjercicio(*) (383} {765}
Activo 14.051 13.765
Pasivo Exigible 4.692 3107
Ingresos ordinarios a0 6b
Resultado de

explotacion (337} (713}

(*) La cuenta de pérdidas y ganandias de los ejercicios 2013y
2012 no reficja resultados de actividades interrumpidas.




Esta sociedad tiene como actividad la adquisicién, por cualquier titulo, administracion, gestion,
comstruccion, promocion, explotacién en arrendamiento - excepto el financiero o leasing-, o en
cualquier otra forma, de toda clase de bienes inmuebles, y en general, de todo #ipo de negocios
inmobiliarios. La sociedad es propietaria de una parcela de uso comercial de 10.630 m2, con una
edificabilidad de 26.650 m2, sifuada en el PAL-2 de Alicante, asi como de un Centro Comercial en
la ctudad de Cartagena, con una superficie edificada alquilable de 6.000m2 y un s6tano para
aparcamiento de 200 vehiculos.

La Sociedad dispone de tasaciones realizadas por expertos independientes homologados e inscritos
en el Registro del Banco de Espafia, que soportan las plusvalias existentes en los activos de
Lucentum Ocio, 5.1,



ANEXO U

Durante el ejercicio anual 2013 han entrado en vigor nuevas normas contables que, por tanto,
han sido tenidas en cuenta en la elaboracién de las presentes cuentas anuales consolidadas.
Las siguientes normas han sido aplicadas en estas cuentas anuales consolidadas sin que
hayan tenido impactos significativos ni en las cifras reportadas ni en la presentacion y
desglose de estas cuentas anuales consolidadas:

» Modificacién NIC 19: “Retribucién a los empleados”.

Dicha modificacién establece los criterios de registro contabie e informacion a
revelar en relacién con las prestaciones a empleados. Las modificaciones incluyen
modificaciones fundamentales, como el concepto del rendimiento esperado de los
activos afectos al plan, asi como otras enmiendas menores consistentes en
aclaraciones y cambios de redaccién. La aplicacién de esta norma revisada o ha
tenido un impacto significativo sobre la posicién financiera ni sobre los resultados
del Grupo. '

+ Modificacién NIC 1 “Presentacion de estados financieros”.

La modificacién mejora ia coherercia y claridad en la presentacién de partidas de
otro resultado global, exigiendo Ia agrupacién de las mismas en funcitn de si
son susceptibles de ser reclasificadas a resultados en un momento posterior ©
no. Las enmiendas no alteran la opcién de presentar las partidas brutas o
netas de su efecto fiscal. Sin embargo, establecen que cuando los importes se
presenten antes de impuestos, el efecto fiscal asociado a los dos grupos de partidas
de otro resultado global se mostrard separadamente. La aplicacion de esta
enmienda ha modificado la estructura de presentacion de lag partidas de otro
resultado global en las presentes cuentas anuales.

« NIF 13 “Valoracién a valor razonable”.

NIIF 13 define e! concepto de valor razonable, fija un marco de criterios generales
para su determinacién y establece una serie de desgloses obligatorios sobre el uso
de valoraciones a valor razonable. La aplicacién de esta norma ha supuesto la
inclusién de determinados desgloses sobre la valoracién de instrumentos
financieros en las presentes cuentas anuales.

e Modificacién NIC 12 “Impuestos sobre las ganancias-lmpuestos diferidos
relacionados con propiedades inmobiliarias”.

La modificacién introduce una excepcién a los principios generales de NIC 12 que
afecta al calculo de los impuestos diferidos, que deben reflejar las consecuencias
fiscales que se derivarfan de la forma en que la entidad espera recuperar 0 pagar el
importe en libros de sus activos y pasivos para activos valorados utilizando el
modelo del valor razonable en la NIC 40 Propiedades de inversion

o Interpretacion IFRIC 20 “Costes de extraccion en la fase de produccion de una
mina a cielo abierto”

Dada su naturaieza, dicha interpretacion no afecta al Grupo.

e Modificacion NIF 7: “Compensacién de activos financieros con pasivos
financieros”

La modificacion supone la obligacién de revelar informacion que permita a los
usuarios de las cuentas anwales evaluar los efectos de los acuerdos de
compensacién, y otros similares, sobre fa posicin financiera de la entidad. Los
nuevos desgloses son obligatorios en relacion con todes los instrumentos
financieros reconocidos que hubieran sido neteados de acuerdo con la NIC 32
Instrumentos inancieros: Presentacion. También se aplican a los instrumnentos
financieros reconocidos que estén sujetos a un acuerdo marco de compensacion o
similar, independientemente de si han sido neteados o no. La aplicacion de estas



modificaciones no ha tenido impacto en los desgloses incluidos en las presentes

cuentas anuales,

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, las normas e
interpretaciones més significativas que habian sido publicadas por el IASB perc no habfan
entrado atn en vigor en el ejercicio 2013, bien porque su fecha de efectividad es posterior 2 la
fecha de las cuentas anuales consolidadas, o bien porque no han sido atn adoptadas por la

Union Buropea:

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones Apiozcamé‘n
obligatoria
NIF 10 "Estados Sustituye los requisitos de consolidacién Fjercicios

Financieros consolidadoes”.

NIHF 11 ” Acuerdos
conjurtos”

NIIF 12 "Desgloses sobre
pariicipaciones en otras
entidades”

Modificacidom NIC 27
"Fstados financieros
separados’.

Modificacion NiC 28
“Inversiones en entidades
asociadas y negocios
conjuntos”

Modificacion NIC 32
"Compensacién de activos
financieros con pasivos
financieros”

Modificacién NIEF 10,
NIFF 11 y NIFF 12 “Gufa
de Transicion”

NIIF 9 Instrumentos
financieros: Clasificacion y
valoracion {publicada en
noviembre de 2009 y en
octubre de 2010) y
modificacion posterior de
NIiF 9 y NHE 7 sobre fecha
efectiva y desgloses de

actuales de la NIC 27 e introduce cambios
en el concepto de control Requiere
desgloses  adicionales  sobre  las
exposiciones de riesgo surgidas de activos
financieros traspasadoes a terceros.

Sustituye a la actual NIC 31 sobre
negocios conjuntos. Hliminacién opcion
consolidacion proporcional, utilizéndose
el método de la participacion.

Define los desgloses requeridos sobre
participaciones en dependientes,
asocladas, negocios  conjuntos ¥
participaciones no dominarites.

Recoge los cambios derivados de la nueva
NIIF 10 anteriormente descrita.

Revision paralela en relacién con la
emision de N1IE 11 Acuerdos conjuntos.

Aclaracién reglas de compensacion de
activos y pasivos financieros e
introduccion  de nuevos  desgloses
asociados.

Clasificacion reglas transicion de NIIF 10,
11y 12

Sustituye a los  requisitos  de
clasificacion, valoracién de activos y
pasivos financieros y bajas en cuentas de
NIC 39.

iniciados a partir
del T deenero de
2014,

Hiercicios
iniciados a partir
del 1 de enero de
204,

Ejercicios
iniciados a partir
del 1 de enere de
2034

Fjercicios
iniciados a partir
del 1 de enero de
2014

Ejercicios
iniciados a partir
del 1 de enero de
2014

NIC 32 Bjercicios
iniciados a partir
del 1 deenero de
2034

Eiercicios
iniciados a partir
del 1 de enero de
2014 bajo NIIF-UE
{1 de enero de
2013 bajo NIIF-
1ASE)

Se ha eliminado
su aplicacién
obligatoria a
partir dei 1 de
enero de 2015. La

UEnoha
indicado fecha de
aprobaciégK




transicion

Modificacién a N1IF 10,
NIF 12y NIC27.
Sociedades de inversion

Modificacién a NIC 36 -
Desgloses sobre el importe
recuperable de activos no
financieros

Interpretacion IFRIC 21
Gravédmenes

Excepcion en la consolidacion para
sociedades dominantes que cumplan la
definicion de sociedad de inversicn.

Clarifica cuando son  necesarios
determinados desgloses y ampiia los
requeridos cuando el valor recuperable
ests basado en el valor razonable menos
costes de ventas,

Interpretacién sobre cuando reconocer
un pasivo por tasas o gravamenes que
son condicionales a la participacion de la
entidad en una actividad en una fecha
aspecificada,

Periodos anuales
iniciados a partir
dei 1 de enero de
214

Periodos anuales
iniciados a partir
del 1 de enero de
2014

Periodos anuales
iniciados a partir
del 1 de enero de
2014

£l Grupo esta analizando el impacto que estas nuevas normas puedan tener sobre las Cuentas
Anuales Consolidadas en caso de ser aplicadas y no se espera que tengan un efecto
significativo en los estados financieros consolidados del Grupo.




COMPANIA LEVANTINA DE EDIFICACION Y OBRAS PUBLICAS, S.A. Y
SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO CLEOP

Informe de Gestion del

periodo terminado

el 31 de diciembre de 2013

Evolucion de Jos negocios

Durante este ejercicio 2013, el Grupo Cleop ha continuado acusando la adversa coyuntura
econdmica existente en Espafia y, muy especialmente, la dificil situacién financiera por Ia que
atraviesa la Sociedad dominante que se vio obligada a solicitar concurso voluntario de
acreedores €] pasado 12 de junio de 2012,

La actual crisis ha afectado muy especialmente al sector de obra piblica, con un menor
volumen de obras licitadas, ajuste de anualidades presupuestarias que ha supuesto el retraso
en la efecucién de obras ya adjudicadas y grandes dificultades en encontrar la financiacién
necesaria para algunos de los proyectos constructivos,

En el ejercicio 2013, segfin datos facilitados por SEOPAN, I licitacion de obra piiblica del
conjunto de fas distintas Administraciones del Estado se redujo en un 22%. El descenso de la
Hicitacién de obra publica en la Comunidad Valenciana ha sido todavia mayor, alcanzando
una disminucién del 56% respecto al ejercicio anterior, con una disminucion acumulada
desde el 2010 del 65% tanto en ef ambito autonémico como estatal. Los datos anteriores
ponen de manifiesto el acierte de la politica de internacionalizacion de la actividad
constructora desarrollada por la empresa en los titimos afios.

Durante el ejercicio 2013, las distintas lineas de negocio det Grupo han alcanzado una cifra de
negocios consolidada de 41.793 miles de euros (53.621 miles de euros en 2012). La caida de la
actividad constructora ha hecho que la cifra de negocios del resto de actividades
desarrolladas por el Grupo aporten casi el 80% del total. La buena evolucion de la actividad
de geriatria en 2013 ha compensado parcialmente la fuerte caida del mercado de la
construccion espafiol,

A pesar de la disminucion de la cifra de negocios que se ha producido en este ejercicio, las
pérdidas de explotacién del Grupo se han reducido en un 60% con respecto a las del ejercicio
anterior, logrando un ebitda positivo. Estos resultados han sido consecuencia de Ja mejora de
los mérgenes en las actividades de diversificacion y la politica de reduccion de costes y de
estructura que estd Hlevando a cabo el Grupo. La mejora de los resultados de explotacion del
¢jercicio se ha producido a pesar de la necesidad de registrar determinados gastos no
recurtentes significativos, tales como gastos de indemnizacién de personal, deterioro de
activos y otros quebrantos y gastos incurridos como consecuencia de la situacion financiera
en la que se encuentra la Sociedad dominante.

Los gastos financieros han disminuido en este ejercicio, fundamentalmente como
consecuencia del acuerdo de refinanciacién en condiciones ventajosas alcanzado con una
entidad financiera.

De acuerdo con la interpretacién del 1CAC sobre el tratamiento contable de los indereses
financieros de Ia deuda concursal, la Sociedad ha registrado los intereses devengados desde
la fecha det auto del Concurso de Acreedores hasta el 31 de diciembre de 2013. Ef importe
devengado de dichos intereses en el ejercicio 2012 se ha registrado con cargo a reservas.



No obstante, el importe total por este concepto serd revertido en el momento sea aprobado el
Convenio de Acreedores, dado que la propuesta de Convenio no contempla su pago.

El Resultado atribuido a la Sociedad dominante en el ejercicio 2013 ha sido negativo por
importe de 9.055 miles de euros {pérdidas por importe de 12.978 miles de uros en 2012},

A nivel individual, fa Sociedad ha obtenido durante el ejercicio 2013 un importe neto de la
cifra de negocios de 11.042 miles de euros y un resultado neto negativo de 2.584 miles de
euros (13231 miles de euros, y 3520 miles de euros de resultado neto negativo,
respectivamente en 2612},

En 2013, algunas de las sociedades que integran el Grupo han registrado un crédito fiscal por
las bases imponibles negativas generadas en este ejercicio. De acuerdo con la legislacion
fiscal, las sociedades tienen un plazo maximo de dieciocho afios para compensar las bases
imponibles negativas. En la contabilizacién de este crédito fiscal y en la evaluacion de su
recuperabilidad, se ha considerado la prevision de generacién de resultados positivos
suficientes en base los planes de viabilidad del grupo.

A continuacion se muestra el desglose por segmento de actividad de la cifra de negocios
consolidada de los gjercicios 2013 y 2012

Milas de Huros
2013 242
Construccion : 9741 11.671
Geriatria 21952 21.517
Grhas 8.601 9.812
Inmobiliario 140 9.173
Qfros 1.359 1.448
Total 41.793 33.621

A continuacion se detalla la evolucién de cada uno de Jos sectores de actividad del Grupo,
- Construccion

La cifra de negocios del segmento de construccién ha ascendido en el ejercicio 2013 a 9.741
miles de euros (11.671 miles de euros en 2012), lo que supone el 23,31% de la cifra total
consolidada del Grupo (21,9% en 2012). Bl descenso de los ingresos de este ejercicic es
consecuencia de la dificil situacion financiera en la que se encuentra la Sociedad dominante y
del deterioro del mercado de obra piblica en Hspafa.

FEl Grupo pretende continuar con la reorientacion de su negocio constructor hacia el drea
internacional donde existen mayores expectativas de crecimiento. En la cifra de negocios del
ejercicio 2013 se inclayen 4.331 miles de ewros de produccion internacional, lo que representa
el44,5% del total.

Por otra parte, el negocio desarrollado por el Grupo mediante Uniones Temporales de
Empresas no se ha visto afectado por la situacion financiera de la Sociedad dominante, si bien
esta acusando el deterioro del mercado de obra pablica en Espafia.

La cartera de obras asciende a 34,557 miles de euros (46.155 miles de euros a 31 de diciembre
de 2012}, de los cuales, 23.682 miles de euros corresponden a cartera infernacional.

La totalidad de la cartera corresponde a Administraciones Pablicas.



- (estion y explotacion de servicios geridtricos

La cifra total de negocio del segmento de gestion y explotacion de servicios geridtricos en el
afic 2013 ha sido de 21.952 miles de euros (21.517 miles de euros en 2012), lo que representa el
52,52% de la cifra total consolidada del Grupo (40,1% en 2012} y un incremento del 2%
respecto al mismo periodo del ejercicio anterior. Este crecimiento es consecuencia del
aumento de los niveles de ocupacion de los centros gestionados por el Grupe, cuya evolucion
se espera que continde siendo positiva en el presente ejercicio.

En la actualidad el Grupo gestiona 13 centros, 1.110 plazas residenciales, 245 plazas de centro
de dia y 180 de asistencia a domicilio.

- Servicio de retirada de vehiculos

£l volumen de ventas de los Servicios de retirada de vehiculos en 2013 ha sido de 8.601 miles
de euros (9.882 miles de euros en 2012), o que representa el 20,6% de la cifra total
consolidada del Grupo (184% en 2012). Ef descenso de la cifra de ingresos es consecuencia de
la menor actividad derivada de la actual crisis econémica.

En la actualidad el Grupo gestiona las concesiones prblicas de los servicios de retirada de
vehiculos de los Ayuntamientos de Valencia, Bilbao, Murcia, Alcira y Torrevieja, junto con ia
concesion del aeropuerto de Bilbao. El Ayuntamiento de Valencia nos ha concedide una
prorroga, hasta el proximo 30 de junio, para continnar con la prestacion del servicio mientras
el proceso de adjudicacién de fa actual licitacion del servicio se resuelve.

- Ipnmobitiaric

£l volumen de negocios del segmento de actividad inmobiliaria en 2013 ha sido de 140 miles
euros, Jo que supone un 0,34% de la cifra total de ventas consolidada del Grupe (16,8% en
2012},

A 31 de diciembre de 2013 Inmocleop, 8.A.U. mantiene una cartera de viviendas terminadas
pendiente de venta de dnicamente 48 unidades, todas ellas terminadas y con su
correspondiente cédula de primera ocupacion. De la cifra anterior, un total de 35 unidades
corresponden a la promocién de VPP en el término de Xativa {Valencia) y las restantes 13
viviendas, corresponden a la promocién “Residencial Aixara”, en el término municipal de
Naquera (Valencia). '

Se prevé la desinversion de activos no estratégicos, entre los que destacan los inmuebles, con
Ja finalidad de reducit su endeudamiento y generar caja. En la actualidad, la Sociedad
dominante se encuentra en negociaciones avanzadas de venta de alguno de sus activos
inmobiliarios, siendo previsible su venta en los proximos meses.

El Grupo tiene constituida al 31 de diciembre de 2013 una provisién por deterioro de sus
existencias inmobiliarias por importe de 5118 miles de euros.

R



«  Data Center

La cifta de negocios de la actividad de Data Center desarrollada por el Grupo ha ascendido
en 2013 a 1.359 miles de euros {1.448 miles de euros en 2012}

Evolucién previsible

La Sociedad dominante confia en alcanzar el quérum necesario para la aprobacién de la
Propuesta de Convenio presentada en la Junta de Acreedores convocada con fecha 7 de abril.
Hasta e! momento son numerosas las adhesiones recibidas y las muestras de apoyo que sin
duda se materializaran en adhesiones,

Compafifa Levantina de Edificacion y Obras Pablicas, S.A., fue constituida en el afio 1946, s
empresa de referencia en la Comunidad Valenciana, y en su larga trayectoria ha pasado por
otros momentos de dificultad de los que ha salido reforzada, por lo que, desde la experiencia,
se espera una evolucion positiva fruto del esfuerzo que estd realizando el equipo de
personas que forman la organizacion.

La estructura diversificada de! Grupo Cleop, la positiva evolucion de las actividades de
diversificacion, el cardcter anticiclico de alguna de ellas, 1a previsible mejora en el cobro de
las deudas de las administraciones paiblicas clientes del Grupo y la consolidacion del drea
internacional de construccién, asf como otras actuaciones ya iniciadas, permiten afrontar el
afio 2014 con moderado optimismo. Las principales lineas de actuacion en los distintos
segmentos de actividad son:

- Construccién: consolidacion de la actividad internacional y nenor actividad en
Hspafia.,

- Gestion y explotacién de Servicios Gerlatricos: consolidacion de los centros
gestionados con un incremento de su ocupacion.

- Servicio Retirada de Vehiculos: mantenimiento de los contratos gestionados.

- Odras achvidades: desinversion con la finalidad de reducir el endeudamiento del
Grupo.

Con fecha 14 de diciembre de 2012 Ja Administracion Concursal emitié el Informe
provisional de acuerdo con el articulo 75 de la Ley Concursal. Con fecha 10 de julio de 2013 1a
Administracion Concursal emitié los Textos Definitivos de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 964 y 96.5 de la Ley Concursal. El pasivo y el valor de mercado de los activos
recogidos por la Administracién Concursal en los citados Textos evidencian la capacidad de
la Sociedad dominante para generar en los proximos afios los recursos necesarios patra
atender los pagos que se derivan de la situacién concursal en la que se encuentra.

Personai

Ef niimero medio de personas empleadas en las distintas sociedades que componen ef Grupo,
a lo largo de los ejercicios 2013 y 2012, ha sido de 805 y 836 personas respectivamente, de las
cuales pertenecian a la Sociedad dominante 29 y 69, respectivamente.



El detalle del nimero medio de empleados por categorfa profesional y género, que no difiere
significativamente de fa plantilla al cierre del efercicio, es €l siguiente:

Nimmero medico de erpleados
Categoria 2013 212

Mujeres | Hombres | Total Mujeres Hombres Totat
Titulados superiores 20 21 41 1% 27 44
Titulados medios 79 20 99 81 25 106
Técnicoes/ Gerocultores 340 40 380 327 38 365
Hmpleados EXiH 51 161 119 54 173
Oficiales v especialistas 6 118 124 22 124 146
Fotal 355 250 505 568 268 836

El desglose del nimero medio de las personas empleadas por el Grupo en cada linea de
negocio es e gsiguiente:

Namero medio de empleados
Categoria 2013 012
Mujeres | Hombres Fotal Mujeres | Hombres Total
Constraccion g 26 35 25 49 74
Promocion ' 1 - 1 2 . 2
Graas 21 155 176 23 161 182
Residencias 524 69 593 505 56 561
Otros - - - 15 2 17
Total h55 250 805 568 268 836

En el segundo semestre de 2013, el Juez de lo Mercantl n® 3 de Valencia aprobd un
expediente de regulacién de empleo para la reduccion de jornadas o suspension temporal de
contratos en los términos del acuerdo que se suscribi¢ por todas Ias partes el pasado 3 de
julio. En dicho ejercicio se ha producido la prorroga de la reduccion de jornada de cuatro
trabajadores. La vigencia del expediente es desde el 28 de julio de 2013 hasta el 27 de agosto
de 2014. El 27 de julio de 2012 fue aprobado el primer expediente de regulacion de emplec
para la extincién de 62 contratos de trabaje y 7 reducciones de jornada.

Con estos expedientes, la Sociedad ha adecuado su estructura de personal al volumen de
actividad previsto.




Certificaciones de Calidad, Gestion Ambiental y Seguridad y
Salud en el Trabajo.

En el gjercicio 2013 se ha seguido consolidando en el Grupo, el Sisterma Integrado de Gestion
{calidad, gestién ambiental y seguridad y salud en €l trabajo).

Cabe destacar como aspectos de mejora, y de acuerdo con los objetivos marcados para el
ejercicio 2013, la ampliacion de los alcances de la certificacion IS0 9001:2008 en las sociedades
del segmento de Geriatria.

Asi mismo, las auditorias realizadas por técnicos de AENOR, han sido de renovacion y
ampliacion de alcance, siendo los informes de todas ellas favorables.

Politica de gestion de riesgos

El Grupo estda expuesioc a determinados riesgos inherentes a las actividades que
desarrolla v a los mercados en los que opera, que gestiona mediante la identificacion,
medicién y supervision de las variables que se indican a continuacion:

Exposicion al riesgo de crédito

El riesgo de crédito de fondos liquidos e instrumentos financieros es limitado porque las
contrapartes son entidades bancarias espafiolas de primer nivel. En relacién con el riesgo de
crédito de los deudores comerciales, el Grupo no tiene una exposicién significativa en cuanto
a su recuperacion, debido a que la préctica totalidad de los mismos corresponden a
Administraciones Publicas de los diferentes ambitos (estatal, auiondmico y local). No
obstante, el retraso del cobro de los créditos con Ia Administracién estd generando graves
probiemas de liquidez a las empresas dei Grupo.

Exposicién al riesgo de liguidez

Debido a la crisis financiera internacional, se ha producido en los dltimos afios un
endurecimiento de las condiciones de financiacién y unas mayores restricciones de acceso a
la misma. Fl Grupo espera que el Real Decreto Ley 4/2014, de medidas urgentes en materia
de refinanciacién y reestructuracion empresarial, favorezea la consecucion de acuerdos con
los acreedotes que permitan la continuidad de las actividades operativamente viables.

El deterioro del mercado de obra ptblica en Espafia, la restriccion del crédito por parte de las
entidades financieras, el retraso en el cobro de las obligaciones debidas al Grupo por diversas
administraciones ptiblicas y los compromisos de pago derivados de la adquisicion de activos,
derivaron en que la Sociedad dominante presentara la solicitud de concurso voluntario de
acreedores en junioc de 2012,

Con la previsible aprobacién del Convenio de acreedores y determinados acuerdos de
financiacién de la deuda privilegiada que se estdn negociando, se espera adecuar el
calendario de los vencimientos de la deuda a la generacion de caja prevista. Adicionalmente,
el Plan de Viabilidad presentado por la Sociedad dominante contempla la desinversién de
activos no estratégicos con objeto de reducir su endeudamiento. Asf mismo, en la actualidad
el Grupo se encuentra en conversaciones con entidades para la reordenacién de deuda
financiera relacionada con otras sociedades del Grupo.



Exposicién al riesgo de interés

Sin considerar el pasivo concursal de la Sociedad dominante, la mayor parte del
endeudamiento del Grupo esta referenciado al Euribor. Los Administradores de la Sociedad
dominante consideran que el traslado de las variaciones del tipo de interés no tendria un
efecto muy stgnificativo en fos resultados operativos y la posicion financiera del Grupo.

Exposicion al riesgo de tipo de cambio

Dado el proceso de internacionalizacion iniciado, previsiblemente la exposicin al riesgo de
tipo de cambio aumentara en los proximos afios, por lo que se estd valorando la adopcion de
determinadas medidas para mitigarlo en el futuro.

Exposicidn a otros riesgos de mercado

Los riesgos de mercado mas significativos a Ios que esté expuesto el Grupo son los siguientes:

L3

Ralentizacién de la licitacion de obra pdblica de la Admindstracion General del Estado
{Administracion Central, Autondmica y Local). Con objeto de mitigar dicha ralentizacion,
la Sociedad ha implementado un plan de internacionalizacion que, en este momento, le
posibilita la licitacion y adjudicacion de obra en distintos paises del Norte de Aftica,
Sudamérica y Centroamérica. A fecha actual, ya se ha desarrolfado obra en Italia,
Marruecos, Argelia y Panamad.

Ralentizacion del sector inmobiliario. En los altimos efercicios se ha producido una
importante ralentizacién del sector inmobiliario. Las inversiones inmobiliarias del Grupo
son activos considerados no estratégicos y estd prevista su desinversion, incluso como
dacion en pago de deuda de acreedores.

Mantenimiento vy renovacion de las actuales concesiones de Servicios de retirada de
vehiculos que gestionan las empresas del Grupo. El Ayuntamierto de Valencia licité
nuevamente la concesion del Servicio de retirada de vehiculos de la via piblica de Ja
ciudad de Valencia, expediente 120-GSER/2012. La oferta presentada que obtuvo mejor
calificacion fue la de la participada Globalcleop, S.A. en union con Rover Alcisa, S.A. La
Junta de Gobierne Local del Ayuntamiento, en su seston del pasado 28 de febrero de 2014
adjudicé a un tercero dicho concurse lo que esta recurrido por Globalcleop y Rover Alcisa
ante el Tribunal Administrativo Central de Recursos Contractuales, quedando suspendida
ta adjudicacion recurrida. Bl Ayuntamiento nos ha prorrogado hasta el 30 de junio de 2014
la actual concesién del Servicio y se espera la resolucién del citado Tribunal en un plazo
relativamente breve. l.a no adjudicacion del Servicio al Grupo, de producirse, causaria unt
efecto negativo sobre la facturacion en este segmento de negocio,

Concentracion de clientes. La cartera de produccién contratada a 31 de diciembre de 2013
para los proximos ejercicios diluye el riesgo de concentracion significativamente.

Periodo medio de cobro de las cuentas a cobrar por obra y servicios, vinculado a la
tipelogia de cliente {pablico/ privado).

Recursos de capital. La financiacion externa det Grupo puede estar condicionada por el
actual entorno financiero y la dificil situacién financiera por la que atraviesa la Sociedad
dominante, lo que podtia limitar su crecimiento y desarrollo futuro.




Consejo de administracién

El Consejo de Administracion de Ja Sociedad esté formado en la actuatidad por D. Carlos
Turré Homedes como Presidente; DD, Francisco Perelid Ferreres como Secretario; y los
Vocales, Agro-Invest, S.L. representada por D. Carlos Castellanos Escrig; D. Marcos Turrd
Ribalta y Libertas 7, S.A. representada por Diia. Agnés Noguera Borel.

El Consejo de Administracién celebrado el 29 de marzo de 2004, aprobd por unanimidad el
Reglamento de Funcionamiento del mismo, del cual fue debidamente informada la funta
General de Accionistas de la Sociedad de fecha 14 de Mayo de 2004, y ¢l Reglamento de la
Junta General que fue presentado a la misma, obteniendo su aprobacién por unanimidad,

Bl Consejo de Administracion tiene constituido en su seno, un Comité de Auditoria,
presidido por el consejero Agro-Invest, $.1. representada por D, Carlos Castellanos Escrig,
siendo secretaric del mismo el consejero D. Francisco Perellé Ferreres y vocal del misme,
Libertas 7, S.A. representada por Dfia. Agnés Noguera Borel. Este Comité elabord un
Reglamento de funcionamiento que fue aprobado el 19 de diciembre de 2003 por dicha
Comisién y refrendado por el Consejo de Administracion de la Sociedad en su sesion de 26
de enero de 2004

También el Consejo de Administracion tene constituida una Comision de Nombramientos y
Retribuciones de la que es Presidente el consejero Agro-Invest, SL. representada por D.
Carlos Castellanos Escrig v son vocales el consejero Libertas 7, S.A., representada por Diia.
Agnés Noguera Borel, y el consejero ID. Francisco Perell6 Ferreres, que ejerce las funciones de
secretario.

Bl Informe Anual de Gobierno Corporativo, que forma parte integrante del informe de
gestion de Cleop, S.A. del ejercicio 2013, estd disponible en la pégina web de Ja Comisién
Nacional del Mercado de Valores (www.cnmv.es) y en Ia pagina corporativa de la Sociedad
{www.cleop.es).

Acciones propias

En la Junta General de Accionistas celebrada e} 28 de mayo 2010, se aprobo Ia autorizacion
para la adquisicién derivativa de acciones propias, durante un plazo de cinco afios, y con
stjecion a los requisitos establecidos en el articulo 144 de la Ley de Sociedades de Capital.

Al cierre del ejercicio 2013 la Sociedad dominante tena en su poder 111.567 acciones propias
cuyo precio medio de adquisicion es de 6,69 euros, siendo el importe total invertido en
acciones propias de 746 miles de euros. Adicionalmente, fa sociedad participada Servicleop,
S.L. poseia al cierre del ejercicio 2013 35.214 acciones de Cleop con un coste medio de 7,70
euros, siendo el importe total de la inversién de 271 miles de euros.

En el ejercicio 2013 no se han realizado operaciones con acciones dela Sociedad dominante.

Cotizacion Bursatil

La CNMV mantiene la suspension cautelar de la negociacion de las acciones de la Sociedad
dominante que fue acordada el 12 de junio de 2012, después de la solicitud de concurso
voluntario de acreedores.

Acontecimientos importantes con posterioridad a la fecha de cierre del ejercicio

Desde la finalizacién del ejercicio 2013, se han producido los siguientes acontecimientos:

A



Concurso Voluntario de Acreedores,

El Consejo de Administracion de Compafiia Levantina de Edificacion y Obras Piblicas, S.A.
{Cleop) aprob6é por uranimidad, el 27 de Enero de 2014, la Propuesta de Convenio de
Acreedores de la Compafida, ast como el Plan de Viabilidad y Plan de Pagos que la
acompadian, El Convenio contempla dos posibilidades de pago de los créditos ordinarios:

~  Propuesta base. Capitalizacion del crédito, previa quita del 50%, mediante
adjudicacion de acciones de la Compatiia.

- Propuesta alternativa: Quita del 50%, con abono del resto en efectivo, sin devengo de
intereses a lo largo de siete afios, incluidos dos de carencia.

Los acreedores podran optar por cualquier de las dos propuestas, asf como escoger las dos
alternativas parciabmente para el cobro de su crédito.

El Juzgado de lo Mercantil ntmero 3, mediante auto de fecha 29 de enero, declard la
finalizacion de la fase comiin def concurso y convecé la Junta de Acreedores el proximo dia 7
de abril.

La Administracion Concursal considera pradente el Convenio propuesto en su escrito de
evaluacién de fecha 19 de febrero de 2014, por cuanto la capitalizacién no requiere
desembolso de efectivo y el pago en siete afos resulta asumible; también expresa que las
hipélesis sobre las que se fundamenta el Plan de Viabilidad presentan el ambito de
incertidumbre propio de su cardcter de futuro y de la situacién econdmica actual.

Concesion servicio retirada de vehiculos de Valencia

El Ayuntamiento de Valencia nos ha concedido una prorroga de ires meses, hasta el
préximo 30 de junio, para continuar con la prestacion del servicio mientras el proceso de
adjudicacion de la actual licitacién del servicio de retirada de vehiculos se resuelve. La
adjudicacién esta pendiente de resolucién, en el Tribunal Administrativo Central de Recursos
Contractuales, del recurso que contra la actual adjudicacién han presentado las empresas
GLOBALCLEOP, S.A. y ROVER ALCISA, por ser su oferta la que resulté econémicamente
mas ventajosa para el Ayuntamiento.

Sentencia del [uzgado de lo Mercantil n° 1 de Valencia

Con fecha 6 de marzo de 2014, el Juzgado de Io Mercantil n° 1 de Valencia dicté Sentencia en
virtud de 1a cual declaré la nulidad de los acuerdos adoptados por las Juntas Generales de
“Urbem, S.A.” de los afios 2007, 2008, 2009, 2010 y 2011, que aprobaban la gestion social, las
cuentas anuales individuales y consolidadas y la aplicacién de resuitados (todo elio,
correspondiente a los ejercicios cerrados en 2006, 2007, 2008, 2009 y 201 0); la sentencia declara
asimismo Ia nulidad del acuerdo de fusién por absorcién por “Urbem, S.A.” de determinada
compafifa filial;, también la nulidad de los nombramientos de auditores con referencia a todos
los ejercicios de las fechas indicadas; igualmente la nulidad de la modificacién del articulo de
los estatutos sociales relativo a la retribucion del administrador; del mismo modo, la nulidad
de los acuerdos adoptados con referencia a la valoracién de las acciones de “Urbem, S.A" ya
ta adquisicion de acciones propias en todos los ejercicios dichos; v, finalmente, la nuiidad dei
nombramiento de administrador tinico de “Urbem, $.A." efectuado en 30 de junic de 2011 en
favor de “Regesta Regum, S.L.”. Asimismo ordena la Sentencia la cancelacion en el Registro
Mercantil de todos los asientos referidos a los acuerdos declarados nulos: depositos de



cuentas, nombramientos de auditores, fusion por absorcion, nueva redaccién del artfculo 16
bis de los estatutos sociales y nombramiento de administrador tinico. Del mismo modo
declara nulos los acuerdos de no iniciar acciones sociales de responsabilidad contra Regesta
Regum, 8.1, (administrador @inico de “Urbem, 8.A.” hasta 30/06/11).La sentencia desestima
la solicitud efectuada por “Inversiones Mebru, 5.A.” de declaracion de nulidad de las
escrituras publicas de 17 de enero de 2012 y 20 de febrero de 2012 que contienen la
suscripeion de determinadas acciones de “Urbem, S.A." por parte de “Regesta Regum, S.L."
y de D. José Pastor Marin, asi como la declaracién de nulidad de los acuerdos adoptados en
la junta General de "Urbem, S.A." de 30 de junio de 2012, La sentencia condena a “"Regesta
Regum, SL” a reintegrar a “Urbem, S.A" las cantidades percibidas en concepto de
dividendos y desestima otras pretensiones indemnizatorias en favor de “Inversiones Mebru,
S.A" y de reintegracién de cantidades a “Urbem, S.A.". Esta Sentencia es susceptible de
recurso de apelacion. Hs criterio de la companifa interponerlo en tiempo que, a la fecha de este
documento, todavia no ha franscurrido,

El fallo de esta Sentencia contradice, en lo referente a la validez de las ampliaciones de capital
contenidas en las escrituras de 17 de enero de 2012 y 20 de febrero de 2012 y de 6 de julio de
2012 {esta Gltima derivada de los acuerdos de la Junta Gereral de 30 de junio de 2012}, el
eriterio del propio Juzgado confirmado por Auto de 16 de noviembre de 12 que ordena el
despacho la ejecucion de la Sentencia del Tribunal Supremo de 17 de octubre de 2011 y que
desestima totalmente la oposicién de las condenadas a dicha ejecucion, seftalando que la
aparente suscripcion de acciones contenida en Ias escrituras mencionadas y el mantenimiento
de la pignoracion de las acciones a suscribir por “Inversiones Mebru, S.A." son actos
contrarios a legalidad y constituyen un claro entorpecimiento efectuado por las ejecutadas al
ejercicio de sus derechos por “Inversiones Mebru, 8.A.”, que la dicha ¢jecucion entiende debe
de impedir.

La Sentencia del Tribunal Supremo de 17 de octubre de 2011 con su Auto de Aclaracion de 28
de noviembre de 2011 son firmes. La Sentencia del Juzgado de lo Mercantil ntmero 1 de 6 de
marzo de 2014 es susceptible de recurso de apelacion por ambas partes. El Auto de ejecucion
de Ia Sentencia del Tribunal Supremo dictado por ef Juzgado de lo Mercantil ndmero 1 de 16
de noviembre de 2012 es ¢jecutivo desde su dictado, si bien ha sido recurrido en apelacion
(pendiente de resolver) por las condenadas.

Ante 1a contradiccién, tan solo en el extremo referido a las supuestas ampliaciones de capital
suscritas por “Regesta Regum, 5.1 en 2012, entre {a) la Sentencia firme del Tribunal
Supremo, junto con su Auto de Aclaracion y junto con su Auto de Bjecucion y (b} la sentencia
del Juzgado de lo Mercantil nimero 1 de 6 de marzo de 2014, susceptible de apelacion, los
administradores de la Compaiiia, con base en el criterio de que la Sentencia firme del
Tribunal Supremo debe ser llevada a efecto y de que la actual sentencia de 6 de marzo de
2014 del Juzgado de lo Mercantil ndmero 1, no es firme ni puede contradecirla, han
entendido la decision més adecuada mantener en las cuentas de la compafifa las misimas
valoraciones patrimoniales -realizadas al cierre del ejercicio 2012- de Ia inversion en activos
mobiliarios (acciones de “Urbem, S.A.”) propiedad de su filial “Inversiones Mebry, S.A

Reformulacion Cuentas Anuales

1.as Cuentas Anuales de CLEOT fueron formuladas por el Consejo de Administracion el dia
31 de marzo de 2014. No obstante, ¢l Consejo de Administracion de la Compafifa en su sesién
del dia 7 de abril de 2014, ha decidido su reformulacién para afadir las siguientes
circunstaricias significativas:




En la Junta de Acreedores del Concurso Voluntario de esta Compafifa, celebrada el dia 7 de
abril de 2014, ha votado favorablemente el Convenioe el cincuenta y nueve con sesenta y siete
por ciento del pastvo ordinario, porcentaje muy superior al exigido por la normativa para
gue el Convenio de Acreedores sea aprobado.

El Consejo entiende que es de destacar el amplio apoyo recibido de sus acreedores,
concretado en el hecho de que el ochenta por ciento de su pasivo ordinario deducidos los

créditos ordinarios de las administraciones pablicas {no ha emitido su voto ninguna de ellas),
se ha adherido a la propuesta de convenio.

Resulta astmismo destacable que ha votado favorablemente el convenio el noventa y nueve
por ciento del pasivo bancario ordinario, el ochenta y uno por ciento de los trabajadores y el
sefenta y dos por ciento de los créditos de proveedores, entre ellos, en proporcitn también
muy elevada, los proveedores por obras en el exterior.

En total, han suscrito ef convenio 318 acreedores ordinarios, a los que la Compatfiia agradece
su confianza y decidida colaboracion en el futuro inmediato de la empresa.

Actividades de I+

Fl Grupo no ha realizado ninguna actividad relevante en este campo durante ef ejercicio
2013,

Domicilio social

El domicilio social de la Sociedad dominante estd establecido en la ciudad de Valencia, Calle
Santa Cruz de la Zarza n° 3, asi como el de las sociedades integrantes del Grupo.

Auditoria

La Junta General de Accionistas celebrada el 29 de junio de 2012 tomé el acuerdo de nombrar
a 1a sociedad Luis Carnana & Asociados, S.1. como auditores de la Sociedad para los
ejercicios 2012, 2013 y 2014.

Informaci6n legal del articulo 116 bis de Ia Ley del Mercado de Valores

La informacion exigida por el articalo 116 bis de la Ley de Mercado de Valores, derogado pot

la Ley 2/2011 de 4 de marzo de Fconomia Sostenible, se encuenira recogida en of Informe
Anual de Gobierno Corporativo.

Valencia, a7 de abril de 2014,
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ANEXO |

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

FECHA FIN DEL EJERCICIO DE REFERENCIA | 31/12/2013

CILE. | A46004131

DENOMINACION SOCIAL

COMPARIA LEVANTINA DE EDIFICACION Y OBRAS PUBLICAS, S.A. )

DOMICILIO SOCIAL

SANTA CRUZ DE LA ZARZA, 3 BAJO, VALENCIA




INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

[A]ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.1 Complete el siguiente cuadro sobre el'capital socia! de la sociedad:

Fecha de Gitima : . Namero da
modificacion Capital soctal (€) Nimero de acclones ; hos de voto
16412010 9.843.618,00 9.845.618 8843615

indique si existen distintas clases de acciones con diferentes derechos asociados.

st ] No  [X]

A2 Detafle o titulares directos e indirectos de participaciones significativas, de su sociedad & la fecha de

cierre del ejercicio, excluidos los consejeros:

% sobre 8l mm

Namerode | Namsro de

Nombre o danominacién soclal def accionlsta derechos de darechos de de darechos ;

' voio directos voto indirectos devoto .
CONSTRUCCIONES Y ESTUDIOS, S.A. 471.124 G 4.?8%
SARTICIPACIONES INDUSTRIALES Y DE SERVICIOS, A, 3.257.274 tt 33,00%
ASSISTANT WORKS, S.A. EN LIQUIDACION 976 667 G 8,92%
CIRILO, 5.1 : 1.081.656 ¢ ,96%
BANGCO MARE NOSTRUM, S.A. 308.767 ] 3,14%

Indique los movimientos en la estructura accionarial més significativos acaecidos durante el ejercicio:

A.3 Complete los siguientes cuadros sobre 108 miembros del conseio de administracion

posean derechos de voto de las acciones de ia sociedad:

de la sociedad, que

% sobre f totsﬁ

Nirmero da Niimero de

Nombre o denominacién sockal del Consejero derechos de derechos de de derechos |

. voto directos voto Indiractos devolo
HON FRANCISCO PERELLO FERRERES 7.925 1.081.656 11,07‘:%
DON CARLOS TURRO HOMEDES 792 3.287.273 33.1{}%
LIBERTAS 7, S.A. 1.107.989 399 11,26%
AGRD INVEST, 5.1 3rzdz2 8122 4,68%

Nombre o denominacién soclaf del A trevés de: Nombre o denominacién ”&T:::Q?

titular Indirecto de Ja participacién soclal def titular directo do fa participacion da voto

[HON FRANCISCO PERELLO FERRERES CIRILO, S.i. 1.084 .65é6
DON CARLOS TURRO HOMEDES PARTICIPACIONES INDUSTRIALES Y DE 3.257.270

_ SERVICIOS, 8.A, :
LIBERTAS 7,S.A, LIBERTAS NOVO, S.A, 389
AGRO INVEST, 84. MULTICARTERA, SICAV 20122
3%, total de darechos de voto en poder del consejo de administracién 58 51%




Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo de administracion de la sociedad, que
posean derechos sobre acciones de la sociedad

A.4 Indique, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial, contractual o societaria que existan
entre los titulares de participaciones significativas, en la medida en que sean conocidas por la sociedad,
salvo que sean escasamente relevantes o deériven del giro o trafico comercial ordinario:

A5 Indique, en su caso, las relaciones de indole comercial, contractual o societaria que existan entre ios
titutares de participaciones significativas, y la sociedad y/o su grupo, salvo que sean escasamente
relevantes o deriven del giro o trafico comerdial ordinario:

Nombre o denominacion social refacionados

LUCENTUM QCIO, S.4.
PARTICIPACIONES INDUSTRIALES Y DE SERVICIOS, S.A,

Tipo de relacién: Societaria

Breve descripcion:

PARTISA ES PROPIETARIA DE UN 30% DE LA SOCIEDAD LUCENTUM OCIO, S.L. DE LA
OUE CLEOP, $.A. ES ASIMISMO,SOCIO DE UN 20% DEL CAPITAL SOCIAL Y CONSEJERO

PELEGADO.

A.6 Indique si han sido comunicados a la sociedad pactos parasociales que la afecten segun o establecido
en los articulos 530 y 531 de la Ley de Sociedades de Capital. En su caso, describalos brevemente y

relacione ios accionistas vinculados por el pacio:

s [} No [X]

Indique si la sociedad conoce la existencia de acdones concertadas entre sus accionistas, En su caso,
describalas brevemente:

si [] No [X]

En el caso de que durante el gjercicio se haya producido alguna modificacién o ruptura de dichos pactos
o acuerdos 0 acciones concertadas, indigueio expresamente:

A7 Indique si existe alguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda ejercer el control sobre la sociedad
de acuerdo con el articulo 4 de ia Ley del Mercado de Valores. En su caso, identifiquela:

s [] No [X}

] Observaciones

A.8 Complete los siguientes cuadros sobre la autocartera de la sociedad:

A fecha de cierre del ejercicio:



Nitmero de acclanes directas Niimero de acclones indirectas () % total sobre capital sochal

114 567 35214  1,49%
{*} A través de:
Nombre o densminacion eockel del thtular directe de la participacién Namero de acciones directas
SERVICLEGP, 5.1, ' 35214
Totak 35214

Detalle las variaciones significativas, de ecuerdo con lo dispuésto en el Real Decreto 1362/2007,
realizadas durante el ejercicio:

AQ Detalle las condiciones y plazo del mandato vigente de la junta de accionistas el conseio de
administracion para emitir, recomprar o transm itir acciones propias.

La Junta genersl de ko Sociedad de 28 de Mayo de 2010 adoptd entra ofros of siguiente ecuerdo:

Dejer sin efacio le aulorizacidn do edquisisién derivative de acclones proples soncedide por 1a Junta General de Acclonistas de 15 de

mayo de 2.009, en Ia parte no utilizade.
Autorizar i adquisicidn derivativa de acciores de ia propie Socledad, direciamente o a través de cuslquiera de sus sociedades filiales,

por tiule de compravenie ¢ pof cuelguiar otro acto infervives e titulo oneroso ¥ durante of plaze méximo de cinco eflos a contar desde @

celebracion de ia prasente Junta.
Aprobar jos limites o requsisitos de estas edguiskiones que sardn jos siguientes:

. Ous o valor nomingl de las ecciones adguiridas directa o indirectaments, sumandose e las que ya posea la Sociedad ¥ sus soclededes

filiales, no exteda, on cada momento, del maximo iegai permitido.
. Oue las eoclones edquirkdas estér libres de fode carga ¢ gravamen, 56 halien integramente desembolsadas y no se encuentren efoctas

al cumplimiente de cualquier clese de obligacion. .
. Que se puetle dotar en el pasive del Balance de le Socieded una resesve indisponible guuivalante al imporie de les acgiones propies
~ reflgjado en ¢l activo. Esta reserve debara martenerse en tanto las accisnes no seen enajenadas o emortizades.
. Cwie el precio maximoo de adguisleidn o sea superior el mayor de los dos sigulentes: a} Precio de fa ofime fransaceion reallzada en sl
mercade, ¥ b) Precio més alio contenido en el carnet da 6rdenes. Que el pracio MINIMo de adguisicion no sea Infesior en un 15% al cierre

de ia acclon en ka sesién anterlor al diz de i transaccien, salve gue concurren circunstancias de mercado que permitan Une veriacion
sobre dicho porcentaje de acuerdo con fa normativa vigente. .
. Que ie edguisicion, comprendldas ias acoiones gUe la socleded, ¢ persona gue ectuase en nombre proplo pere por cuentae de aquélia,
hubiese adguiride con anterioridad y tuviese en cartera, no produzea g afectc de qus el patrimonio neto resulte inferior al importe del
capital social mes las raservas legat o estatutariamente indisponibles.

. Totas las restantes condiciones imperativemente establecidas por ia lagislacion aplicable al efacto.

A.10 Indique si existe cualquier restriccién ala sranamisibilidad de valores y/o cualquier restriceion al derecho
de voto. En particular, se comunicara ls existencia de cualquier tipo de restricciones que puedan
dificuttar la toma de control de ia sociedad mediante fa adquisicion de sus acciones en el mercado.

ss [ . N [X

A."ii.-irzdi@e 'si la junta general ha acordado adoptar %nedidas de neutralizacion frente a 'una oferia pablica
de adquisicion en virtud de lo dispuesto ernia Ley 6/2007.
_ st [} S N
En éu caso, explique ies medidas eprobadas y 108 términos en que se producira la ineficiencia de las-
restricciones: ' :

A.12 Indigue si ia sociedad ha emitido valores que no se negocian en un mercado regulado comunitario.

s 1 . Ne [X

En su caso, indiqaé las distintas clases de acciones y, para cade clase de ascciones, los derechos ¥
obligaciones que confiere. :



JUNTA GENERAL

B.1 Indique y, en su caso detalle, si existen diferencias con ¢l régimen de minimos previsto en la Ley de
Sociedades de Capital (LSC) respecto ai qudrum de constitucion de la junta general.

st [X] No []

% de quérum distinto al establecido en ’::::‘;‘;T’i‘sﬁsﬁa‘:;ﬁ;ﬁ::gf:
art, 193 LSC para supuestos generiles eépeciafes del art. 194 LSC
53,00% 0.00%
Quérum exigido en 1* convocatoria
£,00% 0,00%
Quérum exigido en 2° convocatoria

; Pescripeion de las diferencias

£] Reglamento de a Junta General de Accionistas aprobado en la Jurta Generat del 14 de Mayo de 2004, establece en su articudo 7 o
sigeiente:

Quonem de constitucion v lugar de celebracion: 1.~ Tanto en la Junia General Ordinaria, como fa Extraordinaria, quedard validamente
constituida en primera convecatoria cuando concurran a elia, prosentes o representados, accionistas que posean al menos el 50% del
capital suscrito con derecho a volo.

£1 segunda convocatonia serd valida la constituclon de fa Junta cualgulera que sea el nigmero de jos asisienies ala misma y capital
representado por los mismos,

Para que ia Junta General, Ordinarla o Extraordinaria pueda acordar validamente Ja emision de obligaciones, el aumento o disminicion
del capial social, la ransformacion, fusion o escisién de fa sociedad, y en general. cuaiquier modilcacion de fos Estatutos de la
Compafia, habean de concurrit a ella, en primera convocatoria accionistas presentes o epresentados que posean al menos ef 0% del
capital suscrito con derecho a voto, y en segunda convosatoria bastara la concurrencia del 25% de dicho capital. Cuando concurran
accionistas que represenien menos del 50% del capital suscrito con derecho a volo, dichos acuerdos deberan adoptarse, para su
validez, con ef voto favorable de las dos terceras partes def capital presente o representado en la Junta,

2.- Las Jumtas Genorales se celebraran en la localidad donde la sociedad tenga su domicilio el dla sefialado en | convocatoria,
pudiendo ser prormogadas sus sesiones durante unc o mas dlas naturales consecutives. La Prorroga poded acordarse & propuesta del
Consejo de Administracion o a propuesta de un nimero de socios que fepresente 1a cuarta parte del capial presente en ia Junta.

3.~ Cualquier que sea el pimero de las sesiones en que se celebre la Junta, se considerara Unica, levantandose una sola acta, para
fodas sesiones.

La diferencia de estos quérums respecto a los indicados por ta Ley de Socledades de Capital es la siguiente:

£} Articuio 193 do Ia Ley de Sociedades de Captal {que sustituye at articulc 102 de LSA) establece en primera convocatoria un quoram
de constitucion de un 25% del capital suscrite con derecho de voto. Los estatutos podran fifar un gudrum superior. En dicha iinea,
Reglamento de ta Junta establece un quérum suparior y exige la concurrancia de un 50% det Capitat con derecho a volo.

B.2 Indigue y, en su caso, detalle si existen diferencias con el regimen previsto en ia L.ey de Sociedades de
Capital {L.8C) para la adopcion de acuerdos sociales:

si ] No [X]

Describa en qué se diferencia del régimen previsto en la L8C.

B.3 Indigue las normas aplicables a la modificacion de los estatutos de la sociedad. En particular, se
comunicaran las mayorias previstas para la modificacion de los estatutos, asi como, en su caso, las
normas previstas para ia tutela de los derechos de los socios en la modificacion de los estatutos .

£1 arloulo 18 de los Estatutes Sociales, establece las mayorias reforzadas pravistas para la modificacion de los estatutos:

“Art. 18°.- Para que la Junta General, Ordinaria o Extracrdinaria, pueda acordar validamente la emision de obligaciones, el aumento o
disrrinucion del capital social, fa transformaion, fusion o escision de la Socledad, y en general, cualquier moadificacion de 1os presentes
Estatutos, habran de concurri a ella, en primera convocalorta, accionistas, presentes o representados, que posean al menos el 50 %
del capital suscrito con derecho a voto, ¥ en segunda cohvocatoria bastara la concurrencia det 25 % de diche capital. Cuando concurran
asccionistas que representen menes det 50 % del capltal suscrito con derecho & volo, los acuerdos a que se refiere el presente articulo
deberan adoptarse, para su validez, con el volo favorable de Ias dos terceras partes del capital presente o represantado en la Junta”

Igual sistema esta establecido en el articulo 12 del Reglamento de fa Junta General de Accioristas:

RN



sastioule 12.- Votacion ¥ adopcion de los acuerdos.- Cada accion da deracho a un volo, 8 excepciGh, en su ¢aso, de las amitidas con
arreglo & |& secsidn 2* dal caphuie 1! del Thulo IV de la Ley Especial.

1.os acuerdos se adoptarén por mayorla de 1as scciones con derache & voto prasentes ¢ represantades an fa Junta, sin perjuiclo de

que para ia adopcién da acuerdos sobre emision de obligacionas, aumanto o disminucion dst capltal social, transformactén, fusién o
escision de ka sociedad v, er ganeral cualquier modificaclon da los Estatutos de la Compaliia, 6 requiara en primera corvocatoria la
concurrencia & la Junta de accionistas presentas o represertados gua posean, al manes, el 50% del capital susoriio con derecho a voto,
y en sagunda convocatonia, 1a concursncla ol 25% de dicho capital, Cuando corouran acclonistas que representen menos del 50% del
capitat suscrito con derecho a voto dichos acuerdos solo padran ser validamente adoptades con &l voto favorable de los dos tercios del

‘capitat presente o rapresantado en ia Junta,

Cortesponde a Presidents determinar el momento ¥ forma de dasarroliarse las votacionss.”

B.4 indique ios datos de asistencia en ias junias generales calebradas en el ejercicio al que se refiere el
presente informe y los del ejercicio anterior:

. Datos de asistencia
Focha junta 8, de presencia % en % voto 2 distancia Yotal
genaral fislca representacion Voto etectrénico Otros
28/06/2013 62.65% 1,48% £,00% 0,00% 64,13%

B.5 Indique si existe aiguna restriccion estatutaria que establezca un nimero minimo de acciones necesarias
para asistir & ia junta general: '

si [T No
B.6 indigue si sa ha acordado que determinadas decisiones que entrafien una modificacion estructural de la
sociedad (“filiafizacion”, compra-venta de activos operativos esenciales, operaciones equivaientes a la

liquidacion de la socieded ...} deben ser sometidas a la aprobacion de la junta general de accionisias,
aungue no lo exijan de forma expresa las Leyes Mercanties.

s [ L N ®

B.7 Indique la direccién y modo de acceso a za'pagma web de la sociedad a la informacion sobre gobierno
corporativo y otra informacioén sobre las juntas generales que deba ponerse a disposicion de los
accionistas a fravés de la pagina web de la Sociedad.

La direccion de ia pagina web: www.cisop.es

£1 modo de accesc al contenido es entrando an el Araa def Accionista y después puisando Cuentas Anuales, de las que forma péda e
Informe te Goblemo Corporativo.

C.1 Consejo de administracion

C.4.1 Niimaro méximo y minimo de consejeros previstos en los estatutos sociales:

Ndamaro maximo de conseferos 15

Namero minimo de ¢consejeros

- C1 2 Complete el siguiente cuadro con los miambros del consejo:




Nombre o denominacion Cargo en ¥ Primer F Qitimo Procedimiento
social def consejero Representante ei consejo nombram | nembram de elecclon
DON CARLOS TURRO PRESIDENTE 2B/11MOBE | 20062012 | ACUERDQ JUNTA
HOMEDES GENERAI DE
AGCCIONISTAS

LIBERTAS 7, S.A. DONA AGNES CONSEJERO 23072007 | 1545/2009 | ACUERDD JUNTA
NOGUERA GENERAL DE
BOREL ACCGIONISTAS

DON MARCOS TURRO CONSEJERD OD/0512003 | 26/08/2013 | ACUERDO JUNTA
RIBALTA GENERAL DE
ACCIONISTAS

DON FRANCISCO SECRETARIO 211111894 | 29/06/2012 | ACUERDO JUNTA
PERELLO FERRERES CONSEJERO GENERAL DE
ACCIONISTAS

AGRO INVEST, S.1... DON CARLOS CONSEJERD 2810612043 | 28/06/2013 | ACUERDO JUNTA
CASTELLANOS GENERAL DE
ESCRIG ACCIONISTAS

Numero totat de conseferos

| 5]

Indique los ceses que se hayan producido en el consejo de administracion durante i periode

sujeto a informacion:

Condicién dei
consefero en
Nombre o denominacion sociai dei consejero o momento Fecha de baja
de cese
DON ANTONIO NOBLEJAS SANCHEZ-MIGALLON Independiente 28/06/2013
DON CARLOS CASTELLANOS ESCRIG Dominical 28/06/2013

CONSEJEROS EJECUTIVOS

C.1.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo y su distinta condicidmn:

Nombre o denominacldn
social del consejero

Comisién gue ha informado
su nombramiento

Cargo er ef organlgrama
de la sociedad

DON MARCOS TURRO RIBALTA

COMISION DE NOMBRAMIENTOS ¥
RETRIBUCIONES

SUBDIRECTOR GENERAL-
DIRECTOR DEL AREADE
DIVERSIFICACION

Nimero total de consejeros sjecutives

1

% sobre ¢l totai del consejo

20,00%

Nombre o denominacién
social del consefero

Comision que ha informado
su nombramiento

Nambre o denominacion del
accioniyta significative a
quien representa o que ha
propuesto su nombramiento

RON CARLOS TURRO HOMEDES

COMISION DE NOMBRAMIENTOS

PARTICIPACIONES INDUSTRIALES Y
DE SERVICIOS, SA.

LIBERTAS 7, SA.

COMISION DE NOMBRAMIENTOS

LIBERTAS 7, SA.

DON FRANCISCO PERELLO COMISION DE NOMBRAMIENTOS CIRILO, §L.

FERRERES

AGRO INVEST, 8.1 COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | DON CARLOS CASTELLANOS
RETRIBUCIONES ESCRIG

DR



Numero toial de consejeros dominicales : 4
% sobre ¢l total det consejo ' 80,00%

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

“indigue si aigin consejero calificado como independiente percibe de la sociaded, o de sumismo
grupo, cualquier cantidad o beneficio por un concepto distinto de la remuneracion de consejero,
o mantiane o he mantenido, durante el Oitimo ejercicio, una relacién da negocios con le socieded
o0 con cualquier sociadad da su grupo, ye seaen nombre propio © como accionista significativo,
consejero o alto directivo de una entidad que mantenga o hubiere mantenido dicha relecion,

En su caso, se incluird una declaracién motivada del consejo sobre las razonhes por las que
considera que dicho consejero puede desempefiar sus funciones en calidad da consejero

independiente.
(o) NSEJEROS EXTE

" Datalle los motivos por los que no se puedan considerer dominicales o independientas y Sus
~ vinculos, ya sea con la sociedad o sus directivos, ya sea con sus accionistas:

indique las variaciones que, en su ¢aso, se hayan producido durante el periodo en ia tipologia
de cada consejero:

-C.1.4 Complete el siguiente cuadro con la informacion reletiva al nimero de consejeras durante los
Gitimos 4 ejercicios, asi como el caracter de tales consejeras;

Nimero de consejeras % sobre el tota! de consejeros da cade tipologia
Ejercicio = Fjerciclo | Ejercicio Ejercicio | Ejerciclo Ejercicio Elercicio Fjerciclo
. 2043 2042 2011 2010 2013 2012 2011 2018

Elecutive 0 0 0 0 0,00% 0,00% 0,60% 0,80%
Dominicsl 1 1 1 4 20.00% 16,86% 14,28% 14,28%
independiente 0 o 0 G 0.50% 000% !  000% 0,00%
Otros Externas 0 G 0 0 0,00% 0,00% 3,00% 0,60%
Total: 1 4 1 1 260,60% 16,56% 14,28% 14,28%

C.1.5 Explique las medidas que, en su caso, se hublesen adoptedo para procurar incluir en al consajo
de administracion un nimero de mujeres que permita alcanzar una prasencia equilibrada de

mujeres y hombras,

B { Explicacién de las medigas !

En i aclualidad ! niimero de Consejeras {1) supone un =09, del tolal del Conseio de Administraclén, La Sociedad mantiene
of decidido propésiio del cumplimiento de la Legislacion Vigente, asl como de dotar al Consaeio del grupo de PErsonas gue
- permitan al mismoe cumplir con sus funciones de Iz manera mas eficlente posible, independientemente de su género yio ofras
. singuladidades. Las actuales crounstangias tamporales de la Sodiedad (Concurso Voluntarko de Acreedores) han impedido la
° renovacin del Consejo de Administracién ¥ ef cumplmiento de esta y otras recomendaciones {Consejeros Independientes}.

C.1.6 Explique las medidas que, en su caso, hubiese convenido la comisién de nombramientos para
que los procedimientos de seleccion no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la
seleccién de consejeras, ¥ la compafiia busque deliberadamente e incluya entre [os potencialas
candidatos, mujeres qua retnan el perfil profesional buscado:




Explicacion de las medidas

La Comistén de Nombramienltos formada por tres Consejeros {uno de elios mujer) esté adoptando en sus procedimlentos de
selecclén, criterios activos para el equilibrio de género, por lo cual en ke actualidad, el Comite de Direccidn de la Compariia (4

personas} esta formado por dos hombres y dos mujeres.

Cuando a pesar de las medidas que, en su caso, se hayan adoptado, sea escaso o nulo el
nimero de consejeras, explique los motivos que lo justifiquen:

E Expileacidn de ios motivos i
Ya han sido expuiestas en ef anterior punto C.1.5. las especiales circunstancias por las que alraviesa la Compania.

C.1.7 Explique la forma de representacion en el consejo de los accionistas con participaciones
significativas,

Todos los acclonistas con panticipaciones significativas de la Compaiia gue han solicitado su presencia en e Consejo,
forman parte det mismo. |.a Unica incompatibitidad fijada es la de que la Compafiia no tenga ia misma actividad principal
{Sector Construccidn) .

C.1.8 Explique, en su caso, las razones por las cuales se han nombrade consejeros dominicales a
instancia de accionistas cuya participacién accionarial es inferior al 5% del capital:

Nombre o denominacion social del accionista:

AGRO INVEST, S.L.

Justificacién:

Agro Invest, S.L. es una sociedad con una larga e importante presencia enfre los accionistas de la
Compadia y su Adminisirador Unice D. Carlos Castellanos fué anferdormente Consejero Independiente
de ia Sociedad.

indique si no se han atendido peticiones formales de presencia en el consejo procedentes de
accionistas cuya participacién accionarial es igual o superior a la de otros a cuya instancia se
hubieran designado consejeros dominicales. En su caso, explique las razones por las que no
se hayan atendido:

s ] No [X]

C.1.9 Indique si algun consejero ha cesado en su cargo antes del término de su mandato, si el mismo ha
explicado sus razones y a través de qué medio, al consejo, y, en caso de que lo haya hecho por
escrito a fodo el consejo, explique a continuacién, al menos los motivos que el mismo ha dado;

Nombre dei consejero:
DON CARLOS CASTELLANOS ESCRIG

Motivo del cese:

t.a Comision de Nombramientos y Refribuciones propuso al Consejo para su aprobacion en la Junta
general del 28 de Junio de 2013 ef cese del Consejero D. Carlos Castellanos y en su sustifueidn nombrar
como miembro del Conseio de Administracion por un plazo de cinco afios & Agro invest, S.L. que a su vez
serd representada por [, Carlos Casteltanos Escrig

™

",
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C.1.10 Indigue, en el caso de 'que exisia, las faculiades que tienan delegadas e! o los consejero/s
delegadols: -

C.1.11 ldantifique, en su caso, a 08 miembros del consejo que asuman cargos de administradores o
directivos en otras sociedades que formen parte del grupo de la sociedad cotizada:

Nombre o denominacién . Denominacién soclal Cargo
_ soclei dal consefero de e entidad de! grupe g
1 BON CARLOS TURRO HOMEDES EINVERSIONES MEGRU. SA, CONSEJERO OELEGADO
1 MANCOMUNADOG
DON MARGOS TURRQ RIBALTA GLOBALCLEOR. 8.A, ADMINISTRADOR SOLIDARID
HON MARCOS TURRC RIBALTA GERIATRICO MANACOR. B.A. REPRESENTANTE ADMINISTRADOR
. GEROCLEO®
BON MARCOS TURRQ RIBALTA NOVAEDAT PICAFORT. BA. REPRESENTANTE ADMINISTRADOR
: GEROCLEOP
DON MARCOS TURRC RIBALTA INMOCLEQP. 3.A. ADMINISTRADOR SOLIDARIO
DON MARCOS TURRO RIBALTA ARICLEQE. SA. ADMINISTRADOR SOLIDARIO
DON MARCOS TURRO RIBALTA SERVICLEOP.S.L. ADBMINISTRADOR SOLIDARIO
DON MARCOS TURRO RIBALTA STURM 2000, S.L. ' REPRESENTANTE ADMINISTRADOR
_ - | GEROQCLEQP
| DON MARCOS TURRO RIBALTA NOVAEDAT SERAVL B.L. VOCAL-SECRETARIO DEL CONSEJO
DON MARCOS TURRO RIBALTA GEROCGLEOP. S.L. ADBMINISTRADOR SOLIDARIO

C.1.12 Detalle, en su caso, los consejeros de su sociedad que sean miambros del consejo de
administracion da otras entidades cotizadas en mercados oficiales de valores distinias de su
. grupo, que hayan sido somunicadas a la sociedad:

C.1 13 indique v, en su caso explique, si la sociedad ha establecido reglas sobre el niimero de consejos
de los que puedan formar parte sus consejeros:

Sf{:} ’ No

_ C.1.14 Sefiale las politicas y é'strategi'as genefaies de la sociedad que el consejo en pleno se ha
reservado aprobar:

@

Mo

La poiifica de inversiones y financlecién
La definfcidn de [a estructura del grupo de sociedades
La poitica de goblerno corporativo
. | La poiitica de responsabiiidad social corporativa
.| El pien estratégico o de negocio, asi como jos objetivos te gestion y presupuesto enuales
La politica de retribuciones y evaluecion del desempefio de los altos directives

La potitica de control y gestidn de Fesgos, asi como e segulmiento periddico de tos sistemas internos
de informagidn y control
1 La politica de dividendos, asi como 1a de autocartera y, en especial, sus limites

M O OIMEM MM XM

C.1.15 Indique la remuneracion global del consejo de administracién

E Remuneracion del consejo de administracion {miles de etros}



tmporte de 1a remuneracion global que corresponde 4 fos derechos G
acumulados por Jos consejeros en materia de pensiones (mies de suros)

Remuneracion global def conseio de administracion {(miles de euros) ¢

C.1.16 Identifique a los miembros de la alta direccion que no sean a su vez consejeros ejecutives, e
indique la remuneracién total devengada a su favor durante el ejercicio:

Norrthre o denominaclon secial Cargo
DON ALEJANDRO DOMINGO ALEIXANDRE SUEDIRECTOR GENERAL-DIRECTOR DEL AREA
CONSTRUCCION
DORA AFRICA VALLDECABRES ORTIZ DIRECTORA DE PERSONAS
DORA LINA MORELL CABRERA BIRECTORA DEL AREA ECONOMICO FINANCIERA
i Remuneracion total aita direccidn (en miles de suros) ] 272 f

C.1.17 indique, en su ¢aso, la identidad de los miembros del consejo que sean, a su vez, miembros
del consejo de administracion de sociedades de accionistas significativos y/o en entidades de

sS4 grupo.
Nombre o denominacion social dei consejero Denominacion soclal del GCargo
accionista significative
DON CARLOS TURRO HOMEDES PARTICIPACIONES INDUSTRIALES Y DE ADMINISTRADOR
SERVICIOS, S.A. UNICO
DON FRANCISCO PERELLO FERRERES CIRILG, S.L. CONSEJERO

Detalle, en su caso, las relaciones relevantes distintas de las contempladas en el epigrafe
anterior, de los miembros del consejo de administracion que les vinculen con los accionistas
significativos y/o en entidades de su grupo:

C.1.18 Indique si se ha producido durante ¢l ejercicio alguna maodificacion en el reglamento del consejo:
s [ No [X]

C.1.19 Indique fos procedimientos de seleccion, nombramiento, reeleccion, evaluacion y remocién de
los consejeros. Detalle los rganos competentes, los trarnites a seguir y los criterios a emplear
en cada uno de los procedimienios.

1.- Los Estatutos de Compafiia Levantina de Edificacion y Obras Pubficas, 8.A., Indican en sus asticulos 27,28y29, lo
sigulerde:

Asticedo 276.- Bt Consele de Administracion de la Compafia legitimamente elegido, administrara y representara a la Socledad,
y egtara compuesto por
e! numero de Conssjeros que sefiale la Junts General dentro de un inime de tres & un maxime de qinee miembros,

Articulo 28o.- Los Consejeros seran designados por la Junta Generat de Accionistas conforme al articulo 137 de la Ley de
Socigdades Anonimas.
Los Consejeros no necesitaran ser accionistas y el cargo es renunclable.

Astictio 280.- 1.~ La duracion del cargo de Consejero s de cinco afies como maximo, Las vacantes que se produzcan enel
Consejo podran proveerse

por designacion hecha por el proplo Consejo con caracter provisional, sometiendose, en tal caso, ¢f nombramiento & la
ratificacion de la primera .

Junta General de Actionistas que se celebre. La designacion provisional de Censejero habra de recaer sebre accionistas, 2.-
Los Consejeros

podran ser roelegidos indefinidamente por periodos de duracion maxima de cinco afos.

&t Reglamento del Consejo de Adminlstracion aprobado por ¢l Consejo de Administracion cefebrado of 20 de Marzo de 2004
y debidamente
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informado a la Junia Genaral el pasado 14 de Mayo de 2004, establece en su arficulo § lo siguiente:

Composiclon.- £ Consejo de Administracion de ia Compafiia lagiimamente alegide, administrara y rapresentara a ia

Sociedad y estara
compuesto por 6l numero de Consejeros gue sofiala la Junta General dentro de un minimo de tres y un raaximo da guince

migtnbros.
L.os Consejeros saran designados por fa Junta Ganaral da Accionistas conforme ai articuic 137 de la Ley de Socledades

Angnimas. Los )
Consejatos no recesitaran ser acclonistas y el cargo as sgnunciabla.
La duracion del cargo da Congejaro es de cinco afios como maxlmeo. Las vacentas que sa produzean an ¢f Consejo con

caracter proviglonal,
* gometiendose, en tal caso, al nembramiento 4 a ratificacion de Ja primera Junta General de Accionistas que sa celabra, La

dasignacion provisionsal
da Consejero habra da receer sohra aoclonisias,

" Los Consejeros potran set relegidos indefinidamenta cada vez por un pericds da duraclon maxima de cingo afios.
£ Conseio propendra & la Junta Genaral ia datersinacion del numeto de mismbros del migme, qus, de aguarde con las

cirounstancios de
Compafita, rasulte mas adecuado para asegurar sy debida representatividad y aficaz funcienamients.

2.- £l Regiamento del Conssjo de Administracion aprobado por fa Junta Genaral de 14 de Mayo de 2004, an su artlculo

41, apartado B), dlce io siguiente; Comision de Nombramientos y Retribuciones.- Ei Consaje de Administracion podra craar
.una Comision te Nombramianies y Retribuciones que tandra ia Fincion da informar al Consajo da Administracion sobre
nombramisatos, raclecciones, case y reyribuciones dal Conseio y de sus cargos, asi como gobre la politica genersl da
retribuciones a incentivos para los mismot y para i alla direcelon.

. La Comislon de Nombramientos v Retribucionas estata compuesta por un Rumera de corwéjeros'qua sefiaie el propio
- Gongejo, y qua no sara inferior a tres. .

i a Comision designara de su seno un Presiderta v asimismo, designara Un Secretario gua podra 50 SSF miambro da la
misma. En of caso de no designar Sacretario, actuara como tal e det Consejo de Administracion.

Lz Comision da Nombramisntos y Retribucionas sa reunlsa cuantas veces sea nacesario para el ajercicio de sus funciones,
previa convocatoria de su Presidents, quien debara asimismo convoearlo cuando lo interesen dos o mag de sus miembrog, o

cuarido lo solicite ¢ Presldenta del Consejo da Adminlstraclon.

£1 lo no previsto en el presenta Reglaments, se aplicaran a la Comlsion de Nombramlanios ¥ Retribuciones las normas de
funcionarriento establecidas para al Consajo da Administracion, :

C.1.20 Indique si el consejo de administracion ha procedido durente el ejercicio e realizar una evaluecion
de su ectivided:

st 7] - No [X]

" . En su caso, explique en qué medide la autoevaluacion ha dedo lugar a cambios’in&pbrtantes
~ en su organizacion interna y sobre los procedimientos aplicebles a sus ectividades:

C.1.21 Indigue los supuestos en los que estan obligados a dimitir los consejeros. -

tos Consejos de Compafia Levantina de Edificacion y obras Publicas se encuentran obligades a dimitir, soio en of supuasto
de gue concurmieran motives lagalmente esiablacidos

C.1.22 indique si la funcion de primer ejecutivo de ia sociedad recae en el cargo de presidente del
consejo. En su caso, explique les medidas que se han tomado para limitar los riesgos de
acumulacion de poderes en una (nica persona

si [ ] Ne [X]

JIndique v, en su caso explique, si se han establecido regias que facultan a uno de los COnNsejeros

_ independientes para solicitar la convocatorie del consejo o le inclusién de nuevos puntos en el

orden del dia, para coordinar y hecerse eco de las preocupaciones de los consejeros externos
-y para dirigir le evaluecién por el consejo de administracion

s ] _ No {X]
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C.1.23 ; Se exigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en algun tipo de decision?:

s [ No [X]

En su caso, describa las diferencias.

C.1.24 Explique si existen requisitos especificos, distintos de los relativos a los consejeros, para ser
nombrado presidente del consejo de administracion.

st [ Mo IX]

C.1.25 Indique si el presidente tiene voto de calidad:
st [} No [X]

C.1.26 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen algun limite a la edad de los
consejeros:

s [ No [X]

-1

C.1.27 indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen un mandato limitado para los
consejeros independientes, distinto al establecido en la normativa:

si [ No [X]

C.1.28 Indique si los estatutos o el regiamento del consejo de administracién establecen normas
especificas para la delegacién del voto en el consejo de administracién, la forma de hacerio y,
en particular, el nimero méximo de delegaciones que puede tener un consejero, asi como si
se ha establecido obligatoriedad de delegar en un consejero de la misma tipologia. En su caso,
detalle dichas normas brevemente.

No existon

C.1.29 Indique el nimero de reuniones que ha mantenido el consejo de Administracion durante el
ejercicio. Asimismo sefiale, en su caso, las veces que se ha reunido el consejo sin fa asistencia
de su presidente. En el computo se consideraran asistencias las representaciones realizadas

con instrucciones especificas.

Namerp de reuniones del consefo 11

Namero de reuniones del consejo sin ia asistencla del presidente [t

Indique el nimero de reuniones que han mantenido en el ejercicio las distintas comisiones del

consejo.
Comision N° de Reuniones
COMISION DE NOMBRAMIENTOS ¥ RETRIBUCIONES
COMITE DE AUDITORIA
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C.1.30 Indique e} ndmero da reunionas qua ha mantenido al consejo de Administracién duranta al
ejercicio con la asistancia de todos sus miembros. En al computo sa consideraran asistencias
las raprasentaciones realizadas con instruccionas especificas:

1
105,00%

Asistencias de fos consejeros
%, do asistencias sobre al total de votos durante el gjerciclo

C.1.31 Indique si estén previamente certificades 1as cuentas anualas individuales y consolidadas qua
sa presentan al consajo para su aprobacién:

s [X] - Ne []

E'dant'zﬁque, ansu caso} alafs parsonafs fjue ha/han certificado las cuantas anuales individualas
'y consolidadas de la sociedad, pera su formulacion por al consejo:

Nombre Cargo
DON MARCOS TURRO RIBALTA . CONSEJERO _
BONA LINA MORELL CABRERA MRECTORA AREA ECONOMICO FINANGIERA

C.1.32 EXpliqué, si los hubiera, los mecanismos astablecidos por al consejo da Administracion para
evitar que las cuantas individuales y consolidadas por él formuladas se presenten an la junta

general con salvedades en el informe de auditoria.

{2 Junta General de Accionistas celebrada el pasado ¢ de Mayo de 2003, aprobo por unanimidad la modificacion de los
Estatulos de la sociedad, incluyendo en los mismas el Articulo 36 Bie, sobre ia creacion en ef Consejo de Administracion

de un Comite de Auditoria que Biene, entre olras funciones, 1z revision de toda i informacion anual, de tal forma, que con
carectsr previo a la formuacion de las Cuentas Anuales, mantenga cuantas reuniones considere necsarias con ios Auditores

Extetnos para la mayor perfecclon de este proceso.
© ©.1.33 4 El secretario del consejo tiene la condicion de consejaro?
Si No [ ]
©.1.34 Explique los procedimientos de nombramiento y case del sacretario del consejo, indicando si

su nombramiento y cese han sido informados por la comisién da nombramientos v aprobados
por el pleno del consejo.

f Procedimliento de nombramients ¥ cose ]

N0 se ha produtido hasta la fecha nofmbramlente ¢ cese del Secretario del Consejo, ya gue et titular dei cargo lo &8
con anteriodidad a ka existencia de la Comision de Nombramientos ylo Retribuciones, De producirse aiguna de esas
cireunstancias deberia de ser la clitada Comlsion la encargada de proponer al Consejo de Administracion el pueve

' nombramiento.
8 No
¢La comisién de nombramientos informa del nombramients? X
| gha comisidn de nombramientos Informa del cese? X
25! consejo en pleno aprueba el nombramiento? X
LEl consejo en pienc aprueba el cese? X

14



. Tiene el secretario del consejo encomendada la funcidn de velar, de forma especial, por el
seguimiento de las recomendaciones de buen gobierno?

si [X] No [ ]

Ohbservaciones
El Secretario det Conselo, de conformidad con e Reglamento, velara de forma especial para gue ias actuaclones del Consejo
tengan presentes las recomendaciones sobre huen gobiernc contenidas en ef Codige Unificado que la Compafiia hublera
geeptado.

C.1.35 Indique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por la sociedad para preservar la
independencia de los auditores externos, de los analistas financieros, de los bancos de
inversion y de las agencias de calificacion,

En ia contratacion de los audiiores de cuentas se sigue estrictamente lo establecido por la Nommnativa Vigente en materia
de nombramiento de Auditores de Duentas, poniendo especiat cuidado en que los trabajos distintos de los de auditoria
de cllentas, gue se le encarguen, ne menoscaben su independencia ni vulneren fa legislacien vigente en materia de

incompatibilidades.

C.1.36 Indique si durante el ejercicio la Sociedad ha cambiado de auditor externo. kn su caso identifique
al auditor enfrante y saliente:

Si [:] N{}{g}

En el caso de que hubieran existido desacuerdos con el auditor saliente, explique el contenido
de los mismos:

C.1.37 Indique si la firma de auditoria realiza otros trabajos para la sociedad y/o su grupo distintos de
los de auditorfa y en ese caso declare el importe de los honorarios recibidos por dichos trabajos
y el porcentaje que supone sobre los honorarios facturados a la sociedad y/o su grupo:

si [] No [X]

€.1.38 Indique st el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio anterior presenta reservas
o salvedades. En su caso, indique las razones dadas por el presidente del comité de auditoria
para explicar el contenido y alcance de dichas reservas o salvedades.

st [X] No [ ]

Explicacion de las razones

El informe de Auditoria correspondiente al ejercicio 2012 presenta una saivedad que se refiere at desconocimiento gue i
sociedad y los auditores tentan en e momento de formutar las cusntas de la sociedad y ser auditadas por los audifores, de
los estados coniables de la sociedad participada Inversiones Mebiu, debids a la failta de informacion de Urbem, S.A.

Tanto ef Presidente dei Comita de Auditoria come el resto del Congejo de Administracion, eran y son plenamente conscientes
de las dificultades para obtener ia informacién comespondiente de [a socledad Urbem a pesar de fa favorable sertencia del
Tribunat Supremo y colaboran activamente en ia resolucion det conflicte faciitando cuanta informacion es solicitada por lex
CNMV para su debido conosimiento por el Mercado.

C.1.39 Indique el nimero de ejercicios que la firma actual de auditoria lleva de forma ininterrumpida
realizando la auditoria de las cuentas anuales de la sociedad y/o su grupo. Asimismo, indique
el porcentaje que representa el nimero de ejercicios auditados por la actual firma de auditoria
sobre el nimero total de ejercicios en los que las cuentas anuales han sido auditadas:
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Sociedad | Grupo
2 2
6,45%

Nimero de ejerclcios inlnterrumpidos
N* de ejercicios auditados por la firma aciuial de auditoria 7 N” de eferciclos que la sotledad 8.45%
ha sido auditada {on %)

C.1.40 Indique v, en su caso detalla, si existe un procedimiento para qua los consejeros puedan contar
con asesoramiento extarno:

st [7] - : No
C.1.41 Indigue y,'én su ceso datelia, si existe un procedimianto para que los consejeros pueden contar
con la informacién necesaria para preperar [as reuniones da los rganos de administracion con

tiempo suficienta;

“sl X ' No[:!

Detalle el procedimlaento

La Socledad envia a los mismbros det Consejo de Adminlstraclon con anterioridad a la celebracion de la reuniém, ia
. documentsclon relativa a los puntos incluidos en el Orden del Dia.

C.1.42 Indique v, en su caso detalla, si & sociaded ha establacido raglas que obliguen & los consejaros
a informar v, en su caso, dimitir en aquelios supuestos que puedan perjudicar al credito ¥

reputacién de la socieded:

s X | Mo [

[ Explique las regias - j

51 Consejc de Administracidn de la sociedad de 28 da Jullo de 2003 aprobé un Reglamento interno de Gonducta gue gfecta
~ ontre ofrosg, a los Consejoros da la Sociedad y que posteriormente fué modificado en su eplgrafe 6o en el Consejo de

Administracién de 26 de Mayo de 2008. En et cltado Hegiamento en su capitulo 8, se obliga a los Consejeros a informar en
“un sentido amplio, entre otros, de aguélios supyesios en ios que se pueda parjudicar al crédito y rapiacion de la sociedad.

€143 indique'si algn miembro del consejo de edministracién ha informado a ia sociedad que ha
resultado procesado o se ha dictado contra &l auto de apertura da julcio oral, por alguno deios
daitos safialados en el articuio 213 de fa Ley de Sociedadas da Capital:

sl [:] : No -'

“ Indique si el consejo de administracion ha analizado e! caso, Si la respuesta es afirmativa
axplique da forma razonada la decision fomada sobre si procede o no que el consajero continue
en Su Cargo o, en Sl caso, exponga ias actuaciones realizadas por al consejo de administracion

" hasta la fecha del presente informe 0 qua tenga previsto realizar,

C.14.44 Detalle los acuerdos significativos que haya celebrado ia sociedad y que entren en vigor, sean
modificados o concluyan en caso de cambio de control de la sociedad a raiz de una oferta

 plblica de adquisicién, y sus efectos.

Ningune
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C.1.45 \dentifique de forma agregada e indigque, de forma detailada, los acuerdos entre la sociedad y sus
cargos de administracion y direccién o empleados que dispongan indemnizaciones, cidusulas
de garantia o blindaje, cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma improcedenie o sila
relacién contractual llega a su fin con motivo de una oferta pablica de adquisicién u ofro tipo
de operaciones.

Namero de beneficiarios: 0
Tipo de beneficiario
Hescripeitn tipo de beneficiarios)
Descripcién del Acuerdo:
escripeién del acuerdo]

Indique si estos contratos han de ser comunicados y/o aprobados por los érganos de la sociedad
o de su grupo:

Consejo de administracion Junta general

Grgano que avtoriza Jas cliusulas No No

8 | No

i 5o informa a ia junta generat sobre las clausulas? X

C.2 Comisiones del consejo de administracion

C.2.1 Detalle todas las comisiones del consejo de administracién, sus miembros y la proporcion de
consejeros dominicales e independientes que las integran:

Nombre Cargo ‘tipologla
LIBERTAS 7, S.A. VOCAL Dominical
DON FRANGISCO PERELLC FERRERES VOCAL Dominical
AGRO INVEST, S.L. PRESIDENTE Dominical
% de consejeros efecutivos 0,00%
% te consejeros dominicales 100,60%
% de consejeros independientes 0,00%
% de otros externos 0,00%

COMITE DE AUDITORIA

Nombre Cargo Tipologia
DON FRANCISCO PERELLO FERRERES VOCAL Bominical
AGRO INVEST, ... PRESIDENTE Bominicat
LIBERTAS 7, 8.A. VOCAL Dominicat

% de consejeros ejecutivos 0.00%
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% de consejeros dominicaies 100,00%
1 % de consejaros tndependientes G.00%
% de otros externos 0.00%

©.2.2 Complete el siguiente cuadro con la informecian relativa al ntmero de consejeras que integran
ias comisiones del consejo de edministracion durante los aitimos cuatro ejercicios:

Nomero de consejeres
Ejarciclo 2813 Elerciclo 2012 Ejercicio 2011 Elercicio 2010
_ _ _ | Ndimero % Niimero % Ndmero % Niimare %
COMISION DE 11 33,28% 11 83,33% 1 33.33% 1] 33.33%
NOMEBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES
COMITE DE AUDITORIA 11 33.33% 0 6,00% 0 8,00% ¢ 0,00%

©.2.3 Sefiele si corresponden el comité de auditorie las siguientes funciones.

Supervisar ef proceso de elaboracion ¥ je integridad de fa informacién finenclere relativa a la socieded y,
on su caso, al grupo, revisendo ef cumpiimiento de ios requisitos normatives, la edecuada delimiacién X
del perimetro de consolldaclon y fa correcta eplicacién da jos criterios contables )

Revisar periédicamante los sistemas de conrtral Inerno ¥ gestion de riesgos, para que los principales X
tiesgos se ldentifiquen, gestlonen'y den 3 conocer edacuadaments

- Vetar peor le indapondancia y eficacia da le funcién de auditoria Interna; proponer la seleccidn,
nombramiento, reslecclon y cese del rasponsabie del sarvicio de auditoria inferna; proporisr e X
presupussto ds ese $srvicio; recibir informacion periddica sobre sus actividades; y verificar que la elfa
direcclon tiene sn cuenta las concluslonss y recomendaciones de sus Informes

Esteblecer ¥ supervisar un mecanismo gque permita a los empleados comunlcar, da forme confidencial
¥, 5! se considere epropiado anéntme, las iregularidadea de potancial trascandsncla, especialmente X
finencieras y contables, quoe edviertan en of seno de la empresa

Eievar al conseo les propuestas de seieccién, nombremiento, reelecclén ¥ sustitucion del auditar X
oxterno, #sf como las condiciones de su contratacion

Reetbir rogutarmente del auditor axterno Informacién sobrs el plan de auditorie v los resultados de su X
ejecuclon, y verificar gua ia elta direccidn tiene en cuenta sus recomendaclones

Asegurar l# independencia del eudior extermno : X

'©.2.4 Realice una descripcion de las regles de organizecién y funcionemiento, esf como les
responsabilidedes que tienen afribuidas cada une de les comisiones del consejo.

Comité de Auditoria: £ Comité de Auditoria se rige porun Reglamento aprobado con fecha 10 de Digiembre de 2003 ¥
refrendado por ef Conseje de Administracion de Cisop, S.A. en sy sesién de 26 de Enero de 2004, |.as responsabliidades
atribuidas, son jas indlcadas en e ardlcule 36 Bls de ios Fotatutos Art.36 Bis.. COMITE DE AUDITORIA.- En e seno det
Conselo de Administracion se constituira un Comité de Auditoria que estard tompuesto por un nimearo de Gonsejeros
que sefiale ¢f propic Consejo y que no serf interlor a wes. La mayoria de fos miembros del Comité seran Congaleros

. no glecutivos, entendiéndose por tales a gilenes no tengan sompetencias ejecutivas y funciones de glia direceidn en fa
sociedad. El Comite designara de su seno un Prasidents guion deberd ser un Consajerc no elecwtivo, of cual deberd ser
susiituido cada cuetro afios pudiendo ser reelegido una vez wanscurrido un plazo de un afio desde sU cese. Asirmismo,
designara un Secretario que podra ser miembro det mismo. En caso de no deslgnar Secretario aciuara como tal el daj
Conseio de Administracion. El Comité de Auditorla se reunits cuantas veces sea necesario para el ejercicio de sus funciones,
previa convocaloria de su Presidents, quien deberd asimismo, convocarlo cuande lo interesen dos o mas de sus miambros,

- o cuande lo solicite el Presidente del Consejo de Administracion. La convocatoria 30 cursard por carta, telegrame, telefax o
cuslyuier otro medio gue asegure la constancia de su recepcidnEn lo no previsto en este ariiculo, se apkcaran ai Comité de
Auditorla fas normas de funcionamiento establacidas para ol Conseio de Adminlstracion, Ei Comité de Auditoria tentdré como
minimo tas sigutentes fundiones, sin perjulcio de cuaiquier oira gue see encomendada por el Consejo de Adminlsiracidn.:
alinformar en la Junta General de Accioristas sobre las cuestionss que en ella planteen los agcionistas en matetias de

. su competencia. b} Proponer al Consejo de Admintstracion, para s¢ sometimiento a ia Junta General de Accionisias det
nembsramiento de auditores de cuentas extemos a gue se refiare el articulo 204 del Texto Refundido de ja Ley de Socladedes
Anénirmas, aprobato por el Resl Decreto t egislativo 1564/1989, de 22 de Diciembre, ¢} Supervigion de los servicios de
auditoria intarna, en e case de que exista dicho drgano dentro de la orgenizacldn emprosatiel. d) Conooimiento del procese
de informaclon financiera y de ios sisternas de control interno do la sosledad.e) Refasiones con los auditores externos para

_reclblr informacion sobre aquélias cuestiones gue puedan pener en rlesgo ta Independencia de estos ¥ cugiesquiera oiras

18



relacionadas con el proceso de desarrolio de |a auditoria de cuentas, asi como aquélias otras comunicaciones previstas en la
Legisiacion de audilorla de cuentas y en las normas fécnicas de auditoria.

€.2.5 Indique, en su caso, la existencia de regulacién de las comisiones del consejo, el lugar en que
estan disponibles para su consulta, y ias modificaciones que se hayan realizado durante el
ejercicio. A su vez, se indicara si de forma voluntaria se ha elaborado aigun informe anual sobre
ias actividades de cada comision.

Comité de Audltoria: Exista un reglamento del Comité de Auditoria aprobado por e Consejo de Administracion de la sociedad
of pasado 26 de Enero de 2004 que se encuentra a disposicion piblica en la pagina web de Cleop, 8.A. Asimismo, se ha
staborado una Memonia de las actividadas de ks Comision de Auditoria en of afto 2012 que se encuentra a disposicion de los

accionisias.

C.2.6 indique si la composicién de la comision delegada o ejecutiva refleja la participacion en el consejo
de los diferentes consejeros en funcidn de su condicién:

st [ No [X]

[ En caso negativo, explique la composicion de su comision delegada o efecutiva

No existe Comision Ejecutiva

[D] OPERACIONES VINCULADAS Y OPERACIONES INTRAGRUPO

D.1 identifique al érgano competente y explique, en su caso, el procedimiento para la aprobacion de
operaciones con partes vinculadas e intragrupo.

i Grgano competente para aprobar las operaciones vincuiadas E
£l Consgio de Adminisiracion

i Procedimiento para la aprobacitn de operaciones vinculadas E

No existe ninguna nonmativa
Explique si se ha delegado la aprobacion de operaciones con partes vinculadas, indicando, en su caso,
el Organo o personas en quien se ha delegado.

{Texto del punto [L1.1- Expligue ..}

D.2 Detalle aquellas operaciones significativas por su cuantia o relevantes por su materia realizadas entre
la sociedad o entidades de su grupo, y los accionistas significativos de la sociedad:

0.3 Detalle las operaciones significativas por su cuantia o relevantes por su materia realizadas enire la
sociedad 0 entidades de su grupo, y los administradores o directivos de la sociedad:

D.4 informe de las operaciones significativas realizadas por la sociedad con otras entidades pertenecientes
al mismo grupo, siempre y cuando no se eliminen en el proceso de elaboracion de estados financieros
consolidados y no formen parte del trafico habitual de la sociedad en cuanto a su objeto y condiciones.

En todo caso, se informara de cualquier operacién intragrupo realizada con entidades establecidas en
paises o territorios que tengan la consideracion de paraiso fiscal:
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0.5 indique el imporie de las operaciones realizadas con otras partes vinculadas.

0 (en miles de Euros).

D.6 Detalle los mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los posibles conflictos de
intereses entre la sociedad y/o sU Qrupo, y sus consejeros, directivos o accionistas significativos.

£1 Regiamento Interso de Conducta aprobado por el Conseio de Adrainistracion de la sociedad el 28 de Jutio de 2003, astabliace que s
personas sujetas al mismo, agmiristredores v direstivos, entre olras, estén obiigades 2 Inforrnar a la persona que designe el drganc de
administraci5n y on su defecto el Presidente do ip Compafila sobre los posibias conflictos de interases & que eatén somelidos por causa
de sus relaciones famifiares, su patrimonio personal o por cualquier otre motivo con aiguna de las compadias intagradas en el grupe
Cleop, medisnte escrito dirigido a dicho Prasidente en o! gus 56 exponga con suficiente detalle teles confilctos do interases.

* g1 Conselo do Administracion de la Sociedad, celebrada et pasado 26 de Mayo de 2008, aprabo por unanimidad aftadir un apartado 3y
un apartado 4 ai epigrafe 6 del citado Reglamente, sobre la aplicacion a los Consejeros y personas afeciadas por dicho Reglamento de
gmiacionas estrictas para la confratacion de instrumentos financleros detivados, sobre valores emitidos por ia Compafita o sociedades

de su Grupo.
En ol Reglamento anfes citado se fijan los plazos Y formas de sfsctuar tales comunicaciones.

D.7 ;Cotiza mas de una sociedad del Grupo en Espafia?

s ] No [X] -

Identifique a las sociedades filiales que cotizan en Espafia:

Socledad filiel cotlzade

indique si han definido pablicamente con precision las respectivas éreas de actividad v
eventueles relaciones de negocio entre ellas, asi como las de le sociedad dependlente cotizeda
con las demas empresas del grupo;

Defina las aventuales relacionas de negocle entre fa socladad matriz y
ia socledad filial cotizada, y entre ésta y las demas empresas def grupo

Identifique los mecanismos previstos para resolver los eventuales conflictos de intereses entre
la filiel cotizada y las demas empresas del grupo:

t Mecanismos para resofver 1os eventuales conflictos de interés

[E|SISTEMAS DE CONTROL Y GESTION DE RIESGOS

E.1 Explique el alcance del Sistema de Gestion de Riesgos de ia sociedad.

£ Sisterna de Gestion de Riesgos funciona de forma integral, continua, consoildandoe dicha gestién por segmento de actividad y &roas de

soporte {Departamento de personas, Mantesimionto, Sistemas y Financiere).

E.2 Identifigue los 6rganos de ia sociedad responéables de |la elaboracién y ejecucion del Sistema de Gestién
de Riesgos. -

La Direccidn dei Grupo, junio gon miandos infermedios de sus depariamentos, sor los responsables de elaboracion y ejecucion de fos
diferentes subgistemas de gestion de riesgos. En cada depariamento sg establecen uncs procesos de gestion con ¢ objetivo de cumplir
.con fa politica de prevencion, supervisidn ¥ gontrol para minlmizar ¥ kacer frente a los riesgos. Es poiitica de la compafila, involucrar

a todas las parsonas de la organizacion desde la defisicion de jos procesos, fo que permite mejorar su sonocimiente del sistema y la

ohtencion de mejores resultados.
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E.3 Sefiale los principales riesgos que pueden afectar a la consecucion de los objetivos de negocio.

Los principaies riesgos que pueden afoectar a la consesucion de jos objetivos de negocio son los siguientes:

- Riesgos de contratacion. |.os riesgos y oporiunidades que surgen en & procese de contratacion sonsiiuyen uno de jos principales
desafios a los que se enfrenta la organizacion. El proceso de confecsion, presentacion y seguimionto de ofertas, esta sometido a
distintos niveles de autorizacion pot parte de personal tecnico con Ia suparvision del Director de Produccidn 6 Explotacion, dependiendo
del segmento de actividad del que se tate,

£n of segmento de construccion, la [ireccion del Grupo elabora ios presupuestos anuales en basa a ia cartera de obras v ias
expectativas fuluras de contratacion. En base a Ia experiencia, se estima un porcentaje de adjudicaciones prudente on funcion de fas
licitaciones pravistas del gjercicio.

- Riesgos del proceso preductive. Las distintas actividades del Grupo Cleop tiene implantados Sistemas de Calidad y Geslidn Ambiental
fuertemente atraigados en |z organizacion. Fi Grupo ha obtenido distintes certificaciones S0 9001 y 14001,

£1 Departamento de Construccidn realiza un seguimiento peritdico de la evolucion de las obras con ia finalidad de cumplir con el
calendario estableckio inicialmente en ¢l contrato y adoptar medidas comrectivas en case de imprevistos.

- Riesgos Iaborales. Un objetive prioritatio del Grupo Cleop es la realizacion de sus actividades con un alie nivel de seguridad para

su personal y el estricto cumplimiente de ia normativa fegal en la materia, por lo que los sistemas do prevancibn de riesgos laborales
adquieren fa méaxima importancla. Los procedimientos estén integrados en el proceso productivo v, dirngidos a la evaluaclén de resgos y
el establecimiento de planes preventivos.

- Rigsgos derivados de la gestion financiera.

Operacionas en moneda extranjera. Con el incremanto del volumen de negocio internacional del segmento de conistruccion, ¢f principal
riesgo que surge es ol derivado de Ia fluctzacion de los Hpos de camblo. En fa actualidad, el Grupo esta estudlande la posibilldad de
suscribir operaciones de sequto de cambio, Las previsiones financieras se realizan gstimando un margen de Suctuacion.

Saldos deudores. Fl Grupo raaliza un seguimiento mensual de los saidos deudores. E) principal rlesgo desde el inicio de la crisis
scondmca, es |la demora en ¢l cobro de la deuda de las Adminlstraciones Publicas, que junto con las dlficultades para acceder & lineas
de descuento, ha ocasionade que se incurma en recargos y gastos de demora al no poder cumplir en fecha con fas obligaviones fiscales.
E1 Grupo esta negociande con las entidades financieras |a habilitacion de lineas de descuento, al tratarse de actividades viables desde el
punte de vista operativo que se estan viendo penalizadas por fa falta de liguidez del mercado.

- Responsabilidad civil adminlstradores. Debido a la situacion concursal de fa sociedad dominante, no s¢ ha podido renovar |z poliza de
responsabilidad civil de los Consejeros v allos directivos del Grupo, i blen debe tenerse en cuenta que la Administracion de k& Sociedad
dominante esta intervenida por los Administradores Concursales, por lo gue existe un Mayor control,

E.4 ldentifique si la entidad cuenta con un nivel de tolerancia al riesgo.

£ Grupo Cleop tiene establecida una estructura organizativa, un sistema de planificacion y unos procescs de gestion para prevenir,
minimizar y hacer frente a los diferentes riesgos a los que se ve sometido en su actividad. En este sentido, la gestion de riesgos se
encuadra dentro del procese de gestion det Grupo y come tal, involucra a todos los miembros de fa organizaclon, estableciendo una
politica da prevencion, supervision y control, asi como unas acciones correctivas que parsiguen ia consecucion de los ohistlvos de
Iz organizacion. Se cuenta con los mecanismos necesarios para minlmizar fos riesgos y compensar las poshies desviaciones con la
adopcion de medidas adicionales.

E.5 Indique qué riesgos se han materializado durante el gjercicio.

A lo largo del ejercicio, el principal riesgo materalizado ha sido la demora en el cobro de los saldos deudores que han lievado a algunas
de las sociedades del Grupo a incumplir a su vez con las obligaciones fiscales y a incusrir en recargos ¢ Iniereses de demora.

E.6 Explique los planes de respuesta y supervision para los principales riesgos de la entidad.

&l Grupo reallza un seguimiento mensual de la gestion y del grado de consecucion de los objetivos fijados anualmente. De esta forma,
se infenta anticipar a las desviaciones futuras y adoptar las medidas con la maxima antelacion.

k) Equipo de Direccion se reline con una periodicidad mensual para realizar of seguimiento al gue hacemos referencia con anterlordad.
Por ofra parte, cada departaments y segmento reatiza un seguimiento mas purmenorizado de su actividad, reportando a la Dlreccion y
posteriormente al Consejo, los temas mas relevantes.

Er: caso de identificar desviaciones presentes 6 futuras, se toman las medidas necesarias para corragirias y paliar sus consecuencias.

[F|SISTEMAS INTERNOS DE CONTROL Y GESTION DE RIESGOS EN RELACION CON EL

" PROCESO DE EMISION DE LA INFORMACION FINANCIERA (SCIIF)

Describa los mecanismos que componen los sistemas de control y gestion de riesgos en relacion con
el proceso de emision de informacion financiera (SCHF) de su entidad.




.1 Entorno de coniro% de 1a entidad

informe, sefielando sus principales caractaristicas de, al manos:

F.1.1. Qué érganos ylo funciones son los responsables de: {i) le exiétancia y mlantenimiento de un
' adecuado y efectivo SCIIF; (ii) su implantacion; y {ill) su supervision,

La Dirgocién General junto con et Area Econdmico - Financiora dei Grupo son los responsablas dei SCIE, Se han gefinido

procedimientos para cada unos de ios segmentos de actividad.
Evisten directrices comunes para los dierres mensuales y anueles. L.0s rasponsables de administracion de los segmentos

se encargan de preparar la Informacion financiera para cada ciere mensual y de realizar ias concilacionss y controles
necesatios que garanticen su veracidad. le acuerdo con e calendario de ciers, la parsona responsabie de preparar ei
Informe de Gesfién mansual, Integra ia informacién de tados los segmenios, raaliza una serie de controles minimos vy, anailza
junto con a Direcclon Flnanclera, 1a evolucidn de lag cifras ¥ su razonabilldad, dentificando tas variaciones respecto a

periodes anteriores y presupuesto.
Estns Informes son repertados al Eguipo de Direceién para su analisis y con posteroridad, al Conssio de Adminlstracién,
E! Comite de Auditoria se reline periddicamente para revisar los sistemas de contrat interno y gestién de riesgos.

'F.1.2. Si existen, especigimente en 1o refativo al proceso de elaboracion de la informacion financiera,
los siguientes alementos;

* Departamentos y/o mecanistos encargados: (i) del disefio y revisidn de la estructure organizativa; {ii} de definir
ciaramente |as lineas de responsabilidad y autoridad, con una adecuada distribucion de tareas y funciones; y (i)
_ de que existan procedimientos suficientes para su correcta difusidn en la entidad.

- - Departamentos y mecanismos, Depaﬂah'lento da Personas del Grupo, junto con et Egcnomico-Financiers,
es ef rasponsable det disefio y revision de la estructura organizative, asl come de definlr claramente las #neas de
responsabitidad y autoridad, con una adecuada distibucion de tareas y funciones y de gue existan procedimlentes

suficientes para su corrects difusion.

= Codige de conducta, érganc de aprobacitn, grado de difizsion e Instruccidn, prncipios y vaiores Incluid'os
(indicando si hay menciones espscificas al registro de operaciones y elaboracion de informacitn financiera),
drgano encargado de analizat incumglimientos y de proponer acciones cOrrecions y sanciones.

o Codige de conducta. Existe un reglamento interno de conducta aungue pe especifico para al proceso de giaboracién de
informacién Sranciera. Por parte del Consejo y de la Direcoion del Grupo, se fomentan valores come la transparencia, la

- confianza, dignidad humana y justicla social .
La sociedad forma parte de ja Fundacion Etnor, para ia ética de jos negocios y las organizacienes. En el pasade e estedo

" agherida al Pacto Mundlal. E|.Grupo tlene pravisto continar trabajando en este amblio.

- JCanal de denuncias, que permita la comunicacion al comité de auditoria de Irregularidades de naturaleza financiera
y contabie, en adicién 2 sventuates incumplimientos dei codigo de conducta y actividades Irreguiares en ia

" organizacion, informando en suU £aso st éste os de naturaleza cordidenclal.

- . Capal da denuncias. No se ha establecidc un canal forrmal de denuncias, pero Hor el tamafio de la organlzacién, se
puede acceder facimente a las personas que forman el Comité de Audiforia.

ci6n peritdica para el personal involucrads en ia preparacion y revision de la

" » Programas de formacion y actualiza
ia evaluacion del SCHF, que cubran al menos, normas coriables, auditorla,

informacion financiera, asl como en
. controt interno v gestidn de 1iesgos.

ieceion del personal det Departameanto Esondmigo — Financiero

.-ngramas de formacidn y actualizacion penddica. £n la se
to a formacion como experiencia. Se facllita la asistencia &

_ s de suma impertancia el perfil de las personas, tanto en cuan
. jomadas v seslones formativas retacionadas con su respensabilldad,

£ 2 Evaluacion de riesgos de la informacitn financiera
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informe, al menos, de.

F.2.1. Cuales son las principales caracteristicas del proceso de identificacion de riesgos, incluyendo
los de error o fraude, en cuanto a:

» 8i ¢f proceso exisle y asta documentado.

Se han definido prosedimientos de clerre de los estados financieros para garantizar la flabllidad de la informacian,

- Si ef proceso cubre ia totalidad de chjetivos de la informacion financiera, {existencia y ocurrencia, integridad;
valoracién; presentacion, desglose y comparabilidad; y derechos y obligaciones), si se actualiza y con qué
frecuencia,

El process cubre ta totalidad de objetivos de ia informacién financiera y se revisa periddicamente aundue no se ha fjado fa
frecuencia,

s La existencia de un proceso de identificacion del perimetro de consolidacion, teniendo en cuenta, enire cires
aspectos, la posibie existencia de estructuras societarias complejas, entidades instrumentales o de propésito

especial.
Existe un proceso de identificacién del perimetro de consolidacion.

» Si el procese tiene en cuenta los efectos de otras tipologias de resges {operativos, tecnologicos, financieros,
legales, reputacionales, medioambientales, eic.) en la medida que afecten a ios estados financieros.

E] procese tiene en cuenta los efectos de fdesgos financierus y legales.
« Gué Grgano de gobierno de la entidad supervisa el proceso.

£ Area Financiera es la responsable de estos procesos,

£ 3 Actividades de control

Informe, sefalando sus principales caracieristicas, si dispone al menos de:

£.3.1. Procedimientos de revision y autorizacion de la informacion financiera y la descripcion del SCHF,
a publicar en los mercados de valores, indicando sus responsables, asi como de documentacion
descriptiva de los fiujos de actividades y controles (incluyendo los relativos a riesgo de fraude)
de los distintos tipos de transacciones que puedan afectar de modo material a ios estados
financieros, incluyendo el procedimiente de cierre contable y la revision especifica de los juicios,
estimaciones, valoraciones y proyecciones relevantes.

En fos mismos procedimientos de ciere de los estados financiercs, se incluyen tareas de coniret para verificar ia informacidn.
La informacion financiera s elaborada par el Departamento Econdmico-Financiers del Grupo y revisada por fa Diraccion
General. Posteriormente es supervisada por el Comite de Auditoria antes de que ef Consejo de Administracion autorice su
publicacion.

Aunque existen documentos internos, no se dispone de un inico documento descriptive del SCCIF y manual de
procedimienios a publicar en los mercados de vatores, indicando sus responsables, asi como ta documentacion descriptiva
de los flujos de actividades y confroles de los distintos tipos de transacciones que puedan afectar de modo malerial 8 los
estados financieros. Después de la recrganizacion Hevada a cabo por el Grupo, es necesario revisar y actuallzar dichios

documentos.
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F.3.2, Politicas y procedimientos de control Intemo sobre l0s sistemas de informacion (entre otres, sobre
segurided de acceso, control de cam bios, operecion de los mismos, continuidad operative y
segregecion da funciones) que soportan los procesos releventes da la entided en relacion e le
eleboracion y publicacion de le informacién financiera.

E! Grupo cuenta con una pollfica de segurdad que abarca aspecios refereniss a seguridad fisica, seguridad en el
-+ procesamiento de datos y seguridad de usuarlo finat.

F.3.3. Politicas y procedimientos de control intemo destinados e superviser [a gestién de las ectividades
subcontratades e tercaros, esi como de aquellos aspectos de avaluacion, célculo 0 valoracion
encomendedos e expertos independientes, que puedan afectar de modo meterial a 10s estedos

financieros,

£1 Grupo no ha subcontratado a lsrceros funciones que afecten al procese de siaboracion de i Informacion firanciera. No
obstante, eventuaimente recune & experios independientes para ia valoracion de determinadas inversionas. 1.os resultadoes
de dichas estimaciones y valoraciones, ast como los procedimlentes efectuados para realizarias son supervisados y vafidados

por |a Direceitn General.

F.4 Informacion y comunicacion

informe, sefielando sus principales caracleristicas, si dispone al menos de:

F.4.1. Una funcidn especifica encargade de definir, mantener actuaiizadas las politices contables
{4rea 0 depertamento de politicas contables) y resolver dudes 0 conflictos derivedos de su
interpratecion, manteniendo una comu nicacion fluida con los responsebles de les operaciones
en la orgenizacion, asi como un manual de politicas contables actualizado y comunicado & les

 unidades a trevés de las que opera la entidad,

_ La contablizaclon de las sransacciones se basa en Jos criterios y normas de valoracion establecidas en el Plan General de
Contablidad y NIIF- UE. £n linea con esia normativa, puniualmente se definen criterios sspecificos de contabilizacion para
transacciones concretas de ia actividad det Grupo. Esta adaptacion de los oriterios se reaflza por parte de los técnicos del

Diepartements de Administracion oon la supervision dei responsabie.

F4.2 Mebanismos da captura y preparacion de la informacion financiera con formatos homogeneos,
de apilicacion y utilizacién por todes les unidedes de la entidad o del grupo, que soporten 108
estados financieros principales y las notas, asi como la informacion que sa detalie sobre el

- SCIiF.

Ei sistama de gestién uh;iizado por todas las sociedades del Grupo es Navision. Ademas, se dispene de una base deo datos en
" la que se regisira de forma avtomatica a Informacion del sisiema de gestidn v, de fa que se oblienen los informes anafiticos

- . degestibnde cada uno de los segmentos.

F.5 SupeNisiéh det funcionamiento del sistema

Informa, sefialando sus principales caracteristicas, el menos de:

E 5.1, Las eclividades de supervision del SCIIF reelizadas por el comité de auditoria asi como sile
entidad cuenta con una funcion de auditorfe interna que tenge entre sus competencies la de
epoyo al comité en su labor de supervision del sistema de control interno, incluyando el SCIIF.
Asimismo se informeré del alcance de la evaluecion del SCHF realizada en el gjercicio y del
procadimiento por el cual el encargado de ejecutar la evaluagién comunica sus resultados, st
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la entidad cuenta con un plan de accidn que detalle las eventuales medidas correctoras, y sise
ha considerado su impacto en la informacién financiera.

£n la actualidad, esté vacants of puesto de Auditor Intarno. De acuerdo con et organigrama del Grupo, forma parte del
Departamento Econdmico Finanglero y con dependencia funcional del Comité de Auditoria. Algunas de las funciones de
supervision son desempefiadas por la persona responsable de elaborar fa Informacion de Gasfion.

F.5.2. Si cuenta con un procedimiento de discusion mediante el cual, el auditor de cuentas (de
acuerdo con io establecido en las NTA), la funcion de auditoria intema y otros expertos puedan
comunicar a la alta direccién y al comité de suditoria o administradores de la entidad las
debilidades significativas de control interno identificadas durante los procesos de revision de
las cuentas anuales o aquelios otros que les hayan sido encomendados. Asimismo, informara
de si dispone de un plan de accidn que trate de corregir o mitigar las debilidades observadas.

Bl auditor externo informa anualmente del resullado de su trabaje al Comité de Auditoria, en ef que incluye las sugerencias y
recomendaciones de control interno. Asiste a algunas de s reuniones del Comité a requerimiento de este Gltimo.

F.6 Otra informacion relevante
[Texto del punto F.8]

.7 informe del auditor externo

informe de:

F.7.1. Si la informacion del SCHF remitida a los mercados ha sido sometida a revision por el auditor
externo, en cuyo caso la entidad deberia inciuir el informe correspondiente como anexo. En
caso contrario, deberla informar de sus motivos,

£ Grupo no ha sometide a revision de auditores extemos la informacién del SCIIF remitida a los mercados.
: amentablemente, la reesiniciutacion que ha Bevado a sabo ia Sociedad dominante en los Hitimos dos ejercicios, ha
supuests un retrast en este proceso. Se trata de un punto de mejora que abordaremos en log proximos ejercicios.

Indique e! grado de seguimiento de la sociedad respecto de las recomendaciones del Codigo Unificado
de buen gobiemo.

En el caso de que alguna recomendacién no se siga o se siga parcialmente, se debera incluir una
explicacion detallada de sus motivos de manera que los accionistas, los inversores y el mercado
en general, cuenten con informacion suficiente para valorar el proceder de la sociedad. No seran

aceptabies explicaciones de caracter general.

1. Que tos Estatutos de las sociedades cotizadas no limiten el niimero maximo de votos que pueda emitir
un mismo accionista, ni contengan ofras restricciones que dificulten la toma de control de la sociedad

mediante ia adquisicion de sus acciones en ef mercado.

Ver epigrafes: A.10, B.1, 8.2, C.123y C.1.24,

Cumple  [X Expligue | |

D
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2. Que cuando coticen la sociedad matriz y una sociedad dependiente ambas definan plblicamente con
precision:

a) Las respectivas areas de actividad y eventueles relaciones de negocio entre ellas, asf como les de
Ia socieded dependiente cotizada con las demas empreses del grupo,

b} Los mecanismos previsios para resolver los eventuales conflictos de interés que puedan presentarse.

Ver epigrafes: D.4yD.7
Cumpie | | Cumple barclaimente M Explique | ] No aplicable X

3. Que, aunque no lo exijan de forma expresa las Leyes mercantiles, se sometan a ia aprobacion de la junta
general de accionistas las operaciones que entrafien una modificacion estructural de la sociedad y. en

particular, las siguientes:

a) La traneformec!én de sociedadas cotizadas en compafiies holding, mediante “fillalizacion” o
incorporaclon a antidadas depandientes de actividades esanciales deaarrolladas haata ese
 momento poria propia sociedad, incluso aunqua ésta mantenga al pleno dominlo de equéllas;

_b). La adquislcién o enajenacién de actlvos operativos esenciales, cuando entrafie une
modificacion efectiva del objeto social; :

' ¢) Las operaciones cuyo efecto sea equlvalente al de la liquidacién de la sociadad.

Ver eplgrafe: B8
Ccumpie [[] -  Cumple parcisimente [ | : Explique

- Nada se reguia 2l réspectc on los Estatifos, Aunque con carscter genera? no se pravé ial moda de actuar, elie no implica que Fegado el
caso0, no $e haga, seglin sea la naturaleza e importancia del asunto, de manera que 1a Ao previsidn, Ao exchiye la sonsulis, segln sea el
tama o no trascendents para k& Sociedad, fundamentalmente an los supuestos previstos en los apartados b) y ¢) precedentes gue son de

mucha mas trascerdencia que ios del apartado a).

4, Que ias pmpuestas deta%iédas de los acuerdos a adopiar en ia junta general, incluida la informacién a
que se refiere la recomendacion 27 se hagan piblicas en el momento de Ia publicacion del anuncic de

~ia convocatoria de la junta.
Cummple . - Expligue [ |

5. Que en la junta general se voten separadamente aquellos asuntos gque sean sustancialmente
independientes, & fin de que los accionistas puedan ejercer de forma separada sus preferencias de

voto. Y que dicha regla se aplique, en particutar:
a) Al nombramiento o ratificacion de consejeros, qua deberan votarse de forma individual;
b) En el caso de modificaciones de Estatutos, a cada articulo o grupo de articulos que saan

sustancialmente independientes.
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Cumple  [X] Cumple parclalmente || Explique [ |

6. Que las sociedades permitan fraccionar el voto a fin de que los intermediarios financieros que aparezcan
legitimados como accionistas, pero actlien por cuenta de clientes distintos, puedan emitir sus votos
conforme a las instrucciones de éstos.

Cumple [ | Explique

No esta acordado e fraccionamiento de voto por las Junta General, si bien, dado el pequefio tamafio de la sociedad y la poca incidencia
de intermediarios financicros en el capital sociat de ia misma, nunca se ha planteado esta situacion en una Junta General.

7. Que el consejo desempefie sus funciones con unidad de propésito e independencia de criterio, dispense
el mismo trato a todos los accionistas y se guie por el interés de la compaidila, entendido como hacer
maximo, de forma sostenida, el valor econémico de ia empresa.

Y que vele asimismo para que en sus relaciones con l0s grupos de interés {stakehoiders) ia empresa
respete las leyes y reglamentos; cumpla de buena fe sus obligaciones y contratos; respete los usos y
buenas practicas de los sectores y territorios donde ejerza su actividad; y observe aqueilos principios
adicionales de responsabilidad social que hubiera aceptado voluntariamente.

Cumple Cumple parciaimente || Expligue | |

8. Que el consejo asuma, como nicleo de su misién, aprobar la estrategia de la compafiia y la organizacion
precisa para su puesta en practica, asi como supervisar y controlar que la Direccién cumple los objetivos
marcados y respeta el objeto e interés social de la compafiia. Y que, a tal fin, el consejo en pleno se
reserve la competencia de aprobar:

a) Las politicas y estrategias generales de la sociedad, y en particular:
1 E1 Plan estratégico o de negocio, asi como los objetivos de gestién y presupuesto anuales;
#} La politlca de inversiones y financiacion;
iiii} L.a definleién de fa estructura del grupo de socledades;
iv} La politica de gobierno corporativo;
v} La politica de responsabilidad socizl corporativa;
vi} La politlca de refribuciones y evaluacion del desempefio de ios altos directivos;

vii} L.a politica de control y gestion de riesgos, asi como el seguimiento periddico de los sigfemas Internos
de informacidn y control.

vill} La potitica de dividendos, asi como fa de autocartera v, en especial, sus limites.

Ver epigrafes: C.1.44, C.1.16y E2

b} Las siguientes decisiones :



i A propuesta dal primer ejecutivo de la compadiia, el nombramlents y eventual cese de loa altos directivoa,
esl como aua clavaulas de indemnizacion,

1) La retribucién de 1oa consejeroa, asi como, en el caso de los ejecutivos, la retribucién adicional por sus
funciones ejecutivas y demés condicionea que deban reapatar aus contratos,

#) La Informacion financiera que, por au condicion de cotizada, le aociedad deba hacer piblica
periédicaments.

l\ﬁr} Laa inversiones u operaciones de todo tipo gue, por su eleveda cuantia © eapeciales caracteristicas,
tengan caracter estratégico, salvo que au eprobacion correaponda a ia junta generai;

v) La creecién o adquisiclon de pariicipeciones en entldades de propésito especial o domicliladaa en paisea
o territorios que tengan je consideracion de paraisos fiscales, eal como cualesquiera otraa tranaacciones
_u operaclones de naturaleza andioga que, por au compiejided, pudieran menoscabar la transparencia del

. grupo.

c) Las oparaciones que la sociedad realice con consejeros, con accionistas significativos ©
representacdos en ei consejo, 0 con persohas a eilos vinculados (“operaciones vincuiadas”),

ﬁ Esa autorizacion del consejo no se entendera, sin embargo, precisa en aquellas operaciones
_vinculades que cumplan simulténeamente las tres condiciones siguientes:

12, Que se realicen en virtud de contratos cuyas condiciones estén estandarizadas y se apliquen en
 mase a muchos clientes;

93 Que se realicen a precios o tarifas establecidos con caracter general por qguien acflie como
‘suministrador del bien o servicio del que se trate;

“aa_Que su cuantia no supere el 1% de los ingresos anuales de la sociedad.

- Se recomienda que el consejo apruebe 1as operaciones vinculadas previo informe favorable del
comité de auditoria o, en su caso, de aquel ofro al que se hubiera encomendado esa funcion; y que
los consejeros a los que afecten, ademas de no ejercer ni delegar su derecho de voto, se eusenten

" de Ia sala de reuniones mientras el consejo delibera y vota sobre ella.

Se recomienda que las competencias que aqui se atribuyen al consejo lo sean con caracter indelegabie,
salvo las mencionadas en las letras b) y ¢}, gue podran ser adoptadas por razones de urgencia por la
comision delegade, con posterior ratificacion por el consejo en pleno. :

Ver epigrafes: D.1 yD.6
Cumpie _ ~ Gumple parcialmente | | _ explique | |

0. Que el conseio tenga la dimension precisa para lograr un funcionamiento eficaz y participativo, lo que
nace aconsejable que su tamafio no sea inferior & GiNCo Ni superior a quince miembros.

Ver epigrafe; C.1.2
Cumple ' L Expligue | |
10, Que los t:onsejerth externos dominicales e independientes constituyan una amplia mayoria dei consejo
y que el nimero de consejeros gjecutivos sea el minimo necesario, feniendo en cuenta la complejidad
del grupo societario y el porcentaje de parficipacion de los consejeros ejecutivos en el capital de la

sociedad.
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Ver epigrafes: A3y C.1.3.
Cumple Cumple parciaimente [ | Explique | ]

11. Que dentro de los consejeros externos, la relacidon entre el numero de consejeros dominicales y el
de independientes refleje la proporcién existente entre el capital de la sociedad represeniado por ios
consejeros dominicales y el resto dei capital.

Este criterio de proporcionalidad estricta podra atenuarse, de forma que el peso de los
dominicaies sea mayor que el que corresponderia al porcentaje total de capital que representen:

1° En sociedades de elevada capitalizacién en las que sean escasas o nulas las participaciones
accionariales que tengan legalmente ia consideracién de significativas, pero existan
acclonistas, con pagquetes accionariales de elevado valor absoluto.

2° Cuando se trate de sociedades en las que exista una pluralidad de acclonistas representados
en el conse;jo, y no tengan vinculos entre si.

Ver gpigrafes: A2, A3y 1.3
Cumple [ ] Explique

En 1a actualidad la sociedad no tiene ningiin Conselero Independienta como consecuencia de la siluacién concursal que atraviesa y de
ios importantes riesgos que asumen log Consejeros, Es propdsito de 1a sociedad nombrar nuevos Consejeros independientes en cuanto
finalice @l proceso concursal aqui aludido.

12. Que el namero de consejeros independienies represente al menos un tercio del total de consejeros.

Ver epigrafe: C.1.3
Cumple [ | Explique

Como ya se ha indicado en el punio entetior, ef nombramignto de Conseferos Independientes esta blogueado por ia situacion concursal
que atraviesa la sotiedad,

13. Que el caracier de cada consejero se explique por el consejo ante la junta general de Accionistas que
deba efectuar o ratificar su nombramiento, y se confirme o, en su caso, revise anuaimente en el Informe
Anual de Gobierno Corporativo, previa verificacion por la comision de nombramientos. Y que en dicho
informe también se expliquen las razones por las cuales se haya nombrado consejeros dominicales
a instancia de accionistas cuya participacion accionarial sea inferior al 5% del capital; y se expongan
las razones por las que no se hubieran atendido, en su caso, peliciones formales de presencia en el
consejo procedentes de accionistas cuya participacién accionanial sea igual o superior a la de otros a
cuya instancia se hubieran designado consejeros dominicales.

Ver epigrafes: C.1.3yC18

Cumple  {X] Cumple parciaimente | ] Explique | |

14. Que cuando sea escaso 0 nulo el nimero de consejeras, la comision de nombramientos vele para que
al proveerse nuevas vacantes:
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18.

a) Los procadimlentos de selaccién no adolezcan de sesgos Implicltos que obstaculicen la
seleccién de consejaras;

b) La compaiiia busque deliberadamente, e incluya entre los potenclales candidatos, mujeres
que rednan el perfil profesional buscado.

Ver epigrafes: C.1.2, C.1.4, C.15, C.1.6, C22yC.24.
Cumple Cumpie parcialmente [ | Expique [] =~ Noaplicable [:’j

Que el presidente, como responsable de! eficaz funcionamiento del consejo, se asegure de que fos
consegjeros reciban con carécter previc informacion suficiente; estimule el debate y la participacion
activa de los consejeros durante las sesiones del consejo, salvaguardando su libre toma de posicidn
y expresion de opinion; y organice y coordine con 108 presidentes de las comisiones reigvantes ia
ovaluacion periédica def consgjo, asi como, en su caso, la del consejero delegado o primer ejecutivo.

Ver spigrafes: C.1.18y G141

Cumpie [X] _ Cumple parciaimente | | Expligue | |

16. Que, cuando i presidente del consejo sea también el primer gjecutivo de la sociedad, se faculte a uno de

los consejeros independientes para solicitar la convocatoria det consejo ¢ la inclusién de nuavos puntos
en el orden del dia; para coordinar y hacerse €co de las preocupaciones de los consejeros exierncs, y
para dirigir la evaluacion por el consejo de su presidente.

Ver epigrafe: £.1.22

Ct.&nple (] . Cumpile pamla.lmeme (] Expligue [ | No aplicable

17. Que el secretario del consejo, vele de forma especial para que las actuaciones del consejo:

a) Saajusten alalatray al espiritu de las'Layles y sus reglamentos, incluidos los aprobados pof
los organismos reguladores; '

_ b) Saan conformes con los Estatutos de la sociedad y con los Reglamentos de la junta, dal

consejo y demas que tenga la compania;

¢} 'Ten'ga'n presentes las recomendaciones sobre buen gobierno contenldas an esta Codigo
Unlificado que la compaiiia hubiera aceptado.

Y que, para saivaguardar la independencia, imparcialidad y profesionalidad del secretaric, su
nombramiento y cese sean informados por ia comisién de nombramientos y aprobados por el pleno dei
consejo, y que dicho procedimiento de nombramiento y cese conste en el regiamento del consejo.

Ver epigrafe: C.1.34

Cﬁrﬁple 1K - Cumple parcialmeﬁie [ =  Explique [ |




18.

18

Que el consejo se relina con la frecuencia precisa para desempefiar con eficacia sus funciones,
siguiendo el programa de fechas y asuntos que establezca al inicio del ejercicio, pudiendo cada
consejero proponer otros puntos del orden del dia inicialmente no previstos.

Ver epigrafe: €.1.29
Cumple Cumple parclaimente [ | Exphique | |

Que las inasistencias de los consejeros se reduzcan a casos indispensables y se cuantifiquen en el
informe Anual de Gobierno Corporativo. Y gue si la representacion fuera imprescindible, se confiera

con instrucciones.

Ver epigrafes: £.1.28, €.1.29y C1.30

Cumple  [X] ' Cumple parciaimente | | Explique [ |

20. Que cuando los consejeros o el secretario manifiesten preocupaciones sobre alguna propuesta o, en el

caso de los consejeros, sobre la marcha de la compafiia y {ales preocupaciones no queden resueltas
en el consejo, a peticién de quien las hubiera manifestado se deje constancia de ellas en el acta.

Cumple Cumple parcialmente [ | Exphique [ ] No apiicable [ |

21. Que el consejo en pleno evalle una vez al ano:

22.

23.

a) La calidad y eficiencia del funcionamiento del consejo;

b) Partiendo del informe que le eleve la comisién de nombramientos, el desempefio de sus
funciones por el presidente del consejo y por el primer ejecutivo de la compaiiia;

¢) El funcionamiento de sus comislones, partiendo del informe que éstas le eleven.

Ver epigrafes: C.1.18y C.1.20
Cumpie Cumple parciaimente | ] Explique | ]

Que todos los consejeros puedan hacer efectivo el derecho a recabar la informacion adicional que
juzguen precisa sobre asuntos de la competencia del consejo. Y que, salvo que los estatutos 0 el
reglamento del consejo establezcan otra cosa, dirljan su requerimiento al presidente 0 al secretario del

conseio.

Ver epigrafe: C.1.41
Cumple Explique [ ]

Que todos jos consejeros tengan derecho a obiener de la sociedad el asesoramiento preciso parza el
cumplimiento de sus funciones, Y que la sociedad arbitre los cauces adecuados para el ejercicio de
este derecho, que en circunstancias especiales podré incluir el asesoramiento externo con cargo a la

empresa.

Ver gpigrafe: €.1.40
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Cumpie[i . _ Explique

i bien 86 cumple la recomendacion numero 23 en cuanto al derecho de fos Consejeros a recabar informacion adiclonal que juzguen
. precisa sobre astintos de ia competencia del Cungejo, no se recoge expresamante ta feculiad de oblener asesoramiento extemo con
cargs a la empresa.

24. Que las sociedades establezcan un programa de orientacion que proporcione a los nuevos consejeros
un conocimiento répido y suficiente de ia empresa, asi como de sus reglas de gobierno corporativo,
Y que ofrezcan también & los consejeros programas de actualizacion de conocimientos cuando las
circunsiancias lo aconsejen,
Cumple Cumple garciatme&te [] Expligue | ]

25. Que las sociedades exijan que los consejeros dediquen a su funcion el tiempo y esfuerzo necesarios
para desempefiaria con eficacia y, en sonsecuencia: '

a) Que los conssjeros informen & la comisién de nombramientos de sus restantes obiigscionss
profesionales, por si pudieran interferir con ls dedlcacién exigida;

b) Que iss sociedsdes sstsblezcsn regias sobre el nGimsro ds conssjos de ios que pueden former
psris SUS CONSejsros. : '

Ver epigrafes: C.1.12, C.1.13y C.1.47
Comple [} . . Cumple parciaimente : Expiique [ ]
No existen regias sobre el nimero de los Consejos, sobre los que pueden formar parte ios Consejeros.

26. Que la propuesta de nombramiento © reeleccion de consejeros que s eleven por ¢l consejo a la junta
general de accionistas, asi como su nombramiento provisional por cooptacion, se aprueben por el

consejo:
a) A propussta ds la comision de nombramientos, sh el caso de consejeros independientss.

b} Previo informs de la comision de nombramientos, en ei caso de ios restantes consejeros.

Ver epigrafe: C.1.3
Cumple o © Cumple parciaimente [} - Explique [}

27. Que las sociedades hagan publica a través de su pagina Web, v mani’éngan actualizada, la siguiente
informacién sobre sus consejeros: _

a) Psrfii profesional y biografico;

b) Otros consejos de administracion a los que pertenezca, ss trate no de sociedades cotizadas;
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¢) Indicacién de la categorla de consejero a la que pertenezca segun corresponda, sefalandose,
en ¢l caso de consejeros dominlcales, el accionista al que representen o con quien tengan
vinculos.

d) Fecha de su primer nombramlento como consejero en la sociedad, asi como de los
posteriores, y;

) Acciones de la compafiia, y opciones sobre ellas, de las que sea titular.
Cumple Cumple parciaimente | | Expligue | ]

28. Que los consejeros dominicales presenten su dimisién cuando el accionista a quien representen venda
integramente su participacion accionarial. Y que también lo hagan, en el numero que corresponda,
cuando dicho accionista rebaje su participacion accionarial hasta un nivel que exija la reduccion del
numero de sus consejeros dominicales.

Ver epigrafes; A2, A3y C1.2

Cumple  [X] Cumple parciaimente || Expliie | ]

29. Que el consejo de administracion no proponga el cese de ningln consejero independiente antes dei
cumplimiento del perlodo estatutario para el que hubiera sido nombrado, saivo cuando concurra justa
causa, apreciada por el consejo previo informe de la comisién de nombramientos. En particular, se
entendera que existe justa causa cuando el consejero hubiera incumplido los deberes inherentes a su
cargo o incurrido en algunas de las circunstancias gue fe hagan perder su condicion de independiente,
de acuerdo con lo establecido en la Orden ECC/461/2013.

También podra proponerse el cese de consejeros independientes de resultas de Ofertas Pablicas
de Adqulsicién, fusiones u otras operaciones societarias simllares que supongan un cambio en
la estructura de capital de la sociedad cuando tales camblos en la estructura del consejo vengan
propiciados por el critenio de proporcionalidad senalado en la Recomendacién 11,

Ver epigrafes: €.1.2, C.1.9, C.1.19y C.1.27
Cumple Explique f:_}

30. Que las sociedades establezcan reglas gue obliguen a los consejeros a informar y, en su caso, dimitir
en aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la sociedad y, en particular, les
obliguen a informar al consejo de las causas penales en las gue aparezcan cOmo imputados, asi como
de sus posteriores vicisifudes procesales.

Que si un consejero resultara procesado o se dictara contra él auto de apertura de julcio oral por
alguno de los delitos sefialados en ¢l articulo 213 de la Ley de Socledades de Capital, el consejo
examine el casotan pronto como sea posible y, a lavista de sus clrcunstancias concretas, decida
si procede o no que el consejero continlie en su cargo. Y que de todo ello el consejo dé cuenta,
de forma razonada, en el Informe Anual de Gobierno Corporativo.

Ver epigrafes: C.1.42, C.1.43

Cumple Cumple parciaimente S Expligue [:]

33




31. Que todos Jos consejeros expresen claramente su oposicion cuando consideren que alguna propuesta
de decision sometida al consejo puede ser contraria al interés soclal. Y quedtro tanto hagan, de forma
especial los independientes y demaés consejeros a quienes no afecte el potencial conflicto de interés,
cuando se trate de decisiones que puedan perjudicar a los accionistas no represéntados en el consejo.

_Y que cuando el congajo sdopte decislones significativas o reiteradas aohre fas'qua-el conaejero
hubiera formulado sarias reservas, éste saque las conclusiones que procedan Yy, si optara por
dimitir, axplique las razones en le certa a que se refiere la recomendaci6n siguiante.

Eata Recomendaclén alcanza también al secratario del consejo, aungue no tenga la condicién
de conssjero. e

. Cumple [X] - Cumple parcialmente [[] - Explique O N-o_a__;:_'_l"icéﬁiq'-' {:} '

32. Que cuando, ya see por dimision o por otro motivo, un consejero cese en su cargo antes del término de
su mandato, explique las razones en una carta que remitird a todos tos mismbros del consejo. Y que,
sin perjuicio de que dicho cese se comunique como hecho relevante, del motivo del cese se de cuenta
en el informe Anual de Gobierno Corporativo. -

~ Ver epigrafe: C.1.9
Cumple Cumple parciaimente [ ] - Exphique [ | _ No apﬁcable E]
33 Que se circunscriban a Jos consejeros ejecutivos las remuneraciones mediantd éntrega 6 acciones de ™

ta sociedad o de sociedades del grupo, opciones sobre actiones o instrumentos referenciados al valor
de la accion, retribuciones variables ligadas al rendimiento de la sociedad o sistemas de prevision.

- Esta recomendacién no elcanzara a la entrega de accionas, cuando se condicione a que loa
_gonsejeroa las mantengan hasta su cese como consejero. '

Cumple | | Cumple parclaimente [ ] Explique [X] . Nosplicable D

No existen Consejoros con remuneraciones en acciones yie opcicnes sobre las mismas.

34 Que la remuneracion de los consejeros externos sea la necesaria para refribuir la dedicacion,
cualificaciéon y responsabilidad que el cargo exija; pero no tan elevada como para comprometer su
independencia.

Cumple . Explique [ | o .'N.‘.’ splmie""_. EI

35, Que las remuneraciones relacionadas con los resuliados de la sociedad tomenen cue Jtafas eventuales
salvedades gue consten en el informe del auditor externo y minoren dichos resultados. .

cumpte | | . EBxplique [T] ‘Noaplicable [X]
36. Que en caso de retribuciones variables, las politicas refributivas incorporen limites ylascautelas técnicas

precisas para asegurar gue tales retribuciones guardan relacion con el desempefio profesionat de sus
beneficiarios y ho derivan simplemente de ia evolucion general de los mercados o del sector de actividad

de ia compafiia o de otras circunstancias similares.

Cumple D . Expllque - D . - _No apiicéb%s '



37. Que cuando exista comision delegada o ejecutiva (en adelante, “comisién delegada’}, la estructura
de participacion de las diferentes categorias de consejeros sea similar a la del propio consejo y su
secretario sea el del consejo.

Ver epigrafes: C.2.1y C.2.6
Cumgpie ]::} Cumple parciaimente ]::} Expligue C} No aplicabie

38. Que el consejo tenga siempre conocimiento de los asuntos tratados y de las decisiones adoptadas por
Ja comisién delegada y que todos los miembros del consejo reciban copia de las actas de las sesiones
de la comision delegada.

Cumple | | Explique [ ] No aplicable

39. Que el consejo de administracién constituya en su seno, ademas del comité de auditoria exigido por
la Ley del Mercado de Valores, una comisién, o dos comisiones separadas, de nombramientos y

retribuciones.

Que [as reglas de composicién y funcionamiento del comité de auditoria y de la comisién o
comisiones de nombramientos y retribuciones figuren en el reglamento del consejo, e incluyan
las siguientes:

a) Que el consejo designe los miembros de estas comisiones, teniendo presentes los
conocimientos, aptitudes y experlencia de los consejeros y los cometidos de cada comision;
delibere sobre sus propuestas e informes; y ante é1 hayan de dar cuenta, en el primer pleno
del consejo posterior a sus reuniones, de su actlvidad y responder del trabajo realizado;

b) Que dichas comisiones estén compuestas exclusivamente por consejeros externos, con un
minimo de tres. Lo anterior se entiende sin perjuicio de [a asistencia de consejeros ejecutivos
o altos directivos, cuando asi 1o acuerden de forma expresa los miembros de la comisién.

¢} Que sus presidentes sean consejeros independientes.

d) Que puedan recabar asesoramiento externo, cuando lo consideren necesario para el
desempefio de sus funclones.

) Que de sus reunlones se fevante acta, de la que se remitira copia a todos los miembros del
consejo.

Ver epigrafes: C.2.1y C.2.4
Gurple [ ] Cumple paroiaiments Expligue [}

El actual Presidente de ambas Comisiones no es Consejero Independiente por haber sido sustituido el Gnice Consejero independiente
de la Sociedad, dado que vencia su plaze legal de permanencia en of cargo.

40. Que la supervision del cumplimienio de los codigos internos de conducta y de las reglas de gobierno
corporativo se atribuya a la comision de auditoria, a la comision de nombramientos, o, si existieran de
forma separada, a las de cumplimiento o gobierno corporativo.




Ver epigrafes: C.23yC.24

41. Que los miembros del comité de auditoria, y de for'nia’eépeciai su presidente, se designen teniendo en
cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o gestién de riesgos.

Cumple _ Explique ||

42, Que las sociedades cotizadas dispongan de una furicion de auditoria interna que, bajo la supervision del
comité de auditoria, vele por el buen funcicnamienio de los sistemas de informacion y control interno.

 Ver epigrafe; C.2.3
Cumpie [ | > : Explique
La funcion existe pero ef la actualidad of puesto esta vécante &n process de asignacion a un revo maponsébie.

43. Que el responsabie de la funcion de auditoria interna presente al comité de auditoria su plan anual de
trabajo; le informe directamente de ias incidencias que se presenien en su desarrollo; v le someta al
final de cada ejercicio un informe de actividades. S

Cumple Cumple parciaimente || ' Explique [ ]

44, Quie la politica de control y gestion de riesgos identifique al ménos:

~ a) Los distintos tipos de riesgo (oparaﬁvos, tecnolégicos, financieros, Isgales, rsputaclonales.'..)
alos qus se enfrenta la sociedad, incluyendo entre los financieros o econdmicos, los pasivos
. - ¢ontingentes y otros riesgos fuera de halance;

b)lLa fijécién del nivel de riesgo que la sociedad consldere 'aceptabis;'

¢) Las medidas previétas para mitigar el impaéto de los riesgos identificados, en caso de que
liegaran a materializarse;

d) Lds' sistemas de informacion y control interno que se utilizaran para controlar y gestionar los
citados riesgos, incluldos los pasivos contingentes o riesgos fuera de balance.

Véz' epigréfe: E
Cumple - ~ Cumgle parciaimente [ ] o - Expliaue [
45. Que corresponda al comité de auditoria:
1° En relacién con los sistemas de informacion y control intarno:

- a) Que ios principales riesgos identificados come consecuencia de ia supervisidn de ia eficacia del controi
interno de ia sociedad y la auditoria interna, en su caso, && gestionern y den 2 conocer adecuadamente.
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b) Velar por la independencia y eficacia de la funcién de auditoria intema; proponer fa seleccion,
nombramiento, reeleccion y cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponer el
presupuesto de ese servicio; recibir Informacion periddica sobre sus actlvidades; y verificar que la alta
direccién tiene en cuenta las concluslones y recomendaciones de sus informes.

¢) Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma confidencial
vy, si se considera aproplado, andnima las irregularidades de potencial trascendencia, especialmente
financieras y contables, que adviertan en i seno de la empresa.

2° En relacion con el auditor externo:

a) Reclbir regularmente de! auditor externo fnformacion sobre el plan de auditoria y ios resuitados de su
ejecucién, y verificar que la alta direccion tiene en cuenta sus recomendaclones,

b} Asegurar ia independencia def auditor externo y, a tal efecto:

i) Que ia sociedad comunique como hecho relevante ala CNMV el cambio de auditory {0 acompafie de una
declaracién sobire 1a eventual existencia de desacuerdos con el auditor saliente y, si hubleran existido,
de su contenido.

i} Que en caso de renuncia del auditor externo examine las circunstancias que la hubleran motivado.

Ver epigrafes: €.1.36, C.2.3,C24 yE2
Cumple | | Cumple parcialmente Expligue | |

No osta establecido un mecanismo que permita & los empleados comunlcar de forma confidencial 1o indicado en ¢! apariado 1.4).

46. Que el comité de auditoria pueda convocar a cualquier empleado o directivo de la sociedad, ¢ incluso
disponer que comparezean sin presencia de ningun otro directivo.

Cumple Explique | |

47. Que el comité de auditoria informe al consejo, con caracter previo a la adopcion por éste de las
correspondientes decisiones, sobre ios siguientes asuntos sefialados en la Recomendacion 8:

a) La informacién financiera que, por su condicién de cotizada, la sociedad deba kacer publica
periédicamente. El comité debiera asegurarse de que las cuentas Intermedias se formulan
con los mismos criterios contables que las anuales y, a tal fin, considerar la procedencia de
una revision limitada del auditor externo,

b} La creacién o adquisicion de participaciones en entidades de propésito especial o
domiciiiadas en paises o territorios que tengan la consideracién de paraisos fiscaies, asi
como cualesquiera otras transacciones u operaciones de naturaleza analoga que, por su
complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del grupo.

c) Las operaciones vinculadas, salvo que esa funcién de informe previo haya sido atribuida a
otra comisién de las de supervision y control,

Ver epigrafes. C.2.3yC.24

Curnple Cumple parciaimente || Explque |
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48.

Que el conseio de adminisiracién procure presentar fas cuentas a la junta general sin reservas ni
salvedades en e! informe de auditoria y que, en los supuestos excepcionales en que existan, fanto
el presidente del comité de auditoria como ios auditores expliquen con claridad a los accionistas el
contenido y alcance de dichas reservas o salvedades.

Ver epigrafe: C.1.38

Cumple " Gumple parcialmente || Explique [}

49. Que lamayoria de fos miembros de ka comisién de nombramientos -0 de nombramientos y retribuciones, .

50.

51.

si fueran una sola- sean consejeros independientes.

Ver epigrafe; C.21
. cumple [ . | Explique Néapﬁ'cable..m

Desde of mes de roviembre de 2011 la Comision de Nombramientos y Rat:ibucébﬁas astd formada séio por Consejeros Dominlcales. Es
propdsito de la Scaledad, una vez superada ia actual situacion en la gue se encuenira, agregar Consejercs independientes al Consejo

- que permitan el cumpBmiento de este purdo.

Que correspondan a la comision de nombramientos, ademas de las funciones indicadas en las
Recomendaciones precedenies, las sigulentes:

a) Evaluar las competanclas, conocimientos y experiencie necassrios en al conaejo, definir, an
consecuencia, las funciones y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cade
vecante, y aveluar el tiampo y dedicacién preciaos para que puedan dasempefiar blan su

cometido.

b) Examinar u organizar, da 1a forma que se antiende adecuada, la sucasion del presidente y
del primar ejacutivo y, an su ¢aso, hacar propuestas al consejo, pare que dicha sucesién se
~ produzca da forma ordenada y bian planificada.

c) informar los nombramientos y cesas de altos directives que el primer ajecutivo proponga al
consgjo. :

d) Informar al consejo sobre las cuestidneé de diversidad de género sefialadas en la
Recomendacion 14 de esta Cddigo. '

Vér enigrafe: C.2.4

Cumpie . Cah@p!e parclalmente [ | " Expllgue E::i O No aplicable []
Que la comision de nombramientos consulte al presidente y al primer ejecutivo de la sociedad,
especialmente cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos.

Y que cualquier consejero pueda solicitar de la comislén de nombramientos que tome en
consideracién, por si los considerara idénaos, potencialas candidatos pare cubrir vacantas de

consajero,

szmpie. [X]  Gumple parcialmente . 1 “Explique | | " Noapllcable ||




52. Que corresponda a la comision de retribuciones, ademés de las funciones indicadas en las
Recomendaciones precedentes, ias siguientes:

a) Proponer al conseio de administracion:
§) L.a politica de retribucion de os consejeros y aftos directivos;
ii) La retribucion individual de jos consejeros ejecutivos y las demas condiciones de sus sontratos.

iii) Las condiciones basicas de los contratos de os aitos directivos.

b) Velar por ia observancia de ia politica retributiva establecida por la sociedad.

Ver epigrafes: C.2.4
Cumple Cumple parclaimente [ Explique [ | No aplicabls |}

53. Que la comision de retribuciones consulte al presidente vy al primer ejecutivo de la sociedad,
especialmente cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos v altos directivos.

Cumple Exphique [ | No aplicable [ |

[H | OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

1. Si existe alglin aspecto relevante en materia de gobierno corporativo en la sociedad o en las entidades
del grupo que no se haya recogido en el resto de apartados del presente informe, pero que sea
necesario incluir para recoger una informacion mas completa y razonada sobre la estructura y
practicas de gobierno en la entidad o su grupo, detallelos brevemente.

2. Dentro de este apartado, también podréa incluirse cualquier otra informacion, aclaracion o matiz
relacionado con los anteriores apartados del informe en la medida en que sean relevantes y no

reiferativos.,

£n concreto, se indicara si la sociedad estd sometida a legisiacion diferente a la espafiola en materia
de gobierno corporativo y, en su caso, incluya aquella informacion que este obligada & suministrar
y sea distinta de ia exigida en el presente informe.

3. La sociedad también podra indicar si se ha adnerido voluntariamente & ofros codigos de principios
éticos o de buenas practicas, internacionales, sectoriales o de ofro &mbito. £n su caso, se identificara
ef cadigo en cuestion y la fecha de adhesion.

Gomo ya se ha indicado en ofros puntos del informe, la Sociedad soliciio Concurso Voluntaric de Acreedores, el cual se trarmita ante
el Juzgade de fo Mecantli no 3 de Valencia, habiendo sido designados como Administradores Conoursales a £ José Enrigue Contell
Garcia {socio de Grant Thormion, S.L.P}, y a D. Francisco de Paula Blasco Gasco, el primero, a propuesia det Comité Ejecutivo de

ia Comision Nacional del Meroado de Valores, dada la sotizacion de las acciones de la Sociedad en ef Mercado Continuo Espadiol,

y ef segundo, al haberse motivado que se trata de un concirso de espedial trascendentia. Desde el pasado 2 de Julic de 2012
ambas personas estan desempefiando todas las funciones que les corresponden, seglin la legislacion vigente El pasado 14 de
Diciembre de 2013 presentaron en el Juzgado los textos definifivos de la fase de Concurse, finalizando la misma e iniciandose la
fase de Convenio en Enero de 2014,
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Este informe enuaf de gobiemo corporativo ha sido aprobado por el consejo de Administracion de la

sociedad, en su sesidn de feche 31/03/2014.

indique si ha hebido consejeros que hayan votado en contra o se hayan ebstenido en relacién con la
eprobacion del presente informe.

Si[j No[ﬁ
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COMPANIA LEVANTINA DE EDIFICACION Y OBRAS PUBLICAS, S.A. Y SOCIEDADES
QUE COMPONEN EL GRUPO CLEOP

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE
GESTION DEL EJERCICIO 2013

El Consejo de Administracién de Compaiifa Levantina de Edificacién y Obras Publicas, S.A, en
fecha 07 de abril de 2014 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de
la Ley de Sociedades de Capital y del articulo 37 del Cédigo de Comercio, procede a formular
las cuentas anuales consolidadas y el informe de gestién del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a
este escrito. El Secretario del Consejo de Administracion firma en todas las hojas y el resto de
los miembros del Consejo de Administracién firman en la presente hoja.

FIRMANTES FIRMA
Presidente:

D. Carlos Turré6 Homedes

Consejero Secretario:

D. Francisco Perell6 Ferreres

Consejero:
Libertas 7, S.A.

Representada por Diia. Agnes Noguera Borel

Consejero:
Agro Invest, S.L.

Representada por D. Carlos Castellanos Escrig

Consejero:

D Marcos Turré Ribalta



APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracion de Compafifa Levantina de Edificacién y Obras Publicas, S.A. en

su reunién de 07 de abril de 2014 ha formulado estas Cuentas Anuales consolidadas y el

Informe de Gestiéon anexo a este documento, correspondiente al ejercicio 2013.

Fdo.: Carlos Turr6 Homedes

Presidente

Fdo.: Dhia.Agnes Noguera Borel

en representacion de Libertas 7, S.A.

Consejero

Fdo.: Marcos Turré Ribalta

Consejero

Fdo.: Francisco Perell6 Ferreres

Consejero-Secretario

Fdo.: Carlos Castellanos Escrig
en representacion de Agro Invest, S.L.

Consejero



COMPANIA LEVANTINA DE EDIFICACION Y OBRAS PUBLICAS, S.A. Y SOCIEDADES
QUE COMPONEN EL GRUPO CLEOP

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD Y FORMULACION

Los miembros del Consejo de Administracion declaran que, hasta donde alcanza su
conocimiento, las cuentas individuales y consolidadas ( Balance, Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos, Estado de Cambios en el Patrimonio
Neto, Estado de Flujos de Efectivo y Memoria) han sido elaboradas con arreglo a los principios
de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados de Compariia Levantina de Edificacién y Obras Puablicas, S.A., y que el informe
de gestion aprobado incluye un anélisis fiel de la evolucién y de los resultados empresariales y
de la posicién de la Compariia Levantina de Edificacién y Obras Puablicas, S.A., junto con la
descripcién de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta, asi como el
Informe Anual de Gobierno Corporativo. De conformidad con las disposiciones vigentes, los
miembros del Consejo de Administracion proceden a firmar esta declaracion de
responsabilidad, las cuentas anuales y el informe de gestion de Compaififa Levantina de
Edificacién y Obras Puablicas, S.A., elaboradas de acuerdo con las normas en vigor cerradas al 31
de diciembre de 2013, firmando en todas las hojas el Secretario del Consejo de Administracién.

Valencia, 07 de abril de 2014

D. Carlos Turré6 Homedes D.Francisco Perell6 Ferreres
Presidente Consejero-Secretario
Libertas 7, S.A. Agro Invest, S.L
Representada por D. Carlos Castellanos Escrig
Diia.Agnes Noguera Borel Consejero

Consejero

D. Marcos Turré Ribalta

Consejero



Luis CARUANA & ASOCIADOS

COMPANIA LEVANTINA
DE EDIFICACION Y OBRAS
PUBLICAS, S.A.

Cuentas Anuales del ejercicio terminado el
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Companiia Levantina de Edificacién y Obras Publicas, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Compaiifa Levantina de Edificacién y Obras
Publicas, S.A., que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2013, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado
de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacién de las cuentas
anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado. Excepto por la salvedad mencionada en el
pérrafo 2 siguiente, el trabajo se ha realizado de acuerdo con la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacién, los principios y criterios
contables utilizados y las estimaciones realizadas estdn de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién.

2. Como se detalla en la Nota 8 de la memoria adjunta, al 31 de diciembre de 2013 la
Sociedad mantiene una participacién en el 75,00% del capital social de Inversiones
Mebru, S.A. con un coste de inversién de 12 millones de euros. También la Sociedad
mantiene, a dicha fecha, cuentas a cobrar a esta filial por importe de 66 millones de
euros y tiene prestadas garantias ante terceros por cuenta de ella por importe de 23,5
millones de euros.

El principal activo y actividad de Inversiones Mebru, S.A. es la tenencia y gestién de
la inversi6én en el capital social de Urbem, S.A., sociedad con domicilio social en
Valencia y cabecera de un grupo empresarial dedicado a la promocién inmobiliaria,
tenencia de inmuebles en régimen de alquiler, propiedad y explotacién de hoteles,
servicios y otras actividades. El coste de la participacién en el capital social de
Urbem, S.A., -realizada en el ejercicio 2006-, asciende a 110 millones de euros.

Inversiones Mebru, S.A., -en el proceso de gestién y defensa de su inversién en
Urbem, S.A .-, viene manteniendo litigios con determinados otros accionistas de esta
sociedad. En este sentido, con fecha 17 de octubre de 2011 la Sala de lo Civil del
Tribunal Supremo dicté Sentencia niimero 675/2011, -con Auto Aclaratorio de 28 de
noviembre de 2011-, firme y favorable a los intereses de Inversiones Mebru, S.A. La
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mencionada Sentencia, entre otros, declar6 nula la suscripcién de determinadas
acciones del capital social de Urbem, S.A. por parte de su Administrador Unico,
nombrado por acuerdo de la misma Junta General que aprobé la ampliacién de
capital correspondiente a la suscripcién objeto de litigio. Con fecha 10 de octubre de
2012 y 7 de marzo de 2013 el Juzgado de lo Mercantil nimero 1 de Valencia dict6
Autos, por el que se adoptaron medidas cautelares sobre acuerdos societarios de
Urbem, S.A. Entre ellas, la anotacién de suspensién cautelar de los efectos de
determinadas escrituras de ampliacién de capital de Urbem, S.A. de fechas 17 de
enero de 2012, 20 de febrero de 2012 y 6 de julio de 2012.

En base a dichas sentencias Inversiones Mebru, S.A. reconoci6 en sus registros
contables, en ejercicios anteriores, el porcentaje del 55,20% como su participacién
correspondiente en el capital social de Urbem, S.A.

Con fecha 6 de marzo de 2014, el Juzgado de lo Mercantil niimero 1 de Valencia ha
dictado sentencia declarando la nulidad de los acuerdos adoptados por las Juntas
Generales de Urbem, S.A. de los ejercicios 2007, 2008, 2009, 2010 y 2011, en las que se
aprobaban la gestién social, las cuentas anuales individuales y consolidadas y la
aplicacién de resultados de los ejercicios cerrados en 2006, 2007, 2008, 2009 y 2010, el
nombramiento de auditores en dichos ejercicios, y el nombramiento del
Administrador Unico efectuado el 30 de junio de 2011, entre otros acuerdos, asi como
la cancelacién en el Registro Mercantil de Valencia de todos los asientos relacionados
a dichos acuerdos. Por el contrario, la sentencia desestima la solicitud de Inversiones
Mebru, S.A. relativa a la declaracién de nulidad de las escrituras de ampliacién de
capital de Urbem, S.A. de fechas 17 de enero de 2012, 20 de febrero de 2012 y 6 de
julio de 2012, anteriormente mencionadas.

En opinién de los Administradores y asesores juridicos de Inversiones Mebru, S.A. la
reciente sentencia de 6 de marzo de 2014, del Juzgado de lo Mercantil niimero 1 de
Valencia, susceptible de recurso de apelacién, contradice en lo relativo a las
ampliaciones de capital descritas tanto la Sentencia firme del Tribunal Supremo como
el anterior Auto de fecha 10 de octubre de 2012 dictado por el mismo Juzgado.

En base a, -entre otros-, los hechos anteriormente descritos y al superior rango
juridico de la Sentencia del Tribunal Supremo, los Administradores de la Sociedad no
han introducido modificacién alguna en la presentacién y valoracién patrimonial de
la inversién mantenida en Urbem, S.A. mostrada, -a través de su sociedad
dependiente Inversiones Mebru, S.A.-, en las cuentas anuales adjuntas respecto a la
mostrada a 31 de diciembre de 2012 y recogida en las cuentas anuales de dicho
ejercicio.

A la fecha de formulacién de las cuentas anuales adjuntas y a la del presente informe
se encuentra pendiente de ejecucién definitiva la mencionada Sentencia del Tribunal
Supremo y la presentacién de recursos contra la Sentencia del Juzgado Mercantil
numero 1 de Valencia de fecha 6 de marzo de 2014, por lo que no ha sido posible
disponer, -por circunstancias fuera del control de la Sociedad-, de informaci6n
actualizada suficiente sobre la situacién financiera y patrimonial de Urbem, S.A. que
nos permita determinar el porcentaje de participacién, evaluar su valoracién y
concluir sobre la recuperacién de las cuentas a cobrar y otros riesgos comprometidos
por la Sociedad en Inversiones Mebru, S.A. al 31 de diciembre de 2013.

Con fecha 26 de abril de 2013 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
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cuentas anuales del ejercicio 2012 en el que expresamos una opinién con una
salvedad similar a la descrita.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian haberse
considerado necesarios si hubiéramos podido disponer de la informacién descrita en
el parrafo 2 anterior, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Compaiiia Levantina de Edificacién y Obras Publicas, S.A. al 31 de
diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Sin que afecte a nuestra opinién de auditorfa, llamamos la atencién respecto a lo
sefialado en la Notas 1 y 19 de la memoria adjunta acerca de la evolucién de la
situacién concursal de la Sociedad. Con fecha 7 de abril de 2014 la Junta de
Acreedores ha aprobado la propuesta de Convenio formulada por los
Administradores de la Sociedad, encontrdandose pendiente, a la fecha de emisién del
presente informe, su preceptiva aprobacién judicial.

El Convenio de Acreedores contempla la quita del 50% de la totalidad de los créditos
concursales pudiendo los acreedores optar por la capitalizacién del importe restante
0 su cobro en siete afios con los dos primeros de carencia. Las condiciones del
Convenio aprobado representan un significativo fortalecimiento de la situacién
financiero y patrimonial de la Sociedad, tanto por el incremento de sus recursos
propios consecuencia de la capitalizacién de créditos como por la sustancial mejora
del fondo de maniobra motivada por dicha situacién y por la clasificacién a largo
plazo de los créditos concursales que opten por su cobro. Estos hechos, junto con el
potencial impacto positivo patrimonial y minoracién de carga de intereses derivada
del comienzo de eficacia del Convenio de Acreedores, el proceso de ajuste y
adaptacién de la estructura de recursos y costes de la Sociedad junto con el desarrollo
y cumplimiento del Plan de Viabilidad aprobado son factores que inciden
positivamente en las previsién de mejora del resultado operativo futuro y generacién
de liquidez para hacer frente a los compromisos asumidos.

Consecuentemente la viabilidad futura de la Sociedad, su capacidad para desarrollar
sus operaciones bajo el principio de empresa en funcionamiento, realizar sus activos,
-incluyendo los créditos fiscales reconocidos-, liquidar sus pasivos por los importes y
segun la clasificacién con que figuran contabilizados en las cuentas anuales adjuntas
esta sujeta a la preceptiva sentencia que otorgue eficacia al acuerdo del Convenio de
Acreedores aprobado, a la ejecucién definitiva de la sentencia del Tribunal Supremo
descrita en el parrafo 2 anterior, al éxito de las medidas de gestién y restructuracién
que est4 abordando e implantando y al cumplimiento de los objetivos y lineas de
accién del Plan de Viabilidad. En base a estos fundamentos, las cuentas anuales
adjuntas han sido preparadas bajo el principio de continuidad empresarial.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
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informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2013.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de la
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

Valencia, 7 de abril de 2014

LUIS CARUANA & ASOCIADOS, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° 51973

/Z((Cccv

Luis Caruana
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COMPANIA LEVANTINA DE EDIFICACION Y OBRAS PUBLICAS, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO 2013
{Miles de Furos}

E}em!c‘lo Ejercicio
Notas 2013 2092
OPERACIONES CONTINUAQAS
importe peta de la cifra de negociog- i6-a 11.042 13.231
Yentas @905 11.321
Prestacion de servicios 1.137 1.810
Variacion de Existencias obra en curso y edificios terminados 127 {178)
Trabajos realizados por la empresa para su active - -
Aprovisionamientos- 16-b {7.964) (7.699)
Consumo de materias primas y olras materias consurmibles {1.060} {1 .875}I
Trabajos realizados por ofras emprosas {6.904; £5.738)
Ofros ingresas de explatacion. 1.750 193
Ingresos accesorios ¥ oiros ingresos de gestion cortionte 1.750 184
Subvensionas de explotacién - 9
Gasias de personal 16-¢ {3.053) {4. 126}
Otros gastos de explotacion 16-d {3.3953) (3.815)
Amorttizacién del inmovilizado 5y6 (286) (334)
Deterioro ¥ reswltado por enajenacionas del inmovilizado (1.053) (370)
Otros resultadas t6-e (362) (2,480}
RESULTAQC OE EXPLOTAGION {3.152} (6.092}'
ingresos financieros 16-f 3.458 4,020
CGigstos financieros 16-4 (2.606) {4.020%
Clfarencias de cambio - .
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros i6-h - {an)|
Ceteriore y resuliado por enajenaciones de jnstrumentos financleros 1§~ {1.011} 3
RESULTADO FINANCIERQ (159) (384
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (3.311) {6. 30}§
Impuestos scbre beneficios 15 727 2610
RESULTADC DEL EJERCICIO PROCECENTE OF OPERACIONES CONTINUADAS (2.584) (3.520)4
Resulads del ejercicio procedente do operaciones interrumpidas
{nato de implesics) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO {2.584) (3.520)]

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria ¥ el Anexo | adjuntos

forman parte integrante de |a cuenta de pérdidas y ganancias del ejerciclo 2013
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COMPARIA LEVANTINA DE EDIFICACION Y OBRAS PUBLICAS, S.A.

EST, DE FLUJOS B ECTIVO BEL EJ ICIO 2613
{Miles de Furos}
Elercicio Elercicio
Notas 2013 2012
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {f) 1 13,133
Resultado de! efercleio antes de impuesios {3.311) {6.128)
Ajustes al resuftado: 1.606 1.207

- Amorizaclon del inmovilizado 5v§ 2868 354

- Beterioro y resuliados en enajenaciones de inmovilizado 1.053 370

- Ingresos financieros {3.458) (4.020}

- (3astos financieros 2.808 4.662

- Variacion del valor razonable en instrumenjos linancieros -

- Deterioro de instrumentos financieros 15§ 1.011 3

- Otros 58 {13}

- Provisiones 15-¢ 449 477
Camblos en ol capital corriente 1.706 21.379

- Existencias 68 848

- Deudores y ofras cuenias a cobrar 2.031 28.448

- Otrog activos corrienies 1.388 :

- Inversionas en empresas det Grupo a corle plazo - -

- Acropdores y olras cuenias & pagar 510 16.5815)

- Deudas con empresas del Grupo {3.012} 1.816

- {Oiros activos ¥ pasivos no corrigntes 711 832
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion - (3.32%)

- Pagos de inforeses - {4.062)

- Cobros de intereses - 737

- Pagos por impuesto sobre beneficios -
FLUJOS DE EFECTIVO PE LAS ACTIVIDADES BE INVERSION (11} - {1.303)
Pagos por inversiones - {1.424}

- Empresas del Grupo “ -

- Inmowvilizado intangible 5 -

- Inmovilizado material 6 -

« Inverstones inmobiliarias -

- Beudores por opsraciones de tratico a fargo plazo - .

- {Oiros activos financieros {1.424)

- OFos actlvos 1t -
Cobros por desinversiones - 12t

- inmovilizado materiat - 120

- Empresas del Grupo -

- Otros activos B-¢ - H
ELUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1) 2.542 (14465}
Cobros y pagos por mstrumentos de pasivo financlero Z.542 (14.465)

. Obtencion nata de financlacion de entidades de crédite 2.578

- Pago de deuda {36; (18.514)

- Obtencion neta de otra deuda 5.048
Pagos por dividendos - -

- Page de dividendos 11 - -
EEECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIG 4V) {60} -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EOUIVALENTES {FibHl+IV} 2.483 {2.635
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejerckio 891 3.526
Flectivo ¢ eguivalentes al Hinal del ejercicio 3.374 841

L as Notas 1 a 19 desceitas on la Memoria y ¢ Anexo | adjuntos

forman parie integrante del eslado de flulos de etective del efercigio 2013




C{)MPA&iA LEVANTINA DE EDIFICACION Y OBRAS
PUBLICAS, S.A. (CLEOP),

Memoria del gjercicio
anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

1. Actividad de la Sociedad
Constitucion y objeto social.

Compaiifa Levantina de Edificacion y Obras Pdblicas, S.A. {(en adelante, Cleop o la
Sociedad) fue constituida el 30 de diciembre de 1946. Su domicilio social estd
astablecido en la calle Santa Cruz de la Zarza n° 3, Valencia.

Las actividades desarrolladas durante el ejercicio 2013, coincidentes con su objeto
social, han sido fundamentalmente las siguientes:

e Lacontratacion y ejecucion de obras, tanto puiblicas como privadas.

e la realizacion de cuantas operaciones industriales y comerciales guarden
relacion con la finalidad anterior.

¢ Laexplotacion de concesiones administrativas.

La actividad inmobiliaria cuyo objeto es la comercializacién de las edificaciones
resultantes de la utilizacién del suelo para construir, en forma de venta o
arrendamiento.Tal y como se describe en los estatutos de la Sociedad, las actividades
integrantes de su objeto social podran ser desarroliadas total o parcialmente de modo
indirecto, mediante la titularidad de acciones o de participaciones en sociedades con
objeto idéntico o analogo.

La Sociedad es cabecera del Grupo Cleop, cuyas empresas filiales se dedican
fundamentalmente a la explotacién de centros geridtricos, promocion inmobiliaria y
gestion del servicio de recogida de vehiculos.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Cleop del ejercicio 2013 han sido
formuladas por sus Administradores, con fecha 31 de marzo de 2014, Las cuentas
anuales individuales y consolidadas del ejercicio 2612, fueron aprobadas por la junta
General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 28 de junio de 2013 y depositadas
en el Registro Mercantil de Valencia.

Concurso Voluntario de Acreedores.

En los dltimos ejercicios la Sociedad ha acusado la adversa coyuntura econémica y
financiera existente en Espafia. El deterioro del mercado de obra piiblica en Espafia, la
restriccion del crédito por parte de las entidades financieras, el retraso en el cobro de
las obligaciones debidas a la Sociedad por diversas administraciones publicas y los
compromisos de pago por adquisicion de activos, derivaron en que la Sociedad
iniciara un proceso de refinanciacién de su deuda pancaria al amparo del articulo 5.bis

de la Ley Concursal.

Con fecha 12 de junio de 2012 la Sociedad presento solicitud de concurso voluntario
de acreedores. Con fecha 2 de julio de 2012 el Juez de lo Mercantil o° 3 de Valencia
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dicté ¢! Auto de declaracion de concurso voluntario de acreedores, siendo nombrados
administradores concursales D. José Enrique Contell Garcia y D. Francisco de Paula
Biasco Gasco.

Con fecha 14 de diciemabre de 2012 la Administracién Concursal emitié el Informe
provisional de acuerdo con el articulo 75 de la Ley Concursal. Con fecha 10 de julio de
2013 la Administracién Concursal emitié los Textos Definitivos de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 96.4 y 96.5 de la Ley Concursal.

El pasivo concursal de la Sociedad, y su clasificacién de acuerdo con la naturaleza
concursal de los créditos, -recogido en los citados Textos Definitivos-, presenta la

siguiente composkion:

Pasivo Concursal
{Miles de Euros}
Créditos Concursales
Privile- | Subor-
Total Ordinario | giado dinado
Proveedores 15.065 14877 109 79
Administraciones Pablicas: 20399 7.862 9.983 2.554
AEAT 18.786 7.204 9218 2.364
D¥3 337 169 168 -
TGHS 1.276 489 597 190
Trabajadores 662 152 510 -
Empresas del Grupo 7676 - - 7.676
Entidades Financierag 33.934 6.596 26.991 347
TOTAL 77736 29.487 37.593 10.656

El pasivo concursal reflejado en el cuadro anterior se encuentra inctuido en el epigrafe
“Pasivos corrientes” del balance de situacién a 31 de diciembre de 2013.

1 detalle de los pasivos contingentes, recogidos en los Texios Definitivos, aungue sin
formar parte del pasivo concursal a la fecha indicada, se muestra a continuacion:

Pasives Contingentes M’;fe:e
Fiador en operaciones financieras de empresas
det Grupo 53.702
Avales y Seguros de cancion 6.051
Operaciones de descuento comercial 9253
Otros conceptos 4.096
Total 73.102
Los pasivos contingentes detallados en el cuadro anterior corresponden

fundamentalmente a:




¢ Fianzas o avales prestados por la Sociedad a empresas del Grupo en garantia
frente a terceros de determinadas deudas.

o Avales y seguros de caucion concedidos por entidades financieras y
compafifas de seguros en garantia, frente a Administraciones Piblicas en su
practica totalidad, de licitaciones y de la ejecucion de las obras adjudicadas a
la Sociedad.

« Cesiones y endosos de derechos de crédito realizados a favor de entidades
financieras.

La deuda con entidades de crédito por descuento comercial o anticipo de
certificaciones incluida como pasivo contingente en los Textos Definitivos estd
previsto que se cancele con el cobro del derecho de crédito cedido.

Por otra parte, el valor razonable de mercado estimado de los activos de Ia Sociedad
(referido al dia anterior al de emisién del Informe provisional de la Administracion
Concursal, de fecha 14 de diciembre de 2012} es el siguiente:

Valor Razonable de los Activos Mites de
a13-12.2012 Furos

Intangible 3.832
Material 5.293
Inversiones en empresas def Grupo 91.257
Inversiones financieras a largo plazo e
Activos por impuesto diferido 3.348
Existencias 5,894
Clientes, Deudores ¥ ofras cuentas {%) 8.220
Inversiones Financieras a corto plazo 655
Tesoreria 144
Total 118,723

) Deducidas las cesiones ¥ endosos reatizados,

Considerando los pasivos reflejados en los Textos Definitivos, la situacién patrimonial
de 1a Sociedad a fecha de su emision, -10 de julio de 2013-, es la siguiente:

Situacion Patrimontal Soctedad Dominante Miles de
a10-7-2013 Euros
Valor de mercado de los Activos (13/12/2012) +18.723
Pastvo concursal {Textos definitivos) (77.736)
Pasivos contra la masa {Textos definitivos) {2.103)
Superavit Patrimonial 38.884

Los pasivos contra la masa incluidos en el cuadro anterior han disminuido en el
segundo semestre del ejercicio 2013.




Como se observa en el cuadro anterior los Textos Definitivos emitidos por la
Administracién Concursal muestra un superdvit patrimonial por importe de 38,8
millones de euros. Dicho importe es superior a los fondos propios de la Sociedad,
tanto a la fecha de emision de dichos Textos como a 31 de diciembre de 2013,
consecuencia de la existencia de plusvalias tacitas en determinados activos.

Plan de Viabilidad, Plan de Pagos y Propuesta de Convenio de Acreedores.

Con fecha 27 de enero de 2014 el Consejo de Administracién de la Sociedad aprobé
por unanimidad la Propuesta de Convenio de Acreedores, asi como el Plan de
Viabilidad y Plan de Pagos que la acompafian.

La Propuesta de Convenio contempla dos posibilidades de pago de los créditos
ordinarios:

s Propuesta base. Capitalizacién del crédito concursal, previa quita del 50%,
mediante adjudicacién de acciones de la Compafiia.

s Propuesta alternativa: Quita del 50% del crédito concursal, con abono del
resto en efectivo, sin devengo de intereses a lo Jargo de siete afios, incluidos
dos de carencia.

Los acreedores concursales podrdn optar por cualquier de las dos propuestas, ast
como escoger las dos alternativas parcialmente para el cobro de su crédito.

E1 Plan de Viabilidad se fundamenta en las siguientes hipétesis:

s Prevision creciente de la actividad de construccién para los siete afios
siguientes. Illo representa impulsar fa cifra de negocio en esta linea desde fos
20 millones del primer afio hasta los 30 millones de euros anuales del afio
siete, cifra que estd previsto se mantenga hasta el ejercicio décimo. Bste
volumen de facturacién es alcanzable teniendo en cuenta que el importe de la
cifra de negocios en ejercicios anteriores ha sido sensiblemente superior y el
Grupo cuenta con potencial y experiencia suficientes.

+ Recuperacién parcial de la inversin realizada en las Sociedades filiales.

o Desinversién de determinados activos, basicamente aquellos asociados a
deuda privilegiada con entidades financieras.

»  Suscripcién de acuerdos de refinanciacién y aplazamiento de pago de los
créditos privilegiados.

Por Auto de fecha 29 de enero de 2014, el Juzgado de lo Mercantil némero 3 de
Valencia declard la finalizacion de la fase comun del concurso y convocd Junta de
Acreedores con fecha 7 de abril de 2014.

Con fecha 19 de febrero de 2014 la Administracién Concursal emitié su escrito de
evaluacién de Ja Propuesta de Convenio y Plan de Viabilidad. En dicho escrite la
Administracion Concursal considera prudente el plan de pagos recogidos en ia
Propuesta de Convenio en fanto una parte de los créditos concursales podrdn ser
objeto, -a eleccién y decision del acreedor-, de capitalizacién mediante su
transformacion en acciones de la Sociedad por lo que no requerira desembolso alguno
y la deuda concursal que se acoja al cobro en efectivo sera satisfecha, con quifa del
50%, en un plazo de siete afios con dos carencia.

fin el mencionado escrito la Administracion Concursal tambien expresa que las
hipotesis sobre las que se fundamenta el Plan de Viabilidad presentan el dmbito de




incertidumbre propio y natural del entorno derivado de la situacién econdmica actual
asi come de la evolucién operativa de la Sociedad y su Grupo en todos los ambitos
gue le afectan.

Premisas de viabilidad y desarrollo operativo futuro.

La Sociedad ha imcurrido en pérdidas en el ejercicio 2013 como consecuencia de su
menor grado de actividad y de determinadas pérdidas y quebrantos derivados de la
situacion financiera por la que atraviesa. Asi mismo, a 31 de diciembre de 2013, el
balance de situacién presenta fondo de maniobra negativo por importe de 73 millones
de euros (70 millones de euros negativo a 31 de diciembre de 2012). El balance de
situacion adjunto recoge en el epigrafe “Pasivo corriente” la totalidad del pasivo
concursal de la Sociedad.

EI Plan de Viabilidad elaborado y aprobado por los Administradores de la Sociedad
asi como el Plan de Pagos han sido realizados en base a estimaciones de desarrollo
futuro basadas en el entorno actual del mercado y en el conocimiento histérico de la
actividad operativa de los Administradores y Direccion de la Sociedad. Dicho Plan de
Viabilidad ha sido fundamentado sobre hipétesis de negocio basadas en las
previsiones de crecimiento, desarrollo y diversificacion operativa resuitantes de un
extenso andlisis diagnéstico del Modelo de Negocio de la Sociedad y su Grupo y de la
definicién de sus lineas futuras de actuacion, tanto en el mercado nacional como en
mercados exteriores. Uno de los principios basicos de elaboracién del Plan de
Viabilidad ha sido el de la aplicacién del criteric de prudencia estimativa cuya
materializacién ha supuesto la eleccién de la alternativa mdas conservadora ante cada
hipétesis de negocio y ¢recimiento futuro.

En el marco de Ias acciones que sustentan el Plan de Viabilidad, Ia Direccién de Ia
Sociedad viene desarrollando un amplio conjunto de acciones y gestiones tendentes a
establecer las bases mas adecuadas para su desarrollo futuro operativo bajo la
hipotesis de aprobacién del Convenio de Acreedores y superacién del procedimiento
concursal. Estas actuaciones abarcan tanto intervenciones en la estructura interna de la
Sociedad, -mediante la optimizacién de sus recursos-, como externa, focalizada en el
crecimiento del negocio tanto mediante nuevos proyectos en e mercado nacional
como en mercados exteriores asi como la continuidad y éxito de las acciones juridicas
emprendidas en relacién con la inversion mantenida por la sociedad dependiente
Inversiones Mebru, 5.A.

La aprobacién del Convenio de Acreedores, -ademds de fundamentar el desarrollo
operativo futuro de la Sociedad-, supondrd un significativo fortalecimiento de su
situacién financiero v patrimonial, tanio por el incremento de los recursos propios
derivados de la capitalizacién de los créditos como por la sustancial mejora del fondo
de maniobra consecuencia tanto de dicha capitalizacion como de la clasifiacién a largo
plazo de los créditos concursales que no opten por ia alternativa indicada. También, el
proceso de ajuste y adaptacion de la estructura de recursos y costes de la Sociedad, asi
como otros impactos positivos derivados de la generacidn de potenciales ingresos
financieros y minoracion de carga de interses son factores que meidiran positivamente
en la mejora del resultado operativo futuro y en la generacién de liquidez para hacer
frente a los compromisos asutnidos.

Los aspectos anteriormente indicados, -relativos al Plan de Viabilidad elaborado, al
Plan de Pagos, a la superacion del procedimiento concursal mediante la aprobacion
del Convenio de Acreedores, a las medidas de negocio emprendidas y contempladas
en el horizonte temporal a medio y corto plazo y a la satisfactoria solucién del
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procedimiento relative a la la inversién mantenida por la sociedad dependiente
Inversiones Mebru, S.A~, evidencian la existencia de factores mitigantes de la
incertidumbre de continuidad operativa futura de la Sociedad.

Considerando las premisas anferiormente descritas, las presentes cuentas anuales han
sido elaboradas bajo la asuncién del principio contable de empresa en marcha que
supone que las deudas de la Sociedad serdn atendidas en los vencimientos, plazos y
cuantfas finalmente acordados con ferceros acreedores y los activos se realizardn en el
transcurso normal de las operaciones, incluyendo los aréditos fiscales por impuestos
diferidos reconocidos en el balance de situacién adjunto. (Véase en Nota 19 de la
presente Memoria informacion predictiva sobre la Propuesta de Convenio).

La Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones ni contingencias
de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con su
patrimonio, su situacion financiera y sus resultados. Por este motive no se inchuyen
desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacidn de cuestiones
medicambientales.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
a) Marco Normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las presentess cuentas anuales se han formulado por los Administradores de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad,
que es ¢l establecido en:

a. FlCodigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b. Bl Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007
y, en particular, la adaptacién sectorial del anterior plan general contable
para empresas constructoras e inmobiliarias, asi como la adaptacién
sectorial a las empresas concesionarias de infraestructuras pliblicas.

¢. las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de
Contabilidad y Auditorfa de Cuentas en desarrollo del Plan General de
Contabilidad y sus normas complementarias.

d. Flresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

b) Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad y se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera que le resulta de aplicacion y en particular, Jos principios y criterios
conttables en ¢l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de
efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.

En particular, en la elaboracién de estas cuentas anuales los Administradores han
aplicado el principio de empresa en funcionamiento, no habiendo tomado ni
teniendo en proyecto decision alguna que pudiera alterar de forma significativa el
valor contabilizado de los elementos de activo y pasivo, o el plazo en que se
realizaran los activos se liquidardn los pasivos, considerando lo descrito en la Nota
1 de la presente Memoria.
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d)

Fstas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad, se someterdn a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de
Accionistas, estimédndose que serdn aprobadas sin modificacion alguna.

Principios contables no obligatorios aplicados

Los principios y criterios contables aplicados para la elaboracion de estas cuentas
anuales son los que se resumen en la Nota 4 de esta memoria. No se han aplicado
principios contables no bligatorios. Adicionalmente, los Administradores han
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los
principios y normas contables de aplicacién obligatotia que tienen un efecto
significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningtn principio contable que
siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Respensabilidad de la informacitn, aspectos criticos de la valoracién y
estimacién de la incertidumbre

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad.

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Bésicamente estas estimaciones se refieren a

» Lla vida util y posibles deterioros de los activos intangibles y materiales
(véanse Notas 4-a, 4-b y 4-d}.

» Elimporte recuperable de las existencias (véase Nota 4-g).

»  Elvalor razonable de detetminados activos financieros (véase 4-f).

e Flcalkulo de provisiones y contingencias (véase Nota 4-K).

¢ Larecuperabilidad de la obra ejecutada en tramitacion {véase Nota 4-j}.

» Impuesto sobre ganancias y activos y pasivos por impuestos diferidos
{véase Nota 4-h).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del efercicio 2013, es posible que acontecimientos
que puedan tener fugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alzac ala baja} en
los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas
de pérdidas y ganancias futuras.

Comparacion de la informacion

Las cuenias anuales presentan a efectos compatativos, Con cada una de las partidas
del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademads de las
cifras del gjercicio 2013, las correspondientes al ejercicio anterior. Asimismo, la
informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2012 se presenta, a
efectos comparativos con la informacion del ejercicio 2013
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£} Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flyjos de efectivo se
presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida
en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

g} Correccion de errores

Fn la elaboracién de las cuentas anuales no se ha detectade ningan error
significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las
cuentas anuales del efercicio 2012.

h} Cambios en criterios contables

Durante ¢l ejercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables
significativos respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2012.

3. Distribucion del resultado

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2013 formulada por los
Administradores de la Sociedad y que se someterd a la aprobacién de la Junta General
de Accionistas, supone destinar la totalidad de las pérdidas del ejercicio al epigrafe
“Resultados negativos de ejercicios anteriores”.

4. Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en la
elaboracion de sus cuentas anuales del ejercicio 2013, de acuerdo con las establecidas
por el Plan Genetal de Contabilidad y la adaptacion sectorial del anterior plan general
contable para empresas constructoras e inmobiliarias, han sido las siguientes:

a} Iamovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su
precio de adquisicién o coste de produccion. Posteriormente se valora a su coste
mincrado por la correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, pot las
pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se amortizan en
funcién de su vida util

Concesiones adminisirativas

La Sociedad registra deniro de este epigrafe el importe de las infraestructuras
construidas, mejoradas o adquiridas para prestar los servicios publicos vinculados
a los acuerdos de concesién una vez se encuentran en condiciones de explotacion,
que tienen precios méximos regulados, y son susceptibles de revertir a la entidad
concedente al final dei plazo concesional.

La Sociedad amortiza el coste de estos activos en el periodo menor entre su vida
il y el periodo remanente de la concesion administrativa para que el valor neto
contable de los mismos sea nulo en el momento de la finalizacion del plazo

concesional.
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b)

d)

Aplicaciones informdticas

La amortizacion de las aplicaciones informéticas se realiza aplicando el método
tineal durante un periodo de 4 afios. Los costes de mantenimiente de las
aplicaciones informaticas se registran en Ia cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se incurren.

Inmeovilizado material

E! inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o
coste de produccion, y posteriormente se minora por la correspondiente
amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme al
criterio mencionado en la Nota 4-d.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferente elementos que
componen ¢l inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras
que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida util de
dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

la Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal,
aplicando porcentajes de amortizacién amual calculados en funcién de los afios de
vida ttil estimada de los respectivos bienes, segiin el siguiente detalie:

Afios de

Vida Util

Estimada
Consfrucciones 50 - 100
Maguinaria y utillaje 410
Mobiliario &-10
Fquipos para proceso de informacion &
Hlementos de transporie 6-8

Inversiones inmobiliarias

Este epigrafe recoge los valores de terrenos, edificios y otras constricciones gue se
mantienen bien para explotarlos en régimen de alquiler, bien para obtener una
plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en
el futuro en sus respectivos precios de mercado. Estos activos se valoran y
amortizan de acuerdo con los criterios indicados en la Nota 4-b, relativa al
mmovilizade material.

Deterioro de valor de activos intangibles, materiales e inversiones inmobiliarias

Al cierre de cada ejercicio, siempre que existan indicios de pérdida de valor, la
Sociedad procede a estimar mediante el denominado “Test de deterioro” la posible
existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos
a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor
razonable menos los costes de venta y el valor en uso.

El procedimiente implantado por la Direccion de la Sociedad para la realizacién de
dicho test es el siguiente:

r—
s SR =
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» Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de
efectivo, si bien en ¢l caso de inmovilizaciones materiales, siempre que sea
posible, Ios calculos de deterioro se efectian elemento a elemento, de
forma individualizada.

» La Direccién prepara anualmente para cada unidad generadora de efectivo
su plan de negocio por mercados y actividades, abarcando generalmente
un espacio temporal igual al periodo de concesién o su vida Gt

» Las proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y
en funcién de las mejores estimaciones disponibles, siendo éstas
consistentes con la informacién procedente del exterior.

+ Los planes de negocio asi preparades son revisados y fimalmente
aprobados por el Conselo de Administracion.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad
generadora de efectivo a la que se hubiese asignado todo o patte de un fondo de
comercio, se reduce en primer lugar el valor contable del fondo de comercio
correspondiente a dicha unidad. Si el deterioro supera el importe de éste, en
segundo Iugar se reduce, en proporcion a su valor contable, el del resto de activos
de la unidad generadora de efectivo, hasta el limite del mayor valor entre los
siguientes: su valor razonable menos los costes de venta, su valor en uso y cero.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte, el importe en libros del activo
o de la unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacion revisada de
su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no
supere e} importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido
ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una
pérdida por deterioro de valor se reconoce como ingreso.

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las
condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto
del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operalivos.

Arrendamiento financiero

Fn las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actiia como
arrendatario, se presenta el coste de los activos arrendados en el balance de
situacion segin la naturaleza del bien objeto del contrato y, simulténeamente, un
pasivo por el mismo importe. Dicho importe serd el menor entre el valor razonable
del bien arrendado v el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades
minimas acordadas, incluida la opcién de compra, cuando no existan dudas
razonables sobre su ejercicio. No se incluyen en su calculo las cuofas de cardcter
contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el
arrendador. La carga financiera total del contrato se imputa a Ja cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el métado del tipo de interés
efectivo. Las cuotas de cardcter contingente se reconocen como gasto del ejercicio
en que se incurren.
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Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios
similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su
naturaleza.

Arrendamniento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operative se cargan a ia
cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualguier cobro ¢ pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento
operativo, se tratard como un cobro o pago anticipado que se imputard a
resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que se cedan o
reciban los beneficios del activo arrendado.

Instrumentos financieros
Activos financieros
Clasificacion

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes
categorias:

“a) Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de
bienes o en la prestacién de servicios por operaciones de trafico de la
empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos
de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son e cuantia fija o
determinable y no se negocian en un mercado activo.

b) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: valores representativos de
deuda, con fecha de vencimiento fijada y cobros de cuantia determinable,
que se negocian en un mercado activo y sobre los que la Sociedad
manifiesta su intencion y capacidad para conservarlos en su poder hasta la
fecha de su vencimiento.

¢) Activos financieros mantenidos para negociar: son aquellos adquiridos con
el objetivo de enajenarlos en el corte plazo o aquellos que forman parte de
una cartera de la que existen evidencias de actuaciones recientes con dicho
objetivo. Esta categoria incluye también ios derivados financieros que no
sean contratos de garantias financieras (por ejemplo avales) ni han sido
designados come instrumentos de cobertura.

d) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias: se incluyen en esta categoria los activos financieros
que asi designa la empresa en el momento del reconocimiento inicial,
debido a que dicha designacion elimina o reduce de manera significativa
asimetrfas contables, o bien dichos activos forman un Grupo cuyo
rendimiento se evalda, por parte de la Direccion de la Sociedad, sobre la
base de su valor razonable y de acuerdo con una estrategia establecida y
documentada.

e} Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, asociadas y
multigrapo: se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la
Sociedad por una relacion de control, y empresas asociadas aquellas sobre
las que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente,
dentro de la categoria de muitigrupo se incluye a aquellas sociedades
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sobre las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce un contrel conjunto con
une o mas socios.

f) Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen los valores
representativos de deuda e instrumentos de patrimonio de otras empresas
que no hayan sido clasificados en ninguna de las categorias anteriores.

Valoracion inicial

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de Ia
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente
atribuibles.

En el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del grupo que otorgan
control sobre la sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales
u otros profesionales relacionados con la adquisicién de la inversién se imputan
directamentie a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracion posterior

Los préstamos, pariidas a cobrar ¢ inversiones mantenidas hasta el vencimiento se
valoran por su coste amortizado.

1os activos financieros mantenidos para negociar y los activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran a su valor
razonable, registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias el resultado de las
variaciones en dicho valor razonable.

Lag inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su
coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre
st valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de Ia inversién. Salve mejor evidencia del importe
recuperable, se toma en consideracién el patrimonio neto de la entidad participada,
corregido por las plusvalias ticitas existentes en Ia fecha de la valoracidn
(incluyendo el fondo de comercio, st lo hubiera).

Por wltimo, Jos activos finandieros disponibles para la venta se valoran a su valor
razonable, registrandose en el patrimonio neto el resultado de las variaciones en
dicho valor razonable, hasta que el activo se enajena o haya sufrido un deterioro de
valor {de cardcter estable o permanente), momento en el cual dichos resultados
acumulados reconocidos previamente en el patrimonio neto pasan a registrarse en
la cuenta de pérdidas y ganancias. ¥n este sentido, se considera que existe
deterioro (cardcter permanente) si se ha producido una caida de mas del 40% del
valor de cotizacién del activo o si se ha producido un descenso del mismo de
forma prolongada durante un perfodo de un afio y medio sin que se recupere el
valor,

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para jos
activos financieros que no estan registrados a valor razonabie. Se considera que
existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es
inforior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, la Sociedad dota las correspondientes
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pérdidas por deterioro en funcién del riesgo que presenten las posibles
insolvencias con respecto a su cobro.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los
derechos sobre los {lujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han
trasferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales
come en ventas en firme de activos, cesiones de créditos comerciales en
operaciones de “factoring” en las que la empresa no retiene ningin riesgo de
crédito ni de interés, las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su
valor razonable, las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa
cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningiin tipo de garantia
o asume algin otro tipo de riesgo.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un
pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las
cesiones de activos financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el
"factoring con recurso”, las ventas de actives financieros con pactos de recompra a
un precio fijo o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos
financieros en las que la empresa cedente retiene financiaciones subordinadas u
otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

La Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de ciertas sociedades y
tiene participaciones iguales o superiores al 20% del capital social de otras. En
aplicacién de la normativa vigente (NIIF-UE), los Administradores de la Sociedad
han formulado, con esta misma fecha, las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Cleop correspondientes al ejercicio 2013, que presentan un total de reservas
consolidadas por importe de 14.903 miles de euros (28.371 miles de euros en 2012),
un resultado negativo atribuido a la Sociedad dominante de 9.055 miles de euros
(resultado negative de 12978 miles de eurcs en 2012) y un volumen total de
activos y cifra de ingresos del Grupo de 263.056 y 41.793 miles de euros,
respectivamente (270.749 y 53.621 miles de euros en 2012, respectivamente)}.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tene la Sociedad y
que se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico
de la empresa, o también aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser
considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmenie al valor razonable de la
contraprestacién recibida, ajustada por los costes de Ia transaccion directamente
atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste
amortizado.

Los instrumentos financieros derivados de pasivo se valoran a su valor razonable,
siguiendo los mismos criterios que los correspondientes a los activos financieros
mantenidos para negociar descritos en el apartado anterior.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las
obligaciones que los han generado.

Instruanentos de patrintonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el
Patrimonio de la Sociedad, una vez deducidos todos sus pasivos.
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Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio
neto por el importe recibido, neto de los gastos de emision.

Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el ejercicio se registran, por
el valor de la contraprestacién entregada a cambio, directamente comoe menor
valor del patrimonio neto. Los resultados derivados de la compra, venta, emisién o
amortizacién del los instrumentos de patrimonio propio, se reconocen
directamente en patrimonio neto, sin que en ningdn caso se registre resultado
alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Derivados financieros

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos de
variacién de tipo de interés a los que se encuentran expuestas sus actividades,
operaciones y flujos de efectivo futuros.

Para que estos instrumentos financieros se puedan calificar como de cobertura
contable, deben designarse inicialmente como tales documenténdose Ia relacion de
cobertura, Asimismo, la Sociedad debe verificar inicialmente y de forma periddica
a lo largo de su vida (como minimo en cada cierre contable} que la relacion de
cobertura es eficaz, es decir, que es esperable prospectivamente que los cambios en
el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta (atribuibles al
riesgo cubierto) se compensen casi completamente por los del instrumento de
cobertura y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado
dentro de un rango de variacion del 80 al 125% respecto del resultado de la partida
cubierta.

ta contabilizacién de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de
cobertura vence, o es vendido, finalizado o ejercido, o deja de cumplir los criterios
para la contabilizacién de coberturas. En ese momento, cualquier beneficio ©
pérdida acumulada correspondiente al instrumento de cobertura que haya sido
registrado en el patrimonio neto se mantiene dentro del patrimonio neto hasta que
se produzca la operacién prevista. Cuando no se espera que se produzca ia
operacién que estd siendo objeto de cobertura, los beneficios ¢ pérdidas
acumulados netos reconocidos en el patrimonio neto se transfieren a los resultados
netos del perfodo. En este sentido, dado que a la fecha de preparacion de las
presentes cuentas anuales no se ha podido probar que las operaciones existentes
pudieran tener el tratamiento de cobertura contable, éstas han continuado siendo
valoradas por su valor razonable, con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase Nota 14}.

Existencias
Los terrenos y solares se valoran al coste de adquisicion o valor de mercado, el
menot,

1.a Sociedad valora sus existencias de obras en curso a coste de adquisicién o valor
de mercado, el menor. Los costes de adquisicion incluyen tanto el coste de
adquisicion de los terrenos y solares, como los costes incurridos en la urbanizacion
y en la construccién de las promociones inmobiliarias.
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La Sociedad efectiia las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como
un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando el valor nefo realizable de
las existencias es inferior a su precio de adquisicién (o a su coste de produccitn).

h) Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al
gasto o ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gastc o
ingreso por impuesto diferido.

El gasto o el ingreso por impuesto corriente se corresponderd con la cancelacion de
las retenciones y pagos a cuenta as{ como con el reconocimiento de los pasivos y
activos por impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponderd con el reconocimiento
y la cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su
caso, por ¢l reconocimiento e imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ingreso directamente imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la
contabilizacién de aquellas deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la
naturaleza econémica de subvencion.

Tanto ¢l gasto o el ingreso por impuesto corriente como diferido, se registran en ja
cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, en los siguientes casos los activos y
pasivos por impuesto corriente y diferido tendrdn como contrapartida las que a
continuacion se indican:

a) Si se relacionasen con una transaccion o suceso gue se hubiese reconocido
directamente en una partida del patrimonio neto, se reconocerdn con cargo
o abono a dicha partida.

b) Si hubiesen surgide a causa de una combinacién de negocios, se
reconocerdn como los demés elementos patrimoniales del negocio
adquirido, salvo que constituyan activos o pasives de la adguirente, en
cuyo caso, su reconocimiento o baja no formaré parte de la combinacion de
negocios. El gasto por impuesto corriente que se ponga de manifiesto como
consecuencia de la anulacién de la participacién previa en la sociedad
adquirida, se inscribird enla cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando Ja modificacion de la legisfacion tributaria o Ja evolucién de la situacion

econdémica de la empresa hayan dado hugar a una variacién en el importe de los

pasivos y activos por impuesto diferido, dichos ajustes constituirdn un ingreso o

gasto, segin corresponda, por impuesto diferido, en la cuenta de pérdidas y
ganancias, excepto en la medida en que se relacionen con partidas que por

aplicacién de las normas del Plan General de Contabilidad debieron ser

previamente cargadas o abonadas directamente a pairimonio neto, en cuyo caso se

imputaran directamente en éste.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y
la cancelacién de activos y pasivos por fmpuesto diferido. Estos incluyen las
diferencias temporarias que se identifican como aguellos importes que se prevén
pagaderos o recuperables, derivados de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos y su valor fiscal, asf como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas
fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarios o
liquidarlos.

L N—
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Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diterencias
temporarias imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de
fondos de comercio o de otros activos y pasivos ent una operacién que no afecta ni
al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en
que se considere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales
futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Siempre que se cumpla la condicion anterior, se reconocerd un active por impuesto
diferido en los supuestos siguientes: por las diferencias temporarias deducibles;
por el derecho a compensar en ejercicios posteriores las pérdidas fiscales; por fas
deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas, que queden pendientes de
aplicar fiscalmente.

Sin perjuicio de lo anterior, no se reconocera un active por impuesto diferido
cuando la diferencia temporaria deducible haya surgido por el reconocimiento
inicial de un active o pasivo en una transaccién que no sea una combinacion de
negocios y ademds no afect6 ni al resultado contable ni a la base imponible del
impuesto.

En la fecha de cierre de cada ejercicio, la empresa reconsiderard los activos por
impuesto diferido reconocidos y aquéllos que no haya reconocido anteriormente.
En ese momento, la empresa dard de baja un activo reconocido anteriormente si ya
no resulta probable su recuperacion, o registrard cualquier activo de esta
naturaleza no reconecido anteriormente, siempre que resulte probable que la
empresa disponga de ganancias fiscales futuras en cuantfa suficiente que permitan
su aplicacién.

Consolidacién fiscal del impuesto sobre sociedades

La Sociedad y sus sociedades dependientes Servicleop, S.L., Aricleop, SA.U,
Inmocleop, $.A.U., Globalcleop. $.A.U. (antes Compafifa Levantina de Consultoria
y Proyectos, $.A.U.), Gerocleop, 8.L.U., Novaedat Sedavi, SL. y Sturm 2000, S.L.,
tributaron hasta el afio 2011 en régimen de declaracion fiscal consolidada del
Impuesto sobre Sociedades.

Desde el ejercicio 2012, al encontrarse la Sociedad en situacién de concurso
voluntario de acreedores, no se retinen los requisitos establecidos por la normativa
fiscal para la aplicacion del Régimen Consolidado en el Impuesto sobre
Sociedades, habiéndose extinguido el Grupo fiscal 48/99. En consecuencia, en el
ejercicio 2013 y 2012 todas las sociedades del Grupo Cleop han tributado en
régimen individual

Consolidacion fiscal del impuesto sobre el valor afiadido

La Sociedad se acogié en ejercicios anteriores al régimen especial de Grupo de
Entidades del Impuesto sobre el Valor Afiadido, regulado en el Capitulo IX del
Titulo IX de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del VA, afiadido por la Ley
36/2006, de 29 de noviembre, de medidas para la prevencién del fraude fiscal, en
su nivel basico, formando parte del Grupo n° 022/07 como Sociedad dominante.
Las sociedades dependientes integrantes del citado Grupo eran: Servicleop, S.L.,
mocleop, $.A.U., Globalcleop, $.A.U. (antes Compahia Levantina de Consultoria
y Proyectos, 8.A.U.), Gerocleop, 6.1.U., Aricleop, 8.A.U., Novaedat Sedavi 5.1,
Sturm 2000, S.L., y la U.T E. Servicleop-Cleop.
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Con la declaracién del concurso de acreedores de la Sociedad, dejaron de concurrir
los requisitos para que este régimen especial sea aplicable. Desde la fecha de
declaracién del concurso, todas las sociedades del Grupo Cleop presentan sus
declaraciones de IVA en régimen individual.

Clasificacién de saldos enfre corriente y no cortiente

En el balance de situacién adjunto, los saldos se clasifican en no corrientes y
corrientes. Los corrientes comprenden aquellos saldos que la Sociedad espera
vender, consumir, desembolsar o realizar en el transcurso del ciclo normal de
explotacién. Aquellos otros que no correspondan con esta clasificacion se
consideran no corrientes.

No obstante, en el balance de situacion a 31 de diciembre de 2013 adjunto se ha
clasificado como pasivo corriente la totalidad de las deudas de la Sociedad como
consecuencia de ka situacion concursal en la que se encuentra.

En el caso de los préstamos hipotecarios y promotores se registran en su totalidad
como deuda corriente, independientemente del vencimiento formal del mismo,
dado que estan financiando activos asociados al ciclo normal de explotacién de la
Sociedad.

ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor
razonable de la contraprestacitn recibida, deducidos descuentos ¢ impuestos.

¥l reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se
han transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la
propiedad del bien vendido, no manteniendo la gestién corriente sobre dicho bien,
ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen
considerando el grado de realizacién de la prestacion a la fecha de balance,
siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

Tos intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del
tipo de interés efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del
accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y dividendos de actives
financieros devengados con posterioridad al momento de Ia adguisicion se
reconocen como ingresos en la cuenta de peérdidas y ganancias.

Ingresos de Ia actividad constructora

La Sociedad contabiliza en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias los ingresos de ejecucion de obra en firme, esté o
no certificada, con cargo a los epigrafes “Clientes” y "CHentes, obra ejecutada
pendiente de certificar” (véase Nota 10-b). La Seciedad sigue el criterio del
reconocimiento de ingresos por obra segiin el método del porcentaje de realizacion
correspondiente a las unidades o productos terminados valorados a los precios
contratados con el cliente y la obra ejecutada en tramitacion, que corresponde a las
unidades o productos terminados valorados a precios estimados de cobro, atn no
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definitivos por estar pendientes de la aceptacion definitiva por parte del cliente si
los mismos estdn razonablemente asegurados.

Los ingresos financieros cortespondientes a los intereses reclamados a organismos
priblicos, como consecuencia de retrasos en pagos de los mismos, se reconocen
como ingresos cuando se produce su cobro efectivo o el mismo esté
razonablemente asegurado,

Ingresos de la actividad inmobiliaria

Las ventas de solares y terrenos se registran como ingresos en cl momento en gue
se produce la entrega del bien mediante escritura piblica con la consiguiente
transmision de riesgos y Dbeneficios, independientemente del grado de
wrbanizacién de los mismos, registrando, en su caso, uma provisibn por
terminacién de obra, por el coste de urbanizacién pendiente de incurrir.

EI reconocimiento de fos ingresos por ventas de otros inmuebles se produce en el
momento en que se han transferido al comprador los riesgos y beneficios
significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo ia
gestién corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.
Este hecho normalmente coincide con la escritura publica de venta del inmueble
(entrega de llaves).

{as cantidades recibidas a cuenta antes de que los solares o inmuebles se hayan
vendido se registran en el epigrafe “ Acreedores comerciales-Anticipos de clientes”
del pasivo del balance de sifuacion, por el imporie de las entregas a cuenta de
cHentes realizadas bien, en efectivo o en efectos comerciales a cobrar.

El resultado derivado de las ventas de los inmuebles de uso propic o en
arrendamiento se registra en el epigrafe “Resuitados por enajenaciones de
inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Provisiones y contingencias

Los Administradores de fa Sociedad en la formulacién de las cuentas anuates
diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas
de sucesos pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de
recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe y/0
momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sticesos pasados, cuya materializacion futura esta condicionada a que
ocurra, 0 no, uno o més eventos futuros independientes de la voluntad de
la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a fas cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que
de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en lag cuentas anuales,
sino que se informa sobre los mismos en las notas de Ia memoria, en la medida en
que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de Ia mejor estimacion posible del
importe necesario para cancelar o transferir 1a obligacion, teniendo en cuenta la
informacién disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y registrandose los
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ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un gasto
financiere conforme se va devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion,
siempre que no existan dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra
como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo legal por el que se haya
exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual Ia Sociedad no esté obligada a
responder; en esta situacion, la compensacion se tendrd en cuenta para estimar el
importe por el que, en su caso, figuraré la correspendiente provision.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad estd obligada al pago de
indemmizaciones a aquellos empleados con los que, bajo determinadas
condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por fanto, las indemmnizaciones por
despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en el
ejercicio en el que se adopta la decision del despido. A 31 de diciembre de 2013 no
se ha dotado ninguna provisién por este concepto (véase Nota 16).

Asimismo, el convenio colectivo vigente establece que la Sociedad estd obligada al
pago de indemnizaciones al personal eventual y contratado cuando rescinda sus
relaciones laborales por finalizacién de obra. Los Administradores de la Sociedad
estiman que los pasivos devengados por este concepto al 31 de diciembre de 2013
no son significativos.

m) Subvenciones, donacienes y legados

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibidos Ia
Sociedad sigue los criterios siguientes:

a) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: se valoran
por el valor razonable del importe o el bien concedido, en funcidn de si son
de cardcter monetario o no, y se imputan a resultados en proporcién a la
dotacién a la amortizacién efectuada en el periodo para los elementos
subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacidn o
correccién valorativa por deterioro, con excepcién de las recibidas de
socios ¢ propietarios que se registran directamente en los fondos propios y
no constituyen ingreso alguno.

b) Subvenciones de cardcter reintegrable: mientras tienen el caracter de
reintegrables se contabilizan como pasivos.

¢) Subvenciones de explotacién: se abonan a resuftados en el momento en
que se conceden excepto si se destinan a financiar déficit de explotacion de
ejercicios futuros, en cuyo caso se imputardn en dichos ejercicios. 5i se
conceden para financiar gastos especificos, la imputacién se realizard a
medida que se devenguen los gastos financiados.

n} Negocios conjuntos

La empresa contabiliza sus inversiones en Uniones Temporales de Empresas
(U.T.E.s) registrando en su balance la parte proporcional que le corresponde, en
funcién de su porcentaje de participacién, de los activos controlados
conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente. Asimismo, se reconoce
en la cuenta de pérdidas y ganancias la parte que le corresponde de los ingresos
generados y de los gastos incurridos por el negocic conjunto. Igualmente, en el




Estado de cambios en el patrimonio neto y en el Estado de flujos de efectivo se
integra la parte proporcional de los importes de las partidas del negocio conjunto
que le corresponden.,

El balance de situacién y la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2013 de las
Uniones Temporales de Empresas en las que participaba la Sociedad al 31 de
diciembre de 2013, se han integrado en las presentes cuentas anuales en proporcion
a su porcentaje de participacién, una vez realizada la correspondiente
homogeneizacion temporal y valorativa, asf como la eliminacion de resuitados no
realizados y de saldos activos y pasivos reciprocos. Las Uniones Temporales de
Empresas en las que participa la Sociedad son:

Cifra de
, Negocios
Porcentaje Aportadaala
Actividad de Sociedad (Miles
Participacién de Furos)
2013 2012
Cleop-Dragados (Cindad de la Justicia Biche} | Construccion 35% - -
Cleop-OHL. (Yercer carril A-3} Construccidn 35% 5.067 4.280
Cleop-Dragades (Trasvase Hicar-Vinalopd) Construccion 35% - -
Cleop-Servicieop (1) Grtias 20% 1.0% 1.280
Cleop-Servicleop Aena (2} Grias 26% - 18
Cleop-Sedesa (Hmbalse Lechago) Construccién 50% 561 1.129
Cleop-Cobra (Desaladora de Denia) Congtruccién 33% - -
6.724 6.715

{1) Concesion administrativa de retirada de vehiculos de Iz via piblica en Valencia.
{2) Concesion administrativa de retivada de vehiculos del Aeropuerto de Valencia. Ef

coniraio de concesion finalizd en noviembre de 2012

Al 31 de diciembre de 2013, en alguna de las enfidades participadas, existen
procedimientos de embargo iniciados, de cuentas a cobrar, pendientes de resolucicén,

El saldo de las principales masas contables procedentes de las operaciones de las
UTES que se integran en el balance de CLIEOP son:

Afo 2013
Porceniaje de 1 ACTIVOSNG ACTIVO PASIVO NG PASIVO
Actividad Parficipaciin CORRIENTE CORRIENTE | CORRIENTE | CORRIENTE RESHLTADG INGRESOS GASTOS
Cleop Dragadas (Gudad el | ¢ o uecion 35% - 1102 1.102
Justicia Elche)
Cleop-OME {Tercer carril A-3) Constrecion 38% 23 &.234 3820 437 5.72% 5292
Cleop-Dragados (Traswose fucart ot uecion 25% o4 94 ; 10 10
Vinalopo}
Cleop-Senvicleop (1) Grias 0% 173 546 864 145 1250 1.355
Cleop-Servideop Aera {2} Grlas 20% -
Clenp- 1 3
p-Sedesa (Embalse de Construcdon 50% - 7 698 73 661 568
Lechago}
Cleop-Cobra {Desaladora de
eop-Cobra {Deseladora Construcdion 33% 142 142 -
Bania)
Foea
o
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o
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Afio 2012

Purcentaje de | ACTIVOS NGO ACTIVO PASIY( NO PASIVD

Actividad Participacidn CORRIENTE CORRIENTE CORRIENTE CORRIENTE RESULTADO INGRESDS GASTOS
Cleop-Dragedos {Cludad de la i .
Husticia Eiche) Construceion 38% - 1618 1610
Cleop-OHE {Tercer carmit A-3) Construteion I8k a7 3,356 2.493 620 4,753 4073
Clenp Dragados {Trasvase Jucar . .
Vinalopo} Construccitn 35% u 1.247 1.247 - 2 2
Cleop-Servicleop {1) Grias 0% 252 1288 1558 | i8 1,335 1.353
Cleop-Serviclaop Aena (2} Grias 0% . - - - -
Clewp-Sedesa [Embalse de .
Lechaga) Construecion 50% - 341 - 487 a5 11329 1.224
Cleop-Cobra {Desaladora de
Deni:} { Construccion 33% " 176 - 176 -

o)

q}

Transacciones con vinculadas

lLa Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de ftransferencia se encuentran adecuadamente
soportados por o que los Administradores de la Sociedad consideran que no
existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos
de consideracidn en el futuro.

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la
venda

La Sociedad clasifica un activo no corriente o un grupo enajenable como
mantenido para la venta cuando ha tomado la decisién de venta del mismo y se
estima que la misma se realizaré dentro de los proximos doce meses.

Estos activos o grupos enajenables se valoran por su valor contable o su valor
razonable deducidos los costes necesarios para la venta, el menor.

Los activos clasificados como no corrientes mantenidos para la venta no se
amortizan, pero a la fecha de cada balance de situacién se realizan las
correspondientes correcciones valorativas para que el valor contable no exceda el
valor razonable menos los costes de venta.

Los ingresos y gastos generados por los activos no corrientes y grupos enajenables
de elementos, mantenidos para la venta, que no cumplen los requisitos para
calificarlos como operaciones interrumpidas, se reconocen en la partida de la
cuenta de pérdida y ganancias que corresponda seglin su naturaleza.

Estado de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los
siguientes sentidos:
a) Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus

equivalentes; entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran
liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

b) Actividades de explotacién: actividades tipicas de la Sociedad, asi como
otras actividades gue no pueden ser calificadas como de inversion © de

financiacion.




¢} Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacién o disposicion por
otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalenies.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el
tamatfio y la composicion del patrimonio nefo y de los pasivos de cardcter
financiero5. Inmovilizado intangible

Composicion del saldo y movimientos significativos

El movimiento habido durante los ejercicios 2013 y 2012 en las distintas cuentas del
inmovilizado intangible v de sus eorrespondientes amortizaciones acumuladas, ha

sido el sigaiente:
Ejercicio 2013
Miles de Euros
S&fh?ﬂ Admf’ nes Retiros Traspasos Sa;ido
Inicial Dotaciones Final
Coster
Congesiones Administrativas 2.904 1 - - 2965
Aplicaciones Informdticas 239 - - 38 277
Total coste 3203 i - 38 3242
Amortizacién acumulada:
Concesiones Administrativas .37 (64) - - {1.235)
Aplicaciones Informaticas (217) (20) - 27 (264)
Total amortizacion acumulada £1.388) 83 - £27) £1.498)
Valot neto contable 1815 1.743
Ejercicio 2012
Miles de Euros
oy | i | Retiros | Traspasos | L)
Coste:
Concesiones Administrativas 2.964 - - - 2.964
Aplicaciones informaticas 279 - - {40y 239
Total coste 3.243 - - {40} 3.203
Amortizacion acumulada:
Concesiones Administrativas {1.107) {64) - - {1.371)
Aplicaciones Informaticas (218 {22 - 23 (2173
Total amortizacion acumulada €1.325) {86} - 23 {1.388)
Valor neto contable 1918 1.813

Bl principal importe incorporado en el epigrafe Concesiones Administrativas
cotresponde principalmente al coste de determinados elementos del parking que
gestiona la Sociedad en régimen de concesion y que, dada la entrada en vigor de la
adaptacion sectorial del Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias
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de infraestructuras piiblicas, se traspaso con fecha 1 de enero de 2011 desde el epigrafe
de inmovilizadoe material.

Dicho aparcamiento pitblico estd sitado en la Avda. Valencia, Castellon de la Plana, y
la concesi6n finaliza en el ejercicio 2048. El coste y amortizacién acumulada al 31 de
diciembre de 2013 de los bienes asociados a dicha concesion asciende a 2.965 y 1.235
miles de euros respectivamente {2.964 y 1.171 miles de euros en 2012). Fste parking se
encuentra hipotecado en garantia de un préstamo bancario cuyo saldo pendiente a 31
de diciembre de 2013 asciende a 2.219 miles de euros (véase Nota 13).

Al 31 de diciembre de 2013 existen elementos incluidos en “Aplicaciones
Informéticas” por importe de 191 miles de euros totalmente amortizados (175 miles de
euros en 2012).

6. Inmovilizado material

Ei movimiento habido durante los ejercicios 2013 v 2012 en las distintas cuentas del
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido

el siguiente:

Hiercicio 2013
Miles de Buros
ot | Dot | Retios | Traspasos | g
Coster
Terrenos y bienes naturales 3.098 - - - 3.098
Inmuebles uso propio 2,702 . - (90} 2.612
Instalaciones técnicas v maqguinaria 136 - - 49 185
Utillage 155 . - 3 158
Mobiliario 261 1 - ) 260
Equipos para proceso de informacion 383 - &y - 382
Hlementos de transporte 318 - - (14) 304
Otro inmovilizado material - - - 14 14
Total coste 7.053 1 @ (40) 7.013
Amortizacion acumulada
Tnmuebles uso propio {476} (19 - (204 (790)
Instalaciones técnicas v maguinaria {108) (19 - C2) (149
Utillaje (109 (22) - 2) (133)
Mobitiario (260} an - 476 2604
Equipos para proceso informacion (343) (16) " an (370)
Elementos de wansporie (301) (25} - (208) (532
Otro inmovilizado material " - - " -
Total amortizacion acumulada (1.397) {201) - 29 (1.770)
DPeterioro {476} {1.058) - - {1.534)
Total Deterioro {476} ¢1.058) - - {1.534)
Valor neto contable 4.980 3.709
T S
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Fjercicio 2012

Miles de Euros
Coste:
Terrenos y bienes naturales 3.007 51 " - 3.098
Inmuebles use propic 2.563 - 70 209 2702
Instalaciones técnicas y maguinaria 316 " @71 & 136
Utillaje 384 . {48} (181 155
Mobiliario 248 - © 19 261
Equipos para procesc de informacion 376 . (3) 10 383
Elementos de transporte 483 - (181) 16 318
Otro irunovilizado material 14 - - (14 -
Total coste 7.391 91 479) 50 7.053
Amortizacién acumulada;
Inmuebles uso propio {433) (102) - 59 470)
Instalaciones técnicas y maquinaria (237) (16} 143 2 {108)
Utillaje (2123 £40) 40 109 (109}
Mobiliario {160 (15) 5 {50 (260)
Equipos para proceso informacion (332) (22) 3 8 {343)
Elementos de fransporie (287} 35 95 (74 - (30n)
Otro inmovilizado material &) (in) . 4 -
Total amostizacion acumulada (1.664} {247} 286 28 (1.597)
Deterioro:
Deterioro £88) {388) - - (476}
Totat Deterioto £88) {388) - " 476}
Valor neto contable 5.639 4.980

El epigrafe “Terrenos y bienes naturales” incluye a 31 de diciembre de 2013 y 2012 €l
coste, -pot importe de 2.738 miles de euros-, de un terreno rdstico situado en
Picassent, Valencia. Sobre dicho terreno la Sociedad ha venido practicando deterioro
por correccién valorativa cuyo saldo a 31 de diciembre de 2013 asciende a 1.534 miles
de euros. La Sociedad dispone de valoraciones realizadas por expertos independientes
evidenciande que el valor de mercado de dicho ferreno no presenta diferencia
significativa con el valor neto contable por el que figura registrado en el balance de
situacion adjunto a 31 de diciembre de 2013. Del saldo del deterioro registrado a 31 de
diciembre de 2013, un importe de 1.058 miles de euros se ha contabilizado en ei
ejercicio 2013 con cargo al epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones del
inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.




Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Sociedad tenia elementos de inmovilizado
material totalmente amortizados que segufan en uso, conforme al siguiente detalle:

Miles de Euros
2013 2012

Construcciones - -
Maguinaria 49 49
Utillaie 31 23
Mobiliaric 165 105
Equipos pare procese de informacion 5060 275
Elementos de transporte 72 29
Total 7587 481

Los epigrafes “Terrenos y bienes naturales” ¢ “Inmuebles uso propio” registran bienes
por un valor neto contable de 5.324 miles de euros (5.065 miles de euros en 2012), que
se encuentran afectos en garantia de préstamos hipotecarios, cuyo saldo pendiente a
corto plazo al 31 de diciembre de 2013 asciende a 2.755 miles de euros {2.807 miles de
euros en 2012 con vencimiento a corto plazo) (véase Nota 13},

Fs politica de la Sociedad contratar las polizas de seguro que se estimen necesarias
para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos de
inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 las pélizas contratadas
alcanzan la totalidad del valor neto contable de los citados elementos.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Sociedad no tiene adquiridos compromisos por
inversiones en inmovilizaciones materiales por importe significativo.

7. Arrendamientos

En relacién con arrendamientos operativos, al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 la
Sociedad no tiene contratadas con los arrendadores un volumen significativo de
cuotas de arrendamiento minimas, debido a que en su mayor parte las operaciones de
arrendamiento se corresponden con alquiler de maquinaria segtn las necesidades de
la actividad.

E! coste y el saldo vivo de la deuda correspondiente a operaciones de arrendamiento
financiero no son significativos (véase Nota 13).

e




8. Inversiones financieras (largo y corto plazo}
a) Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo

¥l detalle del epigrafe “Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo
plazo” al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

Miles de Buros
2013 22
Participaciones en empresas del Grupo 20312 20312
Participaciones en empresas multigrupo y asociadas 2.690 2690
Desembolsos pendientes sobre acciones - Grupo {480 {480}
Deterioros (participaciones en empresas del Grupo) (1.080) (1.050}
Total instrumentos de patrimonio 21.472 21472
Créditos a empresas multigrupo y asociadas 66.902 64.096
Créditos a empresas del Grupo y asociadas 660,902 64.096
Total _ §8.374 85.568

Participaciones en empresas del Grupo

El detalle de las participaciones en empresas del Grupo al 31 de diciembre de 2013
v 2012, es el siguiente:

. Miles de Furos
Porc;zta;e Costedela | Desembolsos Deterioros Valor Neto
Participacién Participacion | Pendientes Contable
5013 | 2012 | 2013 | 2012 | 2013 | 2012 | 2013 | 2012
Servicleop, S.L. 99,99% 12021 1.202 - - - - 12021 1.202
Globalcleop, 6.A.1. 0% 120 120 - - - - 120 120
Arickeop, S.L.U. 100% 300 300 - - B0 GO - -
Inmocleop, S.A.U. 100% 750 750 - - 750y | (750) - -
Geriatrico Manacor, S.A 50% 1.700 | 1.700 - - - - 1.7060 | 1.700
Gerocleop, S.L.U. 0% 3.600| 3.600 - - - - 3600 3.600
Novaedat Picafort, 5.A. 50% 840 6401 (480): (480) - - 160 160
Inversiones Mebru, 5.A. 75% 12.000 | 12.000 . - - - 12.000 1 12.000
203121 20.312 | {480} ] (480} {1.050) | 18.872| 18.872

En el ejercicio 2012, la Sociedad incrementd hasta el 75% su participacién en el capital
social de Inversiones Mebru, S.A. (50% de participacién a 31 de diciembre de 2011).
Consecuentemente, desde ese ejercicio la Sociedad mantiene el contro!l de Inversiones
Mebru, S.A., por lo que dicha participacion tiene consideracién de empresa del Grupo.

Inversiones Mebru, S.A. fue constituida el 16 de marzo de 2006 y tiene su domicilio
social en Valencia. Heta sociedad tiene como actividad la gestion de valores
mobiliarios por cuenta propia. En la actualidad, Inversiones Mebru, S.A. esta
participada en el 75% de su capital social por la Sociedad y en el 25% restante por
VGO 2000, S.L.
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£l principal activo y actividad de Inversiones Mebru, 5.A. es la tenencia y gestion dela
inversién en ¢l capital de Urbem, S.A., sociedad con domicilio social en Valencia,
cabecera de una grapo empresarial dedicado a la promocién inmobiliaria, tenencia de
inmuebles en régimen de alquiler, propiedad y explotacién de hoteles, servicios y
otras actividades. ¥l coste de la participacion en el capital social de Tirbem, 5.A.
asciende a 110 millones de euros.

Inversiones Mebru, S.A. mantiene distintos procesos judiciales con el administrador
de hecho de Urbem, S.A. y con otros accionistas de esta sociedad. La participacién de
Inversiones Mebru, S.A.. en Urbem, S.A. significa el 552% de su capital social
conforme sentencia del Tribunal Supremo de 17 de octubre de 2011 en proceso de
ejecucion.

En la estimacién de valor de la participacién de Inversiones Mebru, S.A. en la
sociedad Urbem, S.A., se ha utilizado informacién financiera a 31 de diciembre de
2011 y tasaciones de sus activos inmobiliarios referidas a 31 de diciembre de 2010 ante
la falta de Cuentas Anuales de Urbem, S.A. de los ejercicios 2012y 2013 debidamente
formuladas y aprobadas por los 6rganos responsables de esta sociedad. El Consejo de
Administracién de la Sociedad dominante espera, de acuerdo con los iltimos avances
de los procedimientos judiciales, disponer de informacion en un tiempo judicialmente
razonable y eliminar las incertidumbres existentes a fecha actual. Mientras tanto, se
facilita informacién sobre la valoracién realizada y limitaciones existentes.

Inversiones Mebru 8.A., dispone de una valoracién de los activos inmobiliarios del
Grupo Urbem referida a 31 de diciembre de 2010 realizada por el experto
independiente Valoraciones del Mediterraneo, S.A., (Sociedad de Tasacién inscrita con
el nmero 4.350 en el Registro de Entidades Especializadas en Tasacién del Banco de
Espafia). En la valoracién de estos activos se han tenido en cuenta, en lo necesario, los
principios y métodos de calculo de la Orden Ministerial ECO 805/2003. Los métodos
de valoracion utilizados, en funcién de la tipologia de los diferentes activos
inmobiliarios, han sido los siguientes

Elemento Método de valoracion

Solares Residual dindmico
Suelo ristico Método comparacion

Método del coste {reemplazamiento, reposicién abruto y neto)

Promociones en cuzso .
Método de comparacion

inmuebles consiruidos Método de comparacion
Inmueble hotelero Método del descuento de caja (Discounted Cash Flow)
Bingo Método del descuento de caja (Discounted Cash Flow)
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fa Sociedad dominante entiende, hasla donde alcanza el conocimiento, que esta
valoracién resulta, v puede responder adecuadamente a la valoracién actual de estos
activos inmobiliarics; no obstante, esta afirmacién debe acogerse con la cautela
suficiente por cuanto la valoracién debera ser reelaborada en el momento se disponga
de la informacion precisa necesaria sobre la entidad Urbem, S5.A,; la informacion
facilitada por Urbem, S.A. {on los casos en que existe) no estd debidamente formulada,
nt debidamente auditada ni aprebada.

1as participaciones de la Sociedad en las sociedades dependientes Servicleop, S.1., ¥
Gerocleop, S.L, las que detenta esta «itima en Ias sociedades Novaedat Sedavi, S.L. y
Sturm 2000, SL. v la mayor parte de las acciones de Urbem, 5.A. propiedad de
Inversiones Mebru, 5. A. se encuentran pignoradas en garantia de determimados
pasivos bancarios (véase Nota 13) v existen también determinados embargos por
entidades financieras pendientes de resolucién.

Todas las empresas de! Grupo tienen su domicilio social fijado en Valencia, a
excepcion de Geriatrico Manacor, $.A. y Novaedat Picafort, S.A., cuyo domicilio social
esté fijado en Palma de Mallorca. Ninguna sociedad del Grupo cotiza en Bolsa.
Asimismo, el porcentaje de participacién indicade se corresponde integramente con
participaciones directas, no habiendo en ningan caso participacién indirecta a través
de cualquier otra sociedad, salvo las indicadas a través de Gerocleop, S.L.

La informacién relacionada con dichas sociedades participadas, al 31 de diciembre de
2013 v 2012, es la siguiente:

Ejercicio 2013
Miles de Euros
Actividad | Copitl | Resras [ L L Retode || Tonl | Dividend

ixpiotaciéon | Neto
Servicleop, S.L. (*) Graas 1.202 3.651 £1.035) 1 (1.186) - 3.667 -
Globalcleop, S.AU. (% Construecién 120 (208} 314 219 " 131 -
Aricleop, 5L, (*} Carteras 300 {325) {303 (16) - {41) -
Inmecleop, 5AU, ) Inmobiliaria 460 {5.322) (372)y | {927) - (5849 -
Gersaftrico Manacor, 5.A. (%) Geriatria 3.400 72 1.030 385 " 3.857 -
Gerocleop, 51U (%) Geriatria 3.600 280 261 {341} " 3.539 -
Novaedat Picafort, S A, () Geriatria 320 (314} 87 (45 - {43) -
Inversiones Mebry, S.A, (% Inmobitiaria | 16.000| (23.263) 290y 1 (5,330 - £12.793) -

(*) Pratos obtenidos de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2013, pendientes de auditar por Luis Carvana &

Asociados, 5.1,

{**} Datos obtentdos de las cuentas anwmales al 31 de diciemnbre de 2013, no auditadas por no estar obligadas a ello.

{**} Durante el gjercicic 2013 no se han registrade Resuliados de operaciones interrumpidas.
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Hjercicio 2612

Miles de Buros

Actividad Capital | Reservas Reoultado - Re:qia d"t T‘sz DiVifiend%

Explotacién | Neto ‘Patrimonie, Tatrimonio| Recibidos
Servicleop, 5.1.. {f} Grias 1.202 4.304 271 {389 - 5123 -
Globalcleop, S.AU. () Arquitectuza 129 (211} (13 £3) " {93) -
Aricleop, 5.L.U. (%) Canteras 300 {272) {76} (53} - 253 -
Inmeocleop, 8.AU. () Immobiliaria 400 {238) {3.353) | (5.084) - {4.927) -
Geriatrico Manacor, 8.A. (%) Geriatria 3400 108 1095 {318) - 3.189 -
Gerocleop, S.L.U. (%) Geriatria 3.600 366 1951 {185 - 3780 -
Novaedat Picafort, 5.A. {™) Geriatria 320 (220) 57 (1543 - (54} -
Inversiones Mebru, S.A. () | lnmobiliaria 16000 (19195 586 | (4.069) ) {7.263) -

{*} Datos obtenidos de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2012, auditados por por Luis Caruana & Asoctados,

&l

£+ Datos obtenidos de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2002, no auditados por no estar obligadas a ello,

(= Durante ¢l ejercicio 2012 no e han registrado Resultados de operaciones interrumpidas.

¥l movimiento habido en la provisién por deterioro de participaciones en
empresas del Grupo durante los ejercicios 2013 y 2012 ha sido el siguiente:

Miles de Buros
2013 2012
Saldo irndcial 1.050 1.053
Dotacion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
{Nota 16-i) - 3)
Saido final 1.050 1.050

La Sociedad tiene registrado un deterioro en el caso de aquellas sociedades cuyo
valor de recuperacién es inferior a su valor en libros. Asi mismo, en 2013 la
Sociedad no ha considerado necesario constituir provisiones a largo plazo para
cubrir, en su caso, el patrimonio neto que presentan algunas de sus participadas.

En el Anexo I se incluye informacion detallada sobre estas sociedades.
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Participaciones en empresas asociadas

¥l detalle de las participaciones en empresas asociadas, al 31 de diciembre de 2013

y 2012, es el siguiente:
Miles de Buros
Porcentaje
Sociedad de ?C::t? (:f ‘3: Deterioros V(a:t 101; f}?ﬂ
Participacion articipacion ontable
o013 | 2012 ] 2013 | 2012 | 2003 | 2012
ALE, Dz, Waksman 50% 30 30 - - 30 30
Lucentizm Ocio, 5.1.. 0% 26601 2660 - - 2660 2.660
2,690 2690 - - 2690 2.690

Las sociedades asociadas tienen su domicilio social fijado en Valencia. El
porcentaje de participacién  indicado  se corresponde integramente con
participaciones directas, no habiendo en ningtn caso participacion indirecta a
través de cualquier otra sociedad.

Ninguna de las anteriores empresas cotiza en Bolsa.

A continuacidn, se presenta la informacién relativa a dichas participaciones,
obtenida de sus cuentas anuales al 31 de diciembre de 2013 y 2012 (no auditadas
por no estar obligadas a ello}:

Ejercicie 2013

Miles de Euros

3 E
Sociedad Actividad Capital | R Resultado (%) Resto de Tetal Dividendos
ctivida ap SRRIVa% Patrimonio | Fatrimonio | Kecibidos

Pxplotacion | Neto

ALE. Dr. Waksman Parking 60 7 a7 ant - 51 -
Lucentum Ocio, 5.1 C. Comercial 13.300 {4.412) £338)1  (383) - 8.505 -

(") Durante el ejercicio 2013 no se han registrado resubtados de operaciones intesrampidas.

Ejercicio 2012
Miles de Furos
Sociedad Actividad Capital | R a Resultade () Resto de Total Bividendes
CLAVICR apiua. S5EIVaS N N N + s
Explotacion Neto Pairimonio | Pairimonio | Recibidos
ALE. Dr. Waksman Parking 60 7 11 11 - 78 -
1t acendum Ocio, B.L. C. Comercial 13.300 {3.878) {713 {535} - 8.887 -

{*} Daranie el ejercicio 2012 no se han re gistrado resultados de operaciones interrusnpidas.




Las participaciones de la Sociedad en Lucentum Ocio, S.L.y ALE. Dr Waksman se
encuentran pignoradas en garantia de determinados pasivos bancarios (véase Nota
13).

La Sociedad no tiene registrado deterioro algunc sobre la participacion en
Lucentum Ocio, S.L., dado que existen plusvalias tacitas en sus activos, obtenidas
de tasaciones realizadas por expertos independientes autorizados por el Banco de
Esparia.

Créditos concedidos a empresas del Grupo y asociadas

El detalle de los créditos a empresas del Grupo y asociadas al 31 de diciembre de
2013 v 2012, es el siguiente:

Miles de Buros
2013 2012
Inversiones Mebra, S.A. 65.891 63.085
Gerocleop, S.L.4. 1.011 1.011
Fotal 66.902 64.096

Créditos concedidos a Inversiones Mebru, 5.A.

¥l detalle de los préstamos y cuentas a cobrar mantenidos con Inversiones Mebry,
$.A. al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de Euros
2013 2012
Préstamos concedidos 19.285 19.285
Pagos a cuenta e intereses devengados 46606 43.800
Total £5.891 63.085

Del total de los préstamos concedidos, 19.285 miles de euros se encueniran
formalizados en un préstamo participativo cuyo vencimiento es en el ejercicio 2015.
Este préstamo devenga un interés variable del 5% que estd condicionado a la
obtencién de beneficios de esta sociedad participada.

¥l resto de cuentas a cobrar no tienen un vencimiento establecido, si bien se
encuentran vinculadas formalmente a la recuperacion o retorno de la inversion en
Urbem, S.A.

Durante el ejercicio 2013 estos créditos han devengado intereses por importe de
2.806 miles de euros (3.282 miles de euros en 2012) que han sido registrados en el
epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
{véase Nota 16-1).

Préstame concedido a Gerocleop, S.L.U.

Este préstamo se formalizé en 2011 y tiene vencimiento en el ejercicio 2019. Su
recuperacién estd condicionada a la previa cancelacion total efectiva de Ia
financiacién concedida, por el mismo importe ¥y condiciones, por la Sociedad
Estatal de Participaciones Industriales a dicha sociedad participada. La Sociedad es
avalista de este Gitimo préstamo.
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b} Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corto plazo

<)

¥l saldo recogido en este epigrafe se corresponde fundamentalmente con cuentas
corrientes con empresas del Grupo, asociadas y Uniones Temporales de Empresas
en las que participa la Sociedad. Estas cuentas corrientes no tienen vencimiento
establecido y ne devengan intereses.

Inversiones financieras a largo y corio plazo

Inversiones financieras a largo plaze

£l movimiento habido durante los ejercicios 2013 y 2012 en el epigrafe “Inversiones
financieras a Jargo plazo”, ha sido el siguiente:

Bjercicio 2013
Miles de Buros
Saldo Adiciones Reti El‘;fldcl}
Tnicial | .. 0 wos 1na
{Traspasos
Instrumentos de patrimonio 2.858 - - 2.858
Fianzas y depdsitos a largo plazo 46 2 - 48
Deterioros {1.154) {1.013) - £2.166)
Total 1.750 (1.009) . 740
Ejercicio 2012
Miles de Buros
Adiciones Saldo
S‘?Zqﬂ ¥y Retiros Final
Inicial
Traspasos
Instrumentos de patrimonio 2.858 - - 2.858
Valores de renta fija 10 - (10} -
Fianzas y depositos a largo plazo 37 9 B 46
Deterioros {1.154) - - {1.154}
Total 1751 9 (1o 1.75¢

Dentro del epigrafe “Instrumentos de patrimonio” se incluye la inversion en el
capital social de Ayco Grupo Inmobiliario, S.A., cuya actividad es la promocion
irmobiliaria. El coste de la inversion asciende a 2809 miles de eurocs,
representando el 38% de su capital social. Una parte de las acciones de esta
participacién se encuentran pignoradas en garantia de determinados pasivos
bancarios {véase Nota 13).

Las acciones que integran el capital social de Ayco Grupo Inmobiliario, S.A.
cotizan en Bolsa de Madrid. Al cierre del ejercicio 2013 y 2012 ia Sociedad tiene
registrado un deterioro de esta inversion por importe de 2.166 y 1.154 miles de
euros, respectivamente. El movimiento habido en esta provisién durante los
ejercicios 2013 y 2012 ha sido el siguiente:
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Miles de Euros
2013 2012
Saldo inicial 1154 1.1534
Dotacién con cargo a la cuenta de pérdidas y genancias
(Nota 16-) 1.011 -
Saldo final 2.166 1.154

Inversiones financieras a corto plazo

£l movimiento habido durante los ejercicios 2013 y 2012 en el epigrafe “Inversiones
financieras a corto plazo”, ha sido el siguiente:

Ejercicio 2013
Miles de Buros
Saido s N Saldo
Inicial Adiciones Retiros Final
Imposiciones a corto plazo 2 066 - (1412) 654
(Oiros activos financieros 17 14 - 31
Total 2083 14 - 685
Hjercicio 2012
Miles de Buros
Saldo L. . Saldo
tnicial Adiciones Refiros Final
Imposiciones a corto plazo 642 1.424 - 2.066
(iros activos financieros 17 - - 17
Total 659 1.424 - 2.083

El epigrafe “Imposiciones a plazo” a 31 de diciembre de 2013 recoge imposiciones
a plazo por importe de 642 miles de euros, que se encuentran pignoradas en
garantfa de determinadas deudas de la Sociedad.

Bl importe de retiro de 1.412 miles de euros corresponde con Imposiciones a plazo
fijo de Uniones Temporales de Empresas canceladas en el 2013.

Kl tipo de interés medio devengado en el ejercicio 2013 por las imposiciones a
plazo ha sido del 1,5% (2,9% en 2012). :

Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La Sociedad estd expuesta a determinados riesgos inherentes a la actividad gque
desarrofla v a los mercados en los que opera, que gestiona mediante la
identificacion, medicién y sapervision de las variables que se indican a
continuacion:
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Exposicion al viesgo de crédiio

¥l riesgo de crédito de fondos liquidos e instrumentos financieros es fimitado
porque las contrapartes son entidades bancarias espafiolas de primer nivel.

La recuperacién de los créditos concedidos a Inversiones Mebru, S.A., estd
condicionada a la materializacién de la Sentencia dictada en 2011 por el Tribunal
Supremo favorable a los intereses de la Sociedad (véase Nota 8-aj.

En relacién con el riesgo de crédito de los deudores comerciales, la Sociedad no
tiene una exposicién significativa en cuanto a su recuperacién, debido a que la
practica totalidad de los mismos corresponden a Administraciones Publicas de los
diferentes 4mbitos {estatal, autonémico y local). No obstante, el retraso del cobro
de los créditos con la Administracién ha sido una de las causas de la situacion
concursal en la que se encuentra la Sociedad.

Exposicién al riesgo de liquidez

Debido a la crisis financiera internacional, se ha producide en los dltimos afios un
endurecimiento de las condiciones de financiacién y unas mayores restricciones de
acceso a la misma, que previsiblemente continuardn durante el ejercicio 2014.

El deterioro del mercado de obra publica en Espafia, la restriccion del crédito por
parte de las entidades financieras, el retraso en el cobro de las obligaciones debidas
a la Sociedad por diversas administraciones ptblicas y los compromisos de page
por adquisicion de activos, derivaron en que la Sociedad presentara la solicitud de
concursoe voluntario de acreedores en junio de 2012.

La Sociedad pretende lograr la aprobacién del Convenio de Acreedores y alcanzar
determinados acuerdos de refinanciacién de su deuda privilegiada con objeto de
reordenar Ia estructura de su deuda y adecuar el calendario de sus vencimientos a
la generaci6n de caja prevista. Adicionalmente, ¢l Plan de Viabilidad aprobado el
Consejo de Administracién contermnpia la desinversion de activos no estratégicos y
la recuperacién parcial de los créditos concedidos a la sociedad participada
Inversiones Mebry, 5.A.

Los Administradores se muestran esperanzados en que la aprobacién del
Convenio de Acreedores, el logro de los acuerdos de refinanciacion previstos, el
desarrollo del Plan de Viabilidad v la evolucion de su actividad permitirdn a la
Sociedad financiar razonablemente sus operaciones, aGn en el caso de que jas
condiciones del mercado financiero continiien endureciéndose.

Exposicién al riesgo de interés

No esta previsto que el pasivo ordinario de la Sociedad devengue interés alguno.
Atin asi, y de acuerdo con la consulta n® 1 del BOICAC n° 9072012 del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, las presentes cuentas anuales incluyen el
reconocimiento de dichos intereses. Asi mismo, estd previsto que la deuda
privilegiada con entidades publicas tenga un tipo de interés fijo. Como
consecuencia de ello, los Administradores de la Sociedad consideran que la
exposicion al riesgo de interés es limitada.
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Exposicion al riesgo de tipe de cambio

Fin la actualidad la exposicién a este riesgo es limitada. No obstante, dado el
proceso de internacionalizacion iniciado recientemente, la exposicion al riesgo de
tipo de cambio aumentard en los préximos afios, por lo que la Sociedad esta
valorando la adopcién de determinadas medidas para mitigarlo en el futuro.

Expostcidn a otros riesgos de mercado

Los riesgos de mercado mas significativos a los que esta expuesto el Grupo son Jos
siguientes:

a)

b}

Ralentizacion de la licitacion de obra pablica de la Administracion General
del Estado (Administracién Central, Autonémica y Local). Con objeto de
mitigar dicha ralentizacién, la Sociedad ha desarrollado un plan de
internacionalizacion que, en este momento, ie posibilita la licitacion y
adiudicacién de obra en distintos paises del Norte de Africa, Sudamérica y
Centroamérica. A fecha actual, Ia Sociedad ya esta desarrcllando obra en
Ttalia, Marruecos, Argelia y Panama.

Ralentizacién del sector inmobiliario. En los ultimos ejercicios se ha
producido una importante ralentizacion del sector inmobiliario. Las
inversiones inmobiliarias del CGrupo son activos considerados no
estratégicos v estd prevista su desinversion, incluso como dacién en pago
de deuda de acreedores.

Mantenimiento y renovacién de las actuales concesiones de Servicios de
retirada de vehiculos que gestionan las empresas del Grupo.

Concentracion de clientes. La cartera de produccion contratada a 31 de
diciembre de 2013 para los préximos ejercicios diluye el riesgo de
concentracion significativamente.

Periodo medio de cobro de las cuentas a cobrar por obra y servicios,
vinculado a la tipologia de cliente (piblico/privado).

Recursos de capital. La financiacién externa puede estar condicionada por
el actual entorno financiero y la dificil situacién financiera por ia que
atraviesa Ia Sociedad, o que podria limitar su crecimiento y desarrollo
futuro.
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9, Existencias

Kl detalle al 31 de diciembre de 2013 y 2012 del epigrafe de existencias, clasificado por

actividad y por naturaleza, es el siguiente:

Miles de Euros
2013 22

Actividad constructora:

Materfales de construccion y elementos almacenables 128 o2
Antcipos 46 37
Total actividad constructora 171 239
Actividad inmobiliaria:

Terrenos y solares 2019 2m9
Obras terminadas y edificios construidos 1.762 1.762
Total actividad inmobiliaria 3781 3,781
TFotal 3.952 £.020

EI movimiento habido durante los ejercicios 2013 y 2012 en el epigrafe “ Existencias -

Actividad inmobiliaria”, es el siguiente:

Hercicio 2013
Miles de Euros
Saldo - Saldo
Inicial | A9EONS | Einal
Terrenos y solares 2019 - 2.019
Obras terminadas y edificios construidos 1.762 - 1.762
3.781 " 3.781
Fjercicio 2012
Miles de Buros
Saldo . Saldo
Inicial | A4CORS | pinal
Terrenos y sclares 208 - 209
Obras terminadas y edificios construidos 1.764 (@) 1.762
3.785 {2) 3.781

Fn el gjercicio 2011, un inmueble con valor neto contable de 1.762 miles de euros se
hipotecé en garantia de un préstamo bancario. Tl saldo vivo de este préstamo
hipotecario a 31 de diciembre de 2013 asciende a 7.024 miles de euros (véase Nota 13).
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Asimismo, un inmueble con valor neto contable de 1.585 miles de euros se encuentra
hipotecado en garantia del pago aplazado del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
2009 (véase Nota 15}.

La Sociedad no tiene capitalizado importe alguno en concepto de gastos financieros en
el epigrafe “Existencias” del activo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2013
y 2012 adjuntos.

La Sociedad dispone de tasaciones de expertos independientes actualizadas en las que
se indica que el valor de mercado de las existencias inmobiliarias son superiores a su
coste.

10. Deudores

a) Deudores por operaciones de trafico a largo plazo

El movimiento de este epigrafe de fos balances de situacién adjuntos durante los
ejercicios 2013 y 2012, ha sido el siguiente:

Miles de Euros

2013 2012
Saido inicial - 751
Retiros / Traspasos - (7.151}
Saldo final - -

b) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Fi detalle de este epigrafe del activo corriente del balance de situacion al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 adjunto, es el siguiente:

Miles de Earos
2013 2Mmz
Clientes 13.201 13402
Clientes, obra ejecutada pendiente de certificar 1.400 2.988
Clientes, empresas del grupe y asociadas 2787 2821
Peudores varios 1.932 1.971
Provision por deterioro £1.243) | (1076}
Total 18.075 20.106

Clientes por ventas y prestaciones de servicios

La practica totalidad de las cuentas a cobrar a clientes corresponden a cuentas a
cobrar a la Administracién Priblica.

El importe neto de Ia obra ejecutada pendiente de certificar al 31 de diciembre de
2013 asciende a 1400 miles de euros {2.988 miles de euros en 2012), lo que supone
un 14,13 % del importe neto de Ia cifra de negocio correspondiente a contratos de
obra del ejercicio 2013 (25% en 2012).
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La cartera de obras al 31 de diciembre de 2013 asciende a 20.733 miles de euros. Por
tipo de cliente, el 100 % de la cartera corresponde a la Administracién Central. Asi
mismo, el 64 % de dicha cartera corresponde a obra internacional.

La variacion del ejercicio del salde de la cuenta "Provisién por deterioro”
corresponde al importe abonado en la cuenta "Pérdidas, deterioro y variacion de
provisiones por operaciones comerciales” de la cuenta de pérdidas y ganancias
{véase Nota 16-d).

Clientes, empresas del grupo y asociadas

Corresponde a cuentas a cobrar a empresas del Grupo, empresas asociadas, UTES
en las que participa la Sociedad y otras empresas vinculadas. Estos saldos tienen su
origen en operaciones comerciales.

Dendores vavios

Dentro de este epigrafe se incluye 1.097 miles de euros reclamados a determinadas
entidades ptiblicas, de acuerdo con la normativa vigente, en concepto de iniereses
de demora en ¢l cobro de certificaciones (1.044 miles de euros en 2012},

11. Patrimonio neto y Fondos propios
Capital suscrito escriturado

El capital social de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013 estd representado por
9843 618 acciones de valor nominal de un euro cada una de ellas totalmente suscritas
y desembolsadas.

Al131 de diciembre de 2013 las sociedades con derechos de voto, con porcentajes de
participacion igual o superior al 3%, son las siguientes:

Saciedad iﬁ:ﬁ:?:;?;gg
Participaciones Industriales y de Servicios, 5.A. 33,090G%
Liberlas 7, S5.A. 11,260%
Cirilo, 5L 10,988%
Assistant Works, §.A. {en Hguidacion) ) ©,924%
Construcciones y Estudies, S.A. 4,786%
Agro Invest, 8.1, 3,783%

Las acciones de la Sociedad cotizan en el Mercado Continuo Espafiol desde el 1 de
enero de 2007. B1 12 de junio de 2012, fecha en fa que la Sociedad solicité el concurso
voluntario de acreedores, Comisién Nacional del Mercado de Valores, CNMYV, acordo
Ia suspension cautelar de la negociacion de las acciones.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad anénima debe destinar
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a fa reserva legal hasta que ésta
alcance al menos el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado.

4D




Salvo para fa finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Prima de emnision

Fl saldo del capftulo “Prima de emisién” se generé como consecuencia de
ampliaciones de capital realizadas en ejercicios anteriores.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la
utilizacion del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital y no establece
restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saido.

Accienes propias

En la Junta General de Accionistas celebrada el 28 de mayc 2010, se aprobd la
autorizacién para la adquisicién derivativa de acciones propias, durante un plazo de
cineo afios, y con sujecion a los requisitos establecidos en el articulo 144 de la Ley de
Sociedades de Capital.

Al cierre del ejercicio 2013 la Sociedad tenia en su poder 111.567 acciones propias cuyo
precio medio de adquisicion es de 6,69 euros, siendo el importe total invertido de 746
miles de euros. Adicionalmente, Servicleop, S.L., -sociedad participada-, posee a dicha
fecha 35.214 acciones de la Sociedad con un coste medio de 7,70 euros, siendo el
importe total de la inversién de 271 miles de euros.

Ni en el gjercicio 2013 ni en el 2012 se han realizado operaciones cion acciones propias.

12. Provisiones

¥l detalle de este epigrafe de los balances de situacion a 31 de diciembre de 2013 y
2012 se muestra a continuacion:

Miles de Huros

2013 2012

No corrientes Corrientes No corrientes Corrientes

Provisiones “ 487 | - 536

El movimiento habido durante el ejercicio 2013 en estas provisiones ha sido el
siguiente:

Miles de
Furos
Sakde inicial 536
Aplicacién con cargo a "Otros resultados” (véase Nota 16-¢} {49)
Saldo al 51 de diciembre de 2013 487

Ei saldo del capitulo “Provisiones” corresponde en su lotalidad a provisiones por
procedimientos judiciales y reclamaciones.
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13. Deudas con entidades de crédito

El desglose de las deudas con entidades de crédito, tanto corrientes como no
corrientes al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

Miles de Euros
2013 2012
Corriente Cmfignte Corriente cer?izgnte
Préstamos 25411 - 30.006 -
Deascuento comercial 8.634 - 10.897 -
Acreedores por arrendamiento financiero 5 - 5 -
Intereses a pagay 4.532 - 1.4060 -
Total 38.582 - 42308 -

El epigrafe “Descuento comercial” incluye las deudas con entidades de crédito por
efectos a cobrar descontados y por los anticipos de certificaciones de obra recibidos.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad no tiene lineas de crédito y de
descuento disponibles.

La totalidad de las deudas con entidades de crédito se han clasificado en el presente
gjercicio y en el anterior como pasivo cortiente como consecuencia de la sifuacion
concursal en la que se encuentra la Sociedad. Durante el ejercicio 2013 se ha
reclasificado de este epigrafe al epigrafe “Ofros pasivos financieros” la cantidad de
6.838 y 208 miles de euros en concepto de principal e intereses considerando que
dicho importe ha sido asumido por Sociedad de Gestion de Activos Procedentes de Ja
Reestructuracion Bancaria, SARED.

En garantia de parte de los préstamos anteriormente indicados se encuentran
hipotecados determinados activos intangibles e inmuebles clasificados en existencias e
inmovilizado material (véase Notas 5, 6 y 9). El saldo vivo al 31 de diciembre de 2013
de los préstamos con garantia hipotecaria asciende a 11.997 miles de euros (11.997
miles de euros en 2012).

Adicionalmente, la Sociedad tiene pignoradas acciones de su participacion en la
sociedad Ayco Grupo Inmobiliario, S.A., en Jas sociedades dependientes Servicleop,
$.L., Gerocleop, S.I., Novaedat Sedavi, S.L. y Sturm 2000, 8.I., en las sociedades
asociadas Lucentum Ocio, S.L. y A.LE. Dr. Waksman, asf como la mayor parte de las
acciones de Urbem, S.A. propiedad de Inversiones Mebry, S.A. (véase Nota 8).

Avales y garantias

Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad era avalada por entidades financieras y
compaiifas de seguros por importe de 3.116 miles de euros, aproximadamente (16.029
miles de euros en 2012), en su mayoria en concepto de garantia de las obligaciones
contraidas en sus operaciones comerciales.

A 31 de diciembre de 2013 Ia Sociedad actuaba como fiador solidaric de determinadas
operaciones de financiacion y avales concedidos por entidades financieras a
sociedades del Grupo por importe de 34.321 miles de euros (53.715 miles de euros en



2012). Dicho importe incluye 8.898 miles de euros (18.096 miles de euros en 2012}
correspondiente a avales otorgados por entidades financieras a Inversiones Mebru,
S.A. en garantia de la deuda pendiente de pago al 31 de diciembre de 2013 a los
antiguos accionistas de Urbem, S.A. (véase Nota 8-a).

Asi mismo también incluye 5488 miles de euros correspondiente a préstamos
concedidos a Inversiones Mebru, S.A. por entidades financieras (a 31 de diciembre de
2013 y 2012). Durante el ejercicio 2013 las entidades financieras avalistas han
satisfecho 9.198 miles de euros a los antiguos accionistas de Urbem, S.A. dado que
Inversiones Mebru, S.A. no ha atendido, -en la fecha de vencimiento establecido-, Ia
deuda pendiente de pago a dichos antiguos accionistas. Inversiones Mebry, S.A. ha
reconocido ¢l pasivo correspondiente, consecuencia de dicha situacién, con las
entidades financieras,

Los Administradores de la Sociedad no esperan que se devenguen pasivos adicionales
para la misma en relacién con los mencionados avales que pudieran afectar de forma
significativa a estas cuentas anuales.

Efectivo y otros actives liguidos equivalentes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo del epigrafe “Efectivo y otros activos
lquidos equivalentes” corresponde, en su practica totalidad, a saldos Hquidos
disponibles de cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad en entidades financieras
de primera solvencia.

14. Instrumentos financieros derivados

La Sociedad wutiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los
gue se encuentran expuestos sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros.
En el marco de dichas operaciones la Sociedad ha contratado determinados
instrumentos financieros.

Al 31 de diciembre de 2009 la Sociedad llegé a un acuerdo con Gerocleop, S.1.U.
mediante el que asumia los flujos futuros de un derivado financiero gue contraté la
citada sociedad filial. ¥l valor razonmable de dicho derivado financiero a 31 de
diciembre de 2013 asciende a 436 miles de euros {252 miles de euros en 2012} La
Sociedad ha registrado este importe en el epigrafe “Derivados financieros” del pasivo
corriente del balance de situacion al 31 de diciembre de 2013. Dado que no se cumpien
los requisitos establecidos en Ja normativa contable en vigor para poder clasificar los
derivados financieros como de cobertura contable, la variacién de valor se registran en

la cuenta de pérdidas y ganancias de cada ejercicio (véase Nota 16-h).
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15, Administraciones Publicas y situacién fiscal
Otros saldos con Administraciones Piiblicas

La composicion de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de
2013 y 2012 adjuntos, es la signiente:

Mites de Euros
2013 262
Corriente NO Corriente E\.Eﬂ
Corriente corriente
Saldos deudores:
Impuesto sobre el Valor Afiadido 389 - 280 .
Retenciones v pagos a cuenta 101 - 132 -
Total 490 " 392 -
Saldos acreedores:
Impuesto sobre sociedades 1.129 - 1.088 -
Hacienda Publica acreedora por relenciones
practicadas 1.118 - 999 -
Organismos Seguridad Social acreedores 1416 - 1.438 -
Hacienda Pablica acreedora por Impueslo
sobre el Valor Anadido 17.559 - 17.570 -
Total 21222 - 21.085 -

Tl saldo del epigrafe “Impuesto sobre sociedades” corresponde a la deuda pendiente
del aplazamiento de la liquidacion del Impuesto sobre sociedades del ejercicio 2009,
En garantfa de dicho aplazamiento se encuentra hipotecado un inmueble clasificado
como existencias inmobiliarias (véase Nota 9).

Del pasivo corriente con administraciones ptblicas a 31 de diciembre de 2015, 20.443
miles de euros forman parte del pasivo concursal de la Sociedad, 19.176 miles de euros
corresponden a deuda mantenida con Agencia Tributaria y Diputacion Foral de
Vizcayay 1.267 miles de euros con Tesorerfa General de la Seguridad Social.

Fn la actualidad la Sociedad estd negociando con las administraciones pblicas
cotrespondientes converios de pago aplazado de las deudas privilegiadas incluidas
en su pasive concursal. En garantia de estos aplazamientos se han ofrecido segundas
hipotecas sobre determinados activos del Grupo, asi como la pignoracién de las
participaciones de la Sociedad en una sociedad del Grupo.

Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal

Ei impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econdmico 0 contable,
obtenido por Ia aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, al
que se aplican los ajustes previstos en la normativa fiscal para determinar Ia base
imponible del impuesto. La conciliacion del resultado contable del efercicio de la
Sociedad con la base imponible es la siguiente:
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Hercicio 2013

Miles de Euros

Aumento | Disminucién fmporte
Resultado contable del ejercicio
{antes de impuestos) {3.308)
Diferencias permanentes 1.387 - 1,187
Diferencias temporarias 86 {156} (70)
Base tmponible individual {2.191}
Fiercicio 2012

Miles de Bures

Aumento | Disminucién | Importe

Resultadoe contable del ejercicio
{antes de impuestos} (6129
Diferencias permanentes 551 - 551

Iriferencias temporarias - - -

Base impenible individual {3.578)

De las diferencias permanentes positivas de los cuadros anteriores 1.011 miles de
euros corresponde al deterioro de la cartera (véase Nota 16+i) ¢l resto corresponden a
sanciones, recargos y otros gastos no deducibles (véase Nota 16-¢}.

Las diferencias temporales los aumentos se deben a amortizacion del afio
correspondiente a la libertad de amertizacién y las disminuciones a provisiones de
gasto.

Conciliacién entre la base imponible y el gasto por Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre la base imponible y el gasto por Impuesto sobre Sociedades, es la
sigiiiente:

Miles de Euros
2013 2012
Base imponible correspondiente a la Sociedad (2,191} {5.578)
Cuota al 30% - "
Deducciones - -
Cuota liguida - -
Impuesto diferido {636) (1.674)
Impuestos diferidos regularizados (91) {936}
Total gasto (ingreso) por mpuesto }'econocida o2 | 2.610)
en la cuenta de pérdidas y ganancias
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Deducciones

En la previsién contable del gasto por impuesto sobre sociedades correspondientes a
10s ejercicios 2013 y 2012 no se ha considerado deduccitn alguna.

Tal como se informé en las memorias de las cuentas anuales de los correspondientes
ejercicios, en 2004, 2006, 2007, 2008, 2009 y 2010 la Sociedad integré en la base
imponible renta por beneficios extraordinarios de ventas de inmovilizado por un
importe de renta fiscal de 3.507 miles de euros, 183 miles de euros, 132 miles de euros,
405 miles de euros,74 miles de eures y 139 miles de euros, respectivamente, que se
acogieron a la deduccién por reinversion del 20%, del 14,5% y del 12% de dichos
beneficios extraordinarios prevista en el art. 42 del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto, deducciones en la cuota integra que fueron aplicadas a medida en que se
efectuaron reinversiones por la Sociedad y sus sociedades dependientes Servicleop,
S.L. y Gerocleop, S.L.U. Esta situacién determin¢ deducciones en la cuota integra del
cjercicio 2004 de 129 miles de euros, del ejercicio 2005 de 572 miles de euros, del
ejercicio 2006 de 226 miles de euros, del ejercicio 2007 de 19 miles de euros, del
ejercicio 2008 de 455 miles de euros, del efercicio 2009 de 9 miles de earos y del
ejercicio 2010 de 15 miles de euros. Los elementos objeto de reinversion (inmuebles,
participaciones y otros activos) permanecen en el inmovilizado de dichas sociedades
del Grupo en el plazo de mantenimiento de la reinversion previsto en el art. 42.8 del
Texto Refundido de la Ley del Impuesto.

La Sociedad forma parte de la Agrupacién de Interés Econdmico denominada ALE.
Dr. Waksman en la que participa en el 50% con Movilidad y Aparcamientos, SL.
(véase Nota 8). Dicha Agrupacion tributa en régimen de transparencia fiscal,
imputando a sus secios la base imponible obtenida en el ejercicio de acuerdo con su
porcentaje de participacién. Adicionalmente, la Sociedad pariicipa en diversas
Uniones Temporales de Empresas (U.T.E). Los resultados obtenidos por dichas UT.E.
han sido integrados en los resultados de la Sociedad y en su base imponible en el
porcentaje en que la Sociedad participa en cada UT.E

Activos por impuesto diferido registrados

El detalle y movimiento del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2013 y 2012,
es el siguiente:

Ejercicio 2013
Miles de Furos

Saldo - . Saldo

Inicial Addiciones Retiros Final
Crédito fiscal por bases imponibles negativas 7.027 855 {742} 7.150
Crédito fiscal por deducciones pendientes 17 - (17) -
Diferencias temporarias (impuestos anticipados): - - - -
Otras diferencias lemporarias 400 - {400) -
Total activos por impueste diferido 7444 865 {1159 7150

Fn las adiciones del ejercicio del crédito fiscal por bases imponibles negativas, se
incluye el crédito correspondiente al ejercicio 2013 por importe de 865 miles de euros.




Por otro lado, los retiros corresponden al reparto de bases imponibles negativas
derivadas de la ruptura fiscal del Grupo.

Los créditos fiscales por bases imponibles negativas pendientes de compensar se han
generado fundamentalmente en los ejercicios 2013, 2012 y 2011. De acuerdo con la
legislacion fiscal, la Sociedad dispone de un plazo maximo de dieciocho afios para
compensar las bases imponibles negativas. ¥l resto de los activos por impuesto
diferidos corresponden fundamentaimente a diferencias temporarias originadas por
diferencias en la imputacién temporal del deterioro de sociedades participadas.

En la contabilizacion de los activos fiscales que se han indicado anteriormente y en la
evaluacion de su recuperabilidad, los Administradores de la Sociedad han
considerado la previsién de generacién de resultados positivos suficientes en base a
los planes de negocio establecidos, incluidos los derivados de la reestructuracion
prevista de la deuda concursal para el ejercicio 2014

Ejercicio 2012
Miles de Euros

Saldo - o Saldo

Tnicial Adiciones | Retiros Final
Crédito fiscal por bases imponibles negativas 1.853 © 5174 - 7.027
Crédito fiscal por deducciones pendientes 17 - - 17
Diferencias temporarias {iimpuestos anticipados):
Otras diferencias temporarias 1.452 - (1.052) 400
Tetal actives por impueste diferido 3.322 5174 {1.052) 7.444

Pasivos por impuesto diferido registrados

Los pasivos per impuesto diferidos corresponden fundamentalmente a diferencias
temporarias originadas por diferencias en la imputacion temporal del deterioro de
sociedades participadas.

Ejercicios abiertos a inspeccion

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente hquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de
prescripcion de cuatro afos. Al cierre del ejercicio 2013 el Grupo tiene abiertos a
inspeccion los ejercicios 2009 y siguientes del Tmpuesto sobre Sociedades y los
ejercicios 2010 y siguientes para los demds impuestos que ie son de aplicacion. Asi
mismo, las autoridades fiscales estan inspeccionando la liquidacion del Impuesto
sobre Sociedades del ejercicio 2008 de una sociedad dependiente del Grupo fiscal, asi
como determinadas operaciones realizadas por la Socledad y otras sociedades
dependientes.

Los Administradores de la Sociedad estiman que de las inspecciones fiscales que en la
actualidad se encuentran en curso y de la posible revisién de los afios pendientes de
inspeccién fiscal no se pondréan de manifiesto pasivos que afecten de manera
significativa a las presentes cuentas anuales.
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16. Ingresos y gastos
a) Importe neto de la cifra de negocios

La composicidn del Importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad de los
gjercicios 2013 y 2012, es la siguiente:

Miles de Euros
2013 2012
Construccitn 9867 11.784
Parking 65 167
Prestacion de servicios 1110 1.280
Total 11.042 13,231

La totalidad del epigrafe "Ventas - Construccion” de los ejercicios 2013 y 2012
corresponde a la actividad ordinaria de la Sociedad relativa a ia realizacién de
trabajos de comstruccion y que en su préctica totalidad se realiza con

Administraciones Piiblicas.

De la totalidad de las ventas de la Sociedad procedentes de los contratos de
construccion, su 55% se ha producido en territorio nacional (63% en el ejercicio
anterior) y el 45% en el exterior (37 % en el ejercicio anterior).

b} Aprovisionamientos

La composicion de este capitulo de la cuenta de péridas y ganancias de los

gjercicios 2013 y 2012, es la siguiente:

Miles de Euros
2013 2012
Compras 937 1.654
Otros gastos externos 6.904 5.738
Vardacion de existencias 123 221
Total 7.964 7.613

¢) Gastos de Personal

La composicion del saldo del epigrafe “Gastos de personal”

pérdidas y ganancias de los e}erciéios 2013 v 2012, es la siguiente:

de la cuenta de

Miles de Euros
2013 2012
Sueldos y salarios 2445 3.009
indemnizaciones 57 797
Seguridad Social 543 909
Otros gastos seciales 6 11
Total 3.053 4726
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Ei coste de este capitulo ha experimentado una reduccion notable en el ejercicio
2013 consecuencia del expediente de regulacion de empleo que realizé la Sociedad
durante el ejercicio 2012

El numere medio de personas empleadas durante los ejercicios 2013 y 2012,
detallado por género y categorias y que no difiere significativamente del nimero
medio de personal al cierre del ejercicio, es el siguiente:

Miles de Furos
2013 12
Hombres | Mujetes Total Hombres | Mujeres Tolal
Titulados superiores G 2 il 15 3 18
Titulados medios 4 2 & 12 & 18
Técnicos 3 i 4 8 2 10
Iefes, oficiales v auxiliares 4 4 8 3 11 19
Oficiales v especialistas 1 0 1 3 1 4
21 9 30 46 23 89

En el saldo registrado en el epigrafe “Remuneraciones pendientes de pago” a 31 de
diciembre de 2013 se incluye 662 miles de euros de pasivo concursal de Ja Sociedad
y 791 miles de euros que comesponden a indemnizaciones pendientes de pago a
empleados afectados por el expediente de regulacién de empleo realizado (véase
Nota 17). Este dltimo importe forma parte del pasivo concursal con naturaleza de
crédito contra la masa. Una parte de este pasivo ha sido abonado a los trabajadores
por el Fondo de Garantia Salarial, con el que estd prevista la firma de un convenio.
La Sociedad esta negociando con esta entidad un convenio de pago aplazado y en
garantfa de dicho aplazamiento estd previsto hipotecar un inmueble gue en la
actualidad se encuentra libre de cargas.
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d} Otros gastos de explotacién

La composicién del saldo del capitulo "Otros gastos de explotacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2013 y 2012, es la siguiente:

Miles de Buros
2013 2012

Arrendamientos y cdnones 454 595
Reparaciones y conservacion 80 a6
Servicios profesionales independientes 1.439 803
Primas de seguros 65 174
Servicios bancarios y similares 130 912
Publicidad, propaganda y relaciones piblicas 9 13
Suministros 119 242
Transportes 167 -
Otros tributos 208 305
Otros gastos de gestidn corziente 616 695
Variacién de provisiones por operaciones

comerciales {Neta 10} 66 i2
Total 3.353 3815

Los honorarios correspondientes a la auditorfa de las cuentas anuales de la
Sociedad del ejercicio 2013 ascienden a 28 miles de euros (28 miles de euros en
2012). En el ejercicic 2013 ninguna entidad vinculada al auditor ha prestado
servicios profesionales a Ia Sociedad.

Ei incremento del salde del epigrafe “Servicios de profesionales independientes”
obedece al importe de honorarios devengados por servicios prestados de los
administradores concursales y letrado asesor del concurso de acreedores.

Otros resultados

La composicién del saldo del epigrafe “Otros resultados” de las cuentas de
pérdidas y ganancias de los ejercicios 2013 y 2012, es la siguiente:

Miles de Euros
2013 2012
Recargos, sanciones, regularizaciones y otros resultados 411 2.205
Provisiones para riesgos y gastos (véase Nota 12) {49} 275
Total 362 2.480
Ingresos financieros

Dentro del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del efercicio
2013 adjunts, se incluyen 122 miles de euros (416 miles de euros en 2012)
correspondientes a ingresos por intereses de demora por retrasos en los pages de
Administraciones Pablicas y 402 miles de euros (220 miles de euros en 2012} por
intereses por el aplazamiento del cobro de fas certificaciones, segiin se explica en la

o
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Nota 10. Asimismo, se incluyen 2.806 miles de euros (3.282 miles de euros en 2012)
en concepto de ingresos por la financiacién prestada a Inversiones Mebru, SA.
{véase Nota 8-a).

! resto del saido, 128 miles de euros, corresponde a ingresos financieros pagados
por entidades financieras por posiciones activas de tesoreria e inversiones
financieras, principalemente en Uniones Temporales de Empresas que mantiene la
Sociedad.

Gastos financieros

l.os gastos financieros corresponden practicamente en su totalidad a los intereses
devengados por entidades de crédito por deudas financieras. También incluye en
2013, 47 miles de euros en concepto de intereses de demora derivados de
aplazamientos y retrasos de deudas con Administraciones Pablicas (348 miles de
euros en 2012).

De acuerdo con la interpretacién del ICAC sobre el tratamiento contable de los
intereses financieros de la deuda concursal, la Sociedad ha registrado en el
presente ejercicio los intereses devengados desde la fecha del auto del Concurso de
Acreedores. Por tanto, se han incrementado los gastos financieros del ejercicio 2013
por importe de 1.380 miles de euros. Asi mismo el importe devengado por dicho
concepto relativo al ejercicio 2012, neto de su efecto fiscal, ha sido reconocido con
cargo a reservas, por importe de 484 miles de euros. No obstante, dicho importe
serd revertido en el momento sea aprobado el Convenio de Acreedores, dado que
1a propuesta no contempla compensacion alguna por el aplazamiento en ¢l pago de
la deuda concursal.

h} Variacién de valor razonable en instrumentos financieros

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2013 y 2012, es la siguiente:

Miles de Earos

2013 2012

Valoracion de derivados financieros (Nota 14) - 41
Total - 41

La variacion recogida en el epigrafe del balance “ derivados financieros” se debe a
uma reclasificacién entre cuentas contables (véase Nota 14).
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i} Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

La composicién de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los

gjercicios 2013 y 2012, es la siguiente:

Miles de Furos
2013 2012
Globalcleop, S.ALL - (193)
Aricleop, S.AU. - 28
Inmecleop, 5.AUL - 162
Inversiones Mebru, 5.A. - -
Ayco Grupo Inmobiliario, S.A. (1.011) -
Total {Nota 8) {1.011) {3

¥l deterioro reconocido en el ejercicio 2013 corresponde en su totalidad a la
minusvalia de valor de la participacién mantenida en el capital social de Ayco
Grupo Inmobiliario, S.A. conforme a su cotizacion a 31 de diciembre de 2013.

17. Operaciones y saldos con partes vinculadas

Operaciones con empresas del Grupo, asociadas y vinculadas

¥l detalle de operaciones realizadas por la Sociedad con empresas del Grupo,
asociadas y vinculadas, durante los ejercicios 2013 y 2012, es el siguiente:

Miles de Furos
Empresas del Grupoy
Asociadas
2013 2012

Prestacién de servicios 185 187
Ejecucion de obras - 3
Intereses financieros {Nota 8-a) 2.806 3.282
Total ingresos 2.991 3.341
Servicios recibidos (560} {304)
Total gastos {560} 93
CGarantias v avales prestados a cierre
de e‘jencicié {Nota 1};) 34.321 53.715
Total garantias y avales prestados 34,321 53,715

Fl importe de avales y garantfas ha disminuido sensiblemente respecto del ejercicio
2012 consecuencia de la devolucién de avales técnicos en gjecucion de obra (8.084
miles de euros) y por vencimiento de afianzamientos solidarios prestados a

Inversiones Mebru, S.A. (6.388 miles de euros).
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Saldos con empresas del Grupo, asociadas y vinculadas

i detalle de los saldos en el balance de situacion con empresas del Grupo, asociadas y
vinculadas, incluidos en el balance de situacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es
el siguiente:

Miles de Buros
2013 2412
Deudores | Acreedores | Deudores | Acreedores

Deudores y acreedores comerciales con empresas del Grupo 2.787 983 2821 1.060
Total cuentas comerciales 2.787 983 2.821 1.060
Deudas a largo plazo-Otros pasivos financieros - 230 - 230
Créditos concedidos a empresas asociadas (Notas 8-a) 65891 - 63.085 -
Créditos concedidos a empresas del Grupo a largo plazo

{Nota 8-a) 1611 = 1411 -
Total cuentas financieras a largo plazo £6.902 230 64.096 230
Cuentas corrientes con empresas del Grupo y U.TE.s 601 8.838 3.283 12.833
Total otras cuentas 601 8.838 3.283 12.833

Retribuciones al Consejo de Adnrinistracion y a la Alta Dirveccion

Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2013 y 2012 por los miembros del
Consejo de Administracién y la Alta Direccion, clasificadas por conceptos, han sido

ias siguientes:
Miles de Furos
Prestaciones de
Sueldos Dietas Servicios
2003 a0z 2013 2012 2013 2012
Consejo de Administracion 97 164 - 102 72 72
Alta Direccion 272 274 - - - -

Fn la actualidad, el Consejo de Administracion estd formado por 5 personas (4 de ellos
varones). Durante e! 2013, el Consejo de Administracion se redujo en un miembro.

¥1 11 de junio de 2012, ef Consejo de Administracion adopt6 el acuerdo de suprimir
las dietas de sus miembros establecidas por asistencia a reuniones.

1a Alta Direccién de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013, sin considerar los
miembros que forman parte del Consejo de Administracion, esta formada por tres
personas (2 de ellos mujeres).

¥n el cuadro anterior se han incluido las retribuciones de cada una de las personas en
funcién del devengo de las mismas y en funcion de su condicién durante el ejercicio
2013,

Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad no tenia concedidos créditos ni anticipos ni
existian obligaciones contraidas en materia de pensiones ni de seguros de vida
respecto a los miembros de su Consejo de Administracion.

Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los
Administradores
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Al cierre del gjercicio 2013 los miembros del Consejo de Administracién de Compaiiia
Levantina de Edificacién y Obras Pablica, S.A, asf como determinadas personas
vinculadas a los mismos segtin se define en la Ley de Sociedades de Capital, han
mantenido participaciones en el capital de las siguientes sociedades con el mismo,
andlogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la
Sociedad. Asimismo, se incluyen los cargos o funciones que, en su caso, ejercen en los

mismos.
Nombre Sociedad Participacion | Objeto social Cargo o funcitn
gﬁgﬁ;w Castellanos Cala del Aceite, S1.. 753% Construccién | Presidente
Inmodealer, S.A. 500% inmobiliaria Consejero Delegado

No se incluyen participaciones inferiores al 0,5% por considerarlas irrelevantes.

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectiados a proveedores.

En relacién con la informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a
proveedores, hay que indicar que la Sociedad opera fundamentalmente con
Administraciones Ptiblicas, quienes pagan sus obligaciones en plazos muy superiores
a los establecidos en la legislacién vigente. Como consecuencia de ello, la Sociedad se
ha visto obligada, desde 2011, a mantener los plazos de pago habituales del sector en
el que opera.

Dada la situacion concursal en la que se encuentra la Sociedad, a continuacion se
detalla la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio en relacién a los pagos realizados y pendientes de pago en la
fecha de cierre del ejercicio anterior:

2013
Miles
de Yo

Euros
Realizados dentro del plazo legal 4.262 13%
Resto de pagos 28.328 87%
Total 32590 100%
PMPE {dias) de pagos 60 dias
Aplazamientos que a Ia fecha de cierre

‘s 19.636

sobrepasan el maxime legal

De acuerdo con la Ley Concursal 38/2011 desde la fecha del Auto de declaracién de
concurso de acreedores, la Seciedad no ha satisfecho importe alguno relativo a los
créditos concursales. Por el contrario, ha venido satisfaciendo los créditos contra ia
masa devengados, generados desde la fecha del Auto indicado, de acuerdo con su
vencimiento,

Consecuentemente la informacién mostrada en el cuadro anferior debe interpretarse
bajo la consideracién de situacién de concurso voluntario de acreedores en qgue la
Sociedad se encuentra.

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia
a aquellos que por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con
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suministradores de bienes y servicios, de modo que incluyen los datos relatives a ia
partida “Proveedores y acreedores” del pasivo corriente del balance.

El plazo medio ponderade excedido (PMPE) de pagos se ha calculado como el
cociente formado en el numerador por el sumatorio de los productos de cada uno de
los pagos a proveedores realizados en el ejercicio con un aplazamiento superior al
respectivo plazo legal de pago y el namero de dfas de aplazamiento excedido del
respectivo plazo, y en el denominador por el importe total de los pagos realizados en
el ejercicio con un aplazamiento supetrior al plazo legal de pago.

El plazo méximo legal de pago, -no aplicable a la Sociedad para sus creditos
concursales-, segin la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales y conforme a las
disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5 de julio, es de 60 dias
para compras y servicios entre la fecha de entrada en vigor de la Ley y hasta el 31 de
diciembre de 2013.

18. Acuerdos fuera de balance

Los Administradores de la Sociedad consideran que no existen acuerdos que no
figuren en balance y sobre los que no se haya incorporado informacién en otra nota de
fa presente memoria, en su caso, que resulten significativos para determinar la
posicion financiera de la Sociedad.

19. Hechos posteriores

Como ampliacién de la informacion descrita en la Nota 1 de la presente Memoria se
detalla a continuacién algunos aspectos que la Sociedad considera pueden ser de
interés para los usuarios de su informacién financiera:

a) En base a la cifra de adhesiones a la Propuesta de Convenio recibidas a la
fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales la Sociedad estima que
dicha propuesta alcanzara el quérum necesario para su aprobacion en ia Junia
de Acreedores convocada con fecha 7 de abril de 2014

b) En relacién con la concesion municipal de explotacién del servicio de grua en
el la ciudad de Valencia, duranie el mes de marzo, el Ayuntamiento de
Valencia ha concedido a la Sociedad una prorroga de tres meses, ~hasta €130
de junio de 2014-, para continuar con la prestacién del servicio mienfras el
proceso de adjudicacién de la actual licitacion del servicio se resuelve.

El Ayuntamiento de Valencia en sesion de fa Junta de Gobierno local de 28 de
febrero de 2014 acords la adjudicacién a favor de otras sociedades, de la
Concesién de la Grida municipal de esa ciudad. Esta adjudicacién ha sido
recurrida por las empresas Globalcleop y Rover Alcisa ante el Tribunal
administrativo Central de Recursos Contractuales estando en la actualidad
suspendida cautelarmente a la espera de la Resolucion de dicho Tribunal

¢) Con fecha 6 de marzo de 2014, el Juzgado de o Mercanti]l n° 1 de Valencia
dicté Sentencia en virtad de la cual declaré la nulidad de los acuerdos
adoptados por las Juntas Generales de Urbem, S.A. de los afios 2007, 2008,
2009, 2010 y 2011, por las que aprobaban la gestién social, las cuentas anuales
individuales y consolidadas y la aplicacion de resultados (todo elio,
correspondiente a los ejercicios anuales cerrados en 2006, 2007, 2008, 2009 y
2010) de dicha sociedad.
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La sentencia declara asimismo la nulidad del acuerdo de fusion por absorcion
por Urbem, S.A. de determinada compaiifa filial; también la nulidad de los
nombramientos de anditores con referencia a todos los ejercicios de las fechas
indicadas; igualmente la nulidad de la modificacién del articulo de los
estatutos sociales relativo a la retribucién del administrador; del mismo medo,
la nulidad de los acuerdos adoptados con referencia a la valoracion de las
acciones de Urbem, $.A. y a la adquisicién de acciones propias en todos los
ejercicios  dichos; y, finalmente, la nulidad del nombramiento de
adminisirador Gnico de Urbem, S.A. efectuado en 30 de junio de 2011 en favor
de Regesta Regum, S.L.

Asimismo la citada Sentencia ordena la cancelacion en el Registro Mercantil
de todos los asientos referidos a los acuerdos declarados nulos: depésitos de
cuentas, nombramientos de auditores, fusion por absorcién, nueva redaccién
del articulo 16 bis de los estatutos sociales y nombramiento de administrador
fnico. Del mismo modo declara nulos los acuerdos de no iniciar acciones
sociales de responsabilidad contra Regesta Regum, $.L., (administrador dnice
de Urbem, S.A. hasta el 30 de junio de 2011).

La sentencia desestima la solicitud efectuada por Inversiones Mebru, S.A. de
declaracién de nulidad de las escrituras piblicas de 17 de enero de 2012y 20
de febrero de 2012 que contienen Ia suscripcion de determinadas acciones de
Urbem, S.A. por parte de Regesta Regum, S.L. y de D. José Pastor Marin, ast
como la declaracién de nulidad de los acuerdos adoptados en la Junta General
de Urbem, S.A. de 30 de junio de 2012. La sentencia condena a Regesta
Regum, 8.L. a reintegrar a Urbem, 8.A. las cantidades percibidas en concepto
de dividendos v desestima otras pretensiones indemnizatorias en favor de
Inversiones Mebry, S.A. y de reintegracion de cantidades a Urbem, S.A.

Fsta Sentencia es susceptible de recurso de apelacién. Es criterio de Ia
Sociedad interponerlo en tiempo que, a la fecha de formulacién de las
presentes cuentas anuales, todavia no ha transcurrido.

Bt fallo de esta Sentencia contradice, en lo referente a la validez de las
ampliaciones de capital contenidas en las escrituras de 17 de enero de 2012 ¥
de 20 de febrero de 2012 y de 6 de julio de 2012 (esta ultima derivada de los
acuerdos de la junta General de 30 de junio de 2012), el criterio del propio
Juzgado confirmado por Auto de 16 de noviembre de 2012 que ordena el
despacho 1a ejecucion de la Sentencia del Tribunal Supremo de 17 de octubre
de 2011 y que desestima totalmente la oposicion de las condenadas a dicha
ejecucion, sefialando que la apatente suscripcion de acciones contenida en las
escrituras mencionadas y el mantenimiento de la pignoracién de Ias acciones
a suscribir por Inversiones Mebru, S.A. son actos contrarios a legalidad y
constituyen un claro entorpecimiento efectuado por las gecutadas al ejercicio
de sus derechos por Inversiones Mebry, S.A., que fa dicha ejecucion entiende
debe de impedir.

La Sentencia del Tribunal Supremo de 17 de octubre de 2011 con su Auto de
Aclaracién de 28 de noviembre de 2011 son firmes. La Sentencia del Juzgado
de 10 Mercantil namero 1 de 6 de marzo de 2014 es susceptible de recurso de
apelacién por ambas partes. El Auto de ejecucion de la Sentencia del Tribunal
Supremo dictado por el Juzgado de lo Mercantil namero 1 de 16 de noviembre
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de 2012 es ejecutivo desde su dictado, si bien ha sido recurrido en apelacién
(pendiente de resolver) por las condenadas.

Ante la contradiccién, tan sclo en el extremo referido a las supuestas
ampliaciones de capital suscritas por Regesta Regum, S.L. en 2012, entre (a) Ia
Sentencia firme del Tribunal Supremo, junto con su Auto de Aclaracion y
junto con su Auto de Fjecucion y (b) Ia sentencia del Juzgado de lo Mercantil
namero 1 de Valencia de 6 de marzo de 2014, susceptible de apelacion, los
Administradores de la Sociedad, con base en el criterio de que la Sentencia
firme del Tribunal Supremo debe ser Hevada a efecto y de que la actual
sentencia de 6 de marzo de 2014 del Juzgado de lo Mercantil mimero 1 de
Valencia, no es firme ni puede contradecitla, han entendido la decision mas
adecuada mantener en las presentes cuentas anuales las mismas valoraciones
patrimoniales, -realizadas al cierre del ejercicio 2012-, de la inversién en
activos mobiliarios {acciones de Urbem, S.A)) propiedad de su filal
“Inversiones Mebru, S.A".

Las Cuentas Anuales de CLEOP fueron formuladas por el Consejo de
Administracién el dia 31 de marzo de 2014 No obstante, ¢! Consejo de
Administracién de la Compaiifa en su sesién del dia 7 de abril de 2014, ha
decidido su reformulacion para afiadir las siguientes circunstancias
significativas:

Fn la Junta de Acreedores del Concurso Voluntario de esta Compatia,
celebrada el dfa 7 de abril de 2014, ha votado favorablemente el Convenio el
cincuenta y nueve con sesenta y siete por demto del pasivo ordinario,
porcentaje muy supetior al exigido por la normativa para que ¢l Convenio de
Acreedores sea aprobado.

El Convenio prevé el pago de los acreedores ordinarios bien mediante
capitalizacién bien mediante aplazamiento sin intereses con abono en siete
afios incluidos dos de carencia y siempre con quita del 50%, o bien en parte
(cada crédito) con arreglo a cada una de las anteriores alternativas siempre a
opcién del acreedor.

El Consejo entiende que es de destacar el amplio apoyo recibido de sus
acreedores, concretado en el hecho de que el echenta por ciento de su pasivo
ordinario deducidos los créditos ordinarios de las administraciones ptiblicas
(no ha emitido su voto ninguna de ellas), se ha adherido a la propuesta de
COnvenio.

Resulta asimismo destacable gue ha votado favorablemente el convenio el
noventa y nueve por ciento del pasivo bancario ordinario, el ochenta y uno
por ciento de los trabajadores y el setenta y dos por ciento de los créditos de
proveedores, entre ellos, en proporcion también muy elevada, los proveedores
por obras en el exterior.

En total, han suscrito el convenio 318 acreedores ordinarios, a los que la
Compafifa agradece su confianza y decidida colaboracién en el futuro
inmediato de la empresa.
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Anexol

Sociedades del Grupo Cleop

Porcentaje de
Derechos de Voto
Seciedad y Domicilio Social Actividad Controlados por la Auditor
Sociedad dominante .
Directo | Indirecto
Servicleop, S.1. 5232(;:;{;? :;ehr:; (;iz de 99.99 Luds Caruana y
Sarta - e , o ik H il - .
C/ Santa Cruz de Ja Zarza, n°3 Valendia vehiculos asociados
Extraccion y
Aricleop, 5. AL comercializacion de 3 re
C/ Santa Cruz de la Zarza, 1 3 Valencia | materiales parala 100,00 } No auditada ()
constrccion
Globalcleop 8.A UL {antes Compariia Proyecios de
L tina de Consultorfz
evantina de Consultorfa y Proyecios, arquitectura e 100,00 ) Lula‘(,arna.na v
S.ALL ingenieria asociados
C/ Santa Cruz de la Zarza, n° 3 Valencia BENE
Irmnocieop, S AL Promocion . "
¢/ Santa Cruz de la Zarza, 0" 3 Valencia | inmobiliaria 100,00 ) No auditada (*)
Gerocleop, S1.T. Ge‘s.:izfm da(i ﬁentrc.)sj 100,00 luis  Caruana
C/ Santa Cruz dela Zarza, n° 3 Valencia residenclales para ia ’ ) asociados
tercera edad
Sturm 2000, S.L. Gestion de centros iuis  Caruana
Cami Reial, 52 residenciales para la - 90,97 ssociad
EstivellalValencia) tercera edad o8
Novaedat Sedavi, S.L. Ges;i;én cici z:en!-.rclj.sE o7 20 Luis  Caruana
Av/Pais Valencia, Sedav{ {Valencia) residenciales para fa - ’ asoclados
tercera edad
Geridtrico Manacor, 3.A. Gestion de centros Luls  Caruana
Plaza Pintor Francese Roselio, n 2 residenciales para la 50,00 - asociados
{Palma de Maliorca) tercera edad
Novaedat Picafort, 5. A. (estion de centros L uis Carvana
Plaza Pintor Francesc Roselld, n° 2 residenciales para la 50,00 - sociado Y
{Palma de Mallorca} tercera edad a ®
Inversiones Mebri, 5.A. Gestion de valores . . "
C/Santa Cruz de la Zarza, 03 Valencia mobiliarios 75,00 ) No auditada ()

*) Por no estar obligadas,
i

Servicleop S.L.

Esta compafifa tiene como actividad principal la concesion del servicio de retirada de vehiculos de
la via publica de diversas ciudades de la geografia espafiola. Esta actividad viene realizéndola
continuadamente desde 1995, afio en el que empezd con la concesion de la gria de Valencia,
habiéndose convertido con el paso de los afios en una de las primeras empresas en todo e} estado
espafiol por volumen de negocio, namero de concesiones y vehiculos de griaa en funcionamiento.

A cierre del ejercicio 2013, Servicleop, S.L., tiene vigentes las concestones de las localidades de
Valencia, Bilbao, Alzira, Murcia, Torrevieja y Aeropuerto de Bilbao. Adicionalmente, Hene otras dos
lineas de negocio niciadas en 2008, la gestion de determinados servicios de asistencia y servicios
sanitarios en la Comuridad Valenciana y Ia gestion de un servicio de externalizacion de centros de
datos para alojamiento de sistemas informaticos.




La concesién de la gestion de Ja grita de la ciudad de Valencia se concedio a Ia Unién Temporal de
Fmnpresas formada por dicha empresa participada con un porcentaje del 80% y la propia Sociedad,
con un 20%.E! Ayuntamiento de Valencia ha concedido a la UTE SERVICLEOP CLEOP una
prorroga, hasta el préximo 30 de junio, para continuar con la prestacion del servicio mientras el
proceso de adjudicacion de la actual Heitacion del sexvicio se resuelve.

Aricleop, S.AU

Esta compafifa tiene como actividad la extraccion y comercializacion de todo tipo de materiales
para la construccién. Bs titular de los derechos del contrato de arrendamiento del “Arenero
Municipal” propiedad del Ayuntamiento de Zarra (Valencia) situado en el término municipal de
dicho municipio, en virtud del acuerdo del Pleno de su Ayuntamiento de 1 de junio de 2000,
adoptado por unanimidad de todos los miembros de la corporacion. Este contrato de
arrendamiento tiene una duracién de 25 afios, desde el 1 de septiembre de 1998. Adicionaimente,
esta sociedad es propietaria de tres fincas rasticas colindantes con el citado arenero, destinadas a la
ampliacion de la citada explotacion.

Globalcleop, $.A.U. {antes Compafifa Levantina de Consultoria y Proyectos, 8.A.U. {Clecop))

Fsta compafiia tiene como actividad la construccién de obra pablica y privada y 1a consultoria de
proyectos de arquitectura e ingenierfa. Esta sociedad ha participado activamente en la preparacion
de todos Ios proyectos inherentes a las nuevas adjudicaciones de la rama geridtrica del Grupo,
desarroliando los proyectos de direccion de obra de la efecucién de las residencias, ast como otros
proyectos de la rama inmobiliaria. Durante los uitimos ejercicics, Globalcleop, S5.AU. ha ampliado
su planiiila y actualmente su actividad abarca la licitacion y construccion de obras completas. En
2012 Globalcleop, $.A.U resulto adjudicataria de diversas obras en Argelia para ejecucion de obra
pubtica. I grupo Cleop tiene previsto seguir desarrollando su actividad constructora internacional
a través de esta empresa.

Inmocleop, S. AU

Esta compafifa desarrofla la rama inmobiliaria del Grupo. A 31 de diciembre de 2013 Inmocleop,
S.A.U., mantenfa una cartera de viviendas terminadas pendientes de venta de tmicamente 48
unidades, todas ellas terminadas y con su correspondiente cédula de prizera ocupacion. De la cifra
anterior, un total de 35 unidades corresponden a la promocion de VPP en el término de Xativa
(Valencia) y las restantes 13 viviendas, corresponden a la promocion “Residencial Aixara”, en el
termino municipal de Ndquera (Valencia).

Gerocleop, 5.L1L

Fsta sociedad tiene como actividad la construccion, conservacién, mantenimiento, gestién y
explotacion de centros saniltarios, centros geriatricos o residencias v servicios de asistencia para
personas mayores tanto publicas como privadas.

Gerocleop dirige la gestion del segmento geridirico y asistencial de] Grupo. A clerre del ejercicio
2013 el grupo gestiona 13 centros, 1.110 plazas residenciales, 245 plazas de ceniro de dia y 180 de
asistencia a domicilio.

Actualmente Ias residencias geriatricas y centros asistenciales, cuya gestion dirige Gerocleop,
8.1, bien directamente o bien a través de sociedades filiales, son las siguientes:

. Comunidad Valenciona
+  Bstivella: en propiedad y en funcionamiento con 74 plazas.

s Picafia: en propiedad y funcionamiento con 72 plazas de residentes y 15 de centro de dia.



+  Sedavi: en régimen de concesion administrativa y en funcionamiento con 112 plazas.
+  Xativa: en régimen de concesion administrativa y en funcionamiento con 120 plazas.

»  Sagunto: en régimen de concesion servicio de gestion de un centro para la atencion de
discapacitados psiquicos en Sagunto, con 36 plazas de residentes y 20 de centro de dia,

»  Ibi en régimen de concesion hasta el afto 2016 del servicio de gestién de un centro de dia
para personas mayores dependientes con 30 plazas.

»  Fida: en régimen de concesion hasta el afio 2013 del servicio de gestién de un centro de dfa
para personas mayores dependientes con 50 plazas.

b. Comunidad de les Hes Balears

El Grupo gestiona a iravés de Geriatrico Manacor, S.A,, participada por Cleop en un 50% las
siguientes residencias:

s Manacor: en régimen de concesion administrativa y en funcionamiento con 120 plazas.

e Montuiri: en régimen de concesién administrativa y en funcionamiento, con 120 plazas de
residentes y 20 de centro de dia.

e Inca:en régimen de concesion administrativa con 120 plazas de residentes y 30 de centro de
dia. '

o DPollenca: en régimen de concesion administrativa con 120 plazas de residentes v 30 de
centro de dia.

o San Joar: en régimen de concesién administrativa con 120 plazas de residentes y 20 de
centro de dia.

El Grupo gestiona a través de Novaedat Picafort, S.A., participada por Cleop en un 50%, la
siguiente residencia:
e Ca'n Picafort: en régimen de concesién administrativa con 96 plazas de residentes y 30 de
centro de dia.

Sturm 2.000, 5.1.

Searm 2.000, S.L. se constituy el 12 de noviembre de 1999. Su objeto social es la asistencia v
servicios sociales para ancianos en centros residenciales y la gestion de Ios mismos, habiendo
construido el primer centro de estas caracteristicas en Estivella (Valencia) con una capacidad de 74
plazas, centro gue se inaugurd en julic de 2003. También realiza en régimen de concesidn el servicio
de gestion del centro para la gestion de discapacitados de Sagunto.

Novaedat Sedavi, 5.1,

Novaedat Sedavi, S.L. se constituyo el 13 de septiembre de 2000 y tiene como objeto social la
asistencia y servicios sociales para ancianos en centros residenciales v la gestion de los mismos.
Novaedat Sedavi, S.L. es concesionaria de un centro geridirico en Sedavi. El vencimiento de la
concesion esta fijado para el ejercicio 2650,




Geriatrico Manacor, S.A.

fsta sociedad fue constituida con fecha 23 de mayo de 2005. Su objeto social es constriccion,
conservacion, mantenimiento y explotacion en régimen de concesion de residencias para personas
mayores.

La Sociedad ha integrado esta sociedad participada en las cuentas anuales consoiidadas por el
método de integracién global. EI Administrador Unico de esta socledad es Gerocleop, S.L.U.,
sociedad propiedad 100% de la Sociedad dominante, que es quien marca sus politicas de negocio y
financieras.

Geridtrico Manacor, G.A., es concesionaria de Jos centros geridtricos en Manacor {vencimienio
concesion 2043), Inca (vencimiento concesi6n 2041), Montuiri (vencimienio concesion 2041},
Pollenca (vencimiento concesion 2041) y Sant joan (vencimiento concesion 2041), lo que le convierte
en el primer operador de servicios asistenciales de geriatria en las Islas Baleares.

Novaedat Picafort, S.A.

Esta sociedad tiene como actividad la construccién, conservacion, mantenimiento y explotacion en
régimen de concesion de una residencia de 96 plazas para personas mayores en el municipio de
Ca'n Picafort (Palma de Mallorca). Esta sociedad fue constituida con fecha 15 de noviembre de
2007,

La Sociedad ha integrado esta sociedad participada en las cuentas anuales consolidadas por el
método de integracion global. El Administrador Unico de esta sociedad es Gerocleop S.LU.,
sociedad propiedad 100% de la Sociedad dominante, que es guien matca sus politicas de negocio ¥
financieras.

inversiones Mebruy, S.A.

Esta sociedad fue constituida con fecha 16 de marzo de 2006 y tiene como actividad la gestion de
valores mobiliarios por cuenta propia. Inversiones Mebru, S.A. enla actuatidad esta participada al
75% por la Sociedad dominante y en un 25% por VGO 2000, S.1.

Inversiones Mebru, 8.A. tiene una participacion del 55,2% de la compatiia Urbem, S.A. 1.a actividad
de Urbem, S.A, es la promocion inmobiliaria y su domicilio social esta en Valencia.




COMPANIA LEVANTINA DE EDIFICACION Y OBRAS PUBLICAS, S.A.
Informe de Gestion del

periodo terminado

el 31 de diciembre de 2013

Evolucion de los negocios

Durante este ejercicio 2013, Compafia Levantina de Edificacién y Obras Pdablicas ha
continuado acusando la adversa coyuntura econdmica existente en Espafta, que junto con el
retraso en el cobro de las obligaciones debidas y, los compromisos de pago derivados de la
adquisicién de activos, le llevaron a solicitar concurso voluntario de acreedores el 12 de junio
de 2012.

t.a actual crisis ha afectado muy especialmente al sector de obra publica, con un menor
volumen de obras licitadas, ajuste de anualidades presupuestarias que ha supuesto el retraso
en la ejecucién de obras ya adjudicadas y grandes dificultades en encontrar la financiacién
necesaria para algunos de los proyectos constructivos.

En el ejercicio 2013, segtn datos facilitados por SEOPAN, la licitacion de obra priblica del
conjunto de las distintas Administraciones del Estado se redujo en un 22%. El descenso de ia
Hcitacion de obra ptblica en la Comunidad Valenciana ha sido todavia mayor, alcanzando
una disminucién del 56% respecto al ejercicio anterior, con una disminucion acumuiada
desde ol 2010 del 65% tanto en ¢l ambito autondmico como estatal. Los datos anteriores
ponen de manifiesto el aclerto de la politica de internacionalizacién de la actividad
constructora desarroliada por la empresa en log ¢ltimos aftos.

En el presente ejeicicio, se ha obtenido uma cifra de negocios de 11.042 miles de euros y un
resultado neto negativo de 2.584 miles de euros {13.231 miles de euros, y 3.520 miles de euros
de resultado neto negativo, respectivamente en 2012). Esta disminucion ha gido provocada
por Ia escasa licitacion publica del ejercicio y la situacion concursal de la Sociedad.

A pesar de la disminucion de ingresos del 16%, el resultado negativo de explotacion se ha
reducido en un 48% con respecto al ejercicio anterior. Hsta mejora ha sido consecuencia de la
politica de reduccién de gastos de estructura que se ha llevade a cabo, con la que se ha
podido compensar el deterioro de activos registrado y otros gastos incurridos como
consecuencia de la situacion concursal en la que se encuentra.

Los gastos financieros han dismiruido en este ejercicio, fundamentalmente como
consecuencia de la disminucion de la deuda por efectos descontados.

De acuerdo con la interpretacién del ICAC sobre el tratamiento condable de los intereses
financieros de la deuda concursal, la Sociedad ha registrado los intereses devengados desde
fa fecha del auto del Concurso de Acreedores hasta el 31 de diciembre de 2013. El importe
devengado de dichos intereses en el ejercicio 2012 se ha registrado con cargo a reservas. No
obstante, el importe total por este concepto serd revertido en ¢l momento sea aprobado el
Convenic de Acreedores, dado que la propuesta de Convenio presentada no contempla su

pago.

Se ha registrado un crédito fiscal por las bases imponibles negativas generadas en este
gjercicio. De acuerdo con Ja legislacién fiscal, las sociedades tienen un plazo méximo de
dieciocho afics para compensar las bases imponibles negativas. En fa contabilizacion de este
crédito fiscal v en la evaluacion de su recuperabilidad, se ha considerado la prevision de

generacion de resultados positivos suficientes en base al Plan de viabilidad.
.



Durante el ejercicio 2013, las distintas lineas de negocio del Grupo Cleop han alcanzado una
cifra de negocios consolidada de 41.793 miles de euros (53.621 miles de euros en 2012). A
continuacion se muestra el desglose por segmento de actividad de la cifra de negocios
consolidada de los gjercicios 2013 y 2012:

Miles de Euros
2013 2012
Construccién 0.741 11.671
Geriatria 21.952 21.517
Graas 8.601 9.812
Inmobitiario 140 9173
Otros 1.359 1.448
Total £1.793 53.621

Evolucion previsible

La Sociedad conffa en alcanzar el quérum necesario para la aprobacién de la Propuesta de
Convenio presentada en la Junta de Acreedores convocada con fecha 7 de abril. Hasta el
momento son numerosas las adhesiones recibidas y las muestras de apoyo que sin duda se
materializaran en adhesiones.

Compafila Levantina de Edificacion y Obras Pablicas, 5.A., fue constituida en el afio 1946, es
empresa de referencia en la Comunidad Valenciana, y en su larga trayectoria ha pasado por
otros momentos de dificultad de los que ha salido reforzada, por fo que, desde la experiencia,
se espera una evolucion positiva fruto del esfuerzo que esta realizando el equipo de
personas que forman la organizacion.

La positiva evolucién del drea internacional de construccion, asi como otras actuaciones ya
iniciadas, permiten afrontar el afto 2014 con moderado optimismo. Las principales lineas de
actuacién en los distintos segmentos de actividad son:

. Construccién: consolidacién de la actividad internacional y menor actividad en
Espafia.

. Ofras acHvidades: desinversién con la finalidad de reducir ¢l endeudamiento del
Grupo,

Con fecha 14 de diciembre de 2012 la Administracion Concursal emitié el Informe
provisional de acuerdo con el articulo 75 de la Ley Concursal. Con fecha 10 de julio de 2013 la
Administracién Concursal emitié los Textos Definitivos de acuerdo cont lo dispuesto en el
articulo 964 v 965 de la Ley Concursal. EI pasivo y ¢l valor de mercado de los activos
recogidos por la Administracién Concursal en los citados Textos evidencian la capacidad de
fa Sociedad dominante para generar en los proximos afios los recursos necesarios para
atender los pagos que se derivan de la situacién concursal en la que se encuentra.



Personal

E! ndmero medio de personas empleadas en la Sociedad de los ejercicios 2013 y 2012, ha sido
de 30 y 69 personas respectivamente.

Fl detalle del miamero medio de empleados por categoria profesional y género, que no difiere
significativamente de Ia plantilla al cierre del ejercicio, es el siguiente:

Miles de Euros
2013 2012

Hombres | Mujeres | Total | Hombres | Mujeres  Total

Titulados superiores 9 2 it 15 3 18

Titulados medios 4 2 6 12 6 18

Técnicos 3 1 4 8 2 10
Jefes, oficiales y

anxiliares 4 4 8 8 1 9

Oficiales v especialistas 1 ¢ 1 3 1 4

23 9 30 46 23 69

En el segundo semestre de 2013, el Juez de lo Mercantil n® 3 de Valencia aprobo un
expediente de regulacion de empleo para la reduccién de jornadas o suspension temporal de
contratos en los términos del acuerdo que se suscribié por todas las partes el pasado 3 de
julio. En dicho ejercicio se ha producido la prorroga de la reduccion de jornada de cuatro
trabajadores. La vigencia del expediente es desde el 28 de julio de 2013 hasta el 27 de agosto
de 2014, B 27 de julio de 2012 fue aprobado el primer expediente de regulacién de empleo
para la extincion de 62 contratos de trabajo y 7 reducciones de jornada.

Con estos expedientes, la Sociedad ha adecuado su estructura de personal al volumen de
actividad previsto.

Certificaciones de Calidad, Gesti6n Ambiental y Seguridad y
Salud en el Trabajo.

En el ejercicio 2013 se ha seguido consolidando en el Grupo Cleop, el Sistemna Integrado de
Gestion (calidad, gestion ambiental y seguridad y salud en el trabajo).

Politica de gestion de riesgos

La Sociedad estd expuesto a determinados riesgos inherentes a ias actividades que
desarrolla y a los mercados en los que opera, que gestiona mediante la identificacion,
medicion y supervision de las variables que se indican a continuacion

Exposicidn al riesge de erédito

El riesgo de crédito de fondos liquidos e instrumentos financieros es limitade porque las
contrapartes son entidades bancarias espafiolas de primer nivel. Bn relacién con el riesgo de
crédito de los deudores comerciales, la Sociedad no tiene una exposicion significativa en
cuanto a su recuperacion, debido a que la préactica totatidad de los mismos corgesponden a




Administraciones Publicas de los diferentes ambitos (estatal, autonomico y local). No
obstante, el retraso del cobro de los créditos con la Administracién estd generando graves
probiemas de Hquidez.

Exposicion al viesgo de liguidez

Debido a2 ia crisis financiera internacional, se ha producido en los Gitimos afios un
endurecimiento de las condiciones de financiacién y unas mayores restricciones de acceso a
la misma. La Sociedad espera que el Real Decreto Ley 4/2014, de medidas urgentes en
materia de refinanciacion y reestructuracion empresarial, favorezca la consecucion de
acuerdos con los acreedores que permitan la continuidad de las actividades operativamente
viables.

Con la previsible aprobacién del Convenio de acreedores y determinados acuerdos de
finunciacion de la deuda privileginda que se estdn negociando, se espera adecuar el
calendario de los vencimientos de la deuda a la generacion de caja prevista. Adicionaimente,
¢l Plan de Viabilidad presentado por la Sociedad contempla la desinversion de activos no
estratégicos con objeto de reducir su endeudamiento.

Exposicicn al viesgo de intercs

Sin considerar el pasivo concursal ordinario de la Sociedad, la mayor parte del
endeudamiento esta referenciado al Buribor. Los Administradores de la Sociedad consideran
que ¢l traslado de las variaciones del tipo de interés no tendrfa un efecto muy significativo en
los resuitados operativos.

Exposicion al riesgo de tipo de cambio

Dado el proceso de internacionalizacion iniciado, previsiblemente la exposicién al riesgo de
tipo de cambio aumentaré en los proximos afios, por lo que se estd valorando la adopcién de
determinadas medidas para mitigarlo en el futuro,

Exposicidn a otros riesgos de mercado
Los riesgos de mercado mas significativos a los que estd expuesto son ios siguientes:

» Ralentizacion de la licitacion de obra piblica de la Administracién General del Estado
{Administracién Central, Autondmica y Local). Con objeto de mitigar dicha ralentizacién,
Ta Sociedad ha implementado un plan de internacionalizacién que, en este momento, le
posibilita la licitacion y adjudicacién de obra en distintos paises del Norte de Africa,
Sudamérica y Centroamérica. A fecha actual, ya se ha desarrollado obra en lalia,
Marruecos, Argelia y Panama.

+ Ralentizacion del sector inmobiliario. En los Gltimos ejercicios se ha producido una
importante ralentizacion del sector inmobiliario. Las inversiones inmobiliarias del Grupo
son activos considerados no estratégicos y estd prevista su desinversion, incluso como
dacién en pago de deuda de acreedores.

» Mantenimiento y renovacion de las actuales concesiones de Servicios de retirada de
vehiculos que gestionan las empresas del Grupo. El Ayuntamiento de Valencia licitd
nuevamente la concesion del Servicio de retirada de vehiculos de la via pablica de la
ciudad de Valencia, expediente 120-GSER/2012. La oferta presentada que obtuvo mejor
calificacién fue Ja de la participada Globalcleop, S.A. en unitn con Rover Alcisa, S5.A. La

Junta de Gobierno Local del Ayuntamiento, en su sesion del pasado 28 de feb 1O dé"z{l;l\ﬂl\




adjudicé a un tercero dicho concurse 1o que estd recurrido por Globalcleop y Rover Alcisa
ante el Tribunal Administrativo Central de Recursos Contractuales, quedando suspendida
Ta adjudicacion recurrida. El Ayuntamiento nos ha prorrogado hasta el 30 de junio de 2074
Ta actual concesion del Servicio y se espera la resolucion del citado Tribunal en un plazo
relativamente breve. La no adjudicacion del Servicio al Grupo, de producirse, causaria un
efecto negativo sobre la facturacién en este segmento de negocio.

« Concentracion de clientes, La cartera de produccion contratada a 31 de diciembre de 2013
para los préximos ejercicios diluye el riesgo de concentracion significativamente.

+ Periodo medio de cobro de las cuentas a cobrar por obra y servicios, vinculado a la
tipologia de cliente (ptblico/ privado).

s Recursos de capital. La financiacién externa del Grupo puede estar condicionada por el
actual entorno financiero v la dificil situacién financiera por la que atraviesa la Sociedad
dominante, lo que podria Himitar su crecimiento y desarrollo futuro.

Consejo de administracién

1 Consejo de Administracién de la Sociedad estd formado en la actualidad por D. Carlos
Turré Homedes como Presidente; D. Francisco Perellé Ferreres como Secretario; y los
Vocales, Agro-Invest, S.L. representada por D. Carlos Castellanos Hscrig; D. Marcos Turrd
Ribalta y Libertas 7, $.A. representada por Dfia. Agnés Noguera Borel.

El Consejo de Administracion celebrado el 29 de marzo de 2004, aprobé por unanimidad el
Reglamento de Funcionamiento del mismo, del cual fue debidamente informada {a Junta
Cieneral de Accionistas de la Sociedad de fecha 14 de Mayo de 2004, y el Reglamento de la
Tunta General que fue presentado a la misma, obteniendo su aprobacion por unarimidad.

Ei Consejo de Administracién siene constituido en su seno, un Comité de Auditoria,
presidido por el consejerc Agro-invest, S.L. representada por 1. Carlos Castellanos Escrig,
siendo secretario del mismo el consejero ID. Francisco Perelié Ferreres y vocal del mismo,
Libertas 7, S.A. tepresentada por Dfa. Agnés Noguera Borel. ste Comité elaboré un
Reglamento de funcionamiento que fue aprobado el 19 de diciembre de 2003 por dicha
Comision y refrendado por el Consejo de Administracion de la Sociedad en su sesién de 26
de enero de 2004.

También el Consejo de Administracion tiene constituida una Comisién de Nombramientos y
Retribuciones de la que es Presidente el consejero Agro-lnvest, S.L. representada por D.
Carlos Castellanos Hscrig y son vocales el consejero Libertas 7, S.A., representada por Dia.
Agnes Noguera Borel, y el consejero D. Francisco Perelio Perreres, que ejerce las funciones de
secrefario.

Tl informe Anual de Gobierno Corporativo, que forma parte integrante del informe de
gestién de Cleop, S.A. del ejercicio 2013, esta disponible en la pagina web de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (www.cnmv.es) y en la pagina corporativa de la Sociedad
(www.cleop.es).

Acciones propias

En Ja Junta General de Accionistas celebrada el 28 de mayo 2010, se aprobd la autorizacion
para la adquisicion derivativa de acciones propias, durante un plazo de cinco afios, y con.
sujecién a los requisitos establecidos en ¢l articulo 144 de la Ley de Sociedades de%__Cf,lpitaL




Al cierre del efercicio 2013 la Sociedad tenda en su poder 111.567 acciones propias cuyo precio
medio de adquisicidn es de 6,69 euros, siendo el importe total invertido en acciones propias
de 746 miles de euros. Adicionalmente, la sociedad participada Servicleop, S.L. posefa al
cierre del ejercicio 2013 35.214 acciones de Cleop con un coste medio de 7,70 euros, siendo el
importe total de la inversion de 271 miles de euros.

En e} ejercicio 2013 no se han realizado operaciones con acciones de la Sociedad dominante,
Cotizaciém Bursatil

La CNMV mantiene la suspension cautelar de la negociacion de las acciones de la Sociedad
dominante que fue acordada el 12 de junio de 2012, después de Ja solicitud de concurso

voluntario de acreedores,

Acontecimientos importantes con posterioridad a la fecha de
cierre del ejercicio

Concurso Voluniario de Acreedores,

El Consejo de Administracién de Compatifa Levantina de Edificacion y Obras Pablicas, S.A.
(Cleop) aprobé por unanimidad, el 27 de Enero de 2014, la Propuesta de Convenio de
Acreedores de la Compafifa, asi como el Plan de Viabilidad y Plan de Pagos que ia
acompafian, £l Convenio contempla dos postbilidades de pago de los créditos ordinarios:

~  Propuesta base. Capitalizacién del crédito, previa quita del 30%, mediante
adjudicacion de acciones de la Compatifa.

- Propuesta alternativa: Quita del 50%, con abono del resto en efectivo, sin devengo de
intereses a lo largo de siete afios, incluidos dos de carencia.

Los acreedores podran optar por cualquier de las dos propuestas, asi como escoger las dos
alternativas parcialinente para el cobro de su crédito.

El Juzgado de lo Mercantil nimero 3, mediante auto de fecha 29 de enerc, declard la
finalizacion de la fase comtn del concurso y convocd la Junta de Acreedores el proximo dia 7
de abril.

1.a Administracién Concursal considera prudente el Convenio propuesto en su escrito de
evaluacion de fecha 19 de febrero de 2014, por cuanto la capitalizacién no requiere
desembolso de efectivo v ¢l page en siete afios resulta asumible; también expresa que las
hip6tesis sobre las que se fundamenta el Plan de Viabilidad presentan €l dmbito de
incertidumbre propio de su cardcter de futuro y de fa situacion econémica actual.

Concesion servicic retirada de vehiculos de Valencia

El Ayuntamiento de Valencia nos ha concedido una prorroga de fres meses, hasta el
proximo 30 de junio, para continuar con la prestacién del servicio mientras el proceso de
adjudicacién de la actual licitacién del servicio de retirada de vehiculos se resuelve. la
adjudicacion estd pendiente de resolucion, enel Tribunal Administrativo Central de Recursos
Contractuales, del recurso que contra la actual adjudicacion han presentado las empresas
GLOBALCLEOP, $.A. y ROVER ALCISA, por ser su oferta la que resulid econdmicamente
més ventajosa para el Ayuntamiento. G




Sentencia del fuzgado de lo Mercantil n° 1 de Valencia

Con fecha 6 de marzo de 2014, el Juzgado de lo Mercantil n° 1 de Valencia dicté Sentencia eny
virtud de la cual declard la nulidad de los acuerdos adoptados por las Juntas Generales de
“Urbem, S.A.” de los afios 2007, 2008, 2009, 2010 y 2011, que aprobaban la gestion social, las
cuentas anuales individuales y consolidadas y la aplicacion de resuitados (todo ello,
correspondiente a los gjercicios cerrados en 2006, 2007, 2008, 2009 y 2010); la sentencia declara
asimismo la nulidad del acuerdo de fusién por absorcién por “Urbem, 8.A.” de determinada
compafiia filial; también la nulidad de Jos nombramientos de auditores con referencia a todos
los ejercicios de las fechas indicadas; igualmente la nulidad de la modificacion del artfculo de
los estatutos sociales relativo a la retribucion del administrador; del mismo modo, a nulidad
de los acuerdos adoptados con referencia a fa valoracion de las acciones de “Urbem, S.A" ya
la adquisicién de acciones propias en todos los ejercicios dichos; y, finalmente, Ia nulidad del
nombramiento de administrador unico de “Urbemy, $.A.” efectiado en 30 de junio de 2011 en
favor de “Regesta Regum, S.L.”. Asimismo ordena la Sentencia la cancelacion en el Registro
Mercantil de todos los asientos referidos a los acuerdos declarados nulos: depositos de
cuentas, nombramientos de auditores, fusion por absorcion, nueva redaccién del articulo 16
bis de los estatutos sociales y nombramiento de administrador tnico. Del mismo medo
declara nulos los acuerdos de no iniciar acciones sociales de responsabilidad contra Regesta
Regum, S.L., (administrador tnico de “Urbem, 8.A.” hasta 30/06/11). La sentencia desestima
la solicitud efectuada por “Inversiones Mebry, S.A de declaracion de nulidad de las
escrituras publicas de 17 de enero de 2012 y 20 de febrero de 2012 que contienen la
suscripcién de determinadas acciones de “Urbern, S.A.” por parte de “Regesta Regum, o
y de D. José Pastor Marin, asf como la declaracién de nulidad de los acuerdos adoptados en
Ia Junta General de “Urbem, S.A.” de 30 de junio de 2012, La sentencia condena a "Regesta
Regum, S$.1.” a reintegrar a “Urbem, S.A” las cantidades percibidas en concepto de
dividendos y desestima otras pretensiones indemnizatorias en favor de "Inversiones Mebry,
S.A” y de reintegracién de cantidades a “Urbem, S.A.”. Esta Sentencia es susceptible de
recurso de apelacion. Es criterio de la compafifa interponerlo en fempo que, a la fecha de este
documento, todavia no ha transcurrido.

El fallo de esta Sentencia contradice, en lo referente a la validez de las ampliaciones de capital
contenidas en las escrituras de 17 de enero de 2012 y 20 de febrero de 2012 y de 6 de julio de
2012 {esta tltima derivada de los acuerdos de la Junia General de 30 de junio de 2012), el
criterio del propio Juzgado confirmado por Auto de 16 de noviembre de 12 que ordena el
despacho la ejecucion de la Sentencia del Tribunal Supremo de 17 de octubre de 2011 y que
desestima totalmente la oposicion de las condemadas a dicha efecucion, sefislando que la
aparente suscripcion de acciones contenida en las escrituras mencionadas y ¢l mantenimiento
de la pignotacién de las acciones a suscribir por “Inversiones Mebru, S.A." son actos
contrarios a legalidad y constituyen un claro entorpecimiento efectuado por las ejecutadas al
ejercicio de sus derechos por ”Inversiones Mebru, 5.A.”, que la dicha ejecucion entiende debe
de impedir.

La Sentencia del Tribunal Supremo de 17 de octubre de 2011 con su Auto de Aclaracion de 28
de noviembre de 2011 son firmes. La Sentencia del Juzgado de lo Mercantil mimero 1 de 6 de
marzo de 2014 es susceptible de recurso de apelacién por ambas partes. El Auto de gjecucion
de la Sentencia del Tribunal Supremo dictado por el Juzgado de lo Mercantil ntimero 1 de 16
de noviembre de 2012 es ejecutivo desde su dictado, si bien ha sido recurrido en apelacién
{pendiente de resolver} por las condenadas.




Ante la contradiceion, tan solo en el extremo referido a las supuestas amplaciones de capital
suscritas por “Regesta Regum, S.1.” en 2012, entre (a) la Sentencia firme del Tribunal
Supremo, funto con su Auto de Aclaracion y junto con su Auto de Fjecucion y (b) la sentencia
del Juzgado de lo Mercantil néimero 1 de 6 de marzo de 2014, susceptible de apelacitn, los
administradores de la Compafifa, con base en el criterio de que la Sentencia firme del
Tribunal Supremo debe ser lievada a efecto y de que la actual sentencia de 6 de marzo de
2014 del Juzgado de lo Mercantil nimero 1, no es firme ni puede contradecirla, han
entendido la decisién mds adecuada mantener en las cuentas de la compafifa las mismas
valoraciones patrimoniales ~realizadas al cierre del gjercicio 2012- de la inversion en activos
mobiliarios (acciones de “Urbem, $.A.") propiedad de su filial “Inversiones Mebru, 5.A."

Reformulacion Cuenias Anuales

Las Cuentas Anuales de CLEOP fueron formuladas por el Consejo de Administracion el dia
31 de marzo de 2014, No obstante, el Consejo de Administracién de la Compafiia en su sesion
del dia 7 de abril de 2014, ha decidido su reformulacién para afiadir las siguientes
circunstancias significativas:

En la Junta de Acreedores del Concurso Voluntario de esta Compafifa, celebrada el dia 7 de
abril de 2014, ha votado favorablemente el Convenio el cincuenta y nueve con sesenta y siete
por ciento del pasivo ordinario, porcentaje muy superior al exigido por la normativa para
que el Convenio de Acreedores sea aprobado.

El Consejo entiende que es de destacar el amplic apoyo recibido de sus acreedores,
concretado en el hecho de que el ochenta por ciento de su pasivo ordinario deducidos los
créditos ordinarios de las administraciones pablicas {no ha emitido su voto ninguna de elias),
s¢ ha adherido a la propuesta de convernio.

Resulta asiinismo destacable que ha votado favorablemente e convenio el noventa y nueve
por ciento del pasivo bancario ordinario, el ochenta y tuno por ciento de los trabajadores y of
setenta y dos por ciento de los créditos de proveedores, entre ellos, en proporcidn también
muy elevada, los proveedores por obras en el exterior.

En total, han suscrito el convenio 318 acreedores ordinarios, a los que la Compafifa agradece
su confianza y decidida cofaboracion en el futuro inmediato de la empresa.

Actividades de I+D

La Sociedad no ha realizado ninguna actividad relevante en este campo durante el gjercicio
2013,

Domicilio social

71 domicilio social de la Sociedad esté establecido en fa ciudad de Valendcia, Calle Santa Cruz
dela Zarza n® 3, asi como el de las sociedades integrantes del Grupo.



Auditoria

La Junta General de Accionistas celebrada el 29 de junio de 2012 tomo ef acuerdo de nombrar
a I sociedad Luis Carsana & Asociados, 8.1. como auditores de ia Sociedad para los
gjercicios 2012, 2013 y 2014.

Informacion legal del arficulo 116 bis de la Ley del Mercado de Valores

La informacion exigida por el articulo 116 bis de Ia Ley de Mercado de Valores, derogado por

la Ley 2/2011 de 4 de marzo de FEconomia Sostenible, se encuentra recogida en el Informe
Anual de Gobierno Corporativo.

Valencia, a 7 de abril de 2014,



ANEXO |

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

FECHA FIN DEL EJERCICIO DE REFERENCIA 31/12/2013

C.LF. | | A-46004131

DENOMINACION SOCIAL

COMPANIA LEVANTINA DELEDIFICACIO& Y OBRAS PUBLICAS, S.A.

DOMICILIO SOCIAL

SANTA CRUZ DE LA ZARZA, 3 BAJO, VALENCIA




INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
' DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

[A]ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.1 Complete el siguiente cuadro sobre el capitat social de la seciedad:

Fetcha de dltima ' Namero de
modificacs Capital soclal (€} NOomero de aceiones N hos de voto
161172010 9.843.618,00 4.B43.618 9.843.618

indique si existen distintas clases de acciones con diferentes derechos asociados:

st []

Ne [X]

A.2 Detalle los titulares directos ¢ indirectos de participaciones significativas, de su sociedad a la fecha de

cierre del ejercicio, excluidos los consejeros:

Ndmaro de

BANCO MARE NOSTRUM, S.A.

: : Nimero de o, gobre of total
Nombre o denominaclén soclal del acclonista durechos e terechos de de darachos
voto direstos voto iIndirectos ds voio

CONSTRUGCCIONES Y ESTUDIOS, BA, 471,124 ) % . 4,79%
PARTICIFACIONES INDUSTRIALES Y DE SERVICIOS, S A 3.257.274 g 33.09%
ASSISTANT WORKS, $.4. EN LIOUIDACION 476867 9 8,92%
CiIRILO, B.. 4.081.656 H] 10,89%

308.767 ¢ 3,14%

Indique ios movimientos en la estructura accionarial mas significativos acaecidos durante el gjercicio:

A3 Complete fos sigaierites cuadros sobre los miembros del consejo de administracién de ia sociedad, que

posean derechos de volo de las acciones de ia sociedad:

Nimero ds

o}, total de derechos de voto en poder del consejo de asdministragion

: Namero de % subre el total
Nombre o denominacion social del Conssjerc derechos de derachos de de derechos

voto directos voto indirecios de voto
| DON FRANCISCO PERELLO FERRERES 7.025 1.081.656 11.87%
DON CARLOS TURRO HOMEDES ez 3.257.273 3310%
LIBERTAS 7, 8.A. 1.107.98% 388 11.26%
AGRO INVEST, S.L. Ar2A22 122 4,08%

Nombrs ¢ denominaclén soclal del A travéé de: Nombre © denmi'naalén Nmof

tiutar indirecto de ia participacion social de! titular directo de la particlpacién de voto
RON FRANCISCO PERELLO FERRERES CIREQ, 8.l.. 1.081.658
DON CARLOS TURRO HOMEDES PARTICIPACIONES INDUSTRIALES Y DE 3.287.27%

SERVICIOS, S.A,

LIBERTAS 7, 8.A. LIRERTAS NOVO, 5.A. 369
AGRO INVEST, 8.L - MULTICARTERA, SICAV 26,122
58.51%




Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo de administracion de la sociedad, que
posean derechos sobre acciones de la sociedad

A4 Indique, en su caso, las relaciones de Indole familiar, comercial, contractual o societaria que existan
entre los titulares de participaciones significativas, en la medida en que sean conocidas por la sociedad,
salvo que sean escasamente relevantes o deriven del giro o trafico comeftcial ordinario:

A.5 Indigue, en su caso, las relaciones de indole comercial, contractual o societania que existan enire los
titulares de participaciones significativas, y la sociedad y/o su grupo, saivo que sean escasamente
relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario:

Nombre o denominacidn soclal relaclonados

LUCENTUM OCHO, S.L.
PARTICIPACIONES INDUSTRIALES Y DE SERVICIOS, S.A.

Tipo de relacion: Societaria

Breve descripcion:

PARTISA ES PROPIETARIA DE UN 30% DE LA SOCIEDAD LUCENTUM OCIO, S.L. DE LA
QUE CLEOP, S.A. ES ASIMISMO,S0CIO DE UN 20% DEL CAPITAL SOCIAL Y CONSEJERC

DELEGADQG,

A.6 indigue si han sido comunicados a la sociedad pactos parasociales que la afecten segan lo establecido
en los articulos 530 y 531 de la Ley de Sociedades de Capital. En su caso, describalos brevemente y
relacione los accionistas vinculados por el pacto:

st [ No
Indigue si la sociedad conoce la existencia de acciones concertadas enire sus accionistas. kEn su caso,
describaias brevemente:

si [} No

En e caso de que durante el ejercicio se haya producido aiguna modificacién o ruptura de dichos pacios
o acuerdos 0 acciones concertadas, indigueio expresamenie:

A.7 Indique si existe alguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda ejercer el control sobre ia sociedad
de acuerdo con el articulo 4 de ia Ley del Mercado de Valores. En su caso, identifiquela:

si [ No [X]

E Observaciones

A.8 Complete los siguientes cuadros sobre la autocartera de la sociedad:

A fecha de cierre del gjercicio.




NOmero de asciones directas Ndmere da acclones indirectas () % total sobre capital social

114.5867 35214 1.48%
{*) A través de:
Nombre ¢ denominacion soclal del Htutar directo de la participacion Nﬁmém de acclones directas
SERVICLEQP, S.L. _ as.214
' Total 35214

Datalle las varlaciones significativas, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1362/2007,
realizadas durante el ejarcicio:

A9 Detalie las condiciones y plazo del mandato vigante da la junta da accionistas ai consejo de
administracion para emitir, recomprar ¢ transmitir accionas propias.

La Junta genersl de le Sotiedad de 28 de Maye de 2010 adopto entre otros el sigulente ecueordo:

Desjar sin efect ln autorizacién de adquisicion derivative de atciones proplas congadida por la Junte Genere! de Acclonlgias de 15 de
maye de 2.008, en la parte no utilizade.

Autorizar ia adquisisidn derivetiva do ectiones de la propia Socledad, directamente o o través deo cuelquiera de sus sociadades fliales,
por e da compraventa o por cuelquier ofro acto intervivos a tltulo sneroso y durante 6! plaze méxdmo de cinco afios e contar desde la
colebracion de ia presente Junta,

Aprohar ios Hmites o reguistios de estas edguigsicionss que sersn log sigulentes:

_Que sl velor nominai de las ecciones edquiridas directa o Indirectarnente, suméndose a kas que yo poses ka Socledad ¥ sus socladades

fitlotes, no exceds, en cade momanto, del méximo legat permitido. : i

. Que las occlones edquindas estén libres de tode carga o gravamen, 58 halten integramente degernboisadus ¥ no s& encuehtren afeutas
- of cumplimiento de cualquior clase de obligacidn. _ :

. Gue s¢ pusda dotar an el pasivo del Balance de ia Sosiadad una reserve indisponible equivalente al importe de jas acclones proplas

refisiado en ei ectivo. Esta reserva debera mentenarse en tante is sociones no seanh enejenodas o amurtizades.

. Que & precic méximoo de adguisicién no sea supenor al meyor de os dos siguienies: a) Precio da la 0ftima transacclon realizada eh e

_ mercado, y b} Precio més elto contenido en ¢l camet de ordenes. Que ol precio minimo da adguisicidn no sea infarior en un 15% of clarre

. de la 20ci6n en je sewidn antarior el dia de la ransaccidn, salvo que cencurren sircunstanaias de mercado que permMitan una vanacksn

sobre diche porcentale de acusrdo con fa normativa vigente, '

. Dus |a adquisicidn, comprandidas les acclones que le socledad, o persona que acfuase en nombre propio pero por cuentaa de equéla,

hubiess adquirido con anterioridad y tuviese en carters, no produles el efecto de gue of patrimonlo neto resulte inferior sl importe del

capitat soclal mes las reserves legal o estaluteriaments indisponibles.

Todas las restantes condiciones Imperetivamente establecidas por le legistacion aplicable al efecto.

A0 !ridique si existe caaiq'u%er restriccion ala transmisibllidad de valiores ylo cualgiier restriccion al derecho
de voto. En particular, sa comunicara la existencia de cualquier tipo de restriccionas que puedan
dificultar ia toma de contro! de 1a sociadad mediante 1a adquisicion da sus acciones en el mercado.

si [ No

A1 Indique' s la junta general ha acordado adopﬁar madidas de neutralizacién frente a una oferta plblica
de edquisicién en virtud de lo dispuesto an la Ley 6/2007.

81 {:j : No

En su caso, explique las medidas aprobadas y los términos en que se producira la Ineficiencia de las
restricciones:

A.12 Indique si ia sociedad ha emitido valoras que no se negocian en un mercado regulado comunitario,

st [ No

En su caso, indiqua [as distintas clases de accionas y, para cada clase de acciones, los derechos y
obligaciones que confiera,



[B]JUNTA GENERAL

B.1 Indigue v, en su caso detalle, si existen diferencias con el régimen de minimos previsto en la Ley de
Sociedades de Capital (LSC) respecto al quérum de constitucién de la junta general,

si [X] No [ ]

% de gudrurm distinto al establecldo

% de guérum distinto al establecido en en art, 164 LSC para los supuestos

art. 193 LSC para supuestos generales especlales del art, 194 LSC
50,00% 0,60%
Quidrum exigido en 1% convocatoria
0,00% 0,00%

Quorum exigido en 22 convocatoria

Descripcion de las diferencias

El Regiamento de la Junta General de Accionistas aprobado en fa Junta Generat del 14 de Mayo de 2604, establece en su attleulo 7 lo
siguienie:

Guorum de constitucitn v fugar de celebracion: 1.- Tanio en ia Junta General Ordinaria, como fa Extraordinatia, quedara valldamenie
constitida en primera convocatoria cuando consurran a efla, presentes o representados, accionistas que possan al menos el 50% del
capital suscrito con derecho a volo.

En segunda convocatoria serd vakida fa constitucion de la Junta cualguiera que sea el nimero de los asistentes & ia misma y capital
representado por ios mismos.

Para que Ia Junta General, Ordinaria o Extraordinaria pueda acordar validamente la emision de obligaciones, el aumento o disminucion
def capital social, la fransformacion, fusidn o escisitn de la sociedad, y en general. cualquier madificaclon de los Estatutos de la
Compaiiia, habran de concurir & ella, en piimera convocatoria accionistas presentes o representados que posean al menos el 56% del
capital suscrito con derecho a voto, vy en segunda convocatoria bastaré la concurrencia del 25% de dicho capital, Cuarkdo concurran
accionistas que represanten menos del 50% del capital suscrito con derecho a voto, dichos acuerdos deberan adoptarse, para su
validez, con ¢l voto favorable de las dos terceras partes del capital prosente o representado en la Junta.

2. Las Juntas Generales se celebrardn en ia localidad donde la sociedad tenga su domiciio el dia sefialado en la convocatoria,
pudiendo ser prorrogadas sus sesiones durante uno o mas dias naturales cansecutivos. La Prarmoga poded acordarse a propuesta det
Consele de Admibistracion o & propuesta de un nimero de socies que represente fa cuarta parte del capital presente en la Junta,

3.- Cualquier que sea el nitmero de las sesiones en que sa celebre la Junta, se considerard tnica, levantandose ura sola acta, para
todas sesionas.

La dderencia de estos quorums respecto a los indicados por la Ley de Socipdades de Gapital es la sigulente:

El Articulo 193 de ta Ley de Sociedades de Captal {que sustituye al artloulo 102 de LBA) establece en primera convocatona un gudrum
de constitucion de un 25% del capltal suscrito con derecho de voto. L.os estatutos podedn fifar un quorum superior. En dicha linez, el
Ragiamento de la Junta establece un quorum superior y exige la concurrencia de un 56% del Capital con derecho a voto.

B.2 Indique y, en su caso, detalle si existen diferencias con el régimen previsio en Ja Ley de Sociedades de
Capital {1.SC) para la adopcion de acuerdos sociales:

s [ No [X]

Describa en qué se diferencia del régimen previsto en la LSC.

B.3 Indique las normas aplicables a la modificacién de los estatutos de la sociedad. En particular, se
comunicaran las mayorlas previstas para la modificacién de los estatutos, asi como, en su caso, fas
normas previstas para ia tutela de los derechos de los socios en la modificacion de los estatutos .

El artlculo 18 de los Estatutos Sociales, establece las mayorias reforzadas pravistas para la modificacion de los estatutos:!

“Art, 18° .- Para que la Junta General, Ordinaria o Extraordinaria, pueda acordar vafidamente la ernision de obligaciones, el aumento 0
distninucion det capital social, i transformacion, fusién o escision de la Sociedad, y on general, cuaiquier modificacion de los presentes
Estatiios, habran de concursir a ella, en primera convocatoria, accionlstas, presentes o representados, que posean &l menos ol 50 %
del capitai suscrifo con derecho a voto, y en segunda convocatoria bastars la concurrencia det 25 % de dicho capital. Cuando copcurran
accionistas que represenien menos def 50 % del capital suscrifo con derecho & volo, fos acuerdos a que se refiere el preserde articuio
deberan adoptarse, para su validez, con e voto favorable de fas dos terceras partes del capital presente o rapresentado en fa Junia”

lgual sistoma estd establecido en el articule 12 del Reglamento de la Junt: General de Accionistas:



sprtlouio 12.- Votacitn y adopeidn de los acuerdos.- Cada acclon da derecho a un vola, @ eXcapcidn, en su case, de las emitides con
arreglo a la geccién 2* del capltulo 1| ded Titlo IV da ia Ley Especial :

1.0s acuerdos sa adoptarsn por mayoria de ias acciones con derecho a volo presentes o representades an ia Junle, sin perjuicio da

que para ka adopeldn de acuerdos sobre erlsion de obligaciones, auments o disminuclon dal capital govial, transformacion, fusibén o
ascision de la sociedad v, en genaral cualquier modificacidn de los Bstatutos de Iz Compatie, sa requiara an primera convocatoria la
concutrencia a la Junta da acclonistas presentes o representados que posean, al menos, el 50% del capltal suscrito con deracho @ voto,
¥ on segunds convocatorle, la concurrencis dal 25% de dicho capital. Cuando concurran accionistas que representen menos dal 50% del
capital suserito con derecho a volo dichos acuardos solo podrén ser validemente adoptados con el voto favorable de ios dos tercios det

capital presenta o representado en ta Junta,

Comesponde #f Presidenta determinar e momento y forma de desarroliarse las votaclones.”

B.4 Indique ios datos de asistencia en las juntas generales celgbradas en el ejercicio al que se rafiere el
presente informe y los del ejercicio anterior.

fratos de asistencla

Fecha Junta % de presencia % en % veto a distancia Total
general fisica representaciin Voto alectronico Otros
28#06/2013 62,65% L 1,48% G,00% | 0,00% 64,13% 1

B.5 Indique si existe alguna restriceion estatutariaque establezca un nimero mirimo de acciones necesarias
para asistir a la junta general:

st [} _ Ne [X]

B.6 Indique si se he acordado que determinadas decisiones que entrafian una modificacién estructural da la
sociedad (“filielizacién”, compra-venta de activos operativos esenciales, operaciones equivalentes a ia
liquidacion de la sociedad ...} deben sar sometidas a la eprobacion de ia junta ganeral de accionistas,
aunque no lo axijan de forma expresa las Leyes Mercantiles.

- O Ne [X]

B.7 Indique la diraccién y modo de ecceso a la pagina web de le sociadad a la informacién sobre gobierno
corporativo y otra informecion sobra las juntas generales que deba ponerse a disposiclon de t0s
accionistas a fravés de la pagina wab da la Sociedad.

La direccidn de ja pagina web: www.cleop.es’

Ei modo de scoeso al contenido as enirando en ef Area del Accionlsta y después pulsando Cuentas Anusles, de las que forma parte ef
informe de Goblermno Corparativo.

[C]ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

C.1 Consejo de edrré%nistracibn

C.1.1 Nimero maximo y minimo de consejeros previstos en los estatutos sociales!

Nimare maximo de consejeros ' ' _ ' 15
Niimerc minimo de consejeras ' '

cA1.2 Complete ef siguiente cuadro con los miembros del consejo:




Nombre o denominacion Cargo en F Primer F {fitimo Procedimiento
soci# del consejerp Represantante e} consejo nombram | nombram de eleccion
DON CARLOS TURRO PRESIDENTE 2811171986 | 2H/06/2012 | ACUERDO JUNTA
HOMEDES GENERAL DE
ACCIONISTAS

LIBERTAS 7, S.A. DORNA AGNES CONSEJERO 23072007 | 18/058/2008 | ACUERDO JUNTA
NOGUERA GENERAL DE
BOREL ACCIONISTAS

DON MARCOS TURRO CONSEJERO 08052003 | 26/06/2013 | ACUERDO JUNTA
RIBALTA GENERAL DE
ACCIONISTAS

DON FRANCISCO SECRETARIO 2974171984 | 26/06/2012 | ACUERDO JUNTA
PERELLO FERRERES CONSEJERO GENERAL DE
ACCIONISTAS

AGRO INVEST, 8.L. CON CARLOS CONSEJERO 2BI08/2013 | 28/06/2013 | ACUERDO JUNTA
CASTELLANOS. GENERAL DE
ESCRIG ACCIONISTAS

] Nimero total de consejeros

5]

indique los ceses que se hayan producido en el consejo de administracion durante el periodo

sujeto a informacion:

Condicion del
N . consefero en
Nombre o denominaclén social del consejero of ento Fecha de baja
de cese
DON ANTONIO NOBLEJAS SANCHEZ-MIGALLON independiente 281062013
DON CARLOS CASTELLANOS ESCRIG Dominical 28/06/2013

CONSEJERQS EJECUTIVOS

C.1.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo y su distinta condicion:

Nombre o depominacion
social del congejero

Comlsion que ha informado
su nombramientc

Cargo en el organigrama
de 12 socledad

DON MARCOS TURROQ RIBALTA

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

SUBDIRECTOR GENERAL-
PIRECTOR DEL AREA DE
DIVERSIFICACION

Nitmero jotal de consejeros ejecutivos

% sobre of total del conssjo

20,60%

CONSEJERQOS EXTERNOS DOMINICAL

Nombre ¢ derominacion
social del consejero

Comislén que ha informado
su nombramiento

Nombre o depominacion del
accionisia significativo a
guien representa o gue ha
propuests su nombramienio

DON CARLOS TURRO HOMEDES

COMISION DE NOMBRAMIENTOS

PARTICIPACIONES INDUSTRIALES Y
DE SERVICIOS, S.A.

LIBERTAS 7, SA.

COMISION DE NOMBRAMIENTOS

LIBERTAS 7, SA.

DON FRANCISCO PERELLD COMISION DE NOMBRAMIENTOS CIRILO, S.L.

FERRERES

AGRO INVEST, 5.1, COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | DON CARLOS CASTELLANOS
RETRIBUCIONES ESCRIG




Niimero total de consejeros dominicales _ 4
% sobre ef total dei consejo ' _ 80,00%

Indigue si aigin consejero calificado como independiente percibe de la sociedad, ode su mismo
grupo, cualquier cantidad o beneficio por un concepto distinto de le remuneracién de consejero,
- o mantiene 0 he mantenido, durante el (iltimo ejercicio, une relecién de negocios con le sociedad
o con cualquier socieded de su grupo, ya see ennombra propio 0 como ecoioniste significativo,
consejero o alto directivo de una entided que mantenge o hubiere mentenido diche relacidn,

En su caso, se incluird una decleracion motivada del consejo sobre les razones por les que
gonsidera que dicho consejero puede desempefier sus funciones en calidad de consejerc
" independiente.

Detalle los motivos por 10s que no se pueden considerar dominicales o independientes y sus
~ vinculos, ye see con ia socieded 0 sus directivos, ye see con sus ecclonistas: '

indique las verieciones que, en su caso, se hayen producido durante el periodo en le tipologie
de cada consejero;

C.1.4 Complete el siguiente cuedro con la informacién relative al nimero de consejeras durante los
dltimos 4 ejercicios, asl como el carécter de teles consejeras:

Nimero de consejores 2, sobre 8] total de consejeros de cada tipologia
Ejercicio | Ejerclcie | Ejercicio | Ejerciclo | Elercicio Ejerciclo Ejercicle | Ejercicio
e 2013 2012 2611 /e 2013 2042 2011 2010

Ejecutiva 0 9 9 ) 0,00% !  000% 0,00% 6,00%
Dominical 1 1 1 i 20,00% 16,66% 14,28% 14.28%
Independlente 9 ¢ g ¢ 0,00% 0,60% 0,00% _ 3,009
Otras Externas - 9 tH g 0 0,00% 0,00% 3,00% 0,00%
Totak: - 1 1 1 4 20,00% 16,86% 14,28% 14,28%

C."[ 5 Explique les medidas que, en su caso, se hubiesen adoptado pera procurar incluir en ef consejo
de administrecion un nimero de mujeres que permita elcanzer una presencia equilibrade de
mujeres y hombres. _

| ' Explicacién de las medidas f

- " En ia actualidad e nimero de Consejeras (1) supone un 20% del total del Consejo de Administracién, La Socleded mantiene
ol docidido propésito del cumpiimlanto de le Legisiacién Vigente, as| como de dotar al Conssjo def grupo de personas que
~ permitan al mismo cumpllr cod sus funciones de la manera mas sficienta posible, independientemente da su género yio otrag
singularidades. Las actuales clroungtancias temporales de ia Sociedad {Concurso Voluntario de Acreedores) han impedido ia
renovaclén dol Consejo de Adminisiracion y el cumplimlenio do esta y otras recomendaclones (Consejores Independientes).

C.1.6 Explique las medidas que, en su ¢aso, hubiese convenido la comisién de nombramientos pare
que los procedimientos de seleccion no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen le
seleccion de consejeras, y la compafiia busque deliberedamente e incluya entre los potenciaies
candidatos, mujeres que retinan el perfil profesionat buscado: '




Explicacion de tas medidas

1 a Cormision de Nombramientos formada por ires Consejeros {uno de ellos mujer) esta adeptando en sus procedimientos de
seleccian, crterios activos para el equilibric de género, por o cual en la actualidad, ef Comité de Direccidn de la Compafiia (4

persenas} esté formado por dos hombres y dos migeras.

Cuando a pesar de las medidas que, en su caso, se hayan adoptado, sea escaso o nulo el
numero de consejeras, explique los motivos que lo justifiquen:

E Expilcacion de los motivos i

¥a han sido expuestas en et anterior punto C.1.5. las especiales circunstancias por las gue atraviesa la Compania.

C.1.7 Explique ia forma de representacion en el consejo de los accionistas con participaciones
significativas.

Todos los accionistas con participaciones significaivas de la Compafiia que han solicitade su presencia en ef Consejo,
forman parte det mismo. La dnica incompatibliidad fjada es ia de que ia Compafiia no tenga ia misma actividad principal
{Sector Construcaton) .

C.1.8 Explique, en su caso, las razones por las cuales se han nombrado consejeros dominicales a
instancia de accionistas cuya participacién accionarial es inferior al 5% del capital:

Nombre o denominacion social del acclonista:

AGRO INVEST, 8.1

Jusftificacion:

Agro invest, S.l. es una scciedad con una larga e importante presencia entre los accionistas de la
Compafila y su Administrador Unice D. Carios Castelianos fué anteriorments Consejero Independienta
de {a Socledad.

Indique si no se han atendido peticiones formales de presencia en el consejo procedentes de
accionistas cuya participacion accionarial es igual o superior a la de otros a cuya instancia se
hubieran designado consejeros dominicales. En su caso, explique las razones por las que no
se hayan atendido:

Si[:] No

C.1.9 Indique si algan consejero ha cesado en su cargo antes del término de su mandato, si el mismo ha
explicado sus razones y a través de qué medio, al consejo, y, en caso de que lo haya hecho por
escrito a fodo el consejo, explique a continuacién, al menos los motivos que €l mismo ha dado:

Nombre dei consejero:
DON CARLOS CASTELLANOS ESCRIG

Motivo del cese;

1.a Comision de Nombramientos y Retsbuciones propuso al Consejo para su aprobacion en la Junta
general del 28 de Junio de 2013 el cese del Consejero [. Carles Castellanos y en su sustitzeion nombrar
coma miembro det Conselo de Administracion por un piazo de cinco afios a Agro invest, S.L. que @ su vez
sera reprasentada por 1. Carlos Casteffanos Eserig




C.1.10 indique, en 8l caso de que exista, las facultades que tienen delegedas el o los consejero/s
delegado/s: o

C.1.11 Identifique, en su caso, a Eoé miembros del consejo que asumen cargos de administradores ©
directivos en otres sociededess que formen parte del grupo de la socledad cotizada:

Nombre o denominecitn Denominaciin social GCorgo
gocis! del consejero de fa entlded dei grupo erg _
OON CARLOS TURROC HOMEOES INVERSIONES MEBRLL S.A. CONSEJERO DELEGADO
MANCOMUNAQD
DON MARCOS TURRO RIBALTA GLOBALCLEQR. 8.A - | ADMINISTRADOR SOLICARIO
DON MARGOS TURRO RIBALTA GERIATRICO MANACOR. 8.4, REPRESENTANTE ADMINISTRAQOR
. ) GEROCLEOP
OON MARCOS TURRO RIBALTA NOVAEOQAT PICAFORT. B.A. T ] REPRESENTANTE ADMINISTRADOR
) . GEROCLEOR
OON MARCOS TURRO RIBALTA INMOCLEOP. 8.A AOMINISTRACDR SOLICARIO
OON MARCOS TURRO RIBALTA ARICLEOP. 8.A. AOMINISTRAOQOR SOLIDARIO
DON MARCOS TURRO RIBALTA ' SERVICLEOP. 81.. ADMINISTRADOR SOLIOARIO
0N MARCOS TURRO RIBALTA STURM 2000. 5.1 . REPRESENTANTE ADMINISTRAQOR
' . o GEROGLEOP
DON MARCOS TURRO RIBALTA NOVAEDAT SEDAVI. S.L. VOCAL-SECRETARIO OEL CONSEJO
DON MARCOS TURRO RIBALTA GEROCLEGP. 8.1, ADMINISTRADOR SOLICARIO

' C.1.12 Detalle, en su caso, los consejeros de su socieded dque sean miembros del consejo de
edministracion de otras entidedes cotizadas en mercados oficiales de velores distintas de su
_grupo, que hayan sido comunicadas a la sociedad:

C.1.13 Indigue y, en su caso explique, si [a sociedad ha establecido regias sobre el nimero de consejos
~ de los que pueden formar parte sus consejeros:

si [ s No - [X]

C.1.14 Sefiale Eas'potit'icas y estrategias generales de la sociedad gue el consejo en pienb se ha
reservedo aprobar: _ :

-4

No |

1,2 politica de Inversiones y financiecion

t.a definicion de la estructurs del grupo de sociadades

La poiitica de gobiemno corporative

La politica de responsabliidad soclel corporativa

Ei plen estratégico o de negocio, asi como ios chjetivos de gestion y presupiesto anueles
1.a politice de retribucionee y evaluacion dei desempefio de fos altos directives

1 & politica de control y gestion de riesgos, asi como el seguimiento periddice de los sistéma:s internos
de informactén y controf
i.a politica de dividendos, est como le de sutocarters y, en espesial, sus limites

LI XX.XXXX

C.1.15 Indique la remuneracion global del consejo de administracion:

[ Remuneracién dei consejo de administracién (miles de euros)

10



importe de la remuneracion giobal que corresponde & los derechos g
seumulados por fos conseferos en materia de pensiones {miles de euros)

Reuneracion global del consejo de administracion {miles de euros) 0

C.1.16 ldentifique a los miembros de la alta direccion que no sean a su vez consejeros ejecutivos, e
indique ia remuneracion total devengada a su favor durante el ejercicio:

Nombre o denominacion soclal Cargo
DON ALEJANDRC DOMINGO ALEIXANDRE SUBDIRECTOR GENERAL-DIRECTOR DEL AREA
CONSTRUCCION
DONA AFRICA VALLDECABRES ORTH DIRECTORA DE PERSONAS
DONA LINA MORELL CABRERA DIRECTORA DEL AREA ECONOMICD FINANCIERA
] Remunaraclén totai sita direcclon {en mites de euros) 212

€.1.17 Indigue, en su ¢aso, la identidad de los miembros del consejo que sean, & su vez, miembros
del consejo de administracion de sociedades de accionistas significativos y/o en entidades de

Sy grupo.
y Renominaciin soclal del
Nombre o denominacion soclai del consejero accionlsta significative Cargo
DON CARLOS TURRO HOMEDES PARTICIPACIONES INDUSTRIALES Y DE ADMINISTRADOR
SERVICIOS, S.A. UNICO
DON FRANCISCO PERFLLO FERRERES CIRILO, S.&. CONSEJERD

Detalle, en su caso, las relaciones relevantes distintas de las contempladas en e epigrafe
anterior, de los miembros del consejo de administracion que les vinculen con los accionistas
significativos y/o en entidades de su grupo:

€.1.18 Indique si se ha producido durante ef ejercicio alguna modificacién en el reglamento del consejo:
St D No [X]

€.1.18 Indique los procedimientos de seleccion, nombramiento, reeleccién, evaluacion y remocion de
los consejeros. Detalle los érgancs competentes, los trémites a seguir y 1os criterios a emplear
en cada uno de los procedimientos.

1. 1.os Estalutos de Compafia Levantina de Edificacion y Obras Publicas, 8.A., indican en sus articuios 27,28y29, o
sigudante,

Articulo 270 - El Consejo da Administracion de la Compafia legitimamente elegido, administrara y representara & ia Sociedad,

y estara compuesto por
&) nurmere de Consejeros que sefiale la Junta Generat dentro de un minimo de tres a un maxime de quince miembros.

Articulo 280.- Los Consejeros seran designados por ia Junta Generat de Acclonistas conforme al articulo 137 de fa Ley de
Sociedades Anorimas.
Los Consejeros no nacesitaran ser accionisias y ¢l cargo es renunciable.

Artioulo 280.- 1. La duracion del carge de Consejero es de cinco afios como maximo, Las vecantes que se produzcan en el

Consejo podran proveerse

por designaclon hecha por el propio Consejo con caracter provisional, sometiendose, en tal caso, e nombramienic ala
ratificacion de & primera

Junta General de Accionistas que se celebre. La designacion provisional de Consejerc habra de recaer sobre accionistas. 2.
Los Consejeres

podran ser reelegidos indefinidamente por periodos de duracion maxima de cinco afios.

£t Reglamenio det Consejo de Administracion aprobado por el Consejo de Adminisiracion celebrado ef 28 de Marzo de 2004

y debidamente




informado a la Junta General of pasado 14 de Mayo de 2004, establece en su artlado € ko sigulsnts:

Composicion.- Ef Consaje de Administracion de la Compafila legitimemente elegids, administrara y representara a fa

Bociadad y estara
eompussto por of numers de Consejeros que safalo la Jurits General dentro de un minimo da fres y un mexime de quinca

migmbros.
1.08 Consejeros geran designados por le Junta General do Accionistas conforme al erticulo 437 de la Ley de Sociedades

Ancnimas. Los
Conssjeros no necesitaren ser acclonistas y ¢l cargo es renuncigble.
La duracion del cargo de Consejero es de cinco afios como maxime. Las vacanies que se produzcan an el Conseje con

~ caraster provisional,
- somatiendose, en tal caso, ¢l nombramiento e ia ratificacion do la primera Junia Genorad de Ascionistas gyue se calebre. La

designagion provigional
de Consejero habra de recaer scbra accionistas.

Los Consejeros podrar ser :ée!egidos indefinidamante cada vez por un pericdn de durecion makima de ¢cinco afos.
_Ft Consejo propondra a fa Junta Generst la detereninacion del numars de miambros del mismo, que, da acusrdo con lag

tircunstancias de la
Compefiie, rasuits mas sdecuado para esegurar su debide mpreseﬁtailvidad y aficaz funcionemients.

- 2. &1 Raglamanio del Consejo de Administracian aprobago por le Junta Generat de 14 de Mayo de 2004, en su articuic
© 11, apartado B), dics io sigufente: Comision de Nombramienios y Retribusiones.- Ef Consejo de Administrasion padra croar
una Comision de Nombtamientos y Retribuciones que tendre la funcion de informar e} Conssjo de Administracion sobre
nowibramiontos, reelecciones, cese ¥ retribuciones del Consejo y e sus cargos, a5t coma sobra la politica general de
“rateibuciones e incentivos para los mismos ¥ pare Ia ofta direccion, :

" a Comision da Nombramientos y Retribuciones estara compuesta ROT Ur numers de congajercs que sefiels o propio
- Gonsgio, ¥ que no sera infarior & tres.

1.2 Cormusion designera de su seno un Presidente y asimisme, designata un Secretarlo que podra 1o ser mlambre de fa
misma, En el casc de no dasigner Secretario, actuara como tat ol del Consejo de Administraclon.

La Comlsion da Nombramionios y Retribugiones ee reunira cuantas veces see necesarlo para ef sjercicio de sus funclones,
previa convocatoria de su Presidente, quien dabers asimismo convocarlo cuarxlo lo intaresen dos 0 mes de sus miembros, o
cuando ko solicite at Presldente del Consgjo de Administraclon.

£n lo 5o previsto an ¢l presents Regiamento, se eplicaran a le Comision de Nombramientos y Retribuciones igs normas da
funcionamlento astabiecidas para ef Consajp de Administracion.

C.1.20 indique sial consejo de administracién ha procedido durante al ejercicio a realizar una evaluacién
de su actividad: ' :

st ] No [X]

" En su ¢aso, explique en qué medida la éutoevaluacién ha dado luger a cambios importantes
en su organizacion interna y sobra los procedimiantos aplicables a sus actividades:

_ 'C."! .21 indique los 'Supuestcs an los que estan obligados a dimitir [os consejaros.

Los Consejos de Compafiia Levantina de Edificacion y obras Publices se encuariran obligadcs a dimitie, solo en el supuasto
de que concuraeran motives legaimerite establecidos : .

C.1.22 Indique si la funcidn de primer ejecutivo' de la sociedad recae en el cargo de presidanta del
consejo. En su caso, explique las medidas que se han tomado para limitar los riasgos da
acumulacién de poderes en una unica persona.

s [ - No [X]

- Indique 'y, en su caso axplique, sise han establecido reglas que facultan a unode los consalercs
independientes para solicitar la convocatoria del consejo o la inclusion da nuevos puntos en al
orden del dia, para coordinar y hacerse eco de las preccupaciones de los consejeros externos

~ y pare dirigir la evaluacién por ¢l consgjo de administracion :

s [ _ No [X]
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C.1.23 ; Se exigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en algin tipo de decision?:

si {7 No [X]

En su caso, describa las diferencias.

C.1.24 Explique si existen requisitos especificos, distinfos de los relativos a los consejeros, para ser
nombrado presidenie del consejo de administracién,

st [ Ne [X]

€.1.25 Indigue si el presidente tiene voto de calidad:
si [] No

€.1.26 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen algun limite a la edad de los
consejeros:

si [] No [X]

€.1.27 Indigue si los estatutos o el reglamento del consejo establecen un mandato limitado para los
consejeros independientes, distinto al establecido en la normativa:

si 7] No

C.1.28 Indigue si los estatutos o el reglamento del consejo de administracion establecen normas
especificas para la delegacion del voto en el consejo de administracion, la forma de hacerloy,
en particular, el nimero méximo de delegaciones que puede tener un consejero, asi como si
se ha establecido obligatoriedad de delegar en un consejero de la misma tipologia. En su caso,
detalle dichas normas brevemente.

No existen

€.1.29 Indique el nimero de reuniones que ha mantenido el consejo de Administracion durante el
ejercicio. Asimismo sefiale, en su ¢aso, las veces que se ha reunido el consejo sin la asistencia
de su presidente. En el computo se consideraran asistencias las representaciones realizadas
con instrucciones especificas.

Namero de reuniones dei consejo 11
Namero de reuniones dol consejo sin 1 asistencia del presidente H]

Indique el namero de reuniones gue han mantenido en el ejercicio las distintas comisiones del
consejo:

Cuomision N° de Reuniones

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES
COMITE DE AUDITORIA




C.1.30 Indique al nimaro da reuniones que ha mantenido al consejo de Administracion durente el
ejarcicio con le asistencia de todos sus miembros. En el computo se considerardn asistancias
las representacionas realizadas con instrucciones especificas:

Asistencias de jos consejeres 11
o de asistenclas sobre el total de votos durunts ol ejarciclo 100,00%

C.1.31 Indique si estan previamente certificadas las cuentas anuales individualas y consolidadas que
sa presentan al consejo para su aprobacién: _

8 ' Ne []
Identifique, en su caso, a la/s persona/s que ha/han certificado las cuentas anuales individualas
-y consolldadas da la sociedad, para su formulacion por el consajo: _ :

Nombre Cargo

DON MARCOS TURRQ RIBALTA CONSEJERC .
DORA LINA MORELL CABRERA DIRECTORA AREA ECONOMICO FINANCIERA

C.1.32 Expliqua, si los hubiera, los mecanismos astablecidos por el consejo de Administracién para
evitar que las cuentas individueles ¥ consolidadas por él formuladas se presanten en ia junta
ganerel con salvedades en el informe de auditorle,

"L& Junta Genera? de Accionistas celebrada of pasado 9 de Mayo de 2003, aprobo por unanimilad la modificacion de 131
Estatuios de la sociedad, Incluyerdo en los mismos el Articulo 36 Bis, sobre la croacion én el Consejo de Administracion
de un Comite de Auditora que tiene, entre otras funciones, la revigion de toda la informadion anual, de tal forma, que con
" . caratter previo a la forrulacion de las Cuentas Amaies, mantenga cuanias feuniones considere nacsarias con fos Auditores

Extarnos para ia mayor perfescion d¢ este procesa.

©.1.33 4 El secretario del consejo tiane la condicién da cbnsejero?
st X CNe [T
C.1.34 Expligue los procedimientos de nombramiento y cese del secretario del consejo, indicando si

su nombramiento y cese han sido informados por la comisién de nombremientos y aprobados
por el plano del consejo.

! _ Procedimiento da nombramiento y cese E

Na se ha producido hasta ja fecha nombramientc o tese dei Secretaric dat Consajo, ya que of itular dei carge lo as
" con anterioridad & la existencia de la Comislon de Nombramientos y/o Ratribuciones. De producirse alguna de esas
circunstancias debetia de ser la citada Comision la encargada de proponer al Consejo de Administracion ¢t nuevo

sombramisnto.
§ | No
+La comisién de nombramientos informa del nombramiento? %
‘| ¢La comisién de nombramientos informa del cese? X
£ Ei conseio en pleno aprueba al nombramiento? X
4E1 conseje en pleno aprusha o cese? X
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cTiene el secretario del consejo encomendada la funcién de velar, de forma especial, por el
seguimiento de las recomendaciones de buen gobierno?

si [X] No |}

Observationes

£ Seoretario del Consejo, de conformidad con el Regiamento, velara de forma especial para gue las actuaciones del Consejo
tengan presentes las recomendaciones sobre buen gobierno contenidas en el Cadigo Unificado que la Compafla hubiera

aceptado.

C.1.35 Indique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por la sociedad para preservar la
independencia de los auditores externos, de los analistas financieros, de los bancos de
inversion y de las agencias de calificacion,

£n la confratacion da los auditores de cuentas se sigue astrictameante lo establecido por ia Normativa Vigente en materia
de nombramiento de Auditores de Cuentas, poniends espedial cuidado en gue los trabajos distintos de fos de auditoria
de cuentas, que sa le gncarguen, no menoscaben su independencia ni vulneren fa legislacion vigente en materia de
incompatibilidades.

.1.36 Indique si durante el ejercicio la Sociedad ha cambiado de auditor externo. En su caso identifique
al guditor entrante vy salienie:

$i[] Ne [X]

En el caso de que hubieran existido desacuerdos con el auditor saliente, explique el contenido
de los mismos:.

£.1.37 indique si la firma de auditoria realiza otros trabajos para la sociedad y/o su grupo distintos de
los de auditoria y en ese caso declare el importe de los honorarios recibidos por dichos trabajos
y el porcentaje que supone sobre los honorarios facturados a la sociedad y/o su grupo:

si [ Ne [X]

C.1.38 Indique si el informe de auditoria de las cuentas anuales del gjercicio anterior presenta reservas
o salvedades. En su caso, indique las razones dadas por el presidente del comité de auditoria
para explicar el contenido y alcance de dichas reservas o salvedades.

s {X] No [}

Explicacion de las razones

£ informe de Auditoria correspendlente al eiercicio 26172 presenta una salvedad que se refiere al desconocimiento que la
sociedad y ios auditores tenlan en el momenio de formular las cuenias de fa sociedad ¥ ser auditadas por fos auditores, de
los estados contabies de la soviedad participada {nversiones Mebru, debido a la falta de informacion de Urbem, S.A.

Tanta el Presidente del Comité de Auditoria como &l resto del Consejo de Administracidn, eran y son plenamante conscientes
de las dificultades para obtener la informacién correspondiente de la sociedad Urbem a pesar de la favorable sentencia del
Tribunal $upremo y colaboran activamente en la resolucian def copflicto facllitando cuanta informacion es solicitada por la
CNMYV para s debido conocimiente por e Mercado,

.1.39 Indique el nimero de ejercicios que la firma actual de auditoria lleva de forma ininterrumpida
realizando la auditoria de las cuentas anuales de la sociedad y/o su grupo. Asimismo, indique
el porcentaje que representa el nimero de ejercicios auditados por la actual firma de audiforia
sobre el niimero total de ejercicios en los que las cuentas anuales han sido auditad




Socledad | Grupo

Numero de ejerciclos ininterrumpidos
N° de sjercicios euditados por ia firma actual de euditorie / N° de gjercicios gue ia socledad 6,45% 6,45%
ha sido auditada {an %}

C.1.40 Indigue y, en su caso detalle, si existe un procedimiento para que [os consejeros puedan contar
con asesoramiento externc; :

st ] No [X]

¢.1.41 indique ¥, en su caso detalle, sl existe un procedimlento para que los consejeros puedan contar
con la Informacion necesarie para preparar las reuniones de los Grganos de administracion con

tiempo suficiente:

2

Detatle ol procadimiento j

1.2 Sotledad anvie a los miembros del Consejo de Administracidn cun antarioridad a la celebraciin da la reunidn, la
 documsantacitn refativa & los puntos Inciuidos en ef Orden del Dia.

C.1.42 indique y, en su caso datalle, si la sociedad ha astablecido reglas que obliguen a los consejares
a Informar y, en su caso, dimitir en aquellos supuestos que puedan perjudicar al credito v

reputacion de la sociedad:

st [X] ' No [}

{ . Expfgue las reglas J
Ef Consejo de Administracién de la sociedad de 28 de Julio de 2003 aprobib un Reglamento Interno de Conducta que afecta
entre otros, @ log Consejercs de le Sociadad y que posteriormente fud madificado an su epigrafe 6o on el Consejo de
Administracién de 26 de Mayo de 2008, En el citado Reglamento en su capitilo 8, se ubliga e los Congejoros e infommar en
un sentido amplio, entre otros, de aquélios supuestos en ios que se pusda perjudicar el crédito ¥ reputacion de la sovledad.

C.1.43 in'diqua si alglin miembro del consejo de administracién ha informado a la socledad qua ha
resultado procesado o se ha dictado contra él euto da apertura de juicio oral, por alguno de los
delitos sefialados en el articulo 213 da Ia Lay de Scciedades de Capital:

_ si [} - Ne - [X]
Indique si el 'oonée}o de administracién ha analizado el caso. Si la respuesta es afirmativa
- explique de forma razonada la decision tomada sobre si procede o no que el consejero continte
‘en SU Cargo o, en su caso, exponga ias actuaciones raalizadas por el congejo de administracion
hasia la fecha del presenta Informe o que tenga previsto realizar.

C.1.44 Detalle los acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad y que entren en vigor, sean
modificados o concluyan en caso de cambio de control de la sociedad a raiz de una oferta

piiblica da adquisicion, y sus efectos.

Ninguno
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C.1.45 \dentifique de forma agregada ¢ indigue, de forma detallada, los acuerdos entre la sociedad y sus
cargos de administracion y direccion o empleados que dispongan indemnizaciones, clausulas
de garantia o blindaje, cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma improcedente o sila
relacion contractual llega a su fin con motivo de una oferta pablica de adquisicién u otro tipo

de operaciones.

Nimero de beneficiarios: 0
Tipo de beneficiario:
escripcion tipo de bheneficiarios]
Descripeion del Acuerdo.
iDescripeion del acuerdol

Indique si estos contratos han de ser comunicados y/o aprobados por los érganos de la sociedad
o de su grupo:

Consejo de administracion Junta general

Qrgano que autoriza fas clausulas No No

£5e informa a la junta general sobre las clbusuias? X

.2 Comisiones del consejo de administracion

C.2.1 Detalle todas las comisiones del consejo de administracién, sus miembros y la proporcion de
consejeros dominicales e independientes que las integran:

Nombre Cargo Tipologia
LIBERTAS 7, S.A. ) VOCAL Dorninical
DON FRANGISCO PERELLG FERRERES VCOCAL Dominical
AGRO INVEST, S.1. PRESIMNTE Dorainical
% de consejeros gjecutivos 0,00%
% de consejeros dominicales 1H00,60%
% te consejeros independlentes G.00%
% de otros sxternos ¢,00%

COMITE DE AUDITORIA

Nombre Cargo Ffipologia
DON FRANCISCO PEREILLG FERRERES VOCAL Gominical
AGRG INVEST, S.L. PRESIDENTE Bominical
LIBERTAS 7, S.A. VOCAIL Dorninical
% the consejeros sjecutivos 0,00% .
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% de consejeros dominicales 100,00%

v de conselaros independisnies G,60%
% de otros externos 0,00%

C.2.2 Completa el siguiente cuadro con la informacion relativa al nimero de consejeras que intagran
' las comisiones del consejo de administracion durante los ditimos cuetro ejercicios!

Namaro de consejsras
Ejercicio 2013 Ejercicio 2012 Ejercicin 2011 Ejsreigto 2018
Nimero % Himero % Nimere % | Namero %
COMISION DE _ 1] 33,33% 11 33,33% 1] 3333% 11 33,33%
NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES _ _
COMITE DE AUDITORIA 1] 33.33% 0] 0.00% o] 000%; . O 000%

c23 'Seﬁate s corresponden al comité de euditorie les siguientes funciones:

Superviser si proceso de gighoracién y ie Intagridad de la informacién financiera relativaa ia sociedad v,
an su caso, al grupo, revisando el cumphmisnto de jos requisitos normativos, la adecuada delimitacion X
del pertmetre de consolidacldn y la correcta apilcacitn de jos criterios contablas :

Revisar periddicaments los sistemas de control interno ¥ gestién da riesgos, para yue los princlpales ' X
riasgos se identifiquen, gestlonen y den a conucer adecuadaments i

Velar por ls Independencla y eficecie de ia funcidn ds suditoria Interne; proponer la seieccién,
nombramlento, reeleccién y cess del responsabis det servicio de auditoris inferna; proponer ¢ X
presupuesto de ese servicio; recibir infarmacion peribdica sobre sus actividades; y verificar gue la afta
direccién Hens en cuenta ias conclusiones y racomendaciones da sus informes

Esteblecer y supervisar un mecanismo gue permita a ios empleatios comunicar, de forma confldencial
¥, si se considera aproplado anénima, les Irregularidades de potencial trascendencls, especlaiments X
financleras y coniables, que sdviertan en el seno de ia emprosa
Elgvar al conselo Jes propusstas ds seleccién, nombramlento, raeleccién y sustitucion del auditor %
exiarmno, asi como las condiclones de su contratacion

Recibir nagularma'nta del auditor externo informacion sobra of plan de auditoria y los resultados da su
sjecticién, y verificar que 1a afta direcein tiene an cuenta sus recomendaciones

Asegurar la independencia dei auditor axterno i X

.24 Realice una descripcion da las reglas de organizacién y funcionamiento, asi como las
responsabllidades que tienen atribuidas cada una de las comisiones del consejo.

Cotritté de Audiforla: Bl Comite de Audiioria se rige por un Reglamenio aprobado con fecha 19 de Diciembre de 2003 y
refrendado por el Consejo de Administrecién de Cleop, $.A. en 4 sesion de 26 de Enero de 2004, Las regponsabilidades
atrbuidas, son las indicadas en gl articulo 36 Bis de los Estalutos.Art.36 Bis.- COMITE DE AUDITORIA.- En el sano dei
Consejo de Administracién se constituiré un Comité de Auditoria que estara compuesto por un nimero de Consejeros
- qua sefiaie  propio Gonsejo ¥ que ne serd laterior a tres. La mayorie de os miemtbros det Comité serén Conseferos
no ejecutivos, entendléndose por tales a guienas no tengan competencles ejecutivas y funciones de alta dirseoién en fa
" gociadad. El Comité designara de su seno un Fresidente quien deberé ser un Conssiero no ejgcutivo, et cual debers ser
sysiituldo cada cuatre afos pudiendo ser reelegide una vez transcurfido #n plazo de un afio desde su cese. Asimismo,
designara un Secretaric que podré ser miembro dol mismo. En caso do no designar Secretario actuars com: tal ef del
Conseio de Administraclén, El Comité da Auditorla se rautlia cuantas veces sea neceserio para ¢l ejercicio de sus funciones,
~ previa convosatorla de su Presidente, guien debera asimiamo, convocarto cuando lo Infaresen dos o mas de sus miembros,
o cuendo lo soliclie ¢l Prosidente det Consejo de Administracion. La convocatorlz se cursara por carta, felegrama, telefax o
cualguier ofre medio gue asegure la constancia de su recepcion. En o no provisto on esto ertlcuto, se apticaran al Comlté de
Auditorla las normas de funcionamiento establecidas para el Consejo de Administracion, Ei Comité de Audliorks tendra como
" sinimo las slguientes funcicnes, sin perjuicio de cugiquier olra que sea encomendeds por el Gorsejo de Administracion.:
ajinformar en Ia Juntx General de Accienisias sobre tas cuestiones que on ella planteen ios atclonistas en materiss de
su competencia, b} Proponer af Consejo de Adeministracién, para st sometimianto a la Junts General de Acclonistas del
nombramiento de auditores de cuentas extermos S guo se refiere el artlculo 204 del Texto Rafundldo de ia Ley de Socledades
Angrimas, aprobado por el Real Decreto Legisiativo 1564/1989, de 22 de Diclembre. ¢) Suparvisién de los servicios d8
auditoria Interma, en ¢ caso de gue exista dicho brgano dentro de ia orgarizacion empresarlal. d) Conogimiento dal protase
_da informacln financiera y de los sisternas de sontro! interno de |2 sociadad.e) Relaglonss con los auditores extemos para
" reclbir informagion sobre squéilas cuestiones que puedan poner en riesgo fa indepandancia de éstos y cusiesquiers olras
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retacionadas con &l procese de desarrolio de la auditoria de cuentas, ast como aguéllas otras comunicaciones provistas en la
Legisiacion de audiforia de cuentas v en las normas técnicas de auditorla.

C.2.5 Indique, en su caso, la existencia de reguiacion de las comisiones del consejo, el lugar en que
estan disponibles para su consulta, y las modificaciones que se hayan realizado durante el
ejercicio. A su vez, se indicara si de forma voluntaria se ha elaborado algun informe anual sobre
las actividades de cada comision.

Comité de Auditoria; Existe un reglamento det Comité de Auditoria aprobado por ¢l Consejo de Administracion de lz sociedad
el pasado 26 de Fnero de 2004 que se encuentra a disposicidn plblica en la pagina web de Cleop, S.A. Asimismo, se ha
elaborato una Memora de las actividades de fa Comision de Auditoria en el afio 2012 que se encuentra a disposicion de los

acolonistas.

C.2.6 Indique si la composicién de la comisién delegada o ejecutivarefiejala participacion en ¢ consejo
de los diferentes consejeros en funcion de su condicion:

st [] No [X]

1 En caso negativo, expligue ia composicion de su comislon delegada o ejecutiva

No existe Comisitn Elecutiva

{E OPERACIONES VINCULADAS Y OPERACIONES INTRAGRUPO

D.1 Identifique al 6rgano competente y explique, en su caso, ¢! procedimiento para la aprobacion de
operaciones con partes vinculadas e intragrupo.

i Organo competente para aprobar las operaciones vinculadas i

El Consejo de Administracion

i Procedlmiento para la aprobacion de operaciones vinculadas |

No existe ninguna nornativa

Explique si se ha delegado la aprobacion de operaciones con partes vinculadas, indicando, en $u £aso,
el 6rgano o personas en quien se ha delegado.

[Texte del punto D.1.1- Explique ..

D.2 Detalle aquellas operaciones significativas por su cuantia o relevantes por su materia realizadas entre
la sociedad o entidades de su grupo, ¥ los accionistas significativos de la sociedad.

D.3 Detalle las operaciones significativas por su cuantia o releventes por su materia realizadas entre la
sociedad o entidades de su grupo, y los administradores o directivos de la sociedad:

D.4 Informe de las operaciones significativas realizadas por la sociedad con otras entidades pertenecientes
al mismo grupo, siempre y cuando no se eliminen en ¢l proceso de elaboracion de estados financieros
consolidados y no formen parte det trafico habitual de la sociedad en cuanto & su objeto y condiciones.

En todo caso, se informard de cualquier operacion intragrupo realizada con entidades establecidas en
paises o territorios que tengan la consideracién de paraiso fiscal:




D.5 Indigue el importe de las operaciones realizadas con ofras partes vinculadas.

0 (en miles de Euros).

0.6 Detalle ios mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los posibles conflictos de
intereses entre la sociedad y/o su grupo, y sus consejeros, directivos 0 accionistas significativos.

B! Reglarents Interno de Conducta aprobade por e Congelo de Admiristracion de ia acciedad sl 28 de Julio de 2003, establoce que las
personas sujstas al mismo, admintatradores y diractvos, enire otras, astan obligados ¢ Informar ¢ lo persona que deslgne of drgano de
administracién y an su defacto of Presidente de la Compafia sobre los posibles conflicios de intereses & qua estén sometidns por calse
de sus riaciones famblares, su patrimanlo personal o por cualguler oiro motivo con siguna ¢e lag sompahias integradas an el grupo
Glaop, mediants escrito dirigide e dicho Presidants en el qus se axponga con suficients detalle tales confiictos de intereses.

B Conssjo de Administracion de ta Socisded, celabrado el pasado 26 de Mayo de 2008, aprabo por unenimidad efizdly un apartade 3 ¥
un apartado 4 a! eplgrafe € de! citado Reglamento, sobra i aplicacion a los Consejeros y personas afectadas por diche Reglamanto de
lmitaciones estrictas para la contratacion de instrumentas financieros derivados, sobre valoras emitidos por la Gompatila o sociedades

de su Grupo.
&n &l Reglamento antes cliade sa fijan los plazos y formas de efectuar taies comurnlcaciones.

0.7 ;Cotiza mas de una socledad del Grupo eﬂ' Espafia? -

st [] © No [X]

idenﬁﬁq% a las sociedades filiales que cotizan en Espafia:

Sociedad filial cotizada _ _

| indigue si han definido 'pab_licamente con pr’eciéién las respéctEVas dreas de actividad y
eventuales relaciones de negocio entre ellas, asi como las de la sociedad dependienta cotizade
con las demas empresas del grupo;

Defina las eventuales refaclones de negoclo entre fa socledad matrizy
ia sociedad fillal cotizada, v entrs data y las demdis empresas del grupo

ldentifique los mecanismos previstos para resolver los eventualas conflictos de intereses entre
la filial cotizada y las demas empresas dal grupo:

| Mecanismos para resoiver fos eventuales conflictos de Interés ' l

[E|SISTEMAS DE CONTROL Y GESTION DE RIESGOS
E.1 Explique el alcance del Sisiema de Gestiéé de Riesgos de la sociedad.

El Sistema de Gestion de Rigsgos funclona de forma infegral, continua, consolidando dicha gestlion por segmento de actividad y areas de
soporte {Depariamento de personas, Mantenimlenio, Sistemas y Financlero).

E2 idénz‘ifique los drganos de la sociedad responsablesde Ia elaboracion y ajecucion del Sistema de Gestidn
de Riesgos. : '

- |.a Direccién det (rups, junto con mandos intermedios de sus departamentos, son los responsables de elaboraclon y ejacucion de los
diferentos subsistemas de gestidn de riesgos. En cada departamento se establecen unos procesos de gestldn con el objetive de cumplir
" gon la palitica de prevencitn, supervision y control para sintmizar y hacer frente a los rissyos. £s politica de la compadia, Involucrar
a todas las personas de Iz organizacion desde ia definicion de |os protesos, i gue permite mejorar su conogimiento del sisterna y a

obtencién de mejores resuitados.




E.3 Sefiale los principales riesgos que pueden afectar a la consecucion de los objetivos de negocio,

LOS principaies riesgos que pueden afectar a la consecuicion de los objetivos de negocio son 0s siguiantes:

- Riesgos de confratacion. Los riesgos y oporfunidades que surgen en el proceso de contratacion constituyen une de los principales
desafios & los que se enfrenta |a organizacidn. Fi proceso de confeccién, presentacion y seguimiento de ofprtas, esté sometido 2
distintos niveles de autorizacion por parte de personal téenico con la supervision det Director de Produccion o Explotacion, dependiendo
det segmento de actividad del que se trate.

Fn o} segmento de construccion, la Direccion del Grupo elabora los presupuestos anuales en base a la cartera de obras v las
expeciativas futuras de contratacion, En base a la experiencia, se estima un porcantaje de adiudicaciones prudente en funcion de las
lcitaciones previstas del ejercicio,

- Riesgos de proceso productivo. Las distintas actividades det Grupe Cleop fene implantados Sistemas de Calldad y Gestion Ambiental
fuerternente arraigados en la organizacion. £1 Grupo ha oblenido distintas certificaciones 180 8661 y 14001,

Fi [eparamento de Construcoidn realiza un seguimiento periodico de fa evalucion de las obras con la finalidad de cumplir con el
calendario establecido inicialmente en of contrato y adopter medidas comectivas en caso de imprevisios.

- Riesgos laborales. Un objetivo pricritario del Grupo Cleop es ia realizacidn de sus actlvidades con un alto nivel de seguridad para

su personal y el estricto cumplimianto de la normativa legal en la matoria, por lo gue los sistemas de prevencion de riesgos laborales
adquioren fa maxima importancia. Los procedimienios estan integrados en el proceso productive v, dirigidos a ia evaluacion de fiesgos y
gl establecimiento do planas preventivos.

- Rigsgos derivados de la gestion financiera.

Operaciones en moneda extranjera. Con el incremento det volumen de negoclo internacional del segmento de construccion, ol pringipal
riesgo gue surge es el derivado de ia fluctuacion de jos tipos de cambic. En la actualidad, el Grupo esta estudiando la posibikdad de
suscrbir operacionss de seguro de cambio. Las previsiones financieras se realizan estimando un margen de flustuacion.

Saldos deudores. Ei Grupo realiza un seguimiento mensual de los saldos deudores, El principal rlesgo desde el inicio de la crisis
goondtmica, es ia demora en ef cobro de la deuda de las Administraciones Pablicas, que junto con las dificultades para acceder a lIneas
de descuento, ha ocasionade que se incurra en recargos y gastos de demora al no poder cumplir en fecha cen las obligacicnes fiscales.
£1 Grupo estd negociando con fas entidades financieras ia habiltacion da lneas de descuento, al tratarse de aclvidades viables desde ol
sunto de vista operativo gue se estén viendo penallzadas por iz falia de fiquidez del mercado.

- Responsabilidad civil adminisiradores. Debido a la situacion convursal de ia sociedad dominants, no se ha podido renovar la poliza de
responsabilldad civil de los Consejeros y alfos directivos det Grupo, si bien debe tenarse en cuenta que la Administracidn de fa Sociedad
dominante esté intervenida por los Adminisiradores Conoursales, por lo que existe un mayor control.

E 4 ldentifique si la entidad cuenta con un nivel de tolerancia al riesgo.

El Grupo Cleop tiene establecida una estructura organizativa, un sistema de planificacion y unos procesos de gestidn para prevenis,
minirizar y hacer frente a fos diferentes resgos a los que se ve sometido en su actividad. En este sentido, Iz gestion de riesgos se
encuadra dentro def procesc de gestian det Grupo y como tal, involucra a todos les miembros de ia organizacion, estableclendo una
politica de prevencion, supetvision ¥ control, asl comao unas acciones correctivas que persiguen la consecucion de log objetivos de
ia organizacitn. Se cuenta con los Mecanismos necesarios para minimizar o8 riesgos y sompensar les posibles desviaciones con ia
adopcion de medidas adicionales.

E.5 Indique qué riesgos se han materializado durante el gjercicio.

A lo largo del ejetciclo, el principal riesgo materializade ha sido la demora en el cobro de los saldos deudores que han llevado a algunas
de las sociedades det Grupo a incumplir  su voz con las obligaciones fiscales y a incuTir en recargos ¢ infereses de demota.

E.6 Explique los planes de respuesta y supervision para los principales riesgos de la entidad.

Fi Grupo realiza un seguimiento mensual de ke gestion y del grado de consecucion de los objetivos fijados anualmente. De esia forma,
se intenta anticipar a ias desviaciones futuras y adoptar las Medidas con la maxima antelacion,

£1 Equipo de Direccion se redne con una perodicidad mensual para realizar el seguimiento al que hacemos referencia con anterioridad.
Por olra parte, cada departamento ¥ segmento realiza un seguimiento mas pormenonizado de su actividad, reportando a la Direccion ¥

posteriormente at Consejo, los famas mas relevanies.
£n caso de identificar desviaciones presentes o futuras, se foman ias medidas necesarias para sorregitias y paliar sus sonsecuencias.

[F] SISTEMAS INTERNOS DE CONTROL Y GESTION DE RIESGOS EN RELACION CON EL
™ PROCESO DE EMISION DE LA INFORMACION FINANCIERA (SCIIF)

Describa los mecanismos que componen los sistemas de control y gestion de riesgos en relacior con
el proceso de emision de informacion financiera (SCIIF) de su entidad.
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F 1 Entorno de control de ia entidad

informe, sefialando sus principales caracteristicas de, al menos:

E.1.1. Qué orgenos yrib funciones son los responsables de: (i) la existe‘ncia'y mantenimlento de un
adecuado y efectivo SCHIF; (if) su implantacién; y {iit) su supervision,

t g Birecaidn Generat junto con ef Area Econdmico - Financlara det Grupo son los responsables del SCHF. Se han definldo
~ procadimientos para cads unos da jos segmentos de actividad,
 Eyisten diractrices somunes para los clerras mensusles y enuales. Los responasbies de adminlstracion de fos segmentos
s& snoargan de preperar la informacion financiera pare cade clarra mensual y de reslizar ias concillaciones y controles
necesarias que garanticen su veradidad. De acuerda con ol calandario de clere, Ia parsona responsabla de preparar el
informa ¢s Gastién mansual, integra fe Informaclén de todos los segmentos, reullza una seds de sontrolas minlmos v, anallza
junto con fa Diracelon Finenclers, ia avolucian do les cifras v su razonebilidad, [dentiicando ias veriaclones raspecto a

- pariodos anteriores y presupuesto. :
Eatos Informas son reportades al Equlipo de Direccién para su andlists v cor posterioridad, & Conssjo de Adminlstracién.

“E1 Comité de Auditorle se relng periddivamento para revisar los sistemas de control interno y gestion de riasgos,

F 1.2. Si axisten, especiaimente en lo relativo al proceso de elaboracién de le informacién financiera,
fos siguientes elementos:

- Depadémentos yio mecanismos encérgados: {i} de! disefio y revision de la estructura organizativa; (i} de definir
claramente ias lineas da responsabilidad y astoridad, con una adecuada distribucion de tareas y funciones; v (iil}
de que existan procedimientos suficientes para su correcta difusién en la entidad,

- Departamenios ¥ mecanismos. El Departaments do Personas det Srupe, jurko con &} Econdmico-Financiero,

et of responseble dei disafio y revision de la estructure organizativa, as! como de definlr clgremente lag fineas de

‘yesponsabllidad y autoridad, son una adecuada gistribucion de tereas y funclenes y de que existan procedimientos
. guficiertes pare su correcta difusidn.

. Codigo de conducta, drgano de aprobacién, grade de difusién e Instruceldn, principios y valores incluldos
{indicande si hay menciones especificas al registro de operaciones y elaboracion de informacidn financlera},
" frgano encargado de analizar ircumplimientos y da proponer acciones corvectoras y sanciones.

"Cédigo de conducta. Existe uin reglamento interno de conducta aungue no especifico pats ef procase da elaburacion de
infarmacién financiera. Por parte del Conssio v de la Direccion del Grupo, se fomantan veigres como ia fransparenciz, lo
_confianze, dignidad humans y justicla sociat,

t & sociedad forme patte de la Fundacion Etror, pare la ética de los negodios ¥ tes organizagiones. En el pasado he asiade
adherida il Pacto Mundiel. E} Grupo $isne previsio continuar trabajendo en este Ambito.

» Canal de denuncias, que permita fa comunicacion al comité de audioria de lregularidades de naturaleza financlere
"y contable, en adicion a eventuales incumplimlentos del codigo de conducta y actividades irregulares en fa
. ‘organizacion, inforrmando en su caso si éste os de naturaleza confidencial.

- Canal de denuncias. No se ha establecido un canal formal de denunclas, pero por el tamafie de la orgenizacién. se
puede aceeder facilmente @ las personas gue forman ef Comité de Auditorla,

e Progz*afnas de formacion y actualizacién periddica pare et personal involucrado en la prepatacion y revision de ia
infermacion financiera, asl como en la evaluacién del SCIIF, que cubran & menos, nornas contables, auditorla,
control interno y gestion de riesgos. :

'Programas de formacién y actuafizaclén periddica. En la selaccién def personal del Departamento Econdmico - Financlero
- . ps de suma importancla el perfil de las personas, tanto en cuanto & formaclén como experiencia. Se facilita ja aslstencia a
jorsades y sesicnes formativas refacionadas conr su responsabiildad.

.2 Evaluacion de riesgos de la informacién financiera
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informe, al menos, de;

F.2.1. Cuales son las principales caracteristicas del proceso de identificacion de nesgos, incluyendo
los de error o fraude, en cuanto a:

» 51 ef proceso existe y esta documentado.

Se han definido procadimientos da cierre de los estados financieros para garantizar |a fiabifidad de a informacion.

s Si el proceso cubre ia totalidad de objetivos de ia informacion financiera, {existenciz y ccurrendia; integridad;
valoracion; presentacion, desglose y comparabilidad; v derechos y obligaciones), si se actusliza y con qué
frecuencia.

Fl proceso cubre la totatidad de objetivos de fa informacion financiera y se revisa periddicamentea aungue no se ha filado la
frecuencia.

- ta existencia de un proceso de identificacion det perlmetro de consolidacién, teniendo en cuenta, entre otros
aspecios, la posibie existencia de estructuras socletarias complejas, entidades instrumentales o de propdsito
especial,

Existe un proceso de identificacion del perimetro de consolidacion.

s Si el proceso tiene en cuenia los efectos de oiras tipelogias de riesgos {operativos, tecnolbgicos, financieros,
legales, reputacionales, medivambientales, sfc.} en la medida que afecten a los estados financieros,

Ef proceso tiene en cuenta los efaclos de resgos financieros y legales.
+ Quié érganc de gobierno de 1a entidad supervisa &l proceso.

Fi Area Financiera es la responsable de estos procesos.

F.3 Actividades de control

informe, sefialando sus principales caracteristicas, si dispone al menos de:

F.3.1. Procedimientos de revisién y autorizacion de la informacion financiera y |a descripcion del SCIIF,
a publicar en los mercados de valores, indicando sus responsables, asi como de documnentacién
descriptiva de los flujos de actividades y controles (incluyendo los relativos a riesgo de fraude)
de los distintos tipos de transacciones que puedan afectar de modo material a los estados
financieros, incluyendo el procedimiento de cierre contable y la revisién especifica de los juicios,
estimaciones, valoraciones y proyecciones relevantes.

E£n los mismos procedimientos de cierre de os astados financieros, se incluyen tareas de control para verificar ia Informacion.
¢ 2 informacion financiera es elaborada por el Departamento Econdmico-Financiere del Grupo y revisada por ia Direccion
General. Posteriormendte es supervisada por e Comité de Auditoria antes de que ei Consejo de Administracion autorice su
publicacion.

Aungue existen documentos internos, no se dispone de un unico documento descriptive del SCCHE v manual de
procedimientos a publicar en los mercados de valores, indicando sus responsables, as! como la documentacion descriptiva
de ios flujos de actividades y confroles de fos distintos tipes de fransacciones que puedan afoctar de modo materisl alos
estados financieros, Después de |a reorganizacién llavada a cabo por el Grupo, es necesario revisar y actualizar dichos

documentos.
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F.3.2, Politicas y procedimientos de control interno sobre los sistemas de informacion {entre ofras, sobre
seguridad de acceso, control de cambios, operacién da los mismos, continuidad operativa y
segregacion de funciones) que soportan los procasos relavantes de la entidad en relacién a la

elaboracién y publicacién de la informacién financiera.

El Grupo cuanta con una poliica de seguridad que abarca aspecios refargnios a seguridad fisica, seguridad en el
- . procesamiento de datos y seguridad de usuanc fnal,

© F.3.3. Politicas y procedimientos de control Interno destinados e supervisar la gasﬁén' de las actividedas
subcontratadas a terceros, asi como de aquellos aspectos da gvaluacion, célculo o valoracién
ancomendados a axpertos indapendiantes, que puedan afectar de modo matariel a los estados

financieros. :

E? Grupe no ha subcaniratado a ferceros funcionas gue afedken al procese de elaboracion de k Informacion financiera, No
obstante, eventualmenta recurre a expertos independientes para ty valoracion de determinadas laversiones. Los resuitados
de dichas esimaciones ¥ valoraciones, asl como los procedimientos efectuados para realizarlas son suparvisados y validados

- por ia Direccién General,

F.4 Informacion y comunicacion _

informe, sefialando sus principales caracteristicas, si dispone &l menos de:

E.4.1. Una funcién especlfica encargada de definir, mantaner actualizadas las politicas contables
(érea o departamento da politicas contables) y resolvar dudas o conflictos derivados de su
interpretacién, manteniando una comunicacién fluida con los responsablas de las operaciones
en la organizacion, asi como un manual de politlcas contablas actualizado y com unicado a las

unidades a través de las que opera la entidad.

{4 contabilizacién de las Fansacciones se basa en los oriterlas y nommas de valoracién ostablecidas en ol Plan Genersl de
Cordabilidad y NIIE- UE. En linea con esta normativa, puniusimente se definen criterios especlficos de contabllizacion pare
sransacclones congretas de ta actividad del Grupe. Esta adaptacion de los oriterios e reatiza por parte de los teenicos del

Dapartamenio de Administracion con la supervislon del responsable.

F.4.2. Mecanismos de captura y preparacién da la informacion financiera con formatos homogéneos,
de aplicacién y utilizacién por todas las unidades de la entidad o del grupo, que soporten los
astados financieros principales y las notas, asi como la informacién que sa detalle sobre el

SCHF.

. El sisterna de 'gestidm ulitizado por fodas tas sociedades del Grupo es Navision. Ademds, se dispone de una base de datos en
12 que se registra de forma sutomatica ta informacion del slsterna de gestian v, de |a que se oblienen los informes analificos

de gestion de cada uno de jos segmentos.

F.5 Supervisién del funcionamiento dal sistema

Informa, sefialando sus principales caracteristicas, al menos de:

E 5.1, Las actividadas de supervision del SCHF realizadas por el comité da auditoria asi como si ia
entidad cuenta con una funcién de auditoria intema que tenga entre sus competancias la de
apoyo al comité an su labor de suparvision del sistama da control interno, incluyendo e} SCIF.
Asimismo sa informara del alcance de la avaluacion dal SCIIF realizada an el ejercicio y del

- procedimiento por el cual al encargado de ejacutar la evaluacién comunica sus resultados, si
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ia entidad cuenta con un plan de accién que detalle las eventuales medidas correctoras, y sise
ha considerado su impacto en la informacion financiera.

En ia actualidad, esta vacante e puesto de Auditor Inferno. De acuerdo con el organigrama del Grupo, forma parte del
Departamento Econdmico Financiero y con dependencia funcional del Comits de Auditoria. Algunas de las funciones de
supervision son desempefiadas por la persona responsable de elaborar ia Informacion de Gestidn.

F.5.2. Si cuenta con un procedimiento de discusion mediante el cual, el auditor de cuentas (de
acuerdo con lo establecido en las NTA), ia funcién de auditoria interna y otros expertos puedan
comunicar a la alta direccién y al comité de auditoria o administradores de la entidad las
debilidades significativas de control interno identificadas durante los procesos de revision de
las cuentas anuales o aquellos otros que les hayan sido encomendados. Asimismo, informara
de si dispone de un plan de accion que trate de corregir o mitigar las debilidades observadas.

£t auditor externo informa anualmente del resultado de su trabajo at Comité de Auditoria, en ef que incluye las sugerenclas y
recomendaciones de conirol Inferno. Asiste a algunas de las reuniones det Comité a requerimiento de este Gitime.

F.6 Otra informacién relevante
[fexto del punto F.6]

F.7 Informe del auditor externo

informe de:

F.7.1. Si ia informacién del SCIIF remitida a los mercados ha sido sometida a revisién por el auditor
externo, en cuyo caso la entidad deberia incluir el informe correspondiente como 2nexo. En
caso contrario, deberia informar de sus motivos.

£l Grupo no ha sometido a revision de auditores externos la informacion det SCIIF remitide & los mercados.
Lamantablemente, a reestructuracion que ha lievado a cabo ia Sociedad dominante en los {Himos dos ejercicios, ha
supuesto un retraso en esle proceso. Se trate de un punio de mejora que abordaremos en los proximos ejercicios.

@ GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indique el grado de seguimiento de la sociedad respecto de las recomendaciones del Codigo Unificado
de buen gobierno.

En el caso de que alguna recomendacion no se siga o se siga parcialmente, se debera incluir una
explicacién detallada de sus motivos de manera que los accionistas, los inversores y el mercado
en general, cuenten con informacién suficiente para valorar el proceder de la sociedad. No seran
aceptables explicaciones de caracter general.

1. Que los Estatutos de las sociedades cotizadas ne limiten el nimero méaximo de votos que pueda emitir
un mismeo accjonista, ni contengan ofras restricciones que dificuiten la toma de contro! de la sociedad
mediante la adquisicion de sus acciones en el mercado.

Ver epigrafes: A.10, B.1, B.2, C.1.23 y C.1.24.

Cumple Explique [ |
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2. Que cuando coticen la sociedad matriz y una socieded dependiente ambas definan publicamente con
precision: _

a) Las respectivas éréas de activided y eventueles relaciones de negocio entre elias, asi como las de
la sociedad dependiente cotizada con las demas empresas del grupo,

b) Los mecanismos previstos para resolver los eventuales conflicios de interés que puedan presentarse.

- Ver ep%grafas: D4ayDY
Cumple [ ] Cumpls parciaiments | | Explique [ No aplicable

3. Que, aungue no lo exijan de forma expresa las Leyes mercantiles, se sometan a la eprobacién de ia junia
general de accionistas ias operaciones gue entrafen una maodificacion estructural de fa sociedad y, en

particular, las siguisntes:

a)lLa transformacion de sociedades cotizadas en compafiias holding, mediante “filializacién” o
Incorporacién a antidadea dapendientea de actividades esanciales desarrolladas haata ase
momento por la propia socledad, incluso aungue éeta mantenga al pieno dominio de aqguélias;

b) La edquisicién o enajenacién de activos operativoa eaenclalea, cuando antrafie una
modificacién afectiva dei objato social;

¢} Laa oparacionas cuyo afecfo sea equivalente al de le liquidacién dé le socledad.

Ver epigrafe: B.6
Cumple [ ] - ~ Cumple parcialmente [ | : Explque _

Nada se reguia al respecto en los Estatutos. Atintue con caracler generel no se prevé tal modo de actuar, sile no lmplica gue legado e
caso, No sa haga, segin sea ia naluraleza e impottancia del asunto, de manera que ta no pravision, no exciuye la consulta, segin sea ¢
iama 0 N0 trascendente para ia Socledad, fundamentalmente en ios supuestos previstos en los apartados b} y ¢} pracedentes que son de
mucha mas frascendencla gue los det apariado a}.

4. Que las propuestas detaliadas de los acuerdes a adoptar en ia junta general, incluida la informacién a
que se refiere la recomendacion 27 se hagan publicas en el momento de la publicacién del anuncio de

la convocaioria de la junta.
Cumple ;  Expligue M

5, Que en la junta general se voten separadamente aquellos asuntes qaé sean 'su's't'ancieimenie '
independientes, a fin de queé ios accionistas puedan ejercer de forma separada sus preferencias de
voto. Y que dicha regla se aplique, en particular. :

o) Al nombramiento o ratificacion de consejeros, q.ue daberan votarsa de form‘a Individual;

- b} En of caso de modificaciones de Estatutoa, a cada articulo o g'rupo de articulos que seen
suatanciaimente independientes.
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Cumple Cumple parcialmente {'3 Expligue L:]

6. Que las sociedades permitan fraccionar el voto a fin de que los intermediarios financieros que aparezean
legitimados como accionistas, pero actlien por cuenta de clientes distintos, puedan emilir sus votos
conforme a las instrucciones de éstos.

Cumpie [ ] Explique

No esta acordade el fraccionamiento de voto por las Junta General, si bien, dado e pequefio tamafio de |z sociedad v la poca incidencia
de infermadiarios financieros en ef capital social de la misma, nunca se ha planteade esta situacion en una Junta General.

7. Que el consejo desemperie sus funciones con unidad de propésito e independencia de criterio, dispense
el mismo trato a todos log accionistas y se guie por el interés de la compaia, entendido como hacer
maximo, de forma sostenida, &l valor econémico de la empresa.

Y que vele asimismo para que en sus relaciones con log grupos de interes {stakeholders) la empresa
respete las leyes y reglamenios; cumpia de buena fe sus obligaciones y contraios; respete los usos y
buenas préacticas de los sectores y territorios donde ejerza su actividad, y observe aquellos pringipios
adicionales de responsabilidad social que hubiera aceptado voluntariamente.

Cumple Cumple parciaimente [ | Explique | ]

8. Que el consejo asuma, como nuicleo de su mision, aprobar la estrategia de la compafiia y la organizacién
precisa para su puesta en practica, asi como supervisar y controlar gue la Direccion cumple los objetivos
marcados y respeta el objeto e interés social de la compafiia. Y que, a tal fin, el consejo en pieno se
reserve la competencia de aprobar:

a) Las politicas y estrategias generales de la sociedad, y en particular:
i} Ef Plan estratégico o de negoclo, asi como ios objetivos de gestion y presupuesto anuales;
ii) La politica de inversiones y financiacién;
iii} La definicion de la estructura del grupo de sociedades;
iv} l.a politica de gobierno corporativo;
v} La politica de responsabiiidad soclat corporativa;
v} La politica de retribuciones y evaluacion det desempefio de los altos directivos;

vii} La poiitica de confrol y gestion de riesgos, asi como ¢l seguimiento periodico de los sistemas internos
de Informacién y controf,

viil} 1.a politica de dividendos, asi como |2 de autocartera y, en especial, sus limites.

Ver epigrafes: C.1.14, C. 118y E2

b) Las siguientes decisiones :
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I} A propuesta dei primer siecutivo de la comriaala, of nombramiento y eventual cese de los altos directivos,
asi como sus cldusulas de Indemnizacién,

#i) La retribucién de los consejaros, asl como, en sl caso de los sjecutivos, ia retribucion adicionat por sus
funcionas ejecutivas y demas condiclonas que deban respatar sus contratos.,

. !ii}'La informacién financiera que, por su condlelén de cofizada, la sociedad daba hacer publica
perlédicamenta. .

' iv} Las inversionss u operaclones de todo tipo que, por su elevada cuantla o especlales caracteristicas,
tengan cardcter estratégico, salvo que su aprobacién corresponda a la junta general;

'v) La creacién o adquisicién de participaciones en entidades de proposito especial o domicitiadas en paises
o territorios que tengan ia conslderacitn de paraisos fiscates, asl como cualesquiera otras transaccionas
u oparaciones de naturaleza analoga que, por su complejidad, pudisran menoscabar la transpareocia dal

grupo,

c) Las oparaciones qua la sociedad realice con consejeros, con accionistaa signlificatives o
representados en el consajo, 0 con personas a ellos vinculados {“oparacionas vinculadss™).

‘Esa eutorizacién del consejo no se entendera, sin embargo, precisa en equellas operaciones
vinculedas que cumplan simulténeamente las tres condiciones sigulentas: :

1* Que se realicen en virtud de contratos cuyas condiciones estén estanderizedes y se apliquen en
mesa a muchos cliantes; :

2% Que se reelicen e precids c} tarifas establecidos con caracter general por quien ectie como
“suministrador del bien o servicio del que se trate, :

3%, Que su cuantie no supere et 1% de los ingresos anuales de la sociedad.

. Se recomienda que el consejo epruebe les operaciones vinculadas previo informe fevorable del
comité de audiforia o, en su ceso, de equel otro al que se hubiera encomendado esa funcidn, y que
los consejeros e los que afecten, edemas de no ejercer ni delegar su derecho de volo, se eusenten

_de le sala de reuniones mieniras el consejo delibera y vota sobre elle.

Se recomienda que las competencias que aqui se atribuyen al consejo lo sean con caracter indelegeble,
salvo les mencionades en las letras b} y ¢), que podran ser adoptades por rezones de urgencia por la
comisién delegada, con posterior ratificacion por el consejo en pleno.

Ver epigrafes: D.1 yD.6
Cumple . Cumple parciaimente [} - explique []

9. Que ¢! conssjo tenga la dimensién precise pera logrer un funcionamiento eficaz y participetivo, lo que-
hace aconsejable gue su tamafio no sea inferior a cinco ni superior e quince miembros.

Ver epigrafe: C.1.2
.- Cumple _ : Explique [ ]
10. Que los consejeros externos dominiceles e ?ndeperzd'%entes 'cohstituyan una ampiia mayorie del consejo
y que el nimero de consejeros ejecutivos sea el minimo necesario, teniendo en cuenta le complejidad
_ del grupo societario y el porcentaje de patticipecién de los consejeros ejecutivos en e! cepital de la

. socledad.
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Ver epigrafes: A3y C.1.3.

cumple  [X] Cumple parcialmente [ | Explique [ ]

11. Que dentro de los consejeros externos, la relacién entre el niimero de consejeros dominicales y el

de independientes refleje la proporcion existente entre el capital de la sociedad representado por los
consejeros dominicales y el resto del capital.

Este criterio de proporcionalidad estricta podra atenuarse, de forma que el peso de los
domlinicales sea mayor que el que corresponderia al porcentaje total de capital que representen:

1° En sociedades de elevada capitalizacion en las que sean escasas © nulas las particlpaciones
accionariales que tengan legalmente la consideracién de significativas, pero existan
accionistas, con paguetes accionariales de elevado valor absoluto,

2° Cuando se trate de socledades en las que exista una pluralldad de acclonistas representados
en e} consejo, y no tengan vinculos entre si.

Ver epigrafes; A2, A3y C13
Cumple [ | Expique (X]

En la actualidad 1a sociedad no tiene ningsin Conselero Independiente como consecuencia de la situacion concursal que atravigsa y de
log importantas riesgos que asumen los Consajeros, Es proposito de Ia sociedad nombrar nuevos Consejeros independientes en cuanto
finatlce o proceso concursal agui aludide.

12, Que el nimero de consejeros independientes represente al menos un tercio det total de consejeros.

Ver epigrafe: C.1.3

Cumple [} Exphque [X]

Como ya s& ha indicado en ef punto antedor, el nombramiento de Consejeros independientes esta blogueado por la situacion concursal
que atraviesa ia sociedad.

13. Que el carcter de cada consejero se explique por el consejo ante |a junta general de Accionistas que

deba efectuar o ratificar su nombramiento, y se confirme o, en su caso, revise anualmente en el Informe
Anual de Gobierno Corporativo, previa verificacion por la comisién de nombramientos. Y que en dicho
Informe también se expliquen las razones por las cuales se haya nombrado consejeros dominicales
a instancia de accionistas cuya participacién accionarial sea inferior al 5% det capital, y se expongan
las razones por las que no se hubieran atendido, en su caso, peliciones formales de presencia en el
consejo procedentes de accionistas cuya participacion accionarial sea igual o superior a la de otros a
cuya instancia se hubieran designado consejeros dominicales.

Ver epigrafes: C.1.3y C.1.8

Curmnple Cumple parciaimente | | Explique | |

14. Que cuando sea escaso o nulo el nimero de consejeras, la comision de nombramientos vele para que

al proveerse nuevas vacantes:
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a) Los procedimlantoa de seleccion no adolezcan de eesgos Implicitos que obstaculicen le
seleccién de consejaras;

b) L.a compafifa busqua dellberadamanta, e incluya entre los potenclales candidatos, mujeres
que retnan el parfil profesional buscado.

Ver epigrafes; C.1.2, C.1.4,C.1.5,C.1.6,C.22y C.24.
Cumple  [X] Cumpie parcialments || Explique | | No aplicable | |

15. Que el presidente, como responsable de! eficaz funcionamiento del consejo, se asegure da que ios
consejeros reciban con ceracter previo informacion suficiente; estimule el debate y la perticipacién
activa de los consejeros durente las seslones del consejo, salvaguerdendo su libre toma de posicién
y expresién de opinidn; y organice y coordine con ios presidentes de las comisiones relevantes la
evaluacion periédice del consejo, asi como, en su caso, ie del consejero delegedo o primer ejecutivo.

Ver epigrafes: C.1.19y C.1 41
Cumpie . Cumple parciaimente | | Explique [ |

16. Que, cuando el presidente del consejo sea también el primer ejecutivo de |la sociedad, se facuite a uno de
los consejeros independientes para solicitar ie convocatoria del consejo o le inclusién de nuavos puntos
en el orden de! die; para coordinar y hecerse eco de las preocupaciones de los consejeros externos; y
para dirigir 1a evaluacion por el consejo de su presidente.

Vear epigrafe; .1.22
Cumple | ] Cumpie parciaimente | | Expligue " [ .~ Neepleable [Xj

17. Que el secretario del c'on'sejo‘ vele de forma especial para que las actueciones del consejo:

a) Se ajusten a la letra y el espiritu de las Leyes y sua reglamentos, incluidos 1oa aprobadds por
los organismos reguladorea;

b) Sean conformes con los Estatutos de la sociadad y con los Reglamentos de la junta, del
consajo y demés que tenga la compafiia;

¢} Tengan presenies ias recomendecionas sobre buen gobierno contenldas en este Codigo
- Unificado que la compaiiia hubiera aceptado.

Y que, pare salveguarder la independencie, impercialided y profasionaii_dad' dei secratario, su
nombramiento y cese sean informados por la comision de nombramientos y aprobados por el pleno del
consejo; y que dicho procedimiento de nombramiento y cese conste en el reglamento del consejo.

Ver epigrafe: C.1.34

Cumple ' Cumple parciaiments | | . Expllgue [ ] -
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18.

19.

Que el consejo se retna con la frecuencia precisa para desempefiar con eficacia sus funciones,
siguiendo el programa de fechas y asuntos gue establezca al inicio de! ejercicio, pudiendo cada
consejero proponer otros puntos del orden del dia inicialmente no previstos.

Ver spigrafe; C.1.28
Curmple  {X] Cumple parciaimente | | Explique | ]

Que las inasistencias de los consejeros se reduzcan a casos indispensables y se cuantifiquen en el
Informe Anual de Gobierno Corporativo. Y que si la representacion fuera imprescindible, se confiera

con instrucciones,

Ver epigrafes; €,1.28,C.1.28y C.1.30

Cumple  [¥] Cumple parcigimente || Explique [ ]

20. Que cuando los consejeros o el secretario manifiesten preocupaciones sobre alguna propuesta o, en el

caso de los consejeros, sobre la marcha de la compafiia y tales preocupaciones no queden resueltas
en el consejo, a peticion de quien las hubiera manifestado se deje constancia de ellas en el acla.

Cumple  [X] Cumple parcialmente | | Explique [ ] No aplicable [ |

21. Que el consejo en pleno evalle una vez al afio:

22,

23,

a) La calidad y eficiencla del funcionamiento del consejo;,

b} Partiendo del informe que le eleve la comision de nombramientos, el desempedo de sus
funciones por el presidente del consejo y por el primer ejecutivo de la compafiia;

¢} El funcionamiento de sus comisiones, partiendo del informe que éstas le eleven.

Ver epigrafes: C.1.19y C.1.20
Cumple Cumple parciaimente [ | Explique | |

Que todos los consejeros puedan hacer efectivo el derecho a recabar la informacion adicional que
juzguen precisa sobre asuntos de la competencia del consejo. Y que, salvo que los astatutos o el
reglamento del consejo establezcan otra cosa, dirijan su requerimiento af presidente o al secretario del

conseio.

Ver epigrafe: C.1.414
Cumple Explique | |

Que todos los consejeros tengan derecho a obtener de a sociedad el asesoramiento preciso para el
cumplimiento de sus funciones. Y que la sociedad arbitre los cauces adecuados para el ejercicio de
este derecho, que en circunstancias especiales podra inciuir el asesoramiento externo con cargo a la
empresa.

Ver epigrafe: C.1.40 \“‘«
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Cumple [ | Explique

Si bien se cumple la recomendacion numero 23 en cuanto al derecho de ios Conssieros a recabar informacion adicional que juzguen
precisa sobre asuntos de fa competencia del Conseio, 1o e fecoge expresamente 2 facultad de obtener asasoramiento externo con
carge 4 la empresa. i

24, Que las sociedades establezcan un programe de orientacion que proporcione a (08 nuevos consejeros
urs conocimiento rapido y suficiente de la empresa, asi como de sus regles de gobierno corporativo.
Y que ofrezcen también e los consejeros programas de actualizecidn de conocimientos cuando ias

circunstancias lo aconsejen.
Cumple . Cumple parclalmente [ ] Exphque [ |

2%. Que las sociedades exijan que'ios consejeros dediquen a su funcién el tiempo y gsfuerzo necesarios
para desempefiaria con eficacia y. en consecuencia :

a) Que ios consejeros informan a ia comisién de nombramientoa de sus restantes obiigacionas
profesionaies, por ai pudieran interferir con ia dadicecién exigida;

b) Qus ias aociedadas sstabiezcan regies sobre el niimero de coneejos de ios que puedan formar
parte stia conaejeros.

Ver epigrafes: €.1.12, C.1.13y C.1.17
Cumple D - - Cumple parciaiments _ - Explique 7]
No existen regias sobre el nimero de los Consejos, sobre los que pusden formar parte fos Consejeros.

26. Que la propuesta de nombramiento o reeleccidn de consejeros que se aleven por el consejo e la junta
genere!l de eccionistes, asl como su nambrarmiento provisionel por cooptacion, se aprueben por el
consajo. _

a) A propueata da ia comision de nombramiantos, en el caao da consejeros independisntea.

" b) Previo informe de ia comision da nombramisntos, en si caso de ios restantes consejaroa.

Ver eplgrafe: C.1.3
Cumple L Cumple parcialmente || ~ Explique ]

27. Que las sociedades hagan publica a través de su pagine Wab, y mentengan ectualizade, la siguiente
informacidn sobre sus consejeros:

a) Perfii profesional y biografico;

'b) Otros conaajos de adminiatracién a loa que pertenazca, se trate o no de sociedades cotizadaa;
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¢} Indicacién de la cetegoria de consejero a le que pertenezca segun corresponda, sefialandose,
en el caso de consejeros dominicales, el accionista al que representen o con quien tengan
vinculos,

d) Fecha de su primer nombramiento como consejero en la sociedad, asi como de los
postenores, y,

) Acciones de la compaiiia, y opciones sobre ellas, de las que sea titular.

Cumple  [X] Cumple parciaimente | | Explique B

28. Que los consejeros dominicales presenten su dimision cuando el accionista a quien representen venda

29,

integramente su participacion accionarial. Y que también lo hagan, en el nimero que corresponda,
cuando dicho accionista rebaje su participacién accionarial hasta un nivel que exija la reduccion del
numero de sus conseieros dominicales.

Var epigrafes: A2 , A3yC1.2

Cumple 2:(} Cumpie parcialmente B Explique E:]

Que ¢l consejo de administracidén no proponga el cese de ningdn consejero independiente antes del
cumplimiento del periodo estatutario para el que hublera sido nombrado, saivo cuando concurra justa
causa, apreciada por el consejo previo informe de la comision de nombramientos. kn particuiar, se
entendera que existe justa causa cuando el consejero hubiera incumplido los deberes inherentes a su
cargo o incurrido en algunas de las circunstancias gue le hagan perder su condicion de independiente,
de acuerdo con io establecido en la Qrden ECC/461/2013.

También podra proponerse el cese de consejeros independientes de resultas de Ofertes Publicas
de Adqulsicién, fusiones u otres operaciones societarias similares que supongan un ¢cambio en
la estructura de capital de la sociedad cuando tales cambios en la estructure del consejo vengan
propiciados por el ¢riterio de proporcionalided sefialado en la Recomendacién 11,

Ver epigrafes: C.1.2,C.1.8, C.1.19y C1.27

Cumple Explique | ]

30. Que las sociedades establezcan reglas que obliguen a los consejeros a informar y, en su caso, dimitir

en aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la sociedad y, en particuiar, fes
obliguen a informar al consejo de las causas penales en ias que aparezcan como imputados, asi como
de sus posteriores vicisitudes procesales:

Que si un consejero resultara procesado o se dictara contra él auto de apertura de juicio oral por
alguno de los delitos sefialados en el articulo 213 de la Ley de Sociedades de Capital, el consejo
examine el caso ten pronto como sea posible y, a lavista de sus circunstancias concretas, decida
si procede o no que el consejero continlie en su cargo. Y gue de todo ello el consejo dé cuenta,
de forma razonade, en el Informe Anual de Goblerno Corporativo.

Ver eplgrafes: .1.42, C.1.43

Cumple Cumple parcisimentis U Explique E}
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31. Que todos los consejeros expresen'ciarémen‘:'e su oposicién cuande consideren q{J_e alguna propuesta

de decisién sometida al consejo puede ser contraria al interés social, Y que ofro tanto hagan, de forma
espacial los independientes y demas consejercs a quienes no afecte el potencial conflicto de interes,
cuando sé trate de decisiones qua puedan perjudicar a los accionistas no rapresentados an el consejo.

Y que cuando el conaajo adopte deciaiones significativaa o relteradas sobre las que el consejero
hubiera formuiado serias raservas, éste saque laa conclusiones que procedan y, ai optara por
dimitir, expliqua Ias razones en la carta s que se refiere la recomandacion aiguiante.

Esta Recomendacién alcanza también al secretario del consejo, aunqua no tenga ja condicién
da consejero,

Cumple Cumple parciimente [ | Explique [ ] ' No aplicable [ |

32. Que cuando, ya sea por dimision o por otro motive, un CONsejerc cese en su ¢argo antes del término de

su mandato, explique ias razones en una carta que remitira a todos los miembros del consejo. Y que,
sin parjuicio de que diche cese se comunique como hecho relevante, del motivo del cesa se de cuenta

en el Informe Anual de Gobierno Corporativo.

Ver epigrafe; C.1.8

Cumple ' Gumple parciaimente [ ] " Expligie [:] ' E No aplicable [ ]

33, Que se circunscriban a [os consajeros ejecutivos las remuneraciones madiante antrega de acciones de

34,

le sociedad o de sociedades dal grupo, opciones scbre acciones o instrumenios referenciados al valor
de la accién, retribucionas variablas ligadas a! rendimienio de la sociedad o sistemas de prevision.

Esta recomendaciéon no alcanzari a la entrega de acciones, cuando ae condiciona a que los

‘consejeros laa mantengan hasta au cese come consejero.

Cumple [ ] . Cumple parcialmente [ | Explique . Noaplicable [ |
" No exister: Conseleros con ramvberaclones @n acciones yio opclones sobre las mismas,

Que la remuneracién de los consejeros externos sea la necesaria para retribuir la dedicacion,
cualificacion y responsabiliidad que el cargo exija;, pero no tan elevada como para compromater su

indapendencig.

Cumple _ : .Expziqzia [:] - .Nuapilcabk; [:]

35. Que 38 remuneraciones relacionadas con los resultados de la sociedad tomen en cuenia las eventuaies '

36

salvedades que consten en el informe del auditor externc y minoren dichos resuitados.
Cumple [ ] ~ Explique ] No aplicable

Qaé en caso de retribuciones verlablas, las polliti'cas retributivas incorporen limites y las cautelas técnicas
precisas para asegurar que falas retribuciones guardan relacidn con el desempefic profesional de sus
beneficiarios y no darivan simplemente de la evolucion general de los mercados o dal sector da aclividad

'~ de la compafile o de ofras circunstancias similares.

Cumnple D - C Expligue [] . ‘No aplicable E}E



37, Que cuando exista comision delegada o ejecutiva {en adelante, “comision delegada™), la estructura
de participacion de las diferentes categorias de consejeros sea similar a ia del propio consejo y su
secretario sea el del consejo.

Ver epigrafes: 2.1y C.2.8
Cumple [} Cumple parcialmente | | Explique [ | No aplicable

38, Que el consejo tenga siempre conocimiento de los asuntos tratados y de ias decisiones adoptadas por
la comision delegada y que todos los miembros del consejo reciban copia de las actas de las sesiones

de la comision delegada,
Cumple [} Expligue [ ] No aplicable  [X]

39. Que el consejo de administracion constituya en su seno, ademas del comité de auditoria exigido por
la Ley del Mercado de Valores, una comision, o dos comisiones separadas, de nombramientos v

retribuciones,

Que las regias de composicién y funcionamiento del comité de auditoria y de la comision o
comisiones de nombramientos y retribuciones figuren en el reglamento del consejo, e incluyan
les siguientes:

a) Que el consejo designe los miembros de estas comisiones, teniendo presentes ios
conocimientos, aptitudes y experiencia de los consejeros y los cometidos de cada comision;
delibere sobre sus propuestas e informes; y ante éi hayan de der cuenta, en el primer pleno
del consejo posterior a sus reuniones, de su actividad y responder del trabajo reelizado;

b) Que dichas comisiones estén compuesias exclusivamente por consejeros externos, con un
minimo de tres. L.o enterior se entiende sin perjuiclo de la asistencia de consejeros ejecutivos
o altos directivos, cuando asi lo acuerden de forma expresa ios miembros de ia comision.

¢) Que sus presidentes seen consejeros Independientes.

d) Que puedan recabar asesoramiento externo, cuando lo consideren necesario pare el
desemperio de sus funciones,

) Que de sus reuniones se levente acta, de la que se remitird copia a todos los miembros del
consejo.

Ver epigrafes: C21y C.2.4

Cumple | | Cumple parcialmente Explique | |

£1 actual Prosidente de ambas Comisiones no es Consejero Independiente por haber sido sustituido el Gnive Consejero Independiente
de la Sociedad, dado que vencia su plazo legal de permanencia en el camgo.

40, Que la supervision del cumplimiento de los codigos internos de conducta y de las reglas de gobierno
corporativo se atribuya a la comisién de auditoria, a la comisién de nombramientos, o, si existieran de
forma separada, a las de cumplimiento o gobiemo corporativo. y
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Ver epigrafes: C.23yC.24
 Cumple’ ' _ . B Expligue | |

44, Que los miembros del comité de auditoria, y de forma especial su presidente, se designen teniendo en
cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o gestion de riesgos.

Cumple X} . Explique [ ]

42. Que las sociedades cotizadas dispongan de una funcion de auditoria interna que, bajo la supervision del
comité de auditoria, vele por el buen funcionamiento de los sistemas de informacidn y controf intemo.

Ver epigrafe; C.2.3
Lumps [T S Bxpique  [X]
La funcién sxiste 'pwo en la actualidad el pueslo esta vacaéte'en DIOGeso ﬂe asiénacibn £ LN RUeVD raspmsab.be.'

43. Que ol responsable de la funcién de auditorfa interna presente a! comité de auditoria su pian anuai de
trabajo; le informe directamente de las incidencias que se prasenten en su desarrollo; y le someta al
final de cada ejercicio un informe de actividades.

Cumple - Cumple parcialente M - Expligue |}

44, sze_'la politica de control y gestéfm de riesgos identifigue al menos: -

s) Loé distintos tipos de_ rias_gd {operativos, tecnoldgicos, financleros, Iegale’é, faputacionalas‘,.)
a los que se enfrenta la socledad, incluyendo entre los financleros o econdmicos, loa pasivos
_contingentes y ofros riesgos fuera de balance; :

b} La fijacién del nivsl de riesgo que 1a sociedad consldere ecsptsbla; -

¢) Las medidas previstas para mitigar el impacto da los riesgos identificados, en caso de gua
llegaran a materializarae; '

- d) Los slatemas de Informacién y control interno gue se utilizarén para controlar y gestionar los
citados riesgos, incluldos los pasivos contingentes o riesgos fuera da balance.

Ver epigrale: E
Cump;é .' . Curnple pafclalmeme C} Expligue C}

45. Que corresponda al comité de auditoria:

1° En relacién con los sistemas de informacién y control interno:

a) Que los principales riesgos identificados como consecuencia de la supervisién de la eficacia dei control
interno de la sociedad y la auditoria interna, en su caso, se gestionen y den a conocer adecuadamente.
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b) Velar por ia independencia y eficacla de iz funcién de auditorlz intema; proponer la seleccién,
nombramiento, reeleccidon y cese def responsable del servicio de auditoria intarna; proponer el
presupuesto de ese servicio) reclbir Informacién perldica sobre sus actividades; y verificar que la alta
direccidn tiene en cuenta las conciusiones y recomendaciones de sus informes.

c) Establecer y supervisar un mecanismo que permita a Jos empleados comunicar, de forma confidencial
y, §i se considera apropiado, andnima las Irregularidades de potenclal trascendencia, especialmente
financieras y contables, que adviertan en el seno de la empresa.

2¢ En relacion con el auditor externo:

a) Recibir regularmente del auditor externo informacion sobre el pian de auditoria y los resultados de su
ejecucién, y verificar que fa aita direccién tiene en cuenta sus recomendaciones.

b) Asegurar ia independencia deif auditor externo y, a tal efecto:

i) Gue la socledad comunique come hecho relevante a la CNMV el cambio de auditory fo acompafie de una
declaracion sobre Ia eventual existencla de desacuerdos con ef auditor sallente y, si hubleran existido,
de su contenido,

ill) Que en caso de renuncla dei auditor externo examine ias clrcunstancias que la hubieran motivado.

Ver epigrafes: C.1.36, C.2.3,C24yE.2
Cumple | | Gurnple parciaimente  [X| Expligue [ |

No esta establecido un mecanismo que permita a los empleados comunicar de forma confidencial lo indicade en el apartado 1.d),

46. Que el comité de auditoria pueda convocar a cualquier empleado o directivo de la sociedad, e inciuso
disponer que comparezcan sin presencia de ningln otro directivo.

Cumple X} Exphique [ |

47. Que el comité de auditorfa informe al consejo, con carédcter previo a la adopcién por éste de las
correspondientes decisiones, sobre los siguientes asuntos sefialados en la Recomendacion 8:

a) La informacion financiera que, por su condicion de cotizada, la sociedad deba hacer publica
periddicamente. El comité debiera asegurarse de que las cuentas intermedias se formulan
con los mismos criterios contables que las anuales y, a tal fin, considerar la procedencia de
una revisién limitada del auditor externo.

b) La creacién o adquisicion de participaciones en entidades de propésito especial o
domiciliadas en paises o territorios que tengan la consideracién de paraisos fiscales, asi
como cualesquiera otras transacciones u operaciones de naturaleza analoga que, por su
complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del grupo.

¢) Las operaciones vinculadas, salvo que esa funcion de informe previo haya sido atribulda a
otra comision de las de supervision y control.

Ver epigrafes: 23y C.24

Cumple Cumple parciaimente [ | Expligue | |
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48,

Que el consejo de adminisiracién procure presentar las cuenias ala junta general sin reservas ni
salvedades en el informe de auditoria y que, en los supuestos excencionales en que existan, tanto
el presidente del comité de auditorfa como los auditores expliquen con claridad a los accionistas el
contanido y alcance de dichas reservas 0 salvedades. _

Ver epigrafe; C.1.38

Cumpie [X] _ Cumple parciaimente [ | ﬁ . .Explique. I

49. Que la mayoria de fos miembros de la comision de nombramientos -0 de nombramientos y retribuciones,

50.

51.

s fueran una sola- saan consejeros independienies.

Ver eplgrafe, C.2.1
cumple ]  Expligue [X] No aplicable 7]

Desde éi mes e nioviembre de 2011 la Comision de Nombramisntos v Retribuciones esta formada sdlo por Cor:s_eje?os Dominicales. Es
propisito de le Sociedad, uha vex superads la actual situaclon en |a que se encuentra, agregar Consajeras Independiertes al Consejo

que permitan el cumplimiento de este punto.

Que correspondan @ la comisién de nombramisnios, edemas de las funciones indicadas en ias

Recomendaciones precedentes, las siguientes: :

a) Evaluar las compatenci'as, conocimientos y axperiencfa necesarios en el consejo, definir, en
consecuencla, laa funcionea y aptitudea necesarias an los candidatos que deban cubrir cada
vacante, y evaluar el tiampo y dedicacion preciace para que puedan deaempefiar blen au

_ cometido.

b} Examinar u org'a'r'lixar, da la forma qua se entienda adecuada, la sucaaion del prealdente y
_del primer ejacutivo y, en su caao, hacer propuaatas al consejo, para qua dicha sucesidn ea
produzca de forma ordenada y bien planificada.

¢} Informar fos nombramientoa y ceaes de altos directivos que el primer aj’acut'lvo proponga al
consejo. '

‘d) Informar el consejo ‘sobre las cueationea de diversidad de género sefialades en la

Recomendecién 14 de este Cédigo.

Ver epigrafe; C.24

Cumple ' Cung:;e.;iarctaimente {:! - Explique 1 - No aplicable [ |

Que la comisién de nombramientos consuite al presidente y al primer ejecutivo de la sociedad,
especialmente cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos,

Y que cualquiar consejero pueda aolicitar de la comisién de nombramlentos que toma en

consideracién, por si los considerara idéneos, potanclales candidatos para cubrir vacantas de
consejero.

. Cumple " Cumpie parciaimente | | Explique [ | . No aplicatle [ |
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52. Que corresponda a la comisién de retribuciones, ademés de las funciones indicadas en las
Recomendaciones precedenies, 1as siguientes:

a) Proponer al consejo de administracién:
i) La politica de retribucion de los consejeros y altos directivos;
ii} La retribucién individual de ios consejeros ejecutivos y las demas condiciones de sus contratos.

111} Las condiciones basicas de los contratos de los altos directivos.

b} Velar por la observancia de la politica retributiva establecida por la sociedad.

Ver epigrafes: C.2.4

Cumple {5_{} Cumple parcialmente m Expligue 1 """ j No aplicable [ ]

53 Que la comisidn de refribuciones consulte al presidente y al primer ejecutivo de la sociedad,
especialmente cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos y altos directivos.

Cumple  [X] Expligue | | No apiicable | |

[H|OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

1. Si existe algiin aspecto relevante en materia de gobierno corporativo en la sociedad o en las entidades
del grupo que no se haya recogido en el resto de apartados del presente informe, pero que sea
necesario incluir para recoger una informacion mas completa y razonada sobre la estructura y
practicas de gobierno en la entidad o su grupo, detallelos brevemente.

2. Dentro de este apartado, también podra incluirse cualguier otra informacion, aclaracion o matiz
relacionado con los anteriores apartados del informe en la medida en que sean relevantes y no
reiterativos.

En concreto, se indicara si la sociedad esta sometida a legislacion diferente a la espariola en materia
de gobierno corporativo y, en su caso, incluya aquella informacion que esté obligada a suministrar
y sea distinta de la exigida en el presente informe.

3. La sociedad también podra indicar si se ha adherido voluntariamente a otros ¢ddigos de principios
éticos o de buenas practicas, internacionales, sectoriales o de otro &mbito. En su caso, se identificara

el codigo en cuestion y la fecha de adhesion.

Como ya se ha indicado en otros puntos det Informe, la Sociedad solictd Goncurse Voluntaric de Actesdores, el cual se tramita ante
¢ Juzgado de fo Macantll no 3 de Valencia, hablendo sido designados como Administradores Concursales @ . José Enrigue Contel
Garcia (socio de Grant Thorton, S.L.P), y a D. Francisco de Paula Blasco Gascd, el primero, a propuesta del Comite Elecutivo de
la Cormision Nagional det Mercado de Valores, dada la cotizacton de las acciones de la Sociedad en ef Mercado Continuo Espaiiel,

y ¢l segundo, al haberse motivado que se trats de un concurse de especial trascendencia. Desde el pasade 2 de Julio de 2012
ambas personas estan desempefiande todas las finciones que les corresponden, segun la legislacion vigente. El pasado 14 de
Diciembre de 2013 presentaron en el Juzgado los textos definiivos de la fase de Conourse, finalizando ta misma ¢ inicidndose la
fase de Convepio on Enero de 2014,
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Este informe anual de gobiemo corporativo he sido eprobedo por el consejo de Administracion de ia
socieded, en su sesion de fecha 31/03/2014.

indigue si ha habido consejeros que hayan votado en confra o se heyan ebstenido en relacién con la
aprobacion del presente informe.

st ] Ne [X]
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COMPANIA LEVANTINA DE EDIFICACION Y OBRAS PUBLICAS, S.A.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2013

El Consejo de Administracion de Compaiiia Levantina de Edificacidn y Obras Publicas, S.A., en
fecha 07 de abril de 2014 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253
de la Ley de Sociedades de Capital y del articulo 37 del Cddigo de Comercio, procede a
formular las cuentas anuales y el Informe de Gestién del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2013, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que proceden a
este escrito. El Secretario del Consejo de Administracién firma en todas las hojas y el resto de
los miembros del Consejo de Administracién firman en la presente hoja.

FIRMANTES FIRMA
Presidente:

D.Carlos Turré Homedes

Consejero-Secretario:

D.Francisco Perell6 Ferreres

Consejero:
Libertas 7, S.A.

Representada por Dfia. Agnés Noguera Borel

Consejero:
Agro Invest, S.L.

Representada por D.Carlos Castellanos Escrig

Consejero:

D.Marcos Turrd Ribalta



APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracion de Compaiiia Levantina de Edificacidn y Obras Publicas, S.A., en
su reunion de 07 de abril de 2014 ha formulado estas Cuentas Anuales y el Informe de Gestidn

anexo a este documento, correspondiente al ejercicio de 2013.

Fdo. : Carlos Turré Homedes

Presidente

Fdo.: Dfia.Agnés Noguera Borel

en representacion de Libertas, 7 S.A.

Consejero

Fdo.: Marcos Turrd Ribalta

Consejero

Fdo.: Francisco Perell6 Ferreres

Consejero-Secretario

Fdo.: Carlos Castellanos Escrig
en representacion de Agro Invest, S.L.

Consejero



