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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A,, {en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de IM CAJA LABORAL 2, Fondo de Titulizacion de Activos {(en adelante, el
Fondo), gue comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos v la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha. Los Administradores de su Sociedad Gestora son responsables de la formulacion de las
cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable (gue se identifica
en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.,
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia,
que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios vy criterios contables utifizados y las estimaciones
realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio v de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013, asi como de los
resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacion y, en particular,
con fos principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinién de anditorfa, llamamos }a atencién con respecto a lo sefialado en la Nota 4 de la
memoria adjunta, en la que se menciona el volumen de derechos de crédito dudosos v fallidos del Fondo, para los
que los Administradores de la Sociedad Gestora han estimado unas necesidades de correcciones de valor por
deterioro que se indican en la mencionada Nota. Como consecuencia de lo anterior y de las condiciones establecidas
para la amortizacién de los bonos, el Fondo ha dispuesto parcialmente del Fondo de Reserva constituido con el fin
de atender a sus obligaciones de pago, situdndose éste por debajo del minimo requerido al 31 de diciembre de 2013,
segln se indica en la Nota 6 de la Memoria integrante de las cuentas anuales. Asimismo, tal y como se indica en la
Nota 3-g de la Memoria adjunta, el Fondo ha procedido a repercutir la diferencia negativa entre los ingresos y gastos
devengados, teniendo en cuenta el orden inverso de dicha prelacién de pagos, a los pasivos del Fondo.

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad
Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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iM CAJA LABORAL 2, Fondo de THulizacién de Activos
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 (NOTAS 1, 2y 3)

(Mitas de Eures)

0L88394701

ACTVO L] 2013 WM PASID Nots 2013 212 [}

AT NO CORRIENTE A41.575 Abg 242 [PASIG NO CORRIENTE 467995 A94.823

IAclivas Nnancleros & iargo plazo 441.575 46E.242 {Provislones a largo plaze B .

jValores regrasantalvos ce deuds - - Pasivos riancieros & larga plaxe 467.958 494,623

Dotschos de crédi 4 441575 466,242 {Obligeoongs yoloe vaforne napociablos 7 420353 453 086
ParcRaciohas HIpOBCANas - - Seriey o suborginaday 53753 378,368
G de L 428518 452843 1 Series Subordinedas 76600 75 E0D
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Boras de tulimsion - - Dewmados de coberiura 10663 12676
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Damvandos . = |Pasivos por impuesto diferido - .
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Présmos hippissation - - Préutmo subordinado - -
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Préstamas a PYMES - - Coraccones de valol por repsmusin de phrdidak - .
Préstamos a empresas - - Intarases y 9astos devengedos no vangidos 28 27
Caduias farionales - - Ajuites pte operacionss de coberiura - -
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Présming Consume - - |Bemados 13 ar 1328
Présmme zutemoeitn - - Demadas e cobartura 3 1326
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Bonos de Slizoen - - imports brur - “
Oyon k-3 8% | Corrseciones do valor por repercusin de pérdidas - -
Achvns dusosos 1474 1253
Garractiones de waios por dstesiorn de scivos 11,0353 1558) Ajustes por perlodificaciones g 1278 525
eroses ygaelos devehgados no vancidos 253 367 [Comisisnes 1.278 628
Austss pof sherasnones de cobertura - - Comisidn sotiedad gastory 4 13
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CLASE 87

IM CAJA LABORAL 2, Fondo de Titulizacion de Activos

CL8834702

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES ALOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 ¥ 2012 (NOTAS 1, 2y 3)

(Mies de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Nota 2043 2012 (%)
intereses yrendimientos asimiiados 6,320 11,961
Vaiores representativos de deuda . -
Derachos de crédito 4 6.280 1722
Obos actives financieros 6 40 238
intereses ycargas asimilados {2.236) (5,833}
Obligaciones yotros vaiores negociables 7 {2.782) (5.542)
Deudas con entidades de crédito g {144} (291)
Otros pasiws financieros - -
Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efective {neto) 13 {2.206) (5.453)
MARGEN DE INTERESES 1.478 675
Resultado de operaciones financieras {neto) - -
Ausies de vaioracidn en carteras a valor razonable con cambios en pérdidas yganancias - -
Activos financieros disponibles para |a venta - -
COtres - -
Diferencias de cambio {neto} “ -
Otros ingrasos de explotacién - -
Otros gastos de explotacion (t.132) [850)
Servicias axeriores - -
Senicios de profesionales independientes - -
Sendcios bancarios y similares - -
Publiciéad y propaganda - -
Otros seniclos - -
Tributos - -
Otros gastos de gastién corlente 9y {1.432} (650}
Comision de Socledad gestora (71} {723
Comisién adminisiracion (23} {25)
Comisidn del agenie finsndiero/pagos (1} (35)
Comisién variabie - resuliados realizades (877} (512)
Comisidn variabie - resuitados no realizados B -
Crras comisiones del cedente - -
COtras gaslos (50} (28)
Deterioro de activos financieros {neto) {394} (381}
Deterioro neto de valores representatiws de deuda - -
Deterioro neto de derechos de crédite 4 (394} (381}
Deleriors neto de derhvados - -
Deterioro neto de ofres aciwos financieros - -
Dotaciones a provisiones (neto) - -
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -
tRepercusion de pérdidas {ganancias) 9 348 356
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - R
impuasio sobre beneiicios - -
RESULTADO DEL EJERCICKD - -

(*} Se presenta, Unica y excluslvamente, a electos comparstivos.

Las Notas 1 a 18 y el Anexo descritos an la Memoria adjunta forman parie integranta de a cuenta de

pérdidas y genancias def ejercicip 2013,



CLASE 8

iM CAJA LABORAL 2, Fondo de Titulizacion de Activos

0L8894703

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES ALOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 (NOTAS 1, 2y 3}

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2013 2012 {*)

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 446 1.004
Flujo de caja neto por intereses de las operacicnes 495 520
Intereses cobrados de los activos titulizados 5418 11.806
interes es pagados porvalores de Bulimeion (2.802) (6.809)
Intereses cobradoes/pagados nelos por operaciones de derivados (3.161) (4.718)
Intareses cobrades de imersiones financieras 40 239
Intereses pagados de prestamos y créditos en entidades de crédito - "
Ofros intereses cobrados/pagados (neto) B -
Comisiones y gastos per servicios financieros pagados por el Fondo {132) {134);
Comisiones pagadas a la sociedad gestora (77} {73}
Comisiones pagadas por administracion de aclivos fivlizados - -
Comisiongs pagadas al agente financiero (12) {15);
Comisiones variables pagadas - -
Otras comisiones (43) {46)]
Otros flujos de caja provenientes de operacionas det Fondo 83 618
Recuperationes de fallidos y oros acfivos adguiridos - -
Pages de provisiones - -
Cobros procedentes de iz enajenacion de activos ne corientes mantenidos para la vents - -
Otros 83 618
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERS ION/FINANCIACION {3.480) (1.421)
Fujos de caja netes por emision de valores de titulizaclén - -
Cobros por emision de vaiores de litulizacion - -
Pagos por emision de valores de titelizacién { aseguramiente cologacitn) - -
Fujes de caja por adguisiclén de actives financieros - -
Pagos por adquisicion de derechos de crédito - -
Pagos por adquisician ge otras inversiones financieras - -
Fujos de caja netos por amortizaciones {7.027) {5.570)
Cobros por amortizacion de derechos de crédito 20.043 20.042
Cobros por amortizacion de ofres aclivos Htulizados . -
Pagos per amorizacion de valores de fitulizacion {27.070) (25612}
Otros flujos provenientes de cperaciones def Fonde 3.547 4.148
Cobros por concesiones de préstamos ¢ disposiciones de créditos - -
Pageos por amorizacion de préstamos o crédiios “ N
Cobros dereches de crédito pendienles ingreso 3,647 4.149
Adminisiraciones piplicas - Pasiva - -
Otros deuwdores y acreedores - -
Cobres por amorfizacion o venta de inwrsiones financieras . -
Cobros de Subvencionsas - -
INCREMENTO/DISMINUCION DE EFECTIVQ O EQUIVALENTES {3.034} [417)
Efectivo o equivalentes al comienzo dei ejercicio 32.257 32,674
Efectivo o equivalentas al final def ejercicio 28223 32287

(Y Se prescnata, dnica y exclusivamentes, a efectos comparativosg,

Las Notas 1 a 16 v ef Anexo descrilos en la Memoria adiunta forman parte inlegrante del estado de flujes de efectivo

del ejercicie 2013,
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IM CAJA LABORAL 2, Fondo de Titulizaciéon de Activos

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES ALOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 (NOTAS 1, 2y 3}

{Mites de Euros)

Elercicio Ejercicin
2013 2012 ()

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias {(pérdidas) por valoracion - .

Impore bruto de jas ganancias (pérdidas) por valoracion - -

Efacto fiscal . -
Impores transferidos a fa cuenta de pérdidas y ganancias - N
Otras reclasificaciones . -
Importes reparcutidos a la cusnta de pasivo en el periodo - -
Total ingresos y gastos reconocidos por actives financieros disponibles para Ja venta [ - .

Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracion (193) (2.592)
Importe brutc de las ganancias {pérdidas} por valoracion (193 (2.582)
Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas yganancias 2.206 5453
Otras reclasificaciones - -
importes repercutidos a la cuenta de pasive en el periode {2.013) {2.861)

Total Ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables . -

Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
impotte de otros ingresos/ganancias y gastes/pérdidas reconecidos directamente en el balance en el peticdo - u

importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -

£fecto fiscal - -
Importes transferidos a fa cuenta de pérdidas y ganancias - -
impories repercutides a la cuenta de pasivw en el periode - -
Total ingresos v gastos reconocldos por otros ingresosiganancias o - -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - -

{*} Se presents, Onica v exclusivamenis, a efectos comparativos,
L.as Notas 1 a 16 yel Anexc descritos en la Memceria adjunta forman parte integranie del estado de ingresos
ygastos reconacidos del ejercicio 2013,
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CLASE 8.

IM CAJA LABORAL 2, Fondo de Titulizacion de Activos

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2013

1. Resefa del Fondo

iM CAJA LABORAL 2, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante, el Fondo} se constituyd el 23 de mayo de
2008 con sujecién a lo previsto a la Escritura de Constitucidn del Fondo, al Rea! Decreto 926/1988 y
disposiciones que lo desarrollen, la Ley 18/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizagién Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1008 y en fanio resulte de aplicacién, la Ley 3/1994, de 14 de abril, por fa que se adapta la
legislacion espariola en materia de Entidades de Crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria y se
intfroducen otras modificaciones relativas al sistema financiero, en la Ley 24/1888, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, y las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momentc gue resulten de
aplicacion.

Su actividad consiste en la adquisicién de Derechos de Crédito emitidos por Caja Laboral Popular Coop. de
Crédito, Lan Kide Aurrezkia (en adelante, el Cedente o Caja Laboral), derivados de préstamos hipotecarios, vy en
la emisién de Bonos de Titulizacion de Activos por un importe de 600.000 miles de euros (Nota 7). La
adquisicion de los activos ¥ el desembolso de fos Bonos de Titulizacion se produjeron el 23 de mayo y 2 de junio
de 2008, respectivamente.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacidon, S.A. (en adetante, la Sociedad Gestora). La gestidn y administracion de los actives
correspende al Cedente en su calidad de administrador de los mismos, sin asumir ninguna responsabilidad por
ei impago de dichos prestamos, obteniendoe por dicha gestion una Comisién de Administracion. Los gastos de
constitucion de! Fondo, asi como las comisiones por aseguramiento vy direccion, han sido satisfechos, por la
Socledad Gestora, en nombre y representacion def Fondo, con cargo a un Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales, concedido por el Cedente.

La cuenta de tesoreria del Fonde se encuentra en BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia
{Agente de pagos) (véase Nota 6). Caja Laboral Popuiar Coop. de Crédito, Lan Kide Aurrezkia concedié dos
préstamos subordinados al Fondo (véase Nota 8). Adicionalmente el Fondo tiene contratade un derivado de
cobertura con Caja Laboral Popular Coop. de Crédito, Lan Kide Aurrezkia (véase Nota 13).

2. __Bases de presentacién de las cuentas anuales
a} Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y
gastos reconpcidos, el estado de flujos de efective v [a memoria, de k2 que forman parte jos estados
financieros publicos 8.05.1, 5.05.2, 5.05.3, 5.05.4 y el apartado correspondiente a las notas explicativas de!
estado 5.06, adjuntos en el Anexo. Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contabies
gue del Fondo mantiene su Sociedad Gestora y se formulan de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en fa Circular 2/2009, de 25
de marzo, de la Comision Naclonal del Mercado de Valores (modificada por la Circular 4/2010, de 14 de
octubre, de la Comisidon Nacional del Mercado de Valeres), de forma que muestran la imagen fiel de la
situacién financiera det Fondo al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones y de ios
fluios de efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.
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GLASE 8-

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formulados por los Administradores de su Sociedad Gestora,
se encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracion de la mencionada Sociedad
Gestora. No obstante, se estima que serén aprobadas sin cambios.

b} Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracién los principios contables y las normas contables de aplicacién obligaioria que tienen un efecio
significative en ias mismas. No existe ningin principio contable o criteric de valoracion que, siendo
obligatorio, haya dejado de aplicarse. Adicionaimente, no se han aplicado principios contables no
obligatorios.

¢) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

Los resulfados son sensibles a los principios y politicas coniables, criterios de valoracion y estimaciones
seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracion de las cuentas
anuales. Los principaies principios y politicas contables vy criterios de valoracion se indican en la Nota 3.

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionaimente, estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos y gastos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la
evaluacién de posibles pérdidas por deteriorc que, en su caso, pusdan tener determinados activos (véanse
Notas 3-c y 4}, al valor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 3.b.iiiy 13)ya la
cancelacion anticipada, en su caso. A pesar de que estas estimaciones se han realizadoe sobre la base de la
mejor informacién disponible al cierre del ejercicio 2013, es posible que acontecimientes que puedan tener
ugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios. o que se realizaria,
en su caso, de forma prospeciiva, de acuerdo con |a normativa contable en vigor.

d) Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efeclos comparatives, con cada una de
las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2013, las
correspondientes al ejercicic anterior, tal y como se establece en el apartade 7 de {a Norma 282 de la citada
Circuiar, por lo que, ta informacion contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2012 se presenta,
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2013 y, por consiguients, no
constituye las cuentas anuales det Fondo del ejercicio 2012.

e} Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, de! estado de flujos de efectivo y
del estado de ingresos v gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en determinados casos, se ha incluido la informacién desagregada en las comrespondientes notas de
ta memaria.

B} Correccion de errores

En Iz elaboracion de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningtn error significativo que haya
supuesio la reexpresion de los impories incluidos en las cuentas anuales del gjercicio 2012.
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g} Cambias en criterios contables

Durante el ejercicio 2013 y hasta la fecha de formulacidn de las cuentas anuales no se ha producido ningln
error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa fuera necesario desglosar en las
presentes cuentas anuales.

h} Impacto medicambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, actives, ni
provisiones o contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con la
situacién financiera y los resultados def mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

i) Empresa en funcionamiento

Los Administraderes han considerade que la gestién del Fondo continuara en un futuro previsible, por jo que
la aplicacion de los principios y criterios contables no tiene el propésito de determinar el valor del patrimonio
neto a efectos de su fransmision globat o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion fotal.
Asimismo, dada la naturaleza de los activos y pasivos del Fondo, no se espera que se produzcan diferencias
significativas cuando se efectle la liguidacién de ios mismos.

Normas de reqistro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2013, se han aplicado los
siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo establecido en {a Circular
212008, de 25 de marzo y sus modificaciones posteriores:

a) Definicidn y clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de su presentacion y valoracién
i. Definicién
Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un "derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a ios cambios en
una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento
financiero o un indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversidn inicial es muy
pequefia en relacion a ofros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones
de mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

if. Clasificacion de los activos financieros

{os activos financieros se desgiosan, a efecios de su presentacidn y valoracion, en los siguientes eplgrafes
dei balance:

- Efectivo y otros actives liquidos equivalentes: Esie epigrafe incluye tas cuentas corrientes mantenidas por
e! Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad, gue incluyen, en su caso, al
fondo de reserva mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.
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- Derechos de crédito: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de tituiizacion
y se clasifican, a efectos de su valoracién, como "Préstamos y partidas a cobrar”.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de coberiura en coberturas contables.

- Deudoeres y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totatidad de los derechos de crédito y cuentas
deudoras que por cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La
totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoracidn, como “Préstamos y partidas a cobras”,

ifi. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacidon y valoracién, en los siguientes epigrafes
de! balance:

- Obligaciones y otros valores negociables: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagarés emitidos
por el Fonde, con el fin de financiar la adquisicion de sus actives financieros. Se clasifican, a efectos de
su valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de crédito,
con ef fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracion, como "Débitos y partidas a
pagar”.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, en conira del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Acreedores y ofras cuentas a pagar Recoge, en su caso, |a iotalidad de las cuentas a pagar y débitos,
que no deban ser clasificados en ofros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Débitos
y partidas a pagar”.

Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y parlidas a cobrar” se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (gue salvo evidencia en confrario serd el precio de la
transaccion), incluyendo fos costes de transaccion directamente atribuibles a |la operacidn. Posteriormente,
dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabiiizandose los intereses devengados en el epigrafe

"Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenia de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aguellas partidas cuyo importe se espera recibir en un piazo no superior a tres
meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los fiujos de efective sea
totalmente inmaterial.
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if, Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Débitos y partidas a pagar’, se
valoran, inicialmente, por su *valor razonable” {que salvo evidencia en contrario serd el precio de la
fransaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atrfbuibles a la operacion. Posteriormente,
dichos pasivos se valoran por su coste amorfizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
"intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método det tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo imporie se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se
valoran a su valor nominal siempre y cuando e efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente
inmaterial.

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a ias emisiones Ios costes de direccion y
aseguramiento de la emisién, la comision inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las tasas del Organo
Regulador, los costes de registro de los folletos de emisién y los costes derivados de ia admision a
negociacion de los valeres emitidos, entre otros.

iif. Operaciones de coberfura

El Fendo utiliza, en su caso, jos derivados financieros para la gestion de los riesgos de sus activos y pasivos
(“derivados de cobertura”).

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene gue:
1. Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo:

a. De variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos debidas a oscilaciones, entre otras, en el
tipo de interés y/o tipo de cambio al que se encuentre sujeto la posicion o saldo a cubrir ("cobertura de
valores razonables™);

b. De alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos financieros,
compromisos y transacciones altamente probables que se prevea lievar a cabo ("cobertura de flujos
de efective”).

2. Eliminar eficazmente algin riesgo inherente al elemento o posicidn cubierte durante todo el plazo previsto
de cobertura, to que implica gue:

a. En el momento de la contratacion de la cobertura se espera que, en condiciones normales, ésta actle
con un aito grado de eficacia {"eficacia prospectiva”).

b. Exista una evidencia suficiente de que la cobertfura fue realmente eficaz durante toda la vida del
elemento © posicién cubierto (“eficacia retrospectiva’.

3. Haberse documentado adecuadamenfe gue la coniratacion del derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de coberiura de determinados saldos o transacciones y la forma en gue se
pensaba conseguir y medir esa cobertura siempre que esta forma sea coherente con la gestion de los
riesgos propios que lleva a cabo el Fondo.
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Las operaciones de cobertura realizadas por el Fondo corresponden, en su caso, a coberturas de flujos de
efectivo. Por lo que respecta a las diferencias de valoracion de las coberturas de los flujos de efectivo, la
parte eficaz de la variacion dei valor del instrumento de cobertura se registra transitoriamente en el epigrafe
"Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance, hasta el
momento en que ocurran as transacciones previstas; registrandose entonces en la cuenta de pérdidas vy
ganancias. La variacion de valor de los derivados de cobertura por Ja parte ineficaz de la misma se registra
directamertte en la cuenta de pérdidas y ganancias,

Si un derivado asignado como de cobertura, bien por su finalizacién, por su inefectividad o por cualquier otra
causa, no cumple los requisitos indicados anteriormente, a efectos contables, dicho derivado pasa a ser
considerado como un "derivado de negociacion”.

Cuando se interrumpe la “cobertura de flujos de efectivo”, el resultado acumulado del instrumento de
cobertura, reconocido en el epigrafe "Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos ~
Coberturas de flujos de efectivo” del pasive del balance (mientras ta cobertura era efectiva), se continuara
reconociendo en dicho epigrafe hasta que la transaccién cubierta ocurra, momento en el que se registrara en
resultados; salvo que se prevea gque no se va a realizar 1a transaccidn, en cuyo caso se registran
inmediatamente en resultados.

La fuente de riesgo de modelo mas importante en los derivados proviene de la estimacién de la correlacion
entre probabilidades de impago. El Credit Valuation Adjustment (CVA) es un ajuste a la valoraciéon como
consecuencia del riesgo asociado a ta expesicién crediticia que se asume con cada contrapartida. Por otro
lado, el Debit Valuation Adjustment (DVA) es un ajuste como consecuencia del riesgo propic del Fondo que
asumen sus contrapartidas.

Como norma general, el calculo de CVA es el producto de la exposicidn esperada positiva por la probabilidad
de incumplimiento, multiplicando el resultado por la severidad, es decir, por la pérdida estimada en caso de
incumpiimiento de la confraparte. Andlogamente, el DVA se calcuia como el producto de la exposicidn
esperada negativa por Iag probabilidades de incumplimiento y mulliplicando el resultado por la severidad de
jos activos del Fondo que computan para &l célculo del nocional. Ambos calculos estén realizados sobre todo
el periodo de la exposicién potencial.

En relacién con el DVA, no se considera significativo su impacto,

En relacién con el CVA, dicho riesge de contraparte se ve atenuado por la exigencia de constitucion de
depdsitos de garantia u otro tipe de colateral en el supuesto de que se incumplan niveles minimos de rating
de las contrapartes, con lo que el impacto de considerar dicho aspecto ne ha sido significativo,

iv. Registro de resulfados

Como norma general, las variaciones en et valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que tienan su origen en el
devengo de intereses y conceptos asimifados (que se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos
asimilados” o “Intereses y cargas asimitadas”, seglin proceda); y las gue correspondan a ofras causas, que
se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultado de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de
pérdidas y ganancias.

Ei reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para todos
los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.
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v. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicion de los activos y pasivos financieros del Fondo, excluides los derivados
financieros cuya descripcion se detalla en el aparfado i de esta Nota, los vencimientos residuales de
aquellos actives y pasivos financieros remunerados, en su caso, a tipo fijo, asi como la desviacion porcentual
existente con respecto a los tipos de interés actuales de mercado, el valor razonable de los activos vy de los
pasivos y activos financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no difiere significativamente de
sus correspondientes valores en libros a dichas fechas.

Deterioro del valor de los actives financieros

i Definicién

Un active financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuande existe una evidencia objetiva de que se ha producide un evento, o
el efecto combinado de varios de elios, que dan lugar a un impacto negativo en los fiujos de sfactivo futuros
que se estimaron en el momenio de formalizarse la transaccién.

En la estimacién de los flujos de efective futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre
que éstas se hayan considerado en la cesidn del instrumento o figuren en ia informacion facilitada a los
titulares de los pasivos emilidos por el Fondo, se tendran en cuenta los fiujos que se obtendrian de su
realizacion menos el importe de los costes necesarios para su obiencidn y posterior venta, con
independencia de la probabilidad de la ejecucion de la garantia.

Come criterio general, la correccidn del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su
deterioro, se efectiia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta, ufilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Las
recuperaciones de ias pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce y tendran
comao limite e valor en libros del instrumento financiero que estaria reconocido en la fecha de reversién si no
se hubiese registrado el deterioro del valor.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2008, en el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de
activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modeles basados en métodos estadisticos. En sste
sentido, la Sociedad Gestora del Fonde considera que la metodologia méas representativa para la estiracion
del deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de diches activos es
la basada en la estimacion de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la antigledad de la deuda
vencida e impagada y con el calendario previste en la Norma 13* de la Circutar 2/20098 de ia Comisién
Nacional del Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores.

i, Instrurnentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus fivjos de efectivo futuros previstos, v se
presentan minorando [os saldos de los activos que cotrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda.
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ii. Activos financieros disponibles para la venta

E! importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores incluidos, en su caso, en la cartera de activos
financieros disponibies para la venta sera igual a ta diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de
cualguier amortizacion del principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existan evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable de un activo financiero se
deba a su deterioro, las minusvalias latentes gue se hubieran reconocido en ef estado de ingresos y gastos
reconocidos y que se mantenian en el balance de “Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos
reconocidos” se transferiran inmediatamente a la cuenta de pérdidas y ganancias a través del esfado de
ingresos y gastos reconocidos.

Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconocerd en la

cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de recuperacién si se trata de valores representativos de deuda
y, en el estado de ingresos y gasios reconocidos si sa trata de instrumentos de patrimonio.

Periodificaciones {activo y pasivo)

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestién def Fondo y de administracién
de los activos tituiizados o de los bonos emitidos, asi como fa remuneracion variable correspondiente a ia
Entidad Cedente, devengadas en ef periodo al que se refiere el balance y que se encuentran pendientes de
pagoe a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluirdn, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza
devengados en el periodo y pendientes de page o cobro, respectivamente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para e! reconocimiento de
suUs ingresos y gasios:

i. Ingresos y gastos porinfereses

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos
“Intereses y rendimientos asimilados” e ‘Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, respectivamente, en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método del tipo de
interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigic,
que se registran en el momentc efectivo del cobro.

ii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

iff. Comisiones, honorarios y concepios asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, segtn sea
su naturaleza, Los més significativos son:
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- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por parte de la Entidad
Cedente se describen en el apartado f. de esta Nota.

- Los gue fienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la Sociedad Gestora,
que se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales transacciones o servigios,

- Los gue surgen en la prestacién de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando
se realiza el acto singular que los origina.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en pérdidas v
ganancias, se reconocen en el momento de su cobro,

Remuneracién variable

La remuneracidn variable como consecuencia de la intermediacidon financiera se determinag como la
diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos y los gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios
anteriores, si las hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su contabilidad, que incluyen,
entre ofros, las pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier otro rendimiento o refribucion devengado
en ef pericdo, distintc de esta remuneracién variable a percibir por la Entidad Cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con ia documentacién constitutiva del Fondo. Se exceptian de dicha diferencia la propia
remuneracion variable y el gasto por impuesto sobre beneficios, en su caso.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizara en primer
lugar, para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anieriores que hubieran sido repercutidas a fos
pasivos del Fonde. Sitras |a detraceion, continlian existiendo pasives corregidos por imputacion de pérdidas,
no se procederd a registrar remuneracién variable alguna. En consecuencia, s6lo se producira el devengo y
registro de la remuneracién variable cuando ne existan pasives corregidos por imputacion de pérdidas.

Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado ) anterior, sea
negativa, se repercuie a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correciora de pasivo
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”™ del pasivo del balance, registrandose un ingreso en el
epigrafe "Repercusion de pérdidas {ganancias)”’ de la cuenia de pérdidas y ganancias {véanse Notas 1 y 8).
Dicha repercusion se realiza comenzando por la cuenta de periodificacién de la comision variable,
devengada y no liguidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prefacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades. La actividad no se encuentra
sujeta a IVA. El gasto, en su caso por el impuesto de Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios fiscales y
consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

Dade que en los ejercicios 2013 vy 2012 la base imponible resultante de la actividad del Fondo ha sido de
cero, no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 12).

Conforme a la normativa reguladora {articulo 5.1 de la Ley 19/1992) el valor patrimonial del Fonde ha de ser
nule, por lo gue los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la liguidacion de cualquier
diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con lo gue, en funcién de o
previsto en la normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos.
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Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional det Fondo es el Euro. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no tenia elementos
de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

Baja del balance de los actives y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustanciaimente a terceros los riesgos y beneficios gue llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se adguieren {bien con la intencién de cancelarlos, bien
con la intencién de recolocarlos de nueva).

Compensacion de saldos

Se compensan entre si -y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto— los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperative de una norma
fegal, contemplan la posibilidad de compensacion; teniendo la intencidn de liquidarios por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultédnea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

Estados de flufos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendienda por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son agueltas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del
Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicién, enajenacion o disposicion por ofros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones ne incluidas en el efectivo y sus eqguivalentes, asi como aquellas
actividades gue producen cambios en el tamafio y composicion de los activos y pasivos gue no forman
parte de las actividades de explotacién.

A efectos de la slaboracion de los estados de fiujos de efectivo, se han considerado como “efectivo o
equivalentes de efective” aquellas inversiones a corto plazo de gran liguidez y con bajo riesgo a cambios en
su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes de efectivo al saido mantenido en
cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epligrafe “Efectivo y otros activos liguidos equivalentes
— Tesoreria” del activo de los balances.

m} Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, ban side registrados directamente en el capitulo "Ajustes repercutides en balance de
ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance.
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Por tante, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de valoracion, deban imputarse
directamente al pasivo del balance.

b) las transferencias realizadas, en su caso, a 1a cuenta de pérdidas y ganancias, segun lo dispuesto en las
normas de valoracién adoptadas.

¢) Eiefecto impositivo cotrespondiente, en su caso, a los apariados a) y b) anteriores.

d) Eiimporte neto repercutido en el periodo a tas cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total
de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

n) Clasificacién de activos y pasivos - Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aquelios elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizacién se estima
que se produzca en el plazo maximo de un afic desde la fecha de cierre de balance, clasificandose en caso
centrario como no corriente.

Derechos de crédito

{a Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, en virtud de la Escritura de Constitucién del Fondo
de fecha 23 de mayo de 2008, adquirié Derechos de Crédito por un importe de 800.000 mites de euros, gue
representan una participacion en el 100% de! principal y ef 100% de los intereses ordinarios.

E! movimiento del saldo de Derechos de Crédito, incluyendo activos dudosos y no dudosos, se muestra a
continuacion:

Miles de Euros
Derechos de Crédito
Activo No Corriente | Activo Corriente Total
Saldos al 1 de enero de 2012 493.879 12.592 506.471
Amortizaciones - {(24.082) (24.082)
Traspaso a activo corriende (26.390) 26.390 -
Saldos al 31 de diciembre de 2012 {*) 467.48% 14.900 482.389
Amortizaciones - (23.598) (23.598})
Traspase a activo cordente (24.750} 24.750 -
Saldos al 31 de diciembre de 2013 (%) 442,739 16.052 458.791

{(*) Incluye 481 y 490 miles de euros en concepto de intereses devengados por activos dudosos al 31 de diciembre de 2013 y
2012 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013 existian Derechos de Crédito clasificados como "Activos dudosos” por importe de
15.697 miles de euros (15,899 miles de euros al 31 de diciembre de 2012).

Durante el ejercicio 2013 la tasa de amortizacion anticipada de los Derechos de Crédito ha sido del 1,43%
(1,77% en el gjercicio 2012).
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. El desglose por vencimientos de los Derechos de Crédito, en funcidn del vencimiento final de las operaciones, al
31 de diciembre de 2013, sin considerar, en su caso, las correcciones de valor por deterioro de activos, los
intereses vencidos e impagados vy ios intereses devengados (incluidos los de activos dudosos que ascienden a
481 mifles de euros al 31 de diciembre de 2013), se muestra a continuacién:

Miles de Euros
Hasta1 iEntreiy2 | Entre2y 3|Entre3y5| Enfre 5y | Mas de 10
afio afios anos afios 10 afios afnos Total
Derechos de Credito 3 26 41 248 2.017 455 975 458.310

Por otro ladoe, el desglose por vencimientos de ios Derechos de Crédito, al 31 de diciembre de 2013, teniendo en
cuenta el calendario de amortizacion de las operaciones, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
Hastat1 \Entre 1 y2!Entre2y3|Entre3y5] Entre5y {Masde10
afio afios afios afios 10 afios afios Total
Derechos de Crédito 16.052 15.141 15.304 31.105 80.520 300.668 458.791

E! tipo de interés nominal anual medio ponderado de la cartera de Derechos de Crédite al 31 de diciembre de
2013 es del 1,21% (1,72% al 31 de diciembre de 2012), siendo el tipe maximo 3,85% y el minimo 0,73%. &I
importe devengado en el ejercicio 2013 por este concepio ha ascendido a 6.280 miles de euros {11.722 miles de
euros en el ejercicio 2012), que figuran registrados en el epigrafe “Iintereses y rendimientos asimilados —
Derechos de crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Lag amortizaciones de principal de los Derechos de Crédito previstas para et ejercicio 2014 ascienden a 16.052
miles de euros, aproximadamente.

De acuerdo con lo establecido en ia eseritura de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora podra liquidar de
forma anticipada el Fondo en el caso de que el importe del saldo de los Derechos de Crédito pendientes de
amortizacion sea inferior a 60.000 miles de euros, equivalente al 10% del activo inicial del Fondo. Los
Administradores de la Sociedad Gestora estiman que no se procedera a ia liguidacion anticipada del Fondo en el
ejercicio 2014,

Activos Impagados

La composicion del salde de los Derechos de Crédito considerados come impagados, al cierre de los ejercicios
2013 y 2012, se muestra a continuacion:
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Miles de Euros
2013 2012
Cuotas de principal vencidas y no cobradas de Derechos de Crédito:
Con antigledad de hasta tres meses (%) 76 69
Con antigliedad superior a tres meses (*) 75 394
651 463
Intereses vencidos y no cobrados:
Con antigliedad de hasta tres meses {™) 27 45
Con antiglledad superior a tres meses (%) 481 480
508 535
1.159 998

{*) Se incluyen dentro de! epigrafe “Derechos de crédito - Otros” del active corriente del balance.

{*y Se Incluyen dentro det epigrafe “"Activos financieros a corlo plazo — Derechos de crédite - Activos dudosos® del active
corrienie del balance.

{™* Se incluyen dentro del eplgrafe “Activos financieros a corto plazo — Derechos de crédito ~ Intereses vencidos e
impagados” del active del balance.

Adicionalmente, hay activos clasificados como dudosos ail 31 de diciembre de 2013 por cuoctas no vencidas por
importe de 14.841 miles de suros (15,015 miles de eurcs al 31 de diciembre de 2012), que figuran registrados
en el epigrafe "Derechos de crédito - Activos dudosos” del activo carriente y no corriente del balance.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuaies, el ratio de mora asciende a un 3,71%. Asimismo desde 31
de diciembre de 2013 hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no se han producido
renegociacicnes de los derechos de crédito gue a nivel global puedan tener un impacto significativo en las
cuentas anuales del ejercicio 2013,

A continuacion se muestra &l movimiento que se ha producido, durante el ejercicio 2013, en ¢l saldo de Actives
dudosos:;

Miles de Euros
Saldo al inicio del ejercicio 15.899
Entradas a activos dudosos durante el ejercicio 2.388
Recuperacion de activos dudosos {2.580)
Saldo al cierre del gjercicio 15.697

A confinuacién se muestra el movimiento gue se ha producido, durante los ejercicios 2013y 2012, en el saldo de
las correcciones de valor por deterioro de los Derechos de Crédito:

Miles de Eures
2013 2012
Saldos al inicio del ejercicio 1.805 1.423
Aplicaciones con abono a los resuitados del ejercicio (209) (13.968)
Dotaciones con cargo a los resultados del ejercicio 803 14.350
Saldos al cierre del ejercicio 2.199 1.805
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A 31 de diciembre de 2013 y a 31 de diciembre de 2012, |as correcciones de valor por deterioro de los derechos
de crédito por aplicacidn del calendaric de morosidad han sido de 2.198 y de 1.805 miles de euros,
respectivamente,

Deudores y ofras cuentas a cobrar

La composicion det saldo de este epigrafe del activo del balance, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es {a
siguiente;

Miles de Euros
2013 2012
Principal e intereses pendientes de ligquidar (%) 209 292
209 292

(*) importe de naturaleza transitoria liguidado durante el mes de enero del gjercicio siguiente.

Efectivo y ofros activos loguidos eguivalentes — Tesoreria

De conformidad con lo establecido en la escritura del Fondo, en el momento de la constitucion del mismo, la
Sociedad Gestora aperturd una Cuenta de Reinversion en Caja Laboral Coop. De Crédito, Lan Kide Aurrezkia,
Caja Rural, Sociedad Cooperativa de Crédito y una Cuenta de Tesoreria en Banco Sabadell. En la Cuenta de
Reinversion se depositaban fas cantidades que integran el Fondo de Reserva, constituide inicialmente en ia
Fecha de Desembolso por 24,600 miles de euros, asi como la liguidez derivada de los cobros de los Derechos
de Crédito mantenidos por el Fondo. En ta Cuenta de Tesoreria se realizaban todos tos pagos a los que viene
obligado el Fondo.

E! tipo de interés es igual al tipo de interés de referencia aplicable a los Bonos, El devengo de intereses es
mensual y se liquida antes det quinto dia habil siguiente a la finalizacién de cada perindo mensual,

Con motivo de la obtencion del segundo rating por parte de Moody's para ia Serie A el 11 de marzo de 2011 y
para cumplir con los criterios de la agencia, Caja Laboral procedid, el 14 de marzo de 2011 a novar los contratos
de Permuta Financiera de Intereses y de Cuenta de Reinversidn. Como consecuencia de lo anterior, Caja
Laboral Popular contratd con Banco Espafiol de Crédito, una Cuenta de Depédsitc Swap y Banco Espafiol de
Crédito se subrogé en las abligaciones de Caja Laboral como proveedor de la Cuenta de Reinversidn.

Con fecha 24 de marzo de 2011 Moody's rebajo las calificaciones crediticias a largo y a corto plazo de Banco
Sabadeli desde A2 y P-1 hasta A3 y P-2, respectivamente. Con fecha 29 de junio de 2011, Fiich rebajd las
calificaciones crediticias a largo y a corto plazo de Banco Sabadell desde A y 1 hasta A- y F2, respectivamente.
En consecuencia, Caja Laboral procedid a novar el Contrato de Agencia Financiera. Como consecuencia de lo
anterior, Banco Espafiol de Crédito se subrogb en las obligaciones de Banco Sabadell como Agente Financiero y
proveedor de la Cuenta de Tesoreria el 7 de julio de 2011,

Debido a las rebajas de calificacidén de Banco Espariol de Crédito, S.A. por parte de Moody's Investors Services
y Fitch Ratings, Banesto ha dejado de tener las calificaciones minimas exigidas para desempefiar las funciones
de Agente Financierc. Con fecha 26 de abril de 2013, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
ha procedido a la firma con BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia de un Contrato de Agencia
Financiera para regular el funcionamiento de la Cuenta de Tesoreria, para realizar el servicio de agencia de
pagos de los Bonos y para el depésito del Titulo Multiple de los Certificados de Transmision de Hipoteca del
Fondo,
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Las cantidades depositadas en la cuenta de reinversion devengan intereses a un tipo igual al tipo de interés de
referencia de los Bonos correspondiente al periodo de devengo de intereses de los Bonos que esté vigente al
comienzo de cada mes natural, La liguidacién de intereses se realiza e Ultimo dia de cada mes natural de cada

afno.

En cada Fecha de Pago, se dotara, en su caso, ef Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del Fondo
de Reserva, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal fin, de acuerdo con el

Crden de Prelacién de Fagos.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva segdn se define en el apartado 3.4.2.2 del Folleto de Emision, serd una

cantidad igual a la mayor de las siguientes:

« La menor entre el 4,10% dei saldo inicial de los Bonos Titulizades de ias Series A, By C; y el 8,20% del saldo

nominzat pendiente de los Bonos THulizados de las Series A, B y C encada fecha de pago;

« 12.300 miles de euros.

El movimiento del Fondo de Reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante el gjercicio
2013, asi como e! saldo de 1a cuenta de tesoreria resultante en cada una de esas fechas, se muesiran a

continuacion:
Miles de Euros
Saldo depositado en
Fondo de Reserva Fondo de Tesoreria en cada
requerido Reserva dotado fecha de pago

Saidos al 31 de diciembre de 2012 24 600 22.985 32.257
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al 24.01.13 24 600 22,524 24.396
fFondo de Reserva y saldo de tesoreria al 24.04.13 24 800 22.689 24712
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al 24.07.13 24 600 22.026 23.853
Fonde de Reserva y saldo de tescoreria al 24,10.13 24,600 21.489 23.331
Saldos al 31 de diciembre de 2013 24.800 21.49% 29.223

El importe devengado por esta cuenta, durante ! ejercicio 2013 ha ascendido a 40 miles de euros (239 miles de
euros en 2012), que se incluyen en el saldo del epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados ~ Otros activos

financieros” de la cuenia de pérdidas y ganancias.
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7. Obligaciones v otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedi6 en |a fecha de
consfitucion del Fondo a la emisién de Bonos por un valor total de 600.000 miles de eurgs, integrados por 6.000
Bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno, divididos en cinco series, que tienen las siguientes
caracteristicas.

Conhcepto Serie A Serie B Serie C
Importe nominal de la Emision
(mﬁes S ouros) 524.400 42.000 33.600
importe -nominal unitario (miles
il ( 100 100 100
Numero de Bonos 5.244 420 336
Tipo de interés nominal Euribor 3M + 0,30% | Euribor 3M +0,60% | Euribor 3M +1,00%
Periodicidad de pago Trimestral Trimestral Trimestral
Fechas de pago de intereses y |24 de enero, 24 de abril, 24 de julio y 24 de octubre de cada afio o, en
amortizacion su caso, &l siguiente Dia Habil.
Calificaciones
iniciales: Fich AAA A BB+
Actuales; Fitch/Moody's AA-(sfi/Baai(sh) BBB+/- B/-

El movimiento de los Bonos durante los ejercicios 2013 y 2012 ha sido el siguiente:
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Miles de Euros
Serie A Serie B Serie C Total

Pasivo no Pasi\to Pasivo no Pasivo Pasivo no Pasive | Pasivo no Pasivo

Corriente Carriente corriente Corriente Corrente | Corriente | Corriente | Corriente
Soloosatenerd | 405364 26.400 42.000 ; 33.600 - 480.964 | 26.400
2\?33316';“ - {7.621) - - - - - (7.621)
géngétizzg?zon - {5.985) . - - - - (5.995)
stz || e | S O R
§z$g33$g>n - {8.211) - - - - - (6.211)
Traspasos (26.998) 26.998 - - - - {26.996) | 26.8%8
Saldos al 31 de
diciembre de 378.368 27.783 42.000 - 33.600 - 453.868 27.783
2012 _ _
il ; (7.958) - - . . - (7.956)

izacis

?ggs.';‘ggg"” . (6.980) - - . - - (6.980)
Aonsacen | e | - S I I B
22.1 N g]zzg?aon - (5.851) - - - - . (5.651)
Traspasos {24.615) 24,615 - - - - (24.615) 24.615
Saldos al 31 de
diciembre de 353.753 25,327 42.000 - 33.600 - 428,353 28,327
2013

Los Bonos de la Serie A comenzaron su amortizacion en la primera Fecha de Pago del Fondo, el 24 de octubre
de 2008, L.a amorlizacion de! principal de ios Bonos de la Serie A se realiza mediante amortizaciones parciales
en cada una de las Fechas de Pago hasta completar su importe nominal total, por el importe de ja Cantidad
Disponibie para Amortizar aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie A conforme a las reglas
de Distribucion de la Cantidad Disponible para Amortizar entre las Series A, B y C que se recogen en el apartado
4,9.6 de la Nota de Valores, que es distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia Serie A mediante la
reduccion del nominal de cada Bono de la Serie A

La amortizacion de los Bonos de la Serie B se realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago desde que comience su amortizacién hasta completar su importe nominal total, por el importe
de la Cantidad Disponible para Amortizar aplicada en cada Fecha de Pago a la amortizacion de la Serie B
conforme a las reglas de Distribucion de la Cantidad Disponible para Amortizar entre las Series A, By C que se
recogen en el apartado 4.9.6. de ja Nota de Valores, que serd distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia
Serie B mediante ia reduccién del nominal de cada Bone de la Serfe B,
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Los Bonos de la Serie B comenzardn su amortizacion en la Fecha de Pago en la cual se cumplan las
Condiciones para ia Amortizacion a Prorrata, de modo tal que la refacidn entre el Saldo Nominal Pendiente de la
Serie B y el Saide Nominal Pendiente de los Bonos A, B y C se mantenga en el 14%, o porcentaje superior mas
proximo posible, La Cantidad Disponible para Amortizar se aplicara a la amortizacion de fa Serie B conforme a
las regias de Distribucion de la Cantidad Disponibie para Amortizar entre las Series A, B y C. En caso de no
producisse las mencionadas Condiciones para la Amortizacion a Prorrata, la primera amortizacion parcial de ios
Bonos de la Serje B tendra Jugar una vez hubieran sido amortizados los Bonos de la Serie A en su totalidad,

La amortizacidon de los Bonos de la Serie C se realizard mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago desde gue comience su amortizacidn hasta completar su importe nominal total, por el importe
de la Cantidad Dispeonible para Amottizar aplicado en cada Fecha de Pago z la amortizacion de la Serie C
conforme a las reglas de Distribucién de la Canfidad Disponible para Amortizar entre las Series A, B y C que se
recogen en el apartado 4.9.6. de |a Nota de Valores, que sera distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia
Serie C mediante la reduccién del nominal de cada Bono de la Serie C,

Los Bonos de la Serie C comenzaran su amortizacion en la Fecha de Pago en la cual se cumplan las
Condiciones para la Amortizacion a Prorrata, de modo tal que la relacion entre el Saldo Nominal Pendiente de la
Serie C y el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos A, B y C se mantenga en el 11,20%, o percentaje superior
mas proximo posible. La Cantidad Disponible para Amortizar se aplicara también a la amortizacién de la Serie C
conforme a las reglas de Distribucion de la Canfidad Disponible para Amortizar entre las Series A, By C. En
caso de no producirse las mencionadas Condiciones para la Amortizacion a Prorrata, la primera amortizacion
parcial de los Bonos de la Serie C tendré lugar una vez hubieran sido amortizados los Bonos de la Serie Ay de
la Serie B en su totalidad.

La Fecha de Vencimiento Legal del Fondo sera el 24 de enero de 2051, No obstante, la Sociedad Gestora podra
proceder a liguidar de forma anticipada ei Fondo y con ello la emisidon de bonos en los siguientes supuestos:

a) Cuando el importe del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito ne Fallidos sea inferior al 10 por
ciento del Saldo Nominal Inicial de los Derechos de Creédito, y siempre y cuande el importe de la venta de fos
Derechos de Crédito, pendientes de amortizacién, junto con el resto de los Recursos Disponibles, permita una
total cancelacion de las ohligaciones pendientes con los titulares de los Bonos y respetando los pagos anteriores
a éstos cuyo orden de prelacion sea preferente.

b) Cuando por razén de algtn evento o circunstancia de cualguier indole ajeno o no al desenvolvimiento propic
del Fondo, se predujera una alteracion sustancial o se desvirtuase de forma permanente el equilibrio financiero
del Fondo.

c¢) Obligatoriamente, en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y habiendo
transcurrido ef plazo que reglamentariaments estuviera establecido al efecto o, en su defecto, cuatro meses, sin
haber side designada una nueva sociedad gestora.

d) Cuando se produzea un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en refacidn con alguno de
los Bonos emitidos ¢ se prevea que se va & producir,

e} Seis meses antes de la Fecha de Vencimienio Legal def Fondo, aunque se encontraran aun débitos vencidos
pendientes de cobro de los Derechos de Cradito.

f} En el supusesto de que la Sociedad Gestora cuente con el consentimiente y la aceptacion expresa de todos los
titulares de los Bonos de todas las Series y de todos los gue mantengan contraios en vigor con el Fondo, tanto
en relacién al pago de las cantidades que dicha Liguidacion Anticipada impligue como en relacion al
procedimiento en que deba ser Hlevada a cabo.
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Sin perjuicio de las reglas establecidas en el apartado 4.9. del Folleto de Emisidn, tanto en el pagoe de los
intereses como en el de principal, los Bonos de la Serie C se encuentran subordinados a los de fa Serie By los
Bonos de la Serle B se encuentran subardinados a los de la Serie A,

De acuerdo a lo anterior, el desglose por vencimientos previstos de las series de Bonos, ai 31 de diciembre de
2013, se muegstra a continuacion:

Miles de Euros
Entre 1y 2 Entre 2y 3 Entre 3y 5 Entre 5y 10 | Mds de 10
Hasta 1 afie afios afos afios anos afios
Bonos de Titulizacién Principal 25.327 25.315 24.440 46,356 102121 231121
intereses 2728 2.608 2.453 4.540 9.298 12.667

Los Bonos estan representados en anotaciones en cuenta y estén registrados en la Scciedad de Gestion de los
Sisiemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A. y colizan en AIAF Mercado de Renta Fija.

El tipo de interés nominal medio de Jos Bonoes, al 31 de diciembre de 2013, ha sido del 0,60% (0,58% al 31 de
diciembre de 2012). Durante el ejercicio 2013 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacion por
importe de 2.792 miles de euros (5.542 mites de euros en el ejercicio 2012), de los que 525 miles de euros se
encuentran pendientes de pago al 31 de diciembre de 2013 {535 miles de euros al 31 de diciembre de 2012),
estando registrados en el epigrafe "Obligaciones y ofros valores negociables - Intereses y gastos devengados
no vencidos” del pasivo del balance.

Durante ei ejercicio 2013 no se han producido impages de principal ni de intereses de los bonos.

Deudas con entidades de créditc

Este epigrafe del balance de situacion adjunto recoge tres Préstamos Subordinados para Gastos Iniciales, para
dotfacion del Fondo de Reserva y para page de Intereses del primero periodo que la Sociedad Gestorz, en
representacion y por cuenta del Fondo, coniratd con fecha 23 de mayo de 2008 con el Cedente.

- Préstamo Subordinado para Intereses de! Primer Periodo

Caja Laboral Popular Coop. de Crédito, Lan Kide Aurrezkia, como Acreditante otorgd, de acuerdo con lo previsto
en el Contrato de Préstamo Subordinadoe para Intereses del Primer Periode, un préstamo al Fondo (Préstamo
Subordinade para Intereses del Primer Periodo} destinado a cubrir el desfase enfre los intereses devengados y
tos cobrados de los Préstamos Hipotecarios. El importe tolal de dicho préstamo subordinado fue inicialmente de
3.600 miles de euros.

La amortizacion del Préstamo Subordinado para Intereses del Primer Periodo, se efectuara en cada una de las
fechas de page por un importe igual a jos Recursos Disponibles una vez atendidos los pagos correspondientes
de! Orden de Prelacidn de Pagos esiablecido en el Folleto de Emisién.

La remuneracion del Préstamo Subordinado para Intereses del Primer Periodo corresponde al Tipo de

Referencia de ios Bonos vigente en cada momentc mas un margen del 0,25%. Dicha remuneracién se liquidara
trimestralmente en cada fecha de pago.
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- Prestamo Subordinado para Gastos Iniciales

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales por importe de 386 miles de euros estd destinado a financiar los
gastos iniciales del Fondo. La amortizacion del Préstamo Subordinado para Gastos iniciales se realizara en 20
cuotas consecutivas e iguales en cada una de las Fechas de Pago. Sin perjuicio de lo anterior, en la primera
Fecha de Pago, se amoriizard un importe tal que el saldo pendiente del préstamo se iguale al importe
efectivamente pagado por gastos iniciales, El Préstamo devenga un interés igual al Tipo de Referencia de los
Bonos durante dicho pericde mas un margen del 0,25%.

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han producido amortizaciones de estos préstamos.

Durante e} ejercicio 2013 se han devengado intereses de dichos préstamos por importe de 144 miles de euros
(291 miles de euros en e! ejercicio 2012), de los que 28 miles de euros se encuentran pendientes de pago al 31
de diciembre de 2013 (27 miles de euros al 31 de diciembre de 2012), estando registrados en el epigrafe de
*Deudas con Entidades de Crédito — Intereses y gastos devengadoes no vencidos” del pasivo del balance.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013, el epigrafe "Deudas con entidades de crédito — Intereses vencides
¢ impagados” del pasivo del balance recoge, por importe de 1.444 miles de euros (1,301 miles de euwros al 31 de
diciembre de 2012), intereses que, de acuerdo al orden de pretacidén de pagos establecido, noc se han satisfecho
en a dfima fecha de pago.

8. Ajustes por periodificaciones de pasivo

l.a composicion del saldo de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la

siguiente:
Miles de Euros
2013 2012
Comisiones 1.278 626
Sociedad Gestora 14 13
Administrador 121 98
Agente financiero 2 3
Variable — realizada 1.484 507
Variable - no realizada - -
Correccién de valor por repercusion de pérdidas (%) (348) -
Qtras comislones 5 5
Otros - -
Saldo al cierre del ejercicio 1.278 626

(*) Repercusion oe la pare corespondiente del margen de intermediacion negativo
apiicada a las comisiones con el cedente (comision variabie) pendientes de liquidar.

Durante el ejercicio 2013, ef movimiento de este epigrafe, tanto por devengo como por pagos realizados, ha sido
el siguienie.
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Miles de Euros

Comisidn Comisidn Comisién Agente | Comision [ Repercusion

Sociedad Gestora | Administracion Financiero Variable de pérdidas

Saldos at 31 de diciembre de 2012 13 98 3 507 -
Impories devengados durante el

eiercicio 2013 71 23 11 977 (348)

Pagos realizados ef 24.01.2013 (18) - (4} | - -

Pagos realizados el 24.04,2013 () {18} - 4) - .

Pagos realizados el 24.07.2013 (18) - (2} - -

Pages realizados el 24,10.2013 {19) - (2) - -

Saldos al 31 de diciembre de 2013 14 121 2 1.484 {348)

(" Adicisnalmente, en la fecha de pago de 24 de abril de 2013, el Fondo pagd a ia sociedad gestora una comision de 4 miles
de euros por servicies adicionaies prestados, gue se incluye en el epigrafe "Otros gastos de gestion corriente — Ctros gastos”
de |la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las condiciones especificas por comisiones en reiacién con los contratos establecidos se detailan a
continuacion:

- Comision variable / Margen de intermediacion financiera

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, remunera a ta Enfidad Cedente por el proceso
de intermediacidn financiera desarrollado.

La remuneracion a la Entidad Cedente consiste en ef pago de una remuneracién variable y subordinada (el
"Margen de intermediacion Financiera™ que se determinard y devengard al vencimienio de cada periodo
trimestral que comprendera, los tres meses naturales anteriores & cada Fecha de Pago, en una cuantia iguai a la
diferencia positiva, si la hubiere, entre los ingresos v gastos, incluidas fas perdidas de ejercicios anteriores si las
hubiere, devengados por el Fondo de acuerdo con su contabilidad y previos al cierre de cada periodo trimestral.

- Comision de la Sociedad Gestora

En contraprestacién por sus funciones, el Fondo abonara a la Sociedad Gestora de acuerdo con el orden de
Prelacién de Pagos, una comision periddica que se devenga diariamente desde la constitucion del Fondo hasta
su extincion, y que se liquida y paga por periodos vencidos en cada Fecha de Pago. La comision periddica en

cada Fecha de Pago es igual al resultado de sumar la parte variable v la parte fija siguientes:
- Parte variable del 0,006% anual sobre la suma de Saldo Nominal Pendiente de las Series A, By C en la
Fecha de Pago anterior a fa Fecha de Pago correspondienie y caiculada sobre los diss efectivos
transcurridos de cada periodo de Devengo de Intereses y sobre [a base de un afio compuesto de 360 dias.

- importe fijo de 11 miles de euros en cada una de las Fechas de Pago.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora recibe la cantidad de 750 euros en cada fecha de pago por el reporte de
datos al Banco Cenfral Europeo,
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Durante el ejercicio 2013 se ha devengado por este conceptc una comisién de 71 miles de euros (72 miles de
euros en el ejercicio 2012). A 31 de diciembre de 2013 y 2012 se encontraban pendientes de pago 14 miles ds
euros ¥y 13 miles de euros, respectivamente. Dicha comisidn estd registrada en el epigrafe de Pérdidas vy
Ganancias “Ofros gastos de gestion corriente - Comision sociedad gestora” y en el epigrafe de Balance “Ajustes
por pericdificaciones — Comision sociedad gestora”, respectivamente.

- Comision del Administrador de los Deraechos de Crédito

La Entidad Cedente (Caja Laboral Poputar Coop. de Crédito, Lan Kide Aurrezkia) por los servicios de custodia,
administracion y gestion de cobro de los préstamos hipotecarios percibe una remuneracion que se devengard
trimestraimente en cada Fecha de Pago, del 0,0058% anual del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de
Crédito no Fallidos en la Fecha de Pago del Fondo inmediatamente anterior.

Durante los gjercicios 2013 y 2012 se ha devengado por este concepto una comision de 23 miles de euros y 25
miles de euros, respectivamente. A 31 de diciembre de 2013 y 2012 se encontraban pendientes de pago 121
miles de eurcs y 98 miles de euros, respectivamente. Dicha comision estd registrada en el epigrafe de Pérdidas
y Ganancias “Otros gastos de gestién corriente - Comision Administrador” v en el epigrafe de Balance “Ajustes
por pericdificaciones - Comisidn Administrador”, respectivamente.

- Comision del Agente Financigro

El Agente Financiero {Banco Espaficl de Crédito, 5.A.), recibia por ios servicios prestados en virtud dei Contrato
de Agencia Financiera, una comision igual a 3.750 ewros en cada Fecha de Pago como contraprestacion de sus
servicios como Depositario de los Cerlificados de Transmision de Hipoteca del Fondo, mantenimiento de la
Cuenta de Tesoreria del Fondo y Agente de Pagos de la Emision de los Bonos.

Debido a las rebajas de calificacion de Banco Espafiol de Crédito, 5.A. por parie de Moody's Investors Services
y Fitch Ratings, dejo de tener ias calificacicnes minimas exigidas para desempefiar ias funciones de Agente
Financierc. Como consecuencia, con fecha 26 de abril de 2013, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta
del Fondo, procedié a la firma con BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia de un Contrato de
Agencia Financiera para reguiar el funcionamiento de la Cuenta de Tesoreria, para realizar el servicio de
agencia de pagos de los Bonos y para el depdsito del Titulo Multiple de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca del Fondo, reciblendo una comisidn igual a 2 miles de euros en cada Fecha de Pago como
contraprestacion de sus servicios.

Durante los ejercicios 2013 y 2012 s& ha devengado una comision por este concepto de 11 miles de euros y 15
miles de euros, respectivamente. A 31 de diciembre de 2013 vy 2012 se encontraban pendientes de pago 2 miles
de euros y 3 miles de euros, respectivamente. Dicha comision esta registrada en el epigrafe de Pérdidas vy
Ganancias "Otros gastos de gestion corriente - Comisidn Agente Financiero” y en el epigrafe de Balance
"Ajustes por peripdificaciones — Comisidn Agente Financiero”, respectivamente.

10. Ajustes repercutidos en balance de ingresos vy gastos reconocidos

Este epigrafe del pasivo del balance recoge el importe de las variaciones del valor razonable de los activos
clasificados como derivados de cebertura que, conforme a lo dispuesto en la Nota 2, deben registrarse en este
epigrafe del pasivo de dicho balance. Dichas variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se produzca su extincion o reafizacién. Su movimiento, durante los ejercicios 2013 y 2012, se muestra a
continuacion.
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""" Miles de Euros
2013 2012
Saldos al inicio del gjercicio {12.676) (15.537)
Ajustes repercutidos por coberturas de fiujos
de efectivo (Nota 13) 2.013 2.861
Saldos al cierre del gjercicio (10.683) (12,676}

11, Dtros gastos de explotacién

El saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacién — Ctros gastos de gestion corriente — Otros gastos” de las
cuentas de pérdidas y ganancias inciuye 4 miles de euros satisfechos por el Fondo en concepte de auditoria de
sus cuentas anuales del ejercicio 2013 (4 miles de euros en el gjercicio 2012), Unico servicio prestado por dicho
auditor.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no tenia ningdn importe significativo pendiente de page a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento supearior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2013 y 2012 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de apltazamiento.

12. Situacion fiscal

Ei Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscai todos los impuestos que fe son de aplicacion correspondientes a los
cuatro Gitimos ejercicios. En opinién de los Administradores de su Sociedad Gesfora, la pesibilidad de que se
materialicen pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccion es remota y, en cualguier
caso, la deuda fributaria que de ellos pudiera derfvarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Segln se indica en la Nota 3-h, en los ejercicios 2013 y 2012 se han equilibrado los ingresos y los gastos del
Fondo, por lo que no ha procedido liquidar cucta alguna por el Impuesto sobre Beneficios.

13. Derivados de cobertura

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, ha suscerito con Banco Sabadell un Contrato de
Permuta FFinanciera de Intereses (Swap) para la coberfura del riesgo de tipo de inferés del Fondo derivado de las
diferencias entre el tipo de interés de los Derechos de Crédito y el tipo de interés de los Bonos emitidos, Las
condiciones de esta permuta financiera se describen en el apartado 3.4.7.2 del Folleto de Emision,
conctetamente, se frata de un contrato de permuta de intereses, cuyas fechas de liquidacién coinciden con fas
fechas de pago de los Bonos. Dicha permuta de intereses ha sido contratada con el Cedente para mitigar e
riesge de tipo de interés por la diferencia entre ¢l tipo de interés de la cartera de Préstamos hipotecarios y el tipo
de interés a pagar de los Bonos de Titulizacion. En cada fecha de pago, el swap se liguidara a favor del Fondo o
del Cedente.

Asimismo, se prevé la cancelacidn en el supuesto de que se incumplan los niveles minimos de rating de la
contraparte, Al 31 de diciembre de 2013 no se produce dicha circunstancia.

La finalidad de la permuta financiera es asegurar la estructura financiera del fondo. En este fondo, el nocional de
la permuta financiera, es el saido medio de los activos al cotriente de pago o con impagos iguales o inferiores a
12 meses. Los flujos que se cubren con la permuta financiera son aquetios que se han generado por el nocional
de la permuta. Mediante la permuta, el Fondo se asegura recibir de la contraparte los intereses calculados con el
tipo de interés medio ponderado de los bonos, a cambic de pagar los intereses recibidos de los activos sobre ¢l
nocional de la permuta.
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Siendo asi, se considera que la cobertura es eficaz porque se asegura que ios flujos que se pagan por los
pasivos cubierios no difieran, con la base del nocional de la permuta, de los que se cobran por los activos
cubiertos,

Asimismo, y realizando un andlists retrospectivo, la coberiura es eficaz pues los flujos pagados y cobrados por la
contrapartida de la permuta financiera, se sitlan dentro del range del 80-125% de los flujos cobrados y pagados
de los activos y pasivos del fondo.

El resultado neto de este contrate, correspondiente al ejercicio 2013, ha sido un gasto por importe de 2.206
miles de euros (5.453 miles de euros de gasto en el ejercicio 2012}, que figuran registrados en el saldo del
epigrafe "Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efective {neto)" de la cuenta de pérdidas y
ganancias, de los que 370 miles de euros estaban pendientes de pago al 31 de diciembre de 2013 (1.326 miles
de euros pendientes de pago al 31 de diciembre de 2012}, estando registrados en el saldo del epigrafe “Pasivos
financieros a corte plazo -~ Derivados — Derivados de cobertura” del pasivo corriente del balance.

El valor razonable de la permuta financiera se determina mediante la suma de los flujos de efective futuros
estimados a recibir y a pagar, descontados a la fecha de célculo, utilizandose en el proceso de valoracion el
método conocido como "valor actual neto”, aplicando para la actualizacidn en la estructura de plazos los tipos
futuros de la curva de tipos de interés que estén correlacionados con los subyacentes correspondientes, siendo,
conforme a las condiciones del contrato de permuta financiera, el método de céloulo y estimacion el siguiente:

iy Para la obtencion de los importes nominales o nocionales derivados del saldo vivo de los derechos de crédito y
los fluios futuros de intereses relacionados con los intereses de los derechos de crédito a percibir:

a) se calculan las cuotas de principal y de intereses de cada uno de los derechos de crédito, seguin el
sistema de amortizacion, las fechas de liquidacion, el tipo de interés que para el caso de variable se
aplica iterativamente al resultante de sumar en cada fecha de revision el indice de referencia estimado,
aplicando en ta estructura de plazos los tipos futuros procedentes de la curva de tipos de interés que este
correlacionada con cada uno de ellos y, en su caso, el margen correspondiente;

b} se agregan en cada fecha futura los importes de las cuotas de principal calcuiados de cada derecho de
crédito, corregidos con la aplicacion de las hipttesis de comportamiento en cuanto a tasa de amortizacion
anticipada v tasas de entrada y recuperacion de morosidad.

iy A partir de i) se obtiene la estimacion del importe a pagar por agregacion de fos flujos de intereses esperados
descontados a valor actual.

iify Con respecto al subyacente de pasivos emitidos, con los flujos de principal a percibir estimados de los
derechos de crédito calcuiados en b), se modela fa amortizacion de principal de cada serie, segin las
condiciones de emisién, en cada fecha de pago futura, calculdndose para cada serie el saldo de principal
pendiente resultante y el tipo de interés variable gue le seria de aplicacidn como resultade de ta agregacion del
indice de referencia, calcutado de la aplicacion de los tipos o indices futuros implicitos en la curva de tipos de
interés correlacionado con el subyacente, y, eh su caso , el margen correspondiente.

iv) Los flujos futuros esperados a recibir en cada fecha liquidacién se obtienen de la aplicacion a los importes
nominales o nocionales, calculados en i}, tos tipos de inierés nominales calctlados en iii); descontados a valer
actual.

v) Ei valor actual neto calculado se ajusta deduciendo el impacto que representan en el mismo los impories

devengados no vencidos desde las dlfima fecha de liquidacion anterior hasta la fecha de calcule actual, los
cuales son registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Al 31 de diciembre de 2013 las hipdtesis de valoracion del swap son las que se indican en el cuadro siguiente:

2013
Precio (miles de euros) {11.033)
Nominal swap {miles de euros) 449,992
Tasa Amortizacion Anticipada 1,49%
Call 10%
Tasa Fallidos 112%
Tasa lmpagados 1,23%

A continuacién se presenta un desglose, por tipos de riesgos cubiertos, del valor razonable pasivo de los derivados
designados como de cobertura contable, at 31 de diciembre de 2013 y 2012, que se encuentran registrados en el
epigrafe "Derivados- Derivados de cobertura” del activo y pasivo corriente vy no corriente, atendiendo a su
vencimiento, del balance:

Miles de Euros
2013 | 2042

Coberturas de flujos de efectivo
De os gue: Reconocidos directamente en el balance” (Nofa 10} 11.033 14.002
11.033 14.002

14. Gestidn del riesgo

l.as actividades del Fondo estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado {en concreto al
riesgo del tipo de interés), riesge de crédito y riesge de amortizacion anticipada. El Fondo ha contratado en la
Fecha de Constitucion con terceros distintos instrumentos para su cobertura en los {érminos descritos en el
Folieto de Emision.

La Sociedad Gestora controla y aplica los procedimientos establecidos en los contratos firmadoes en la Fecha de
Constitucidn en fa administracion del Fondo, incluidos aguelics relativos a los derivades de cobertura, a a
administracion de los préstamos y a los de ofros servicios financieros prestados por el Fondo de los gue se
pudiera derivar riesgo de contrapartida.

a) Riesgo de mercado
- Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés del Fondo surge como consecuencia de que ios préstamos titutizados tengan un
tipo de interés distinto al tipo de interés de los bonos de titulizacién y los vencimientos de dichos activos y
pasivos no sean coincidentes.

Bajo 2l confrato de permuta financiera de intereses, ei Fondo intercambia con fa contraparte flujos con
periodicidad trimestral con el objeto de cubrir el riesgo derivado de las diferencias entre las bases de
revision a gue estan referenciados los préstamos que integran el activo de! Fondo y el Euribor a 3 meses a
que estan referenciados los bonos de titulizacién emitidos por et Fondo.
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b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumpiimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes del Fondo asi como impage del conjunto de Derechos de Crédito de la
cartera titulizada del Fondo.

La Sociedad Gestora puede estimar la morosidad a los efectos de calcular ciertos flujos que constifuyen
informacidn incorporada a la presente memoria que pueden no cumplirse,

A continuacién se muestra el nivel maxime de exposicién det rfesgo de crédito asumido al 31 de diciembre
de 2013 y 2012 por el Fondo, distinguiendo entre partidas corrientes y no corrientes:

En miles de euras
Ejercicio 2013 Ejercicio 2012
Préstamosy | Instrumentos Préstamosy | Instrumentos
partidas a financieros partidas a financieros
cobrar | c_t_erivadqs____ __Tatal _ cobrar derivados Total

ACTIWO NO CORRIENTE
Activos Titulizados 428.516 -| 42B.516 452,843 ~| 452.843
Activos Dudosps 14.223 - 14,223 14.646 - 14.646
Deterioro {114} S A > 2 110 | S {1.247) - {1.247}
Derivados - - - - - -

441.575 -1 441,575 A466.242 -| 466.242
ACTIVO CORRIENTE
Deudores y otras cuentas &
cobrar 209 - 209 292 - 292
Activos Titulizados 14,502 - 14.502 13.578 - 13.578
Otros 76 - 76 6% - 6%
Activos dudosos 1.474 - 1.474 1.253 - 1.253
Detericro {1.035) - {1.035) {558} - (558)
Intereses y gastos devengados
no vencidos 253 - 253 367 - 367
intereses vencidos e
impagados 27 - 27 45 - 45

15.506 - 15.506 15.046 - 15.046

La valoracidn de las garantias reales se realiza en funcién de la naturaleza de {a garantia real recibida. Con
caracter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoraran por su valor de tasacion,
realizada por entidades independientes en el momento de la contratacion.
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Sélo en el caso de que el administrador de los activos comunique a la Sociedad Gestora la existencia de
evidencias de pérdidas de valor de estas garantias o que se ha producido algin deteriore de la solvencia
del deudor que pueda hacer pensar que se pueda tener que hacer uso de estas garantias, se actualiza esta
valoracién de acuerdo con estos mismos criterios.

¢} Riesgo de liquidez

El riesgo de Liquidez hace referencia a la capacidad de una institucién para hacer frente a todos sus
compromisos de pagos tanip en situaciones de normaiidad como en determinadas situaciones
excepcionales. Este riesgo se deriva basicamentie de los desfases que se producen entre los vencimientos
de activos y pasivos (entradas y salidas de fondos) del Fondo en las diferentes bandas temporales.

El Fondo tiene contratados desde la Fecha de Constitucion una serie de servicios financieros que mitigan
las consecuencias derivadas de este tipo de riesgos de acuerde con los requisitos establecidos por las
agencias de calificacion para otorgar la calificacion a los bonos emitidos.

d) Riesgo de amortizacién anticipada.

£l riesgo de amortizacién anticipada total 0 parctal, es trasladado a los bonistas ya gue los fiujos de caja
que los titulos emitidos proporcionardn en el fuluro dependerdn directamente de los pagos que
peribdicamente realicen los deudores de los Derechos de Crédito. En ia medida que se produzcan pagos
extraordinarios, por cancelaciones anticipadas, ios flujos de caja podran diferir de los esperados en el
momento de la adquisicion de los Derechos de Crédito.

Hechos posteriores

16.

Con posterioridad al cierre del elercicio 2013, y hasta la formulacidén de estas cuentas anuales, no se ha
producido ningln hecho significativo no descrifo en las restantes notas de esta memoria que fenga un sfecto
significativo en dichas cuentas anuates.

Otra informacion

Acciones realizadas por agencias de calificacion durante el gjercicio

Con fecha 5 de abril de 2013, Moody's rebajo la calificacion crediticia de los Bonos de la Serie A de "A3 (sf)” a
‘Baal (sf) .

Con fecha 24 de mayo de 2013, Fitch elevé la calificacion crediticia de los Bonos de la Serie A de "BBB+ (sf)" a
“AA- (sf) ",

Liguidaciones de cobros v pagos

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del ejercicio 2013 se presenta a
continuacion {importes en miles de euros);
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Ejercicio 2013
Liquidacién de cobros y pagos dei perfodo " Real
Derechos de crédito clasificados en el Activo
Cobros por amortizaciones ordinarias 13.496
Cobros por amottizaciones anticipadas 6.547
Cobros por intereses ordinarios 5,840
Cobros por intereses previamente impagados 579
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 3.547
Otros cobros en especie .
Otros cobros en efectivo 123

Ejercicio 2013
Liquidacién de cobros y pagos del perfodo Real
Series emitidas dlasificadas en el Pasivo {informacidn serie a serie)
Pagos por amortizacion ordinaria (serie A) (27.070)
Pagos por amortizacién ordinaria (serie B) -
Pagos por amortizacion ordinaria (serie C) -
Pagos por intereses ordinarios (serie A) (2.044)
Pagos por intereses ordinarios (serie B} (345}
Pagos por intereses ordinarios (serie C) 412}
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie...} -
Pagos por amortizacidn previamente impagada (serie...} -
Pagos por intereses previamente impagados (serie ...} -
Pagos por amortizacién de prestamos subordinados -
Pagos por intereses de préstamos subordinados -
Otros pagos del pericdo i (3.293)

Atendiendo a la dificultad practica en la elaboracion de la informacion contractual v en consecuencia de 1a
adecuada comparativa entre los datos reales y los confractuales segun folleto o escrifura de constitucion, la
mencionada informacién ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas e hipdtesis de los activos v
pasivos en el momento inicial y el actual presentada a continuacién:
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inicio 33/12/2012 31/12/2013
Tipo de interés media de a cartera
4,98% 1,71% 1,20
Hipdiesis de tasa de amordizacion anticipada de la cartera
10% 1,78% 1,44%
Hipdtesis de tasa de fallidos de la cartera
0,30% 1,08% 1,17%
Hipétesis de tasa de recuperacion de falliidos de la cartera
80% 80% B0%
Hipétesis de tasa de morosidad de ia cartera
0,53% 1,63% 1,16%
Ratio Saido/Valor de Tasacion
_____ 51,55 81,15 78,48
Vida media de la cartera (meses)
406 345 333
Fecha de liquidacion anticipada estimada del Fondo
2470472026 24/10/2035 2470172036

Nota: La CNMV recomienda que se recoia como Tasa de Amortizacion Anticipada en el momente inicial la primera
de las Tasas de Amortizacion Anticipada recogidas en et Folieto. No obstante io anterior, la Sociedad Gestora
considera razonable que la tasa de amortizacién que debe incluirse es la tasa central de las estimaciones del
Folieto, este &5 10%.
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A continuacién se incluye la informacion de cada una de las liguidaciones intermedias practicadas a los pasivos

durante el ejercicio 2613:

Series emitidas clasificadas en el Pasivo:

Serie A

Principal de la serle

Cantidad tesrica de amortizacién
Amaortizacion realizada

impage de fa serie

intereses de ia serie

intereses debidos en {a Fecha de Pago anterior
intereses devengados en esta Fecha de Page
interéds pagado

interés debido

Serie B

Principal de Ja serle

Cantidad tedrica de amortizacién
Amacrtizacion realizada

Impage de la serie

Intereses de ia serie

intereses debidos en {a Fecha de Pago anterior
intereses devengados an esta Facha de Pego
interés pagado

Interés debido

Sarie £

Principal de ia serie

Cantidad tedrica de amortizacién
Amortizacion realizada

Impage de la serig

Intergses de [a serie

Intereses debidos en fa Fecha de Pago anterior
Intereses devengados en esta Fecha de Pago
interds pagado

interés debido

Préstame para fondo de reserva

Principal amprtizado

intereses debidos en la Fecha de Pago anteriar
intereses devengados en esta Fecha de Pago
interés pagado

Interés debido

Préstamo para gastos iniclales

Principal amortizado

Intereses debidas en ia Fecha de Pago anterior
Intereses devengados en esta Fecha de Pago
Interéds pagado

interds debido

Préstamo para Intereses del Primer Periodo
Principal amortizado

Intereses debidos ea la Fecha de Pago anterior
Interases devengados en esta Fecha de Pago
Interés pagado

Interds debido

31.12.2013

i Euros

24/01/ 113 24/04/2013 24/97/2013 24/10/2013 Total
7.958.137 6.579.973 §.482.475 5.645.728 27070313 .

(7.958.137} 16.879.973) (6.482.475) (5.649.728) (27.070313)
523.141 506,675 502.375 512.233 o 2pasads

1523.141)

(506.675) ... (502.375)

512,733} 2I0a4.A24)

86.297 84.345 B5.780 88.120 CL.-3e547
(86.237) (84.545) (85.780] (88,120} [(s4saeg)

103.383 101556 104.842
{108.383  {101.556) {104.842)

1148067
12730

128967
31.684
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CLASE 8.

Anexo a las Cuentas Anuales e Informe de Gestion dei ejercicio 2013; Estados Financieros Publicos
conforme a la Circular 2/2008 de 25 de marzo de la Comisidn Nacional de Valores

Estado §.05.1 Cuadro A
Estado $.05.1 Cuadro B
Estado 8.05.1 Cuadro C
Estade 5.08.1 Cuadro D
Estado 5.05.1 Cuadro E
Estado 5.05.2 Cuadro A
Estado 5.05.2 Cuadro B
Estado 5.05.2 Cuadro C
Estado 5.05.2 Cuadro D
Estado 5.05.3
Estado 5.05.4
Estado 5.05.5 Cuadro A
Estado 5.05.5 Cuadro B
Estado 5.05.5 Cuadro C
Estado 5.06.5 Cuadro D
Estado $.05.5 Cuadro E
Estado 5.05.5 Cuadro F

Estado $.08.5 Cuadro G
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iMCAJA LABORAL 2, Fondo de Titulizacion de Activos

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

1. Antecedentes.

IM CAJA LABORAL 2, Fondo de Titutlizacion de Activos, en adelante el "Fondo”, se constituyd mediante
escritura publica el 23 de mayo de 2008, por InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A., ante el notario de Madrid D. Francisce Javier Cedron Lopez-Guerrero, con el ndmero de
protocole 802/2008, agrupando 3.421 Préstamos Hipotecarios, por un importe total de 599.889.996,74€, que
corresponden ai saldo nominal pendiente no vencido de cada uno de los Préstamos Hipotecarios. Dichos
préstamos fueron concedidos por Caja Laboral Popular,

Asimismo, con fecha 23 de mayo de 2008, se procedié a la emision de los Bonos de Titulizacion por un
importe nominal de 800.000.000€, integrades por 5.244 Bonos de [a Serie A, 420 Bonos de la Serie B y 336
Bonos de la Serie C. Ef valor nominal de cada Bono es de 100.000 €. En la Fecha de Desembolso del
Fondo, los Bonos disponian de una calificacion definitiva de AAA para los Bonos A, de A para los Bonos By
de BB+ para los Bonos C por parte de Fitch Ratings Espafia (en adelante, "Fitch”). La Fecha de Desemboiso
fue el 2 de junio de 2008.

La verificacién e inscripcion en los registros oficiales, por parte de a Comision Nacionatl del Mercado de
Valores, del informe de los Auditores de Cuentas, de los documentos acreditativos v dei Folleto de Emisidn
fuvo lugar con fecha 22 de mayo de 2008.

Ei Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, integrado, en cuanto
a su activo, por Certificados de Transmision de Hipoteca gue participan de Préstamos Hipotecarios
concedidos por el Cedente, y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacidn emitidos v por los
préstamos concedidos por Caja Laboral Popular (*Préstamo Suberdinado para Gastos Iniciales’, “Préstamo
Subordinado para Intereses del Primer Periede” y “Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva™ en
cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimoniat neto del Fondo es nulo.

El Fondo se extinguird cuando se amorticen integramente los Préstamos Hipotecarios, siendo ia Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo el 24 de enero de 2051,

Asimisme, de acuerdo con los supuestos de liquidacion anticipada, contenidos en la Ley 19/1992 de 7 de
julio, y recogidos en la Escritura de Constitucion, et Fondo puede liguidarse anticipadamente cuando el Saldo
Nominal Pendiente de los Préstamos Hipotecarios no Fallidos sea inferior al 10% del inicial, siempre y
cuando puedan ser atendidas y canceladas en su fotalidad todas v cada una de las obligaciones de pago
derivadas de loz Bonos emitidos. Todo elic conforme a lo establecido en la Escritura de Constitucion del
Fondo vy af Crden de Prelacidn de Pagos del mismo.

La constitucion del Fondo y la emision de los Bonos con cargo al mismo se lleva a cabo al amparo de lo
previsto en la legistacion espafiola, y en concreto de acuerdo con el régimen legal previsto en (i) el Real
Decreto 926/1898 y disposiciones que lo desarrollen, (fi) la Ley 19/1982, de 7 de julio, sobre Régimen de
Saciedades y Fondos de inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a o no
contemplado en el Real Decreto 926/1598 y en tanto resulie de aplicacion, {iii) la Ley 3/1994, de 14 de abril,
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por la que se adapta la legislacion espafiola en materia de Entidades de Crédito a la Segunda Directiva de
Coordinacion Bancaria y se introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero, (iv) en la Ley
24/1988, de 28 de julip, del Mercado de Valores, y {v) las demas disposiciones legales y reglamentarias en
vigor en cada momento que resulten de aplicacion.

Los Fondos de Titulizacidn de Activos estan sujetos al régimen general del Impuesto sobre Sociedades. La
constitucion de dichos Fondos esta exenta del concepto de “operaciones societarias” del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses, como con
motivo de la transmision, reembolso o amortizacion de los mismos tendran la consideracién de rendimientos
de capital mobiliario y podran estar sujetos a retencion de acuerdo con las normas fiscales que les sean
aplicables,

InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., con domicilic social en Madrid,
Pza. Pablo Ruiz Picasso 1 y con CiF A-B3774885, esta inscrita en e! Registro de Sociedades Gestoras de
Fondos de Titulizacién de la Comisién Naclonal del Mercado de Valores con el nimero 10, tiene a su cargo
la administracién y representacion legat del Fendo.

2. Situacidn actual del fondo

2.1. Principales datos del activo

A 31 de diciembre de 2013 la cartera titulizada agrupada en ef active del fondo contaba con las siguientes
caracteristicas:
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S Variables e
NUmero de prétaos vivos
Saldo vivo (euros)
Saldo medio de los préstamos
Saldo vivo del mayor préstamo (euros)

% mayor préstamo sobre et total de la cartera
Concentracion deuder {25 principales deudores)
Ndmero de préstamos en mora +90 dias
Saldo préstamos en mora +90 dias

% préstamos en mora +980 dias sobre el total de la cartera

Nimero de préstamaos fallides
Saldo de los préstamos fallidos
% fallidos sobre el total de ia cartera
Antigltedad de la cartera (meses)
Vencimiento medio de la cartera {meses)
Ultimo vencimiento de la cartera
Tipo de interés medio aplicado
Diferencial medio aplicado
Concentracion Geogréfica {3 principales provingiag)®
% de préstamos con garantia hipotecaria
LTV medio ponderado de os préstamos hipotecarios

CCsdnicial e Actual (3142113)
v EERLT- M
599.98%.997 458.309.314
175.387 147.130
350.000 317.680
0,06% 0,07%

1,41% 1.62%

0 34
0 5.209.393
0,00% 1,14%
0 63
0 10.572.648
0,00% 231%
25 90
406 333
30 de octubre de 2047 30 de octubre de 2047

4,98% 1.21%

0,66% 0,67%
59,74% 58,20%
100,00% 100,00%

91,55 78,73

OL88394756

* Vizcaya, Navarra y Guipdzcoa

** Esta informacion incluye failidos {segun folletos)

Bonosde

2.2, Principates datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2013 las caracteristicas principales de los bonos emitidos por el fondo de titulizacion

eran ias siguientes:

 Sakdomotl
({fechade”

alificacion

Calificacion-

flizcn . emision) ¢ o VSR L | imicial ;- st
Serie A 524 400,000 379.080.78% 0,523%  0,300% 0,223%  24-01-14  Trimestral AAA | . (sh/ Ba1 (sf)*
Serie B 42.000.000  42.000.000 0823%  0,600% 0,223%  24-01-14  Trimestral A BBB+ (sf)
Serie C 33.600.000 33.600.000 1,223% 1,000% 0,223% 24-01-14 . Trimestral BB+ B
Total 600.000.000 454.680.789

*Con fecha 11/03/2011 IM CAJA LABORAL 2 obtuvo un segundo rating por parte de Moody's
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3. Principales riesgos e incertidumbres
3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos

Morosidad v Fallidos {sequn folieto)

La tasa de morosidad a 31/12/2013 se sittia en el 1,16% de! saldo vivo no fallido de ta cartera a dicha fecha.
L.a tasa de morosidad maxima del afio se ha producido en el mes de febrero (1,73%).

La cartera present6 una tasa de fallidos (segin folleto) del 2,31% frente a una tasa de 1,65% del ejercicio
anterior.

Riesgos por concentracion

a) Geografica: la cartera de préstamos presenta a 31 de diciembre de 2013 una concentracion geografica
similar a Ja que presentaba en la fecha de constitucion, siendo las tres provincias con mayor peso
Vizcaya, Guiptzcoa y Navarra.

by Concentracién por deudor: la cartera de préstamos presenta a 31 de diclembre de 2013 una
concentracién por deudor similar 2 la que presentaba en la fecha de constifucion, siendo los 25
principales deudores un 1,66% del saldo vivo no fallide de la cartera (siendo este porcentaje del 1,62%
st incluimos fallidos, tat y como aparece en el cuadro def apartado 2.1)

Riesgos relacionados con las garantias de los préstamos

a) Ratio LTV: a 31 de diciembre de 2013, el LTV medio ponderado de la cartera no fallida se situaba en
78,48% gue compara con un ratio de 91,55% en la fecha de constitucion del fondo. Este porcentaje es
del 78,73% si incluimos faliides, tal y como aparece en el cuadro det apartado 2.1.

b) Garantias hipotecarias: a 31 de diciembre de 2013, e 100% de fa cartera contaba con garantia
hipotecaria, siendo un nivel idéntico el de 1a fecha de constitucion del fondo.

3.2. Riesgos vinculados a los tipos de interés

El fondo de titulizacion contratd con en la Fecha de Constitucién una permuta de interés {(Swap) que cubre
el riesgo de tipos de interés det fondo.

A través de dicho swap, €l Fondo paga, en cada Fecha de Pago, la media de la Referencia Interbancaria a
un afio, ponderada por el Satde Nominal Pendiente no Vencido de los Préstamos Hipotecarios no Fallidos
que revisan en cada mes inmediato siguiente al de publicacién de cada de los Euribor Hipotecario a 1 Afio
tomados en consideracion, aplicada al nocional del swap.

En cada Fecha de Pago, el Fondo recibe el Tipo de interés de Referencia de los Bonos fijado en el mes en
el que dicho Periodo de Calculo se inicia, aplicade ai nocional de! swap.

El Nocicnal de la Permuta Financiera de Intereses serd para cada uno de los meses naturales igual a la
media del Saldo Nominal Pendiente no Vencido de los Préstamos Hipotecarios no Fallidos en ese mes.

3.3. Riesgo de contrapartida
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l.a siguiente tabla muestra las entidades que prestan algin servicio financiero al fondo y la calificacion
crediticia que tienen.

Ei siguiente cuadro recoge las confrapartidas del fondo y sus calificaciones crediticias a fecha de
formulacion de las cuentas anuales dei Fondo:

Cahﬂcac:cm a corio Cahflcaclcm P largo o : ;
plazo Fitch | Moody's pfazo Fitch./ Moody's” leltes ca!mcaclon
- IS&PJDBRS C iS&PlDBRS . :

' Contrapartida

" Operation -

Actu_al

TSWAP (3.4.7.2 del Médulo

Adicional del Folleto de Caja Laboral F3/N.P./-]- BBB/Bai/-/- Varias Calificaciones
Emisiénh)
Cuenta Tesoreria (3.4.4.2 del ; :
Médulo Adicional del Folleto de DN PARIBASS.8. 4 o g/ aut /e A+IAZ A - Calificacion a corto
Emisién S.E minima de F-1/ P-1
)
Cuenta Reinversion (3.4.4.1
dei Module Adicional def Folleto Cancelada - - -
de Emision)
Agente Financiero (3.4.7.1 del e
o B8NP PARIBAS S.5., Calificacion a corto
Médulo Adicional del Folleto de SE F-1/P-1iA11- A+TAZ A+~ minima de F-1 / P-1

Emision)
Administrador de los
préstamos (3.7.2 del Médulo
Adicional del Folleto de
Emision)

Caja Laboral F-3/N.P. /- BBE /Bat /- /- Calfficacién a corto
minima de F-2

A 31 de diciembre de 2013, las contrapartidas del fondo no son lag mismas que las inicialmente contratadas
en la fecha de constitucion.

Con fecha 26 de abril de 2013, debido a la calificacion de Banesto por parte de Moody's Investors Service y
Fitch Ratings, la Sociedad Gestora en nombre y por cuenta def Fondo procedid = la firma con BNP Paribas
Securities Services, Sucursal en Espafia de un Contrato de Agencia Financiera para regular el
funcionamiento de la Cuenta de Tesoreria, para realizar el servicio de agencia de pagos de los Bonos vy
para el depésito del Titulo Multiple de los Certificados de Transmision de Hipoteca del Fondo.
3.4. Ofros riesgos
No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar € funcionamiento dei fondo.

4. Eveclucion del fondo en el ejercicio 2013

4.1, Amortizacidn anticipada

La tasa de amortizacidon anticipada del fondo durante 2013 fue del 1,44%.

El siguiente grafico muestra la evolucion de fa amortizacion anticipada desde el inicio de la operacion:
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4.2. Morosidad y Fallidos {segtn folleto}

La tasa de morosidad de la cartera al cierre de 2013 alcanzd el 1,16% respecto del saldo vivo no fallido de
fa cartera.

La fasa de fallidos (segun folleto) de la cartera al cierre de 2013 alcanz6 ef 2,31% respecto del saldo vive de
la cartera y un 1,76% respecto al saldo inicial de la cartera (en la fecha de constitucidén del Fondo)

El siguiente grafico muestra la evolucién de la morosidad y los fallidos (segun folletc) desde el inicio de la
operacion:
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4.3, Rentabilidad de los activos

El tipo de interés medic ponderado de la cartera de Préstamos Hipotecarios a 31 de diciembre de 2013 era
de 1,54%.

4.4, Bonos de titulizacidn: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interés vigentes.

La siguiente tabla muestra los datos de los pagos de principai e intereses realizados por el fonde a las
distintas series de bonos que componen la emision:

©intereses

 “Saldo . Amortizacion
31M2/2013 - durante 2013

Pagadosen - Vigente'a
2013 - SU1202015

| Serie 406.‘251 . 03,2 | 79.080.789.12 27.070.314,60 6,665% | 2.044.425 84 0,523%
Serie B 42.000.000,00¢ 42.000.000,00 0,00 0,000% 345.143,40 0,823%
Serie C 33.600.000,0C 33.600.000,00 0,06 6,000% 412.382,88 1,223%

Total 481.751.103,72 454.680.789,12  27.070.314.60 - - -

A 31 de diciembre de 2013, no hay ningln importe pendiente de pago a los bonos emitidos por el fondo.
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4.5. Otros importes pendientes de pago del fondo

En lo que respecta a los préstamos subordinados contratados en la Fecha de Constitucién del Fondo los
importes pendientes de pago son los siguientes:

- Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales
olniereses no pagados: 16.273,32 €
oAmortizacion debida;  328.100,00 €
oSaldo Pendiente; 328.100,00 €

- Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva
olntereses no pagados: 1.276.298 57 €
oAmortizacion debida:  {(,00€
oSaldo Pendiente: 24.600.000,00 £

- Préstamo Subordinado para Intereses del Primer Periodo
olntereses no pagados: 151.305,44 €
oAmortizacion debida: 0,00 €
o3aldo Pendiente; 3.050,591,40 €

Segun lo establecido en los apartados 3.4.3.1, 3.4.3.2 y 3.4.3.3 def Mddulo Adicionat del Folfeto de Emisidn,
los préstamos subordinados no devengan infereses de demora por el retraso en el pago de cualguier
cantidad debida.

En relacidn a la Comision de Administracién, a 31/12/2013, el importe pendiente de pago ascendia a
118.705,14 €.

4.6. Acciones realizadas por las Agencias de Calificacién durante el gjercicio

Con fecha 22 de enero de 2013, Fitch rebaj6 la calificacién crediticia de los Bonos de las Series Ay B de
AA- (sf) a BBB+ (sf) y de A (sf) a BBB+ (sf) respectivamente.

Con fecha 24 de mayo de 2013, Fitch elevé la calificacion crediticia de los Bonos de la Serie A de BRB+ (sf)
a AA- (sf).

Generacién de flujos de caja en 2013.

Los fiujos financieros (principal e intereses) generados por la cartera de activos generados durante 2013
han ascendido a 30 millones de euros, siendo 24 millones en concepto de devolugion de principal de los
préstamos y 8 millones en concepto de intereses.

Estos importes son similares a los obtenidos de los modelos de estimacién de la Sociedad Gestora,

La aplicacion de estos flujos junto con el resto de recursos disponibies del fondo (tal y como se definen en
el apartado 3.4.6.1 del M&dulo Adicional del Folleo de Emision) se ha realizado siguiendo las condiciones
estabiecidas en el Folleto de Emision (Orden de Prelacion de Pagos, Apartade 3.4.6.3 del Mdduio Adicional
del Folleto de Emision).



0L8894762

CLASE 87

6. Riesgos y mecanismos de cobertura: informacién del Swap, mejoras de crédito y triggers.

6.1. Principales riesgos de la cartera

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de la cartera son la morosidad y
los derivados de la concentracion sectorial, geografica vy por deudor de la cartera,

6.2. Permuta de intereses: el Swap

Tal y como se ha detallado en el apartado 3.2 anterior, el fondo de fitulizacién cuenta con una operacion de
permuta de intereses (swap)

Durante el ejercicio 2013, el fondo ha pagado en concepto de swap un importe igual 2 4,157.810,28 € y ha
recibido por parie de la contrapartida un importe de 996.450,80 €, E] pago neto por swap ha sido por lo
tanto de 3.161.359 48 € a favor de a contrapartida del swap.

€.3. Evolucién de las mejoras crédito durante el ejercicio. Situacién a cierre comparada con
situacion inicial.

Comao principales mejoras de crédito, el fondo cuenta con un fondo de reserva que en la fecha de
constitucion ascendia a 24.600.000€, y con fa estructura de subordinacion de las diferentes series de bonos.

En lo que respecta al fondo de reserva, su nivel a 31 de diciembre de 2013 era de 21.498.788,48 €, siendo
este nivel inferior al requerido por las agencias de calificacién (24.600.000€).

La reduccion del fonde de reserva se ha producido por el efecto de la tasa de fallidos v por las reglas de
dotacion de los mismos establecidas en la documentacion del fondo.

La siguiente tabla recoge los niveles de mejora de crédito de cada una de las series a clerre de 2013
comparada con la mejora de inicial (en la fecha de constitucién):

‘Bonos: “Importe inicial % i Saldo £ G e kel
Serie A 524 400,000,000 87,40% 16,70% 379.080.789,12  8337% 21.68%
Serie B 42.000.000,00 7,00% 9,70% 42.000.000.00 9.24% 12,45%
Serie C 33.600.000,00 5,60% 4. 10% 33.600.000.00 7.39% 5,06%
Fondo de Reserva 24.600,000,00 4,10% - 22.985.372,41 5,06% -

6.4. Triggers del fondo.

Amortizacion de los bonos,

Durante el ejercicic 2013, las diferentes seties de bonos han mantenido el criterlo de amortizacion
secuencial ya que no se han cumplido las condiciones necesarias para la amortizacion a prorrata entre
las diferentes series,

El modelo de amortizacién secuencial es ef establecido en el fondo come modelo general tal y como se
detaltan en el apartado 4.9.6 de la Nota de Valores del Folleto de Emision,
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Posposicion de intereses

No se han producido las circunstancias que requieren la posposicién de intereses de las series
subordinadas.

Las condiciones de posposicion de intereses de las series subordinadas se establecen en el apartado
3.4.6.4 del Mdduio Adicional del Folleto de Emision.

Otros triggers del Fondo

No se ha producide ninguna situacién que haya provocado actuacidn adicional por parte de la sociedad
gestora.

7. Perspectivas del fondo

7.1

Flujos de los bonos: hipétesis y cuadros de bonos

La siguiente abia recoge la estimacion de los flujos financieros que generaran los bonos bajo 1as siguientes
hipdtesis:

- Amortizacion anticipada de 1,49%.

- Tipos de interés constantes: se supone que los préstamos revisan a un tpo de interés constante igual
al tltimo Euribor publicado méas su correspondiente diferencial.

- Tasa de falidos de 1,12% (Sumatorio de la tasa de nuevos fallidos de ios Ultimos 12 meses).

- Recuperaciones del 80% a los 24 meses.

10
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CBONGE

" bNOA : e .- _iabmo B _

Saldo Nominal el U salde Nomingt S Sal'dn'r:z'drﬁ'i'nal e

. Pendiente . .. Amorkizacion - Intéreses - Pendiente . Amortizacion - cInteresés o Pendiente o0 Amortization . Interpses
241102013 379.080.785,12 42.000.000,00 33.600.000,00
24/01/2014 373.295.765,64 5.785.023, 48 506.675,28 42.000,000.00 0,00 88.334,40 33.800.000,00 0,00 10601344
2410472014 366.732.742,32 $.563.023,32 488 054,08 42.000.000,00 0,00 B& 41500 33.600.000,00 .00 102.732.00
2410712014 380.218.278 44 6.514.463 88 484,807 80 42.000.000,00 G50 87.376,80 33.600.000,00 0.00 103.874,40
2414012014 353.753.317,82 6.464.960,562 481,481,864 42,000,000,00 0,00 88,334 40 33.600.000,00 0,00 105.013,44
26/01/2015 347,342,527 92 6.470.780,00 48307728 42.000,000,00 0,00 90.253,80 33.600.000,00 0,00 107.298,24
2410412015 340.986.747 4B £.385.780,44 444.061,92 42.000.000,00 0,00 84,485 80 33.600.000,00 0,00 100.450,56
2410712015 334,685,504 84 £.301.242.84 450.774,24 42.000.000,00 0,00 87.376,80 33.600.000,00 c.00 103.874,40
26M0/2015 328 438327 44 6.247.177.20 457.067,04 42.000.000.00 0,00 290,253 80 33.800.000,00 C,00 107.2908,24
2510312018 322,247 156,16 6.191.171,28 434,203 20 42.000.000,00 0,00 87.376 8C 33.600.000,00 .00 103.874,40
2510412016 318.110.417,80 6.136.738 56 426.022,56 42.000.000,00 0,00 87.376,80 33.600.000,00 Co0 103.874,40
25/07/2016 310.027.797 12 6.082.620,48 417.894,36 42.000.000,00 0,00 87.376,80 33.600.000,00 c.a0 103.874,40
24110/12016 303.998.35C,80 6.028.446,32 408.871,04 42.000.000,00 0,00 87.376,80 33.600.000,00 0,00 103.874,40
2410112017 298.020.924,95 5,977 42884 406.305,12 42.000.000,00 0,00 88.334, 40 33.600.000,00 0,00 105.013,44
24/0412017 292.056.148,88 5.924.776,08 389.681,54 42.000,000,00 0,00 86 415,00 33.,600.000,00 0,00 102.732,00
240712017 286 222 668,12 5.873.48876 386.168,16 | 42.000.000,00 G400 87.376.80 33.600 000,00 0,00 103.874 40
2412017 280.4D2.028,88 5.820.630,24 382.545,80 42.000.000,00 4,00 88.334,40 33.600.000,00 0.00 108.013.44
240142018 274.633,943.52 5, 768.08538 374.788,68 42.000.000,00 0,00 £8.334,40 33.600.000,00 0,00 106.013.44
2410412018 268.916.934,72 5717.008,80 359.109,12 42.000.000,00 0,00 86.415,00 33.600.000,00 0,00 102.732,00
24/07i2018 263.254.830,6C 5662.104,12 355.480,76 42.000.000,00 0,60 87.376.,80 33,600.000,00 0,00 103.874,40
2411012018 257.642.020,08 5.612.810,52 351.672,40 42.000.000,00 0,00 B88.334,40 33.600.000,00 0,00 105.013,44
2410142019 252.078.136.08 5.563.884,00 344 373 48 42.000.000,00 000 88.334,40 33.600.000,00 0,00 105013 44
24104/2019 246,566.848,40 551128668 328,585,40 42.000.000,00 0,00 86.415,00 33.800.000,00 0,00 102.732.00
2410712019 241.104.803,88 §.462.046,52 325.887,04 42.000.000,00 ©,00 87.376,80 33.600.000,00 Q.00 103.874,40
24{1012018 235.682.628,80 5412.175,08 322.243,80 42.000.000,00 0,00 886.334,40 33.600.000,00 0.00 105.013,44
24101/2020 230.327.859,48 5.364.768.32 315.007,08 42.000.000,00 0,00 88,334 40 33.600.006.00 0,00 105.043 44
24/D412020 225.01C.181,28 5.317 €78,20 304.518,08 42.000.000,00 0,00 87.376 80 33.600.000,00 0,00 103.874,40
2410772020 22039173804 4615443 24 2097 48212 41.347.492,20 652.507,80 87.376,80 3%600.000,00 0,00 103.874 40
261072020 215.899.413,00 4.492.325,04 300,853,186 40.616.188,20 731.304,00 88.855,20 33.600.000,00 0,00 107.298 24
25/01/2021 211.451.661,56 4.447.7561,04 285.430,82 35.892.133,40 724.054,80 B84.485,60 33.800.000,00 0,00 103.874,40
2610412021 207.044 818,00 4.406.742,96 279.557 64 36.174.756,60 717.376,80 82.992.C0 33.600.000,00 0,00 103.874,40
2810712021 202.677.978.00 4.368.941,00 273.736,80 38.463.860,40 710.896,20 81,495 80 33.600.000,00 0,00 103.874,40
25N 202% 198.348.685,28 432829272 267 968 40 37.750.247 40 704,613,00 80.018 40 33.600.000,00 0,00 103.874,40
24/01/2022 184.061.508,16 4 288.176,12 282.200,00 37.061.178 00 £50.069 40 7855280 33.600.000.00 0,00 10387440
250472022 185.813.502,08 4.248.007 08 256.536,48 36.3689.635 40 681.54260 77.096 40 33.600.000,00 4,00 103.874 40
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250712022
24192022
241012023
2410412023
2410712023
24110/2023
24/01/2024
24/04/2024
24/07/2024
24/10/2024
24/01/2025
2410412025
240772025
24/10/2025
26/01/2028
2410472028
2440772028
261102028
ABIU027
2610442027
260712027
251072027
24/01/2028
24/04/2028
2AK0T 12028

2ARDI2028

231042029 |

24/04{2029 |

24/0712028
2411012028
24/01/2030
24104/203¢
24/0712030
24410/2030

24/01/2021

CLASE 8°

185 605,138,564
181.432.201,16
1-77.312,330,43
173.223.478 80
169,172.960,76
165,184,027 54
151.196.060,16
157.268.875.58
153.384.125,72
149 534.233,20
145 726.459,92
141.957.230,04
138.224 550,84
134,530,467 48
130.873.676.72
127.260.343 20
123.688.445,04
126.156.457,36
116.668.092,48
113,228.026,48
109,830,807 $6
108.476.850,44
103,162,327 80
99.860.685,04
96.635.121,00
93.425.793,00
90.256.057,20
87.125.231,88
84.030.013,32
80.971.240,56
77.947.392,84
74.958,869.68
72.006.884,76
6B.516.638,76

86.263.572,72

. - BONOA -
1 Saldo Newinal
- Pendiente”

4.208.362,44
4.165.938,48
4.126.870,68
4.088 851 68
4.050.518,04
4,008.833,12
3.987.977.48
3.927.074,28
3.887.849,16
3.845.883,52
3.807.773,28
3.769.229 88
3.732.678,20
3.694.083,38
3.656.568,76
3.613.635,52
3.571.888,18
3.532.987 .68
3.487.364,88
3.440.064,00
3,397.220,52
3.353.8587 .52
3.314.522 64
3.261.642.76
3.245.664,04
3.208.328,00
3.188.735,80
3130.825,32
3.085.218,56
3.088.772,76
3.023.847,72
2.988.503,16
2.952.004,92
3.390.246,00

3.353.066,04

AHIGIHEACHON

interses
250.925 40
245.366,76
242482 56
231.837.24
22800548
22612128
220.772,40
213.116,186
207.924.60
204 987,96
198 848,84
1903.514 82
187.682.76
184.746,12
183.697,32
167.336,04
168,227,652
168.508,24
158.840,76
154.226,04
148.718,20
145.208,36
140,748,856
136,396,494
132 043 52
129.158,72
124.858,64
$17.990,00
145.158,24
112,326,486
08.236,16
$41.880,92
59.111,60

96.227,40

91.717.56

35,684.5680,80
35.006.378,40
34.334.567,40
33.668,938,80
33.009.547,20
32.356.834,40
34,710.982,80
31.071.696.60
30.438.786,00
29.812 553,40
29.192.679,60
28.578.080,50
27.871.457,20
27.370.084 20
26,774.819,40
26.186.571,60
25,505.094,20
25,026,956,80
24,462.249,00
23.502,237.80
23.349.202,80
22.803.211,20
22.253.633,00
21.729.409,80
21.201.066,50
20 678.615.00
20.162.616,60
19.662.842,40
18.149.068,40
18.651.128,00
18,158, 876,40
17.672.382,00
17.491.818,00
17.191.818,00

17.191.818,00

. " BONOB
Saldo Norminal '
= Pendiente -

‘AnoHizacion’:

685.074,80
678.182,40
£71.811,00
685,628,680
658.391,60
652 512,80
645.951,60
639.286,20
832.910,50
£26.232,60
619.873,80
£13.539,00
607.643,40
601.556,00
605,261,680
58B.247,80
581.477 40
£76.135,40
567.709,80
560.011,20
£53,035,00
545.091,60
530.578,20
534.223,20
526.343,20
522 450 60
515.989,40
509.874,20
503,874,00
497,939,40
492,262,850
485.494,40
480.564,00
0,00

0,00

75.663,00
74.235,00
73.626,00
70.544,00
70.043,40
£9.426,00
68.052 80
65.969,40
64.642,20
§4.020,50
62.701,80
60.064,20
59,455,20
58.629,40
58.818,80
5386800
5447820
55.024,20
52.071,60
50.891,40
48.723,80
A8.573,00
47.438,00
46.317 60
45.204 50
44,591 40
43.491,00
41.483 40
40.887.00
4027380
35.228,00
37.363,20
36,766 80
38 157 80

36.157.8C

Intereses

0LB883Y4 765

Saldo Neminal . Lo oo
U Amiortizacion . - Interéses’

. Pendiente
33.800.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
33.800.000,00
33.600.000,00
$3.600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
43.600.000,060
33.600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
33 600.000,00
33.800,000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,80
33 .600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
33.800.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00

33.600.000,00

BONG €

0.00
0,00
c,00
0,00
0,06
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
Q.00
0,00
0,00
0,00
.00
000
.00
c.0C
0,00

0,00

C.00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

103.674,40
103.874 40
05.013,44
102.732,00
103.874,40
105.013,44
105.013,44
103.874.40
103.674,40
105.013,24
105.013,44
102.722,00
103.674,40
105.013 44
107.296.24
100,450 56
103.874,40
107 298,24
103.874,40
103.874,40
103.874,40
103.874,40
103.674 40
105574 ,40
103.874,40
105.013 44
105.013,44
102.782,00
103.874,40
105,043, 44
105.013,44
102.732,00
103.874,40
105.013 44

105.012,44
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0L8894766

CLASE 82

BONOAT T BONOB _ _ L EoNOE
. e Satdo Nominat - : Salde Nominal -

‘Saldo Noinial : R o S A
C-Pendiente - - Amortizacion - intereses . Pendiente’ . Amaortizacion [ intefeses

Pendients

Amnorlizacion . Jitereses

2410412031 B1,956,496,56 3.307.076,1% 85.319,88 17.191.818.00 0,00 35.372,40 33.800.000,00 C.00 102.732,00
2AIDTI2031 58.696.931,04 3.259.565,52 8191128 17.181.818,00 0,00 35.767.20 33 600,000,090 0,00 103.874,4C
24110/2033 55.482.201,72 3.214.729,32 78.450,24 17.191.818,00 0,00 3815780 33.600.000,00 c.00 105.013 44
25/01/2032 62.309.057 32 3.173.144,40 75.775,80 17.191.818,00 000 36.943,20 33.600.00C,00 0.00 107.2098,24
28/04/2032 4$.181.745,48 3.127.311,84 £9.168,36 17.199.618,00 0,00 35.767,20 33.800.000,00 0,00 103.874,40
2610712032 46.108.034,680 3.075.710,68 ©5.025,60 17.151.618,00 0,00 35.767.20 33.800.000,00 000 103.874 40
251052032 43.075.055,04 303097956 £0.935.28 17.191.818,00 0,00 35.767,20 33.800.000,00 00 103.874 .40
24/01/2033 40.088.072,64 2985.982.40 £6.948,84 17.191.818,00 0,00 35.787,20 33.600.000,00 0,00 103.874,40
25104/2033 37.145.12¢,84 2.942.832,80 53.016,84 17.191.818,00 0,00 35.767,20 33.800.000,00 0,00 103.874,40
250712033 34.243.410,24 2.902.029,60 49.083,84 17.191.818,00 0,00 35.787,20 33.600.000.00 C.00 103.874,40
24/10/2033 31.393.206,00 2.849.904 24 45.255,72 17.191.818,00 o,.c0 35.767 .20 33.600.000,00 0,00 103.874,40
24401/2034 28.591.074.80 280213140 41.954,00 47.191.818.00 0,00 36.167 80 33.600.000,00 0,00 105.013.44
2410412034 25.835 829,44 275514516 3738872 17.191.818.00 0.00 35.872,40 33.600.000,00 0,00 102.732,00
2410712034 23.131.284.00 2.704.845 44 34.138,44 17.191.818,00 0,00 35.7687,20 33.600.000,00 0,00 103.874,40
24M10/2034 20.471,684,52 2.659.599,48 30.939,60 17.181.848,00 0,00 38.157.80 33.600.000,00 o.00 106.013,44
24/01/2036 17.852.254,08 2.619.430,44 27.373,68 17.191.818,00 0,00 B36G.157 80 33,500.000,00 0,00 1056.013,44
2410412035 15.277.764,72 2574 489 36 23.335,80 17.191.818.00 0,00 35.372,40 33.600.000,00 0,00 102.732,00
24/07/2035 12.753.870,20 2.524.084,52 20.188,40 17.191.818,00 0,00 35.767.20 33.600.0C0,00 0,00 103.874,40
24/10/2035 10.277.715,60 2475954 60 17.043,00 17.191.818,00 0,00 35,157,680 33.600.000,00 0,00 105.013,44
24/01/2036 0,00 18.277,71560 13.738.28 0,00 17.191.818.00 35.1567,80 0.00 33.500.000,00 105.013.44

7.2. Liquidacion anticipada

En base a los modelos de ia Sociedad Gestora y suponiende una evolucién similar del fondo a ia del
presente ejercicio durante el préximo ejercicio no se producird un suceso de liquidacién anticipada en ios
términos recogidos en el aparfade 4.4 3 de la Nota de Valores del Folleto de Emision.

Bajo el supuesio de continuidad del Fondo y las hipotesis utilizadas en el apartado 7.1 anterior, ef
vencimiento final def mismo se estima para la Fecha de Pago correspondiente at 24 de enero de 2036.

No obstante lo anterior, no existe garantia de que no pueda producirse alguno de los supuestos de
iquidacidn anticipada que se recogen en el Folleto de Emision durante el sjercicic 2014,

7.3. Hechos posteriores al cierre.

No se han producido hechos posteriores al cierre del ejercicio 2013.

8. Anexos

El informe de gestion incluye fa informacion contenida en el modelo de estado financiero publico 5.05.5
referente a otra informacion de los activos y pasivos.
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CLASE 8-

IM CAIA LABORAL 2, FTA

0L8895919

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2013

Reunidos 1os Administradores de Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de IM CAJA LABORAL 2, Fondo de Titulizacién de Activos, en
fecha 21 de marzo de 2014, y en cumplimiento de la Circular 2/2009, de 15 de marzo, de la CNMV
sobre normas contables, Cuentas Anuales, estados financieros publicos y estados reservados de
informacion estadistica de los Fondos de Titulizacidén y las modificaciones incorporadas a ésta
mediante la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la C.N.M.V, del articulo 37 del Cédigo de
Comercio y demas normativa aplicable, proceden a formular las Cuentas Anuales y el informe de
gestidn de dicho Fondo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013
extendidas en dos ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado, numerados
correlativamente e impresos por una cara, conforme a continuacion se detalla:

Ejemplar Documento

Nidmero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas Anuales
informe de Gestidn

Segundo ejemplar Cuentas Anuales
informe de Gestidn

Firmantes

Del OL8894635 al 018894687
Del OLB894688 al OL&894700

Del 018834701 al OL8894753
Del OL8894754 al OL8894766

D. José Antonio Trujilio del Valle

D2, Beatriz Senis Gilmartin

D2. Carmen Barrenechea Fernandez

D. Rafael Bunz! Csonka

D. Ifigo Trincado Boville

D. Javier de la Parte Rodriguez
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