IM Caja Laboral 1, Fondo
de Titulizacion de Activos

Cuentas Anuales e Informe de Gestién
correspondientes al ejercicio 2013, junto
con el Informe de Auditoria



Deloitte, S.L.

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
Torre Picassa

28020 Madnd

Espafia

Tel: +34 915 14 50 00
Fax: +34 915 14 51 80

wweedeioitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracion de Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A,, {(en adelante, Sociedad
Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de IM CAJA LABORAL 1, Fondo de Titulizacién de Activos (en
adelante, ¢l Fondo}, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de {a formulacién de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en Ia Nota 2 de la memoria adjunta) v, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con ¢l marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2013, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en
el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores de la
Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucidn de sus negocios y sobre
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio
2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir
de los registros contables del Fondo.
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CLASE 87

IM CAJA LABORAL 1, Fondo de Titulizacion de Activos
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 (NOTAS 1, 2v 3}

{Miles de Euros)

0L8895696

ACTIVO Nota 23 2942 (1) PASIVD Nota 2013 20%2 )

ACTIVO NO CORRIENTE 168787 | 412.388 |PASIVO NG CORRIENTE AR2756 425268

Actives financleros afargo plazo 369.787 412,385 |Provisiones a largo plaze - v

Valores repres entafivos de deuda - - Pasivos financiervs a largo plaze 382755 428266

Dereches de ctédito 4 369.787 412.308 iObiigaclones y olros valores nagosiables 7 375.533 416779
Participaciones hipolacarias - - Series no subordinadas 331,408 366.599
Ceni de iR hip it 365.232 409638 { Sedes Subordinadas 45433 50.180
Préstamaos hipotecarios - - Correcelones ge valor por repercusidn de pérdidas - .
Cédulas hipotecarias - interesas ygestos devengadps Nno ven¢idos
Préstamaos a promsiores - Alustes por oparaciones de cobheriura - -
Préstamos a PYMES - - |Deudas con entdades de crédito 13
Préslamos a empresas - - Préstama subordinads - .
Gédulas territerisles - - Crédito linea de liguidez - -
Créditos AFP - - Ctras deudas con entdades de erédits - B
Préslamo Colsime. - - c is de valor por rep thn da pardidas - n
Prégtam o automocidn - - I ygastos d g no i - N
Arrendamiento fnancipre - - Austes por aperaciones de cobarura - N
Cuentas @ cobrar - - herivados 14 6.222 8487
Bonos da ulizcitn - - Derivados de cobertura §.222 B4EY
Activas dudosos 3824 3018 | Correcclones de valor por repercusion de pérdidas - -
Carrecciones de valor por deteriora de actves (263} {271)| Ores pasivos financiergs - .
interes s ygastos devengados no vencidos - - Correcciones de vaier por repertusion de pérdidas - .
Ajustes pot cperacianes de cobertura - - Otros - .

Derivados - - Pasivos por impuesta diferido - -
Devivados de coberiura - -

Otros actives fnarsierss - - |PASIVO CORRIENTE 46,181 53423
Garantlas fnancieras - - {Pasivos vinculados son activos ne cortlentes mantenides para la venta - -
Ctros - - {Provisiones a corfo plaze - .

Activos por impuesio diferide - = {Pasives financieros a corto plazo £398 504539

Otros activos no corrientes - - tAcreedores yotras cuenlas & pagar . .

Obligaciones yolres valores negoclabias T 43.073 45358

ACTIVO CORRIENTE 52,927 57.016 { Series no subordinadas 18 547 44,625

Activos no corrientes mantenidos para la venta . . Series subordinadas 4.145 4320

Activos financieras & corto plazo 28623 311521 Correcclones de vator por repercusion de perdidas - -

Deudores yolras coentas a cobrar 5 416 1280 ygastes d gados ne fd 381 406

Derechos de crédio 4 pidirg 29802 | Ausies pos opersciones de cobertura - .
Participaciones hipolecarias . - Intereses vencidos & impagados . .
Cerfificados de ransmisisn hipotecatls 28.563 28.172 |Deudas con entdades de crédite B .
Préstamues hipolecarios - - Préstame subordinads - .
Céculas hipplecarias - - Credito linea de liquides - .
Préstamoy a promolores - - Ctag deudas con entidades da crédils - -
Preslamos a PYMES - - [+ i de valor par 1ep lon de pérdidas - -
Préstamos & empresas - - inlereses y gastos devengadoes no vencides - -
Cidulas lerioriales . . Ausles par aperationes de cobertura - -
Crédites AAPP - Inlereses vensidos ¢ impagedes - -
Préstame Consumo - |Dervados 14 125 1278
Préstamo automoolon - - Darivados de cobertura 135 1.278
Arrendamienta fnanciers - - Corr de valor por rep o de pérdidas - -
GCuenlas a cobrar - - Otros pasivos inancieros . .
Bonog de fhdizacién - - importe bruto . -
Ctros 51 63§ Corracciones de valer por repercusion de pérdidas . -
Aotives dutdnsos 638 473
Corr de valor por deterioro de activos {305} {157} Ajustes por periodificaciones ] 2783 2794
intareses y gaslos devengadas no vencidos 192 332 {Gomisiones 2783 2.994
Bjustes por operaciones de cobertura - - Comisitn sociedad gestoa 14 15
Interes es vencidos e impagados 10 18 ¢ Comisidn administrader 4 4

Derivados - Comisién agente inanciezofpagos 2 5
Derivedos de cohedura B Comisién variable - resullados realizades 2758 2755

Oiros achivos financheres - - Oftas comisienes del cedente - -
Garantias fnancieras - Comecciones §e valer por reparcusitn de pérdidas - .
Otras - Otras comisiones 5 5

Ajustes por periedificacienes - - {Ofos - .

Comisiones -

Otros - - |AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DEINGRESOS Y GASTOS RECONGCDOS! 14 {6.222) {8.487)

Efectivo v otros activos fquidos eguivalentes 6 23304 28,864 |Coberturas de fujos de efective 14 {6.222) (8.487)

Tesorena 23,304 26.604 |Gastos de consbiucidh en anaicién 10 . .

Otos activos liguidos equivalentes - -

TOTAL ACTIVO 422.714 4T0.252 TOTAL PASIVO 422714 478.202

(*} Se presenta, inica y exclusivamente, a efeclos comparativos.
Las Nolas 12 18 y ol Anexo desctitos en la Memaotiz adjunda forman parte integrants del batance al 31 de diciembre de 2013,
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CLASE 87

IM CAJA LABORAL 1, Fondo de Titulizacion de Activos

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES ALOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 (NOTAS 1,2y 3)

{Miles de Euros)

| Ejercicio Ejercicio
Nota 2013 2012 (9
Intereses ¥ rendimientos asimilados 6127 1 11.730
Valores representativos de deuda - .
Derechos de crédito 4 6.047 11.537
Otros activos financieros 6 &0 193
Intergses y cargas asimilados {2.066) (4.875)
Obligaciones y otros valores negociables 7 (2.066} (4.875)
Deudas con enfidades de crédiln 8 - _
Ctros pasives financieros - -
Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) 14 {2.051) {5.250)
MARGEN DE INTERESES 2010 1.605
Resultado de operaciones financieras (neto) - .
Ajustes de valoracién en carteras a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - .
Activas financieros disponibles para la venta - -
Oftros - -
Diferencias de cambio (neto) - -
Otros Ingresos de explotacion - .
Otros gastos de explotacién {1.864) {1.470)
Senicics exteriores T 4 ) (12)
Senicios de profesionaies independientes [ “ (12
Senicios bancarios ysimilares [ - .
Publicidad y propaganda | - -
Otros sendcios - -
Tributes - -
Ofros gastos de gestidn corriente (1.864} {1.458)
Camisién de Sociedad gestora 9 (76) (85)
Comisién administracion 9 (21) (24)
Camision del agente financisrofpagos 9 (14) (256}
Comision veriable - resuliados realizados 9 (1.708) (1.208)
Comision variable - resuliados no realizados - -
Otras comisiones del cedente - -
Otros gastos 12 {44) (18)
Deterioro de activos financieros {neto) {146) {140)
Deterioro neto de valores representativos de deuds - .
Deterioro neto de derachos de crédite 4 {146} (140)
[yeterioro nete de derivados - -
Deterioro neto de olros aclives financieros - -
Dotaciones a provisiones (neto) - "
Ganancias {pérdidas) de activos no corrientes enventa - -
Repercusion de pérdidas {(ganancias) 9 - 5
RESLLTADO ANTES DEIMPUESTOS . N
impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICID - N

{*} Se presenta, inica y exclusivamente, a efectos comparativos,
Las Noias 1 a 16 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de |a cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2013.



0L8835698

CLASE 87

iM CAJA LABORAL 1, Fondo de Titulizacién de Activos

ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES ALOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 (NOTAS 1.2y 3}

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2013 2012 (%)

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 117 (292)
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 1168 1112
intereses cobrados de los aclivos litulizados 6.173 11.728
Intereses pagados por vaiores de titulizacion (2.090)§ (6.278)
intereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados (3.005) | (4.519)
intereses cobrados de inversiones financieras 90 181
Intereses pagados de prestamos ycréditos en entidadses de crédito - -
Otros intereses cobrados/pagades (neto) - -
Comislones y gastos por servicios financieros pagados por ef Fondo {(1.876) {1.397)
Comisiones pagadas a la sodiedad gestora {84) {87)
Comisiones pagadas por adminisiracion de activos flulizados (22) (24}
Comisiones pagadas al agenie financiero 17 (24}
Comisiones variables pagadas {1.718) (1.244);
Ofras comisiones {37} {18}
Otros flujos de caja provenientes de operaclones del Fondo 825 {7}
Recuperaciones de failidos y otros actives adquiridos - -
Pagos de provisiones - -
Cobros procedentes de la enajenacidn de activos ne corrientes mantenidos para fa venta - -
Otros 825 N
FLUJOS DE BFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSIONFINANGIAGION (3.477) {2.474)
Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion - -
Cabros por emisién de valeres de titulizacion i - N
Pages por emision de vaiores de tilulizacion { aseguramiento colocacion} - -
Flujos de caja por adquisicién de activos financieros - -
Pagos por adquisicion de derechos de crédito . -
Pagos por adquisicion de o¥as inversiones financieras - .
Fujos de caja netos por amortizaciones {4.426) {3.107)
Cobros por amortizacion de derechos de crédito 42072 48.336
Cobros por amortizacién de ofros actvos Hulizados - .
Pagos por amortizacion de vaiores de lillizacion {46 498} (51.443)
Qtros flujos provenientes de operaciones del Fondo 949 833
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de créditos - -
Pagus por amortizacion de préstamos o créditos -] (52
Cobros derechos de crédilo pendientes ingreso 949 685
Adminisiraciones piblicas - Pasivo . -
Otros deudores y acreedores - -
Cobros por amortizacion o venta de imversiones fnancieras - -
Cobros de Subvenciones - .
INCREMENTODISMINUCION DE EFECTIVO O BQUIVALENTES (3.260);  (2.768)
Efective o egquivalentes al comienzo del ejercicio 26.664 29.430
Efectivo o equivalentes al final de| ejercicio 23.304 26.664

(*} Se prasenta, Unica yexclusivamente, a efectos comparatives,
Las Notas 1 2 16 v el Anexo descrites en la Memaeria adjunta forman parie integrante del estade de flujos de efective
det ejercicio 2013,



CLASE 87

IM CAJA LABORAL 1, Fondo de Titulizacion de Activos

0L8895699

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES ALOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 (NOTAS 1, 2y 3)

{Mites de Euros)

Ejetcicio
2013

Hercicio
2012 ()

Activos financleros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscat
Importes fransferidos a ta cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reciasificaciones
Impertes repercutidos a la cuenta de pasivo en el perisde

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valgracion
Im porte brute de ias ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Ctras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

214
214

2.081

(2.265)

(2.080)
{2.060)

5.250

(3.190)

Total ingresos y gastos reconocldos por coberturas contables

Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconotidos

Importe de ofros ingresosfganancias y gasios/pérdidas reconocidos directamente en ef balance en ef periodo
Importe bruic de las ganancias {pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal

Limportes fransferidos a la cuenia de pérdidas yganancias

limportes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

12
{12)

Total ingresos y gastos reconocidos por otres ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(") Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

tas Notas 1 2 18 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman pane integrante del estado de ingrescs

ygastos reconocidos del gjercicio 2013,



0L8835700

CLASE 8-

iM CAJA LABORAL 1, Fondo de Titulizacion de Activos
Memoria correspondiente al

ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2013

Resefa del Fondo

IM CAJA LABORAL 1, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante, el Fondo) se constituyé el 4 de diciembre
de 20086, con sujecion al amparo de lo previsto en la legislacidn espafiola, y en concreto de acuerde con ef
régimen legal previsto en (i) el Real Decreto 926/1998 vy disposiciones que lo desarrollen, (i) la Ley 16/1992, de
7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién
Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, (jil) fa
Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta [a legislacion espafiola en materia de Entidades de Crédito a la
Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria y se introducen ofras modificaciones relativas al sistema financiero,
(v} la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero (en adelante, la "Ley
44/2002)", (v} en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y (vi) las demas disposiciones legales y
reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicacion. La verificacion y registro del Folleto del
Fondo en 1a CNMV se realizd con fecha 30 de noviembre de 2006.

El Fondo adquirid Derechos de Crédito emitidos por Caja Laboral Popular Coop, de Credito, Lan Kide Aurrezkia
{en adelante, el Cedente o Caja Laboral}, derivados de préstamos hipotecarios, y emitio Bonos de Titulizacién de
Activos por un importe de 910.800 mites de euros (Nota 7). La adquisicién de los activos y et desembolso de los
Bonos de Titulizacion se produieron et 4 y 13 de diciembre de 2008, respectivamente,

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, SA (en adelante, la Sociedad Gestora). La Sociedad Gestora obtiene por dicha gestién
una comision de administracion igual al 0,0175 % anual, pagadera en cada fecha de pago, sobre el saldo vivo de
ios Certificados de Transmision de Hipoteca en la anterior fecha de pago. La gestidén y administracién de los
activos corresponde al Cedente en su calidad de administrador de los mismos, sin asumir ninguna
responsabilidad por el impago de dichos préstamos.

Los gastos de constitucion del Fondo, asi como las comisiones por aseguramiento y direccidn, han sido
satisfechos, por la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, con cargo a un Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales, concedidoe por el Cedente (ver Nota 8).

La cuerta de tesoreria del Fondo se deposita en BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia (Agente
de pagos) y Banco de Espafia (véase Nota 6). Caja Laboral Popular Coop. de Crédito, Lan Kide Aurrezkia
concedié dos préstamos subordinados al Fondo (véase Nota B). Adicionalmente el Fonde tiene contratado un
derivado de cobertura con Banco Santander, S.A. (véase Nota 13),
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0L8835/701

CLASE 8-

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a}

b}

c}

Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de perdidas y ganancias, ef estado de ingresos y
gastos reconocidos, el estado de fiujos de efective y 1a memoria, de la que forman parte los estados
financieros pablicos $.05.1, 8.05.2, 5.05.3, 5.05.4 y el apartado correspondiente a fas notas explicativas del
estado S.08, adjuntos en el Anexo. Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables
que del Fondo mantiene su Sociedad Gestora v se formulan de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la Circular 2/2009, de 25
de marzo, de fa Comision Nacional del Mercado de Valores (modificada por la Circular 4/2010, de 14 de
octubre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores), de forma que muestran Ja imagen flel de la
situacion financiera del Fondo at 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones y de los
flujos de efectivo gue se han generado durante el ejercicio terminado en asa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, gue han side formuladas por los Administradores de su Sociedad Gestora,
se encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracién de la mencionada Sociedad
Gestora. No obstante, se estima que seran aprobadas sin cambios.

Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracion los principios contables y las normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto
significativo en las mismas. No existe ningln principic contable o criterio de valoracion que, siendo
obligatoric, haya dejade de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no
obligatorios.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

Los resultados son sensibles a los principios v polificas contables, criterios de valoracion y estimaciones
seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracion de las cuentas
anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 3.

En la elgboracion de las cuentas anuales del Fondo se han utilizade, ocasionalmente, estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos y gastos que figuran registrados en ellas. Bésicamente, estas estimaciones se refieren a la
evaiuacion de posibles pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan tener determinados activos (véanse
Notas 3-c v 4), al valor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 3.biily13)yala
cancelacidon anticipada, en su caso. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre [a base de la
mejor informacion disponible al cierre del ejercicio 2013, es posible gue acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarias {al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria,
en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.
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0L8835702

CLASE 8~

Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademds de las cifras del ejercicio 2013, las
correspeondientes al ejercicio anterior, tal y como se establece en el apartado 7 de la Norma 28* de |a citada
Circular, por fo que, la informacién contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2012 se presenta,
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicic 2013 y, por consiguiente, no
constituye fas cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2012,

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estade de fiujos de efectivo y
del estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en determinados casos, se ha incluido la informacién desagregada en jas correspondientes notas de
la memoria.

Correcciéon de errores

£n la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningtin error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2012,

Cambios en criterios contables

Siguiendo las recomendaciones de [a CNMV y en cumplimiento de la normativa vigente, durante el ejercicio
2013 los Administradores de fa Sociedad Gestora del Fondo han modificado el criterio de registro de los
intereses devengados e impagados generados previamente a [a entrada en dudoso de los activos, de forma
gue en el epigrafe de "activos dudosos” del balance se incluyen tanto el principal como dichos intereses
devengados, frente al criterio anterior, consistente en incluir en el mencionado epigrafe exclusivamente el
principal de los mismos.

Con el fin de facilitar la comparabilidad de los estados financieros en ambos ejercicios, los Administradores
de la Sociedad Gestora del Fondo proceden & incluir dichos cambios en los estados financieros del Fondo
correspondientes al ejercicio 2012,

Si bien este cambio no afecta el imporie total de activos, pasivos y el resultado de ambos ejercicios, al 31 de
diciembre de 2012 suponhe un incremento de 125 miles de euros en los epigrafes de "Activos Dudosos” y
“Correcciones de valor por deterioro de activos™ del balance de situacion, y un aumento de 52 miles de euros
en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados —derechos de crédito” contra el epigrafe “Deterioro neto
de derechos de crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Excepto por lo comentado en el parrafo anterior, durante el ejercicio 2013 y hasta la fecha de formulacion de
las cuentas anuales no se ha producido ningln error, ni cambic en estimaciones contables, que por su
importancia relativa fuera necesario desglosar en las presentes cuentas anuales.



008895703

CLASE 8:

h) Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, actives, ni
provisiones o contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con la
situacion financiera y fos resultados del mismo. Por este motive, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecto a informacion de cuestiones medicambientales.

i} Empresa en funcionamiento

Los Administradores han considerado que la gestidn del Fondo continuard en un futuro previsible, por o que
la apiicacion de los principios y criterios cortables no tiene el propésito de determinar el valor del patrimonio
neto a efectos de su transmision global ¢ parcial, ni el importe resultante en caso de su liguidacién fotal,
Asimismo, dada la naturaleza de los activos y pasivos del Fondo, no se espera gue se produzcan diferencias
significativas cuando se efectlie la liguidacién de los mismos,

3.  Normas de registro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2013, se han aplicado los
siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracidn, de acuerdo con lo establecido en la Circular
2/2009, de 25 de marzo y sus modificaciones posteriores:

a} Definicion y clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de su presentacion y valoracion
i. Definicitn
Un “instrumento financierc” es un contrato que da lugar a un active financiero en una entidad v,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en ofra entidad.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en
una variable ohservable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambig, el precio de un instrumento
financiero o un indice de mercado, incluyendo las cajificaciones crediticias), cuya inversién inicial es muy
pequefa en relacion a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones
de mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

if. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacidn y valoracion, en los siguientes epigrafes
det balance:

- Efectivo y otros activos liguidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas cormrientes mantenidas por
el Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad, que incluyen, en su caso, el
fondo de reserva mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Derechos de crédito: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacion
y se clasifican, a efectos de su valeracion, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

- Derivados de cobertura: Inciuye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.



b)

0L8895704

CLASE 82

- Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los derechos de crédito y cuentas
deudoras que por cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La
totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoracion, como *Préstamos y partidas a cobrar”.

iii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Obligaciones y otros valores negociables: Inciuye, en su caso, ias obligaciones, bonos y pagarés emitidos
por e Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de
su valoracién, como “Débitos vy partidas a pagar”.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de crédito,
con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracion, como “Débitos y pattidas a
pagar’.

- Derivados de cobertura: incluye, en su caso, el valor razonable, en contra del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables,

- Acreedores y ofras cuentas a pagar. Recoge, en su caso, la totalidad de tas cuentas a pagar y débitos,
que no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Débitos
y partidas a pagar’.

Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

I. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como "Préstamos y partidas a cobrar’ se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que saivo evidencia en cordrario serd el precio de la
transaccién), incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente,
dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados” de [a cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aguellas paridas cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior a fres
meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea
totalmente inmaterial.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasives financieros dasificados, a efectos de su valoracién, como "Débitos y partidas a pagar”, se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable” {que salvo evidencia en contraric serd el precio de la
transaccién) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente,
dichos pasivos se vaforan por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo imporie se espera pagar en un plazo inferior a {res meses se
valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea tatalmente
inmaterial.
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Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emisién, fa comisién inicial de la Scciedad Gestora si hubiere, [as tasas del Organo
Regulador, los costes de registro de los folletos de emisidn y los costes derivados de la admisién a
negociacion de los valores emitidos, entre ofros.

iii. Operaciones de cobertura

El Fondo utiliza, en su caso, los derivados financieros para la gestion de los riesgos de sus activos y pasivos
(“derivados de cobertura”).

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariaments tiene que:
1. Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo:

a. De variaciones en el valor razonable de Jos activos y pasivos debidas a oscilaciones, entre otras, en ef
tipo de interés y/o tipo de cambio al que se encuenire sujeto la posicién o saldo a cubrir {"coberiura de
valores razonabies");

b. De alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en fos activos ¥ pasivos financieros,
compromisos y transacciones altamente probables que se prevea llevar a cabo (“cobertura de flujos
de efectivo™).

2. Eliminar eficazmente algln riesgo inherente al elemento o posicion cubierto durante todoe el plazo previsto
de cobertura, [o que implica que:

a. En el momento de la contratacion de la cobertura se espera que, en condiciones normailes, ésta aciie
con un alto grado de eficacia ("eficacia prospectiva®).

b. Exista una evidencia suficiente de que la cobertura fue realmente eficaz durante toda la vida del
elemento o posicion cubierto (“eficacia retrospectiva”).

3. Haberse documentado adecuadamente que la contratacion del derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones v la forma en que se
pensaba conseguir y medir esa cobetiura siempre que esta forma sea coherente con la gestidon de los
riesgos propios que lieva a cabo el Fondo.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Fondo corresponden, en su caso, a coberturas de flujos de
efectivo, Por o que respecta a las diferencias de valoracion de las coberturas de los flujos de efectivo, la
parte eficaz de la variacion del valor del instrumento de cobertura se registra transitoriamente en el epigrafe
"Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos™ del pasivo del balance, hasta el
momento en que ocurran las transacciones previstas; registréndose entonces en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La variacion de valor de los derivados de cobertura por la parte ineficaz de ta misma se registra
directamente en ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Si un derivado asignado como de cobertura, bien por su finalizaciton, por su inefectividad o por cualquier ofra
causa, no cumple los requisitos indicados anteriormente, a efectos contables, dicho derivado pasa a ser
considerado como un “derivado de negociacion'.

Cuando se interrumpe la ‘coberiura de flujos de efectivo”, el resultado acumulado del instrumento de
cobertura, reconocido en el epigrafe “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos —
Coberturas de flujos de efectivo” del pasivo del balance (mientras la cobertura era efectiva), se continuara
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reconociendo en dicho epigrafe hasta que la transaccion cubjerta ocurra, momento en el que se registrara en
resultados; salvo gue se prevea gque no se va a realizar la transaccion, en cuyo caso se registran
inmediatamente en resultados.

La fuente de riesgo de modelo mas importante en los derivados proviene de Ja estimacion de la correlacion
enire probabilidades de impago. El Credit Valuation Adjustment (CVA) es un ajuste a la valoracidn como
consecuencia del riesgo asociado a |a exposicion crediticia que se asume con cada contrapartida. Por otra
lado, el Debit Valuation Adjustment (DVA) es un ajuste como consecuencia def riesgo propio del Fondo que
asumen sus contrapartidas.

Como norma general, el célculo de CVA es el producto de la exposicion esperada positiva por la probabilidad
de incumplimiento, multiplicando el resultado por la severidad, es decir, por la pérdida estimada en caso de
incumplimiento de la contraparte. Analogamente, ef DVA se calcula como el producto de la exposicién
esperada negativa por las probabilidades de incumplimiento y multipicando el resultado por la severidad de
los activos del Fondo gque computan para el célculo del nocional. Ambos célculos estédn realizados sobre todo
el pericdo de la exposicion potencial,

En relacion con el DVA, no se considera significative su impacto.

En relacidn con el CVA, diche riesgo de contraparte se ve atenuado por la exigencia de constitucién de
depositos de garantia u otro tipo de colateral en el supuesto de que se incumplan niveles minimos de rating
de las contrapartes, con io que el impacto de considerar dicho aspecto no ha sido significativo,

iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en ia cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las gue tienen su origen en el
devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en los capitulos "Intereses y rendimientos
asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas’, segin proceda}; y las que correspondan a ofras causas, que
se registran, por su importe neta, en &l capitulo "Resultado de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de
pérdidas y ganancias.

Ei reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devenge de intereses se interrumpe para todos
los instrumentes de deuda calificados individualmente como dudosos.

v. Valor razonable de los actives y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicion de los activos y pasivos financieros det Fondo, excluidos los derivados
financieros cuya descripcién se detalla en el apartado fii. de esta Nota, los vencimientos residuales de
aquellos activos y pasivos financieros remunerados, n su case, a tipo fijo, asi como la desviacion porcentual
existente con respecto a los tipos de interés actuales de mercado, el valor razonable de los activos y de los
pasivos y activos financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no difiere significativamente de
sus correspondientes valores en libros a dichas fechas.

11
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Deterioro def valor de los activos financieros
i. Definicion

Un active financiero se considera deteriorado (y, consecuentements, se cotrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, o
el efecto combinado de varios de ellos, que dan lugar a un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros
que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrurmentos que cuenten con garantias reales, siempre
gue éstas se hayan considerado en la cesidn del instrumento o figuren en la informacion facilitada a los
titulares de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendran en cuenta los flujos que se obtendrian de su
realizacion menos el importe de los costes necesarios para su obtencién y posterior venta, con
independencia de la prebabilidad de la ejecucion de la garantia.

Como criterio general, la correccidon del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su
deterioro, se efectiia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de [os activos. Las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen
en ia cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce y tendran
como limite ef valor en libros del instrumento financiero que estaria reconocido en la fecha de reversién si no
se hubiese registrado el deterioro det vator.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2008, en el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de
activos financieros se prevé la posibilidad de ulilizar modelos basados en métodos estadisticos. £n este
sentido, la Sociedad Gestora del Fondo censidera que la metodologia més representativa para 1a estimacién
del deterioro de los activos financieros det Fondo teniendo en cuernta las caracteristicas de dichos activos es
la basada en la estimacion de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la antigliedad de la deuda
vencida e impagada y con el calendario previsto en [a Norma 137 de la Circular 2/2009 de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores.

ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deteriore experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos, y se
presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En el caso del pasive, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestion del Fondo y de administracion
de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracion variable correspondiente a la
Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el balance y gue se encuentran pendientes de
pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluirdn, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza
devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

12
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e} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses

Con caracter general, ios ingrescs y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos
‘Intereses y rendimientos asimilados’ e ‘Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, respectivamente, en funcidn de su periodo de devengo, por aplicacién del método del tipo de
interes efectivo, a excencion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, marosas o en litigio,
que se registran en el momento efectivo dei cobro.

ii. Ingresosy gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

iii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, segtn sea
su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por parte de la Entidad
Cedente se describen en el apartado f. de esta Nota.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la Sociedad Gestora,
gue se prolongan en el tiempo, se difieren durante ta vida de tales transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacion de un servicio gue se ejecuta en un acto singular, se recenocen cuando
se realiza el acto singular que los origina.

- Los vinculados a activos y pasivos financleros valorados a su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en el momenio de su cobro.

f) Remuneracién variable

La remuneracion variable como consecuencia de la intermediacion financiera se determina como |a
diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos y los gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios
anteriores, si las hublese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su contabilidad, que incluyen,
entre otros, fas pérdidas por deteriora y sus reversiones y cualquier otro rendimiento o retribucion devengado
en el periodo, distinto de esta remuneracion variable a percibir por la Entidad Cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacitn constifutiva del Fondo. Se excepilan de dicha diferencia la propia
remuneracion variable y el gasto por impuesto sobre beneficios, en su caso.

Cuando la diferencia obtenida entre |os ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizard en primer
tugar, para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los
pasivos del Fondo. Si tras la detraccion, continGan existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas,
no se procederd a registrar remuneracion variable alguna. En consecuencia, stlo se producira el devengo y
registro de la remuneracién variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.
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Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado f} anterior, sea
negativa, se repercute a fos pasives emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correctora de pasivo
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas” def pasivo del balance, registréndose un ingreso en el
epigrafe “Repercusion de pérdidas (ganancias)” de ta cuenta de pérdidas y ganancias (véanse Notas 1y 9).
Dicha repercusién se realiza comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision variable,
devengada y no liquidada eh petiodos anteriores, y continuando por el pasivo méas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inversc de prelacién de pagoes establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo generai del 1S, La actividad no se encuentra sujeta a IVA. El gasto,
en su caso por el IS de cada ejercicio se calcula sobre el resultade econdmico, corregido por las diferencias
permanentes de acuerdo con los criterios fiscales y consideradas las diferencias temporarias en caso de
existencia.

Dado que en los efercicios 2013 y 2012 {a base imponible resultante de la actividad del Fondo ha sido de
cero, no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 12).

Conforme a la normativa reguladora (articulo 5.1 de la Ley 19/1982) el valor patrimonial del Fondo ha de ser
nulo, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que fa fiquidacién de cualquier
diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con lo que, en funcién de fo
previsto en fa normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos.

Transacciones en moneda extranjera

L.a moneda funcional del Fondo es el Euro, Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no tenia efementos
de activo y de pasive expresados en moneda extranjera.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan ¢ cuando se han {ransferido sustancialmente a terceros [os riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Simifarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han
extinguido ias obligaciones gue generan o cuando se adquieren (bien con ia intencion de cancelarlos, bien
con la intencién de recolocarios de nuevo).

Compensacion de saldos

Se compensan entre si -y, consecuentementa, se presentan en el balance por su importe neto— los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensaciom, teniendo fa intencion de liguidarlos por st importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los gue una de las partes
contratanies sea una entidad financiera.
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I} Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

Flujos de efectivo; entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendc por éstos
{as inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del
Fondo, asi comao otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion,

Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros medios de
activos a fargo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas
actividades que producen cambios en el tamano y composicion de fos activos y pasivos que no forman
parte de las actividades de explotacidn.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo o
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en
su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en
cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe “Efective y ofros activos liguidos equivalentes
— Tesoreria” det activo de los balances.

mj Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitufo "Ajustes repercutides en balance de
ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a)

b)

<)

d)

Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de valoracidn, deban imputarse
directamente al pasivo del balance.

Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segun io dispuesto en las
normas de valoracion adoptadas.

El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a} v b) anteriores.

El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total
de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

n) Clasificacién de activos y pasivos — Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aguellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizacion se estima
que se produzca en el plazo maximo de un afio desde la fecha de cierre de balance, clasificandose en caso
contrario como no corrients,
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Derechos de crédito

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, en virtud de 1a Escritura de Constitucion del Fondo
de fecha 4 de diciembre de 2008, adquirié Derechos de Crédito por un importe de 900.000 mites de euros, que
representan una participacion en et 100% del principal y el 100% de los intereses ordinarios.

El movimiento del saldo de Derechos de Crédito, incluyendo actives dudosos y no dudosos, se muestra a
continuacion:

Miles de Euros
Derechos de Crédito
Aclive No Corriente | Active Corriente Total
Saldos al 1 de enero de 2012 462 423 28.839 491262
Amoriizaciones - (48.897) (48.897)
Traspaso a activo corriente (49.768) 489,766 -
 Saldos al 31 de diciembre de 2012 (*} 412.657 29.708 442365
Amortizaciones - (42.993) {42.999)
Traspaso a activo corriente {42.601) 42.601 -
Saldos al 31 de diciembre de 2013 (%) 370.056 29.310 7309366

(") incluye 146 y 125 miles de euros en concepto de intereses devengadeos por actives dudosos al 31 de diciembre de 2013 y
2012 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013 existlan Derechos de Crédito clasificados como "Activos dudosos” por importe de
4,520 miles de euros (3.492 miles de euros al 31 de diciembre de 2012).

Durante el ejercicio 2013 la tasa de amortizacion anticipada de los Derechos de Crédito ha side del 3,17%
(4,29% en el gjercicio 2012).

El desglose por vencimientos de los Derechos de Crédito, en funcion del vencimiento final de las operaciones, al
31 de diciembre de 2013, sin considerar, en su caso, [as correcciones de valor por deterioro de activos, los
intereses vencidos e impagados y los infereses devengados (incluidos los de actives dudosos que ascienden a
146 miles de euros al 31 de diciembre de 2013}, se muestra a continuacion;

Miles de Euros
Hastat [Entre1y2|Entre2y3|Entre3y 5| Entre5y i Mas de 10
afio afos aftos afios 10 afios afos Total
Derechos de Crédito 378 1.276 2.181 8.486 47.924 338.975 | 309220

Por otro lado, el desglose por vencimientos de los Derechos de Crédito, al 31 de diciembre de 2013, teniendo en
cuenta el calendario de amortizacion de las operaciones, se muestra a continuacion:
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Miles de Eurps
Hasta1 iEnfrety2iEntre2y3{Entre 3y 5| Entre 5y | Mas de 10
afio afios afios afios 10 afios afios Total
Derechos de Crédito 28.310 28.519 28.028 54.234 121.038 138.236 399.366 |

£l tipo de interés nominal anual medio ponderade de la carera de Derechos de Crédito al 31 de diciembre de
2013 es det 1,30% (1,82% al 31 de diciembre de 2012), siendo el fipo maximo 5,75% y el minimo 0,55%. E!
importe devengado en el gjercicio 2013 por este concepto ha ascendido a 6.047 miles de euros (11.537 miles de
euros en el ejercicio 2012), que figuran registrados en el epigrafe “intereses y rendimientos asimifados —
Derechos de crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

De acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucion del Fondo, ta Sociedad Gesfora podra liquidar de
forma anticipada el Fondo en el caso de que el importe det saldo de los Derechos de Crédito pendientes de
amortizacion sea inferior a 90,000 miles de euros, equivalente al 10% del activo inicial del Fondo. Los
Administradores de la Sociedad Gestora estiman que no se procedera a la liquidacion anticipada del Fondo en ef
gjercicio 2014,

Activos Impagados

a composicion del saldo de los Derechos de Crédito considerados como impagados, al cietre de los ejercicios
2013 y 2012, se muestra a continuacian:

Miles de Euros
2013 2012
Cuctas de principal vencidas y no cobradas de Derechos de Crédito:
Con antigiledad de hasta fres meses (%} 51 63
Con antigiledad superior a tres meses (™) 310 166
361 259
Intereses vencidos y no cobrados:
Con anfigiiedad de hasta tres meses (™) 10 19
Con antigliedad superior a tres meses (") 146 125
156 144
517 403

{*' Se incluyen dentro del epigrafe "Derechos de crédite - Otros” def active corriente def balance.

™) Se incluyen dentro del epigrafe "Activos financieros a corto plazo — Derechos de crédito - Activos dudosos” del active
corriente del balance.

(™) Se incluyen dentro del epigrafe "Actives financieros a corto plazo — Derechos de crédito — Intereses vencidos &
impagados” del activo del balance.

Adicionalmente, hay activos clasificados como dudosos al 31 de diciembre de 2013 por cuotas no vencidas per
importe de 4,064 miles de euros (3.171 miles de euros al 31 de diciembre de 2012), gue figuran registrados en
el epigrafe “Derechos de crédito -~ Actives dudosos” del activo corriente y no corrlente del balance.
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A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, el ratio de mora asciende a un 1,15%. Asimismao desde 31
de diciembre de 2013 hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no se han producido
renegociaciones de los derechos de crédito que a nivel global puedan tener un impacte significativo en las

cuentas anuales del gjercicio 2013.

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido, durante el ejercicic 2013, en ef saldo de Activos

dudosos:

Miles de Euros

Saldo al inicio del ejercicio 3.492
Entradas a activos dudaosos durante el ejercicio 1.858
Recuperacion de activos dudosos (8303
Saldo al cierre del ejercicio 4.520

A continuacion se muestra ef movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2013 y 2012, en ¢l saldo de

las correcciones de valor por deterioro de los Derechos de Crédito:

Miles de Euros

2013 2012
Saldes al inicio del ejercicio 428 215
Aplicaciones con abono a los resultados del gjercicio (74) {3.460)
Dotaciones con cargo a los resultados del ejercicio 220 3673
Saldos al cierre del gjercicio 574 428

A 31 de diciembre de 2013 y 2 31 de diciembre de 2012, las correcciones de valor por deterioro de los derechos
de crédito por aplicacion del calendario de morosidad han sido de 574 y de 428 miles de euros, respectivamente.

Peudores y ofras cuentas a cobrar

La composicidon del saido de este epigrafe del activo del balance, al 31 de diciembre de

siguiente:

Miles de Euros
2013 2012
Principal e intereses pendientes de liquidar (*) 414 1.238
Intereses devengados cuenta de tesoreria 2 12
416 1.250

(*) Importe de naturaleza transitoria liguidado durante el mes de enero del ejercicio siguiente.

2013 y 2012, es la
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6. Efectivo y otros activos tiguidos equivalentes — Tesoreria

Con fecha 4 de diciembre de 2006, ja Sociedad Gestora abrié en Caja Laboral Popular Coop, de Crédito, Lan
Kide Aurrezkia. de conformidad con lo establecido en la escritura de constitucidn del Fondo, una cuenta bancaria
denominada “cuenta de tesoreria” a través de la cual se realizan durante los cinco primeros dias habiles del
mes, todos los ingresos que el Fondo deba recibir de la entidad cedente vy son efectuados los pagos del Fondo.

El tipo de interés es igual al tipo de interés de referencia aplicable a los Bonos. El devengo de intereses es
mensual y se liquida antes del quinto dia habil siguiente a la finalizacién de cada periodo mensual,

Como consecuencia de la rebaja de las calificaciones crediticias a Jargo y a corto plazo de Banco Sabadell
desde A2 y -1 hasta A3 y P-2, por parte de Moody's, el 24 de marzo de 2011, Caja Laboral Popular procedic a
novar el Contrato de Agencia Financiera. Como consecuencia de lo anterior, Banco Popular se subrogd en las
obligaciones de Banco Sabadell como Agente Financiero y proveedor de la Cuenta de Tesoreria el 28 de junio
de 2011.

Con fecha 6 de julio de 2011, la calificacién crediticia de la deuda a corto plazo de Banco Popular par Fitch fue
rebajada a F2. En consecuencia de lo anterior, Caja Laboral Popular procedid a novar, de nusvo, el Contrato de
Agencia Financiera. Como resultado, BBVA se subrogd en las obligaciones de Banco Popular como Agente
Financiero y proveedor de la Cuenta de Tesoreria el 14 de noviembre de 2011.

El 9 de agosto de 2012, dada la calificacion de BBVA por parte de Moody's Investors Service y Fitch Ratings; y
de acuerdo con la documentacion contractual del Fondo, la Scciedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, procedid a la apertura en Banco de Espafia de una cuenta corriente en la que se depositaran los
recursos liquidos del Fondo.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012, la cuenta corriente abierta en Bance de Espafia recoge las cantidades
depositadas por fa liquidez derivada de la operativa del Fondo. En la cuenta de principales se depositan, en cada
fecha de pago durante el periodo de reposicién las cantidades que se hubieron destinado a la amortizacién de
los principales Bonos de las Clases A, B y C durante dicho periodo. Dichas cantidades devengan un tipo de
interés igual al tipo de interés de referencia aplicable a los Bonos, gue se liquida mensualmente antes del quinto
(5°) dia habil sigufente a la finalizacién de cada periodo mensual.

Debido a las rebajas de la calificacion crediticia de BBVA por Moody's y Fitch, con fecha 26 de abril de 2013
Caja Laboral Popular procedid a novar, de nuevo, el Contralo de Agencia Financiera. Como resultado, BNP
Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia se subrogd en las obligaciones de BBVA como Agente
Financiero y provesdor de la Cuenta de Tesoreria.

En cada Fecha de Pago, se dotara, en su caso, e Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del Fondo
de Reserva, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal fin, de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva segin se define en ef apartado 3.4.2.2 del Folleto de Emisién, ser& una
cantidad igual a la mayor de las siguientes:

+ La menor entre el 1,20% del saldo inicial de los Bonos Titulizados de las Series A, B, C Y D; Y el 2, 40%
del saldo nominal pendiente de los Bonos Tifulizados de las Series A, B, C, ¥ D en cada fecha de pago;

+ 5,400 miles de euros.
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El movimiento del Fondo de Reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante el ejercicio
2013, asi como €] saldo de la cuenta de tesoreria resulfante en cada una de esas fechas, se muestran a

continuacion:
Miles de Euros
= Saldo depositado en
Fondo de Reserva | Fondo de Tesoreria en cada
requetido Reserva dotado fecha de pago
Saidos al 31 de diciembre de 2012 16.800 10.800 26.664
Fondo de Reserva y saldo de tesorerta al 24.01.13 10.564 10.564 13.921
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al 24.04.13 10.297 10.297 12.976
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al 24.07.13 10.056 10.056 12.500
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al 24.10.13 9.826 9.826 12,078
Saldos al 31 de diciembre de 2013 9.826 8.826 23.304

El importe devengado por esta cuenta, durante el ejercicio 2013 ha ascendido a 80 miles de euros (193 miles de
euros en 2012), que se incluyen en el saldo del epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados — Otros activos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y represeniacién del Fondo, y con cargo al mismo, procedié en la fecha de
constitucion def Fondo a la emisién de Bonos por un valor total de 910.800 miles de euros, integrados por 9.108
Bonos de 100.000 euros de valor nominal cada unho, divididos en cinco series, que tienen las siguientes

caracteristicas,

Concepto Serie A Serie B Serie C Serie D Serie E
Importe nominal de Ia _
Emision (miles de euros) 856.300 10.800 14.800 18.000 10.800
Importe nominal unitario
(miles de euros) 100 100 100 100 100
Numero de Bonos 8.563 108 149 180 108

. . . . Euribor 3M + Euribor 3M + Euribor 3M + Euribor 3M + Euribor 3M +

Tipo de interés nominal 0,15% 0,20% 0,35% 0,55% 3,50%
Periodicidad de pago Trimestral Trimestral - Trimestral Trimestral Trimestral

Fechas de pago de
intereses y amortizacion

24 de enero, 24 de abrii, 24 de julio y 24 de octubre de cada afic o, en su caso, el siguiente
Dia Habil,

Calificaciones
Iniciales; Moody's/Fitch
Actuales: Moody's/Fitch

Aaa/AAA Aa2/AA At/A+ Baa3/BBB+ CalCCC
A3(T/AA-(s)  Baa3(sf/AA-(sf) Ba2(sf/A+ B2(sf)/BBB+ CalCCC
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El movimiento de los Bonos durante los ejercicios 2013 y 2012 ha sido el siguiente;
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Miles de Euros
Serie A Serie B Serie C Serie D Serie E Tolal
Pa:(!)vo Pasivo Pis;vo Pagivo Pans;vo Pagivo Pa;{x)vo Pagivu Pans;vo Pa§ivo Pans;vo Pasivo

Cormiente Corriente corriente Carriente Corrients Corriente Corrienie Corriente Corriente Corriente Carriente Corriente
Saldos a 1
enero de 408.075 | 54592 | 10.800 - 14,900 . 18.000 . 10.800 . 452575 } 54.562
2012
?ggf_’ggﬁ’z"“ . {16.373) . - . . - - - . . (16.373)
‘;ggg'ggf?" . (12.462) . y ) . . . . ; . (12.462)
Amortizacid
24.8?.2012 " - (11.832) - - - - . - - - - (11.632)
?;“gg‘ggf‘z"" . (10.876) . ; ; ; . . . . - (10.878)
Traspasos | (41.476) | 41.476 | (1.058) | 1056 | (1503) § 1508 | {1.78%) | 1781 - ; 45.796) | 45.796
Saldos a 31
ifci ombre | 366699 | 44626 | e74a | 1056 | 13367 | 1503 | 18238 | 1781 | 10800 - 416,779 | 48.945
de 2012
vl I (13.779) | - (238) - (330) - (393) - (236) - (14074
Qg’ggggﬁf” ; £10.065) . (257) - (389) . (447) . (215) - 141.383)
;;“g;‘;"gf‘s?” . {9.081) - {240} - (332) - {401} . (292) . {10,326)
;‘Ti’g‘égfgﬁ“ - 8.672) . (231) . (318) . (384) . 251) . (9.838)
Traspasos | (35.400) | 35.499 | (045) 943 | (1259) | 1288 | 5Ty | 1571 (574) 974 | (40.246) | 40.248
Saldos al 31 |
gfci embre | 331100 | 38547 | 8801 | 1.025 | 12438 | 1413 | 14668 | 1707 | 0.8% ; 36533 | 42692
de 2013

Sin perjuicio de las reglas establecidas en el apartado 4.9 del Folleto de Emisibn, tanto en el page de los
intereses como en el de principal, los Bonos de la Serie E se encuentran subordinados a los de la Serie D, los
Bonos de la Serie D se encuentran subordinados a los de [a Serie C, los Bonos de ia Serie C se encuentran
subordinados a los de fa Serie B y los Bonos de la Serie B se encuentran subordinados a los de la Serie A,

Los bonos de la serie A se amortizan en las fechas anteriormente mencionadas, a medida que se genera
liquidez procedente de la amortizacion de los Dereches de Crédito conforme a las reglas de distribucién de la
cantidad disponible para amortizar entre las series A, B, C y D que se recogen en el apartado 4.9.6 del Folleto
de Emisién que sera distribuida a prorrata entre los Bonos de la propia Serie A mediante la reduccion del
nominal de cada Bono de la Serie A,

l.a amortizacion de los bonos de la Serie B estara sujeta al ritmo de amortizacidn de los Derechos de Crédito y
se realizaré conforme a las reglas de distribucion de la cantidad disponible para amortizar entre las seriss A, B,
C y D que se recogen en el apartado 4.8.6 del Folleto de Emision, que sera distribuida a prorrata entre los Bonos
de la propia Serie B mediante la reduccién del nominal de cada Bono de la Serie B, Los bonos de la Serie B
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comenzardn su amortizacidn cuando se cumplan las condiciones para ta amortizacion a prorrata, de modo tal
gue ia relacidn entre el saldo nominal pendiente de la Serie B y el saldo nominal pendiente de los Bonos A, 8, C
y D se mantenga en el 2,40% o porcentaje superior mas préximo posible. En caso de no producirse las
mencionadas condiciones para la amortizacion a prorrata, la primera amorizacion parciat de los bonos de la
Serie B tendra lugar una vez hubieran sido amortizados los bonos de la Serie A en su totalidad.

La amaortizacién de los bonos de la Serie C estarg sujeta at ritmo de amortizacion de los Derechos de Crédito y
se realizard conforme a las reglas de distribucién de la cantidad disponible para amortizar entre las series A, B,
C y D que se recogen en el apartado 4.9.6. del Folleto de Emisidn, que sera distribuida a prorrata entre los
Bonos de la propia Serie C mediante la reduccidn del nominal de cada Bono de la Serie C. Los bonos de la Serie
C comenzaran su amortizacién cuando se cumplan las condiciones para la amortizacion a prorrata, de modo tal
que la relacion entre el salde nominal pendiente de la Serie C vy el saldo nominal pendiente de los Bonos A, B, C
y D se mantenga en el 3,31% o porcentaje superior mas proximo posible. En caso de no producirse las
mencionadas condiciones para la amortizacion a prorrata, la primera amortizacion parcial de tos bonos de la
Serie.

La amaortizacion de los bonos de la Serie D estara sujeta al ritmo de amortizacion de los Derechos de Crédito y
se realizara conforme a las reglas de distribucién de la cantidad disponible para amortizar entre las series A, B,
C y D que se recogen en el apartado 4.9.6 del Folleto de Emisidn, que seré distribuida a prorrata entre los Bonos
de la propia Serie D mediante la reduccidn del nominal de cada Bono de la Serie D. Los bonos de la Serie D
comenzaran su amortizacioén cuando se cumplan las condiciones para la amortizacion a prorrata, de modo tal
que la relacion entre el saldo nominal pendiente de la Serie D y el saldo nominal pendiente de los Bonos A, B, C
y D se mantenga en el 4% o porcentaje superior mas proximo posible. En caso de no producirse las
mencionadas condiciones para ia amortizacion a prorrata, la primera amorlizacién parcial de tos bonos de la
Serie D tendré lugar una vez hubieran sido amortizados os bonos de [a Serie A, de Ja Serie B y de la Serie C en
sy totalidad,

La amortizacion de los bonos de la Serie E se realizard a prorrata entre los Bonos de Ja misma serie. La
amortizacidn de dichos bonos nio se efectuard con cargo a la cantidad disponible para amortizar, y se realizara
en cada una de las fechas de pago antes mencionadas, por un importe igual al que en cada fecha de pago se
reduzea el nivel minimo del Fondo de Reserva, con sujecién al Orden de Prelacion de Pagos previsto en el
apartado 3.4.6 del Mddulo Adicicnal del Follelc de Emisién.

t.a Fecha de Vencimiento Legal del Fondo sera el 24 de octubre de 2049. No obstante, la Sociedad Gestora
podra preceder a liquidar de forma anticipada el Fondo y con ello la emisién de bonos en los siguientes
supuestos:

a} Cuando el importe de! Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito no Fallidos sea inferior al 10 por
ciento del Saldo Nominal Inicial de los Derechos de Crédito, y siempre y cuando el importe de la venta de los
Derechos de Crédito, pendientes de amortizacion, junto con el resto de los Recursos Disponibles, permita una
total cancelacion de las obligaciones pendientes con los titulares de los Bonos y respetando los pagos anteriores
a éstos cuyo orden de prelacion sea preferente.

b) Cuando por razdn de algln evento o circunstancia de cualquier indole ajeno o no al desenvolvimiento propio
det Fondo, se produjera una alteracion sustancial o se desvirtuase de forma permanente el equilibrio financiero
del Fondo.

¢) Obligatoriamente, en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y habiendo

transcurrido el plazo que reglamentariamente estuviera establecido ai efecto o, en su defecto, cuatro meses, sin
haber sido designada una nueva sociedad gestora.
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d) Cuando se produzca un impago indicative de un desequilibrio grave y permanente en relacion con algune de
los Bonos emitidos o se prevea que se va a producir.

&) Seis meses antes de la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo, aungue se encontraran aun débitos vencidos
pendientes de cobro de los Derechos de Crédito.

De acuerdo a lo anterior, ef desglose por vencimienios previstos de las series de Bonos, al 31 de diciembre de
2013, se muestra a continuacion:

0088395718

Miles de Euros
Entre1y2 Entre 2y 3 Entre3y5 Entre 5y 10 | Masde 10
______ Hasta 1 afio afios afios afios afies afios
Bonos de THulizacién Principal 42,692 41.382 38.386 £8.145 122.730 105.820
intereses 1.938 1.741 1.534 2.551 4,223 440|

Los Bonos estan representados en anctaciones en cuenta y estan registrados en la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A. y cotizan en AIAF Mercado de Renta Fija.

El tipo de interés nominal medic de tos Bonos, at 31 de diciembre de 2013, ha sido del 0,48% (0,46% al 31 de
diciembre de 2012). Durante el ejercicio 2013 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacion por
importe de 2,066 miles de euros {4.875 mites de euros en el ejercicio 2012}, de los que 381 miles de euros se
encuentran pendientes de pago al 31 de diciembre de 2013 (408 miles de euros al 31 de diciembre de 2012),
estando registrados en ef epigrafe "Obligaciones y ofros valores negociables - Intereses y gastos devengados
no vencidos” del pasivo del balance.

Durante el ejercicio 2013 no se han producido impagos de principal ni intereses de los bonos.

8. Deudas con entidades de crédito

Este epigrafe del balance de situacion adjunto recoge el Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales y el
Préstamo Subordinado para Intereses del primer periodo que la Sociedad Gesiora, en representacion y por
cuenta del Fondo, contratd con fecha 4 de diciembre de 2008 con el Cedente.

- Préstamo Subordinado para Intereses del Primer Periodo

Caja Laboral Popular Coop. de Crédito, Lan Kide Aurrezkia, como Acreditante otorgd, de acuerdo con lo previsto
en el Contrato de Préstamo Subordinade para Intereses del primer periode un préstamo al Fondo (Préstamo
Subordinado para intereses del Primer Periodo) destinado a cubrir el desfase entre los intereses devengados y
los cobrados de los Préstamos Hipotecarios. El importe total de dicho préstamoe subordinado fue de 4.000 miles
de euros. Con fecha 24 de abril de 2008, el Préstamo Subordinado para Intereses del Primer Periodo quedd
totalmente amortizado.
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- Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales

O0L8835719

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales por importe de 1,180 miles de euros estaba destinado a financiar
los gastos iniciales del Fondo. La amortizacion del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales se establecié en
20 cuotas consecutivas e iguales en cada una de las Fechas de Pago. Sin perjuicio de lo anterior, en la primera
Fecha de Pago, se amorizd un importe fal que el saldo pendiente del préstamo se iguale al importe
gfectivamente pagado por gastos iniciales. £l Préstamo ha venido devengando un interés igual al Tipo de

Referencia de los Bonos durante dicho periodo mas un margen del 1,5%.

En el ejercicio 2012 se produjeron amortizaciones det préstamo subordinado por importe de 52 miles de euros,

estando totalmente amortizade al 31 de diciembre de 2012.

Ajustes por periodificaciones de pasivo

La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la

siguiente:

Mites de Euros

2013 2012
Comisiones 2.783 2,794
Sociedad Gestora 14 15
Administrador 4 4
Agente financiero 2 5
Variable — realizada 2.758 2.765
Variable - no realizada - -
Correccion de valor por repercusion de pérdidas (%) - -
Otras comisiones 5 5
Otros - -
Saldo al cterre del ejercicio 2.783 2794

() Repercusion de la parte correspondiente del margen de intermediacidn negativo

aplicada a las comisiones con el cedente (comision variable) pendientes de liquidar.

Durante el ejercicic 2013, el movimiento de este epigrafe, tanto por devengo como por pagos realizados, ha sido

el siguiente:

24



CLASE 87

0L8895720

Miles de Euros
Comision
Sociedad Gestora Comisitn Comisidn Agente | Comision | Repercusion |

M Administracion Financiero Variable | de pérdidas
Saldos al 31 de diciembre de 2012 15 4 5 2.765 -
Importes devengados durante el
ejercicic 2013 76 21 14 1,709 -
Pagos realizados el 24.01.2013 {20) (8) (6} (507) -
Pagos realizados el 24.04.2013 (19} - | {6) - -
Pagos realizados el 24.07.2013 (19} (10 (3) (683) -
Pagos realizados el 24.10.2013 (18} (5 (2) (526) -
Saldos al 31 de diciembre de 2013 14 4 2 2.758 -

(*} Adicionalmente, en ia fecha de pago de 24 de abril de 2013, el Fondo pagé a 1a sociedad gestora una comisién de 7 miles
de euros por servicios adicionales prestades, que se incluye en el epigrafe "Ctros gastos de gestién caorriente — Otros gastos”
de [a cuenta de pérdidas y ganancias.

Las condiciones especificas por comisiones en relacién con Jos contratos establecidos se detallan a
continuacion:

- Comision variable / Margen de intermediacién financiera

{ a Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, remunera a la Entidad Cedente por el proceso
de intermediacién financiera desarrollado.

La remuneracion a la Entidad Cedente consiste en el pago de una remuneracion variable y subordinada (el
“Margen de intermediacion Financiera’) que se determinard y devengara al vencimiento de cada periodo
trimestrat que comprendera, los tres meses naturales antericres a cada Fecha de Pago, en una cuantia igual a ia
diferencia positiva, si la hubiere, entre los ingresos y gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios anteriores si las
hubiere, devengados por el Fondo de acuerdo con su contabilidad y previos al cierre de cada periodo trimestral.

- Comision de la Sociedad Gestora

l.a Sociedad Gestora {Intermoney Titulzacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, SA) por los servicios
prestados percibe una comision que se calcuta aplicando en cada Fecha de Pago, un 0,0175% anual at Saldo
Nominai Pendiente de fos Derechos de Crédito al comienzo del correspondiente Periodo de Cobro, que en todo
caso no podra ser inferior a 10 miles de euros. Adicionalmente, la Sociedad Gestora recibe la cantidad de 750
euros en cada fecha de pago por el reporte de dates al Banco Central Europeo,

Durante el sjercicio 2013 se ha devengado por este concepto una comision de 76 miles de euros (85 miles de
euros en el gjercicio 2012). A 31 de diciembre de 2013 y 2012 se encontraban pendientes de pago 14 miles de
euros y 15 miles de euros, respectivamente, Dicha comision estd registrada en el epigrafe de Pérdidas v
Ganancias “Otros gastos de gestion corriente” y en el epigrafe de Balance "Ajustes por periodificaciones —
Comision sociedad gestora”, respectivamente.

25




0L8835721

CLASE 87

- Comisién del Administrador de los Derechos de Credito

La Entidad Cedente (Caja Laboral Popular Coop. de Crédito, Lan Kide Aurrezkia) por los servicios de custodia,
administracién y gestién de cobro de los préstamos hipolecarios percibe una remuneracién que se devengara
trimestraimente en cada Fecha de Pago, del 0,005% anual de! Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de
Crédito no Fallidos en la Fecha de Pago del Fondo inmediatamente anterior,

Durante los ejercicios 2013 y 2012 se ha devengado por este concepto una comision de 21 miles de euros y 24
miles de euros, respectivamente, A 31 de diciembre de 2013 y 2012 se encontraban pendientes de pago 4 miles
de euros y 4 miles de euros, respectivamente. Dicha comision esia registrada en el epigrafe de Pérdidas v
Ganancias "Otros gastos de gestién corriente” y en el epigrafe de Balance “Ajustes por periodificaciones -
Comisién Administrador”, respectivamente.

- Comision del Agente Financiero

£l Agente Financiero (BBVA), por los servicios prestados en virtud del Contrato de Agencia Financiera, recibia
una comiston igual a 6.250 euros en cada Fecha de Pago como contraprestacidn de sus servicios como
Depositaric de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca del Fondoe, mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria
del Fondo y Agente de Pagos de la Emisién de los Bonos.

Debido a las rebajas de calificacion de BBVA por parte de Moody's investors Services y Fitch Ratings, BBVA
dejo de tener las calificaciones minimas exigidas para desempefar las funciones de Agente Financiero. Como
consecuencia, con fecha 26 de abril de 2013, 1a Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta def Fondo, procedio
a la firma con BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafa de un Contrato de Agencia Financiera para
regular el funcionamiente de la Cuenta de Tesoreria, para realizar el servicio de agencia de pagos de los Bonos
y para ei depdsito del Titulo Miltiple de los Certificados de Transmision de Hipoteca del Fondo, Como
contraprestacion a sus servicios, BNP Paribas recibe una comision igual a 2 miles de euros en cada Fecha de
Pago.

Durante los ejercicios 2013 y 2012 se ha devengado una comisién por este concepto de 14 miles de euros y 25
miles de euros, respectivamente. A 31 de diciembre de 2013 y 2012 se enconiraban pendientes de pago 2 miles
de euros v 5 miles de euros, respectivamente. Dicha comision esta registrada en el epigrafe de Pérdidas y
Ganancias ‘Otros gastos de gestidn cordente - Comisiones” y en el epigrafe de Balance "Ajustes por
pericdificaciones — Comision Agente Financiero”, respectivamente.

10.Ajustes repercutidos en balance de ingresos vy gastos reconocidos

Este epigrafe del pasivo del balance recoge el importe de las variaciones del valor razonable de los activos
clasiicados como derivados de coberiura que, conforme & lo dispuesto en la Nota 2, deben registrarse en este
epigrafe del pasivo de dicho balance. Dichas variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se produzca su extincidn o realizacidn. Asimismo incluye, en su caso, el importe de los gastos de
constitucion en transicién. Su movimiento, durante los gjercicios 2013 y 2012, se muestra a ¢continuacion.
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Miles de Euros
2013 2012

Saldos al inicio del ejercicio (8.487) (11.689)
Ajustes repercutidos por gastos de i
constitucion en transicion - 12
Ajustes repercutidos por coberturas de flujos

de efectivo (Nota 13) 2,285 3.190
Saldos al cierre del gjercicio {6.222) {8.487) |

11. Otros gastos de explotacion

El saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacién — Otros gastos de gestion corriente ~ Otros gastos” de las
cuentas de pérdidas y ganancias incluye 4 miles de euros satisfechos por el Fondo en concepto de auditoria de
sus cuentas anuales del ejercicic 2013 (4 miles de euros en el ejercicio 2012}, dnico servicio prestado por dicho
auditor.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no tenia ningln importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiente supetior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2013 y 2012 a dichos proveedores se
han realizade dentro de los timites legales de aplazamiento.

12. Situacion fiscal

£l Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion correspondientes a los
cuatro Gltimos ejercicios. En opinion de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se
materialicen pasivos fiscales correspondientes a los gjercicios sujetos a inspeccion es remota vy, en cualquier
caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Segun se indica en la Nota 3-h, en los ejercicios 2013 y 2012 se han equilibrado los ingresos y jos gastos del
Fondo, por lo que no ha procedido liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios.

13. Derivados de cobertura

La Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta del Fondo, ha suscrifo con Banco Santander, S.A. un
Contrato de Permuta Financiera de Intereses (Swap) para la cobertura del riesgo de tipo de interés del Fondo
derivado de las diferencias entre el tipo de interés de los Derechos de Crédito y el tipo de interés de los Bonos
ermitidos.

Las condiciones de esta permuta financiera se describen en el apartado 3.4.7.2 del Folieto de Emisién,
concretamente, se trata de un contrato de permuta de intereses, cuyas fechas de liquidacion coinciden con las
fechas de page de los Bonos. Dicha permuta de intereses ha sido cortratada con el Cedente para mitigar el
riesgo de tipo de interés por la diferencia entre el tipo de interés de la cartera de Préstamos hipotecarios v el tipo
de interés a pagar de los Bonos de Titulizacién. En cada fecha de pago, el swap se fiquidara a favor del Fondo o
del Cedente.

Asimismo, se prevé la cancelacién en el supuesto de que se incumplan los niveles minimos de rating de Ia
contraparte. Al 31 de diciembre de 2013 no se produce dicha circunstancia,

27



0L8835723

GLASE 8¢

Asimismo, y realizando un andlisis retrospectivo, la cobertura es eficaz pues los fiujos pagados y cobrados por la
contrapartida de la permuta financiera, se sitlian dentro del rango del 80-125% de los flujos cobrados y pagados
de los activos vy pasivos del fondo.

El resuitado neto de este contrato, correspondiente al ejercicio 2013, ha sido un gasto por imporie de 2.051
miles de euros (5.250 miles de euros de gasto en el ejercicio 2012), que figuran registrados en el saldo del
epigrafe "Resultade de operacicnes de cobertura de flujos de efectivo (hetn)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, de los gue 325 miles de euros estaban pendientes de page al 31 de diciembre de 2013 (1.278 miles
de euros pendientes de pago af 31 de diciembre de 2012), estando registrados en el saldo del epigrafe *Pasivos
financieros a corto plazo — Derivados — Derivados de coberiura” del pasivo corriente del balance.

£t valor razonable de la permuta financiera se determina mediante la suma de los flujos de efectivo futuros
estimados a recibir y a pagar, descontados a la fecha de calculo, utilizandose en el proceso de valoracion el
método conocido como “valor actual neto”, aplicando para la actualizacién en la estructura de plazos los tipos
futuros de la curva de tipos de interés gue estén correlacionados con los subyacentes correspondientes, siendo,
conforme a las condiciones del contrato de permuta financiera, ei método de célculo y estimacion el siguiente:

i} Para la obtencién de los importes nominales o nocionales derivados del saldo vivo de los derechos de crédito y
los flujos futuros de infereses refacionados con los intereses de los derechos de créditc a percibir:

a) se calculan las cuotas de principal y de intereses de cada uno de los derechos de crédito, segin el
sistema de amortizacion, las fechas de liquidacion, el tipo de interés que para el caso de variable se
aplica iterativamente al resuliante de sumar en cada fecha de revisién el indice de referencia estimado,
aplicando en la estructura de plazos los tipos futuros procedentes de la curva de tipos de interés que este
correlacionada con cada uno de ellos y, en su caso, el margen cofrespondiente;

b) se agregan en cada fecha futura los importes de las cuotas de principal calculados de cada derecho de
crédito, corregidos con la aplicacion de las hipotesis de comportamiento en cuanto a tasa de amortizacidn
anticipada y tasas de entrada y recuperacion de morosidad.

ii) A partir de i) se obtiene la estimacion del importe a pagar por agregacion de los flujos de intereses esperados
descontados a valor aciual.

iiiy Con respectc al subyacente de pasivos emilidos, con los flujos de principal a percibir estimados de los
derechos de crédito calculados en b), se modela la amortizacion de principal de cada serie, segun las
condiciones de emisién, en cada fecha de pago futura, calculdndose para cada serie el saldo de principal
pendiente resultante y el tipo de interés variable gue le serta de aplicacion como resultado de la agregacion del
indice de referencia, calculado de la aplicacion de los tipos 0 indices futuros impiicitos en la curva de tipos de
interés correfacionado con el subyacente, y, en su caso , el margen correspondiente.

iv) Los flujos futuros esperados a recibir en cada fecha liquidacion se obtienen de la aplicacion a los importes
nominales o nocionales, calcutados en i), los Epos de Interés nominales calcutados en iii); descontados a valor
actual.

v) El valor actual neto calcutade se ajusta deduciendo el impacto gue representan en el mismo los importes
devengados no vencidos desde tas Gltima fecha de liquidacién anterior hasta la fecha de calculo actual, los
cuales son registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2013 las hipdtesis de valoracion del swap son las que se indican en el cuadro siguiente:
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2013
Precio {miles de suros} (6.547)
Nominal swap {miles de euros) 400,723
Tasa Amortizacion Anticipada 3,40%
Call 10%
Tasa Fallidos 0.25%
Tasa Impagados 0,51%

A continuacion se presenta un desglose, por tipos de riesgos cubiertos, del valor razonable pasivo de los derivados
designados como de cobertura contable, al 31 de diclembre de 2013 y 2012, que se encuentran registrados en el
epigrafe "Derivados- Derivados de cobertura’ del activo y pasivo comiente y no corfiente, atendiendo a su
vencimiento, del balance:

Miles de Euros
2013 2012
Coberiuras de flujos de efectivo
De jos que: Reconooidos directamente en ef balance” (Nota 10} 6.547 9,765
6.547 | 9765

Gestiéon del riesgo

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (en concreto al
riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito y riesgo de amortizacion anticipada. £i Fondo ha contratado en la
Fecha de Constitucidn con terceros distintos instrumentos para su cobertura en los términos descritos en el
Folleto de Emision.

l.a Sociedad Gestora controla y aplica los procedimientos establecidos en los contratos firmados en la Fecha de
Constitucion en la administracion del Fonde, incluidos aguelfos relativos a Jos derivados de cobertura, a la
administracion de los préstamos y a los de otros servicios financieros prestados por el Fondo de los que se
pudigra derivar riesgo de contrapartida.

a) Riesge de mercado
- Riesgo de tipo de interés

£l riesgo de tipo de interés del Fondo surge como consecuencia de que los préstamos titulizados tengan un
tipo de interés distinto al tipa de interés de los bonos de titulizacitn vy los vencimientos de dichos activos y
pasivos no sean coincidentes.

E} Fondo gestiona el riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo mediante {a permuta de tipo de
interés. Bajo el contrato de permuta financiera de intereses, el Fondo intercambia con la contraparte fiujos
con periodicidad trimestral con el objeto de cubrir el riesgo derivado de las diferencias entre las bases de
revision a que estan referenciados los préstamos gue integran el activo del Fondo y e Euribor a 3 meses 3
gue estan referenciados los bonos de titulizacidn emitidos por el Fondo.
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by Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes del Fondo asi como impago del conjunto de Derechos de Crédito de la
cartera titulizada del Fondo.

La Sociedad Gestora puede estimar la morosidad a los efectos de calcular clertos flujos que constituyen
informacion incorporada a la presente memeoria que pueden no cumplirse.

A continuacién se muestra el nivel maximo de exposicion del riesgo de crédito asumido al 31 de diciembre
de 2013 v 2012 por el Fondo, distinguiendo entre partidas corrientes y no corrientes:

En miles de euros
Ejercicio 2013 Ejercicio 2012
Préstamosy | Instrumentos Préstamosy | Instrumentos
partidasa financieros partidas a financieros
cobrar derivados Total cobrar derivados Total

ACTIVO NO CORRIE_NTE _
Activos Titulizados 366.232 -1 366.232 409.638_ -1 409,638
Activos Dudosos 3.824 - 3.824 3.019 _ - 3.019
Deterioro (269} - {269) {271) - {271}
Derivados - ~ - - - _ -

369.787 -1 369.787 412.286 - 412.386
ACTIVO CORRIENTE
Deudores y otras cuentas a
cobrar 416 - 416 1.250 - 1.250
Activos Titulizados 28.563 - 28.563 29,172 - 29.172
Otros 53 - 51 63 - 63
Activos dudosos 656 - 696 348 “ 348
Deterioro {305} - {305} (32) - (32)
Intereses y gastos devengados
no vencidos 192 - 192 332 - 332
intereses vencidos e
impagados 10 - 10 19 - 19

29623 - 29.623 31,152 - 31.152

La valoracién de las garantias reales se realiza en funcidn de la naturaleza de la garantia real recibida. Con
caracter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoraran por su valor de tasacion,
realizada por entidades independientes en el momento de la contratacion.
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Sélo en el caso de que gl administrador de los activos comunigue a la Sociedad Gestora la existencia de
evidencias de pérdidas de valor de estas garantias o gue se ha producido algiin deterioro de la solvencia
del deudor que pueda hacer pensar que se pueda tener que hacer uso de estas garantias, se actualiza esta
valoracion de acuerdo con estos mismaos criterios.

¢} Riesgo de liquidez

El riesgo de Liguidez hace referencia a la capacidad de una institucién para hacer frente a todos sus
compromisos de pagos ianto en situaciones de normalidad como en determinadas situaciones
excepcionales, Este riesgo se deriva basicamente de los desfases gue se producen entre los vencimientos
de activos y pasivos {entradas y salidas de fondos) del Fondo en las diferentes bandas temporales.

El Fondo tiene contratados desde la Fecha de Constitucién una serie de servicios financieros gue mitigan
las consecuencias derivadas de este tipo de riesgos de acuerdo con los requisitos establecidos por las
agencias de calificacion para otorgar la calificacion a los bonos emitidos.

d) Riesgo de amortizacion anticipada.

£l riesgo de amortizacion anticipada total o parcial, es trasladado a los bonistas ya que los flujos de caja
gue los titulos emitidos proporcionaran en ef future dependeradn directamente de los pagos que
periddicamente realicen los deudores de los Derechos de Crédito. En la medida que se produzean pagos
extraordinarios, por cancelaciones anticipadas, los flujos de caja podran diferir de los esperados en e
momento de la adquisicién de los Derechos de Crédito.

15. Hechos posteriores

16,

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2013, y hasta la formulacion de estas cuentas anuales, no se ha
producido ningtin hecho significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga un efecto
significativo en dichas cuentas anuales.

Otra informacién

Acciones realizadas por agencias de calificacién durante el ejercicio

Con fecha 5 de abril de 2013, Moody's rebajé la calificacion crediticia de los Bonos de las Series B, Cy D de "A3
(sf)” a "Baal (sf)’ de “Baal (sf)” a "Ba2(sf)” y de “Baa3 (sf}" a "B2 (sf)" respectivamente.

Liguidaciones de cobros y pagos

E! resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del ejercicio 2013 se presenta a
continuacian {importes en miles de euros):
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Ejercicio 2013
Liquidacion de ecbros y pagos del perfodo Real
I e crédifo clasificados en el Active
Cobros por amortizaciones ordinarias 28.545
Cobros por amortizaciones anticipadas 13,167
Cobros por intereses ordinarios 5933
Cobros por intereses previamente impagados 241
Cobres por amortizaciones previamente impagadas 1.309
Otros cobros en especie -
Otros cobros en efectivo 816
Ejercicio 2013

Liguidacion de cobros y pagos del periodo Real
Series emitidas clasfficadas en el Pasivo {informacion serie a serle)

Pagos por amortizacién ordinaria {serie A) (41.577)
Pagos por amortizacion ordinaria {serie B) (974)
Pagos por amortizacion ordinaria {serie C) (1.349)
Pagos por amortizacidn ordinaria (serie D) (1.624)
Pagos por amortizacion ordinaria (serie F} (974)
Pagos por intereses ordinarios (serie A} (1.438)
Pagos por intereses ordingrios (serig B) (43)
Pagos por intereses ordinarios (serie C) (82)
Pagos por intereses ordinarios (serie D) (134)
Pagos por intereses ordinarios (serie E} (393)
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie...) -
Pagos por amortizacién previamente impagada (serie...) -
Pagos por intereses previamente impagados (serie ...} .
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados -
Pagos por imttereses de préstamos subordinados -
Gtros pagos del petlodo (4.881)

Atendiende a la dificultad practica en la elaboracion de la informacién contractual v en consecuencia de la
adecuada cornparativa entre los datos reafes y los contractuales segun folleto o escritura de constitucién, la
mencionada informacion ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas e hipotesis de los activos vy
pasivos en el momento iniciat y el actual presentada a continuacion:

iniclo 31/12/2012 31/12/2013
Tipo de interés medio de la cartera
po de interés medio de la ca 2,09% 1,82% 1,30%
ipdtesis de mortizacion anticipada de 1a cartera
Hipotesis de tasa de amortizac p 10% 4,36% 3,21%
Hi is lid e la cartera
ipttesis de tasa de faflidos d 0.30% 0,21% 0.23%
Hipbtesis de tasa de recuperacion de fallidos de ta cartera
75% 75% 75%
Hipotesis de tasa de morosidad de la cartera
0,50% 0,32% 0,46%
Ratio Saldo/Valor de Tasacién
63,67 50,20 48,05
Vida media de la cartera {meses
( ) 260 196 188
Fecha de fiquidacion anticipada estimada del Fondo
4q # 5 25/01/2021 24/10/2023 24/07/2024

Nota: ia CNMV recomiends que se recoja como Tasa de Amortizacion Anticipada en el momentic Inicial la primera de las Tasas de
Amortizacién Anticipada recogidas en el Folleto. No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora considera razonable que la tasa de
amortizacion que debe incluirse es la tasa central de las estimaciones del Follete, esto es 10%
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A continuacion se incluye la informacion de cada una de las fiquidaciones intermedias practicadas a los pasivos

durante el gjercicio 2013;

Series emitidas clasificadas en el Pasivo:
Serig A

Principal de la serie

Cantidad tedrica de amortizacion
Arnortizacion realizada

Impago de [a serie

Inkerases de la serie

Intereses debidos en la Fecha de Pago anterior
Intereses devengados en esta Fecha de Pago
interés pagado

Interés debido

Serie B

Principal de la serie
Cantidad tedrica de amortizacion
Amortizacion realizada

Impage de la serie

Intereses de la sarie

Intereses debidos en la Fecha de Pago anterior
intereses devengados en esta Fecha de Pago
interés pagado

interés debide

Serie C

Peincipal de la serie

Cantidad tedrica de amortizacidn
Amontizacion realizada

impage de la serie

Intereses de |a serle

Intereses tebidos en 1a Fecha de Pago anterior
Intereses devengados en esta Fecha de Pago
Interds pagado

interés debido

Seria D

Principal de la serie

Cantidad tedrica de amortizacion
Amortizacion realizada

Impago de fa serie

interases de la serie

Intereses debides en ia Fecha de Pago anterior
Intereses devengados en esta Fecha de Pago
Interés pagado

Interés debidg

Serie £

#rincipal de la serle
Cantidad tedrica de amortizacion
Amortizacion realizada

impage de la serie

Intereses de la serie

Intereses debidas en Ja Fecha de Pago anterior
Intereses devengados en esta Fecha de Pago
Interds pagado

Interés debldo

{102.230)

fo7r958

_ [97.006)

_ {ss62)

31.12.2013
Eurps
24/01/2013 24/04/2013 24/D7/2013 24/10/2013 Total
13.779.065 10.064.693 9.061.195 8.671.750 41.576.703
{13.779.065) 110.064.693} {9.061.195) {8.671.750} L 441876,703)
372.062 356,734 350,569 358.704
{372.062)  {356.734) ~ (350.569) - {358.704
235.504 267.527 240.857 230.503
(235.504) fe6r.527) {a40.857) {230.503)
11.149 10.802 10619 10,818
{11.149) 10807y {10.619) _{10819)
329,801 368,965 332,182 317.901
{226,801 ~ 1368,965) (332.182) {317.0904;
21,095 20,362 20.031 20.238
{21,095} . o3y (20031} (20.238)
392.508 445,879 401.428 384,172 1623987
{392,508) (445.879) (401.428} {384.172) 163087
34,684 33400 32.882 33,022
(34,684 {33409) (32.882) 302y
235,503 214.966 203.419 230,504
{235.503) {214,566 (293.419) (230,504}
102.230 97.959 97.006 95,625
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Anexo a las Cuentas Anuales ¢ Informe de Gestion del ejercicio 2013; Estados Financieros Publicos
conforme a la Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comision Nacional de Valores

Estado §.05.1 Cuadro A
Estado §.05.1 Cuadro B
Estado 5.05.1 Cuadro C
Estado 5.05.1 Cuadro D
Estado £.056.1 Cuadro E
Estado 5.05.2 Cuadro A
Estado §.05.2 Cuadro B
Estado §.05.2 Cuadro C
Estado 5.05.2 Cuadro D
Estado 5.05.3
Estado §.05.4
Estado 5.08.5 Cuadro A
Estado §.05.5 Cuadro B
Estado §.05.5 Cuadro C
Estado S.05.5 Cuadro D
Estado §.05.5 Cuadro E
Estado 5.05.5 Cuadro F
Estado 5.05.5 Cuadro G

Estado $.08



O
Y3
M~
LD
o
a0
QO
ol
(G

e d

TR O DTN SECXTARKS S S KA 5 SR et Pt paraa 3 (1)

cgeb&bquuqooanncnnw

UQEEPVOOCOUBOROORB VY

of

- T )

ouonoeoaacﬂouaaeu§

§
amav aboo oS00

21} s FrRRALT BOKIA SONGAE B9 N

BORRIHIOA FOARST 8 Haliodi)

(L} sruamaad pwdoung BOAM SEALHT B0 N 13 TiLB P ] ey o g MYApA BOATOE Wk o

PTG IOFHRA LN

ZAGERLAL XHICIUT JENOR AL UPONTHS CLIZRZ AT MVUSE uyeTeg ¥ OHOVIID
(oRm:a o5 thjeu to pranlans SF SHPO0ULY B S fract $9T)

3§Eg§uiﬂ§ﬂgﬂﬂd4‘>ﬁjﬂﬁ§0!u

AU NSO TYHOEY T YYD TOparpy S0 £y S0 FaRmneo Saoepaud]
1y ooty
BRXMIAG T FPOE
oy SapeSade at)
W LIS NIV i sennzals &y ;
RO R O] [ GBI ICT
SOALDY 3K KCEFYZNALIL 30 QONGA L TR T YYD B OP0 ] @0 uaie seein

L

CLASE 8.

BOALLDY 30 NOIDVITINLLL 30 OGN0 30 SOUHUNd SOUIIINVNIL S0TVLSE



Ao
o
7..
Lo
8
o
<O
-
L

CLASE 5

Aot P wpiy ©{ccd N Sana AN ERANTIY SET LUK AOATOE SOy R PRTAN £f i F wad e ot 7
il P ol AL Ay g Ry S LR -3y M2 Lt Aol g gy by o et i ek dos e Sogdy G {1)
1) SO 100 £agaage epidiour ORI ke L

LT B 123 tposrid 1 bR Spnmpobd pidpiu g

& {1} oooued jor 0 3 TGO 1 o » 3 pSonial PD sy

[§-747 Saney PP USELD 5 ofinap e ub tobied $oud £ Te0ers ook SRR i gy

Fo A=k FENRVE EXNR D4R P AR RRROiR DOV

569 b kol MR R G 36 REE WEALANO WO TR

FOUSRIE W SLIKS [ S0 Sy O VOWHEAEEGORD (00 v A SO0KP CUPRI 3 TYIRA)

o i E ] 2 ] AR TR S e N DO 3 ks 90 aorsan

ZIOTTHAT J00 SINBITUS I ORI - R AN LA ] O TRRANATIE
TR LY I

3l fpl]

Paria PO B 1 AL S SapE L 1 FERs PR BT

WODYILLL 36 GONDd TF BOORISS SOMLIY B0% ¥ TALLY L3k YO THHG I |

WS LD WODVIWALL ASNOWAT LKL Xiorsss i B Leiiamaoniey
SRR KO LN

SOAILDY 20 NOCYYZTIALLLL i OO ") IVHTYT ¥V IF 0y F5 nimmuskig

SOALLDY 30 NQIDVZTTIALL 20 SOONOJI 30 SOMTHN SOUTIDONYNIE SOAVIED



CL8895732

CLASE 82

2y 00 v podrT g Tur U oD RIS SPY S8 SOF o
SRR 200 A TRRAUSLY Y W0 B0 OPRUSS D 15 TR T 80 R B 71 (DM Xk ePmr o b O BERTMRE D WS B IRT WRELEs nwif L g il
Aottt 2 0 7l © sy 4 Dour | sOsxenes T RS STING T | BT WIS Y CRITRX 0 OONE 15 A oppmh wHE mamR v] B EOPRDOT 1) ) YPDGPE U GLzienss $4 Setere Sy SOTARER T01 DUT TOmrSedUE TRpIe YOO 0} bp Lemnes T 1T
' 6y50 e e SUE'EL Tt 75 Feen oot 1 [iaze0] oy

SO0E F BB TR
o % L LY B0
UL %G 3G
sRCHU § T g o]
SREHU QR § R
EasaE R | B
st 3 e

. i vout £ « up|ewE] N apjEan - [Z]
VERERRLHBRON g o, 0 PR 1801 a0 Q:a.oﬂwwu_; uwc oa et SOUSRIS OSMIRR pasmpiad Jediing ToARIE PPN e BT 100 Sopeiedicy

opwfl Rduy Fiodi]

[rsuiinas 2 FenBro RIS A S | R SOICHYE LI Dl TRasew § £ | a() *ElRRIRD 5] 5P | S0 5 0 7} SRtk (3 LR DR o b nch 1 2y 93 "DXes 03 13 ‘0fusan aAnD sasRRRU PP o) (Z)

{ramauy £ egnfla Xsal A FAS | B OGNS 5O QIS RISIMIE ¥ §

1T ool 3 Ok 9 cioan 9P P BRIEISE . ©270-051 A PR TIOND R5TUI T) 3R PRPISENE B AP VPRI 23 LI 95 SORRYDT SO SLAR0 S0L A 4 SopoLA SRe 5oy 3 wrlLh
SOR 2 PP SRR
g B weRa g, R
sasow g} ® g oG
WM TG B
e ]
=ERWET | S
anir § L

BEE
A1)

ety
PRI HRAR TOARDE Op N {4) zopebeduy pay
[z v ) aqunpuad |eHEULG

opeBodiay spodiy DOHOVAD
(RGNS B o 1K LLBisnt a3 sspsbr ¥ SRAEm) Spass oy)

[ — NOUVZ N1 70 GONGS 7% SOUKIED SOALIY $O01Y VALY 18l NOH v raGaNT |

03 W Ia0E TVIGEYE YD SODERNE SOAD o) S SHUAHED St
CHIT Mol

AREBIG 7 OPOLTY

oy supeBatie sy

W LS NOLIVIINAL AINGHHZ AN oasat T 60 LopRpaosag
R X 0

SOARDY 3T NORDYITHLLL 30 OCKO3 "1 TWHOEYT vIYD W] IRUc 197 LoRmEIta g

= _ ]

SOAILIY 30 NOIOVZITNLLL 30 SOONQ4 30 $0M8Nd SOUIIINYNII SOaViST




0L8895733

CLASE 62

5338585585388 8558¢83

WO B #RT L b Ul k) WP N B ERY PO, W DO SN P T ) PRty a0 TRL FEAGIE 0 TR Y

?.!.:on..r TRITr) PDrvaraw o6 SOmEs

ZHRTR LT SOpRp Har sislrh wmpy iy

" LHOLR L A Ry W {RRTRED

BORTYITII LU 30 CURGH TV BOGKIID SOMIDY S0 Y YALLYYIXN !Dﬂvgbnm

HOALTY K WOLIYITINLLL 3 OOMN04 'S “PEMOTYT YTV IR 0P, g DOLsacoiny

D WG YOI VD CIOENR SOUpeE 5 I oo FADMD
i 0z sty

DEPRUDTG 4T OO

o sobabosfe s0otoe]

VS "USDE NOIZVITHUM AFNONERING gl v) 00 Uorsriicumc
ERUIESIERIND [ UCEROUHICAAY])

d

SOALLDY 30 NQIDVZIINLLE 30 SOONOS 3G 50018014 SOUIONYNIZ 800VY1Sa



s
o
7
L
o
QO
o
—
<O

CLASE 87

| TN

Y PP

SLOTLE PN MRS

e W FROUR} ETRIB AT WAL W3R BPRA
[rsies . i [EE] oL

LBFAE IR z i Zavy 042 0 ¢ opmang

65Ty qvEr ¥ S SO O3 £ § B

2 SonRe G A E BRLES

e o g kzban

= soge x £ § by

£ u YT § b RO

gt ooy SOAGA SDANE W {1} ot e SOprnos SHAREN 0] 3D KNPHS THEA

SALTLIN U UATOTI ZEOLZARE SR T D13 USRS EHREME ITthe veoemig 3 ouavna

o tr SN UTAERURIOD OF SUNOMMN & SRAN i S48 Frl}

HEATYETINLL 30 OOR0E Ty SO0INED SOAUTY SOV YARYIEY HODWNHD M w

00 B IO TG 7 P0 (PITETINL BOAITE S0f 0 FleDet SOTEPHIY

ThIZ PR

rprRE s O TR

SN g vl

VR LSO R "NOHIYZTRLEL ASROMILNG TS0l v 2 UEERIoion
STRAGIGITRUIT 2P UODEUMADLDN

SOARDY AT KEVETIALLL 30 OAN04E 'L THOSYT VPV W (5P B bpominaobd(

[

SOALLDY 30 NGISVZIHILLL 30 SO0NCd 30 SOIN8Nd SOUHINYNIF SOOYLSE



L
4y
7-
O
O3
o8
o0
-
(.

OR THALND 1t TR 45 Ry Uit S SoOmsoe 1Y S DpET Seraeurouds ns # (NISH] buss b i USrausRag 1 ANRSHIRAT RRap exnsad ey (2
S5 ORISR 135 D -OUE U3 S0ue 2p 1o (1]
| ok AL

. g A THA fiaituial SOMI WL DEDIEHION
SHTTHFY TN ORISR LIRS MOLMMUE TS TLI Y BORE NG ELBIEIRE [Enlte VRS v DHGYID

FORRTREY Mt XF DCENYCR DT QUUMMITTEDHAT S SAJET OL0T bf 3 0y i LESSVI 05 A a0 0 B e IO & SEAT) =y
.m OONGA 3 B0d SO0 LN ROAEY 80T v VALY S ﬁggg_

AYTY TEOGRUR SAUGTY S0 30 LGIDETIROD S TEPCTIY
£raz [oaivE

SUSRDE Z RO

aN ssopeSube Sy

VR “ESDE WHOVITILIL ARNOWNTZLN wartati £ 9p vsoeusauon,

TORDAR AL ofy URIRLRRHRIDHL.

SOALLIY 30 MEID VI 30 OOKDS L WRHOSYY ¥EVD KE B frir bypramwg

SOALIV 30 NOIDVENINLL 3Q SOONOL 20 SCITRNd SOUHINYNIG SOCAVLER

CLASE 8-




0L88395736

ded B Ty ruayn T RESHD SOORMUNE SRRy (o)
oiStd B s oD 2 30830 MoDLIE T {8
QAL I £ e (750 SO EOCR 1 oors B ua el

O, il B U0 TIUTHNOANG OF PURITIND FIS0 30l 0GE WP 0NN 9 U5 T TORM T B HORRSIS 'age IR BN oD epea 19 sl B apuE I opp wopesf &1 (]
aNTEN ) e 39 B0 B |4 L Thodpp wamsed € (11
e o LAUOW 25 MiEE RO CU SORRARE AGHTL T OPUTTD 5 A 43rTe} omos £ ] exrrof e L}
|azmismay_ |5uEl0 ~ Iswelerey  femosla Toond] e [t
vEFE a TE a () E] SRItT WE SN 2T S =] wrose6,FE0ST
oaroe a e o e ® gved oz £-1] = |- 3] omsscsrensa
e a [0 o v ] sat]ast &5 [CRE 5 7] Zr0esIYEnSa
teds [} L) L} B ] HIE[ 20D ore WEENE 4 8| fiosEronss
g a TR o 45T ] o | e an WV BT 5N ] sensonirent

i 2 i

|F43
1) vatizem {chrpusmes St {1 nmg
o phpu} v aeua&_ agiSRmUTUN

H OUEYND

ORI JORA b SV O MIUBLITEAC W2 OLRIE RS 1) O T 0 LI 0 f POMS B SO U BRELAIEIGS D SO @ BTACEIN ST ST

m . AXTHOE 13 H0d SOCILINT SOASYd SO0TV VAR VER gsu.!w

TNV EOPTNLE JUOHRA BT SR LIPEYEZION B TN

Erpz ke

BRGNS o GO0

op Sapciadic WD

W3 S0 NORWZI B ARNONUTIRS 2X11wE 1) ap G0IeURoLs()

FORRNLIG RICHEKTY EOfY UGFITLESISIOg]

SOAL SV S0 NCEDVITTALLL 30 DORO: *| IWHOTEY YTYD INE R0 247 T

SOALLDY 3G NOIDVZIINLUL 3G SOOND 3Q SOIMENS SOUAINVNIT SOUVLIES

CLASE 8°




P
N
-
Lo
a0
oo
o
ot
(.

CLASE 82

OIS R DORNSHREI0D 90 $1I0) T RESI0 SooeiRan wodud oo 1oy (rd
R G OALYIHT §2 RESD SRR $o0ed o0 140 ()

P TEAD B ReROReud TR R Tu ach ka3 00y B L P LD DRANTH! B Ak THANDE WIS TADY W0 Opuseaacasg (T}

VSEEDT Tameleics [ wowes  [Fwed [tvis a

FEZE ear 4 =]
-2 29 a 3 ane L ' sy ST fi g DOOSRELIETSS
SR ] o Z¥e - SHE &) GOTPRTE = TS
SHEFE £ LR IEOEH
o SOOTIRLIL0ES
{ahopog
T dpad sy sesaLy Tyt L TENIO6E Y

ZHEZTA LT O JVRID $400D BRITTRE EIOZTTLAL (e SHICORE O DTN

OB 13 WOF SO0HLING ORIV SOT ¥ WALLY TSI MDIWRHD B

Ayt TECOLAND SSIOM A5} B0 LIOCATTITD 3P SOpDSE
£hb¥ opsty

WG S D2 NOISYZTTANL ATNORNT K Jesoncad o 9P upetRLous
XTUDUHLIETRUCE [BF LN IELIURCT
SOHART 36 RENTAINLG 30 OONGS *L TWHOBYT WD #1 [0 187 LODmnLnoan

1

SOALLDY 30 NOIRVENNLIL 30 SOUKROD 30 SOOMENd SOUAIONYNIS SCAVLS



0
o
f~
Lo
o
w0
oo
w—
(o

CLASE 87

~ g agry pUtH vouRUog
€5 SHEG PN et HILF Mot @ oS eid 9. 15,4000y 10 AL ~ 203 T FHOGUR LR sop ekt B ol 0 Jud epefi =} L] i resth e (2t
> 90 ¥ £ PR 2y 258 MEOURE Do SURc il SOL SIUENT) USERUoEDD 8 £ A5 BUb g O UHTEIDGUD [ REHWINGT SRGID 1S ey (1]
() B 3 At T E) SHOSEELIENTY
o] 4 =] HIE 90I-T1 -+ a SrOTESLIEDER
g im o} sz A Tz [:] DRGSR VNS
+§88 - R Had HRITTIHD k! DRORER (DS R
W T 7eg; st R A 2l k) ZUROEIEDSR
¥ B -¥] HI4 0T ] ZeDspeLrinsE
[ lis) eag foxl grmg A CAZSTE0 B ¥LOges2 DT
v 1%y 1) e W3 Ziaz-aaat b4 FLOSERLIEES
™ )Y, bk Aoy ZRAT-2ET ¥ BODEECITIDST
bkl 1) et 155} HO LLpEaaaL ¥ SO0RERPEUSE
a [T

upsEIpRe o epmiby oD DI DAy egIBd
Lgisebugiey o ORI

GANDA T3 HOd SONHNG SOAIRYYE SOV VALY R gg

Sy HOAELE U B 0 UOHIEIR) o0 FORER

WS N STOE *HOIIVZTENLLL ASNOM] N ol 1Y op sppngdmuan
ORUSSICINTLLITD (9 DODELALGUDY
SO 30 RONVATINLLL 30 OLNDA 'L TYHDTET YYD i 0PUGE D URHOTLRICED

SOALOY 30 NOIOVZNINLL 30 SOONOY 30 S001MTE0Nd SOUIDNYNIZ 50AvLsd

10



0L8895739

CLASE 87

ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

L

Donorunackin dot FHmH IM CAJA LABDRAL 1, FONDO BE TITUIZACION DE ACTIVGE
3, 1an dasl ampar

Bonominacitn di 1s postora: INTERMONEY TITULIZACION, 5.65.F.1T 5.A

Eslidos agregades: No

Pariode: 2° Somesire

Eparciae; #0132

IFORMACHKIN SOBRE MEJDRAS CREDITICUS Stuatkn ahsad 5:::';“&:::':
(o8 oXras redlivas & Mnpates 5o covisignanhy o mdos de tos] kR Friig k] FN—

1, imgone dod Fonde d¢ Resana 154K
2. Porooriaje gue repenserva of Fondcs oi 5 ., U GRS Moy halotiog, sobee of lote dd activos. Hiulzadas A4
3. Exrawn de spread ()1 135
4, Parmuia firancion § iinneses (5N s
5. Permuin fnancionx 4 s S0 cambio (SN} e
6. Drits permulos Snancieras (S Ho
7. imparte glsponibke e 13 inaar do #edder {73 a
B, Subardiraciin dp soris | 59 B
1, Porcorvajo dot imporit pondiente i (s sares no sabordinacias sobe of importe ponidionts del 1ot de: boros (34 88,3
14). imparte dir fos peskos giiidos garontzados por sk a
11, Bortantaje quo Topmsansi o val sobre el it & BoR pasvas emilides 2,00
12, Moy mdaiend o rissgn subise Poe duivacos. o Eritilo. i GlRis garaniias treeckeus adqurdas ]
13, Dorms (5) (4] s

11} Diferonsiat cusiersa sirn las loos e inions maics, pondameos: peroibidos oo & careeg it 3civaes thukzafos canferme Cuiadro 5.5.E y o oo o inbares macky
do 0% prsivds sendlicos cuya Snaldad ha sick b sdquisicice. o s acthos

12} S ingissird of Fnporip okl disponiblo 0% s ditinks ineas de iquidez. pi Gxso do Quo KRy Mits de una

{3) Entendansa coma T ; Safigs QUD 0N 1 30cha D6 GO, FeSports i 125 Sermds, &0 Ut pOSESAR Snitror iy of cobrr o napitad condormn Al ardon 4
pelatkin go pags

143 La gohory dedbard Incluir une descripoidn co dichas. majorie cradilidas on (A% notak expicathas on caso dit quo s conslcann robvanios

Sndar Ihin Sudice L s o ks ma) credtlclas
Gartiraguris Gad Fongy da R U G35 b quib {8}

Perpulas dnanckeas o dpos o inlorks

Paymadias dnancieras o6 ¥p0s o8 CHnbis
Ofras pormulas fhanootas

Contranarin do l Eaned o Eoitor
Ervidad Avalizia

Conlragwiy dol derteaso oo cradha

{51SHY Parda oo RETeryy 50 1R Donsiiuke & Treis de (ftulss omdtidos y se desooviacy of thilar g stas thuins no 2 cumphmentsny

11



0L8835740

CLASE 8

ESTADOS FINANCIEROS FUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZATION DE ACTIVOS

dat Fanda: 4 CAIA LABGRAL 1, FONDO DE TITULIZACION RE ACTRAOS
Dunomanacin 3 comparimanie

Oohameucién da ta gesicra INTERMONE Y TTULIZACISH, §.87.T, 3.4,

Esiatns agregadics: e

Penodo: 2* Siemasira

Fpousse: 2013

l CIRCUNEYARCIAS EIPECIFKIAS £5FABLECIOAR CONTRATTULLMENTE BN &t FOMDD j !
Lt olas VR @ Jreorics P CERSRARR AN AR gt o)

Rzt [4)
Biuackon jcnii  Farlodo aierles  iima Fechs Paga
vesf ¥ QAT 0,52

Caxcapto [1j

1. Actlvos Klorsca por KTpages £oft anfirdedad Igual o Mgcnor &
2, ACvas FADIOSDG D CR1:X5 FRIDROS

total Moresas

3. Achives Falend porimpagos £on antiglogat Quat o gior 3

6. At FaBlis pir fira raones
APOMSS 1.5.3 g b Hota

Tolel Faildos

- e vatores
(E)EN G340 4 G DTS u - Ia prazanis kbl [manw M) raspbisa 1 kak gue 50 astabiarny A0n gger $6 PEAEH en i labis da Oirs fa30s Fedeances, reesndn B nokee del s
12}L06 ratas sa corretpondon o Irdoris folal e ackrros dolicon: 4 Mol anit Al ciidt weg da s AR DeddH o Ku bivgrn se Goiing wn & Enk R, Fobeit s N &1 eakaats o capivio dol lobait a0 el gue of concond esit
ocnis

Rasio {2

iros railes evlovantes Sltuaciin schual _paricds asedar Ul Facha P Ret. Foilaw
Détastas tel Pongp B4 Fisared 10400 L hosetate £.1.0 du La Heota e

Vakonss
* it of SR P b7 503 ol 9 mayer 3t 10 Sakic il delos g Apartada & 9.4-0¢ & Mala da
P, 5 Valoras

0,06 | oo [T ‘:a;;w: .
0,00 oooe: | afaf oeac | -

Likm Facha

TEOGRERS Gl P, Folen
oty phOn St tclt; ks {1} 5
Gdeia
£RETOL7SEDOTS I 082  Apartadn 405 e 1 8043 o Vet
winty
do b bt
[ S TSR } mﬁl I Mz! Rowtads 295 Pt
{Cint)
D ESIMIHA0 | I 7% D.‘ﬁ‘ [ 152 Apariano 8,06 0o b NaL: 85 VakNes
1Cintt
DR erimientoipcsiarpamienta INMEsedes: KL1A8 (5) L HGE
Acartads 3.4.64 dal Mo
b s [XT (2]
seng sto
Apatado #.0.0.4 del Adduin
T EBO347: €60
AESGDT 208 0,69,
N Anarizda 3,554 dul Yodue
0 ESO7HEE03T noe 0.0 ackernat
Beartot 3.4.2.2 dal Wik
i Fpddy Colon (et F oot de Aaserva (G P+ et
CTROS 1) R foeta) oy, 673

1) Kot Cathes % AT TKrE AITORANYS 106 AUCARIIGS B0 (3 PRmierte 330 S0 Fkearln wu nomlin (- OWIEA Seae tr DTROS TRIGRERE. 4ilas Mmagms meoyides stpmeamonta onlx
Iabds ro ostan proskics n &f Fonda, no 2o cumplmentacsn

14) 5 0 £ Sk y aormra B R dat Fonde 5o assatiocen wiagens raectn 2 modp de amailzacin {promassisacuenciall de pigunas # i sonss ta indesris 1zs sartes afoctacdys
PG S T, 3 41 fod S0 £ Soetibam, of Trrsea sorraa wslabledsdn, 1 SRaackin aciual ol i, b +8useiter on s Dhia Mecha oo paga-y b redn, 2 esrad gl bk

dririto

{51 Simnal heta y excrbur G CORGNIKANA del FOngD so DeAatlecon Yioers somnecta 3 GRarimianio © posieamients do fraretas O 3ELNIS e 105 Seres ohingicariy l4 Fres Tluctacs
Wedaandd £u HSIN © nombrh, o lmim cortractual peiakiacdo, 17 whuytion achual dol meo, 1 iuaoon o 1 U fecha da pagd y 1a elarenaen 3 apiyaiy dol Kl donde owvs delinkda

16351 an 2l clita ¥ ascrbur O soatihiden dal Eonda fi esublioan Yigrins FEEMD 312 19 Atuchdn da bada S resonva o indicar® 6 Jinbe Contaiul flabiod e, 1o Bhaain Aol g
TR, 3 MRISCHA R B Gt Jooha e pASE ¥ 15 roiRsencia a RIRN o Palioy dende et Bannido

Ferbers o ronmsidad:
Fumeradar IMpopoe da mac 92 SO dlue de los prittinas o takitit
THASM NS SE0 vhie VENHOD § R0 vennoo & ins prdciamas 1o 2aides

Ahes o faibioe
Mamarador, hakte vhis wendide ¥ 1 20ncaa ac kot préstamas Falkdas
Dannmisacion Bakie iy yOBIAE ¥ fir verdion O Rk e kxSRI {induye sraspdraonaen}

12



i
<t
[
L)
o
o0
Q0
e
-

DEOCEERKA 21 ST TRl D0 PO i USRI rdrUisT cus opus o (3}

(1] MRRPapd (FEERIL Sanh FONKNE 3 ) [[ET T T BV SR BP N SOPETI| I FOAINE W) EAPISODE BB i
THIURIAL JOLEUT FEFILV Wb UKHRITINE EHISTALE pooRer Bestrgs ¥ CHTYND

PO BD SOL L8 Aol 1 Y

SOARY L S0CIEED SOALLDY STV YA IS sﬂud‘kﬂm‘dﬂrﬂ“

VR TLABS "WOIIVZINALL A sl | 9p

SOALLIY 30 HOIDYINALL 30 00K ) TruCEYT YYD W 10000 fip R GUB

]

CLASE 87

SOALLDY 30 NOIIVZITNIL 30 SOONCD 30 S00718N0d SOUIIINYNLE SOavLsa

13



ad
<I
7!.
Lo
o
o0
o0
-
o

c IREFNAS DT ST (3]
E 01
=

2T+ T KON ST
Adr+ UDA LoSET
1390~ X0 (Y
uid - ura

FOPETIFNR SOARDWRTM
suypesd pedraag  arged Edee w me wumpund gechaugng  Mpemposd JeOtARd

ABATITEID TRH IHARNNS ZRBTTHIAT SOLTT LD ELHD wHIMTYR ELELIEHLL Fr T upeerq|s | OHEYD

{5t U0 ST UD USROS S5 SHIoOLy T SANTNS SRS ST

[ SDAISYA A SOUILGSD BOALIV S0 ¥ VALY TH NOLVRSGIN vilG]

VR ULTADS "NOIVRTINLL A it o6 o1 o

SOMLOY 30 MO VRONALE 30 OONOC * TYHOEYT T3 W DS 18D UPRrauausg

|

CLASE 8-

SOAN0V 30 NOIDVZTINLIL 23 SOONGS 30 SO0NBNd SOUIONYNIA SOAVvisd

14



oo
=3
_.I.ll
Lo
G
100
a0
e
L

GLASE 8

I e oo eaiole

e

BRI 10 DRSS TDPIKIZ R TR SRR R L5 ORI e

W3k - N

DREHpU (B LG SO ST BT N

SOOIty MR DO NG FLERLILE SOURRAT JOTTIE SR LODEMRS LRGN periese DRRrus

(1) wraoesel joma £ sOIRINmE SoARSY MUK Fpodwy
2 OHCPHTT

{Eams Ko PO LD UTREUETSUDS 05 FOTOCkLY I SEAG SRG0 SETH

SONSY i SOMEID SOALIY 20717 VALY L3 NI TR0 YREO |

BOAUTY 30 NOIDVZONLLE 3 GONOL 'S TVECEYT $vD HI ORn B it

Ui ) UFEHUBHSL]

SOALLDY 30 NOIDVZTIALL 30 S00N04 30 SCONENd SOUHIONYNIS S00VLSE

15



=3
<3
P
LD
)
o
8.0
-
L

el agtutd DRt FRIES OF: BdIL, FUASINDS 7y 1o Ofp OO & IRMET 40 OF OpmepeDd SIPMI TREUT S OCH 3 ey oY A ABaEuz B ComneD T 0 5% Oy Sofy 3008 2 oS R AN
3 i P BATH 33 TRgD el E1 {1k
s [ i = 1. e
i ve's Lersz HeIR
L1 sy 4 T ]
' EL'D E ¥ 2]
SE'E Ed'8 rerh St 2O
we SO0 oer's (81 EroE]
Hyna

[+ ]3-ieEpd

Y33

33} TRUTRIR N2 B0
OpOpT PO WP SRATNHMNIH

Copial Wpann S oL I opesepiecd uwBien TS O OTUTIY

G guavnd

{ensma sp SO BR ILELAYFODT 0T SRUOTNA T SRAGRIY S04 FETH

“r - SOAISYS L SOGHISS SOAUTY 307 Y WALLY T2 HOIDYWFH Eﬂ\u

CYE
DTG 7 DR
o eepebmby emy
Y LIS TNOEIYRT R A ARyt
riturkrxLIce R UCERRUSIRRION
SOAITIV 30 NODIWVZITLEL 30 OONGE *) WHOEY ¥IYD NS IODUGS [0 U0DRURLIS,

SOALOY 3G NOIIVZILL 30 SOQNOH 30 S00NE0d SOHAIONYNIE S0OVLS3

CLASE 87

16



0L88395745

TRIPORISEG 201 9 OPELOPAIOD OIDWEI SRR W0 DOLL
TNIR0RTIIT B 75 OpEIopAIOd Olpdl L) TR OCLL
(=

]

WO [E R
REES " HEE
REFERE
BES'S T WI'H
WER 5l
LY AY T
REF L™ WL
WS RS
WEEBKE
%B'S  NEE
BEFY TRE
HEE'E KR
WGE'T
WEE'T KT
*EFE KL
REET-HEY
RAEFD KT
was'l ~ WG
WEEL R
o ) 0 oy

nnnnnnacﬁuo
83

W w W B DD TN 6B

G R

sﬁnkaoonaaa

WBRpURd i SGAGA OATON 5 N PN SRR BRSO

ZAOTFTEILE JOLIOI JECL QLR IRNDTTEL SLPTRLILT pEp WHTrs A THTEND

froumD ap SR AL SO0 S

SOASYD A SOCIGAD SDARIY B0T W YALLY TIY NOIIWRHOM (E.Om

LR R

SUIRUSE 2 TN

oK :sopelnbe w03

WR UL SDS ROHOYILEL A 1wt v op 4]
CTURINGRULES i DEEEAUIDOL

SDAILDY J0 SOMPETHLL 30 CONGE '} TREQEYT VD WE0RUGT [0 FOFMawotag

i

CLASE 8.

SOALLOV 30 NGIOVZTINLL 30 SOONOS 30 S00M8Nd SOUSIONVNIL S0QVES3

17



0
4
_ln.l.
Lo
1)
O
O
—
("

UIEBasie ap SRR JON 000 Frap oo anr (7)

DRI 2L Uos JHBIE [N LEOEIRIKRAR breobra TL

(1) =arms.

ToHunx 2]

SOLIT LD 1O COReTRE TEDZZLIEL KHFGAT A0 RN D SR EMIZITHIE 18n10t Boaenlg

URAQUSRIY
£ QWD

SOARY A SOCHTEI BAMANY 207 ¥ VALY EH sagﬁggm

VR U4 S NOIOVZFINLLE AJHONAL

ooz moph]
CUPYIRUDG .7 KRN
oK wopefaile opmisy

RO (B3 IR
SOALLTY S NOIDWITIALL S8 OORLH '} THHORY' VIY A0 s Doseuoouog

TRE 0

el

CLASE 87

SOALLOY 30 NOIDVZNANLL 3¢ SOONC 30 S0DNENd SOUIDINVNIY SOAVis3

18



OL8895747

T

sebt

B - T ORI oA
il + THOA LODR
BOEA - ARG AT
7R -

. — THANE SRS SO0 20T N0 N - JI— Mg FIPHRLD KON WP N TR I 00 COPAILS SOALIRAICSHHT
™ D SGUHPURT AL id O SIS RS2

SOA2TEVG (K1t e g mra.&nr_vn. TR UorATaG r¥altas pikd

TPOME AT SAXD B3 SRR B Sagancky 3 SEATNS SR SO

[ SOAISY A SO SOMLIY 5011 ¥ VALY T3H HOTOVRO I L)

[
BOTHOEE uT TOFOURY
oN soptBmie saomE
WSS "HOIWETHLL HEARIEH €3 g2 LA,
AUUBCHLIDAURYS i) UG RUBRK]
SOALLTY 30 KOIJVZIINLIL 30 CONDS '+ TEHOHY'T VINT w0 s il Wb
J

mnd_—.w

SOALOV 30 NOIDVZIINLIL 30 SOONGS 30 50378Nd SOUINYNES SOAVLIS3

CLASE 8

12



CLASE 87

ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

0L8895748

I WAL L
REL WERCATG
LA VAL

L.

505}

Duoaminackin del Fonda: (M TAJA LABDRAL 1, FORDD DE YITULIZAGIDN DE ALTVOS
o Mty def enma :

Dunominackin do & oostore: INTERMONEY TITULIZATION, 5.G.F. T, B.A,

Eslfos aghigatos; No

Feriod. 2* Samesire

Harchda; 2013
NOTAE EXPLICATIVAS
Eorsime
e s ]
Et ebariatyins
IMFORME DE AFITDR

N0 hay infoane de skitce

20



0L8835749

CLASE 8-

IM CAJA LABORAL 1, Fondo de Titulizacion de Activos

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

1. Antecedentes.

IM CAJA LABORAL 1, Fondo de Titulizacion Hipotecaria, en adelante et “Fondo”, se constituyé mediante
escritura publica el 4 de diciembre de 2008, por InterMoney Tiulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A., ante el notaric de Madrid D. Antonio Huerta Trdlez, con el ndmero de protocolo 2774/2006,
agrupando 9.972 Préstamos Hipotecarios, por un importe total de 899.999.992,86 €, que corresponde al saldo
vivo no vencido de los Prestamos Hipotecarios. Dichos préstamos fueron concedidos por Caja Laboral Popular,
Sociedad Cooperativa de Crédito,

Con fecha 4 de diciembre de 2006, se procedid a la emision de los Bonos de Titulizacidon por un imparte nominal
de 910.800.000 €, integrados por 8.563 Bonos de la Serie A, 108 Bonos de la Serie B, 149 Bonos de la Serie C,
180 Bonos de la Serie D y 108 Bonos de la Serie E. El valor nominal de cada Bonoe es de 100.000 € En |la Fecha
de Desembolso del Fondo, los Bonos disponian de una calificacién definitiva de AAA y Aaa para los Bonos A, de
AA y Aa2 para los Bonos B, de A+ y A1 para los Bonos €, de BBB+ y Baa3 para los Bonos Dy de CCC y Ca
para los Bonos E por parte de Fitch Ratings Espafia, S.A. {en adelante “Fitch”) y de Moocdy's Investors Service
Espafia, S.A (en adelante *"Moody’s) respectivamente. La Fecha de Desembolse fue e 13 de Diciembre de
20086.

La verificacién e inscripcion en los registros oficiates, por parte de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
dei Informe de los Auditores de Cuentas, de los documentos acreditativos y del Folleto de Emision tuvo lugar con
fecha 30 de noviembre de 2006,

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, integrado, en cuanto a
su activo, por Cerlificados de Transmision de Hipoteca que participan de Préstamos Hipotecarios concedidos por
el Cedente para la adquisicion, construccion o rehabilitacion de vivienda, y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos
de Titulizacidon emitidos y por los préstamos concedidos por Caja Laboral Popular ("Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales” y "Préstamo Suberdinado para Intereses del Primer Periodo” en cuantia y condiciones
financieras tales gue el valor patrimonial neto del Fondo es nulo.

E! Fondo se extinguira cuando se amorticen integramente los Préstamos Hipotecarios, siendo la Fecha de
Vencimiento Legal del Fonde el 24 de octubre de 2048,

Asimismo, de acuerdo con los supuestos de liquidacion anticipada, contenidos en la Ley 18/1992 de 7 de julio, y
recogidos en la Escritura de Constitucion, et Fondo puede liguidarse anticipadamente cuando el Saldo Nominal
Pendiente de los Préstamos Hipotecarios no Fallidos sea inferior al 10% del inicial, siempre y cuando puedan ser
atendidas y canceladas en su totalidad todas y cada una de las obligaciones de pagoe derivadas de los Bonos
emitidos. Todo elio conforme a lo establecido en la Escritura de Constitucidn del Fondo y al Orden de Prelacion
de Pagos del mismo.

La constitucion del Fondo y la emisidn de los Bonos se realiza al amparo de lo previsto en la legislacion
espafiola, y en concreto de acuerdo con el régimen general previsto en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo
y disposiciones que lo desarrollen, ta Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversion Inmobitiaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipetecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la
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legistacion espafiola en materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva de Coordinacion Bancaria y se
introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero, la Ley 44/2002, en la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision, inspeceion, sancion y en todo aguello que resulte de
aplicacion y las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de
aplicacién.

Los Fondos de Titulizacion de Activos estan sujetos al régimen general del Impuesto sobre Sociedades. La
constitucién de dichos Fondos estd exenta del concepto de “operaciones societarias” del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados,

Los rendimiertos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de infereses, como con motivo
de la transmisién, reembolso o amortizacidn de los mismos tendran la consideracién de rendimientos de capital
mobiliario y podrén estar sujetos a retencion de acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables.

InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S A., con domicilio social en Madrid, Pza.
Pablo Ruiz Picasso 1 y con CIF A-83774885, esta inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacion de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nimerc 10, fiene a su cargo la
administracion y representacion legal del Fondo.

2. Situacién actuai de! Fondo
2.1. Principales datos del activo

A 31 de diciembre de 2013 la cartera titulizada agrupada en el activo del Fondo contaba con las siguientes
caracteristicas:
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. Variables

Nomero de préstamos vivos

Inicial

9.972

0L8895751

Actual (31/12H3)**

6.695

Saldo vivo (euros) 900.000.000 399.219.057
Saldo medio de los préstamos 90.253 59.629
Saldo vivo del mayor préstamo (euros) 204,780 244 618
% mayor préstamo sobre el total de la carlera 0,03% 0,06%
Concentracién deudor (25 principales deudores) 0.81% 1,40%
Ntimero de préstamos en mora +90 dias 0 24
Saldo préstamos en mora +90 dias 0 1.814.958
% préstamos en mora +90 dias sobre el total de la cartera 0,00% 0,45%
NUmero de préstamos fallidos g 25
Salde de los préstamos fallidos 0 2.558.331
% fallidos sobre el total de la cartera 0,00% 0,64%
Antiglledad de la cartera (meses) 47 128
Verncimiento medio de la cartera (meses) 260 188
Ultimo vencimiento de la cartera 20 de marzo de 2046 | 21 de octubre de 2046
Tipo de interés medio aplicado 4,09 1,3
Diferencial medio aplicado 0,59 0,71
Concentracidon Geogréafica (3 principales provincias)” 57,31% 54,61%
% de préstamos con garantia hipotecaria 100,00% 100,00%
LTV medio ponderado de los préstamos hipotecarios 63,67 48,15

*Vizcaya, Navarra y Guiptizcoa
** Esta informacion incluye fallidos (segun folletos)

2.2.
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2.3. Principales datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2013 las caracteristicas principales de los Bonos emitidos por el Fondo de Titulizacién
eran las siguientes:

Fecha Frecuenc
proxima ia e
revision revision

Saldo 'iniciai
{fechade Saldo actual
emision}

Calificacion Calificacién
inicial actual

Tipo de
referencia

Cupén
vigente

‘Bonos de

titulizacion Diferencial

CSerieA  855.300000 360.647498 0373%  OAS0%  0223% 240114 Trmestal AamAAA A3 (sTyAA-(sh
SerieB  10.800.000  0.825607 0423%  0,200% 0223% 240114 Trimestal  Aa2AA  Baad (s/AA- (sh
SerieC  14.900.000 13551140 0573%  0350%  0.223% 240114 Trimestal  AUA+ Ba2 (s/A%
Serie D 18.000.000 16.376.01%1 0,773% 0,550% 0,223% 24-01-14 Trimestral Baa3/BBB+ B2 (sH/BBB+
SerieE  10.800.000  9.825.606 3723%  3,500% 0223% 240114 Trimestral  Ca/CCC calcee
Total  910.800.000 419.225.874 -

3. Principales riesgos e incertidumbres

3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos

Morosidad v Fallidos (seqan folleto)

La tasa de morosidad a 31/12/2013 se sitéa en el 0,46% del saldo vivo de la cartera no fallida a dicha fecha.

La tasa de morosidad maxima del afic se ha producido en el mes de septiembre (0,62%) decreciendo
desde ese punto hasta el 0,46% de final de 2013.

La cartera presentd una tasa de fallidos {segun folleto) a 31/12/2013 del 0,64% frente a una tasa de 0,44%
del ejercicio anterior.

Riesgos por concentracion

a) Geografica: ia cartera de préstamos presenta a 31 de diciembre de 2013 una concentracion geogréfica
simitar a la que presentaba en la Fecha de Constitucién, siendo las res provincias con mayor peso
Vizcaya, Navarra y Guiplzcoa.

b} Concentracion por deudor: {a carlera de préstamos presenta a 31 de diciembre de 2013 una
concentracién por deudor donde los 25 principales deudores suponen un 1,41% del saldo vive no fallido
de la cartera (slendo este porcentaje del 1,40% st incluimos fallidos, tat y como aparece en el cuadro
del apartado 2.1)
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Riesgos relacionados con las garantias de los préstamos

a) Ratio LTV: a 31 de diciembre de 2013, el LTV medio ponderado de la cartera no fallida se situaba en
48,05% que compara con un ratio de 63,67% en ia Fecha de Constitucion del Fondo. Este porcentaje
es del 48,15% si incluimos fallidos, tal y como aparece en ef cuadro del apartado 2.1.

b Garantias hipotecarias; a 31 de diciembre de 2013, el 100% de la carera contaba con garantia
hipotecaria, siendo un nivel idéntico e! de la Fecha de Constitucién del Fondo.

3.2. Riesgos vinculados a los tipos de interés

El Fondo de Titulizacidn contratd con en la Fecha de Constifucidén una permuta de interés (Swap) que cubre
el riesgo de tipos de interés det Fondo.

A través de dicho swap, el Fondo paga, en cada Fecha de Pago, fa media de la Referencia interbancaria a
un afo, ponderada por el Saldo Nominal Pendiente no Vencido de los Préstamos Hipotecarios no Fallidos
gue revisan en cada mes inmediato siguiente al de publicacion de cada unc de los Euribor Hipotecario a 1
Afio tomados en consideracion, aplicada ai nocional del swap,

En cada Fecha de Pago, el Fondo recibe el Tipo de Interés de Referencia de los Bonos filado en el mes en
el que dicho Periodo de Calculo se inicia, aplicado al nocional del swap.

El Nocional de la Permuta Financiera de Intereses serd, para cada unc de los meses nafurales, iguai a la
media del Saldo Nominal Pendiente no Vencido de los Préstamos Hipotecarios no Fallidos en ese mes.

3.3. Riesgo de contrapartida

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algin servicio financiero al Fondo y 1a calificacion
crediticia que tienen:

El siguiente cuadro recoge las contrapartidas del fondo y sus calificaciones crediticias a fecha de
formulacion de las cuentas anuales del Fondo:
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. Opéracién

Modulo Adicional del
Folleto de Emision)

Cuenta Tesoreria (3.4.4.2
del Maduto Adicional del
Folleto de Emisidn)

Cuenta Reinversion
{3.4.4.1 del Médulo
Adicional det Folleto de
Emisién)

Agente Financiero (3.4.7.1
del Mddulo Adicional del
Folieto de Emision)

Administrador de los
préstamos (3.7.2 del

Mdadulo Adicional del
Folleto de Emisidn)

T SWAP (3.4.7.2.10 del |

018895754

Calificacién a - Calificacion a largo

' Contrapartida  corto plazo Fitch/ plazo Fitch/ © Limites

actual Moody's / S&P/  Moody's / S&P calificacion

_ - . DBRS .. . DBRS _
Banco Santander F-2/P-2/A-2/R-1 BBB+/Baa2/BBB/ Vari el
(*) (IOW) BBB+ anas niveles
Calificacidn a
BNFP PARIBAS corto plazo
$.5. S.E. F-t/P-17A1/- Av A2 A+ - minima de F-1 / P-
1
Banco de Espafa -f-f-7- -f-1-r- “f-1-1-
Calificacion a
BNF PARIBAS corio plazo
S.S. SE. F-1/P-1/A1/- A+TAZ A+ - minima de F-1 / P-

1

Calificacién a
Caja Laboral F3/NP./-/- BBB/Bal/-/- corto plazo

minima de F-2

(**) Con fecha 8 de mayo ha quedado inscrita en el Registro Mercantil de Cantabria la escritura de fusion por
absorcidon de Banco Espafiol de Crédito, S.A. por Banco Santander, S.A.

A 31 de diciembre de 2013, las contrapartidas del Fondo no son las mismas que las iniciaimente
contratadas en la Fecha de Constitucidn.

Con fecha 26 de abril de 2013, debido a |a calificacion de BBVA por parte de Moody's Investors Service y
Fitch Ratings, |a Sociedad Gestora en hombre y por cuenta del Fondo procedio a ia firma con BNP Paribas
Securiies Services, Sucursal en Espafia de un Conitrato de Agencia Financiera para regular gl
funcionamiento de la Cuenta de Tesoreria, para realizar el servicio de agencia de pagos de ios Bonos y
para el deposito del Titulo Multiple de los Certificados de Transmisién de Hipoteca del Fondo,

3.4. Oftros riesgos

No se han idenfificado ofros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del Fondo.
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4. Evolucién del Fondo en el ejercicio 2013

4.1, Amortizacién anticipada
La tasa de amortizacidn anticipada del Fondo durante 2013 fue del 3,21%.

El siguiente grafico muestra la evolucidn de la amortizacidn anticipada desde el inicio de |la operacitn:
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4.2. Morosidad y Fallidos (segtn folleto}

La tasa de morosidad de la cartera al cierre de 2013 alcanzé el 0,46% respecio del saldo vivo de la cartera
no fallida.

l.a tasa de fallidos (segln folieto) de la cartera al cierre de 2013 alcanzo el 0,84% respecto del saldo vivo de
la cartera y un 0,37% respecto al saldo inicial de la cartera (en la Fecha de Constitucién del Fondo).

El siguiente grafico muestra [a evolucion de la morosidad y los fallidos (segin folieto) desde &l inicio de la
aperacién:
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4.3. Rentabilidad de los actives

El tipo de interés medio ponderado de la cartera a 31 de diciembre de 2013 es del 1,30%.
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4.4, Bonos de titulizacién: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interés vigentes,

La siguiente tabla muestra los datos de los pagos de principal e intereses realizados por el Fondo a las
distintas Series de Bonos que componen la emision:

Intereses  Cupén

'_Eonos'dé Saldo . Saido Amortizacién % Pagadosen  Vigente a
_t|_tu¥|zacwn 31122012 - . 311212013 .ciurante 2013  Amortizacidn 2013 31/12/2013

Serie A 411224.202,94 369.847.498,37 41.576.704,57 10,110% 143807022  0,373%

Serie B 10.800.000,00 9.825.606,72 974.393,28 9,022% 43.391,16 0,423%
Serie C 14.900.000,00 13.551.149,18  1.348.850,81 9,063% 81.727,99 0.573%
Serie D 18.000.000,00 16.376.011,20 1.623.988,80 9,022% 133.999,20 0.773%

Serie E 10.800.000,00 9.825.605,64 974.394,36 9,022% 392.821,92 3,723%

Total 465.724.202,94 419.225.871,12 46,408,332 - - -

A 31 de diciembre de 2013, no hay ningln importe pendiente de pago a los Bonos emitidos por el Fondo.

4.5. Otros importes pendientes de pago de! Fondo
A 31 de diciembre de 2013 no existe ningiin importe pendiente debido y no pagado.
4.6, Acciones realizadas por las Agencias de Calificacion durante el ejercicio

Con facha 8 de abril de 2013, Moody’s rebajé la calificacion crediticia de los Bonos de las Series B, Cy D de
“A3 (sf)” a "Baal (sf)", de "Baal (sf) a "Ba2 (sf)" y de "Baa3 (sf)" a “B2 (sf)" respectivamente,

5. Generacion de flujos de caja en 2013,

Los flujos financieros (principal e intereses) generados por la cantera de activos durante 2013 han ascendido
a 49 millones de euros, siendo 43 millones en concepto de devolucion de principal de los préstamos y 6
millones en concepto de intereses,

Estos importes son simitares a los obtenidos de los modelos de estimacion de la Sociedad Gestora.

La aplicacion de estos flujos junto con el resto de recursos disponibles del Fondo (tal y como se definen en
ol apartado 3.4.6.1 del Madulo Adicional del Folteto de Emision) se han aplicado siguiendo fas condiciones
establecidas en el Folleto de Emisién (Orden de Prelacion de Pagos, Apartado 3.4.6.3 del Médulo Adicional
del Folleto de Emision).
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Riesgos y mecanismos de cobertura: informacion del Swap, mejoras de crédito y triggers.

6.1. Principales riesgos de la cartera

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior, los principales riesgos de la cartera son la morosidad y
los derivados de la concentracion geografica y por deudor de Ia cartera.

6.2. Permuta de intereses: ef Swap

Tal y como se ha detallado en el apartado 3.2 anterior, el Fondo de Titulizacién cuenta con una operacion
de permuia de intereses (swap)

Durante el gjercicio 2013, ef Fondo ha pagado eh concepto de swap un importe igual a 3.922.522 54 € y ha
recibido por parte de la contrapartida un importe de 917.831,81 €,

El pago neto por swap ha sido por lo tanto de 3.004.580,73€ a favor de la contrapartida del swap.

6.3. Evolucion de las mejoras crédito durante el ejercicio. Situacién a cierre comparada con
situacidn inicial.

Como principales mejoras de crédito, el Fondo cuenta con un Fondo de Reserva que en la Fecha de
Constitucton ascendia a 10.800.000,00 euros, y con fa estructura de subordinacion de las diferentes series
de bonos.

En lo que respecta al Fondo de Reserva, su nivel a 31 de diciembre de 2013 era de 9.825.6806,37 euros,
que es el nivel minimo requerido por las Agencias de Calificacion para dicha fecha.

La siguiente tabla recoge los niveles de mejora de crédito de cada una de las series a cierre de 2013
comparada con la mejora de inicial {en la Fecha de Constitucién):

‘Subordinacién - Subordinacion

. importenicial % - Inicial - SaldoActual % . Actual -

Serie A 856.300.000,00 95,14% 6.06% 369.647 498 37 90,208% 12,11%
Serie B 10.800.000,00 1,20% 4,86% 9.825.606,72 2,.40% 9,71%
Serie C 14.900.000,0¢ 1,66% 3,20% 13.651.149,19  3,31% 6,40%
Serie D 18.000.0600,00 2,00% 1,20% 16.376.011,20 4,00% 2.40%
Serie E 10.800.000,00  1,20% - 9.825.60564 240% -
Fondo de
Reserva 10.800.000,00  1,20% - | 9.825606,37 2.40% -
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CLASE ¢

6.4. Triggers del Fondo.

Amortizacién de los bonos.

Desde enero del 2013, las diferentes Series de Bonos han cumplido las condiciones necesarias para la
amortizacién a prorrata entre las diferentes Series.

Posposicion de intereses

No se han producido las circunstancias gue requieren la posposicion de intereses de fas series
subordinadas.

Las condiciones de posposicibn de intereses de las series subordinadas se establecen en el apartado
3.4.6.4 del Modulo Adicional del Folleto de Emisién.

Otros triggers del Fondo

Desde enero del 2013, se han cumplido las condiciones necesarias para la reduccidn del Fondo de
Reserva.

Perspectivas del Fondo
7.1. Fiujos de los bonos; hipdtesis y cuadros de honos

La siguiente tabla recoge la estimacién de los flujos financieros que generaran los bonos bajo las siguientes
hipétesis:

- Amortizacién anticipada de 3,40

- Tipos de interés constantes: se supone que los préstamos revisan a un tipo de interés constante igual
al Oltimo Euribor publicade mas su correspondiente diferencial.

- Tasa de fallides de 0,25% (Sumaterio de la tasa de nuevos fallidos de los Gifimos 12 meses).

- Recuperaciones del 75% a los 12 meses,
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‘BONOC A - BONOB
. Satdo Nominal : . Saldo Nominal - :

. Pendiente .-~ Amortizacién ... - Intereses |- Pendiente . Amortizacion .- Interases
24/10/2013 369.647.498,37 9.825.608,72
24/01/2014 360.182.043,80 9.465.454,57 352.367 45 8.574.004 .62 251.602,20 10.621,80
24104/2014 350.330.740,45 9.851.303,35 336.840.86 9.312.147,72 261.856,80 10,125,00
240772014 340.627 405,74 9.703.334,71 330.274 91 9054 223,20 257,924,852 . 9,956,562
241102014 331.100.468,83 9.526.838,81 324.708,86 8.800.986,96 253.238,24 8.788.04
26/01/2015 321.736.143,29 $.364.325 54 322.482,58 8.552.073,96 248.813,00 8.721,08
24104/2015 312.634.172,23 9.201.971,08 283.368,38 8.307.476,64 244.587,32 8.843,04
24/07/2018 303.487.705,25 9,046 466,98 294 B5Z 83 8.067.012,48 240.464,16 8.883,00
26/10/2015 284 612,327,011 8.875.379,24 295.504,78 7.831.004 04 235.918,44 8.510,00
25/04/2016 285,909 150,70 8.703.176,31 277.783,72 7.599.754 B0 231.339,24 8.373,24
2510442046 277,3686.273,75 8.542 876,95 269.563,24 737267832 227.076,48 8.125,82
25/07/2018 268,084,394, 98 8.381.378,77 281.514,02 7.149.891,80 222.786,72 7.882,82
24102018 26(.765.956,32 8.218.938 66 253.636,08 6,0931.424 88 218.488,72 7.645,32
2470412017 252 706.717,81 8.059.238,71 248.583,89 6.717.201,48 214.223,40 7.493,04
24/04/2017 244 799,985 .93 7.206.731 88 235.653,78 6.507.032. 40 210.169,08 7.103,16
24107/2017 237.041.,308,52 7.758.677 41 230.772,85 6.300.798,84 206.233,56 B.857 36
24/10/20%7 229.445 413,74 7.595.804,78 22597757 £.008.883,92 201.804,02 5.811,56
24/01/2018 222.011.702,18 7.433.711,58 218.689,02 5,801,208,04 197 .597 88 6.583,40
24/34/2018 214.741.287,03 7.270.415,15 207.053,34 5.708.040,84 193.255,20 6.240,24
240712018 | 207.605.524,76 7.135.462,27 202.429,32 5.548.373,40 180.667,44 6.103,08
24/10/2018 200.620 985 66 6.984.839,10 197.890,93 £.332.708,52 185.663,88 5.964,84
24/01/2019 | 193.794.904 58 6.,526.081,08 191.211,7¢ 5.151.266,28 184.443,24 5.765,04
2410412019 187 .117.734,07 8.677.170,5% 180.679,30 4.973.780,16 177.488,12 5.447 52
24/07/2019 180.578.030,22 6.541.703,85 176,387,80 4.799.804,78 173.885,40 5.317,92
241002019 174.183.236 94 6,392.793,28 172.116,30 4,625.966,48 165.628,28 5.188,32
24/01/2020 167.926.081,58 8.257.155,38 166.038,57 4.463,646,48 166.320,00 5.004,72
24/04/20620 161.807.133,04 6.118,948,54 158.329,87 4.300.867 40 162.649,08 4.772,52
24/07/2020 155 826.305,69 5.680.827,35 152.5662,66 4.142.022 48 158.974,82 4,598,684
28/10/2020 149.586.767,84 5,830,537 .85 151.736,36 3.985.800,56 165.221,92 4.574,88
25/01/2021 144.280.384 64 5.706.383,20 141.375,13 3.835.119,96 151.880,60 4.262,76
26/04/2021 138.706.042,90 5.574.341,74 135 .066,07 3.688.948 28 148.171.68 4.100,76
28/07/2021 133.251.155,01 5.454.887,89 130.757,01 3.541.951,80 144.996.48 3.842,00
25/10/2021 127 .926.681 61 5.324.473,40 125.619,2% 3.400.421,04 141.530,76 3.787.56
2410172022 122.725.087.26 5.201.584,35 120.852,67 3.262.158,36 138.262,68 3.636,36
25/04/2022 117 655.962,52 5.068.124,74 145.688,13 3.127.414,32 134.744,04 3.488,40
26/07/2022 112711.943,21 4.944.019,31 110.890,85 2.895 997,76 131.416,56 3.343,68
24/10/2022 107.883.524,40 4.828.418,81 106.266,83 2.867.654,88 128.342,88 3.203,28
24/01/2023 103,172,580 05 4.7%0.934 45 102.841.83 2.742.433,2¢ 125 221,68 3.099,60
24/04/2023 98.584.534,55 4.588.065,40 96.248,12 2620477 44 121.955,76 2.899.80
24/07/2023 94.125.851,71 4.458,5682,84 92,994,118 2.501.962,56 118.514,85 2.801,52
24/10/2023 89.808.058,96 4.317.892,75 88.740,24 2.387.189,88 114 772,68 2.704,32
24/01/2024 B5,600.876,95 4.198.182,01 85.630,00 2,275,597 BO 111.592,08 2.580,12
24/04/2024 81.557.265,94 4.052.611,0% 80.749,09 2.167.8756 44 167.721,38 2.433,24
24/0712024 0,60 81,557,265 94 76.895,74 0,00 2.167.876 44 2.317,68
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‘BONOE

Saido © ... . . Sado

S5 Nominal N . .. Nominaj C e Nominal ;
Fécha - Pendiente ;. Amortizacion. . Intereses ' Pendiente ' Amortizacion ' Intereses - Pendiente . Amortizacion  [ritereses .

24110/2013 | 13.551.148,19 18.376.011,20 9.825.805,64

240172014 § 13.204.149,056  347.000,14 19.843,82 { 15.956.674 20  410.337,00 32.349.60 [ 957400452 251.601,12 B1.483,72
24/04/2014 | $2.843.004,34  361.144,71  18.91555{ 15.520.246,20  436.428,00 30.835 80 !8.312.14664 261.857,88 89.109,72
24/07/2014 | 12, 487.283,23 385.721,11 18.802,65 | 15.080.372,00 429.874,20 30.326.4C | 0.0B84.22212 257.924,52 B7.835,52
24/10/2014 | 12.138.027,23 349.256,00 18.285,28 | 14.668.311,60  422.060,40 2080980 {8.80098588 253.236,24 86,145,12
26/0172015 | 11.794.735,70 343,281,53 18.160,12 | 14.253.456,580 414.855,00 29606, 40 1 855207288 24891300 85.555,44
24/04/2015 | 11.457.395,23 337.340,47 16.521,12 | 13.845.794,40  407.662,20 26.933,40 | 8.307.47556 24459732 77.820,12
24/07/2018 1 11.126.755,50  331.639,73  16.50562 | 13.445.020,80 400.773,60  27.054,00 |8.067.011,40 240.484,16  78.181,20
26/10/2015 | 10.800.384,20 325.371,30 16.646,28 | 13.051.823,40  383.197,40 27.136,80 |7.831.09512 235916.28 78.420,96
25/01/2016 1 10.481.329,01 318.0565,19 15.843,51 | 12.666.258,00 385.565,40 25.502,40 | 7.599.755,88 231.339,24 73.698,12
25/04/2016 | 10.168.151,87 31317714 15.181,6% | 12.287.797,20  378.460,80 24.760,00 §7.372.687724 227.078,84 71.520.84
25/07/2016 | 9.860.893,01 307.258,86 14.727 16 1 11.916.486,00 374.311,20 24.016,20 | 7.149.891.60 22278564 69.383,62
241012016 § 9.558.581.17 301.301,84 14.283,14 | 11.552.374,80 384.111,20 23.284,80 : 6.931.423,80 218.467,80 67.287,24
24/01/2017 | 9.264.140,56 265 450 81 13.988,55 | 11.195.335,60 357.039,00 2282040 | 6.717.201,48 214.222,32 55.845,04
24/04/2017 | 8.974.281,92 285.858,64 13.271,43 | 10.845.054,00 350.281,80 2163420 16507.03240  210.169,08 62.520,12
24/07/2017 | 8.680.851,35 284.430,57 12.808,76 | 10.501.331 40 343.722,860 21.781,40 1630079884 208 233,56 61.237,08
24M10/2017 | 8.411.388,72 278.461,63 1272460 | 10.164,823,20  336.508,20 20.74500 | 8.098.882,84  201.806,00 59.047.56
24/01/2018 § 8.138.871,70 272.518,02 12.316,34 | 9.835.493,40 320,329.80 20.080,80 i 5901.257,12 197.595,72 §8.027,32
24/04/2018 | 7.872.340,50 266,531,20 11.659,26 | 9.513.401,40 322.092,00 49.008,20 | 5708.041,92 183.255,20 §54.926,64
2410712018 | 7.610.757 50 261.582,91 11.402,97 | 8.197.289,00 316.112,40 18.588,60 | 5.518.374,48 189.667 44 53.71812
24/10/2018 | 7.354.695,13 256.062,48 $1.145,20 § §.887.840,20 369.439,80 18.169,20 | 5.400.001,08 118.373,40 £2.503,12

24/01/2019 | 7.104.45559  250.239.54  10.769,72 | 8.585.443,80 30240540  17.557,20 | 5.400.001,08 0,00 51.377,78
24/04/2010 | 5.850.672,43 24478316 10,176,701 828963380  206.840,2¢  16.590,60 | 5.400.001,08 0,00 50.261,04
24/07/2019 | 6.619.853,95 23081848 003532 | 7.099.824,60  289.800,00  16.198,2C | 5.400.001,08 0,00 50.819,40
24/10/2019 | 538549632 23435753 069384 | 771681080  283.213,80  15.804,00 | 5400.001,08 0,00 51.377.76
24/01/2020 | 6.156.112,31  220.384.01  ©.351,24 | 7.438.410,80  277.200,00  15.244 20 | 5.400.001,08 0,00 51,877,76
24/04/2020 | 5.831.792.61 22431950 801616 | 716832000  271.081,80  14.536,80 | 540000108 0,60 50.840,40
24/07/2020 | 571253931  219.25350  8.591,34 | 5.903.370,60  264.85820  14.007,60 | 5.400.001,08 0,00 50.819,40
26/10/2020 | 549846207  214.077,24  B8546,64 | 6.844.66760 258.703,20 1393380 | 5400.001,08 0,00 52.404,48
25/01/2021 | 528027054  209.191,53  7.96405 | 6.391.866,60  252.801,00  12.983,40 | 5.400.001,08 0,00 50.819,40
26/04/2021 | 5084.01555 20435490  7.661,56 | 6.144.013,80  245.852,80  12.400.20 | 5.400.001,08 0,00 50.819.40
28/07/2021 | 488494116  199.67439  7.35507 | 5.903.253,00 24156080  12.007.80 | 5.400.001,08 0,00 50.819,40
25/10/2021 | 4680.746,68 19519447  7.076,0% | 5887.368,40  235.88480  11.534,40 | 5.400.001,08 6,00 50.810,4G
24/01/2022 | 4.499.05047  100.687,22 679291 | 5436.930,80  230.437,80  11.073,60 | 5.400.001,08 0,00 50.819,40
25/04/2022 | 4.313.22518  185.834,29 651577 | 5.212.357.20  224.573.40 1062360 | 5.400.001,08 0,00 50.819,40
25/07/2022 | 4.131.980,08  181.24500 524757 | 4.993329,60  219.027.50  10.184,4C | 5.400.001,08 9,00 50.819,40
24/10/2022 | 3.854 97405  177.006.04  5.98533 | 477042480  213.904,80  9.758,00 | 5.400.001,08 0,00 50.840,40
24/01/2023 | 378227252 17270143 579183 | 457072200  208.702,80  $.441,00 | 540000108 0,00 51.377,78
241042023 1 3.614.07357  168.408.85 5.417,64 | 4.367.46240  203.250,60  B8.832,60 | 5.400.001,08 0,00 50.281,04
24/07/2023 | 345082246  163.451,51 523437 | 416993760 19752480 853380 |5400.001,08 0,00 50.819,40
24/10/2023 | 3.202.33231  158.200,45  6.052,59 | 3.978.649,80  101.287,80  8.238.80 | 5400.001,08 0,00 51.377.75
24/01/2024 | 3.138.428,72  153.903,59  4.821,64 | 3.702663,00 185.986,80  7.858,80 | 5.400.001,08 0,00 51.377.76
2400472024 | 2.086.862,31  14B.586,41  4.54500 | 3.613.1274C 17953580  7.410,60 | 5.400.001,08 0,00 50.819,40
24/07/2024 0,00 2.980.662,31  4.320,04 5,00 3613.12740  7.059,60 0,00 5.400.001,08  50.819,40
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7.2. Liquidacién anticipada
En base a los modelos de la Sociedad Gestora y suponiendo una evoiucién simifar del Fondo a fa del

ejercicio 2013, no se estima que durante el ejercicio 2014 se produzca ningln suceso de liquidacion
anticipada en los términos recogidos en el apartado 4.4.3 dei Folleto de Emision,

Bajo el supuesto de continuidad del Fondo y las hipdtesis ufilizadas en el apartado 7.1 anterior, el
vencimiento final def misma se estima para la Fecha de Pago correspondiente al 24 de julio de 2024.

No obstante lo anierior, no existe garantia de gue no pueda producirse aiguno de los supuestos de
liquidacion anticipada que se recogen en #f Follete de Emisidn durante el ejercicio 2014, si bien a la fecha
de formulacién no se prevé dicha circunstancia.

7.3. Hechos posteriores al cierre.

No se han producido hechos posteriores al cierre del ejercicio 2013,

Anexos

El informe de gestidn incluye la informacion contenida en el modelo de estado financiero pdblico S.05.5
referente a ofra informacion de los activos y pasivos.
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IV CAJA LABORAL 1, FTA

0L8895918

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2013

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, $.A., Sociedad Gestora de M CAJA LABORAL 1, Fondo de Titulizacidon de Activos, en
fecha 21 de marzo de 2014, y en cumplimiento de la Circular 2/2009, de 15 de marzo, de la CNMV
sobre normas contables, Cuentas Anuales, estados financieros piblicos y estados reservados de
informacion estadistica de los Fondos de Titulizacién y las modificaciones incorporadas a ésta
mediante la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la C.N.M.V, del articulo 37 del Cddigo de
Comercio y demds normativa aplicable, proceden a formular las Cuentas Anuales y el informe de
gestidn de dicho Fondo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013
extendidas en dos ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado, numerados
correlativamente e impresos por una cara, conforme a continuacion se detatlla:

Eiemplar Documento

Primer ejemplar Cuentas Anuales
Informe de Gestién

Segundo ejemplar Cuentas Anuales
Informe de Gestidn

Firmantes

Numero de folios en papel timbrado

Del 018895629 al 018895681
Del OL8895682 al OL88Y5695

Del 018895696 al 018895748
Del OL8895749 al OL8B95762

D. José Antonio Trujilto del Valle

D2, Beatriz Senis Gilmartin

D2, Carmen Barrenechea Ferndndez

D. Rafael Bunz! Csonka

D. Ifigo Trincado Boville

D. Javier de {a Parte Rodriguez
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