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AI Consejo de Administracion de Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A., (en ade!ante, Sociedad Gestora): 

Hemos auditado las cuentas anuales de IM BCG RMBS I, Fonda de Titulizaci6n de Actives- Fonda en 
liquidacion (en adelante, el Fonda), que comprenden el balance a! 31 de diciembre de 2013, Ia cuenta de 
perdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y Ia memoria 
correspondientes a! ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores de su Sociedad Gestora 
son responsables de Ia formulaci6n de las cuentas anuales del Fonda, de acuerdo con el marco normative de 
informacion financiera aplicable (que se identifica en Ia Nota 2 de Ia memoria adjunta) y, en particular, con 
los principios y eriterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion 
sabre las citadas cuentas anuales en su con junto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con Ia normativa 
reguladora de Ia actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana, que requiere el examen, mediante Ia 
realizacion de pruebas selectivas, de Ia evidencia justificativa de las cuentas anuales y Ia evaluacion de si su 
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo 
con el marco normative de infmmacion financiera que resulta de aplicacion. 

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos 
significativos, Ia imagen fie! del patrimonio y de Ia situacion financiera del Fonda al 31 de diciembre de 
2013, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio 
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacion financiera que 
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. 

Sin que afecte a nuestra opinion de auditorfa, llamamos Ia atencion con respecto a lo sefialado en la Nota 1 
de Ia memoria adjunta, en Ia que se menciona que con fecha 18 de octubre de 2013, el Consejo de 
Administracion de Ia Sociedad Gestora del Fonda acordo a proceder a la liquidacion anticipada del mismo. 
La amortizacion anticipada de todos los bonos emitidos par el Fonda tuvo Iugar el8 de noviembre de 2013. 

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las exp!icaciones que los Administradores de Ia 
Sociedad Gestora consideran oportunas sabre Ia situacion del Fonda, Ia evolucion de sus negocios y sabre 
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que Ia informacion 
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con Ia de las cuentas anuales del ejercicio 
2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a Ia verificacion del informe de gestion con el alcance 
mencionado en este mismo parrafo y no incluye Ia revision de informacion distinta de Ia obtenida a partir de 
los registros contables del Fonda. 
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IM BCG RMBS 1, Fondo de Tltulizaci6n de Activos (Fondo en liquldaci6n) 

BALANCES AL31 DE DJCIEMBRE DE 2013 Y 2012 /NOT AS 1. 2 y3l 

(Mites de Euros) 

"" "" '""' PASNO 

' 
""" =~~~~'::'.':'~_::c.: 

- r~"••u• "'"'""""'"~~largo plazo 
3151155 1 negoclables 

315.1\16 Series no subardinadas 

- Sem.1s Subordinadas 

CotreQciones de wlor por rePfjtCU~<'.On de pl\tdidas 

lnterases ygastQ.s d~v•mg~dos novencfdos 

Ajustes por opetacioru:IB d~ cob<lrtura 
De~as con el'\ndade8 de crl\dlto 

Prbtamn oubord<nadc 

Creddo linea de liquldez 

D~as deudas con enbd~des de ertdrto 

Corr~ccione5 de valor por repereusi6n de p~rdidas 

lntereces ygut<>s dewngados no wnc.dos 

lljusles poroperacianea de cobertura 

0•"~"· 
De11101dos de cobertura 

$(14 Ccmece~ones de valor por reper<:U!il6n de pl!ord•das 

(47) Otr_os paslws nnane1eros 

- CorteCC!ones de valor porreperws16n de p/!rd•daa 

Otto• 

PasiV<>S por !mpueatodllerklo 

PASIVO CORRIENTE 
Pasivoa vln~ulad<>S conactivas nocorrlentes mantenldcs para 1a ventl'l 

F>rovlslanes a catloplazo 

:::::.:., ' 
1 negociabiM 

Sene~ no subordonadas 
Series subordinadas 

Coueec~ones de valor par repercuskln de peRJ.:tas 
lntereses ygaslos de"'!ngadqs no vene~dcs 

Ajustea par operaciones de cobe!lura 

12 584 lntereses ve:ncfdos a lmpagados 

• Deudas con enbdades de cr<idrto 

Prhtamo subordiMdc 

CrMIIollllea de !lquide2; 
Otra$ de~s con en~dades de cr~dlto 

Correccrenes de valor par repercust6n de p~rdidae 

lrllereses ygastos devengadcs no wnctdos 

l'justes por operac.ones ~~~ cot>erturB 

0;~:;::5 ~~encldcs e rmpagados 

Denvados de cobel1ura 

Correct:<onee de valor por repercusi6M de p~rdid~s 
O!JO& paslv:>s financieros 

lmporte bruto 
40 Corre~Clones de valor porrepercusllm de p6rdidas 

" ~:~) ~stes pol" perlodiflcac!orms 
212 Com.sio~eg 

Comlsi6nsoCl.-dad gestora 
18 Ccmrsi6n adm>lllslfador 

Coml&l6n agente ~nane<erolpa~:~os 
Com1so6n wuable- r.,;ulladO$ realrzados 

Otru comls>ones del e..dente 

Correccoones de 1011or por repercus'16n de p61d1das 

Otro;,as comisiones 

i Nom "" "" l'l 

" 

" 

3l 
3l 

" 

329.5$7 
310.532 

2118.532 

1:2-000 

16172 

18172 

'" "' 

28.452 

2041!1 

20.3!12 

7.3119 

7.397 

"' "' 

" " 

• EN BALANCE DE !NGRESOS y G4STOS '"''"'"'ODS I " " " " 
28.101 Cobertures de nujos de efaclivo 

26 101 Gas too de constituco6n en translci6n 

n se preaenta. omca yel<Oiusivamenltl. a efec!os comparalrvos. 

Las Notas 1 a 1(> descritas en !a Memoria adjUnta lorman parte rntegrante del balance al 31 o:le dlcrembre de 2013 

'"'' 
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IM BCG RMBS 1, Fondo de Titulizaci6n de Activos (Fondo en liquidaci6n) 

CUE NT AS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 (NOT AS 1, 2 y 3) 

(Miles de Euros) 

E:jercicio 
Nota 2013 

lntereses y rendimlentos asimilados 3.300 
Va!ores representativos de deuda -
Derechos de credito 4 3.196 
Otros activos financieros 6 104 
lntereses y cargas asimilados (1.542) 
Ob!igaciones yotros vaiores negociables 7 (1.430) 
Deudas con entidades de credito 8 (112) 
Otros pas i\Os flnancieros -
Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) 13 (1.086) 

MARGEN DE INTERESES 672 
Resu!tado de operaciones financieras (nato) -
Pjustes de valoraci6n en carteras a valor razonable con cam bios en perdidas y ganancias -
.Activos financieros disponibles para Ia venta -
Otros > 

Diferencias de cambia (neto) -
Otros ingresos de explotaci6n -
Otros gastos de explotaci6n (840) 
Servicios exterlores -

Servicios de profesionales independientes -
Servicios bancarios y similares -
Publicidad y propaganda -
Otros servicios -

Tributes -
Otros gastos de gesti6n corriente (840) 

Comisi6n de Sociedad gestora 9 (71) 
Comisi6n administraci6n 9 (28) 
Comisi6n del agente financiero/pagos 9 (19) 
Comisi6n wriable ·resultados rea!izados 9 (652) 
Comisl6n wriable- resultados no realizados -
Otras comisiones del cedente -
Otros gas tos 11 (70) 

Deterioro de activos financieros (neto) 49 
Deterioro neto de valores representati\tls de deuda -
Deterioro neto de derechos de credito 4 49 
Deterioro neto de derivados -
Deterioro neto de otros activos financieros -
Dotaciones a provisiones (neto) -
Ganancias (perdidas) de actives no corrlentes en venta -
Repercusi6n de perdidas (ganancias) 9 119 

RESULT ADO ANTES DE IMPUESTOS -
lmpuesto sabre beneficios -

RESUL TADO DEL EJERCICIO . 

(*} Se presenta, (mica y exclusivamente, a efectos comparati\Qs. 
Las Netas 1 a 16 descritas en Ia Memoria adjunta forman parte integrante de Ia cuenta de 

pBrdidas yganancias del ejercicio 2013. 

Ejercicio 
2012 (') 

7.723 

7.532 
191 

(3.958) 
(3.720) 

(238) 

-
(2.764) 
1.001 

-

-
-
-

(942) 

-
-
-
-

-
-

(942) 
(65) 
(34) 
(22) 

(731) 
-
-
(90) 
(61) 
-
(61) 

-
-
-

2 

-
-
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IM BCG RMBS 1, Fondo de Titulizaci6n de Actives (Fondo en liquidaci6n) 

EST ADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES 

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 (NOT AS 1, 2 y 3) 

(Miles de Euros} 

Ejerclcio Ejerclclo 

2013 2012 {*) 

R.UJOS DE EFECm!O PROVENIENTES DE ACTIVlDADES DE EXPLOTAC16N (240) 58 
Aujo de caja neto par Jntereses de las operaclones 238 761 
lntereses cobrados de los acfivos tltutizados 3.426 7.680 
lntereses pagados porvalores de titulizacl6n (1.457) (3.829) 
lntereses cobrados/pagados nates poroperaciones de derivados (1.720) (3.032) 

lntereses cobrados de lnwrsiones financieras 81 159 
!nlereses pagados de prestamos y creditos en enlidades de credlto (92) {211) 

Otros intereses cobrados/pagados (nato} -
Comlsiones y gastos por servlclos financieros pagados per el Fondo (759) (762) 

Comisiones pagadas a Ia sociedad gestora (72) (66) 

Comislones pagadas poradministraci6n de actives titulizados (29) (34) 

Comislones pagadas a! agente financiero (19) (22) 

Comisiones variables pagadas (593) (554) 

Otras comisienes (46) (86) 

Otros flujos de caJa provenientes de operaciones del Fondo 281 53 
Recuperaciones de fa!lides y etres acti~s adquirldos -
Pagos de provisiones -
Cobras procedentes de Ia enajenaci6n de actll.<ls no corrlentes mantenidos para Ia venta 

Otres 281 53 

R..WOS DE EFECTlVO PROCEDENTES DE ACllVJDADES INVERSI6NIRNANCIAC16N (27.830) 7.102 

Rujos de caja netos por emlsl6n de valores de tnullzaci6n -
Cobros poremisl6n de \131ores de titulizaci6n -
Pages por emisi6n de vateres de titulizaci6n ( aseguramienlo colocaci6n) 

Rujos de caja poradqulsici6n de actives flnancieros . 
Pagos per adquisici6n de dereches de cr6d!te -
Pages poradquisici6n de etras inversienes financieras -
Aujos de caja netos por amortlzaclones (2.946) (730) 
Cobras por amorlizaci6n de derechos de credlto 327.978 18.612 
Cebros per amortizaci6n de otros activos titulizados -
Pages por amortizaci6n de \13lores de Htullzaci6n (330.924) (19.342) 

Otros flujos provenientes de operaclones del Fondo (24.884) 7.832 
Cobros porconcesiones de prestamos o disposiciones de credltos -
Pagos por amortizaci6n de prestamos o creditos (18.172) (86) 

Cobros derechos de crildilo pendientes ingreso 685 521 

Mministraclones pUbtlcas- Pasil.<l 

Otros deudores yacreedores (7.397) 7.397 

Cobros por amortizaci6n o venta de invers!ones financieras - -
Cobros de Subvenciones -

INCREM~TO/DISMINUCI6N DE EFECTIVO 0 EOUIVALENTES (28.070) 7.160 

Efectivo o equivalentes at comlenzo del ejerciclo 28.101 20,941 

Efectivo o equlvalentes al final del ejerciclo 31 28.101 

{~) Se presenta, tinica yexclus!vamenle, a efectos comparatil.<ls. 

Las Netas 1 a 16 descritas en Ia Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efecHI.<l 

del ejercido 2013. 
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IM BCG RMBS 1, Fondo de Titulizaci6n de Activos (Fondo en liquidaci6n) 

EST ADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES 
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 (NOT AS 1, 2 y3) 

(Miles de Euros) 

Ejercicio 
2013 

Actives financieros disponlbles para Ia venta 
Ganancias (p€!rdidas) par va!oraci6n -

1m porte brute de las ganancias (p6rdidas) per va!oraci6n 
Efecto fiscal -

lmportes transferidos a Ia cuenta de pSrdidas y ganancias -
Otras reclasificaciones -
!mportes repercutidos a Ia cuenta de pasivo en el periodo -
Total ingresos y gastos reconocldos per actives financieros disponibles para Ia venta . 

Cobertura de los flujos de efectivo 
Ganancias (p6rdidas) par valoraci6n (133) 

1m porte brute de las ganancias (p6rdidas) par valoraci6n (133) 
Efecto fiscal -

lm partes transferidos a Ia cuenta de pSrdidas y gananclas 1.086 
Otras reclasificaciones . 
lmportes repercutidos a Ia cuenta de pasivo en el periodo (953) 
Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables . 

Otros ingresos/ganancias y gastos/perdidas reconocidos 
1m porte de otros ingresos/ganancias y gastos/p8rdidas reconocidos directamente en el balance en el perlodo . 

1m porte bruto de las gananclas (p8rdidas) par valoraci6n -
Efecto fiscal -

lmportes transferidos a Ia cuenta de p8rdidas yganancias -
lmportes repercutidos a Ja cuenta de pasivo en el periodo . 
Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias . 
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS . 

(*) Se presenta, Unica yexclusivamente, a efectos comparativos. 
Las Netas 1 a 16 descritas en Ia rvlamoria ad junta forman parte integrante del estado de ingresos 

ygastos reconocldos del ejercicio 2013. 

Ejercicio 
2012 (•) 

-
-
-
-
-
. 

(1.903) 
(1.903) 

-
2.764 

-
(861) 
. 

. 

-
-
. 
. 
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IM BCG RMBS 1, Fondo de Titulizaci6n de Activos (Fondo en liquidaci6n) 

Memoria correspondiente al 
ejercicio anual terminado el 
31 de diciembre de 2013 

1. Reseiia del Fondo 

IM BCG RMBS 1, Fondo de Titulizaci6n de Actives- Fonda en liquidaci6n (en adelante, el Fondo) se constituy6 
el 30 de octubre de 2009, con sujeci6n a lo previsto en el Real Decreta 926/1998, de 14 de mayo, en Ia ley 
19/1992, de 7 de julio, sobre Regimen de Sociedades y Fondos de Inversion lnmobiliaria y sabre Fondos de 
Titulizaci6n de Actives, y en Ia Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores. La verificaci6n y registro del 
Folleto de Emisi6n del Fondo en Ia Comisi6n Nacional del Mercado de Valores se realiz6 con fecha 30 de 
octubre de 2009. 

Su actividad consiste en Ia adquisici6n de Certificados de Transmisi6n de Hipoteca y Participaciones 
hipotecarias emitidos por Banco Caixa Geral, S.A, derivados de prestamos hipotecarios por valor de 
399.999.999,84 euros, yen Ia emisi6n de Bonos de Titulizaci6n de Actives, por un importe de 400.000 miles de 
euros (Nota 7). La adquisici6n de los actives y el desembolso de los Bonos de Titulizaci6n se produjeron el 30 de 
octubre y 5 de noviembre de 2009, respectivamente. 

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por lnterMoney Titulizaci6n, Sociedad Gestora de 
Fondos de Titulizaci6n, S.A. (en adelante, Ia Sociedad Gestora). La gesti6n y administraci6n de los actives 
corresponde al Cedente en su calidad de administrador de los mismos, sin asumir ninguna responsabilidad por 
el impago de dichos pnostamos, obteniendo por dicha gesti6n una Comisi6n de Administraci6n. 

Los gastos de constituci6n del Fondo han sido satisfechos porIa Sociedad Gestora en nombre y representaci6n 
del Fonda, con cargo a un Prestamo Subordinado para Gastos lniciales concedido par el Cedente. 

La cuenta de tesoreria del Fonda se deposita en Banco Santander, S.A. (vease Nota 6) y Banco Caixa Geral, 
S.A. concedi6 un prestamo subordinado al Fonda (vease Nota 8). Adicionalmente el Fonda contrat6, en Ia fecha 
de su constituci6n, un derivado de cobertura con Banco Caixa Geral, S.A. (vease Nota 13). 

El Consejo de Administraci6n de Ia Sociedad Gestora, previa solicitud de Banco Caixa Geral, S.A., en calidad de 
emisor de las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisi6n Hipotecaria agrupados en el Fonda, 
y (mica tenedor de los Bonos de titulizaci6n emitidos por el Fonda, y de conformidad con lo dispuesto en el 
Folleto de Emisi6n, acord6 el18 de octubre de 2013 proceder a Ia liquidaci6n anticipada del Fonda y con ello a 
Ia amortizaci6n anticipada de todos los Bonos emitidos con cargo al Fonda. La fecha de liquidaci6n anticipada 
del Fonda fue el 8 de noviembre de 2013. 

2. Bases de presentaci6n de las cuentas anuales 

a) Imagen fief 

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, Ia cuenta de perdidas y ganancias, el estado de ingresos y 
gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y Ia memoria. Las cuentas anuales se han preparado a 
partir de los registros contables que del Fonda mantiene su Sociedad Gestora y se formulan de acuerdo con 
el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicaci6n al Fonda, que es el establecido en Ia 

1 
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Resolucion de 18 de octubre de 2013, dellnstituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sabre el marco de 
informaci6n financiera cuando no resulta adecuada Ia aplicacion del principia de empresa en funcionamiento 
y en Ia Circular 212009, de 25 de marzo, de Ia Comision Nacional del Mercado de Valores (modificada 
posteriormente par Ia Circular 4/2010, de 14 de octubre, de Ia Comisi6n Nacional del Mercado de Valores). 
Par tanto, tal y como se explica en los parrafos siguientes, y dado que el Fonda se encuentra en liquidaci6n, 
en el ejercicio 2013 se ha aplicado especificamente y par primera vez Ia mencionada Resolucion de 18 de 
octubre de 2013, del Institute de Contabilidad y Auditoria de Cuentas. La aplicacion del mencionado marco 
de informacion financiera perrnite que las cuentas anuales muestren Ia imagen fiel de Ia situacion financiera 
del Fonda a 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que 
se han generado durante el ejercicio 2013. 

Asi, con fecha 25 de octubre de 2013, fue publicada Ia Resoluci6n de 18 de octubre de 2013, dellnstituto de 
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sabre el marco de informacion financiera cuando no resulta adecuada 
Ia aplicacion del principia de empresa en funcionamiento. Dicha Resolucion desarrolla, como norma 
complementaria del Plan General de Contabilidad, el marco de informacion financiera cuando no resulta 
adecuada Ia aplicacion del principia de empresa en funcionamiento y es de aplicacion obligatoria para todas 
las entidades, cualquiera que sea su forma juridica, que deban aplicar el Plan General de Contabilidad, el 
Plan General de Contabilidad de Pequenas y Medianas Empresas y las normas de adaptacion de los citados 
textos (como es el caso de Ia Circular 2/2009, de 25 de marzo, de Ia Comision Nacional del Mercado de 
Valores), cuando se haya acordado Ia apertura de Ia liquidacion. La aplicaci6n de esta Resolucion supone 
que Ia valoracion de los elementos patrimoniales estara dirigida a mostrar Ia imagen fiel de las operaciones 
ten dentes a realizer el activo y canceler sus deudas. 

Puesto que Ia Resolucion mencionada en el parrafo anterior es una norma de obligado cumplimiento, al ser 
emitida par el Institute de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en aplicacion de Ia habilitacion que le concede 
el propio Reglamento que desarrolla el Plan General de Contabilidad (Real Decreta 1514/2007, de 16 de 
noviembre), que dicha Resolucion es una norma que desarrolla y complementa et mencionado Plan General 
de Contabilidad, y puesto que dicho Plan General de Contabilidad y sus desarrollos son de aplicacion 
subsidiaria a los Fondos de Titulizacion en todo lo no establecido expresamente en su legislaci6n especifica 
(en el caso del Fonda, en Ia Circular 2/2009, de 25 de marzo, de Ia Comision Nacional del Mercado de 
Valores), los Administradores de Ia Sociedad Gestora del Fonda, dada Ia situaci6n de liquidaci6n en Ia que 
se encuentra, han formulado estas cuentas anuales, tal y como se menciona en el primer parrafo de este 
apartado, sabre Ia base del marco normative de informacion financiera establecido en Ia Circular 2/2009, de 
25 de marzo, de Ia Comision Nacional del Mercado de Valores, considerando las reglas especiales recogidas 
en Ia Resolucion de 18 de octubre de 2013, dellnstituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas. 

En este sentido, el marco de informacion financiera definido par Ia Resolucion de 18 de octubre de 2013, del 
Institute de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sigue Ia idea de "conservacion de Ia norma juridica", par Ia 
que limita, en Ia medida de Ia posible, Ia aplicacion de criterios diferentes a los "ordinaries". Par ella, Ia 
aplicacion de las reglas especiales recogidas en Ia Resolucion de 18 de octubre de 2013 en Ia formulacion 
de las presentes cuentas anuales no ha supuesto Ia incorporaci6n de modificaciones relevantes con respecto 
al marco de informacion financiera aplicado par el Fonda en Ia formulacion de las cuentas anuales del 
ejercicio 2012 (Circular 212009, de 25 de marzo, de Ia Comision Nacional del Mercado de Valores). 

Las cuentas anuales del Fonda, que han sido formulados par los Administradores de su Sociedad Gestora, 
se encuentran pendientes de su aprobacion par el Consejo de Administracion de Ia mencionada Sociedad 
Gestora. No obstante, se estima que seran aprobadas sin cambios. 
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b) Principios contables no obligatorios ap/icados 

Los Administradores de Ia Sociedad Gestora del Fonda han formulado estas cuentas anuales teniendo en 
consideraci6n los principios contables y las normas contables de aplicaci6n obligatoria que tienen un efecto 
significative en los mismos. No existe ningun principia contable o criteria de valoraci6n que, siendo 
obligatorio, haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no 
obligatorios. 

c) Aspectos criticos de Ia valoraci6n y estimaci6n de Ia incertidumbre 

En Ia preparaci6n de las cuentas anuales del Fonda, los Administradores de Ia Sociedad Gestora no han 
realizado juicios, estimaciones y asunciones que afectan a Ia aplicaci6n de las politicas contables y a los 
saldos de los actives, pasivos, ingresos, gastos y compromises existentes en Ia fecha de emision de las 
presentes cuentas anuales. 

d) Agrupaci6n de partidas 

Determinadas partidas del balance de liquidacion, de Ia cuenta de perdidas y ganancias de liquidaci6n, del 
estado de flujos de elective de liquidacion y del estado de ingresos y gastos reconocidos de liquidaci6n se 
presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados casas se ha incluido Ia 
informacion desagregada en las correspondientes notas de Ia memoria. 

e) lmpacto medioambiental 

Dada Ia actividad a Ia que se dedica el Fonda, este no tiene responsabilidades, gastos, actives, ni 
provisiones o contingencies de can3cter medioambiental que pudieran ser significativos en relaci6n con Ia 
situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en 
estas notas a las cuentas anuales respecto a informaciOn de cuestiones medioambientales. 

f) Hechos posteriores 

Con posterioridad a 31 de diciembre de 2013 no se ha producido ningun hecho significative no descrito en 
las restantes notas de Ia memoria. 

g) Comparaci6n de Ia informacion 

Como consecuencia de Ia modificaci6n del marco normative de informaciOn financiera (aplicaci6n de Ia 
Resolucion de 18 de octubre de 2013, dellnstituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sabre el marco de 
informacion financiera cuando no resulta adecuada Ia aplicacion del principia de empresa en 
funcionamiento), Ia informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2012, que se 
presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparatives con Ia informacion relative al ejercicio 2013, no es 
comparable con dicha informacion. En este sentido, Ia Norma Cuarta de Ia Resoluci6n de 18 de octubre de 
2013, del Institute de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, establece Ia no obligaci6n de adaptar Ia 
informacion comparative del ejercicio anterior. 
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Par otro lado, tal y como se indica en el Anejo Ill de Ia Circular 2/2009 de Ia Comisi6n Nacional del Mercado 
de Valores, a continuaci6n se presentan el balance a Ia fecha inmediatamente anterior a aquella en Ia que se 
decidi6 Ia liquidaci6n del Fonda y un estado de ftujos de efectivo referido al periodo comprendido entre Ia 
fecha inmediatamente anterior a aquella en Ia que se decidi6 Ia liquidaci6n del Fonda y el cierre de este 
ejercicio. 

Balance al 17 de octubre de 2013 

Miles de 
ACTIVO euros 

ACTIVO NO CORRIENTE 
Activos financieros a largo plazo 299.983 
Valores representatives de deuda -
Derechos de cn3dito 299.983 

Participaciones hipotecarias 298.735 
Activos dudosos 1.313 
Correcciones de valor por deter/oro de activos (-) (65) 
lntereses y gastos devengados no vencidos -

Derivados -
DenVados de cobertura -
Derivados de negociaci6n -

Actives por impuesto diferido -
Otros actives no corrientes -

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 299.983 

ACTIVO CORRIENTE 
Actives no corrientes mantenidos para Ia venta -
Actives financieros a corto plazo 13.514 
Oeudores y otras cuentas a cobrar 69 
Valores representatives de deuda -
Derechos de credito 13.445 

Participaciones hipotecarias 13.235 
Otros -
Actives dudosos 116 
Correcciones de valor por deterioro de activos (~) (36) 
fntereses y gastos devengados no vencidos 120 
lntereses vencidos e impagados 10 

Derivados -
Derivados de cobertura -
Derivados de negociaci6n -

Otres actives financieros -
Ajustes por periodificaciones -
Otros -
Efectivo y otros actives Hquidos equivalentes 28.052 
Tesoreria 28.052 
Otros actives Jiquidos equivalentes -

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 41.566 
TOTAL ACTIVO 341.549 
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Balance al 17 de octubre de 2013 

Miles de 
PASIVO euros 

PASIVO NO CORRIENTE 
Provisiones a largo plazo -
Pasivos financieros a largo plazo 314.327 
Obligaciones y otros valores negociables 295.710 
Deudas con entidades de credito 18.107 
Derivados 510 
Otros pasivos financieros -
Pasivos por impuesto diferido -

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 314.327 

PASIVO CORRIENTE 
Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para Ia venta -
Provisiones a corto plazo -
Pasivos financieros a corto plaza 27.514 
Acreedores y otras cuentas a pagar -
Obligaciones y otros valores negociables 20.531 

Series no subordinadas 20.358 
Series subordinadas -
Correcciones de valor par repercusi6n de pSrdidas(-) -
lntereses y gastos devengados 173 
lntereses vencidos e impagados -

Deudas con entidades de credito 6.600 
Prestamo subordinado -
Otras deudas con entidades de cr6dito -
Correcciones de valor par repercusi6n de pfJrcHdas(-) -
lntereses y gastos devengados 11 
tntereses venddos e impagados 6.589 

Derivados 383 
Otros pasivos financieros -
Ajustes por periodificaciones 218 
Comisiones 216 

Comisi6n sociedad gestora 12 
Comisi6n administrador 3 
Comisi6n agente financiero 2 
Comisi6n variable- resultados realizados 199 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) -

Otros 2 
TOTAL PASIVO CORRIENTE 27.732 

AJUSTES REPRECUTIDOS EN EL BALANCE DE 
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 

Coberturas de ftujos de efectivo (510) 
Otros inQresos/qanancias y gastos/perdidas reconocidos -
TOTAL AJUSTES REPRECUTIDOS EN EL BALANCE 

DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (510 
TOTAL PASIVO 341.549 
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Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al periodo comprendido entre el 17 de octubre de 2013 y el 31 
de diciembre de 2013 

Miles de 
euros 

FLUJOS DE EFECTJVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (800) 

Flujo de caja neto por intereses de las operaciones (593) 
lntereses cobrados de los actives titulizados 163 
lntereses pagados per val ores de titulizaci6n (211) 
Cobros/pagos netos per operaciones de derivados (529) 
lntereses cobrados de inversiones financieras -
lntereses pagados de prestamos y creditos en entidades de credito (16) 
Otros intereses cobrados/pagados (neto) -

Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo (115) 
Comisiones pagadas a Ia sociedad gestora ( 15) 
Comisiones pagadas por administraci6n de los prestamos (4) 
Comisiones pagadas al agente financiero (3) 
Comisiones variables pagadas (80) 
Otras comisiones (13) 

Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo (92) 
Recuperaciones de fa !lidos -
Pages de Provisiones -
Cobros procedentes de Ia enajenaci6n de actives no corrientes mantenidos para Ia venta -
Otros (92) 

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/ FINANCIACION (27.221) 

Flujos de caja netos por emisi6n de bonos de titulizaci6n de actives -
Cobras par emisi6n de valores de titulizaci6n -
Pages par emisi6n de valores de titulizaci6n (aseguramiento colocaci6n) -

Flujos de caja por adquisici6n de actives financieros -
Pages per adquisici6n de derechos de erectile -
Pages par adquisici6n de otras inversiones financieras -

Flujos de caja netos por amortizaciones (2.526) 
Cobras por amortizaci6n de derechos de crectito 313.542 
Cobras per amortizaci6n de otros actives titulizados -
Pages par amortizaci6n de valores de titulizaci6n (316.068) 

Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (24.695) 
Cobras par disposiciones de prestamos o disposiciones de creditos -
Pages par amortizaci6n de prestamos o creditos (18.108) 
Cobras derechos de cn3dito pendientes ingreso -
Administraciones pUblicas - Pasivo -
Otros deudores y acreedores (6.587) 
Cobras par amortizaci6n o venta de inversiones financieras -
Cobras de Subvenciones -

INCREMENTO(+) DISMINUCION (-)DE EFECTIVO 0 EQUIVALENTES (28.021) 

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo. 28.052 
Elective o equlvalentes al final del oeriodo. 31 
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h) Correcci6n de errores 

En Ia elaboraci6n de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningun error significative que haya 
supuesto Ia re expresi6n de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2012. 

i) Cambios en criterios contables 

Durante el ejercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los 
criterios aplicados en el ejercicio 2012, salvo los derivados de Ia aplicaci6n de Ia Resoluci6n de 18 de 
octubre de 2013, del Institute de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sabre el marco de informacion 
financiera cuando no resulta adecuada Ia aplicaci6n del principia de empresa en funcionamiento (veanse 
apartados a) y g) anteriores). 

3. Normas de reqistro y valoraci6n 

En Ia elaboraci6n de las cuentas anuales, correspondientes al ejercicio 2013, se han aplicado los siguientes 
principios, politicas contables y criterios de valoraci6n, de acuerdo a lo eslablecido en Ia Circular 2/2009, de 25 
de marzo y sus modificaciones posteriores yen Ia Resoluci6n de 18 de octubre de 2013 del Institute de 
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, tal y como se indica en Ia Nota 2-a: 

a) Definicion y clasificaci6n de los instrumentos financieros a efectos de su presentaci6n y valoraci6n 

i. Definicion 

Un "instrumento financiero" es un contrato que da Iugar a un activo financiero en una entidad y, 
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad. 

Un "derivado financiero" es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en 
una variable observable de mercado (tal como un tipo de interes, de cambia, el precio de un instrumento 
financiero o un indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversi6n inicial es muy 
pequefta en relaci6n a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones 
de mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura. 

ii. Cfasificaci6n de los activos financieros 

Los actives financieros se desglosan, a efectos de su presentaci6n y valoraci6n, en los siguientes epigrafes 
del balance de liquidaci6n: 

Efectivo y otros actives liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas par 
el Fonda en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad, que incluyen, en su caso, el 
Iondo de reserva mantenido par el Fonda para hacer !rente a sus obligaciones de pago. 

Derechos de credito: lncluye los activos cedidos al Fonda como consecuencia del proceso de titulizaci6n 
y se clasifican, a efectos de su valoraci6n, como "Prestamos y partidas a cobrar''. 

Derivados de cobertura: lncluye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fonda, de los derivados 
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables. 

7 



OL8882224 

CLASE 8.' 

Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, Ia totalidad de los derechos de credito y cuentas 
deudoras que por cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fonda !rente a terceros. La 
totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoraci6n, como "Prestamos y partidas a cobrar". 

iii. Clasificaci6n de los pasivos financieros 

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentaci6n y valoraci6n, en los siguientes epigrafes 
del balance de liquidaci6n: 

Obligaciones y otros valores negociables: lncluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagan\s emitidos 
par el Fondo, con elfin de financiar Ia adquisici6n de sus actives financieros. Se clasifican, a efectos de 
su valoraci6n, como "Debitos y partidas a pagar''. 

Deudas con entidades de credito: lncluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de credito, 
con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoraci6n, como "Debitos y partidas a 
pagar". 

Derivados de cobertura: lncluye, en su caso, el valor razonable, en contra del Fonda, de los derivados 
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables. 

Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, Ia totalidad de las cuentas a pagar y debitos, 
que no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoraci6n, como "Debitos 
y partidas a pagar". 

b) Reconocimiento y valoraci6n de los activos y pasivos financieros 

i. Reconocimiento y vatoraci6n de los activos t;nancieros 

Los actives financieros clasificados, a efectos de su valoraci6n, como "Prestamos y partidas a cobrar'' se 
valoran, inicialmente, por su "valor razonable" (que salvo evidencia en contrario sera el precio de Ia 
transacci6n), incluyendo los costes de transacci6n directamente atribuibles a Ia operaci6n. Posteriormente, 
dichos actives se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe 
"lntereses y rendimientos asimilados" de Ia cuenta de perdidas y ganancias de liquidaci6n mediante el 
metoda del tipo de interes elective. 

ii. Reconocimiento y va/oraci6n de los pasivos financieros 

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoraci6n, como "Debitos y partidas a pagar", se 
valoran, inicialmente, por su "valor razonable" (que salvo evidencia en contrario sera el precio de Ia 
transacci6n) incluyendo los cosies de transacci6n directamente atribuibles a Ia operaci6n. Posteriormente, 
dichos pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe 
"lntereses y cargas asimilados" de Ia cuenta de perdidas y ganancias de liquidaci6n mediante el metoda del 
tipo de interes elective. 

Se consideraran, en su caso, castes directamente atribuibles a las emisiones los cosies de direcci6n y 
aseguramiento de Ia emisi6n, Ia comisi6n inicial de Ia Sociedad Gestora si hubiere, las tasas del 6rgano 
Regulador, los cosies de registro de los folletos de emisi6n y los castes derivados de Ia admisi6n a 
negociaci6n de los valores emitidos, entre otros. 
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iii. Registro de resultados 

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los actives y pasivos financieros se registran 
con contrapartida en Ia cuenta de perdidas y ganancias de liquidaci6n; diferenciando entre las que tienen su 
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en los capitulos "lntereses y 
rendimientos asimilados" o "lntereses y cargas asimiladas", segun proceda); y las que correspondan a otras 
causas, que se registran, par su importe neto, en el capitulo "Resultado de Operaciones Financieras" de 
dicha cuenta de perdidas y ganancias de liquidaci6n. 

El reconocimiento en Ia cuenta de perdidas y ganancias de liquidaci6n del devengo de intereses se 
interrumpe para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos. 

c) Deterioro del valor de los activos financieros 

i. Definicion 

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en Iibras para 
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha preducido un evento, o 
el efecto combinado de varies de elias, que dan Iugar a un impacto negative en los flujos de elective futures 
que se estimaron en el momenta de formalizarse Ia transacci6n. 

En Ia estimaci6n de los flujos de efectivo futures de instnumentos que cuenten con garantias reales, siempre 
que estas se hayan considerado en Ia cesi6n del instnumento o figuren en Ia informacion facilitada a los 
titulares de los pasivos emitidos par el Fonda, se tendrim en cuenta los flujos que se obtendrlan de su 
realizaci6n menos el importe de los castes necesarios para su obtenci6n y posterior venta, con 
independencia de Ia probabilidad de Ia ejecuci6n de Ia garantia. 

Como criteria general, Ia correcci6n del valor en Iibras de los instrumentos financieros, par causa de su 
deterioro, se efectua con cargo a Ia cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se 
manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los actives. Las 
recuperaciones de las perdidas par deterioro previamente registradas, en case de producirse, se reconocen 
en Ia cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce y tendran 
como limite el valor en Iibras del instrumento financiero que estaria reconocido en Ia fecha de reversion si no 
se hubiese registrado el deterioro del valor. 

Cuando se considera remota Ia recuperaci6n de cualquier importe registrado, este se da de baja del balance 
de liquidaci6n, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Fonda para intentar conseguir su 
cobra hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea par prescripci6n, condonaci6n u 
otras causas. 

En el calculo del valor actual de los fiujos de efectivo futures estimados se utilizanl como tipo de 
actualizaci6n el tipo de interes elective original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el tipo de 
interes elective a Ia fecha a que se refieran los estados financieros, deterrninado de acuerdo con las 
condiciones del contrato, cuando sea variable. Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones se 
utilizara el tipo de interes elective antes de Ia modificaci6n del contrato, salvo que pueda probarse que dicha 
renegociaci6n o modificaci6n se produzca por causa distinta a las dificultades financieras del prestatario o 
emisor. 
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De acuerdo con lo previsto en Ia Circular 2/2009, en el calculo de las perdidas per deterioro de un grupo de 
actives financieros se preve Ia posibilidad de utilizar modelos basados en metodos estadisticos. En este 
sentido, Ia Sociedad Gestora del Fondo considera que Ia metodologia mas representative para Ia estimaci6n 
del deterioro de los actives financieros del Fonda teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos actives es 
Ia basada en Ia estimaci6n de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con Ia antigOedad de Ia deuda 
vencida e impagada y con el calendario previsto en Ia Norma 13' de Ia Circular 2/2009 de Ia Comisi6n 
Nacional del Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores. 

ii. lnstrumentos de deuda va/orados a su coste amortizado 

El importe de las perdidas per deterioro experimentadas por estes instrumentos coincide con Ia diferencia 
entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus ftujos de elective futures previstos, y se 
presentan minorando los saldos de los actives que corrigen. 

El proceso de evaluaci6n de las posibles perdidas per deterioro de estes actives se !leva a cabo 
individualmente para todos los instrumentos de deuda. 

d) Periodificaciones (activo y pasivo) 

En el case del pasivo, corresponden, en su case, a las comisiones de gesti6n del Fondo y de administraci6n 
de los actives titulizados o de los bonos emitidos, asi como Ia remuneraci6n variable correspondiente a Ia 
Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el balance de liquidaci6n y que se encuentran 
pendientes de page a dicha fecha. 

Asimismo, estes epigrafes del balance de liquidaci6n incluiran, en su case, gastos e ingresos de diversa 
naturaleza devengados en el periodo y pendientes de page o cobro, respectivamente. 

e) Reconocimiento de ingresos y gastos 

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados per el Fondo, para el reconocimiento de 
sus ingresos y gastos: 

i. lngresos y gastos por in/erases 

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos 
"lntereses y rendimientos asimilados" e "lntereses y cargas asimilados" de Ia cuenta de perdidas y ganancias 
de liquidaci6n, respectivamente, en funci6n de su periodo de devengo, per aplicaci6n del metodo del tipo de 
interes efectivo, a excepci6n de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, 
que se registran en el memento elective del cobra. 

ii. lngresos y gastos no financieros 

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criteria de devengo. 
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iii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados 

Estos ingresos y gastos se reconocen en Ia cuenta de perdidas y ganancias de liquidaci6n con criterios 
distintos, segun sea su naturaleza. Los mas significativos son: 

Las comisiones variables vinculadas al senvicio de intermediaci6n financiera por parte de Ia Entidad 
Cedente se describen en el apartado f. de esta Nota. 

Los que tienen su origen en transacciones o senvicios, tales como los prestados par Ia Sociedad Gestora, 
que se prolongan en el tiempo, se difieren durante Ia vida de tales transacciones o senvicios. 

Los que surgen en Ia prestaci6n de un senvicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando 
se realiza el acto singular que los origina. 

Los vinculados a actives y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en perdidas y 
ganancias, se reconocen en el momenta de su cobra. 

f) Remuneraci6n variable 

La remuneraci6n variable como consecuencia de Ia intermediaci6n financiera se determina como Ia 
diferencia positiva entre los ingresos y los gastos devengados, que incluyen, entre otros, las perdidas par 
deterioro y sus reversiones y cualquier otro rendimiento o retribuci6n, distinto de esta comisi6n variable a 
percibir par Ia Entidad Cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con Ia documentaci6n constitutiva del Fonda, 
devengada en el periodo. Se exceptuan de dicha diferencia Ia propia comisi6n variable y el gasto por 
impuesto sabre beneficios, en su caso. 

Cuando Ia diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizara en primer 
Iugar, para detraer, en su caso, las perdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los 
pasivos del Fonda. Si tras Ia detracci6n, continuan existiendo pasivos corregidos par imputaci6n de perdidas, 
no se procedera a registrar remuneraci6n variable alguna. En consecuencia, solo se producira el devengo y 
registro de Ia remuneraci6n variable cuando no existan pasivos corregidos par imputaci6n de perdidas. 

g) Repercusi6n de perdidas 

Cuando Ia diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al punta anterior, sea 
negativa, se repercute a los pasivos emitidos par el Fonda, a traves de Ia cuenta correctora de pasivo 
"Correcciones de valor par repercusi6n de perdidas" del pasivo del balance de liquidaci6n, registrandose un 
ingreso en el epigrafe "Repercusi6n de perdidas (ganancias)" de Ia cuenta de perdidas y ganancias de 
liquidaci6n (vease Nota 9). Dicha repercusi6n se realiza comenzando por Ia cuenta de periodificaci6n de Ia 
comisi6n variable, devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas 
subordinado, teniendo en cuenta el arden inverse de prelaci6n de pagos establecido contractualmente para 
cada fecha de pago. 

h) lmpuesto sobre Beneficios 

El Fonda tributa en el regimen general del lmpuesto sabre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el 
Real Decreta Legislative 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de Ia Ley sabre el 
lmpuesto de Sociedades, modificado posteriormente porIa Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del lmpuesto 
sabre Ia Renta de las Personas Fisicas y de modificaci6n parcial de las Leyes de los lmpuestos sabre 
Sociedades, sabre Ia Renta de no Residentes y sabre el Patrimonio, que establece el tipo de gravamen 
general dellmpuesto sabre Sociedades en el 30%. 
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Asimismo, de acuerdo con lo previsto en Ia Disposici6n Transitoria trigesimo primera de Ia Ley 2/2010, de 1 
de marzo, por Ia que se trasponen determinadas Directivas en el ambito de Ia imposici6n indirecta y se 
modifica Ia Ley del lmpuesto sabre Ia Renta de no Residentes para adaptarla a Ia normativa comunitaria, se 
establece que en tanto no se establezcan reglamentariamente las normas relativas a Ia deducibilidad de las 
correcciones valorativas por deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste 
amortizado que posean los fondos de titulizaci6n hipotecaria y los fondos de titulizaci6n de actives, se 
aplicaran los criterios establecidos para las entidades de credito sabre Ia deducibilidad de Ia cobertura 
especlfica del riesgo de insolvencia del cliente. 

El gasto o ingreso por impuesto sabre beneficios comprende Ia parte relativa al gasto o ingreso por el 
impuesto corriente y Ia parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido, en su caso. 

Dado que en los ejercicios 2013 y 20121a base imponible resultante de Ia actividad del Fonda ha sido de 
cera, no precede liquidar cuota alguna por ellmpuesto sabre Beneficios (vease Nota 12). 

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y Ia 
cancelaci6n de los actives y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporaries 
originadas por Ia diferente valoraci6n, contable y fiscal, de los actives y pasivos del Fonda. Las diferencias 
temporaries imponibles dan Iugar a pasivos par impuesto diferido, mientras que las diferencias temporaries 
deducibles y los creditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, 
dan Iugar a actives por impuesto diferido. Los actives y pasivos por impuestos diferidos, originados por 
operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo "Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y 
gastos reconocidos" del pasivo del balance de liquidaci6n, se contabilizan, en su caso, tambien con 
contrapartida en dicho capitulo. 

La cuantificaci6n y valoraci6n de dichos actives y pasivos se realizan\ considerando los tipos de gravamen 
esperados en el momenta de su reversi6n, segun Ia normativa que este vigente o aprobada y pendiente de 
publicaci6n en Ia fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con Ia forma en que racionalmente se prevea 
recuperar o pagar el activo o el pasivo. 

Conforme a Ia normativa reguladora (articulo 5.1 de Ia Ley 19/1992) el valor patrimonial del Fonda ha de ser 
nulo, par lo que los Administradores de Ia Sociedad Gestora estiman que Ia liquidaci6n de cualquier 
diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con lo que, en funci6n de lo 
previsto en Ia normativa contable vigente, nose registran actives ni pasivos diferidos. 

i) Transacciones en moneda extranjera 

La moneda funcional del Fonda es el Euro. A 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fonda no tenia elementos 
de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera. 

j) Baja del balance de liquidaci6n de los activos y pasivos financieros 

Los actives financieros solo se dan de baja de liquidaci6n del balance cuando se han extinguido los flujos de 
elective que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que 
!levan implicitos. Similarrnente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance de liquidaci6n 
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien con Ia intenci6n de 
cancelarlos, bien con Ia intenci6n de recolocarlos de nuevo). 
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k) Compensaci6n de saldos 

Se compensan entre si -y, consecuentemente, se presentan en el balance de liquidaci6n per su importe 
neto- los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperative 
de una norma legal, contemplan Ia posibilidad de compensaci6n; teniendo Ia intenci6n de liquidarlos por su 
importe neto o de realizar el activo y proceder al page del pasivo de forma simultanea y en los que una de las 
partes contratantes sea una entidad financiera. 

I) Estados de flujos de efectivo de liquidaci6n 

En el estado de flujos de elective de liquidaci6n se utilizan las siguientes expresiones: 

Flujos de elective: entradas y salidas de dinero en elective y de sus equivalentes; entendiendo por estes 
las inversiones a corte plaza de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor. 

Actividades de explotaci6n: son aquellas que constituyen Ia principal fuente de los ingresos ordinaries del 
Fonda, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion ode financiaci6n. 

Actividades de inversi6n y financiaci6n: las de adquisici6n, enajenaci6n o disposici6n por otros medics de 
actives a largo plaza y otras inversiones no incluidas en el elective y sus equivalentes, asi como aquellas 
actividades que producen cambios en el tamaiio y composici6n de los actives y pasivos que no forman 
parte de las actividades de explotaci6n. 

A efectos de Ia elaboraci6n del estado de flujos de elective de liquidaci6n, se han considerado como "elective 
o equivalentes de elective" aquellas inversiones a corte plaza de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios 
en su valor. De esta manera, el Fonda considera elective o equivalentes de elective al saldo mantenido en 
cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe "Elective y otros actives liquidos equivalentes 
- Tesoreria" del activo del balance de liquidaci6n. 

m) Estados de ingresos y gastos reconocidos de liquidaci6n 

Este estado recoge los ingresos y gastos generados per el Fonda que, de acuerdo con lo dispuesto en Ia 
normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo "Ajustes repercutidos en balance de 
ingresos y gastos reconocidos" del pasivo del balance de liquidaci6n. 

Por tanto, en este estado se presentan, en su case: 

a) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de valoraci6n, deban imputarse 
directamente al pasivo del balance de liquidaci6n. 

b) Las transferencias realizadas, en su case, a Ia cuenta de perdidas y ganancias de liquidaci6n, segun lo 
dispuesto en las normas de valoraci6n adoptadas. 

c) El efecto impositivo correspondiente, en su case, a los apartados a) y b) anteriores. 

d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total 
de ingresos y gastos reconocidos sea nulo. 
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n) Clasificaci6n de activos y pasivos- Corriente y no corriente 

Son actives y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial. o realizaci6n se estima 
que se produzca en el plazo maximo de un ano desde Ia fecha de cierre de balance de liquidaci6n, 
clasific8ndose en case contrario como no corriente. 

4. Derechos de Credito 

La Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n del Fondo, en virtud de Ia Escritura de Constituci6n del Fondo 
de fecha 30 de octubre de 2009 adquiri6 Derechos de Credito por un importe de 400.000 miles de euros, que 
representan una participaci6n tanto del 1 00% del principal como de los intereses ordinaries de los Prestamos 
Hipotecarios de los que se derivan. 

El movimiento del saldo de Derechos de Credito, incluyendo actives dudosos y no dudosos, se muestra a 
continuaci6n: 

Saldos a 1 de enero de 2012 336.292 

por 

11.508 
(19.120) 

347.800 
(19.120) 

(15.302) 
(313.378) 

A 31 de diciembre de 2012 existian Derechos de Credito clasificados como "Actives dudosos" por importe de 
858 miles de euros (ningun importe por este concepto a 31 de diciembre de 2013). 

El importe devengado en el ejercicio 2013 por este concepto ha ascendido a 3.196 miles de euros (7.532 miles 
de euros en el ejercicio 2012), que figuran registrados en el epigrafe "lntereses y rendimientos asimilados
Derechos de Credito" de Ia cuenta de perdidas y ganancias. 

De acuerdo con lo establecido en Ia escritura de constituci6n del Fonda, Ia Sociedad Gestora podra liquidar de 
forma anticipada el Fonda en base a una serie de supuestos (Supuestos de Liquidaci6n Anticipada). Entre ellos 
se encuentra el supuesto de que Ia Sociedad Gestora cuente con el consentimiento y Ia aceptaci6n expresa de 
todos los tenedores de los Bonos de todas las Series y de todos los que mantengan contratos en vigor con el 
Fonda, tanto en relaci6n al pago de las cantidades que dicha Liquidaci6n Anticipada implique como en relaci6n 
al procedimiento en que deba ser llevada a cabo. Bajo este ultimo supuesto, se ha procedido a Ia liquidaci6n 
anticipada del Fonda el dia 8 de noviembre de 2013 (vease Nota 1 ). 

El dia 8 de noviembre de 2013, Ia Entidad Cedente adquiri6 !ados los Derechos de Cn\dito que el Fondo posela 
a esa fecha, por importe de 313.542 miles de euros (313.378 miles de euros par el principal y 164 miles de euros 
par los intereses devengados), equivalente al valor en Iibras de los actives tltulizados a esa fecha. 
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A continuaci6n se muestra el movimiento que se ha producido, durante el ejercicio 2013, en el saldo de Actives 
dudosos: 

Miles de Euros 

Saldo al inicio del ejercicio 858 
Entradas a actives dudosos durante el ejercicio 1.258 
Recuperaci6n de actives dudosos (2.116) 

Saldo al cierre del ejercicio . 

A continuaci6n se muestra el movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2013 y 2012, en el saldo de 
las correcciones de valor por deterioro de los Derechos de Cnodito: 

Miles de Euros 
2013 2012 

Saldos al inicio del ejercicio 65 5 
Aplicaciones con abono a los resultados del ejercicio (629) (231) 
Dotaciones con cargo a los resultados del ejercicio 564 291 
Saldos al cierre del ejercicio . 65 

5. Deudores y otras cuentas a cobrar 

La composici6n del saldo de este epigrafe del activo del balance, a 31 de diciembre de 2013 y 2012, es Ia 
siguiente: 

Miles de Euros 
2013 2012 

Principal e intereses pendientes de liquidar (•) . 280 
. 280 

(*) !mporte de naturaleza trans1tona hqu1dado durante el mes de enero del s1gwente ejercicio. 

6. Efectivo y otros actives liguidos equivalentes- Tesoreria 

Las cantidades depositadas en Ia Cuenta de Tesoreria tienen periodos de interes mensuales. Los intereses 
devengados se liquidan y abonan en Ia propia Cuenta de Tesoreria con fecha valor el ultimo dla de cada mes. 
Las cantidades depositadas en Ia Cuenta de Tesorerla a 31 de diciembre de 2013 devengaron diariamente, 
desde su ingreso, intereses a favor del Fondo sobre Ia base de un tipo de interes variable igual al Tipo de lnteres 
de Referencia de los Bonos correspondiente al Periodo de Devengo de lntereses de los Bonos que se inicia en 
el mes en que se inicia el Periodo de lnteres de Ia Cuenta de Tesorerla de que se trate menos 15 puntos 
basicos. 
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Como consecuencia de Ia rebajas de calificaci6n realizadas en abril de 2011 por parte de Fitch Ratings y par 
parte de Moody's Investors Service a Ia entidad Caixa Geral de Depositos, S.A, con fecha 27 de mayo de 2011, 
Ia Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fonda, sustituy6 a Banco Caixa Geral como agente financiero 
y proveedor de Ia Cuenta de Tesorerla par Banco Popular, S.A. Como consecuencia de Ia rebaja de calificaci6n 
realizada en julio de 2011 por parte de Fitch Ratings a Banco Popular, con fecha 11 de noviembre, Ia Sociedad 
Gestora, en nombre y par cuenta del Fonda, sustituy6 a Banco Popular como agente financiero y proveedor de 
Ia Cuenta de T esoreria par Banco Santander, S.A. 

A 31 de diciembre de 2013, Ia cuenta abierta (Cuenta de Tesoreria) con Banco Santander (Agente Financiero), 
recoge las cantidadas depositadas por Ia liquidez derivada de Ia operativa del Fonda. La cuenta corriente con 
Banco Santander devenga un tipo de interes igual al Euribor a 1 mes mas 0,3%. 

El Fonda de Reserva inicial se constituy6 en Ia Fecha de Desembolso, con cargo a los fondos provenientes del 
Pn\stamo Subordinado para el Fonda de Reserva, esto es, per un importe igual a 18.000 miles de euros. En 
cada Fecha de Page, se dotaba, en su case, el Fonda de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minima del Fonda de 
Reserva, con los recursos que en cada Fecha de Page estaban disponibles para tal fin, de acuerdo con el Orden 
de Prelaci6n de Pages. 

El Nivel Minima del Fonda de Reserva era una cantidad igual a Ia menor de las siguientes cantidades: 

El4,50% del Saldo lnicial de Bonos de las Series A y B; 

El 9,00% del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de las Series A y B; 

En ningun case el Nivel Minima del Fonda de Reserva podia ser inferior a 9.000 miles de euros. No obstante, no 
se podia reducir el Fonda de Reserva inicial, hasta Ia Fecha de Page inmediata siguiente a los 3 anos 
posteriores a Ia Fecha de Desembolso. 

Tampoco podia reducirse el Fonda de Reserva si se produce alguno de los siguientes supuestos: 

Que el Saldo Nominal Pendiente de los Prestamos Hipotecarios No Fallidos con impago 
superior a 90 dias Iuera superior al 1% del Saldo Nominal Pendiente de los Presta mas 
Hipotecarios No Fallidos. 

Que en Ia Fecha de Page previa no se pudiera dotar el Fonda de Reserva hasta el Nivel 
Minima requerido en dicha Fecha de Page. 

En Ia Fecha de Liquidaci6n del Fonda, el saldo del Fonda de Reserva entr6 a formar parte de los Recursos 
Disponibles del Fonda para su aplicaci6n a Ia liquidaci6n de las obligaciones de page del Fonda. 

El importe devengado per esta cuenta, durante el ejercicio 2013 ha ascendido a 104 miles de euros (191 miles 
de euros en 2012), que se incluyen en el saldo del epigrafe "lntereses y rendimientos asimilados- Otros actives 
financieros" de Ia cuenta de perdidas y ganancias. 

16 



OL8882233 

ClASE 8.' 

7. Obligaciones y otros valores negociables 

La Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n del Fonda, y con cargo al mismo, procedi6 en Ia fecha de 
constituci6n del Fondo a Ia emisi6n de Bonos por un valor total de 400.000 miles de euros, integrados por 8.000 
Bonos de 50.000 euros de valor nominal cada uno, divididos en dos Series, que tienen las siguientes 
caracteristicas: 

Concepto SerieA Serie B 

Imports nominal de Ia Emisi6n (miles de euros) 388.000 12.000 

Imports nominal unitario (miles de euros) 50 50 

Numero de Bonos 7.760 240 

Tipo de interes nominal Euribor 3M + 0,30% Euribor 3M + 0,35% 

Periodicidad de page Trim estral Trimestral 

Fechas de pago de intereses y amortizaci6n 
22 de marzo, 22 de junio, 22 de septiembre y 22 de 
diciembre de cada ano o, en su caso, el siguiente Dia Habil. 

Calificaciones 

lniciales: Moody's/Fitch* 

Actuales: Moody's/Fitch 

Aaa I AA(sf)* 

*Con fecha 25/02/2011 el Fondo obtuvo el segundo rating por parte de F1tch. 

El movimiento de los Bonos durante los ejercicios 2013 y 2012 ha sido el siguiente: 

Miles de Euros 
Serle A Serie B 

Pasivo no Pasivo Pasivo no Pasivo 
Corriente Corriente corriente Corriente 

Saldos a 1 enero de 2012 317.789 20.476 12.000 -
Amortizaciones - (19.341) - -
Traspasos (19.257) 19.257 - -
Saldos a 31 de diciembre 

298.532 20.392 12.000 -de 2012 

Amortizaci6n 22.03.2013 - (5.296) - -
Amortizaci6n 24.06.2013 - (4.764) - -
Amortizaci6n 23.09.2013 - (4.795) - -
Amortizaci6n 08.11.2013 - (304.069) - (12.000) 

Traspasos (298.532) 298.532 (12.000) 12.000 
Saldos a 31 de diciembre 
de 2013 - - - -

Baa3/ BBB(sf)* 

Total 
Pasivo no Pasivo 
Corriente Corriente 

329.789 20.476 

- (19.341) 
(19.257) 19.257 

310.532 20.392 

- (5.296) 

- (4.764) 

- (4.795) 

- (316.069) 

(310.532) 310.532 

- -
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Durante el ejercicio 2013 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizaci6n par importe de 1.430 miles de 
euros (3.720 miles de euros en el ejercicio 2012). A 31 de diciembre de 2012 se encontraban pendientes de 
pago intereses par importe de 27 miles de euros (ningun importe par este concepto a 31 de diciembre de 2013), 
estando registrados en el epigrafe "Obligaciones y otros valores negociables - lntereses y gastos devengados 
no vencidos" del pasivo del balance. 

El 8 de noviembre de 2013, tras Ia compra de Derechos de Cnidito par Ia Entidad Cedente (Netas 1 y 4) se 
amortizo Ia totalidad de los Bonos, pagando todos los importes pendientes de principal e intereses. 

8. Deudas con entidades de cn}dito 

El saldo de este capitulo corresponds a dos prestamos subordinados, ambos formalizados con Banco Caixa 
Geral S.A., por importe de 18.000 miles de euros (Prestamo Subordinado Fonda de Reserva) y 430 miles de 
euros (Prestamo Subordinado para Gastos lniciales), respectivamente. 

En el ejercicio 2013 se han producido amortizaciones de los prestamos subordinados por importe de 18.172 
miles de euros (86 miles de euros en el ejercicio 2012). 

Durante el ejercicio 2013 se han devengado intereses de dichos prestamos par importe de 112 miles de euros 
(238 miles de euros en el ejercicio 2012). A 31 de diciembre de 2012 se encontraban pendientes de pago 2 
miles de euros (ningun importe par este concepto a 31 de diciembre de 2013), estando registrados en el epigrafe 
de "Deudas con Entidades de Cn3dito- lntereses y gastos devengados no vencidos" del pasivo del balance. 

Adicionalmente, como consecuencia de Ia bajada en Ia calificaci6n crediticia de Banco Caixa Geral, con fecha 24 
de febrero de 2012 Ia Sociedad Gestora, Banco Caixa Geral y Banco Santander firmaron el Contrato de 
Deposito a Tipo de lnteres Garantizado para regular Ia constituci6n de un deposito dinamico que queda 
ingresado en Banco Santander. Con esta misma fecha se modifico el Contrato de Garantia de Liquidez con el 
objeto de que dicha Garantia cubra unicamente las obligaciones de Banco Caixa Geral como Administrador de 
los prestamos. A 31 de diciembre de 2012, el saldo de este deposito era de 7.397 miles de euros (ningun 
importe par este concepto a 31 de diciembre de 2013), que estaban registrados en el epigrafe "Deudas con 
entidades de credito- Otras deudas con entidades de credito" del pasivo corriente del balance. 

El 8 de noviembre de 2013, tras Ia compra par Ia Entidad Cedente de los derechos de cn'odito y Ia amortizacion 
anticipada de los pasivos del Fonda, se cancelaron estes prestamos par los importes pendientes de pago 
correspondientes al principal y a los intereses. 

9. Ajustes por periodificaciones 

La composici6n del saldo de este epigrafe del pasivo del balance a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es Ia 
siguiente: 

18 



OL8882235 

ClASE 8.' 

Miles de Euros 
2013 2012 

Comisiones 31 70 
Sociedad Gestora - 1 
Administrador - 1 
Agente financiero - -
Variable- realizada - 60 
Variable - no realizada - -
Correcci6n de valor par repercusi6n de perdidas - -
Otras comisiones 31 8 

Otros - -

Saldo a! cierre del ejercicio 31 70 

Durante el ejercicio 2013, el movimiento de este eplgrafe, tanto par devengo como par pages realizados, ha sido 
el siguiente: 

Miles de Euros 

Comisi6n Comisi6n Comisi6n Agente Comisi6n Repercusi6n 
Sociedad Gestora Administraci6n Financiero Variable de oerdidas 

Saldos a 31 de diciembre de 2012 1 1 - 60 -
lmportes devengados durante el 
ejercicio 2013 71 28 19 652 (119) 
Pagos realizados el 22.03.2013 (16) (8) (6) (136) 

Pages realizados el24.06.2013 (25) (7) (5) (117) 

Pages realizados el23.09.2013 (17) (7) (5) (72) 

Pages realizados el 08.11.2013 (14) (7) (3) (268) 
lmportes impagados en Ia fecha de 
liquidaci6n - - - 1119) 

Saldos a 31 de diciembre de 2013 - - - -

Las condiciones especlficas par comisiones en relaci6n con los contratos establecidos se detallan a 
continuaci6n: 

Comisi6n variable I Margen de intermediaci6n financiera 

Como parte del proceso de intermediaci6n financiera desarrollado por el Cedente, este recibe una remuneraci6n 
denominada "Comisi6n Variable".-

La remuneraci6n a Ia Entidad Cedente consistia en el pago de una remuneraci6n variable y subordinada (Ia 
"Comisi6n Variable") que se determinaba y devengaba al vencimiento de cada periodo trimestral que 
comprendla, los tres meses naturales anteriores a cada Fecha de Pago, en una cuantla igual a Ia diferencia 
positiva, si Ia hubiere, entre los ingresos y gastos, incluidas las perdidas de ejercicios anteriores silas hubiere, 
devengados par el Fonda de acuerdo con su contabilidad y previos al cierre de cada periodo trimestral. 
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Comisi6n de Ia Sociedad Gestora 

Se calculaba aplicando en cada Fecha de Pago el 0,005% anual sabre Ia suma del Saldo de Nominal Pendiente 
de los Prestamos Hipotecarios fallidos y no fallidos el ultimo dia del mes anterior a Ia Fecha de Pago que marca 
el inicio del correspondiente Periodo de Devengo de lntereses y calculada sabre los dias efectivos transcurridos 
de cada Periodo de Devengo de lntereses y sabre Ia base de un ana compuesto de 360 dias mas un importe fijo 
de 12.000 euros en cada Fecha de Pago. No obstante lo anterior, Ia comisi6n peri6dica a pagar a Ia Sociedad 
Gestora no podia exceder, en cada Fecha de Pago, de 25.000 euros. 

Durante el ejercicio 2013 se ha devengado par este concepto una comisi6n de 71 miles de euros (65 miles de 
euros en el ejercicio 2012). A 31 de diciembre de 2012 se encontraban pendientes de pago 1 mil euros (ningun 
importe par este concepto a 31 de diciembre de 2013). Dicha comisi6n esta registrada en el epfgrafe de 
Perdidas y Ganancias "Otros gastos de gesti6n corriente" y en el eplgrafe de Balance "Ajustes par 
periodificaciones- Comisi6n sociedad gestora", respectivamente. 

Ademas, en cada Fecha de Pago, Ia Sociedad Gestora cobraba 250 euros por Ia generaci6n y envfo de 
informacion al Banco Central Europeo. 

Comisi6n del Administrador de los Derechos de Credito 

Como contraprestaci6n par Ia custodia, administraci6n y gesti6n de cobra de los Prestamos Hipotecarios, el 
Cedente percibia una remuneraci6n que se devengara diariamente y se pagan; en cada Fecha de Pago, del 
0,01% anual sabre el Saldo Nominal Pendiente de los Prestamos Hipotecarios No Fallidos en Ia Fecha de Pago 
inmediatamente anterior (Ia "Comisi6n de Administraci6n"). 

Durante el ejercicio 2013 se ha devengado par este concepto una comisi6n de 28 miles de euros (34 miles de 
euros en el ejercicio 2012). A 31 de diciembre de 2012 se encontraban pendientes de pago 1 mil euros (ningun 
importe par este concepto a 31 de diciembre de 2013). Dicha comisi6n estil registrada en el epigrafe de 
Perdidas y Ganancias "Otros gastos de gesti6n corriente" y en el epfgrafe de Balance "Ajustes par 
periodificaciones- Comisi6n Administrador", respectivamente. 

Comisi6n del Agente Financiero 

El Agente Financiero inicial recibia una comisi6n anual del 0,002% del saldo nominal pendiente de los Bonos (en 
cada Fecha de Pago) pagadera trimestralmente en cada Fecha de Pago, establecida en el Contrato de Agencia 
Financiera. 

El Agente Financiero Banco Santander recibla una remuneraci6n anual neta de 22 mil euros. La Sociedad 
Gestora abonaba dicha remuneraci6n al Agente Financiero en cada Fecha de Pago a raz6n de 5,5 mil euros. 

Durante el ejercicio 2013 se ha devengado par este concepto una comisi6n de 19 miles de euros (22 miles de 
euros en el ejercicio 2012). No habiendo importe de gastos devengados pendientes de pago a 31 de diciembre 
de 2013 y 2012. Dicha comisi6n estil registrada en el epigrafe de Perdidas y Ganancias "Otros gastos de 
explotaci6n" yen el epigrafe de Balance "Ajustes par periodificaciones- Comisiones", respectivamente. 
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10. Aiustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos 

Este eplgrafe del pasivo del balance recoge el importe de las variaciones del valor razonable de los actives 
clasificados como derivados de cobertura que, conforms a lo dispuesto en Ia Nota 2, deben registrarse en este 
epigrafe del pasivo de dicho balance. Dichas variaciones se registran en Ia cuenta de perdidas y ganancias 
cuando se produzca su extinci6n o realizaci6n. Su movimiento, durante los ejercicios 2013 y 2012, se muestra a 
continuaci6n. 

Miles de Euros 
2013 2012 

Saldos al inicio del ejercicio (953) (1.814) 
Ajustes repercutidos por coberturas de ftujos 

de elective (vease Nota 13) 953 861 
Saldos al cierre del eiercicio - (953) 

11. Otros gastos de explotaci6n 

El saldo del epigrafe "Otros gastos de explotaci6n - Otros gastos de gesti6n corriente - Otros gastos" de las 
cuentas de perdidas y ganancias incluye 4 miles de euros satisfechos por el Fonda en concepto de auditoria de 
sus cuentas anuales del ejercicio 2013 (4 miles de euros en el ejercicio 2012), tinico servicio prestado por dicho 
auditor. 

A 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fonda no tenia ningtin importe significative pendiente de pago a 
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plaza legal 
de pago. Asimismo, los pages significativos realizados en el ejercicio 2013 a dichos proveedores se han 
realizado dentro de los limites legales de aplazamiento. 

12. Situaci6n fiscal 

El Fonda tiene sujetos a inspecci6n fiscal todos los impuestos que le son de aplicaci6n desde Ia fecha de su 
constituci6n. En opinion de los Administradores de su Sociedad Gestora, Ia posibilidad de que se materialicen 
pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios sujetos a inspecci6n es remota y, en cualquier caso, Ia deuda 
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales. 

Segun se indica en Ia Nota 3-h, en los ejercicios 2013 y 2012 se han equilibrado los ingresos y los gastos del 
Fonda, por lo que no ha procedido liquidar cuota alguna por ellmpuesto sabre Beneficios. 

13. Derivados de cobertura 

El Fonda en Ia fecha de constituci6n contrat6 un swap, como cobertura para los fiujos de efectivo, acordando asi 
intercambiar los ftujos de pages por intereses, a lo largo de un perlodo determinado, aplicando un lndice de tipos 
de interes diferente para el calculo de cada corriente de pages, perc sabre un mismo nocional. A !raves del 
Swap el Iondo abonaba cantidad de intereses ordinaries vencidos, pagados o no por el deudor, de los 
Prestamos Hipotecarios no Fallidos durante el Periodo de Liquidaci6n correspondiente. Asimismo, el Iondo 
recibia el resultado de aplicar el Tipo de lnteres Nominal media de los Bonos de las Series A y B, aplicable a 
cada Periodo de Liquidaci6n, ponderado por el Saldo Nominal Pendiente de cada Serle de Bonos en Ia Fecha de 
Liquidaci6n inmediata anterior mas un margen de 0,30% al Nocional de Ia Permuta. El nocional es el Saldo 
Nominal Pendiente de los Bonos al inicio del Periodo de Liquidaci6n. 
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Dicha permuta de intereses fue contratada con el Cedente para mitigar el riesgo de tipo de interes par Ia 
diferencia entre el tipo de interes de Ia cartera de Derechos de Credito y el tipo de interes a pagar de los Bonos 
de Titulizaci6n. En cada fecha de liquidaci6n, el swap se liquidara a favor del Fonda o del Cedente. Si Ia 
cantidad era pagada al Fonda par Ia Contraparte, las fechas de liquidaci6n eran las Fechas de Cobra 
correspondientes a los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada atio y coincidlan con las Fechas 
de Page del Fonda si esas cantidades eran pagadas por el Fonda. 

El resultado neto de este contrato, correspondiente al ejercicio 2013, ha side un gasto por importe de 1.086 
miles de euros (2.764 miles de euros de gasto en el ejercicio 2012), que ftguran reglstrados en el saldo del 
eplgrafe "Resultado de operaciones de cobertura de flujos de elective (neto)" de Ia cuenta de perdidas y 
ganancias. A 31 de diciembre de 2012 se encontraban pendientes de page 634 miles de euros (ningun importe 
par este concepto a 31 de diciembre de 2013), estando registrados en el saldo del eplgrafe "Pasivos ftnancleros 
a corte plaza- Derivados- Derivados de cobertura" del pasivo corriente del balance. 

El valor de las permutas de tipo de interes a 31 de diciembre de 2013 y 2012 se determinaba descontando a 
valor presente, con Ia curva EONIA obtenida a !raves de Bloomberg, Ia diferencia entre los flujos de caja 
esperados correspondientes a ambas partes del swap, teniendo en cuenta que las mismas dependen a lo largo 
de Ia vida de Ia operaci6n de Ia tasa de amortizaci6n anticipada, el tipo de interes media y el vencimiento media 
de Ia cartera. 

A continuaci6n se presenta un desglose, par tipos de riesgos cubiertos, del valor razonable pasivo de los derivados 
designados como de cobertura contable, a 31 de diciembre de 2013 y 2012, que se encuentran registrados en el 
eplgrafe "Derivados- Derivados de cobertura" del activo y pasivo corriente y no corriente, atendiendo a su 
vencimiento, del balance: 

Miles de Euros 
2013 2012 

Coberturas de flujos de elective 
De los que: Reconocidos directamente en el balance" (Nota 10) - 1.587 . 1.587 

Como consecuencia de Ia liquidaci6n del Fonda, con fecha 8 de noviembre de 2013 se procedi6 a Ia cancelaci6n 
del derivado de cobertura, abonando el importe devengado y pendiente de page a esa fecha. 

14. Gesti6n del riesgo 

Las actividades del Fonda estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (en concreto al 
riesgo del tipo de interes), riesgo de credito y riesgo de amortizaci6n anticipada. El Fonda ha contratado en Ia 
Fecha de Constituci6n con terceros distintos instrumentos para su cobertura en los terminos descritos en el 
Folleto de Emisi6n. 

La Sociedad Gestora controla y aplica para Ia administraci6n del Fonda los procedimientos establecidos en los 
contratos ftrmados en Ia Fecha de Constituci6n, incluidos aquellos relatives a los derivados de cobertura, a Ia 
administraci6n de los prestamos y a los de otros servicios f1nancieros prestados por el Fonda de los que se 
pudiera derivar riesgo de contrapartida. 

a) Riesgo de mercado 

Riesgo de tipo de interes 
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El riesgo de tipo de interes del Fondo surge como consecuencia de que los prestamos titulizados tengan un 
tipo de interes distinto al tipo de interes de los bonos de titulizacion y los vencimientos de dichos actives y 
pasivos no sean coincidentes. 

El Fonda gestiona el riesgo de tipo de interes de los flujos de efectivo mediante Ia permuta de tipo de 
interes. (vease nota 13) .. 

El Fonda realiza de forma periodica las compensaciones con Ia contraparte por Ia cobertura del riesgo de 
tipa de interes; especificamente el riesgo derivado de las diferencias entre el tipo de interes de los 
Derechos de Credito y el tipo de interes de los Bonos emitidos y cuyas condiciones siempre estan 
establecidas en el Folleto del Fonda. 

b) Riesgo de credito 

El riesgo de credito nace de Ia posible perdida causada por el incumplimiento de las obligaciones 
contractuales de las contrapartes del Fondo asi como impago del conjunto de Derechos de Credito de Ia 
cartera titulizada del Fondo. 

La Sociedad Gestora puede estimar Ia morosidad a los efectos de calcular ciertos flujos que constituyen 
informacion incorporada a Ia presente memoria que pueden no cumplirse o dar otro tipo de informaci6n 
para Ia cua! sea necesaria hacer esta estimaci6n. En ningUn caso estas estimaciones /levan a deducir a 
corte plazo si el Fondo va a incurrir o no en perdidas significativas. 

AI momenta de Ia constitucion del Fonda, se realiza una auditaria de atributos, con el objeto de verificar que 
las caracteristicas de los actives titulizados coinciden con las caracteristicas establecidas en el folleto de 
emisi6n del mismo. 

La valaraci6n de las garantias reales se reaHza en funcion de Ia naturaleza de Ia garantia real recibida. Con 
caracter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoraran por su valor de tasaci6n, 
realizada por entidades independientes en el momenta de Ia contratacion. 

Solo en el caso de que el administrador de los actives comunique a Ia Sociedad Gestora Ia existencia de 
evidencias de perdidas de valor de estas garantias o que se ha producido algun deterioro de Ia solvencia 
del deudor que pueda hacer pensar que se pueda tener que hacer usa de estas garantias, se actualiza esta 
valoraci6n de acuerdo con estes mismos criterios. 

c) Riesgo de liquidez 

El riesga de Liquidez hace referenda a Ia capacidad de una institucion para hacer !rente a todos sus 
compromises de pagos tanto en situaciones de normalidad como en determinadas situaciones 
excepcionales. Este riesga se deriva basicamente de los desfases que se producen entre los vencimientos 
de actives y pasivos (entradas y salidas de fondos) del Fonda en las diferentes bandas temporales. 

El Fonda tiene contratados desde Ia Fecha de Constitucion una serie de servicios financieros que mitigan 
las consecuencias derivadas de este tipo de riesgos de acuerdo con los requisites establecidos par las 
agencias de calificacion para otorgar Ia calificacion a los bonos emitidos. 
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d) Riesgo de amortizaci6n anticipada. 

El riesgo de amortizaci6n anticipada total o parcial, es trasladado a los bonistas ya que los flujos de caja 
que los titulos emitidos proporcionaran en el futuro dependeran directamente de los pagos que 
peri6dicamente realicen los deudores de los Derechos de Credito. En Ia medida que se produzcan pagos 
extraordinarios, por cancelaciones anticipadas, los flujos de caja podran diferir de los esperados en el 
memento de Ia adquisici6n de los Derechos de Credito. 

A 31 de diciembre de 2013, como consecuencia de Ia amortizaci6n completa de los derechos de credito y las 
emisiones de bonos, el Fondo no se encuentra sujeto a riesgos significativos. 

15. Hechos posteriores 

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2013, y hasta Ia formulaci6n de estas cuentas anuales, no se ha 
producido ningun heche significative no descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga un efecto 
significative en dichas cuentas anuales. 

16. Otra informacion 

Liguidaciones de cobros y pagos 

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del ejercicio 2013 se presenta a 
continuaci6n {importes en miles de euros): 

Uquidaci6n de cobras y pagos del perfodo 

Oerechos de credito claslficados en el Activo 

Cobras par amortizaciones ordinaries 
Cobras par amortizaciones anticipadas 
Cobras par intereses ordinaries 
Cobras par intereses previa mente impagados 
Cobras par amortizaciones previa mente impagadas 
Otros cobras en especie 
Otros cobras en efectivo 

Uquidaci6n de cobras y pagos del perfodo 

Series emitidas clasificadas en el Pasivo Onforrnaci6n Serie a Seriel 

Pages par amortizaci6n ordinaria (Serie A) 
Pagos por amortizaci6n ordinaria (Serie 8) 

Pages par intereses ordinaries (Serie A) 

Pages por intereses ordinaries (Serle B) 

Pages per amortizaciones anticipadas (Serie. ,) 

Pagos par amortizaci6n previa mente impagada (Serle ... ) 

Pages por intereses previamente impagados (Serle ... ) 

Pages por amortizaci6n de prestamos subordinados 

Pages per intereses de prestamos subordinados 

Otros pagos del perfodo 

Ejercicio 2013 
Real 

10.387 
317.754 

3.276 
151 
685 

362 

Real 

(318.924) 
(12.000) 

(1 .398) 

(59) 

(18.172) 

(89) 

(9.878) 
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A continuaci6n se incluye Ia informacion de cada una de las liquidaciones intermedias practicadas a los pasivos 
durante el ejercicio 2013: 

31.12.Z013 

Euros 

22/03/2013 24/06/2013 23/09/2013 08/11/2013 Total 

Series emitidas clasificadas en el Pasivo: 

Serie A 

Principal de Ia Serie 

Cantidad te6rica de amortizaci6n 5.296.665 4.764.329 4.794.593 304.068.305 318.923.892 

Amortizaci6n rea!izada ( 5.296.665) (4.764.329) (4,794.593) (304.068.305) (318.923.89Z) 

lmpago de Ia Serie 
lntereses de Ia Serle 
lntereses debidos en Ia Fecha de Page anterior 

lntereses devengados en esta Fecha de Pago 376.515 417.643 401.269 202.458 1.397.885 

lnteres pagado (375.515) (417.543) (401.269) (202.458) (1.397.885) 

lnteres debido 

Serle B 

Principal de Ia Serle 

Cantidad te6rica de amortizaci6n 12.000.000 12.000.000 

Amortizaci6n realizada (12.000.000) (12.000.000) 

lmpago de !a Serie 

lntereses de Ia Serie 

lntereses debidos en Ia Fecha de Page anterior 

lntereses devengados en esta Fecha de Pago 15.533 17.546 17.107 8.755 59,041 

lnteres pagado (15.633) (17.546) (17.107) (8.755) (59.041) 

lntenh debido 

Prestamo para Gastos lniclales 

Principal amortizado 21.500 43.000 107.500 172 000 

lntereses debidos en !a Fecha de Pago anterior 

lntereses devengados en esta Fecha de Pago 224 220 214 78 735 

lnteres pagado (224) (220) (214) (78) (736) 

!nteres debido 

Prestamo para Fonda de Reserva 

Principal amortizado 18.000.000 18,000.000 

lntereses debidos en !a Fecha de Pago anterior 

lntereses devengados en esta Fecha de Pago 23.452 26.320 25.662 13.133 88.567 

Jnteres pagado ( 23.452) (26.320) (25.662) (13.133) (88.567) 

lnteres debido 
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IM BCG RMBS 1, FTA 

INFORME DE GESTI6N 

EJERCICIO 2013 

1. El Fondo de titulizaci6n. Antecedentes. 

OL8882242 

IM BCG RMBS 1, Fonda de Titulizaci6n de Actives, en adelante el "'Fonda"', se constituyo mediante escritura 
publica el 30 de octubre de 2009, par lnterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. 
ante el notario de Madrid D. Antonio Huerta Trolez, con el numero de protocolo 2172/2009. agrupando 3.552 
Derechos de Credito derivados de Prestamos con garantia hipotecaria sabre inmuebles terminados y situados 
en Espana concedidos par el Cedente a personas fisicas que estan sujetos a legislaci6n espanola., par un 
importe total de 399.999.999,84 €, que corresponde al saldo vivo no vencido de los Derechos de Credito. 

Con fecha 30 de octubre de 2009. se procedio a Ia emision de los Bonos de Titulizacion por un importe nominal 
de 400.000.000 €, integrados par 7.760 Bonos de Ia Serie A y 240 Bonos de Ia Serie B. El valor nominal de 
cada Bono es de 50.000 €. En Ia Fecha de Desembolso del Fondo, los Bonos disponian de una calificacion 
definitiva de Aaa para los Bonos A y de Baa3 para los Bonos 8 por parte de Moody's Investors Service Espana, 
S.A. La Fecha de Desembolso fue el 5 de noviembre de 2009. Con fecha 25 de febrero de 2011 IM BCG RMBS 
1 obtuvo un segundo rating de una calificacion definitiva de Msf para Ia serie A y de BBBsf para Ia Serle B par 
Ia agencia de calificacion Fitch Ratings, S.A. 

La verificacion e inscripcion en los registros oficiales, par parte de Ia Comision Nacional del Mercado de Valores 
del Folleto de Emision tuvo Iugar con fecha 30 de octubre de 2009. 

El Fonda constituyo un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, integrado, en cuanto a 
su activo, par los Derechos de Credito y, en cuanto a su pasivo par los Bonos de Titulizacion emitidos y par los 
prestamos concedidos par Banco Caixa Geral: S.A. ("'PSG!"' y "'PSFR"') en cuantia y condiciones financieras tales 
que el valor patrimonial neto del Fonda fue nulo. 

"'IM BCG RMBS 1, Fonda de Titulizaci6n de Actives" se constituyo al amparo de lo previsto en Ia legislacion 
espanola, yen concreto de acuerdo con e/ regimen legal previsto en (i) el Real Decreta 926/1998 y disposiciones 
que lo desarrollen, (ii) Ia Ley 19/1992, de 7 de julio, sabre Regimen de Sociedades y Fondos de Inversion 
lnmobiliaria y sabre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreta 
926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, (iii) Ia Disposicion Adicional Quinta de Ia Ley 3/1994, (iv) el Real 
Decreta 1310/2005, de 4 de noviembre par el que se desarrolla parcialmente Ia Ley 24/1988, de 28 de julio, del 
Mercado de Valores, en materia de admisi6n a negociaci6n de valores en mercados secundarios oficiales, de 
ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos, (v) Ia Ley 24/1988, de 28 de julio, del 
Mercado de Valores, en su redaccion actual, en lo referents a su supervision, inspeccion y sancion, (vi) Ia Orden 
EHN3537/2005, de 10 de noviembre, par Ia que se desarrolla el articulo 27.4 de Ia Ley 24/1988, de 28 de julio, 
del Mercado de Valores y (vii) las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momenta que 
resulten de aplicacion. 

Los Fondos de Titulizacion de Actives estim sujetos al regimen general dellmpuesto sabre Sociedades. 

Los rendimientos obtenidos par los titulares de los Bonos, tanto par el concepto de intereses, como con 
motive de Ia transmisi6n, reembolso o amortizaci6n de los mismos tendriln Ia conslderaci6n de rendimientos 
de capital mobiliario y podran estar sujetos a retenci6n de acuerdo con las normas fiscales que les sean 
aplicables. 
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lnterMoney Titulizaci6n, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n, S.A., con domicilio social en Madrid, 
Pza. Pablo Ruiz Picasso 1 y con CIF A-83774885, esta inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de 
Fondos de Titulizaci6n de Ia Comisi6n Nacional del Mercado de Valores con el numero 10, tiene a su cargo 
Ia administraci6n y representaci6n legal del Fondo. 

El Consejo de Administraci6n de Ia Sociedad Gestora acord6 que el 8 de noviembre de 2013 se procediese a 
Ia liquidaci6n anticipada del Fondo. Para ello, Ia Sociedad Gestora, dando cumplimiento a los plazas y 
demas requisites establecidos en el apartado 4.4.3. Documento de Registro del Folleto, obtuvo Ia aceptaci6n 
unanime y expresa por parte de los tenedores de los bonos de titulizaci6n, del resto de los acreedores del 
Fondo y de todas las contrapartidas de los diferentes contratos del mismo, de las condiciones de 
amortizaci6n anticipada de los mismos que se derivan de Ia propuesta de liquidaci6n anticipada. 

El presente informe de gesti6n corresponde al ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2013, y se emile al 
objeto de cumplir las obligaciones de publicidad y verificaci6n de Ia informacion contenida en Ia Escritura de 
Constituci6n del Fondo. 

2. Situaci6n actual del Fondo 

La Sociedad Gestora, para proceder a Ia liquidaci6n y cancelaci6n del Fondo, ha efectuado Ia venta integra 
de los Derechos de Credito al Cedente. 

2.1. Principales datos del activo 

La Sociedad Gestora, para proceder a Ia liquidaci6n anticipada del Fondo, ha efectuado Ia venta integra de 
los Derechos de Credito. Con Fecha 8 de noviembre, se firma un Contrato de Compraventa par el que se 
vendieron los Derechos de Credito al Cedente siguiendo el proceso descrito en el apartado 4.4.3 del Folleto 
de Emisi6n. 

2.2. Principales datos del pasivo 

A 31 de diciembre de 2013, Ia totalidad de los Bonos y de los Prestamos Subordinados se encuentran 
totalmente amortizados. 

3. Principales riesgos e incertidumbres 

3.1. Riesgos vinculados a Ia cartera de actives 
Teniendo en cuenta que el Fondo se ha liquidado anticipadamente el 8 de noviembre de 2013, los 
siguientes apartados reflejan los datos de Ia cartera y el Fondo hasta el ultimo cierre mensual previo a Ia 
fecha de liquidaci6n anticipada, es decir, los datos mostrados a continuaci6n son a 31 de octubre de 2013. 

Morosidad y Fallidos 

La tasa de morosidad a 31 de octubre de 2013 se situaba en el 0,29% del saldo vivo no fallido de Ia cartera 
a dicha fecha. 

En lo que respecta a Ia tasa de fallidos (segun Ia definicion del Folleto de Emisi6n), Ia cartera present6 una 
tasa de fallidos del 0,15% a 31 de octubre de 2013. 
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Riesqos par concentraci6n 

a) Geograflca: Ia cartera de prestamos presenta a 31 de octubre de 2013 una concentraci6n geograflca en 
Ia que las !res comunidades aut6nomas con mayor peso son Galicia, Extremadura y Madrid. 

b) Concentraci6n por deudor: Ia cartera de prestamos presenta a 31 de octubre de 2013 una 
concentraci6n por deudor en Ia cuallos 25 principales deudores suponen un 2,69% del saldo vivo no 
vencido de Ia cartera. 

Riesgos relacionados con las garantias de los prestamos 

a) Ratio LTV: a 31 octubre de 2013, el LTV media ponderado de Ia cartera se situaba en 55,46% que 
compara con un ratio de 62,69% en Ia fecha de constituci6n del fonda. 

3.2. Riesgos vinculados a los tipos de interes 

El fonda de titulizaci6n contrat6 en Ia Fecha de Constituci6n una permuta de interes (Swap) que cubre el 
riesgo de tipos de interes del fonda. 

Dentro del proceso de liquidaci6n anticipada del Fonda, se ha cancelado el Contrato de Permuta Financiera 
que el mismo mantenia con Banco Santander sin que queden cantidades pendientes de liquidaci6n en 
relaci6n a! mismo. 

3.3. Riesgo de contrapartida 

Dentro del proceso de liquidaci6n anticipada del Fonda, se han cancelado todos los contratos que mantenia 
el mismo con terceros. Excepcionalmente, se mantuvo abierta Ia Cuenta de Tesoreria que el Fonda 
disponia en el Agente Financiero para poder hacer frente a los gastos que se han incurrido en el proceso de 
liquidaci6n anticipada. 

4. Evoluci6n del Fondo en el ejercicio 2013 

4.1. Amortizaci6n anticipada 

La tasa de amortizaci6n anticipada del Fonda hasta el31 de octubre de 2013 fue del2,05%. 
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Prepayment Rates 

0 %~--~--~--~--~--~------.---.---.---.---.---,-·~--.---.-
200911 201oo5 zo1on 2011o5 201111 2012o5 201211 2o1305 

201002 201008 201102 201108 201202 201208 201302 201308 

4.2. Morosidad y Fallidos 
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La tasa de morosidad de Ia cartera a 31 de octubre de 2013 era del 0,29% respecto del saldo vivo de Ia 
cartera no fall ida. 

La tasa de fallidos, segun definicion de Folleto de Emisi6n, de Ia cartera a 31 de octubre de 2013 era del 
0,15% respecto del saldo vivo de Ia cartera y un 0,12% respecto al saldo inicial de Ia cartera (en Ia Fecha de 
Constituci6n del Fondo). 

El siguiente gn3fico muestra Ia evoluci6n de Ia morosidad y los fallidos, segun Folleto, desde el inicio de Ia 
operaci6n: 
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4.3. Rentabilidad de los actives 

El tipo de interes medio ponderado de Ia cartera de Prestamos Hipotecarios a 31 de octubre de 2013, era 
del1,00%. 

4.4. Bonos de titulizaci6n: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interes vigentes. 

La siguiente tabla muestra los datos de los pagos de principal e intereses realizados por el Iondo a las 
distintas series de bonos que componen Ia emisi6n: 

Bonos de Saldo Amortizaci6n 
0 

• • • lntereses 
titulizaci6n Saldo 31/12/2012 31/12/2013 durante 2013 % Amort•zac•on Pag;~1o: en 

Serie A 318.923.894,40 

Serie B 12.000.000,00 

Total 330.923.894,40 

0,00 318.923.894,40 

0,00 

0,00 

12.000.000,00 

330.923.894,40 

100,00% 1.397.886,40 

100,00% 59.042,40 

1.456.928,80 

Tal y como se ha descrito anteriormente, el 8 de noviembre, se procedi6 a Ia liquidaci6n anticipada del 
Fonda. En consecuencia a 31 de diciembre de 2013, los Bonos emitidos par el Fonda se encuentran 
completamente amortizados y no hay ningiln importe pendiente de pago. 
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4.5. Otros importes pendientes de pago del Fondo 

Los prestamos subordinados contratados en Ia Fecha de Constitucion del Fonda se encuentran totalmente 
amortizados y no hay ningun importe pendiente de pago. 

Banco Caixa Geral S.A. en su condici6n de prestamista, ha otorgado carla de pago de todas las 
obligaciones que pudieran derivarse para el Fonda de los correspondientes contratos de prestamo. 

4.6. Acciones reafizadas por las Agencias de Calificaci6n durante el ejercicio 

Durante el ano 2013 se han producido las siguientes acciones por parte de las Agencias de Calificacion que 
afectan al Fonda: 

Con fecha 22 de enero de 2013 lntermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A. tuvo conocimiento de que Fitch 
Ratings habia rebajado Ia calificacion crediticia de los Bonos de Ia Serie A emitidos por el Fonda de AA- sf a 
BBB+ sf. 

Con fecha 14 de mayo de 2013 lntermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A. tuvo conocimiento de que Mood 
Moody's Investors Service habia rebajado Ia calificaci6n crediticia de los Bonos de Ia Serie B de Baa3 (sf) a 
Ba2 (sf). 

5. Generaci6n de flujos de caja en 2013. 

Los flujos financieros (principal e intereses) generados porIa cartera de actives generados durante a 31 de 
octubre de 2013 han ascendido a 18,5 millones de euros, siendo 15,3 millones en concepto de devolucion 
de principal de los prestamos y 3,2 millones en concepto de intereses. 

En Ia Fecha de Liquidacion Anticipada, el Fonda ingreso el importe de Ia venta de los Derechos de Credito 
siendo considerados parte de los Recursos Disponibles. 

El importe de Ia venta de los Derechos de Credito ascendio a 313.541.537,16€, siendo su desglose el 
siguiente: 

Saldo Vivo de los Derechos de Creditos No Fallidos: 312.892.946,36 €, 

Saldo Vivo de los Derechos de Credito Fallidos: 485.260,54€, 

lntereses impagados de los Derechos de Creditos No Fallidos: 14.553,77€, 

lntereses impagados de los Derechos de Credito Fallidos: 14.935,04 €, y 

Devengo de intereses de los Derechos de Creditos hasta el 8/11/2013: 133.841 ,45€. 

La aplicacion de estos flujos junto con el resto de recursos disponibles del fonda (tal y como se definen en el 
apartado 3.4.6.1. del Modulo Adicional del Folleto de Emision) se ha realizado siguiendo las condiciones 
establecidas en el Folleto de Emisi6n (Orden de Prelacion de Pagos del apartado 3.4.6 del Modulo Adicional 
del Folleto de Emisi6n). 
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6. Riesgos y mecanismos de cobertura: informacion del Swap, mejoras de credito y triggers. 

6.1. Principales riesgos de Ia cartera 

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de Ia cartera son Ia morosidad y 
los derivados de Ia concentraci6n sectorial, geografica y par deudor de Ia cartera. 

6.2. Perm uta de intereses: el Swap 

Tal y como se ha detallado en el apartado 3.2 anterior, el fonda de titulizaci6n cuenta con una operaci6n de 
permuta de intereses (swap). 

Durante el ejercicio 2013, el fonda ha pagado en concepto de swap un importe igual a 3.709.758, 17€ y ha 
recibido par parte de Ia contrapartida un importe de 2.319.622,42€. El pago neto par swap fue par lo tanto 
de 1.390.135,75€ a favor de Ia contrapartida del swap. 

AI cierre de este ejercicio, no existen compromises derivados del Swap puesto que este contrato fue 
cancelado dentro del proceso de liquidaci6n anticipada del Fonda. 

6.3. Evoluci6n de las mejoras credito durante el ejercicio. Situaci6n a cierre comparada con 
situaci6n inicial. 

Como principales mejoras de credito, el fonda contaba con un fonda de reserva que en Ia fecha de 
constituci6n ascendia a 18.000.000 euros, y con Ia estructura de subordinaci6n de las diferentes series de 
bonos. Con fecha 24 de febrero de 2012 Ia Sociedad Gestora, Banco Caixa Geral y Banco Santander 
firmaron el Contrato de Deposito a Tipo de lnteres Garantizado par importe de 6.164.091,87 euros que 
Banco Caixa Geral ingres6 en Ia Cuenta Deposito abierta en Banco Santander en dicha fecha. 

En lo que respecta al Fonda de Reserva, en Ia Fecha de Liquidaci6n Anticipada del Fonda el saldo del 
mismo (18.000.000 euros) entr6 a formar parte de los Recursos Disponibles del Fonda para su aplicaci6n a 
Ia liquidaci6n de las obligaciones de pago del Fonda, El deposito se transfiri6 a Banco Caixa Geral par 
importe de 6.586.587,87 euros en dicha fecha. 

6.4. Triggers del Fonda. 

A 31 de diciembre de 2013, como resultado del proceso de liquidaci6n anticipada, los Bonos se encuentran 
totalmente amortizados y par tanto, no es de aplicaci6n ninguno de los triggers recogidos en Ia 
documentaci6n del Fonda. 

7. Perspectivas del Fonda 

7 .1. Liquidaci6n anticipada 

El 8 de noviembre de 2013 se produjo Ia liquidaci6n anticipada del Fonda. Para ella, Ia Sociedad Gestora, 
dando cumplimiento a los plazas y demas requisites establecidos en el apartado 4.4.3. Documento de 
Registro del Folleto, obtuvo Ia aceptaci6n unimime y expresa par parte de los tenedores de los bonos de 
titulizaci6n, del resto de los acreedores del Fonda y de todas las contrapartidas de los diferentes contratos 
del mismo, de las condiciones de amortizaci6n anticipada de los mismos que se derivan de Ia propuesta de 
liquidaci6n anticipada. 

7 .2. Hechos posteriores 

Nose han producido hechos posteriores al cierre. 
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IM BCG RMBS 1, FTA (Fondo en liquidaci6n) 

FORMULACI6N DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2013 

Reunidos los Administradores de fntermoney Titulizaci6n, Socledad Gestora de Fondos de 
Titulizaci6n, S.A., Sociedad Gestora de IM BCG RMBS 1, Fonda de ntulizaci6n de Actives (Fonda 
en liquidaci6n), en fecha 21 de marzo de 2014, yen cumplimiento de Ia Circular 2/2009, de 15 de 
marzo, de Ia CNMV sabre normas contables, Cuentas Anuales, estados flnancieros publicos y 
estados reservados de informaci6n estadfstica de los Fondos de Titulizaci6n y las modiflcaciones 
incorporadas a esta mediante Ia Circular 4/2010, de 14 de octubre, de Ia C.N.M.V, del articulo 37 
del C6digo de Comercio y demas normatlva apllcable, proceden a formular las Cuentas Anuales y 
el lnforme de gesti6n de dicho Fondo correspondientes al ejerciclo anual terminado el 31 de 
diciembre de 2013 extendidas en dos ejemplares, todos elias en papel timbrado del Estado, 
numerados correlativamente e impresos por una cara, conforme a continuaci6n se detalla: 

Ejemplar 

Primer ejemplar 

Segundo ejemplar 

Firmantes 

Documento 

Cuentas Anuales 
lnforme de Gesti6n 

Cuentas Anuales 
lnforme de Gesti6n 

Numero de folios en papel timbrado 

Del Ol8882213 al Ol8882241 
Del Ol8882242 al Ol8882Z48 

Del Ol8882249 al Ol8882277 
Del Ol8882278 al Ol8882284 

D. Jose Antonio Trujillo del Valle <l)l!, Beatriz Sen is Gilmartin 

0!. Carmen Barrenechea Fernandez D. Rafael Bunzl Csonka 

o. lfiigo Trincado Beville D. Javier de Ia Parte Roddguez 
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