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1. ESTADOS FINANCIEROS DE EXTINCION
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1.1. ESTADOS FINANCIEROS



MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS IV,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO

Balances de Situacién al 27 de diciembre 2013 y 31 de diciembre .. 2012

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE
1. Activos financieros a largo pla_-
1. Valores representativos de deuda
2. Derechos de crédito
Préstamos Corporativos
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
3. Derivados
1. Activos por impuesto diferido
Hi. Otros activos no corrientes
B) ACTIVO CORRIENTE
V. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo
1. Deudores y otras cuentas a cobrar
2. Valores representativos de deuda
3. Derechos de crédito
Préstamos Corporativos
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
4. Derivados
Derivados de cobertura
Derivados de negociacién
5. Otros activos financieros
VI. Ajustes por perlodificaciones
Otros
VIl. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
1. Tesoreria

2. Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

Nota

O0L6195141

Miles de Euros

31.12.2012

13

572.894
572.894

572.894
572.894

279.331

60.059

60.047
58.811

1.236
12
12

27
27
219.245
219.245

g~ 20




MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS 1V,

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO

Balances de Situacion al 27 de diciembre 2013 y 31 de diciembre de 2012

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE
i. Provisiones a largo plazo
. Pasivos financieros a largo plazo
1. Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
2. Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Crédito linea de liquidez
Intereses y gastos devengados no vencidos
3. Derivados
Derivados de cobertura
4. Otros pasivos financieros
B) PASIVO CORRIENTE
V. Provisiones a corto plazo
VI. Pasivos financieros a corto plazo
1. Acreedores y otras cuentas a pagar
2. Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Intereses y gastos devengados no vencidos
3. Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Crédito linea de liquidez
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
4. Derivados
VIl Ajustes por periodificaciones
1. Comisiones
Comisién so¢ 1 gestora
Comisién administrador
Comisién agente financiero / pagos
Comisi6n variable - resultados realizados
Comisién variable — resultados no realizados
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
2. Oftros

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS

RECONOCIDOS

VHI.  Activos financieros disponibles para la venta

IX. Coberturas de flujos de efectivo

X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Xl. Gastos de constitucion en transicién

TOTAL PASIVO

Nota
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Miles de euros

31.12.2012

13

o2V

10

810.173

810.173
228.207
228.207

529.974
516.710
13.264

22.882
22.882
29.110
64.934

64.912
307
59.081
58.811
270
5.524

5.901
(594)
217

22

W W

3)
18

(22.882)

(22.882;

852.225




MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS IV,

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO

Cuentas de Pérdidas y Ganancias para los ejercicios terminados
el 27 de diciembre 2013 y 31 de diciembre de 2012

1. Intereses y rendimientos asimilados
Derechos de crédito
Otros activos financieros
2. Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros
3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)

A) MARGEN DE INTERESES

Resultado de operaciones financieras (neto)
Diferencias de cambio (neto)
Oftros ingresos de explotacién
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes
Servicios bancarios y similares
Oftros servicios
Tributos
Oftros gastos de gestién corriente
Comisién de sociedad gestora
Comisién administrador
Comisién del agente financiero
Comisién variable — resuitados realizados
Otros gastos
8. Deterioro de activos financieros (neto)
Deterioro neto de derechos de crédito (-)
9. Dotaciones a provisiones (neto)
10. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no comrientes en venta
11. Repercusion de otras pérdidas (+)

NoOO K~

RESULTADO ANTES DE ..... UESTOS
12. Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

O0L6195143

Miles de euros

01.01.2013a  01.01.2012a

Nota 27.12.2013 31.12.2013
10.294 20.429
4 9.956 19.051
5 338 1.378
(8.477) (17.205)
6 (4.584) (9.819)
7 (3.893) (7.386)
13 1.975 980
3.792 4.204
11 991 ;
11 (4.185) (4.522)
(188) (302)
(42) (2)
1) (2)
(145) (298)
(3.997) (4.220)
(180) (81)
(54) (74)
(14) (18)
(3.749) (4.046)
- Q]
8 (598) 318







MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS 1V,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO

OL6195145

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondientes a los ejercicios terminados

el 27 de diciembre de 2013 y el 31 de diciembre de 2012

Miles de euros

01.01.2013 a 01.01.2012 a
27.12.2013 31.12.2013

1. Activos financieros disponibles para la venta - -

1.1. Ganancias (pérdidas) por valoracién - -

1.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -

1.1.2. Efecto fiscal - -

1.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

1.3. Otras reclasificaciones - -

1.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo N -

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la - -

venta =
2. C tura de los flujos de efectivo

2 sanancias (pérdidas) por valoracion 24.857 15.120

2.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién 24.857 15.120

2.1.2. Efecto fiscal - -

2.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (1.975) (980)

2.3. Otras reclasificaciones - -

2.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo _ (22.882) (14.140)

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables - e —_

3. Ofros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
3.1. Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente -
en el balance del periodo
3.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién -
3.1.2. Efecto fiscal -
3.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
3.3. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo -

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) -
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1.2.  NOTAS EXPLICATIVAS
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Madrid Activos Corporativos IV,
Fondo de Titulizaciéi- "> Activos

Notas explicativas correspondientes al periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 27 de diciembre de 2013

Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estos estados financieros de
extincion, teniendo en consideraciéon los principios contables y las normas contables de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningtin principio contable o criterio de
valoracion que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios
contables no obligatorios.

A pesar de su reciente extincion, en la preparacién de estos estados financieros de extincion del periodo
comprendido entre el 1 de enero y 27 de diciembre de 2013, no han sido considerados principios aplicables
a entidades en liquidacion por estimarse que no difieren significativamente de los aplicados.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, cnterios de valoracion y estimaciones
seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracion de los estados
financieros de extincion. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican
en la Nota 3.

En la elaboracion de los estados financieros de extincién del Fondo se han utilizado, ocasionalmente,
estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los
activos, pasivos, ingresos y gastos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se
refieren a la evaluacion de posibles pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan tener determinados
activos (véanse Notas 3-c y 4), al valor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas
3.b.iii y 13) y a la cancelacién anticipada, en su caso.

Comparacién de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en los presentes estados financieros de extincion, ademas de las cifras del
periodo comprendido entre el 1 de enero hasta el 27 de diciembre de 2013, las correspondientes al
ejercicio anterior, tal y como se establece en el apartado 7 de la Norma 28® de la citada Circular, por io que,
la informacién contenida en estas notas explicativas refenda al ejercicio 2012 se presenta, exclusivamente,
a efectos comparativos con la informacion relativa al periodo comprendido entre el 1 de enero hasta el 27
de diciembre de 2013 y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del Fondo del eiercicio 2012,

La extincién del Fondo se ha producido € 27 de diciembre de 2013, y por ello se presenia, y solo a
efectos comparativos, ademas de los estados comparativ-- Jel cierre del ejercicio antenor, los estados
S.01 y S.03 incluidos como Anexo | de la fecha inmediatam  : anterior al de la fecha anteriorenlaq e
decidi6 1a liqu " " icién del fondo.

Agrupacioén < partidas

En la confeccion de estos estados financieros de extincion no se ha procedido a la agrupacion de partidas
relativas al Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo y Estados de Ingresos
y Gastos Reconocidos.

Correccion de errores

En la elaboracién de estos estados financieros de extincion no se ha puesto de  anifiesto ningun error

significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes inciuidos en las cuentas anuales del ejercicio
2012.

5151
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Madrid Activos Corporativos IV,
Fondo de Titulizacion de Activos

Notas explicativas correspondientes al periodo comprendido
entre el 1 de eneroy el 27 de diciembre de 2013

g) Cambios en criterios contables

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y 27 de diciembre de 2013 no se han producido
cambios de criterios contables significativos respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2012.

S

Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con la
situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en
las presentes notas explicativas respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

i} Empresa en funcionamiento

El 7 de noviembre de 2013, la Sociedad Gestora, en nombre y representa....1 del Fondo, procedié a
otorgar la Escritura de fa Liquidacion del Fondo, siendo fa Fecha de Liquidacién del Fondo el dia 14 de
noviembre de 2013. Posteriormente, con fecha 27 de diciembre de 2013, la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, ha otorgado la escritura de Extincion del Fondo, quedando de esta manera
extinguido.

j) Hechos posteriores
Con posterioridad al 27 de diciembre de 2013, y hasta 1a formulacion de estos estados financieros de
extincion, no se ha producido ningun hecho significativo no descrito en las restantes notas de estas notas

explicativas que ten~= in efecto significativo en dichos estados financieros de extincién.

Normas de registroy' _ iracion

En [a elaboracién de fos estados financieros de extincion del Fondo, correspondientes al periodo comprendido
entre el 1 de enero hasta el 27 de diciembre de 2013, se han aplicado los siguientes principios, politicas
contables y cniterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la Circular 2/2009, de 25 de marzo y sus
modificaciones posteriores:

a) Definicién y clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de su presentacién y valoracion
i. Definicién
Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,

simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en
una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento
financiero o un indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversion inicial es muy
pequefia en relacién a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las
condiciones de mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

ii. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, . 5 siguientes epigrafes
del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas
por el Fondo en instituciones financieras, para poder desarroliar su actividad, que incluyen, en su caso,
el fondo de reserva mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.
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Madrid Activos Corporativos IV,
Fondo de Titulizaciéon de Activos

Notas explicativas correspondientes al periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 27 de diciembre de 2013

El gasto o ingreso po’r impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido, en su caso.

Dado que en el periodo comprendido entre el 1 de enero y 27 de diciembre de 2013 y el ejercicio anual
terminado a 31 de diciembre de 2012 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede
liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 12).

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporanas
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporaras
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto difendo. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por
operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y
gastos reconocidos” del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también con contrapartida en dicho
capitulo.

La cuantificacién y valoracién de dichos activos y pasivos se realizara considerando los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversién, segin la normativa que esté vigente o aprobada y pendiente de
publicacién en la fecha de cierre del ejercicio, y de acui * con la forma en gue racionalmente se prevea
recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Conforme a la normativa reguladora (articulo 5.1 de la Ley 19/1992) el valor patrimonial del Fondo ha de
ser nulo, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la liquidacion de cualquier
diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con lo que, en funcién de lo
previsto en la normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos.

Gastos de constitucién en transicion

De acuerdo con lo previsto en la Norma Transitoria Segunda de la Circular 2/2009, el Fondo reconoceria,
en su caso, los importes pendientes de amortizar, segun la normativa anterior (R.D. 1514/2007, de 16 de
noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad), en el epigrafe “Ajustes por repercusion
en balance de ingresos y gastos reconocidos — Gastos de constitucién en transicion” del pasivo del
balance, procediendo a su amortizacion en el periodo residual.

Transacciones en moi...... 2xtranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. Al 27 de diciembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, el
Fondo no tenia elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los z.... s financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien con la intencién de cancelarios, bien
con la intencién de recolocarios de nuevo).
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Madrid Activos Corporativos IV,
Fondo de Titulizacion de Activos

Notas explicativas correspondientes al periodo comprendido
er*~ el 1deeneroy el 27 de diciembre de 2013

o) Estados de ingresos y gastos reconocidos
Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en
la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes repercutidos en balance de
ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance.

Por tanto, en > estado se presentan, en su caso:

a) Los ingre... y gastos que, segin lo requerido por las normas de valoracién, deban imputarse
directamente al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segun lo dispuesto en
las normas de valoracién adoptadas.

c) Elefe npositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

d) E! importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que
total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

p) Clasificacién de activos y pasivos — Corriente y no corriente
Se cc  sponden con activos y pasivos corrientes aquelios elementos cuyo vencimiento total o parcial,
enajenacion o realizacion, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afo a partir de la fecha

del balance, clasificandose el resto como no corrientes

Derechos de crédito

Los Derechos de Crédito que la Sociedad Gestora, en nombre y representacion de! Fondo, adquirié en virtud
de la escritura de fecha 8 de octubre de 2010, integran derechos de crédito procedentes de Préstamos
Corporativos cedidos por Caja Madrid (actualmente Bankia). La cesién es plena e incondicional y se realiza por
la totalidad del plazo remanente hasta el total vencimiento de los derechos de crédito.

L :cha de desembolso de los derechos de crédito fue el 13 de octubre de 2010, habiéndose adquindo
de _chos de crédito por importe de 1.099.387 miles de euros.

Durante el ejercicio 2013 se procedié a la Liquidacion Anticipada del Fondo, por lo que a 27 de diciembre de
2013, el Fondo no recoge ningun importe por derechos de crédito.
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Madrid Activos Corporativos IV,
Fondo de Titulizacion de Activos

Notas explicativas correspondientes al periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 27 de diciembre de 2013

El movimiento del saldo de Derechos de Crédito, incluyendo activos dudosos y no dudosos, se muestra a
continuacion:

Miles de Euros
Derechos de Crédito
Activo No Corriente | Activo Corriente Total
Saldos al 1 de enero de 2012 599.846 214.928 814.774
Amortizaciones
Cambio valor de los activos en divisas - (183.069) (183.069)
Reclasificaciones (26.952) 26.952 } i
Saldos al 31 de diciembre de 2012 572.894 58.811 L)
Amortizaciones - (85.345) (85.345)
Recompra de activos (505.843) (40.517) (546.360)
~~mbio valor de los activos en divisas - - -
lasificaciones (67.051) 67.051 -
[Saldos al 27 de diciembre de 2013 - - -

Durante el ejercicio 2013, se ha producido la venta al Cedente de todos los Activos, produciéndose la
amortizacion anticipada del conjunto de activos financieros.

El tipo de interés nominal anual medio ponderado de la cartera de Derechos de Crédito durante el periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 27 de diciembre de 2013, es del 2,28% (3,01% en el 2012), siendo el tipo
nominal maximo 5,09% (5,49% en el 2012) y el minimo inferior al 0,793% (1% en el 2012). El importe
devengado durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 27 de diciembre de 2013 por este
concepto, ha ascendido a 9.956 miles de euros (19.051 miles de euros durante el gjercicio 2012), que figuran
registrados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados — Derechos de crédito” de la cuenta de
perdidas y ganancias. Asimismo, a 27 de diciembre de 2013 no existen intereses devengados pendientes de
vencimiento (1.236 miles de euros a 31 de diciembre de 2012), los cuales estan registrados en el Activo
corriente del balance de situacién.

El desglose por vencimientos de los Derechos de Crédito, al 31 de diciembre de 2012, se muestra a
continuacion (*):

Miles de Euros

Hasta1 [Entre 1y 2|Entre 2y 3|Entre 3y 5| Entre 5y |Mas de 10
afio afios afios afios 10 afos anos
Derechos de crédito - - 9.132 89.037 97.067 436.469

(*) Distribucion realizada en funcién del vencimiento final de las operaciones.
Impagados

Al 27 de diciembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012 no se encuentran derechos de crédito impagados, ni
por intereses ni por pnincipal, por lo que el Fondo no tiene ningun derecho de crédito clasificado como activo
dudoso, rii correcciones de valor por deterioro de la cartera de derechos de crédito, ni se ha producido ningtin
fallido.
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Madrid Activos Corporativos IV,
Fondo de Titulizacién de Activos

Notas explicativas correspondientes al periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 27 de diciembre de 2013

5. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria

(a) Cuenta de Tesoreria y Depésitos en garantia

A 27 de diciembre a 2013 no figura ningun saldo en Tesoreria. El saldo de Tesoreria que figura en el balance
al 31 de diciembre de 2012 incluye un importe de 190.135 miles de euros correspondiente al saldo que
mantiene el Fondo en la Cuenta de Tesoreria, que incluye el Fondo de Reserva, que se encuentra depositada
en el Banco Santander. Asimismo, también incluye a 31 de diciembre de 2012 un importe de 29.110 miles de
euros correspondientes a un deposito en garantia de las obligaciones recogidas en el Contrato de Permuta
Financiera de Intereses.

La cuenta de tesoreria devenga un rendimiento minimo igual al Euribor a tres meses. Al 27 de diciembre de
2013, el tipo medio anual de Ia cuenta de tesoreria ha sido del 0,204% (0, 807 % al 31 de diciembre de 2012).
Los intereses se liquidan ef primer dia habil de mes correspondiente a cada Fecha de Pago.

i) Bajadas de calificacion crediticia de la contraparte del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses

Durante el ejercicio 2011, las agencias de cal....acion rebajaron la calificacion crediticia de la Entidad Cedente,
lo que afecto al Contrato de Permuta Financiera de Intereses, por lo que la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, abrié una cuenta en Banco Santander para realizar las cesiones en garantia que
estipula el Contrato. Con posterioridad durante el ejercicio 2011, BBVA se subrogo en el Contrato de Permuta
Financiera de Intereses (véase nota 13). Durante el ejercicio 2012, las agencias de calificacién rebajaron la
calificacion crediticia de BBVA, por lo que se modifico el Contrato de Permuta Financiera de Intereses para que
BBVA continuara siendo contraparte elegible, constituyéndose un nuevo depédsito en garantia de las
obligaciones del Contrato por importe de 29.110 miles euros.

Con objeto de obtener los fondos necesanos para poder aportarlos al contrato de deposito de garantia abierto
como consecuencia de la baja de rating de la contraparte del Contrato de Permuta Financiera de Intereses, tal
y como se ha mencionado en el parrafo anterior, el Fondo ha recibido de BBVA, un importe de 29.110 miles de
euros que se ha registrado en “Otros pasivos financieros” a 31 de diciembre de 2012. En el epigrafe “Otros
flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo” del estado de flujos de efectivo del ejercicio 2012, se
recoge principalmente, el cobro de estos fondos. A 27 de diciembre de 2013 no existe ningln saldo registrado
por este concepto.

i) Bajarias= de calificacion crediticia de la contraparte del Contrato de Servicios Financieros

Asimismo, la baji ~ de calificaciéon crediticia del Cedente durante el ejercicio 2011 afecto al Contrato de
Servicios Financieros, por lo que Bankinter se subrogo en el Contrato de Servicios Financieros y se abridé una
cuenta como garantia para que el Cedente pudiera seguir siendo el acreditante del Contrato de Linea de
Liquidez. Posteriommente en el ejercicio 2011, las agencias de calificacién rebajaron la calificacion crediticia de
Bankinter, lo que afecto nuevamente al Contrato de Servicios Financieros, por lo que con fecha 23 de
diciembre de 2011, Banco Santander se subrogé en la posicion de Bankinter en el Contrato de Servicios
Financieros, traspasandose los saldos de la cuenta de tesoreria y del depdsito en garantia correspondiente al
importe disponible de la Linea de Liquidez.

Durante el ejercicio 2012, las agencias de calificaciéon rebajaron la calificacion crediticia de Banco Santander,
por lo que con fecha 26 de octubre de 2012, se procedié a firnar, con el consentimiento previo dei Cedente, un
Contrato de Novacion Modificativa No Extintiva del Contrato de Prestacion de Servicios Financieros, en el cual
se modificaron las actuaciones a realizar por el Agente Financiero en el caso de descenso de su calificacion,
pudiendo asi seguir siendo Banco Santander, contraparte elegible de este Contrato.

Por elio, la cuenta de tesoreria incluye a 31 de diciembre de 2012, un importe de 13.264 miles de euros
correspondientes a la cantidad desembolsada no dispuesta de la linea de liquidez como garantia por la bajada
de calificacién crediticia de la contraparte de la linea de liquidez.
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Notas explicativas correspondientes al periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 27 de diciembre de 2013

Durar.< < periodo comprendido entre el 1 de enero y 27 de diciembre de 2013 se har. _ 2vengado intereses
de la Cuenta de Tesoreria que ascienden a 338 miles de euros (1.378 miles de euros durante el ejercicio
2012), sin presentar intereses pendientes de cobro a 27 de diciembre de 2013 (27 miles de euros pendientes
de cobro a 31 de diciembre de 2012).

(b) Fondo de Reserva

La Sociedad Gestora constituyé en la Fecha de Desembolso un Fondo de Reserva Inicial con cargo a la
disposicién de la totalidad del principal del Préstamo Subordinado (véase Nota 7) y, posteriormente, en cada
Fecha de Pago mantendra su dotacion en el importe del Fondo de Reserva Requerido y de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos del Fondo.

De acuerdo con la escritura de constitucion del Fondo, el Fondo de Reserva dei Fondo esta depositado en ia
cuenta de tesoreria. No obstante, la Sociedad Gestora, atendiendo a la situacion de los mercados financieros,
y con la finalidad de mejorar el rendimiento del Fondo, podria tener materializado dicho Fondo de Reserva en
adquisiciones temporales de activos.

Las caracteristicas del Fondo de Reserva son las siguientes:

- Importe:

1. El Fondo de Reserva se constituyé en la Fecha de Desembolso por un importe de 164.910
miles de euros (“Fondo de Reserva Inicial”).

2. Posteniormente a su constitucién, en cada Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotara hasta
alcanzar el importe del Fondo de Reserva Requerido que se establece a continuacion con cargo
a los Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

El importe del Fondo de Reserva requendo en cada Fecha de Pago (el “Fondo de Reserva
Requerido”) sera la menor de las siguientes cantidades:

(i) Elfondo de reserva inicial: 164.910 miles de euros
(ii) La cantidad mayor entre:

a) El 30% del Saldo Vivo de los Activos deducidos los Activos Fallidos en la
correspondiente Fecha de Determinacion; o

b) EI50% del Fondo de Reserva Inicial.

3. No obstante lo anterior, el Fondo de Reserva Requerido no se reducira en la Fecha de Pago
que corresponda y permanecera en el importe del Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de
Pago precedente, cuando en la Fecha de Pago concurra cualquiera de las circunstancias
siguientes:

i)  Que el importe a que asciende la suma del Saldo Vivo de los Activos en morosidad
con mas de 90 dias de retraso en el pago de importes vencidos (los “Activos
Morosos”), fuera superior al 2,75% del Saldo Vivo de los Activos que no tengan la
consideracion de Activos Fallidos en cualquier momento;

i) Que en la Fecha de Pago anterior, el Fondo de Reserva no hubiera sido dotado en el
importe del Fondo de Reserva Requerido a esa Fecha;

iii) Que no hubieran transcurndo tres (3) afios desde la fecha de constitucion del Fondo.
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Notas explicativas correspondientes al periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 27 de diciembre de 2013

- Rentabilidad.

El importe de dicho Fondo de Reserva permanecerd depositado en la Cuenta de Tesoreria,
remunerada en los términos del Contrato de dicha cuenta.

- Destino

El Fondo de Reserva se aplicara en cada Fecha de Pago al cumplimiento de obligaciones de pago del
Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos y el Orden de Prelacion de Pagos de

Liquidacién.

El movimiento del Fondo de Reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante el periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 27 de diciembre de 2013, asi como el saldo de [a cuenta de tesoreria

resultante en cada una de esas fechas, se muestran a continuacion:

Miles de Euros

Fondo de Fondo de Saldo depositado en
Reserva Reserva Tesoreria en cada fecha
requerido dotado de pago

“~'dc al 31 de diciembre de 2012 164.910 164.910 164.910

Fond. .e reserva y saldo de tesoreria al 14.03.13 164.910 164.910 164.910

Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 16.06.13 164.910 164.910 164.910

Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 14.09.13 164.910 164.910 164.910

Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 14.11.13
Saldos al 27 de diciembre de 2013

El movimiento del Fondo de Reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante el
ejercicio 2012, asi como el saldo de la cuenta de tesoreria resultante en cada una de esas fechas, se muestran

acontim  "5n:

Miles de Euros

Fondo de Fondo de Saldo depositado en
Reserva Reserva |Tesoreria en cada fecha
requerido dotado de pago

Saldos al 31 de diciembre de 2011 164.910 164.910 164.910

Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 14.03.12 164.910 164.910 164.910

Fondo de reserva y saldo de tesorer” "~ 14.06.12 164.910 164.910 164.910

Fondo de reserva y saldo de tesorer... .. 14.09.12 164.910 164.910 164.910

Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 14.12.12 164.910 164.910 164.910

Saldos al 31 de diciembre de 2012 164.910 164.910 164.910
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No existe fondo de reserva registrado a 27 de diciembre de 2013. El importe del Fondo de Reserva al 31 de
diciembre de 2012 asciende a 164.910 miles de euros, siendo el importe minimo requerido 164.910 miles de
euros al 31 de diciembre de 2012. No ha sido necesaria la disposicion de saldo de dicho Fondo para atender a

las obligaciones de pago.

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del periodo comprendido entre el 1 de
enero y 27 de diciembre de 2013, se presentan a continuacion:

Liquidacion de cobros y pagos del periodo

Ejercicio 2013

Derechos de crédito clasificados en el Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias

Cobros por amortizaciones anticipadas

Cobros por intereses ordinarios

Cobros por intereses previamente impagados
Cobros por amortizaciones previamente impagadas
Otros cobros en especie

Otros cobros en efectivo

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (SERIE A)

Pagos por amortizacion ordinaria (serie A)
Pagos por intereses ordinarios (serie A)
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie A)

Pagos por amortizacion previamente impagada (serie A)

Pagos por intereses previamente impagados (serie A)

Préstamos Subordinados

Pagos por amortizacién de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados
Otros pagos del periodo

Periodo Acumulado
Real Contractual Real Contractual
27.120 - 204.012 450.524
603.986 - 891.501 -
11.078 - 64.779 45311
113 - 798 -
599 - 3.875 -
287.018 - 747.600 450.524
4.855 - 36.488 -
- - - 45311
515.729 - 522,134 -
4.109 - 23.839 -
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entre el 1 de enero y el 27 de diciembre de 2013

6. Obligaciones y otros valores negociables

0L6195167

La Sociedad Gestora, en nombre y represen.......» del Fondo, y con cargo al mismo, procedi6 en la fecha de
constitucién del Fondo a la emision de una serie (nica de Bonos por un valor total de 747.600 miles de euros,
integrados por 14.952 Bonos de 50.000 euros de valor nominal cada uno, que tienen las siguientes

carac’

“sticas:

Concepto Serie A
Importe nominal de la Emisién
(miles de euros) 747600
Importe nominal unitano
(miles de euros) 50.000
Namero de Bonos 14.952
Tipo de interés Euribor 3 meses
nominal +1,70%
Periodicidad de pago Trimestral

14 de marzo, junio,

Fechas de pago de septiembre y diciembre
interesesya = “cién de cada afio
Calificaciones
Iniciales: Moody's / S&P Aaa [AAA
Actuales: Moody's / S&P A3/ A+

El movimiento de los Bonos durante los ejercicios 2013 y 2012 ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Serie A
Pasivo no Corriente | Pasivo Corriente Total

Saldos al 1 de enero de 2012 261.679 214.637 476.316
Amortizacién 14.03.2012 - (26.217) (26.217)

rtizacion 14.06.2012 - (103.318) (103.318)
Amortizacion 14.06.2012 - (51.081) (51.081)
Amortizacion 14.09.2012 - (8.682) (8.682)
Traspasos (33.472) 33.472 -
Saldos al 31 de diciembre de 2012 228.207 58.811 287.018
Amortizacién 14.03.2013 - (9.565) (9.565)
Amortizacion 14.06.2013 - (6.451) (6.451)
Amortizacién 14.09.2013 - (15.585) (15.585)
Amortizacion 14.11.2013 - (255.41 (255.417)
Traspasos (228.207) 228.207 -
Saldos al 27 de diciembre de 2013 - - -
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entre el 1 de enero y el 27 de diciembre de 2013

La fecha de vencimiento final y de amortizacién definitiva de los Bonos es el 14 de diciembre de 2038 o, si éste
no fuera dia habil, el siguiente dia habil, sin perjuicio de que la Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, puede proceder a amortizar anticipadamente la emision.

No obstante lo indicado en el pamrafo antenor, la Sociedad Gestora procedera a efectuar amortizaciones
parciales, de acuerdo con las siguientes reglas:

~ Todos los Bonos seran amortizados en igual cuantia mediante la reduccién del nominal de cada uno
de ellos, hasta completar el mismo, en cada fecha de pago.

La Cantidad Devengada de Principal para Amortizacion seré igual, en la fecha de determinacion previa a cada
fecha de pago, un importe equivalente a la menor de las siguientes cantidades:

- Los Fondos Disponibles existentes en esa Fecha de Pago, deducidos los importes correspondientes
1° a 8° en el Orden de Prelacion de Pagos; y

— La Cantidad Devengada de Principal para Amortizacién de los Pasivos, que sera igual en la Fecha de
Determinacion previa a cada Fecha de Pago, a la diferencia positiva, si la hubiere, entre: el Saldo
Principal Pendiente de Pago de los Pasivos en la Fecha de Pago anterior y el Saldo Vivo de los
Activos deducidos los Activos Fallidos en ia Fecha de Determinacion inmediatamente anterior a cada
Fecha de Pago.

No obstante, durante el ejercicio 2013, se ha producido la Liquidacién Anticipada de! Fondo, por lo que se ha
procedido a la amortizacién anticipada de todas las series de bonos emitidas.

De acuerdo a lo anterior, el desglose por vencimientos previstos de las series de Bonos, al 31 de diciembre de
2012, se muestra a continuacion:

Miles de Euros

Hasta1 |Entre 1y2|Entre 2y 3|Entre 3y 5} Entre 5y | Mas de 10
afio afos afios anos 10 anos afnos
Bonos de Titulizacion 76.024 87.556 89.924 33.514 - -

Los Bonos estan representados en anotaciones en cuenta y estan registrados en la Sociedad de Gestién de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A. y cotizan en AIAF Mercado de Renta
Fija.

El tipo de interés nominal medio de los Bonos, durante el ejercicio 2013, ha sido del 1,903% (2,508% durante
el ejercicio 2012), siendo el tipo de interés maximo el 1,924% (3,13% durante el ejercicio 2012) y el minimo el
1,883% (1,955% durante el ejercicio 2012).

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 27 de diciembre de 2013, se han devengado intereses
de los Bonos de Titulizacion por importe de 4.584 miles de euros (9.819 miles de euros durante el ejercicio
2012), no encontrandose importes pendientes de pago al 27 de diciembre de 2013 (270 miles de euros al 31
de diciembre de 2012, estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables - Intereses
y gastos devengados no vencidos” del pasivo del balance).
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7. __Deudas con entidade: __: crédito

El saldo de este epigrafe correspondia a los siguientes préstamos concedidos por la Entidad Cedente:
1. Préstamo B:

En la fecha de constitucion del Fondo, 8 de octubre de 2010, la Sociedad Gestora celebrd, en
representacion y por cuenta del Fondo, un contrato de Préstamo Subordinado (“Préstamo B”) con el
cedente, por un importe total de 351.800 miles de euros, destinado por la Sociedad Gestora a la
adquisicién de los Activos.

La amortizacion del Préstamo B se realizara de conformidad con las reglas sujetas al Orden de Prelacion
de Pagos o al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, segtin corresponda. £n ningun caso podra
reputarse incumplimiento del Contrato de Préstamo B (ni de la obligacion de pago de intereses en el
mismo prevista) de las cantidades correspondientes del préstamo cuando la falta de pago de los mismos
en cada Fecha de Pago se debe a la insuficiencia de Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos.

El Préstamo B devengara, desde la Fecha de Disposicion, intereses a un tipo de interés nominal anual
variable fijado trimestralmente, que sera igual al resultado de sumar el Tipo de Interés de Referencia de
los Bonos masu  argen de un 0,65%.

Este préstamo ha -«do amortizado en la fecha de liquidacién anticipada, que fue el 14 de noviembre de
2013.

2. Préstamo Subordinado Gastos Iniciales

En la fecha de constitucion del Fondo, 8 de octubre de 2010, la Sociedad Gestora celebrd, en
representacion y por cuenta del Fondo, un contrato de Préstamo Subordinado (‘Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales™) con el cedente, por un importe total de 1.891 miles de euros, que sera destinado a
financiar los gastos de constitucion del Fondo y de la emision de los Bonos.

La parte de dicho préstamo utilizada efectivamente para el destino descrito antedormente, se ira
amortizando en cada una de las Fechas de Pago, en un importe equivalente al cuadro expuesto a
continuacion, del importe del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales, siempre que el Fondo disponga
de Fondos Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

Fecha de Pago %
14 de marzo de 2011 10%
14 de junio de 2011 20%
14 de septiembre de 2011 20%
14 de diciembre de 2011 20%
14 de marzo de 2012 20%
14 de junio de 2012 10%

El préstamo devenga un tipo de interés anual variable trimestralmente igual al resuitado de sumar el tipo
de interés de referencia de los Bonos (Euribor 3 meses) mas un margen de sesenta y cinco puntos
basicos (0,65%). Los intereses derivados del Préstamo Subordinado Gastos Iniciales seran pagaderos en
cada Fecha de Pago de los Bonos.
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Préstamo Subordinado Fondo de Reserva

En la fecha de constitucion del Fondo, 8 de octubre de 2010, la Sociedad Gestora celebrd, en
representacién y por cuenta del Fondo, un contrato de Préstamo Subordinado (“Préstamo Subordinado
para Dotacién de Reserva”) con el cedente, por un importe total de 164.910 miles de euros.

El destino de dicho préstamo subordinado fue la dotacién del importe inicial del Fondo de Reserva. La
amortizacion del Préstamo Subordinado Fondo de Reserva se realizara en cada Fecha de Pago por un
importe igual al importe en que en cada Fecha de Pago se reduzca la Cantidad Requerida del Fondo de
Reserva, con sujecion al Orden de Prelacién de Pagos o al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion,
segun corresponda. En ninguin caso podra reputarse incumplimiento del Contratos (ni de la obligacion de
pago de intereses en el mismo prevista) de las cantidades correspondientes del préstamo cuando la falta
de pago de los mismos en cada Fecha de Pago se debe a la insuficiencia de Fondos Disponibles de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

El préstamo devenga un tipo de interés anual vanable trimestralmente igual al resultado de sumar el tipo
de interés de referencia de los Bonos (Euribor 3 meses) mas un margen de sesenta y cinco puntos
basicos (0,65%). Dicho tipo de interés se liquidara en cada una de las Fechas de Pago.

Este préstamo ha sido amortizado en la fecha de liquidacion anticipada, que fue el 14 de noviembre de
2013.

Préstamo Subordinado Cupdn corrido

En la fecha de constitucion del Fondo, 8 de octubre de 2010, la Sociedad Gestora celebrs, en
representacion y por cuenta del Fondo, un contrato de Préstamo Subordinado (“Préstamo Cupén Corrido”)
con el cedente, por un importe total de 4.522 miles de euros.

El destino de dicho préstamo subordinado fue para financiar el “Cupon Corrido” de los Activos, esto es, los
intereses devengados y no vencidos. La amortizacion del Préstamo Subordinado Cupén Corrido se
realizara en cada Fecha de Pago por un importe igual al Cupén Corrido percibido por el Fondo en cada
Periodo de Liquidacion y, en cualquier caso se amortizara totalmente en la Fecha de Pago del 14 de
marzo de 2011, o en la siguiente Fecha de Pago en la que existieran Fondos Disponibles suficientes, de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

El préstamo Cupodn corrido se amortizo completamente durante el ejercicio 2011.

El préstamo devengaba un tipo de interés anual variable trimestralmente igual al resultado de sumar el
tipo de interés de referencia de los Bonos (Eunbor 3 meses) mas un margen de sesenta y cinco puntos
basicos (0,65%). Dicho tipo de interés se liquidaba en cada una de las Fechas de Pago.

Linea de liquidez

En la fecha de constitucién del Fondo, 8 de octubre de 2010, la Sociedad Gestora celebrd, en
representacion y por cuenta del Fondo, un contrato de Linea de Liquidez (“Linea de Liquidez") con el
cedente, por un importe méaximo del 3% del Saido Vivo de los Activos no Morosos existente en la Fecha
de Determinacion correspondiente a la Fecha de Pago en Curso.

El destino de dicha Linea de Liquidez es el pago de los conceptos 1° al 3° establecidos en el Orden de
Prelacic e Pagos. En cada Fecha de Pago, el Fondo reembolsara al Acreditante .~ ° Linea de
Liquide empre que (a) el Desfase de Intereses sea una cantidad negativa y (b) n Fondos
Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos, por una cantidad equivalente, al menos, al
Desfase de Intereses en términos absolutos en la Fecha de Pago en curso y hasta reembolsar totaimente
el Saldo Dispuesto de la Linea de Liquidez.
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er*-- el 1 de eneroy el 27 de diciem

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas

Debido a la liquidacion anticipada del Fondo durante el ejercicio 2013

bre de 2013

, a 27 de diciembre de 2013 no existe

ningun saldo por correcciones de valor por repercusion de pérdidas. Al 31 de diciembre de 2012 han sido

asignados a las cuentas correspondientes a “Deudas con entidades

de crédito” correcciones de valor por

repercusion de pérdidas por importe de 594 miles de euros, de acuerdo al Orden de Prelaciéon de Pagos

establecido en el Folleto de emisién del Fondo.

A continuacién se muestra el movimiento que se ha producido en saldo

de estas correcciones de valor:

Miles de Euros
2013 2012
Saldos al inicio del ejercicio 594 275
Repercusién de pérdidas (594) 319
Saldos al cierre del ejercicio - 594

8. _ Ajustes por periodificaciones de pasivo

Al 27 de diciembre no existe ningun saldo en este epigrafe de balance. La composicion del saldo de este

epigrafe del pasivo del balance al 31 de 2012 es la siguiente:

Comisiones
Sociedad Gestora
Administrador
Agente financiero
Variable - realizada
Variable - no realizada
Correccion de valor por repercusion de pérdidas (*)
Otras comisiones
Otros

Miles de Euros
2013 2012
- 3
- 3
- 1
- (3)
- 18
- 22

Saldo al cierre del ejercicio

(*) Repercusion de la parte correspondiente del margen d

e intermediacién negativo

aplicada a las comisiones con el cedente (comisién vanable) pendientes de liquidar.
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Las condiciones especificas p misiones en relacion con los contratos establecidos se detallan a
continuacion:

- Comisién variable de |a entidad Emisora / Margen de intermediacion financiera

Se calcula como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos devengados por el Fondo y los
gastos devengados por el mismo, previos al cierre de su contabilidad oficial.

El Fondo ha registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias un margen de intermediacién que presenta
el siguiente detalle al 27 de diciembre de 2013 y 2012:

Miles de euros _
27.12.2013 31.12.2u12

Comisién variable — resultados realizados (Gastos) (3.749) (4.046)
Repercusidn de ofras pérdidas (Ingresos) (598) 318
(4.347) (3.728)

- Comisién de la Sociedad Gestora

Se calcula sobre la suma del Saldo Vivo de los Activos en la Fecha de Determi~~~4n de la anterior Fecha
de Pago.

En la fecha de desembolso se pago6 una comision inicial de 150 miles de euros, equivalente a [a diferencia
entre la dotacion para gastos iniciales, menos los importes efectivamente facturados por agentes externos
en concepto de servicios para constitucion del Fondo y la diferencia entre el Saldo Vivo de los Activos en
la Fecha de Constitucion y el importe nominal de la emision.

- Comisién del Agente financiero

Se calcula aplicando el 0,0025% anual sobre el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Pasivos en
la fecha de pago anterior. Estas cantidades son pagaderas trimestralmente, en cada una de las fechas de

pago
- Comisién del Administrador de los Derechos de Crédito (Bankia).

Como contraprestacion por la custodia, administracion y gestion de los Préstamos, el Administrador
tendra derecho a recibir por periodos vencidos en cada una de las Fechas de Pago y durante el periodo
de vigencia del Contrato de Administracion, una comisién de administracion igual al 0,01% anual, sobre el
Saldo Vivo de los Activos en la Fecha de Determinacién de la anterior Fecha de Pago.

Acreedores y otras cuentas a pagar

La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo del balance, al 27 de diciembre de 2013 y al 31 de
diciembre de 2012, es la siguiente:

Miles de Euros
2013 2012
Hacienda Publica acreedora por retenciones - 307

L - 307
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13. Derivados de cobertura

La Sociedad Gestora suscribid, por cuenta y en representacién del Fondo, un contrato de Swap con Caja
Madrid, que tiene como finalidad la cobertura de riesgo que para el Fondo podria suponer el hecho de que
ciertos Activos de la cartera del Cedente se encuentran sujetos a tipos de interés y a periodos de revisién y
liquidacion diferentes al tipo de interés aplicable a los Bonos (ver Nota 6).Durante el ejercicio 2011 las
agencias de calificacién rebajaron la calificacion crediticia del Cedente lo que afecto al Contrato de Permuta
Financiera de Intereses. En virtud de lo anterior, con fecha 10 de mayo de 2011, BBVA se subrogo en la
posicion del Cedente en el Contrato de Permuta Financiera de Intereses, pasando a ser la Parte A a todos los
efectos.

Con posterioridad, durante el ejercicio 2012, las agencias de calificacion rebajaron la calificacion crediticia de
BBVA, por lo que se modifico el Contrato de Permuta Financiera de Intereses para que BBVA continte siendo
contraparte elegible, constituyéndose un nuevo depésito en garantia de las obligaciones del Contrato (vease
nota 5).

El método empleado para el calculo del valor razonable es la modelizacion del tipo de interés en base a la
curva de tipos de interés, utilizando siempre la misma periodicidad. Los préstamos tienen una tasa de
amortizacién de nominal predefinida, pero los prestatarios amortizan anticipadamente proporciones del
nominal. Para modelizar la amortizacion de nominal del fondo se utilizan: el vencimiento medio ponderado
(WAM) de la cartera, el cupdn medio ponderado (WAC), y la tasa de amortizacion anticipada (CPR) publicada
por la gestora para cada fondo.

Para la estimacion de los margenes medios de los bonos se promedia por nominal vivo los spreads de los
tramos de los bonos. Los flujos del fondo se modelizan como la media de la media mévil de un numero
determinado de tipos de interés (Euribor 12 meses). Cada Euribor 12 meses es ponderado segun el porcentaje
de préstamos de! pool qu  jen en ese mes y se le suma un margen medio. De esta manera se estiman los
flujos del fondo en el futui i valor final de cada rama del swap equivale a la suma de sus flujos, descontados
con la curva correspondiente.

El movimiento que ha experimentado el valor razonable (ex - cup6n) del contrato swap durante los ejercicios
2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de euros

Saldo al 01.0" ~ 112 (37.002)
Traspasos ay lidas y ganancias (980)
importes brutos de las ganancias (pérdidas) por valoracion 15.120
Saldo al 31.12.2012 (22.882)
Traspasos a pérdidas y ganancias (1.975)
Importes brutos de las ganancias (pérdidas) por valoracion 24 857

Saldo al 27.12.201: —

El resultado neto de este contrato, correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 27 de
diciembre de 2013, ha sido un ingreso por importe de 1.975 miles de euros (980 miles de euros de ingreso en
el ejercicio 2012), que figuran registrados en el epigrafe “Resultado de operaciones de cobertura de flujos de
efectivo (neto)" de la cuenta de pérdidas y ganancias, no existiendo importes pendientes de cobro a 27 de
diciembre de 2013 (12 miles de euros pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2012), estando registrados
en el epigrafe “Activos financieros a corto plazo — Derivados — Derivados de cobertura” del activo corriente del
balance.
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Finalmente, el Valor del Swap a 31 de diciembre de 2012 sera igual a la diferencia entre el Valor Actual de los
Pagos a percibir por el Fondo, y el valor Actual de los Pagos a realizar por el Fondo.

AyT Madrid Activos Corporativos IV
Precio -22.869.424,29 €
Nominal swap 63.174.896,14€
WAC 2,44%
WAM 79
CPR 13,26%
Spread flujos préstamos 1,65%
Spread medio bonos 0,00%
Impagados 0,00%

14. Gestion del riesqo

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad Gestora a
través de un proceso de identificacién, medicion y seguimiento continuo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y de tipo de
cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su
cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de
interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estdn denominadas las masas
patrimoniales.

Riesgo de tipo de interés

k1 riesgo de tipo de interés deriva de fa posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten a los cash
flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

En el caso del Fondo, este riesgo radica en el hecho de que parte de los derechos de crédito adquiridos
(Préstamos Corporativos) se encuentran sujetos a tipos de interés y a periodos de revision y liquidacién
dif 35 al tipo de interés aplicable a los bonos (ver Nota 6). Con la finalidad de cubrir el riesgo mencionado,
ha sido suscrito un “Contrato de Swap” con el Cedente que cubre el riesgo de interés antes aludido.

Con fecha 24 de marzo de 2011, Moody’s rebajé las calificaciones crediticias a largo y a corto plazo del
Cedente a Baatl y P2, respectivamente, desde A1 y P1. Asimismo, con fecha 11 de marzo de 2011, S&P
rebaijé las calificaciones crediticias a largo y a corto plazo del Cedente a A- y A-2, respectivamente, desde Ay
A-1. En virtud de o anterior, con fecha 10 de mayo de 2011, BBVA se subrogo en la posicién del Cedente en el
Contrato de Permuta Financiera de Intereses, pasando a ser la Parte A a todos los efectos.

Los términos de los contratos son:

a) Cantidad a pagar por el Fondo: sera el Importe Variable det Subgrupo de la Parte A (segun se define
este concepto a continuacién).

b) Cantidad a pagar por la Entidad de Contrapartida: sera el Importe Variable del Subgrupo de la Parte B
(segun se define este concepto a continuacion).
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“Subperiodos de Calculo™ los calculos del Contrato de Permuta de Intereses, cada Periodo de Calculo,
excepto del primer Periodo de Calculo se dividira en tres subperiodos de calculo:

(i) El tercer Subperiodo de Calculo de cada Periodo de Calculo ird desde un mes antes del final
del Periodo de Calculo (incluido) hasta el final del Periodo de Calculo (excluido);

(i) El segundo Subperiodo de Calculo de cada Periodo de Calculo ird desde dos mes antes del
final del Periodo de Calculo (incluido) hasta el final del Periodo de Calculo (excluido);

(iii) El primer Subperiodo de Calculo de cada Periodo de Calculo ird desde el primer dia de
Periodo de Calculo (incluido) hasta el inicio del segundo Subperiodo de Calculo (excluido);

“Importe Variable del Subgrupo de la Parte A” en cada Periodo de Liquidacién, la suma de las siguientes
cantidades de cada Subgrupo, en relacion con el Periodo de Calculo inmediatamente anterior a dicha Fecha de
Liquidacion: El Importe Nocional de cada Subgrupo para cada Subperiodo de Calculo de dicho Periodo de
Calculo multiplicado por el Tipo Variable *~  por la Base de Liquidacion.

“Importe Variable del Subgrupo de la Parte B" en cada Periodo de Liquidacion, la suma de las siguientes
cantidades de cada Subgrupo, en relacion con el Periodo de Calculo inmediatamente anterior a dicha Fecha de
Liquidacion: El Importe Nocional de cada Subgrupo para cada Subperiodo de Calculo de dicho Periodo de
Calculo multiplicado por el Tipo Variable B y por la Base de Liquidacion.

“Tipo Variable A™ significa, para cada Subgrupo y cada Subpenodo de Calculo, un tipo igual al cociente entre:
(i) la suma de [as cantidades que resulten de multipiicar a (i) el importe Nocional del Activo
de cada Activo que no tenga consideracién de Activo Moroso el udltimo dia del
correspondiente Subperiodo de Calculo de cada Subgrupo y que no haya amortizado
totalmente a lo largo del Subperiodo de Calculo por (ii) el Tipo de Interés de Referencia
de la Parte A aplicable a cada Activo; v

(i) el Importe Nocional del Subgrupo aplicable.
“Tipo Vanable B™ sera el Tipo de Interés de Referencia de los Bonos correspondiente al Periodo de Devengo
de Intereses que finaliza en la Fecha de Liquidacion en curso mas el Margen (0,50%)

Al ser el Contrato de Swap un acuerdo de compensacion contractual, las partes tendran derecho a exigirse en
cada Fecha de Pago el saldo neto de las operaciones vencidas al amparo de cada uno de ellos.

Las fechas de liquidacion de intereses que resulten de la aplicacion del Contrato de Swap coincidiran con
las Fechas de Pago.

. Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de referencia de las
Estados Financieros de Extincion.

Riesgo de liquidez
Este riesgo refleja la posible dificuitad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a

ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momento a sus
obligaciones de pago conforme al calendario de pago esta’ ' :ido en el folleto def Fondo.
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El Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone desde la constitucion del Fondo de mecanismos minimizadores
del mismo como son el Fondo de Reserva y los préstamos para gastos iniciales y para cubrir el mencionado
Fondo de Reserva, con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como
consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de crédito titulizados y los
importes a satisfacer por compromisos asumidos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales
de las contrapartes del Fondo asi como impago del conjunto de derechos de crédito de la cartera titulizada del
Fondo. La politica del Fondo es que las contrapartes sean entidades de reconocida solvencia; en relacion con
el posible riesgo de crédito de la cartera titulizada, el Fondo a fin de gestionar el mismo dispone de
mecanismos minimizadores como son los Fondos de reserva y dotaciones conforme a experiencia de impago y
calendarios.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus obligaciones por
parte de la contraparte.

El siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de crédito al 27 d . ziembre de 2013 y al 31
de diciembre de 2012:

Miles de euros

27.12.2013 31.12.2012
Derechos de crédito - 632.941
Derivados de cobertura - 12
- 630 ~E”

Total Riesgo

La distribucién de los Derechos de Crédito (Préstamos Corporativos), sin considerar intereses devengados al
27 de diciembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012 por zonas geograficas (donde radica el emisor)
presenta el siguiente detalle:

Miles de euros

27.12.2013 31.12.2012
Andalucia - 124 497
- 293.615
Madrid
Otras comunidades auténomas - 189.789
Oftros paises extranjeros - 23.804
Total - vu1.705

15. Honorarios de auditoria

; honoranos correspondientes a la auditoria de las cuentas del ejercicio terminado al 27 de diciembre de
—. 13 han sido 4 miles de euros (4 miles de euros durante el ejercicio 2012}, no habiendo prestado el auditor
servicios al Fondo distintos al de auditoria de cuentas.
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Balance de Situacion a 13 de noviembre de 2013

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE
|. Activos financieros a largo plazo
1. Valores representativos de deuda
2. Derechos de crédito
Préstamos Corporativos
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
3. Derivados
1. Activos por impuesto diferido
Il. Otros activos no corrientes
B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo
1. Deudores y otras cuentas a cobrar
2. Valores representativos de deuda
3. Derechos de crédito
Préstamos Corporativos
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
4. Derivados
Derivados de cobertura
Derivados de negociacién
5. Otros activos financieros
VL. Ajustes por periodificaciones
Otros
Vil. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
1. Tesoreria

2. Otros activos lig.....s equivalentes

TOTAL ACTIVO

Miles de
Euros
13/11/2013

505.843
505.843

505.843
505.843

309.608

40.786

40.517
39.182

1.335
269
269

268.823
268.823

815.452
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Balance de Situacion a 13 de novierr

PASIVO
A} PASIVO NO CORRIENTE
1. Provisiones a largo plazo
il. Pasivos financieros a largo plazo
1. Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
2. Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Crédito linea de liquidez
Intereses y gastos devengados no vencidos
3. Derivados
Derivados de cobertura
4. Otros pasivos financieros
B) PASIVO CORRIENTE
V. Provisiones a corto plazo
Vl. Pasivos financieros a corto plazo
1. Acreedores y otras cuentas a pagar
2. Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Intereses y gastos devengados no vencidos
3. Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Crédito linea de liquidez
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
4. Derivados
VII. Ajustes por periodificaciones
1. Comisiones
Comisién sociedad gestora
Comisién administrador
Comisién agente financiero / pagos
Comision vanable - resultados realizados
Comision variable — resultados no realizados
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-)
2. Otros

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS

RECONOCIDOS

VIll.  Activos financieros disponibies para la venta

IX. Coberturas de flujos de efectivo

X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Xl. Gastos de constitucion en transicion

TOTAL PASIVO

de 2013

Miles de
euros
13/11/2013

786.159

786.159
214.557
214.557

516.710
516.710

15.344
15.344
39.548
44.637

44.619

41.065
40.860
205
3.440

4138
(887)
189
114
18

=N W

@)
14

(15.344)

(15.344;

815.452
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Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al periodo
comprendido entre el 1 de enero y 13 de noviembre

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por valores de titulizacién
Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados
Intereses cobrados de inversiones financieras
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito
Otros intereses cobrados/pagados (neto)

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo
Comisiones pagadas a la sociedad gestora
Comisiones pagadas por administracion de los préstamos
Comisiones pagadas al agente financiero
Comisiones variables pagadas
Otras comisiones

3. Ofros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos
Otros

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emision de bonos de titiilizacion de activos
Cobros por emision de valores de titulizacién
Pagos por emision de valores de titulizacion ( _uramiento colocacion)
5. Flujos de caja por adquisicion de activos financieros
Pagos por adquisicién de derechos de crédito
Pagos por adquisicion de otras inversiones financieras
6. Flujos de caja netos por amortizaciones
Cobros por amortizacion de derechos de crédito
Cobros por amortizacién de otros activos titulizados
Pagos por amortizacién de valores de titulizacion
7. Otros fiujos provenientes de operaciones del Fondo
Caobros por concesiones de préstamos o disposiciones de créditos
Pagos por amortizacion de préstamos o créditos
Otros deudores y acreedores

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio.
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio.

Miles de
euros

13/11/2013

10.861

3.274
9.857
(4.649)
1.631
356
(3.921)

(3.993)
(180)
(48)
(14)
(3.749)
)
11.580

11.580

38.717

53.744
85.345

(31.601)
(15.027)

(15.027)

49.578

219.245

268.823

0L6195184
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AYT MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS IV,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS EXTINGUIDO

Informe de gestion

1. El Fondo de titulizacién. Antecedentes

AyT MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS IV, Fondo de Titulizacion de Activos — Fondo en liquidacion ,se
constituyé mediante escritura publica el 8 de octubre de 2010, agrupando inicialmente un importe total de
Derechos de Crédito de 1.099.387 miles de euros .

Con fecha 7 d. stubre de 2010 la Comision Nacional del Mercado de Valores verifico y registro el folleto
informativo de constitucion del Fondo y de emision de los Bonos. La fecha de desembolso, que marca el inicio
del devengo de los intereses de los Bonos, fue el 13 de octubre de 2010.

El Fondo constituia un patrimonio separado y su finalidad consistia en la adquisicion de derechos de crédito y
en la emision de bonos con cargo a su activo (bonos de titulizacion de activos).

El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los Fa s de Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién, en lo
dispuesto en ey 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria y en la restante normativa aplicable, asi como en lo dispuesto en la
propia escritura de constitucion del Fondo.

Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. es la sociedad gestora de! Fondo.

La Entidad Cedente, que a su vez era titular de la totalidad de los Bonos de Titulizacion y la Sociedad Gestora

del Fondo, convinieron de mutuo acuerdo proceder a la liquidacion y extincion del Fondo mediante el
otorgamiento de la escritura de liquidacion y extincion del Fondo y el procedimiento para la misma (la
Escritura de Liquidacién). Dicha escritura fue otorgada el dia 7 de noviembre de 2013. En este sentido, la
Entidad Cedente procedi6, en esa misma fecha, mediante contrato privado de compraventa de activos (el
contrato de Compraventa de Activos) suscrito el 7 de noviembre de 2013 a la adquisicién de la totalidad de
los activos cedidos al Fondo y la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del mismo, procedié a la
amortizacion integra de los Bonos de Titulizacién en la fecha de pago que tuvo lugar el 14 de noviembre de
2013, en la que se procedié a la liquidmricn anticipada del Fondo. La extincién del Fondo se ha llevado a cabo
con fecha 27 de diciembre 2013.

2. Extincion y Liquidacién del Fondo

De conformidad con lo previsto en el articulo 7 de la Ley 19/1992, introducido por la disposicion final cuarta de
la Ley 5/2009, de 29 de junio, la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y la Entidad
Cedente, acordaron la liquidacion y extincion del Fondo mediante el otorgamiento de escritura de liquidacion
anticipada del Fondo en la que se acord6 proceder a la liquidacion y extincién del Fondo y el procedimiento
para la misma. La Entidad Cedente adquirié del Fondo la totalidad de los Activos que figuraban en el balance
del mismo, por un precios (el “Precio”) igual a QUINIENTOS CUARENTA Y SIETE MILLONES DOSCIENTOS
ONCE MILSEICIENTOS TRES EUROS (547.211.603€), equivalente a la suma del saldo vivo del principal de
fos Activos (vencido y no pagado, asi como pendiente de vencimiento) y los intereses vencidos y no pagados
de los mismos calculados hasta el dia 31 de OCTUBRE de 2013. La Sociedad Gestora y la Entidad Cedente
acordaron que todas las cantidades vencidas hasta la Fecha de Corte corresponderian al Fondo como Fondos
Disponibles, y por el contrario, las cantidades vencidas después de la Fecha de Corte corresponderian a la
Entidad Cedente.

El Precio de adquisicion de los Activos por importe de 547.211.603 euros se abono el dia 14 de noviembre de
2013 (“Fecha de Liquidacion”).
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En la Fecha de Liquidacion se aplico el Precio, junto con el resto de los Fondos Disponibles que a continuacion
se detallan, a la satisfaccion de las cantidades adeudadas por el Fondo, de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos, recogido en la Estipulacion 17.2 de la Escritura de Constitucion, por los importes que a
continuacion se indican:

Fondos Disponibles:
777.263.984,17 euros.
Pagos del Fondo:

1°. Pago de los impuestos y/o de las retenciones que deba satisfacer el Fondo de conformidad con la
legislacion vigente en cada momento y pago de los Gastos Ordinarios y Extraordinarios del Fondo, incluyendo
la Comision de Administracién de los Activos sélo en caso de sustitucién del Administrador y excluyendo la
comisionde = ~ ":dad Gestora: 137.301,93 euros.

2°. Pago de la Comisién de la Sociedad Gestora: 40.526,86 euros.

3°. Pago de la cantidad neta debida al amparo del Contrato de Permuta de Intereses: 263.118,91 euros.
4° Pago de intereses y comisiones de la Linea de Liquidez: 1.858,26 euros.

5° Pago del Saldo Dispuesto de la Linea de Liquidez: 4.138.150,92 euros.

6° Reserva para hacer frente a los gastos finales de extincién y liquidacién de orden tributario, administrativo o
publicitario.

7° Pago de intereses de los Bonos de la Serie A: 805.314,72 euros.

8°. Amortizacion de los Bonos de * ™ rie A: 255.416.941,92 euros

9°, Pago de intereses del Préstamo t: 503.914,41 euros.

10°. Amortizacion del Préstamo B: 351.800.000,00 euros.

11°. Pago liquidacién del Contrato de Permuta de Intereses: 0,00 euros.

12°. Pago de intereses del Préstamo Cupén Corrido: 0,00 euros.

13°. Amortizacion del principal del Préstamo Cupoén Corrido: 0,00 euros.

14°, Pago de intereses del Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva: 236.215,25 euros.
15°. Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva: 163.920.640,99 euros.
16°. Pago de intereses del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales: 00,00 euros.

17°. Pago de la Comision de Administracion de los Activos: 0,00 euros.

18°. Amortizacién del principal del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales: 0,00 euros.

19°. Margen de Intermediacion Financiera: 0,00 euros.
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El dia 24 de Diciembre de 2013 se cerrd la Cuenta de Tesoreria del Fondo procediéndose a aplicar los fondos
disponibles a la satisfaccion de las cantidades adeudadas por el Fondo, de conformidad con el Orden de
Prelacién de Pagos recogido en la Estipulacion 17 de la Escritura de Constitucion.

3. Hechos posteriores

No existen acontecimientos posteriores a la liquidacién y extincién del fondo que pudieran afectar a los estados
financieros de liquidacién del Fondo.
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