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de informacion financiera que resulta de aplicacion. 

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos 
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OL6194756 

CLASE 8.3 

IM CITI T ARJET AS I, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Balances a 31 de diciembre 

Nota Miles de euros 

ACTIVO 
A) ACTIVO NO CORRIENTE 

I. Activos financieros a largo plazo 
I. Valores representativos de deuda 
2. Derechos de Credito 

Prestamos Consumo 
Activos dudosos 
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 

3. Derivados 
II. Activos por impuesto diferido 
Ill. Otros activos no corrientes 

B) ACTIVO CORRIENTE 
IV. Activos no corrientes mantenidos para Ia venta 
V. Activos financieros a corto plazo 

I . Deudores y otras cuentas a cobrar 
2. Valores representativos de deuda 
3. Derechos de Credito 

Prestamos Consumo 
Otros 
Activos dudosos 
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 
lntereses y gastos devengados no vencidos 
lntereses vencidos e impagados 

4. Derivados 
5. Otros activos financieros 

VI. Ajustes por periodificaciones 
Otros 

VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 
I. Tesoreria 
2. Otros activos liquidos equivalentes 

TOTAL ACTIVO 

6 

7 

La memoria adjunta forrna parte integrante de las Cuentas Anuales de 2013. 

2013 2012 

982.164 
94 

46.058 
(38.813) 
23.381 

1.659 

328.429 

1.342.972 

1.032.745 
38 

165 
(51) 

17.220 
1.282 

314.881 

1.366.280 
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ClASE 8.3 

!M CITI T ARJET AS I , 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Balances a 31 de diciembre 

Miles de euros 
Nota 2013 2012 

PASIVO 
A) PASIVO NO CORRIENTE 

I. Provisiones a largo plazo 
II. Pasivos financieros a largo plazo 

I. Obligaciones y otros val ores negociables 
Series no subordinadas 
Series subordinadas 

2. Deudas con entidades de credito 
Prestamo subordinado 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas(-) 
lntereses y gastos devengados no vencidos 

3. Derivados 
4. Otros pasivos financieros 

III.Pasivos por impuesto diferido 
B) PASIVO CORRIENTE 

IV.Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos 
para Ia venta 
V. Provisiones a corto plazo 
VI. Pasivos financieros a corto plazo 

I . Acreedores y otras cuentas a pagar 
2. Obligaciones y otros valores negociables 

Series no subordinadas 
Series subordinadas 
Intereses y gastos devengados no vencidos 

3. Deudas con entidades de credito 
Prestamo subordinado 
Otras deudas con entidades de credito 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas(-) 
Intereses y gastos devengados no vencidos 

4. Derivados 
5. Otros pasivos financieros 

VII. Ajustes por periodificaciones 
1. Comisiones 

Comisi6n sociedad gestora 
Comisi6n administrador 
Comisi6n agente financiero I pagos 
Comisi6n variable- resultados realizados 
Comisi6n variable- resultados no realizados 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 
Otras comisiones 

2. Otros 
C) AJUSTES REPERCUTJDOS EN BALANCE DE INGRESOS 

Y GASTOS RECONOCIDOS 
VIII.Activos financieros disponibles para Ia venta 
IX.Coberturas de flujos de efectivo 
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/perdidas reconocidos 
XI.Gastos de constituci6n en transici6n 

TOTAL PASIVO 

8 

8 

9 

La memoria adjunta fom1a parte integrante de las Cuentas Anuales de 2013. 

840.000 
160.000 

135.979 

627 

153.079 

2 
103 

53.175 

7 

1.342.972 

840.000 
160.000 

21.400 

126.705 

2.640 

178.133 

77 

11 
433 

36.306 

575 

1.366.280 
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CLASE a.a 

IM CITI T ARJET AS I, 

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Cuentas de Perdidas y Ganancias 

Miles de euros 

Nota 2013 2012 

I. lntereses y rendirnientos asirnilados 
Derechos de Credito 
Otros activos financieros 

2. Intereses y cargas asirnilados 
Obligaciones y otros valores negociables 
Deudas con entidades de credito 
Otros pasivos financieros 

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos efectivo (neto) 

A) MARGEN DE JNTERESES 

4. Resultado de operaciones financieras (neto) 
5. Diferencias de carnbio (neto) 
6. Otros ingresos de explotaci6n 
7. Otros gastos de explotaci6n 

Servicios exteriores 
Servicios de profesionales independientes 
Servicios bancarios y simi lares 

Tributos 
Otros gastos de gesti6n corriente 

Cornisi6n de sociedad gestora 
Cornisi6n adrninistrador 
Cornisi6n del agente financiero 
Comisi6n variable- resultados realizados 
Otros gastos 

8. Deterioro de activos financieros (neto) 
Deterioro neto de Derechos de Credito (-) 

9. Dotaciones a provisiones (neto) 
I 0. Ganancias (perdidas) en Ia baja de activos no corrientes en venta 
I I. Repercusi6n de otras perdidas ( +) 

RESULT ADO ANTES DE IMPUESTOS 

12. lmpuesto sobre beneficios 

RESULT ADO DEL EJERCICIO 

6 

8 
8 

6 

8 

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales de 2013. 

226.453 

(31.566) 
(71) 

194.816 

31 

(105) 
(5.282) 

(5) 
(150.669) 

(24) 

(38.762) 

41.444 

(2.640) 
(77) 

38.727 

(1.926) 

(II) 
(433) 

(36.306) 

(5 1) 
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CLASE 8.3 

IM CITI T ARJET AS I, 
ONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Estados de Flujos de Efectivo correspondiente 31 de diciembre de 2013 y 2012. 

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES 
DE EXPLOT ACJ6 

I. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 
lntereses cobrados de los activos titulizados 
lntereses pagados por valores de titulizaci6n 
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados 
lntereses cobrados de inversiones financieras 
lntereses pagados de prestamos y creditos en entidades de erect ito 
Otros intereses cobrados/pagados ( neto) 

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo 
Comisiones pagadas a Ia sociedad gestora 
Comisiones pagadas por administraci6n de activos titulizados 
Comisiones pagadas al agente financiero 
Comisiones variables pagadas 
Otras comisiones 

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo 
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos 
Pagos de Provisiones 

Otros 

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES 
INVERS16N/FINANCIACI6N 

4. Flujos de caja netos por emisi6n de Bonos de titulizaci6n de activos 
Cobros por emisi6n de valores de titulizaci6n 
Pagos por emisi6n de valores de titulizaci6n (aseguramiento colocaci6n) 

5. Flujos de caja por adquisici6n de activos financieros 
Pagos por adquisici6n de Derechos de Credito 
Pagos por adquisici6n de otras inversiones financieras 

6. Flujos de caja netos por amortizaciones 
Cobros por amortizaci6n de Derechos de Credito 
Cobros por amortizaci6n de otros activos titulizados 
Pagos por amortizaci6n de valores de titulizaci6n 

7. Otros tlujos provenientes de operaciones del Fondo 
Cobros por concesiones de prestamos o disposiciones de creditos 
Pagos por amortizaci6n de prestamos o creditos 
Cobros Derechos de Cn\dito pendientes ingreso 
Administraciones publicas - Pasivo 
Otros deudores y acreedores 
Cobros de Subvenciones 

q I CREMENTO (+) DISMINUCI6N (-)DE EFECTIVO 0 EQUIVALENTES 

Efectivo o equivalentes a! comienzo del ejercicio. 

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales de 2013. 

Miles de euros 

2013 

53.524 

218.070 
(33 .579) 

(148) 

(1 14) 
(5 .612) 

(5) 
(133.800) 

(56 !) 

9.273 

(39.976) 

( I . 706.095) 

1.683.882 

(2 1.400) 
3.637 

13.548 

314.881 
328.429 

2012 

148.291 

22.936 

(1.35 1) 

126.706 

166.590 

1.000.000 

(1.000.000) 

145.190 

21.400 

314.881 

314.88 1 



CLASE a.a 

IM CITI TARJETAS I, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTJVOS 

Estados de Ingresos y Gastos reconocidos 

I. Activos financieros disponibles para Ia venta 
1.1. Ganancias (perdidas) por valoraci6n 

1.1.1. Importe bruto de las ganancias (perdidas) por valoraci6n 
1.1.2. Efecto fiscal 

1.2. Importes transferidos a Ia cuenta de perdidas y ganancias 
1.3 . Otras reclasificaciones 
1.4. lmportes repercutidos a Ia cuenta de pasivo en el periodo 

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para Ia venta 

2. Cobertura de los flujos de efectivo 
2.1. Ganancias (perdidas) por valoraci6n 

2.1.1. lmporte bruto de las ganancias (perdidas) por valoraci6n 
2.1.2. Efecto fiscal 

2.2. lmportes transferidos a Ia cuenta de perdidas y ganancias 
2.3. Otras reclasificaciones 
2.4. Importes repercutidos a Ia cuenta de pasivo en el periodo 

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables 

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/perdidas reconocidos 
3.1. lmporte de otros ingresos/ganancias y gastos/perdidas reconocidos directamente 

en el balance del periodo 
3. 1.1. lmporte bruto de las ganancias (perdidas) por valoraci6n 
3.1.2. Efecto fiscal 

3.2. lmportes transferidos a Ia cuenta de perdidas y ganancias 
3.3. lmportes repercutidos a Ia cuenta de pasivo en el periodo 

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias 

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) 

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales de 2013. 

OL6194760 

Miles de euros 

2013 2012 
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CLASE 8.3 

IM CITI T ARJET AS 1, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Memoria de Cuentas Anuales 

31 de diciembre de 2013 

(1) Naturaleza y Actividades Principales 

(a) Constitucion y naturaleza juridica 

IM CITI TARJETAS 1, Fondo de Titulizacion de Activos, (en adelante el Fondo) se 
constituyo mediante escritura publica el 23 de noviembre de 2012, con canicter de 
fondo abierto, agrupando Derechos de Credito cedidos por Citibank Espana, S.A. (en 
adelante el Cedente) por importe de 1.000.000.000,00 euros (vease nota 6). 

Con fecha 22 de noviembre de 2012, Ia Comision Nacional del Mercado de Valores 
registro el Folleto del Fondo, en los registros oficiales correspondiente a Ia emision de 
Bonos de Titulizacion con cargo a! Fondo por 1.000.000 de miles de euros (vease nota 
8). 

El Fondo se regula por lo dispuesto en: 

- Ia Escritura de Constitucion del Fondo, 

- Ia Circular 2/2009, de 30 de marzo, sobre norrnas contables, Cuentas Anuales, estados 
financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica de los Fondos 
de Titulizacion, modificada por Ia Circular 4/2010, de 14 de octubre, de Ia 
Comision Nacional de Mercado de Valores. 

- el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de 
Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion y 
disposiciones que Io desarrollan, 

- Ia Ley 19/ 1992, de 7 de julio, sobre Regimen de Sociedades y Fondos de Inversion 
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a lo no 
contemplado en el Real Decreto 926/1998 yen tanto resulte de aplicacion, 

- Ia Ley 3/ 1994, de 14 de abril, porIa que se adapta Ia Iegislacion espanola en materia 
de Entidades de Credito a Ia Segunda Directiva de Coordinacion Bancaria y se 
introducen otras modificaciones relativas a! sistema financiero, 

- Ia Ley 24/ 1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en Io referente a su 
supervision, inspeccion y sancion, 

- el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por Io que se desarrolla parcialmente 
Ia Ley del Mercado de Valores, en materia de admision a negociacion de valores 
en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del 
folleto exigible a tales efectos, 



OL6194762 

CLASE 8.3 

2 

IM CITI T ARJET AS 1, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Memoria de Cuentas Anuales 

- Ia Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por Ia que se desarrolla el articulo 
27.4 de Ia Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Val ores, 

las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que 
resulten de aplicaci6n. 

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, que esta 
integrado, fundamentalmente, en cuanto a su activo, por los Derechos de Credito y, en 
cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizaci6n de Activos emitidos en cuantia y 
condiciones tal que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo. 

El unico objeto del Fondo sera Ia transformaci6n de los activos que agrupara en valores 
de renta fija homogeneos, estandarizados, y, por consiguiente susceptibles de 
negociaci6n en mercados de valores organizados. 

La gesti6n y administraci6n del Fondo esta encomendada a Intermoney Titulizaci6n, 
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n, S.A., (en adelante Ia Sociedad Gestora) 
con domicilio en Madrid, plaza Pablo Ruiz de Picasso, 1. Asimismo, en calidad de 
representante legal le corresponde Ia representaci6n legal y defensa de los intereses de 
los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedores 
del rnismo. La Sociedad Gestora figura inscrita en el registro especial de Ia Comisi6n 
Nacional del Mercado de Valores con el numero 10. 

(b) Duraci6n 

La actividad del Fondo se inici6 el dia 23 de noviembre de 2012 y fmalizara el 22 de 
mayo de 2020 (Fecha Final) salvo que con anterioridad se hubiera procedido a Ia 
liquidaci6n anticipada del mismo. 

Liquidaci6n 

La Sociedad Gestora, previa comunicaci6n a Ia CNMV, estara facultada para proceder a 
Ia Liquidaci6n Anticipada del Fondo y con ello a Ia Amortizaci6n Anticipada de Ia 
totalidad de Ia Emisi6n de Bonos y extinci6n del Fondo en cualquier fecha, en 
cualquiera de los siguientes supuestos: 

(i) Cuando se haya amortizado el 90% del Saldo Inicial de los Bonos, y siempre y 
cuando el importe de Ia venta de los Derechos de Credito, pendientes de 
amortizaci6n, junto con el resto de los recursos disponibles, permita una total 
cancelaci6n de las obligaciones de pago del Fondo, incluyendo el Importe 
Aplazado de Adquisici6n que pudiera quedar pendiente. 
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CLASE 8.3 

3 

IM CITI T ARJET AS 1, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Memoria de Cuentas Anuales 

(ii) Cuando, por raz6n de algt1n evento o circunstancia de cualquier indole se 
produjera una alteraci6n sustancial o se desvirtuase de forma permanente o se 
haga imposible o de extrema dificultad el mantenimiento del equilibrio 
financiero del Fondo. Se incluyen en este supuesto circunstancias tales como la­
existencia de una modificaci6n en !a normativa o desarrollos legislativos 
complementarios, el establecimiento de obligaciones de retenci6n o demas 
situaciones que de modo permanente pudieran afectar a! equilibrio financiero del 
Fondo. 

(iii) Obligatoriamente, en el supuesto de que Ia Sociedad Gestora fuera declarada en 
concurso y habiendo transcurrido el plazo que reglamentariamente estuviera 
establecido al efecto o, en su defecto, cuatro meses, sin haber sido designada una 
nueva sociedad gestora. 

(iv) Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y 
permanente en relaci6n con alguno de los Bonos emitidos o se prevea que se va a 
producir. 

(v) Seis meses antes de Ia Fecha Final, aunque se encontraran aun debitos vencidos 
pendientes de cobro de los Derechos de Credito cedidos a! Fondo. 

(vi) En el caso de que: (i) exista una prevision razonable de que el proceso de 
sustituci6n del Administrador puede extenderse mas de seis (6) meses, o de que, 
una vez iniciado, este se extiende mas de nueve (9) meses sin que haya sido 
posible culminarlo; y (ii) se produzca cualquier supuesto que limitase Ia 
capacidad legal del Cedente para realizar Ia cesi6n de Activos Adicionales a lo 
largo de !a vida del Fondo, entre ellos, que el Cedente no cumpla con el requisito 
recogido en el articulo 2.2 del Real Decreto 926/1998 en lo referido a las cuentas 
anuales del Cedente. 

(vii) En el caso de que se alcanzara el Importe Maximo del Activo del Fondo, 
establecido en 2.460.000.000 euros. 

(viii) En el supuesto de que Ia Sociedad Gestora cuente con el consentimiento y Ia 
aceptaci6n expresa de todos los titulares de los Bonos de todas las Series y de 
todos los que mantengan contratos en vigor con el Fondo, tanto en relaci6n al 
pago de las cantidades que dicha Liquidaci6n implique como en relaci6n a] 
procedimiento en que debaser llevada a cabo. 

Seran requisitos necesarios para proceder a dicha Liquidaci6n Anticipada del Fondo, los 
siguientes: 

(i) Que se hubieran obtenido, en su caso, las autorizaciones necesarias para ello de 
las autoridades u organismos administrativos competentes. 
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CLASE 8.3 

4 

IM CITI T ARJET AS I, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Memoria de Cuentas Anuales 

(ii) Que se proceda a Ia comunicacion a los tenedores de los Bonos, en Ia forma 
prevista en este pcirrafo y con una antelacion de quince (15) Dias Habiles, del 
acuerdo de !a Sociedad Gestora de proceder a !a Liquidacion Anticipada del 
Fondo. Dicha comunicacion, que habra sido previamente puesta en conocimiento 
de Ia CNMV, mediante Ia publicacion del preceptivo hecho relevante de 
conformidad con lo dispuesto en el articulo 82 de Ia Ley del Mercado de Valores, 
y de !a Agencia de Calificacion, debera ser asimismo publicada en el Boletin de 
Cotizacion Diario del Mercado AIAF o a traves de cualquier otro medio de 
difusion que sea de general aceptacion por el mercado y que garantice una 
difusion adecuada de Ia informacion, en tiempo y contenido. Esta comunicacion 
debera contener !a descripcion (i) del supuesto o supuestos por los que se 
procede a Ia Liquidacion Anticipada del Fondo, (ii) del procedimiento para 
llevarla a cabo, y (iii) !a forma en que se va a proceder para atender y cancelar las 
obligaciones de pago derivadas de los Bonos de acuerdo con el Orden de 
Prelacion de Pagos de Liquidacion previsto en el apartado 3.4.6.5. del Modulo 
Adicional del Folleto del Fondo. 

Con el objeto de que el Fondo, a traves de su Sociedad Gestora, lleve a cabo !a 
Liquidacion Anticipada del Fondo y con ello a !a Amortizacion Anticipada de Ia 
Emision de Bonos, Ia Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, procedera 
a: 

(i) Vender los Derechos de Credito por un importe que permita Ia totalliquidacion 
del Fondo. 

(ii) Cancelar aquellos contratos que no resulten necesarios para el proceso de 
liquidacion del Fondo. 

En caso de que, porque las actuaciones anteriores fueran insuficientes o ex1st1eran 
Derechos de Credito u otros activos remanentes en el Fondo, Ia Sociedad Gestora 
procedera a venderlos para lo que recabara oferta de, al menos, cinco (5) entidades de 
entre las mas activas en Ia compraventa de estos activos que, a su juicio, puedan dar 
valor de mercado, en las condiciones mas favorables posible. La Sociedad Gestora 
estara obligada a aceptar Ia mejor oferta recibida por los activos ofertados. Para Ia 
fijacion del valor de mercado, Ia Sociedad Gestora podra obtener los informes de 
valoracion que juzgue necesarios. 

La Sociedad Gestora, aplicara inrnediatamente todas las cantidades que vaya obteniendo 
porIa enajenacion de los Derechos de Credito del Fondo u otros activos remanentes al 
pago de los diferentes conceptos, en Ia forma y cuantia recogidos en el Orden de 
Prelacion de Pagos de Liquidacion descrito en el apartado 3.4.6.5. del Modulo 
Adicional del Folleto de Emision. 
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Extincion 

El Fondo se extinguini en todo caso a consecuencia de las siguientes circunstancias: 

(i) Por Ia amortizaci6n integra de los Derechos de Credito que agrupa. 

(ii) En Ia fecha en que se produzca Ia total liquidaci6n de las obligaciones de pago 
del Fondo. 

(iii) Por Ia finalizaci6n del procedimiento de Liquidaci6n Anticipada del Fondo 
descrito en el apartado 4.4.3. del Documento de Registro del Folleto del Fondo. 

(iv) En Ia Fecha Final del Fondo, aunque se encontraran at1n debitos vencidos 
pendientes de cobro. 

En el supuesto de que se haya producido Ia extinci6n del Fondo por las causas 
establecidas en los apartados anteriores, transcurrido un plazo de seis (6) meses desde 
Ia liquidaci6n de los activos remanentes del Fondo y de Ia distribuci6n de los 
Recursos Disponibles, Ia Sociedad Gestora otorgani un acta notarial declarando (i) 
extinguido el Fondo asi como las causas que motivaron su extinci6n, (ii) el 
procedirniento de comunicaci6n a los tenedores de los Bonos y a Ia CNMV llevado a 
cabo y (iii) Ia distribuci6n de las cantidades disponibles del Fondo, siguiendo el Orden 
de Prelaci6n de Pagos de Liquidaci6n, y dara cumplimiento a los demas tramites 
administrativos que resulten procedentes. Dicho documento notarial sera remitido por 
Ia Sociedad Gestora a Ia CNMV. 

(c) Recursos Disponibles 

En cada Fecha de Pago del Fondo, se consideraran Recursos Disponibles los siguientes 
conceptos identificados como tales por Ia Sociedad Gestora (conforme a Ia 
informacion recibida del Administrador, en los conceptos que aplique): 

a) Recursos Disponibles de Intereses: 

i) Los cobros de intereses. Se definen los cobros de intereses como las cantidades 
depositadas en el ultimo Periodo de Cobro en Ia Cuenta de Reinversi6n, en Ia 
Cuenta de Tesoreria o en cualquier otra cuenta que Ia pueda complementar o 
sustituir, en concepto de intereses y cornisiones de los Derechos de Credito, asi 
como cualesquiera otros conceptos cobrados procedentes de aquellos hasta el 
ultimo dia del mes anterior (incluido) que nose consideren cobros de principal. 
Se consideraran intereses o cornisiones los ingresos derivados de Ia aplicaci6n 
del coste de financiaci6n de las disposiciones, comisiones anuales, comisiones 
por disposiciones de efectivo, cornisiones relativas a retrasos en los pagos, 
comisiones por excedidos. 
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ii) Rendimientos cobrados por Ia Cuenta de Reinversi6n o por Ia Cuenta de 
Tesoreria durante los Periodos de Intereses de Ia Cuenta de Tesoreria o de Ia 
Cuenta de Reinversi6n inmediatamente anterior a Ia Fecha de Pago, y de 
cualquier otra que pueda haber abierto Ia Sociedad Gestora en nombre y 
representaci6n del Fondo. 

b) Recursos Disponibles de Principal: 

(i) Los Cobros de Principal. Se definen como cobros de principal: 

1. Las cantidades depositadas en el ultimo Periodo de Cobro en Ia Cuenta de 
Reinversi6n, en Ia Cuenta de Tesoreria o en cualquier otra cuenta que Ia 
pueda complementar o sustituir, en concepto de principal de los 
Derechos de Credito. 

2. En su caso, el producto de Ia liquidaci6n de los activos del Fondo. 

3. El importe correspondiente a Ia "Retenci6n para Fallidos". 

A estos efectos se entiende por Retenci6n para Fallidos en cada fecha de 
Pago, como Ia diferencia entre el importe de Fallidos Acumulados y Ia 
suma de los importes efectivamente retenidos en dicho concepto en todas 
las Fechas de Pago anteriores. Se entiende por Fallidos Acumulados a! 
Saldo Dispuesto Agregado de los Derechos de Credito Fallidos desde Ia 
Fecha de Constituci6n. 

(ii) Los posibles sobrantes del Prestamo Subordinado GI, en Ia parte en que haya 
podido exceder de los gastos de constituci6n. 

(iii) Los importes correspondientes a Ia Disposici6n de las Reservas seglln 
corresponda en funci6n de los establecido en los apartados 3.4.2.2. y 3.4.2.3. 
del Folleto del Fondo. 

(iv) Los importes depositados en Ia cuenta de Reserva de Adquisici6n en los 
terrninos recogidos en el apartado 3.4.2.4. del Modulo Adicional del Folleto del 
Fondo. 

(v) Exceso de recursos en el Orden de Prelaci6n de Pagos de Intereses tal y como 
se recoge en el apartado (viii) del mismo. 

Los Recursos Disponibles se aplicanin en cada Fecha de Pago conforme a! Orden de 
Prelaci6n de Pagos que se recoge a continuaci6n. 
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(d) Orden de Prelaci6n de Pagos 

En cada Pecha de Pago se aplicanin los Recursos Disponibles siguiendo las reglas 
descritas a continuaci6n: 

a) Orden de Prelaci6n de Pagos de Intereses: 

El Orden de Prelaci6n de Pagos de Intereses sera aplicable para cualquier Pecha de 
Pago a partir de Ia Pecha de Desembolso y hasta Ia Pecha de Liquidaci6n del 
Pondo. 

En cada Pecha de Pago, los Cobros de Intereses se dividiran proporcionalmente en 
funci6n de Ia relaci6n entre el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos y el Importe 
Aplazado de Adquisici6n. 

La parte proporcional de los Cobros de Intereses correspondiente al Importe Aplazado 
de Adquisici6n se abonaran directamente al Cedente en cada Fecha de Pago de 
forma independiente al Orden de Prelaci6n de Pagos de Intereses. 

La parte proporcional de los Cobros de Intereses correspondiente al Saldo Nominal 
Pendiente de los Bonos, asi como el resto de Recursos Disponibles de Intereses, se 
aplicaran siguiendo como orden de prelaci6n el que se enumera a continuaci6n: 

(i) Gastos Ordinarios y Extraordinarios e impuestos del Pondo. 

(ii) Pago de los intereses de los Bonos A. 

(iii) Retenci6n para Pallidos. 

(iv) Pagos de los intereses de los Bonos B. 

(v) Dotaci6n de Ia Reserva de Diluci6n y Reserva de Commingling en los terrninos 
recogidos en los apartados correspondientes. 

(vi) Pago de intereses del Prestamo Subordinado Gastos Iniciales. 

(vii) Pago de intereses del Prestamo Subordinado Reservas. 

(viii) Aplicaci6n de cualquier exceso de recursos al Orden de Prelaci6n de Pagos de 
Principal. 
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b) Orden de Prelacion de Pagos de Principal: 

Los Cobros de Principal (exceptuando el importe correspondiente a Ia "Retenci6n 
para Fallidos") se dividinin siguiendo las siguientes reglas: 

- Durante el Periodo de Acumulaci6n, en cada Pecha de Pago se dividinin 
proporcionalmente en funci6n de Ia relaci6n entre el Saldo Nominal Pendiente 
de los Bonos y el Importe Aplazado de Adquisici6n en dicha Pecha de Pago. 

- Durante el Periodo de Amortizaci6n, en cada Pecha de Pago se dividinin en 
funci6n de Ia relaci6n existente entre el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos 
y el Importe Aplazado de Adquisici6n en Ia Pecha de Inicio de Amortizaci6n. 

La parte proporcional correspondiente al Importe Aplazado de Adquisici6n se 
abonaran directamente al Cedente en cada Pecha de Pago de forma independiente 
al Orden de Prelaci6n de Pagos de Principal en concepto de precio de adquisici6n 
aplazado. 

La parte proporcional correspondiente al Saldo Nominal Pendiente de los Bonos, asi 
como el resto de los Recursos Disponibles de Principal, se aplicanin siguiendo el 
"Orden de Prelaci6n de Pagos de Principal" que se enurnera a continuaci6n: 

(i) En el caso de insuficiencia de Recursos Disponibles de Intereses, los importes 
correspondientes a (i) Gastos Ordinarios y Extraordinarios e impuestos del 
Pondo y (ii) los intereses de los Bonos A. 

(ii) Durante el Periodo de Acurnulaci6n y con el limite de Ia suma del importe de los 
Cobros de Principal y los saldos de Ia Reserva de Adquisici6n, pago del 
precio de adquisici6n, pago de los Importes Aplazados de Adquisici6n que 
esten pendientes o en su caso, a Ia dotaci6n de Ia Reserva de Adquisici6n. 

(iii) Durante el Periodo de Amortizaci6n retenci6n de Ia Cantidad Disponible para 
Amortizar para su aplicaci6n a Ia amortizaci6n de los Bonos A y B, de 
acuerdo con las reglas del apartado 4.9 de Ia Nota de Valores del Polleto del 
Fondo. 

(iv) Amortizaci6n del principal del Prestamo Subordinado Gastos Iniciales. 

(v) Amortizaci6n del principal del Prestamo Subordinado Reservas. 

(vi) Pago en concepto de Cornisi6n Variable. 
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Otras reglas 

En el supuesto de que los Recursos Disponibles no fueran suficientes para abonar alguno 
de los importes mencionados en los apartados anteriores, se aplicanin las siguientes 
reglas: 

• Los Recursos Disponibles se aplicanin a los distintos conceptos mencionados en el 
apartado anterior, seg{m el Orden de Prelaci6n aplicable y a prorrata del importe 
debido entre aquellos que tengan derecho a recibir el pago en el mismo nivel de 
prelaci6n. 

• Los importes que queden impagados se situaran, en Ia siguiente Fecha de Pago, en 
un Orden de Prelaci6n inmediatamente anterior a! del propio concepto del que se 
trate. 

• Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de 
Pago no devengaran intereses adicionales. 

(e) Gesti6n del Fondo 

De acuerdo con Ia Ley 1911992, Ia gesti6n del Fondo esta encomendada de forma 
exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizaci6n, quienes a su vez tienen en 
este cometido su objeto social exclusivo. 

Intermoney Titulizaci6n, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n, S.A. es Ia gestora 
del Fondo, actividad por Ia que recibe en cada Fecha de Pago, una comisi6n peri6dica 
que se devengara mensualmente igual a una parte fija de 5,7 miles de euros mas una 
parte variable del 0,004% sobre el Saldo Dispuesto Agregado de las Tatjetas de 
Credito en Ia Fecha de Pago inmediatamente anterior que se liquidara y pagara por 
periodos vencidos en cada Fecha de Pago. 

(f) Adrninistrador de los Derechos de Credito 

Citibank Espafia, S.A., como administrador de los Derechos de Credito, percibe una 
remuneraci6n que se devengara mensualmente en cada Fecha de Pago, del 0,5% anual 
del Saldo Dispuesto Agregado de las Tatjetas de Credito en Ia Fecha de Pago del 
Fondo inmediatamente anterior, que se devengara mensualmente y se pagara en cada 
Fecha de Pago. Dicha comisi6n se entendera bruta, en el sentido de incluir cualquier 
impuesto directo o indirecto o retenci6n que pudiera gravar Ia misma. 
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(g) Comision Variable 

El Cedente tendni derecho a Ia Comision Variable. Se define Ia Comision Variable como Ia 
diferencia entre (i) todos los ingresos que puedan derivarse de los Derechos de Credito 
mas cualquier otro rendimiento que pudiera corresponderle al Fondo; menos (ii) todos 
los gastos del Fondo, incluidos los intereses de su financiacion, los necesarios para su 
constitucion y su funcionamiento, y Ia cobertura de cuantos impagos se produzcan en 
los Derechos de Credito que integran su activo. En Ia Fecha de Liquidacion Anticipada, 
o, en su caso, en Ia Fecha Final, se sumara, adicionalmente, el importe remanente tras Ia 
liquidacion de todas las obligaciones de pago del Fondo. 

La Sociedad Gestora procedera a efectuar dicho pago en concepto de Comision Variable 
en cada Fecha de Pago, con el limite de los Recursos Disponibles de acuerdo con el 
Orden de Prelacion de Pagos de Principal y del Orden de Prelacion de Pagos de 
Liquidacion una vez atendidos todos los conceptos anteriores a! numero que en el 
Orden de Prelacion de Pagos correspondiente ocupa Ia Comision Variable. 

En su caso, todos los tributos relativos a los pagos realizados en este concepto seran a 
cargo de su perceptor. En el caso de que los pagos en cuestion den Iugar a Ia 
repercusion obligatoria de cualquier tributo, el importe a satisfacer se reducira en Ia 
medida necesaria para que, incrementado en el tributo a repercutir, se mantenga Ia 
contraprestacion pactada, que se habra de considerar a estos efectos como importe 
total incluidos cualesquiera tributos que pudieran ser repercutidos al Fondo. 

(h) Agente financiero 

Citibank International PLC, Sucursal en Espana, es Ia entidad que de acuerdo con el 
Contrato de Agencia Financiera, presta los servicios de apertura y mantenimiento de 
Ia Cuenta de Tesoreria y agencia de pagos en Ia emision de los Bonos. 

El Agente financiero recibira de Ia Sociedad Gestora una comision por sus servicios de 
agencia financiera igual a 5 miles de euros anuales liquidables en cada Fecha de Pago. 

(i) Normativa Legal 

El Fondo esta regulado por el Real Decreta 926/1998 y Ia Ley 19/1992, sobre Regimen 
de Sociedades y Fondos de Inversion lnmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion 
Hipotecaria, por Ia Ley 24/1988, del Mercado de Valores, por Ia Ley 211981 , de 
regulacion del mercado hipotecario; por las regulaciones posteriores de desarrollo o 
modificacion de las normas citadas, por Ia Circular 2/2009 de 25 de marzo de Ia 
Comision Nacional del Mercado de Valores, modificada porIa Circular 4/2010, de 14 
de octubre, sobre normas contables, Cuentas Anuales, estados fmancieros publicos y 
estados reservados de informacion estadistica de los fondos de titulizacion y por las 
demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momenta que resulten 
de aplicacion, asi como y por lo dispuesto en Ia propia escritura de constitucion del 
Fondo. 
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(j) Mejoras crediticias 

I. Reserva de diluci6n 

Como mecanismo de mejora crediticia ante posibles perdidas derivadas de "Ajustes 
en los Recibos" de las Tarjetas de Credito y con Ia finalidad de permitir los pagos a 
realizar por el Fondo de acuerdo con el correspondiente Orden de Prelaci6n de 
Pagos, el Fondo cuenta con una Reserva de Diluci6n. 

Se define "Ajustes en los Recibos" como Ia reducci6n del Saldo Dispuesto Agregado 
de las Tarjetas de Credito que se corresponda con alguna de las siguientes 
situaciones: (i) el importe generado por Ia devoluci6n o Ia no aceptaci6n de un 
producto o servicio por parte del Deudor, sobre el que el Deudor haya presentado 
una reclamaci6n, sobre el que existe una disputa o cuyo importe ha sido 
compensado por el Deudor; (ii) el importe en que haya sido reducido un recibo por 
parte del Cedente o del Administrador en concepto de descuentos, ofertas 
especiales o por error (incluyendo aquellos errores del Administrador) y (iii) 
importes derivados de fraudes o usos indebidos de las Tarjetas de Credito. 

Las cantidades que integren Ia Reserva de Diluci6n estanin depositadas en Ia Cuenta 
de Reinversi6n del Fondo. 

La Reserva de Diluci6n se dot6 en Ia Fecha de Desembolso del Fondo por un importe 
de 10.625.000 euros. Dicho importe es considerado el "Importe Objetivo de Ia 
Reserva de Diluci6n". Para su dotaci6n inicial, el Fondo dispuso del Prestamo 
Subordinado de Reservas concedido por Citibank Espana. 

En cada Fecha de Pago, Ia Reserva de Diluci6n se dotani hasta el Importe Objetivo de 
Ia Reserva de Diluci6n con cargo a los Recursos Disponibles de Intereses. 

En cada Fecha de Pago el saldo de Ia Reserva de Diluci6n forman\. parte de los 
Recursos Disponibles de Principal del Fondo hasta el importe de los "Ajustes de 
los Recibos" no abonados por el Administrador con un maximo del Importe 
Objetivo de Ia Reserva de Diluci6n y conforme al Orden de Prelaci6n de Pagos de 
Principal. 

2. Reserva de Commingling 

Como mecanismo de mejora crediticia ante posibles perdidas de liquidez derivadas de 
situaciones en las que los cobros pertenecientes al Fondo pudieran perderse, 
interrumpirse o verse retenidos por el Administrador (en adelante "Cobros 
Atrapados") y con Ia finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de 
acuerdo con el correspondiente Orden de Prelaci6n de Pagos, el Fondo cuenta con 
una Reserva de Commingling. 
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Se define "Cobros Atrapados" como aquellos cobros que perteneciendo a! Fondo y 
por causa de una situaci6n de insolvencia del Administrador se hayan perdido, 
interrumpido o esten retenidos por el Administrador. 

Las cantidades que integren Ia Reserva de Commingling estan depositadas en Ia 
Cuenta de Reinversi6n del Fondo. 

La Reserva de Commingling se dot6 en Ia Fecha de Desembolso del Fondo por un 
importe de 8.825 .000 euros. Dicho importe es considerado el "Importe Objetivo de 
Ia Reserva de Commingling". Para su dotaci6n, e1 Fondo dispuso del Prestamo 
Subordinado de Reservas concedido por Citibank Espana. 

En cada Fecha de Pago, Ia Reserva de Commingling se dotara hasta el Importe 
Objetivo de Ia Reserva de Commingling con cargo a los Recursos Disponibles de 
Intereses. 

En cada Fecha de Pago el saldo de Ia Reserva de Commingling formara parte de los 
Recursos Disponibles de Principal del Fondo hasta el importe de los cobros que 
puedan considerarse efectivamente "Cobros Atrapados" con un maximo del 
Importe Objetivo de Ia Reserva de Commingling y conforme a! Orden de Prelaci6n 
de Pagos de Principal. 

3. Reserva de Adquisicion 

En el caso de que en una Fecha de Pago durante el Periodo de Acumulaci6n se 
produzca un remanente del importe de los Cobros de Principal una vez pagados el 
precio de adquisici6n de los Activos o cualquier Importe Aplazado de Adquisici6n 
pendiente de Fechas de Pago anteriores, este remanente constituira Ia Reserva de 
Adquisici6n. 

Las cantidades que integren Ia Reserva para Adquisici6n quedaran depositadas en Ia 
Cuenta de Reinversi6n del Fondo. 

Durante el Periodo de Acumulaci6n, formara parte de los Recursos Disponibles de 
Principal y se aplicara, en su caso, a Ia Adquisici6n de Activos Adicionales. 

Una vez finalizado el Perfodo de Acumulaci6n, el saldo de Ia Reserva para 
Adquisici6n formara parte de los Recursos Disponibles de Principal y se aplicara 
de acuerdo con el Orden de Prelaci6n de Pagos de Principal. 

(k) Regimen fiscal del Fondo 

Una relaci6n de las principales cuestiones se detalla a continuaci6n: 

(i) La constituci6n, Ia disoluci6n y cualquier otra operaci6n societaria que pudiera 
realizar el Fondo esta exenta del concepto "operaciones societarias" del 
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados. 
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(ii) Los Fondos de Titulizacion de Activos, de acuerdo con el Art.7.l.h del Texto 
Refundido de Ia Ley del Impuesto sobre Sociedades, son sujetos pasivos del 
Impuesto sobre Sociedades, determinando su base imponible conforme a lo 
dispuesto en el Titulo IV del citado cuerpo normativo, tributando al tipo general 
vigente en cada momento, y que en Ia actualidad se encuentra fijado en el 30% 
para los periodos impositivos iniciados a partir del I de enero de 2008. 

(iii) Los rendimientos de capital mobiliario de los Fondos de Titulizacion se encuentran 
sujetos al regimen general de retenciones a cuenta del Impuesto sobre 
Sociedades, con Ia particularidad de que el articulo 59, k) del Reglamento, 
aprobado por Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, declara no sometidos a 
retencion "los rendimientos de Participaciones Hipotecarias, Prestamos u otros 
Derechos de Credito que constituyan ingreso de los Fondos de Titulizacion". 

(iv) Los servicios de gestion prestados por Ia Sociedad Gestora al Fondo estan exentos 
del Impuesto sobre el Valor Aiiadido. 

(v) La constitucion y cesion de garantias esta sujeta a! regimen tributario general. 

(vi) La emision, suscripcion, transmision, amortizacion y reembolso de los Bonos esta 
exenta del Impuesto sobre el Valor Aiiadido y del Impuesto sobre 
Transrnisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados. 

(2) Bases de Presentacion 

(a) Imagen Fie! 

En cumplimiento de Ia Iegislacion vigente, los Adrninistradores de Intermoney 
Titulizacion, , Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. han formulado estas 
Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2013 con el objeto de mostrar Ia 
imagen tiel del patrimonio y, de Ia situacion financiera a 31 de diciembre de 2013 y 
de los resultados de sus operaciones y de los cambios en Ia situacion financiera 
correspondientes a! periodo. 

Las Cuentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y han sido 
formuladas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracion 
contenidos en Ia Circular 2/2009, de 25 de marzo, de Ia Comision Nacional del 
Mercado de Valores, modificada porIa Circular 4/2010, 14 de octubre. Por esta razon 
y de acuerdo con lo contenido en el articulo 16 del Codigo de Comercio que autoriza 
Ia modificacion de las estructuras del balance o Ia cuenta de perdidas y ganancias, se 
modifica Ia correspondiente a Ia cuenta de perdidas y ganancias y Ia definicion de las 
cuentas contables y el modelo del estado de origen y aplicacion de fondos a! objeto de 
mostrar Ia imagen tiel del Fondo en base a su operativa. 



OL6194774 

CLASE 8.8 

14 

IM CITI T ARJET AS 1, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Memoria de Cuentas Anuales 

Las Cuentas Anuales comprenden el balance de situacion, Ia cuenta de perdidas y 
ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y 
Ia memoria, de Ia que forman parte los estados financieros publicos S.05.01, S.05.02, 
S.05.03, S.05.04 y el apartado correspondiente a las notas explicativas del estado 
S.06, ad juntos en el Anexo I. 

Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2013, han sido formuladas al objeto de 
cumplir con las obligaciones de verificacion y publicidad de Ia informacion contable 
contenida en Ia escritura de constitucion del Fondo. 

Con fecha 21 de marzo de 2014, las Cuentas Anuales del ejercicio han sido formuladas 
por el Consejo de Administracion de Ia Sociedad Gestora y se sometenin a Ia 
aprobacion del mismo organo, estimandose que seran aprobadas sin cambios 
significativos. 

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes Cuentas 
Anuales han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario. 

(b) Comparacion de Ia informacion. 

Los Administradores de Ia Sociedad Gestora presentan a efectos comparativos, con cada 
una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las 
cifras del periodo anual terminado el 31 de diciembre de 2013, las correspondientes a! 
ejercicio anterior. La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 
2012 se presenta exclusivamente, a efectos comparativos y por consiguiente, no 
constituye las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2012. 

(c) Utilizacion de juicios y estimaciones en Ia elaboracion de los estados financieros 

En Ia preparacion de las Cuentas Anuales del Fondo, los Administradores de Ia Sociedad 
Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a Ia 
aplicacion de las politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, 
gastos y comprornisos existentes en Ia fecha de emision de las presentes Cuentas 
Anuales. 

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en Ia experiencia historica y en 
otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las 
circunstancias y cuyos resultados constituyen Ia base para establecer los juicios sobre 
el valor contable de los activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante 
otras fuentes . Las estimaciones y las asunciones son revisadas de forma continuada. 
Sin embargo, Ia incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria 
conducir a resultados que podrian requerir ajuste de valores de los activos y pasivos 
afectados. Si como consecuencia, de estas revisiones o de hechos futuros se produjese 
un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en Ia cuenta de perdidas y 
ganancias de ese periodo y de periodos sucesivos. 
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Las estimaciones mas significativas utilizadas en Ia preparaci6n de estas Cuentas Anuales 
se refieren a: 

• Las perdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.n). 

• Cancelaci6n anticipada (Nota l.b). 

Para estas estimaciones se sigue y aplica lo establecido por Ia Circular 2/2009, de 25 de 
marzo y, en su caso, en Ia escritura de constituci6n del Fondo. 

(d) Agrupaci6n de partidas 

En Ia confecci6n de estas Cuentas Anuales no se ha procedido a Ia agrupaci6n de partidas 
relativas al Balance, Cuenta de Perdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo y 
Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos. 

(e) Elementos recogidos en varias partidas. 

En Ia confecci6n de estas Cuentas Anuales no se han registrado elementos patrimoniales 
en dos o mas partidas del Balance. 

(3) Principios Contables y Normas de Valoraci6n 

Las Cuentas Anuales han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoraci6n 
contenidas en Ia Circular 2/2009, de 25 de marzo, de Ia Comisi6n Nacional del Mercado de 
Valores en vigor, modificada porIa Circular 04/2010, del 14 de octubre. 

Los principales criterios de valoraci6n seguidos en Ia elaboraci6n de las Cuentas Anuales 
adjuntas han sido los siguientes: 

(a) Empresa en funcionamiento 

El Consejo de Administraci6n de Intermoney Titulizaci6n, S.G.F.T, S.A.ha considerado 
que Ia gesti6n del Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que Ia aplicaci6n 
de los principios y criterios contables no tiene el prop6sito de determinar el valor del 
patrimonio neto a efectos de su transmisi6n global o parcial, ni el importe resultante 
en caso de su liquidaci6n total. 

(b) Reconocimiento de ingresos y gastos 

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es 
decir en funci6n de Ia corriente real que los mismos representan, con independencia 
del momento en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su 
cuantia pueda determinarse con fiabilidad. 
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(c) Corriente y No Corriente 

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento 
total o parcial, enajenaci6n o realizaci6n, se espera que se produzca en un plazo 
maximo de un ano a partir de Ia fecha del balance, clasificandose el resto como no 
corrientes. 

(d) Activos dudosos 

El valor en libros de los epigrafes de "Activos dudosos" recogera el importe total de los 
instrumentos de deuda y Derechos de Credito que cuenten con alglin importe vencido 
por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de 
antigiiedad, asi como aquellos que presentan dudas razonables sobre su reembolso 
total (principal e intereses) en los terrninos pactados contractualmente. 

(e) Gastos de constituci6n y de emisi6n de Bonos 

Se corresponden con los gastos incurridos en Ia constituci6n del Fondo, registrandose por 
el importe real incurrido. 

(f) Activos financieros 

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una 
parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del 
mismo. 

(g) Prestamos y partidas a cobrar 

En esta categoria se clasificaran aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos 
de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia deterrninada o determinable y 
no se negocian en un mercado activo. 

En esta categoria se incluyen los Derechos de Credito que dispone el Fondo en cada 
momento. 

Valoraci6n inicial 

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor 
razonable. Este valor razonable es el precio de Ia transacci6n, que equivaldra a! valor 
razonable de Ia contraprestaci6n entregada mas los costes de transacci6n que les sean 
directamente atribuibles. 

No obstante lo senalado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera 
recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de 
no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo. 



OL6194777 

CLASE 8.3 

17 

IM CITI T ARJET AS 1, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Memoria de Cuentas Anuales 

Valoraci6n posterior 

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoranin por su coste amortizado. 
Los intereses devengados se contabilizanin en Ia cuenta de perdidas y ganancias, 
aplicando el metodo del tipo de interes efectivo. 

No obstante lo anterior, los activos financieros con vencimiento no superior a un aiio que, 
de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su 
valor nominal, continuanin valonindose por dicho importe. 

(h) Pasivos financieros 

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasificanin 
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econ6mica 
supongan para este una obligaci6n contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo 
u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros 
en condiciones potencialmente desfavorables. 

(i) Debitos y partidas a pagar 

En esta categoria se clasificanin, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos 
por el Fondo, con el fin de financiar Ia adquisici6n de activos financieros, es decir, los 
Bonos de titulizaci6n emitidos por el Fondo. 

Adicionalmente, se registranin en esta categoria las deudas con entidades de credito que 
hubieren sido contraidas con el fin de financiar Ia actividad del Fondo, asi como 
cualquier disposici6n realizada de lineas de credito concedidas al Fondo. 

Valoraci6n inicial 

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoranin inicialmente por su valor 
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de Ia transacci6n, que 
equivaldni a! valor razonable de Ia contraprestaci6n recibida ajustado por los costes de 
transacci6n que les sean directamente atribuibles. 

Se consideranin costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direcci6n y 
aseguramiento de Ia emisi6n, Ia comisi6n inicial de Ia Sociedad Gestora si hubiere, las 
tasas del Organo Regulador, los costes de registro de los folletos de emisi6n y los 
costes derivados de Ia admisi6n a negociaci6n de los valores emitidos, entre otros. 

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los debitos con vencimiento no superior a 
un afio y que no tengan un tipo de interes contractual, cuyo importe se espera pagar en 
corto plazo, se podran valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar 
los flujos de efectivo no sea significative. 
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Valoracion posterior 

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoranin por su coste amortizado. 
Los intereses devengados se contabilizanin en Ia cuenta de perdidas y ganancias, 
aplicando el metodo del tipo de interes efectivo. 

Repercusion de perdidas a los pasivos financieros 

Las perdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el 
Fondo, comenzando por Ia cuenta de periodificacion de Ia cornision variable, 
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas 
subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido 
contractualmente para cada Fecha de Pago. 

Dicha repercusion se registra como un ingreso en Ia partida "Repercusion de perdidas 
(ganancias)" en Ia cuenta de perdidas y ganancias. 

El importe correspondiente a las perdidas a repercutir a un pasivo financiero es Ia 
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros 
estimados y se presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas 
especificas de "Correcciones de valor por repercusion de perdidas". 

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como 
tipo de actualizacion el tipo de interes efectivo original del instrumento, si su tipo 
contractual es fijo, o el tipo de interes efectivo a Ia fecha a que se refieran los estados 
financieros, deterrninado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea 
variable. 

La reversion de las perdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca 
cuando el Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al 
establecido anteriormente para Ia repercusion de perdidas, terrninando por Ia cornision 
variable periodificada. 

Dicha reversion se registra como un gasto en Ia partida "Repercusion de perdidas 
(ganancias)" en Ia cuenta de perdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en 
libros de los pasivos financieros que estaria reconocido en Ia fecha de reversion si no 
se hubiese realizado Ia repercusion de perdidas. 

Cancelacion 

La cancelacion o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo 
afectado, por el importe correspondiente a los ingresos en el acumulados. 
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(j) Intereses y gastos devengados no vencidos 

En este epigrafe del activo se incluye Ia periodificacion de los ingresos financieros 
derivados de los Derechos de Credito, determinados de acuerdo con el tipo de interes 
efectivo, que aun no han sido cobrados. 

Asl mismo en el eplgrafe del pasivo se incluye Ia periodificacion de los costes financieros 
derivados de los Bonos de Titulizacion emitidos y de los prestamos mantenidos con 
entidades de credito, que aun no han sido pagados, calculados de acuerdo con el tipo 
de interes efectivo. 

(k) Ajustes por periodificacion 

Corresponden, principalmente, a Ia periodificacion realizada de las comtstones 
devengadas por terceros, registnindose por su valor real en funcion de cada uno de los 
contratos suscritos, todos ellos en relacion con Ia administracion financiera y 
operativa del Fondo. 

(I) Impuesto sobre Sociedades 

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre 
el resultado economico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los 
criterios fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia. 

(m) Deterioro del valor de los activos financieros 

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por Ia Sociedad 
Gestora con cargo a Ia cuenta de perdidas y ganancias cuando existe una evidencia 
objetiva de que se ha producido una perdida por deterioro. De forma simetrica se 
reconoceni en los pasivos financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de 
constitucion del Fondo, una reversion en el valor de los mismos con abono en Ia 
cuenta de perdidas y ganancias. 

(n) Derechos de Credito 

El importe de las perdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda 
valorados por su coste amortizado es igual a Ia diferencia entre su valor en libros y el 
valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados, excluyendose, en dicha 
estimacion, las perdidas crediticias futuras en las que no se haya incurrido. 

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda corresponden a 
todos los importes, principal e intereses, que Ia Sociedad Gestora estima que el Fondo 
obtendni durante Ia vida del instrumento. En su estimacion se considerani toda Ia 
informacion relevante que este disponible en Ia fecha de forrnulacion de los estados 
financieros y que proporcione datos sobre Ia posibilidad de cobro futuro de los flujos 
de efectivo contractuales. 
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En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con 
garantias reales, siempre que estas se hayan considerado en Ia cesion del instrumentos 
o figuren en Ia informacion facilitada a los titulares de los pasivos emitidos por el 
Fondo, se tendnin en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacion, menos el 
importe de los costes necesarios para su obtencion y posterior venta, con 
independencia de Ia probabilidad de Ia ejecucion de Ia garantia. 

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizara como 
tipo de actualizacion el tipo de interes efectivo original del instrumento, si su tipo 
contractual es fijo, o el tipo de interes efectivo a Ia fecha que se refieran los estados 
financieros , deterrninado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea 
variable. 

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se 
utilizara el tipo de interes efectivo antes de Ia modificacion del contrato, salvo que 
pueda probarse que dicha renegociacion o modificacion se produce por una causa 
distinta a las dificultades financieras del prestatario o emisor. 

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto 
cuantitativo no sea material , particularmente, cuando el plazo previsto para el cobro 
de los flujos de efectivo sea igual o inferior a tres meses. 

En el ca!culo de las perdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podran 
utilizar modelos basados en metodos estadisticos. No obstante, el importe de Ia 
provision que resulte de Ia aplicacion de lo previsto en los parrafos anteriores no 
podra ser inferior a Ia que se obtenga de Ia aplicacion, para los activos dudosos, de los 
porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican a 
continuacion y que calculan las perdidas por deterioro en funcion del tiempo 
transcurrido desde el vencimiento de Ia primera cuota o plazo que permanezca 
impagado de una misma operacion: 

a) Tratamiento general 

Hasta 6 meses 
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 
Mas de 12 meses 

Porcentaje (%) 

25 
50 
75 

100 

La escala anterior se aplicara, por acumulacion, al conjunto de operaciones que el 
Fondo mantenga con un mismo deudor, en Ia medida que en cada una presente 
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considerara como fecha para 
el calculo del porcentaje de cobertura Ia del importe vencido mas antiguo que 
permanezca impagado, o Ia de Ia calificacion de los activos como dudosos si es 
anterior. 
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La Sociedad Gestora debera ajustar el importe que resulte de aplicar Io previsto en los 
apartados anteriores cuando disponga de evidencias objetivas adicionales sobre el 
deterioro de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el 
Fondo se analizanin individualmente. 

EI importe estimado de las perdidas incurridas por deterioro se reconocera en Ia 
cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el que se manifiesten utilizando 
como contrapartida una contrapartida compensadora para corregir el valor de los 
activos. Cuando, como consecuencia de un analisis individualizado de los 
instrumentos, se considere remota Ia recuperacion de alglln importe, este se dara de 
baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo, continuar 
registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincion por 
prescripcion, condonacion u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el 
importe de Ia perclida disrninuyese por causas relacionadas con un evento 
posterior, se reconocera como un ingreso en Ia cuenta de perdidas y ganancias, y 
tendra como limite el valor en Iibras del activo financiero que estaria reconocido 
en Ia fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor. 

EI reconocimiento en Ia cuenta de perdidas y ganancias del devengo de intereses sobre 
Ia base de los terminos contractuales se interrumpira para todos los instrumentos 
de deuda calificados como dudosos. El criteria anterior se entiende sin perjuicio de 
Ia recuperacion del importe de Ia perclida por deterioro que, en su caso, se deba 
realizar por transcurso del tiempo como consecuencia de utilizar en su calculo el 
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados. En todo caso, este importe 
se reconocera como una recuperacion de Ia perdida por deterioro. 

En Ia contabilidad del Fondo no se ha dado de baja del activo ninglln Derecho de 
Credito por fallido, sin perjuicio de Ia correspondiente correccion de su valor por 
deterioro seglln Ia Norma 133 de Ia Circular 2/2009, modificada por Ia Norn1a 
Primera de Ia Circular 4/2010. 

(o) Transacciones en moneda extranjera 

La moneda funcional del Fondo es el Euro. A 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo 
no tenia elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera. 

(p) Compensacion de saldos 

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe 
neto- los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, 
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan Ia posibilidad de 
compensacion; teniendo Ia intencion de Iiquidarlos por su importe neto ode realizar el 
activo y proceder a! pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las 
partes contratantes sea una entidad financiera . 
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( q) Estado de Flujos de Efectivo 

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones: 

• Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; 
entendiendo por estos las inversiones a corto plazo de gran Iiquidez y bajo riesgo de 
alteraciones en su valor. 

• Actividades de explotaci6n: son aquellas que constituyen Ia principal fuente de los 
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser 
calificadas como de inversion o de financiaci6n. 

• Actividades de inversion y financiaci6n: las de adquisici6n, enajenaci6n o disposici6n 
por otros medias de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el 
efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que producen cambios en 
el tarnafio y composici6n de los activos y pasivos que no forman parte de las 
actividades de explotaci6n. 

A efectos de Ia elaboraci6n de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como 
"efectivo o equivalentes de efectivo" aquellas inversiones a corto plazo de gran 
liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera 
efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes y, en su 
caso, en adquisiciones temporales de activos, que se encuentra registrado en el 
epigrafe "Efectivo y otros activos liquidos equivalentes" del activo del balance. 

(r) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos 

Este estado recoge los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo 
dispuesto en Ia normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo 
"Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos" del pasivo del 
balance. 

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso: 

a) Los ingresos y gastos que, seg1ln lo requerido por las normas de valoraci6n, deban 
imputarse directamente a] pasivo del balance. 

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a Ia cuenta de perdidas y ganancias, seg1ln 
lo dispuesto en las normas de valoraci6n adoptadas. 

c) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados b) y c) anteriores. 

d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, 
de forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo. 
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(s) Comisi6n variable 

La retribuci6n variable como consecuencia de Ia intermediaci6n financiera se determina 
como Ia diferencia entre los ingresos y gastos devengados, que incluyen, entre otros, 
las perdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier rendimiento o retribuci6n 
devengado en el periodo, distinto de esta comisi6n variable a percibir por el cedente, u 
otro beneficiario, de acuerdo con Ia documentaci6n constitutiva del Fondo. Se 
excepruan de dicha diferencia Ia propia comisi6n variable y el gasto por impuesto 
sobre beneficios. 

Cuando Ia diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme a! 
parrafo anterior sea negativa, dicha diferencia se repercute a los pasivos emitidos por 
el Fondo a traves de Ia cuenta correctora de pasivo "Correcciones de valor por 
repercusi6n de perdidas" del pasivo del balance, registrandose un ingreso en el 
epigrafe "Repercusi6n de perdidas (ganancias)" de Ia cuenta de perdidas y ganancias. 

Por otro !ado, cuando Ia diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea 
positiva, se utilizara en primer Iugar, para detraer las perdidas de periodos anteriores 
que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. Si tras Ia detracci6n, 
continuan existiendo pasivos corregidos por imputaci6n de perdidas, no se procedera a 
registrar comisi6n variable alguna. En consecuencia, solo se producira el devengo y 
registro de Ia comisi6n variable cuando no existan pasivos corregidos por imputaci6n 
de perdidas. 

(4) Errores y cambios en las estimaciones contables 

Durante el ejercicio 2013 y hasta Ia fecha de formulaci6n de las Cuentas Anuales no se ha 
producido ningl.ln error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia 
relativa fuera necesario incluir en las Cuentas Anuales del Fondo formuladas por el 
Consejo de Administraci6n de Ia Sociedad Gestora. 

(5) Riesgos asociados a instrumentos financieros 

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado 
(riesgo del tipo de interes), riesgo de credito, riesgo de liquidez y riesgo de amortizaci6n 
anticipada. Estos riesgos son gestionados por Ia Sociedad Gestora a traves de un proceso 
de identificaci6n, medici6n y seguimiento continuo. 
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Riesgo de mercado 

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas 
de los tipos de interes de los activos y pasivos. 

• Riesgo de tipo de interes 

El riesgo de tipo de interes deriva de Ia posibilidad de que cambios en los tipos de interes 
afecten a los tlujos de caja o a! valor razonable de los instrumentos financieros. En 
concreto, surge como consecuencia de que los Derechos de Credito generan un tipo de 
interes distinto a! tipo de interes de los Bonos de titulizaci6n y los vencimientos de 
dichos activos y pasivos no son coincidentes. 

Riesgo de liguidez 

El riesgo de liquidez hace referencia a Ia capacidad de una instituci6n para hacer frente a 
todos sus compromisos de pagos tanto en situaciones de normalidad como en determinadas 
situaciones excepcionales. Este riesgo se deriva basicamente de los desfases que se 
producen entre los vencimientos de activos y pasivos (entradas y salidas de fondos) del 
Fondo en las diferentes bandas temporales. 

El Fondo tiene contratados desde Ia Pecha de Constituci6n una serie de servicios financieros 
que mitigan las consecuencias derivadas de este tipo de riesgos de acuerdo con los 
requisitos establecidos por las agencias de calificaci6n para otorgar Ia calificaci6n a los 
Bonos emitidos. 

Riesgo de credito 

El riesgo de credito nace de Ia posible perdida causada por el incumplimiento de las 
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asi como del impago del conjunto 
de Derechos de Credito de Ia cartera titulizada. 

Sin embargo, dada Ia estructura del Fondo, las perdidas ocasionadas por este riesgo seran 
repercutidas de acuerdo al orden de prelaci6n de pago a los acreedores del Fondo. 

El siguiente cuadro muestra Ia exposici6n total al riesgo de credito a! cierre de los ejercicios 
2013 y 2012 : 

Derechos de Credito 
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 

Total lliesgo 

Miles de euros 
31.12.2013 31.12.2012 

1.014.543 
328.429 

1.342.972 

1.051 .399 
314.881 

1.366.280 
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Riesgo de amortizaci6n 

Los Derechos de Credito agrupados en el Fondo pueden ser amortizados discrecionalmente 
por decision de los Deudores. El riesgo que supone dicho modelo de amortizaci6n es 
trasladado a los bonistas, ya que los flujos de caja que los titulos emitidos proporcionanin 
en el futuro, dependenin directamente de los pagos que peri6dicamente realicen los 
deudores de los Derechos de Credito. 

En cualquier caso todas las tarjetas de credito cuentan con un Importe Minimo ( el "Importe 
Minimo") a pagar por el correspondiente deudor con canicter mensual. En Ia actualidad, el 
Irnporte Minimo es el correspondiente a Ia suma de (i) I% del credito dispuesto; (ii) los 
intereses correspondientes al periodo de facturaci6n; (iii) el rninimo a pagar de Ia 
facturaci6n anterior, si estuviera impagada y (iv) las comisiones u otros conceptos que 
correspondan segt}n contrato, siendo aplicable un minimo absoluto de 18 euros. 

(6) Activos financieros 

Este epigrafe recoge principalmente los Derechos de Credito que Citibank Espana, S.A. ha 
cedido al Fondo. Dichos Derechos de Credito se derivan del uso de un con junto de tarjetas 
de credito concedidas por el Cedente a particulates. 

El detalle de este epigrafe, a 31 de diciembre de 2013 es el siguiente: 

Derechos de Credito 
Prestamos consumo 
Otros 
Activos Dudosos 
Correcciones de valor por deterioro de activos 
Intereses devengados no vencidos 
Intereses vencidos e impagados 

Corriente 

982.164 
94 

46.05 8 
(38.813) 
23 .381 

1.659 

1.014.543 

Miles de euros 
No corriente Total 

982.164 
94 

46.058 
(38.813) 
23.381 

1.659 

1.014.543 
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El detalle de este epigrafe, a 31 de diciembre de 2012 es el siguiente: 

Derechos de Credito 
Prestamos consumo 
Otros 
Activos Dudosos 
Correcciones de valor por deterioro de activos 
Intereses devengados no vencidos 
Intereses vencidos e impagados 

Corriente 

1.032.745 
38 

165 
(51) 

17.220 
1.282 

1.051.399 

Miles de euros 
No corriente Total 

1.032.745 
38 

165 
(51) 

17.220 
1.282 

1.051.399 

"Otros" recoge el importe por principal vencido de los Derechos de Credito con antigiiedad 
inferior a tres meses, por lo que dichas operaciones no se encuentran clasificadas como 
activos dudosos. 

El detalle y movimiento de los Derechos de Credito, para el ejercicio 2013 es el siguiente: 

Saldo inicial Fecha de Constituci6n 

Adquisici6n de derechos de cobro 
Disposiciones adicionales 
Amortizaci6n ordinaria 
Amortizaci6n anticipada 
Amortizaciones previamente impagadas 

Saldo final cierre del ejercicio 2012 

Adquisici6n de derechos de cobro 
Disposiciones adicionales 
Amortizaci6n ordinaria 
Amortizaci6n anticipada 
Amortizaciones previamente impagadas 

Saldo final cierre del ejercicio 2013 

Miles 
de euros 

1.000.000 
178.132 

(145.190) 

1.032.942 

1.681.042 
(1.683.882) 

(3.637) 

1.026.465 
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El movimiento durante los ejercicios 2013 y 2012 correspondiente a los activos dudosos ha 
sido el siguiente: 

Saldo inicial Fecha de Constituci6n 

Altas 
Bajas 
Otros 

Saldo final cierre del ejercicio 2012 

Altas 
Bajas 
Otros 

Saldo final cierre del ejercicio 2013 

Miles 
de euros 

165 

165 

305.368 
(259.475) 

46.058 

El movimiento durante el ejercicio 2013 correspondiente a las correcciones de valor 
constituidas ha sido el siguiente: 

Saldo inicial Fecha de Constituci6n 

Altas 
Utilizaci6n de fondos 
Recuperaciones 
Otros 

Saldo final cierre del ejercicio 2012 

Altas 
Utilizaci6n de fondos 
Recuperaciones 
Otros 

Saldo final cierre del ejercicio 2013 

Miles 
de euros 

(51) 

(51) 

(206.837) 

168.075 

(38.813) 
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Durante el ejercicio 2013 se han devengado intereses por los Derechos de Credito por importe 
de 226.453 miles de euros (41.444 miles de euros durante el ejercicio 2012), de los cuales 
23.381 miles de euros se encuentran devengados pendientes de vencimiento (17.220 miles 
de euros en 20 12), y 1.659 miles de euros se encuentran vencidos e impagados a 31 de 
diciembre de 2013 (1.282 miles de euros a 31 de diciembre de 2012), estan registrados en 
el epigrafe "Derechos de Credito" del activo del balance de situaci6n a 31 de diciembre de 
2013 y 2012. 

A 31 de diciembre de 2013 se encuentran impagados 1.851 miles de euros correspondientes a 
intereses de activos dudosos (6 miles de euros a 31 de diciembre de 2012) y estan 
registrados en el epigrafe "Activos dudosos" a 31 de diciembre de 2013 y 2012. 

El ratio de pago medio de los Derechos de Credito a 31 de diciembre de 2013 es del 15,61% 
(14,26% a 31 de diciembre de 2012). 

E1 tipo de interes medio que general los Derechos de Credito a 31 de diciembre de 2013 es del 
23,24% (23,83% a 31 de diciembre de 20 12), siendo el tipo maximo del 24% (24% a 31 de 
diciembre de 20 12) y el tipo rninimo inferior a! I% (I% a 31 de diciembre de 20 12). 

A 3 I de diciembre de 2013 y 2012 e1 Fondo no tiene clasificados activos dudosos por causas 
distintas a Ia morosidad. 

(7) Efectivo y Otros Activos Liguidos Eguivalentes 

Este epigrafe corresponde a los saldos depositados en concepto de Reservas asi como el 
excedente de Tesoreria, en las cuentas abiertas en Citibank International PLC, Sucursal en 
Espana (como proveedor de Ia Cuenta de Tesoreria) y en Citibank Espana, S.A. (como 
proveedor de Ia Cuenta de Reinversi6n), una vez contabilizados todos los cobros y todos 
los pagos del periodo. 

La Reserva de Diluci6n se dot6 en Ia Fecha de Desembolso del Fondo por un importe de 
10.625 miles de euros. Dicho importe sera considerado el "lmporte Objetivo de Ia Reserva 
de Diluci6n". Para su dotaci6n inicial, el Fondo dispuso del Prestamo Subordinado de 
Reservas concedido por Citibank Espana. 

En cada Fecha de Pago, Ia Reserva de Diluci6n se dotara hasta el Importe Objetivo de Ia 
Reserva de Diluci6n con cargo a los Recursos Disponibles de Intereses. 

En cada Fecha de Pago el saldo de Ia Reserva de Diluci6n formara parte de los Recursos 
Disponibles de Principal del Fondo hasta el importe de los "Ajustes de los Recibos" no 
abonados por el Administrador con un maximo del Importe Objetivo de Ia Reserva de 
Diluci6n y conforme al Orden de Prelaci6n de Pagos de Principal. 

La Reserva de Commingling se dot6 en Ia Fecha de Desembolso del Fondo por un importe de 
8.825 miles de euros. Dicho importe sera considerado el "Importe Objetivo de Ia Reserva 
de Commingling". Para su dotaci6n, el Fondo dispuso del Prestamo Subordinado de 
Reservas concedido por Citibank Espaiia. 
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En cada Fecha de Pago, Ia Reserva de Commingling se dotani hasta el Irnporte Objetivo de Ia 
Reserva de Commingling con cargo a los Recursos Disponibles de Intereses. 

En cada Fecha de Pago el saldo de Ia Reserva de Commingling formani parte de los Recursos 
Disponibles de Principal del Fondo hasta el importe de los cobros que puedan considerarse 
efectivamente "Cobros Atrapados" con un maximo del Importe Objetivo de Ia Reserva de 
Commingling y conforme a! Orden de Prelaci6n de Pagos de Principal. 

En el caso de que en una Fecha de Pago durante el Periodo de Acumulaci6n se produzca un 
remanente del importe de los Cobros de Principal una vez pagados el precio de adquisici6n 
de los Activos o cualquier Irnporte Aplazado de Adquisici6n pendiente de Fechas de Pago 
anteriores, este remanente constituira Ia Reserva de Adquisici6n. 

Durante el Periodo de Acumulaci6n, Ia Reserva de Adquisici6n formara parte de los Recursos 
Disponibles de Principal y se aplicara, en su caso, a Ia Adquisici6n de Activos Adicionales. 

Una vez finalizado el Periodo de Acumulaci6n, el saldo de Ia Reserva para Adquisici6n 
formara parte de los Recursos Disponibles de Principal y se aplicara de acuerdo con el 
Orden de Prelaci6n de Pagos de Principal. 

El importe de las Reservas a 31 de diciembre de 2013 es de 19.450 miles de euros ( 19.450 
miles de euros a 31 de diciembre de 2012), por lo que el Fondo esta cumpliendo con el 
nivel minimo requerido en Ia Escritura de Constituci6n para Ia Reserva de Diluci6n, 
establecido en I 0.625.000 euros, y para Ia Reserva de Commingling, establecido en 
8.825.000 euros. 

Las Cuentas de Tesoreria y Reinversi6n no remuneraran los saldos depositados en las mismas 
y no generaran gastos para el Fondo, todo ello de conformidad con el Folleto de Emisi6n 
del Fondo y sus correspondientes contratos. 
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(8) Pasivos Financieros 

El detalle de este epigrafe, a 31 de diciembre de 2013 es el siguiente: 

Miles de euros 

31.12.2013 
Corriente No corriente Total 

Acreedores y otras cuentas a pagar 135.979 135.979 
Obligaciones y otros val ores negociables 

Series no subordinadas 840.000 840.000 
Series subordinadas 160.000 160.000 
lntereses y gastos devengados no vencidos 627 627 

Deudas con Entidades de Credito 
Prestamo Subordinado 
Otras deudas con entidades de credito 153.079 153.079 
Intereses y gastos devengados no vencidos 
Correcciones de valor por repercusi6n 

de perdidas (-) 

289.685 1.000.000 1.289.685 

El detalle de este epigrafe, a 31 de diciembre de 2012 es el siguiente: 

Miles de euros 
31.12.2012 

Corriente No corriente Total 

Acreedores y otras cuentas a pagar 126.705 126.705 
Obligaciones y otros valores negociables 

Series no subordinadas 840.000 840.000 
Series subordinadas 160.000 160.000 
Intereses y gastos devengados no vencidos 2.640 2.640 

Deudas con Entidades de Credito 
Pn\stamo Subordinado 21.400 21.400 
Otras deudas con entidades de credito 178.133 178.133 
lntereses y gastos devengados no vencidos 77 77 
Correcciones de valor por repercusi6n 

de perdidas (-) 

307.555 1.021.400 1.328.955 
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(a) Acreedores y otras cuentas a pagar 

Este epigrafe recoge a 31 de diciembre de 2013 y 2012 el principal e intereses liquidado 
durante el mes de enero del ejercicio siguiente con Citibank Espafia, S.A. 

(b) Obligaciones y otros valores negociables 

La Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n del Fondo y con cargo al mismo, 
procedi6 en Ia Pecha de Constituci6n del Fondo, a Ia emisi6n de Bonos de titulizaci6n, 
cuyas caracteristicas se muestran a continuaci6n: 

Valor lmporte 
nominal N° de nominal Calificaci6n Calificaci6n 

Bonos en euros Bonos % en euros Fitch DBRS 

Serie A 100.000 8.400 100% 840.000.000 A (sf) A (sf) 
Serie B 100.000 1.600 100% 160.000.000 C (sf) 

10.000 100% 1.000.000.000 

El tipo de interes fijo nominal aplicable a cada serie, seglin e1 establecido en Ia escritura 
de constituci6n, corresponde a: 

Serie A 
Serie B 

Tipo de interes nominal 

3,00% 
4,00% 

Forma de pago: Mensual 

Fechas de pago de intereses: los dias 22 de cada mes 

Las Fechas de Pago de los Bonos son los dias anteriormente sefialados, 6 en caso que no 
fueran dia habil, el primer dia habil inmediatamente posterior. 

Fecha de Desembolso (a partir de aqui comienza el 
devengo de intereses): 

Fecha del primer pago de intereses: 

30 de noviembre de 2012 

22 de enero de 2013 

Los Bonos estan admitidos a cotizaci6n en A.I.A.F., Mercado de Renta Fija, con 
reconocido caracter de mercado secundario oficial de valores. La entidad encargada 
del registro contable de los Bonos es Ia Sociedad de Gesti6n de los Sistemas de 
Registro, Compensaci6n y Liquidaci6n de Valores, S.A. (Iberclear), quien ha 
compensado y liquidado las transacciones realizadas sobre los Bonos. 

La amortizaci6n de los Bonos se realizani en cada Fecha de Pago siguientes a Ia 
terminaci6n del Periodo de Acumulaci6n. 
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EI Periodo de Acumulacion es el periodo entre Ia Fecha de Constitucion y Ia Fecha de 
Inicio de Amortizacion. El Periodo de Acumulacion tiene una duracion de tres aiios a 
partir de Ia primera Fecha de Pago del Fondo (enero 2013). Por Io tanto, Ia Fecha de 
Inicio de Ia Amortizacion sera el22 de enero de 2016. 

No obstante lo anterior, el Periodo de Acumulacion concluira con anterioridad al 22 de 
enero de 20 I 6 en los siguientes casos: 

(i) Declaracion de concurso del Cedente. 

(ii) La promulgacion o aprobacion de cualquier norma regulatoria o tributaria que 
impida, o haga mas onerosa para los Cedentes Ia cesion de Activos Adicionales o 
que el Cedente deje de ser una entidad domiciliada en Espana a efectos fiscales . 

(iii) El acaecimiento de alguna situaci6n que suponga Ia sustitucion del 
Administrador en los terminos descritos en el apartado 3.7.2.4 del Modulo 
Adicional del Folleto del Fondo. 

(iv) Incumplimiento de las declaraciones otorgadas por el Cedente en el Folleto y Ia 
Escritura de Constitucion del Fondo, salvo que, cuando dicho incumplimiento se 
refiera a las declaraciones relativas a los Derechos de Credito y las Tarjetas de 
Credito y Ia cesion del activo en cuestion sea resuelta por vicio oculto y su Saldo 
Dispuesto sea devuelto por el Cedente en efectivo, de conformidad con lo 
previsto en el apartado 2.2.9 (Sustitucion de los activos titulizados) del Modulo 
Adicional del Folleto del Fondo. 

(v) Que el Saldo de Ia Reserva de Adquisicion sea superior al 30% del Saldo 
Dispuesto Agregado Inicial. Esto es 300.000 miles de euros. 

(vi) Que en una Fecha de Pago el Saldo Dispuesto Agregado de las Tarjetas de 
Credito sea superior a 1.650.000 miles de euros. (Dicha cantidad ha sido 
calculada asumiendo disposiciones adicionales agregadas por aproximadamente 
el 50% del Saldo Disponible de Ia Cartera Cedible sin Excedidos). 

(vii) Que el Fondo genere un "Exceso de Intereses" inferior al 3% durante tres Fecha 
de Pago consecutivas. Para cualquier Fecha de Pago, se entiende por "Exceso de 
Intereses" el ratio anualizado resultante de dividir: 

(a) los Recursos Disponibles de Intereses de cada periodo menos (i) el importe 
de los Derechos de Credito Fallidos ajustados en funcion de Ia proporcion 
entre Importe Aplazado y Saldo Nominal Pendiente de Bonos, (ii) los 
gastos, ordinarios y extraordinarios e impuestos del fondo del periodo y (iii) 
los intereses de los bonos A y B en dicho periodo. 

entre: 

(b) El Saldo Dispuesto Agregado de las Tarjetas de Credito ajustadas en funcion 
de Ia proporcion entre Importe Aplazado y Saldo Nominal Pendiente de los 
Bonos. 
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Conceptualmente, el Exceso de Intereses se corresponde con el excedente de 
cobros de intereses una vez atendido el pago de gastos e intereses y generada 
Ia cobertura de los Fallidos correspondientes, calculado en terminos del 
Saldo Dispuesto Agregado de las Tarjetas. 

La primera Fecha de Pago tras el acaecimiento de cualquiera de las circunstancias 
anteriores no formani parte del Periodo de Acumulaci6n y sera Ia Fecha de Inicio de 
Ia Amortizaci6n. 

Una vez iniciado el Periodo de Amortizaci6n, para cada Fecha de Pago, se aplicara a Ia 
amortizaci6n de los Bonos Ia Cantidad Disponible para Amortizar siguiendo las reglas 
de aplicaci6n establecidas en el presente apartado y en funci6n del Orden de Prelaci6n 
de Pagos que sea de aplicaci6n. La Cantidad Disponible para Amortizar sera igual a Ia 
menor entre: 

a) Los Recursos Disponibles de Principal una vez atendidos los conceptos incluidos en el 
apartado (i) del Orden de Prelaci6n de Pagos de Principal; y 

b) La Cantidad Te6rica de Amortizaci6n (CTA). 

Durante el ejercicio 2013 y 2012 nose ha producido amortizaci6n de los Bonos emitidos. 

Durante el ejercicio 2013 se han devengado intereses por importe de 31.566 miles de 
euros (2 .640 miles durante el ejercicio 2012), encontrandose registrados en el epigrafe 
de "Intereses y cargas asimiladas-Obligaciones y otros valores negociables" de Ia 
cuenta de perdidas y ganancias adjunta, estando 627 miles de euros devengados 
pendientes de vencimiento a 31 de diciembre de 2013 (2.640 miles de euros a 31 de 
diciembre de 2012), registrados en el epigrafe de "Obligaciones y otros valores 
negociables" del pasivo corriente. 

La vida media y duraci6n de los Bonos esta significativamente ligada a Ia vida de los 
activos cedidos, Ia cual esta influenciada por las hip6tesis de ratios de pago y 
morosidad. Asimismo, Ia Sociedad Gestora, ha calculado Ia estimaci6n de Ia vida 
residual de los pasivos ernitidos por el Fondo, estando detallada en el Estado S.05.2 
(Cuadro A), incluido como Anexo en las presentes Cuentas Anuales. 

A 31 de diciembre de 2013 Ia calificaci6n crediticia de los Bonos emitidos es Ia 
siguiente: 

Bonos 

Serie A 
Serie B 

Calificaci6n Calificaci6n 
Fitch DBRS 

A (sf) A (sf) 
C (sf) 
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A continuaci6n se muestra las estimaciones de vencimientos de los Bonos del Fondo a 31 
de diciembre de 2013: 

Miles de euros 
Clase de Bono Tipo de Flujo 2014 2015 2016 2017 Resto 

Bono A Amortizaci6n 840.000 
Bono A lntereses 25.200 25.200 2.314 
Bono B Amortizaci6n 160.000 
Bono B lntereses 6.400 6.400 2.409 

31.600 31.600 1.004.723 

Las hip6tesis utilizadas para Ia obtenci6n de Ia estimaci6n de flujos anteriores son las 
siguientes: 

Hip6tesis 

Ratio de pago 
Call 
Tasa de fallidos 
Tasa de recuperaci6n 

18,00% 
10,00% 
6,00% 

10,00% 

A continuaci6n se muestra las estimaciones de vencimientos de los Bonos del Fondo a 31 
de diciembre de 2012: 

Clase de Bono Tipo de Flujo 

Bono A Amortizaci6n 
Bono A lntereses 
Bono B Amortizaci6n 
Bono B lntereses 

Hip6tesis 

Ratio de pago 
Call 
Tasa de fallidos 
Tasa de recuperaci6n 

2013 

26.709 

6.783 

33.492 

2014 

25 .200 

6.400 

31.600 

Miles de euros 
2015 2016 

840.000 
25.200 4.602 

160.000 
6.400 2.136 

31.600 1.006.738 

Resto 

18,00% 
10,00% 
6,00% 

10,00% 
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A 31 de diciembre de 2012 Ia calificaci6n crediticia de los Bonos emitidos es Ia 
siguiente: 

Bonos 

Serie A 
Serie B 

Calificaci6n Calificaci6n 
Fitch DBRS 

A (sf) A (sf) 
C (sf) 

A continuaci6n se muestra las estimaciones de vencimientos de los Bonos del Fondo a 31 
de diciembre de 2012: 

Miles de euros 
Clase de Bono Tipo de Flujo 2013 2014 2015 2016 Resto 

Bono A Amortizaci6n 840.000 
Bono A Intereses 26.709 25.200 25.200 4.602 
BonoB Amortizaci6n 160.000 
BonoB lntereses 6.783 6.400 6.400 2.136 

33.492 31.600 31.600 1.006.738 

Las hip6tesis utilizadas para Ia obtenci6n de Ia estimaci6n de flujos anteriores son las 
siguientes: 

Hip6tesis 

Ratio de pago 
Call 
Tasa de fallidos 
Tasa de recuperaci6n 

(c) Deudas con Entidades de Credito 

18,00% 
10% 
6,00% 
10% 

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente: 

Prestamos subordinados 
GI 
Reservas 

Otras deudas con entidades de credito 
lntereses y gastos devengados no vencidos 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas 

Miles de euros 
31.12.2013 31.12.2012 

153.079 

153.079 

1.950 
19.450 

178.133 
77 

199.610 
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Prestamo Subordinado GI 

La Sociedad Gestora celebr6 con Citibank Espana, S.A. , en representaci6n y por cuenta 
del Fondo, un contrato de prestamo subordinado de canicter mercantil por un importe 
total de 1.950 miles de euros. El importe del prestamo se destinani al pago de los 
gastos iniciales correspondientes a Ia constituci6n del Fondo, sin peijuicio de que en 
el caso de que exista alg(In sobrante para esta finalidad, el Fondo pueda utilizarlo 
como Recursos Disponibles. 

La remuneraci6n del Prestamo Subordinado Gastos Iniciales se realizara sobre Ia base de 
un tipo de interes fijo anual del 4,25%, pagadero en cada Fecha de Pago a partir de Ia 
primera inclusive, todo ello con sujeci6n a! Orden de Prelaci6n de Pagos de Intereses 
y del Orden de Prelaci6n de Pagos de Liquidaci6n en Ia medida en que en Ia Fecha de 
Pago que corresponda existan recursos suficientes para ello. 

La amortizaci6n del Prestamo Subordinado Gastos Iniciales se realizani en cada Fecha de 
Pago por un importe igual al remanente de los Recursos Disponibles, una vez 
atendidos todos los conceptos que, de acuerdo con el Orden de Prelaci6n de Pagos de 
Principal, resultan preferentes a este. 

A 31 de diciembre de 2013 este prestamo se encuentra totalmente amortizado. 

Prestamo Subordinado para Reservas 

La Sociedad Gestora celebr6 con Citibank Espana, S.A., en representaci6n y por cuenta 
del Fondo, un contrato de prestamo subordinado de canicter mercantil por un importe 
de 19.450 miles de euros. El importe del prestamo se destinara a Ia dotaci6n inicial de 
Ia Reserva de Diluci6n y de Commingling. 

La remuneraci6n del Prestamo Subordinado para Reservas se realizara sobre Ia base de 
un tipo de interes fijo anual del 4,25%. El pago de intereses del Prestamo Subordinado 
para Reservas se efectuara de acuerdo con el Orden de Prelaci6n de Pagos de Intereses 
y del Orden de Prelaci6n de Pagos de Liquidaci6n, en Ia medida en que en Ia Fecha de 
Pago que corresponda existan recursos suficientes para ello. 

La amortizaci6n del Prestamo Subordinado para Reservas se realizara en cada Fecha de 
Pago por un importe igual a! remanente de los Recursos Disponibles, una vez 
atendidos todos los conceptos que, de acuerdo con el Orden de Prelaci6n de Pagos de 
Principal, resultan preferentes a este. 

A 31 de diciembre de 2013 el Prestamo Subordinado para Reserva se encuentra 
totalmente amortizado. 
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Durante el ejercicio 2013 se han devengado intereses por importe de 71 miles de euros 
(77 miles de euros durante el ejercicio 2012), que se encuentran registrados bajo el 
epigrafe de "Intereses y cargas asimiladas-Deudas con entidades de credito" de Ia 
cuenta de perdidas y ganancias adjunta. Asimismo, a 31 de diciembre de 2013, no 
existen intereses devengados pendientes de pago (a 31 de diciembre de 2012 los 
intereses devengados pendientes de pago ascienden a 77 miles de euros y se 
encuentran registrados bajo el epigrafe de "Deudas con entidades de credito" del 
pasivo del balance adjunto). 

Otras deudas con entidades de credito recoge a 31 de diciembre de 2013 un saldo 
pendiente de liquidar con el cedente por las disposiciones adicionales de Derechos de 
Credito de 153.079 miles de euros (178.133 miles de euros a 31 de diciembre de 
2012). El Pondo realizara adquisiciones diarias de las Disposiciones Adicionales en 
cada una de las Pechas de Compra comprendidas desde Ia Pecha de Constituci6n 
(exclusive) y hasta Ia Pecha de Liquidaci6n del Pondo. En cada Pecha de Compra, el 
Pondo adquirira todas las Disposiciones Adicionales realizadas y cargadas a las 
tarjetas de credito desde Ia Pecha de Compra inmediatamente anterior. Se entendeni 
por Disposici6n Adicional de una tarjeta de credito en un periodo, a Ia suma de las 
disposiciones realizadas por un deudor durante dicho periodo, sin entenderse como 
tales los incrementos de saldo derivados de Ia capitalizaci6n de intereses y comisiones 
por reclamaci6n de impago de las Tarjetas de Credito que corresponden al Fondo en 
virtud de Jo descrito en el apartado 3.3.2 del Folleto de Emisi6n del Fondo. 

A continuaci6n se muestran las estimaciones de vencimientos de las Deudas con 
entidades de Credito del Fondo a 31 de diciembre de 2013: 

Clase de Prestamo 

Prestamo Gl 
Prestamo Gl 
Prestamo Reservas 
Prestamo Reservas 
Otras deudas 

Tipo de Flujo 

Amortizacion 
lntereses 

Amortizacion 
lntereses 

Amortizacion 

2014 

153.079 

153.079 

Miles de euros 
2015 2016 2017 Resto 
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(9) Ajustes por Periodificaci6n de Pasivo 

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente: 

Comisiones 
Comisi6n de Sociedad Gestora 
Comisi6n de adrninistraci6n 
Comisi6n agente financiero/pagos 
Comisi6n variable- resultados realizados 
Otras comisiones 

Otros 

Miles de euros 
31/12/2013 31/12/2012 

2 11 
103 433 

53.175 36.306 
7 

575 

53 .287 37.325 

La Sociedad Gestora recibini de acuerdo a! Orden de Prelaci6n de Pagos en cada Fecha de 
Pago, una cornisi6n peri6dica que se devengani mensualmente igual a una parte fija mas 
una parte variable calculada sobre el Saldo Dispuesto Agregado de las Trujetas de Credito 
en Ia Fecha de Pago inmediatamente anterior que se liquidara y pagara por periodos 
vencidos en cada Fecha de Pago. 

Asirnismo, el agente financiero recibe una comisi6n por sus servicios de agencia financiera 
igual a 5 miles de euros anuales liquidables en cada Fecha de Pago. 

Asimismo, el Cedente tendra derecho a Ia Comisi6n Variable, que se devengara diariamente, 
como Ia diferencia entre (i) todos los ingresos que puedan derivarse de los Derechos de 
Cn!dito mas cualquier otro que pudiera corresponderle a! Fondo; menos (ii) todos los 
gastos del Fondo, incluidos los intereses de su financiaci6n, los necesarios para su 
constituci6n y su funcionamiento , y Ia cobertura de cuantos impagos se produzcan en los 
Derechos de Credito que integran su activo. La Sociedad Gestora procedera a efectuar 
dicho pago en concepto de Cornisi6n Variable en cada Fecha de Pago, con ellimite de los 
Recursos Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelaci6n de Pagos una vez atendidos 
todos los conceptos anteriores a] nillnero que en el Orden de Prelaci6n de Pagos 
correspondiente ocupa Ia Cornisi6n Variable. 

"Otros" recoge a 31 de diciembre de 2012 los importes pendientes de pagar de los gastos 
iniciales que ha generado el Fondo en su constituci6n, los cuales fueron pagados durante el 
ejercicio 2013. 
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(10) Liquidaciones intermedias 

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos producidas a lo largo de los ejercicios 2013 y 
2012 se presenta a continuaci6n: 

Liquidacion de cobros y pagos del periodo 

Derechos de Credito clasificados en el Activo 
Cobros por amortizaciones ordinarias 
Cobros por amortizaciones anticipadas 
Cobros por intereses ordinarios 
Cobros por intereses previamente impagados 
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 
Otros cobros en especie 
Otros cobros en efectivo 

Series emitidas clasificadas en el Pasivo 
Pagos por amortizaci6n ordinaria (serie A) 
Pagos por amortizaci6n ordinaria (serie B) 
Pagos por intereses ordinarios (serie A) 
Pagos por intereses ordinarios (serie B) 
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie A) 
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie B) 
Pagos por amortizaci6n previamente impagada (serie A) 
Pagos por amortizaci6n previamente impagada (serie B) 
Pagos por intereses previamente impagados (serie A) 
Pagos por intereses previamente impagados (serie B) 

Pn\stamos subordinados 
Pagos por amortizaci6n de prestamos subordinados 
Pagos por intereses de prestamos subordinados 

Otros 
Otros pagos del periodo 

2013 

1.683.882 

216.655 
1.415 
3.637 

9.274 

(26.778) 
(6.801) 

(21.400) 
(148) 

( 1.846.187) 

Miles de euros 

Real 

2012 

145.190 

22.936 

148.105 

(1.351) 
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Atendiendo a Ia dificultad practica en Ia elaboracion de Ia informacion contractual y en 
consecuencia, de Ia adecuada comparativa entre los datos reales y los contractuales seg1ln 
folleto o escritura de constitucion, Ia mencionada informacion ha sido sustituida con una 
comparativa entre las tasas e hipotesis de los activos y pasivos en el momento inicial y el 
actual presentada a continuacion: 

2013 2012 
Hip6tesis Momento Momento 

momento inicial actual actual 

Tipo de interes medio de Ia cartera 23,70% 23,81% 23,83% 

Hip6tesis de ratio de pagos de Ia cartera 18% 18% 18% 

Tasa de fallidos de Ia cartera 6% 6% 6% 

Tasa de recuperaci6n de fallidos de Ia cartera 0% 10% 10% 

Tasa de morosidad de Ia cartera 9,42% 9,42% 9,42% 

Vida media de los activos (meses) 

Hip6tesis de fecha de liquidaci6n anticipada del fondo 22/06/2016 22/05/2016 22/04/2016 

El Fondo no ha presentado impagos en ninguna de las series de Bonos durante el ejercicio 
2013 y 2012. 

(11) Situacion Fiscal 

De acuerdo con Ia legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente 
Iiquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las 
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. A 3 I de 
diciembre de 2013 el Fondo tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos 
los impuestos que Ie son de aplicacion desde su constitucion. Los Administradores de Ia 
Sociedad Gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, smjan pasivos 
adicionales de importancia. 

El resultado economico del periodo es nulo y coincide con Ia base imponible del Impuesto 
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo. 

(12) Otra Informacion 

EI auditor de cuentas de Ia Sociedad es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios de auditoria 
correspondientes a! ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2013 han ascendido a 4 
miles de euros (4 miles de euros durante el ejercicio 2012), con independencia del 
momento de su facturacion. 
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Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2013 y 2012, en base a 
los criterios recogidos en Ia nota 3 de estas Cuentas Anuales, los cuales no difieren de 
forma significativa del valor razonable de dichos instrumentos. 

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Fondo no tenia ningiln importe significativo pendiente 
de pago a sus proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un 
plazo superior al plazo legal de pago. 

(13) Informacion sobre Medio Ambiente 

Los Administradores de Ia Sociedad Gestora consideran m1mmos, y en todo caso 
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de Ia 
actividad del Fondo, y estiman que no surginin pasivos adicionales relacionados con 
dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas 
con dichos riesgos, durante los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2013 y 2012. 

(14) Hechos Posteriores 

Con posterioridad a! cierre del ejercicio y basta Ia fecha de formulacion de estas Cuentas 
Anuales no ha ocurrido ningiln hecho que afecte o modifique significativamente Ia 
informacion contenida en las Cuentas Anuales. 
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" 
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Boros de tesorerla 00 11 0 0040 0 0010 0 1)0 0 1!0 0 160 
Oeuda sul>ordlnada 0012 0 0~1 0 0071 0 1)1 0 1!1 0 161 

Creditos AAPP 001! 0 0042 0 oon 0 1)2 0 1!2 0 182 
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CUADJ'(u c 
M ovlmianto de Ia c art era de a ctlvos tltullzado s /Tua de amortlzac l6 n antlclpada 
Sltuaci6n clarre anual 

Sltuacl6n actual 31/12/2013 

... terlor 31/12/ 2 012 
lrrporte de Prlndpal Fallido desde el cie-re arual art«ior 196 0 

Derechos de cr611to dados de baja por dad6r'ladjudk:aci6n de bienes desde el denecrual Clf'terio r 197 

Arrortlzacl6n ordinaria desde el derre an..ral arterior 200 -1.687.519 

Arrortizacl6n ertldpada desde e1 derrecnJalerterlor 201 

Totaiii'J1)orte arortlzado ac:unAado. locluyerdo adjudlcadones yotros pagos en especie, desde el orlgMdel Fon:to 202 -1.832 .109 

lrrporte deprirdpal perd ien:e de arrortlzadOn de los ruevos actlvos lrcorporados EWl a periodo (1) 203 t68t041 

Pr i nc i pal pendlente clerre del p erlodo (2) 204 1.026.465 

Tan amortlzacl6n antlclpada efect l va del per lodo ( ~ 205 o.oOf 
(1) -En-fOOdOS&ibfertOS.T~ort ede principal pen::tlen:e de reEnbolso Mia feche de presen:aci6n de Ia hiormadOn de los ruevos ac:tivos lncorporados enel periodo 
(2) lfl'1)orte del prirdpal pEn'lien:e de_Hll:t!"tl_QIJ;Q _dllt_la tQHII_ic;l~ d~JQ~ ~Jv_q~Jii)::Juf~~ la:!? _ll,go[~lrmr.QQ!_~ones del perlodol a fecha del irtorme 
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IN FOR M ACIO N RELATIVA A LOS ACTIVOS CED IOOS Al FONOO DE TITULIZACION 

C UAORO 0 f 5ituacl6n ICIUill l 31112(2013 Sltuacl6n clerre enualant erlor 3 1/12/2012 
Ratios d e moroaldad (1) ( ,.. I Tua de Tau de 

Taaa de activo a Tau de h ll/d o 
recupera c:l6 n 

Tau d e activo a Tau de hill do recuperacl6 n 
dudoaos (A) (conhble) (B) hllldoe (D) dudosoa (A) (contable) (8) 

f allldoe (D) 

Pa-ticiPatiOneS tipot&ea'"l• ,8110 0 ,00 888 0 ,00 ... 0,00 ... 0.00 022 0 ,00 140 

C.-ttllcados de transrAsl6n d• tipoteca .. , 0,00 880 0 ,00 887 0,00 1105 0 ,00 923 0,00 041 

Pl'llstaros tipotecarios "'' 0.00 87<1 0 ,00 888 0,00 908 0 .00 924 0,00 042 

CildlAas H polecsrlas . ., 0,00 811 0,00 880 0 ,00 007 0 .00 120 0.00 943 
PrllstiiTOS a promotor• ... ono an 0,00 800 0 ,00 101 0 ,00 ... 0.00 044 

Prllsterros a P'fM ES .... 0 .00 873 0,00 811 0,00 1109 0 ,00 127 0 ,00 040 

Prllstarosa91'J1)resas ... o.oo 874 0,00 812 0 ,00 Ill 0 ,00 928 0,00 ... 
Pr6staros Corporatlvoa 851 0 ,00 815 0,00 893 0,00 '" 0 ,00 121 0 ,00 047 

ClldlAasTwrltoriales - 0,00 1184 0 ,00 1112 0 ,00 ,.,. 0 .00 .... 0 ,00 11!11 
BorosdeTesorwfa ... 0 ,00 876 0 ,00 804 0 ,00 ., 0,00 930 o.oo 848 

Oeo:laSI.bordlna:ta 818 0 ,00 811 0 ,00 890 0 ,00 00 0 ,00 031 o.oo 949 

Crildltoa AAF'P 880 0,00 818 0 ,00 896 o.oo 014 0 ,00 032 0 ,00 ... 
PrA&twnoaConsuno 881 0 ,00 879 o.oo 807 0,00 ... 0,00 033 0,01 851 
Pr.Waroaauomocl6n 882 0 ,00 880 0 ,00 ... 0,00 Oil 0,00 ... o.oo . ., 
Coot as •rendaTiel1o 1/rwdaro 903 0 ,00 881 0 ,00 890 0,00 117 0,00 O>tl 0,00 051 

Cloii!Rseacobr• ... 0,00 882 0 ,00 ... o.oo Ill 0,00 l3e 0,00 064 

Oerech::la decrildlto ffJ:ll'oa 885 0,00 883 0 ,00 001 0,00 011 0 ,00 937 o.oo 11!6 

Boros de tl tlAiz.acl6n ... 0 ,00 884 0 ,00 002 0,00 120 0,00 930 0,00 9!11 

Otroa 887 0 ,00 885 0 ,00 003 0,00 021 0 .00 930 0 ,00 9!17 

F.Ablerto u ldo ac: umulado d ude ellnlc:lo 

Tua d e 
T••• de activo• Tue de fallldo recuperacl6 n 
dudoso s (A) (c:ontabl•) (B) fallldoa (D) 

0 ,00 
0!11 I 076 804 

0 ,00 018 911 800 
0,00 960 .. ,. 096 

0 ,00 .. , 0)9 097 

0 ,00 962 I .. o ... 
0,00 ... ..I 180 

0 ,00 ... • •• 1100 
ono 966 ... 1101 
0 ,00 : I 1112 "" 0 ,00 ... 1102 

0 ,00 N7 085 1103 

0 ,00 ..,. 988 -0,00 909 .. 7 1105 
0,00 

:~ I 988 1100 

0 ,00 ... 1107 

0,00 on I 100 1008 
0 ,00 073 loot 1101 
0,00 974 992 1111 

0,00 915 903 "" (1)&to-ratloa•rtof.,lr6nuclutivM'Ittltea lecertwadeacliYoscedldoniFondoforuentadostrlal bal.ncetrllaoartldtdt"d«~l'loldtcr4dlto•lv•exoreiWanant6tmlnosoorcenti.IIIIH 

CAl O.t«ml~oortl cocl tonta entraetDtlnch:NIIdtlotact lvotcltllllcadoscomo~••••f~hadeDttMnl~loncMia l ntorrn.cl 6tl . vetDtlnch:NIIoendltontt(tlnlnclulrlnt«-l.a lnclwando or lnclr*a•lmi:NIQSdol)ct.ltol•actiYOSdadosdaaltaenllbalanctalal~n.dtoraMnlacl6ndalalnl«maciOn. lacla11f 
(B) o.t.,ml'*'- por 11 coclant, ant rt et Prlnclpa,l dtloa~t lvotcltlil lclldotcomo I allldota laiKNI de oraMnl aclon da lalnformacl6n, y t1 or lncleltll pand/«tt • del tole! dalotactlvoadedotda •t• en tl balance ala I acha de oraMntac16n dtlalnf ormacl6nrnlotll orlnciJ* dtlotac!IYotclatlflcadoscomo I all ldo1. Sa cc 
fOIO.twmln.ciaporllcoel«ttaanlr•ll'-t•tot•dart>C-..o«acklna•chp.rlncii:NIIchaci iYotclatlf icadot comof•lldoaou••havanoroducldo'"lotUII Imost2m•-dHCI•II cl«rtdelmi-O«Iododlltftoent wlorytllmooftadallfineii:NIIdtact iYotcl•tific.OO•comofallido .. l clwredalml.noi:Nifiododll-'t> 
Luhlo6tallisdemol"otidad:_ta•defllllldoiYftcuNra<:l6ndefallldo• .nei .. ::W~Stlo l nlc l •.cM'Jtucoruid«aduaralaalllmKitlniHlll.doJ!HlosbooosrKt>O!datM'!to!folttlQd•*'nltl6n taurtwac!tdld,ltnt!momMtoln!clelno JtnfS impagoaJQif lotiOOctlu 

(") 

r­
> en 
m 
CIO 

0 
I 
en 
~ 
c.o 
.p. 
(X) 

0 
CJ1 



I 

IM CIT! TARJETAS I, 
FONDO DE TITU LlZACION DE ACT !VOS 

Informacion sobre el Fondo 

5 .05.1 
----- -------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------, 

DenorrireciOn deiFondo: IM CITI TARJ ETA51, FOND O D E TIT ULIZA C ION DE ACTIVOS 
DfHlninaci6n del CO/Tl)artimerto: 
Dercnlnaci6nde Ia gestora: INTERM ON EY TITU LIZ A C IO N , S.G.F .T . , S.A. 
Est ados agreg ados: No P«iodo: z• Se meatre Ejercicio: 2013 
Er1idades cedeA.es de los activos titullzados: CITIBANK ESPA~A . SA. 
INFORMACION RELATIVA A LO S ACTIVOS C EDIDO S AL FOND O DE TITULIZAC IO N 
(Las clfras relativas a lfTJ) ort es se consignarfln en niles de etros) 
CUADRO E Situacl 6 n actual 31/12/2013 
• r u • r va 1uu• r u • ru a •~uv ua l#IIIIU! uu a • r ruuuu n- u • .... u-.u a VI YUa 1'"1111 1.# 1 il l 'III IIUI1;11 1H IIr 

lrterior a 18/'o 1300 571.011 1311 1.026.465 

Erl. re 1y 2at'os 1301 0 tl11 0 

Ertre 2 y 3 anos t302 0 1312 0 

Erire3 y5a'los tl03 0 tltl 0 

Ertre 5y 11 anos t304 0 t314 0 

~erior a 1) arcs t305 0 t315 0 
To ta l t306 571.0 11 tl'l! 1.026.465 

VIda resid ual med ia po nd enda (a"o•) 1307 0.00 

(1) Los irtervalos seenterderlklexduido el iricio del rrisrro elrdufdo el final {p .e. Erire1 y 2 arcs: sl.4)erior a 1 fJhJ y meror o iguai a 2 arcs) 

Sltuacl6n cierre anual anterio r 31/ 12/ 2012 
n U O il\,; tfYU l:l YIVU 1t r r1nc•p • r p c nur e n ta 

1320 578.242 1330 1.032 .942 1340 578.275 
1321 0 t331 0 t341 

t322 0 t332 0 t342 

t323 0 t333 0 t343 

t324 0 t334 0 t344 

tl25 0 tl35 0 t345 
t326 578.242 t338 1.032.942 t348 578.275 

t327 0 ,00 t347 

Slt uacl6 n actual 3 1/ 12 / 2013 Slt uacl6 n clerre anual anterio r 3 1/12/2 0 12 F.Ab lerto sa ld o acumul ado d u d e el lnlclo 
Antlgliedad A fto a Afto a 

1350 

0 1351 

0 t352 

0 t353 

0 t354 

0 t355 
t356 

0,00 

AntigUedad media ponderada 0630 7 46 0632 6 59 0634 r-"'6"'5,_2 --.-----------, 
L _ _I I I I l__ __________ m _u _ L .. 1 I 

N"' 
I 
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lM CIT! TARJETAS l, 
FONDO DE TITUL!ZAC!ON DE ACT!VOS 

s.o 5.2 

........ u ... ........ ... ........ .. ..... ~ . .............. .. ....... .. ....... ~ Denoninad6nde1Fondo:I M CITI TAR JETAS 1, .-vnuv ..,,. ,,,..,._ , ..., ,...~ ,v•~ ..,~,.. ... , , ... ..,~ 
DenoninadOn del corrpartlfl"O'to: 
DEwloninadOndelagestora: INTERM ONEY T ITULIZACION , S.G .F .T ., S.A . 
Est ados agregados: No Period a: 2 • Semeat re EJerddo: 2 o 13 
M ercados de cotlzaci6n da los valores writktos: AIAF 
IN F ORMACION RELAT IVA A LOS PASIVOS EM ITIOOS PO R EL FONDO 

Informacion sobre el Fondo 

L.Cf.:>WIOD.:>f .. C!.I>'D"'Difl VIID.:>.:>O ... UI~I llaf""'f""'III•I.,..,VD<>UfV.:> <><7 1""""""''...-tVItiOUDfC:f.;>QJfD.;>QII>'U ....,..,.,.. ,.,.,..,..,..,..,..,._,., ... vrt"""'""•""v' ... "'""''V 

C UAORO A Sltuacl6 n act ual 3 1/ 12 / 2013 S ltuacl6 n c l er re anual anter ior 31/ 12/2 012 

De no mtnacl6n N' de pulvo s Nomi nal N' d e p ulvo s No mi nal 
Serl o (2) VId a medi a d e emlt ldo s unit arlo Pr i nc ip al VId a med ia d a amltldo s unltarl o 

0001 0002 0003 0004 0005 0006 0007 

ES0347464002 A 8 .400 vo 840.000 2.'6 8.400 0 
ES03474840n B 1.600 no 130.000 2.44 1.600 0 

Total 8006 1 n .ooo 8025 11.000.000 8045 l ll.OOO 8065 1 

( 1) lrrportes en anos. En caso de ser eslimado se lndtcara en las not as expllcatlvas las tlp6tests de estlrreci6n 

Pri nci p al 

0008 

0 
0 

0 
----

(2) Lagestoradebera CI.IT()IIITaltar Ia deoorrinad6n de laserle (ISIN} y sudenorri~ctl"b_C~o los_t rtuos enitidos no tenga11SIN serell~ exdusivM'B'ltelacolt.nna dedeoorrinaci6n 

F.Abl ert o u ldo acumulado d esde el l nlclo 

N' d e p ulvo s Nominal 
VId a me d ia d e e mltldo a unit a r lo 

0009 0070 0080 
0,00 8.400 vo 840.000 
0,00 1.600 no 1l0.000 

80!5J n .OOO 81)5 11.000.000 

I 

Princip al 

0090 

3,09 
3,38 
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IM C!TI T ARJET AS I, 

FON DO DE TITULLZACION DE ACTIVOS 

S.05.2 

D<mnir<ldondsFondo: IM CITI TARJ ETAS 1, FOND O DE TIT ULIZ ACION DE A CTIV DS 
DerorrinadOn del corrp~Mtirrerto: 
Oenorrinacl6ndelagestora: INTERM ON EY TITULIZA CION , S.G. F.T. , S.A. 
Estadosagregados: No Periodo: 2• Semeat re Ejerdclo: 2 0 13 
M ~cados de cotlzacl6n de los valores erritldos: AIAF 
INFD RMACI 6 N RELATIVA A LO S PASIVOS EMITIDO S POR EL FONDO 

Informacion sobre el Fondo 

... .,,...., '""""'•<><> gIll VII.....,.:><>""''''" ,.,.....,.,.,., 11•1 ...... V<1,.... V.:> .:>'0"1""'""" .. 1<>1 lVI DO UQIC:OI .,.,..,<><>c:-•u U'<1<M '""'""'""'""'''"''""Vfi ..... I'O'""' • .,_...,, UOIIICIIIV 

CUADRO 8 lnt eresea Pri nci p al p end l ent e 
Oenomln1CI6 n Gred o d e 
Serl e (1) fndl ce d e Base d e ci lcul o d e Of as lnt e reaes 
aerie l ntereses subo r d l nact 6n 

reter enct1 ( 3 ) M ar ge n {4) Tl po a p ll c a d o lnter eaes Acumul ado s (5) A cumulado a ( 6) 
lmp ag ad os 

9991 9960 9970 9980 9990 9991 9993 9997 

ES034 7464002 A NS FUO 0,00 3,00 365 8 552 
E5034746401) B s FUO 0,00 4 ,00 365 8 140 

Tota l I I I 9228 1 692 91>5 1 

(1) La gestora deber<\ CI.IT'PIIrTIE!riar Ia deron"inaciOn de Ia serle (ISlN) y su deroiTinaciOn. Cuaroo los tftulos enltidos ro tqan ISIN se reUen&Vi1 excluslvarraie Ia colllf'na de denorrinaciOn 
(2) La gestora deber<\ lrdlcar sl la serle es slbordlra:ta o no slbordlrada (S=Subordireda; NS=No SOOordlnada) 

Princi p a l no 
v encl do 

9994 

0 840.000 
0 fiO .OOO 

0 9085 I tOOO.OOO 

(3) La gestora debw~ CU"fl'lii'TlEiiar e1 frdice de refermda quecorrespoOOa en cad a caso {EURIBOR L.ll afD , EURIBOR a Ires rreses .). En el caso de tlpos fljos est a coh.JlTS se ClJ'Tl)li!T'9"tcwa con el t«rrioo •fila· 
(4) Enel caso de llpos fijos estacoll.I1Tia no seet.nl>llmeriar<\ 
(5) Olas acuruados desdela (jtirre fecha de pago 
(6) lntereses acUI"'''Uados dosde Ia Ultima fecha de paQo 

Princ ip al 
lmp a g a d o 

9995 

U l 

Correccl6n de valor por 
Total p end lente 
repercual 6n d e 

p 6rdld aa 

9998 9955 

0 840.552 
0 fi0 .140 

0 91151 t000 .692 9227 
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!M CIT I T ARJET AS I , 
FON DO DE TITULIZACION DE ACT!VOS 

5 .05.2 

.,. n Un I"\ '"'"' TI T III 1'7 &,_On.O.J n "' & I" Till n il" D..-omnacl6ndel Fomo: IM CITI TARJETAS 1, , ~·w~ ~ ~ , , ~~·~~~·~ .. ~~ ~~ ... ~ ~ 

Deroninaci6n del corrpartirrer(o : 
D..-omnacl6ndelageslora: IN TERM ON EY TITU LIZA C ION , S.G. F.T ., S.A . 
Estados agregados: No Periodo : 2 ' Semestre Ejerdclo: 2013 
M wcados de cotll9Ci6n de los valores emitidos: AIAF 
INFORMACION RELATIVA A LOS PASIVOS EM ITIOOS POR EL FONDO 

<.UI<NOI<>I'<>OI .. <O~<>'Ifl Uf<o.>,.-.;;rVVI""I IIOO,._ I <>I'IH.I<>o:JU<>.,._..V,. ''"'''"""'"" .... IOIIVI,._V<>ID""'""'"'""""•V <~'-'"""I 

Informacion sobre el Fondo 

. ........ ... .......... ,,. ...... , ............ v ........... ,.. 

CUADRO C S ituac1 6n ac tual 3 1/ 12/2013 
Oenoml nacl6n Amort lzac l6 n pr inc ipal lntereaes 

Sl tuac l6n cl erre anual anterior 31/12/2 012 

Amortlzacl6n principal 
Serle (1) ae ri e 

Pago s d el perlod o (3) Pago a acumulado s (4) Pago s d el per l od o (3 } Pagos Pago s del perlodo (3) Pago a acumul ado s (4) 
Fecha final (2) 

a cumulado s ( 4) acumul ado s { 4 ) 

7290 7300 731l 7320 7330 7340 

ESD347464002 A 22-05-2020 0 0 23 .t29 23.t29 0 
ESD34746401l B 22-05-2020 0 0 5.874 5.874 0 

To ta l 7305 1 0 7315 I 0 7325 129 .003 7335 j29.003 7345 1 o 7355 1 
{ 1) la gestoradeba'iiCllll>limEJiar Ia deroniniciOndela sa'ie(ISIN) y su deroninaciOn. Cucn:lo los tltulos enitldos ro tergMISIN serellenarAexdusivarrertelacollnTiadedernninici6n 
(2) ErterdiErdo corro fecha final aquella que de acuerdo con Ia doet.rrcnaci6n cortractual deta'nire Ia extirdOn del Fordo , siei'T1)re que ro se haya producido previamne l.nlcausa de liqlidac:i6n artlcipada 
(3} Total de pagos realizados desde el Utirro da're aroal 
( 4} Total de oooos realizados desde Ia fecha de constill.dOn del Fondo 

7350 
0 
0 

o 7365 1 

lntereses 

Pago a del p er lodo (3) Pago s 

7360 7370 

0 
0 

o 7375 1 

0 
0 

0 
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IM CIT! TARJETAS I, 
FON DO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

5.05 .2 
---- -- --- ---------- -

... .... & ................................. ,.. . ..... .. ....... .. ,.. ..... , ..... ... 0EJ'l0minaci6nde1Fondo: IM CITI TARJETAS 1, .--v ... uv u ~;. •• • u'- '"- 1"\ ... tvn u~ "' " ''""""" 

0enJrrinaci6n del COill>arlirrert.o: 
Derorrinacl6nde Ia Qeslora: INTERM ON EY TITU LIZACION , S.G. F .T ., S. A . 
Est ados agregados: N o Perlodo: 2• Semestre Ejerciclo: 2013 
M«cados decotizacl6n de los valores mlitldos: AIAF 
IN FORMAC IO N RELATIVA A LO S PASIVO S EMITID OS POR EL FO ND O 

Informacion sobre el Fondo 

CUAORO 0 C allf lcacl 6 n 

Serl e ( 1) D eno ml nac l 6 n aer i e 
Fecha Ult i mo cambia d e 
c allfl cacl6 n c r e dit le la 
Agenc la d e c allf lcacl6n 
crean•c•a ;t. ~nua c 1 o n ac tua l ;:,nua e~o n a nUill c 1e rr e a nt e nor ;:)llUB CI O n lniC iill 

33fl 3330 33l'll 3360 

ES0347464002 A 23-1~2012 FCH A(sf) A (sf) 

ES0347464002 A 23-1~2012 Otros A(sf) A (sf) 

ES03474640fl 8 23-1~2012 FCH NR NR 
ES03474640fl 8 23-1~2012 Otros C (sf) C(sf) 

(1) La gestora deben:\ cllf1)Umertar Ia denJninacl6n de Ia serie (ISIN) y su dErOrrinaciOn. CuaOOo los tftlios emtldos rc tergan !SIN se rei Ienart. excluslvamerte Ia coll.flTla de denonlnaci6n 

3370 I 

(2) La gcstora deberl1 c~llmentar Ia califlcaci6n credltlda otorgada por cda agerda de rating , cuya deoonlnacl6n tcrrt>itYI deberl1 ser Cl.f'lllllrrerlada, pwa serle- M OY pwa Moody's; SYP para St<n:lard & Poors; FCH para Fitch; OBRS pwa Oorririon Bond Rating Service -
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IM CIT! TARJ ETAS I, 
FONDO DE T!TULIZACION DE ACTIVOS 

Informacion sobre el Fondo 

5 .05.3 

s:nunn nc TtTitlt7&rtnw nc &I"'Ttvnc:: Derorrinaci6nde1Fondo: IM CITI TARJETAS 1,. - ··-- -- . .. --·- ·· -·- ·· -- ··- ... -­
Denorrinac:i6ndel oorrpcrtirrento : 
Oeroninacl6ndelagestora: IN TERM ON EY TITULIZAC ION , S.G.F.T ., S.A . 
C>I~Uli'<Jt r i:IUU3 ; "g 11:1r1UUU ; ~- .::tOrTl'l!ll . \r tl E::~::HiiiUU ; If.U I~ 

INFORMACION SOBRE MEJORAS CREOITICIAS 
(LN clff83 raBIIV8S slfT'f)ortes ..e conslgnerM en triffltS de etrOs} 

t lrrporte del Fonda de Reserva 

2. Porc«isieque represenla el Fondo de Reserva. u otras mejoras eqt.ivalertes, sob reet to tal de actlvos llhAizados 

3. Exceso despreed (~ (1) 

4. Perrru:a fhwdera de iriereses (SI N) 

5. Perm.Aa f11"9"1Ciera de tipos de cantlio {SIN) 

6. Otras perm.A:as fincn::ieras (SIN) 

7. lrrpor1edlsporiblede Ia llrlei:Ys de liqUdez {2) 

8. St.Oordinaci6ndesEries (SIN) 
9. Po roertatedel irTporte pendierte de las series ro st.bordinadas sobre et trrpone pendiente det total de bonos (3) 

1J. Irrporte de los pasivos erritidos garartizados por avales 

1t Porcent~equa representa el CMi sobre et total de los pasivos erritldos 

12 . 1trporte "*lrTO de rlesgo ctbierto po r derivados decr6dito uotras garnlas finn::leras adqliridas 

tl . Otros (SIN)(•) 

OOil 
0020 

0040 

00!10 

0010 

0080 

0090 

11l 

120 
fi) 

'1!0 
110 

'60 

Sltuacl6n Si tuacl6n 
act ual clerre anual 
31/ 12/2013 anterior 

0 1)1) 0 
0,00 1)20 0,00 

20 ,08 ll40 0,00 
No t)50 No 

No 1)70 No 

No 1)80 No 

0 1)90 0 
Si 111) Si 

s•.oo 1120 0 ,00 
0 11!10 0 

0,00 1'1!0 0 ,00 

0 1110 0 

No 11t0 Si 
(1) Oiferenc::ial existerte entre los tipos de irterlls O'lldios ponderados perabidos de Ia ccrtera de activos titUizados coriormese estableceen el Cl.lldro 5.5.Ey et t ipo de inter6s madlo 

de los pasivos enitidos CUf3 fin<iidad t9 sido Ia adqt.isici6n de los activos 

(2) Sa irdt.ira e1 irrportetotal disporib lede las distirtas lfnees de llqt.idez en caso de qua haya rnls de\.lla 
(3) Entendlen:So com::~ no st.bordlnadas aquellas series que en Ia fecha se tn:::uertren. respecto a las dE!IT8s. en t..na posiciOn anterio r para et cobra de capital corior rre al orden de 

prelacl6n de pagos 

(4) La gestora deberc1 irdt.ir t..na descripci6n de dlchas mejo ras cred il lclas en las not as expllcativas en caso de que las conslderen retevantes 

lnformacl6 n sobre contrapartes de las mejoru creditlcias NIF Oenomlnaci6n 

Cortrspa1e del Fondo de Reserva u otras rrejores equivalentes (5) 200 121) 

Penrutas financleras detlpos de lrter6s 21) 1220 

PermA.as fincn:::ieras de tipos de carbio 220 1230 

Ot ras perrrutas financteras 230 12•0 

Cortrapwte de Ia U nea de Uql.idez 2.0 1250 

Entldad Avatista 250 1260 

Contrapwte del derivado decrlldito 280 1210 
(5) Si e1 Fondo-deR.-eiv8Sehaconstill.ido a trcMII detlhJos enitidos ysedesconoceel titUwdeesos tlti.Aos no seCUll)lhlllrta'"6 
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IM CITI TARJETAS I , 

FONDO DE TITULLZACION DE ACTIVOS 

5.0 5.4 

Oeromn.:i6nde1Fondo. IM CITI TARJETAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVO$ 
Deroninaci6ndel OOill'arti!T'IE!I'io : 
Oerominaci6nde lagestora: INTERM ONEY TITULIZACION, S.G.F .T ., S.A . 
Estadosagregadoa.: No Periodo: 2' Semestre Ejercicio: 2013 

Informacion sobre el Fondo 

CIRCUNSTANCIAS ESPECIFICAS ESTABLECIDAS CONTR A CTUALM ENTE EN EL FONOO 
......,...,.,...,,.,.<lll,v...,Gm u.,.,..~.,. ... v,..,. ,_ ... ,.,.,,. .,...,u.,.,....v, 

Conc epto (1) M esea Import• lmpagado acumulado 

lmp1go Dlas Imp ago Situacl 6n actual Parlodo 

1. Acti\IOs Morosos po r lrrpagos con antlgUedad igual o superior a 001) 3 0030 0 0 1)0 0 0200 
2. Actlvos M orosos por ot ras razones " om 0 021) 

Total M oroaoa I flO 0 220 
3. Actives Fallidos por ifTl)agoa con artigUedad igual o s~erior a OO!Il 12 0060 0 ono 0 0230 
4. Ad.lvos Faflidos por ot ras razones - - 0100 0 0240 

Total Fallldoa t;O 0 250 

Ratio {2) 

Situacl6n actual Pariodo anterior 

0 0300 0 ,00 r0400 -

1 
0,00 

11120 
0 031) 0,00 041) 0,00 1130 

0 320 0,00 420 0 ,00 1140 
0 0330 0,00 T).30 l 0,00 I""' 0 0340 0,00 0440 0 ,00 1180 

0 350 0 ,00 450 0,00 1200 

Ultima 

0,00 
0,00 

o.oo <!80 
o.oo 
0 ,0 0 

0,00 1290 
(1H:ilca50(f8 ekfst fr d8firid0rl8S idTdOAJI818l as ieCogid_aS_It! 18 Preil:ent8 tabla (fR)ras euoiifieadas. fallidos subjet ivos, etc) respecto alas que se establezca algCn trigg w se ind icarlk'l en Ia tibia deOtros ratios rel~antes, incl icando el noni>re del ratio 

Raf. Follato 

I 

I 

(2) Los rslos seoorresponden allfT1)ort etotal de activos lallidos o rrorosos en reel saldo vivo deios actives ced ldos al fondo seg\11 se defina en Ia doC1.1'1'111r1aci6n cort ractual . En Ia oohnna Ref. Folleto se indicar" el ep lgrafeo caprti.Ao del fo llet o 8'l el que el concepto est6 delini• 
Ratio (2) 

Otros ratios ralavantas 
Dotacl6n d el Fondo d e Reserva 

TRIGGERS (3) 
Ultlm~~ Facha 
Paao Ref. Folleto 
Amortlucl6n .. cu•nclal : series(~) 

Dlhrlmianto/poahrgarnianto inhr .. u : uriu {5) 

OTROS TRIGGERS (3) 6fJ 

110 0,00 

110 o .oo 

Limih 

520 

I I 528 

523 

Sltuaci6n actual parlodo anterior 
260 0,00 360 1o.oo 1~80 

210 0,00 310 l o.oo 1410 

200 0 ,00 380 10 ,00 460 

290 0,00 390 10,00 490 

%Actual 

540 560 

548 568 

563 57S 

(3) .EnciiSO-d eexlstit triggers adido-naieit a~~ recogidos en Ia prasentetablaseindicaran su rorrbre o oorw::epto debajo de OTROS TRIGGERS. Si los t rigg .. reoogidos • presamerteen Ia 
tabla ro est6n pnMstos enel Fondo, ro seeull)limentardn 

Uttlrna Facha Paao Ref . Follato 

(4) Si en e1 folleto y esaittla deoonstitLd6n del Fondo se establecen triggers respecto 1!11 nodo de.-rort lzaci6n(prorraatsecuencil!ll) delligiSiiiS de las series selndicwkl las series aleaad• indlcando su ISIN. yen su defeao el rorrbre. elllmite oort ractual estableckto , Ia situacl6n 
(5} Si en el folleto y escritt~a deoonstit t.d6n del Fondo seestablecentrlggers respedo al diferinlerco o postwgarria1:o de irteresel dealglftlS de las Mri• seindicar6n las series flectadas 
ind icando su ISIN o rorrbre, e1 Unltec:ontractl.el establecido, la situaciOn actual del ratio, Ia situacl6n en Ia 11tima fec:ha depago y Ia referencia al eplgraledel folleto dondeest idefirido 
(6) Si en e1 fo l1elo y esait!Xa deconstitlri6n det Fondo se establec:en tr!sg ers respedo a Ia ro reduccl6n det fondo de reserva seindlcarA et ll nitecontractUlll establecldo Ia situaci6n actual del ratio Ia situac:i6n en Ia 11tima fecha depago y Ia referEI'lda al eplg rafedel fo lklto donde1 
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IM C!TI TARJETAS I, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

$.05.5 

_ ... ........ -- -.... ... ·-· .... ... .. .. ... ...... ....... ... Denon'inaci6n del Fondo: IM CIT! TARJETAS 1, runuv uo;:; , ' ' uL..I4""''vn "'"" ,....,. , ,.,. v~ 
Derorrinacl6odel OOil'l>artlmanto: 
OeroninaciOn de lagestora: INTERMONEY TITULIZACION , S.G.F.T ., S.A . 
Estadosagregados: N o Pariodo : 2• Sem•stre Ejarcicio : 2013 
OTRA INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVO$ CEOIDOS Y PASIVOS 
(Las cifrS$ re/8/.ivas s irrportfn se consigrw81'1 en tri/es de 8U"OS} 

CUADRO A 
Ul a \IIUUli i YII iiiU r a llliill Uill a ... \IYU . IIIUII£iiiUU ill 

Andalucla 400 
A rag6n 401 
Ashxias 402 

Baleares 403 
Canarias 404 

Cartabria 405 
Castitla-Le6n 406 

Cas1illa La Mancha 407 

Calalu'\a 408 

Ceuo 409 
Extremadt.ra 41l 
Galicia 411 
Madrid 412 

M eilla 413 

Mt.rcia 414 

Navarra 415 
La Rioja 411 

Corrunidad Vaench:na 411 
Pals Vasco 411 
Total Espaf\a 411 

Ot ros palses Uri6n europea 420 
Resto 422 
Tot al general 425 
(1) Eriendierdo oorro princip Al pendierte el i!!J)ortede princip Al perdiertede reentlolso 

89.694 

21.626 

15.956 

14 .487 

23.268 

6.463 

42.288 

23 ."95 

80 .023 

t3 .626 

37.1)5 

1)6288 

17."91 

6 .669 

3.423 

48 .379 

'9 .665 
571011 

571011 

Informacion sobre el Fondo 

Sltuacl6n actual 31/1212013 
n Uill ill liliYU ill Yl'tU ill ............ ........... 

426 ll6.86 1 452 90.963 411! 
427 27.111 453 21.861 479_ 
428 23 .726 454 11.094 480 

429 28 .967 450 14 .660 481 

430 611>7 456 23.519 482 
43.1 12 .153 457 6 .537 483 
432 47.6"9 458 42.702 484 

433 37.286 458 23 .609 485 

434 175.425 480 8 t 179 488 

914 435 2.807 461 935 ~87 
438 17.248 462 13.m 488 

43'7 60.58 1 483 37.457 489 

438 206.904 484 1)7.62 7 490 

751 439 1984 485 763 491 

440 24 .646 466 17.456 492 

441 9.309 481 6 .751 493 

442 4.666 468 3.463 49-4 

443 84 .952: 481 49.03 1 4U 

444 33.048 470 19.898 49fl 
445 1026.465 471 578.242 497 

0 446 0 4n 0 498 

0 448 0 474 0 500 
460 1026.465 476 578.242 501 

SUuacl6n ciarre anual anterior 31/12 / 2012 
n U ill ill li li'I'U ill "I YU ill ............ .. . ........... 
158.547 604 90 .968 530 
26 .568 605 21.862 531 
23 .33 1 608 1>.095 532 

29 .380 607 14 .661 533 
62 .342 608 23.580 534 
t2 .1)4 609 6.537 635 
46.0'8 51l 42.703 536 
37.T79 511 23 .51) 537 

177.641 512 81137 538 
2.971 613 935 539 
17.070 514 f3.m 540 -
59.9f2 510 37.458 541 
209 .501 511 1)7.635 54 2 

2.114 517 763 543 
24 .775 511 17.457 544 

9.142 511 6.751 545 
4.527 520 3.463 546 

85.9n 521 49.034 547 
33.242 522 "9 .899 548 
1.032.942 523 578 .275 549 

0 524 0 ... 

0 526 0 562 
1.032.942 527 578 .275 553 

1)3 .957 

25.064 

22 .502 

28.532 

6 1363 

11800 

43 .667 

36.424 

173.044 

2.924 
1> .439 

57.872 

202.113 
2.073 

23 .942 

8.683 

4.352 

83 .111 

32.14 9 
1.000 .00 1 

1000 .00 1 

0 
0 
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IM CITI TARJETAS I , 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

5 .05 .5 

--· · -- -- -·~"· ·- & ........ -- .............. .. Derorrirecl6ndB Fordo: IM CITI TARJETAS 1, rvnuv u~:: rrruLrL#'\VIvn u~:: "'"'''•v~ 
Derorrinacl6n del corrpartlrnerlo: 
Oeroninaci6nde la gestora: INTERMONEY TITULIZACION , S.G.F .T ., S.A . 
Estados agregados: No Periodo: 2' Semestre Ejerddo:2013 
OTRA INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEOIOOS Y PASIVOS 
(l..8s clfras relatlvas alrrport es se conslgfiBfkl en rrlles de etl"os) 

Informacion sobre el Fondo 

CUAORO B Sltuacl6n actual 31112/2013 Sltuacl6n clerre anual anterior 31112/2012 F. 

Dlvlsa/Actlvos tltullzados n- oe ~cuvoa v1voa 
lnclpal pendlente 
en OIVIII (1} 

Principal pendlente 
en euros (1) N' de actlvos vivo s 

•clpal pendlente en 
Dlvloa (1) 

Principal pendlente 
en euros {1) N' de actlvos vivo s 
lnelpal pendlente 

en Dlvlsa (1) 
lnclpal pendlente 

"n "urua ' 
Eli'O • EUR 
EEUU D61ar • USO Jap6n Yen-

JPY 
Relro Ulido Ubra · GBP 
Olras 

To til 

0571 571.011 0577 
0572 0578 
0573 0579 
0574 0580 
0575 

j576 571.0 11 

1.026 .465 

- -

0583 
0584 
0585 
0586 

- 0587 

588 

( TI EntBY:11erdo corm prlrdpal pen:Herte el lrrporte de principal plntlerte de reerrDolso 

1.026 .465 

t 026.465 

0600 576242 0606 t032 .942 0611 t032.942 0620 578275 0626 t OOO.OOO 0631 t OO O.OOO 
0601 0607 0612 0621 0627 0632 
0602 0608 0613 0622 0626 ' o6J3 
0603 0609 0614 0623 0629 0634 
0604 -- 0615 0624 ...,..t ..... 0635 

605 578.242 T611 T to32 .942 T 625 576.275 f636 1.000 .000 
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IM CITI T ARJET AS I, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIYOS 

5.05.5 

.................................. ., .. ,.., ............... ,.. ............. 0En>rrinad6n dE!t Fordo: IM CITI TARJETAS 1, .--vnuu u~ '''u'-'"-'"''"''un l,ll,;, '"'""'''•v~ 
Deoorrinacl6n del corrpwtlrmrto: 
Dero fT'inacl6nde lag est ora: IN TERM ON EY TITU LIZAC ION , S.G .F .T . , S.A . 
Estados agregados: No Pe-todo: 2• Semestre Ejerclclo: 2013 
OTRA INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEOIOOS Y PASIVOS 
(Las elf res relativas a lr1f'Ortes se conslgnarBn 8fl rrii9S de (J(I'OS) 
CUAORO C 
tmpOUI!I penUit!lfllU iiCtiVOS 11\UIIZiiHIOS I V iJIUr Qilrilflll i1 ' 

0%-40% 11l0 

40%- 60% 11)1 

60%-80% 11)2 

80%-tlO% 11)3 

100%- 120% 11)4 

120%-140% 11)5 

140%- 150% 11)6 

s~erlor al 1iO,.. 11)7 

Total 11)8 

M edla ponderada { ~ 

Informacion sobre el Fondo 

Sltuacl6n actual 31/12/2013 
n - Ut!l ill~ll¥05 YIVUa 1'"11111,01 ... IIIIU111111liiJ 

0 111) 0 1120 

0 1111 0 1121 

0 1112 0 1122 

0 11tl 0 1123 

0 11\4 0 1124 

0 1115 0 1125 

0 111! 0 1126 

0 1117 0 1127 

0 1118 Ol 1128 

111l o.oo I- - -------

Sltuacl6n clerre anual anterior 31/12/2012 
1'1 UV .. l..liYUZ. YI'I'US r11111..1 •• llriiUII:illllll;:l' 

0 1130 0 1\40 0 1150 

0 1131 0 1\41 0 1151 

0 1132 0 1\42 0 1152 

0 1tl3 0 1\43 0 1153 

0 1tl4 0 1\44 0 1154 

0 1135 0 1145 0 1155 

0 1136 0 1146 0 1156 

0 1137 0 1147 0 1157 

0 1tl8 o I 1\48 0 1156 

1tl9 0 ,00 1158 0,00 

(1) DlstribudOnseglrl el valor de /a raz6nertreellrrportepEJ"dl81edearrortlzar de los pr6stcwros congarartla real y Ia Utlrre valoraciOndlsporiblede tasaciOnde los lrm..ebles tlpotecados. o valor razonabledeotras garcrt las reales, slerrpre Queelvalor de las nismas se 
hava consldwado en el rromerto lriclal del Fordo . exoresada en porcEn:ale 

n 

I 
0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

-
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IM CITI T ARJET AS I, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Informacion sobre el Fondo 

s.os.s ------------- -------·---------------------------------, 

Denorrinaci6nde1Fondo: IM CITI TARJETAS 1, FONDO DE TITULIZACION OE ACTIVOS 
Oeooninaci6n del COrf1)artirreA:o: 
Deoorrinad6ndelagestora: INTERMONEY TITULIZACION , S.G.F.T ., S.A . 
Estados agregados: No Period a : 2• Semestre Eierclcio: 2013 
OTRA INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS Y PASIVOS 
{Lss cifrBS rela(ivas a itTJJortes se consiqnsnin en rriles de er.rosJ 

CUAD"v u 
Rendlml e nto indlce del per lodo 
NUmero de actlvoa 
vivos 
Margen ponderado a/ 
i ndlce de referenela 
o de l nter6s media 

Principal Pendlente 

1400 

-------------· 

141) 1420 

571.011 1.026 .465 0,00 23,24 

1430 

Total [1405 [57t011 - -J14fi-]f026.465 [1421r _____ Jo.oo ____ [14 35 [23.24 

(1) La gestora delHI'~ CIJT1)1in19"(ar el i.-.:t ice de referenc:ia que correspond a en cad a caso (EURIBOR lJ"l aro. UBRO, etc.} 
(2) Enel caso detipos filos ro seCI..Ill)liiT'IEW"tar;i l aco ll.JlT'Ia dern:~rQen poOOerado v seirdican\ el tipo delrterl!s rmdio poOOocado de los activos a tipo fiio enla colurrna •tipo (f(l!ir(er6$, _~iQ pordwado* 
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IM CITI TARJETAS I , 
FON DO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Informacion sobre el Fondo 

5 . 0 5. 5 ----------------------------------------------------------------------------------------------------------------. 

OenorrinzdOndeiFordo: IM CIT! TARJETAS 1, FONDO DE! TITULIZACION DE A CTIVOS 
Oenoninacl6n del corrp.tlmento: 
Oenoninacl6ndelagestor.: INTERMONEY TITULIZACION , S.G.F .T . , S.A . 
Ealadosagregedos: No F'a"lodo : 2• SerMstn Ejerc6clo: 2013 
OTRA INFORMACION RELATIVA A LO S ACTIVOS CEOIOOS Y PASIV OS 
(Lss clfra.s rfJ/81/vBS alrrportes se conslgflllfin en rril$$ dtt $(10$) 
CUADRO E Sltuac l6n actual 31/ 12/2013 Sltuacl6n cler re enualanterlor 31/12/2012 
11 o oe mter•• nom1na• .... ae a cuvoa Vl¥o a t"nm;;!P••_.P_eno••m• 1'1 ' ae acuvoa v1vo a t"r1nc1pal pena 1enr e 

l,.erlorll1% t;OO 92.687 fi21 25.894 fi42 56 .648 913 2 .003 - 48.948 1105 

1%- 1"9% ~1 0 ti22 0 fi43 0 - 0 - 0 1100 

\5%- 1,99% ~2 0 fi23 0 - 0 1105 0 - 0 '807 
2%- 2,49% ~ 0 fi24 0 1546 0 - 0 917 o -eoe 
2.5%- 2,99% - 0 fi25 0 648 0 ... , 0 .... 0 809 

3%- 3.49% ~5 0 fi28 0 647 0 1188 0 99 0 111) 

3,5%- 3,99% - 0 C7 0 - 0 .... 0 - o 11n 

4%- 4,49% ~7 0 fi28 0 640 0 fi70 0 1601 0 1111 

4 ,5%- 4 ,99% 
~· 0 fi29 0 - 0 '671 0 612 0 1111 

5%- 5,.49% ~· 0 1530 0 1561 0 '672 0 1603 
0 "" 

5,5%- 5.99% 1111 0 1531 0 - 0 '673 0 .... 0 1111 

6%- 6 ,49% 11n 0 1532 0 - 0 - 0 1605 0 1111 

6 .5%- 6 .99% 1112 0 1533 0 1560 0 '675 0 - 0 1117 

7%- 7,49% 1111 0 1134 0 - 0 1171 0 1607 0 1111 

7,5%- 7,99% "" 0 1135 0 &II 0 1177 0 1608 0 1111 
8%- 8 ,49% 1111 0 1!38 0 '067 0 '678 0 .... 0 1120 

8 ,5%- 8 .99% 1111 0 1537 0 .... 0 11711 0 1100 0 1121 

9%- 9 ,49% 1117 0 1138 0 .... 0 - 0 1101 0 822 

9 .5%- 9 .9 9% 1111 0 1130 0 .... 0 91 0 1102 0 1123 

Superlor al 1)% 1111 478 .324 1540 1000.570 1181 521594 92 1030.940 1103 529.327 112. 
Total 1120 571011 641 1026 . .415.4 1182 578 .242 1183 1032.94 3 1104 578275 1125 

Tlpo d• lnt • r'• rMdlo pond• r ado d • lo s activo a( ~ 0542 23,24 - 23.83 1126 

Tlpo d• lnt•rh rMd lo pond.rad o d • loa p .. l voa(~ 9543 3, 6 9585 3.6 1127 

I 
7.515 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 
0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

992 .425 
1000.000 

23 .n 

3 ,11 
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IM CIT! TARJETAS I , 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Informacion sobre el Fondo 

5.05.5 ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------, 

_ .............................. ·- .................... ... ............ ... Denominaci6nde1Fondo: IM CITI TARJETAS 1, rVI"'I.IV u..:;; III..,L,IoLI"\YIVnl u~ 1"\VIIYV~ 
Oenominacl6n del compartimento: 
Deoomnacl6nde lagestora: INTERM ONEY TtTULIZACtON, S.G.F .T ., S.A . 
Estados agregados: No Perlodo : 2' Semestre Ejercicio : 2013 
OTRA INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS Y PASIVOS 

------------- -----------------------· ------------------------------------------------------------------------------, 
,n,....,. .,., .. -- - 'L - --• ·-• .... , ..... , ........ .,.,. ____ ,.L_ -•--- - --·--• __ .. __ , __ .,,.,,.,.., ... "' .... ,.. _.._ , __ ,. _ __ ,_._ --··-··•-_.- -'---'- -• •- •-•-

CUAD~~ r Sltuaci6n actual 31/12/2013 F.Ablerto saldo acumulado desde ellnlclo Sltuacl 6n cierre anualanterlor 31/12/2012 

Concentracl6n 

Olez primeros deudoreslerrisores con rMs concertracl6n 
Sector: (1) 

(1) lrdfquesedenomlnaciOndel sector con mayor corcertraciOn 
(2) lncluir cOd iQo CNAE condos niveis de aoreaaciOn 

Porcentaje CNAE (2) Porcentaje Porcentaje CNAE (2) 
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IM CITI T ARJET AS I , 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Informacion sobre el Fondo 

5 .05.5 
---- ·-··-----------------------------------------------------------------------------, 

~1"\l..ln r. n1: TITIIII'7At"ll"\t.J n1: AI"'TI\Jr\C!' D<mrrkecl6nde1Fondo: IM CITI TARJETAS 1,, _,. __ -- ,, _ _,_~~·- .. -- ~~···-­
Denonlnacl6ndel corrp..-tl~o: 
DEn:lrrinadOndelagestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F .T ., S.A . 
Est ados agregados: N o Period a: 2 • Semestre Ejerdcio: 2 0 13 
OTRA INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS Y PASIVOS 
(Las clfrss relal.lvas olfTJ)ortes se consignarM en rrifes de etros) 
CUADRO G SltuaciOn actual 31/12/2013 F . 

u .a -- -- -• i.- _._ a•• _._ --' · ·-- - • ~ • _.--Dlvlsa/Paslvo s e mluuv• '"'v' liJI tuuuu 

tclpal pendlente en 
N' de paslvos emltldos 

Of visa 
1clpal pendlente en 

euros 
N ' de paslvo s emltldos 

1clpal pendlente en 
Dlvlsa 

ICipal pendlente en 
III'UIU. 

Euro-EUR 

EEUU D61ar- USDR 

JapOnYen-JPY 

Reiro Unido Ubra- GBP 

Otras 

Total 

3000 1>.000 3060 1.000.000 

301) 3070 

3020 3080 

3030 3090 
3040 

·-
30_50 - _] 1>.000 

311) 

3120 

3tl0 

3140 
3160 

3110 

1.000.000 3170 1> .000 3230 1.000 .000 3250 1.000.000 

3180 3240 3260 

3'60 3250 3270 

3200 3260 3260 
321l 

___ ,....._ 
'1 3290 

_j toOO.:.OO() 3220 1).000 -· )3300 1.000.000 
-- - -- ----
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OL6194820 

CLASE a.a 

IM CITI T ARJET AS 1, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Informe de Gesti6n 

Ejercicio 2013 

1. El fondo de titulizaci6n. Antecedentes 

IM CITI T ARJET AS 1, Fondo de Titulizaci6n de Activos, en adelante el "Fondo", se constituy6 
mediante escritura publica el23 de noviembre de 2012, por InterMoney Titulizaci6n, Sociedad Gestora 
de Fondos de Titulizaci6n, S.A. ante el notario de Madrid D. Antonio Huerta Tr6lez, con el ntimero de 
protocolo 4.419, agrupando 578.275 Tarjetas de Credito concedidas por Citibank Espana, S.A. a 
personas fisicas residentes en Espafia, por un importe total de 1.000.000,00€, que corresponde a! saldo 
vivo de los Derechos de Credito. 

Con fecha 30 de noviembre de 2012, se procedi6 a Ia emisi6n de los Bonos de Titulizaci6n por un 
importe nominal de 1.000.000.000€, integrados por 8.400 Bonos de Ia Serie A, y 1.600 Bonos de Ia 
Serie B. El valor nominal de cada Bono es de 100.000€. En Ia Fecha de Desembolso del Fondo, los 
Bonos disponian de una calificaci6n definitiva de A (sf) y A (sf) para los Bonos de Ia Serie A por parte 
de Fitch Ratings Espafia, S.A y de DBRS Ratings Limited, respectivamente, y de C (sf) para los Bonos 
de Ia Serie B por parte de DBRS Ratings Limited. 

La verificaci6n e inscripci6n en los registros oficiales, por parte de Ia Comisi6n Nacional del Mercado 
de Valores del Folleto de Emisi6n tuvo Iugar el22 de noviembre de 2012. 

El Fondo constituye un patrimonio separado, cerrado por su pasivo y abierto por su activo (renovable y 
ampliable), carente de personalidad juridica, integrado, en cuanto a su activo, esencialmente por 
Derechos de Credito derivados del uso (disposiciones) de un conjunto de Tarjetas de Credito concedidas 
por Citibank Espafia S.A. a particulares residentes en Espafia. y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de 
Titulizaci6n suscritos por Citibank Espafia S.A, y por los prestamos concedidos por Citibank Espafia 
S.A. ( "Prestamo Subordinado Gastos lniciales" y "Prestamo Subordinado para Reservas") en cuantia y 
condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo es nulo. 

El Fondo se extinguira cuando se amorticen integramente los Derechos de Credito, siendo Ia Fecha 
Final del Fondo el 22 de mayo de 2020. 

Asimismo, el Fondo podra liquidarse anticipadarnente conforme a lo establecido en el apartado 4.4.3. 
del Documento de Registro del Folleto de Emisi6n. Todo ello conforme a lo establecido en Ia Escritura 
de Constituci6n del Fondo y a! Orden de Prelaci6n de Pagos del mismo. 

La constituci6n del Fondo y Ia emisi6n de los Bonos con cargo al rnismo se lleva a cabo al amparo de lo 
previsto en Escritura de Constituci6n del Fondo asi como en (i) el Folleto de Ernisi6n del Fondo, 
redactado de conforrnidad con el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla 
parcialmente Ia Ley del Mercado de Valores, en materia de adrnisi6n a negociaci6n de valores en 
mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripci6n y del folleto exigible a tales 
efectos, el Reglamento (CE) N° 809/2004 y el Reglamento Delegado (UE) 486/2012 de Ia Comisi6n, de 
30 de marzo, que modifica el Reglamento (CE) N° 809/2004 (ii) Ia Escritura de Constituci6n del Fondo, 
(iii) el Real Decreto 926/1998, (iv) Ia Ley 19/1992 en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 
926/1998 yen tanto resulte de aplicaci6n, (v) Ia Disposici6n Adicional Quinta de Ia Ley 3/1994, de 14 
de abril, (vi) Ia Ley del Mercado de Valores, en su redacci6n actual, en lo referente a su supervision, 
inspecci6n y sanci6n y (vii) las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento 
que resulten de aplicaci6n. 
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Los Fondos de Titulizaci6n de Activos estan sujetos a! regimen general del Impuesto sobre Sociedades. 
La constituci6n de dichos Fondos esta exenta del concepto de "operaciones societarias" del Impuesto 
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Jurfdicos Documentados. 

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses, como con 
motivo de Ia transmisi6n, reembolso o amortizaci6n de los mismos tendnln Ia consideraci6n de 
rendimientos de capital mobiliario y podran estar sujetos a retenci6n de acuerdo con las normas fiscales 
que les sean aplicables. 

InterMoney Titulizaci6n, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n, S.A., con dornicilio social en 
Madrid, Pza. Pablo Ruiz Picasso 1 y con CIF A-83774885, esta inscrita en el Registro de Sociedades 
Gestoras de Fondos de Titulizaci6n de Ia Comisi6n Nacional del Mercado de Valores con el numero 10, 
tiene a su cargo Ia adrninistraci6n y representaci6n legal del Fondo. 

2. Situacion actual del fondo 

2.1. Principales datos del activo 

A 31 de diciembre de 2013 Ia cartera titulizada agrupada en el activo del fondo contaba con las 
siguientes caracteristicas: 

\ ariahll' ' lnicial :\ctual (31 / 12/13)** 
Numero de taljetas vi vas 
Saldo Dispuesto Agregado (euros) 
Saldo Dispuesto Agregado medio de las taljetas 
Mayor Saldo Dispuesto Agregado (euros) 
Concentraci6n deudor (25 principales deudores) 
Numero de taljetas en mora +90 dias 
Sal do Dispuesto Agregado en mora +90 dias 
% taljetas en mora +90 dias sobre el total de Ia cartera 
Numero de taljetas fallidas 
Saldo Dispuesto Agregado de las taljetas fallidas 
% fallidos sobre el total de Ia cartera 
Antigiiedad de Ia cartera (meses) 
Tipo de interes medio aplicado 
Concentraci6n Geogn'lfica (3 principales provincias)* 

Madrid, Barcelona y Sevilla 
•• Esta informacion incluyefallidos (segzln folletos) 

2.2. Principales datos del pasivo 

578.275 
1.000.000.000,00 

1.729,28 
19.093,55 
0,0391% 

0 
0 

0,00% 
0 
0 

0,00% 
79 

23,70% 
37,94% 

563.582 
1.026.464.761 ,95 

1.821 
26.453,78 
0,0423% 

4.433 
16.224.255,97 

1,5806% 
7.429 

27.983 .501 ,95 
2,7262% 

91 
23,8 1% 
37,62% 

A 31 de diciembre de 2013 las caracteristicas principales de los bonos emitidos por el fondo de 
titulizaci6n eran las siguientes: 

Saldo inicial Califil·aciiln Calificaci<\n 
Bonos d~ ( fl·cha dt· Fr~t'Ul'ncia Cup1\n inicial actual 

tituli1aciiln l'misi1\n) Saldo actual dt• rt' \isi1\n \igl'nte (Fitch/ I>BJ~S) (Fitchi()BRS) 

Serie A 
Serie B 

840.000.000 
160.000.000 

840.000.000 
160.000.000 

Total 1.000.000.000 1.000.000.000 

FIJO 
FIJO 

3,000% 
4,000% 

A (sf) I A (sf) 
N.R. I C (sf) 

A (sf) I A (sf) 
N.R. I C (sf) 
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3. Principales riesgos e incertidumbres 

3.1. Riesgos vinculados a Ia cartera de activos 

Morosidad y Fallidos (segUn Ia definicion utilizada en el folleto) 

La tasa de morosidad a 31 de diciembre de 2013 se sitUa en e11,58% del Saldo Dispuesto Agregado 
no fallido de Ia cartera a dicha fecha. 

La cartera present<'> una tasa de fallidos (seg(Jn Ia definicion utilizada en el folleto) del2,73%. 

Riesgos por concentracion 

Geografica: Ia cartera de Derechos de Credito presenta a 31 de diciembre de 2013 una concentracion 
geografica similar a Ia que presentaba en Ia Fecha de Constitucion, siendo las tres comunidades 
autonomas con mayor peso Madrid, Cataluiia y Andalucia. 

3.2. Riesgo de contrapartida 

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan alg(Jn servicio financiero al fondo y Ia 
calificacion crediticia que tienen. 

A 31 de diciembre de 2013, las contrapartidas del fondo son las mismas que las inicialmente 
contratadas en Ia Fecha de Constitucion. 

( .llifil·ou:iun .tt.·nrto < altfil'.ll'IIJII .JI.trt,!o 
pla1o fttch , \lund~'' pla/ll f1tt.h \ltmd''' ltmilt.'' l'ahfiral'lon 

0 1\T.I<'Itlll ( un11.1 >artid.l \•·tu:~l ! S,,_p I llBI~S S&l' IJIU~-. (I itd1 ' llBI~'l 

Cucnta Tesoreria (3.4.4. I del M6dulo 
Adicional del Folleto de Emisi6n) 

Cucnta Reinversi6n (3.4.4.2 del M6dulo 
Adicional del Folleto de Emisi6n) 

Agcnte Financiero (3.4.7.1 del M6dulo 
Adicional del Folleto de Emisi6n) 

Administrador de los prestamos (3.7.2 
del M6dulo Adicional del Folleto de 
Emisi6n) 
Garante Administrador de los 
prestamos (3.4.4.3 del M6dulo Adicional 
del Folleto de Emisi6n) 

3.3. Otros riesgos 

Citibank intemacional, 
PLC, sucursal en 
Espana 
Citibank Espana, S.A. 

Citibank intemacional , 
PLC, sucursal en 
Espana 
Citibank Espana, S.A. 

Citibank N.A 

F-1 I P-1/ A-I I R-1 
(low) 

F-1 1 P-1/ A-l l R-1 
(low) 

F-1 1 P-1/ A-ll R-1 
(low) 

A I A2 1A I A 

A I A2 1A I A 

A I A2 1A I A 

Calificaci6n a corto plazo 
minima de F-21- & a largo 
plazo de BBB+I BBB 
Cali ficaci6n a corto plazo 
minima de F-21- & a largo 
plazo de BBB+I BBB 
Calificaci6n a corto plazo 
minima de F-21- & a largo 
plazo de BBB+I BBB 

Calificaci6n a corto plazo 
minima de F-21- & a largo 
plazo de BBB+I BBB 

No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del fondo. 

4. Evolucion del fondo en el ejercicio 2013 

4.1. Ratio de Pago 

El ratio de pago medio del Fondo, tal y como se define en el apartado 2.2 del Modulo Adicional a! 
Folleto de Emision, desde el inicio de Ia vida del mismo es de un 15,61%. 
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4.2. Morosidad y Fallidos 

La tasa de morosidad de Ia cartera a! cierre de 2013 es I ,58% del Sal do Dispuesto Agregado no 
fallido de Ia cartera. 

La tasa de fallidos de Ia cartera a! cierre de 2013 es del2,73%. 

4.3. Rentabilidad de los activos 

E1 tipo de interes medio de Ia cartera de Derechos de Credito durante 2013 ha sido del23,81%. 

4.4. Bonos de titulizaci6n: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interes vigentes. 

La siguiente tabla muestra los datos de los pagos de principal e intereses realizados por el fondo a las 
distintas series de que componen Ia emision: 

Jnll'l"l'S{'S 
Bonos dl' Saldo Saldo \morti!al'i,.lll % pa:.,:ados l'll I ipo dl• 

tituli.mciiln 31 112/2012 31 112121113 duranll' 21113 \morti,aciljn 21113 intl'n:·s 

Serie A 
Serie B 

840.000.000 
160.000.000 

840.000.000 
160.000.000 

Total 1.000.000.000 1 .000.000.000 

0,00 
0,00 

0,00% 
0,00% 

26.777.856,00 
6.800.768,00 

No hay ning\ln importe pendiente de pago de los bonos emitidos por el fondo. 

4.5. Otros importes pendientes de pago del fondo 

3,00% 
4,00% 

En lo que respecta a los prestamos subordinados contratados en Ia Fecha de Constitucion del fondo 
no hay importes pendientes de pago. 

Seg\ln lo establecido en los apartados 3.4.3.1 y 3.4.3.2 del Modulo Adicional del Folleto de Emision, 
los prestamos subordinados no devengan intereses de demora por el retraso en el pago de cualquier 
cantidad debida. 

4.6. Acciones realizadas por las Agendas de Calificaci6n durante el ejercicio 

No se ha producido ningUn hecho relevante por parte de las Agencias de Calificacion durante el 
ejercicio. 

5. Generaci6n de flujos de caja en 2013. 

Los flujos financieros (principal, intereses y comisiones) generados porIa cartera de activos durante 
2013 han ascendido a 1.899,78 millones de euros, siendo 1.653,02 millones en concepto de 
reembolso del Saldo Dispuesto Agregado de las tarjetas de credito, 212,26 millones en concepto de 
intereses y 34,49 millones en concepto de comisiones. 

La aplicacion de estos flujos junto con el resto de recursos disponibles del fondo (tal y como se 
definen en el apartado 3.4.6.1. del Modulo Adicional del Folleto de Emision) se ha realizado 
siguiendo las condiciones establecidas en el Folleto de Emision (Orden de Prelacion de Pagos de 
Intereses y de Prelacion de Pagos de Principal de los apartados 3.4.6.3 y 3.4.6.4 del Modulo 
Adicional del Folleto de Emision respectivamente). 
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6. Riesgos y mecanismos de cobertura: informacion del Swap, mejoras de credito y triggers 

6.1. Principales riesgos de Ia cartera 

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de Ia cartera son Ia 
morosidad y el derivado de Ia concentracion geognifica. 

6.2. Evolucion de las mejoras credito durante el ejercicio. Situacion a cierre comparada con 
situacion inicial 

Como principal mejora de credito, el fondo cuenta con Ia estructura de subordinacion entre los 
Bonos de Ia Serie A y B. 

La siguiente tabla recoge los niveles de mejora de credito de Ia Serie A y de Ia serie B a cierre de 
2013 comparada con Ia mejora inicial (en Ia Fecha de Desembolso): 

lmporll• Sulwnlinadl111 Suhonliuadl111 
Bonos lnicial 'Y. , lnicial Saldo \ctual % \ctual 

Serie A 
Serie B 

840.000.000,00 
160.000.000,00 

84,00% 
16,00% 

16,00% 840.000.000,00 84,00% 
160.000.000,00 16,00% 

16,00% 

Por otro ]ado, el Fondo cuenta condos reservas adicionales, Ia Reserva de Dilucion y Ia Reserva de 
Commingling. 

La Reserva de Dilucion se constituyo en Ia Fecha de Desembolso del Fondo como mecanismo de 
mejora crediticia ante posibles perdidas derivadas de "Ajustes en los recibos" de las taijetas de 
credito y con Ia finalidad de perrnitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el 
correspondiente Orden de Ia Prelacion de Pagos. 

La Reserva de Commingling se constituyo en Ia Fecha de Desembolso del Fondo como un 
mecanismo de mejora crediticia ante posibles perdidas de liquidez derivadas de situaciones en las 
que los cobros pertenecientes <\I Fondo pudieran perderse, interrumpirse o verse retenidos por el 
Administrador y con Ia finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el 
correspondiente Orden de Prelacion de Pagos. 

La siguiente tabla recoge los niveles de las dos reservas a cierre de 2013 comparada con Ia mejora 
inicial (en Ia Fecha de Desembolso): 

l{cscna lm m·tl' lnicial lm wrtc Actual 

Reserva de Dilucion 
Reserva de Commingling 

I 0.625.000,00 
8.825.000,00 

I 0.625.000,00 
8.825.000,00 
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6.3. Triggers del fondo 

Periodo de Acumulaci6n 

A 31 de diciembre de 2013 no se ha producido ningt]n acontecimiento que marque el inicio de Ia 
amortizaci6n de los bonos, y consecuentemente termine el Periodo de Acumulaci6n, tal y como se 
describe en el apartado 4.9.3 del Folleto de Emisi6n. 

El Periodo de Acumulaci6n es el periodo entre Ia Fecha de Constituci6n y Ia Fecha de Inicio de 
Amortizaci6n. El Periodo de Acumulaci6n tiene una duraci6n de tres afios a partir de Ia primera 
Fecha de Pago del Fondo (enero 2013). Por lo tanto, Ia Fecha de Inicio de Ia Amortizaci6n sera el 22 
de enero de 2016. 

Otros triggers del Fondo 

No se ha producido ninguna situaci6n que haya provocado actuaci6n adicional por parte de Ia 
sociedad gestora. 

7. Perspectivas del fondo 

7.1. Flujos de los bonos: hip6tesis y cuadros de bonos 

La siguiente tabla recoge Ia estimaci6n de los flujos financieros que generaran los bonos bajo las 
siguientes hip6tesis: 

• Ratio de Pago de 18% 

• Tipos de interes constantes del 24% 

• Tasa de fallidos de 6,00% 

• Recuperaciones del 10% a los 12 meses 
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110'0 \ 110'0 II 

S.tldo nominal S.tldu nom1110JI 
Fccha Jcndit.•ntt.· \mor·titat."ll)ll lntt.•rt.•st.·s t.•ntlit.•ntt.• \mortizat.·ifln lntt.•n•ws 

23/1212013 840.000.000,00 160.000.000,00 

22101/201 4 840.000.000,00 0,00 2.278.332,00 160.000.000,00 0,00 578.624,00 

24/02120 14 840.000.000,00 0,00 1.933.176,00 160.000.000,00 0,00 490.960,00 

24/03/2014 840.000.000,00 0,00 2.002.224,00 160.000.000,00 0,00 508.496,00 

22104/2014 840.000.000,00 0,00 2.071.272,00 160.000.000,00 0,00 526.032,00 

22105/2014 840.000.000,00 0,00 2.209.284,00 160.000.000,00 0,00 561.088,00 

23/06/2014 840.000.000,00 0,00 2.002.224,00 160.000.000,00 0,00 508.496,00 

22107/2014 840.000.000,00 0,00 2. 140.236,00 160.000.000,00 0,00 543.568,00 

22108/20 14 840.000.000,00 0,00 2. 140.236,00 160.000.000,00 0,00 543.568,00 

22109/2014 840.000.000,00 0,00 2.071.272,00 160.000.000,00 0,00 526.032,00 

221 10/20 14 840.000.000,00 0,00 2.278.332,00 160.000.000,00 0,00 578.624,00 

24/1 1/20 14 840.000.000,00 0,00 1.933 .1 76,00 160.000.000,00 0,00 490.960,00 

2211212014 840.000.000,00 0,00 2.140.236,00 160.000.000,00 0,00 543.568,00 

2210112015 840.000.000,00 0,00 2.209.284,00 160.000.000,00 0,00 561.088,00 

23/0212015 840.000.000,00 0,00 1.933. 176,00 160.000.000,00 0,00 490.960,00 

23/03/2015 840.000.000,00 0,00 2.071.272,00 160.000.000,00 0,00 526.032,00 

22104/2015 840.000.000,00 0,00 2.071.272,00 160.000.000,00 0,00 526.032,00 

22105/2015 840.000.000,00 0,00 2. 140.236,00 160.000.000,00 0,00 543.568,00 

22106/2015 840.000.000,00 0,00 2.071.272,00 160.000.000,00 0,00 526.032,00 

22107/2015 840.000.000,00 0,00 2.278.332,00 160.000.000,00 0,00 578.624,00 

24/08/2015 840.000.000,00 0,00 2.002.224,00 160.000.000,00 0,00 508.496,00 

22109/2015 840.000.000,00 0,00 2.07 1.272,00 160.000.000,00 0,00 526.032,00 

221 10/2015 840.000.000,00 0,00 2.209.284,00 160.000.000,00 0,00 561.088,00 

2311 1/2015 840.000.000,00 0,00 2.002.224,00 160.000.000,00 0,00 508.496,00 

221 1212015 426.934.284,00 4 13 .065.716,00 2.140.236,00 160.000.000,00 0,00 543.568,00 

2210 1/2016 297.725.988,00 129.208.296,00 1.087.800,00 160.000.000,00 0,00 543.568,00 

22102/2016 162.675.408,00 135 .050.580,00 709.632,00 160.000.000,00 0,00 508.496,00 

22103/2016 40.095.384,00 122.580.024,00 414.456,00 160.000.000,00 0,00 543.568,00 

22/04/2016 0,00 40.095.384,00 102. 144,00 82.082.256,00 77.917.744,00 543.568,00 

22105/2016 0,00 0,00 0,00 0,00 82.082.256,00 269.856,00 
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7.2. Liquidaci6n anticipada 

En base a los modelos de Ia Sociedad Gestora y suponiendo una evolucion similar del fondo a Ia del 
presente ejercicio durante el proximo ejercicio no se producini un supuesto de liquidacion anticipada 
en los terminos recogidos en el apartado 4.4.3 del Registro de Valores del Folleto de Emision. 

Bajo el supuesto de continuidad del fondo y las hipotesis utilizadas en el apartado 7.1 anterior, el 
vencimiento final del mismo se estima para Ia Fecha de Pago correspondiente a! 22 de mayo de 
2016. 

No obstante lo anterior, no existe garantia de que se pueda producir alguno de los supuestos de 
liquidacion anticipada que se recogen en el Folleto de Emision durante el proximo ejercicio. 

7.3. Hechos posteriores al cierre. 

No se han producido hechos posteriores a! cierre. 

El informe de gestion incluye Ia informacion contenida en el modelo de estado financiero publico 
8 .05.5 referente a otra informacion de los activos y pasivos. 
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DILIGENCIA DE FIRMAS 

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizaci6n, Sociedad Gestora de Fondos de 
Titulizaci6n, S.A., Sociedad Gestora de IM CITI TARJETAS 1, Fondo de Titulizaci6n de Activos, 
en fecha 21 de marzo de 2014, y en cumplimiento de la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la 
CNMV sQbre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados reservados 
de informacion estadistica de los Fondos de Titulizaci6n y las modificaciones incorporadas a esta 
mediante la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la C.N.M.V, del articulo 37 del C6digo de 
Comercio y demas normativa aplicable, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de 
gesti6n de dicho Fondo correspondientes al ejercicio anual terrninado el 31 de diciembre de 2013 
extendidas en dos ejemplares, todos ellos en P!lPel timbrado del Estado, numerados correlativamente 
e impresos por una cara, conforme a continuaci6n se detalla: 

Ejemplar 

Primer ejemplar 

Segundo ejemplar 

Firmantes 

Documento 

Cuentas anuales 
Informe de Gesti6n 

Cuentas anuales 
Informe de Gesti6n 

D. Jose Antonio Trujillo del Valle 

D3
• Carmen Barrenechea Fernandez 

D. Iiiigo Trincado Boville 

Numero de folios en papel timbrado 

Del OL6194756 al OL6194819 
Del OL6194820 al OL6194828 

Del OL6194829 al OL6194892 
Del OL6194893 al OL6194901 

D3
• Beatriz Senis Gilmartin 

D. Rafael Bunzl Csonka 

D. Javier de la Parte Rodriguez 


		2014-04-15T16:14:14+0200
	rosasanchez@kpmg.es




