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CLASE 8.3 

IM CFS RMBS I, 

FONDO DE TITULIZACION DE ACTJVOS 

Balances de Situaci6n a 31 de diciembre de 2013 y 2012 

Miles de euros 

Nota 31.12.2013 31.12.2012 

PASIVO 
A) PASIVO NO CORRIENTE 

I. Provisiones a largo plazo 
II. Pasivos financieros a largo plazo 

I. Obligaciones y otros val ores negociables 
Series no subordinadas 

2. Deudas con entidades de credito 
Prestamo subordinado 
Otras deudas con entidades de credito 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas(-) 
lntereses y gastos devengados no vencidos 

3. Derivados 
4. Otros pasivos financieros 

III. Pasivos por impuesto diferido 
B) P ASIVO CORRIENTE 

IV.Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para 
Ia venta 
V. Provisiones a corto plazo 
VI.Pasivos financieros a corto plazo 

1. Acreedores y otras cuentas a pagar 
2. Obligaciones y otros val ores negociables 

Series no subordinadas 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas(-) 
Intereses y gastos devengados no vencidos 

3. Deudas con entidades de credito 
Prestamo subordinado 
Otras deudas con entidades de credito 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas(-) 
lntereses y gastos devengados no vencidos 
lntereses vencidos e impagados 

4. Derivados 
5. Otros pasivos financieros 

VII. Ajustes por periodificaciones 
I . Comisiones 

Comisi6n sociedad gestora 
Comisi6n administrador 
Comisi6n agente financiero I pagos 
Comisi6n variable- resultados reallzados 
Comisi6n variable - resultados no realizados 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 
Otras comisiones 

2. Otros 
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y 

GASTOS RECONOCIDOS 
VIII.Activos financieros disponibles para Ia venta 
IX.Coberturas de flujos de efectivo 
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/perdidas reconocidos 

XI.Gastos de constituci6n en transici6n 

TOTAL PASIVO 

La memoria adjunta forrna parte integrante de las cuentas anuales de 2013. 
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CLASE a.a 

IM CFS RMBS I, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Cuentas de Perdidas y Ganancias a 31 de diciembre de 2013 y 2012 

I. lntereses y rendimientos asimilados 
Derechos de Credito 
Otros activos financieros 

2. Intereses y cargas asimilados 
Obligaciones y otros valores negociables 
Deudas con entidades de credito 
Otros pasivos financieros 

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos efectivo (neto) 

A) MARGEN DE INTERESES 

4. Resultado de operaciones financieras (neto) 
5. Diferencias de cambio (neto) 
6. Otros ingresos de explotaci6n 
7. Otros gastos de explotaci6n 

Servicios exteriores 
Servicios de profesionales independientes 
Servicios bancarios y simi lares 

Tributos 
Otros gastos de gesti6n corriente 

Comisi6n de sociedad gestora 
Comisi6n administrador 
Comisi6n del agente financiero 
Comisi6n variable- resultados realizados 
Otros gastos 

8. Deterioro de activos financieros (neto) 
Deterioro neto de Derechos de Credito (-) 

9. Dotaciones a provisiones (neto) 
I 0. Ganancias (perdidas) de activos no corrientes en venta 

II. Repercusi6n de perdidas (ganancias) 

RESULT ADO ANTES DE IMPUESTOS 

12. lmpuesto sobre beneficios 

RESULT ADO DEL EJERCICIO 

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2013. 

Nota 

6 

10 
10 

6 

9 
9 

10 

Miles de euros 

2013 

8.507 

(1.165) 
(584) 

6.758 

215 

(83) 
(554) 

(5) 
(5.002) 

(120) 

(972) 
(227) 
(319) 
309 

2012 

447 

(30) 
(14) 

403 

(1.596) 

(3) 
(15) 

(I) 

1.212 
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CLASE 8.3 

IM CFS RMBS I, 

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Estados de Flujos de Efectivo a 3 I de diciembre de 20 I 3 y 2012 

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES 
DE EXPLOT ACJ6N 

I. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 
Intereses cobrados de los activos titulizados 
Intereses pagados por valores de titulizaci6n 
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados 
lntereses cobrados de inversiones financieras 
Intereses pagados de prestamos y creditos en entidades de credito 
Otros intereses cobrados/pagados (neto) 

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo 
Comisiones pagadas a Ia sociedad gestora 
Comisiones pagadas por administraci6n de los prestamos 
Comisiones pagadas al agente financiero 
Comisiones variables pagadas 
Otras comisiones 

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo 
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos 
Pagos de Provisiones 
Cobros procedentes de Ia enajenaci6n de activos no corrientes mantenidos 

para Ia venta 

Otros 

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES I 
JNVERSI6N FINANCIACI6N 

4. Flujos de caja netos por emisi6n de Bonos de titulizaci6n de activos 
Cobros por emisi6n de valores de titulizaci6n · 
Pagos por emisi6n de valores de titulizaci6n (aseguramiento colocaci6n) 

5. Flujos de caja por adquisici6n de activos financieros 
Pagos por adquisici6n de Derechos de Credito 
Pagos por adquisici6n de otras inversiones financieras 

6. Flujos de caja netos por amortizaciones 
Cobros por amortizaci6n de Derechos de Credito 
Cobros por amortizaci6n de otros activos titulizados 
Pagos por amortizaci6n de valores de titulizacipn 

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo 
Cobros por concesiones de prestamos o disposiciones de creditos 
Pagos por amortizaci6n de prestamos o creditos 
Cobros Derechos de Credito pendientes ingreso 
Administraciones publicas- Pasivo 
Otros deudores y acreedores 
Cobros de Subvenciones 

C) INCREMENTO(+) DISMlNUCI6N (-)DE EFECTIVO 0 EQUIVALENTES 

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. 

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 

La memoria ad junta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2013. 

Miles de euros 

2013 2012 

6.162 

8.333 
(1.155) 

(121) 

(82) 
(458) 

(5) 

(535) 

202 
(17) 

(4.171) 

21.035 

(26.257) 

1.128 

(77) 

1.991 

12.149 
14.140 

(1.155) 

63 

(1.070) 

(148) 

13.304 

283.500 

(378.000) 

270 

107.450 

84 

12.149 

12.149 



OL6195722 

CLASE 8.3 

1M CFS RMBS I, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Estados de Ingresos y Gastos reconocidos a 31 de diciembre de 2013 y 2012 

I. Activos financieros disponibles para Ia venta 
1.1. Ganancias (perdidas) por valoraci6n 

1. 1.1 . Importe bruto de las ganancias (perdidas) por valoraci6n 
1.1.2. Efecto fiscal 

1.2. Importes transferidos a Ia cuenta de perdidas y ganancias 
1.3. Otras reclasificaciones 
1.4. Importes repercutidos a Ia cuenta de pasivo en el periodo 

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para Ia venta 

2. Cobertura de los flujos de efectivo 
2.1 . Ganancias (perdidas) por valoraci6n 

2. 1.1 . Importe bruto de las ganancias (perdidas) por valoraci6n 
2.1.2. Efecto fiscal 

2.2. lmportes transferidos a Ia cuenta de perdidas y ganancias 
2.3. Otras reclasificaciones 

2.4. lmportes repercutidos a Ia cuenta de pasivo en el periodo 

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables 

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/perdidas reconocidos 
3.1 . Importe de otros ingresoslganancias y gastos/perdidas reconocidos directamente 

en el balance del periodo 
3.1 .1. Importe bruto de las ganancias (perdidas) por valoraci6n 
3.1.2. Efecto fiscal 

3.2. Importes transferidos a Ia cuenta de perdidas y ganancias 

3.3. Importes repercutidos a Ia cuenta de pasivo en el periodo 

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias 

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) 

La memoria ad junta forma parte integrante de las cuentas anuales de 20 I 3. 

Miles de euros 

31. I 2.2013 31.12.2012 
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CLASE 8.3 

IM CFS RMBS I, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Memoria de Cuentas Anuales 

31 de diciembre de 2013 

( 1) Naturaleza y Actividades Principales 

(a) Constitucion y naturaleza juridica 

IM CFS RMBS I, Fondo de Titulizacion de Activos, (en ade1ante e1 Fondo) se constituyo 
mediante escritura publica el 14 de diciembre de 2012, con caracter de fondo cerrado, 
agrupando Prestamos Hipotecarios cedidos por Citifrn, S.A., E.F.C. (en adelante el 
Cedente o Citifin) por importe de 378.000.000,00 euros (vease nota 6). 

Con fecha 13 de diciembre de 2012, Ia Comision Nacional del Mercado de Valores 
registro el Folleto del Fondo, en los registros oficiales correspondiente a Ia emision de 
Bonos de Titulizacion con cargo al Fondo por 283.500 miles de euros (vease nota 9). 

El Fondo se regula por lo dispuestq en: 

- Ia Escritura de Constitucion del Fondo, 

- Ia Circular 2/2009, de 30 de marzo, sobre normas contables, Cuentas Anuales, estados 
financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica de los Fondos 
de Titulizacion, modificada por Ia Circular 4/2010, de 14 de octubre, de Ia 
Comision Nacional de Mercado de Valores. 

- el Real Decreto 92611998, de 14 de mayo, por e1 que se regulan los Fondos de 
Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion y 
disposiciones que lo desarrollan, 

- Ia Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Regimen de Sociedades y Fondos de Inversion 
lnrnobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a lo no 
contemplado en el Real Decreto 926/1998 yen tanto resulte de aplicaci6n, 

- Ia Ley 3/ 1994, de 14 de abril, porIa que se adapta Ia legislacion espanola en materia 
de Entidades de Credito a Ia Segunda Directiva de Coordinacion Bancaria y se 
introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero, 

- Ia Ley 24/ 1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su 
supervision, inspeccion y sancion, 

- el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por lo que se desarrolla parcialmente 
Ia Ley del Mercado de Valores, en materia de admision a negociacion de valores 
en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del 
folleto exigible a tales efectos, 
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CLASE 8.3 

2 

IM CFS RMBS I, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Memoria de Cuentas Anuales 

- Ia Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por Ia que se desarrolla el articulo 
27.4 de Ia Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, 

- las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que 
resulten de aplicaci6n. 

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, que esta 
integrado, fundamentalmente, en cuanto a su activo, por los Prestamos Hipotecarios y, 
en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizaci6n de Activos emitidos en cuantia y 
condiciones tal que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo. 

El unico objeto del Fondo sera Ia transformaci6n de los activos que agrupara en valores 
de renta fija homogeneos, estandarizados, y, por consiguiente susceptibles de 
negociaci6n en mercados de valores organizados. 

La gesti6n y administraci6n del Fondo esta encomendada a Intermoney Titulizaci6n, 
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n, S.A., (en adelante Ia Sociedad Gestora) 
con domicilio en Madrid, plaza Pablo Ruiz de Picasso, 1. Asimismo, en calidad de 
representante legalle corresponde Ia representaci6n legal y defensa de los intereses de 
los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedores 
del mismo. La Sociedad Gestora figura inscrita en el registro especial de Ia Comisi6n 
Nacional del Mercado de Valores con e1 numero 10. 

(b) Duraci6n 

La actividad del Fondo se inici6 el dia 14 de diciembre de 2012 y finalizara e1 20 de 
octubre de 2051 (Fecha Final) salvo que con anterioridad se hubiera procedido a Ia 
liquidaci6n anticipada del mismo. 

Liquidaci6n 

La Sociedad Gestora, previa comunicaci6n a Ia CNMV, estara facultada para proceder a 
Ia Liquidaci6n Anticipada del Fondo y con ello a Ia Amortizaci6n Anticipada de Ia 
totalidad de Ia Emisi6n de Bonos y extinci6n del Fondo en cualquier fecha, en 
cualquiera de los siguientes supuestos: 

(i) Cuando el importe del Saldo Nominal Pendiente de los Prestamos Hipotecarios 
no Fallidos sea inferior al diez por ciento del Saldo Inicial de los Prestamos 
Hipotecarios en Ia Fecha de Constituci6n, y siempre y cuando e1 importe de Ia 
venta de los Prestamos Hipotecarios, pendientes de amortizaci6n, junto con el 
resto de los Recursos Disponibles, permita Ia cancelaci6n de las obligaciones de 
pago del Fondo. 

(ii) Cuando, por raz6n de alglin evento o circunstancia de cualquier indole ajeno o no 
al desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una alteraci6n sustancial o se 
desvirtuase de forma permanente o se haga imposible o de extrema dificultad el 
mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo. 
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Il\1 CFS RMBS I, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Memoria de Cuentas Anuales 

(iii) Obligatoriamente, en el supuesto de que Ia Sociedad Gestora fuera declarada en 
concurso y habiendo transcurrido el plazo que reglamentariamente estuviera 
establecido a! efecto o, en su defecto, cuatro meses, sin haber sido designada una 
nueva sociedad gestora. 

(iv) Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y 
permanente en relacion con alguno de los Bonos emitidos o se prevea que se va a 
producir. 

(v) En el supuesto de que Ia Sociedad Gestora cuente con el consentimiento y Ia 
aceptacion expresa de todos los Bonistas y de todos los que mantengan contratos 
en vigor con el Fondo, tanto en relacion a! pago de las cantidades que dicha 
Liquidacion Anticipada implique como en relacion a! procedimiento en que deba 
ser Ilevada a cabo. 

(vi) Seis meses antes de Ia Fecha Final, aunque se encontraran aun debitos vencidos 
pendientes de cobro de los Prestamos Hipotecarios cedidos a! Fondo. 

Seran requisitos necesarios para proceder a dicha Liquidacion Anticipada del Fondo, los 
siguientes: 

(i) Que se hubieran obtenido, en su caso, las autorizaciones necesarias para eilo de 
las autoridades u organismos administrativos competentes. 

(ii) Que se proceda a Ia comunicacion a los tenedores de los Bonos, en Ia forma 
prevista en este parrafo y ·con una antelacion de quince (15) Dias Habiles, del 
acuerdo de Ia Sociedad .Gestora de proceder a Ia Liquidacion Anticipada del 
Fondo. Dicha comunicacion, que habra sido previamente puesta en conocimiento 
de Ia CNMV, mediante Ia publicacion del preceptivo hecho relevante de 
conformidad con Io dispuesto en el articulo 82 de Ia Ley del Mercado de Valores, 
y de Ia Agencia de Calificacion, debera ser asimismo publicada en el Boletin de 
Cotizacion Diario del Mercado AIAF o a traves de cualquier otro medio de 
difusion que sea de general aceptacion por el mercado y que garantice una 
difusion adecuada de Ia informacion, en tiempo y contenido. Esta comunicacion 
debera contener Ia descripcion (i) del supuesto o supuestos por los que se 
procede a Ia Liquidacion Anticipada del Fondo, (ii) del procedimiento para 
Ilevarla a cabo, y (iii) Ia forma en que se va a proceder para atender y cancelar las 
obligaciones de pago derivadas de los Bonos de acuerdo con el Orden de 
Prelacion de Pagos de Liquidacion previsto en el apartado 3.4.6.4. del Modulo 
Adicional. · 
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1M CFS RMBS I, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Memoria de Cuentas Anuales 

Con el objeto de que el Fondo, a traves de su Sociedad Gestora, lleve a cabo Ia 
Liquidaci6n Anticipada del Fondo y con ello a Ia Amortizaci6n Anticipada de Ia 
Emisi6n de Bonos, Ia Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, procedeni 
a: 

(i) Vender los Prestamos Hipotecarios por un importe que permita Ia total 
liquidaci6n del Fondo. 

(ii) Cancelar aquellos contratos que no resulten necesarios para el proceso de 
liquidaci6n del Fondo. 

En caso de que, tanto porque las actuaciones anteriores fueran insuficientes o existieran 
Prestamos Hipotecarios u otros activos remanentes en el Fondo, Ia Sociedad Gestora 
procedeni a venderlos para lo que recabani oferta de, a! menos, cinco (5) entidades de 
entre las mas activas en Ia compraventa de estos activos que, a su juicio, puedan dar 
valor de mercado, en las condiciones mas favorables posible. La Sociedad Gestora 
estara obligada a aceptar Ia mejor oferta recibida por los activos ofertados. Para Ia 
fijaci6n del valor de mercado, Ia Sociedad Gestora podra obtener los informes de 
valoraci6n que juzgue necesarios. 

El Cedente gozara de un derecho de tanteo de tal forma que podra adquirir con 
preferencia a terceros los Prestamos Hipotecarios por el cedidos u otros activos 
remanentes procedentes de los mismos que permanezcan en el activo del Fondo. Con 
tal finalidad, Ia Sociedad Gestora remitira al Cedente una relaci6n de los Prestamos 
Hipotecarios y del resto de activos y de las ofertas recibidas de terceros, pudiendo este 
hacer uso del mencionado derecho, respecto de todos los activos ofertados por Ia 
Sociedad Gestora, dentro de los diez (10) Dias Habiles siguientes a Ia recepci6n de Ia 
mencionada comunicaci6n y siempre que su oferta iguale, a! menos, Ia mejor de las 
efectuadas por terceros. 

Extinci6n 

El Fondo se extinguira en todo caso a consecuencia de las siguientes circunstancias: 

(i) Por Ia amortizaci6n integra de los Prestamos Hipotecarios que agrupa. 

(ii) En Ia fecha en que se produzca Ia total liquidaci6n de las obligaciones de pago 
del Fondo. 

(iii) Por Ia finalizaci6n del procedimiento de Liquidaci6n Anticipada del Fondo 
descrito en el apartado 4.4.3. del Documento de Registro. 

(iv) En Ia Fecha Final del Fondo, aunque se encontraran aun debitos vencidos 
pendientes de cobro. 



OL6195727 

CLASE 8.8 

5 

IM CFS RMBS I, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Memoria de Cuentas Anuales 

La extinci6n del Fondo se pondni en conocuruento de !a CNMV y de !a Entidad 
Directora tan pronto esta fuera confirmada y se hani publica por el procedimiento 
seiialado en este apartado. 

En el supuesto de que se haya producido Ia extinci6n del Fondo por las causas 
establecidas en los apartados anteriores, transcurrido un plazo de seis (6) meses desde 
Ia liquidaci6n de los activos remanentes del Fondo y de Ia distribucion de los 
Recursos Disponibles, Ia Sociedad Gestora otorgani un acta notarial declarando (i) 
extinguido el Fondo asi como las causas que motivaron su extinci6n, (ii) el 
procedimiento de comunicacion a los tenedores de los Bonos y a Ia CNMV llevado a 
cabo y (iii) Ia distribucion de las cantidades disponibles para Ia liquidaci6n del Fondo, 
siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, y dara cumplimiento a los 
demas trcimites administrativos que resulten procedentes. Dicho documento notarial 
sera remitido por !a Sociedad Gestora a Ia CNMV. 

(c) Recursos disponibles 

En cada Fecha de Pago del Fondo, se consideraran Recursos Disponibles los siguientes 
conceptos identificados como tales por Ia Sociedad Gestora (conforme a !a 
informacion recibida del Administrador, en los conceptos que aplique): 

(i) Las cantidades depositadas en el ultimo Periodo de Cobro en Ia Cuenta de 
Reinversi6n en concepto de principal, intereses ordinarios, intereses de demora, 
asi como cualesquiera otros conceptos cobrados procedentes de los Prestamos 
Hipotecarios hasta el ultimo dia del mes anterior (incluido). 

(ii) Los posibles sobrantes del Prestamo Subordinado GI, en Ia parte en que haya 
podido exceder de los gastos de constitucion. 

(iii) Los importes correspondientes a Ia Disposicion del Fondo de Reserva. 

(iv) El producto de Ia liquidacion en su caso, y cuando corresponda, de los activos del 
Fondo. 

Los Recursos Disponibles se aplicaran en cada Fecha de Pago conforme al Orden de 
Prelacion de Pagos que se recoge a continuacion. 

(d) Orden de prelacion de pagos 

Los Recursos Disponibles se aplicaran en cualquier Fecha de Pago distinta de Ia Fecha de 
Liquidacion Anticipada del Fondo a los siguientes conceptos, estableciendose como 
Orden de Prelaci6n en caso de insuficiencia de fondos, el orden en que se enumera a 
continuacion: 

(i) Gastos Ordinarios y Extraordinarios e impuestos del Fondo. 

(ii) Pago de los intereses de los Bonos de Ia Serie A. 
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(iii) Amortizaci6n de los Bonos de Ia Serie A, de acuerdo con el apartado 4.9 de Ia 
Nota de Valores contenida en el Folleto del Fondo. 

(iv) Retenci6n del importe suficiente para mantener el Nivel Inicial del Fondo de 
Reserva. 

(v) Pago de los intereses del Prestamo B. 

(vi) Amortizaci6n del Prestamos B de acuerdo con las reglas del apartado 4.9.3. de Ia 
Nota de Valores contenida en el Folleto del Fondo 

(vii) Pago de intereses del Prestarno Subordinado GI. 

(viii) Pago de intereses del Prestamo Subordinado FR. 

(ix) Amortizaci6n del principal del Prestamo Subordinado Gl. 

(x) Amortizaci6n del principal del Prestamo Subordinado FR. 

(xi) Pago en concepto de Comisi6n Variable. 

(e) Gesti6n del fondo 

De acuerdo con Ia Ley 1911992, Ia gesti6n del Fondo esta encomendada de forma 
exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizaci6n, quienes a su vez tienen en 
este cometido su objeto social exclusivo. 

Intermoney Titulizaci6n, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n, S.A. es Ia gestora 
del Fondo, actividad por Ia que recibe en cada Fecha de Pago, una comisi6n peri6dica 
que se devengara diariamente desde Ia constituci6n del Fondo hasta su extinci6n y que 
se liquidara y pagara por periodos vencidos en cada Fecha de Pago. 

Adicionalmente, como compensaci6n a los servicios de constituci6n del Fondo, recibi6 
una comisi6n inicial por importe de 70 miles de euros. 

(f) Administrador de los prestamos hipotecarios 

Citifin, S.A. E.F.C., como administrador de los Prestamos Hipotecarios de los que se 
derivan los Derechos de Credito cedidos a! Fondo, percibe una remuneraci6n que se 
devengara mensualmente y se ·pagara en cada Fecha de Pago, del 0,15% anual del 
Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Credito no Fallidos en Ia Fecha de Pago 
del Fondo inmediatamente anterior. Dicha comisi6n se entendera bruta, es decir, 
incluira cualquier impuesto directo o indirecto o retenci6n que pudiera gravar Ia 
misma. 
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(g) Comisi6n variable 

El Cedente tendni derecho a Ia Comisi6n Variable. Dicha Comisi6n Variable se 
devengani diariamente. Se define Ia Comisi6n Variable como Ia diferencia entre (i) 
todos los ingresos que puedan derivarse de los Derechos de Credito y cualquier otro 
que pudiera corresponderle al Fondo; menos (ii) todos los gastos del Fondo, incluidos 
los intereses de su financiaci6n, los necesarios para su constituci6n y su 
funcionamiento, y Ia cobertura de cuantos impagos se produzcan en los Derechos de 
Credito que integran su activo. En Ia Fecha de Liquidaci6n Anticipada, o, en su caso, 
en Ia Fecha Final, se sumara, adicionalmente, el remanente tras Ia liquidaci6n de todas 
las obligaciones de pago del Fondo. 

La Sociedad Gestora procedera a efectuar dicho pago en concepto de Comisi6n Variable 
en cada Fecha de Pago, con el limite de los Recursos Disponibles de acuerdo con el 
Orden de Prelaci6n de Pagos una vez atendidos todos los conceptos anteriores al 
numero que en el Orden de Prelaci6n de Pagos correspondiente ocupa Ia Cornisi6n 
Variable. 

En su caso, todos los tributos relativos a los pagos realizados en este concepto seran a 
cargo de su perceptor. En el caso de que los pagos en cuesti6n den Iugar a Ia 
repercusi6n obligatoria de cualquier tributo, el importe a satisfacer se reducira en Ia 
medida necesaria para que, incrementado en el tributo a repercutir, se mantenga Ia 
contraprestaci6n pactada, que se habra de considerar a estos efectos como importe 
total incluidos cualesquiera tributos que pudieran ser repercutidos al Fondo. 

(h) Agente financiero 

Citibank International PLC, Sucursal en Espana, es Ia entidad con Ia que el Fondo ha 
firmado el Contrato de Agencia Financiera. El Agente financiero recibira de Ia 
Sociedad Gestora una comisi6n·por sus servicios de agencia financiera igual a 5 miles 
de euros anuales liquidables en cada Fecha de Pago. 
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(i) Normativa Legal 

La constitucion del Pondo y Ia emision de los Bonos con cargo a! mismo se Ileva a cabo 
a! amparo de Io previsto en Ia Escritura de Constitucion del Pondo asi como en Ia 
Iegislacion espanola, y en concreto de acuerdo con el regimen legal previsto en (i) el 
Real Decreto 926/1998 , de 14 de mayo y disposiciones que Io desarrollen, (ii) Ia Ley 
19/ 1992, de 7 de julio, sobre Regimen de Sociedades y Pondos de Inversion 
Inmobiliaria y sobre Pondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a Io no 
contemplado en el Real Decreto 92611998 yen tanto resulte de aplicacion, (iii) Ia Ley 
3/1994, de 14 de abril, por Ia que se ada pta Ia legislacion espanola en materia de 
Entidades de Credito a Ia Segunda Directiva de Coordinacion Bancaria y se 
introducen otras modificaciones relativas a! sistema financiero, (iv) en Ia Ley 
2411988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en su redaccion actual (Ia "Ley del 
Mercado de Valores"), en lo referente a su supervision, inspeccion, sancion yen todo 
aquello que resulte de aplicacion, (v) el Real Decreto 1310/2005, (vi) Ia Orden 
EHA/3537/2005, de lOde noviembre, porIa que se desarrolla el articulo 27.4 de Ia 
Ley del Mercado de Valores y (vii) las demas disposiciones legales y reglamentarias 
en vigor en cada momento que resulten de aplicacion. 

(j) Pondo de Reserva 

Como mecanismo de mejora crediticia ante posibles perdidas debidas a los Derechos de 
Credito impagados y con Ia finalidad de permitir los pagos a realizar por el Pondo de 
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos, el Pondo contara con un Pondo de 
Reserva. 

El Pondo de Reserva se aplicara, en cada Pecha de Pago, en una cantidad igual a Ia 
Disposicion del Pondo de Reserva conforme se define esta en el Polleto de emision y 
en Ia Escritura de Constitucion del Pondo, a! cumplimiento de las obligaciones de 
pago contenidas en el Orden de Prelacion de Pagos o, en su caso, el Orden de 
Prelacion de Pagos de Liquidacion, establecidos en el apartado 3.4.6. del Modulo 
Adicional del Polleto del Pondo. 

EI Pondo de Reserva se ha constituido en Ia Pecha de Desembolso, con cargo a los 
fondos provenientes del Prestamo Subordinado PR, por un importe igual a! 3% de Ia 
suma del Saldo Nominal Inicial de los Bonos y del Prestamo B, es decir, 11.340 miles 
de euros. 

(k) Regimen fiscal del Pondo 

(i) EI Pondo esta exento de todas las operaciones sujetas a! concepto de 
"Operaciones Soc.ietarias", del Impuesto sobre Transmisiones 
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados. 

(ii) La emision, suscripcion, transmision, amortizacion y reembolso de los Bonos 
esta exenta del Impuesto sobre el Valor Afiadido y del Impuesto sobre 
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Docurnentados. 



OL6195731 

CLASE 8.3 

9 

IM CFS RMBS I, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Memoria de Cuentas Anuales 

(iii) El Fondo esta sujeto a! Impuesto sobre Sociedades, a! tipo general vigente en 
cada momento y que en Ia actualidad se encuentra fijado en el 30%, y 
sujeto a las normas comunes sobre deducciones en Ia cuota, compensacion 
de perdidas y demas elementos sustanciales de Ia configuracion del 
impuesto. 

(iv) Respecto a los rendirnientos de los Prestamos Hipotecarios u otros derechos 
de credito que constituyan ingreso del Fondo, no existira obligacion de 
retener ni de ingresar a cuenta del Impuesto sobre Sociedades. Ademas de 
los rendirnientos derivados de los derechos de credito objeto directo de Ia 
titulizacion, estan exceptuados de Ia obligacion de retener, seg(In el criterio 
expresamente manifestado por Ia Administracion Tributaria, otros 
rendirnientos de capital mobiliario obtenidos por los Fondos de 
Titulizacion, en Ia medida en que los mismos se inscriban en las 
actividades propias del Fondo. 

(v) Los servicios de gestion prestados por Ia Sociedad Gestora a! Fondo estan 
exentos del Impuesto sobre el Valor Aiiadido. 

(vi) La transrnision a! Fondo de los Prestamos Hipotecarios es una operacion 
sujeta y exenta del Impuesto sobre el Valor Aiiadido. 

(vii) La transmision a! Fondo de los Prestamos Hipotecarios, no estara sujeta a Ia 
modalidad "Transmisiones Patrimoniales Onerosas" del Impuesto sobre 
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, ni a Ia 
modalidad de "Actos Juridicos Documentados" del mismo impuesto en Ia 
medida en que no se cumplan los requisitos establecidos en el articulo 31.2 
del Texto Refundido de Ia Ley del Impuesto sobre Transmisiones 
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados. 

Seran de aplicacion las obligaciones de informacion establecidas por Ia Ley 1311985 de 
25 de mayo, de coeficientes - de inversion, recursos propios y obligaciones de 
informacion de los intermediarios financieros. 

(2) Bases de Presentacion 

(a) Imagen Fie! 

En cumplimiento de Ia Jegislacion vigente, los Administradores de Intermoney 
Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion han formulado estas 
Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2013 con el objeto de mostrar Ia 
imagen fie! del patrimonio y, de Ia situacion financiera a 31 de diciembre de 2013 y 
de los resultados de sus operaciones y de los cambios en Ia situacion financiera 
correspondientes a! periodo anual terrninado el 31 de diciembre de 2013. 
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Las Cuentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y han sido 
formuladas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracion 
contenidos en Ia Circular 2/2009, de 25 de marzo, de Ia Comision Nacional del 
Mercado de Valores, modificada porIa Circular 4/2010, 14 de octubre. Por esta razon 
y de acuerdo con lo contenido en el articulo 16 del C6digo de Comercio que autoriza 
Ia modificacion de las estructuras del balance o Ia cuenta de perdidas y ganancias, se 
modifica Ia correspondiente a Ia cuenta de perdidas y ganancias y Ia definicion de las 
cuentas contables y el modelo del estado de origen y aplicacion de fondos a! objeto de 
mostrar Ia imagen fie! del Fondo en base a su operativa. 

Las Cuentas Anuales comprenden el balance de situacion, Ia cuenta de perdidas y 
ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y 
Ia memoria, de Ia que forman parte los estados financieros publicos S.05.01, S.05.02, 
S.05.03, S.05.04 y el apartado correspondiente a las notas explicativas del estado 
S.06, adjuntos en el Anexo I. 

Las Cuentas Anuales correspondientes a! ejercicio 2013, han sido formuladas a! objeto de 
cumplir con las obligaciones de verificacion y publicidad de Ia informacion contable 
contenida en Ia escritura de constitucion del Fondo. 

Con fecha 21 de marzo de 2014, las Cuentas Anuales del ejercicio han sido formuladas 
por el Consejo de Administracion de Ia Sociedad Gestora y se sometenin a Ia 
aprobacion del mismo, estimandose que seran aprobadas sin cambios significativos. 

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes Cuentas 
Anuales han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario. 

(b) Comparacion de Ia informacion. 

Los Adrninistradores de Ia Sociedad Gestora presentan a efectos comparativos, con cada 
una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las 
cifras del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 20 13, las 
correspondientes a! ejercicio anterior. La informacion contenida en esta memoria 
referida a! ejercicio 2012 se presenta exclusivamente, a efectos comparativos y por 
consiguiente, no constituye las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2012. 

(c) Utilizacion de juicios y estimaciones en Ia elaboracion de los estados financieros 

En Ia preparacion de las Cuentas Anuales del Fondo, los Administradores de Ia Sociedad 
Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a Ia 
aplicacion de las politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, 
gastos y compromisos existentes en Ia fecha de emision de las presentes Cuentas 
Anuales. 
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Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en Ia experiencia hist6rica y en 
otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las 
circunstancias y cuyos resultados constituyen Ia base para establecer los juicios sobre 
el valor contable de los activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante 
otras fuentes. Las estimaciones y las asunciones son revisadas de forma continuada. 
Sin embargo, Ia incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria 
conducir a resultados que podrian requerir ajuste de valores de los activos y pasivos 
afectados. Si como consecuencia, de estas revisiones o de hechos futuros se produjese 
un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en Ia cuenta de perdidas y 
ganancias de ese periodo y de periodos sucesivos. 

Las estimaciones mas significativas utilizadas en Ia preparaci6n de estas Cuentas Anuales 
se refieren a: 

• Las perdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.n). 

• Cancelaci6n anticipada (Nota !.b). 

Para estas estimaciones se sigue y aplica lo establecido por Ia Circular 2/2009, de 25 de 
marzo y, en su caso, en Ia escritura de constituci6n del Fondo. 

(d) Agrupaci6n de partidas 

En Ia confecci6n de estas Cuentas Anuales no se ha procedido a Ia agrupaci6n de partidas 
relativas al Balance, Cuenta de Perdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo y 
Estados de Ingresos y Gastos. 

(e) Elementos recogidos en varias partidas. 

En Ia confecci6n de estas Cuentas Anuales no se han registrado elementos patrimoniales 
en dos o mas partidas del Balance. 

(3) Principios Contables y Normas de Valoraci6n 

Las Cuentas Anuales han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoraci6n 
contenidas en Ia Circular 2/2009, de 25 de marzo, de Ia Comisi6n Nacional del Mercado de 
Valores en vigor, modificada porIa Circular 04/2010, del14 de octubre. 

Los principales criterios de valoraci6n seguidos en Ia elaboraci6n de las Cuentas Anuales 
adjuntas han sido los siguientes: 

(a) Empresa en funcionarniento 

El Consejo de Administraci6n de Intermoney Titulizaci6n, S.G.F.T. ha considerado que 
Ia gesti6n del Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que Ia aplicaci6n de los 
principios y criterios contables no tiene el prop6sito de deterrninar el valor del 
patrimonio neto a efectos de su transmisi6n global o parcial, ni el importe resultante 
en caso de su liquidaci6n total. 
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(b) Reconocimiento de ingresos y gastos 

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criteria del devengo, es 
decir en funci6n de Ia corriente real que los mismos representan, con independencia 
del momento en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su 
cuantia pueda determinarse con fiabilidad. 

(c) Corriente y No Corriente 

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento 
total o parcial, enajenaci6n o realizaci6n, se espera que se produzca en un plazo 
maximo de un afio a partir de Ia fecha del balance, clasificandose el resto como no 
corrientes. 

(d) Activos dudosos 

El valor en libros de los epigrafes de "Activos dudosos" recogera el importe total de los 
instrumentos de deuda y Derechos de Credito que cuenten con alglln importe vencido 
por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de 
antigi.iedad, asi como aquellos que presentan dudas razonables sobre su reembolso 
total (principal e intereses) en los terminos pactados contractualmente. 

(e) Gastos de constituci6n y de emisi6n de Bonos 

Se corresponden con los gastos incurridos en Ia constituci6n del Fondo, registrandose por 
el importe real incurrido. 

(f) Activos financieros 

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una 
parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del 
m1smo. 

(g) Prestamos y partidas a cobrar 

En esta categoria se clasificar:in aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos 
de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y 
no se negocian en un mercado activo. 

En esta categoria se incluyen los Derechos de Credito que dispone el Fondo en cada 
momento. 
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Valoracion inicial 

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoranin inicialmente por su valor 
razonable. Este valor razonable es el precio de Ia transaccion, que equivaldni a! valor 
razonable de Ia contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean 
directamente atribuibles. 

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera 
recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de 
no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo. 

Valoracion posterior 

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. 
Los intereses devengados se contabilizaran en Ia cuenta de perdidas y ganancias, 
aplicando el metodo del tipo de interes efectivo. 

No obstante lo anterior, los activos financieros con vencimiento no superior a un afio que, 
de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su 
valor nominal, continuanin valorandose por dicho importe. 

(h) Pasivos financieros 

Los instrurnentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasificaran 
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad economica 
supongan para este una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo 
u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros 
en condiciones potencialmente desfavorables. 

(i) Debitos y partidas a pagar 

En esta categoria se clasificaran, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos 
por el Fondo, con el fin de financiar Ia adquisici6n de activos financieros, es decir, las 
obligaciones, Bonos y pagares de titulizacion emitidos por el Fondo. 

Adicionalmente, se registraran en esta categoria las deudas con entidades de credito que 
hubieren sido contraidas con el fin de financiar Ia actividad del Fondo, asi como 
cualquier disposicion realizada de lineas de credito concedidas a! Fondo. 

Valoracion inicial 

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor 
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de Ia transaccion, que 
equivaldra a! valor razonable de Ia contraprestacion recibida ajustado por los costes de 
transaccion que les sean directamente atribuibles. 
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Se consideranin costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direcci6n y 
aseguramiento de Ia emisi6n, Ia cornisi6n inicial de Ia Sociedad Gestora si hubiere, las 
tasas del 6rgano Regulador, los costes de registro de los folletos de emisi6n y los 
costes derivados de Ia adrnisi6n a negociaci6n de los val ores emitidos, entre otros. 

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los debitos con vencimiento no superior a 
un aii.o y que no tengan un tipo de interes contractual, cuyo importe se espera pagar en 
corto plazo, se podran valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar 
los flujos de efectivo no sea significative. 

Valoraci6n posterior 

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. 
Los intereses devengados se contabilizaran en Ia cuenta de perdidas y ganancias, 
aplicando el metodo del tipo de interes efectivo. 

Repercusi6n de perdidas a los pasivos financieros 

Las perdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el 
Fondo, comenzando por Ia cuenta de periodificaci6n · de Ia comisi6n variable, 
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas 
subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelaci6n de pagos establecido 
contractual mente para cada Fecha de Pago. 

Dicha repercusi6n se registra como un ingreso en Ia partida "Repercusi6n de perdidas 
(ganancias)" en Ia cuenta de perdidas y ganancias. 

El importe correspondiente a las perdidas a repercutir a un pasivo financiero es Ia 
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros 
estimados y se presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas 
especificas de "Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas". 

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como 
tipo de actualizaci6n el tipo de interes efectivo original del instrumento, si su tipo 
contractual es fijo, o e1 tipo de interes efectivo a Ia fecha a que se refieran los estados 
financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea 
variable. 

La reversion de las perdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca 
cuando el Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso a! 
establecido anteriorrnente para Ia repercusi6n de perdidas, terrninando por Ia comisi6n 
variable periodificada. 
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Dicha reverswn se registra como un gasto en Ia partida "Repercusion de perdidas 
(ganancias)" en Ia cuenta de perdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en 
libros de los pasivos financieros que estaria reconocido en Ia fecha de reversion si no 
se hubiese realizado Ia repercusion de perdidas. 

Cancelaci6n 

La cancelacion o baja del pasivo se podn\. realizar, una vez dado de baja el activo 
afectado, por el importe correspondiente a los ingresos en el acumulados. 

(j) Intereses y gastos devengados no vencidos 

En este epigrafe del activo se incluye Ia periodificacion de los ingresos financieros 
derivados de los Derechos de Credito, determinados de acuerdo con el tipo de interes 
efectivo, que a(m no han sido cobrados. 

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye Ia periodificacion de los costes financieros 
derivados de los Bonos de Titulizacion emitidos y de los prestamos mantenidos con 
entidades de credito, que aun no han sido pagados, calculados de acuerdo con el tipo 
de interes efectivo. 

(k) Ajustes por periodificacion 

Corresponden, principalmente, a Ia periodificacion realizada de las comisiones 
devengadas por terceros, registnindose por su valor real en funcion de cada uno de los 
contratos suscritos, todos ellos en relacion con Ia administracion financiera y 
operativa del Fondo. 

(I) Impuesto sobre Sociedades 

El gasto, en su caso, por el lmpuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre 
el resultado economico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los 
criterios fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia. 

(m) Deterioro del valor de los activos financieros 

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por Ia Sociedad 
Gestora con cargo a Ia cuenta de perdidas y ganancias cuando existe una evidencia 
objetiva de que se ha producido una perdida por deterioro. De forma simetrica se 
reconoceni en los pasivos financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de 
constitucion del Fondo, una reversion en el valor de los mismos con abono en la 
cuenta de perdidas y ganancias. 



OL6195738 

CLASE 8.3 

16 

1M CFS RMBS I, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Memoria de Cuentas Anuales 

(n) Derechos de Credito 

El importe de las perdidas por deterioro incurridas en los instrurnentos de deuda 
valorados por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el 
valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados, excluyendose, en dicha 
estimacion, las perdidas crediticias futuras en las que no se haya incurrido. 

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda corresponden a 
todos los importes, principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo 
obtendni durante la vida del instrumento. En su estimacion se considerani toda la 
informacion relevante que este disponible en la fecha de formulacion de los estados 
financieros y que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos 
de efectivo contractuales. 

En Ia estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con 
garantias reales, siempre que estas se hayan considerado en la cesion del instrumentos 
o figuren en Ia informacion facilitada a los titulares de los pasivos emitidos por el 
Fondo, se tendnin en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacion, menos el 
importe de los costes necesarios para su obtencion y posterior venta, con 
independencia de la probabilidad de la ejecucion de Ia garantia. 

En el d.lculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizani como 
tipo de actualizacion el tipo de interes efectivo original del instrumento, si su tipo 
contractual es fijo, o el tipo de interes efectivo a Ia fecha que se refieran los estados 
financieros, deterrninado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea 
variable. 

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se 
utilizara el tipo de interes efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que 
pueda probarse que dicha renegociacion o modificacion se produce por una causa 
distinta a las dificultades financieras del prestatario o emisor. 

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto 
cuantitativo no sea material, particularmente, cuando el plazo previsto para el cobro 
de los flujos de efectivo sea igual o inferior a tres meses. 
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En el calculo de las perdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podran 
utilizar modelos basados en metodos estadisticos. No obstante, e1 importe de Ia 
provision que resulte de Ia aplicaci6n de lo previsto en los parrafos anteriores no 
podra ser inferior a Ia que se obtenga de Ia aplicaci6n, para los activos dudosos, de los 
porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican a 
continuaci6n y que calculan 'las perdidas por deterioro en funci6n del tiempo 
transcurrido desde el vencimiento de Ia primera cuota o plazo que permanezca 
impagado de una misma operaci6n: 

a) Tratamiento general 

Hasta 6 meses 
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 
Mas de 12 meses 

Porcentaje (%) 

25 
50 
75 

100 

La escala anterior se aplicara, por acumulaci6n, al conjunto de operaciones que el 
Fondo mantenga con un mi'smo deudor, en Ia medida que en cada una presente 
irnpagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considerara como fecha para 
el calculo del porcentaje de cobertura Ia del importe vencido mas antiguo que 
perrnanezca impagado, o Ia de Ia calificaci6n de los activos como dudosos si es 
anterior. 

b) Operaciones con garantia inmobiliaria 

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como 
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean 
primera carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del 
Fondo o, en su caso, de Ia entidad, se estimara, segtin el tipo de bien sobre el que 
recae el derecho real, con los siguientes criterios: 

(i) Vivienda terrninada residencia habitual del prestatario. lncluye las viviendas con 
cedula de ocupaci6n en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene 
los vinculos personales mas fuertes . La estimaci6n del valor de los derechos 
recibidos en garantia sera como maximo el valor de tasaci6n, ponderado por 
un 80 por ciento. 
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(ii) Fincas rusticas en explotaci6n, y oficinas, locales y naves polivalentes 
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no 
esta autorizada Ia edificaci6n para usos distintos a su naturaleza agricola, 
forestal o ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados o 
no a una explotaci6n econ6mica, que no incorporan caracteristicas o 
elementos constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por ello 
su facil realizaci6n en efectivo. La estimaci6n del valor de los derechos 
recibidos en garantia sera como maximo el valor de tasaci6n, ponderado por 
un 70 por ciento. 

(iii) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a Ia fecha a 
que se refieren los estados financieros, cuentan con Ia correspondiente cedula 
de habitabilidad u ocupaci6n expedida por Ia autoridad administrativa 
correspondiente pero que no estan cualificadas para su consideraci6n en el 
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia sera como 
maximo el valor de tasaci6n, ponderado por un 60 por ciento. 

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos 
recibidos en garantia sera como maximo el valor de tasaci6n ponderado por 
un 50 por ciento. 

(v) En el supuesto en que Ia entidad gestora acredite que no puede acceder a Ia 
informacion necesaria para realizar las ponderaciones establecidas 
anteriorrnente, el valor de los derechos recibidos en garantia sera como 
maximo el valor de tasaci6n, ponderado por un 80%. 

La cobertura por riesgo de credito aplicable a todas las operaciones calificadas como 
"activos dudosos" a que se refiere el apartado b) anterior se estimara aplicando a! 
importe del riesgo vivo pendiente que exceda del valor de Ia garantia, estimada de 
acuerdo con Ia metodologia de los apartados anteriores, y sobre Ia base de Ia fecha 
mas antigua que permanezca incumplida, los porcentajes correspondientes a! 
tratamiento general. 

En las operaciones con garantia inmobiliaria las coberturas se calcularan una vez 
deducido del importe del riesgo el valor estimado de Ia garantia, siempre que no 
existan dudas sobre Ia posibilidad de separar el bien de Ia masa concursal y 
reintegrarlo, en su caso, a! patrimonio del Fondo. 

La Sociedad Gestora debera ajustar el importe que resulte de aplicar lo previsto en los 
apartados anteriores cuando disponga de evidencias objetivas adicionales sobre el 
deterioro de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el 
Fondo se analizaran individualmente. 
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El importe estimado de las perdidas incurridas por deterioro se reconoceni en Ia cuenta 
de perdidas y ganancias del periodo en el que se manifiesten utilizando como 
contrapartida una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. 
Cuando, como consecuencia de un amilisis individualizado de los instrumentos, se 
considere remota Ia recuperacion de alg6n importe, este se dara de baja del activo, 
sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos a! Fonda, continuar registrando 
internamente sus derechos de cobra hasta su extincion por prescripcion, 
condonacion u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de Ia 
perdida disrninuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocera 
como un ingreso en Ia cuenta de perdidas y ganancias, y tendra como limite el valor 
en Iibras del activo financiero que estaria reconocido en Ia fecha de reversion si no 
se hubiese registrado el deterioro del valor. 

En Ia contabilidad del Fondo no se ha dado de baja del activo ning6n Derecho de 
Credito por fallido sin perjuicio de Ia correspondiente correccion de su valor por 
deterioro seg6n Ia Norma 13• de Ia Circular 2/2009, modificada por Ia Norma 
Primera de la circular 4/2010. 

El reconocimiento en la cuenta de perdidas y ganancias del devengo de intereses sabre 
Ia base de los terminos contractuales se interrumpira para todos los instrumentos de 
deuda calificados como dudosos. El criteria anterior se entiende sin perjuicio de Ia 
recuperacion del importe de Ia perdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar 
por transcurso del tiempo como consecuencia de utilizar en su calculo el valor actual 
de los flujos de efectivo futuros estimados. En todo caso, este importe se reconocera 
como una recuperacion de Ia perdida por deterioro. 

(o) Activos no corrientes mantenidos para Ia venta 

En esta categoria se incluyen, en su caso, los activos recibidos por el Fonda para Ia 
satisfaccion, total o parcial, de activos financieros que representan derechos de 
cobra frente a terceros, con independencia del modo de adquirir Ia propiedad. 

La clasificacion y presentacion en balance de estos activos se lleva a cabo tomando en 
consideracion el fin a! que se destinan. 

El Fondo registrara, en su caso, un activo como activo no corriente mantenido para Ia 
venta si su valor contable se recuperara, fundamentalmente, a traves de su venta, en 
Iugar de por su uso continuado, y siempre y cuando se cumplan los siguientes 
requisitos: 

El activo ha de estar disponible en sus condiciones actuales para su venta 
inmediata, sujeto a los terminos usuales y habituales para su venta; y 

Su venta ha de ser altamente probable. 
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Los activos no corrientes mantenidos para Ia venta se registran, en el momento de su 
reconocirniento inicial, por su valor razonable menos los costes de venta, que senin, 
a! menos, del 25% de su valor razonable. En estos supuestos se presurnini Ia 
inexistencia de beneficio, excepto que haya evidencia suficiente; en particular, se 
considera que no hay evidencia suficiente cuando Ia valoraci6n, realizada por 
experto independiente, tenga una antigiiedad superior a seis meses. 

Posteriormente los activos no corrientes mantenidos para Ia venta se valoran por el 
menor importe entre su valor en libros, calculado en Ia fecha de su asignaci6n a esta 
categoria, y su valor razonable, neto de los costes de venta estimados. 

Las perdidas por deterioro de estos activos, debidas a reducciones de su valor en libros 
hasta su valor razonable (menos los costes de venta) se reconocen, en su caso, en el 
epigrafe 11 Dotaciones a provisiones (neto) 11 de Ia cuenta de perdidas y ganancias. 
Las ganancias de un activo no corriente en venta, por incrementos posteriores de 
valor razonable (menos los costes de venta), aumentan su valor en libros, y se 
reconocen en Ia cuenta de perdidas y ganancias hasta un importe igual a! de las 
perdidas por deterioro anteriormente reconocidas. 

Aquellos activos adjudicados que no cumplan los requisitos para su registro como 
activos no corrientes mantenidos para Ia venta se clasificanin de acuerdo a su 
naturaleza segtin el fin para el que el activo sea dedicado. 

(p) Transacciones en moneda extranjera 

La moneda funcional del Fondo es el Euro. A 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo 
no tenia elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera. 

( q) Compensaci6n de saldos 

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe 
neto- los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, 
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan Ia posibilidad de 
compensaci6n; teniendo Ia intenci6n de liquidarlos por su importe neto o de realizar el 
activo y proceder a! pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las 
partes contratantes sea una entidad financiera. 

(r) Estado de Flujos de Efectivo 

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones: 

• Flujos de e(ectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; 
entendiendo por estos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de 
alteraciones en su valor. 
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• Actividades de explotaci6n: son aquellas que constituyen Ia principal fuente de los 
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser 
calificadas como de inversion o de financiacion. 

• Actividades de inversion y Onanciaci6n: las de adquisicion, enajenacion o 
disposicion por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas 
en el efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que producen 
cambios en el tamafio y composicion de los activos y pasivos que no forman parte de 
las actividades de explotacion. 

A efectos de Ia elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como 
"efectivo o equivalentes de efectivo" aquellas inversiones a corto plazo de gran 
liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera 
efectivo o equivalentes de efectivo a! saldo mantenido en cuentas corrientes y, en su 
caso, en adquisiciones temporales de activos, que se encuentra registrado en el 
epigrafe "Efectivo y otros activos liquidos equivalentes" del activo del balance. 

(s) Estado de lngresos y Gastos Reconocidos 

Este estado recoge los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo 
dispuesto en Ia normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo 
"Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos" del pasivo del 
balance. 

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso: 

a) Los ingresos y gastos que, seg{!n lo requerido por las normas de valoracion, deban 
imputarse directamente al pasivo del balance. 

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a Ia cuenta de perdidas y ganancias, seg{!n 
lo dispuesto en las normas de valoracion adoptadas. 

c) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados b) y c) anteriores. 

d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, 
de forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo. 
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(t) Comisi6n variable 

La retribuci6n variable como consecuencia de Ia intermediaci6n financiera se determina 
como Ia diferencia entre los ingresos y gastos devengados, que incluyen, entre otros, 
las perdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier rendimiento o retribuci6n 
devengado en el periodo, distinto de esta comisi6n variable a percibir por el cedente, u 
otro beneficiario, de acuerdo con Ia documentaci6n constitutiva del Fondo. Se 
excepruan de dicha diferencia Ia propia comisi6n variable y el gasto por impuesto 
sobre beneficios. 

Cuando Ia diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme a! 
parrafo anterior sea negativa, dicha diferencia se repercute a los pasivos emitidos por 
el Fondo a traves de Ia cuenta correctora de pasivo "Correcciones de valor por 
repercusi6n de perdidas" del pasivo del balance, registrandose un ingreso en el 
epigrafe "Repercusi6n de perdidas (ganancias)" de Ia cuenta de perdidas y ganancias. 

Por otro !ado, cuando Ia diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea 
positiva, se utilizara en primer Iugar, para detraer las perdidas de periodos anteriores 
que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. Si tras Ia detracci6n, 
continuan existiendo pasivos corregidos por imputaci6n de perdidas, no se procedera a 
registrar comisi6n variable alguna. En consecuencia, solo se producira el devengo y 
registro de Ia comisi6n variable cuando no existan pasivos corregidos por imputaci6n 
de perdidas. 

(4) Errores y cambios en las estimaciones contables 

Durante el ejercicio 2013 y basta Ia fecha de formulaci6n de las Cuentas Anuales no se ha 
producido ninglln error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia 
relativa fuera necesario incluir en · Jas Cuentas Anuales del Fondo formuladas por el 
Consejo de Administraci6n de Ia Sociedad Gestora. 

(5) Riesgos asociados a instrumentos financieros 

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado 
(riesgo del tipo de interes), riesgo de credito, riesgo de liquidez y riesgo de amortizaci6n 
anticipada. Estos riesgos son gestionados por Ia Sociedad Gestora a traves de un proceso 
de identificaci6n, medici6n y seguimiento continuo. 
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Riesgo de mercado 

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas 
de los tipos de interes de los activos y pasivos. 

• Riesgo de tipo de in teres 

El riesgo de tipo de interes deriva de Ia posibilidad de que cambios en los tipos de interes 
afecten a los flujos de caja o a! valor razonable de los instrumentos financieros. En 
concreto, surge como consecuencia de que los prestamos titulizados tengan un tipo de 
interes (por ejemplo EURIBORH) distinto a! tipo de interes de los Bonos de titulizaci6n 
(EURIBOR 1M) y los vencimientos de dichos activos y pasivos no sean coincidentes. 

Riesgo de liguidez 

El riesgo de Liquidez hace referencia a Ia capacidad de una instituci6n para hacer frente a 
todos sus compromises de pagos tanto en situaciones de normalidad como en 
determinadas situaciones excepcionales. Este riesgo se deriva basicamente de los 
desfases que se producen entre los vencimientos de activos y pasivos (entradas y salidas 
de fondos) del Fondo en las diferentes bandas temporales. 

El Fondo tiene contratados desde Ia Fecha de Constituci6n una serie de servicios 
financieros que mitigan las consecuencias derivadas de este tipo de riesgos de acuerdo 
con los requisites establecidos por las agencias de calificaci6n para otorgar Ia 
calificaci6n a los Bonos emitidos. 

Riesgo de credito 

El riesgo de credito nace de Ia posible perdida causada por el incumplimiento de las 
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asi como del impago del 
con junto de Derechos de Credito de Ia cartera titulizada del Fondo. 

Sin embargo, dada Ia estructura del Fondo, las perdidas ocasionadas por este riesgo seran 
repercutidas de acuerdo al orden de prelaci6n de pago a los acreedores del Fondo. 

El siguiente cuadro muestra Ia exposici6n total a! riesgo de credito al cierre de los 
ejercicios 2013 y 2012: 

Derechos de Credito 
Deudores y otras cuentas a cobrar 
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 

Total Riesgo 

Miles de euros 
31.12.2013 

354.195 
163 

14.140 

368.498 

31.12.2012 

378.248 
146 

12.149 

390.543 



OL6195746 

CLASE 8.3 

24 

IMCFS RMBS L 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Memoria de Cuentas Anuales 

Riesgo de amortizaci6n anticipada 

El riesgo de amortizaci6n anticipada total o parcial, es trasladado a los bonistas ya que los 
flujos de caja que los titulos emitidos proporcionaran en el futuro dependenin 
directamente de los pagos que peri6dicamente realicen los deudores de los Prestamos 
Hipotecarios. En Ia medida que se produzcan pagos extraordinarios, por cancelaciones 
anticipadas, los flujos de caja podnln diferir de los esperados en el momento de Ia 
adquisici6n de los Derechos de Credito. 

(6) Activos financieros 

Este epigrafe recoge principalmente los Derechos de Credito que Citifin, S.A. E.F.C., ha 
cedido a! Fondo. Dichos Derechos de Credito se derivan de los Prestamos Hipotecarios 
concedidos a personas fisicas residentes y no residentes en Espana, con garantia 
hipotecaria sobre bienes inmuebles (viviendas) terrninados y situados en Espana. 

Con fecba 14 de diciembre de 2012, se produjo Ia cesi6n efectiva de los Derechos de Credito, 
por importe de 378.000 miles de euros. 

EI detalle de este epigrafe, a 31 de diciembre de 2013 es el siguiente: 

Deudores y otras cuentas a cobrar (nota 7) 
Derechos de Credito 

Certificados de transmisi6n hipotecaria 
Otros 
Activos Dudosos 
Correcciones de valor por deterioro de activos 

lntereses devengados no vencidos 
lntereses vencidos e impagados 

Corriente 

163 

19.204 
121 
590 
(53) 
430 

52 

20.507 

Miles de euros 

No corriente 

324.827 

9.061 
(37) 

333.851 

Total 

163 

344.031 
121 

9.651 
(90) 
430 

52 

354.358 
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El detalle de este epigrafe, a 31 de diciembre de 2012 es el siguiente: 

Deudores y otras cuentas a cobrar (nota 7) 
Derechos de Cn\dito 

Certificados de transmisi6n hipotecaria 
Otros 
Activos Dudosos 
Correcciones de valor por deterioro de activos 

lntereses devengados no vencidos 
lntereses vencidos e impagados 

Corriente 

146 

18.415 
138 

278 
107 

19.084 

Miles de euros 

No corriente 

359.310 

359.310 

Total 

146 

377.725 
138 

278 
107 

378.394 

"Otros" recoge el importe por principal vencido de los Prestamos Hipotecarios con antigiiedad 
inferior a tres meses, por lo que dichas operaciones no se encuentran clasificadas como 
activos dudosos. 

El detalle y movimiento de los Derechos de Credito, para los ejercicios 2013 y 2012 es el 
siguiente: 

Saldo inicial Fecha de Constitucion 

Adquisicion de derechos de cobro 
Amortizacion ordinaria 
Amortizacion anticipada 
Amortizaciones previamente impagadas 

Saldo final cierre del ejercicio 2012 

Adquisicion de derechos de cobro 
Arnortizacion ordinaria 
Arnortizacion anticipada 
Amortizaciones previamente impagadas 

Derechos de credito dados de baja por adjudicacion/dacion 
de bienes 

Importe de Principal Fallido desde el cierre anua1 anterior 

Saldo final cierre del ejercicio 2013 

Miles 
de euros 

378.217 
(10) 

(260) 
(84) 

377.863 

(17 .974) 
(3.06 1) 
(1.128) 

(1.087) 
(882) 

353.731 
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El movimiento durante los ejercicios 2013 y 2012 correspondiente a los activos dudosos ha 
sido el siguiente: 

Saldo inicial Fecha de Constituci6n 

Altas 
Bajas 
Otros 

Saldo final cierre del ejercicio 2012 

Altas 
Bajas 
Otros 

Saldo final cierre del ejercicio 2013 

Miles 
de euros 

10.551 
(900) 

9.651 

EI movimiento durante los ejercicios 2013 y 2012 correspondiente a las correcciones de valor 
constituidas ha sido el siguiente: 

Saldo inicial Fecha de Constituci6n 

Dotaciones 
Utilizaci6n de fondos 
Recuperaciones 
Otros 

Saldo fmal cierre del ejercicio 2012 

Dotaciones 
Utilizaci6n de fondos 
Recuperaciones 
Otros 

Sal do final cierre del ejercicio 20 I 3 

Miles 
de euros 

1.333 
(882) 
(361) 

90 
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Durante el ejercicio 2013 se han realizado condonaciones de principal de derechos de credito 
por importe de 882 miles de euros. 

Durante el ejercicio 2013 se han devengado intereses por los Derechos de Credito, tanto de 
activos dudosos como no dudosos, por importe de 8.507 miles de euros (447 miles de 
euros durante el ejercicio 2012), de los cuales 430 miles de euros se encuentran 
devengados pendientes de vencimiento (278 miles de euros a 31 de diciembre de 2012), y 
52 miles de euros se encuentran vencidos e impagados a 31 de diciembre de 2013 (107 
miles de euros a 31 de diciembre de 20 12), estando registrados en el epfgrafe "Derechos de 
Credito" del activo del balance de situaci6n a 31 de diciembre de 2013 y 2012. 

A 31 de diciembre de 2013, Activos dudosos recoge un importe de 72 miles de euros 
correspondientes a los intereses devengados . . 

La tasa de amortizaci6n anticipada de los Prestamos Hipotecarios a 31 de diciembre de 2013 
es de 0,87% (1,46% a 31 de diciembre de 2012). 

El tipo de interes medio de remuneraci6n de Ia cartera de Prestamos Hipotecarios a 31 de 
diciembre de 2013 es de 2,07% (2,94% a 31 de diciembre de 2012), siendo el tipo maximo 
del5,99% (6,49% a 31 de diciembre de 2012) y el tipo rnfnimo inferior a! 1% (inferior a! 
1% a 31 de diciembre de 2012). 

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Fondo no tiene clasificados activos dudosos por causas 
distintas a Ia morosidad. 

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 los plazos de vencimiento de los activos por derechos de 
cobro del fondo son los siguientes: 

Miles de euros 
Vida Residual 31.12.2013 31.12.2012 

Inferior a 5 afios 6.039 5.958 
De 5 a 10 afios 25.008 22.917 
Superior a 10 afios 322.684 348.988 

353.731 377.863 
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A 31 de diciembre de 2013 los vencimientos estimados de derechos de credito, tanto de 
principal como de interes son los siguientes: 

Miles de euros 
2014 2015 2016 2017 2018 2019-2023 Resto 

Por principal 19.914 19.710 . 19.729 19.573 19.407 93.772 161.698 
Por intereses 6.973 6.521 6.123 5.726 5.332 20.869 16.587 

(7) 

26.887 26.231 25.852 25.299 24.739 114.641 178.285 

Deudores y Otras Cuentas a Cobrar 

A 31 de diciembre de 2013 este epigrafe recoge un importe de 163 miles de euros, 
correspondiente a principal e interes pendientes de cobro de los Derechos de Credito, que 
fueron cobrados durante el mes de enero de 2014 (146 miles de euros a 31 de diciembre de 
2012 que fueron cobrados durante el mes de enero de 2013) y que se recoge en el epigrafe 
"Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Pondo" del estado de flujos de 
efectivo del ejercicio. 

(8) Efectivo y Otros Activos Liguidos Eguivalentes 

Este epigrafe corresponde a! saldo depositado en concepto de Pondo de Reserva asi como el 
excedente de Tesoreria, en Ia cuenta abierta en Citibank International PLC, Sucursal en 
Espana (Cuenta de Tesoreria) y en Ia cuenta abierta de Citibank Espana S.A.(Cuenta de 
Reinversi6n), una vez contabilizados todos los cobros y todos los pagos del periodo. 

El Pondo de Reserva se constituy6 en Ia Pecha de Desembolso por un importe de 11.340 miles 
de euros, con cargo a los fondos provenientes del Prestamo Subordinado FR, por un 
importe igual a! 3% de Ia suma del Saldo Nominal Inicial de los Bonos y del Prestamo B 
(vease nota 9) . 

Para cada Pecha de Pago, que sea distinta de Ia Pecha de Liquidaci6n del Pondo, Ia Sociedad 
Gestora calculani el "Nivel del Pondo de Reserva" como el maximo entre (i) cero y (ii) Ia 
diferencia entre el Nivel Inicial del Pondo de Reserva menos el importe acumulado de 
todas las Disposiciones del Pondo de Reserva en Pechas de Pago anteriores mas el importe 
acumulado de todas las cantidades aplicadas en todas las Pechas de Pago anteriores a! 
punto (iv) del Orden de Prelaci6n de Pagos (vease nota I (d)). 
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En cada Fecha de Pago distinta de Ia Fecha de Liquidaci6n anticipada, Ia "Disposici6n del 
Fondo de Reserva" consistira en un importe equivalente al menor de los siguientes 
conceptos: 

(i) el Nivel del Fondo de Reserva; y 

(ii) Ia diferencia positiva entre: 

(a) los importes debidos a impuestos y Gastos Ordinarios y Extraordinarios del Fondo, 
comisi6n de Ia Sociedad Gestora, comisi6n del Agente Financiero y comisi6n de 
administraci6n y los intereses devengados de los Bonos de Ia Serie A (y, una vez 
amortizados los Bonos A, los intereses devengados por el Prestamo B); y 

(b) los conceptos (i) y (ii) de los Recursos Disponibles tal y como estan descritos en el 
apartado 3.4.6.1. del Modulo Adicional del Folleto de Emisi6n sobre Recursos 
Disponibles; y si esta diferencia fuese negativa, cero . 

En Ia Fecha de Liquidaci6n anticipada Ia Disposici6n del Fondo de Reserva sera el Nivel 
del Fondo de Reserva. 

El importe del Fondo de Reserva a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es de 11.340 miles de 
euros, por lo que se el Fondo esta cumpliendo con el nivel minimo requerido en Ia 
Escritura de Constituci6n. 

La Cuenta de Tesoreria no remunerara los saldos depositados en Ia misma y no generara 
gastos para el Fondo, todo ello de conformidad con el contrato de agencia financiera. 

(9) Activos No Corrientes Mantenidos para Ia Venta 

A 31 de diciembre de 2013 el saldo de este epigrafe corresponde a los activos inmobiliarios 
adjudicados o recibidos por el fondo en pago de deudas. 

El detalle de Ia composici6n del sal do de este epigrafe a! 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el 
siguiente: 

Valor de adjudicaci6n I daci6n 
Correcciones de valor por deterioro 

Miles de euros 
31.12.2013 31.12.2012 

570 
(227) 

343 
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El detalle y movimiento del valor de adjudicaci6n/daci6n de los Activos No Corrientes 
Mantenidos para la Venta, para el ejercicio 2013 y 2012 es el siguiente: 

Saldo inicial Fecha de Constituci6n 

Altas 
Bajas 

Saldo final cierre del ejercicio 2012 

Altas 
Bajas 

Saldo final cierre del ejercicio 2013 

Miles 
de euros 

1.096 
(526) 

570 

El detalle y movimiento de las correcciones de valor de los Activos No Corrientes Mantenidos 
para Ia Venta, para el ejercicio 2013 y 2012 es el siguiente: 

Saldo inicial Fecha de Constituci6n 

Dotaciones 
Recuperaciones 
Otros 

Saldo final cierre del ejercicio 2012 

Dotaciones 
Recuperaciones 
Otros 

Saldo final cierre del ejercicio 2013 

Miles 
de euros 

(533) 
306 

(227) 

Al 31 de diciembre de 2013, el Fondo no poseia ninglin inmueble adjudicado considerado 
individua1mente de valor significativo. 
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A 31 de diciembre de 2013 y 2012, el detalle de los inmuebles adjudicados por tramos de 
valor es el siguiente: 

Valor razonable menos 
costes de venta de activos 

adjudicados (€) 

Hasta 500.000 

Mas de 500.000 sin 
exceder de 1.000.000 

Mas de 1.000.000, sin 
exceder de 2.000.000 

Mas de 2.000.000 

Miles de euros 

Valor en 
libros 

34~ 

Result ado 
imputado en 
el periodo 

(546) 

%de activos 
valorados seglln 

tasaciones 

100% 

2013 

Plazo medio 
ponderado estimado 

para su venta(*) 

Costes 
medios de 

adjudicaci6n 

Miles de euros 
lmporte en libros de los 
activos con antigiiedad 

tasaci6n superior a 2 alios 

(*) Se espera que Ia venia se //eve a cabo en cuanto sea posible y siempre y cuando las condiciones de mercado lo permit an. 

AI 31 de diciembre de 2013 las perdidas de activos no corrientes en venta ascienden a 319 
miles de euros, de los cuales 324 corresponden a las perdidas netas obtenidas por Ia venta 
de estos activos y 5 miles de euros corresponden a diferencias positivas obtenidas en las 
daciones en pago. 

(10) Pasivos Financieros 

El detalle de este epigrafe, a 31 de diciembre de 2013 es el siguiente: 

Miles de euros 
31.12.2013 

Corriente No corriente Total 

Obligaciones y otros val ores negociables 
Series no subordinadas 25.742 231.501 257.243 
lntereses y gastos devengados no vencidos 40 40 

Deudas con Entidades de Credito 
Prestamo Subordinado 12.950 12.950 
Otras deudas con entidades de credito 94.500 94.500 
lntereses y gastos devengados no vencidos 20 20 
Intereses vencidos e impagados 457 457 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas 

26.259 338.951 365.210 
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El detalle de este epigrafe, a 31 de diciembre de 2012 es el siguiente: 

Miles de euros 

Obligaciones y otros val ores negociables 
Series no subordinadas 
lntereses y gastos devengados no vencidos 

Deudas con Entidades de Credito 
Prestamo Subordinado 
Otras deudas con entidades de credito 

Corriente 

25.660 
30 

31.12.2012 
No corriente Total 

257.840 283.500 
30 

12.950 12.950 
94.500 94.500 

[ntereses y gastos devengados no vencidos 14 14 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (1.212) (1.212) 

25 .704 364.o78 389.782 

(a) Obligaciones y otros valores negociables 

La Sociedad Gestora, en nombre · y representaci6n del Fondo y con cargo al mismo, 
procedi6 en Ia Fecha de Constituci6n del Fondo, a Ia emisi6n una serie de Bonos de 
titulizaci6n, cuyas caracteristicas se muestran a continuaci6n: 

Valor 
nominal N° de 

Bonos en euros bonos % 

Serie A 100.000 2.835 I 00,00% 

lmporte 
nominal 
en euros 

283 .500.000 

Calificaci6n Calificaci6n 
Fitch DBRS 

A (sf) A (sf) 

El tipo de interes variable nominal aplicable a cada serie, seglln el establecido en Ia 
escritura de constituci6n, corresponde a: 

Serie A 

Forma de pago: 

Fechas de pago de intereses: 

In teres 
variable 

Euribor 1 mes 

Mensual 

Diferencial 
en % 

0,30 

los dias 20 de cada mes 
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Las fechas de pago de intereses y de amortizacion de los Bonos son los dias 
anteriormente sefialados, o en caso que no fueran dia habil, el primer dia habil 
inmediatamente posterior. 

Pecha de inicio del devengo de intereses: 21 de diciembre de 2012 

Pecha del primer pago de intereses: 20 de febrero de 2013 

Los Bonos estan admitidos a cotizacion en AIAF, mercado secundario oficial organizado 
de valores, creado por Ia Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros. La 
entidad encargada del registro contable de los Bonos es Iberclear, quien se encarga de 
Ia compensacion y liquidacion de los Bonos emitidos por el Fonda. 

Para cada Pecha de Pago, se define Ia Cantidad Disponible para Amortizar como Ia 
menor de las siguientes cantidades: 

a) Cantidad Teorica de Amortizacion. 

b) Los Recursos Disponibles en esa Pecha de Pago, deducidos los importes 
correspondientes a los conceptos indicados en los apartados (i) a (ii) del Orden de 
Prelacion de Pagos de Ia nota l.d). 

A partir de Ia primera Pecha de Pago y basta aquella en que se produzca Ia total 
amortizacion de los mismos, Ia Cantidad Disponible para Amortizar se aplicara a Ia 
amortizacion de los Bonos de Ia Serie A de acuerdo con el Orden de Prelacion de 
Pagos. La Cantidad Disponible para Amortizar se aplicara a Ia amortizacion del 
Prestamo B de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos, una vez se hayan 
amortizado por completo los Bonos de Ia Serie A. 

El movimiento de los bonos de titulizacion durante el ejercicio 2013 y 2012 ha sido el 
siguiente: 

Serie A 

Saldo inicial Pecha de Constitucion 283 .500 

Amortizaciones 

Saldo final a 31 de diciembre de 2012 283.500 

Amortizaciones (26.257) 

Saldo final 257.243 
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Durante el ejercicio 2013 se han devengado intereses por importe de 1.165 miles de euros 
(30 miles de euros durante el ejercicio 2012), encontnindose registrados en el epigrafe 
de "Intereses y cargas asimiladas-Obligaciones y otros valores negociables" de Ia 
cuenta de perdidas y ganancias adjunta, estando 40 miles de euros devengados 
pendientes de vencimiento a 31 de diciembre de 2013 (30 miles de euros a 31 
diciembre de 2012), registrados en el epigrafe de "Obligaciones y otros valores 
negociables" del pasivo corriente. 

La vida media y duraci6n de los Bonos esta significativamente ligada a Ia vida de los 
activos cedidos, Ia cual esta influenciada por las hip6tesis de tasas de amortizaci6n 
anticipada y morosidad. Asimismo, Ia Sociedad Gestora, ha calculado Ia estimaci6n 
de Ia vida residual de los pasivos emitidos por el Fondo, estando detallada en el 
Estado S.05 .2 (Cuadro A), incluido como Anexo en las presentes Cuentas Anuales. 

Durante los ejercicios 2013 y 2012 se han aplicado los siguientes tipos de interes medios 
anuales, para cada uno de los Bonos emitidos y vivos: 

Tipos medios aplicados 
2013 2012 

Serie A 0,43% 0,41% 

A 31 de diciembre de 2013 Ia calificaci6n crediticia de los Bonos emitidos es Ia 
siguiente: 

Bonos 

Serie A 

Calificaci6n 
Fitch 

A (sf) 

Calificaci6n 
DBRS 

A (sf) 

A 31 de diciembre de 2012 Ia calificaci6n crediticia de los Bonos emitidos es Ia 
siguiente: 

Bonos 

Serie A 

Calificaci6n 
Fitch 

A (sf) 

Calificaci6n 
DBRS 

A (sf) 
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A continuacion se muestra las estimaciones de vencimientos de los Bonos del Fondo a 31 
de diciembre de 2013 : 

Miles de euros 
Clase de 2019-

Bono Tipo de Flujo 2014 2015 2016 2017 2018 2023 Resto 

Bono A Amortizaci6n 25.742 24.723 29.232 26.250 24.901 97.767 28.628 
Bono A [ntereses 1.363 1.212 1.069 914 772 2.098 150 

27.105 25.935 30.301 27.164 25 .673 99.865 28.778 

Las hipotesis utilizadas para Ia obtencion de Ia estimacion de flujos anteriores son las 
siguientes: 

Hipotesis 

Tasa amortizacion anticipada 
Call (opcion de amortizacion anticipada) 
Tasa de fallidos 
Tasa de recuperacion 

0,60% 
10,00% 
2,00% 

50,00% 

A continuacion se muestra las estimaciones de vencimientos de los Bonos del Fondo a 31 
de diciembre de 2012: 

Miles de euros 
Clase de 2018-

Bono Tipo de Flujo 2013 2014 2015 2016 2017 2022 Resto 

Bono A Amortizaci6n 25 .569 26.521 25.428 27.967 25.678 23.173 129.164 
Bono A lntereses 1.131 1.027 910 803 689 589 1.751 

26.700 27.548 26.338 28.770 26.367 23.762 130.915 
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Las hipotesis utilizadas para la obtencion de Ia estimacion de flujos anteriores son las 
siguientes: 

Hipotesis 

Tasa amortizacion anticipada 
Call (opcion de amortizacion anticipada) 
Tasa de fallidos 
Tasa de recuperacion 

(b) Deudas con Entidades de Credito 

0,60% 
10,00% 
2,00% 

50,00% 

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente: 

Prestamo B 
Prestamos subordinados 

FR 
GI 

Intereses y gastos devengados no vencidos 
Correcciones de valor por repercusion de perdidas 
Intereses vencidos e impagados 

PrestamoB 

Miles de euros 
31.12.2013 31.12.2012 

94.500 

11.340 
1.610 

20 

457 

107.927 

94.500 

11.340 
1.610 

14 
(1.212) 

106.252 

La Sociedad Gestora celebro en representacion y por cuenta del Fondo, con Citifin un 
contrato de prestamo subordinado de can\.cter mercantil por un importe total de 
noventa y cuatro millones quinientos mil (94.500.000) euros (el "Prestamo B") 
destinado por Ia Sociedad Gestora a Ia adquisicion de los Derechos de Credito. El 
Prestamo B representa un 25% del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de 
Credito a la Fecha de Constitucion. 

La entrega del importe del Prestamo B se realizo en Ia Fecha de Desembolso mediante su 
ingreso en Ia Cuenta de Tesoreria abierta en el Agente Financiero. 

El vencimiento del Prestamo B se producini en Ia primera de las siguientes fechas: (i) Ia 
fecha en que el Prestamo B se haya amortizado por completo, (ii) Ia fecha en Ia que se 
produzca Ia Liquidacion Anticipada del Fondo o (iii) la Fecha Final del Fondo. 
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El Prestamo B devenga, desde Ia Fecha de Desembolso, intereses a un tipo de interes 
anual variable fijado mensualmente, que sera igual a! resultado de surnar, al Tipo de 
Interes de Referencia de los Bonos, un margen de 0,40%. 

El Prestamo B tiene el canicter de subordinado en cuanto a! principal y a los intereses, de 
tal forma que el pago de las cantidades adeudadas a Citifin en virtud del rnismo, 
estaran postergadas en rango respecto de los bonistas. 

La amortizaci6n del Prestamo B se realizara de manera secuencial de manera que Ia 
Cantidad Disponible para Amortizar se aplicara, en primer Iugar a Ia amortizaci6n de 
los Bonos hasta su total amortizaci6n y reembolso y, en segundo Iugar, a Ia 
amortizaci6n del Prestamo B. 

En ninglin caso podra reputarse como incumplirniento del Contrato de Prestamo B (ni de 
Ia obligaci6n de pago de intereses en el rnismo prevista) la falta de pago de las 
cantidades correspondientes del Prestamo B cuando Ia falta de pago de los rnismos en 
cada Fecha de Pago se deba a Ia insuficiencia de Recursos Disponibles de acuerdo con 
el Orden de Prelaci6n de Pagos. 

La totalidad de las cantidades que deban abonarse a Ia entidad prestamista del Prestamo 
B, tanto en concepto de intereses devengados como en concepto de amortizaci6n de 
principal, devengados por el Prestamo B, estaran sujetas a! Orden de Prelaci6n de 
Pagos, y en consecuencia, solo seran abonadas a Ia entidad prestarnista del Prestamo 
B en una Fecha de Pago, en el supuesto de que los Recursos Disponibles del Fondo 
sean suficientes de acuerdo a! Orden de Prelaci6n de Pagos o a! Orden de Prelaci6n de 
Pagos de Liquidaci6n, seglin corresponda. 

Todas las cantidades que, en concepto de intereses devengados y reembolso de principal, 
no hubieran sido entregadas a la entidad prestamista del Prestamo B por insuficiencia 
de los Recursos Disponibles, se haran efectivas en las siguientes Fechas de Pago en 
que los Recursos Disponibles perrnitan dicho pago de acuerdo con el Orden de 
Prelaci6n de Pagos establecido y se abonaran con preferencia a las cantidades que 
corresponderia abonar en relaci6n con el Prestamo B en dicha Fecha de Pago. Los 
intereses devengados y no pagados en una Fecha de Pago no generaran intereses de 
demora. 

Prestamo Subordinado GJ 

La Sociedad Gestora celebr6, en representaci6n y por cuenta del Fondo, con el Cedente 
un contrato de prestamo subordinado de caracter mercantil por un importe de 1.610 
miles de euros. El irnporte del prestamo se destinara al pago de los gastos iniciales 
correspondientes a Ia constituci6n del Fondo, sin perjuicio de que en el caso de que 
exista algt!n sobrante para esta finalidad, el Fondo pueda utilizarlo como Recursos 
Disponibles. 
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La remuneraci6n del prestamo se realizara sobre Ia base de un tipo de interes variable 
revisable en cada Fecha de Pago igual a! Tipo de Interes de Referencia de los Bonos 
vigente en cada momento mas un margen del 0,50%, pagadero en cada Fecha de 
Pago. 

La amortizaci6n del Prestamo Subordinado GI se realizara en cada Fecha de Pago por un 
importe igual a! remanente de los Recursos Disponibles, una vez atendidos todos los 
conceptos que, de acuerdo con el Orden de Prelaci6n de Pagos, resultan preferentes a 
este. 

Prestamo Subordinado FR 

La Sociedad Gestora celebr6, en representaci6n y por cuenta del Fondo, con el Cedente 
un contrato de prestamo subordinado de caracter mercantil por un importe de 11.340 
miles de euros. El importe del prestamo se destinara a Ia dotaci6n inicial del Fondo de 
Reserva. 

La remuneraci6n del prestamo se realizani sobre Ia base de un tipo de interes variable 
revisable en cada Fecha de Pago igual a! Tipo de Interes de Referencia de los Bonos 
vigente en cada momento mas un margen del 0,50%. 

La amortizaci6n del Prestamo Subordinado GI se realizara en cada Fecha de Pago por un 
importe igual a! remanente de los Recursos Disponibles, una vez atendidos todos los 
conceptos que, de acuerdo con el Orden de Prelaci6n de Pagos, resultan preferentes a 
este. 

Durante el ejercicio 2013 se han devengado intereses por importe de 584 miles de euros 
(14 miles de euros durante el ejercicio 2012), que se encuentran registrados bajo el 
epigrafe de "Intereses y cargas asimiladas-Deudas con entidades de credito" de Ia 
cuenta de perdidas y ganancias adjunta. Asimismo, a 31 de diciembre de 2013, los 
intereses devengados pendientes de pago ascienden a 20 miles de euros (14 miles de 
euros a 31 de diciembre de 2012) y 457 miles de euros se encuentran vencidos e 
impagados a 31 de diciembre de 2013 y se encuentran registrados bajo el epigrafe de 
"Deudas con entidades de credito" del pasivo del balance de situaci6n adjunto. 
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A continuacion se muestra las estimaciones de vencimientos de las Deudas con entidades 
de Credito del Fondo a 31 de diciembre de 2013: 

Miles de euros 
Clase de 2019-
Prestamo Tipo de Flujo 2014 2015 2016 2017 2018 2023 Resto 

Prestamo B Amortizacion 94.500 
Prestamo B lntereses 6.560 3.106 
Prestamo Gl Amortizacion 339 1.271 
Prestamo GI lntereses 131 11 
Prestamo FR Amortizacion 11.340 
Prestamo FR Intereses 928 537 

7.958 110.765 

Las hipotesis utilizadas para Ia obtencion de Ia estimacion de flujos anteriores son las 
siguientes: 

Hipotesis 

Tasa amortizacion anticipada 
Call (opcion de amortizacion anticipada) 
Tasa de fallidos 
Tasa de recuperacion 

0,60% 
10,00% 
2,00% 

50,00% 

A continuacion se muestra las estimaciones de vencimientos de las Deudas con entidades 
de Credito del Fondo a 31 de diciembre de 2012: 

Miles de euros 
Clase de 2018-
Prestamo Tipo de Flujo 2013 2014 2015 20 16 20 17 2022 Resto 

Prestamo B Amortizacion 94.500 
Prestamo B lntereses 196 1.167 1.568 4.936 
Prestamo GI Amortizacion 505 1.105 
Prestamo GI Intereses 3 40 
Prestamo FR Amortizacion 4.513 6.827 
Prestamo FR Intereses 17 634 185 

721 1.167 7.860 106.448 
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Las hip6tesis utilizadas para Ia obtenci6n de Ia estimaci6n de flujos anteriores son las 
siguientes: 

Hip6tesis 

Tasa amortizaci6n anticipada 
Call (opci6n de amortizaci6n anticipada) 
Tasa de fallidos 
Tasa de recuperaci6n 

(11) Ajustes por Periodificaci6n de Pasivo 

0,60% 
10,00% 
2,00% 

50,00% 

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente: 

Comisiones 
Comisi6n de Sociedad Gestora 
Comisi6n de administraci6n 
Comisi6n agente financiero/pagos 
Comisi6n variable - resultados realizados 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 
Otras comisiones 

Otros 

Miles de euros 
31.12.2013 31.12.2012 

4 
Ill 

3.790 
(309) 

7 
28 

3.631 

3 
15 

743 

761 

La Sociedad Gestora recibini de acuerdo al Orden de Prelaci6n de Pagos en cada Fecha de 
Pago, una comisi6n peri6dica que se devengani diariamente desde Ia constituci6n del 
Fondo hasta su extinci6n y que se liquidara y pagar:i por periodos vencidos en cada Fecha 
de Pago. 

Asimismo, el agente financiero recibe una comisi6n por sus servicios de agencia financiera 
igual a 5 miles de euros anuales liquidables en cada Fecha de Pago. 

Asimismo, el Cedente tendra derecho a Ia Comisi6n Variable, que se devengara diariamente, 
como Ia diferencia entre (i) todos los ingresos que puedan derivarse de los Derechos de 
Credito y cualquier otro que pudiera corresponderle al Fondo; menos (ii) todos los gastos 
del Fondo, incluidos los intereses de su financiaci6n, los necesarios para su constituci6n y 
su funcionamiento, y Ia cobertura de cuantos impagos se produzcan en los Derechos de 
Credito que integran su activo. La Sociedad Gestora procedera a efectuar dicho pago en 
concepto de Comisi6n Variable en cada Fecha de Pago, con el limite de los Recursos 
Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelaci6n de Pagos una vez atendidos todos los 
conceptos anteriores al numero que en eJ Orden de Prelaci6n de Pagos correspondiente 
ocupa Ia Comisi6n Variable. 
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"Otros" recogia a 31 de diciembre de 2012 los importes pendientes de pagar de los gastos 
iniciales que ha generado el Fondo en su constitucion asi como los correspondientes a los 
Prestamos Hipotecarios que aun habiendose devengado antes de Ia Fecha de Constitucion 
fueran cobrados por el Cedente con posterioridad a esta y los intereses devengados por los 
Derechos de Credito cedidos desde ta ultima fecha de liquidacion de intereses de cada uno 
de e11os y basta Ia Fecha de Constitucion (intereses corridos). 

(12) Liguidaciones intermedias 

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos producidas a lo largo de los ejercicios 2013 y 
2012 se presenta a continuacion: 

Liquidaci6n de cobros y pagos del perfodo 

Derechos de Credito clasificados en el Activo 

Cobros por amortizaciones ordinarias 
Cobros por amortizaciones anticipadas 
Cobros por intereses ordinarios 
Cobros por intereses previamente impagados 
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 
Otros cobros en especie 
Otros cobros en efectivo 

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (Serie A) 

Pagos por amortizaci6n ordinaria (serie A) 
Pagos por intereses ordinarios (serie A) 
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie A) 
Pagos por amortizaci6n previamente impagada (serie A) 
Pagos por intereses previamente impagados (serie A) 

Prestamos subordinados 

Pagos por amortizaci6n de prestamos subordinados 
Pagos por intereses de prestamos subordinados 
Otros pagos del perfodo 

Miles de euros 

Real 
2013 

17.974 
3.061 
7.860 

473 
1.128 

202 

(26.257) 
(1.155) 

(121) 
(1.171) 

2012 

10 
260 

63 
84 

12.950 

(1.218) 
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Atendiendo a Ia dificultad practica en Ia elaboracion de Ia informacion contractual y en 
consecuencia, de Ia adecuada comparativa entre los datos reales y los contractuales seglin 
folleto o escritura de constitucion, Ia mencionada informacion ha sido sustituida con una 
comparativa entre las tasas e hipotesis de los activos y pasivos en el momento inicial y el 
actual presentada a continuacion: 

Tipo de interes medio de Ia cartera 

Tasa de amortizaci6n anticipada de Ia cartera 

Tasa de fallidos de Ia cartera 

Tasa de recuperaci6n de fallidos de Ia cartera 

Tasa de morosidad de Ia cartera 

Ratio SaldoNalor de Tasaci6n 

Vida media de los activos (meses) 

Hip6tesis de fecha de liquidaci6n anticipada del fondo 

Ejercicio 2013 
Hip6tesis 

momento inicial 

2,94% 

0,20% 

2,00% 

50,00% 

0,00% 

58,76% 

227 

20/10/2030 

Momento 
actual 

2,07% 

0,20% 

2,00% 

50,00% 

0,00% 

56,64% 

217 

20/ 10/2030 

Nota: La CNMV recomienda que se recoja como Tasa de Amortizacion Anticipada en el 
momento inicial Ia primera de las Tasas de Amortizacion Anticipada recogidas en el 
Folleto. No obstante lo anterior, Ia Sociedad Gestora considera razonable que Ia tasa de 
amortizacion que debe incluirse es Ia tasa central de las estimaciones del Folleto, esto es 
0,60%. 

El Fondo no ha presentado impagos en ninguna de las series de Bonos durante los ejercicios 
2013 y 2012. Asimismo, el Fondo no ha dispuesto de mejoras crediticias para hacer frente 
al pago de Ia serie durante los ejercicios 2013 y 2012 ni ha abonado ninglln concepto de 
margen de intermediacion a! Cedente. 

(13) Situacion Fiscal 

De acuerdo con Ia legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente 
liquidados basta que las declaraciones presentadas bayan sido inspeccionadas por las 
autoridades fiscales, o baya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro aiios. A 31 de 
diciembre de 2013 el Fondo tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos 
los impuestos que le son de aplicacion desde su constitucion. Los Administradores de Ia 
Sociedad Gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos 
adicionales de importancia. 

El resultado economico del periodo es nulo y coincide con Ia base imponible del Impuesto 
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo. 
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(14) Otra Informacion 

El auditor de cuentas de Ia Sociedad es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios de auditoria 
correspondientes a! ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2013 han ascendido a 4 
miles de euros (4 miles de euros durante 2012), con independencia del momento de su 
facturacion. 

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2013 y 2012, en base a 
los criterios recogidos en Ia nota 3 de estas Cuentas Anuales, los cuales no difieren de 
forma significativa del valor razonable de dichos instrumentos. 

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Fondo no tenia ningful importe significativo pendiente 
de pago a sus proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acurnulara un 
plazo superior a! plazo legal de pago. 

(15) Informacion sobre Medio Ambiente 

Los Administradores de Ia Sociedad Gestora consideran m1mmos, y en todo caso 
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de Ia 
actividad del Fondo, y estiman que no surginin pasivos adicionales relacionados con 
dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas 
con dichos riesgos, durante los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2013 y 2012. 

(16) Hechos Posteriores 

Con fecha 15 de enero del 2014, Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A., en nombre y 
representacion del Fondo, y CITIFIN S.A., E.F.C. ("Citifin") han formalizado un contrato 
en virtud del cual Citifin ha recomprado al Fondo un total de 629 prestamos hipotecarios 
representados por los correspondientes Certificados de Transmision de Hipoteca por un 
precio total de 42.338.142,01 euros correspondiente a Ia suma del principal pendiente de 
pago y los intereses vencidos y no pagados de dichos prestamos hasta el 13 de enero de 
2014 asi como los intereses no vencidos devengados por los mismos hasta el15 de enero de 
2014.Como consecuencia de este hecho, el Fondo en Ia primera fecha de pago del ejercicio 
2014 ha procedido a amortizar anticipadamente parte de los bonos de titulizacion emitidos. 
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Pre.t•I'J"CC•••IT'Cft.M• - 0,00 0174 0 .00 - 0,00 .... 0,00 - 0.00 - 0,00 - 0 .00 - 0 ,00 •ooo 0 ,00 

P,.5ll'f!H Cof'po,.._ 011' 0 ,00 0171 0 .00 - 0.00 .. ,. 0 ,00 - 0,00 -· 0 ,00 - 0.00 .... 0,00 '001 0 ,00 

~.5Ten4onllles !OliO 0.00 1014 0 ,00 U02 0.00 1120 0 ,00 ... 0.00 Ull 0 ,00 ttM 0.00 uaa 0 ,00 f210 0;00 

Bonos de T-..ri• - 0 .00 017. 0.00 .... 0,00 .... 0.00 - 0,00 - 0.00 ... 0,00 0114 0 ,00 .... 0 ,00 

o.uct•aubofdln_.. - 0,00 0177 0 ,00 - 0.00 ottJ 0 ,00 "'' 0,00 - 0 ,00 - 0,00 - 0.00 - 0,00 
Qi.dtuMPP - 0.00 0171 0 ,00 - 0,00 ••• 0,00 - 0,00 ... 0 .00 - 0.00 - 0 ,00 - 0 ,00 

Pni.WtnOt.~ 0111 0 ,00 ..... 0.00 Cltt7 0,00 ott• 0 ,00 - 0,00 - 0 ,00 - 0 ,00 "" 0,00 - 0 ,00 

Pfli.st•n-o••~ - 0.00 OliO 0.00 - 0,00 ,. .. 0 ,00 - 0.00 - 0,00 - 0,00 - 0,00 ""' 0 .00 

Cuot.n~rtofinanDII!tO on> 0 .00 OH1 0.00 - 0,00 ... , 0 ,00 - 0,00 - 0 ,00 ~ 0.00 - 0,00 - 0,00 

Cu.-ntne~ - 0 ,00 OH2 0.00 - 0,00 0811 0 .00 - 0.00 ... 0 .00 '*'I 0,00 - 0.00 - a.oo 
De:Kttosde~lafUurtl& - 0,00 ... 0,00 0101 0.00 .... 0,00 - 0,00 - 0 ,00 1171 0 ,00 "'' 0,00 ltllll 0,00 

Bonosde~n - 0 ,00 .... 0,00 - 0.00 - 0 ,00 - 0,00 - 0 .00 ...... 0,00 - 0 ,00 •••p 0 ,00 

"'"" OIIT 0 .00 .... 0.00 ,.,. 0,00 _, 0 .00 - 0.00 - 0.00 ..... O,OD 11M3 0 .00 tOU 0,00 

{1)~~Mf ... ..-~llltlfwa.«f'Q,QII«<I.I"G"dd(p-..uci01 WIIIDiilaru ~III*W!IIelt._.:t't:l5 Clt CJdlf'} f ll ....... -~ 

~~ ... -~ .... flllftlpii .IDic-.CIIIIk:.a~~~~~II;IWidi~Otii~ J II_....,..... (.IIOII-. ........ ,......~-111111ca..-•-••IJNIQia!ICNCit~Otii~U~ 
COIIIO~M,_...COIIWft9'1DI•P'~~-Helr"fNitl" 'f' ~ 
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--· --- ···-·-·-··-- ·--···--0.non*lao6ndelFondo:IMCFS fUES 1, r-Vftl.JULC IIIUL~I"""'~"!wiiVU3 

0.noftWiao6ndalcoiTipll'bmlf'ID : 

O.nonwnaoOnde .. gatora: INTERMOHEY TJTUUZACIOM, S.G.F.T .. SA 
e...t.dos aw-gados: No 

Penodo: 2• s.n.stre 

E,e~C~C~D : 2013 

EntidadaC*Iwtudelos.actNt&utlAudcll: OTROS 8ANCOS (I"'OO.rennou.s) 

1M CFS RMBS I, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Informaci6n sobre el Fondo 

-------------

5 051 

IINFORMACI6N RELATIVA A LOs ACTIVOS CEDI DOS AL FONOO DE TITUUZACION J 
(l•adrwa,..r.tweaa~M~,-..,,.,..deellrw} 

CUAOROE SituuiOn iictull 3111212013 SituaciOn ........ ane.ricM' 31112Q012 SituaciOn~ 1.fJ12Q012 

Vkt.a rukiualcko Jos11ctivos cedict:»s alfondo (1) .,.de actvos viYos Prlnclpal~ndient. ,. cleo achos vivos Principal pendiente .... aotivos viws Principal ~ncMntt 

lnfeno11 1 aiio 1300 56 1310 229 f320 • 11311 44 1:140 • 1310 44 

E.nu. ty2~os 1101 100 1311 630 uzt ,. lUI. 600 1341 59 1311 6<13 

Entre2y3ano .. 1102 120 1312 1 107 1322 110 1312 1.167 laG 111 1W 1.174 

EnU.Jysanos 

,_ 
282 1313 4.073 laD 291 liP 4. 147 1343 291 13113 4. 147 

En~ 5 y 10 a~oa 1104 994 1314 25.008 1»4 872 1134 22 .917 1144 174 1384 22 .973 

Supenora 10 a-nos 11011 5 .312 131D 322.684 1326 5.638 lUI 341.988 1146 !5 643 lUI 349.27e 

Tolal 1300 6 .8~4 311 353.731 lUll 1 .975 till 377.1153 1146 6 .983 ·~Ill 378.21 7 

Ykta r .. tctu.~ n'Mdia poodwadll (ai\os) 1307 18.10 _1 ~ 18,92 114T 18.91 

(1) Losintervato5He.rc..an01Clbdoelinbod.,rramoeinc:ludoelfinal(p.• . Enn 1 y2al101:.upenon 1 afoyn.naro~u.ta 2 a.t\O&) 

Sttuacl6n actual 3t112f2013 SC...ciOn c-.. anulll.ana.rtor 31112.Q012 SIWci6n tnic:i11114f12Q012 

A~dad Mas Alios Ai\os 

An1og...--.. ..... - 1 OiiO 1 10 ... 1 1 ~I • . 1!!1 1 -~ s .1•! 
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IM CFS RMBS I, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Informacion sobre el Fondo 

s 0 ~2 
I O.nonwtaoOndel Fondo· IMCFS RMBS 1, FONOOOE mUllZACION DE ACTIYOS I 
O.nOf'JW'I.OOndeloompertmenb: 

O.nGnWiaaOndelli g~tora: INTEFUONEY TITUUZACK>N, S.G.F.T .. S.A. 
EatadOI agregds.: No 

Penodo: 2• s.,..,.,.. 
Ejardcio: 2013 
Mtrcados decotiz.ciOn de loa valcfts emtld05: Alo'.F 

I INFORMACION RELAnvAA LOS PAsl\los EMmoos PDR n FONOo --- --- I 
(laadNafftJaffva•• mpat•• ~· aniJJIMade eutcay" ntlwdn •ftol-'d• M nrMnlvoqueexpraa.,_,•" tolliaitaelvaJorunUno) 

CUADIIOA Situ..ci0nadu.ill311'12t2013 Srtu.ciOn cief,..anwll anlltrior3 V12Q012 EsceMrio inici-14'1212012 _..., 
N•M~aivos Nominal Vicb rnMil dl .... P'I.JivOI 

_, Vklo ...... dt N*O.pulvos Nomin.l VicarMcMdl 
kriol21 ..... emitidos unibrlo PrlncipalfMndlen• 101 pulvos (f) emitidos uMorio Prirtciplllpe~ fos pasiws (f) emilidos unjgrlo Prinoipal~nchntlt los paslws('l• 

""'" aaaz ....... - """" - - 1001 """' 0070 ··- -ES0347~9002 I A I 2 .8351 '11 257.2~ • • 14 2.8351 1001 213.5<11 3 .37 2 .8351 11101 283.5<11 3.43 

Tolal - 2 .8J>t 102&J 257.2-<Jf 1045 2.835{ !IOI!Ij 283.5Cq IOU 2 .835{ 11CN5 283.5"'! 

(1) l~r1e.s en atios. EnCIIIOdeseresti'nldose ~ enla,s not.s exPica:WIIsles hipCI:&adeeltln'W:i6n 

{2) La gestoradeberil cu~tllf le d.,OfTW'I~delll .. ,.OSIN)ysu det'ICifi'W'I..on.Cu.ndo lo5tl'tUcs•rniidoa natefl!en iSINsa...a.n.iut*.IINe"*"• c:otli'I"!!Wde d..-onw1.ai6n 
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IM CFS RMBS I, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Informacion sobre el Fondo 

------------------ ------------

---·-----·-··· ·---·-··-- ---·--DenCHTWltoOndel Fondo: IMCFS RMBS 1, rv..uuuc:. 111 ULIU'L.I""" uti'\I,.IIYV~ 

OvlotTW'Iad6ndei~1D: 

Oenornnaci&nde WI g.stora: INTE...ONEV TITUUZACION, S.G.F.T .. S.A. 
Estados agt~gados : No 

Penodo: 2• SemHtre 
Ej010icoo: 2013 
U..rc.dosdecoti18c::i0n deklsvak:ns erribdc.: A~F 

5 052 

I INFORMACION RELATIVAAlO S PASI'IOS EllmOOS POREl FONOO I 
(latoft'lt IWJIW.ta tnpori.H N ~rf,n enmileJde eutt» yM ntl.nnaltotlllda le nrMta/voqueusn•..,.,.,.,.ae .aWeeiVII.brwtWUno) 

CUAIJROB lr.,. •••• Princip.iil~ndi..-.t. 

Grado eM 
O.nominaci6n lndice 0. Ban 0. dlcufode Diu lrMt•••• , .... ,.... Principal no Principal 

S.0.(1) uO. 
suoora.nao100 

reMr.nc• '~' ....,rQenl41 
(21 

11po apucaoo m.reses 1'\CUinUAOOI t:)• ~umt.ACIDS t1tl wnpr~~~oos vencklo lmpagado 

I HOO J ·11100 1 9970 ·- - _, - -7 - 1115 

ES03474690021 A I_NS J EUR1M I 0.30 0 .55 360 11 43 0 257.2"1 

T ... l 1228 
43 ·~ 01~ 257.2~1015 

(1 ) L.g.ator~~~betilcu~rltld.-.c::rr*l.c::i6ndetaHn.(ISIN)ysud•I"'IO'TW'l-=iOn . CutndoloJtihJos.m~not~.,ISINse,.lensni~rnnet.c::olunn•d•d.nomn.cOn 

(2) L• gutoradebeli incictlr.l'lli seriteJ subordirw:J•o nosubordinD (S•S\bortll'wda; NS-No 14botd....Sa) 

{3) U gettora~t.ril cu~rel in<ioed• ,.fewla.qUI CD~TWspoodli encadtc.JO (EURIBOR unello. EURIBORe t:te.sn"'Ufls. . .). En eJcasa det:pmfjoseUco\.lmrwM ~runi coneltem'W'Io'"fijo"' 

(4) En el caso de \4)os fio•e .. ootumwno HCU"'C)Inwlt111i 

(!!) Din ao..t.nw..tladosdade la Utm. t.<:N d• P9 

(G) lnte,._Hsawtrded05dada lal Uttm. fect\e de pego 

eon.cciCndlt 

•llkN pot 

Total pendMfttlt ,.,..rc.usiOn de 

pinlidlls .... ·- ' 
0 257.281j 

0 9115 257.28!j t2V] 
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IM CFS RMBS I, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Informacion sobre el Fondo 

- ---- --------------------- -----------------------------------------------, 
_ ............................... ,_ .. ... -.... .................... ,..,... 

Dltnorrinao6nde1Fondo:IMCFSRMBS 1 , ...-v"uv~ •••uu.,.._,....,... ..,.;;;"'"'''"v~ 
Deno!TW'Iao6ndaloo~b: 

DenominaOOndelll gHtora: INTEFNONEY T1TUUZACK>N, S.GF.T., S.A. 

E~tados•~ecbs: No 

Penodo: 2• S.tNStre 

EJI!roicio : 2013 
Mercadosdeoot:izacO-I debs vaklruerritidos: AIAF 

S .0~2 

[INFORMACI6N RELATIVAA lOS PASIVOS EMITIOOS POR El FONOO I 
(lu cifr .. n!!lltina • importM H ootWgn.nW! .-nnWu de eu101: y n ref.,Qn •ltcX.,de Je aenif. ••Noqu1UxpntAme'1ta • aolicieel .. abr unlRJ 

CWIDROC SituaciOn ac1uall1/1212013 SitlaciOn c~reanAI:.ararior 31/12Q012 

AmorfiuciOn prin:.,.l lrriloreses AmortiuciOn prioo.,.l 
OenominaciOn 

Serio(1) serie HCholnoiC2) Pagos del periodo(l) Pagos acurrut.tost•l P•gosct.IJ»dodo(3) Pagos.ac~os{4) P•gos del periodo(3} P<~gos acurnut.dos{•) 

I I 7~ 71100 I 7310 I 73211 I 7330 nw __ I 7350 
ES0347459002 lA I 20-10-2051 26.2571 26.2571 1.1551 1.155 o I 
Tollll 73011 26.257! 731!_1 26.26'l"!2!J 1 . 15~ 71a6 1.15 :71111. Ol 73&8j 
{1) L8 ge5tor11daber1i cumpliment.ar la d..,ominaa6nclala Hne (I SIN) y su d•1'101'TW11Ci6n . Cuando 1ostihJosamiidm no le!llll'l IS IN H IW:Jenari. u:dusivJnwtet. cotu,..,.d• denomnaciOn 

(2) Ent•ndiendocomofedtafu'llllaqutfta q~ de aCI.Mdo con Ia doamentaoOn contr.ctuaJdatlli'TI'W'Ie ltl.xtraOn del Fonda. ~ttquenos.e haya produodo prw:viwnen1R urwCIIusa de iquid.aOn antq:.da 

{3)Total de pagosttaiz.ad05desdlt e iUtimo Cttmt anual 

{4) ToaJde pagosraah 8d01d&de Ia fechl deconstruc:i6ndel Fondo 

I 
Ol 
0 

lnt.A>SI!S 

Pagos dltl pttriodo (31 Pagos •cunul.tost-t)i 
7HO I 7:11Q I 

Ol 0 

388 0 7n!S 0 
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-------------------------------------

O.non'W'\ao6nd•l Fondo: IM CFS RMBS 1, FONOODE TITULIZACION DE ACTIVO$ 

Oenonw'\ao6ndelc:o~i:l: 

Oeoo,...,ao6ndala gatora: INTERMONEY TITUUZACION, S.G.F.T .. S.A . 

Estadoaa~ldos.:No 

Penodo. 2• S•,.,....tre 
EjttCPO. 2013 
Mercado a decoti.Z~ de loa valoraa embdc.: A~F 

1M CFS RMBS I, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Informacion sobre el Fondo 

$052 

IINFORMACt6N REl.ATIVAAlOS PASIVOS EMfTIDOS POREL FONOO I 

CUAOROO 

A 

A 

O.nomiMciOn Hria 

C.WiifiuciOn 

Fe-cM Ultimoca'l'tiodt ~nci.& W c.aiftcAciOn 

(1) La gestoradebei cu~~rla denorrw'ladende: Ia serie (ISIN}y su denorTW'I~ . Cllancb 1o5tihmlernidc»no~.,ISINM~IIti1..aaxdus.Nanwtela c:olumwde dW'1DfriniiCIOn 

(2) La geatoradet.ra cu""*"*'tll:r lli ca~ CtW:ditic:ulotorv~• porc:daagena~ da ratrG .cuyadw'ior'IW'Iaacint.f\"bendet.i MrcunpWMntltda. p .. H _na-MDY para Mooc:l)'a; SYP p .. St~nderd & Poo,. FCHparw FAdl; DSRS 
para Oonw1cn Bond R.llii"Q s ....... 
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1M CFS RMBS I, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Informacion sobre el Fondo 

I S.05.ll 
-------------- --------- -- --- -------- - -- ------ ----

O.nomnaoOndal Fondo: IMCFS RUBS 1, FONOOOE TlT\JUZACIC»f DE ACTIVO$ 
0.0otl'lll"'ao6nde lco~b: 

O.notT'III'lao6ndela gesun: INTERMONEYTlTUUZACION, S~GF.T, SA 

Estadcsagr~~g.to•: No 

Penodo· 2• S.mKtre 
E)ltrcoo: 2D13 

INFORMACION SOBREMEJORASCREDfTIOAS smaciOn .~ Sttu.ci6n c~ 

flu""raatall"bYaaa mporlH -~'*' e:nmhs deeu10a) 31/1212013 
•mNiantltrior 

31/1212012 
1. ltT'f)orte d.tFondDde Re.serva 0010 11 .340 1010 11.3-« 
2 . Poment.,.qu. c.prM4!nta e l Foncb de R~a. u olrH rr.pa• ~ • . -. ... sot:A .t total de ac:tivos btu kudos 002q 3,21 1020 3,00 

3. Exce.sode 59,.. lid£") (1) 0040 1.a2 1040 2.53 

4. Permuta fn~r.detnte..._ (SIN) 0010 No 10110 No 

a. Penn.rta fin..-c..r.de~sde Cllmbto(S/f'l) cmo No 107Q No 

ti . Otru~noot.finroeras(S/N) - No 1010 No 

7. ln"C)ort. drspoftbtedefll line-.lsdelqt.ldez. {2) - 0 1090 0 

8. Subofdwwca011 de Mne.s (SIN) otto No 1110 No 

9 . Pon::tnt...,del~ prd~Mtede lu senes rto5Ubo'tir1Duotr.: eiii1'1)D,. ~111'1• delto111Jde bona.(3) 0120 100.0C 1120 100.01: 

10. 1mportede ku pHf\I'Q5emtdDI;ga~asporavales 0110 0 11110 0 

11. Poro.ra. qwr..p.re•rUelav81sotn t!4totaldelospaRWs.,..~Ol 0100 0.00 11110 O.OD 

12. lrf1)0stem0rnoderie.sgo cut.rto pord.OV•dosde cri«ou oU..g.an.i•hnCiwas ~iDs 0,70 0 117Q 0 

13. 0bus(SIN)(4) 0100 No 1100 No 

(1) Dnr..n011l aX1St8nte.nn los tspa.de~t~tfts~dJDSpOI'KIIIfa«ape~dela e.rt.,.. deae....ast:tuizadosc:onbrrr.M ·~ enel Cuadn)5.5.Eyel~ ct..m....n 
medod•IDspawosttmhdoscu,a finlllidadh• .Co II adqt.ae:lin~ los .em:. 
(2) Se inc*Jft ei i'T1JOrt• tttllld!SJ)Clrib•dew.sdistrtas _..nHsdeliqucle:ene~sodequehaya mi.sde un1 

(3) El'lt.nO.rdocomono 5Ubordinada.saqUIIIas senesqw enll fed\IH enc:uertrw~ , ,.spectJ a \as d.,.,.., enu~ ~ atiWIOrp .. el oobode Cllpitllloorlorrne IMGG:n 
de p.Niac!Ondepagoa 

(4) La gestcw.de_. i'lclultun• descnpcicSndt d.IChn nw:}coa cnditiclu en •• no•.se)q)~sen~IOdequtlas ooMidlren,.'-vWII:..s 

lntonn.ciOn •'*'- cantrapartnM lAsrn.joru c,.dltdas NIF O.notntn.ciDn 
Contra perle del Fondode Ruerva U OW'U ~jOI'UeqUV.,.B (5) ....... 1l10 C«h1, SA. E.F.C. 

P~sfin~detiposdain'Rrft 0210 1220 

P~tasfin.-..f.adebpol.deC8rl'bo 0220 IDO 
atr..Jp9"'1"k11H~ ~ 1240 
ContBpwn.dels Li,.. dtliquidaz 02.o 12110 

Entd»d Awlnl 0210 1200 

Conn~ dtllderw.cb de mdrto 0200 12111 

(a}S1 ei Fondode~~sehaconsitudoatr.YisdetibJo.sen'llhd0!5 yHdesconooaettltUIIrdee.sost i'&.llo5noHoufT1Jiinwntft 
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·--...... .....-....... -......... ...- .. ,__~,.. Oer!OfTW\.oOndai Fondo. IM CF I RMBS 1, ~-- ..,._ ,,, ., .. __ .......,. ....... ........ .. .... .. 

O.no~YW~aoOnct.lcoi"'''CCItt..,...to 

DenotTW'I.a6nde ill g•un: INTEfNONEYTITUUZACDN, S.G.F.T., SA 
Eatadoaagrwg-*:la. No 

Panoclo::z• s.,...n 
E)ltc!CIO 2013 

1M CFS RMBS I, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Informacion sobre el Fondo 

SO~!t 

(orRA INFoRaMC,ON-RELATiVAA i.OSACTM>SCIDOOS-YPASiYO_s__ I 
~acifrlla .. AIIWII• • f'I1)Crl .... ~,a., • .,,wr.,d••u"""J 

CUAOROA Sltu.lcf6n actu.ll111~3 SHu.ciOncMtr••MMII•'*rior3if'l2l2otl S~cJOn ,.... 1M12QOU 

Distribucl6n ~ogniftoa cho • ecivo• lltufiad:ls ,..deactivosvi'tos Prlnotpllptnchntt f1) trdt 8Cti'fOivhot; PtN.,.IpendMrM(11 .,.da.cfvos •Wo• Princ.,.lpe,..,..(1) 
Andaluc• .... 2.22 .... 101 .1n ..... 2.27 . .,. 101 .441 :::; 2.21 - 101,. 

.lv'lgOrt .... t 11 ..~ . ., .... 11 -- . ., 11 .... ... 
A stun .. .... "' - 7.086 .... "' .... 7.706 - "' .... 7 .701 

a . . .... ..., 112 - 13.640 .... "' ..at 14.491 _, 
"' - ,. .. 9) 

C.n•,_• - .. , - 29. 179 - . ., -· 30.561 0111 • ... - 30 511 

C.ntabnli - •• -c 3 ... - •• ·- 3 .13!5 - .. - 3 .1!6 

c..ur...t..on - •• - 5.211 .... .. .... 5.577 ; .... .. - !5..511 

~LaW.I'K:N ...,. 152 .,.. 5.550 - "' - 5.912 ... , ,., ..... .... 
C.ta\IAa - 755 - .. , 729 - , .. - 44 7M - 770 - 44.131 

""""' - 2 - 62 1.."' 1)411 •• 2 ·- .. - 2 - •• ............ .... 07 - 4.031 - .. ..... • 331 ••• , .. -· 4.316 

G oJCo .. ~, .. - 2 .... .... •• -· 3.110 ... •• ... 3. 115 ....... .... '" - 54.098 .... '" ..... 51.22• . .. ... - ,.217 - .... ' - .. - ' Q4ft . l1 . ,, I ' - l1 ... _ .... 71 - 3.755 - 72 -· ' ·"l ... 72 - >H2 

Nav• fT11 .... 7 ... , .. ... ... , 1 . .... •n . .. 1 -· m 
La Roo~ .... 2 - m - 2 ~ 163 .... 2 - ,., 
~~ 04\T t.ea - 70.346 - 1.70 ..... 1-'.027 OAt ,,,.., ... 75-05'4 

P•isVn co .... .. - 5.674 ...,. .. ·- e.ooz · oar "" - 6 .031 

Tot.l~ .... _ 0.16 ~~- 353741__ 0 .17 -= 377. . .. --"""!. lT8.21C! 

~UIJU~.cwll..lfJUIQ .... • .... 0 .... 
~ -= • = • - • - - 0 - 0 .... 0 • - • 

ToalpMr•l --- ••• ~'!!!'!!... 353 .7~-- _..._. .-l!!lll.. 6.!!t7 ~ ln . ..,___..__,_ -1!'!£- .... """" W!!.• 3712!6 

( 1 ) En~comopmopll~tft·'~~~~·M~ 

C") 
r­
> 
en 
m 

= .... 

0 
I 
01 
1--l­
(0 

U1 
-..j 

-.I 
-.I 



1M CFS RMBS I, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Informacion sobre el Fondo 

----------- ---------------------------------------------------, 

--··-----··· ·---·-·-- -----O.norrinaoOndel Fondo:IMCFS RMBS 1, rv..uvuc •,, uuu....''""" uc """''vv~ 
O.notfW'Iao0nMJccnoprt.,....,: 
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CLASE 8.3 

IMCFSRMBS l , FTA 

Informe de Gestion 

Ejercicio 2013 

1. El fondo de titulizacion. Antecedentes. 

1M CFS RMBS 1, Fondo de Titulizacion de Activos, en adelante el "Fondo", se constituyo mediante 
escritura publica el 14 de diciembre de 2012, por InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos 
de Titulizacion, S.A. ante el notario de Madrid D. Antonio Huerta Trolez, con el n1lmero de protocolo 
4.472, agrupando 6.983 Prestamos Hipotecarios concedidos por Citifin S.A, E.F.C a personas fisicas 
residentes y no residentes en Espana, por un importe total de 378.000.000,00€, que corresponde al saldo 
vivo no vencido de los Derechos de Credito. 

Con fecha 14 de diciembre de 2012, se procedio a Ia emision de los Bonos de Titulizacion por un 
irnporte nominal de 283.500.000€, en una sola Serie (Serie A) integrada por 2.835 Bonos. Asimismo se 
otorgo el Prestarno B por valor de 94.500.000€. El valor nominal de cada Bono es de 100.000€. En Ia 
Fecha de Desembolso del Fondo, los Bonos A disponian de una calificacion definitiva de A (sf) por 
parte de FITCH Rating Espana (en adelante, "Fitch"), y de A (sf) por parte de DBRS Ratings Limited 
(en adelante, "DBRS"). El Prestamo B no tiene calificacion. La Fecha de Desembolso fue el 21 de 
diciembre de 2012. 

La verificacion e inscripcion en los registros oficiales, por parte de Ia Comision Nacional del Mercado 
de Valores, del Informe de los Auditores de Cuentas, de los documentos acreditativos y del Folleto de 
Emision tuvo Iugar con fecha 13 de diciembre de 2012. 

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, integrado, en 
cuanto a su activo, esencialmente por Certificados de Transmision de Hipoteca que participan de 
Prestamos Hipotecarios concedidos por Citifin S.A, E.F.C, a personas fisicas residentes y no residentes 
en Espana y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacion suscritos por Citibank Espana S.A, 
por el Prestarno B y por los prestamos concedidos por Citifin S.A, E.F.C ( "Prestamo Subordinado para 
Gastos Iniciales", y "Prestarno Subordinado para Fondo de Reserva") en cuantia y condiciones 
financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo es nulo. 

El Fondo se extinguini cuando se amorticen integramente los Derechos de Credito, siendo Ia Fecha 
Final del Fondo el20 de octubre de 2051 . 

Asimismo, el Fondo podra liquidarse anticipadamente conforme a lo establecido en el apartado 4.4.3. 
del Documento de Registro del Folleto de Emision. Todo ello conforme a lo establecido en Ia Escritura 
de Constitucion del Fondo y a! Orden de Prelacion de Pagos del mismo. 

La constitucion del Fondo y Ia emision de los Bonos con cargo al mismo se lleva a cabo a! amparo de lo 
previsto en Escritura de Constitucion del Fondo asi como en Ia legislacion espanola, y en concreto de 
acuerdo con el regimen legal previsto en (i) el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y disposiciones 
que lo desarrollen, (ii) Ia Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Regimen de Sociedades y Fondos de 
Inversion Inrnobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el 
Real Decreto 926/1998 yen tanto resulte de aplicacion, (iii) Ia Ley 3/1994, de 14 de abril, porIa que se 
adapta Ia legislacion espanola en materia de Entidades de Credito a Ia Segunda Directiva de 
Coordinacion Bancaria y se introducen otras modificaciones relativas a! sistema financiero, (iv) en Ia 
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en su redaccion actual (la "Ley del Mercado de 
Valores"), en lo referente a su supervision, inspeccion, sancion y en todo aquello que resulte de 
aplicacion, (v) el Real Decreto 1310/2005, (vi) Ia Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, porIa 
que se desarrolla el articulo 27.4 de Ia Ley del Mercado de Valores y (vii) las demas disposiciones 
legales y reglarnentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicacion. 
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IM CFS RMBS I, 

FONDO DE TITULIZAC!ON DE ACT!VOS 

Balances de Situaci6n a 31 de diciembre de 2013 y 2012 

ACTIVO . 
A) ACTIVO NO CORRIENTE 

I. Activos financieros a largo plazo 
I . Valores representativos de deuda 
2. Derechos de Credito 

Certificados de transmisi6n hipotecaria 
Activos dudosos 
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 

3. Derivados 
H. Activos por impuesto diferido 
III. Otros activos no corrientes 

B) ACTIVO CORRIENTE 
IV. Activos no corrientes mantenidos para Ia venta 
V. Activos financieros a corto plazo 

I. Deudores y otras cuentas a cobrar 
2. Valores representativos de deuda 
3. Derechos de Credito 

Certificados de transmisi6n hipotecaria 
Otros 
Activos dudosos 
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 
Intereses y gastos devengados no vencidos 
lntereses vencidos e impagados 

4. Derivados 
5. Otros activos financieros 

VI. Ajustes por periodificaciones 
Otros 

VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 
I . Tesoreria 

2. Otros activos liquidos equivalentes 

TOTAL ACTIVO 

Miles de euros 

Nota 2013 2012 

6 

9 

7 

6 

8 

121 

324.827 
9.061 

(37) 

343 

163 

19.204 

590 
(53) 
430 

52 

14.140 

368.841 

359.310 

146 

18.415 
138 

278 
107 

12.149 

390.543 

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2013. 
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Los Fondos de Titulizaci6n de Activos estan sujetos al regimen general del Impuesto sobre Sociedades. 
La constituci6n de dichos Fondos esta exenta del concepto de "operaciones societarias" del Impuesto 
sobre Transrnisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados. 

Los rendirnientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses, como con 
motivo de Ia transrnisi6n, reembolso o amortizaci6n de los rnismos tendrcin Ia consideraci6n de 
rendirnientos de capital mobiliario y podran estar sujetos a retenci6n de acuerdo con las normas fiscales 
que les sean aplicables. 

futerMoney Titulizaci6n, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n, S.A., con dornicilio social en 
Madrid, Pza. Pablo Ruiz Picasso 1 y con CIF A-83774885, esta inscrita en el Registro de Sociedades 
Gestoras de Fondos de Titulizaci6n de Ia Comisi6n Nacional del Mercado de Valores con el nfunero 10, 
tiene a su cargo Ia administraci6n y representaci6n legal del Fondo. 

2. Situacion actual del fondo 

2.1. Principales datos del activo 

A 31 de diciembre de 2013 Ia cartera titulizada agrupada en el activo del Fondo contaba con 
las siguientes caracteristicas: 

\ctuul 
\ uriuhll·s I nidal (31 / 12/13)(""'· ) 

Numero de prestamos vivos 
Saldo vivo (euros) 
Saldo medio de los prestamos 
Saldo vivo del mayor prestamo (euros) 
% mayor prestamo sobre el total de Ia cartera 
Concentraci6n deudor (25 principales deudores) 
Numero de prestamos en mora +90 dias 
Sal do prestamos en mora +90 dias 
% prestamos en mora +90 dias sobre el total de Ia cartera 
Numero de prestamos fallidos 
Saldo de los prestamos fallidos 
% fallidos sobre el total de Ia cartera 
Antigiiedad de Ia cartera (meses) 
Vencimiento medio de Ia cartera (meses) 
Ultimo vencimiento de Ia cartera 
Tipo de interes medio aplicado 
Diferencial medio aplicado 
Concentraci6n Geografica (3 principales provincias)* 
% de prestamos con garantia hipotecaria 
LTV medio ponderado de los prestamos hipotecarios 
Numero de inmuebles en daciones en pago 
Venta de inmuebles en daciones en pago 

*Madrid, Valencia y Malaga 
**Esta informacion incluyefal/idos (segilnfolleto) 

6.983 
378.000.000 

54.131 
1.295.2 13 

0,34% 
2,19% 

0 
0 

0,00% 
0 
0 

0,00% 
110 
227 

1 de abril de 2048 
2,94 
1,49 

36,60% 
100,00% 
58,73% 

0 
0 

6.873 
354.297.672 

51 .549 
1.241.255 

0,35% 
2,19% 

34 
2.526.245 

0,71% 
146 

9.716.937 
2,74% 

122 
217 

I de abril de 2048 
2,07 
1,49 

36,35% 
100,00% 
56,64% 

14 
5 
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2.2. Principales datos del pasivo 

A 31 de diciembre de 2013 las caracteristicas principales de los Bonos emitidos por el Fondo 
de Titulizaci6n eran las siguientes: 

s.1ldu inu.i.11 I '-'';h.t 
Buno~t (h.· (fl'lh.J dt• (upon I ipu til· prn\lllla I rcruuu.: ia ( .lllfilal'tun ( .tlilh .u.•un 

tilulizadun l' mi~oiun) SaiUu ollfual \i:.!l'llll' l>ill'rl'lll.:l.ll lf.'fl'll'nda I"C\i~iun dt.• l"l'\I'II,HI init.·..-1 ,u.·lual 

Serie A 
Prestamo B 

283.500.000 257.243.307 
94.500.000 94.500.000 

0,545% 
0,645% 

0,300% 
0,400% 

0,245% 
0,245% 

20-01-14 
20-01-14 

Mensual 
Mensual 

A (sf) I A (sf) A (sf) I A (sf) 

Total 378.000.000 351.743.307 

3. Principales riesgos e incertidumbres 

3.1. Riesgos vinculados a Ia cartera de activos 

Morosidad y Fallidos (seglln folleto) 

La tasa de morosidad a 31 de diciembre de 2013 se sima en el 0,73% del saldo vivo no fallido de Ia 
cartera a dicha fecha. 

La tasa de morosidad maxima del aii.o se ha producido en el roes de junio (1 ,02%). 

En lo que respecta a Ia tasa de fallidos, segtin folleto, Ia cartera present6 una tasa de fallidos a 31 de 
diciembre de 2013 del2,74%. 

Riesgos por concentraci6n 

a) Geognifica: Ia cartera de Derechos de Credito presenta a 31 de diciembre de 2013 una 
concentraci6n geognifica similar a Ia que presentaba en Ia Fecha de Constituci6n, siendo las 
tres comunidades aut6nomas con mayor peso Andalucia, Valencia y Madrid. 

b) Concentraci6n por deudor: Ia cartera de Derechos de Credito presenta a 31 de diciembre de 
2013 una concentraci6n por deudor similar a Ia que presentaba en Ia Fecha de Constituci6n, 
siendo los 25 principales deudores un 2,25% del saldo vivo no fallido de Ia cartera. 

Riesgos relacionados con las garantias de los prestamos 

a) Ratio LTV: a 31 de diciembre de 2013, el LTV medio ponderado de Ia cartera no fallida se 
situaba en 56,31% que compara con un ratio de 58,73% en Ia Fecha de Constituci6n del 
fondo . 

b) Garantias hipotecarias: a 31 de diciembre de 2013 , el 100% de Ia cartera no fallida contaba con 
garantia hipotecaria, siendo un nivel identico el de Ia Fecha de Constituci6n del Fondo 
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3.2. Riesgo de contrapartida 

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algiln servicio financiero a! Fondo y Ia 
calificaci6n crediticia que tienen. 

A 31 de <liciembre de 2013, las contrapartidas del Fondo son las mismas que las inicialmente 
contratadas en Ia Fecha de Constituci6n. 

( .lhlh.uiun.llllllll pl.11u ( .thfil.H'Itlll .t 1.11:,!11 

l1td1 \lou•h ·, '-''-\I, pl,110 I ill h \luulh ·,I 
Oll'ral·iun ( t•ntraJl.lltida \rlu.ll UBI-l."-1 S&l) I UBI~S l.imitl'Sl.lhfit..·anun 

Cuenta Tesoreria (3.4.4.1 del M6dulo 
Adicional del Folleto de Emisi6n) 
Cuenta Reinversi6n (3.4.4.2 del 
M6dulo Adicional del Folleto de 
Emisi6n) 
Garante Cuenta Reinvcrsi6n (3.4.4.2 
del M6dulo Adicional del Folleto de 
Emisi6n) 
Agente Financiero (3.4.7.1 del M6dulo 
Adicional del Folleto de Emisi6n) 
Administrador de los prestamos (3.7.2 
del M6dulo Adicional del Folleto de 
Emisi6n) 
Garante Administrador de los 
prestamos (3.7.2 del M6dulo Adicional 
del Folleto de Emisi6n) 

3.3. Otros riesgos 

Citibank intemacional, 
PLC Sucursal en Espaiia 

Citibank Espaiia 

Citibank N.A. 

Citibank inlemacional, 
PLC Sucursal en Espaiia 

Citifin S.A, E.F.C 

Citibank N.A. 

F-1 / P-1/ A-1 / R-1 (low) A I A2 1NA 
Caliticaci6n a corto plazo 

minima de F-2 & BBB+/ BBB 

F-1 / P-1/ A-I / R-1 (low) AIA2 / NA 
Calificaci6n a corto plazo 

minima de F-2 & BBB+/ BBB 

F-1 / P-1/ A-I / R-1 (low) A I A2 / NA 
Caliticaci6n a corto plazo 

minima de F-2 & BBB+/ BBB 

F-1 / P-1/ A-I / R-1 (low) A I A2 / NA 

No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del Fondo. 
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4. Evolucion del Fondo en el ejercicio 2013 

4.1. Amortizacion anticipada 

La tasa de amortizaci6n anticipada del Fondo durante 2013 fue del 8,02%. 

El siguiente gnifico muestra Ia evoluci6n de Ia amortizaci6n anticipada desde el inicio de Ia 
operaci6n: 

PrepAyment RAtes 

5 \\·-·--··-··-···----·-··-··-·---····--··-·-·--···--·---··-·--------·---

..... / 
--·-::.;.7.:::~~-~=~==::::::~~,~~.:.:.~.:~=~~: .:.~.:.~.~.::=~-=-~.~-~-~-~.~=:~.~-~::-~•r..:.~::.~~-~-~-~~~r-

o 1i.L--r-------r-----,------~---,-----,---T-----....,..----r------,------T----
201212 201302 201304 201306 201308 20tJIO 201312 

201301 20003 

4.2. Morosidad y Fallidos (segtln foUeto) 

201305 201307 

........ Monthly (~) 

- Anual(%) 

-·· L1fe (%) (") 

201309 201311 

La tasa de morosidad de Ia cartera al cierre de 2013 alcanz6 el 0,73% respecto del saldo vivo de Ia 
cartera no fallida. 

La tasa de fallidos, seglin folleto, de Ia cartera al cierre de 2013 alcanz6 el2,74% respecto del saldo 
vivo de Ia cartera y un 2,57% respecto al saldo inicial de Ia cartera (en Ia Pecha de Constituci6n del 
Fondo). 
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El siguiente gn\.fico muestra Ia evoluci6n de Ia morosidad y los fallidos desde el inicio de Ia 
operaci6n. 

3. Arrears and Defaults 

201J02 2013~ 201306 201308 201310 201312 
201301 20130) 201.)05 201)07 201309 20131 1 

>3 and <5 months 
Defaults (1 ): Current Defaults 8alance I Portfolio · s Original 8alance 

4.3. Rentabilidad de los activos 

El tipo de in teres medio ponderado de Ia cartera a 31 de diciembre de 2013 era del 2,07%. 

4.4. Bonos de titulizacion: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interes vigentes. 

La siguiente tabla muestra los datos de los pagos de principal e intereses realizados por el fondo a 
los Bonos de Ia Serie A y al Prestamo B que componen Ia emisi6n: 

"--ahJu "·lido \murti1.uiun . lnh'll'W' ( upun \ l:.!l'llfl' a 
Uonn'tll'llluhnuwn ll 'l2 i2HI2 l1122UL\ duranll· 21JI.\ "., \nuHIIJ:.u:wn l,,l:.!.ulo\l'JJ2UL\ JLI22111.'\ 

Serie A 
Prestamo B 
Total 

283.500.000,00 
94.500.000,00 

378.000.000,00 

257 .243.307,30 
94.500.000,00 

351.743.307,30 

26.256.692,70 
0,00 

26.256.692,70 

9,26% 
0,00% 

1.154.950,65 
119.883,75 

0,545% 
0,645% 

A 31 de diciembre de 2013 hay un importe de 376.732,13 euros pendiente de pago del Prestamo B. 

4.5. Otros importes pendientes de pago del fondo 

En lo que respecta a los prestamos subordinados contratados en Ia Pecha de Constituci6n del Fondo 
los importes pendientes de pago son los siguientes: 

Prestamo para Gastos Iniciales 
o Intereses no pagados: 9.437,97€ 
o Amortizaci6n debida: 0,00 € 
o Saldo Pendiente: 1.610.000,00 € 

Prestamo para el Fondo de Reserva 
o Intereses no pagados: 71.059,91€ 
o Amortizaci6n debida: 0,00 € 
o Saldo Pendiente: 11.340.000,00 
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Segt!n lo establecido en los apartados 3.4.3.1, y 3.4.3.2 del Modulo Adicional del Folleto de 
Emision, los prestamos subordinados no devengan intereses de demora por el retraso en el pago de 
cualquier cantidad debida. 

En relacion a Ia Comision de Administracion, a 31 de diciembre de 2013, no hay ningt!n importe 
pendiente de pago. 

4.6. Acciones realizadas por las Agendas de Calificacion durante el ejercicio 

No se ha producido ninguna accion de calificacion por parte de las Agencias de Calificacion durante 
el ejercicio. 

5. Generacion de flujos de caja en 2013. 

Los flujos financieros (principal e intereses) generados por Ia cartera de activos generados durante 
2013 han ascendido a 30 millones de euros, siendo 22 millones en concepto de devolucion de 
principal de los prestamos y 8 millones en concepto de intereses. 

La aplicacion de estos flujos junto con el resto de Recursos Disponibles del Fondo (tal y como se 
defmen en el apartado 3.4.6.1. del Modulo Adicional del Folleto de Emision) se ha realizado 
siguiendo las condiciones establecidas en el Folleto de Emision (Orden de Prelacion de Pagos del 
apartado 3.4.6 del Modulo Adicional del Folleto de Emision). 

6. Riesgos y mecanismos de cobertura: informacion del Swap, mejoras de credito y triggers 

6.1. Principales riesgos de Ia cartera 

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de Ia cartera son Ia 
morosidad y los derivados de Ia concentracion geognifica y por deudor de Ia cartera. 

6.2. Evolucion de las mejoras credito durante el ejercicio. Situacion a cierre comparada con 
situacion inicial. 

Como principales mejoras de credito, el Fondo cuenta con un Fondo de Reserva que en Ia Fecha de 
Constitucion ascendia a 11 .340.000,00 euros y con Ia estructura de subordinacion entre los Bonos A 
y el Prestamo B. 

En lo que respecta al Fondo de Reserva, su nivel a 31 de diciembre de 2013 era de 11.340.000,00 
euros. 

La siguiente tabla recoge los niveles de subordinacion de Ia Serie A y del Prestamo B a cierre de 
2013 comparada con Ia subordinacion inicial (en Ia Fecha de Constitucion). 

Suhc•nlin.u.:itlll Suhunlinadc·m 
Bmw\ lm Wllt•lmdal "u lnu:ial S.lldu \t.•Ju.ll 0 u \c1Ual 

Serie A 
Prestamo B 

Fondo de reserva 

283.500.000,00 75,00% 
94.500.000,00 25,00% 

11.340.000,00 3,00% 

28,00% 
3,00% 

257.243.307,30 
94.500.000,00 

11.340.000,00 

73,13% 
26,87% 

3,22% 

30,09% 
3,22% 
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6.3. Triggers del fondo 

Amortizacion de los bonos 

Durante el ejercicio 2013, Ia Serie A de bonos y el Prestamo B han mantenido el criterio de 
amortizacion secuencial, tal y como se describe en el apartado 4.9.4 del Folleto de Emision. 

Otros triggers del Fondo 

No se ha producido ninguna situacion que haya provocado actuacion adicional por parte de Ia 
Sociedad Gestora. 

7. Perspectivas del Fondo 

7.1. Flujos de los bonos: hipotesis y cuadros de bonos 

La siguiente tabla recoge Ia estimacion de los flujos financieros que generaran los bonos bajo las 
siguientes hipotesis: 

Amortizacion anticipada de 0,6%. 

- Tipos de interes constantes: se supone que los prestamos revisan a un tipo de interes constante 
igual al ultimo Euribor publicado mas su correspondiente diferencial. 

- Tasa de fallidos de 2,00%. Considerandose fallidos aquellos prestamos con retraso en el pago 
superior a 120 dias. 

- Recuperaciones del 50% a los 36 meses. 

ll0'0 \ I'IU.ST \\10 B 

Saldu 'unun.ll Saldu '\urnin.1l 
1 · 4.·~.: ha Pt.·ndlt.'OtL' Prinrip<~l lntt.•rctiiL'S l,l•ndil•nh.' Principal ln1l•n.•sc~ 

20/ 12/20 13 257.243.307,30 94.500.000,00 

20/0 1/20 14 255.066.99 1,20 2. 176.3 16, 10 120.714,30 94.500.000,00 0,00 0,00 

20/02/2014 252.900.512,55 2. 166.4 78,65 119.693,70 94.500.000,00 0,00 0,00 

20/03/2014 250.723.345 ,95 2.1 77.166,60 107.1 9 1,35 94.500.000,00 0,00 0,00 

21/04/20 14 248.574.160,80 2. 149.1 85, 15 121.45 1,40 94.500.000,00 0,00 0,00 

20/05/201 4 246.401.360,10 2. 172.800, 70 109.11 9, 15 94.500.000,00 0,00 0,00 

20/06/201 4 244.25 1.522,90 2. 149.837,20 11 5.639,65 94.500.000,00 0,00 0,00 

21107/20 14 242.1 11.268,00 2.140.254,90 114.619,05 94.500.000,00 0,00 0,00 

20/08/20 14 239.972.203,80 2.139.064,20 109.969,65 94.500.000,00 0,00 0,00 

22/09/2014 237.854.969, 10 2.117.234,70 119.892,15 94.500.000,00 0,00 0,00 

20110/2014 235.717.577,55 2.137.391 ,55 100.812,60 94.500.000,00 0,00 0,00 

2011 1/2014 233 .602.922,70 2.1 14.654,85 110.62 1,70 94.500.000,00 0,00 0,00 

22/ 1 2/20 ~4 231.500.940,30 2. 101.982,40 113.173,20 94.500.000,00 0,00 0,00 

20/01/201 5 229.392.749,25 2. 108.19 1,05 101.634,75 94.500.000,00 0,00 0,00 

20/02/201 5 227.304.573,30 2.088.175,95 107.644,95 94.500.000,00 0,00 0,00 

20/03/20 15 225.208.94 1,30 2.095.632,00 96.36 1,65 94.500.000,00 0,00 0,00 

20/04/201 5 223. 133.466, 15 2.075.475,15 105.688,80 94.500.000,00 0,00 0,00 
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20/05/2015 221.060.854,35 2.072.611,80 101.351,25 94.500.000,00 0,00 0,00 

22/06/2015 219.0 I 0.695,75 2.050.158,60 110.451,60 94.500.000,00 0,00 0,00 

20/07/2015 216.942.988,50 2.067.707,25 92.846,25 94.500.000,00 0,00 0,00 

20/0812015 214.896.713,85 2.046.274,65 101.804,85 94.500.000,00 0,00 0,00 

21/09/2015 212.862.743,10 2.033 .970,75 104.101,20 94.500.000,00 0,00 0,00 

20/10/2015 210.821.40 I ,35 2.041.341,75 93 .441 ,60 94.500.000,00 0,00 0,00 

20/11/2015 208.795.907,25 2.025.494,1 0 98.941,50 94.500.000,00 0,00 0,00 

21/12/2015 206.778.294,45 2.017.612,80 97.977,60 94.500.000,00 0,00 0,00 

20/01/2016 204.763.970,25 2.014.324,20 93.923,55 94.500.000,00 0,00 0,00 

22/02/2016 202.042.200,15 2.721.770,10 102.286,80 94.500.000,00 0,00 0,00 

21103/2016 200.025.267,75 2.016.932,40 85.645,35 94.500.000,00 0,00 0,00 

20/04/2016 197.289.804,60 2.735.463,15 90.833,40 94.500.000,00 0,00 0,00 

20/05/2016 194.817.514,50 2.4 72.290, 10 89.614,35 94.500.000,00 0,00 0,00 

20/06/2016 192.140.650,80 2.676.863,70 91.428,75 94.500.000,00 0,00 0,00 

20/07/2016 189.760.413,15 2.380.237,65 87.261,30 94.500.000,00 0,00 0,00 

22/0812016 187.306.437,15 2.453.976,00 94.802,40 94.500.000,00 0,00 0,00 

20/09/2016 184.626.341,55 2.680.095,60 82.243,35 94.500.000,00 0,00 0,00 

20110/2016 182.366.478,00 2.259.863,55 83.859,30 94.500.000,00 0,00 0,00 

21/1112016 179.900.878,50 2.465.599,50 88.338,60 94.500.000,00 0,00 0,00 

20112/2016 177.546.439,35 2.354.439,15 78.983,10 94.500.000,00 0,00 0,00 

20/01 /2017 175.306.761,00 2.239.678,35 83.320,65 94.500.000,00 0,00 0,00 

20/02/2017 173.078.139,15 2.228.621 ,85 82.27 1,70 94.500.000,00 0,00 0,00 

20/03/2017 170.848.156,50 2.229.982,65 73.369,80 94.500.000,00 0,00 0,00 

20/04/2017 168.638.387,40 2.209.769,10 80.173,80 94.500.000,00 0,00 0,00 

22/05/2017 166.442.850,00 2.195.537,40 81.704,70 94.500.000,00 0,00 0,00 

20/06/2017 164.245.810,05 2.197.039,95 73.086,30 94.500.000,00 0,00 0,00 

20/07/2017 162.061.669,35 2.184.140,70 74.588,85 94.500.000,00 0,00 0,00 

21 /0812017 159.894.765,45 2.166.903,90 78.501,15 94.500.000,00 0,00 0,00 

20/09/2017 157.728.343,50 2.166.421 ,95 72.632,70 94.500.000,00 0,00 0,00 

20/ 10/2017 155.571.957,45 2.156.386,05 71.640,45 94.500.000,00 0,00 0,00 

2011 112017 153.432.184,50 2.139.772,95 73.001 ,25 94.500.000,00 0,00 0,00 

20/ 12/2017 151.296.777,45 2.135.407,05 69.684,30 94.500.000,00 0,00 0,00 

22/0 1/2018 149.181.045,30 2.115.732,15 75.581,10 94.500.000,00 0,00 0,00 

20/02/2018 147.059.501,40 2.121.543,90 65.488,50 94.500.000,00 0,00 0,00 

20/03/2018 144.942.550,20 2.116.951,20 62.341,65 94.500.000,00 0,00 0,00 

20/04/2018 142.844.054,85 2.098.495,35 68.0 11 ,65 94.500.000,00 0,00 0,00 
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21 /05/2018 

20/06/2018 

20/07/2018 

20/08/2018 

20/09/2018 

22/10/2018 

20/ 11/2018 

20112/2018 

21 /01/2019 

20/02/2019 

20/03/2019 

22/04/2019 

20/05/2019 

20/06/2019 

22/07/2019 

20/08/2019 

20/09/2019 

21110/2019 

20/11/2019 

20112/2019 

20/01/2020 

20/02/2020 

20/03/2020 

20/04/2020 

20/05/2020 

22/06/2020 

20/07/2020 

20/08/2020 

21 /09/2020 

20110/2020 

20/ 11 /2020 

21112/2020 

20/01/2021 

22/02/2021 

22/03/2021 

20/04/2021 

20/05/2021 

21 /06/2021 

20/07/2021 

20/08/2021 

20/09/2021 

140.760.783,45 

138.683.493,90 

136.615.134,60 

134.558.313,75 

132.508.637,10 

130.468.514,40 

128.426.265,45 

126.395.299,80 

124.397.078,40 

122.542.364,70 

120.694.143,15 

118.855.503,90 

117.024.037,20 

115.199.771,40 

113.383.557,00 

111.575.223,90 

109.773.099,45 

107.985.405,15 

I 06.204.117,95 

104.429.946,60 

I 02.663.514,80 

100.907.232,30 

99.160.532, I 0 

97.421.940,00 

95 .692 .023,00 

93.971.291 ,40 

92.258.724,60 

90.553 .188,60 

88.855 .363,80 

87.165.845 ,55 

85.481.260,20 

83.802.826,80 

82.131.991 ,20 

80.469.462, 15 

78.814.615 ,95 

77.166.800,55 

75.524.598,45 

73 .890.334,35 

72.261 .882,00 

70.642.133, I 0 

69.031.768,05 

2.083 .271 ,40 

2.077.289,55 

2.068.359,30 

2.056.820,85 

2.049.676,65 

2.040.122, 70 

2.042.248,95 

2.030.965,65 

1.998.221,40 

1.854.713,70 

1.848.221 ,55 

1.838.639,25 

1.831.466,70 

1.824.265,80 

1.816.214,40 

1.808.333,10 

1.802.124,45 

I. 787.694,30 

1.781.287,20 

1.774.171 ,35 

I. 766.431 ,80 

1.756.282,50 

I. 746.700,20 

I. 738.592,10 

1.729.917,00 

I. 720.731 ,60 

1.712.566,80 

1.705.536,00 

1.697.824,80 

1.689.518,25 

1.684.585,35 

1.678.433,40 

1.670.835,60 

1.662.529,05 

1.654.846,20 

1.64 7.815,40 

1.642.202, I 0 

1.634.264,10 

1.628.452,35 

1.619.748,90 

1.610.365,05 
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67.047,75 

63 .929,25 

62.993,70 

64.127,70 

63.1 35,45 

64.184,40 

57.267,00 

58.315,95 

61.236,00 

56.501,55 

51.937,20 

60.300,45 

50.377,95 

54.913 ,95 

55.821 ,15 

49.782,60 

52.362,45 

51.511 ,95 

49.045 ,50 

48.223,35 

49.017,15 

48.166,65 

44.311 ,05 

46.550,70 

44.254,35 

47.798,10 

39.831 ,75 

43 .290,45 

43 .857,45 

39.009,60 

40.909,05 

40.115,25 

38.074,05 

41.022,45 

34.105,05 

34.615 ,35 

35.040,60 

36.599,85 

32.432,40 

33.906,60 

33.141 ,15 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000.00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0.00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 
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0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

18.312,90 

159.033,25 

164.205,48 

148.331,90 

162.349,74 

152.699,41 

148.958,47 

156.717,37 

150.251 ,27 

149.414,27 

151.349,55 

150.486,48 

146.979,53 

146.218,80 

150.537,78 

144.535,32 

146.299,65 

138.000,71 

149.583,90 

141.409,28 

138.225,48 

144.577,36 

139.037,96 

138.291,86 

139.744,63 

132.280,78 

142.564,06 

139.519,39 

136.588,15 

131.563.24 

137.112,71 

132.199,65 

131.454,67 
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20110/2021 

22111/2021 

20/1212021 

20/0112022 

21/0212022 

21/03/2022 

20/04/2022 

20/0512022 

20/06/2022 

20/07/2022 

22108/2022 

20/09/2022 

20/10/2022 

21111/2022 

2011212022 

20/0112023 

20/0212023 

20/03/2023 

20/04/2023 

22105/2023 

20/06/2023 

20/07/2023 

21/0812023 

20/09/2023 

20/10/2023 

2011112023 

2011212023 

2210112024 

20/0212024 

20/03/2024 

22104/2024 

20/05/2024 

20/06/2024 

22107/2024 

20/08/2024 

20/09/2024 

21110/2024 

20111/2024 

2011212024 

20/01/2025 

20/0212025 

20/03/2025 

21104/2025 

20/05/2025 

20/06/2025 

67.429.341,00 

65.834. 114,85 

64.245.239,10 

62.665.265,25 

61.092.265,50 

59.525.786,25 

57.966.678,00 

56.417.407,20 

54.876.187,80 

53.343.019,80 

51.819.745,95 

50.306.479,65 

48.802.625,55 

47.307.843,45 

45.821 .679,75 

44.342.972,10 

42.873.478,20 

41.411.667,15 

39.956.660,10 

38.509.534,35 

3 7.070.800,20 

35.639.550,45 

34.220.037,60 

32.811.808,05 

31.411.006,20 

30.015.874,35 

28.628.085,15 

27.249.566,40 

25.877.483,10 

24.512.345,55 

23.155.316,10 

21.807.046,80 

20.466.772,20 

19.136.391,75 

17.8 16.359,05 

16.504.491,15 

15.200.164,35 

13.903.010,10 

12.612.036, 15 

11.330.842,95 

I 0.056.170,25 

8.787.847,95 

7.526.81 I ,60 

6.274.422,00 

5.029.403,40 

1.602.427,05 

1.595.226,15 

1.588.875,75 

1.579.973,85 

1.572.999,75 

1.566.479,25 

1.559.108,25 

1.549.270,80 

1.541.219,40 

1.533.168,00 

1.523.273,85 

1.513.266,30 

1.503.854, I 0 

1.494.782,10 

1.486.163,70 

1.478.707,65 

1.469.493,90 

1.461.811 ,05 

1.455.007,05 

1.447.125,75 

1.438.734,15 

1.431.249,75 

1.419.512,85 

1.408.229,55 

1.400.80 I ,85 

1.395.131,85 

1.387.789,20 

1.378.518,75 

1.372.083,30 

1.365.137,55 

1.357.029,45 

1.348.269,30 

1.340.274,60 

1.330.380.45 

1.320.032, 70 

1.3 11.867,90 

1.304.326,80 

1.297.154,25 

1.290.973,95 

1.281.193,20 

1.274.672, 70 

1.268.322,30 

1.261.036,35 

1.252.389,60 

1.245.018,60 
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31.355,10 

33.679,80 

27.896,40 

30.164,40 

30.362,85 

25.883,55 

27.045,90 

26.337,15 

26.478,90 

24.919,65 

26.649,00 

22.736,70 

22.850,10 

23.643,90 

20.780,55 

21.517,65 

20.808,90 

18.172,35 

19.448,10 

19.363,05 

16.896,60 

16.839,90 

17.265,15 

15.535,80 

14.912,10 

14.742,00 

13.636,35 

14.288,40 

11.963,70 

11.368,35 

12.247,20 

9.809,10 

10.234,35 

9.922,50 

8.391,60 

8.363,25 

7.739,55 

6.917,40 

6.322,05 

5.925,15 

5.329,80 

4.252,50 

4.252,50 

3.316,95 

2.948,40 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0.00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

OL6195794 

132.695,88 

126.027,74 

134.988,50 

128.435,68 

125.858,77 

132.479,70 

89.590,50 

50.793,75 

52.486,88 

50.793,75 

55.873,13 

49.100,63 

50.793,75 

54.180,00 

49.100,63 

52.486,88 

52.486,88 

47.407,50 

52.486,88 

54.180,00 

49.100,63 

50.793,75 

54.180,00 

50.793,75 

50.793,75 

52.486,88 

50.793,75 

55.873,13 

49.100,63 

49.100,63 

55.873,13 

47.407,50 

52.486,88 

54.180,00 

49.100,63 

52.486,88 

52.486,88 

50.793,75 

50.793,75 

52.486,88 

52.486,88 

47.407,50 

54.180,00 

49.100,63 

52.486,88 



CLASE 8.8 

21 /07/2025 

20/08/2025 

22/09/2025 

20/10/2025 

20/1 1/2025 

22/12/2025 

20/0 1/2026 

20/02/2026 

20/03/2026 

20/04/2026 

20/05/2026 

22/06/2026 

20/07/2026 

20/08/2026 

21 /09/2026 

20/10/2026 

20/1 1/2026 

21/12/2026 

20/01/2027 

22/02/2027 

22/03/2027 

20/04/2027 

20/05/2027 

21 /06/2027 

20/07/2027 

20/08/2027 

20/09/2027 

20/10/2027 

22/11/2027 

20/12/2027 

20/01/2028 

21 /02/2028 

20/03/2028 

20/04/2028 

22/05/2028 

20/06/2028 

20/07/2028 

2 1/08/2028 

20/09/2028 

20/ 10/2028 

20/11 /2028 

20/12/2028 

22/01/2029 

20/02/2029 

20/03/2029 

3.793. 144,95 

2.565.363, 15 

1.345.207,50 

132.734,70 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0.00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

o.oo 
0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

1.236.258,45 

1.227.781 ,80 

1.220.155,65 

1.212.472,80 

132.734,70 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 
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2.353,05 

1.729,35 

1.275,75 

567,00 

56,70 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

94.500.000,00 

93.426.337,86 

92.228.052,63 

91.037.668,58 

89.853.432,00 

88.674.840,71 

87.501.052,75 

86.333.944,27 

85.174.153,91 

84.022.344,68 

82.875.672,2 1 

81.734.343,46 

80.598.956,87 

79.467.805,98 

78.341.517,85 

77.220.110,71 

76.1 03.278,29 

74.991.895,29 

73 .886.918,35 

72.787.717,90 

71.695.302,95 

70.611.104,43 

69.532.842.93 

68.460.392,76 

67.395.404,08 

66.334.969,22 

65.280.109,35 

64.232.306,43 

63.191.070,0 1 

62.155 .8 18,38 

61.127.058,93 

60.104.127, 12 

59.088.823,8 1 

58.079.7 10,88 

57.078.336,96 

56.083.085,89 

55.095.475,56 

54.112.460,96 

53.136.377,49 

52.168.12 1, 14 

51.207.378,88 

50.252.154,46 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

1.073.662,14 

1.198.285,23 

1.190.384,05 

1.184.236,58 

1.178.59 1,29 

1.173.787,96 

1.167.108,48 

1.159.790,36 

1.151.809,23 

1.146.672,47 

1.141.328,75 

1.135.386,59 

1.13 1.1 50,89 

1. 126.288,13 

1.121.407,14 

1.116.832,42 

1.111.383,00 

1.104.976,94 

1.099.200,45 

1.092.414,95 

1.084.198,52 

1.078.261 ,50 

1.072.450,17 

1.064.988,68 

1.060.434,86 

1.054.859,87 

1.047.802,92 

1.041.236,42 

1.035.251,63 

1.028. 759,45 

1.022. 93 1,81 

1.015.303,3 1 

1.009. 112,93 

1.001.3 73,92 

995.251 ,07 

987.610,33 

983.014,60 

976.083,47 

968.256,35 

960.742,26 

955.224,42 

OL6195795 

52.486,88 

50.793 ,75 

55.873,13 

47.407,50 

52.486,88 

53.564,43 

47.920,16 

50.563,84 

45.076,47 

49.251 ,48 

47.031,82 

51.044,94 

42.729,03 

46.667,41 

47.515,39 

42.467,80 

44.766,00 

44.137,74 

42.108,57 

45.656,39 

38.178,48 

38.964,54 

39.714,22 

41.731,62 

37.251,68 

39.218,58 

38.6 19,70 

36.797,46 

39.847,53 

33.278,04 

36.257,66 

36.826,52 

31.700,85 

34.522,38 

35.046,18 

31.229,10 

31.760,24 

33.299,03 

30.679,6 1 

30.144,66 

30.600,95 

29.085,45 

31.416,88 

27.105,69 

25.689,04 
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CLASE 8.3 

13 

20/04/2029 0,00 0,00 0,00 49.304.244,10 947.9 10,36 27.9 10,88 

21 /05/2029 0,00 0,00 0,00 48.364.139,83 940.1 04,27 27.384,40 

20/06/2029 0,00 0,00 0,00 4 7 .432. 730,08 931.409,75 25.995,73 

20/07/2029 0,00 0,00 0,00 46.508.632,17 924.097,9 1 25.495,09 

20/08/2029 0,00 0,00 0,00 45.592.100,08 9 16.532,09 25 .83 1,67 

20/09/2029 0,00 0,00 0,00 44.680.949,64 9 11.150,44 25.322,6 1 

22/10/2029 0,00 0,00 0,00 43.777.453,36 903.496,28 25 .617,08 

20/ 11 /2029 0,00 0,00 0,00 42.879.326,74 898.126,62 22.746,04 

20/12/2029 0,00 0,00 0,00 41.988.416,19 890.910,55 23.047,64 

21 /01 /2030 0,00 0,00 0,00 41.104.194,18 884.222,0 1 24.073,36 

20/02/2030 0,00 0,00 0,00 40.230.020,84 874.173 ,34 22.093,50 

20/03/2030 0,00 0,00 0,00 39.362.589,62 867.431 ,22 20.182,06 

22/04/2030 0,00 0,00 0,00 38.501.954,36 860.635,26 23 .273,13 

20/05/2030 0,00 0,00 0,00 37.649.235,35 852.71 9,01 19.315,15 

20/06/2030 0,00 0,00 0,00 0,00 37.649.235,35 20.911,01 

7.2. Liquidaci6n anticipada 

En base a los modelos de Ia Sociedad Gestora y suponiendo una evoluci6n similar del Fondo a Ia del 
presente ejercicio durante el proximo, no se espera que se produzca ninguno de los sucesos de 
liquidacion anticipada en los terminos recogidos en el apartado 4.4.3 del Registro de Valores del 
Folleto de Emision. 

Bajo el supuesto de continuidad del Fondo y las hipotesis utilizadas en el apartado 7.1 anterior, el 
vencimiento final del mismo se estima para Ia Fecha de Pago correspondiente al 20 de junio de 
2030. 

No obstante lo anterior, no existe garantia de que se pueda producir alguno de los supuestos de 
liquidacion anticipada que se recogen en el Folleto de Emision durante el proximo ejercicio. 

7.3. Hechos posteriores al cierre. 

Con fecha 15 de enero del 20 14, Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A., en nombre y 
representacion del Fondo, y CITIFIN S.A., E.F.C. ("Citifin") han formalizado un contrato en virtud 
del cual Citifin ha recomprado al Fondo un total de 629 prestamos hipotecarios representados por los 
correspondientes Certificados de Transmision de Hipoteca por un precio total de 42.338.142,01 
euros correspondiente a Ia suma del principal pendiente de pago y los intereses vencidos y no 
pagados de dichos prestamos hasta el 13 de enero de 2014 asi como los intereses no vencidos 
devengados por los mismos hasta ell5 de enero de 2014.Como consecuencia de este hecho, el Fondo 
en Ia primera fecha de pago del ejercicio 2014 ha procedido a amortizar anticipadamente parte de los 
bonos de titulizacion emitidos 

El informe de gestion incluye Ia informacion contenida en el modelo de estado financiero publico 
S.05.5 referente a otra infonnacion de los activos y pasivos. 
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CLASE a.a 

DILIGENCIA DE FIRMAS 

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizaci6n, Sociedad Gestora de Fondos de 
Titulizaci6n, S.A., Sociedad Gestora de IM CFS RMBS I, Fonda de Titulizaci6n de Activos, en 
fecha 21 de marzo de 2014, yen cumplimiento de Ia Circular 2/2009, de 25 de marzo, de Ia CNMV 
sabre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados reservados de 
informaciqn estadistica de los Fondos de Titulizaci6n y las modificaciones incorporadas a esta 
mediante Ia Circular 4/2010, de 14 de octubre, de Ia C.N.M.V, del articulo 37 del C6digo de 
Comercio y demas normativa aplicable, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de 
gesti6n de dicho Fonda correspondientes al ejercicio terrninado el 31 de diciembre de 2013 
extendidas en dos ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado, numerados correlativamente 
e impresos por una cara, conforme a continuaci6n se detalla: 

Ejemplar. 

Primer ejemplar 

Segundo ejemplar 

Firm antes 

Documento 

Cuentas anuales 
Informe de Gest~6n 

Cuentas anuales 
Informe de Gesti6n 

D. Jose Antonio Trujillo del Valle 

na. Carmen Barrenechea Fernandez 

D. Iiiigo Trincado Boville 

Numero de folios en papel timbrado 

Del OL6195798 al OL6195863 
Del OL6195864 al OL6195877 

Del OL6195719 al OL6195783 
Del OL6195784 al OL6195797 

Da. Beatriz Senis Gilmartin 

D. Rafael Bunzl Csonka 

D. Javier de Ia Parte Rodriguez 
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