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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracion de Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidén, S.A. (en
adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de CAP-TDA 2, Fondo de Titulizacién de Activos {en adelante, el Fondo), que
comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de
efectivo, et estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha. Los administradores de su Sociedad Gestora son responsables de la formulacién de las cuentas anuales
del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de
la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo, Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante Ia realizacién de pruebas selectivas, de Is evidencia Jjustificativa de las cuentas anuales
y ia evaluacion de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados v las estimaciones realizadas,
estan de acuerdo con ¢l marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013, asi como de los
resuliados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aphicacion y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad
Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revisin de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE 8

CAP-TDA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balances al 31 de diciembre de 2013 y 2012

ACTIVO
A} ACTIVO NO CORRIENTE
1. Actives financieros a largo plazo
1. Valores represeniativos de deuda
2. Derechos de crédito
Cuentas a cobrar
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos {-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
3, Derivados
Derivados de cobertura
Derivados de negociacion
4. Otros activos financieros
H. Activos por impuesto diferide
111, Otros activos no corrientes
B} ACTIVO CORRIENTE
IV, Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Actives financieros a corto plazo
1. Deudores y otras cuentas a cobrar
2. Valores represeniativos de deuda
3. Derechos de crédito
Cuentas a cobrar
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos {-)
Intereses ¥ gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
4, Derivados
Derivados de cobertura
Derivados de negociacion
5. Otros activos financieros
VI. Ajustes por periodificaciones
Otros
VII. Efective y otros actives Hquidos equivalentes
1. Tesoreria

2. Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

{*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos,

0K9118804

Miles de euros

31-12-2013 31-12-2012 (%)
396.240 393,724
310.045 321.044

4.268 12.242
305.777 308.802
247.082 265.004

60.388 44.922
(1.693) (1.124)
86.195 72.680
86.195 72.680
396.240 393,724

Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoria y el Anexo adjuntos forman parte integrante del balance al 31 de

diciembre de 2013.



CLASE 8.

CAP-TDA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balances al 31 de diciembre de 2013 y 2012

PASIVO

A)

PASIVQ NO CORRIENTE
L. Provisiones a largo plazo
H. Pasives financieros a Iargo plazo
1. Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
2. Deudas con entidades de crédito
Préstamno subordinado
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-)
3. Derivados
Derivados de cobertura
4. Otros pasivos financieros
Il Pasivos por impuesto diferido

By PASIVO CORRIENTE
IV, Pasivos vinculados eon activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Provisionesa corto plazo
V1. Pasivas financieros a corto plazo
L. Acreedores y otras cuentas a pagar
2. Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
3. Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Correcciones de valor por repercusian de pérdidas(-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos ¢ impagados
4. Derivados
Berivados de cobertura
5. Ofros pasivos financicros
Importe bruto
V1iLAjustes por periodificaciones
1. Comisiones
Comision sociedad gestora
Comision administrador
Comision agente financiero
Comisién variable - resultados realizados
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
2. Oires
€} AFUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS
RECONQCIDOS
VIIL Activas financieros disponibles para Ia venta
1X. Coberturas de flujos de efectivo
X. Otros ingresos/ganancins y gastos/pérdidas reconocidos
XI1. Gastos de constitucion ¢n transicidén
TOTAL PASIVO

(*) Se presenta, tmica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Miies de euros

Nota 31-12-2013 31-12-2G12 ()
3060.000 300.000
300.000 360,000
8 300.000 300.000
300.000 300.600
96.240 93,724
96.227 93,712
6 95.956 93.525
8 271 187
271 187
9 13 12
3 2
3 2
10 10
396.240 393.724

Las Notas T a 12 descritas en la Memoria y el Anexo adjuntos forman parte integrante del balance al 31 de
diclembre de 2013.



CLASE 8°

CAP-TDA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012

0K9118806

Miles de euros

Nota 2013 2012 (%}

I, Intereses y rendimientos asimilados 6.738 5,159
Derechos de crédito 6 6.726 5.042
Otros activos financieros 7 12 17
2. Intereses y cargas asimilados (6.081) (5.030)
Obligaciones y otros valores negociables 8 {6.081) (5.030)

Deudas con entidades de crédito -

Otros pasivos financieros -

3. Resultado de operaciones de cobertura de fiujos de efective (neto) -
A) MARGEN DE INTERESES 657 129
4, Resultado de operaciones financieras (neto) (1) 1

5. Diferencias de cambio (neto) -

6. Oftros ingresos de explotacién -
7. Otros gastos de explotacion 87 (93)
Servicios exteriores {5)
Servicios de profesionales independientes {5)

Servicios bancarios y similares -

Otros servicios -

Tributos -
Otros gastos de gestion corriente (87) (88
Comisién de sociedad gestora 9 (68) (69)

Comisién administrador .
Comision del agente financiero 9 (10) (10)

Comisién variable — resultados realizados -
Qtros gastos 12 e {9)
8. Deterioro de activos financieros {neto) 3 (569 (37)
Deterioro neto de derechos de crédito (~} (569) 37)

9. Dotaciones a provisiones (neto)

10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta
11. Repercusion de pérdidas (ganancias)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12. Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

{*) Se presenta, finica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 12 deseritas en la Memoria y el Anexo adjuntos forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y

ganancias correspondiente al ejercicio 2013.
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CLASE 8’

CAP-TDA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012
Miles de euros
2013 2012 (5

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (6.063) (4.932)

1. Flujo de caja neto por intereses de Jas operaciones (5.985) {4.854)
Intereses cobrados de los activos titutizados -
Intereses pagados por valores de titulizacion (5.997 {4.970)
Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados - -
Intereses cobrados de inversiones fipancieras 12 116
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito - -

Otros intereses cobrados/pagados (neto) - -

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por ef Fondo (78} {78)
Comisiones pagadas a ta sociedad gestora (68) {68)
Comisiones pagadas por administracién de los préstamos - -
Comisiones pagadas al agente financiero (10} {10)
Comisiones variables pagadas - -

Otras comisiones - -

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo - -
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos - -

Pagos de Provisiones - -
Cobros procedentes de 1a enajenacion de activos no corrientes mantenidos para la venta - -
Ctros . -

B) FLUIS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACION 19.578 18.278

4. Flujos de caja netos por emision de bonos de titulizacion de activos - -
Cobros por emision de valores de titulizacién “ -

Pagos por emision de valores de titulizacian (aseguramiento colocacion) - -

5. Flulos de caja por adquisicidn de activos financiercs (1.150.296) (1.168.738)
Pagos por adquisicién de derechos de crédito {1.150.296) (1.168.738)
Pagos por adquisicién de otras inversiones financieras - -

6. Flujos de caja netos por amortizaciones 1.169.883 1.187.029
Cobros por amortizacién de derechos de crédito 1,169,883 1.187.029
Cobros por amortizacidn de otros activos titulizados - -

Pagos por amortizacién de valores de titulizacion - -

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo %) ayn

Cobros por disposiciones de préstamos o disposiciones de créditos - -
Pagos por amortizacidn de préstamos o créditos - -
Cobros derechos de crédito pendientes ingreso - -
Administraciones pablicas - Pasivo - -
Otros deudores v acreedores 9 BREE)]
Cobros por amortizacion ¢ venta de inversiones financieras . -

Cobros de Subvenciones - . .

€) INCREMENTO (+) DISMINUCION () DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 13515 _13.346
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del gjercicio. 72.680 59.334
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. : 86.195 72.680

(*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

fas Notas 1 a 12 descritas en fa Memoria y el Anexo adjuntos forman parte integrante del estado de flujos de
efectivo correspondiente al ejercicio 2013.
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CLASE 8.

CAP-TDA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Estados de Ingresos y Gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012

Miles de euros
2013 2012 (%)

1. Activos financieros disponibles para ia venta
1.1, Ganancias {pérdidas) por valoracién - -
1.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -
1.1.2. Efecto fiscal - -
1.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
1.3, Otras reclasificaciones - -

L.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconacidos por actives financieros disponibles para la venta - _ z

2. Cobertura de los flujos de efectivo
2.1, Ganancias (pérdidas) por valoracion - -
2.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -
2.1.2. Efecto fiscal - -
2.2. Impertes transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias - .
2.3, Otras reclasificaciones - -

2.4, importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables - -

3. Otros ingresos/ganancias y gastosipérdidas reconocidos
3.1, Importe de ofros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente en el
balance del periodo - -
3.1.1, Importe bruto de las ganancias (pérdidas} por valoracién - -
3.1.2. Efecto fiscal - -
3.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

3.3, Tmportes repercutides a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingreses y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) - -

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoria y ef Anexo adjuntos forman parte integrante del estado de ingresos y
gastos reconocidos correspondiente al ejercicio 2013,



0K9118808

CLASE 2

CAP-TDA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucién y objeto social

CAP-TDA 2, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante el Fondo), se constituyd
mediante escritura puiblica el 19 de mayo de 2010, agrupando inicialmente un importe total
de derechos de crédito de 204.936 miles de euros con un importe maximo de 500.000 miles
de euros (véase Nota 6). La adquisicion de los activos iniciales y el desembolso de los bonos
iniciales se produjeron el dia 21 de Mayo de 2010.

El Fondo constituye un patrimonio separado y su finalidad consiste en la adquisicién de
derechos de crédito (en adelante, los “activos titulizados™) y en la emisién de bonos con cargo
a su activo (bonos de titulizacion de activos).

El Fondo tiene cardcter abierto por el activo durante el denominado Periodo Renovable, en el
que puede seguir adquiriendo derechos de crédito adicionales a las entidades cedentes, v por
el pasivo durante el denominado Periodo de Ampliacion, pudiendo emitir nuevos Bonos hasta
un maximo de 300.000 miles de euros. El Periodo de Ampliacién concluyd en la fecha de
pago correspondiente a octubre de 2010.

La cuenta de tesorerfa del Fondo estd depositada en HSBC Bank plc. Sucursal en Esparia
(véase Nota 7).

b) Duracién del Fondo

La actividad del Fondo se inici¢ el dia 19 de mayo de 2010 y finalizard en la fecha de
vencimiento final, que coincidird con el trigésimo sexto mes a contar desde el fin del Periodo
Renovable o, de ser antes, la fecha de pago en que los Bonos sean integramente amortizados.

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion del Fondo, cuando tenga lugar alguna de las
siguientes circunstancias:

(i) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales que
hagan imposible, o de extrema dificultad el mantenimiento del equilibrio financiero del
Fondo;
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CLASE 8~

(if) cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en
relacion con los valores emitidos o, en su caso, se prevea que se va a producir;

(ii1) cuando, como consecuencia de una modificacién adversa de la normativa fiscal aplicable
al Fondo, resultara imposible el mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo;

(iv) cuando la Sociedad Gestora fuera declarada en liguidacién, concurso o su autorizacidn
fuera revocada y no designara nueva sociedad gestora;

El Fondo se extinguird por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 v la Ley
19/1992, vy en particular:

(1) cuando todos los derechos de crédito y/o todos los Bonos hayan sido integramente
amortizados;

(ii) una vez se haya liquidado el Fondo en conformidad con las causas descritas
anteriormente;

(iilyen todo caso, en la Fecha de Vencimiento Final Legal del Fondo, es decir, el dia 30 de
mayo de 2018.

El Periodo Renovable, durante el cual el Fondo podrd adquirir derechos de crédito
adicionales a las entidades cedentes, comenzé en la primera fecha de compra y terminara en
la fecha més cercana a alguna de las siguientes:

(i) La fecha de pago de mayo de 2015,

(ii) La fecha en la que se produzca un supuesto de resolucién anticipada de los indicados
anteriormente en este mismo apartado.

(iii)La fecha en la que se produzca un supuesto de liquidacion anticipada o extincién del

Fondo de conformidad con la estipulacion décima de la Escritura de Constitucion del
Fondo (véase Nota 8).

¢} Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicard el régimen general de prelacion de pagos
establecido en la escritura de constitucién del mismo.
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CLASE 8¢

d) Gestion del Fondo

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacidon de activos y las sociedades gestoras de los fondos de titulizacidn, la gestion del
Fondo estd encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. es la gestora del
Fondo, actividad por la que recibe una comisién periddica anual que se devenga
mensualmente igual al 0,0225% anual sobre el saldo nominal pendiente de los Bonos en la
fecha de pago inmediatamente anterior.

¢) Normativa legal

El Fondo se constituy6 al amparo de lo previsto en el Real Decfcto 926/1998 de 14 de mayo.
El Fondo estd regulado conforme a:

1) La escritura de constitucion del Fondo.

(ii) El Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen.

(iti) La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria v sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién.

(iv)  Ley 24/1998, de 18 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccion y sancién.

(v) La Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
sobre Normas Contables, Cuentas Anuales, Estados Financieros Publicos y Estados
Reservados de Informacidon Estadistica de los Fondos de Titulizacién (modificada por
la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores).

(viy  Demaés disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacidén.
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f) Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades. Asimismo, se
encuentra exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y
Actos Juridicos Documentados,

g) Activos titulizados

Los activos titulizables que pueden integrarse en el Fondo, como consecuencia de las ofertas
de compra que se realicen a lo largo del “Periodo Renovable” (véanse apartados a) y b) de
esta misma Nota), son Derechos de Crédito cedidos por Dragados, S.A.; Soluciones de
Edificacion Integrales y Sostenibles, S.A.; Geotecnia y Cimientos, S.A.; Tecsa Empresa
Constructora, S.A.; Urbaser, S.A.; Clece, S.A.; Control y Montajes Industriales CYMI, S.A.;
Imesapi, S.A.; Mantenimiento y Montajes Industriales, S.A.; Masa Algeciras, S.A.; Masa
Galicia, S.A.; Masa Huelva, S.A.; Masa Norte, S.A.; Masa Puertollano, S.A. v Masa
Servicios, S.A. (todas ellas integrantes del Grupo ACS vy, en adelante, las “Entidades
Cedentes”) y que tienen su origen en:

(1) Contratos de servicios de cualquier tipo suscritos entre uno de los Cedentes y Deudores
Publicos cuyos Derechos de Crédito estarén representados por facturas mensuales por
servicios prestados.

(it} Contratos de construccién suscritos entre uno de los Cedentes y Deudores Puiblicos cuyos
Derechos de Crédito estara representados por certificaciones de obras convencionales,
certificaciones de liquidacién del contrato después de la entrega de la obra y
certificaciones por revisiones del precio del contrato durante la ejecucion.

(iif) Contratos de construccién y servicios suscritos entre uno de los Cedentes y Deudores
Privados cuyos Derechos de Crédito estaran representados por facturas mensuales por
obras o servicios realizados.

Las Entidadades Cedentes actian como administradores de los derechos de crédito cedidos y
no perciben remuneracion alguna en contraprestacion a los servicios que llevan a cabo como
administradores de los derechos de crédito,
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2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujo de efectivo y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros publicos S.05.1, $.05.2, S.05.3, S.054 y el apartado
correspondiente a las notas explicativas del estado S.06, adjuntos en el Anexo. Las cuentas
anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el
establecido en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores (modificada por la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores), de forma que muestran la imagen fiel de la situacion financiera del
Fondo al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones y de los flujos de
efectivo que se han generado durante ¢l ejercicio terminado en esa fecha.

Asimismo, dado que, por la propia actividad del Fondo, su duracién estd sujeta al
comportamiento de cada Derecho de crédito participado en cuanto a su amortizacion,
constituyendo por ello tanto los Derechos de crédito como los Bonos de Titulizacidn de
Activos instrumentos con calendarios incierios de amortizacidn, estas cuentas anuales
incluyen los cuadros de vencimientos tedricos de los Derechos de crédito y de los Bonos de
Titulizacion bajo la hipdtesis de inexistencia de amortizaciones anticipadas,

Las cuentas anuales del ejercicio son formuladas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora y se someterdn a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de la
misma, estimandose que serdn aprobadas sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, st bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizaciéon de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

En la preparacién de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores de la Sociedad
Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién
de las politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos existentes en la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estdn basadas en la experiencia histdrica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
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activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir el ajuste del
valor de los activos y pasivos afectados. Si, como consecuencia de estas revisiones, o de
hechos futuros, se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la
cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se
refieren a: '

+ Las pérdidas por deterioro de activos financieros (véase Nota 3-f).
+ Cancelacion anticipada.

Para estas estimaciones se sigue y aplica lo establecido en la Circular 2/2009, de 25 de marzo
¥, €1 su caso, en la escritura de constitucién del Fondo.

¢) Comparacién de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las
cifras del ejercicio 2013, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacién
contenida en esta memoria referida al ejercicio 2012 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2013 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2012.

d) Agrupacion de partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacién de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos reconocidos.

¢) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o maés partidas del balance.

f) Principios contables no obligatories aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales
-6-
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teniendo en consideracion los principios contables y las normas contables de aplicacidn
obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningin principio
contable o criterio de valoracién que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse,
Adicionalmente, no se han aplicado principios contables no obligatorios.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

Las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2013, han sido formuladas
aplicando los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién de acuerdo
con lo establecido en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisidon Nacional del
Mercado de Valores, y sus modificaciones posteriores:

a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de Titulizacidén de Activos, S.G.F.T., S.A. ha considerado que
la gestion del Fondo continuard en un futuro previsible, por lo que la aplicacién de los
principios y criterios contables no tiene el propdsito de determinar el valor del Fondo a
efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacién
total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir en
funcidn de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en

el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda determinarse
con fiabilidad.

¢) Corriente y no corriente
Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial,

enajenacion o realizacién, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio a partir
de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes,

d) Activos dudosos
El saldo del epigrafe “Activos dudosos™ del activo del balance recoge el importe total de los

instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algln importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigiiedad,
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asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge, en su caso, en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo.

e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuande el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

+ Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificardn aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada
momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran, micialmente, por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccidn, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada més los costes de transaccidén que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en un plazo inferior a tres meses, se podran valorar por su valor nominal, siempre y
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando
el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los activos financieros con vencimiento no superior a tres meses

que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su
valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.
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f) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasificardn
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econémica supongan para
éste una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

» Dcbitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificardn, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por
el Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir, las
obligaciones, bonos y Bonos de titulizacién emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registraran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, as{ como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valorardn, inicialmente, por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que
equivaldrd al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones 10s costes de
direccién y aseguramiento de la emisién, la comisién inicial de la Sociedad Gestora si
hubiere, las tasas del Organo Regulador, los costes de registro de los folletos de emision y
los costes derivados de la admision a negociacién de los valores emitidos, entre otros.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, aquellas partidas cuyo importe se espera
pagar en un plazo inferior a tres meses, se podran valorar por su valor nominal, siempre y
cuando ¢l efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial,

Valoracidn posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando
el método del tipo de interés efectivo.
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No obstante lo anterior, los débitos con vencimiento no superior a tres meses que, de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor
nominal, continuaran valordndose por dicho importe.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo, en su caso, son repercutidas a los pasivos emitidos
por el Fondo, comenzando por la cuenta de periodificacion de la comisién variable,
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo maés
subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido
contractualmente para cada fecha de pago.

Dicha repercusion se registra, en su caso, como un ingreso en el epigrafe “Repercusion de
perdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados y se presenta separadamente en el pasivo del balance en los correspondientes
epigrafes especificos de “Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”™.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como
tipo de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados
financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable,

La reversion de las pérdidas repercutidas, en su caso, a los pasivos financieros, que se
produzca cuando el Fondo obtenga beneficios en el periodo, se realiza en el orden inverso
al establecido anteriormente para la repercusién de pérdidas, terminando por la comisién
variable periodificada.

Dicha reversién se registra, en su caso, como un gasto en el epigrafe “Repercusién de
pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en
libros de los pasivos financieros que estarian reconocidos en la fecha de reversion si no se
hubiese realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en €1 acumulados.
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g) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que atn
no han sido cobrados.

Asimismo, en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacién de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacién emitidos y de los préstamos mantenidos con entidades

de crédito, que atn no han sido pagados, calculados de acuerdo con el tipo de interés
efectivo.

h) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacion con la administracion financiera y operativa del Fondo.

i} Impuesto sobre Sociedades

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley sobre el Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por
la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las Leves de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto
sobre Sociedades en el 30%.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o
ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto
diferido, en su caso.

Dado que en los ejercicios 2013 y 2012 se han equilibrado los ingresos y los gastos del
Fondo, no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 10).

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de
las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los
activos y pasivos del Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por
impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por
deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a
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activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por
operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance
de ingresos y gastos reconocidos™ del pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también
con contrapartida en dicho capitulo.

La cuantificacion y valoracién de dichos activos y pasivos se realizard considerando los tipos
de gravamen esperados en el momento de su reversién, segin la normativa que esté vigente o
aprobada y pendiente de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la
forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

En base a lo anterior v dado que en funcidn de las condiciones previstas en la escritura de
constitucién del Fondo en cuanto a su operativa, se establece que anualmente los ingresos y
gastos del Fondo se equilibren durante toda la vida del mismo, los Administradores de la
Sociedad Gestora estiman que la liquidacion de cualquier diferencia de naturaleza temporaria,
tanto activa como pasiva, es remota con lo que en funcion de lo previsto en la normativa
contable vigente no se registran activos ni pasivos por impuestos diferidos.

i) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconocerd en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucion del Fondo, una reversion
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

» Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyéndose, en dicha estimacién, las pérdidas
crediticias futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda corresponden a todos los
importes, principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendré durante
la vida del mstrumento. En su estimacién se considerara toda la informacion relevante que
esté disponible en la fecha de formulacién de los estados financieros y que proporcione datos
sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesién del instrumentos o figuren en la
informacion facilitada a los titulares de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendrdn en
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cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes
necesarios para su obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la
gjecucion de la garantia.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizard como
tipo de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual
es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utilizard
el tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacién o modificacion se produce por una causa distinta a las dificultades
financieras del prestataric o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no sea material, particularmente, cuando el plazo previsto para el cobro de los
flujos de efectivo sea igual o inferior a tres meses.

En el cédlculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podran
utilizar modelos basados en métodos estadisticos. No obstante, el importe de la provision que
resulte de la aplicacién de lo previsto en los parrafos anteriores no podra ser inferior a la que
se obtenga de la aplicacién, para los activos dudosos, de los porcentajes minimos de
cobertura por calendario de morosidad que se indican a continuacién y que calculan las
pérdidas por deterioro en funcién del tiempo transcurrido desde el vencimiento de la primera
cuota o plazo que permanezca impagado de una misma operacion:

- Tratamiento general

Porcentaje (%)
Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 meses 100

La escala anterior se aplicard, por acumulacién, al conjunto de operaciones que el Fondo
mantenga con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente impagos superiores a
tres meses. A estos efectos, se considerard como fecha para el calculo del porcentaje de
cobertura la del importe vencido mds antiguo que permanezca impagado, o la de la
calificacién de los activos como dudosos si es anterior.
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La Sociedad Gestora deberd ajustar el importe que resulte de aplicar lo previsto en los
parrafos anteriores cuando disponga de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro de
valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizaran
individualmente. El importe de la provision no podrd ser inferior al que resulta de la
aplicacidn a los activos dudosos de los porcentajes minimos de coberturas por calendario de
morosidad, No obstante, durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han realizado ajustes que
impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.Fl
importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconocerd en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiesten utilizando como contrapartida una
contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia
de un analisis individualizado de los instrumentos, se considere remota la recuperaciéon de
algin importe, este se dard de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al
Fondo, continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincién por
prescripeion, condonacién u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocerd como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, v tendra como limite el valor en libros del
activo financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias de! devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpird para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacién del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su célculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados. En todo caso, este importe se reconocerd como una recuperacion de la pérdida por
deterioro.

k) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es ¢l Euro. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no
tenia elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

I} Compensacién de saldos

Se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto—
los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn; teniendo la
intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del

pasivo de forma simultdnea y en los que una de las partes contratantes sea una entidad
financiera.
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m)Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor., '

- Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades gue no pueden ser calificadas
como de inversidn o de financiacion.

- Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por
otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes, asi como aquellas actividades que producen cambios en el tamafio y

composicion de los activos y pasivos que no forman parte de las actividades de
explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estado de flujos de efectivo, se han considerado como
“efectivo o equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y
con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o
equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes y, en su caso, en
adquisiciones temporales de activos, que se encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo y
otros activos liguidos equivalentes™ del activo del balance.

n) Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes
repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance.

Por tanto, en estos estados se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de valoracién, deban
imputarse directamente al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segin lo
dispuesto en las normas de valoracién adoptadas.

¢} El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados b) y ¢) anteriores.
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d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de
forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

o) Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicion de los activos y pasivos financieros del Fondo, los
vencimientos residuales de los activos financieros, y las correcciones valorativas registradas,
el valor razonable de los activos y de los pasivos financieros del Fondo al 31 de diciembre de
2013 no difiere significativamente de sus correspondientes valores en libros a dicha fecha.

4, ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningin error
significativo ni cambio en las estimaciones contables que haya supuesto la reexpresion de los
importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2012,

5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucién se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés),

riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros que mantiene
en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

e Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.
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En ¢l caso del Fondo, este riesgo radica en el hecho de que parte de los derechos de crédito
adquiridos se encuentran sujetos a tipos de interés y a periodos de revisién y liquidacidn
diferentes al tipo de interés aplicable a los Bonos (véase Nota 8).

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en la escritura de constitucion del Fondo.

El Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone, desde la constitucién del mismo, de un
mecanismo minimizador de este riesgo, como es el precio aplazado de las cuentas a cobrar,
de modo que una parte del valor de los derechos de crédito adquiridos por el Fondo no es
pagada a las entidades cedentes hasta la fecha de vencimiento de los derechos de crédito.

En la Nota 6 de la Memoria se presentan los vencimientos estimados de los activos
financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2013,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los derechos de crédito
cedidos al Fondo, en el caso de que no atiendan sus compromisos No obstante, dada la
estructura y disefio del Fondo gestionado por la Sociedad Gestora y recogida en la Escritura
de Constitucidn, las pérdidas ocasionadas por la materializacion de este riesgo son
repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por
lo que dichas pérdidas no tienen impacto patrimonial en el Fondo.

El siguiente cuadro muestra las principales exposiciones al riesgo de crédito al 31 de
diciembre de 2013 y 2012:

Miles de euros

31-12-2013 3E-12-2012
Deudores y otras cuentas a cobrar 4,268 12.242
Derechos de crédito 305717 308.802
Tesoreria 86.195 72,680
Totat Riesgo 396.240 393,724
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A 31 de diciembre de 2013 y 2012 este capitulo estd constituido tinicamente por Derechos de

Crédito (Cuentas a cobrar) a corto plazo.

La composicion al 31 de diciembre de 2013 y 2012 del importe pendiente de amortizacién de
los Derechos de Crédito, incluyendo los activos dudosos, y su movimiento durante los

ejercicios 2013 y 2012, es el siguiente:

[erechos de Crédito

Saldo af 01.01.12
Compras de actives
Amortizacion

Saldoal 31,1212
Compras de activos
Amortizacién

Saldo al 31.12.13

Mites de euros

336.548

1.161.392

(1.188.014)

309,926

1.159.453

(1.161.909)

307.470

Al 31 de diciembre de 2013 existian Derechos de Crédito clasificados como “Activos
dudosos” por importe de 60.388 miles de euros (44.922 miles de euros al 31 de diciembre de
2012), correspondiendo fundamentalmente a Derechos de Crédito frente a organismos
publicos para los que los Administradores de la Sociedad Gestora del Fonde no han

considerado necesaria la constitucién de una correccién de valor por deterioro.

A continuacién se muesira el movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2013 y

2012, en el saldo de Activos dudosos:
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Miles de Euros

Agtivos Dudosos 2013 2612
Saldos al inicio del gjercicio 44.922 99.958
Entradas a activos dudosos durante el ¢jercicio 60.388 44,922

Reclasificacién a fallidos (dados de baja del balance) - -

Recuperacion en efectivo {44 .922) (99.958)

Regularizacidn de cuotas no vencidas por efecto arrastre - -

Recuperacion mediante adjudicacién - -

Saldos al cierre del gjercicio 60.388 44,922

Los Derechos de Crédito tienen las siguientes caracteristicas:
- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

- Participan de la totalidad del principal de las cuentas a cobrar que han servido de base para
la titulizacion.

- La entidad emisora no asumfa responsabilidad alguna por el impago de los deudores ni
garantiza, directa o indirectamente, el buen fin de las operaciones, ni otorga garantias o
avales ni se establecen pactos de recompra de tales participaciones.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 todos los Derechos de Crédito tienen un plazo de
vencimiento contractual inferior a un afio.

El saldo del epigrafe “Activos financieros a corto plazo ~ Deudores y otras cuentas a cobrar”
del activo del balance incluye, al 31 de diciembre de 2013, 4.268 miles de euros (12,242
miles de euros al 31 de diciembre de 2012) correspondientes al importe pendiente de cobro
asociado a derechos de crédito que ya han sido cobrados por la entidad cedente a dicha fecha
y cuyo importe efectivo se encontraba pendiente de ser transferido al Fondo. Dicho importe
ha sido liquidado en los primeros dias del ejercicio 2013,

La Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, en la Fecha de Constitucién y en cada Fecha de
Compra, reservara un porcentaje del precio de compra de dichos Derechos de Crédito en
concepto de Precio Aplazado. Dicho porcentaje, que en el ejercicio 2013 ha sido de media un
24,72% (25,30% en el gjercicio 2012), siendo el porcentaje méximo el 26,81% y el minimo el
23,15%, sera calculado en cada compra adicional de Derechos de Crédito en concepto de
Precio Aplazado. Dicho Precio Aplazado tiene el objetivo de dotar de liquidez al Fondo y
cubrir, principalmente, los gastos y comisiones del Fondo, el pago de los intereses de los
Bonos y la posible pérdida que se produzca en los Derechos de Crédito. Al 31 de diciembre
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de 2013 el Precio Aplazado de los derechos de crédito ascendia a 95.956 miles de euros
(93.525 miles de euros al 31 de diciembre de 2012) y estaba registrado en el epigrafe
“Pasivos financieros a corto plazo — Acreedores y otras cuentas a pagar” del pasivo del
balance,

El importe devengado en el ejercicio 2013 en concepto de intereses al descuento de los
Derecho de Crédito ha ascendido a 6.726 miles de euros (5.042 miles de euros en el ejercicio
2012), que se encuentran registrados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados —
Derechos de crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancias, habiendo sido cobrado en su
totalidad al 31 de diciembre de 2013.

El movimiento experimentado por las cuentas correctoras por pérdidas por deterioro de la
cartera de derechos de crédito dudosos durante los ejercicios 2013 y 2012 es ¢l siguiente:

Miles de euros

Saldo al 01.01.12 {1.087)
Dotaciones con cargo a resuitados (1.124)
Recuperaciones con abono a resultados 1.087
Saldo a1 31,12.12 _(L124)
Dotaciones con cargo a resuitados (1.693)
Recuperaciones con abono a resuitados 1.124
Sado al 31.12.13 _(1.693)

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 esta correccién de valor, procedente en su totalidad de la
aplicacion del calendario de morosidad, se encuentra registrada en el epigrafe “Activos
financieros a corto plazo — Derechos de crédito — Correcciones de valor por deterioro de
activos™ del activo del balance.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle del saldo de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2013 y 2012
es el siguiente;
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Miles de euros

311272013 3171272012
Tesoreria 86.195 72.680
Otros activos liquidos equivalentes - -

86.195 72.680

El saldo del epigrafe “BEfectivo y otros activos liquidos equivalentes-Tesoreria” que figura en
balance, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde al saldo de una cuenta corriente,
abierta a nombre del Fondo en HSBC Bank plc. Sucursal en Espafia. La cuenta corriente
devenga un interés igual al tipo EONIA diario menos un margen del 0,07%. Los intereses
devengados se liquidan mensualmente,

En relacién con esta cuenta de tesoreria, el contrato queda supeditado a que la calificacién
otorgada a HSBC para su riesgo a corto plazo no descienda de Al y P1, seglin las escalas de
calificacién de S&P y Moody's, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2013 se cumplia
dicho requisito.

Los intereses devengados por esta cuenta corriente, durante el ejercicio 2013, han ascendido a
12 miles de euros (117 miles de euros durante el ejercicio 2012), que se incluyen en el
epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados — Otros activos financieros” de la cuenta de

pérdidas y ganancias.
Durante los ejercicios 2013 y 2012 el Fondo no ha realizado operaciones de adquisicion
temporal de activos.

8. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

A continuacién se detallan los cobros y pagos realizados por el Fondo durante el ejercicio
2013:
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Liquidacitén de cobros y pagos del perfodo

En mites de euros

Periodo

Acumulado

Real

Real

Derechos de Crédito clasificados en el Activo:
Cobros por amortizaciones ordinarias

Cobros por amortizaciones anticipadas

Cobros por intereses ordinarios

Cobros por intereses previamente impagados
Cobros por amortizacionss previamente impagadas
Otros cabros en especie

Otros cobros en efectivo

Series emitidas clasificadas en el Pasivo:

Pagos por amortizacion ordinaria (Serie tnica)

Pagos por intereses ordinarios (Serie tnica)

Pagos por amortizaciones anticipadas {Serie (nica)

Pagos por amortizacion previamente impagada (Serie tnica)
Pagos por intereses previamenie impagados (Serie Onica)
Pagos por amortizacion de présiamos subordinados

Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros pagos del periodo (%)

[.161.9509

(5.597}

(1.150.295)

4212.524

360.858

(26.017)

(4.402.462)

(*) Recoge et importe de los pagos por adquisicién de derechos de crédito.

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado las presentes cuentas
anuales sin incluir, en el cuadro anterior, la informacion contractual sobre los cobros y pagos
que estaban previstos en la escritura de constitucidon del Fondo, atendiendo a la enorme
dificultad préctica de su elaboracidn por la tipologia de los derechos de crédito (cuentas a
cobrar) y a la posibilidad dada por el regulador en base a dicha impracticabilidad. No
obstante lo anterior, a continuacidén se muestra la comparativa, entre la situacion inicial y la

actual, de ciertas tasas e hipdtesis asociadas a los activos y pasivos del Fondo:

Tasas ¢ Hipdtesis

Situacidn Inicial

Situacion Actual

Actives:
Tipo de interés medio de la cartera
Tasa de amortizacién anticipada (hipbtesis)
Tasa de fallidos (hipotesis)
Tasa de recuperacion de fallidos (hipotesis)
Tasa de morosidad (hipdtesis)
Loan to value medio
Vida media de los activos
Fecha de liquidacion anticipada del fonde (hip6tesis)

0,02
2015

0,006%

15,63%

6,05
2015

2.
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A continuacion se incluye la informacién detallada del movimiento de fondos en cada una de
las fechas de pago del ejercicio 2013:

Euros
Enero de Febrero de Marzo de Abril de Mayo de Junio de
2013 2013 2013 2013 2013 2013

1. Situacién Inicial {Cuenta de Tesoreria) 754,03 34377 9.383.465,70 1.193.182,78 73.604,98 15.714,65
ik Fondos recibidos del emisor 117.675.367,04 | 146.898.512,31 | 86.030.108,54 | 8§6.585,44513 | 94.771.065,47 | 85.338.273,43
ill. Subtotal Recursos Disponibles (I + 1I): 117.676.121,07 | 116.898.856,08 i 95.423.575,24 | 87.778.637,91 | 094.844.670,43 | 89.353.988,08
iV. Total intereses de {a Cuenta de Tesoreria: 202,25 266,40 196,71 207,44 495,22 387,22
V. Recursos disponibles { il + iV): 117.676.323,32 | 116.899.122,48 © 55.423,771,95 | B7.778.84535 | 94.845.165,65 | 88.354.375,30
VI Gastos: 6.446,92 6.232,02 8.017,12 6.876,71 17.241,10 537243 |
VH. Pago a los Bonos: 431.967,50 444,889,00 433.195,00 489.605,33 594.734,83 428.237.50

Bonos:

intereses: 431.967,50 444.889,00 433.195.00 489.605,33 594.734,83 428.237,50
VIl Saldo disponibie (V- VI - V) 117.237.908,90 | 116.448.001,46 | 94.984.55083 @  §7.292,363 31 94.233.189,72 { B8.920.765,37

Distribucién del sakdo disponibie:

Precic al Contado y Precio Aplazado Pagado 117.237,565,13 | 107.054.535,76 | 93.791.367,05 | B87.208.758,35 | 94.217.47507 | B88.914.95513
Saldo Cuenta de Tesorerla después del pago 343,77 9.393.465,70 1.193.192,78 73.604,86 15.714.658 £.810,24

Euros
Julio de Agosta de Septiembre de Octubre de Noviembre de | Diciembre de
2013 2013 2013 2043 2013 2013

|, Stuacidn iniclal {Cuenta de Tesoreria) 5.810,24 3.308,20 631.741,08 14.878,99 4.129,11 1.063.666,39
\l. Fondos recibidos del emisor 90.650.137,62 | 99.127.170,14 | B88.138.164,03 | 91.626.477,60 | 107.647.231,20 | 87.884.428,31
I, Subtotal Recursos Disponibles {1 + 1) 90.655.947,86 | 99.130.478,34 | B8.769.905,08 | 91.641.356,59 | 107.651.360,31 88.948.095.70
IV, Total intereses de [a Cuenta de Tesoreria: 1.138,30 1.005,48 821,73 398,98 1.066,02 1.452,66
V. Recursos disponibles { 1ll + V) 80.657,086.16 | 99.131,483.82 | 88.770.726,81 | 91.641,755,87 | 107.652.426,33 |  88.949.548,36
VI. Gastos: 6.007,03 7.621,40 6,017,12 6.232,02 7.521,40 8.017,12
Vil. Pago a los Bonos: 464.312,25 600.646,67 483.84%,33 506.463,25 623.259,58 495.712,00

Bonos:

Infereses: 4684.312,25 600.646,67 483.848,33 508,463,25 623.250,58 495.712,00
VIli. Saldo disponible { V - V1 - Vilx 90.186.766,88 i 98.623.316575 ; B88,280.860,36 | 91.129.060,30 | 107,021.645,35 | 88.447.819,24

Distribucién del saldo disponible:

Precio al Contado y Precio Aplazado Pagado 90.183.468,68 | 97.891.574,70 . B8.265981,37 | 91.124.931,19 | 105.957.978,96 | 8B.446.808,52
Saldo Cuenta de Tesoreria después del page 3.308,2¢ §31.741,06 14.878,99 4.129,11 1.063.666,39 1.010,72

9. PASIVOS FINANCIEROS

Obligaciones y Otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, ¥ con cargo al mismo, procedi6
en la fecha de constitucién del Fondo a la emisiéon de Bonos de Titulizacién de Activos
agrupados en un Unico tramo, que tiene las siguientes caracteristicas:
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Importe nominal de la Emision 300.000.000 euros
Nimero de Bonos: 3.000
Importe nominal unitario v valor de reembolso 100.000 euros
Tipo de interés variable al 31.12.13 2,327%
Periodicidad de pago de intereses Mensual
Fechas de pago de intereses F1° dia hébil de cada mes
Fecha de inicio del devengo de intereses 21 de mayo de 2010

Al no cotizar en un mercado secundario, los Bonos carecen de calificacién crediticia de las
Agencias de Calificacion. No obstante, antes del otorgamiento de la Escritura de Constitucién
del Fondo, las Agencias de Calificacién confirmaron que la suscripcién de dichos Bonos por
la Entidad Suscriptora no conllevaba un deterioro, rebaja o retirada de las calificaciones a
corto plazo del programa.

La fecha de amortizacion prevista de los bonos es el 30 de mayo de 2015 o dia habil
siguiente, con una fecha de vencimiento final el 30 de mayo de 2018 (fecha de extincién del
Fondo). No obstante, la Sociedad Gestora podra proceder a liquidar de forma anticipada el
Fondo v, con ello, los bonos en los siguientes supuestos:

1. Cuando hayan transcurrido tres fechas de compra consecutivas, sin que las Entidades
Cedentes, hayan transmitido al Fondo derechos de créditos adicionales, suficientes para
que el saldo nominal pendiente de los derechos de crédito sea superior al 80% del saldo
nominal pendiente de los Bonos.

2. Cuando hayan transcurrido seis fechas de compra consecutivas, sin que las Entidades
Cedentes, hayan transmitido al Fondo derechos de crédito adicionales, suficientes para
gue el saldo nominal pendiente de los derechos de crédito, sea superior al 100% del saldo
nominal pendiente de los Bonos.

3. Sienuna fecha de compra el Fondo debiese adquirir derechos de crédito adicionales, por
un importe, tal que resulte que el saldo nominal pendiente de los derechos de crédito sea
superior al importe maximo de los derechos de crédito.

4. Cuando hayan transcurrido tres fechas de compra consecutivas en las que el periodo
medio de cobro de los derechos de crédito que tengan como deudores a Administraciones
Publicas, haya sido superior a 165 dias.
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5. Cuando hayan transcurrido tres fechas de compras consecutivas en las que el perfodo
medio de cobro de los derechos de crédito, que tengan como deudores a Entidades
Privadas, haya sido superior a 175 dias.

6. Sila media movil a tres meses de la Tasa de Mora Publica, es mayor o igual al 17%.
7. Sila media mévil a tres meses de la Tasa de Mora Privada, es mayor o igual al 7,5%.

8. Silamedia mévil a tres meses de la Tasa de Incumplimiento Publica, es mayor o igual al
2%.

9. Silamedia mévil a tres meses de la Tasa de Incumplimiento Privada, es mayor o igual al
2,75%.

10. Si el valor nominal de los derechos de crédito, que han sido sustituidos durante los doce

meses anteriores, porque adolecian de vicios ocultos, incluyendo el que no se ajustaran,

en la fecha de constitucion o en su respectiva fecha de compra posterior, excede del 5%

del valor nominal de los derechos de crédito que han sido adquiridos durante el mismo

perfodo.

11. Que cualquiera de los Cedentes o ACS sea declarado insolvente o se vea inmerso en un
procedimiento concursal,

12, Que cualquier persona pase a tener, directa o indirectamente, la mayoria absoluta de
ACS.

13. Que uno o mas de los Cedentes principales se vea afectado por un supuesto de resolucion
anticipada de un cedente.

14. Que cualquiera de los Cedentes 0 ACS incumpla algin pago al Fondo a vencimiento de
conformidad a la Escritura de Constitucion, a no ser que se deba a un error técnico y se
subsane en los 3 dias habiles siguientes.

15. Que cualquier Cedente o ACS incumpla cualquiera de sus obligaciones en virtud de la
Escritura de Constitucion,

16. Que la Sociedad Gestora tenga conocimiento de que cualquier manifestacion o garantia
otorgada por cualquier Cedente o la informacion facilitada es falsa o inexacta, a no ser
que se subsane en 10 dias habiles.

17. Que se produzea un supuesto adverso significativo.
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18. Que cualquier deuda de ACS o de cualquier cedente cuya cuantia total ascienda a
25.000.000 de euros o mayor sea declarada vencida y pagadera antes de su vencimiento
original como consecuencia de un supuesto de incumplimiento o no sea pagada al
vencimiento.

19. Que cualquier cesién de los Derechos de Crédito cedidos no surta o deje de surtir el
efecto de una transmision de Derechos de Crédito plenamente legal, valida, vinculante y
exigible.

20. Que la Sociedad Gestora notifique a los Cedentes, ACS, la Entidad Suscriptora y el
Agente de la Linea de Crédito que cualquier estipulacion de cualquiera de los

documentos de la operacidn es invéalido o inexigible, salvo subsanacién en 10 dias
hébiles.

21. Que cualquiera de los Cedentes no desee o no esté autorizado a soportar las deducciones
fiscales o costes complementarios que se establecen en la Escritura de Constitucién.

22. Que tenga lugar cualquier hecho que comporte la retirada, rebaja o puesta bajo vigilancia
de las calificaciones del Programa de PC por las Agencias de Calificacidn.

23. Que hayan transcurrido 10 dias naturales desde la notificacion escrita de la Sociedad
Gestora a ACS en la que le informa de que el Contrato de Linea de Crédito ha vencido o
no ha sido removado por cualquier motivo, de conformidad con sus términos y
condiciones.

24. Que una interrupcion del mercado de papel comercial obligue a disponer de la Linea de
Crédito durante mas de 3 meses naturales consecutivos.

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se ha producido ninguna amortizacion en el saldo de
los Bonos de Titulizacién de Activos.

El vencimiento de las “Obligaciones y otros valores negociables” en cada uno de los cinco
afios siguientes al 31 de diciembre de 2013, entre el sexto y el décimo afio y del resto hasta su
Gitimo vencimiento determinable es el siguiente:

Miles de euros
2014 2015 2016 2017 2018 2019 a 2023 Resto Total

Cbligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas - 300.000 - - - - - 300.060
Series suberdinadas - - - - - - - -
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Durante el cjercicio 2013 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacion por
importe de 6.081 miles de euros (5.030 miles de euros durante el ejercicio 2012), que se
encuentran registrados en el epigrafe “Intereses y cargas asimilados — Obligaciones y otros
valores negociables” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho periodo, de los gue 271
miles de euros se encuentran pendientes de vencimiento al 31 de diciembre de 2013 (187
miles de euros al 31 de diciembre de 2012), estando registrados en el epigrafe “Pasivos
financieros a corto plazo - Obligaciones y otros valores negociables - Intereses y gastos
devengados no vencidos” del pasivo del balance.

10. AJUSTES POR PERIODIFICACIONES DE PASIVO

La composicion de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es
la siguiente:

Miles de euros
2013 2012

Comision de Administracion de los Emisores - -
Comision Sociedad Gestora 3 2
Comisién agente financiero/pagos - -
Comisidn Variable de los Emisores - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdida - -
Otros 16 it

13 i2

Durante los gjercicios 2013 y 2012, el movimiento que se ha producido en el saldo de este
epigrafe, sin considerar el saldo de la cuenta “Otros”, tanto por devengo como por pagos
realizados, ha sido el siguiente:
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Miles de euros

Comisién de Comisién Comision agente  Comisién ~ Repercusion
Adminisiracion  Sociedad Gestora  financiero/pagos  Variable de pérdidas
Saldos al 1 de enero de 2012 . 2 - - .
Importes devengados durante el ejercicio 2612 . 69 10 - -
Pagos realizados durante el ejercicio 2012 - {69} (1) - -
Saldos al 31 de diciembre de 2012 - 2 - - -
Importes devengados durante el egjercicio 2013 - 68 10 - -
Pagos realizados durante el ejercicio 2013 “ (68) (1) - -
Saidos al 31 de diciembre de 2013 - 3 - - -

Las condiciones especificas en relacion con los contratos establecidos por comisiones se
detallan a continuacidn:

- Comision de la Sociedad Gestora.

Se calcula aplicando el 0,0225% anual sobre el saldo nominal pendiente de Jos Bonos en
la fecha de pago inmediatamente anterior,

Durante el ejercicio 2013, la comisién devengada por este concepto ha ascendido a 68
miles de euros (69 miles de euros durante el ejercicio 2012), que se encuentra registrada
en el epigrafe “Otros Gastos de explotacion - Otros gastos de gestion corriente - Comisién
de sociedad gestora” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Comisién Agente Financiero (HSBC).
El Agente Financiero percibird una comisién anual por importe de 10 miles de euros.

Durante el gjercicio 2013, la comisién devengada por este concepto ha ascendido a 10
miles de euros (10 miles de euros durante el ejercicio 2012), que se encuentra registrada
en el epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros gastos de gestion corriente — Comisidn
del agente financiero” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

11. SITUACION FISCAL
El resultado econdmico de los ejercicios 2013 y 2012 es cero v coincide con la base del

impuesto sobre sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que
debe carecer de valor patrimonial,
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De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacién de practicar retencién sobre las
rentas obtenidas por contribuyentes del impuesto de sociedades procedentes de activos
financieros, siempre que cumplan los siguientes requisitos: (i) que estén representados
mediante anotaciones en cuenta; y (ii) que se negocien en un mercado secundario oficial de
valores espafiol.

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya franscurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
desde la fecha de su constitucién. En opinién de los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccion,

12. OTRA INFORMACION

El Fondo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacién del impacto
medioambiental y a la proteccién v mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen
provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del
medio ambiente.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2013 han
ascendido a 7 miles de euros (7 miles de euros en el ejercicio 2012), que se incluyen en el
epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros gastos de gestién corriente — Qtros gastos” de
la cuenta de pérdidas y ganancias, inico servicio prestado por dicho auditor,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, ¢l Fondo no tenia ningtn importe significativo pendiente
de pago a proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un
aplazamiento superior al plazo legal de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados
en los ejercicios 2013 y 2012 a dichos proveedores se han realizado dentro de los lmites
legales de aplazamiento.,

13. HECHOS POSTERIORES
Con posterioridad al cierre del ejercicio 2013 y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas

anuales no ha ocurrido ningin hecho que afecte o modifique significativamente la
informacidn contenida en las cuentas anuales,

-20.
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CLASE 87

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2013 DE

CAP-TDA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
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CLASE 8.

CAP - TDA 2, Fondo de Titulizacion de Activos

Informe de Gestion del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013

CAP-TDA 2, Fondo de Titulizacién de Activos, fue constituido por Titulizacién de Activos
S.G.F.T. el 19 de mayo de 2010. El Fondo tiene caracter abierto por el activo durante el
denominado Periodo Renovable y por el pasivo durante el denominado Periodo de
Ampliacion. La adquisicidén de los activos Iniciales y el desembolso de los bonos iniciales se
produjeron el dia 21 de Mayo de 2010. Actia como Agente Financiero del Fondo HSBC
Bank plc, Sucursal en Espatfia.

En la fecha de desembolso, se emitieron 1.535 Bonos con un valor nominal de 100.000 Euros
por Bono, que fueron suscritos por Regency Assets Limifted. Durante el afio 2010 se
emitieron un total de 3.000 Bonos con un valor nominal de 100.000 euros y ya ha finalizado
el Periodo de Ampliacién.

El bono esta respaldado por una cartera de derechos de crédito derivados de sociedades que
forman parte del Grupo ACS cuyos deudores son Deudores Publicos y Deudores Privados.

A 31 de diciembre de 2013, el saldo vivo de los activos ascendia a 307.470.183,91 Euros,
cifra que incluye la amortizacion de los activos y la recompra de nuevos activos al cedente.

Al cierre de este ejercicio, queda por amortizar el 100% de los Bonos, se ha pagado en
concepto de intereses en el afio 2013 5.996.872,24 Euros y el interés devengado de los bonos
desde la Gltima fecha de pago hasta el 31 de diciembre de 2013 es 271.478.67 Euros.

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo de la Cuenta de Tesoreria del Fondo es de
86.194,529,72 Euros.

La Fecha de Pago del Fondo es el undécimo dia habil de cada mes natural,

Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en concepto de
comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos y a la Escritura de
Constitucion que rigen el funcionamiento del Fondo.

El Fondo esté expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye el riesgo de tipo de interés),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros que mantiene
en su cartera,
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Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos,

* Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

En el caso del Fondo, este riesgo radica en el hecho de que parte de los derechos de crédito
adquiridos se encuentran sujetos a tipos de interés y a periodos de revisién y liquidacién
diferentes al tipo de interés aplicable a los Bonos (véase Nota 8).

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en la escritura de constitucién del Fondo.

El Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone, desde la constitucion del mismo, de un
mecanismo minimizador de este riesgo, como es el precio aplazado de las cuentas a cobrar,
de modo que una parte del valor de los derechos de crédito adquiridos por el Fondo no es
pagada a las entidades cedentes hasta la fecha de vencimiento de los derechos de crédito.

En la Nota 6 de la Memoria se presentan los vencimientos estimados de los activos
financieros det Fondo al 31 de diciembre de 2013.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los derechos de crédito
cedidos al Fondo, en el caso de que no atiendan sus compromisos

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por la Sociedad Gestora y
recogida en la Escritura de Constitucion, las pérdidas ocasionadas por la materializacion de
este riesgo son repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacién de pagos a los acreedores
del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tienen impacto patrimonial en el Fondo.



0K9118855

CLASE 87

S R )

1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento {(sin impagos, en euros): 106,999,000

2. Saldo Nominal pendiente de Cobro (con impagos, en euros): 307.470.000
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 4.212.524.000
4.Vida residual (meses); 0,60
5.Tasa de amortizacion anticipada

6. Porcentaje de impagado entre 3 v 6 meses: 9,56%
7. Porcentaje de impagado entre 6 y 12 meses: 5,78%
8. Porcentaje de fallidos [*]: 0,006%
9. Saldo de fallidos [*]: 20.000
10. Tipo medio cartera; -
11. Nivel de Impagado: {(impago superior a 3 meses) 15,63%

1. Saido vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO

Bono 300.000.000 100.000
2. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:

Bono 100,00%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar: 0,00
4, Interés impagado 0,00
5. Interés devengado (de dltima fecha de pago hasta el 31 de diciembre de
2013) 271.000
6. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2013);

Bono 2,3271%

7. Pagos del periodo
Amortizacién de
principal Intereses

Bono ¢ 5.996.872
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CLASE 8~

TS

I. Saldo de la cuenta de Tesoreria: | 86.194.530

1IV. GASTOS 10 10 L
1. Gastos producidos 2013 68.250
2. Variacion 2013 -

A) CARTERA B) BONOS

Saldo Neminal 307.450.000 Bono 300.000.000
Pendiente de Cobro
No Fallido*:;

Saldo Nominal 20.000
Pendiente de Cobro
Fallido*:

TOTAL: 307.470.000 TOTAL: 380.000.000

* Fallido: Segan criterio tal y como informa la Escritura de Constitucion
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ESTADO 8.05.5

(este estado es parte integrante del Informe de gestion)
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D?. Raquel Martinez Cabaiftero

D? Teresa Saez Ponte Vicepresidente

Presidente

EBN Banco de Negocios, S.A. Unicorp Corporacién Financiera, S.A.
D. Tedfilo Jiménez Fuentes D. Rafael Morales — Arce Serrano
Miéﬁél 'A.“ﬁg'el Troya Ropero Pedro Dolz Tomey

Antonio Martinez Martinez - Aldermanbury Investments Limited

D. Arturo Miranda Martin

Diligencia que levanta el Secretario, D). Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que fras la
aprobacién de las cuentas anuales y el informe de gestion de CAP-TDA 2, Fondo de Titulizacién de Activos
correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2013, por los miembres del Consgjo de
Administracién de Titulizacion de Activos, S.A., S.G.F.T,, en la sesién de 31 de marzo de 2014, sus miembros
han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 62 hojas de papel timbrado encuadernadas
y numeradas correlativamente del 0K6839937 al 0K6839998, ambos inclusive, estampando su firma los
miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta dltima hoja del presente, de lo que doy fe.

Madrid, 31 de marzo de 2014

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana
Secretario del Consejo



