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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas

A los Accionistas de
Grifols, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Grifols, S.A. (la Sociedad) y sociedades
dependientes (el Grupo) que comprenden el balance consolidado al 31 de diciembre de 2013, la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado del resultado global consolidado, el
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo
consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha. Como se indica en la nota 2 de la memoria consolidada adjunta, los Administradores de
la Sociedad son responsables de la formulacién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo,
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Unién
Europea, y demas disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicables al
Grupo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaifia, que requiere el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados
y las estimaciones realizadas estdn de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion
financiera consolidada de Grifols, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2013,
asi como de los resultados consolidados de sus operaciones y de los flujos de ecfectivo
consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacioén Financiera, adoptadas por la Union Europea, y
demas disposiciones del marco normativo de informacion financiera que resultan de aplicacion.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los
Administradores de Grifols, S.A. consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2013. Nuestro trabajo como afiditores se limita a la verificacién del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacion disti a partir de los registros contables de Grifols, S.A. y
sociedades deperdicntes.
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GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances Consolidados
a 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en miles de euros)

Activo 31/12/13 31/12/12
Fondo de comercio (nota 7) 1.829.141 1.869.899
Otros activos intangibles (nota 8) 946.435 969.095
Inmovilizado material (nota 9) 840.238 810.107
Inversiones contabilizadas por el método de la participacion (nota 10) 35.765 2.566
Activos financieros no corrientes (nota 11) 15.196 16.526
Activos por impuestos diferidos (nota 28) 34.601 24.717

Total activos no corrientes 3.701.376 3.692.910
Existencias (nota 12) 946.913 998.644
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 385.537 366.022

Otros deudores 36.511 43.833

Activos por impuesto corrientes 43.533 37.318

Total deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (nota 13) 465.581 447.173
Otros activos financieros corrientes (nota 11) 1.200 460
Otros activos corrientes (nota 14) 17.189 14.960
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes (nota 15) 708.777 473.327

Total activos corrientes 2.139.660 1.934.564

Total activo 5.841.036 5.627.474

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances Consolidados
a 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en miles de euros)

Patrimonio neto y Pasivo 31/12/13 31/12/12
Capital suscrito 119.604 117.882
Prima de emision 910.728 890.355
Reservas 883.415 620.144
Acciones Propias 0 (3.060)
Dividendo a cuenta (68.755) 0
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 345.551 256.686

Total Fondos propios 2.190.543 1.882.007
Cobertura de flujos de efectivo (25.791) (33.036)
Diferencias de conversion (63.490) 27.797

Otro resultado global (89.281) (5.239)
Patrimonio atribuido a la sociedad dominante (nota 16) 2.101.262 1.876.768
Participaciones no dominantes (nota 18) 5.942 3.973

Total patrimonio neto 2.107.204 1.880.741

Pasivo
Subvenciones (nota 19) 7.034 5.855
Provisiones (nota 20) 4.202 3.348
Pasivos financieros no corrientes (nota 21) 2.553.211 2.690.819
Pasivos por impuestos diferidos (nota 28) 454.089 453.846

Total pasivos no corrientes 3.018.536 3.153.868
Provisiones (nota 20) 51.459 55.139
Pasivos financieros corrientes (nota 21) 258.144 195.578
Deudas con empresas asociadas (nota 32) 2.683 2.668
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Proveedores 273.621 228.405

Otros acreedores 42.388 27.357

Pasivos por impuesto corriente 2.934 5.679

Total acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (nota 22) 318.943 261.441
Otros pasivos corrientes (nota 23) 84.067 78.039

Total pasivos corrientes 715.296 592.865

Total pasivo 3.733.832 3.746.733

Total patrimonio neto y pasivo 5.841.036 5.627.474

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
para los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresadas en miles euros)

31/12/13 31/12/12
Operaciones Continuadas
Importe neto de la cifra de negocios (nota 24) 2.741.732 2.620.944
Coste de la venta (1.323.880) (1.291.345)
Beneficio Bruto 1.417.852 1.329.599
Investigacion y Desarrollo (123.271) (124.443)
Gastos de distribucion, generales y administrativos (558.461) (545.072)
Gastos Operacionales (681.732) (669.515)
Resultado de Explotacion 736.120 660.084
Ingresos financieros 4.869 1.677
Gastos financieros (239.991) (284.117)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (1.786) 13.013
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros 792 2.107
Diferencias de cambio (1.303) (3.409)
Resultado financiero (nota 27) (237.419) (270.729)
Resultado de entidades valoradas por
el método de la participacion (nota 10) (1.165) (1.407)
Resultado antes de impuestos de las actividades
continuadas 497.536 387.948
Gasto por impuesto sobre las ganancias (nota 28) (155.482) (132.571)
Resultado después de impuestos de las actividades
continuadas 342.054 255.377
Resultado consolidado del ejercicio 342.054 255.377
Resultado atribuible a la sociedad dominante 345.551 256.686
Resultado atribuible a participaciones no dominantes (nota 18) (3.497) (1.309)
Ganancias por accion (basicas) (euros) (ver nota 17) 1,01 0,75
Ganancias por accion (diluidas) (euros) (ver nota 17) 1,01 0,75

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados del Resultado Global Consolidados
para los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresadas en miles euros)

31/12/13 31/12/12
Resultado Consolidado del ejercicio 342.054 255.377
Otro resultado global
Partidas que van a ser reclasificadas a resultados
Diferencias de conversion de estados financieros de
negocios en el extranjero (91.610) (31.016)
Participacidn en otro resultado global de las inversiones
contabilizadas por el método de la participacion(nota 10) (359) 0
Coberturas de flujos de efectivo- parte efectiva de los
cambios en el valor razonable 22.943 (25.140)
Coberturas de flujos de efectivo- transferencias a resultados (11.471) 6.300
Efecto impositivo (4.227) 6.988
Otro resultado global del ejercicio, neto de impuestos (84.724) (42.868)
Resultado Global Total del ejercicio 257.330 212.509
Resultado global total atribuible a la sociedad dominante 261.509 213.831
Resultado global total atribuible a participaciones no
dominantes (4.179) (1.322)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados

para los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en miles euros)

Flujos de efectivo de actividades de explotacion

Resultado antes de impuestos
Ajustes del resultado
Dotaciones amortizaciones de inmovilizado (nota 26)
Otros ajustes del resultado:
(Beneficio) / pérdida de sociedades puestas en equivalencia (nota 10)
Diferencias de cambio
Deterioro de activos y dotaciones netas de provisiones
(Beneficio) / pérdida en la enajenacion de inmovilizado
Subvenciones imputadas al resultado (nota 19)
Gastos / Ingresos financieros
Otros ajustes al resultado
Cambios en el capital corriente
Variacion de existencias
Variacion de deudores y otras cuentas a cobrar
Variacion de otros activos financieros corrientes y otros activos corrientes
Variacion de acreedores a corto plazo y otras cuentas a pagar
Otros flujos de las actividades de explotacion:
Pagos de intereses
Cobros de intereses
Cobros/ (Pagos) por impuesto sobre beneficios

Efectivo neto de actividades de explotacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion

Pagos por inversiones:
Empresas del grupo y unidades de negocio (nota3y 2 (c))
Inmovilizado material e intangible
Inmovilizado material
Inmovilizado inmaterial
Otros activos financieros
Cobros por desinversiones:
Inmovilizado material
Empresas asociadas
Otros activos financieros

Efectivo neto de actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiacion

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio:
Emision
Adgquisicién de acciones propias (nota 16 (d))
Enajenacion de acciones propias (nota 16 (d))
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero
Emision
Devolucién y amortizacion
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
Dividendos pagados
Dividendos cobrados

Otros flujos de efectivo de actividades de financiacion

Costes de financiacion incluidos en el coste amortizado de la deuda
Otros cobros de actividades de financiacion
Efectivo neto de actividades de financiacién
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo
Aumento neto de efectivo y otros medios equivalentes
Efectivo y otros medios liquidos al inicio del ejercicio

Efectivo y otros medios liquidos al cierre del ejercicio

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas

31/12/13 31/12/12
497.536 387.948
347.853 400.950
128.469 129.126
219.384 271.824

1.165 1.407
1.303 3.409
4611 8.104
4.689 12,542
(1.130) (930)
228.308 258.060
(19.562) (10.768)
40.332 (43.617)
17.277 14,509
(35.694) 44.258
(2.612) (5.645)
61.361 (96.739)
(293.710) (238.163)
(157.880) (180.539)
5.423 2.923
(141.253) (60.547)
592.011 507.118
(252.827) (177.195)
(69.172) (11.067)
(172.849) (166.128)
(138.460) (146.028)
(34.389) (20.100)
(10.806) -
16.793 112.760
16.793 79.896

- 1.883

- 30.981
(236.034) (64.435)
35.221 ©
20.461 -
(120.429) (5.194)
135.189 5.185
(79.413) (255.569)
53.507 25.727
(132.920) (281.296)
(69.138) -
(70.062) -
924 -
8.184 (49.752)

- (43.752)

8.184 (6.000)
(105.146) (305.330)
(15.381) (4.612)
235.450 132.741
473.327 340.586
708.777 473.327



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado
para los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2013y 2012
(Expresado en miles de euros)

Patrimonio atribuido a tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la Dominante

Otro resultado Global

Resultado Patrimonio
atribuible a la Acciones Diferencias Cobertura atribuido ala  Participaciones Patrimonio
Capital Prima de emision Reservas sociedad Dividendo Propias de de flujos de sociedad no dominantes Neto
suscrito dominante acuenta conversion efectivo Dominante
Saldos al 31 de diciembre de 2011 117.882 890.355 568.274 50.307 - (1.927) 58.800 (21.184) 1.662.507 2.487 1.664.994
Diferencias de conversion - - - - - - (31.003) - (31.003) (13) (31.016)
Coberturas de flujo de efectivo - - - - - - - (11.852) (11.852) - (11.852)
Otro resultado Global del ejercicio - - - - - - (31.003) (11.852) (42.855) (13) (42.868)
Beneficio / ( Pérdida) del ejercicio - - - 256.686 - - - - 256.686 (1.309) 255.377
Resultado Global Total del ejercicio - - - 256.686 - - (31.003) (11.852) 213.831 (1.322) 212.509
Otros movimientos - - 1.563 - - (1.133) - - 430 (59) 371
Adauisicién participacion no dominante (nota 3 (b)) - - - - - - - - - 2.867 2.867
Distribucién de resultados de 2011
Reservas - - 50.307 (50.307) - - - - - - -
Operaciones con socios o propietarios - - 51.870 (50.307) - (1.133) - - 430 2.808 3.238
Saldos al 31 de diciembre de 2012 117.882 890.355 620.144 256.686 - (3.060) 27.797 (33.036) 1.876.768 3.973 1.880.741
Diferencias de conversion (91.287) (91.287) (682) (91.969)
Coberturas de flujo de efectivo (nota 16 (f)) - - - - - - - 7.245 7.245 - 7.245
Otro resultado Global del ejercicio - - - - - - (91.287) 7.245 (84.042) (682) (84.724)
Beneficio / ( Pérdida) del ejercicio - - - 345.551 - - - - 345.551 (3.497) 342.054
Resultado Global Total del ejercicio - - - 345.551 - - (91.287) 7.245 261.509 (4.179) 257.330
Movimiento neto en acciones propias (nota 16(d)) - - 11.806 - - 3.060 - - 14.866 - 14.866
Incremento de capital enero 2013 (nota 16(a)) 1.633 - (1.665) - - - - - (32) - (32)
Incremento de capital abril 2013 (nota 16(a)) 89 20.373 (375) - - - - - 20.087 - 20.087
Adquisicién participacion no dominante (nota 16(c)) - - (2.800) - - - - - (2.800) 2.895 95
Adquisicién de subsidiarias con participaciones no
dominantes (nota 3 (a) ) - - - - - - - - - 1.712 1.712
Otros movimientos - - 2 - - - - - 2 1.541 1.543
Dividendo a cuenta - - 924 - (68.755) - - - (67.831) - (67.831)
Distribucién de resultados de 2012 -
Reservas - - 255.379 (255.379) - - - - - - -
Dividendos (acciones B) - - (1.307) - - - - (1.307) - (1.307)
Operaciones con socios o propietarios 1722 20.373 263.271 (256.686) (68.755) 3.060 - - (37.015) 6.148 (30.867)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 119.604 910.728 883.415 345.551 (68.755) - (63.490) (25.791) 2.101.262 5.942 2.107.204

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

(1) Naturaleza, Actividades Principales y Sociedades Dependientes

Grifols, S.A (en adelante la Sociedad) se constituy6 en Espafia el 22 de junio de 1987 como sociedad anénima, por
un periodo de tiempo indefinido. Su domicilio social y fiscal esta radicado en Barcelona. El objeto social de la
Sociedad consiste en la prestacion de servicios de administracion, gestién y control de empresas y negocios, asi
como la inversién en bienes muebles e inmuebles. Su actividad principal consiste en la prestacion de servicios de
administracidn, gestion y control a sus sociedades dependientes.

El 17 de mayo de 2006 la Sociedad completo el proceso de salida a cotizacion en el Mercado de Valores espafiol.
Dicho proceso se instrumentd a través de una Oferta Plblica de Suscripcion de 71.000.000 de acciones ordinarias,
de 0,50 Euros de valor nominal cada una, y una prima de emision de 3,90 Euros por accién. El importe total de la
ampliacién (incluyendo la prima de emision) ascendi6 a 312,4 millones de Euros, equivalentes a un precio de 4,40
Euros por accion.

Con efecto 2 de enero de 2008, las acciones de la Sociedad fueron admitidas a cotizacion en el indice IBEX-35 de
la bolsa espafiola.

La totalidad de las acciones representativas del capital de la Sociedad cotizan en los Mercados de Valores de
Barcelona, Madrid, Valencia y Bilbao, asi como, en el Sistema de Interconexién Bursatil (SIBE/ Mercado
Continuo). Con fecha 2 de junio de 2011, las acciones sin voto de la clase B comenzaron a cotizar en el NASDAQ
(Estados Unidos) y en el Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE/ Mercado Continuo) (ver nota 16).

En noviembre de 2011 la Sociedad registré en la Securities Exchange Commission (SEC) los Bonos Corporativos
Senior No Asegurados (High Yield Senior Unsecured Notes) (ver nota 21).

Grifols, S.A. es la sociedad dominante de las sociedades dependientes que se relacionan en el Anexo | de esta
memoria de las cuentas anuales consolidadas.

Grifols, S.A y sociedades dependientes (en adelante el Grupo) actan de forma integrada y bajo una direccién
comuln y su actividad principal es la obtencidn, fabricacion, preparacion y venta de productos terapéuticos, en
especial hemoderivados.

Las principales instalaciones fabriles de las sociedades espafiolas del Grupo se ubican en Barcelona, Parets del
Vallés (Barcelona) y en Torres de Cotilla (Murcia) y las de las sociedades norteamericanas se ubican en Los
Angeles (California, USA) y Clayton (Carolina del Norte, USA).

(2) Bases de Presentacion

Las cuentas anuales consolidadas se han formulado a partir de los registros contables de Grifols, S.A. y de las
entidades incluidas en el Grupo. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013 se han preparado de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF-
UE) y demas disposiciones del marco normativo de informacion financiera que resultan de aplicacion con el objeto
de mostrar la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de Grifols, S.A. y
sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2013, de los resultados consolidados de sus operaciones, de los
flujos de efectivo consolidados y de los cambios en el patrimonio neto consolidados correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

El Grupo adoptd las NIIF-UE por primera vez el 1 de enero de 2004 y aplico en dicha fecha la NIIF 1 “Adopcion
por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera”.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013, que han sido
formuladas el 21 de febrero del 2014 seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin modificacién alguna.



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

(a) Comparacién de la informacion

Estas cuentas anuales consolidadas han sido elaboradas mediante la aplicacion consistente de las NIIF-UE y
presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado, de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, de su resultado global consolidado, del estado consolidado de flujos de
efectivo, del estado consolidado de cambios en el patrimonio neto y de la memoria consolidada, ademas de la
cifras consolidadas del ejercicio 2013, las correspondientes al ejercicio anterior que han sido obtenidas
mediante la aplicacién consistente de las NIIF-UE.

Como consecuencia de la aplicacion de la NIC 1 modificada, el Grupo ha modificado la presentacion de las
partidas incluidas en el estado del resultado global consolidado para mostrar separadamente aquellas que seran
transferidas a la cuenta de pérdidas y ganancias en el futuro de las que no lo van a ser. La informacién
comparativa ha sido adaptada al respecto. Asimismo, y de acuerdo con las disposiciones transitorias de la NIIF
13, la informacion comparativa del ejercicio 2012 no incluye la informacion de desglose requerida por esta
norma.

(b) Estimaciones contables relevantes e hipoétesis y juicios relevantes en la aplicacién de las politicas
contables

Para la preparacion de las cuentas anuales consolidadas de conformidad con las NIIF-UE, se requiere por parte
de la direccion la realizacion de juicios, estimaciones e hipétesis que afectan a la aplicacion de las politicas
contables del Grupo. En las notas siguientes se incluye un resumen de las estimaciones contables y juicios
relevantes empleados en la aplicacién de las politicas contables que han tenido el efecto mas significativo en
los importes reconocidos en las cuentas anuales consolidadas.

e Las hipdtesis empleadas para el calculo del valor razonable de instrumentos financieros, en particular
derivados financieros. Los derivados financieros se valoran en funcion de los datos de mercado
observables (nivel 2 en la jerarquia de valor razonable) (véanse las notas 4(k) y 31). Los bonos
corporativos senior no asegurados y la deuda senior asegurada se valoran en funcién de su precio de
cotizacion en mercados activos (nivel 1 en la jerarquia de valor razonable). Respecto a la valoracion de
instrumentos derivados, la seleccion de los datos apropiados dentro de las alternativas exige la aplicacion
de juicios de valor en factores cualitativos como, por ejemplo, qué metodologia y modelos de valoracion
se emplean, y en factores cuantitativos, como los datos que han de incluirse en los modelos seleccionados.

Las hipdtesis empleadas para comprobar el deterioro del valor de activos no corrientes y del fondo de
comercio. Se llevan a cabo comprobaciones anuales del deterioro del valor en las unidades generadoras
de efectivo relevantes, que se basan en flujos de efectivo futuros ajustados al riesgo y descontados a los
tipos de interés apropiados. Las hipétesis clave empleadas se especifican en la nota 7. Las hipotesis
relativas a flujos de efectivo futuros ajustados al riesgo y tipos de descuento se basan en las previsiones
de negocio y, por tanto, son inherentemente subjetivas. Los sucesos futuros podrian provocar un cambio
en ellas, con el consiguiente efecto adverso sobre los futuros resultados del Grupo. En la medida que se
ha considerado que un cambio razonablemente posible en las hip6tesis clave pudiera dar lugar a un
deterioro del fondo de comercio, se ha revelado un analisis de sensibilidad para el efecto de los cambios
en dichas hipotesis y el efecto sobre el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo (UGE).

e  Vidas dtiles del inmovilizado material y los activos intangibles. Las vidas Utiles estimadas que se asignan
a cada categoria de inmovilizado material y activos intangibles se especifican en las notas 4(g) y 4(h).
Aunqgue las estimaciones son calculadas por la direccion de la Sociedad basandose en la mejor
informacién disponible a 31 de diciembre de 2013, es posible que los hechos futuros exijan cambios en
estas estimaciones en ejercicios posteriores. Dada la gran cantidad de partidas individuales de
inmovilizado material, no se considera probable que un cambio razonablemente posible en las hipétesis
desencadene un efecto adverso significativo. Los potenciales cambios en las vidas Utiles de los activos
intangibles estan relacionados principalmente con los productos comercializados actualmente cuyas
vidas Utiles dependeran del ciclo de vida de los mismos. No esperamos cambios significativos en las vidas
atiles. En todo caso, los ajustes que se hagan en ejercicios posteriores se reconocerian de forma
prospectiva.
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e  Evaluacidn de la eficacia de los derivados utilizados como cobertura. La hipétesis clave esta relacionada
con la valoracién de la eficacia de la cobertura. La contabilidad de coberturas Gnicamente se aplica
cuando se espera que la cobertura sea altamente eficaz, al inicio de la misma, y en ejercicios siguientes,
para conseguir compensar los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo atribuibles al
riesgo cubierto, durante la totalidad del periodo para el que se haya designado la cobertura (analisis
prospectivo), y la eficacia real, que puede medirse de forma fiable, estd en un rango de 80-125 por ciento
(analisis retroactivo) (véanse las notas 4(1), 16(f) y 31).

e  Evaluacién de la naturaleza de los arrendamientos (operativos o financieros). EI Grupo analiza las
condiciones de los contratos de arrendamiento al inicio de los mismos a fin de comprobar si se han
transferido los riesgos y los beneficios (véanse las notas 4(j) y 9(c)). Si el contrato de arrendamiento se
renueva 0 modifica, el Grupo lleva a cabo una nueva evaluacion.

e  Determinacion del valor razonable de activos, pasivos y pasivos contingentes en relacion con las
combinaciones de negocios. Los métodos del valor razonable utilizados por el Grupo se detallan en la
nota 3.

e  Evaluacién de la capitalizacion de los costes de desarrollo (véase la nota 4(h)). La hipoétesis clave esta
relacionada con la estimacién de la generacién de suficientes beneficios econémicos futuros de los
proyectos.

e  Evaluacién de provisiones y contingencias. Las hipétesis clave estan relacionadas con la evaluacién de la
probabilidad de una salida de recursos debido a un suceso pasado, asi como con la evaluacion de la mejor
estimacion del resultado probable. Estas estimaciones tienen en cuenta las circunstancias especificas de
cada litigio y el asesoramiento externo pertinente, por lo que son inherentemente subjetivas y podrian
variar sustancialmente con el transcurso del tiempo a medida que surgen nuevos hechos y evoluciona
cada uno de los litigios. En la nota 30 se incluyen detalles del estado de diversas incertidumbres en
relacion con litigios significativos sin resolver.

e  Evaluacidn de la recuperabilidad de las cuentas a cobrar de entidades publicas en paises con problemas de
liquidez, especificamente en Italia, Portugal y Espafia. La hipotesis clave es la estimacion de los importes
que se espera percibir de dichas entidades publicas (véanse las notas 5 y 31).

e  Evaluacién de la recuperabilidad de créditos fiscales, incluidas las pérdidas fiscales de ejercicios
anteriores y los derechos de deduccion. Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en
que se disponga de beneficios fiscales futuros contra los que se puedan cargar las diferencias temporarias,
basandose en hipétesis de la direccion relativas al importe y los calendarios de pagos de beneficios
fiscales futuros. Asimismo, en el caso de activos por impuestos diferidos relativos a inversiones en
empresas del grupo se tiene en cuenta para su activacion si los mismos van a revertir en un futuro
previsible (véanse las notas 4(t) y 28).

No se han producido modificaciones en los juicios empleados en ejercicios anteriores relativos a las
incertidumbres existentes.

Estamos asimismo expuestos a riesgos en relacion con cambios en los tipos de interés y los tipos de cambio.
Consultense los analisis de sensibilidad en la nota 31.

La direccién de Grifols no cree que exista ninguna hip6tesis o causa de incertidumbre en las estimaciones que
suponga un riesgo significativo de dar lugar a ajustes materiales en el préximo ejercicio financiero.

(c) Bases de consolidacion
En el Anexo | se detallan los porcentajes de participacion directa e indirecta que posee la Sociedad en las

sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2013 y 2012, asi como el método de consolidacion utilizado en
cada caso para la preparacion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas.
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Las sociedades dependientes en las que la Sociedad posee, directa o indirectamente, la mayoria del capital o de
los derechos de voto, han sido consolidadas por el método de integracion global. Las sociedades asociadas en
las que la Sociedad posee entre el 20% y el 50% del capital social y no tiene control sobre dichas sociedades
pero si influencia significativa han sido consolidadas aplicando el método de la participacion.

Si bien el Grupo ostenta un 30% de las acciones con voto de Grifols Malaysia Sdn Bhd, mediante un contrato
con el otro accionista y una prenda de las acciones de ésta, controla la mayoria de los derechos econémicos y
de voto de dicha sociedad.

Grifols (Thailand) Ltd. tiene dos clases de acciones, y la clase de acciones poseidas por el Grupo les otorga la
mayoria de los derechos de voto.

Con fecha 9 de marzo de 2010 una de las sociedades del Grupo adquirié el 51% de la sociedad Nanotherapix,
S.L., empresa de base tecnoldgica que tiene por objeto el asesoramiento, formacion de investigadores, disefio y
desarrollo de tecnologias, servicios, conocimientos, moléculas y productos de aplicacion en los ambitos de la
biotecnologia, biomedicina, y la farmacia. La adquisicion de Nanotherapix, S.L. se ha tratado como un negocio
conjunto integrandose por el método de la participacién dado que las decisiones estratégicas y operativas de la
sociedad requieren el consentimiento por parte de los socios y asimismo, Grifols no dispone de la mayoria de
los miembros del Consejo de Administracion.

Cambios en sociedades dependientes

En 2013, Grifols ha constituido las siguientes compafiias:

G-C Diagnostics Corp. (USA)

Grifols Switzerland AG (Suiza)

Grifols Pharmaceutical Consulting (Shanghai) Co. Ltd (China)
Grifols Worldwide Operations, Ltd (Irlanda)

A 27 de febrero de 2013, el Grupo ha adquirido acciones representativas del 60% de los derechos de voto y
econémicos (56,1% tras la ampliacion de capital de Ekarpen) del grupo espafiol de biotecnologia encabezado
por Progenika Biopharma, S.A (en adelante Progenika) por un total de 37.010 miles de Euros (véase nota

3())-

Durante el segundo semestre de 2013, se ha producido la liquidacion de la compafiia Talecris Biotherapeutics
Overseas Services, Corp. Los activos y pasivos de estas sociedades se han integrado en Grifols Therapeutics,
Inc.

Con fecha 29 de febrero de 2012, y en relacion con las prioridades estratégicas de 1+D del Grupo, Grifols
adquirio el 51% del capital de la compafiia Araclon Biotech, S.L. por un total de 8.259 miles de Euros (véase
nota 3 (b)). Tal y como se explica en la nota 16 (c) en mayo de 2013 Araclon Biotech, S.L. ha realizado una
ampliacién de capital por importe de 7 millones, de los cuales 6,9 millones de euros han sido suscritos por el
Grupo.

En el primer semestre del ejercicio 2012, Grifols constituyd una nueva compafiia denominada Gri-Cei, S/A
Produtos para transfusdo con la compafiia brasilefia CElI Comercio Exportagdo e Importagdo de Materiais
Meédicos, Ltda. de la que Grifols tiene el 60% del capital y el control de la sociedad. Gri-Cei S/A se constituyd
para la produccién de bolsas para extraccion, separacion, conservacion y transfusion de componentes de la
sangre en Brasil. Durante el ejercicio 2013 Grifols, S.A. ha suscrito una ampliacion de capital por importe de
2.320 miles de Euros.

Durante el tercer trimestre del 2012, se produjo liquidacion de las sociedades australianas a excepcion de
Grifols Australia Pty Ltd. Los activos y pasivos de estas sociedades se han integrado en Grifols Australia Pty.
Ltd.
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Cambios en sociedades asociadas

Con fecha 19 de noviembre de 2013, la sociedad del Grupo Gri-Cel, S.A., que es la filial que articula la
participacién de la Sociedad en compafiias y proyectos de investigacion y desarrollo en campos de la medicina
distintos al de su actividad principal, ha adquirido el 21,3% de la sociedad TiGeNix N.V. por un importe de
12.443 miles de Euros. Dicha inversion ha sido consolidada mediante el método de la participacion.

Con fecha 20 de Mayo de 2013, el Grupo inform6 de la suscripcion de un contrato de licencia exclusiva de
ambito mundial con Aradigm Corporation para el desarrollo y comercializacion de Pulmaquin y Lipoquin
condicionado a la suscripcién de un incremento de capital por parte de Grifols, S.A..

Con fecha 27 de agosto de 2013, el Grupo adquirié una participacion del 35% en Aradigm Corporation, por un
importe total de 26 millones de ddlares (20,6 millones de Euros), y, en consecuencia, ha entrado en vigor el
contrato de licencia exclusiva de &mbito mundial para el desarrollo y comercializacion de Pulmaquin y
Lipoquin (véase nota 10). Todas las acciones tienen los mismos derechos de voto y econdmicos.

Con fecha 6 de julio de 2012, la sociedad del Grupo Gri-Cel, S.A., adquirio el 40% de la sociedad VCN
Bioscience, S.L. por un importe de 1.500 miles de Euros. Dicha inversion ha sido consolidada mediante el
método de la participacion. VCN Bioscience, S.L. esta especializada en la investigacion y desarrollo de nuevos
tratamientos para tumores a partir de tecnologia basada en el uso de virus oncolégicos. Grifols mantiene, sujeto
a ciertas condiciones, el compromiso de inversidn posterior en la compafiia VCN Bioscience, S.L por un valor
minimo de 5 millones de Euros que pueden suponer el incremento del porcentaje de participacion en el capital
de VCN Bioscience, S.L.

(d) Cambios Normativa NI1F-UE en el ejercicio 2013

En el ejercicio 2013 han entrado en vigor las siguientes normas que, por tanto, han sido tenidas en cuenta en la
elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas:

o Modificaciones a la NIIF 1- Préstamos gubernamentales. Fecha efectiva 1 de enero de 2013

e Modificaciones a la NIC 1 Presentacion de partidas en Otro Resultado Global. Efectiva para ejercicios
anuales iniciados a partir del 1 de julio de 2012.

e NIC 19 Retribuciones a los empleados. Efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de
enero de 2013.

e NIC 27 Estados financieros separados. Efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de
enero de 2014 (Permitida aplicacién anticipada).

e NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos. Efectiva para ejercicios anuales iniciados a
partir del 1 de enero de 2014 (Permitida aplicacion anticipada).

e .Modificaciones a la NIIF 7: Compensacion de Activos y Pasivos Financieros: Informacion a revelar:
Fecha efectiva 1 de enero de 2013

e NIIF 10 Estados financieros consolidados. Efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de
enero de 2014 (Permitida aplicacién anticipada).

e NIIF 11 Acuerdos conjuntos. Efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2014
(Permitida aplicacion anticipada).

e NIIF 12 Informacion a revelar de participaciones en otras entidades. Efectiva para ejercicios anuales
iniciados a partir del 1 de enero de 2014 (Permitida aplicacion anticipada).
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e Estados Financieros consolidados, acuerdos conjuntos y informacion a revelar de participaciones en
otras entidades: Transicion (emitida el 28 de Junio de 2012). Mejoras a las NIIF 10,11 y 12. Efectiva el 1
de enero de 2014 (Permitida aplicacion anticipada).

o NIIF 13 Medicién del valor razonable. Efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de
enero de 2013.

e Mejoras a las NIIF (2009-2011) emitida el 17 de mayo de 2012 (efectiva el 1 de Enero de 2013).

La aplicacion de estas normas e interpretaciones no ha tenido impactos significativos en estas cuentas anuales
consolidadas. En lo que se refiere a la NIC 1 modificada, que requiere la presentacion separada de otros
ingresos y gastos reconocidos directamente en patrimonio que pueden ser transferidos a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el futuro de los que no lo van a ser, este requerimiento ha sido incorporado en estas cuentas
anuales a la informacién del ejercicio 2013 y a la comparativa, por lo que se ha adaptado el estado de Otro
resultado global consolidado.

La Unién Europea ha adoptado las siguientes normas que son de aplicacion obligatoria para ejercicios
iniciados con posterioridad al 1 de enero de 2014:

e NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion: Modificacion de compensacion de activos y pasivos
financieros. La norma es aplicable para los ejercicios anuales iniciados en o con posterioridad al 1 de
enero de 2014.

e Modificaciones a la NIC 36: Informacién a revelar del deterioro del valor de activos (efectiva 1 de
enero 2014).

e Modificacion a la NIC 39: Novacion de derivados y continuacion de la contabilidad de coberturas
(efectiva 1 de enero de 2014).

e Sociedades de Inversion. Modificacion a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27, Sociedades de Inversion.
Efectiva el 1 de enero de 2014.

Las normas emitidas por el IASB y pendientes de adoptar por la Unién Europea que son de aplicacion
obligatoria para ejercicios iniciados con posterioridad al 1 de enero de 2014 son las siguientes:

e CINIIF 21 Gravdmenes. Efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2014.

e NIC 19 Retribucion a los empleados. Planes de pensiones de prestacion definida. Efectiva para
ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2014.

e Mejoras a las NIIF (2010-2012). Efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de julio de
2014.

e Mejoras a las NIIF (2011-2013). Efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de julio de
2014.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas no se espera que las normas o interpretaciones
publicadas por el International Accounting Standards Board (IASB) pendientes de adopcion por la Unién
Europea vayan a tener un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas del Grupo.
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(3) Combinaciones de Negocio
Ejercicio 2013
(a) Progenika Biopharma

A 27 de febrero de 2013, el Grupo ha adquirido acciones representativas del 60% de los derechos de voto y
econdmicos (56,1% tras la ampliacion de capital de Ekarpen detallada en parrafo posterior) del grupo espafiol
de biotecnologia encabezado por Progenika Biopharma, S.A (en adelante Progenika) por un total de 37.010
miles de Euros y satisfecho de la forma siguiente:

- 50% del precio de adquisicion se ha satisfecho a través de la entrega de 884.997 acciones sin voto de
Grifols de clase B, con un valor razonable de 20,91 Euros por accion. El grupo garantizo a los accionistas
vendedores la opcién de recompra de las acciones clase B al mismo precio durante los 5 dias posteriores a
la realizacién de la compraventa. Accionistas vendedores que ostentaban 879.913 acciones ejecutaron esta
opciodn, por lo que se pagaron en efectivo 18.399 miles de Euros, que se han considerado como pago en
efectivo por la adquisicidn en el estado de flujos de efectivo.

- EI'50% restante del precio de compraventa se pago en efectivo (18.505 miles de Euros).

Las acciones de Grifols de Clase B sin voto usadas como contraprestacion de la adquisicion de las acciones de
Progenika fueron prestadas por una sociedad vinculada a través de un préstamo de acciones firmado el 12 de
febrero de 2013 (véase nota 32). Con fecha 16 de abril de 2013, el capital social se ha incrementado por un
importe nominal de 88.499,70 Euros mediante la emision de 884.997 nuevas acciones sin voto de clase B. La
ampliacion de capital ha permitido a Grifols devolver al Prestamista las acciones sin voto prestadas en virtud
del Préstamo de Acciones (ver nota 16).

Adicionalmente, el Grupo y los accionistas vendedores se han otorgado reciprocamente derechos de opcion de
compra y de opcién de venta sobre el 35% (32,9% tras la ampliacion de capital de Ekarpen detallada en parrafo
posterior) de las acciones representativas del capital social restante que ostentan los anteriormente
mencionados vendedores, que pueden ser ejercitadas en el plazo de 3 afios. Se ha establecido que el precio de
compraventa de las acciones objeto de opcién de compra y venta sera de 21.701 miles de Euros, incrementado
por un interés simple del 5% anual, por lo que el conjunto de opciones firmadas se ha considerado como un
pasivo financiero (ver nota 21 (e)). Las condiciones de pago de dichas acciones son las mismas que en la
adquisicién inicial.

Grifols, Progenika y el vehiculo de inversion EKARPEN SPE, S.A (en adelante Ekarpen), propiedad del
Gobierno Vasco, Kutxabank, Caja Laboral-Euskadiko Kutxa, Lagun Aro y Gobiernos provinciales del Pais
Vasco, acordaron que Ekarpen suscribiese una ampliacion de capital por un total de 5.000 miles de Euros por
la cual Ekarpen recibio nuevas acciones, alcanzando aproximadamente un 6,5% del capital de Progenika. Estas
acciones estan sujetas a una opcién de compra y venta que puede ser ejercitada al final del periodo de 5 afios a
un precio de compra de 5.000 miles de Euros y se ha considerado como un pasivo financiero (ver nota 21 (g)).
La opcién de compra tiene una prima de 300 miles de Euros para cada uno de los 5 afios.

Puesto que los accionistas no dominantes no tienen actualmente acceso presente a los beneficios econémicos
asociados a la propiedad con relacion a las acciones en virtud de los compromisos de opciones de compra y de
venta, se ha aplicado el método de adquisicion anticipada, de acuerdo con la normativa contable actualmente
en vigor. De conformidad con este método, se ha reconocido el contrato como una adquisicion anticipada de la
participacion no dominante subyacente, como si los accionistas no dominantes ya hubieran ejercitado la opcion
de venta.

Progenika estd especializada en el desarrollo de tecnologia para la medicina personalizada, y centra su
actividad en el disefio y la produccion de tests gendmicos y protedmicos para el diagnostico in vitro, pronostico
de enfermedades, prediccion de respuesta y monitorizacion de terapia farmacol6gica. Asimismo, ha
desarrollado tecnologias propias para producir tests de diagnostico y prondstico molecular, siendo una de las
compafiias mas avanzadas a nivel internacional en este campo. De hecho, Progenika es pionera a nivel mundial
en el desarrollo de tests de biologia molecular para la realizacion de estudios de compatibilidad transfusional.



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

El detalle agregado del coste de la combinacion, del valor razonable de los activos netos adquiridos y del fondo
de comercio, a la fecha de adquisicion (o el exceso del coste de la combinacién de negocios sobre el valor
razonable de los activos netos adquiridos), se muestran a continuacion:

Miiles de Euros

Pago en efectivo 18.505
Pago en acciones de la Clase B 18.505
Costes de la adquisicién diferidos (opcion de compray opcion de venta) 26.701
Total coste de la combinacion 63.711
Valor razonable de los activos netos adquiridos 23.195
Fondo de comercio (nota 7) 40.516
Pago en efectivo 36.904
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes de la compafiia adquirida (2.283)
Flujo de efectivo neto pagado por la adquisicion 34.621

Si la adquisicion se hubiera producido al 1 de enero de 2013, el importe neto de la cifra de negocio del Grupo y
el beneficio consolidado del ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2013 no hubieran variado
significativamente.

Los importes reconocidos a la fecha de adquisicién de los activos, pasivos y pasivos contingentes son como
sigue:
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Valor razonable

Miiles de Euros

Inmovilizado intangible (nota 8) 29.585
Inmovilizado material (nota 9) 7.277
Activos financieros no corrientes 210
Activos por impuestos diferidos (nota 28) 11.549
Existencias 481
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 10.177
Otros activos corrientes 151
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 2.283
Total activos 61.713
Pasivos financieros no corrientes 18.792
Pasivos por impuestos diferidos (nota 28) 6.678
Pasivos financieros corrientes 5.540
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.592
Provisiones corrientes (nota 20 (b)) 37
Otros pasivos corrientes 4.167
Total pasivos y pasivos contingentes 36.806
Total activos netos del negocio 24.907
Participaciones no dominantes (nota 18) (1.712)
Total activos netos adquiridos 23.195

El valor razonable del inmovilizado intangible corresponde principalmente a la cartera de productos adquirida
y se ha determinado en base método del “Excess earnings” (Income approach), segun el cual el activo se valora
después de deducirse los cargos o rentas que habria que satisfacer por la utilizacion del resto de activos
necesarios para la explotacion del activo intangible valorado.

El fondo de comercio definitivo generado en la adquisicion incluye el desarrollo futuro de tecnologia y
productos Unicos asi como a la fuerza de trabajo y otras sinergias relacionadas con la actividad de
investigacion y desarrollo y se ha asignado al segmento de Diagndstico. No se espera que este fondo de
comercio sea fiscalmente deducible.

Ejercicio 2012
(b) Araclon Biotech, S.L.

A 29 de febrero de 2012, y en relacién con las prioridades estratégicas de 1+D del Grupo, Grifols adquirid el
51% del capital de la compafiia Araclon Biotech, S.L. por un total de 8.259 miles de Euros.

Araclon Biotech, S.L. se fundd como un ente derivado de la Universidad de Zaragoza en el afio 2004. Sus
principales areas de investigacion se centran en la creacion y comercializacion de un kit de diagnostico en
sangre para el Alzheimer y en el desarrollo de una inmunoterapia (vacuna) eficaz para esta enfermedad.
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La operacién se llevé a cabo desde la sociedad vehicular Gri-Cel, S.A., la cual centraliza las inversiones en
proyectos de I+D del Grupo en campos médicos distintos del negocio principal, tales como las terapias
avanzadas.

Grifols adquirio, bajo ciertas condiciones, el compromiso de financiar durante los préximos cinco afios los
proyectos en curso de Araclon Biotech S.L por un importe méximo de 25 millones de Euros, que supondrén el
incremento del porcentaje de participacion de Grifols S.A en el capital de Araclon Biotech S.L. Durante el
ejercicio 2013 el Grupo ha realizado una aportacion de 6,9 millones de Euros.

El detalle agregado del coste de la combinacion, del valor razonable de los activos netos adquiridos y del fondo
de comercio, a la fecha de adquisicion (o el exceso del coste de la combinacién de negocios sobre el valor
razonable de los activos netos adquiridos), se muestran a continuacion:

Miiles de Euros

Pago en efectivo 8.259
Total coste de la combinacion 8.259
Valor razonable de los activos netos adquiridos (4.448 miles de euros *51%) 2.259
Fondo de comercio (nota 7) 6.000
Pago en efectivo 8.259
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes de la compariia adquirida (2.089)
Flujo de efectivo neto pagado por la adquisicion 6.170

El fondo de comercio generado en la adquisicion se atribuyé a la fuerza de trabajo y otras sinergias
relacionadas con la actividad de investigacion y desarrollo y deducciones fiscales y bases imponibles negativas
no registradas. Este fondo de comercio se asigna al segmento de Diagnédstico.

Si la adquisicion se hubiera producido al 1 de enero de 2012, el importe neto de la cifra de negocio del Grupo y
el beneficio consolidado del ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2012 no hubiera variado
significativamente.

Los importes reconocidos a la fecha de adquisicion de los activos, pasivos y pasivos contingentes son como
sigue:

10



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

Valor razonable
Miles de Euros

Inmovilizado intangible (nota 8) 12.525
Inmovilizado material (nota 9) 668
Activos financieros no corrientes 600
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 142
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 2.089
Total activos 16.024
Pasivos financieros no corrientes 3.932
Pasivos por impuestos diferidos (nota 28) 138
Pasivos financieros corrientes 6.770
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 736
Total pasivos y pasivos contingentes 11.576
Total activos netos adquiridos 4.448

No se espera que el fondo de comercio sea fiscalmente deducible.

(c) Centros de plasma

Con fecha 22 de octubre de 2012, el Grupo adquirid tres centros de donacion de plasma a la compafiia
biofarmacéutica canadiense Cangene Corporation. Estos centros de plasma se encuentran en Estados Unidos, en
Frederick, MD, Altamonte Springs, FL y Van Nuys, CA.

El detalle agregado del coste de la combinacion, del valor razonable de los activos netos adquiridos y del fondo
de comercio en la fecha de adquisicion (o del exceso de activos netos adquiridos sobre el coste de la
combinacidn) es como sigue:

Miiles de Euros

Pago en efectivo 1.925
Total coste de la combinacion 1.925
Valor razonable de los activos netos adquiridos 1.133
Fondo de comercio (nota 7) 792

El valor razonable de los activos netos adquiridos incluye un importe de 1.054 miles de Euros correspondientes
a inmovilizado material (véase nota 9).

El fondo de comercio se asigna al segmento Biociencia.
Si la adquisicion se hubiera producido al 1 de enero de 2012, el importe neto de la cifra de negocio del Grupo y

el beneficio consolidado del ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2012 no hubiera variado
significativamente.
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Ejercicio 2011
(d) Talecris Biotherapeutics Holdings Corp. y sociedades dependientes

Con fecha 2 de Junio de 2011, el Grupo adquirio el 100% de la Compafiia estadounidense Talecris
Biotherapeutics Holdings Corporation. A dicha fecha, el Grupo no disponia de toda la informacion necesaria
para determinar de forma definitiva el valor razonable de los activos intangibles, pasivos y pasivos
contingentes adquiridos en la combinacion de negocios de Talecris. Durante el segundo trimestre de 2012, el
Grupo obtuvo informacion adicional sobre hechos y circunstancias existentes a la fecha de la adquisicion que
permitié finalizar con exactitud la asignacion de activos Yy pasivos, siendo en consecuencia definitiva la
asignacion del precio de compra. El fondo de comercio aumentd en 2.514 miles de Euros (véase nota 7) debido
a un cambio en la valoracion de inventarios asi como por el reconocimiento de una provision corriente
generada por un contrato oneroso, ambos netos de efecto impositivo (3.759 miles de euros bruto de efecto
impositivo). El fondo de comercio se asignd a Talecris Biotherapeutics, Inc, actualmente denominada Grifols
Therapeutics Inc, perteneciente al segmento Biociencia.

(4) Principios Contables y Normas de Valoracion Aplicados
(a) Entidades dependientes y asociadas

Se consideran entidades dependientes, incluyendo las entidades de cometido especial (ECE), aquellas sobre las
que la Sociedad, directa o indirectamente, a través de dependientes ejerce control. Existe control cuando el
inversor esta expuesto a los retornos variables de su dependiente y tiene la capacidad de afectar a dichos
retornos a través de su capacidad de decision sobre su dependiente.

Los ingresos, gastos y flujos de efectivo de las entidades dependientes se incluyen en las cuentas anuales
consolidadas desde la fecha de adquisicidn, que es aquella, en la que el Grupo obtiene efectivamente el control
de las mismas. Las entidades dependientes se excluyen de la consolidacion desde la fecha en la que se ha
perdido el control.

Las transacciones y saldos mantenidos con empresas del Grupo y los beneficios o pérdidas no realizados han
sido eliminados en el proceso de consolidacion.

Las politicas contables de las entidades dependientes se han adaptado a las politicas contables del Grupo, para
transacciones y otros eventos que, siendo similares se hayan producido en circunstancias parecidas.

Los estados financieros de las entidades dependientes utilizados en el proceso de consolidacion estan referidos
a la misma fecha de presentacion y mismo periodo que los de la Sociedad.

Se consideran entidades asociadas, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente a través de
dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder de intervenir en las
decisiones de politica financiera y de explotacion de una entidad, sin que suponga la existencia de control o de
control conjunto sobre la misma. En la evaluacion de la existencia de influencia significativa, se consideran los
derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando,
igualmente, los derechos de voto potenciales poseidos por el Grupo o por otra entidad.

Las inversiones en entidades asociadas se registran por el método de la participacién desde la fecha en la que
se ejerce influencia significativa hasta la fecha en la que la Sociedad no puede seguir justificando la existencia
de la misma

Las inversiones en entidades asociadas se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion, incluyendo con
caracter adicional cualquier coste directamente atribuible a la adquisicion y cualquier contraprestacion
contingente activa o pasiva que dependa de hechos futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones.

El exceso entre el coste de la inversion y el porcentaje correspondiente al Grupo en los valores razonables de

los activos netos identificables, se registra como fondo de comercio, que se incluye en el valor contable de la
inversion. El defecto, una vez evaluados los importes del coste de la inversion y la identificacion y valoracion
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de los activos netos de la asociada, se registra como un ingreso en la determinacion de la participacion del
inversor en los resultados de la asociada del ejercicio en que se ha adquirido.

Las politicas contables de las entidades asociadas han sido objeto de homogeneizacion temporal y valorativa
en los mismos términos a los que se hace referencia en las entidades dependientes.

La participacion del Grupo en los beneficios o pérdidas de las entidades asociadas obtenidas desde la fecha de
adquisicion se registra como un aumento o disminucion del valor de las inversiones con abono o cargo a la
partida Participacién en el resultado del ejercicio de las asociadas contabilizadas aplicando el método de la
participacién de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (estado del resultado global consolidado).
Asimismo, la participacion del Grupo en el otro resultado global de las asociadas obtenido desde la fecha de
adquisicion, se registra como un aumento o disminucion del valor de las inversiones en las asociadas
reconociéndose la contrapartida por naturaleza en otro resultado global. Las distribuciones de dividendos se
registran como minoraciones del valor de las inversiones. Para determinar la participacién del Grupo en los
beneficios o pérdidas, incluyendo las pérdidas por deterioro de valor reconocidas por las asociadas, se
consideran los ingresos o gastos derivados del método de adquisicion.

La participacion del Grupo en los beneficios o pérdidas de las entidades asociadas y en los cambios en el
patrimonio neto, se determina en base a la participacion en la propiedad al cierre del ejercicio, sin considerar el
posible ejercicio o conversién de los derechos de voto potenciales. Sin embargo, la participacion del Grupo se
determina considerando el ejercicio eventual de derechos de voto potenciales y otros instrumentos financieros
derivados que, en sustancia, otorgan acceso actualmente a los beneficios econémicos asociados con las
participaciones en la propiedad, es decir el derecho de participar en dividendos futuros y cambios en el valor
de las entidades asociadas.

En el Anexo | se incluye la informacién sobre las entidades dependientes y asociadas incluidas en la
consolidacion del Grupo.

(b) Combinaciones de negocio

En la fecha de transicién a las NIIF-UE, 1 de enero de 2004, el Grupo aplicd la excepcién contemplada en la
NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera”, por lo que sélo
las combinaciones de negocios efectuadas a partir del 1 de enero de 2004 han sido registradas mediante el
método de adquisicién. Las adquisiciones de entidades efectuadas con anterioridad a dicha fecha se registraron
de acuerdo a la normativa contable anteriormente vigente, una vez consideradas las correcciones y ajustes
necesarios en la fecha de transicion.

El Grupo aplica la NIIF 3 revisada “Combinaciones de negocios” en las transacciones realizadas a partir del 1
de enero de 2010.

En las combinaciones de negocios, el Grupo aplica el método de adquisicion.
La fecha de adquisicion es aquella en la que el Grupo obtiene el control del negocio adquirido.
Combinaciones de negocios realizadas a partir del 1 de enero de 2010

La contraprestacion entregada por la combinacion de negocios se determina en la fecha de adquisicion por la
suma de los valores razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos, los instrumentos
de patrimonio neto emitidos y cualquier contraprestacion contingente activa o pasiva que dependa de hechos
futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones a cambio del control del negocio adquirido.

La contraprestacion entregada, excluye cualquier desembolso que no forma parte del intercambio por el
negocio adquirido. Los costes relacionados con la adquisicién se reconocen como gasto a medida que se
incurren. Los costes relacionados con la ampliacién de capital son imputados a Patrimonio Neto cuando se
efectla la ampliacion de capital y los costes correspondientes a gastos de financiacién son deducidos del
pasivo financiero cuando éste sea reconocido.

13



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

El Grupo reconoce en la fecha de adquisicion los activos adquiridos y los pasivos asumidos por su valor
razonable. Los pasivos asumidos incluyen los pasivos contingentes en la medida en que representen
obligaciones presentes que surjan de sucesos pasados y su valor razonable pueda ser medido con fiabilidad.
Asimismo, el Grupo reconoce los activos por indemnizacion otorgados por el vendedor al mismo tiempo y
siguiendo los mismos criterios de valoracion de la partida objeto de indemnizacion del negocio adquirido,
considerando en su caso el riesgo de insolvencia y cualquier limitacién contractual sobre el importe
indemnizado.

Se exceptUa de la aplicacion de este criterio a los activos no corrientes o grupos enajenables de los elementos
que se clasifiquen como mantenidos para la venta, los pasivos por retribuciones a largo plazo de prestacion
definida, las transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio, los activos y pasivos por
impuesto diferido y los activos intangibles surgidos de la adquisicién de derechos previamente otorgados.

Los activos y pasivos asumidos se clasifican y designan para su valoracién posterior sobre la base de los
acuerdos contractuales, condiciones econémicas, politicas contables y de explotacién y otras condiciones
existentes en la fecha de adquisicion, excepto los contratos de arrendamiento y de seguros.

El exceso existente entre la contraprestacion entregada y el importe neto de los activos adquiridos y los pasivos
asumidos, menos el valor asignado a las participaciones no dominantes, se registra como fondo de comercio.
En su caso, el defecto, después de evaluar el importe de la contraprestacion entregada, el valor asignado a las
participaciones no dominantes y la identificacion y valoracidn de los activos netos adquiridos, se reconoce en
resultados.

Cuando la combinacion de negocios s6lo se ha podido determinar de forma provisional, los activos netos
identificables se registran inicialmente por sus valores provisionales, reconociendo los ajustes efectuados
durante el periodo de valoracion como si éstos se hubieran conocido en dicha fecha, reexpresando, en su caso,
las cifras comparativas del ejercicio anterior. En cualquier caso, los ajustes a los valores provisionales
Unicamente incorporan informacion relativa a los hechos y circunstancias que existian en la fecha de
adquisicién y que, de haber sido conocidos, hubieran afectado a los importes reconocidos en dicha fecha.
Transcurrido dicho periodo, sélo se realizan ajustes a la valoracién inicial por una correccién de error. El
beneficio potencial de las pérdidas fiscales y otros activos por impuesto diferido de la adquirida no registrados
por no cumplir los criterios para su reconocimiento en la fecha de adquisicién, se contabiliza, en la medida en

gue no se corresponda con un ajuste del periodo de valoracién, como un ingreso por impuesto sobre beneficios.

La contraprestacion contingente se clasifica de acuerdo a las condiciones contractuales subyacentes como
activo o pasivo financiero, instrumento de patrimonio o provision. En la medida en que las variaciones
posteriores del valor razonable de un activo o un pasivo financiero no se correspondan con un ajuste del
periodo de valoracion, se reconocen en resultados consolidados. La contraprestacion contingente clasificada,
en su caso, como patrimonio neto no es objeto de actualizacién posterior, reconociendo la liquidacion
igualmente en patrimonio neto. La contraprestacion contingente clasificada, en su caso, como provision, se
reconoce posteriormente siguiendo la horma de valoracion correspondiente.

Combinaciones de negocios realizadas antes del 1 de enero de 2010

El coste de la combinacion de negocios se determina en la fecha de adquisicidn por la suma de los valores
razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de patrimonio neto
emitidos por el Grupo a cambio del control del negocio adquirido, incluyendo con caréacter adicional cualquier
coste directamente atribuible a la combinacion. Asimismo la contraprestacion adicional que depende de hechos
futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones, forma parte del mismo siempre que se considere probable y
su importe pueda ser estimado de forma fiable. El reconocimiento posterior de las contraprestaciones
contingentes o las variaciones posteriores de las contraprestaciones contingentes, se reconocen como un ajuste
prospectivo al coste de la combinacion de negocios.

El exceso existente entre el coste de la combinaciéon de negocios y la participacién del Grupo en el valor
razonable de los activos netos identificables de la entidad adquirida se registra como fondo de comercio,
mientras que el defecto, una vez debidamente reconsiderado el coste de la combinacién y los valores
razonables de los activos netos adquiridos, se reconoce en resultados.
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(c) Participaciones no dominantes

Las participaciones no dominantes en las entidades dependientes adquiridas a partir del 1 de enero de 2004, se
registran en la fecha de adquisicion por el porcentaje de participacion en el valor razonable de los activos netos
identificables. Las participaciones no dominantes en las entidades dependientes adquiridas con anterioridad a
la fecha de transicion se reconocieron por el porcentaje de participacion en el patrimonio neto de las mismas en
la fecha de primera consolidacion.

Las participaciones no dominantes se presentan en el patrimonio neto del balance consolidado de forma
separada del patrimonio atribuido a la sociedad dominante. Las participaciones no dominantes en los
resultados consolidados del ejercicio (y en el resultado global total consolidado del ejercicio) se presenta
igualmente de forma separada en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (estado del resultado global
consolidado).

La participacion del Grupo y las participaciones no dominantes en los resultados consolidados del ejercicio (el
resultado global total consolidado del ejercicio) y en los cambios en el patrimonio neto de las entidades
dependientes, una vez considerados los ajustes y eliminaciones derivados de la consolidacion, se determina a
partir de las participaciones en la propiedad al cierre del ejercicio, sin considerar el posible ejercicio o
conversion de los derechos de voto potenciales. Sin embargo, la existencia o no de control, se determina
considerando el ejercicio eventual de derechos de voto potenciales y otros instrumentos financieros derivados
que, en sustancia, otorgan acceso actualmente a los beneficios econémicos asociados con las participaciones en
la propiedad, es decir el derecho de participar en dividendos futuros y cambios en el valor de las entidades
dependientes.

Los resultados y cada componente del otro resultado global se asignan al patrimonio neto atribuible a los
accionistas de la sociedad dominante y a las participaciones no dominantes en proporcién a su participacion,
aunqgue esto implique un saldo deudor de las participaciones no dominantes. Los acuerdos suscritos entre el
Grupo y los socios no dominantes se reconocen como una transaccion separada.

El aumento y reduccion de las participaciones no dominantes en una sociedad dependiente manteniendo el
control, se reconoce como una transaccion con instrumentos de patrimonio neto. Por lo tanto no surge un
nuevo coste de adquisicién en los aumentos y tampoco se reconocen resultados en las reducciones, sino que la
diferencia entre la contraprestacion entregada o recibida y el valor contable de las participaciones no
dominantes se reconoce en reservas de la sociedad inversora, sin perjuicio de reclasificar las reservas de
consolidacion y reasignar el otro resultado global entre el Grupo y las participaciones no dominantes. En la
disminucion de la participacion del Grupo en una sociedad dependiente, las participaciones no dominantes se
reconocen por su participacion en los activos netos consolidados, incluyendo el fondo de comercio.

(d) Acuerdos conjuntos
Se consideran acuerdos conjuntos a aquellos en los que existe un acuerdo contractual para compartir el control
sobre una actividad econdmica, de forma que las decisiones sobre las actividades relevantes requieren el
consentimiento unanime del Grupo y del resto de operadores.

Las inversiones en negocios conjuntos se registran por el método de la participacion.

El coste de adquisicion de las inversiones en negocios conjuntos se determina de forma consistente a lo
establecido para las inversiones en entidades asociadas.
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(e) Transaccionesy saldos en moneda extranjera
(i) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en Miles de Euros, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad dominante.

(ii) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional mediante la aplicacion del
tipo de cambio medio del mes anterior para todas las transacciones que han tenido lugar durante el mes en
curso. Este método no difiere significativamente de aplicar el tipo de cambio de la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a miles de Euros
aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste
histérico, se convierten aplicando los tipos de cambio aplicados en la fecha en la que tuvo lugar la
transaccion. Por Gltimo, la conversion a miles de Euros de los activos no monetarios que se valoran a valor
razonable se ha efectuado aplicando el tipo de cambio en la fecha en la que se procedié a la cuantificacion
del mismo.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo consolidado, los flujos procedentes de transacciones en
moneda extranjera se convierten a miles de Euros aplicando los tipos de cambio existentes en la fecha en
la que éstos se produjeron. El efecto de la variacién de los tipos de cambio sobre el efectivo y otros
medios liquidos equivalentes denominados en moneda extranjera, se presenta separadamente en el estado
de flujos de efectivo como “Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo”.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las transacciones en moneda extranjera y
en la conversion a miles de Euros de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se
reconocen en resultados.

(iii) Conversion de negocios en el extranjero

La conversion a miles de Euros de negocios en el extranjero cuya moneda funcional no es la de un pais
hiperinflacionario se ha efectuado mediante la aplicacion del siguiente criterio:

e Losactivos y pasivos, incluyendo el fondo de comercio y los ajustes a los activos netos derivados de
la adquisicion de los negocios, incluyendo los saldos comparativos, se convierten al tipo de cambio de
cierre en la fecha de cada balance;

e Los ingresos y gastos, incluyendo los saldos comparativos, se convierten a los tipos de cambio
medios del mes anterior para todos los ingresos y gastos del mes en curso. Este método no difiere
significativamente de aplicar el tipo de cambio de la fecha de la transaccion;

o Las diferencias de conversion resultantes de la aplicacion de los criterios anteriores se reconocen en
otro resultado global.

(f) Costes por intereses

Conforme a lo establecido en la NIC 23 “Costes por intereses”, desde el 1 de enero de 2009, el Grupo reconoce
los costes por intereses directamente atribuibles a la adquisicion, construccién o produccion de activos
cualificados como mayor valor de los mismos. Los activos cualificados son aquellos que requieren un periodo
de tiempo sustancial antes de poder ser utilizados o ser objeto de enajenacién. En la medida que la financiacion
se haya obtenido especificamente para el activo cualificado, el importe de los intereses a capitalizar se
determina en funcion de los costes reales incurridos durante el ejercicio menos los rendimientos obtenidos por
las inversiones temporales realizadas con dichos fondos. El importe de los intereses capitalizados
correspondientes a la financiacidn genérica se determina aplicando un tipo de interés medio ponderado a la
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inversion en activos cualificados no realizada con fondos especificos, sin exceder en ningln caso del total de
costes por intereses incurridos. A efectos de determinar el importe de intereses capitalizables, se consideran los
ajustes realizados al valor contable de los pasivos financieros correspondientes a la parte efectiva de las
coberturas contratadas por el Grupo.

La capitalizacion de los intereses comienza cuando se haya incurrido en las inversiones realizadas con los
activos, se hayan incurrido los intereses y se estén llevando a cabo las actividades necesarias para preparar los
activos o partes de los mismos para su uso deseado o para su venta y finaliza cuando se haya completado todas
0 practicamente todas las actividades necesarias para preparar los activos o partes de activos para su uso
pretendido o para su venta. No obstante la capitalizacidn de intereses es suspendida durante los periodos en los
que se interrumpe el desarrollo de actividades, si estos se extienden de manera significativa en el tiempo.

(g9) Inmovilizado material
(i) Reconocimiento inicial

El inmovilizado material se reconoce a coste o coste atribuido, menos la amortizacion acumulada y, en su
caso, la pérdida acumulada por deterioro del valor. El coste del inmovilizado material construido por el
Grupo se determina siguiendo los mismos principios que si fuera un inmovilizado adquirido, considerando
ademas los principios establecidos para el coste de produccion de las existencias. La capitalizacion del
coste de produccién se realiza mediante el abono de los costes imputables al activo en cuentas del epigrafe
“Trabajos realizados por el Grupo para su activo no corriente” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

El Grupo se acogio al 1 de enero de 2004 a la exencion relativa al valor razonable o revalorizacién como
coste atribuido de la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

(if) Amortizaciones

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe amortizable
de forma sistematica a lo largo de su vida Util. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste
de adquisicién o coste atribuido menos su valor residual. ElI Grupo determina el gasto de amortizacion de
forma independiente para cada componente de un elemento de inmovilizado material que tiene un coste
significativo en relacion al coste total del elemento.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacion de los
criterios que se mencionan a continuacion:

M étodo de Amortizacion Coeficientes
Construcciones Lineal 1% - 3%
Otras instalaciones, instalaciones técnicas y maquinaria Lineal 10%
Otro inmovilizado material Lineal 7%-33%

El Grupo revisa el valor residual, la vida til y el método de amortizacion del inmovilizado material al
cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un
cambio de estimacion.

(iii) Reconocimiento posterior
Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, s6lo se capitalizan aquellos costes incurridos que
vayan a generar beneficios econémicos futuros que se puedan calificar como probables y el importe de los

mencionados costes se pueda valorar con fiabilidad. En este sentido, los costes derivados del
mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a medida que se incurren.
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Las sustituciones de elementos del inmovilizado material susceptibles de capitalizacion suponen la
reduccion del valor contable de los elementos sustituidos. En aquellos casos en los que el coste de los
elementos sustituidos no haya sido amortizado de forma independiente y no fuese practicable determinar el
valor contable de los mismos, se utiliza el coste de la sustitucion como indicativo del coste de los elementos
en el momento de su adquisicién o construccion.

(iv) Deterioro del valor de los activos

El Grupo evalla y determina las pérdidas y las reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del
inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se mencionan en la nota 4(i) siguiente.

(h) Activos intangibles
(i) Fondo de comercio

El fondo de comercio procede de combinaciones de negocios y se determina siguiendo los criterios
expuestos en el apartado de combinaciones de negocio.

El fondo de comercio no se amortiza, sino que se analiza su deterioro con una periodicidad anual o con
una frecuencia mayor en el caso en el que se hubieran identificado acontecimientos indicativos de una
potencial pérdida del valor del activo. A estos efectos, el fondo de comercio resultante de las
combinaciones de negocios se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo (UGE) o Grupos
de UGEs que se espera se vayan a beneficiar de las sinergias de la combinacidon y se aplican los criterios a
los que se hace referencia en la nota 7. Después del reconocimiento inicial, el fondo de comercio se
valora por su coste menos las pérdidas por deterioro de valor acumuladas.

(i) Activos intangibles generados internamente

Los eventuales gastos de investigacion y desarrollo incurridos durante la fase de investigacion de
proyectos se reconocen como un gasto cuando se incurre en ellos.

Los costes relacionados con las actividades de desarrollo se capitalizan en la medida que:
e El Grupo dispone de estudios técnicos que justifican la viabilidad del proceso productivo;

e Existe un compromiso del Grupo para completar la produccion del activo de forma que se encuentre
en condiciones de venta o uso interno;

e Elactivo va a generar beneficios econdmicos suficientes;
e EIl Grupo dispone de los recursos técnicos y financieros, para completar el desarrollo del activo y ha
desarrollado sistemas de control presupuestario y de contabilidad analitica que permiten hacer un

seguimiento de los costes presupuestados, las modificaciones introducidas y los costes realmente
imputados a los distintos proyectos.
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El coste de los activos generados internamente por el Grupo se determina siguiendo los mismos principios
que los establecidos en la determinacion del coste de produccion de las existencias. La capitalizacién del
coste de produccion se realiza mediante el abono de los costes imputables al activo en cuentas del
epigrafe “trabajos realizados por el Grupo para su activo no corriente” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Asimismo, los costes incurridos en la realizacion de actividades que contribuyen a desarrollar el valor de
los distintos negocios en los que opera el Grupo en su conjunto se registran como gastos en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada a medida que se incurren. Asimismo y con caracter general, las
sustituciones o costes posteriores incurridos en activos intangibles, se registran como gasto, salvo que
aumenten los beneficios econdmicos futuros esperados de los activos.

(iii) Otros activos intangibles

Los otros activos intangibles se presentan en el balance consolidado por su valor de coste y, en caso de
haberse producido una combinacion de negocios, por su valor razonable minorado en el importe de las
amortizaciones y pérdidas por deterioro acumuladas.

Los activos intangibles con vidas Utiles indefinidas no estan sujetos a amortizacion sino a comprobacion
de deterioro que se realiza con una periodicidad anual como minimo.

(iv) Activos intangibles adquiridos en combinaciones de negocios

El coste de los activos intangibles identificables adquiridos en la combinacion de negocios de Talecris
incluye el valor razonable de los productos que se comercializan actualmente y se encuentra incluido
dentro del epigrafe “Otros activos intangibles”.

El coste de los activos intangibles identificables adquiridos en la combinacién de negocios de Araclon
Biotech, S.L. incluye el valor razonable de proyectos de investigacion y desarrollo en curso.

El coste de los activos intangibles identificables adquiridos en la combinacién de negocios del Grupo
Progenika incluye el valor razonable de los productos que se comercializan actualmente y se encuentra
incluido dentro de *“Otros activos intangibles” y “Gastos de desarrollo”.

(v) Vida Util y Amortizaciones
El Grupo evalla para cada activo intangible adquirido si la vida dtil es finita o indefinida. A estos efectos
se entiende que un activo intangible tiene vida Gtil indefinida cuando no existe un limite previsible al

periodo durante el cual va a generar entrada de flujos netos de efectivo.

La amortizacion de los activos intangibles con vidas Utiles finitas se realiza distribuyendo el importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida Util mediante la aplicacién de los siguientes

criterios:

M étodo de Amortizacion Coeficientes
Gastos de desarrollo Lineal 20% - 33%
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares Lineal 7% - 20%
Aplicaciones informaticas Lineal 16% - 33%
Cartera de productos adquirida Lineal 3% - 10%

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicion o coste atribuido menos su
valor residual.
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El Grupo no considera significativo el valor residual de sus activos intangibles. EI Grupo revisa el valor
residual, la vida Gtil y el método de amortizacion de los activos intangibles al cierre de cada ejercicio. Las
modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

(i) Deterioro de valor de fondo de comercio, otros activos intangibles y otros activos no financieros sujetos a
amortizacién o depreciacion

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el potencial
deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion, al objeto de comprobar
si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable.

Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro de valor, el Grupo
comprueba, al menos con una periodicidad anual, el potencial deterioro del valor que pudiera afectar al fondo
de comercio, a los activos intangibles con una vida util indefinida, asi como a los activos intangibles de vida
atil finita que aGn no se encuentran disponibles para su uso.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de enajenacion y
disposicion por otra via y su valor de uso. La determinacion del valor de uso del activo se realiza en funcion de
los flujos de efectivo futuros esperados que se derivaran de la utilizacion del activo, las expectativas sobre
posibles variaciones en el importe o distribucién temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio a
satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que los participes del
mercado considerarian en la valoracion de los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

Las diferencias negativas resultantes de la comparacion de los valores contables de los activos con sus valores
recuperables se reconocen con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros activos o grupos de activos.
Si este es el caso, el importe recuperable se determina para la Unidad Generadora de Efectivo (UGE) a la que
pertenece.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de las UGE’s, se asignan inicialmente a reducir, en su caso,
el valor del fondo de comercio atribuido a la misma y a continuacion a los demas activos de la UGE,
prorrateando en funcion del valor contable de cada uno de los activos, con el limite para cada uno de ellos del
mayor de su valor razonable menos los costes de enajenacién o disposicion por otra via, su valor de uso y cero.

El Grupo evalla en cada fecha de cierre, si existe algin indicio de que la pérdida por deterioro de valor
reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por deterioro del
valor correspondientes al fondo de comercio no son reversibles. Las pérdidas por deterioro del resto de activos
solo se revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el valor
recuperable del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. No obstante la reversion de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por encima
del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro.

El importe de la reversién de la pérdida de valor de una UGE, se distribuye entre los activos de la misma,
exceptuando el fondo de comercio, prorrateando en funcion del valor contable de los activos, con el limite por
activo del menor de su valor recuperable y el valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no
se hubiera registrado la pérdida.
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(J) Arrendamientos
(i) Contabilidad del arrendatario

El Grupo tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere al Grupo sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos financieros y en caso contrario se
clasifican como arrendamientos operativos.

e Arrendamientos financieros

Al inicio del plazo del arrendamiento financiero, el Grupo reconoce un activo y un pasivo por el
menor del valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos minimos del
arrendamiento. Los costes directos iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los pagos
minimos se dividen entre la carga financiera y la reduccion de la deuda pendiente de pago. La carga
financiera se distribuye entre el plazo del arrendamiento, con el objeto de obtener un tipo de interés
constante en cada ejercicio sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar. Los pagos contingentes
se registran como gasto en los ejercicios en los que se incurren.

e Arrendamientos operativos
Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se reconocen
como gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento excepto que resulte més representativa

otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios
del arrendamiento.

(i) Inversiones en inmuebles arrendados
Las inversiones de cardcter permanente realizadas en inmuebles arrendados a terceros se reconocen
siguiendo los mismos criterios utilizados para el inmovilizado material. Las inversiones se amortizan
durante el plazo menor de su vida Gtil o durante el plazo del contrato de arrendamiento. A estos efectos la
determinacion del plazo de arrendamiento es consistente con la establecida para la clasificacion del mismo.
(iii) Operaciones de venta con arrendamiento posterior
Los beneficios generados en las operaciones de venta de activos conectadas a operaciones de arrendamiento
posterior que rednen las condiciones propias de un arrendamiento financiero, se difieren a lo largo del plazo
del arrendamiento.
En el caso en el que la operacion de arrendamiento posterior se califique como arrendamiento operativo:

e Si la transaccion se ha establecido a valor razonable se reconoce inmediatamente cualquier pérdida o
ganancia resultante de la venta con cargo o abono a los resultados consolidados del ejercicio;

e Si el precio de venta resultase inferior al valor razonable el beneficio o la pérdida se reconoce
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, en aquellos casos en los que la
pérdida fuese compensada mediante cuotas futuras por debajo de mercado, el importe de la misma se
difiere en proporcidn a las cuotas pagadas durante el periodo de uso del activo.

(k) Instrumentos financieros

(i) Clasificacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo econdmico del
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acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de
patrimonio desarrolladas en la NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion.

Asimismo, y a efectos de su valoracion, los instrumentos financieros se clasifican en las categorias de activos
y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados, separando aquellos designados
inicialmente de aquellos mantenidos para negociar, préstamos y cuentas a cobrar, inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, activos financieros disponibles para la venta y pasivos financieros. La clasificacion en
las categorias anteriores se efectla atendiendo a las caracteristicas del instrumento y a las intenciones del
grupo en el momento de su reconocimiento inicial.

Las compras y ventas convencionales de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion, es
decir, la fecha en que el Grupo se compromete a comprar o vender el activo.

a) Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos o pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados son aquellos que se
clasifican como mantenidos para negociar o que el Grupo designé desde el momento de su
reconocimiento inicial.

Un activo o pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

e Se adquiere o incurre principalmente con el objeto de venderlo o volver a comprarlo en un futuro
inmediato

e Es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que se gestionan conjuntamente y
para la cual existe evidencia de un patrdn reciente de obtencion de beneficios a corto plazo o

e Se trata de un derivado, excepto un derivado que haya sido designado como instrumento de
cobertura y cumpla las condiciones para ser eficaz y un derivado que sea un contrato de garantia
financiera.

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inicialmente a valor razonable. Los costes de transaccion directamente atribuibles a la compra o emision
se reconocen como gasto a medida que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se reconocen a valor razonable registrando las
variaciones en resultados.

El Grupo no reclasifica ningin activo o pasivo financiero de o a esta categoria mientras esté reconocido
en el balance consolidado.

b) Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
gue no cotizan en un mercado activo distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos
financieros. Estos activos se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de
transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de
interés efectivo.

Activos financieros disponibles para la venta
El Grupo registra bajo este concepto la adquisicion de instrumentos financieros no derivados que se

designan especificamente en esta categoria 0 no cumplen los requisitos que determinarian su inclusion
en las categorias anteriores.
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Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al valor razonable mas los
costes de transaccion directamente atribuibles a la compra.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros clasificados en esta categoria, se
valoran a valor razonable, reconociendo la pérdida o ganancia en otro resultado global del patrimonio
neto, con excepcion de las pérdidas por deterioro. Los importes reconocidos en otro resultado global, se
reconocen en resultados en el momento en el que tiene lugar la baja de los activos financieros y en su
caso, por la pérdida de deterioro.

d) Activosy pasivos financieros valorados a coste

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser estimado con
fiabilidad y los instrumentos derivados que estan vinculados a los mismos y que deben ser liquidados
por entrega de dichos instrumentos de patrimonio no cotizados, se valoran a coste. No obstante, si el
Grupo puede disponer en cualquier momento de una valoracion fiable del activo o pasivo financiero de
forma continua, éstos se reconocen en dicho momento a valor razonable, registrando los beneficios o
pérdidas en funcién de la clasificacion de los mismos.

(i) Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuando el Grupo tiene el
derecho exigible, legalmente, de compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar la
cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

(iii) Valor razonable

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo entre
un comprador y vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones de independencia mutua.
En general, el Grupo aplica la siguiente jerarquia sistematica para determinar el valor razonable de activos y
pasivos financieros:

e En primer lugar el Grupo aplica los precios de cotizacion dentro del mercado activo mas ventajoso
al cual tiene acceso inmediato el Grupo, ajustado en su caso, para reflejar cualquier diferencia en el
riesgo crediticio entre los instrumentos habitualmente negociados y aquel que esta siendo valorado. A
estos efectos se utiliza el precio comprador para los activos comprados o pasivos a emitir y el precio
vendedor para activos a comprar o pasivos emitidos. Si el Grupo tiene activos y pasivos que compensan
riesgos de mercado entre si, se utilizan precios de mercado medios para las posiciones de riesgo
compensadas, aplicando el precio adecuado a la posicién neta.

o Si no existen precios de mercado disponibles, se utilizan precios de transacciones recientes, ajustadas
por las condiciones.

e En caso contrario el Grupo aplica técnicas de valoracion generalmente aceptadas, utilizando en la
mayor medida posible datos procedentes del mercado y en menor medida datos especificos del Grupo.

(iv) Coste amortizado
El coste amortizado de un activo o pasivo financiero es el importe al que fue valorado inicialmente el activo
0 pasivo, menos los reembolsos del principal, mas 0 menos la imputacion o amortizacién gradual acumulada,
utilizando el método del tipo de interés efectivo, de cualquier diferencia existente entre el valor inicial y el
valor de reembolso al vencimiento, menos cualquier disminucién por deterioro del valor o incobrabilidad.

(v) Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste
En el caso de activos contabilizados a coste, el importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia

entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados
descontados a la tasa actual de rentabilidad del mercado para activos financieros similares. Estas pérdidas no
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son reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del activo y no como provision correctora
de su valor.

(vi) Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

El importe de la pérdida por deterioro del valor de activos financieros valorados a coste amortizado es la
diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se ha incurrido, descontados al tipo de
interés efectivo original del activo. Para los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo de
interés efectivo que corresponde a la fecha de valoracién segln las condiciones contractuales.

El Grupo reconoce la pérdida por deterioro de valor y la incobrabilidad de préstamos y otras cuentas a cobrar
y de instrumentos de deuda mediante el registro de una cuenta correctora de los activos financieros. En el
momento en el que se considera que el deterioro y la incobrabilidad son irreversibles, se elimina el valor
contable contra el importe de la cuenta correctora.

La pérdida por deterioro de valor se reconoce con cargo a resultados y es reversible en ejercicios posteriores,
si la disminucion puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior a su reconocimiento. No
obstante la reversion de la pérdida tiene como limite el coste amortizado que hubieran tenido los activos, si
no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor. La reversién de la pérdida se reconoce contra el
importe de la cuenta correctora.

(vii) Deterioro de valor de activos financieros disponibles para la venta

En el caso de activos financieros disponibles para la venta, el descenso en el valor razonable que ha sido
registrado directamente en otro resultado global en patrimonio neto, se reconoce en resultados cuando existe
evidencia objetiva de un deterioro de valor, aunque el activo financiero no haya sido dado de baja en el
balance consolidado. EI importe de la pérdida por deterioro reconocida en resultados se calcula como la
diferencia entre el coste de adquisicion, neto de cualquier reembolso o amortizacion del principal y el valor
razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en el resultado del ejercicio.

Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en instrumentos de patrimonio, no son
reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del activo y no como provision correctora.

El aumento en el valor razonable de los instrumentos de deuda, que pueda ser objetivamente relacionado con
un evento posterior al reconocimiento del deterioro, se registra contra resultados hasta el importe de la
pérdida por deterioro previamente reconocida y el exceso, en su caso, contra otro resultado global en
patrimonio neto.

(viii) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se clasifican a
valor razonable con cambios en resultados, se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su
caso, los costes de transaccion que son directamente atribuibles a la emisién de los mismos. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

(ix) Bajas de activos financieros

El Grupo aplica los criterios de baja de activos financieros a una parte de un activo financiero o a una parte
de un Grupo de activos financieros similares o a un activo financiero o a un Grupo de activos financieros
similares.

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo relacionados
con los mismos han vencido o se han transferido y el Grupo ha traspasado sustancialmente los riesgos y
beneficios derivados de su titularidad. Asimismo, la baja de activos financieros en aquellas circunstancias en
las que el Grupo retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, s6lo se produce cuando se
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han asumido obligaciones contractuales que determinan el pago de dichos flujos a uno o mas perceptores y
se cumplen los siguientes requisitos:

o El pago de los flujos de efectivo se encuentra condicionado a su cobro previo;
¢ El Grupo no puede proceder a la venta o pignoracién del activo financiero; y

e Los flujos de efectivo cobrados en nombre de los eventuales perceptores son remitidos sin retraso
significativo, no encontrandose capacitado el Grupo para reinvertir los flujos de efectivo. Se exceptia
de la aplicacidn de este criterio las inversiones en efectivo o equivalentes al efectivo efectuadas por el
Grupo durante el periodo de liquidacion comprendido entre la fecha de cobro y la fecha de remision
pactada con los perceptores eventuales, siempre que los intereses devengados se atribuyan a los
eventuales perceptores.

Los criterios de reconocimiento de la baja de activos financieros en operaciones en las que el Grupo ni cede
ni retiene de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad se basan en el analisis del
grado de control mantenido. De esta forma:

¢ Si el Grupo no ha retenido el control, se da de baja el activo financiero y se reconocen de forma
separada, como activos o pasivos, cualesquiera derechos u obligaciones creados o retenidos por efecto
de la cesion.

e Si se ha retenido el control, continda reconociendo el activo financiero por el compromiso continuo
del Grupo en el mismo y registra un pasivo asociado. EI compromiso continuo en el activo financiero se
determina por el importe de su exposicién a los cambios de valor en dicho activo. El activo y el pasivo
asociado se valora en funcion de los derechos y obligaciones que el Grupo ha reconocido. El pasivo
asociado se reconoce de forma que el valor contable del activo y del pasivo asociado es igual al coste
amortizado de los derechos y obligaciones retenidos por el Grupo, cuando el activo se valora a coste
amortizado o al valor razonable de los derechos y obligaciones mantenidos por el Grupo, si el activo se
valora a valor razonable. El Grupo sigue reconociendo los ingresos derivados del activo en la medida de
su compromiso continuo y los gastos derivados del pasivo asociado. Las variaciones del valor razonable
del activo y del pasivo asociado, se reconocen consistentemente en resultados o en patrimonio,
siguiendo los criterios generales de reconocimiento expuestos anteriormente y no se deben compensar.

Las transacciones en las que el Grupo retiene de manera sustancial todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad de un activo financiero cedido se registran mediante el reconocimiento en cuentas de pasivo
de la contraprestacion recibida. Los gastos de la transaccion, se reconocen en resultados siguiendo el método
del tipo de interés efectivo.

(x) Bajas y modificaciones de pasivos financieros

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligacién
contenida en el pasivo o bien esté legalmente dispensado de la responsabilidad principal contenida en el
pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

El intercambio de instrumentos de deuda entre el Grupo y la contraparte o las modificaciones sustanciales de
los pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan como una cancelacion del pasivo financiero original y
el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero, siempre que los instrumentos tengan condiciones
sustancialmente diferentes.

El Grupo considera que las condiciones son sustancialmente diferentes si el valor actual de los flujos de
efectivo descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo cualquier comision pagada neta de cualquier
comision recibida, y utilizando para hacer el descuento el tipo de interés efectivo original, difiere al menos en
un 10 por ciento del valor actual descontado de los flujos de efectivo que todavia resten del pasivo financiero
original.
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Si el intercambio se registra como una cancelacion del pasivo financiero original, los costes 0 comisiones se
reconocen en resultados formando parte del resultado de la misma. En caso contrario los costes o comisiones
ajustan el valor contable del pasivo y se amortizan por el método de coste amortizado durante la vida restante
del pasivo modificado.

El Grupo reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de una parte del mismo
cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacién pagada, incluido cualquier activo cedido diferente del
efectivo o pasivo asumido en resultados.

() Contabilidad de operaciones de cobertura

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente siguiendo los criterios expuestos
anteriormente para los activos y pasivos financieros. Los instrumentos financieros derivados, que no cumplen
con los criterios de la contabilidad de coberturas expuestos a continuacion se clasifican y valoran como activos
0 pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados. Los instrumentos financieros derivados, que
cumplen con los criterios de la contabilidad de coberturas, se reconocen inicialmente por su valor razonable.

Al inicio de la cobertura, el Grupo designa y documenta formalmente las relaciones de cobertura, asi como el
objetivo y la estrategia que asume con respecto a las mismas. La contabilizacion de las operaciones de
cobertura, s6lo resulta de aplicacion cuando se espera que la cobertura sea altamente eficaz al inicio de la
cobertura y en los ejercicios siguientes para conseguir compensar los cambios en el valor razonable o en los
flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto, durante el periodo para el que se ha designado la misma
(anélisis prospectivo) y la eficacia real, que puede ser determinada con fiabilidad, esta en un rango del 80-
125% (analisis retrospectivo).

(i) Coberturas de flujos de efectivo

El Grupo reconoce como otro resultado global las pérdidas o ganancias procedentes de la valoracion a valor
razonable del instrumento de cobertura que correspondan a la parte que se haya identificado como cobertura
eficaz. La parte de la cobertura que se considere ineficaz, asi como el componente especifico de la pérdida o
ganancia o flujos de efectivo relacionados con el instrumento de cobertura, excluidos de la valoracion de la
eficacia de la cobertura, se reconocen con cargo o abono a cuentas de gastos o ingresos financieros.

En las coberturas de transacciones previstas que dan lugar al reconocimiento de un activo o pasivo
financiero, las pérdidas o ganancias asociadas que han sido reconocidas en otro resultado global, se
reclasifican a resultados en el mismo ejercicio o ejercicios durante los cuales el activo adquirido o pasivo
asumido afectan al resultado y en el mismo epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
(estado del resultado global consolidado).

(m) Instrumentos de Patrimonio

La adquisicion por el Grupo de instrumentos de patrimonio de la Sociedad dominante se presenta por el coste
de adquisicion de forma separada como una minoracion del patrimonio neto del balance consolidado, con
independencia del motivo que justificd su adquisicion. En las transacciones realizadas con instrumentos de
patrimonio propio no se reconoce ningun resultado.

La amortizacion posterior de los instrumentos de la Sociedad dominante, da lugar a una reduccion de capital
por el importe del nominal de dichas acciones y la diferencia positiva o negativa entre el precio de adquisicion
y el nominal de las acciones se carga o abona a cuentas de reservas por ganancias acumuladas.

Los costes de transaccién relacionados con instrumentos de patrimonio propio, incluyendo los costes de

emision relacionados con una combinacién de negocios, se registran como una minoracion del patrimonio
neto, una vez considerado cualquier efecto fiscal.
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(n) Existencias

Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste y su valor neto realizable. El coste de las
existencias comprende todos los costes relacionados con la adquisicion y transformacion de las mismas, asi
como otros costes en los que se haya incurrido para darles su condicion y ubicacion actuales.

Los costes de transformacion de las existencias comprenden los costes directamente relacionados con las
unidades producidas y una parte calculada de forma sistematica de los costes indirectos, variables o fijos
incurridos durante el proceso de su transformacién. El proceso de distribucidn de los costes indirectos fijos se
efectla en funcion de la capacidad normal de produccion o la produccion real, la mayor de las dos.

La materia prima utilizada para producir hemoderivados es plasma humano, obtenido de nuestros centros de
donacion utilizando el método de plasmaféresis. El coste de las existencias del plasma incluye el importe
entregado a los donantes, o el importe facturado por el vendedor cuando se adquiere a terceros, asi como el
coste de los productos y dispositivos utilizados en el proceso de recogida, asi como los gastos de alquiler y
almacenamiento. Este plasma debe almacenarse antes de su utilizacién, lo cual constituye un paso importante
en el proceso de fabricacion. Durante el periodo de almacenamiento, el plasma se somete a varias pruebas
virologicas y debe conservarse durante un periodo de cuarentena, de conformidad con la normativa de la FDA
y la Agencia Europea de Medicamentos, a fin de garantizar que todo el plasma es idéneo para su utilizacion en
el proceso de fabricacion.

En la medida que estos costes de almacenamiento del plasma son necesarios en el proceso productivo, forman
parte del coste de las existencias

Los costes indirectos tales como los gastos generales de gestién y administracion se reconocen como gastos del
ejercicio en el que se incurren.

El coste de las materias primas y otros aprovisionamientos y el coste de mercaderias se asigna a las distintas
unidades en existencias mediante la aplicacion del método precio medio ponderado.

El coste de transformacion se asigna a las distintas unidades en existencias mediante la aplicacion del método
FIFO (primera entrada, primera salida).

El Grupo utiliza la misma formula de coste para todas las existencias que tienen una misma naturaleza y uso
similares dentro del Grupo.

Los descuentos por volumen concedidos por proveedores se reconocen en el momento en que es probable que
se van a cumplir las condiciones que determinan su concesién como una reduccion del coste de las existencias.
Los descuentos en compras por pronto pago se reconocen como una reduccion del valor de coste de las
existencias adquiridas.

El valor de coste de las existencias es objeto de ajuste contra resultados en aquellos casos en los que su coste
exceda su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor neto realizable:

o Materias primas y otros aprovisionamientos: su precio de reposicion. No obstante lo anterior el Grupo
no realiza ajuste alguno en aquellos casos en los que se espere que los productos terminados a los que se
incorporen las materias primas y otros aprovisionamientos fuesen a ser enajenados por un valor
equivalente a su coste de produccidn o superior al mismo;

e Mercaderias y los productos terminados: su precio estimado de venta, menos los costes necesarios
para la venta;

e Productos en curso: el precio estimado de venta de los productos terminados correspondientes, menos
los costes estimados para finalizar su produccién y los relacionados con su venta;

La reduccion del valor reconocida previamente se revierte contra resultados, si las circunstancias que causaron

la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una clara evidencia de un incremento del valor neto
realizable como consecuencia de un cambio en las circunstancias econémicas. La reversion de la reduccion del
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valor tiene como limite el menor del coste y el nuevo valor neto realizable de las existencias. La reversion de
las reducciones en el valor de las existencias se reconoce con abono a los epigrafes “Variacion de existencias
de productos terminados y en curso de fabricacion” y “Aprovisionamientos”.

(o) Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

El efectivo y otros medios liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a la vista
en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de gran
liquidez siempre que fuesen facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y estén sujetas a un
riesgo insignificante de cambios de valor y tuviesen un vencimiento original préximo en el tiempo que no
exceda el periodo de tres meses desde la fecha de adquisicion.

El Grupo clasifica los flujos de efectivo correspondientes a los intereses recibidos y pagados como actividades
de explotacién, y los dividendos recibidos y pagados como actividades de inversion y financiacion,
respectivamente.

(p) Subvenciones oficiales de Administraciones Publicas

Las subvenciones oficiales se reconocen cuando existe una seguridad razonable del cumplimiento de las
condiciones asociadas a su concesion y el cobro de las mismas.

(i) Subvenciones de capital
Las subvenciones oficiales de capital no reintegrables figuran en el pasivo del balance consolidado por el
importe original concedido y se imputan a cuentas del capitulo de otros ingresos de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada a medida que se amortizan los correspondientes activos financiados.

(if) Subvenciones de explotacion
Las subvenciones recibidas como compensacion por gastos o pérdidas ya incurridas, o bien con el proposito
de prestar apoyo financiero inmediato no relacionado con gastos futuros se reconocen con abono a cuentas
de otros ingresos de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

(iii) Subvenciones de tipos de interés
Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de la aplicacién de tipos de interés por
debajo de mercado se reconocen en el momento inicial por su valor razonable. La diferencia entre dicho
valor, ajustado en su caso por los costes de emision del pasivo financiero y el importe recibido, se registra
como una subvencidn oficial atendiendo a la naturaleza de la subvencion concedida.

(q) Retribuciones a los empleados

(i) Planes de aportaciones definidas

El Grupo registra las contribuciones a realizar a los planes de aportaciones definidas a medida que se

devengan. El importe de las contribuciones devengadas se registra como un gasto por retribuciones a los
empleados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio al que corresponde la aportacion.
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(if) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones a satisfacer en concepto de cese, que no se encuentren relacionadas con procesos de
reestructuracion en curso, se reconocen cuando el Grupo se encuentra comprometido de forma demostrable a
discontinuar la relacién laboral con anterioridad a la fecha normal de retiro. EI Grupo se encuentra
comprometido de forma demostrable a rescindir las relaciones laborales existentes con sus empleados
cuando tiene un plan formal detallado, sin que exista posibilidad realista de revocar o modificar las
decisiones adoptadas.

(iii) Retribuciones a empleados a corto plazo

El Grupo reconoce el coste esperado de las retribuciones a corto plazo en forma de permisos remunerados
cuyos derechos se van acumulando, a medida que los empleados prestan los servicios que les otorgan el
derecho a su percepcion. Si los permisos no son acumulativos, el gasto se reconoce a medida que se
producen los permisos.

El Grupo reconoce el coste esperado de la participacion en ganancias o de los planes de incentivos a
trabajadores cuando existe una obligacion presente, legal o implicita como consecuencia de sucesos pasados
y se puede realizar una estimacion fiable del valor de la obligacion.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida de recursos que incorporen beneficios
econémicos futuros para cancelar tal obligacién y se puede realizar una estimacién fiable del importe de la
obligacion.

Los importes reconocidos en el balance consolidado corresponden a la mejor estimacion a la fecha de cierre de
los desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez considerados los riesgos e
incertidumbres relacionados con la provisién y, cuando resulte significativo, el efecto financiero producido por
el descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en cada
periodo. El tipo de descuento se determina antes de impuestos, considerando el valor temporal del dinero, asi
como los riesgos especificos que no han sido considerados en los flujos futuros relacionados con la provision.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de recursos que
incorporen beneficios econémicos futuros para cancelar tal obligacién. La reversién se realiza contra el epigrafe
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el que se hubiera registrado el correspondiente gasto.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos ordinarios por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida
recibida o a recibir derivada de los mismos. Los ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto sobre valor
afiadido y de cualquier otro importe o impuesto, que en sustancia corresponda a cantidades recibidas por cuenta
de terceros. Asimismo los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de descuentos, cuyo desembolso
se considere probable en el momento del reconocimiento del ingreso ordinario, se registran como una
minoracion del mismo.
(i) Ventas de bienes
Los ingresos ordinarios por la venta de bienes se reconocen cuando el Grupo:

e Ha transmitido al comprador los riesgos y ventajas significativas inherentes a la propiedad de los
bienes;

e No conserva ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes vendidos en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;
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¢ El importe de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser valorados con fiabilidad;
o Es probable que se reciban los beneficios econdmicos asociados con la venta; y

e Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la transaccién se pueden medir de forma
razonable;

El Grupo participa en programas estatales de Medicaid en los Estados Unidos. Se registra la provisién por
los descuentos de Medicaid en el momento en el que se registra la venta por un importe igual a la estimacion
de las reclamaciones de descuentos de Medicaid atribuibles a dicha venta. EI Grupo determina la estimacion
del devengo por descuentos de Medicaid fundamentalmente en base a la experiencia historica de descuentos
de Medicaid, las interpretaciones legales de las leyes aplicables relacionadas con el programa Medicaid y
cualquier informacién nueva referente a cambios en las directrices y regulaciones de los programas de
Medicaid que podrian afectar al importe de los descuentos. EI Grupo considera las reclamaciones pendientes
de Medicaid, los pagos de Medicaid, y los niveles de existencias en el canal de distribucion y ajusta la
provision periodicamente para reflejar la experiencia real. A pesar de que los pagos de los descuentos se
producen normalmente con un retraso de uno o dos trimestres, los ajustes por la experiencia real no han sido
materiales.

Como es préactica habitual en el sector, algunos clientes han suscrito contratos con el Grupo por compras que
tienen derecho a un descuento en el precio basado en una cantidad de compra minima, a descuentos por
volumen de compra o a descuentos por pronto pago. Estos descuentos se contabilizan como una reduccion
en las ventas y cuentas a cobrar en el mismo mes en el que se facturan las ventas en base a una combinacion
de los datos de compras reales del cliente y la experiencia histérica cuando los datos de compras reales del
cliente se conocen mas adelante.

En Estados Unidos, el Grupo suscribe acuerdos con determinados clientes para establecer precios
contractuales para los productos, que estas entidades compran al mayorista o distribuidor autorizados
(denominados, en conjunto, “mayoristas”) de su eleccién. Por consiguiente, cuando estas entidades compran
los productos a los mayoristas al precio contractual que es inferior al precio cobrado por el Grupo al
mayorista, el Grupo proporciona al mayorista un crédito conocido como reembolso (chargeback). EI Grupo
contabiliza el devengo de los reembolsos en el momento de la venta. La cuenta correctora para reembolsos
se basa en la estimacion efectuada por el Grupo de los niveles de inventario del mayorista y en la venta
directa esperada de los productos por parte de los mayoristas al precio contractual que se basa en el historial
de reembolsos pasados y en otros factores. EI Grupo supervisa periédicamente los factores que influyen en la
provision por reembolsos y aplica ajustes cuando cree que los reembolsos reales pueden diferir de las
cuentas correctoras establecidas. Estos ajustes se producen en un periodo de tiempo relativamente breve.
Como estos reembolsos suelen liquidarse en un plazo de 30 a 45 dias de la venta, los ajustes por los importes
reales no han sido materiales.

Prestacion de servicios

Los ingresos ordinarios derivados de la prestacion de servicios, se reconocen considerando el grado de
realizacion de la prestacion a la fecha de cierre cuando el resultado de la misma puede ser estimado con
fiabilidad. Esta circunstancia se produce cuando el importe de los ingresos; el grado de realizacion; los
costes ya incurridos y los pendientes de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y es probable que se
reciban los beneficios econdmicos derivados de la prestacion del servicio.

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser estimado con fiabilidad, los
ingresos s6lo se reconocen hasta el limite de los gastos reconocidos que son recuperables.

(iii) Ingresos por intereses

El Grupo venia reconociendo hasta junio de 2012 los intereses a cobrar de los diferentes organismos
dependientes de la Seguridad Social, a los que provee bienes o servicios, en el momento de su devengo, y
ello so6lo para aquellos organismos en los que tradicionalmente se venian reclamando y cobrando dichos
intereses. Como consecuencia de la condicion impuesta por el Gobierno de Espafia en junio de 2012 de
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renuncia de los intereses de demora en los créditos vencidos, el Grupo modificd su estimado sobre intereses
de demora. En este sentido, desde junio de 2012 el Grupo Unicamente registra los intereses de demora
correspondientes a cuentas a cobrar con organismos dependientes de la seguridad social en la fecha que se
produce el cobro de las facturas retrasadas que han originado el interés de demora, al existir una
probabilidad elevada de su cobro a partir de dicha fecha y siempre y cuando no se haya impuesto la
condonacion de los intereses por parte del Gobierno espafiol.

Impuesto sobre las ganancias

El gasto o ingreso por el impuesto sobre las ganancias comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto
diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre las ganancias relativa a la
ganancia o pérdida fiscal consolidada del ejercicio. Los activos 0 pasivos por impuesto sobre las ganancias
corriente, se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la
normativa y tipos impositivos que estan aprobados o se encuentran préacticamente aprobados en la fecha de
cierre.

Los pasivos por impuestos diferidos son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto sobre las
ganancias relacionadas con las diferencias temporarias imponibles mientras que los activos por impuestos
diferidos son los importes a recuperar en concepto de impuesto sobre las ganancias debido a la existencia de
diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones pendientes de
aplicacion. A estos efectos se entiende por diferencia temporaria la diferencia existente entre el valor contable
de los activos y pasivos y su base fiscal.

El impuesto sobre las ganancias corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccion o suceso econémico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra
patrimonio neto o de una combinacion de negocios.

(i) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles
Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que:
e Surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccion
gue no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable
ni a la base imponible fiscal,
o Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en dependientes sobre las que el Grupo tenga la
capacidad de controlar el momento de su reversion y no fuese probable que se produzca su reversion en
un futuro previsible.
(i) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles
Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que:
¢ Resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacion
excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o
pasivos en una transaccion que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no
afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal;
o Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en dependientes en la medida que

las diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se espere generar bases imponibles
futuras positivas para compensar las diferencias;
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Las oportunidades de planificacion fiscal, sdlo se consideran en la evaluacion de la recuperacion de los
activos por impuestos diferidos, si el Grupo tiene la intencién de adoptarlas o es probable que las vaya a
adoptar.

(iii) Valoracion

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estan aprobados o se encuentren practicamente aprobados y una vez consideradas las
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que el Grupo espera recuperar los activos o liquidar
los pasivos.

El Grupo revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el valor contable de los activos por impuestos diferidos,
con el objeto de reducir dicho valor en la medida que no sea probable que vayan a existir suficientes bases
imponibles positivas futuras para compensarlos.

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen las condiciones anteriores no son reconocidos en el
balance consolidado. El Grupo reconsidera al cierre del ejercicio, si se cumplen las condiciones para
reconocer los activos por impuestos diferidos que previamente no habian sido reconocidos.

(iv) Compensacidn y clasificacion

El Grupo s6lo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias corriente si existe un
derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencion de liquidar las deudas que resulten por su
importe neto o bien realizar los activos y liquidar las deudas de forma simultanea.

El Grupo s6lo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias diferidos si existe un
derecho legal de compensacién frente a las autoridades fiscales y los activos y pasivos se derivan del
impuesto sobre las ganancias correspondiente a la misma autoridad fiscal, corresponden al mismo sujeto
pasivo o bien a diferentes sujetos pasivos que pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos fiscales
corrientes por su importe neto o realizar los activos y liquidar los pasivos simultdneamente, en cada uno de
los ejercicios futuros en los que se espera liquidar o recuperar importes significativos de activos o pasivos
por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el balance consolidado como activos o
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha de realizacién o liquidacion.

Informacién financiera por segmentos

Un segmento de explotacion es un componente del Grupo que desarrolla actividades de negocio de las que
puede obtener ingresos ordinarios e incurrir en gastos, cuyos resultados de explotacion son revisados de forma
regular por la maxima autoridad en la toma de decisiones de explotacién del Grupo, con el fin de decidir sobre
los recursos que deben asignarse al segmento, evaluar su rendimiento y, en relacion con el cual, se dispone de
informacion financiera diferenciada.

Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

El Grupo presenta el balance consolidado clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente. A estos
efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

e Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o
consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacién del Grupo, se mantienen
fundamentalmente con fines de negociacién, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses
posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros medios liquidos equivalentes, excepto en
aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos
dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.
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e Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la
explotacion del Grupo, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen que liquidar
dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre o el Grupo no tiene el derecho incondicional
para aplazar la cancelacion de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

e Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando, a la fecha de cierre, deban liquidarse
dentro de los doce meses siguientes a dicha fecha aunque el plazo original sea por un periodo superior a
doce meses y exista un acuerdo de refinanciacion o de reestructuracion de los pagos a largo plazo que
se haya concluido después de la fecha de cierre y antes de que las cuentas anuales consolidadas sean
formuladas.

(w) Medioambiente

El Grupo realiza operaciones cuyo propdsito principal es prevenir, reducir o reparar el dafio que como resultado
de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma duradera en su
actividad y cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del
medio ambiente, incluyendo la reduccién o eliminacidn de la contaminacion futura de las operaciones del
Grupo, se reconocen como activos mediante la aplicacion de criterios de valoracion, presentacion y desglose
consistentes con los que se mencionan en la nota 4(g).

(5) Politica y Gestion de Riesgos Financieros

(a) General

El Grupo esté expuesto a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

e riesgo de crédito
e riesgo de liquidez
e riesgo de mercado: incluye riesgo de tipo de interés, riesgo de tipo de cambio y otros riesgos de precios.

Esta nota proporciona informacién acerca de la exposicion del Grupo a cada uno de los riesgos mencionados,
los objetivos del Grupo y los procedimientos para medir y gestionar el riesgo, asi como la gestion del capital
llevada a cabo por el Grupo. En la nota 31 de esta memoria de las cuentas anuales consolidadas se incluye
informacion cuantitativa mas detallada.

Las politicas de gestion de riesgos del Grupo son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos
a los que se enfrenta el Grupo, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para controlar los riesgos y el
cumplimiento de los limites. Regularmente se revisan las politicas y los procedimientos de gestién de riesgos a
fin de que se reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades del Grupo. El Grupo, a
través de sus normas y procedimientos de gestion, pretende desarrollar un ambiente de control estricto y
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus funciones y obligaciones.

El Comité de Auditoria del Grupo supervisa la manera en que la direccién controla el cumplimiento de las
politicas y los procedimientos de gestion de riesgos del Grupo y revisa si la politica de gestion de riesgos es
apropiada respecto de los riesgos a los que se enfrenta el Grupo. Este comité es asistido por Auditoria Interna
en su funcién como supervisor. Auditoria Interna realiza revisiones regulares y ad hoc de los controles y
procedimientos de gestion del riesgo, cuyos resultados se comunican al Comité de Auditoria.

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo al que se enfrenta el Grupo si un cliente o contraparte en un instrumento

financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente en los deudores
comerciales y en las inversiones en activos financieros del Grupo.
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Deudores comerciales

El Grupo no prevé riesgos de insolvencia significativos debido al retraso de cobro en algunos paises
europeos como consecuencia de la actual situacion economica de los mismos. El riesgo principal en estos
paises es el de mora cuyo retraso en el cobro se mitiga mediante la reclamacion a percibir los intereses
legales establecidos. Durante el ejercicio 2012, como consecuencia de la condicion impuesta por el Gobierno
Esparfiol de renuncia de los intereses de demora en los créditos vencidos, el Grupo reconocié una pérdida por
la renuncia a los intereses adeudados por la seguridad social (véase nota 13). Por otro lado, en los mercados
donde vende a organismos privados, no se han detectado problemas significativos de insolvencia o mora.

El Grupo registra correcciones valorativas por deterioro de valor que representan su mejor estimacion de las
pérdidas incurridas en relacion con deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. Las principales
correcciones valorativas realizadas estan basadas en pérdidas especificas relacionadas con riesgos
individualmente identificados. A la fecha de cierre de ejercicio, dichas correcciones valorativas no son
significativas.

La exposicion al riesgo de crédito se presenta en la nota 31.
Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo no pueda cumplir con sus obligaciones financieras a
medida que vencen. El enfoque del Grupo para gestionar la liquidez es asegurar, en la medida de lo posible,
gue siempre va a contar con liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones en el momento de su
vencimiento, tanto en condiciones normales como en situaciones de tension, sin incurrir por ello en pérdidas
inaceptables ni arriesgar la reputacion del Grupo.

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en la disponibilidad de efectivo y
de lineas de financiacion mediante un importe suficiente de lineas de crédito a largo plazo comprometidas y
no utilizadas que permiten al Grupo llevar a cabo sus planes de negocio y operaciones con fuentes de
financiacion estables y aseguradas.

El 29 de febrero del 2012, el Grupo concluyé una modificacion de los términos y las condiciones del
acuerdo de deuda senior suscrito en noviembre de 2010. Ademas de la mejora de condiciones y la
eliminacién de algunos covenants bancarios, el Grupo amortiz6 anticipadamente aproximadamente unos 240
millones de dolares americanos de la deuda senior a largo plazo.

Tras esta refinanciacion, el Grupo dispone al 31 de diciembre de 2013 de una linea de crédito revolving en
Euros, Dolares y Multimoneda a largo plazo por importe de149 millones de euros (no utilizada a fecha de
cierre de ejercicio), de un préstamo a largo plazo en dos tramos por un importe total de 2.649 millones de
dolares y de los bonos corporativos emitidos en enero del 2011 por un importe de 1.100 millones de délares
(797 millones de Euros).

Al 31 de diciembre de 2013 el Grupo dispone de un total de efectivo y otros medios liquidos equivalentes
por un total de 709 millones de Euros. Adicionalmente el Grupo dispone de aproximadamente 340 millones
de Euros en lineas de crédito no utilizadas incluyendo los 149 millones de euros de la linea de crédito
revolving.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que cambios en los precios de mercado, por ejemplo en los tipos de
cambio, tipos de interés o precios de instrumentos de patrimonio, afecten a los ingresos del Grupo o al valor
de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la gestion del riesgo de mercado es administrar
y controlar las exposiciones del Grupo a este riesgo dentro de unos pardmetros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.
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Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto a riesgo de tipo de cambio por
operaciones con divisas, especialmente el délar. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones
comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en negocios en el extranjero.

El Grupo posee inversiones significativas en negocios en el extranjero, cuyos activos netos estan
expuestos al riesgo de conversién de moneda extranjera. El riesgo de conversion sobre los activos
netos de las operaciones en el extranjero del Grupo en dolares se gestiona, principalmente,
mediante recursos ajenos denominados en dicha moneda extranjera.

La principal exposicion del Grupo por tipo de cambio es debida al ddlar estadounidense, que
representa un porcentaje significativo de las transacciones en moneda funcional distinta del euro.

La exposicion del Grupo al riesgo de tipo de cambio al 31 de diciembre de 2013 y 2012 de los
instrumentos financieros mas significativos se detalla en la nota 31.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos ajenos corrientes y no corrientes. Los
recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen al Grupo a riesgo de tipo de interés de los flujos
de efectivo. Los recursos emitidos a tipos fijos exponen al Grupo a riesgo de tipo de interés en el
valor razonable,

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda,
manteniendo parte de los recursos ajenos emitidos a tipo fijo y cubrir parte de la deuda a tipo
variable a través de coberturas.

Con el objetivo de gestionar el riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo, se realizan
operaciones de cobertura mediante la contratacion de instrumentos financieros derivados
consistentes en permutas de tipo de interés de variable a fijo.

Una parte significativa de la financiacion obtenida es a interés fijo. Esta deuda a interés fijo (bono
corporativo) asciende a 1.100 millones de ddlares, lo que representa aproximadamente un 29% de
la deuda total del Grupo denominada en dolares.

Para la deuda senior denominada en dolares restante, 2.136 millones de ddlares, se ha realizado
parcialmente una permuta de tipos de interés variable a fijo. El nominal a 31 de diciembre de 2013
de esta cobertura asciende a 1.225 millones de délares. Este nominal es decreciente a lo largo de la
vida de la deuda, reduciéndose en base a las amortizaciones del principal establecidas. Estas
permutas tienen la finalidad de convertir recursos ajenos con tipos de interés variables en interés
fijo, por lo que el Grupo se compromete con otras partes a intercambiar, con cierta periodicidad, la
diferencia entre los intereses fijos y los intereses variables calculada en funcion del nocional (véase
nota 16 (f) y 31). El importe nocional de la permuta contratada representa una cobertura sobre la
deuda senior con interés variable denominada en délares a 31 de diciembre 2013 del 57% (63% en
31 de diciembre de 2012).

La deuda senior estrictamente referenciada al euro representa aproximadamente el 14% de la deuda
total del Grupo a 31 diciembre de 2013 (14% a 31 de diciembre de 2012). El total de la deuda
senior esta a tipos variables. Con el objetivo de gestionar el riesgo de tipo de interés de los flujos de
efectivo, se ha realizado una operacion de cobertura mediante la contratacion de instrumentos
financieros derivados consistentes en permutas de tipo de interés variable a fijo. El importe nominal
de esa cobertura asciende a 100 millones de Euros, que representa una cobertura sobre la deuda
senior con interés variable denominada en Euros a 31 de diciembre de 2013 del 27% (25% a 31 de
diciembre de 2012) (véase nota 16 (f) y 31).

35



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

Mensualmente se calcula el valor razonable de estos instrumentos financieros derivados de permuta
de tipo de interés, que tienen el objetivo de reducir el impacto de una evolucién al alza de los tipos
de interés variables (Libor y Euribor). Estos instrumentos financieros derivados contratados
cumplen con los requisitos de contabilidad de cobertura.

El total de deuda a interés fijo mas la cobertura de tipo de interés representa un total del 66% a 31
de diciembre de 2013 sobre la deuda.

(ili)  Riesgo de precio de mercado

El riesgo de precio de la materia prima estd minimizado a través de la integracion vertical del
negocio de hemoderivados, sector con un alto nivel de concentracion.

El Grupo tenia contratadas dos operaciones de futuros no cotizados cuyo subyacente eran las
acciones de Grifols, S.A. y, por tanto, estaba expuesta a riesgo de la evolucion de la cotizacion del
valor. Estos contratos se liquidaron durante el ejercicio 2012 (véase nota 31).

(b) Gestion de capital

La politica de los Administradores es mantener una base de capital sélida para conservar de esta manera la
confianza de los inversores, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio. El
Consejo de Administracién define y propone el nivel de dividendos pagados a los accionistas.

Los administradores consideran varios argumentos para la determinacion de la estructura de capital:

e Los administradores controlan el rendimiento del capital mediante los ratios de retorno sobre
patrimonio contable (ROE). En 2013 el ROE ha sido del 16% (14% en diciembre del 2012). El
ROE se calcula dividiendo el resultado atribuible a la sociedad dominante entre el patrimonio
atribuido a la sociedad dominante.

e De acuerdo con el contrato de la deuda senior asegurada, a 31 de diciembre de 2013 el nivel de
deuda financiera neta debe ser inferior a 3,60 veces el EBITDA ajustado. En 2013, el ratio de
apalancamiento es de 2,28 veces el EBITDA ajustado (2,87 veces el EBITDA ajustado a 31 de
diciembre de 2012).

e La consideracidn de la calificacion crediticia de la compafiia (ver nota 21).
El Grupo no tiene ninguna politica de remuneracidn a empleados via opciones 0 acciones.
A 31 de diciembre de 2013, el Grupo no dispone de acciones propias (a 31 de diciembre de 2012 tenia
acciones propias equivalentes al 0,05% del capital social). EI Grupo no dispone de ningin plan formal de

recompra de acciones.

De acuerdo con el contrato de la deuda senior asegurada, Grifols no podra distribuir dividendos siempre que
el ratio de apalancamiento (deuda financiera neta / EBITDA ajustado) sea superior a 4,5.

(6) Informacién Financiera por Segmentos

En cumplimiento de lo establecido en la NIIF 8 “Segmentos de explotacién”, se presenta informacion financiera
sobre segmentos de explotacion en el Anexo Il adjunto, que forma parte integrante de esta nota de la memoria de
las cuentas anuales consolidadas.

Las sociedades que forman el Grupo se agrupan en tres areas: las empresas del &rea industrial, las empresas del area

comercial y las empresas del area de servicios. Dentro de cada una de estas areas, las actividades estan organizadas
atendiendo a la naturaleza de los productos y servicios fabricados y comercializados.
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Los activos, pasivos, ingresos y gastos por segmentos, incluyen aquellos capitulos directamente asignables, asi
como todos aquellos que pueden ser razonablemente asignados. Los principales capitulos no asignados por el
Grupo corresponden a:

e Balance: efectivo y otros medios liquidos equivalentes, otros deudores, administraciones publicas, activos y
pasivos por impuestos diferidos, deudas con entidades de crédito y ciertos acreedores.

e Cuenta de pérdidas y ganancias: gastos generales de administracién, resultado financiero e impuesto sobre
las ganancias.

No se han producido ventas significativas entre segmentos.
(a) Segmentos de explotacion
Los segmentos de explotacion definidos por el Comité de Direccion son los siguientes:

e Biociencia: concentra todas las actividades relacionadas con los productos derivados del plasma
humano para uso terapéutico.

e Hospital: incluye todos los productos farmacéuticos no biolégicos y de suministros médicos
fabricados por las empresas del Grupo que se destinan a la farmacia hospitalaria. También incluye
aquellos productos relacionados con este negocio que el Grupo no fabrica pero que comercializa como
complemento a los suyos propios.

o Diagndstico: agrupa la comercializacion de aparatos para pruebas diagndsticas, reactivos y equipos, ya
sean fabricados por empresas del Grupo 0 empresas externas.

e Materias primas: incluye las ventas de productos bioldgicos intermedios y la prestacion de servicios
de fabricacion a terceras compafiias.

El detalle de ventas por agrupaciones de productos de los ejercicios 2013 y 2012 es el siguiente:

Miiles de Euros

2013 2012

Biociencia

Hemoderivados 2.448.082 2.324.237

Otros hemoderivados 742 851
Diagndstico

M edicina transfusional 102.350 103.809

Diagndstico in vitro 27.989 30.532
Hospital

Fluidoterapia y nutricién 55.553 53.556

Suministros hospitalarios 41.578 42.315
M ateria prima + otros 65.438 65.644
Total 2.741.732 2.620.944

El Grupo ha concluido que los productos de Hemoderivados son lo suficientemente similares para
considerarlos como un conjunto debido a:

e Todos estos productos son derivados del plasma humano y son fabricados de forma similar.

o Los clientes y los métodos utilizados para la distribucidn de estos productos son similares.
e Todos estos productos estan sujetos a la misma regulacion sobre la produccion y al mismo entorno
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regulador.

(b) Informacién geogréfica

La informacidn geogréfica se agrupa en cuatro zonas:

Estados Unidos de América y Canada
Espafia

Resto Unién Europea

Resto del mundo

A efectos de gestion, el Grupo excluye del detalle geografico el segmento Materias Primas por tratarse de
operaciones que no forman parte del negocio principal del Grupo. Las ventas y activos del segmento Materias
Primas se concentran principalmente en Estados Unidos Unidos de América.

La informacion financiera que se presenta por zonas geograficas se basa en las ventas a terceros realizadas en
dichos mercados, asi como en la ubicacion de los activos.

(c) Cliente principal

Los ingresos de un cliente del segmento de Biociencia representan aproximadamente el 11,2% del total de

ingresos del Grupo (10,3% en el ejercicio 2012).

(7) Fondo de comercio

La composicion y el movimiento del apartado “Fondo de Comercio” del balance consolidado al 31 de diciembre de

2012 son como sigue:

Miles de Euros

Saldo Combinaciones  Diferencias Saldo
Segmento 2011 de Negocio  de conversion 2012
Valor Neto
Grifols UK, Ltd. (UK) Biociencia 8.225 0 195 8.420
Grifols Italia,S.p.A.(Italia) Biociencia 6.118 0 0 6.118
Biomat USA, Inc. (USA) Biociencia 116.748 792 (2.269) 115.271
Plasmacare, Inc. (USA) Biociencia 39.722 0 (768) 38.954
Grifols Australia Pty Ltd.
(Australia) / M edion Diagnostics AG
(Suiza) Diagnostico 10.870 0 25 10.895
Grifols Therapeutics, Inc. (USA) Biociencia 1.713.418 2.514 (31.691) 1.684.241
Araclon Biotech, S.L. (Espafia) Diagnéstico 0 6.000 0 6.000
1.895.101 9.306 (34.508) 1.869.899

(nota 3 (b), (c) y (d))
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La composicion y el movimiento del apartado “Fondo de Comercio” del balance consolidado al 31 de diciembre de
2013 son como sigue:

Miles de Euros

Saldo Combinaciones  Diferencias Saldo
Segmento 2012 de Negocio de conversién 2013
Valor Neto
Grifols UK, Ltd. (UK) Biociencia 8.420 0 (178) 8.242
Grifols Italia,S.p.A.(Italia) Biociencia 6.118 0 0 6.118
Biomat USA, Inc. (USA) Biociencia 115.271 0 (4.990) 110.281
Plasmacare, Inc. (USA) Biociencia 38.954 0 (1.686) 37.268
Grifols Australia Pty Ltd.
(Australia) / M edion Diagnostics
AG (Suiza) Diagnostico 10.895 0 (1.510) 9.385
Grifols Therapeutics, Inc. (USA) Biociencia 1.684.241 0 (72.910) 1.611.331
Araclon Biotech, S.L. (Espafia) Diagnostico 6.000 0 0 6.000
Progenika Biopharma, S.A. (Espafia) Diagndstico 0 40.516 0 40.516
1.869.899 40.516 (81.274) 1.829.141

(nota 3 (a))

Andlisis del deterioro de valor:

Como consecuencia de la adquisicién de Talecris en el ejercicio 2011 y a efectos del analisis del deterioro de valor,
el Grupo agrupa sus UGEs asignadas a biociencia al nivel de segmento Biociencia debido a que se esperan obtener
importantes sinergias a partir de la adquisicién de Talecris, a la existencia de una integracién vertical del negocio y
a la falta de un mercado independiente organizado para los productos. Dado que las sinergias benefician
globalmente al segmento Biociencia, estas no pueden ser asignadas a UGE’s individuales. El segmento Biociencia
representa el nivel mas bajo al que el goodwill se asigna y que es objeto de control para los propdsitos de gestion
interna por parte de direccién del Grupo. Para el resto de los segmentos el analisis de deterioro se realiza sobre las
UGEs identificadas por la direccion. Dentro del segmento Diagnostico se han identificado las siguientes UGEs
surgidas como consecuencia de combinaciones de negocios efectuadas por el Grupo:

e Australia-Medion
e Progenika
e Araclon

El importe recuperable de las UGE’s se determind en base a calculos del valor en uso, a excepcion de Araclon
Biotech, S.L. y Progenika que se ha determinado en base al valor razonable menos costes de enajenacion o
disposicion por otra via al tratarse de una transaccion reciente. El nivel de la jerarquia utilizado para determinar el
valor razonable ha sido de nivel 2. Los calculos del valor en uso y del valor razonable usan proyecciones de flujos
de efectivo basadas en presupuestos financieros a cinco afios aprobados por la direccion. Los flujos de efectivo
estimados a partir del afio en que se ha alcanzado una situacion estable en el crecimiento de la UGE se extrapolan
usando las tasas de crecimiento estimadas indicadas a continuacion.

Las hipotesis clave usadas en los calculos del deterioro de las UGEs del ejercicio 2012 fueron las siguientes:

Tasa de descuento antes de

Tasa de crecimiento a perpetuidad impuestos
Biociencia 2% 11,33%
Diagnoéstico - Australia 2% 10,55%
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Las hipdtesis clave usadas en los calculos del deterioro de las UGEs del ejercicio 2013 han sido las siguientes:

Tasa de descuento antes de

Tasa de crecimiento a perpetuidad impuestos
Biociencia 2% 10,60%
Diagnéstico - Australia 2% 9,05%

La direccion determind el margen bruto presupuestado en base al rendimiento pasado, las inversiones en curso que
supondran un crecimiento significativo de la capacidad productiva y sus expectativas de desarrollo del mercado
internacional. Las tasas de crecimiento a perpetuidad son coherentes con las previsiones incluidas en los informes
de la industria. El tipo de descuento usado refleja los riesgos especificos relacionados con la UGE.

Debido a que el valor recuperable de la UGE Biociencia es muy superior al valor neto contable de los activos netos
del segmento Biociencia no se incluye informacion especifica del analisis de sensibilidad del test de deterioro.

Atendiendo a los resultados del test de deterioro efectuado para la UGE de Australia-Medion, el Grupo deterior6 el
fondo de comercio por un importe de 13 millones de Euros durante el ejercicio 2011. De acuerdo con el test de
deterioro del ejercicio 2013, una disminucion del 4,5% en el margen bruto de las proyecciones, haria que el valor
en uso del negocio se igualase con el valor neto contable de los activos de la UGE (disminucién del 15% en el
margen bruto de las proyecciones para el ejercicio 2012).

La capitalizacion bursatil de Grifols a 31 de diciembre de 2013 asciende a 10.790 millones de Euros (7.784
millones de Euros a 31 de diciembre de 2012).

(8) Otros Activos Intangibles

La composicion y el movimiento de este capitulo del balance consolidado durante los ejercicios anuales terminados
en 31 de diciembre de 2013 y 2012 se reflejan en el Anexo I, el cual forma parte integrante de esta nota de las
cuentas anuales consolidadas.

El inmovilizado intangible adquirido a Talecris incluye principalmente la cartera de productos adquirida. Los
activos intangibles identificables corresponden a Gamunex y han sido registrados a valor razonable a la fecha de
adquisicion de Talecris y clasificados como cartera de productos adquirida (véase nota 3 (d)).

El inmovilizado intangible adquirido a Progenika incluye principalmente la cartera de productos adquirida. Los
activos intangibles identificables corresponden al genotipado sanguineo, inmunologia y cardiovascular. Dicho
inmovilizado ha sido registrado a valor razonable a la fecha de adquisicion de Progenika y clasificado como cartera
de productos adquirida (véase nota 3 (a)).

El coste y la amortizacion acumulada de la cartera de productos adquirida a Talecris a 31 de diciembre de 2012 es
como sigue:
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Miles de Euros

Saldo Diferencias Saldo
2011 Altas de conversion 2012
Coste de la Cartera de productos adquirida -
Gamunex 927.429 0 (17.925) 909.504
Amortizacién acumulada de la Cartera de
productos adquirida - Gamunex (18.033) (31.125) 1.157 (48.001)
Valor Neto de la Cartera de productos adquirida
- Gamunex 909.396 (31.125) (16.768) 861.503

El coste y la amortizacion acumulada de la cartera de productos adquirida a Talecris a 31 de diciembre de 2013 es

como sigue:
Miles de Euros

Saldo Diferencias Saldo
2012 Altas de conversion 2013
Coste de la Cartera de productos adquirida -
Gamunex 909.504 0 (39.371) 870.133
Amortizacién acumulada de la Cartera de productos
adquirida - Gamunex (48.001) (30.238) 3.311 (74.928)
Valor Neto de la Cartera de productos adquirida -
Gamunex 861.503 (30.238) (36.060) 795.205

Los activos intangibles registrados correspondientes a los productos adquiridos a Talecris corresponden al conjunto
de derechos relativos al producto Gamunex, su licencia de comercializacidn y distribucidn, la marca y asi como las
relaciones con hospitales. Cada uno de estos componentes estan estrechamente vinculados, siendo totalmente
complementarios, estan sujetos a riesgos similares, y tienen un proceso de aprobacion regulatorio similar.

La vida util estimada de la cartera de productos adquirida se considera limitada y se ha estimado en 30 afios, en
base al ciclo de vida esperado del producto (Gamunex). EI método de amortizacion es lineal.

A 31 de diciembre de 2013, la vida Util restante de la cartera de productos adquirida es de 27 afios y 5 meses (28
afios y 5 meses a 31 de diciembre de 2012).

El coste y la amortizacion acumulada de la cartera de productos adquirida a Progenika a 31 de diciembre de 2013
€s como sigue:

Miles de Euros

Saldo Combinacion Saldo
2012 de negocio Altas 2013
Coste de la Cartera de productos adquirida 0 23.792 0 23.792
Amortizacién acumulada de la Cartera de productos
adquirida 0 0 (1.983) (1.983)
Valor Neto de la Cartera de productos adquirida 0 23.792 (1.983) 21.809
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La vida util estimada de la cartera de productos adquirida se considera limitada y se ha estimado en 10 afios, en
base al ciclo de vida esperado del producto. EI método de amortizacion es lineal.

A 31 de diciembre de 2013, la vida Util restante de la cartera de productos adquirida es de 9 afios y 2 meses.
(a) Trabajos realizados para el inmovilizado inmaterial

El Grupo ha reconocido un importe 19.244 de miles de Euros a 31 de diciembre de 2013 (14.734 miles de Euros a
31 de diciembre de 2012) como trabajos realizados para el inmovilizado inmaterial.

(b) Compromisos de compra

A 31 de diciembre de 2013, el Grupo tiene compromisos de compra de inmovilizado intangible por importe de 361
miles de Euros (764 miles de Euros a 31 de diciembre de 2012).

(c) Activos intangibles de vida util indefinida y gastos de desarrollo en curso
A 31 de diciembre de 2013, el Grupo tiene reconocidos activos intangibles correspondientes a licencias de centros
de plasma que tienen una vida Util indefinida por un valor neto contable de 23.833 miles de Euros (24.921 miles de

Euros a 31 de diciembre de 2012).

Asimismo, el Grupo tiene reconocido un importe de 27.435 miles de Euros como gastos de desarrollo en curso
(26.254 miles de Euros a 31 de diciembre de 2012).

(d) Resultados por enajenaciones del inmovilizado inmaterial

La pérdida generada por el total de enajenaciones de inmovilizado inmaterial en el ejercicio 2013 asciende a 2,5
millones de Euros (6,1 millones de Euros de pérdida en 2012).

(e) Analisis del deterioro de valor:

Los activos intangibles con vidas Utiles indefinidas se asignaron a la unidad generadora de efectivo (UGE) de
Biociencia y se ha analizado su deterioro conjuntamente con el deterioro del fondo de comercio (véase nota 7).

Inmovilizado Material

La composicion y el movimiento de este capitulo del balance consolidado al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se
reflejan en el Anexo 1V, el cual forma parte integrante de esta nota de las cuentas anuales consolidadas.

El inmovilizado en curso al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde principalmente a las inversiones
incurridas en la ampliacion de las instalaciones de las sociedades y de su capacidad productiva.

a) Seguros
Es politica del Grupo contratar todas las p6lizas de seguros que se estiman necesarias para dar cobertura a
posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material. A 31 de diciembre de 2013,
el Grupo tiene contratada una pdliza de seguros conjunta para todas las sociedades del Grupo, que cubre
sobradamente el valor neto contable de todos los activos del Grupo.

b) Resultados por enajenaciones de inmovilizado material
En julio de 2012 el Grupo vendio la fabrica de fraccionamiento de Melville por un importe de 22,7 millones
de dolares (18,3 millones de Euros) a Kedrion, generandose un beneficio de 0,6 millones de Euros. El Grupo
tiene un contrato de arrendamiento de dicha fabrica.

La pérdida generada por el total de enajenaciones de inmovilizado material en el ejercicio 2013 asciende a
2,1 millones de Euros (7,7 millones de Euros en 2012).
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Activos en régimen de arrendamiento financiero

El Grupo tenia las siguientes clases de activos materiales contratados en régimen de arrendamiento
financiero a 31 de diciembre de 2012:

Miles de Euros

Amortizacion

Coste Acumulada Valor Neto
Terrenos y construcciones 2.089 (540) 1.549
Instalaciones técnicas y otro
inmovilizado material 31.811 (8.988) 22.823
33.900 (9.528) 24.372

El Grupo tiene las siguientes clases de activos materiales contratados en régimen de arrendamiento financiero a
31 de diciembre de 2013:

Miiles de Euros

Amortizacién

Coste Acumulada Valor Neto
Terrenos y construcciones 1.741 (524) 1.217
Instalaciones técnicas y otro
inmovilizado material 30.374 (10.961) 19.413
32.115 (11.485) 20.630

El detalle de los pagos minimos y el valor actual de los pasivos por arrendamiento financiero desglosados por
vencimiento se detallan en la nota 21 (c).

Durante el ejercicio 2011 el Grupo firmd varios contratos para la venta y arrendamiento posterior de una planta
de produccion con la correspondiente maquinaria y otras instalaciones con las sociedades no vinculadas
California Biogrif 330, LP y LA 300 Biological Financing, LP, respectivamente. Asimismo, el Grupo firmé6 un
contrato de arrendamiento con el mismo arrendador por un periodo de 99 afios sobre el terreno en el que esta
construida la planta vendida. El arrendamiento de la planta se consider6 como operativo mientras que el
arrendamiento de la maquinaria y otras instalaciones se considerd financiero, teniendo en cuenta las
condiciones de la opcién de compra (ver nota 9f (ii)).

Trabajos realizados para el inmovilizado material

El Grupo ha reconocido a 31 de diciembre de 2013 un importe de 41.134 miles de Euros (36.877 miles de
Euros a 31 de diciembre de 2012) como trabajos realizados para el inmovilizado material.

Compromisos de compra

A 31 de diciembre de 2013, el Grupo tiene compromisos de compra de inmovilizado material por importe de
35.956 miles de Euros (24.774 miles de Euros a 31 de diciembre de 2012).
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Venta de inmuebles y posterior arrendamiento
(i) Venta de propiedades espafiolas y posterior arrendamiento

El 10 de mayo de 2011, el Grupo vendi6 cinco propiedades situadas en Espafia relacionadas principalmente
con activos no estratégicos tales como oficinas y almacenes y un local de fabrica por un importe total de 80,4
millones de Euros a Gridpan Invest, S.L., sociedad participada 100% por Scranton Enterprises, B.V.,
accionista de Grifols, S.A. (véase nota 32). Dos de las propiedades fueron vendidas junto con sus
correspondientes créditos hipotecarios, cuyo importe ascendia a un total 53,5 millones de Euros.

Como resultado de la operacion, el Grupo realizd una pérdida neta de 7,4 millones de Euros en el ejercicio
2011, que incluia la comision de intermediacion de una empresa vinculada por importe de 2 millones de Euros.
Los precios pagados por las propiedades se establecieron en funcion de tasaciones realizadas por tasadores
independientes.

Al mismo tiempo, se firmaron contratos de arrendamiento operativo con la compafiia Gridpan Invest, S.L. para
las propiedades anteriormente citadas, siendo los principales términos de estos contratos los siguientes:

e Periodo inicial obligatorio de cinco afios,

e La renta se establecié segun precio de mercado y se revisard anualmente, en funcién de la variacién
porcentual del Indice de Precios al Consumo espafiol (IPC),

e Prérrogas automaticas por periodos de cinco afios salvo comunicacién expresa de cualquiera de las partes
con una antelacién de seis meses.

e Compensacién por parte del arrendador en el momento de abandono de las instalaciones por aquellos
activos en los que Grifols haya invertido en las instalaciones, en caso de que alin tengan valor y no puedan
ser recuperados por Grifols.

Asimismo, el Grupo firmd una opcion de compra a titulo gratuito sobre las acciones de Gridpan Invest, S.L. a
gjercitar entre el 10 de mayo de 2016 y el 10 de mayo de 2017. El precio de ejercicio sera determinado por
tasadores independientes a valor de mercado en la fecha de ejercicio.

El gasto de arrendamiento en el que ha incurrido el Grupo en el ejercicio 2013 vinculado a estos contratos
ascendio a 8.210 miles de Euros (8.020 miles de Euros durante el ejercicio 2012), cantidad que se
correspondia integramente con los pagos minimos acordados contractualmente.

(i) Venta de propiedades y maquinaria y otras instalaciones en Estados Unidos y posterior arrendamiento
Los Angeles, CA, USA

El 9 de junio de 2011 el Grupo firmd varios contratos para la venta y arrendamiento de una planta de
produccion ubicada en Los Angeles, CA, USA con la correspondiente maquinaria y otras instalaciones a los
inversores institucionales California Biogrif 330, LP y LA 300 Biological Financing, LP, respectivamente.
Asimismo, el Grupo firmo un contrato de arrendamiento con el mismo arrendador por un periodo de 99 afios
sobre el terreno en el que estd construida la planta vendida. La cantidad abonada por la venta de la planta
ascendio a 35,4 millones de délares (24,6 millones de Euros) mientras que el precio de venta de la maquinaria
y otras instalaciones se estableci6 en 23,8 millones de dolares (16,5 millones de Euros).

El arrendamiento de la planta se consideré como operativo mientras que el arrendamiento de la maquinaria y
otras instalaciones se consider6 financiero, teniendo en cuenta las condiciones de la opcién de compra. Como
resultado de la venta de la planta, el Grupo registr6 una pérdida neta de 2,4 millones de délares en el ejercicio
2011 (1,3 millones de Euros), principalmente debido a los gastos en los que incurrié el Grupo durante la
operacion.

Los principales términos del contrato de arrendamiento operativo sobre la planta son los siguientes:

e Periodo inicial obligatorio de veinte afios.
e La renta se estableci6é segin precio de mercado y se incrementara anualmente un 3%. EI primer dia del
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sexto afio las rentas restantes hasta el afio nimero veinte se abonaran por adelantado.

e Opcidn de renovacion por un periodo de diez afios a discrecién del Grupo Grifols.

e Concesion de opciones de compra durante el sexto afio y en el afio veinte, a precio de mercado que sera
determinado por tasadores independientes.

Los principales términos del contrato de arrendamiento financiero sobre la maquinaria y otras instalaciones
son: un periodo obligatorio de 5 afios y sesenta (60) mensualidades de 529 miles de dolares (369 miles de
Euros). El contrato de arrendamiento no es prorrogable y prevé la recompra de la maquinaria y otras
instalaciones una vez finalizado el plazo por 1 délar.

El gasto de arrendamiento en el que ha incurrido el Grupo en el ejercicio 2013 vinculado con los contratos de
arrendamiento operativos ascendio a 1.812 miles de Euros (1.878 miles de Euros durante el ejercicio 2012),
cantidad que se correspondia integramente con los pagos minimos acordados contractualmente.

Carolina del Norte, NC, USA

El 29 de diciembre de 2011, el Grupo firmé varios contratos para la venta y arrendamiento posterior de ciertos
edificios e instalaciones en construccion (conjuntamente denominados “New Fractionation Facility” o “NFF”),
ubicados en Clayton, Carolina del Norte (Estados Unidos), a la empresa vinculada Scranton Enterprises USA,
Inc, (en adelante “Scranton™) (ver nota 32).

El precio de venta ascendid a 199 millones de délares (152 millones de Euros), el cobro de los cuales se realizé
de la siguiente forma:
e Enel mes de diciembre de 2011 el Grupo cobr6 115 millones de dolares (88 millones de Euros).
e En el mes de junio de 2012, el Grupo cobré la totalidad del importe pendiente por un total de 84
millones de dolares (67 millones de Euros).

Como resultado de la operacion, el Grupo registré una pérdida neta de 12,1 millones de délares (8,9 millones
de Euros) en el ejercicio 2011 principalmente debida a los gastos de intermediacion pagados a una sociedad
vinculada por importe de 10 millones de ddlares.

Los principales términos del contrato de arrendamiento operativo del inmueble son los siguientes:

e  Periodo inicial obligatorio de arrendamiento: ocho afios

e La renta anual se establecié en un minimo de 20,5 millones de ddlares, sujeta a los incrementos
anuales por la inflacion.

e Posibilidad de renovacién y prérroga del contrato por cinco afios a opcién de Grifols.

e Prédrrogas automaéticas por periodos de cinco afios salvo comunicacién expresa por cualquiera de
las partes con una antelacion de seis meses.

e Compensacion por parte del arrendador en el momento de abandono de las instalaciones por
aquellos activos en los que Grifols haya invertido en las instalaciones, en caso de que aln tengan
valor y no puedan ser recuperados por Grifols.

e A solicitud de Scranton Enterprises USA Inc., Grifols deberd presentar una garantia por un
importe de 25 millones de dolares en efectivo o en aval bancario.

Los principales términos del contrato de arrendamiento del terreno en el que se encuentra ubicado el edificio
NFF son los siguientes:

e Periodo inicial de arrendamiento: 99 afios
e Larenta anual se ha establecido en un minimo de 1 délar al afio.

Asimismo el Grupo firmd una opcién de compra sobre las acciones de Scranton Investments, B.V., accionista
de Scranton Enterprises USA, Inc. cuyo coste ascendié a 4 millones de ddlares (véase nota 11), ejercitable en
la fecha de obtencidn de la licencia por parte de la Food and Drug Administration (FDA), a los cinco y diez
afios desde la obtencion de dicha licencia, asi como a la fecha de cancelacion del contrato de arrendamiento. El
precio de ejercicio de dicha opcion sera variable en funcion del valor de mercado determinado en la fecha de
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ejercicio.

El gasto de alquiler en el que ha incurrido el Grupo en el ejercicio 2013 vinculado con los contratos de
arrendamiento operativos ascendid a 15.811 miles de Euros (16.037 miles de Euros en el ejercicio 2012),
cantidad que se correspondia integramente con los pagos minimos acordados contractualmente.

g) Deterioro de valor

Se ha realizado un analisis de deterioro de una de las UGEs incluidas en el segmento hospital debido a la
disminucion de sus resultados sin que se haya puesto de manifiesto un deterioro. El importe recuperable de
dicha UGE se ha determinado en base al valor razonable menos costes de enajenacion o disposicion por otra
via, utilizando proyecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos financieros a cinco afios aprobados
por la direccion. Los flujos de efectivo estimados a partir del afio en que se ha alcanzado una situacion estable
en el crecimiento de la UGE se extrapolan usando una tasa de descuento antes de impuestos del 10,4% y una
tasa de crecimiento a perpetuidad del 2%.

(10) Inversiones Contabilizadas por el Método de la Participacion

La composicion de este capitulo del balance consolidado al 31 de diciembre 2013 y 2012 es como sigue:

% de la Miles de Euros
participacion 2013 2012
Nanotherapix, S.L. 51,00% 1.354 1.387
VCN Bioscience, S.L. 40,00% 802 1.179
Aradigm Corporation 35,00% 21.002 0
TiGenix N.V. 21,30% 12.443 0
Mecwins, SL 25,00% 164 0
35.765 2.566

El Grupo ha determinado que tiene influencia significativa en estas inversiones y no ha considerado ninguna de
ellas como materialmente significativas.

Un resumen agregado del impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias y en el estado de resultado global
consolidados es como sigue:

Miles de Euros

2013 2012
Resultado:
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidadas (1.165) (1.407)
Otro resultado Global Consolidado (359) 0
(1.524) (1.407)

Aradigm Corporation

Con fecha 20 de mayo de 2013 el Grupo anuncié la suscripcién de un contrato de licencia exclusiva de &mbito
mundial con Aradigm Corporation para el desarrollo y comercializacion de Pulmaquin condicionado a la
suscripcion de un incremento de capital por parte de Grifols, S.A.
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Con fecha 27 de agosto de 2013, el Grupo adquirié una participacion del 35% en Aradigm Corporation, por un
importe total de 26 millones de dolares (20,6 millones de Euros), y, en consecuencia, ha entrado en vigor el
contrato de licencia exclusiva de ambito mundial para desarrollo y comercializacién de Pulmaquin y Lipoquin..
Todas las acciones tienen los mismos derechos de voto y econémicos.

Aradigm tiene su sede central en Hayward, California, y sus acciones cotizan en el mercado OTC BB del
NASDAQ.

Pulmaquin y Lipoquin son formulaciones de ciprofloxacino para inhalacion para el tratamiento de enfermedades
respiratorias severas, incluyendo la bronquiectasia no asociada a fibrosis quistica. Aradigm ha completado la fase
2b de ensayos clinicos con Pulmaquin y Lipoquin en pacientes con bronquiectasia.

Aradigm ha obtenido la designacién de “Orphan Drug” para liposomal ciprofloxacina para la fibrosis quistica para
EE.UU. y la U.E. y para la combinacion de liposomal con ciprofloxacina y sin ciprofloxacina para la
bronquiectasia en EE.UU.

Grifols y Aradigm han acordado que se inicien los ensayos clinicos de fase Il para el tratamiento de la
bronquiectasia (BE) con Pulmaquin y Lipoquin.

Pulmaquin complementaré la actividad de la linea de pulmonologia de Grifols.

Grifols sera el responsable de los gastos de desarrollo y de los gastos clinicos para las indicaciones de
bronquiectasia hasta un maximo de 65 millones de délares. Aradigm tendra derecho a recibir de Grifols hasta 25
millones de ddlares de forma escalonada, ligados al cumplimiento de determinados hitos en el desarrollo del
producto. Grifols sera el responsable de las actividades comerciales y satisfara a Aradigm un royalty en base a las
ventas mundiales. En relacién con este acuerdo, Grifols ha pagado un importe de 13 millones de dolares (9
millones de euros) como pago inicial por derechos de licencias. Este pago ha sido capitalizado como “Otros
activos intangibles” a 31 de diciembre de 2013.

La adquisicién de Aradigm ha sido registrada como “inversién contabilizada por el método de la participacion”
debido a que Grifols no controla ni las decisiones sobre las actividades relevantes ni a los 6rganos de gobierno de
la compafiia.

TiGenix N.V.

Con fecha 19 de noviembre de 2013, la sociedad del Grupo Gri-Cel, S.A.ha adquirido el 21,3%, mediante la
suscripcion de una ampliacion de capital con exclusion del derecho de subscripcién preferente, de la empresa
biotecnolégica TiGenix N.V. (en adelante TiGenix), sociedad cotizada en NYSE Euronext Bruselas (TIG), con
sede en Lovaina y centros en Madrid y Sittard-Geleen (Paises Bajos).

TiGenix es el accionista al 100% de TiGenix, S.A. (antes Cellerix, S.A.), compafiia dedicada a la investigacion y
desarrollo de células madre derivadas del tejido adiposo. En este momento se esta llevando a cabo, en fase
avanzada, un ensayo clinico en Fase Il para el tratamiento de fistulas perianales complejas en pacientes con
enfermedad de Crohn (“Cx601”), que cuenta con la designacion de “Orphan Drug” de la Agencia Europea de
Medicamento.

El acuerdo con TiGenix prevé el nombramiento de dos consejeros por parte de Grifols y un derecho preferente
para negociar el desarrollo y comercializacion de cualquier producto titularidad de TiGenix (con excepcion de
ChondroCelect).

El precio pagado por el 21,30% del capital de TiGenix es de 12 millones de Euros.
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(11) Activos Financieros

La composicion de los activos financieros no corrientes del balance consolidado al 31 de diciembre de 2013 y 2012
€S Como sigue:

M iles de Euros

2013 2012
Depositos y fianzas constituidos a largo plazo 3.414 3.203
Derivados no corrientes (nota 31) 3.155 4.502
Créditos a terceros 4.962 5.420
Créditos a empresas asociadas (nota 32) 300 0
Otros activos financieros no corrientes (nota 9 (f) ii) 3.365 3.401
Total activos financieros no corrientes 15.196 16.526

El saldo al cierre del ejercicio de créditos a terceros incluye principalmente tres préstamos hipotecarios concedidos
a los propietarios de varios centros de plasma con una duracién de 20 afios a un tipo fijo y con garantia hipotecaria
y personal.

La composicion de los activos financieros corrientes del balance consolidado al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es

como sigue:
Miiles de Euros
2013 2012
Depésitos y fianzas 232 192
Créditos con empresas asociadas (nota 32) 700 0
Créditos a terceros corrientes 268 268
Total otros activos financieros corrientes 1.200 460
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(12) Existencias

El detalle de las existencias al 31 de diciembre es como sigue:

Miiles de Euros

2013 2012
Comerciales 97.945 95.845
M aterias primas y aprovisionamientos 280.535 342.536
Productos en curso y semiterminados 317.155 372.520
Productos terminados 283.197 232.484
978.832 1.043.385
M enos, provision por deterioro de existencias (31.919) (44.741)
946.913 998.644

El movimiento de la provision por depreciacion de existencias ha sido el siguiente:

Miiles de Euros

2013 2012
Saldo a 1 de enero 44.741 35.542
Dotaciones netas del ejercicio (10.030) 13.019
Combinacion de negocios 0 4.036
Cancelaciones netas del ejercicio (528) (8.567)
Diferencias de conversién (2.264) 711
Saldo a 31 de diciembre 31.919 44.741
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(13) Deudores Comerciales y Otras Cuentas a Cobrar

El detalle al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue:

Miles de Euros

2013 2012

Clientes por ventas y prestacion de servicios 401.531 378.821
Provision por insolvencias (nota 31) (15.994) (12.799)
Clientes por ventas y prestacion de servicios 385.537 366.022
Deudores varios 15.480 20.272
Deudores asociadas (nota 32) 27 26
Personal 324 315
Anticipos para inmovilizaciones 590 147
Otros Anticipos 3.304 5.506
Hacienda Publica deudora por IVA 12.541 14.101
Otras entidades publicas 4.245 3.466
Otros deudores 36.511 43.833
Activos por impuesto corriente 43.533 37.318

465.581 447.173

Clientes por ventas y prestacion de servicios

A finales de junio 2012, el Grupo cobré del Gobierno de Espafia un importe de 157 millones de Euros
correspondientes a cuentas a cobrar con la Seguridad Social de los cuales un total de 109 millones de Euros
correspondian a derechos de crédito previamente vendidos a una institucion financiera.

El Gobierno de Espafia impuso la condicion de que los intereses adeudados por la seguridad social debian ser
condonados, para cobrar el principal de las cuentas a cobrar. EI Grupo reconocid una pérdida de aproximadamente
11,6 millones de Euros correspondientes a los intereses reclamados a la Seguridad Social que fueron condonados y
que se registraron en el epigrafe de resultado financieros del ejercicio 2012.

Otros deudores

Durante los ejercicios 2013 y 2012 algunas de las sociedades espafiolas del Grupo Grifols han suscrito contratos de
compraventa sin recurso con algunas entidades financieras de derechos de crédito ante diversas Administraciones
Publicas. En algunos de estos contratos, el Grupo recibe un pago inicial del precio, que suele aproximarse al 90%
del nominal de los derechos de crédito enajenados menos los gastos asociados a la compra-venta. El precio
aplazado (equivalente al resto del nominal cedido) se cobra en funcion del momento en que la entidad financiera
cobre de los clientes publicos el nominal (o los intereses, si el cobro se produce con posterioridad a los 36 meses en
funcién de lo estipulado en cada contrato en particular) de los derechos de crédito y este importe figura en el
balance como saldo deudor con la Entidad Financiera. El precio aplazado (equivalente a la implicacién continuada)
supone un importe de 6.463 miles de Euros a 31 de diciembre de 2013 (6.132 miles de Euros a 31 de diciembre de
2012), el cual no difiere significativamente de su valor razonable y coincide con el importe de méxima exposicion a
pérdidas. El pago inicial del precio por parte de la Entidad Financiera, se efectia en el momento de la compraventa,
por lo que para esta parte del nominal del derecho de crédito se ha transferido el riesgo de mora. El Grupo ha
transferido el riesgo de crédito y el control de los derechos de crédito a algunas entidades financieras y en
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consecuencia el Grupo ha dado de baja de su balance el activo transferido debido a que no se retienen de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, habiéndose cedido el control.

Asimismo, algunas sociedades extranjeras del Grupo han suscrito contratos de compraventa de derechos de crédito
sin recurso con diversas entidades financieras.

El importe total de los derechos de crédito sin recurso durante el ejercicio 2013, cuya titularidad ha sido cedida a
instituciones financieras en virtud de los contratos anteriormente citados, ha ascendido a 244 millones de Euros
(197 millones de Euros durante el ejercicio 2012).

El coste financiero de dichas operaciones para el Grupo ha ascendido aproximadamente a 6.972 miles de Euros que
se encuentran registrados en el epigrafe de gastos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio de 2013 (7.406 miles de Euros en el ejercicio 2012) (véase nota 27).

El detalle de saldos con vinculadas se encuentra en la nota 32.

(14) Otros Activos Corrientes

La composicion de este capitulo del balance consolidado al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue:

Miiles de Euros

2013 2012
Gastos anticipados servicios profesionales 5.262 5.436
Gastos anticipados seguros 3.110 4.063
Gastos anticipados arrendamientos 3.704 2.357
Otros gastos anticipados 5.113 3.104
Total otros activos corrientes 17.189 14.960

(15) Efectivoy Otros Medios Liquidos Equivalentes
La composicion de este capitulo del balance consolidado al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue:

M iles de Euros

2013 2012
Imposiciones a corto plazo 283.546 296.437
Cajay bancos 425.231 176.890
Total Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 708.777 473.327

Durante el ejercicio 2013, el Grupo ha registrado las siguientes operaciones que no han supuesto un uso de efectivo
y/o equivalentes:

e Opciones de compra y venta relacionadas con la adquisicion de Progenika Biopharma, S.A. (ver nota 3

(@)
e  Préstamo de acciones Clase B con sociedad vinculada (ver nota 16).

e  Emisién nuevas acciones el 4 enero de 2013 (ver nota 16).
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(16) Patrimonio Neto

El detalle y movimiento del patrimonio neto consolidado se detalla en el Estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado.

(a) Capital suscrito

Con fecha 4 de diciembre de 2012, los accionistas de Grifols aprobaron una ampliacion de capital social
mediante la emision con cargo a reservas voluntarias de 16.328.212 nuevas acciones sin derecho a voto de
clase B. Dicha emision fue elevada a publico el 4 de enero de 2013 y las acciones han quedado emitidas a
negociacion en las cuatro Bolsas Espafiolas y en el Sistema de Interconexion Bursatil el 14 de enero de 2013.

Con fecha 16 de abril de 2013, Grifols ha aumentado el capital social mediante la emision y puesta en
circulacion de 884.997 acciones sin voto de clase B, de 0,10 Euros de valor nominal cada una, con una prima
de emision de 23,02 Euros por accién. En consecuencia, la ampliacion de capital ha ascendido a 20.461 miles
de Euros, de los cuales 88 miles de Euros corresponden a nominal y 20.373 miles de Euros a prima de emision.
El Consejo de Administracion ha acordado suprimir totalmente el derecho de suscripcion preferente en el
presente aumento de capital.

La ampliacion de capital mencionada anteriormente ha permitido a Grifols devolver al prestamista las acciones
sin voto prestadas para cumplir el compromiso con los vendedores de Progenika en virtud del Préstamo de
Acciones firmado en Febrero de 2013 (véase nota 3 (a) y apartado (d) de esta nota y nota 32).

A 31 de diciembre de 2013, el capital social de la Sociedad asciende a 119.603.705 Euros y estd compuesto
por:

o Acciones Clase A: 213.064.899 acciones de 0,50 Euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas
y desembolsadas, pertenecientes a la misma clase y serie, y que son las acciones ordinarias de la Sociedad.

. Acciones Clase B: 130.712.555 de 0,10 Euros de valor nominal cada una, pertenecientes a la misma
clase y serie, y que son acciones sin voto con los derechos preferentes establecidos en los estatutos de la
Sociedad

Las principales caracteristicas de las acciones Clase B son:

. Cada accion Clase B da derecho a su titular a recibir un dividendo preferente minimo anual con cargo a
los beneficios distribuibles de cada ejercicio igual a 0,01 Euros por accién Clase B, si el dividendo preferente
correspondiente a todas las acciones Clase B que estuviesen emitidas no excede del importe de los beneficios
distribuibles obtenidos por la Sociedad en dicho ejercicio y siempre que se hubiese aprobado una distribucion
de dividendos por parte de la Junta General de Accionistas. El dividendo preferente no es acumulativo si no se
hubiesen obtenido beneficios distribuibles suficientes en el periodo.

° Cada accion Clase B da derecho a su titular a recibir, ademas del dividendo preferente, los mismos
dividendos y otros repartos o distribuciones que una accidn ordinaria de Grifols.

° Cada accién Clase B da derecho a su titular a obtener su rescate en ciertos casos, si se ha producido una
oferta publica de adquisicion por la totalidad o parte de las acciones de la sociedad excepto si los titulares de
las acciones Clase B hubiesen tenido derecho a participar en esa oferta de la misma forma y en los mismos
términos que los titulares de las Acciones clase A. Las condiciones de rescate reflejadas en los estatutos de la
Sociedad, limitan el importe que se puede rescatar a que existan suficientes reservas distribuibles y limitan el
porcentaje de acciones a rescatar en funcidn de las acciones ordinarias a las que se refiere la oferta.

. Cada accion Clase B tiene el derecho de recibir, antes de que se pague importe alguno a los titulares de
las acciones Ordinarias, en caso de disolucién y liquidacion de la Sociedad, una cantidad igual a la suma de (i)
el valor nominal de la accién Clase B, y (ii) la prima de emisién desembolsada para la emision de esa accién
Clase B. Cada accion Clase B da derecho a su titular a recibir, ademas de la cuota de liquidacion preferente, la
misma cuota de liquidacion que se satisfaga respecto de una accioén ordinaria.
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No existen restricciones a la libre transmisibilidad de las mismas.

Desde el 23 de julio de 2012, los ADS (American Depositary Share) representativos de las acciones Clase B
(acciones sin voto) de Grifols tienen un ratio de cambio en relacion a las acciones Clase B, de 1 a 1, es decir 1
ADS representa 1 accion de Clase B. El ratio anterior era de 2 ADS por accion de Clase B.

La Sociedad Unicamente conoce la identidad de sus accionistas por la informacion que éstos le comunican
voluntariamente o en cumplimiento de la normativa aplicable. De conformidad con la informacién de que
dispone la Sociedad, no hay participaciones que representen mas de un 10% del total capital de la Sociedad a
31 de diciembre de 2013 y 2012:

Porcentaje de participacion

2013 2012
Capital Research and M anagement Company 9.98% 9.98%
Otros 90.02% 90.02%
100.00% 100.00%

A 31 de diciembre de 2013 y 2012, el nimero de acciones en circulacion es igual al total de acciones de la
compafiia menos las acciones propias.

El movimiento de las acciones en circulacién durante el ejercicio 2012 es el siguiente:

Acciones Clase A Acciones Clase B

Saldo al 1 de enero de 2012 212.906.573 113.483.514
(Adquisicion) / Enajenacion Acciones Propias 0 (250)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 212.906.573 113.483.264

(nota 16 (d))

El movimiento de las acciones en circulacién durante el ejercicio 2013 es el siguiente:

Acciones Clase A Acciones Clase B

Saldo al 1 de enero de 2013 212.906.573 113.483.264
Ampliacién de capital con cargo a reservas 0 17.213.209
(Adquisicién) / Enajenacion Acciones Propias 158.326 15.429
Saldo al 31 de diciembre de 2013 213.064.899 130.711.902

(nota 16 (d))
Prima de emisién

El movimiento de la prima de emision se detalla en el Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el
cual forma parte integrante de esta nota de las cuentas anuales consolidadas.
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Reservas

La disposicion del saldo de este epigrafe esta sujeta a la normativa legal aplicable de cada una de las
sociedades que forman el Grupo. A 31 de diciembre de 2013, un importe de 49.601 miles de Euros equivalente
al valor neto contable correspondiente a los gastos de desarrollo pendientes de amortizar de algunas sociedades
espafiolas (33.097 miles de Euros a 31 de diciembre de 2012) (véase nota 8) son, de acuerdo con la normativa
aplicable, reservas indisponibles, que no podran ser distribuidas hasta el momento en que dichos gastos de
desarrollo hayan sido amortizados.

En febrero de 2013, una empresa vinculada presté al Grupo 884.997 acciones clase B por un valor razonable
de 18 millones de Euros, que han sido utilizadas para adquirir Progenika (véase nota 3 (a)). En virtud del
préstamo de acciones clase B, el Grupo tenia el compromiso de devolver el mismo nimero de acciones clase B
el 31 de diciembre de 2013 o con anterioridad a dicha fecha. El 16 de abril de 2013, el capital social ha
incrementado por un importe nominal de 88.499,70 Euros lo que ha permitido a Grifols devolver al
prestamista las acciones sin voto.

En mayo de 2013, Araclon Biotech, S.L ha realizado una ampliacién de capital por importe de 7 millones de
Euros, de los cuales 6,9 millones de Euros han sido suscritos por el Grupo. En consecuencia, el Grupo ha
incrementado su participacion del 51% al 61,1%. La diferencia entre la ampliacion de capital realizada por el
Grupo y las participaciones no dominantes ha sido registrada como una disminucion en reservas de 2,8
millones de Euros.

En noviembre de 2013 la Sociedad ha procedido a la venta de 4.402.986 de acciones propias (“ADSs™)
obteniendo un beneficio de 11,2 millones de Euros que ha sido registrado en reservas.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012, en este epigrafe de balance se encuentran registradas las reservas de
revalorizacion de la primera aplicacion a las NIIF-UE y la reserva legal de determinadas compafiias del Grupo.

Reserva legal

Las sociedades espafiolas estan obligadas a destinar un minimo del 10% de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucién de un fondo de reserva hasta que este alcance, al menos el 20% del capital social. Esta reserva no
es distribuible a los accionistas y s6lo podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas
disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo ciertas condiciones se podra
destinar a incrementar el capital social en la parte de esta reserva que supere el 10% de la cifra de capital ya
ampliada.

A 31 de diciembre de 2013 la reserva legal de la Sociedad dominante asciende a 23.576 miles de Euros
(21.323 miles de Euros a 31 de diciembre de 2012).

La disposicion del saldo de las reservas legales de las sociedades espafiolas esta sujeta a la misma normativa
vigente aplicable a la Sociedad y a 31 de diciembre de 2013 el saldo de reserva legal de las otras sociedades
espafiolas asciende a 2.113 miles de Euros (2.106 miles de Euros a 31 de diciembre de 2012).

Otras sociedades extranjeras del Grupo a 31 de diciembre de 2013 y 2012 tienen un saldo de reserva legal que
asciende a 587 miles de Euros.

Acciones Propias

El movimiento de las acciones propias de Clase A durante el ejercicio 2012 es el siguiente:
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NC° de acciones de Clase A Miiles de euros
Saldo al 1 de enero de 2012 158.326 1.927
Adquisiciones Clase A 210.257 5.192
Enajenaciones Clase A (210.257) (4.061)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 158.326 3.058

El movimiento de las acciones propias de Clase B durante el ejercicio 2012 es el siguiente:

N° de acciones de Clase B Miiles de euros
Saldo al 1 de enero de 2012 15.832 0
Adquisiciones Clase B 250 2
Saldo al 31 de diciembre de 2012 16.082 2

El movimiento de las acciones propias de Clase A durante el ejercicio 2013 es el siguiente:

N° de acciones de Clase A Miiles de euros
Saldo al 1 de enero de 2013 158.326 3.058
Adquisiciones Clase A 448.802 11.040
Bajas Clase A (607.128) (14.098)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 0 0

El movimiento de las acciones propias de Clase B durante el ejercicio 2013 es el siguiente:

N° de acciones de Clase B M iles de euros
Saldo al 1 de enero de 2013 16.082 2
Adquisiciones Clase B en efectivo 6.177.372 127.788
Adquisiciones Clase B no efectivo 884.997 17.744
Enajenaciones Clase B en efectivo (5.307.804) (107.329)
Enajenaciones Clase B no efectivo (1.769.994) (38.205)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 653 0

Con fecha 11 de marzo de 2013 Grifols S.A adquiri6 4.402.986 de sus American Depositary Shares (“ADSs”)
procedentes de varios fondos gestionados por Cerberus Capital Management, L.P y/o sus entidades afiliadas de
asesoramiento por un total de 88,9 millones de Euros (118,9 millones de US Dollars, o 27 US Dollars por
ADS). Originalmente Grifols emitié las ADSs a Cerberus en junio de 2011, en relacién a la adquisicion de
Talecris Biotherapeutics Corp. Cerberus era el mayor accionista de Talecris. En noviembre de 2013 se
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procedid a la venta de los 4.402.986 “ADSs” obteniendo un beneficio de 11,2 millones de Euros que ha sido
registrados en reservas.

Las adquisiciones en efectivo de las acciones clase B incluyen asimismo la compra a los accionistas
vendedores de Progenika de las acciones de clase B tras la utilizacion por parte de Grifols de la opcion de
efectivo que se les ha otorgado por valor de 18.399 miles de Euros. Este importe se ha considerado efectivo
para actividades de inversion en el estado de flujos de efectivo.

Por ultimo, las adquisiciones en efectivo incluyen también la adquisicidn de acciones de clase B emitidas el 16
de abril de 2013 y suscritas por una entidad financiera (véase el apartado a) de esta nota).

Las adquisiciones y las enajenaciones de acciones de clase B no realizadas en efectivo incluyen el préstamo de
acciones con una parte vinculada (hota 32). En las enajenaciones posteriores se incluyen las acciones de clase
B canjeadas como contrapartida de la adquisicion de Progenika Biopharma, S.A. (notas 3 (a) y 15).

El efectivo obtenido en las bajas de las acciones Clase A y B asciende a 15.286 y 119.903 miles de Euros,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad dominante mantenia acciones propias de clase A y B equivalentes al
0,05% del capital. A 31 de diciembre de 2013 la sociedad dominante no mantiene acciones propias.

Distribucion de resultados

Los resultados de Grifols, S.A. y de las sociedades dependientes seran aplicados en la forma en que lo
acuerden las respectivas Juntas Generales de Accionistas.

Grifols no podra distribuir dividendos siempre que el ratio de apalancamiento (deuda financiera neta /
EBITDA ajustado) sea superior a 4,5.

La propuesta de distribucion de resultados de la sociedad dominante Grifols, S.A. del ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2013, asi como la distribucion aprobada de los resultados del ejercicio 2012, es como sigue:
M iles de Euros

2013 2012
Reserva Legal 344 2.254
Reserva Voluntaria 29.189 48.808
Dividendo Preferente 1.307 1.307
Dividendo a cuenta 68.755 0
Dividendo 68.756 0
Resultado de la Sociedad dominante 168.351 52.369

Los siguientes dividendos fueron pagados durante el ejercicio de 2013:

56



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

2013
% sobre
valor nominal Euros por Accién Miles de Euros
Acciones ordinarias (dividendo a cuenta) 40% 0,2 42.612
Acciones sin voto (dividendo a cuenta) 200% 0,2 26.143
Acciones sin voto (dividendo preferente) 10% 0,01 1.307
Total dividendos Pagados 70.062

El 24 de mayo de 2013, la Junta General Ordinaria de accionistas de Grifols ha aprobado el reparto de un
dividendo a cuenta de los resultados del 2013, de 0,20 Euros por cada accion de Clase A y B, registrando un
total de 68.755 miles de Euros como dividendo a cuenta.

Estas cantidades a distribuir no excedian de los resultados obtenidos desde el fin del ultimo ejercicio por la
Sociedad, deducida la estimacion del Impuesto sobre sociedades a pagar sobre dichos resultados, de acuerdo
con lo establecido en el articulo 277 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

El estado contable previsional formulado de acuerdo con los requisitos legales y que ponia de manifiesto la
existencia de liquidez suficiente para la distribucién del mencionado dividendo se expone en el Anexo V.
El 24 de mayo de 2013, la Junta General de accionistas de Grifols ha acordado la distribucién de un dividendo

preferente de 0,01 Euros por cada una de las acciones sin voto de Clase B.

La distribucidn de resultados correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012 se
presenta en el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado.

(f) Operaciones de cobertura de flujos de efectivo
En junio y octubre de 2011 y al objeto de cubrir el riesgo de variacion del tipo de interés relacionado con la
deuda senior, Grifols contraté permutas de tipo de interés con un nominal inicial de 1.550 millones de délares
y 100 millones de Euros, respectivamente, permutando el tipo de interés variable a fijo. EI Grupo ha registrado
estos derivados financieros como cobertura de flujos de efectivo (véanse notas 5 (a) y 31).
El importe total de la inefectividad de las coberturas de los flujos de efectivo que ha sido reconocido como

ingresos y gastos financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (estado del resultado global
consolidado) en el ejercicio 2013 asciende a 1.015 miles de Euros (226 miles de Euros en el gjercicio 2012).

(17) Ganancias por Accion
Las ganancias basicas por accion se calculan dividiendo el beneficio del ejercicio atribuible a los tenedores de
instrumentos de patrimonio de la dominante entre el promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacion
durante el ejercicio, excluidas las acciones propias.

El detalle del célculo de las ganancias basicas por accién es como sigue:
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2013 2012
Beneficio del ejercicio atribuible a tenedores de instrumentos de
patrimonio neto de la dominante (miles de Euros) 345.551 256.686
Promedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion 340.505.298 342.701.194
Ganancias basicas por accion (euro por accion) 1,01 0,75

El promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacién (basicas y diluidas) se ha determinado como
sigue:

n° de acciones

2013 2012
Acciones ordinarias en circulacion al 1 de enero 342.708.823 342.709.051
Efecto de las acciones emitidas 627.984 0
Efecto de la autocartera (2.831.509) (7.857)
Numero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién
al 31 de diciembre 340.505.298 342.701.194

Las ganancias diluidas por accion se calculan dividiendo el beneficio del ejercicio atribuible a los tenedores de
instrumentos de patrimonio de la dominante entre el promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacion
por todos los efectos dilusivos inherentes a las acciones ordinarias potenciales. A 31 de diciembre de 2013 y 2012,
las ganancias por acciones basicas y diluidas son coincidentes al no existir efectos de dilucion potenciales.

(18) Participaciones No Dominantes

La composicion y el movimiento de participaciones no dominantes al 31 de diciembre de 2012 es como sigue:

Miiles de Euros
Combinaciones

de negocios / Diferencias

Saldo 2011 Adiciones Alta perimetro Bajas de conversion Saldo 2012

Grifols (Thailand) Pte Ltd 1.770 22 0 (59) 28 1.761

Grifols Malaysia Sdn Bhd 717 (16) 0 0 12 713

Araclon Biotech, S.A. 0 (1.316) 2.188 0 0 872

Medion Grifols Diagnostic AG 0 23 0 0 5 28
GRI-CEI S/A Productos para

transfusao 0 (22) 679 0 (58) 599

2.487 (1.309) 2.867 (59) (13) 3.973
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La composicién y el movimiento de participaciones no dominantes al 31 de diciembre de 2013 es como sigue:

M iles de Euros
Combinaciones Diferencias
Saldo de negocios /  Ampliaciones de Saldo
2012  Adiciones Altaperimetro de capital Bajas conversion 2013

Grifols (Thailand) Pte Ltd 1.761 (18) 0 0 (6) (183) 1.554
Grifols Malaysia Sdn Bhd 713 74 0 0 0 (86) 701
Araclon Biotech, S.A. 872 (2.955) 0 2.895 0 0 812
Medion Grifols Diagnostic AG 28 (309) 0 0 0 1) (282)
GRI-CEI S/A Productos para
transfusao 599 (5) 0 1.547 0 (420) 1.721
Progenika Biopharma, S.A. 0 14 1.093 0 0 8 1.115
Brainco Biopharma, S.L. 0 (283) 664 0 0 0 381
Abyntek Biopharma, S.L. 0 (15) (45) 0 0 0 (60)
3.973 (3.497) 1.712 4.442 (6) (682) 5.942

(nota 3 (1))

(19) Subvenciones
El detalle es el siguiente:

Miiles de Euros

2013 2012
Subvenciones de capital 5.977 4.826
Subvenciones de tipo de interés (créditos privilegiados) 1.057 1.029
7.034 5.855

“Subvenciones de Capital” presenta el siguiente detalle:

Miles de Euros

2013 2012
Importe total de la subvencion :
Ejercicios anteriores 10.351 6.144
Ejercicio actual 1.864 4.207
12.215 10.351
Menos, ingresos reconocidos :
En ejercicios anteriores (5.309) (4.781)
En el ejercicio (558) (528)
(5.867) (5.309)
Diferencias de conversién (371) (216)
Valor neto subvenciones de capital 5.977 4.826
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“Subvenciones de tipo de interés (créditos privilegiados)” corresponde al tipo de interés implicito en los créditos

concedidos por el Ministerio de Ciencia y Tecnologia al no devengar éstos intereses.

El movimiento en el ejercicio 2012 es el siguiente:

Miiles de Euros

Saldo Traspaso a Saldo

2011 Adiciones Resultados 2012
Subvenciones de tipo de interés (créditos
privilegiados) 208 1.255 (434) 1.029
El movimiento en el ejercicio 2013 es el siguiente:

Miiles de Euros

Saldo Traspaso a Saldo

2012 Adiciones Resultados 2013
Subvenciones de tipo de interés (créditos
privilegiados) 1.029 600 (572) 1.057

(20) Provisiones
La composicion de las provisiones al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue:
Miles de Euros
Provisiones no corrientes (a) 2013 2012
Provisiones por pensiones y similares 2.595 2.049
Otras provisiones 1.607 1.299
Provisiones no corrientes 4.202 3.348
Miles de Euros

Provisiones corrientes (b) 2013 2012
Provisiones por operaciones de trafico 51.459 55.139
Provisiones corrientes 51.459 55.139

(a) Provisiones no corrientes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo de provisiones por pensiones y similares incluye principalmente
una provision realizada por ciertas sociedades dependientes extranjeras en relacién con compromisos de

caracter laboral con determinados empleados.

El movimiento de las provisiones durante el ejercicio 2012 es como sigue:
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Miiles de Euros

Saldo Dotacion Diferencias de Saldo
2011 Neta Cancelaciones Reclasificaciones conversion 2012
Provisiones no
corrientes 11.052 (695) (470) (6.641) 102 3.348
11.052 (695) (470) (6.641) 102 3.348

El movimiento de las provisiones durante el ejercicio 2013 es como sigue:

Miiles de Euros

Saldo Diferencias de Saldo
2012 Dotacion Neta Cancelaciones conversién 2013
Provisiones no
corrientes 3.348 1.776 (854) (68) 4.202
3.348 1.776 (854) (68) 4.202

(b) Provisiones corrientes
El movimiento de la provision por operaciones de trafico durante el ejercicio 2012 es como sigue:

Miles de Euros
Saldo Combinacién Dotacion Diferencias de Saldo
2011 de Negocios Neta Cancelaciones Reclasificaciones conversion 2012

Provisiones por
Operaciones de
Trafico 81.112 773 (2.158) (37.758) 12.601 569 55.139

81.112 773 (2.158) (37.758) 12.601 569 55.139

(nota 3 (d))
El movimiento de la provision por operaciones de trafico durante el ejercicio 2013 es como sigue:

Miiles de Euros

Saldo Combinacion Diferencias de Saldo
2012 de Negocios Dotacién Neta Cancelaciones conversién 2013
Provisiones por
Operaciones de
Tréfico 55.139 37 418 (2.050) (2.085) 51.459
55.139 37 418 (2.050) (2.085) 51.459

(nota 3 (a))
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(21) Pasivos financieros
Esta nota proporciona informacién acerca de las condiciones contractuales de los pasivos financieros del Grupo,
que estan valorados a coste amortizado, excepto los derivados financieros que se valoran a valor razonable. Para
mayor informacién acerca de la exposicion al riesgo de tipo de interés, riesgo de tipo de cambio, y riesgo de
liquidez, y los valores razonables de los pasivos financieros, véase nota 31.
El detalle al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue:

Miles de Euros

Pasivos financieros 2013 2012

Obligaciones no corrientes (a) 717.590 727.608
Deuda Senior Asegurada (b) 1.677.607 1.807.339
Otros créditos (b) 30.680 33.449
Pasivos por arrendamientos financieros (c) 12.099 17.592
Derivados Financieros (Nota 31) 68.033 93.515
Otros pasivos financieros no corrientes (e) 47.202 11.316
Total Pasivos financieros no corrientes 2.553.211 2.690.819
Obligaciones corrientes (a) 72.629 42.968
Deuda Senior Asegurada (b) 112.422 83.659
Otros créditos (b) 56.568 55.703
Pasivos por arrendamientos financieros (c) 7.087 7.005
Otros pasivos financieros corrientes (e) 9.438 6.243
Total Pasivos financieros corrientes 258.144 195.578

(a) Obligaciones

Con fecha 13 de enero de 2011, el Grupo cerr6 su emisién prevista de bonos corporativos senior no asegurados
(High Yield Senior Unsecured Notes) por importe de 1.100 millones de ddlares, con vencimiento a siete afios
(2018) y un cupon anual del 8,25%. Esta emisidn, conjuntamente con la financiacion sindicada, permiti6 al
Grupo obtener los fondos necesarios para el pago por la adquisicion de Talecris (ver nota 3 (d)) con fecha 2 de
junio de 2011. En Noviembre de 2011, el Grupo registré los bonos corporativos en la Securities Exchange
Commission (SEC) mediante el formulario F4.

Con fecha 2 de junio de 2011, y de acuerdo a los requisitos del nuevo contrato de crédito (Credit agreement), el
Grupo cancel6 los bonos corporativos por un total de 600 millones de dolares y traspas6 a resultado todos los
costes de transaccion asociados. Los costes de cancelacién de los bonos corporativos ascendieron a 112
millones de Euros. Dichos costes fueron incluidos como costes de la transaccidn debido a que era un requisito
necesario para obtener la nueva financiacion. Estos costes, junto con otros gastos derivados de la emision de la

deuda (“underwriting fees”, “ticking fees”, “closing fees”, etc...) fueron diferidos como costes de transaccion y
seran traspasados a resultado de acuerdo al tipo de interés efectivo.

Los costes de financiacion no amortizados de los bonos corporativos senior no asegurados ascienden a 80
millones de Euros a 31 de diciembre de 2013 (106 millones de Euros a 31 de diciembre de 2012).
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Un detalle del movimiento de los bonos corporativos a 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

Miiles de Euros

Saldo vivo inicial a Diferencias de
01/01/12 conversion Saldo vivo final a 31/12/12
Bonos corporativos Senior no
asegurados (Valor nominal) 850.143 (16.431) 833.712
Total 850.143 (16.431) 833.712

Un detalle del movimiento de los bonos corporativos a 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:

Miiles de Euros

Saldo vivo inicial a Diferencias de
01/01/13 conversion Saldo vivo final a 31/12/13
Bonos corporativos Senior no
asegurados (Valor nominal) 833.712 (36.090) 797.622
Total 833.712 (36.090) 797.622

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 en el epigrafe de obligaciones corrientes se incluye una emision de pagarés
al portador dirigidos a empleados del Grupo con el siguiente detalle:

2012
Intereses
Pagarés Recompras o pendientes de
Nominal suscritos reembolsos devengo
Fecha de Fechade porpagaré Tipode (Miles de (Miles de (Miles de
emision  vencimiento  (Euros) interés Euros) Euros) Euros)
Emision de pagarés
al portador 04/05/12 04/05/13 3.000 5,00% 14.703 (156) (238)
2013
Intereses
Pagarés Recompras o pendientes de
Nominal suscritos reembolsos devengo
Fecha de Fechade porpagaré Tipode (Miles de (Miles de (Miles de
emisién  vencimiento  (Euros) interés Euros) Euros) Euros)
Emision de pagarés
al portador 04/05/13 04/05/14 3.000 5,00% 43.830 2.115 (733)

(b) Deudas con entidades de crédito

Un detalle de las deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue:
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Miles de Euros

2013 2012
Crédito Moneda Tipo de interés FEChf’i, Fgcha Impor_te Importe en Impor_te Importe en
concesion  vencimiento  concedido libros concedido libros
Deuda Senior Tramo A Euros Euribor + 3,5% 23/11/2010 01/06/2016 220.000 143.000 220.000 176.000
Deuda Senior Tramo B Euros Euribor + 3,5% 23/11/2010 01/06/2017 200.000 194.000 200.000 196.000
Deuda Senior Tramo A Délares Libor + 3,25% 23/11/2010 01/06/2016 435.066 282.793 454,752 363.802
Deuda Senior Tramo B Délares Libor + 3,5% 23/11/2010 01/06/2017 1.232.688 1.184.831 1.288.464 1.255.116
Total Deuda Senior 2.087.754 1.804.624 2.163.216 1.990.918
Revolving Credit Euros Euribor + 3,25% 23/11/2010 01/06/2016 21.700 -- 21.700 --
Revolving Credit Délares Libor + 3,25% 23/11/2010 01/06/2016 25.379 -- 26.527 --
Revolving Credit Multimoneda Libor + 3,25% 23/11/2010 01/06/2016 101.515 -- 106.109 --
Total Revolving Credit 148.594 -- 154.336 --
Otros créditos no corrientes Euros Euribor-Euribor+4% 30/07/2009 25/06/2020 39.800 30.707 39.310 33.449
Costes de transaccion de préstamos -~ (127.044) - (183.579)
Deudas con entidades de crédito no corrientes 2.276.148 1.708.287 2.356.862 1.840.788
Deuda Senior Tramo A Euros Euribor + 3,5% 23/11/2010  01/06/2016 *) 33.000 *) 23.375
Deuda Senior Tramo B Euros Euribor + 3,5% 23/11/2010 01/06/2017 *) 2.000 *) 200
Deuda Senior Tramo A Dolares Libor + 3,25% 23/11/2010 01/06/2016 *) 65.260 *) 48.317
Deuda Senior Tramo B Délares Libor + 3,5% 23/11/2010 01/06/2017 *) 15.952 *) 16.674
Total Deuda Senior -- 116.212 -- 88.566
Otros créditos corrientes 1.04%-12% 235.700 56.794 192.466 57.503
Costes de transaccion de préstamos -- (4.016) -- (6.707)
Deudas con entidades de crédito corrientes 235.700 168.990 192.466 139.362

(*) Ver importe concedido en deuda no corriente
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Las deudas con entidades de créditos corrientes incluyen intereses devengados por importe de 332 miles de
Euros (338 miles de Euros a 31 de diciembre de 2012).

Con fecha 23 de noviembre de 2010, la Sociedad firmé contratos de la deuda senior por un importe de 3.400
millones de dolares para la compra de Talecris. Con fecha 29 de febrero de 2012, el Grupo cerré la
modificacion y mejora de los términos y las condiciones de la deuda senior. El valor actual descontado de los
flujos de efectivo bajo el nuevo acuerdo, incluyendo los costes por honorarios pagados y descontados
utilizando la tasa de interés efectivo original, difiere en menos de un 10% del valor actual descontado de los
flujos de caja restantes de la deuda original, por lo que el nuevo acuerdo no es sustancialmente distinto del
original.

Los costes de refinanciacion de la deuda senior ascendieron a 43,8 millones de Euros. La modificacion de los
términos de los derivados implicitos en la deuda senior form¢ parte de esta refinanciacion (ver nota 31) y el
cambio en el valor actual resultante, que ascendié a 65 millones de Euros, redujo el coste de la financiacion.
En base a un andlisis cualitativo y cuantitativo, el Grupo concluy6 que de la renegociacion de las condiciones
de la deuda senior no se derivo una baja del pasivo. Por lo tanto, el importe neto del coste de refinanciacion
redujo el importe anteriormente reconocido y formara parte del coste amortizado a lo largo de la duracion de la
deuda. Los costes de financiacion no amortizados de la deuda senior asegurada ascienden a 131 millones de
Euros a 31 de diciembre de 2013 (190 millones de Euros a 31 de diciembre de 2012).

Las principales modificaciones fueron, basicamente, las siguientes:

o La reduccion de los tipos de interés, modificacion de los tramos (600 millones de délares del Tramo A al
Tramo B) y modificacion del floor implicito;

e Eliminacion de los “covenants” relativos a limitaciones en la inversion en activos fijos y al ratio de
cobertura del servicio de la deuda.

e Modificacion del ratio de apalancamiento para la limitacion de distribucion de dividendos, mejorandolo del
ratio de apalancamiento 3,75 al nuevo ratio de apalancamiento 4,5 asi como la flexibilizacién de ciertas
condiciones relativas a ciertos contratos;

El Grupo amortiz6 anticipadamente aproximadamente unos 240 millones de ddlares americanos de la deuda
senior a largo plazo durante el ejercicio 2012.

El detalle por vencimiento del principal del Tramo A a 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:

Tramo A en Délares Tramo A en Euros
Amortizacion en Miles Amortizacién en Miles Amortizacion en Miles
M oneda de Dolares de Euros M oneda de Euros

Vencimiento

2014 Délares 90.000 65.260 Euros 33.000

2015 Délares 292.500 212.095 Euros 107.250

2016 Dolares 97.500 70.698 Euros 35.750

Total Dolares 480.000 348.053 Euros 176.000
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El detalle por vencimiento del principal del Tramo B a 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:

Tramo B en Délares Tramo B en Euros
Amortizacion en Miles Amortizacién en Miles Amortizaciéon en Miles
M oneda de Dolares de Euros M oneda de Euros

Vencimiento

2014 Doélares 22.000 15.952 Euros 2.000

2015 Délares 22.000 15.952 Euros 2.000

2016 Délares 22.000 15.952 Euros 2.000

2017 Délares 1.590.000 1.152.927 Euros 190.000

Total Dolares 1.656.000 1.200.783  Euros 196.000

La emision de bonos corporativos senior no asegurados y la deuda senior estan sujetos al cumplimiento de los
siguientes ratios financieros (“Covenants™): ratio de apalancamiento y ratio de cobertura de interés. A 31 de
diciembre de 2013 el Grupo cumple con dichos ratios financieros.

Asimismo, en relacidn con la deuda senior la Sociedad y Grifols Inc. tienen concedidas garantias sobre sus
activos y han pignorado las acciones de determinadas sociedades del grupo.

Grifols no podra distribuir dividendos siempre que el ratio de apalancamiento (deuda financiera neta / EBITDA
ajustado) sea superior a 4,5.

Grifols, S.A., Grifols Inc. y otras empresas significativas del Grupo actGan como garantes de los bonos
corporativos (HYB). Se define como empresas del grupo significativas aquellas que aportan el 85% del
beneficio antes de impuestos, intereses y amortizacion (EBITDA); el 85% del total de activos consolidados del
Grupo y el 85% del total del importe neto de la cifra de negocios y aquellas compafiias que representan mas del
3% de los indicadores arriba descritos.

Pasivos por arrendamientos financieros

Un detalle de los pagos minimos y valor actual de los pasivos por arrendamientos financieros desglosados por
plazos de vencimiento es como sigue:

Miles de Euros
2013 2012

Pagos Pagos
Minimos Intereses  Valor Actual Minimos Intereses  Valor Actual

Vencimientos:

Hasta 1 afio 8.519 1.432 7.087 9.119 2.114 7.005
A 2 afios 7.184 870 6.314 8.492 1.524 6.968
A 3afios 3.650 327 3.323 6.815 838 5.977
A 4 afios 1.391 195 1.196 3.250 269 2.981
A 5afios 1.077 102 975 957 120 837
Superior a 5 afios 311 20 291 880 51 829

Total 22.132 2.946 19.186 29.513 4.916 24.597
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(d) Calificacién crediticia

(€)

Con fecha 15 de julio de 2013, Moody’s Investors Service ha mejorado la calificacion crediticia (“rating”)
corporativa de Grifols a Ba2, el rating de su deuda senior asegurada a Bal y el rating de su bono corporativo a
B1, con perspectiva positiva. Derivado del anuncio de la adquisicion del negocio de diagnéstico transfusional e
inmunologia de la compafiia suiza Novartis International ADG, con fecha 21 de noviembre de 2013, Moody’s
Investors Service ha reafirmado la calificacion crediticia (“rating”) corporativa de Grifols y modificado la
perspectiva a negativa.

Con fecha 13 de noviembre, Standard & Poor’s confirmd la calificacion crediticia (“rating™) corporativa global
de Grifols, emitida en 1 de agosto de 2012, en BB, a la vez que la deuda senior asegurada en BB+ y el bono
corporativo en B+. Todas las calificaciones tienen perspectiva estable.

Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros incluye a 31 de diciembre de 2013 créditos concedidos principalmente por
instituciones gubernamentales a tipo de interés cero por importe de 22.282 miles de Euros (12.660 miles de
Euros a 31 de diciembre de 2012). La parte de los créditos que se ha considerado subvencion y que esta
pendiente de imputar a resultados asciende a 1.057 miles de Euros (1.029 miles de Euros a 31 de diciembre de
2012) (véase nota 19)

A 31 de diciembre de 2013, otros pasivos financieros no corrientes incluye un importe de 27.624 miles de
Euros correspondientes a la opcion de compra y venta otorgada por el Grupo y los accionistas de Progenika
(véase nota 3(a)).

Otros pasivos financieros corrientes al 31 de diciembre de 2013 y 2012, incluye unos importes de

aproximadamente 3.955 miles de Euros y 2.631 miles de Euros, respectivamente, cobrados directamente de
Organismos dependientes de la Seguridad Social y que se transfieren a entidades financieras (véase nota 13).

El detalle de los vencimientos correspondiente a Otros pasivos financieros es el siguiente:

Miles de Euros

2013 2012
Vencimientos a :

Hasta 1 afio 9.438 6.243
Dos afios 4,195 3.092
Tres afios 26.242 2.396
Cuatro afios 3.318 1.950
Cinco afios 7.352 1.572
Mas de cinco afios 6.095 2.306

56.640 17.559
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(22) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar
Su detalle es el siguiente:

M iles de Euros

2013 2012

Proveedores 273.621 228.405
Hacienda Publica Acreedora por IVA 8.608 5.518
Hacienda Publica Acreedora por retenciones 4.062 3.798
Seguridad Social, acreedora 5.938 3.745
Otras entidades publicas 23.780 14.296
Otros acreedores 42.388 27.357
Pasivos por impuesto corriente 2.934 5.679

318.943 261.441

Proveedores

El detalle de saldos con vinculadas se encuentra en la nota 32.

La exposicién del Grupo a riesgos de tipo de cambio y de liquidez relativos a los acreedores comerciales y otras

cuentas a pagar esta detallada en la nota 31.

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores en Espafia. Disposicidn adicional tercera
“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de cierre del balance

2013 2012
Miiles de Euros % Mi iles de Euros %

Dentro del plazo maximo legal 118.728 38% 128.423 40%
Resto 193.173 62% 195.509 60%
Total de pagos del ejercicio 311.901 100% 323.932 100%
Periodo medio de pagos excedidos (dias) 46 - 25 --
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo méximo legal (Miles de
Euros) 16.853 8.728
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(23) Otros Pasivos Corrientes

El detalle al 31 de diciembre es como sigue:

Miiles de Euros

2013 2012
Remuneraciones pendientes de pago 75.421 75.122
Otras deudas 1.183 2.917
Ajustes por periodificacion 2.395 0
Anticipos recibidos 5.068 0
Otros Pasivos corrientes 84.067 78.039

(24) Importe Neto de la Cifra de Negocios
El importe neto de la cifra de negocios corresponde principalmente a ventas de bienes.

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios consolidada correspondiente a los ejercicios 2013 y 2012

por segmento es como sigue:

Miles de Euros

2013 2012
Biociencia 2.448.824 2.325.088
Diagnostico 130.339 134.342
Hospital 97.131 95.870
Materia Prima y Otros 65.438 65.644
2.741.732 2.620.944
La distribucion geogréafica del importe neto de la cifra de negocios consolidada es como sigue:
Miles de Euros
2013 2012
USA y Canada 1.707.620 1.658.548
Espafia 207.922 212.983
Unidn Europea 361.905 346.345
Resto del mundo 426.257 371.618
Subtotal 2.703.704 2.589.494
Materias Primas 38.028 31.450
Consolidado 2.741.732 2.620.944
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El detalle de los descuentos y otras reducciones a los ingresos brutos es el siguiente:

Ventas Brutas

Chargebacks

Descuentos por pronto pago
Descuentos por volumen

M edicare and M edicaid
Otros descuentos

Ventas Netas

Miles de Euros

2013 2012
2.915.496 2.741.405
(58.065) (34.102)
(28.831) (27.447)
(50.505) (29.391)
(18.961) (16.332)
(17.402) (13.189)
2.741.732 2.620.944

El movimiento de los descuentos y otras reducciones a los ingresos brutos durante el ejercicio 2012 fue el

siguiente:
Miles de Euros
Descuentos Descuentos
por pronto por Medicare Otros
Chargebacks pago volumen  /Medicaid descuentos Total

Balance a 31 de diciembre de 2011 3.537 1.786 8.431 8.708 679 23.141
Dotaciones relativas a ventas
realizadas en el ejercicio y ejercicios
anteriores 34.102 27.447 29.391 16.332 13.189 120.461 (1)
Cancelaciones relativas a ventas
realizadas en el ejercicio (27.655) (25.277) (20.345) (10.212)  (13.189) (96.678) (2)
Cancelaciones relativas a ventas
realizadas en ejercicios anteriores (3.663) (1.645) (9.841) (8.495) (679) (24.323) (3)
Diferencias de conversién (15) (191) 2.683 451 (30) 2.898
Balance a 31 de diciembre de 2012 6.306 2.120 10.319 6.784 (30) 25.499

El movimiento de los descuentos y otras reducciones a los ingresos brutos durante el ejercicio 2013 fue el

siguiente:
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Miiles de Euros

Descuentos Descuentos

por pronto por Medicare Otros

Chargebacks pago volumen  /Medicaid descuentos Total
Balance a 31 de diciembre de 2012 6.306 2.120 10.319 6.784 (30) 25.499
Dotaciones relativas a ventas
realizadas en el ejercicio y ejercicios
anteriores 58.065 28.831 50.505 18.961 17.402 173.764 (1)
Cancelaciones relativas a ventas
realizadas en el ejercicio (41.209) (25.428) (33.510) (15.948) (17.167) (133.262) (2)
Cancelaciones relativas a ventas
realizadas en ejercicios anteriores (5.201) (2.112) (8.252) (1.901) 27  (17.439) (3)
Diferencias de conversién (983) (144) (765) (339) (22) (2.253)
Balance a 31 de diciembre de 2013 16.978 3.267 18.297 7.557 210 46.309

(1) Impacto neto en cuenta de resultados: estimado del ejercicio en curso més ajustes de ejercicios anteriores. Los ajustes
realizados en el ejercicio correspondientes a estimados de ejercicios anteriores no han sido significativos.

(2) Importes contabilizados contra provisiones del ejercicio.

(3) Importes contabilizados contra provisiones de ejercicios anteriores.

(25) Gastos de Personal

El detalle de gastos de personal por funciones es el siguiente:

Coste de la venta
Investigacion y Desarrollo
Gastos de distribucion, generales y administrativos

Su detalle por naturaleza es el siguiente:

Sueldos, salarios y asimilados

Aportaciones a planes de pensiones (nota 30)
Otros gastos sociales

Seguridad Social

Miiles de Euros

2013 2012
412.660 410.382
57.012 59.925
203.944 193.631
673.616 663.938

Miiles de Euros

2013 2012
549.703 534.554
10.233 10.637
14.059 13.803
99.621 104.944
673.616 663.938
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El nimero medio de empleados, durante el ejercicio 2013 y 2012, distribuido por departamentos ha sido

aproximadamente el siguiente:

NUmero medio

2013 2012

Produccion 9.095 8.571
I1+D - Area Técnica 666 693
Administracion y otros 874 777
Direccion General 149 147
Marketing 147 133
Ventas y distribucion 848 787

11.779 11.108

El nimero de empleados del Grupo y Administradores de la Sociedad a 31 de diciembre de 2012 distribuido por

SEX0s es como sigue:

2012
Total NUmero de
Hombres M ujeres Empleados
Administradores 10 1 11
Produccion 3.991 4.801 8.792
I1+D - Area Técnica 280 388 668
Administracion y otros 451 410 861
Direccion General 76 80 156
M arketing 70 66 136
Ventas y distribucion 469 325 794
5.347 6.071 11.418

El nimero de empleados del Grupo y Administradores de la Sociedad a 31 de diciembre de 2013 distribuido por

SEX0S es como sigue:

2013
Total NUmero de
Hombres M ujeres Empleados
Administradores 10 2 12
Produccion 4.295 5.516 9.811
I1+D - Area Técnica 266 420 686
Administracion y otros 491 417 908
Direccion General 82 91 173
Marketing 76 83 159
Ventas y distribucion 503 363 866
5.723 6.892 12.615
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(26) Gastos por Naturaleza
(a) Amortizacion

Los gastos de amortizacién y depreciacion del inmovilizado intangible y material incurridos durante el
ejercicio 2013 y 2012 clasificados por funciones son los siguientes:

Miles de Euros

2013 2012
Coste de la venta 69.091 66.200
Investigacion y Desarrollo 12.018 9.693
Gastos de distribucion, generales y administrativos 47.360 53.233
128.469 129.126

(b) Otros Ingresos y Gastos de Explotacion

Los otros gastos e ingresos de explotacion incurridos durante el ejercicio 2013 y 2012 por funciones son los

siguientes:
Miles de Euros
2013 2012
Coste de la venta 202.860 210.817
Investigacion y Desarrollo 54.854 54.673
Gastos de distribucién, generales y administrativos 344.215 308.738
601.929 574.228

Su detalle por naturaleza es el siguiente:

Miles de Euros

2013 2012
Variacién de provisiones de trafico 5.168 9.135
Servicios Profesionales 121.467 99.641
Comisiones 18.327 19.780
Suministros y materiales auxiliares 78.993 80.461
Arrendamientos operativos (nota 29) 69.522 67.991
Transportes 54.177 52.280
Gastos de reparacion y mantenimiento 55.242 50.256
Publicidad 48.115 43.429
Seguros 16.178 16.745
Canones y royalties 3.831 5.824
Gastos viaje y desplazamientos 33.258 27.353
Servicios Externos 43.681 49.222
Otros 53.970 52.111
Otros gastos e ingresos de explotacion 601.929 574.228
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(27) Resultado Financiero

Su detalle es el siguiente:

Miiles de Euros

2013 2012

Ingresos financieros 4.869 1.677
Gastos financieros derivados de la emisién de bonos corporativos

senior no asegurados (nota 21) (91.002) (96.711)
Gastos financieros derivados de la deuda senior - Tramo A (nota 21) (38.308) (58.731)
Gastos financieros derivados de la deuda senior - Tramo B (hota 21) (95.172) (103.687)
Gastos financieros derivados de la cesion de deuda (nota 13) (6.972) (7.406)
Capitalizacion intereses 9.131 7.344
Otros gastos financieros (17.668) (24.926)
Gastos financieros (239.991) (284.117)
Variacion a valor razonable derivados financieros (nota 31) (1.786) 13.013
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 792 2.107
Diferencias de cambio (1.303) (3.409)
Resultado Financiero (237.419) (270.729)

Durante el ejercicio 2013, el Grupo capitalizo intereses utilizando una tasa de interés de entre el 4,4 % y el 6,2 %
en funcion de la financiacion recibida (entre el 4,7% y el 6,5 % durante el ejercicio 2012) (véase nota 4 (f)).

(28) Situacion Fiscal

Grifols, S.A. esta autorizada a tributar por el Impuesto sobre las Ganancias en régimen de declaracion consolidada,
conjuntamente con Diagnostic Grifols, S.A., Movaco, S.A., Laboratorios Grifols, S.A., Instituto Grifols, S.A.,
Logister, S.A., Biomat, S.A., Grifols Viajes, S.A., Grifols International, S.A., Grifols Engineering, S.A., Arrahona
Optimus, S.L. y Gri-Cel, S.A. Por ser Grifols, S.A. la sociedad dominante del Grupo, es la responsable ante la
Administracion de la presentacion y liquidacion de la declaracion consolidada del Impuesto sobre las Ganancias.
Los beneficios de las sociedades espafiolas, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a un
gravamen del 30% sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse ciertas deducciones.

Asimismo, la sociedad norteamericana Grifols Inc. est4 autorizada a tributar en los Estados Unidos por el Impuesto
sobre las Ganancias en régimen de declaracion consolidada, conjuntamente con Grifols Biologicals Inc., Grifols
USA, LLC., Biomat USA, Inc., Plasmacare, Inc, Grifols Therapeutics Inc, y Talecris Plasma Resources Inc. Los
beneficios de las sociedades domiciliadas en los Estados Unidos, determinados conforme a la legislacion fiscal,
estan sujetos a un gravamen de alrededor el 37,5% sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden
practicarse ciertas deducciones.
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(a) Conciliacion entre resultado contable y fiscal

El detalle del gasto por impuesto sobre las ganancias y la relacion existente entre el gasto por impuesto sobre
las ganancias y el beneficio del ejercicio es como sigue:

Miiles de Euros

2013 2012

Beneficio del ejercicio antes de impuestos 497.536 387.948
Cuota al 30% 149.261 116.384
Diferencias permanentes (3.771) 3.965
Efecto de la aplicacion de diferentes tipos

impositivos en sociedades USA 23.216 24.291
Efecto de la aplicacion de diferentes tipos

impositivos en otros paises 5.734 3.172
Deducciones (24.465) (16.632)
Gasto por impuesto sobre las ganancias de ejercicios anteriores (2.175) (1.677)
Otros gastos / (ingresos) por impuesto sobre las ganancias 7.682 3.068
Total gasto por impuesto sobre las ganancias 155.482 132.571
Impuesto diferido 14.922 97.018
Impuesto corriente 140.560 35.553
Total gasto por impuesto sobre las ganancias 155.482 132.571

(b) Activos y pasivos por impuestos diferidos

El detalle de activos y pasivos por impuestos diferidos es como sigue:
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Miiles de Euros

Efecto impositivo

2013 2012
Activos
Existencias 18.972 20.871
Activos fijos y amortizacion 1.466 1.615
Derechos por deducciones procedentes de Espafia 8.404 0
Créditos por pérdidas a compensar procedentes de Espafia 4.247 0
Créditos por pérdidas a compensar procedentes de otras sociedades 368 0
Provisiones 746 1.416
Otros 398 815
34.601 24.717
Pasivos
Fondo de comercio (42.039) (38.809)
Activos intangibles (318.128) (324.787)
Activos fijos (121.667) (120.719)
Costes amortizacion deuda (55.755) (72.584)
Subtotal Pasivos (537.589) (556.899)
Derechos por deducciones procedentes de Espafia 5.298 8.980
Derechos por deducciones procedentes de Estados Unidos 0 4.505
Créditos por pérdidas a compensar de Estados Unidos 6.184 7.886
Existencias 8.187 21.184
Cobertura de flujos de efectivo 15.293 20.188
Provisiones 40.693 35.972
Otros 7.845 4.338
Subtotal Activos neteados 83.500 103.053
Pasivos diferidos netos (454.089) (453.846)
El movimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos es como sigue:
Miles de Euros
Activos y pasivos por impuestos diferidos 2013 2012
Saldo a 1 de enero (429.129) (352.617)
M ovimientos del ejercicio (14.922) (97.018)
M ovimientos del ejercicio en patrimonio neto (4.227) 6.988
Combinaciones de negocio (nota 3) 4.871 1.383
Diferencias de conversién 23.919 12.135
Saldo a 31 de diciembre (419.488) (429.129)
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Las sociedades espafiolas decidieron, a efectos fiscales, aplicar amortizaciéon acelerada y libertad de
amortizacion a ciertas altas de inmovilizaciones materiales, creandose a tal efecto el correspondiente pasivo
por impuesto diferido.

El importe total de los impuestos diferidos, relativos a partidas cargadas o abonadas directamente a las cuentas
del patrimonio neto en el ejercicio, son por los siguientes conceptos:

M iles de Euros

Efecto impositivo
2013 2012

Cobertura de flujos de efectivo (nota 16 (f)) 4.227 6.988

4.227 6.988

El resto de activos y pasivos registrados en 2013 han sido contabilizados con cargo o abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

El importe estimado de los pasivos netos por impuestos diferidos que revertiran en un periodo inferior a 12
meses asciende 32.246 a miles de Euros a 31 de diciembre de 2013 (45.224 miles de Euros a 31 de diciembre
de 2012).

El vencimiento de la mayor parte de deducciones fiscales pendientes de aplicar procedentes de sociedades
espafiolas (exceptuando las situadas en el Pais Vasco donde la mayor parte de deducciones fiscales no tienen
vencimiento), correspondientes principalmente a investigacion y desarrollo, es de 15 afios mientras que el
vencimiento de la mayor parte de deducciones fiscales pendientes de aplicar procedentes de sociedades
americanas es de 20 afios.

Al 31 de diciembre de 2013 el Grupo tiene reconocido un importe de 5.298 miles de Euros procedentes de
sociedades espafiolas (8.980 miles de Euros a 31 de diciembre de 2012), un importe de 8.404 miles de Euros
procedentes de las sociedades adquiridas del grupo Progenika al haberse estimado probable su recuperacion
futura y ya se ha aplicado totalmente el importe procedente de sociedades norteamericanas (4.505 miles de
Euros al 31 de diciembre de 2012) correspondiente al crédito fiscal derivado de las deducciones pendientes de
aplicacion.

Al 31 de diciembre de 2013, el Grupo fiscal en Espafia tiene pendiente de aplicar un importe de 22.413 miles
de Euros (22.837 miles de Euros a 31 de diciembre de 2012) en concepto de amortizacion fiscal como
consecuencia del fondo de comercio creado por la adquisicion de Biomat USA, Inc. Dicho importe se aplicara
por importes anuales, sin limite de la cuota, y en el supuesto de que se mantengan los porcentajes de
amortizacion actuales (previstos por ley hasta el 2015) hasta el afio 2066. En el caso de poder aplicar un
porcentaje de amortizacidn fiscal del 5%, el importe pendiente de amortizar fiscalmente se aplicaria hasta el
ejercicio 2025. El importe anual que se ha aplicado en el ejercicio 2013 al tipo impositivo del 30% ha sido de
424 miles de Euros (424 miles de Euros en el ejercicio 2012). ElI Grupo tiene reconocido un pasivo por
impuesto diferido por la amortizacion fiscal del fondo de comercio que asciende a 16.120 miles de Euros a 31
de diciembre de 2013 (15.696 miles de Euros a 31 de diciembre de 2012).

Al 31 de diciembre de 2013, el Grupo fiscal en Espafia tiene pendiente de aplicar un importe de 9.342 miles de
Euros (9.471 miles de Euros a 31 de diciembre de 2012) en concepto de amortizacion fiscal como
consecuencia del fondo de comercio creado por la adquisicion de Plasmacare, Inc. Dicho importe se aplicara
por importes anuales, sin limite de la cuota, y en el supuesto de que se mantengan los porcentajes de
amortizacion actuales (previstos por ley hasta el 2015) hasta el afio 2086. En el caso de poder aplicar un
porcentaje de amortizacidn fiscal del 5%, el importe pendiente de amortizar fiscalmente se aplicaria hasta el
gjercicio 2029. El importe anual que se ha aplicado en el ejercicio 2013 al tipo impositivo del 30% ha sido de
128 miles de Euros (128 miles de Euros en el ejercicio 2012). El Grupo tiene reconocido un pasivo por
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impuesto diferido por la amortizacion fiscal del fondo de comercio que asciende a 3.485 miles de Euros a 31
de diciembre de 2013 (3.356 miles de Euros a 31 de diciembre de 2012).

El Grupo tiene reconocidos a 31 de diciembre de 2013 activos por bases imponibles negativas pendientes de
compensar por importe de 6.184 miles de Euros (7.886 miles de Euros a 31 de diciembre de 2012) que
corresponden a las sociedades norteamericanas y cuyo vencimiento es de 20 afios.

El Grupo tiene reconocidos a 31 de diciembre de 2013 activos por bases imponibles negativas procedente de
las sociedades adquiridas del grupo Progenika pendientes de compensar por importe de 4.247 miles de Euros y
que no tienen vencimiento temporal.

El Grupo no ha reconocido como activos por impuestos diferidos, el efecto fiscal de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar de sociedades del Grupo por importe de 35.657 miles de Euros (12.456
miles de Euros a 31 de diciembre de 2012). El incremento del ejercicio 2013 se debe principalmente a las
pérdidas procedentes de las sociedades del grupo Progenika por importe de 15.205 miles de Euros.

(c) Ejercicios abiertos a inspeccion

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el
plazo de prescripcion.

El Grupo tiene las siguientes inspecciones fiscales en curso:

e Logistica Grifols, S.A. de CV: Dictamen Fiscal sobre los Estados Financieros de los ejercicios 2005 y
2006.

e  Grifols Inc. y subsidiarias: notificacion de inspeccidn sobre “Federal Income Tax” del ejercicio finalizado
en 1 de junio de 2011.

e Grifols Inc. y subsidiarias: notificacion de inspeccién sobre “Federal Income Tax” de los ejercicios
finalizados a 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2011.

La direccion del Grupo no espera que surja ningun pasivo significativo derivado de estas inspecciones.

Como resultado de la finalizacion de la inspeccion fiscal en 2013 sobre “California Franchise Tax de los
ejercicios 2009 y 2010 en Grifols Inc. (antesTalecris Biotherapeutics Holdings Corp y subsidiarias) no se ha
puesto de manifiesto ningun pasivo significativo.

Como resultado de la finalizacion de la inspeccion fiscal en 2013 sobre “Indiana Income Tax” de los ejercicios
2009 a 2011 en Talecris Plasma Resources, Inc no se ha puesto de manifiesto ningun pasivo significativo.

(29) Arrendamientos Operativos
(a) Arrendamientos operativos (como arrendatario)

El Grupo, a 31 de diciembre de 2013 y 2012, tiene arrendados a terceros construcciones en régimen de
arrendamiento operativo.

Ademéas de los contratos de arrendamiento descritos en la nota 9(f(i)), el Grupo tiene contratados
arrendamientos operativos para almacenes y edificios. Los contratos de arrendamiento tienen una duracion de
entre 1 y 30 afios, con opcién de renovacion a la fecha de terminacion de los contratos. Las cuotas de
arrendamiento se actualizan periédicamente de acuerdo a un indice de precios establecido en cada uno de los
contratos. Una de las sociedades del Grupo tiene contratos de arrendamiento que incluyen rentas contingentes,
estando éstas basadas en la capacidad de produccién, superficie utilizada o el mercado inmobiliario. Estas
rentas se han imputado a gasto del ejercicio de forma lineal.

78



(b)

GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

El importe de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gastos del ejercicio es, a 31 de
diciembre de 2013, de 69.522 miles de Euros (67.991 miles de Euros a 31 de diciembre de 2012) y
corresponden integramente a pagos minimos.

Los pagos minimos futuros a satisfacer en concepto de arrendamientos operativos no cancelables a 31 de
diciembre de 2013 y 2012 son los siguientes:

Miiles de Euros

2013 2012
Vencimientos:
Hasta 1 afio 52.520 54.080
Entre 1y 5 afios 156.413 171.315
Superior a 5 afios 52.708 67.864
Total pagos minimos futuros 261.641 293.259

Arrendamientos operativos (como arrendador)

A 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Grupo no tiene contratos de arrendamiento como arrendador.

(30) Otras Garantias Comprometidas con Terceros y Otros Pasivos Contingentes

(@)

(b)

(©)

Avales concedidos

El Grupo no tiene prestados avales significativos a terceros.
Garantias comprometidas con terceros

El Grupo no tiene garantias significativas comprometidas con terceros.
Compromisos con empleados

La aportacién anual a planes de pensiones de aportacion definida de las sociedades espafiolas del Grupo para el
ejercicio 2013 ha sido de 595 miles de Euros (558 miles de Euros para el ejercicio 2012).

En ejercicios sucesivos dicha aportacidn sera establecida en negociacion colectiva.

El Grupo dispone de acuerdos con 89 empleados/administradores en virtud de los cuales estos podrian
rescindir unilateralmente sus contratos de trabajo con la Sociedad, estando legitimados a indemnizaciones que
van desde los 2 a los 5 afios de salarios en los supuestos de toma de control de la Sociedad.

Asimismo, existen contratos con cinco directivos por los cuales éstos recibirian indemnizaciones que van
desde el afio a los dos afios de salarios en distintos supuestos.

Planes de ahorro y Plan de participacion en las ganancias

El Grupo tiene un plan de aportaciones definidas (Plan de ahorro), que cumple los requerimientos para ser un
acuerdo de salarios diferidos segin el Apartado 401 (k) del Internal Revenue Code (Cddigo Fiscal de los
Estados Unidos, o IRC por sus siglas en inglés). Una vez cumplidos los requisitos, los empleados pueden
aportar una parte de sus salarios al Plan de ahorro, con sujecion a determinadas limitaciones. El Grupo iguala
el 100% del primer 3% de las aportaciones de los empleados y el 50% del siguiente 2% de las aportaciones de
los empleados. Las aportaciones del Grupo y las aportaciones de los empleados estan completamente
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devengadas cuando se realizan. Los activos afectos al plan se mantienen en fideicomiso y se invierten segun
las directrices de los participantes en el plan. El coste de las aportaciones equivalentes para el Plan de ahorro
fue de 11,2 millones de dolares en el ejercicio 2013 (11,3 millones de ddlares en el ejercicio 2012). El coste de
las aportaciones se registra en linea con el salario concreto de cada participante.

Otros planes

El Grupo dispone de un plan de prestacion definida para determinados empleados de la antigua Talecris
Biotherapeutics, GmbH en Alemania segun requiere la legislacion en ese pais. Los costes de pensiones
relacionados con dicho plan no son significativos.

Compromisos de compra

El Grupo tiene compromisos de compra principalmente de plasma, que a 31 de diciembre de 2013 ascienden a
lo siguiente:

Miiles de Euros

2014 84.814
2015 73.977
2016 68.668
2017 39.407
2018 38.658
2019 2.478

Procedimientos judiciales y de arbitraje
Los litigios en los cuales es parte la Sociedad o las compafiias del Grupo son los siguientes:
Hemofilicos catalanes

Instituto Grifols fue notificada en 2007, que se habia iniciado un litigio por el que un colectivo de cien
hemofilicos catalanes, contra todos los laboratorios fraccionadores de plasma en reclamacién de la cantidad
maxima de 12.960 miles de Euros. Durante el ejercicio 2008, se dict6 sentencia desestimando la pretension de
condena, la cual fue recurrida en apelacion ante la Audiencia. En fecha 18 de enero de 2011, se dict6 Sentencia
por la Audiencia Provincial de Barcelona, notificada el 21 de enero de 2011, desestimando integramente la
Demanda de los hemofilicos. Una nueva demanda fue interpuesta por la contraparte ante el Tribunal Superior
de Justicia de Catalufia, la cual desestimd la apelacion. En la actualidad el Grupo esta a la espera de que se
resuelva el caso de Casacion y de infraccion procesal interpuesto nuevamente por el colectivo de hemofilicos
ante el Tribunal Supremo espafiol.

Ley de practicas corruptas extranjeras (FCPA)

El Grupo esta llevando a cabo una investigacion interna, la cual ya habia empezado antes de la adquisicion de
Talecris, en relacién con posibles incumplimientos de la ley de practicas corruptas extranjeras (FCPA por sus
siglas en inglés) de las cuales Talecris tuvo conocimiento en el contexto de una revision no relacionada con
este asunto. La investigacion FCPA la esta llevando a cabo un asesor juridico externo. En un principio, la
investigacion se centro en las ventas a determinados paises del centro y este de Europa, en concreto Bielorrusia
y Rusia, aunque también se estan revisando las practicas comerciales en Brasil, China, Georgia, Iran y Turquia
y en otros paises que la investigacion estime oportunos.

En julio de 20009, el grupo Talecris se puso en contacto de forma voluntaria con el Departamento de Justicia de
Estados Unidos (DOJ por sus siglas en inglés) para informarles de una investigacion interna que el Grupo
estaba llevando a cabo referente a posibles incumplimientos de la ley de practicas corruptas extranjeras (FCPA
por sus siglas en inglés) en ciertas ventas a determinados paises del centro y este de Europa y para ofrecer la
colaboracion del Grupo en cualquier investigacion que la DOJ quisiera realizar. Como resultado de esta
investigacion, el Grupo suspendio los envios a algunos de estos paises. En algunos casos, y cuando las
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circunstancias asi lo requerian, el Grupo estableci6 salvaguardias que supusieron la finalizacion de la
colaboracion con consultores y la interrupcion o finalizacién de las relaciones con los distribuidores en paises
que estaban siendo investigados.

Como consecuencia de la investigacion, el contrato con el distribuidor en Turquia de Talecris fue rescindido y
las partes han llegado a un acuerdo.

En noviembre de 2012 el Grupo recibié una comunicacion de la DOJ notificando el cierre del expediente
abierto, sin perjuicio de que este pudiera reabrirse en un futuro si surgiese nueva informacién. EI Grupo
continla el proceso exhaustivo de revision de las potenciales practicas irregulares.

Asimismo, se ha iniciado una investigacion en Italia en relacién con el proceso judicial penal abierto en
Népoles contra 5 empleados de la Compafiia, incluyendo al anterior Director General. La Compafiia y sus
asesores legales consideran que dicha investigacion se limitara a los citados empleados, siendo remota la
posibilidad de que dicho asunto llegue a afectar a la Compafiia.

Los asesores legales recomiendan limitar el desglose en estas cuentas anuales consolidadas a la informacion
precedente, dado que el asunto esta sub iudice.

(31) Instrumentos Financieros
Clasificacion

Un desglose de instrumentos financieros por naturaleza, categoria y valor razonable es como sigue:
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Derivados Financieros
Activos Financieros valorados a valor razonable

Activos Financieros no corrientes

Otros activos financieros corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Efectivo y otros medios liquidos

equivalentes

Activos Financieros no valorados a valor razonable
Derivados Financieros
Pasivos Financieros valorados a valor razonable

Bonos Corporativos Senior no
Asegurados

Pagarés

Deuda Senior Asegurada

Otros créditos bancarios

Pasivos por arrendamiento financiero
Otros Pasivos Financieros
Acreedores comerciales y otras cuentas
a pagar

Deudas con empresas asociadas
Otros pasivos corrientes

Pasivos Financieros no valorados a valor razonable

M iles de Euros

El Grupo no detalla el valor razonable de determinados instrumentos financieros al ser su valor contable muy similar a su valor razonable.
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2012
Valor en Libros Valor razonable
Instrumentos
financieros
Préstamosy mantenidos para Débitos y
partidas a cobrar negociar partidas a pagar Total Nivel 1 Nivel 2 Niwvel 3 Total
-- 4.502 -- 4.502 - 4.502 -- 4.502
- 4.502 - 4.502
12.024 -- -- 12.024
460 - - 460
392.288 - - 392.288
473.327 -- -- 473.327
878.099 -- -- 878.099
- (93.515) -- (93.515) -- (93.515) -- (93.515)
- (93.515) - (93.515)
- -- (756.267) (756.267) (918.195) -- --  (918.195)
- - (14.309) (14.309)
- -- (1.890.998) (1.890.998) (2.129.522) - -- (2.129.522)
- -- (89.152) (89.152)
- - (24.597) (24.597)
- - (17.559) (17.559)
- - (228.405) (228.405)
- - (2.668) (2.668)
- -- (2.917) (2.917)
- -- (3.026.872) (3.026.872)
878.099 (89.013) (3.026.872) (2.237.786)
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Derivados Financieros

Activos Financieros valorados a valor razonable

Activos Financieros no corrientes

Otros activos financieros corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Efectivo y otros medios liquidos

equivalentes

Activos Financieros no valorados a valor razonable

Derivados Financieros
Pasivos Financieros valorados a valor razonable

Bonos Corporativos Senior no
Asegurados

Pagarés

Deuda Senior Asegurada

Otros créditos bancarios

Pasivos por arrendamiento financiero
Otros Pasivos Financieros
Acreedores comerciales y otras cuentas
a pagar

Deudas con empresas asociadas
Otros pasivos corrientes

Pasivos Financieros no valorados a valor razonable

Miles de Euros

El Grupo no detalla el valor razonable de determinados instrumentos financieros al ser su valor contable muy similar a su valor razonable.
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2013
Valor en Libros Valor razonable
Instrumentos
Préstamosy  financieros
partidas a mantenidos para Débitos y Nivel
cobrar negociar partidas a pagar Total Nivel 1 Niwel 2 3 Total
-- 3.155 -- 3.155 - 3.155 -- 3.155
- 3.155 -- 3.155
11.741 -- -- 11.741
500 -- -- 500
405.262 -- -- 405.262
708.777 - - 708.777
1.126.280 -- -- 1.126.280
-- (68.033) -- (68.033) -- (68.033) -- (68.033)
-- (68.033) -- (68.033)
-- -- (745.008) (745.008) (851.461) -- --  (851.461)
- - (45.211) (45.211)
-- -- (1.790.029) (1.790.029) (1.961.341) -- -- (1.961.341)
-- -- (87.248) (87.248)
- -- (19.186) (19.186)
-- -- (56.640) (56.640)
-- -- (273.621) (273.621)
-- -- (2.683) (2.683)
-- -- (8.646) (8.646)
-- -- (3.028.272) (3.028.272)
1.126.280 (64.878) (3.028.272) (1.966.870)
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Derivados financieros

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 en el Grupo se encuentran registrados en libros los siguientes derivados:

Miiles de Euros
Nocional a Nocionala Valoracion Valoracion

Derivados Financieros Moneda 31/12/2013 31/12/2012  al 31/12/13 al 31/12/12 Vencimiento

Swap de tipo de interés
(Cobertura de Flujos de efectivo) USD 1.224.777.500 1.398.875.000 (40.004) (50.900) 30/06/2016
Swap de tipo de interés

(Cobertura de Flujos de efectivo) EUR 100.000.000  100.000.000 (4.025) (5.704) 31/03/2016
Swap Option EUR 100.000.000  100.000.000 0 8 31/03/2016
Swap Floor ushD 1.224.777.500 1.398.875.000 3.155 4.494 30/06/2016
Floor Implicito de la deuda senior EUR 196.000.000  198.000.000 (3.539) (5.965) 01/06/2017
Floor Implicito de la deuda senior USD 1.656.000.000 1.678.000.000 (20.465) (30.946) 01/06/2017
Total (64.878)  (89.013)
Total Activos (nota 11) 3.155 4.502
Total Pasivos (nota 21) (68.033) (93.515)
(a) Instrumentos financieros derivados a valor razonable con cambios en resultados

(b)

Los instrumentos financieros derivados que no cumplen con los criterios de la contabilidad de cobertura, se
clasifican y valoran como activos o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

El floor incluido en la financiacion sindicada del Tramo A y B de la Deuda Senior estaba dentro del dinero
(“in the money™), existiendo un derivado implicito en dichos contratos que fue valorado a valor razonable y
registrado por separado de los préstamos al inicio. A consecuencia de la refinanciacion firmada el 29 de
febrero de 2012, los dos derivados implicitos han sido modificados y mejorados. El derivado implicito
incluido en el Tramo A ha sido eliminado, mientras que el derivado implicito incluido en el Tramo B ha
disminuido de un 1,75% a un 1,00%. Como consecuencia, los valores nominales de los floors implicitos de
la deuda senior han visto reducido significativamente su valor tanto en Euros como en dolares. La
disminucion del valor de los derivados implicitos ascendié a 71,6 millones de délares (53,5 millones de
Euros) y 12,2 millones de Euros a fecha 29 de febrero de 2012, lo que redujo el importe de la deuda senior
refinanciada.

Los contratos de futuros vencian el 29 de junio de 2012. El 29 de junio de 2012 se acordo prorrogar el
contrato de futuros hasta el 28 de septiembre del 2012, mediante una novacion sin liquidacion en los mismos
términos y condiciones. Durante el ejercicio 2012, el Grupo vendio todos los futuros no cotizados
obteniendo un ingreso de caja de 31,5 millones de Euros y un ingreso financiero de 27,9 millones de Euros.

Instrumentos financieros derivados de cobertura

Véase su explicacion en nota 16 (f).

En junio de 2011, el Grupo suscribio dos derivados con el fin de cumplir con la cobertura obligatoria
estipulada en el “credit agreement”. Dichos derivados son un step-up swap de tipo de interés y un swap
floor, que inicialmente tenian un nominal de 1.550 millones de dolares cada uno. Los instrumentos de

cobertura, tanto el interest rate swap como el floor, tienen amortizaciones trimestrales para conseguir estar
por debajo de las cantidades prestadas y evitar estar cubiertos en exceso. En diciembre de 2013, el valor
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nominal de los derivados asciende 1.225 millones de délares cada uno (1.399 millones de dolares a 31 de
diciembre de 2012). El swap de tipo de interés cumple con los criterios de contabilidad de coberturas.

Adicionalmente, durante mayo de 2012, el swap de tipo de interés en Euros fue modificado, reduciendo el
tipo de interés fijo y alargando el vencimiento de septiembre de 2014 a marzo de 2016. El swap de tipo de
interés modificado cumple con los criterios de contabilidad de coberturas.

Riesgo de crédito

(a) Exposicion al riesgo de crédito

El importe en libros de los activos financieros representa el nivel maximo de exposicion al riesgo de crédito.
A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito es como sigue:

Miiles de Euros

Importe en libros Nota 2013 2012

Activos financieros no corrientes 11 11.741 12.024
Derivados financieros no corrientes 11 3.155 4,502
Otros activos financieros corrientes 500 460
Clientes por ventas y prestacién de servicios 13 385.537 366.022
Otros deudores 13 19.725 26.266
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 15 708.777 473.327

1.129.435 882.601

El méaximo nivel de exposicidn al riesgo para cuentas a cobrar a 31 de diciembre de 2013 y 2012 por zona
geografica es la siguiente:

Miiles de Euros

Importe en libros 2013 2012
Espafa 95.491 104.676
Paises UE 54.526 66.238
Estados Unidos 164.582 139.073
Otros paises europeos 1.516 4.427
Otras regiones 89.147 77.874
405.262 392.288

Un detalle de los saldos a cobrar por paises tales como Grecia, Italia, Espafia y Portugal a 31 de diciembre de
2012 es el siguiente:
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Miiles de Euros

Saldos con entidades publicas Saldos con terceros
Provision Provision
Saldo clientes Saldo clientes Deuda Neta
Saldo (1) vencido dudoso cobro Saldo (3) vencido dudoso cobro  (1)+(2)+(3)+(4)
2 @)

Grecia 317 273 (317) 2.026 199 0 2.026
Italia 8.693 4.667 (557) 16.167 7.386 (1.193) 23.110
Espafa 82.599 48.601 (175) 13.651 11.632 172) 95.903
Portugal 21.028 15.615 (4.081) 629 520 (210) 17.366
112.637  69.156 (5.130) 32.473 19.737 (1.575) 138.405

Un detalle de los saldos a cobrar por paises tales como Grecia, Italia, Espafia y Portugal a 31 de diciembre de
2013 es el siguiente:

Miiles de Euros

Saldos con entidades publicas Saldos con terceros
Provision Provision
Saldo clientes Saldo clientes Deuda Neta
Saldo (1) vencido dudoso cobro Saldo (3) vencido dudoso cobro (D+(2)+(3)+(4)
(2 4)

Grecia 118 118 (118) 1.259 9 0 1.259
Italia 6.801 1.741 (144) 14.847 9.057 (2.060) 19.444
Espafia 76.027  41.092 (175) 7.656 4.919 (98) 83.410
Portugal 10.999 8.559 (7.088) 3.098 2.422 1) 7.008
93.945 51.510 (7.525) 26.860 16.407 (2.159) 111.121

Los saldos con Administraciones Pablicas portuguesas han sido provisionados en base al mejor estimado de
su expectativa de cobro de acuerdo con la situacién actual de las negociaciones en curso. En la actualidad,
el Grupo no tiene motivos para considerar que los créditos con entidades publicas en Italia y Espafia no
sean recuperables.

(b) Pérdidas por deterioro de valor
Un detalle de los saldos de clientes por ventas y prestacion de servicios netos de la provision de insolvencias

por antigliedad es como sigue:
M iles de Euros

2013 2012
No vencidas 305.111 282.803
Menos de 1 mes 42.298 34.103
De 1 a 4 meses 35.734 34.732
De 4 meses a 1 afio 15.147 29.246
M s de un afio 6.972 11.404
405.262 392.288

Los activos en mora no deteriorados corresponden principalmente a organismos publicos.
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El movimiento de la provisién para insolvencias ha sido el siguiente:
Miles de Euros

2013 2012
Saldo inicial 12.799 8.871
Combinacién de negocio 722 0
Dotaciones netas del ejercicio 4.750 5.248
Cancelaciones netas del gjercicio (1.617) (1.248)
Diferencias de conversion (581) (72)
Saldo final 16.073 12.799

El andlisis de la concentracion de riesgo de crédito se detalla en la nota 5 (a).
Riesgo de liquidez
La gestion del riesgo de liquidez se menciona en la nota 5.

Un detalle de los vencimientos contractuales de los pasivos financieros incluyendo los intereses comprometidos
calculados utilizando las curvas forward de tipo de interés se muestra a continuacion:

Miles de Euros

Valor en
libros al Flujos 6 meses 6-12 Maés de 5
Importe en libros Nota 31/12/12 contractuales omenos meses 1-2 afios 2-5 afios afnos

Pasiwvos financieros

Créditos
bancarios 21 1.980.150 2.509.660 135.776 99.268 209.243 2.054.190 11.183

Otros pasivos

financieros 21 17.559 19.636 4.496 1.824 3.508 6.699 3.109
Obligaciones y

otros valores 21 770.576 1.226.319 48.700 34.391 68.781  206.344 868.103
Pasivos por

arrendamiento

financiero 21 24.597 24.597 3.689 3.316 6.968 9.795 829
Deudas con

empresas

asociadas 32 2.668 2.668 2.668 0 0 0 0
Proveedores 22 228.405 228.405 228.286 119 0 0 0
Otros pasivos

corrientes 23 2.917 2.917 2.843 74 0 0 0
Pasivos

financieros

derivados 21 36.911 31.412 3.890 3.994 7.676 15.852 0
Pasivos

financieros

derivados de

cobertura 21 56.604 56.953 4,770 8.899 19.242 24.042 0

Total 3.120.387 4.102.567 435.118 151.885 315418 2.316.922 883.224
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Miles de Euros

Valor en
libros al Flujos 6 meses 6-12 Mas de 5
Importe en libros Nota 31/12/13 contractuales omenos meses 1-2 afios 2-5 afios anos
Pasiwvos financieros
Créditos
bancarios 21 1.877.277 2.256.838 146.822 105.206 416.706 1.581.963 6.141
Otros pasivos
financieros 21 56.640 56.640 5.739 3.699 4.195 36.911 6.096
Obligaciones y
otros valores 21 790.219 1.138.951 78.114 32.902 65.804 962.131 0
Pasivos por
arrendamiento
financiero 21 19.186 20.787 4,164 3.912 6.861 5.559 291
Deudas con
empresas
asociadas 32 2.683 2.683 2.683 0 0 0 0
Proveedores 22 273.621 273.621 272.829 792 0 0 0
Otros pasivos
corrientes 23 8.646 8.647 7.664 983 0 0 0
Pasivos
financieros
derivados 21 24.004 45.876 4524 14.070 27.282 0 0
Pasivos
financieros
derivados de
cobertura 21 44.029 25.637 3.573 8.475 11.727 1.862 0
Total 3.096.305 3.829.680 526.112 170.039 532.575 2.588.426 12.528
Riesgo de tipo de cambio
La exposicion del Grupo al riesgo de tipo de cambio es como sigue:
Miles de Euros
2012
Euros (*) Délares (**)

Clientes 68 3.107
Clientes empresas del Grupo 0 45
Créditos a empresas del Grupo 0 6
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 858 24.977
Acreedores comerciales (1.508) (2.684)
Acreedores con empresas del Grupo (7.357) (56.405)
Créditos con empresas del Grupo (8.929) 0
BExposicion del balance (16.868) (30.954)

(*) saldos en euros en filiales con moneda funcional dolar
(** ) saldos en dolares en filiales con moneda funcional euros
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Miles de Euros

2013
Euros (*) Délares (**)
Clientes 267 2.637
Clientes empresas del Grupo 28.472 5.898
Créditos a empresas del Grupo 0 204.480
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 16.524 95.177
Acreedores comerciales (602) (15.730)
Acreedores con empresas del Grupo (7.502) (19.359)
Créditos con empresas del Grupo 28.411 (135.418)
BExposicion del balance 65.570 137.685

(*) saldos en euros en filiales con moneda funcional délar
(** ) saldos en doélares en filiales con moneda funcional euros

Los tipos de cambio mas significativos aplicados al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 son los siguientes:

Tipo de cambio a cierre
Euro 2013 2012

Doélares 1,3791 1,3194

El analisis de sensibilidad a variaciones en los tipos de cambio se detalla a continuacion:

Un 10% de fortalecimiento del ddlar respecto del euro al 31 de diciembre de 2013 habria aumentado el
patrimonio neto en 204.191 miles de Euros (145.895 miles de Euros al 31 de diciembre de 2012) y los resultados
habrian aumentado en 20.326 miles de Euros (al 31 de diciembre de 2012 habrian disminuido en 4.782 miles de

Euros). Este andlisis asume que el resto de las variables, en particular los tipos de interés, permanecen
constantes.

Un 10 % de debilitamiento del dolar respecto del euro al 31 de diciembre de 2013 y 2012 habria tenido el efecto
opuesto por los importes mostrados, considerando que el resto de variables permanecen constantes.
Riesgo de tipo de interés

(a) Perfil de tipos de interés

A la fecha de presentacion de la informacion, el perfil de tipos de interés relativos a los instrumentos
financieros remunerados es como sigue:
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Miles de Euros

2013 2012
Instrumentos a tipo de interés fijo

Activos financieros 5.230 5.688
Pasivos financieros (817.843) (770.576)
(812.613) (764.888)

Instrumentos a tipo de interés variable
Pasivos financieros (1.896.463) (2.004.747)
(1.896.463) (2.004.747)
(2.709.076) (2.769.635)

(b) Anélisis de sensibilidad

Un incremento en la curva de tipo de interés de 100 puntos basicos al 31 de diciembre de 2013 supondria un
incremento del gasto por intereses de 9,7 millones de Euros, un menor gasto financiero por variacion del
valor de los derivados por un importe de 10,4 millones de Euros y un incremento en el patrimonio neto de
18,8 millones de Euros por la variacion de los derivados que aplican contabilidad de coberturas.

Un incremento del tipo de interés de 100 puntos bésicos al 31 de diciembre de 2012 hubiera supuesto un
incremento del gasto por intereses de 6,2 millones de Euros, un menor gasto financiero por variacion del
valor de los derivados por un importe de 23,6 millones de Euros y un incremento en el patrimonio neto de
27,8 millones de Euros por la variacién de los derivados que aplican contabilidad de coberturas.

(32) Saldos y transacciones con Partes Vinculadas

El detalle de saldos con empresas vinculadas es el siguiente:

Miles de Euros

2013 2012

Deudores asociadas 27 26
Créditos a entidades asociadas 1.000 0
Deudas con entidades asociadas (2.683) (2.668)
Deudas con personal clave de la direccién (4.017) (1.250)
Deudas con Administradores de la sociedad (400) (458)
Deudas con Otras partes vinculadas (7.906) (5.969)

(13.979) (10.319)

Las deudas se encuentran incluidas en el epigrafe de proveedores y acreedores (véase nota 22).

(a) Transacciones del Grupo con partes vinculadas

Los importes de las transacciones del Grupo con partes vinculadas durante el ejercicio 2012 fueron los

siguientes:
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Miles de Euros

Entidades Personal clave Otras partes Administradores
asociadas de la direccion vinculadas de la Sociedad
Ventas netas 186 -- -- --
Otros gastos por servicios -- -- (6.072) (1.270)
Gastos por arrendamientos
operativos (nota 9) -- -- (24.057) --
Remuneraciones -- (7.871) -- (3.688)
186 (7.871) (30.129) (4.958)

Los importes de las transacciones del Grupo con partes vinculadas durante el ejercicio 2013 son los siguientes:

Miles de Euros

Entidades Personal clave Otras partes Administradores
asociadas de la direccion vinculadas de la Sociedad
Ventas netas 263 -- -- --
Otros gastos por servicios -~ -- (5.849) (1.269)
Gastos por arrendamientos
operativos (nota 9) -- -- (23.985) --
Remuneraciones -- (9.130) -- (4.405)
Acuerdos de I+D (9.802)
Gastos financieros (36) -- (210) --
(9.575) (9.130) (30.044) (5.674)

El Grupo aporta cada ejercicio un 0,7% de su resultado antes de impuestos a una entidad sin &nimo de lucro.

“Otros gastos por servicios” incluye un importe de 2.779 miles de Euros correspondiente a aportaciones a
entidades sin animo de lucro en el ejercicio 2013 (3.012 miles de Euros en el ejercicio 2012).

Gastos financieros con partes vinculadas del ejercicio 2013 incluyen los intereses devengados por el préstamo
de acciones de la Clase B (ver nota 3 (a) y 16).

Durante el ejercicio 2011, uno de los Administradores de la Sociedad firmé un contrato de prestacion de
servicios de consultoria por un periodo de tres afios. Por dichos servicios, el administrador recibira unos
honorarios de 1 millon de ddlares por afio y una bonificacion adicional de 2 millones de doélares en el
cumplimiento de determinadas condiciones.

Los consejeros dominicales han recibido remuneracidn por importe de 100 mil Euros en el ejercicio 2013 y
2012.

El Grupo no tiene concedidos anticipos o créditos ni obligaciones asumidas por cuenta de los miembros del
Consejo de Administracion ni de los miembros del personal clave de la direccion a titulo de garantia, ni
obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a antiguos o actuales miembros del
Consejo de Administracion ni de los miembros de personal clave de la direccidon. Adicionalmente, ciertos
administradores y personal clave de la direccion cuentan con compromisos de indemnizaciones (véase nota 30

(©))-
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(b) Participaciones y cargos en otras sociedades de los administradores de la sociedad dominante y de las
personas vinculadas a los mismos

Los administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos no tienen participaciones ni ejercen

cargos, funciones y actividades en empresas cuyo objeto social sea idéntico, andlogo o complementario al
desarrollado por la Sociedad.

(33) Informacion sobre Medio Ambiente

Los sistemas, equipos e instalaciones mas significativos para la proteccion y mejora del medio ambiente al 31 de
diciembre de 2012 son los siguientes:

Miiles de Euros

Amortizacién Valor

Proyecto Coste acumulada neto
Aguas residuales 4.215 (759) 3.456
Gestion de residuos 3.482 (850) 2.632
Reduccién consumo eléctrico 7.969 (456) 7.513
Reduccién consumo de agua 6.104 (1.162) 4.943
Energia 869 (0] 868
Otros 118 0 118
22.757 (3.227) 19.530

Los sistemas, equipos e instalaciones mas significativos para la proteccion y mejora del medio ambiente al 31 de
diciembre de 2013 son los siguientes:

Miiles de Euros

Amortizacion Valor

Proyecto Coste acumulada neto
Aguas residuales 5.977 (1.353) 4.624
Gestidn de residuos 4.693 (770) 3.923
Reduccién consumo eléctrico 8.610 (2.081) 6.529
Reduccién consumo de agua 6.412 (1.541) 4871
Energia 887 (37) 850
Otros 1.999 (38) 1.961
28.578 (5.820) 22.758

Los gastos incurridos por el Grupo en la proteccion y mejora del medio ambiente durante el ejercicio 2013 han
ascendido aproximadamente a 9.659 miles de Euros (1.240 miles de Euros durante el ejercicio 2012).

Con los procedimientos actualmente implantados, el Grupo considera que los riesgos medioambientales se
encuentran adecuadamente controlados.

El Grupo ha recibido 1.383 miles de Euros en el ejercicio 2013 en concepto de subvenciones de naturaleza
medioambiental (1.062 miles de Euros en el ejercicio 2012).
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(34) Otra Informacion
Remuneracién a los Auditores:

La empresa auditora KPMG Auditores, S.L. ha facturado durante los ejercicios 2013 y 2012, honorarios y gastos
por servicios profesionales, segun el siguiente detalle:

Miiles de Euros

2013 2012
Por servicios de auditoria de cuentas 499 449
Por otros servicios de verificacion contable 997 965
Por otros servicios 267 38
1.763 1.452

Los importes incluidos en el cuadro anterior, incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los servicios
realizados durante los ejercicios 2013 y 2012, con independencia del momento de su facturacion.

Las otras sociedades del grupo KPMG Europe, LLP, han facturado al Grupo durante los ejercicios 2013 y 2012,
honorarios y gastos por servicios profesionales, segin el siguiente detalle:

Miiles de Euros

2013 2012
Por servicios de auditoria de cuentas 143 126
Por otros servicios de verificacion contable 46 45
Honorarios fiscales 8 11
Por otros servicios -- -
197 182

Por otro lado, otras entidades afiliadas a KPMG International han facturado al Grupo durante los ejercicios 2013 y
2012, honorarios y gastos por servicios profesionales, segin el siguiente detalle:

Miiles de Euros

2013 2012
Por servicios de auditoria de cuentas 1.346 1.302
Por otros servicios de verificacion contable 355 356
Honorarios fiscales 15 21
Por otros servicios 30 33
1.746 1.712
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Por otro lado, otros auditores han facturado al Grupo durante los ejercicios 2013 y 2012, honorarios y gastos por

servicios profesionales, segun el siguiente detalle:

Miiles de Euros

2013 2012
Por servicios de auditoria de cuentas 32 23
Por otros servicios de verificacion contable 13 8
Honorarios fiscales 45 -
Por otros servicios 51 52
141 83

(35) Acontecimientos Posteriores al Cierre

Firma del préstamo puente para la adquisicion de la unidad de diagndstico de Novartis

Con fecha 3 de enero de 2014, el Grupo ha firmado un préstamo puente de 1.500 millones de ddlares, suscrito
integramente y a partes iguales por Nomura, BBVA y Morgan Stanley, destinado a pagar la adquisicion de la
unidad de diagnéstico de Novartis relacionada con medicina transfusional e inmunologia. El préstamo no
incluye restricciones financieras relativas a dividendos o inversiones de Grifols.

Cierre de la compra de la unidad de diagndstico de Novartis

Con fecha 9 de enero de 2014, el Grupo ha adquirido la unidad de diagndstico transfusional e inmunologia de
la compafiia suiza Novartis International AG por un importe aproximado de 1.650 millones de dolares (1.222
millones de Euros).

La operacion se ha articulado a través de una filial de nueva creacién, G-C Diagnostics Corp. (USA) 100% de
Grifols, S.A. y esta operacion se ha financiado a través de un préstamo puente de 1.500 millones de dolares

Grifols ampliara su cartera con los productos de diagnostico para medicina transfusional e inmunologia de
Novartis, incluida su tecnologia NAT (Analisis de Amplificacion del Acido Nucleico), una de las mas
innovadoras del mercado, instrumentacidn y equipos analizadores para la realizacion de pruebas, software
especifico y reactivos. La adquisicién de activos incluye patentes, marcas y licencias, asi como la planta de
produccion de Emeryville (California, Estados Unidos) y oficinas comerciales en Estados Unidos, Suiza y
Hong Kong (para el area Asia-Pacifico), entre otros.

Con esta operacion estratégica Grifols potencia la dimension de su Divisidn Diagnostic principalmente en
Estados Unidos donde contard con una red comercial muy sélida y especializada. Ademas, diversificara su
negocio impulsando un érea complementaria para su Division Bioscience ya que la actividad de diagnéstico
que se adquiere a Novartis, centrada en garantizar la seguridad de las donaciones de sangre para transfusiones
0 para su utilizacidn en la produccidn de derivados plasméticos, complementa y amplia la de Grifols. En este
sentido, Grifols se convertird en una compafiia verticalmente integrada capaz de ofrecer soluciones a los
centros de donacidon de sangre y plasma con la cartera mas completa de productos para inmunohematologia,
incluyendo reactivos con tecnologia de gel, en multitarjeta y las nuevas tecnologias de genotipado de
Progenika.

La plantilla de Grifols se incrementara aproximadamente en 550 personas por la incorporacion de los
empleados de Novartis.

A la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales Consolidadas, el Grupo no dispone de toda la
informacioén necesaria para determinar de forma definitiva el valor razonable de los activos intangibles, pasivos
y pasivos contingentes adquiridos en la combinacion de negocios.
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El detalle agregado del coste de la combinacion, del valor razonable provisional de los activos netos adquiridos
y del fondo de comercio provisional, a la fecha de adquisicion (o el exceso del coste de la combinacion de
negocios sobre el valor razonable de los activos netos adquiridos), se muestran a continuacién. Los valores
mostrados en la tabla mostrada mas abajo deben considerarse provisionales.

A efectos practicos, para la presente transaccion, el tipo de cambio Euro / Délar utilizado ha sido de 1,35 para
todos los fines.

La unidad de diagnostico de Novartis no funcionaba como segmento o entidad legal separada, por lo cual el
negocio adquirido fue estructurado como un acuerdo de venta de activos, con la excepcién de la sociedad
dependiente de Hong Kong, que fue adquirida mediante un acuerdo de venta de acciones. Por este motivo, la
informacién financiera combinada presentada con respecto al negocio adquirido ha sido preparada sobre la
base de informacion financiera “carve-out”, determinando los activos y pasivos adquiridos directamente
atribuibles y los resultados historicos de las operaciones, que incluyen asignaciones de gastos atribuibles al
negocio adquirido procedentes de la Division Diagnostic dentro del Grupo Novartis. Por tanto, la informacién
financiera combinada no es indicativa de los resultados de las operaciones ni de la situacion financiera que se
habrian producido si la Division Diagnostic escindida hubiese sido una entidad independiente separada durante
el ejercicio presentado, ni de los resultados futuros de la Divisién Diagnostic escindida.

Miles de Euros Miles de Délares
Coste de la combinacion
Pago en efectivo 1.222.222 1.650.000
Total coste de la combinacion 1.222.222 1.650.000
Valor razonable de los activos netos adquiridos 256.060 345.681
Fondo de comercio (exceso del coste de la combinacion de
negocios sobre el valor razonable de los activos netos
adquiridos) 966.162 1.304.319

El fondo de comercio provisional generado en la adquisicién se atribuye a las sinergias, fuerza de trabajo y
otros beneficios esperados de la combinacion de los activos y actividades del Grupo.

Los gastos incurridos en la transaccion en el afio 2013 ascendieron a aproximadamente 19 millones de Euros.
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Los importes provisionalmente determinados a la fecha de adquisicién de los activos, pasivos y pasivos

contingentes adquiridos son como sigue:

Valor Razonable

Miles de Euros

Miles de Dolares

Inmovilizado material 107.397 144.986
Existencias 64.800 87.480
Deudores comerciales y otras cuentas a 112.347 151.669
cobrar

Otros activos 8.889 12.000
Total activos 293.433 396.135
Acreedores comerciales y otras cuentas a 28.372 38.302
pagar

Otros pasivos corrientes 9.001 12.152
Total pasivos y pasivos contingentes 37.373 50.454
Total activos netos adquiridos 256.060 345.681

El resultado en el ejercicio 2013 de la unidad de negocio adquirida hasta el resultado de explotacién se

presenta a continuacion:

Miiles de Euros

Miles de Dolares

Importe neto de la cifra de negocios 582.222 786.000
Coste de la venta (289.630) (391.000)
Beneficio Bruto 292.593 395.000
Investigacion y Desarrollo (21.481) (29.000)
Gastos de distribucion, generales y (53.333) (72.000)
administrativos

Resultado de Explotacion 217.778 294.000
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Actividad

Objeto Social

31/12/2013

31/12/2012

% de la
participacion

Directo Indirecto

%de la
participacion

Directo

Indirecto

Sociedades consolidadas por integracién global

Diagnostic Grifols, S.A.

Instituto Grifols, S.A.

Logister, S.A.

Laboratorios Grifols, S.A.

Biomat, S.A.

Grifols Engineering, S.A.

Biomat USA, Inc.

Grifols Biologicals, Inc.

PlasmacCare, Inc.

Grifols Australia Pty Ltd.

Medion Grifols Diagnostic AG

Grifols Therapeutics, Inc.

Talecris Plasma Resources, Inc.

Poligono Levante

Calle Can Guasch, s/n

08150 Parets del Vallés (Barcelona)
Espafia

Poligono Levante

Calle Can Guasch, s/n

08150 Parets del Vallés (Barcelona)
Espafia

Poligono Levante

Calle Can Guasch, s/n

08150 Parets del Vallés (Barcelona)
Espafia

Poligono Levante

Calle Can Guasch, s/n

08150 Parets del Vallés (Barcelona)
Espafia

Poligono Levante

Calle Can Guasch, s/n

08150 Parets del Vallés (Barcelona)
Espafia

Poligono Levante

Calle Can Guasch, s/n

08150 Parets del Vallés (Barcelona)
Espafia

2410 Lillyvale Avenue
Los Angeles (California)
Estados Unidos

5555 Valley Boulevard
Los Angeles (California)
Estados Unidos

1128 Main Street, Suite 300
Cincinnati (Ohio)
Estados Unidos

Unit 5/80 Fairbank
Clayton South
Victoria 3149
Australia

Bonnstrasse,9
3186 Dugingen
Suiza

4101 Research Commons (Principal
Address),

79 T.W. Alexander Drive,

Research Triangle Park,

Carolina del Norte 277709,

Estados Unidos

4101 Research Commons (Principal
Address),

79 T.W. Alexander Drive,

Research Triangle Park,

Carolina del Norte 277709,

Estados Unidos

1987

1987

1987

1989

1991

2000

2002

2003

2006

2009

2009

2011

2011

Industrial

Industrial

Industrial

Industrial

Industrial

Industrial

Industrial

Industrial

Industrial

Industrial

Industrial

Industrial

Industrial

Desarrollo y fabricacion de aparatos, instrumentacion y reactivos para el diagnéstico.

Fraccionamiento de plasma y fabricacion de productos hemoderivados con registro farmacéutico.

Fabricacién, compra-venta, comercializacion y distribucion de toda clase de material y productos
informaticos.

Produccién de soluciones parenterales, tanto en envase de vidrio como de plastico, productos de nutricion
enteral y parental y bolsas y equipos de extraccion de sangre.

Analizar y certificar la calidad del plasma utilizado por Instituto Grifols, S.A. Ademés presta servicios de
inactivacion virica del plasma para transfusion (1.P.T.H) a los centros de transfusion hospitalarios.

Disefio y desarrollo, tanto de las instalaciones fabriles del Grupo, como de parte del equipo y maquinaria
que se utiliza en las mismas. Asimismo, la empresa presta serivicios de ingenieria a empresas externas.

Obtencién de plasma humano.

Fraccionamiento de plasma y produccién de hemoderivados.

Obtencion de plasma humano.

Distribucién de productos farmacéuticos y el desarrollo y fabricacién de reactivos para el diagnéstico.

Realizacion de actividades de desarrollo y produccién en el &rea de la biotecnologia y el diagnéstico.

Fraccionamiento de plasma y produccién de hemoderivados.

Obtencion de plasma humano.

99,998% 0,002%

99,998% 0,002%

- 100,000%

99,998% 0,002%

99,900% 0,100%

99,950% 0,050%

- 100,000%

- 100,000%

- 100,000%

100,000% -

80,000% -

- 100,000%

- 100,000%

99,998%

99,998%

99,998%

99,900%

99,950%

100,000%

80,000%

0,002%

0,002%

100,000%

0,002%

0,100%

0,050%

100,000%

100,000%

100,000%

100,000%

100,000%
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31/12/2013

31/12/2012

% de la
participacion

% de la
participacion

Nombre Domicilio /Constitucion Actividad Objeto Social Directo Indirecto  Directo  Indirecto

Rua Umuarama, 263

Condominio Portal da Serra i i i i "

Vila Perneta 2012 Industrial Produccién de bolsas para extraccion, separacién, conservacion y transfusion de componentes de la 60,000% . 60,000% -
GRI-CEI, S/A Produtos CEP 83.325-000 Pinhais sangre
para transfusao Parana. Brasil

70 Sir John Rogerson’s Quay
Grifols Worldwide Operations Dublin 2 2012 Industrial Envasar, etiquetar, almacenar, distribuir, fabricar, desarrollo de productos farmacéuticos y la prestacion 100.000%
Limited Irlanda de servicios financieros a compafifas del grupo. '

Parque Tecnoldgico de Vizcaya,

Edificio 504 . " s . . -

48160 Derio (Vizcaya) 2013 Industrial Desarrollo, produccion y comercializacion de soluciones biotecnolégicas. 56,150%
Progenika Biopharma, S.A. Espafia

Parque Tecnoldgico de Vizcaya,

Edificio 504 ; " T . . . o

48160 Derio (Vizcaya) 2013 Industrial Desarrollo, produccién y comercializacion de soluciones biotecnolégicas. - 56,150% - -
Proteomika, S.L.U Espafia

Periferico Sur N° 4118 Int 8 Col.

‘éaprd(;qzsogifve:rr:ggéregm 2013 Industrial Desarrollo, produccion y comercializacién de soluciones biotecnolégicas. 56,150%
Progenika Latina, S.A. de CV DF Mexico

ggt:?:r:/aitlllaniealglgilgngg ny, 2711 Desarrollo, produccién y comercializacion de herramientas genéticas, dispositivos de diagnéstico y

Wilmington, DE v19808 ! 2013 Industrial sistemas y productos terapéuticos para la medicina personalizada y la mejor atencién de la salud en - 56,150% - -

" general.

Progenika Inc. Estados Unidos

Calle Ercilla 17 - 3° PR PP AP .

48009 Bilbao-Vicaya 2013 Industrial In,vesllgamon, desgr’rollo y comng|aI|za§|0n de productos de diagndstico y tatamiento de enfermedades . 56.150% . .
Preventia 2.0 Genetics, S.L. Espafia asi como la prestacion de servicios relacionados.

Parque Tecnoldgico de Vizcaya,

Eg'lfslg%‘:% (Vizcaya) 2013 Industrial Desarrollo de productos para el tratamiento y diagnéstico de enfermedades psiquiatricas 28,423%
Brainco Biopharma, S.L. Espafia

Parque Tecnoldgico de Vizcaya,

Edificio 504 2013 Industrial Investigacion, desarrollo, y transferencia de productos y procesos biotecnolégicos, asi como la 43.763%

48160 Derio (Vizcaya) comercializacion de productos y servicios relacionados con las biociencias. !
Abyntek Biopharma, S.L. Espafia

EZT?_“? 'I;e(;:;ologlco de Vizeaya, Coordinacion, representacion, gestion y fomento de los intereses comunes de las empresas asociadas, asi

4 8I16I§)ITD . y 2013 Industrial como la contribucion al desarrollo, crecimiento e internacionalizacion de sus asociados y del sector de las 56,150%
Asociaci6n 1+D Progenika Espaiia erio (Vizeaya) biociencias en la Comunidad Auténoma del Pais Vasco.

4560 Horton Street Participar en cualquier actividad para que las empresas puedan organizarse bajo la jurisdiccion de

94608 Emeryville, California 2013 Industrial i q para g presas p 9 lofa) 100,000%
G-C Diagnostics Corp. Estados Unidos '

920-

Grifols Asia Pacific Pte. Ltd gg;g‘g?&%‘:jﬁ:ﬁ;:& O;inqapur 2003 Comercial Distribucion y venta de productos médicos y farmacéuticos. 100,000% - 100,000% -

(P:ollllgogo Lévanteh y Distribucién y venta de reactivos, productos quimicos y demas especialidades farmacéuticas, y de

0;1; 0 ::ret:zse? \’/;“nés (Barcelona) 1987 Comercial materiales, aparatos e instrumentos médico-quirlrgicos para uso y empleo de laboratorios y centros 99,999% 0,001% 99,999% 0,001%
Grifols Movaco, S.A. Espafia sanitarios.

Rua de Sao Sebastiao,2
Grifols Portugal Productos Zona Industrial Cabra Figa 1088 Comercial Importacion, exportacién y comercializacion de productos y aparatos farmacéuticos y hospitalarios y, en 0.010% 99.990% 0.010% 99.990%
Farmacéuticos e Hospitalares, Lda. 2635-448 Rio de Mouro especial, de los productos de Grifols. ! ! ! !

Portuaal

Avda. Americo Vespucio, 2242

Comuna de Conchali 1990 Comercial Desarrollar negécios farmacéuticos, pudiendo al efecto importar, producir, comercializar y exportar 99.000% . 99.000% -

Santiago de Chile productos afines. ’ !
Grifols Chile, S.A. Chile

2410 Lillyvale Avenue

Los Angeles (California) 1990 Comercial Distribucion y marketing de los productos de la compafifa. - 100,000% - 100,000%

Grifols USA, LLC.

Estados Unidos
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Actividad

Objeto Social

31/12/2013

31/12/2012

% de la
participacion

Directo

Indirecto

% de la
participacion

Directo

Indirecto

Grifols Argentina, S.A.

Grifols s.r.o.

Grifols (Thailand) Ltd

Grifols Malaysia Sdn Bhd

Grifols International, S.A.

Grifols Italia S.p.A

Grifols UK Ltd.

Grifols Brasil, Ltda.

Grifols France, S.A.R.L.

Grifols Polska Sp.z.0.0.

Logistica Grifols, S.A. de C.V.

Grifols México, S.A. de C.V.

Medion Diagnostics GmbH

Grifols Nordic, AB

Grifols Colombia, Ltda

Grifols Deutschland GmbH

Bartolomé Mitre 3690/3790,
CPB1605BUT Munro
Partido de Vicente Lopez
Araentina

Calle Zitna,2
Praga
Republica Checa

191 Silom Complex Building,
21st Follor, Silom Road, Silom,
Bangrak

10500 Bangkok

Tailandia

Level 18, The Gardens North Tower,
Mid Valley City,

Lingkaran Syed Putra

59200 Kuala Lumpur

Malasia

Poligono Levante

Calle Can Guasch, s/n

08150 Parets del Vallés (Barcelona)
Espafia

Via Carducci, 62d
56010 Ghezzano
Pisa, Italia

Gregory Rowcliffe & Milners, 1
Bedford Row, London WC1R 4BZ
Reino Unido

Rua Umuarama, 263
Condominio Portal da Serra
Vila Perneta

CEP 83.325-000 Pinhais
Parana. Brasil

Arteparc, Rue de la Belle du Canet,
Bét. D, Route de la Cote d'Azur,
13590 Meyreuil

Francia

Grzybowska 87 street00-844
Varsovia, Polonia

Calle Eugenio Cuzin, n° 909-913
Parque Industrial Belenes Norte
45150 Zapopan

Jalisco, México

Calle Eugenio Cuzin, n° 909-913
Parque Industrial Belenes Norte
45150 Zapopan

Jalisco. México

Lochamer Schlag, 12D

82166 Grafelfing

Alemania

Sveavégen 166

11346 Stockholm

Suecia

Carrera 7 No. 71 52 Torre B piso 9

Bogotéa. D.C.
Colombia

Lyoner Strasse 15, D-
60528 Frankfurt am Main
Alemania

1991

1992

2003

2003

1997

1997

1997

1998

1999

2003

2008

1970

2009

2010

2010

2011

Comercial

Comercial

Comercial

Comercial

Comercial

Comercial

Comercial

Comercial

Comercial

Comercial

Comercial

Comercial

Comercial

Comercial

Comercial

Comercial

Practica de investigaciones clinicas y biol6gicas. Preparacion de reactivos y productos terapéuticos y
dietéticos. Fabricacion de demas especialidades farmacéuticas y su comercializacion.

Compra, venta y distribucién de productos quimico-farmacéuticos, incluyendo plasma humano.

Importacion, exportacién y distribucion de productos farmacéuticos.

Distribucién y venta de productos farmacéuticos.

Coordinacion del marketing, ventas y la logistica de todas las filiales que operan en distintos paises.

Compra, venta y distribucién de productos quimico-farmacéuticos.

Distribucién y venta de productos terapéuticos y demés productos farmacéuticos, especialmente
hemoderivados.

Importacion y exportacion, preparacion, distribucién y venta de productos farmacéuticos y quimicos para
uso de laboratorios, hospitales y aparatos e instrumental médico-quirdrgicos.

Comercializacion de productos quimicos y sanitarios.

Distribucién y venta de productos farmacéuticos, cosméticos y otros.

Fabricacién y comercializacion de productos farmacéuticos, tanto de uso humano como veterinario.

Produccion, fabricacién, adaptacion, acondicionamiento, compraventa, comision, representacion y
consignacién de toda clase de productos farmacéuticos. Adquisicién de maquinaria, equipo, materia
prima, Utiles, bienes muebles e inmuebles necesarios para los fines indicados.

Distribucién y venta de productos de biotecnologia y diagndstico.

Investigacion y desarrollo, produccién y marketing de productos farmacéuticos, dispositivos médicos y
cualquier otro activo derivado de actividades relacionadas con las anteriormente citadas.

Venta, comercializacién y distribucién de medicamentos, productos farmacéuticos (incluidos, pero sin
limitarse a hemoderivados) y hospitalarios, dispositivos médicos, equipos biomédicos, instrumentos de
laboratorio y reactivos para diagnostico y/o software sanitario.

Obtencion de los permisos oficiales y la aprobacion necesaria para la produccion, la comercializacién y
la distribucién de productos derivados del plasma sanguineo, asi como, la importacién, la exportacion, la
distribucion y el comercio de reactivos, productos quimicos y farmacéuticos, especialmente para los
laboratorios y centros de salud y material médico quirdrgico, aparatos y instrumentacion.

95,010%

100,000%

99,900%

100,000%

100,000%

100,000%

99,990%

100,000%

99,990%

99,990%

100,000%

99,000%

100,000%

4,990%

48,000%

30,000%

0,100%

0,010%

0,010%

0,010%

80,000%

1,000%

99,260%

100,000%

99,900%

100,000%

100,000%

100,000%

99,990%

100,000%

99,990%

99,990%

100,000%

99,000%

100,000%

0,740%

48,000%

30,000%

0,100%

0,010%

0,010%

0,010%

80,000%

1,000%
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31/12/2013

31/12/2012

% de la
participacion

% de la
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Nombre Domicilio /Constitucién Actividad Objeto Social Directo Indirecto  Directo Indirecto
5060 Spectrum Way, Suite 405
(Principal Address)
Mississauga, 2011 Comercial Proporcionar servicios varios (marketing) a Grifols Therapeutics, Inc. - 100,000% - 100,000%
Ontario LAW 5N5
Grifols Canada, Ltd. Canada
Unit 901-902, Tower 2, No. 1539,
West Nanjing Rd., : Proveer servicios de consultoria farmacéutica (excepto la realizacion de diagnéstico), consultoria técnica
. . . ) T . 2013 Comercial e o o y . . 100,000% -- - -
Grifols Pharmaceutical Consulting Jing’an District, Shanghai 200040 y logistica, consultoria de gestion empresarial y consultorfa de marketing.
(Shangai) Co., Ltd. China
Steinengraben, 5 Investigacion, desarrollo, importacién y exportacion y comercializacion de productos farmacéuticos,
40003 Basel 2013 Comercial di % ' " t’ dp diagné [y P y P! " 100,000%
Grifols Switzerland AG Suiza ispositivos e instrumentos de diagndstico.
Can Guasch, 2 Su actividad es la de agencia de viajes, con caracter de minorista y solamente para las sociedades del
08150 Parets del Vallés 1995 Servicios oo 9 Ies, y P 99,900% 0100%  99,900% 0,100%
Grifols Viajes, S.A. Barcelona. Espafia Po-
The Metropolitan Building, 3rd FI.
‘I]?E:ja‘]oyce Street, Dublin 2003 Servicios Su actividad es el reaseguramiento de las pélizas de seguros de las sociedades del Grupo. 100,000% 100,000%
Squadron Reinsurance Ltd.
Avenida de la Generalitat 152
::gtar”?augat del Valles (Barcelona) 2008 Servicios Promoci6n y contruccion de oficinas y locales de negocio. 99,990% 0,010% 99,990% 0,010%
Arrahona Optimus, S.L.
ggég ZLITIWie A\I/enug liforni Adquisicion, fabricacion, preparacion y venta de productos terapéuticos, especialmente hemoderivados,
Grifols, Inc. 0s Angeles, Calliornia 2011 Servicios extraidos de fraccionamiento de plasma de la sangre que se consigue a través de una red de centros de 100,000% - 100,000% -
Estados Unidos ” . b .
donacién propiedad del Grupo en los Estados Unidos de América.
4101 Research Commons (Principal
Talecris Biotherapeutics Overseas ?:('jl're\f\/s)LAI der Dri Proporcionar servicios de apoyo para la venta de productos bioterapéuticos fuera de los Estados Unidos y
Services, Cor P R . h Te_xanlerp ril(ve, 2011 Servicios participar en cualquier otro acto licito o actividad para la cual las empresas pueden ser organizadas bajo - - - 100,000%
» Corp. esearch Triangle Park, la Ley General de Sociedades del Estado de Delaware. Inc.
Carolina del Norte 277709,
Estados Unidos
,SAvetnléja di :f lenlelrallt;t 152| Realizacion de actividades de Investigacion y Desarrollo en el &rea de la medicina regenerativa y la
Gri-Cel, S.A. Ean N ugat del Valles (Barcelona) 2009 Investigacion concesion de becas de investigacion, la suscripcién de convenios de colaboracién con entidades y la 0,001% 99,999% 0,001% 99,999%
spana participacion en proyectos de medicina regenerativa.
Paseo de Sagasta, 17 2° izqda. ” T, - P .
Araclon Biotech, S.L. Zaragoza, Espafia 2012 Investigacion Creacion y comercializacion de un kit de diagndstico en sangre para el Alzheimer y en el desarrollo de 61,120% 51,000%

Este anexo forma parte de la nota 2 de las cuentas anuales consolidadas.

una inmunoterapia (vacuna) eficaz para esta enfermedad



ANEXO |

GRIFOLS,S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informacién relativa a Empresas del Grupo, Asociadas y otras para los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2013y 2012

Fecha Adquisicion

31/12/2013

31/12/2012

% de la participacion

% de la participacion

Nombre Domicilio /Constitucién Actividad Objeto Social Directo Indirecto Directo Indirecto
Sociedades consolidadas aplicando el método de la participacion
Avenida de la Generalitat 152
Nanotherapix, S.L. Sant S)ugal del Valles (Barcelona) 2010 Investigacion Desarrol!o, validacion y Produccu‘)n de la Fecnologla necesaria para implementar el uso de herramientas de terapia genética y celular dirigidas . 51,000% . 51,000%
Espafia al tratamiento de patologias humanas y animales.
Avenida de la Generalitat 152
VCN Bioscience, S.L. Sant S)ugal del Valles (Barcelona) 2012 Investigacion Real{zaclon de actividades de Investigacion y Desarrollo en el area de aproximaciones terapéuticas para tumores que carecen de tratamiento 40,000% .
Espafia efectivo.
3929 Point Eden Way P . . L . . . .
Aradigm Corporation Hayward, California 2013 Investigacion Desarrollo y comer 5n de farmacos )s por inhalacién para la prevencion y el tratamiento de enfermedades respiratorias 35,000% .
3 graves.
Estados Unidos
TiGenix N.V. E:’RZ:'S;::;?:; 12bus 2, 3001 2013 Investigacion Investigacion y desarrollo de terapias a partir de células madre procedentes del tejido adiposo. - 21,300% -
Avenida Fernandos Casas Novoa, 37
Mecwins, S.L. Santiago de Compostela 2013 Investigacion Investigacion y produccion de soluciones nanotecnoldgicas, biotecnoldgicas y quimicas 14,038%

Espafia

Este anexo forma parte de la nota 2 de las cuentas anuales consolidadas.



GRIFOLS,S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ANEXO Il

Informacién por segmentos

SEGMENTOS DE EXPLOTACION

para los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2013 y 2012
(expresados en miles de euros)

Biociencia Hospital Diagnéstico Materias primas Otros / No asignable Consolidado
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012

Ingresos de clientes externos 2.448.824  2.325.088 97.131 95.870 130.339 134.341 38.028 31.450 27.410 34.195 2.741.732  2.620.944
Total ingresos de explotacion 2.448.824  2.325.088 97.131 95.870 130.339 134.341 38.028 31.450 27.410 34.195 2.741.732  2.620.944
Resultado del segmento 980.835 888.094 139 1.177 (3.819) 9.291 11.664 10.657 27.306 33.881 1.016.125 943.100

Gastos no asignables (280.005)  (283.016) (280.005)  (283.016)
Resultado de explotacion 736.120 660.084
Resultado financiero (237.419)  (270.729)
Participacién en beneficio / (pérdida)

del ejercicio de las asociadas

contabilizadas aplicando el método de

la participacion 725 - - - - (1.890) (1.407) (1.165) (1.407)

Gasto por Impuesto sobre las Ganancias (155.482)  (132.571)
Resultado después de impuestos 342.054 255.377

Activos del segmento 4.501.977 4.581.022 81.500 79.947 215.990 144.833 394 15.792 4.799.861 4.821.594

Inversiones contabilizadas aplicando el

método de la participacion 21.002 - - - - - - - 14.763 2.566 35.765 2.566

Activos no asignables 1.005.410 803.314 1.005.410 803.314
Total activos 5.841.036 5.627.474

Pasivos del segmento 230.412 264.160 241 397 14.801 12.040 - 245.454 276.597

Pasivos no asignables 3.488.378  3.470.136 3.488.378  3.470.136
Total pasivos 3.733.832  3.746.733
Otrainformacioén :

Gastos por amortizacion 91.350 91.564 5.695 5.382 15.492 11.310 - - 15.932 20.870 128.469 129.126

Gastos que no requieren desem-

bolso en efectivo (11.090) 11.683 141 248 337 247 - - 2.979 4.946 (7.633) 17.124
Altas del ejercicio de inmovilizado
material y activos intangibles 129.475 140.880 8.514 6.435 24.408 12.003 - - 19.582 14.154 181.979 173.472

Este anexo forma parte de la nota 6 de las cuentas anuales consolidadas.



ANEXO Il

GRIFOLS,S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informacién por areas geograficas
paralos ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2013y 2012

(expresados en miles de euros)

Espafia Resto Unién Europea USA + Canada Resto del mundo Subtotal Materias primas Consolidado
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Ingresos ordinarios 207.922 212.983 361.905 346.345 1.707.620 1.658.548 426.257 371.618 2.703.704 2.589.494 38.028 31.450 2.741.732 2.620.944
Activos por area geogréfica 933.722 759.670 280.510 126.041 4.487.429 4.573.400 138.981 152.571 5.840.642 5.611.682 394 15.792 5.841.036 5.627.474
Otrainformacion :
Altas del ejercicio de inmovilizado
material y activos intangibles 55.978 51.014 14.847 3.081 106.274 114.109 4.880 5.268 181.979 173.472 - - 181.979 173.472

Este anexo forma parte de la nota 6 de las cuentas anuales consolidadas.



Gastos de desarrollo

Concesiones, patentes,
licencias, marcas y similares

Aplicaciones informaticas
Cartera de productos adquiridos
Otro inmovilizado intangible

Total Coste Activos Intangibles

A. Acum. Gastos de desarrollo

A. Acum. Concesiones, patentes,
licencias, marcas y similares

A. Acum. Aplicaciones informaticas
A. Acum Cartera de productos
A. Acum Otro inmovilizado intangible
Total A. Acum Activos Intangibles

Deterioro Otro inmovilizado intangible

Valor Neto Activos Intangibles

ANEXO 1l

GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Movimiento de Otros Activos Intangibles

para el ejercicio anual terminado en

31 de diciembre de 2012
(Expresado en miles de euros)

Saldo Diferencias Saldo
Combinaciones

2011 Adiciones de negocio Traspasos Bajas de conversién 2012
69.783 9.825 11.282 0 (3.969) (18) 86.903
52.929 80 1.575 (31) 0 (578) 53.975
67.967 10.033 69 3.508 (7.338) (6.549) 67.690
927.429 0 0 0 (17.925) 909.504
2.476 162 31 (314) (38) 2.317
1.120.584 20.100 12.926 3.508 (11.621) (25.108) 1.120.389
(40.078) (4.957) (122) 0 1.724 18 (43.415)
(18.866) (1.012) (246) 0 0 347 (19.777)
(34.122) (11.779) (33) 0 3.222 4.258 (38.454)
(18.033) (31.125) 0 0 0 1.157 (48.001)
(914) (630) 0 0 0 6 (1.538)
(112.013) (49.503) (401) 0 4.946 5.786 (151.185)
(264) 155 0 0 0 0 (109)
1.008.307 (29.248) 12.525 3508  (6.675) (19.322) 969.095

(Nota 3 (b))

Este anexo forma parte integrante de la nota 8 de las cuentas anuales consolidadas

lde2



Gastos de desarrollo

Concesiones, patentes,
licencias, marcas y similares

Aplicaciones informaticas
Cartera de productos adquiridos
Otro inmovilizado intangible

Total Coste Activos Intangibles

A. Acum. Gastos de desarrollo

A. Acum. Concesiones, patentes,
licencias, marcas y similares

A. Acum. Aplicaciones informaticas
A. Acum Cartera de productos
A. Acum Otro inmovilizado intangible
Total A. Acum Activos Intangibles

Deterioro Otro inmovilizado intangible

Valor Neto Activos Intangibles

ANEXO 1l

GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Movimiento de Otros Activos Intangibles

para el ejercicio anual terminado en

31 de diciembre de 2013
(Expresado en miles de euros)

Saldo Diferencias Saldo
Combinaciones

2012 Adiciones de negocio Traspasos Bajas de conversién 2013
86.903 11.309 13.721 0 (98) 47) 111.788
53.975 41 2.717 (5) (2.758) (1.163) 52.807
67.690 13.227 668 22.268 (4.545) (1.681) 97.627
909.504 0 23.792 0 0 (39.371) 893.925
2.317 9.810 0 0 (238) (363) 11.526
1.120.389 34.387 40.898 22.263 (7.639) (42.625) 1.167.673
(43.415) (5.206) (9.251) 0 0 42 (57.830)
(19.777) (1.113) (1.654) 1 863 262 (21.418)
(38.454) (7.422) (408) (21.285)  3.773 681 (63.115)
(48.001) (32.221) 0 0 0 3.311 (76.911)
(1.538) (424) 0 0 0 22 (1.940)
(151.185) (46.386) (11.313) (21.284) _ 4.636 4318 (221.214)
(109) 85 0 0 0 0 (24)
969.095 (11.914) 29.585 979  (3.003) (38.307) 946.435

(Nota 3 (a))

Este anexo forma parte integrante de la nota 8 de las cuentas anuales consolidadas
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Coste:
Terrenos y construcciones

Instalaciones técnicas y
otro inmovilizado material

Inmovilizado en curso

Amortizacion acumulada:
Construcciones

Instalaciones técnicas y
otro inmovilizado material

Otro inmovilizado material,
deterioro de valor

Valor neto

ANEXO IV
GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Movimiento de Inmovilizaciones Materiales
para el ejercicio anual terminado en

31 de diciembre de 2012
(Expresado en miles de euros)

Saldo Diferencias Saldo
Combinacién de
2011 Adiciones Negocios Traspasos Bajas de conversion 2012
156.868 2.049 0 38.176 (9.006) (5.877) 182.210
773.215 26.258 3.822 (17.947) (26.346) (11.346) 747.656
121.219 125.065 0 (23.831) (5.413) (3.862) 213.178
1.051.302 153.372 3.822 (3.602) (40.765) (21.085) 1.143.044
(15.434) (5.302) 0 2.335 1.398 1.921 (15.082)
(252.787) (74.321) (2.100) (2.241) 11.006 7.727 (312.716)
(268.221) (79.623) (2.100) 94 12.404 9.648 (327.798)
(7.212) (1.597) 0 0 3.954 (284) (5.139)
775.869 72.152 1.722 (3.508) (24.407) (11.721) 810.107

(nota 3 (b))

Este anexo forma parte integrante de la nota 9 de las cuentas anuales consolidadas
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Coste:
Terrenos y construcciones

Instalaciones técnicas y
otro inmovilizado material

Inmovilizado en curso

Amortizacion acumulada:
Construcciones

Instalaciones técnicas y
otro inmovilizado material

Otro inmovilizado material,
deterioro de valor

Valor neto

ANEXO IV
GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Movimiento de Inmovilizaciones Materiales
para el ejercicio anual terminado en

31 de diciembre de 2013
(Expresado en miles de euros)

Saldo Diferencias Saldo
Combinacién de

2012 Adiciones Negocios Traspasos Bajas de conversion 2013
182.210 4.888 5.298 25.954 (923) (7.764) 209.663
747.656 62.644 7.093 156.076 (27.028) (25.570) 920.871
213.178 80.060 8 (176.880) (769) (5.732) 109.865
1.143.044 147.592 12.399 5.150 (28.720) (39.066) 1.240.399
(15.082) (6.399) (605) (1.717) 426 617 (22.760)
(312.716) (75.684) (4.517) (4.412) 15.663 8.812 (372.854)
(327.798) (82.083) (5.122) (6.129) 16.089 9.429 (395.614)
(5.139) 186 0 0 0 406 (4.547)
810.107 65.695 7.277 (979) (12.631) (29.231) 840.238

(nota 3 (a))

Este anexo forma parte integrante de la nota 9 de las cuentas anuales consolidadas
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ANEXO V

GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estado de liquidez dividendo a cuenta ejercicio 2013
(Expresado en miles de euros)

Prevision de beneficios distribuibles del ejercicio 2013:

Proyeccién de resultados netos de impuestos hasta el 31/12/2013
Menos, dotacion requerida a reserva legal

Estimacion de beneficios distribuibles del ejercicio 2013
Dividendos a cuenta distribuidos
Prevision de tesoreria del periodo comprendido entre 24 de mayo de
2013 y 24 de mayo de 2014

Saldos de tesoreria al 24 de mayo de 2013

Cobros proyectados
Pagos proyectados, incluido el dividendo a cuenta

Saldos de tesoreria proyectados al 24 de mayo de 2014

Este anexo forma parte integrante de la nota 16 de las cuentas anuales consolidadas

Miles de Euros

155.433
(344)

155.089

68.755

70.594
459.308
252.206

277.696




GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestién

A los sefiores accionistas:

Grifols es una compafiia solida y de crecimiento con una mision bien definida: procurar salud y bienestar a
las personas. La capitalizacion bursatil a cierre de 2013* super6 los 10.790 millones de euros y los resultados
econdmicos alcanzados, los hitos logrados en materia de produccion y comercializacién de productos, 1+D,
Recursos Humanos o medioambiente, avalan la gestién realizada en 2013, al tiempo que constatan el valor
afiadido generado a lo largo del ejercicio.

1.- SITUACION DE LA SOCIEDAD

En 2013 Grifols se mantiene como la tercera compafiia del mundo en la produccion de medicamentos
derivados del plasma, con una cuota del mercado global aproximada del 20%? . Los principales productos del
grupo lideran las ventas mundiales®:

Producto — derivado plasmatico  Cuota de mercado Posicion en ranking mundial
IVIG polivalente 27% 1

(Inmunoglobulina intravenosa)

Alpha-1- antitripsina 66% 1

Factor V111 de coagulacion 18% 2

Albumina 14% 3

La compafiia también ha alcanzado un excelente posicionamiento y es un jugador competitivo en las tres
especialidades de diagndstico en las que opera: medicina transfusional, inmunologia y hemostasia, si bien la
reciente® adquisicién de la unidad de diagnéstico de Novartis relacionada con medicina transfusional e
inmunologia permitird al grupo a partir de 2014 alcanzar una nueva dimension en el sector del diagnéstico,
potenciar su oferta de equipos y reactivos en Estados Unidos y en otros mercados clave, y dotar de mayor
peso a su Divisidn Diagnostic, que podria generar cerca del 20% de los ingresos totales.

La division Hospital mantiene su liderazgo en Espafia como proveedor de soluciones intravenosas y la
compafiia mantiene como objetivo reforzar la internacionalizacién de esta division.

En este contexto, podemos confirmar que las principales areas de negocio de Grifols (Division Bioscience,
Division Diagnostic y Division Hospital) son sdlidas, estan consolidadas.

Gracias a la confianza de accionistas e inversores, también en 2013 Grifols ha realizado un importante
esfuerzo inversor para seguir siendo lideres en innovacion, entendiendo por innovacion el desarrollo
tecnolégico y de mejoras productivas, a las que se destinan las inversiones de capital (CAPEX), pero también
la busqueda de elementos diferenciadores que aporten valor afiadido, para lo cual la compafiia cuenta con un
ambicioso plan de 1+D y ha realizado diversas adquisiciones estratégicas a lo largo del ejercicio. Algunas de
las operaciones realizadas aportaran resultados inmediatos (unidad de diagnéstico de Novartis) y otras se
enmarcan en la estrategia de sostenibilidad y proyeccidn de futuro (Progenika, Aradigm y TiGenix).

Por tanto, la gestion de Grifols se ha centrado en dos grandes lineas de actuacién: consolidacién de las areas
de negocio recurrentes y activacion de nuevas oportunidades de crecimiento futuro mediante la toma de
participaciones en empresas de investigacion con el objetivo de garantizar y financiar la viabilidad de sus
proyectos de 1+D.

! Capitalizacién bursétil calculada con los precios de cierre de las acciones Clase A y Clase B de Grifols a fecha
31/12/2013, dltimo dia habil de cotizacion en el ejercié 2013.

2 Fuente: Market Research Bureau (MRB) — The Worldwide Plasma Proteins Market 2012.

% El cierre de la operacion de compra se ha producido en enero de 2014.



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestién
2.- EVOLUCION Y RESULTADO DE LOS NEGOCIOS

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS: PRINCIPALES INDICADORES
e Evolucion de las ventas: ingresos de 2.742 millones de euros

Grifols ha cerrado el ejercicio correspondiente al afio 2013 con una cifra de negocio que asciende a 2.741,7
millones de euros, que representa un incremento del 4,6% en relacion al ejercicio precedente. La
diversificacion geogréfica de las ventas ha limitado los efectos derivados de la volatilidad de las divisas, en
especial el euro-ddlar, y los ingresos crecieron un 7,4% a tipo de cambio constante (cc).

Uno de los pilares estratégicos de la compafiia en este ejercicio ha seguido siendo potenciar las ventas en
aquellas regiones menos afectadas por medidas de austeridad, con menores periodos de cobro y mejores
margenes. Por este motivo, en 2013 se ha mantenido una importante actividad en los mercados
internacionales, en los que Grifols ha generado el 92,4% de sus ingresos. Las ventas fuera de Espafia
aumentaron un 5,2% (8,2% cc) en relacién con 2012 y se han situado en 2.533,8 millones de euros.

Desglose de ventas en 2013 por areas geograficas:

(En miles de euros) %osales %osales

EU 569.827  20,8% 559.327 21,3% 1,9% 2,2%
EE.UU.+CANADA 1.707.620  62,3% 1.658.548 63,3% 3,0% 6,1%
ROW (Resto del 426.257  15,5% 371.619 14,2% 14,7% 19,5%
Mundo)

SUBTOTAL 2.703.704  98,6% 2.589.494 98,8% 44% 72%
RAW MATERIALS 38.028 1,4% 31.450 1,2% 20,9% 23,5%
TOTAL 2.741.732 100,0 2.620.944 100,0% 46% 7,4%

%

En la Unién Europea la progresién de las ventas ha confirmado la recuperacién prevista. Los ingresos
recurrentes, excluyendo Espafia, crecieron un 4,5% y se situaron en 361,9 millones de euros. En Espafia los
descensos experimentados en las ventas de productos y servicios de las divisiones Diagnostic y Hospital
como consecuencia de los recortes del gasto en la sanidad pablica, que han supuesto la reduccion de la
actividad hospitalaria en intervenciones quirlrgicas y pruebas diagndsticas, han limitado el crecimiento de la
facturacion en el mercado espafiol. El decrecimiento en Espafia se ha moderado hasta el 2,4% en términos
comparables con 2012 y la facturacion ha alcanzado 207,9 millones de euros, que representa el 7,6% de los
ingresos totales.

En Estados Unidos y Canada destaca el buen comportamiento por volumen de ventas de las principales
proteinas plasmaticas, con crecimientos de doble digito para la albdmina y el factor VIII. En Canada la
actividad se ha mantenido estable tras las renegociaciones de los contratos suscritos con la Canadian Blood
Services (CBS) y Héma-Québec, y Grifols se mantiene como proveedor principal de hemoderivados y
fraccionador de plasma. Ademas, la reestructuracion realizada a mediados del ejercicio ha dotado de mayor
agilidad operativa a la organizacion en este pais. Las ventas de proteinas plasmaticas en Estados Unidos han
aumentado de forma progresiva y, trimestre tras trimestre, la compafiia ha logrado records de facturacion en
términos absolutos, alcanzando un crecimiento del 7,9% (11,2% cc) en el principal mercado de
hemoderivados del mundo. Ademas, Grifols ha potenciado su penetracién en este pais con nuevos productos
y servicios, entre los que destacan los relacionados con las areas de Logistica Hospitalaria (Division
Hospital), y la FDA ha aprobado diversos reactivos e instrumentacion para tipaje inmunohematologico
(Divisién Diagnostic) que son fundamentales para poder iniciar su comercializacion. Asi, las ventas globales
del grupo en Estados Unidos han aumentado un 6,3% (9,6% cc) en 2013.




GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestién

Los mayores dinamismos se han mantenido en areas geograficas distintas de la Union Europea y Norteamérica.
De manera global, las ventas ROW (resto del mundo sin incluir Raw Materials) crecieron un 14,7% (19,5%
cc). Para Grifols, estas zonas emergentes son las de mayor potencial de crecimiento y la compafiia ha afianzado
su presencia en mercados como Oriente Medio, para lo cual ha inaugurado una nueva oficina de representacion
en Dubdi; China, pais en el que en los tres ltimos afios la cifra de ventas de Grifols ha experimentado un
fuerte crecimiento y en el que prevé consolidarse como un jugador importante en el ambito de la
inmunohematologia y como proveedor de albimina, la Gnica proteina plasmatica susceptible de ser exportada
por el momento; o Brasil, donde destaca el inicio de las obras de construccion de una planta para la fabricacion
de bolsas de extraccion y conservacién de componentes sanguineos. Ademas, también se ha avanzado en los
estudios de mercado en otros paises como Turquia, India y Rusia.

Actualmente Grifols tiene presencia comercial en 25 paises mediante filiales propias y comercializa sus
productos en unos 100. La compafiia mantiene la internacionalizacion como eje estratégico y en 2013 ha
seguido impulsando medidas destinadas a potenciar esta expansion. Entre ellas destacan:

e Lainauguracién de una oficina de representacion en Dubdi, a través de la cual se articular la actividad
en Oriente Medio.

e La centralizacion e integracion de las operaciones logisticas y de distribucién en un nuevo centro que
comenzara a construirse en Irlanda, que permitira a la compafiia optimizar las infraestructuras de
distribucion, mejorar la eficiencia de las operaciones y promover el ahorro de costes.

e La conversion de la oficina de representacion en China (Shanghai) en filial comercial del grupo, lo cual
permite contar con la estructura legal necesaria para el desarrollo y expansién en este mercado en los
proximos afos.

Asimismo, el crecimiento organico de Grifols pasa por potenciar los productos y servicios de sus 3 divisiones
en los principales mercados en los que opera. Para ello, la compafiia promueve una estrategia comercial de
integracion que permite complementar su oferta de terapias con proteinas plasmaticas con otros productos y
servicios relacionados con el diagnostico (Division Diagnostic) y la logistica hospitalaria (Division Hospital).

En noviembre de 2013 esta estrategia culmind con el acuerdo de compra de la actividad de diagndstico
transfusional e inmunologia de Novartis, centrada en garantizar la seguridad de las donaciones de sangre para
transfusiones. Esta operacién® ha permitido a Grifols complementar y ampliar la gama de productos y
servicios de su Divisién Diagnostic y convertirse en una compafiia verticalmente integrada capaz de ofrecer
soluciones a los centros de donacidon de sangre con el portfolio mas completo de productos para
inmunohematologia, que incluye reactivos con tecnologia de gel, en multitarjeta y las nuevas tecnologias de
genotipado de Progenika, también adquirida en 2013. Ademas, la adquisicion contribuird a potenciar la
presencia de Grifols en Estados Unidos, donde contar con una red comercial muy solida y especializada.

Los efectos derivados de la adquisicion de la unidad de diagndstico de Novartis relacionados con medicina
transfusional e inmunologia no han tenido impacto en el ejercicio, por lo que en 2013 los pesos de las
divisiones no han variado.

Desglose de ventas en 2013 por divisiones:

(En miles de euros) %sales %sales

BIOSCIENCE DIVISION 2.448.824 89,3% 2.325.088 88,7% 5,3% 8,2%
HOSPITAL DIVISION 97.131 3,5% 95870 3,7% 1,3% 2,6%
DIAGNOSTIC DIVISION 130.339 4,8% 134342 51% -3,0%  -1,0%
RAW MATERIALS AND 65.438 2,4% 65.644  2,5% -0,3% 1,6%
OTHERS

TOTAL 2.741.732 100,0% 2.620.944 100,0% 46%  7,4%

*El cierre de la operacion de compra se ha producido en enero de 2014.
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El principal motor de crecimiento de Grifols en 2013 ha sido la Division Bioscience. La evolucion del
volumen de ventas de medicamentos biolégicos derivados del plasma en un entorno estable de precios ha
impulsado los ingresos, con una tendencia ascendente en Estados Unidos, Unidn Europea y ROW.

Los ingresos de la Divisién Hospital han aumentado ligeramente gracias a la progresiva internacionalizacion
de esta area de negocio. Excluyendo el mercado espafiol las ventas de la division aumentaron mas del 45%.

Por su parte, la facturacion de la Division Diagnostic se mantiene estable en términos absolutos en el entorno
de los 130 millones de euros gracias al incremento de las ventas de reactivos en paises emergentes, entre
otros, y modera su descenso en términos porcentuales respecto al inicio del 2013.

Finalmente, los ingresos de la Division Raw Materials & Others, que representan aproximadamente el 2,4%
del total, apenas han experimentado variaciones. Incluyen, entre otros conceptos, los ingresos por royalties,
ademas de los trabajos a terceros realizados por Grifols Engineering. Los ingresos derivados de los acuerdos
de fabricacion suscritos con Kedrion contindian con su ritmo descendente segin lo previsto.

e Solidez de resultados: continua mejora de margenes y del beneficio

En 2013 la compafiia ha trabajado intensamente para aumentar su eficiencia y competitividad, lo cual se ha
traducido en una notable mejora de los margenes operativos. Concretamente, el margen EBITDA ha
aumentado en 140 puntos basicos (pb) y a cierre del ejercicio representa el 31,5% de las ventas y el margen
EBITDA ajustado® en 160 pb hasta el 33,5% de los ingresos.

La evolucion de las ventas de las principales proteinas plasmaticas comercializadas por el grupo y la
optimizacion de costes de materia prima y de fabricacion mediante la consecucion de una mayor flexibilidad de
los procesos productivos han permitido aumentar la rentabilidad por litro de plasma. Esto se ha reflejado en el
margen bruto que ha incrementado un 6,6% hasta el 51,7% sobre ventas.

Por su parte, los gastos operativos relacionados con administracién y servicios generales se han mantenido
estables. Ambos factores han impulsado el EBITDA, que crece un 9,6% en relacion con 2012 y se sitla en
864,6 millones de euros y el EBITDA® ajustado, que aumenta un 9,7% hasta 917,4 millones de euros.

En lo que a mayor eficiencia en la fabricacion de derivados del plasma se refiere, la compafiia ha continuado
trabajando para disponer de una mayor flexibilidad y escalabilidad en sus procesos productivos con el objetivo
de adaptarse a las necesidades del mercado en cada momento. Para ello se ha centrado tanto en incrementar de
manera correlacionada sus capacidades de fraccionamiento y purificacion de proteinas, como en poder
acometer de forma flexible dichos procesos. Es decir, poder purificar y dosificar las fracciones intermedias
procedentes de la primera parte del proceso productivo (fraccionamiento) en cualquiera de las tres plantas con
las que cuenta el grupo, si bien debe contar con las autorizaciones de la FDA vy las autoridades sanitarias
europeas (EMA).

En este sentido, durante 2013 ha conseguido la aprobacion de la FDA para utilizar la Fraccion 1V-1 (producto
intermedio) obtenida en la planta de Los Angeles (California-EE.UU) en la produccion (purificacion y
dosificacion) de alfa-1-antitripsina (Prolastin®-C) con el método de la planta de Clayton (Carolina del Norte-
EE.UU.), asi como la autorizacion para utilizar en un futuro la Fraccion 11+111 obtenida en la planta de Parets
del Vallés (Barcelona-Espafia) en la fabricacion de las IVIG (Gamunex® y Gamunex®-C) que se realiza
también en Clayton.

Ademas, Grifols sigue trabajando para obtener la licencia de la FDA para utilizar el crioprecipitado obtenido
en Clayton en las plantas de purificacion de factor VIII en Los Angeles.

Asimismo, las mejores condiciones de financiacion negociadas a principios de 2012 han contribuido a una
reduccion del 12,3% del resultado financiero neto, que se sitdan en 237,4 millones de euros desde los 270,7
millones de euros de 2012. Ademas, las deducciones de I+D relativas a 2012 recibidas en el primer trimestre

% Sin incluir los costes asociados a la compra de Talecris y otros no recurrentes.
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del ejercicio y la unificacion fiscal de todas las compafiias de Carolina del Norte (EE.UU.) en una Unica
declaracién del impuesto de sociedades (State Corporate Tax) han favorecido la tasa impositiva efectiva.

Con todo, el beneficio neto del grupo en 2013 ha aumentado un 34,6% hasta alcanzar 345,6 millones de euros,
que representa el 12,6% de las ventas del grupo.

Principales indicadores en 2013

(miles de euros) \ 2013 2012 % var.
TOTAL INGRESOS NETOS 2.741.732 2.620.944  4,6%
EBITDA 864.588  789.209  9,6%
% sobre ventas 31,5% 30,1%
EBITDA AJUSTADO" 917.366  836.117  9,7%
% sobre ventas 33,5% 31,9%
BENEFICIO NETO DEL GRUPO 345551  256.686  34,6%
% sobre ventas 12,6% 9,8%
BENEFICIO NETO AJUSTADO™ DEL GRUPO 450.021  364.671 23,4%
% sobre ventas 16,4% 13,9%

“Sin incluir los costes asociados a la compra de Talecris y otros no recurrentes
Sin incluir los costes asociados a la compra de Talecris ademas de la amortizacién del intangible y de los
gastos financieros diferidos relacionados con la adquisicion

PRINCIPALES MAGNITUDES DEL BALANCE Y FLUJOS DE EFECTIVO

El activo total consolidado a diciembre de 2013 ascendié a 5.841,0 millones de euros y no se han producido
cambios significativos en relacién a los 5.627,5 millones de euros reportados en diciembre de 2012. Durante
el ejercicio 2013 destacan las inversiones realizadas en Progenika, Aradigm y TiGenix.

En lineas generales, la progresiva reduccion de endeudamiento, la solidez de los resultados obtenidos y la
positiva evolucion de los flujos de efectivo han contribuido a reforzar el balance en 2013.

e Mejora de la rotacion de inventarios y del periodo medio de cobro

La mejora de la eficiencia implementada también se ha trasladado a la gestion de existencias y control de los
stocks de seguridad y se ha traducido en una moderada y progresiva reduccion de inventarios del 5,2%,
conforme a lo previsto. También ha permitido disminuir su rotacion: desde 281 dias en diciembre de 2012
hasta los 262 dias a cierre de 2013.

La optimizacion de la gestion del circulante ha continuado como consecuencia de una mayor exposicion del
grupo a paises con menores periodos de cobro y el periodo medio de cobro de Grifols se ha mantenido en los
52 dias alcanzados en diciembre e 2012.

e Fuerte generacion de caja que permite acometer con solvencia inversiones estratégicas

Las posiciones de caja del grupo han aumentado hasta 708,8 millones de euros, situdndose muy por encima
de los 473,3 millones de euros reportados en 2012, una vez realizados los pagos de dividendos, deuda e
intereses en el ejercicio. Destaca la fuerte generacion de caja operativa, que alcanza 592,0 millones de euros a
diciembre de 2013.

El mayor beneficio obtenido y la mejora y control de las actividades de financiacion han permitido reducir en
mas de 200 millones de euros las necesidades de flujos de caja financieros, e incrementar los destinados a
actividades de inversion para garantizar el crecimiento del grupo a largo plazo. A tal efecto la compafiia ha
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destinado 236,0 millones de euros en 2013, incluyendo las diversas adquisiciones realizadas a lo largo del
ejercicio y el cumplimiento del plan de CAPEX.

e Reduccion de endeudamiento y mejora de las calificaciones crediticias
La deuda financiera neta de Grifols a diciembre de 2013 se situ6 en 2.087,2 millones de euros. Supone un
ratio de 2,28 veces EBITDA ajustado® que es inferior al ratio de 2,87 veces de diciembre de 2012.

A lo largo del ejercicio la deuda financiera neta del grupo ha disminuido por importe de 308,9 millones de
euros.

Esta constante disminucion del endeudamiento como objetivo prioritario para el grupo, conjuntamente con
los elevados y sostenibles niveles de actividad operativa y los continuos progresos realizados en la
consecucion de las mejoras asociadas a la adquisicion de Talecris contribuyeron a que Standard & Poor’s
ratificara la calificacion crediticia de Grifols y Moody’s mejorara el rating.

Las calificaciones crediticias a diciembre de 2013 son las siguientes:

Deuda asegurada senior Bal BB+
Rating corporativo Ba2 BB
Deuda no asegurada senior Bl B+
Perspectiva (Outlook) Negativa Estable

e Evolucion del patrimonio neto

El patrimonio neto de Grifols en 2013 ha incrementado hasta alcanzar 2.107,2 millones de euros como
consecuencia, principalmente, de los beneficios obtenidos en este periodo.

Hasta diciembre de 2013 el capital social de Grifols asciende a 119,6 millones de euros y esta representado
por 213.064.899 acciones ordinarias (Clase A), con un valor nominal de 0,50 euros por accion, y
130.712.555 acciones sin voto (Clase B), con un valor nominal de 0,10 euros por accion.

A lo largo del ejercicio se han producido dos ampliaciones de capital de acciones sin voto (Clase B):

1. Enenero de 2013 se hizo efectivo el acuerdo adoptado por los accionistas de Grifols en la Junta General
Extraordinaria celebrada el 4 de diciembre de 2012 y se realizé una ampliacion de capital por importe de
1,6 millones de euros mediante la emision de 16.328.212 nuevas acciones. Dichas acciones liberadas
fueron distribuidas entre los accionistas en la proporcién de 1 accién nueva de Clase B por cada 20
acciones antiguas, independientemente que fueran Clase A o Clase B, como férmula de remuneracién
alternativa al pago de dividendos por caja.

2. En abril de 2013 se realiz6 una ampliacion de capital para la operacién de compra de Progenika
Biopharma por un importe total de 20,5 millones de euros, que supuso la emision de 884.997 nuevas
acciones sin voto de Clase B.

Las acciones ordinarias de Grifols (Clase A) cotizan en el Mercado Continuo Espafiol y forman parte del
IBEX-35 (GRF), mientras que las acciones sin voto (Clase B) también cotizan en el Mercado Continuo
(GRF.P) y en el norteamericano NASDAQ (GRFS) mediante ADRs (American Depositary Receipts).

En 2013 Grifols ha retomado el dividendo en efectivo como férmula de remuneracién para todos sus
accionistas (tenedores de acciones de Clase A y de Clase B). El pago correspondiente al ejercicio 2013 se
hara efectivo en 2 veces: un dividendo adelantado a cuenta del ejercicio y uno complementario. En el
segundo trimestre de 2013 la compafiia realiz6 el pago de un dividendo ordinario de 0,20 euros brutos por
cada accion de Clase Ay de Clase B a cuenta de los resultados del ejercicio 2013, destinando una cantidad
total inicial de 68,75 millones de euros, tal y como se refleja en las cuentas del grupo. Esta previsto el pago
de un dividendo complementario con cargo a resultados del 2013.
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La politica de dividendos de Grifols no ha variado y el pay-out objetivo se mantiene en el 40% sobre el
beneficio neto, nivel previo a la adquisicion de Talecris.

EVOLUCION POR AREAS DE NEGOCIO: ANALISIS DE LAS DIVISIONES
e Division Bioscience: 89,3% de los ingresos de Grifols

La Division Bioscience ha generado el 89,3% de la facturacion de Grifols y las ventas ascendieron a 2.448,8
millones de euros. Méas del 95% de los ingresos de la divisidn se han producido en los mercados
internacionales.

Por volumen® destaca el crecimiento cercano al 30% de la albimina gracias al impulso experimentado en
Estados Unidos y en China, pais que lidera la demanda de hemoderivados en esta proteina. Destacan también
las de alpha-1-antitripsina, con incrementos de doble digito. Grifols es referente mundial de esta proteina
plasmatica y sus ventas en 2013 han sido especialmente relevantes en paises como Canadd, Estados Unidos,
Alemania y Espafia, pais donde se ha iniciado la comercializacion de la Prolastina®. Por su parte, en el
mercado estadounidense y en el canadiense los equipos comerciales de neumologia y hematologia han
centrado sus esfuerzos en promover el diagnostico y la identificacion de pacientes con déficit de AAT, ya que
es una patologia hereditaria y de no ser tratada puede evolucionar en EPOC (enfisema y bronquitis crénica),
asma, cirrosis hepdtica o hepatitis cronica, entre otros.

En 2013 Grifols ha potenciado su presencia en el ambito de las enfermedades respiratorias y prevé establecer
una franquicia respiratoria para abordar esta area terapéutica de forma especifica. Para ello cuenta con sus
propios productos hemoderivados Prolastin® y Prolastin®-C y con la licencia mundial de Pulmaquin™ y
Lipoquin™, farmacos indicados para el tratamiento de enfermedades respiratorias graves, incluyendo la
bronquiectasia no asociada a fibrosis quistica (BE), cuyos ensayos clinicos de fase 2b ya se han completado.
Grifols cuenta con la distribucion en exclusiva de estos compuestos tras la adquisicion del 35% de Aradigm
Corporation.

Servicio de Plasma Hospitalario

Grifols también cuenta con un servicio especifico de Inactivacién del Plasma Transfusional Hospitalario
(IPTH). En 2013 el volumen de inactivaciones fue de 36.209 unidades.

En 2013 también destaca la adjudicacion por parte de la Comunidad de Murcia (Espafia) del contrato de
fabricacién de medicamentos derivados del plasma a partir de los excedentes procedentes de su Centro
Regional de Hemodonacion. Este contrato permitira procesar unas 55.000 unidades de plasma al afio y los
productos plasmaticos terminados se destinaran a distintos hospitales de la region.

Materia prima

En lo que a materia prima se refiere, el volumen de plasma recogido por los centros de Grifols en Estados
Unidos en 2013 ha sido de 6,4 millones de litros que, en linea con la estrategia de optimizacion de la
compafiia, supone un aumento del 10,3%.

A cierre de 2013 los centros de plasmaféresis de Grifols en Estados Unidos recibieron mas de 26.000
donaciones de plasma diarias. Parte de los esfuerzos de la compafiia en el ejercicio se han centrado en la
diferenciacion, con el objetivo de aportar valor afiadido a los donantes. Entre las medidas implementadas
destaca la realizacion de una prueba piloto en 20 centros de donacién de plasma para remunerar a los
donantes a través de una tarjeta de pago en efectivo (Cash Card), y esta previsto que el programa se
implemente en todos los centros durante 2014. La puesta en marcha de este tipo de iniciativas es viable
gracias a la finalizacidn del proceso de integracion de las actividades logisticas y econémico-financieras de
todos los centros de plasma en un Unico sistema de gestién, lo cual supone un paso importante en la
unificacion de sistemas en la organizacion.

6 Volimenes hace referencia a gramos/unidades vendidas y no al importe de las mismas.


http://www.alfa1.org/info_alfa1_epoc.htm
http://www.alfa1.org/info_alfa1_epoc_bronquitis_cronica.htm
http://www.alfa1.org/info_alfa1_enfermedad_pulmonar_asma.htm
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Las muestras de plasma donado, una vez obtenidas, son nuevamente analizadas. Concretamente, son
sometidas a un minimo de 10 analisis serologicos y de PCR en los laboratorios con los que cuenta Grifols en
San Marcos y Austin (Texas-Estados Unidos). Estos laboratorios tienen capacidad para analizar mas de 15
millones de donaciones de plasma anuales.

Seguridad de procesos, sistemas de calidad y control

La seguridad de procesos y productos es primordial para Grifols, asi como la implementacién de férreos
sistemas de calidad y control que permitan establecer ventajas competitivas. Entre las mejoras introducidas
en el ejercicio destacan: la validacion de la determinacién de los andlisis ELISA mediante el sistema
Architect, tanto para mini-pooles como para pools completos de fraccionamiento. Este sistema permite
procesar 3 determinaciones en un mismo equipo, optimizando los tiempos del proceso de analisis. También
la determinacién automatizada y conjunta del parvovirus B19V y hepatitis A (HAV) mediante la
implementacion de la técnica TIGRIS en mini pools (16 unidades).

Grifols Engineering sigue trabajando en el desarrollo de un sistema que permita automatizar el proceso de
obtencién de muestras de cada donacion y estd en fase de estudio la implantacion de un sistema de
identificacion por radiofrecuencia (RFID) en todas las botellas de plasma con el objetivo de controlarlas
durante toda la cadena de suministro simplificando el proceso de manipulacién de las unidades.

Principales indicadores de actividad en 2013

2013

N° centros plasmaféresis 150

N° donaciones de plasma/dia + 26.000

N° de analisis de donaciones (capacidad anual) + 15 millones de donaciones
Litros de plasma obtenido 6,4 millones de litros

N° plantas fraccionamiento 3 plantas

Capacidad de fraccionamiento instalada 8,5 millones de litros/afio

e Division Diagnostic: 4,8% de los ingresos de Grifols

Las ventas de la Divisidn Diagnostic se han situado en 130,3 millones de euros en 2013, de las cuales casi el
80% se han producido fuera de Espafia. Este area de negocio representa aproximadamente el 4,8% de la
facturacién de Grifols, si bien 3 hitos importantes ocurridos en 2013 tendran un impacto inmediato sobre el
futuro de la divisién:

1. Lacompra de la unidad de diagnostico transfusional e inmunologia de Novartis, que permitira ampliar
y complementar la cartera de equipos y reactivos de la divisién y convertir a Grifols en la Unica
compafiia capaz de ofrecer respuestas integrales a los centros de donacion de sangre de la forma mas
eficiente, segura y con pleno control de todo el proceso transfusional: desde la donacion hasta la
transfusion.

2. Laadquisicion del 60% de biotecnolégica Progenika Biopharma en 2013, que ha permitido reforzar la
cartera de productos e incorporar la tecnologia méas innovadora, ya que esta compafiia es pionera a nivel
mundial en el desarrollo de test de biologia molecular para la realizacion de estudios de compatibilidad
transfusional.

3. La aprobacién de la FDA a los reactivos para tipaje inmunohematoldgico (tarjetas de gel) y a la
instrumentacion necesaria para su utilizaciéon (incubadora, centrifuga y la instrumentacion automatica
WADiana® y Erytra®).

2013 ha sido un afio de transicion. Coyunturalmente la division se ha visto muy afectada por la prevista
finalizacion del contrato de distribucion de productos de terceros con Ortho Diagnostic en Estados Unidos,
y los esfuerzos se han centrado en conseguir las licencias y autorizaciones necesarias para poder
comercializar los productos y tecnologias procedentes de las nuevas compaiiias participadas y de la sélida
politica organica de I+D. Las perspectivas son positivas y de hecho esta tendencia ya se ha apreciado en los
resultados obtenidos en el cuarto trimestre de 2013, con un crecimiento de las ventas del 1,3% (5,2% cc).
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Se estima que la Divisién Diagnostic generara aproximadamente el 20% del negocio total de Grifols a partir
de 2014 tras la integracion de los activos procedentes de Novartis.

Por productos y areas de especializacion, las tarjetas DG Gel® para la determinacion del grupo sanguineo
han seguido siendo el motor de crecimiento de la division. Resultan relevantes las ventas en paises
emergentes que han permitido contrarrestar el descenso experimentado en Turquia debido a un cambio en el
distribuidor. Ademas, la FDA ha autorizado el sistema DG Gel® 8, una nueva version desarrollada por
Grifols para el tipaje de antigenos de grupo sanguineo y pruebas de compatibilidad pretransfusional.

En cuanto a instrumentacion, se han instalado los primeros analizadores automaticos de tipaje sanguineo
(Erytra®) en Jap6n y Qatar y se han iniciado las ventas del coagulometro Q® en el exigente mercado
italiano. Ademas, destaca la finalizacion de la primera serie del coagulometro Q Smart®, que permitira
ofrecer nuevas soluciones para hemostasia en mercados emergentes como Brasil, Chile, Bulgaria o Turquia.
Entre los lanzamientos de nuevos productos es relevante la presentacion de AlphaKit® QuickScreen, un
dispositivo de screening del déficit de alfa-1 antitripsina, una enfermedad rara, hereditaria e
infradiagnosticada que suele confundirse con la EPOC en adultos. Este sistema permite detectar a los
médicos, en pocos minutos y con unas gotas de sangre, si la persona es portadora de la proteina Z,
responsable de mas del 95% de los casos severos de esta enfermedad.

Ademaés, se han continuado adaptando equipos a las peculiaridades de cada mercado: se ha disefiado y
desarrollado una version 1.0 del analizador Erytra® especifica para el mercado estadounidense, cuya
aprobacion por parte de la FDA se ha obtenido en el primer trimestre de 2014; y se ha creado la version 3.01
y un nuevo pack de técnicas (v2.0) para automatizar nuevos reactivos y personalizar el analizador segun la
demanda.

En Inmunologia ha finalizado la primera fase de validacion de la nueva generacion del analizador Triturus®
y continda el mantenimiento del parque instalado de analizadores Triturus® y la gestion de la obsolescencia
de componentes.

La linea de Hemostasia ha continuado con la ampliacién de su gama de reactivos. Los principales reactivos
introducidos son: DG®-Chrom PC, un kit cromogénico de desarrollo propio para proteina C y DG®-TT L
human, trombina humana liquida para Tiempo Trombina.

En lo referente a Progenika Biopharma, compafiia participada mayoritariamente por Grifols, el grupo ha
iniciado el proceso de aprobacion de la nueva version de IDCore® con las autoridades europeas (EMA) para
obtener el marcado CE y con la FDA. Se esperan obtener ambas autorizaciones en 2014. También ha lanzado
SegProLipo®, un producto de la linea cardiovascular destinado al diagnostico de la hipercolesterolemia
familiar que incorpora la tecnologia Next Generation Sequencing y sustituye a LipoChip®. También destaca
la firma de un acuerdo de colaboracion con la red de laboratorios de referencia en Estados Unidos LabCorp,
que utilizaran los reactivos de Progenika.

Finalmente, destaca la aprobaciéon en México para comercializar el Intercept Blood System® en este pais.
Este dispositivo permite la inactivacion de patégenos en los componentes de las plaquetas y el plasma y
Grifols es su distribuidor en exclusiva.

e Division Hospital: 3,5% de los ingresos de Grifols

La Division Hospital ha aumentado su facturacién un 1,3% (2,6% cc) en el ejercicio 2013 gracias a la
estrategia de internacionalizacion disefiada por Grifols, que ha permitido aumentar las ventas en los mercados
exteriores en mas del 45% y paliar las medidas de racionalizacion del gasto sanitario puestas en marcha en
Espafia. Las ventas de la Division Hospital en 2013 representaron un 3,5% de los ingresos totales de Grifols.

El impulso del &rea de Logistica Hospitalaria en Latinoamérica, la consecucion de nuevos acuerdos para la
fabricacidn de farmacos inyectables a terceros y el lanzamiento de nuevos productos han permitido potenciar
la estrategia de internacionalizacidn de la divisidon y compensar los descensos experimentados en Espafia.

Entre los acuerdos de fabricacién para terceros destacan:
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e El alcanzado con Cadence Pharmaceuticals para la produccién de su paracetamol OFIRMEV® en
envase flexible para perfusion intravenosa.

e EIl suscrito con Cumberland Pharmaceuticals para la comercializacion del primer ibuprofeno para
perfusion intravenosa en envase flexible del mercado. Grifols cuenta con la distribucion en exclusiva en
Espafia, Portugal, Argentina, Chile, Brasil, Ecuador, Per( y Uruguay.

En el &rea de Fluidoterapia de fabricacidn a terceros destacan:

e El lanzamiento de dos formulaciones de un farmaco para el tratamiento de enfermedades éseas en la
Unién Europea y Estados Unidos.

e Elinicio de la fabricacion del primer producto de la Division Hospital con licencia de la FDA para
ser comercializado en el mercado estadounidense. Se trata del compuesto intravenoso acido
Zoledronico que sera fabricado por Grifols para una multinacional americana y comercializado de
forma global.

e Lafinalizacion del desarrollo de un analgésico en bolsa de polipropileno para el mercado americano.

e El inicio de 3 nuevos productos: un analgésico especifico también para el mercado estadounidense,
un AINE para el mercado europeo y americano y un set Grifill® para ensayos clinicos en fase Il en
colaboracion con Cerus.

En el &rea de Fluidoterapia de productos propios destacan los lanzamientos de las nuevas soluciones de
potasio “listas para usar” en diferentes formatos; de las bolsas Flebolex Luer®, en las que la conexion se hace
sin aguja; y la version 3.0 de Grifill®.

En el apartado de Nutricion destaca el lanzamiento de una solucién parenteral lipidica y en el area de Banco
de Sangre el organismo europeo IMPD (Investigational Medicinal Product Dossiers) ha autorizado el inicio
de los ensayos clinicos en Italia para obtener la aprobacion del set de inactivacion de hematies. Este nuevo
ensayo se sumard a los que se estan realizando en Francia, Alemania y Estados Unidos.

Respecto al area de Logistica Hospitalaria, una de las que cuenta con mas potencial de expansién
internacional, destaca la instalacion del primer sistema de carrusel automatizado para farmacia hospitalaria en
Estados Unidos; concretamente en el Hospital Universitario de Emory (Atlanta). Este sistema permite
realizar el control de inventarios de medicamentos y productos hospitalarios facilitando los procesos de
aprovisionamiento y optimizando espacio y tiempo.

3.- LIQUIDEZ Y RECURSOS DE CAPITAL

Los principales requerimientos de liquidez y capital del grupo tienen como objetivo cubrir los gastos
operativos, los relacionados con las inversiones de capital (CAPEX), incluyendo el mantenimiento y la
construccion de instalaciones fabriles, y el pago de deuda.

Histoéricamente la compafiia ha hecho frente a sus necesidades de liquidez y capital con fondos propios
procedentes de sus actividades productivas y mediante financiacion externa. A diciembre de 2013 la posicion
de caja de Grifols se situd en 708,8 millones de euros, si bien la compafiia cuenta con 340,6 millones de
euros adicionales a través de créditos no dispuestos.

Flujos de efectivo de actividades de explotacion

En 2013 los flujos de efectivo procedentes de actividades de explotacion ascendieron a 592 millones de
euros. Los principales efectos sobre el fondo de maniobra son los siguientes:

e Los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar aumentan en 35,7 millones de euros si bien el
periodo medio de cobro se mantiene estable respecto a diciembre de 2012 en 52 dias.

e Los niveles de existencias disminuyen en 17,3 millones de euros gracias a la mejora de la gestion de
inventarios y a la reduccidn de los stocks de seguridad y la rotacion se sitGa en 262 dias frente a los
281 de 2012.
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e Lapartida de acreedores y cuentas a pagar incrementa en 61,4 millones de euros.
Flujos de efectivo de actividades de inversion

Los flujos de caja netos destinados a actividades de inversién en 2013 ascendieron a 236 millones de euros.
Entre las inversiones realizadas en el 2013 destacan la adquisicion del 21,30% de TiGenix por 12,4 millones
de euros, la suscripcion del 35% de la biotecnoldgica Aradigm por 20,6 millones de euros (25,7 millones de
ddlares), incluyendo gastos de adquisicion, y la compra del 60% de Progenika por un importe total neto de
34,6 millones de euros.

Flujo de efectivo de actividades de financiacién

La variacion de flujo de caja debida a las actividades de financiacién alcanzé 105,1 millones de euros e
incluye 79,4 millones de euros de pago neto de la deuda y 69 millones de euros de pago de dividendo a
cuenta del ejercicio 2013 repartido en junio.

4.- RIESGOS E INCERTIDUMBRES

Los efectos de la crisis financiera que ya se mencionaron en el informe anual de 2008 siguen afectando a
paises en los que Grifols estd presente. Es dificil predecir cambios en los sistemas sanitarios publicos y
valorar como pueden afectar a la actividad de la compafiia.

El grupo podria ver afectados sus resultados futuros por acontecimientos relacionados con su propia
actividad, como la falta de suministro de materias primas para la fabricacion de sus productos, la aparicion de
productos competitivos en el mercado o cambios en la normativa reguladora de los mercados donde opera,
entre otros. Grifols, a fecha de formulacion de estas cuentas anuales, ha adoptado las medidas que considera
necesarias para paliar posibles efectos derivados de los citados acontecimientos.

5.- HECHOS POSTERIORES

FIRMA DEL PRESTAMO PUENTE PARA LA ADQUISICION DE LA UNIDAD DE
DIAGNOSTICO DE NOVARTIS

Con fecha 3 de enero de 2014 Grifols ha firmado un préstamo puente de 1.500 millones de ddlares, suscrito
integramente y a partes iguales por Nomura, BBVA y Morgan Stanley, destinado a pagar la adquisicion de la
unidad de diagnostico de Novartis relacionada con medicina transfusional e inmunologia. El préstamo no
incluye restricciones financieras relativas a dividendos o inversiones de Grifols.

Este crédito puente constituye una férmula de financiacion de caracter temporal y a corto plazo. Grifols prevé
optimizar todos los costes de financiacion con una reestructuracion de deuda planteada para 2014 y que
incluird también este préstamo puente.

CIERRE DE LA COMPRA DE LA UNIDAD DE DIAGNOSTICO DE NOVARTIS

Con fecha 9 de enero de 2014 se procedi6 al cierre de la compra de la unidad de diagnostico transfusional e
inmunologia de la compafiia suiza Novartis (Novartis Internacional AG) por un importe de 1.650 millones de
dolares (1.222 millones de euros). La transaccion se produjo en los mismos términos y condiciones
anunciados el 11 de noviembre de 2013, tras recibirse las pertinentes aprobaciones legales y de las
autoridades regulatorias.

La operacion se ha articulado a través de la filial de nueva creacion cien por cien de Grifols, G-C Diagnostics
Corp.

La compafiia estima que la Division Diagnostic tras el cierre de la operacién representara cercad del 20% de

los ingresos totales del grupo, frente al 4% que supone en la actualidad. Con esta operacion Grifols acelera la
implementacion de una nueva estrategia de crecimiento basada en el impulso de é&reas de negocio
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complementarias. La plantilla de Grifols se incrementard aproximadamente en 550 personas por la
incorporacion de los empleados de Novartis.

6.- ACTIVIDADES DE INVERSION: 1+D, CAPEX, ADQUISICIONES

AMPLIA CARTERA DE PROYECTOS DE 1+D

Grifols es una de las 100 compafiias mas innovadoras del mundo segun la revista Forbes y su compromiso con
la investigacion sigue patente en los resultados del ejercicio. Este compromiso se materializa tanto a través de
una sélida politica de inversion en I+D, a la que destind el 4,5% de sus ventas en 2013 por un importe superior
a 123,3 millones de euros, como mediante la toma de participaciones en compafiias y proyectos de 1+D en
campos de la medicina distintos al de su actividad principal para asegurar la continuidad de las iniciativas.

Las inversiones totales en I+D incluyendo la cartera de proyectos en desarrollo de las compafiias participadas
como Progenika, Araclon o Nanotherapix es la mas amplia y diversificada de toda la historia del grupo.

e Principales acontecimientos en 2013

e Enrolamiento de los primeros pacientes en el estudio AMBAR (Alzheimer Management by
Albumin Replacement). Este estudio clinico multicéntrico ensaya el tratamiento combinado de
recambio plasmatico y hemoféresis con la administracion de proteinas plasmaticas, principalmente
albumina en diferentes pautas y dosis, para el tratamiento del alzhéimer.

En 2013 se ha finalizado el protocolo del ensayo y ha empezado la inclusion de pacientes tanto en
Espafia como en Estados Unidos. La prevision de obtener los primeros resultados se estima para el
afio 2015.

e Presentacion de los resultados de su estudio SPARK en la reunion anual de la American Thoracic
Society (ATS) celebrada en mayo. El estudio demuestra que mayores dosis de Prolastin®-C
normalizan los niveles de alfa-1-antitripsina de los pacientes con déficit congénito de esta proteina,
una enfermedad rara que afecta aproximadamente a 200.000 personas entre Europa y Norteamérica.
Ademas, 2013, la compafiia ha iniciado un segundo ensayo: el estudio SPARTA, que permitira
cuantificar el grado de conservacion pulmonar obtenido con Prolastin®-C y cuyo primer paciente ya
ha sido enrolado.

e Puesta en marcha del estudio SPIRIT (Study of Plasma-derived factor VIII/VWF in Immune
toleRance Induction Therapy) Registro de pacientes hemofilicos con inhibidores en Estados Unidos
para recoger datos sobre la eficacia y seguridad de los tratamientos con factor VIll/von Willebrand
plasmatico de Grifols. Los resultados ayudaran a mejorar la terapia de induccién de la
inmunotolerancia (ITI) en pacientes que desarrollan inhibidores del factor VIII.

e Autorizacion de la Agencia Espafiola de Medicamentos y Productos Sanitarios (AEMPS) de la
fase 1 del ensayo clinico de la vacuna contra el alzhéimer que Grifols desarrolla a través de su
compafiia Araclon Biotech. En esta fase se evaluara su tolerabilidad y seguridad en humanos pero no
su efectividad y supone un primer hito en el avance del proyecto.

e Otras lineas de investigacion abiertas:

e Albumina en hepatologia

Actualmente est4 en marcha un estudio clinico para evaluar el efecto de la administracion prolongada de
albimina humana Grifols 20% sobre la funcién cardiovascular y renal en pacientes con cirrosis avanzada
y ascitis.

e Pegamento biolégico de fibrina

La biocirugia abre una nueva linea de especialidad como proyecto interdisciplinar de 1+D. Las
investigaciones se centran en el desarrollo de un adhesivo bioldgico con finalidad cicatrizante o selladora
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para cirugia vascular, cirugia parenquimal y tejidos blandos. Supone el desarrollo de nuevos usos para
las proteinas plasmaticas que van mas alla de las terapias de reemplazo tradicionales. Actualmente hay
en marcha 4 ensayos clinicos, 2 en cirugia vascular y 2 en cirugia no vascular (cirugias parenquimal y
tejidos blandos), que se estan desarrollando en Europa, Canada y Estados Unidos.

El Gltimo paciente del ensayo clinico europeo, centrado en cirugia vascular, ha sido tratado en 2013 por
lo que se estima que el estudio finalizara en el segundo trimestre de 2014. En 2013 se han iniciado 3
ensayos adicionales requeridos por la FDA para la obtencion de la aprobacion en Estados Unidos.

e Otros estudios en curso:

Contindan los ensayos para la utilizacién de la plasmina en casos de oclusién arterial periférica aguda y
encuentra en fase |l el ensayo clinico para evaluar la seguridad y tolerancia del tratamiento de la fibrosis
quistica con una formulacién inhalada de alfal-antitripsina, entre otros.

e Estudios previstos:

Destaca también en 2013 la presentacién de la documentacién necesaria para el inicio de los ensayos clinicos
de nuevos productos como la trombina para uso tdpico y el fibrindgeno para uso intravenoso, asi como para
probar la eficacia de la IVIG Flebogamma® DIF en nuevas indicaciones como el tratamiento del sindrome
post-polio.

Finalmente, son relevantes los previstos para la utilizacion de alpha-1-antripsina en el tratamiento de la
diabetes mellitus tipo | (diabetes juvenil).

Un afio més, la actividad de 1+D ha sido calificada por el Plan Profarma de “excelente”. El Plan Profarma
espafiol es un programa conjunto del Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, del Ministerio de Sanidad
y Politica Social y del Ministerio de Economia y Competitividad dirigido a promover la investigacion
cientifica, el desarrollo y la innovacion tecnoldgica de la industria farmacéutica.

El compromiso de los cientificos de Grifols con la excelencia y la innovacion resulta esencial para el
desarrollo de hemoderivados seguros y eficaces dentro de nuestro &mbito terapéutico. Este esfuerzo diario se
ve complementado con una red internacional de colaboraciones con instituciones de investigacién publica y
privada, lideres en su campo.

e Colaboraciones con terceros

En 2013 Grifols ha incrementado su colaboracion con el Consorcio Europeo para el Estudio de la Cirrosis con
una nueva aportacion de tres millones de euros en los préximos cuatro afios, ademas de los dos millones
destinados desde 2009.

También ha firmado un convenio con el Instituto de Investigacion del Vall d’Hebron (VHIR) para crear un
centro de referencia para la investigacion y la formacion en el diagnoéstico, tratamiento y seguimiento de los
pacientes con déficit de alfa-1-antitripsina (DAAT).

En el marco de la estrategia global de investicacion en Alzheimer de Grifols, la compafiia ha suscrito un
acuerdo de colaboracion a largo plazo con la Fundacié ACE para financiar el desarrollo del “Barcelona
Alzheimer Treatment & Research Centre”. El centro disefiado por esta fundacion se concibe como un espacio
independiente para promover y facilitar el diagnostico, el tratamiento y la investigacion biomédica del
Alzheimer y el primer proyecto que acogera serd el estudio AMBAR de Grifols.

e Promocion de la investigacion mediante premios y becas

e Patrocinio del programa de investigacion European Alpha 1 Antitrypsin Laurell (eALTA), que
apoya los trabajos que contribuyan a comprender y mejorar el tratamiento del DAAT. Los proyectos
de investigacién merecedores del premio se dieron a conocer en el marco del congreso anual de la
European Respiratory Society celebrado en septiembre en Barcelona.
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e VI edicion de los Premios de Investigacion Martin Villar, con los que Grifols apoya la
investigacion en el campo de la hemostasia.

e Patrocinio de dos becas del Programa Fulbright, considerado uno de los mas prestigiosos del
mundo. El programa proporciona fondos para la ampliacién de estudios de postgrado en Estados
Unidos. La colaboracién de Grifols permitira financiar dos becas Grifols/Fulbright de dos afios y se
dara prioridad a los candidatos que, habiendo superado las pruebas de admisién fijadas en la
convocatoria, presenten proyectos en campos de estudio relacionados con las actividades de Grifols.

INVERSIONES DE CAPITAL (CAPEX)

En 2013 Grifols ha completado gran parte del plan de inversiones previstas (CAPEX) hasta 2015. Por lo
tanto, la compafiia ha continuado con el plan proyectado y ha destinado un total de 151,7 millones de euros
para ampliar y mejorar las instalaciones productivas tanto en Espafia como en Estados Unidos. De 2014 a
2016 el grupo invertird aproximadamente 450 millones de euros.

e Division Bioscience: mas capacidad de fraccionamiento y purificacion de proteinas

La Division Bioscience ha absorbido un elevado porcentaje del plan de inversiones, destinadas a ampliar
progresivamente las instalaciones productivas y a mejorar la estructura de centros para la obtencién de
plasma en Estados Unidos.

En 2013 han finalizado las obras de construccién y el proceso de validacion de la nueva planta de
fraccionamiento de plasma de Parets del Valles (Barcelona — Espafia), con capacidad para fraccionar 2,2
millones de litros al afio. La compafiia espera recibir la aprobacion definitiva para su puesta en funcionamiento
durante el primer semestre de 2014. Ademas, a lo largo del ejercicio, Grifols ha trabajado intensamente en los
procesos de validacién de lotes de productos intermedios obtenidos en la nueva planta de fraccionamiento de
plasma (NFF-North Fractionation Facility) de Clayton (Carolina del Norte — Estados Unidos). Se trata de un
hito importante, ya que permitird a Grifols incrementar su capacidad de fraccionamiento de plasma y de
suministro de productos intermedios desde los equivalentes a 2,5 millones de litros de plasma en 2013 hasta
un maximo de 6 millones de litros. Cuando ambas plantas estén operativas Grifols dispondra de una capacidad
de fraccionamiento de plasma instalada de 12,5 millones de litros/afio.

También han continuado las inversiones relacionadas con la purificacién de proteinas plasmaéticas. En el
primer trimestre de 2013, la EMA autoriz6 la ampliacion de la planta de purificacion de albimina de Parets
del Vallés, lo que permitird aumentar en 2,2 millones de litros la capacidad de purificacion de esta proteina y
también sigue adelante la construccion de la nueva area de purificacion de alphal-antitripsina (Prolastina®)
en el mismo complejo industrial.

En Estados Unidos han finalizado las obras de construccion de la nueva planta de purificacion de IVIG en
Los Angeles y se ha iniciado el proceso de validacion. Esta planta tiene una capacidad inicial de purificacion
de 2 millones de litros, ampliable a 4 millones en una segunda fase, y estara operativa en 2015. En lo
referente a la purificacion de albdmina, contindan las inversiones para ampliar la capacidad de las
instalaciones productivas hasta 4,5 millones de litros en Los Angeles y en Clayton la nueva planta de
purificacién de albimina tendrd una capacidad inicial de 2,8 millones de litros, con la posibilidad de
aumentarla en un futuro.

Dentro de los procesos de validacion es relevante el de las nuevas instalaciones y equipos de las zonas de
dosificacion y liofilizacion en Parets del Vallés, cuya aprobacion de la FDA se espera obtener durante el
segundo trimestre de 2014.

Parte de las inversiones también se han destinado a ampliar y reubicar centros de donacion de plasmay a la
mejora de infraestructuras relacionadas con la clasificacion, preparacion y almacenaje de materia prima.

Finalmente, en 2013 se ha producido el traspaso de la gestion de la planta de fraccionamiento de plasma de

Melville (Nueva York-Estados Unidos) a Kedrion, con lo que se cumplen las condiciones impuestas por las
autoridades de defensa de la competencia estadounidenses (FTC) que permitieron la adquisicion de Talecris.
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e Division Hospital

En cuanto a la Division Hospital, destaca el inicio de la construccién en el complejo industrial de Las Torres
de Caotillas (Murcia-Espafia) de las nuevas instalaciones (fase IV) para la fabricacion de bolsas para la
extraccién y conservacion de componentes sanguineos. La inversion prevista asciende a 6,9 millones de
euros y permitira disponer de una capacidad de produccién de 9 millones de unidades. En esta planta, donde
Grifols también produce sueros intravenosos en bolsa de polipropileno, durante el afio 2013 se han puesto en
marcha las tres nuevas lineas de produccion de este producto, totalmente automatizadas e incluidas en la fase
I11. Esto ha permitido optimizar los diferentes procesos productivos.

Asimismo, han finalizado las obras de ampliacién del almacén automatizado. Esta previsto que entre en
funcionamiento en el primer trimestre de 2014, con lo que la planta de Murcia se convertira en una de las tres
grandes plataformas logisticas de Grifols en Esparfia.

Para potenciar el area de fabricacion para terceros, se han iniciado las obras en la planta de Parets del Vallés
(Barcelona-Espafia) con el objetivo de conseguir una mayor flexibilidad y capacidad productiva en la
fabricacion de viales.

e Diagnostic

En lo referente a la Divisidn Diagnostic, destaca la incorporacion de una linea de produccién de tarjetas DG-
Gel® en la planta con la que Grifols cuenta en Dudingen (Suiza).

Por otra parte, contindan las obras de construccion de la nueva fabrica en Brasil para producir bolsas de
extraccion y conservacion de componentes sanguineos. El proyecto cuenta con una inversion prevista de 5
millones de euros y se articula a través de una nueva sociedad denominada Gri-Cei, en la que Grifols
participa al 60% y la empresa brasilefia Comércio Exportacdo e Importacao de Materiais Médicos Ltda (CEI)
controla el 40% restante. Su construccidn esta previsto que dure dos afios. Una vez operativa, permitir a
Grifols potenciar su capacidad de produccion y reforzar su presencia comercial directa en Latinoamérica.

Finalmente, en relacién con las empresas participadas por Grifols, se han realizado diversas inversiones,

entre las que destaca la concentracion de la actividad de Araclon Biotech en un Unico emplazamiento en
Zaragoza (Espafia) con el objetivo de asentar las bases futuras.

ADOQUISICIONES REALIZADAS EN 2013

e Adquisicion del 21,43% de la biotecnoldgica TiGenix, especializada en terapia celular

En el dltimo trimestre del ejercicio Grifols ha hecho efectiva a través de su filial Gri-Cel la compra del
21,43% de la biotecnol6gica TiGenix por 12,4 millones de euros. La adquisicion fue financiada totalmente
con fondos propios del grupo y esta alineada con la estrategia de participar en proyectos y compafiias de
investigacion para asegurar la continuidad de las iniciativas que tienen en desarrollo. Especificamente, se
enmarca en la apuesta de Grifols por el campo de las terapias avanzadas y la medicina personalizada, donde
ya se participa en VCN Bioscience (terapias oncolégicas/adenovirus oncoliticos) y Nanotherapix (terapias
genéticas basadas en células autologas).

TiGenix esta especializada en terapia celular. Concretamente utiliza una plataforma validada de células
madre alogénicas adultas expandidas derivadas del tejido adiposo (eASCs expanded Adipose derived Stem
Cells, por sus siglas en inglés) para el tratamiento de enfermedades autoinmunes e inflamatorias. Hoy por
hoy cuenta con un producto indicado para la regeneracion del cartilago de la rodilla y tiene en desarrollo
otros tres.

e Compra del 35% de Aradigm Corporation en el marco de un acuerdo estratégico global
En el segundo trimestre del ejercicio Grifols acordd la compra del 35% del capital de la farmacéutica

estadounidense Aradigm Corporation (OTC BB: ARDM.OB), especializada en el desarrollo y
comercializacion de farmacos administrados por inhalacién para el tratamiento y la prevencion de
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enfermedades respiratorias graves, como las bronquiectasias no asociadas a la fibrosis quistica (BE) y la
fibrosis quistica (FQ), entre otras. La operacion se articuld mediante la suscripcion de 25,7 millones de
dolares (20,6 millones de euros) de una ampliacidon de capital por un importe total de 40,7 millones de
dolares.

La adquisicion forma parte de un acuerdo estratégico mas amplio que también incluye la cesion en exclusiva
a Grifols de la licencia mundial de comercializacién del compuesto de ciprofloxacina inhalada (Pulmaquin™
y Lipoquin™) para el tratamiento de enfermedades respiratorias graves, incluyendo su indicacion para la
bronquiectasia no asociada a fibrosis quistica (BE), cuyos ensayos clinicos de fase 2b ya se han completado.

e Adquisicion del 60% de Progenika Biopharma, especializada en el desarrollo de tecnologia para
medicina personalizada

En el primer trimestre de 2013 Grifols adquirié el 60% del capital de la biotecnolégica vasca Progenika
Biopharma por 37 millones de euros (34,6 millones de euros netos de caja). La operacidn se efectué mediante
el pago del 50% del precio de compraventa en efectivo y en acciones sin voto de Grifols (Clase B) el 50%
restante.

Progenika estd especializada en el desarrollo de tecnologia para la medicina personalizada y centra su
actividad en el disefio y la produccion de tests gendmicos y proteémicos para el diagnéstico in vitro,
principalmente. Asimismo, ha desarrollado tecnologias propias para producir tests de diagndstico y
pronostico molecular, siendo una de las comparfiias mas avanzadas a nivel internacional en este campo. De
hecho, Progenika es pionera a nivel mundial en el desarrollo de tests de biologia molecular para la realizacion
de estudios de compatibilidad transfusional.

Con esta adquisicion, Grifols ha reforzado su compromiso con la investigacion y el desarrollo de su Division
Diagnostic y ha incorporado la tecnologia mas innovadora a la cartera de productos del éarea de
Inmunohematologia. Desde el afio 2010 Grifols contaba con los derechos de distribucién mundial (excepto
México) del test de genotipado sanguineo de Progenika BLOODchip®, que facilita la disponibilidad de
unidades de sangre compatibles entre donante y receptor y aumenta la seguridad en las transfusiones.

8.- ADQUISICION Y ENAJENACION DE ACCIONES PROPIAS

Las operaciones realizadas con acciones propias durante el ejercicio 2013 estan descritas en la memoria
consolidada adjunta a este informe.

9.- OTRA INFORMACION RELEVANTE

RECURSOS HUMANOS

Asegurar los puestos de trabajo y apostar por el desarrollo de los profesionales que trabajan en Grifols como
soporte para el crecimiento de la compafiia, han sido dos de los principales ejes de actuacién en Recursos
Humanos.

La plantilla media acumulada de Grifols en 2013 se situ6 en 11.779 profesionales, lo que ha supuesto un
incremento del 6% respecto al ejercicio anterior. El nimero de profesionales que desarrollan sus funciones en
las diferentes empresas del grupo ha aumentado en todas las regiones donde estd presente la compafiia, si
bien destaca especialmente el incremento registrado en Espafia, donde la plantilla ha aumentado un 6,6%
hasta los 2.637 empleados.

También en 2013 Grifols se confirma como compaiiia referente en la que trabajar y la antigiiedad media de la

plantilla se sitla en 6 afios. Ademas, se constata la igualdad de oportunidades entre hombres y mujeres y se
alcanza el equilibrio de la plantilla por género: 45% hombres y 55% mujeres, con una edad media de 38 afios.
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Desde un punto de vista formativo, las horas totales, el nimero de cursos y el nimero de participantes han
aumentado de forma significativa respecto a 2012, y se han intensificado las actividades de formacién
técnica, cientifica y el desarrollo de habilidades de negocio y personales, en aspectos como calidad y GMP’s
o prevencion y medio ambiente, entre otros.

A nivel estratégico, la preservacion de la seguridad y la salud de los empleados han centrado gran parte de los
esfuerzos formativos del departamento de Recursos Humanos en 2013. Este compromiso con la seguridad y
la salud de los empleados se traduce en dos aspectos clave: identificacion de los riesgos en el disefio de las
instalaciones para poder evitarlos en la medida de lo posible y gestién para minimizar los que no se pueden
eliminar.

Como parte de este compromiso, s¢ ha elaborado una guia para poder realizar auditorias del sistema de
gestion de seguridad y salud (SSL), basada en la norma internacional OHSAS 18001. En este sentido, los
responsables de Seguridad y Salud en Estados Unidos, pais que aglutina aproximadamente al 78% de la
plantilla media de Grifols, han recibido los primeros cursos de formacion en esta materia. Este es el primer
paso para poder ser auditores internos. De modo progresivo se irdn impartiendo en el resto de filiales. De
hecho, Alemania ha sido la primera filial europea en la que se ha realizado una auditoria corporativa de SSL.

En 2013 se ha puesto en marcha el médulo de SAP Talent como herramienta para homogeneizar el sistema
de evaluacion del desempefio a nivel global. Mas de 2.000 empleados de Espafia, Estados Unidos, Reino
Unido y China han recibido formacién especifica en gestion de personas. Paulatinamente se impartira en el
resto de filiales y centros de produccion del grupo tal y como también se ha realizado durante este afio con el
médulo de SAP Training implementado en 2012,

Durante el ejercicio se ha potenciado Campus Grifols, la plataforma de formacion on-line, para poder llegar
de manera personalizada a todos los empleados del grupo.

GESTION MEDIOAMBIENTAL

En materia de medioambiente en 2013 ha finalizado el programa ambiental implantado por la compaifiia para
el periodo 2011-2013, con un grado de cumplimiento de los objetivos fijados superior al 80%. En este
sentido, se constata la eficacia e importancia de las medidas adoptadas en relacion a eficiencia energética,
reduccién de emisiones y gestion de residuos en todos los &mbitos de actuacion, pero fundamentalmente en
las unidades productivas.

De hecho, en 2013, TUV Rheinland ha renovado los certificados de gestion medioambiental segun la norma
ISO 14001 de todas las empresas del grupo ubicadas en Espafia. Y la organizacion Environmental
Stewardship Council estadounidense ha reconocido el sistema de gestion medioambiental de la planta de
Clayton (Carolina del Norte — Estados Unidos) con la categoria de “partner”.

Entre las medidas adoptadas en 2013 destacan:

e En la planta de Parets del Vallés (Barcelona — Espaiia), la utilizacion del CO, para neutralizar las
aguas residuales y la aplicacion de innovadoras soluciones de ecoeficiencia en las nuevas
instalaciones, que permitiran un ahorro anual de 4.600 MWh de energia eléctrica y de 7.800 MWh
de gas natural. Ademas, se ha implantado un proceso de mejora en la segregacion de los residuos
biosanitarios de las areas de laboratorios que ha supuesto una disminucion de la cantidad de
residuos generada de un 70%. También ha finalizado la instalacion de una nueva torre de
rectificacion de etanol, en proceso de validacion, que doblard la capacidad de destilacion actual.

e  Enlaplanta de Los Angeles (California-Estados Unidos) ha entrado en funcionamiento la torre de
destilacion de etanol, que permite la recuperacion de 1,4 millones de litros anuales de este
compuesto que actualmente se gestiona como residuo. Ademds, la nueva planta de purificacion de
IVIG, actualmente en proceso de validacion, incorpora las iltimas tecnologias para reducir el
impacto medioambiental derivado de su actividad, tanto en el uso de recursos hidricos como en
recursos energéticos. Entre ellas destaca: los sistemas automatizados de limpieza de reactores
(CIPs), la instalacién de variadores de frecuencia, bombas de alta eficiencia o calorifugados de
tuberias, entre otros.
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e Enlaplanta de Clayton (Carolina del Norte — Estados Unidos) se han sustituido los equipos de frfo
que utilizaban gas refrigerante del tipo R22 por otros que utilizan gases que no afectan a la capa de
ozono. Ademds, se ha iniciado en una planta externa un tratamiento alternativo valorizacion de la
solucién acuosa de polietilenglicol, mediante un proceso de digestion anaerébica, para la
produccion de biogas.

Como cada afio, Grifols ha participado en la iniciativa Carbon Disclosure Project (CDP), que tiene por
objeto reconocer el desempefio de las distintas empresas participantes para reducir las emisiones y mitigar los
riesgos del cambio climatico. Este programa representa a 722 inversores institucionales con activos por valor
de 87 billones de dolares. En 2013 Grifols ha obtenido una puntuacion de 90 puntos sobre 100, dos méas que
el afio anterior, lo que posiciona a la compafiia como la 15 empresa mejor valorada de entre las 125 mayores
compaiiias de Espaiia y Portugal, y la primera del sector de la salud.

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

El Informe Anual de Gobierno Corporativo de Grifols correspondiente al ejercicio 2013, forma parte del
Informe de Gestion y desde la fecha de publicacion de las cuentas anuales se encuentra disponible en la
pagina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores y en la pagina web de Grifols.

Como parte de ese informe se incluyen los apartados E, en el que se analizan los sistemas de control y

gestion de riesgos de la sociedad; y F, en el que se detalla el sistema de control y gestion de riesgos en
relacion con el proceso de emision de la informacion financiera (SCIIF).
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Reunidos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Grifols, S.A.,
con fecha de 21 de febrero de 2014 y en cumplimiento de los requisitos legales,
proceden a formular las cuentas anuales consolidadas y el informe de gestion
consolidado del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2013 y el 31 de diciembre
de 2013. Las cuentas anuales vienen constituidas por los documentos anexos que

preceden a este escrito.

Victor Grifols Roura
Presidente

Ramon Riera Roca
Consejero

Juan Ignacio Twose Roura
Consejero

Tomas Daga Gelabert

Thortol Holding B.V.

(J.A. Grifols G.)

Thomas Glanzmann

Consejero Consejero Consejero
Edgar Dalzell Jannotta Anna Veiga Lluch Luis Isasi Fernandez de
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Steven F. Mayer
Consejero

Raimon Grifols Roura
Secretario

W. Brett Ingersoll
Consejero
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Consejero
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M KPMG Auditores, S.L.

Torre Reslia

Plaga d'Europa, 41

08908 L'Hospitalet de Llcbregat
Barcelona

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Grifols, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Grifols, S.A. (la Sociedad) que comprenden €l balance al
31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, €l estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al gjercicio anual
terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacién de las
cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad (que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia,
que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacién, los principios y
criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estdn de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Grifols,
S.A. al 31 de diciembre de 2013,asi como de los resultados de sus operaciones y de los flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de Grifols, S.A., la evolucidn de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no
incluye la revisién de informacion digtinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad. '
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GRIFOLS, S.A,
Balances
31 de diciembre de 2013 y 2012

{Expresados en euros)

Activo Nota

Inmovilizado intangible Nota 5
Aplicaciones informéticas
Derechos de emisidn de gases de efecto invernadero
Anticipos
Inmovilizado material Nota 6
Instalaciones técnicas, magquinaria, utillaje, mobiliario y otro
inmovilizado material
Inmovilizado en curso y anticipos
Inversiones inmobiliarias Nota 7
Terrencs -
Construcciones

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo Nota 12
Instrumentos de patrimonio Nota 12
Créditos a empresas Nota 12

Inversiones financieras a largo plazo Nota 14
Derivados Nota 15
Otros activos financieros Nota 14

Activos por impuesto diferido Nota 23

Total activos no corrientes

Existencias Nota 16
Materias primas y otres aprovisionamientos
Productos en curso ciclo corto

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Nota 14
Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto plazo
Clientes, empresas def grupo y asociadas corte plazo Nota 25
Deudores varios
Personal
Activos por impuestos corrientes Nota 23
Otros créditos con las Administraciones Plblicas Nota 23

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 14
Créditos & empresas

Inversiones financieras a corto plazo Nota 14
Otros activos financieros

Periodificaciones a corto plazo Nota 17

Efectivo v otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria
Otros activos liquidos equivalentes

Total activos corrientes

Total activo

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del gjercicio.

2013

5.220.249
5.138.118
82.130

15.020.737

9.992.831
5.027.906
30.493.722
4.,946.480
26.647.242
1.329.475.204
1.311.316.684
18.168.520
3.712.235

3.712.235
2.797.309

2012

3.050.485
2.683.568
235.462
131.465
13.198.907

9.424.889
3.774.018
31.042.773
4.946.480
26.096.293
1.170.599.134
1.167.286.681
3.313.463
3.768.502
7.668
3.760.834
7.688.784

1.386.719.456

1.229.348.585

1.055.933 929.455
965.661 929.455
100.272 -

43.469.776 54.879.071
824,188 611.684
11.925.808 27.863.541
631.923 41,148
8.827 23.335
22,340.486 17.668.859
7.738.524 8.870.504
538.787.935 266.082.640
538.787.236 266.082.640
15.573 4,016
18.573 4.016
2.847.802 3.535.824
110.536.215 91.109.885
110.5636.215 41.082.830
- 50.027.065
696.713.234 416.540.891

2.083.432.690

1.645.889.476




GRIFOLS, S.A,

Balances

31 de diciembre de 2013 y 2012

{(Expresados en euros)

Patrimonio Neto y Pasivo

Fondos propios
Capital
Capital escriturade
Prima de emision
Reservas
Legal y estatutarias
Otras reservas
{Accionas y participaciones en patrimonio propias)
Resultado del ejercicio
{Dividendo a cuenta)
Ajustes por cambios de valor
Operaciones de cobertura
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Total patrimonio neto

Deudas a largo plazo

Deudas cen entidades de crédito

Acreedores por arrendamiento financiero

Derivados

Otros pasivos financieros
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Total pasivos no corrientes

Provisiones a corto plazo
Otras provisiones
Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiente financiero
Otros pasivos financieros
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores a corto plazo

Proveedores, empresas del grupc y asociadas a corto plazo

Personal {remuneraciones pendientes de pago)
Otras deudas con las Administraciones Publicas

Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivo

MNota

Nota 18

Nota 15

Nota 21

Nota 8
Nota 15

Nota 21
Nota 23

.Nota 19

Nota 21
Nota 8

Nota 21
Nota 21

Nota 25

Nota 23

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuzles del ejercicio.

2013

1.304.440.552

118.603.705
910.727.619

23.576.478
150.837.357

168.350.884
(68.755.491)
(669.792)
{669.792)
74.239

2012

1.166.297.585

117.882.384
890.354.988

21.323.21¢

87.428.282
{3.060.444}

52.369.156

(2.556.,138)
(2.556.138)
59.360

1.303.844.999

1.163.800.807

370.241.045 370,199,432
332.229.183 356.906.593
1.453.878 1.195.932
7.663.959 11.669.646
28.994.025 427.261
86.201.587 -
4.277.996 4.394.347
460.720.638 374.593.779
185.517 334.550
185.517 334,560
39.422.872 27.517.214
37.630.146 25.845.204
946,209 785,794
846.517 886.216
219.195.997 36.550.556
60.062.667 43,092.570
42.807.308 18.144.230
8.082.603 16.902.471
7.721.943 5.812.208
1.3560.813 1.233.661
318.867.053 107.494.890

2.083.432.690

1.645.889.476




GRIFOLS, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresadas en euros)

Nota
Importe neto de la cifra de negocios Nota 26
Prestaciones de servicios
Ingresos financieros Nota 13
Dividendos

Variacidn de existencias de productos terminados y en curso
de fabricacion
Trabajos realizados por la empresa para su active
Aprovisionamientos Nota 26
Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Trabajos realizados por otras empresas
Deterioro de mercaderfas, materias primas y otros
aprovisionamientos
Otros ingresos de explotacién
Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultade dal

ejercicio
Gastos de personal Nota 26
Sueldos, salarics y asimilados
Cargas sociales Nota 26
Provisiones

Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores

Tributos
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones
comerciales Nota 14
Otros gastos de gestion corriente
Amortizacién del inmovilizado Notas 5,6y 7
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y Nota 5
otras
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado Nota 26
Deterioro y pérdidas Nota 12
Resultados por enajenaciones y otras Nota 7

Resultado de explotacion

Ingresos financieros
De valores negaciables y otros instrumentos financieros

De terceros Nota 12
Incorperacion al activo de gastos financieros MNota &
Gastos financieros Nota 20
Por deudas con emprasas del grupo v asociadas Nota 25
Por deudas con terceros
Variacién del valor razonable en intrumentos financieros Notas 13y 20

Cartera de negociacion y otros

Imputacidn al resultado del ejercicio por activos financieros
disponibles para la venta
Diferencias de cambio Notas 14 y 21

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios Nota 23

Resultado del ejercicio

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio.

2013 2012
312.669.570 143.732.319
85.589.288 74.179.795
4.387.719 5,562,240
222.692.563 63.990.284
100.272 .
1.471.953 821.348
{2.404.665) (520.620)
(617.986) (436.694)
{1.739.310 -
{47.369) (83.926)
4.856.473 5.400.286
4.782.858 5.347.928
73.615 52.358
{36.082.101) (31.558.945)
(30.636.478) (26.720.769)
(5.433.969) {4.838.176)
{11.654) -
{101.420.374) (66.979.972)
(98.096.841) (60.089.570)
(205.445) (289.876)
(2.335.173) 4.161.269
{782.915) {761.795)
(5.445.343) {6.777.047)
{21.256) 232,914
{4.980.297) (2.122.121)
4.920.286) (2.117.317)
(60.011) (4.804)
168.744.232 52.228.162
551,396 1.055.563
387.701 916.895
163.695 138.668
{24.358.345) {26.424.526)
(749.465) (371.445)
(23.608.880) (26.053.081)
(758.407) 21.048.479
(281.924) 21.048.479
(476.483) .
6.778.600 {711.788)
{17.786.756) {5.032.272)
150.957.476 47.195.890
17.393.408 5.173.266
168.350.884 52.369.156




GRIFOLS, 8.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondientes a los ejerciclos anuales terminados en
31 de diciembre de 2013 y 2012

A} Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos
corrgspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2013 y 2012

{Expresados en euros)

Nota 2013 2012
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 168.350.884 52.369.156
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por coberturas de flujos de efectivo Nota 15 3.364.474 (2.716.437)
Subvenciones, donaciones y legados - 158.431
Efecto impositivo (1.009.342) 767.402
Total ingresos y gastos imputados directamente en
el patrimanio neto 2.355.132 {1.790.604)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por coberturas de flujes de efectivo . Nota 15 669.694) 826.895
Subvenciones, donaciones y legados Nota 5 21.256 (232.914)
Efecto impositivo 194.531 {178.184)
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y
ganancias {453.907) 415.787
Total de ingresos y gastos reconocidos 170.252,109 50,994,339

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio.
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GRIFOLS, S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

correspondientes a los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2013 y 2012

{Expresados en euros)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacidn
Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado
Amortizacion del inmovilizade
Ingresos por dividendos
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado
Correcciones valorativas por deteriore
Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambio
Variacion de valor razonable en instrumentos financigros
Otras Ingresos y gastos
Cambios en el capital corriente
Existencias
Deudores y cuentas a cobrar
Otros activos corrientes
Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros actives y pasivos corrientes
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Pagos de intereses
Cobros de dividendos
Cobros de intereses
(Pagos) cobros por impuestos sobre beneficios

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién

Flujos de efective de las actividades de inversion
Pagos por inversicnes
Empresas del grupo y asociadas
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Inversiones inmpobiliarias
Qtros activos financiercs
Creditos no corrientes a terceros
Cobros por desinversiones
Empresas del grupo v asociadas
Inmaovilizado material
Otros actives financieros

Flujos de efectivo de las actividades de inversién

2013 2012

150.857.476 47.195.890
5.445.344 6.777.047
(222.692.563) (63.990.284}
615 {3.613)
7.314.854 (2,035.634)
(4.939.115} (6.617.803
22.576.688 26.203.113
{6.778.600) 711.789
1.688.336 (21.048.479)
{382.053) {212.880)
(126.478) (36.480)
14.838.671 (17.622.494)
{159.786.892) 59.060.805
17.712.675 5.047.030
(483.351) 361.236
(16.186.929) {19.794.683)
222.692.663 63.990.284
4,666,696 7.136.948
40.351.201 3.044.396
76.870.038 88.140.288
(119.942.839) (14.365.880)
{3.623.424) (1.592,880)
{3.288.509) (4.180.818)
(1.966.137) {4.450.774)
- {554.420)
(14.845.067) -
1.000.000 -

1 5.000

(1,319.911} 30.368.141
(143.986.958) 5.238.379

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del gjercicio.




GRIFOLS, S.A.
Balances
31 de diciembre de 2013 y 2012

{Expresados en euros)

Flujos de efective de las actividades de financiacidn
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio

Emisién de instrumentos de patrimonio 20.481.131 -
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio {120.428.920) {6.194.878)
Enajenacién de instrumentos de patrimonio propio 135.189.487 5.186.499
Subvenciones, donaciones v legados recibidos - 22,345
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero

Emision

Deudas con entidades de crédito - 302.087
Enajenacién

Deudas con entidades de crédite (14.359.533) (43.611.859)

Deucas con empresas del grupe y ascciadas 134.818.073 - (12.400.002)

Gastos a distribuir de los instrumentos financieros

derivados de la adquisicidn de Talecris - (7.935.452)

Pagos por dividendos y remuneracion de otros
instrumentos de patrimonio

Dividendos (69.137.990) -

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 86.542.248 163.631.260)
Aumento/Disminucién neta del efectivo o equivalentes 19.426.330 28.747.407
Efective o equivalentes al comienzo de ejercicio £1.109.885 61.362.476
Efective o equivalentes al final de ejercicio 110.536.215 91.109.885

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio,




{1}

{2}

{a)

{b)

GRIFOLS, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2013

Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Composicion del Grupo

Grifols, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyd en Espania el dia 22 de junio de 1987 como sociedad
andnima, por un perfode de tiempo indefinide. Su domicilio social y fiscal estd radicado en Barcelona. El
objeto social de la Sociedad consiste en la prestacion de servicios de administracién, gestién y control de
empresas y negocios, asi como la inversién en bienes muebles e inmuebles. Su actividad principal
consiste en la prestacién de servicios de administracion, gestién y control a sus scciedades dependientes.

La Sociedad tiene sus principales instalaciones ubicadas en Sant Cugat del Vallés (Barcelonal y en Parets
del Vallés (Barcelona).

Grifols, S.A. tiene sus acciones admitidas a cotizacion en las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid,
Valencia y 8ilbao, asi como en &l Mercado Continuo. Con fecha 2 de junio de 2011, las accicnes sin voto
de la clase B comenzaron a cotizar en el NASDAQ {Estados Unidos) v en el sistema de Interconexién
Bursétil {SIBE/ Mercado Continuo).

La Sociedad, de acuerdo con la legislacian vigente, es dominante de un Grupo de sociedades que estd
formado por la Sociedad v las sociedades dependientes que se detallan en la nota 12. La presentacion de
cuentas anuales consolidadas es necasaria, de acuerdo con principios y normas contables generalmente
aceptados, para presentar la imagen fiel de la situacién financiera y de los resultados de las operaciones,
de los cambios en el patrimonio neto v de los flujos de efective dei Grupo. La informacién relativa a las
participaciones en empresas del grupe, asociadas y multigrupo se presenta en el Anexo Il .

Los Administradores han formulado el 21 de febrero de 2014 las cuentas anuales consolidadas de Grifols,
S.A. y sociedades dependientes del ejercicio 2013 de acuerdo con las normas internacionales de
infermacion financiera adoptadas por la Unién Europea {NIIF-UE), que muestran unos beneficios
consolidados atribuibles a la Sociedad dominante de 345.551 miles de eurcs, un total de activos de
5.841.036 miles de euros y un patrimonio neto consolidade de 2.107.204 miles de euros (256.686,
5.627.474 y 1.880.741 miles de euros respectivamente, an 2012} .

Bases de presentacion
Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Grifols, S.A, Las cuentas
anualas del sjercicio 2013 se han preparado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio y la situacidn financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de |a Sociedad estiman que las cuentas anuales dei ejercicic 2013, gue han sido
formuladas el 21 de febrerc de 2014, serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas sin modificacién
alguna.

Comparacidn de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujo de
efectivo y da la memoria, ademas de las cifras del gjercicio 2013, las correspandientes al ejercicio anterior,
que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2012 aprobadas por la Junta General de
Accionistas de fecha 24 de mayo de 2013,

{Continua)
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GRIFOLS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(c}  Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros, redondeado a la unidad més cercana, que es la moneda
funcional y de presentacidn de la Sociedad.

{d}  Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de las incertidumbres v juicios relevantes en la aplicacién
de politicas contables.

La preparacién de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables relevantes y la
realizacion de juicios, estimaciones e hipdtasis en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Sociedad. En este sentido, se resumen a continuacién un detalle de los aspectos que han implicado un
mavyor grado de juicie, complejidad o en los gue las hipdtesis y estimaciones son significativas para (a
preparacién de las cuentas anuales.

fii  Estimaciones contables relevantes e hipotesis

La Sociedad realiza la prueba de deterioro anual de las participaciones en empresas del grupo cuando
el valor de la inversidn neto es superior al valor contable en libros de la sociedad dependiente y
cuando existen indicios de deterioro. La determinacién del valor razonable de la inversidn implica el
uso de estimaciones por la Direccién. La Sociedad utiliza métodos de descuente de flujes de
efectivo para determinar dicho valor. Los célculos de descuento de flujos de efectivo se basan en las
proyeccicnes a 5 afios de los presupuestos aprobados por la direccién. Los flujos consideran la
experiencia pasada y representan la mejor estimacion de la direccion sobre la evolucion futura del
mercado. Los flujos de efectivo a partir del quinto aflo se extrapolan utilizando tasas de crecimiento
individuales. Las hipdtesis clave para determinar el valor razonable incluyen las tasas de crecimiento
y el tipo de descuento. Las estimaciones, incluyando la metodologia empleada, pueden tener un
impacto significativo en los valores v en la pérdida por detericro de valor,

El célculo de provisiones por litigios esta sujeto a un elevado grado de incertidumbre. La Sociedad
reconoce provisiones por responsabilidades cuando es prebable de que se produzea un resultado
desfavorable y pueda cuantificarse razonablemente. Dichas estimaciones estén sujetas a cambios
basados en la nueva informacidn disponible y en la evolucién de cada uno de los litigios o
coNtEnciosos. ‘

fiy  Juicios relevantes en la aplicacion de politicas contables

l.a Sociedad mantiene contratos de arrendamiento para el desarrollo de su actividad (véanse notas 7,
8 v 9). La clasificacién de dichos arrendamientos como operativos o financieros requiere que la
Sociedad determine, basada en la evaluacion de los términos v condiciones de estos contratos,
quién retiene sustancialmante todos los riesgos y beneficios de la propiedad de los bienes, y en
consecuencia, con esa evaluacion los contratos seran clasificados como arrendamientos operativos o
financieros.

(il  Cambios de estimacion

Asimismo, a pesar de gue las estimaciones realizadas por los Administradores de |z Sociedad se han
calculado en funcién de la mejor informacién disponible al 31 de diciambre de 2013, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los préximos
ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los
ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se registraria de forma prospectiva. La direccion de
Grifols no cree que exista ninguna hipdtesis o causa de incertidumbre gue suponga un riesgo
significativo de dar lugar a ajustes materiales en el proximo ejercicio.

{Continua)
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Distribucion de Resultados

La distribucion de los beneficios y reservas de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2012, aprobada por la Junta General de Accionistas el 24 de mayo de 2013 ha sido la siguiente:

Euros
Bases de reparto
Beneficio del ejercicio 52,369,156
Distribucidn
Reserva legal 2.253.289
Reserva voluntaria 48.808.771
Dividendo preferente cbligatorio acciones Clase B 1.307.126

52.369.156

La Junta General de accionistas de Grifols $.A de fecha 24 de mayo da 2013 aprob¢ la distribucion de un
dividendo preferente obligatorio de 0,071 euros por cada accion de Clase B con derecho a percibirlo con
cargo a la dotacién a reservas voluntarias , por importe total de 1.307 miles de euros.

De acuerdo con el acta del Consejo de Administracion de Grifols S.A de fecha 24 de mayo de 2013, fue
distribuido a los Acgionistas un dividendo a cuenta de 0,2 euros por accidn con cargo a reserva voluntaria,
por importe total de 68.755 miles de euros, pagadero el 5 de Junio de 2013. Estas cantidades a distribuir
no excedian de los resuitados obtenidos desde el fin del dltimo ejercicio por la Sociedad, deducida la
estimacién del tmpuesto sobre sociedades a pagar sobre dichas resultados, de acuerdo con lo establecido
en el articule 277 del Texto Refundide de la Ley de Sociedades de Capital. El estado contable previsional

" formulado de acuerdo con los requisitos legales y que ponia de manifiesto la existencia de liquidez

suficiante para la distribucién del mencionade dividendo se expone en el Anexo XV.

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2013 de la
Sociedad a presentar a la Junta General de Accionistas es como sigue:

Euros

Bases de reparto

Beneficio del ejercicio 168.350.884
Distribucion

Reserva legal 344.263

Reserva voluntaria 29.188.513

Dividendo preferente cbligatorio acciones B 1.307.126

Dividendos a cuenta 68.755.491

Dividendo 68.755.491

__168.350.884

(Continua)
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Memoria de las Cuentas Anuales

A 31 de diciembre, los importes de las reservas no distribuibles son como sigue:

Euros
2013 2012
Reservas no distribuibles:
Reserva legal 23.576.478 21.323.219
Qtras 3.020 3.020

23.579.488 21.326.239

Los beneficics imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucién, ni directa
ni indirectaments.

Normas de Registro y Valoracion

Transacciones, saldos y flujos en meneda extranjera

(i)

Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda axtranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda
extranjera el tipo de cambio medic del mes anterior pars todas las transacciones gue han tenido
lugar durante el mes en curso, Este método no difiere significativamente de aplicar el tipo de cambio
de la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertidc a euros
aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras gue los no menetarios valorados a coste
histérico, se han convertido aplicando el tipe de cambio de la fecha en la gue tuvieron lugar las
{ransacciones.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones en
moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda extranjera el tipo de
cambio medio del mes anterior para todos los flujos que han tenido lugar durante el mes en curso.
Este método no difiere significativamente de aplicar el tipo de cambio de la fecha de la transaccidn.,

Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liguidacién de las
transacciones en moneda extranjera y en la conversion a euros de activos y pasivos monetarios
dencminados en meneda extranjera, se reconocen en resultados.

Capitalizacion de gastos financiercs

Segln lo dispuesto en la disposicién transitoria segunda del Real Decreto 1514/2007 por el que se
aprueba el Plan General de Contabilidad, la Sociedad optd por aplicar esta politica contable a los actives en
curse al 1 de enero de 2008 v cuyo plazo residual para estar en condiciones de uso, explotacion o venta
era superior al aflo. Le Sociedad hasta dicha fecha habla optado por reconocer los gastos financieros como
gasios a medida gue se incurrian.

La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado intangible, inmovilizado material e inversiones
inmohbifiarias gue necesitan un periodo superior a un afo para estar en condiciones de uso, explotacion o
venta, [os gastos financieros relacionados con la financiacién especifica o genérica, directamente atribuible
& la adguisicién, construccion o produccion.

(Continta}
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En la medida en que la financiacién se haya obtenido especilicamente, el importe de los intereses a
capitalizar se determina en funcién de los gastos financieros devengados por la misma. El importe de los
intereses a capitalizar correspondiente a la financiacion genérica de cardcter no comercial, se determina
aplicando un tipo de interés medio ponderado a la inversidn en curso, descontando la parte financiada
especificamente y la parte financiada con fondos propios, con el limite de los gastos financieros
devengados en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La capitalizacién de los intereses comienza cuando se ha incurrido en los gastos relacionados con los
activos, se devengan los intereses y se estén llevando a cabo las obras fisicas necesarias para preparar los
activos o partes de los mismos para su usQ, explotacién o venta y finaliza cuando se han completado todas
o practicamente todas las obras necesarias, independieniemente de que se hayan obtenido los permisos
administrativos necesarios, sin considerar las interrupciones. No obstante, los anticipos a cuenta gue son
objeto de actualizacion financiera, no son actives cualificades a efectos de la capitalizacién de intereses.

La capitalizacién de intereses se realiza a través de Ja partida Incorporacién al activo de gastos financieros
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicién o a su
coste de produccion. La capitalizacién del coste de produccian se realiza a través del epigrafe "Trabajos
efectuados por la empresa para su active” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El inmovilizado intangible
se presenta en &l balance por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y
correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

E! coste de produccion del inmovilizado intangible comprende el precio de adquisicién del bien y los costes
directarmente relacionados con su preduccion,

Los costes incurridos en la realizacién de actividades que contribuyen a desarrollar sl valor del negocio de
la Sociedad en su conjunto, como fondo de comercio, marcas y similares generadas internamente, asf
como los gastos de establecimiento se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias a
medida que se incurren.

iy  Aplicaciongs informaticas

Las aplicaciones informéaticas adquiridas y elaboradas por la propia empresa se reconocen en la
medida en que existe una clara asignacion, imputacion y distribucién temporal de los costes de cada
proyecto y, en todo momente, motivos fundados de éxito técnico vy de |a rentabilidad econdmica del
proyecto. Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el
momento en que se incurre en ellos.

(it  Derechos de emision

Los derechos de emisién se registran cuando nacen para la Sociedad los derechos que los originan y
figuran contabilizados a su precio de adquisicién. Los derechos adquiridos a titulo gratuito o por un
precio sustancialmente inferior a su valor razonable, se registran por su valor razonable. La diferencia
gntre el valor razonable de los derechos vy, en su caso, el importe de la contraprestacién entregada,
SE reconoce como una subvencion de cardcter no reintegrable asociada a los derechos de emisidn,
con abono a patrimonio nato. La subvencion se imputa & la cuenta de pérdidas y ganancias a medida
gue se registran los gastos derivados de las emisiones de gases relacionados con las derechos de
emisién subvencionados, siguiendo los mismos criterios que los establecidos para las subvenciones.

Los derechos de emisidn no son objeto de amortizacién.

{Continta)
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Los gastos relativos a la emision de gases de efecto invernadero, se dotan sistematicamente con
abono a la provisién por derechos de emision del epigrafe "Provisiones a corto plazo™. Esta provision
se mantigne hasta el momento en que se cancele la obligacién mediante la entrega de los
correspondientes derechos vy, en su caso, por el exceso de la provisién centra el epigrafe "Otros
ingresos de explotacion” de la cuentz de pérdidas y ganancias. La provisién se determina
considerando que la obligacién seré cancelada:

(a) En primer lugar, mediante los derechos recibidos por una asignacién contemplada en el
régimen de emisiones, los cuales son imputados a las emisiones realizadas en proporcién a
las emisiones totales previstas para el periodo completo para el cual se han asignado. El
gasto correspondiente a esta parte de la obligacién se determina en funcion del valor
contable de los derechos de emisidn transferidos.

(o) A continuacion, mediante los restantes derechos de emisidn registrados. El gasto
correspondiente a esta parte de la obligacién se determina, de acuerdo con el método del
precio medio ponderado de dichos derechos de emision.

En caso de que la emisién de gases conlieve la necesidad de adquirir o producir derechos de
ernision, porgue las emisiones realizadas superen las que pueden ser canceladas bien mediante los
derechos asignados gue sean imputables a dichas emisiones, o blen mediante los restantes
derechos de emision, adquiridos o preducidos, se procede a dotar adicionalmente el gasto que
corresponda al déficit de derechos. El gasto se determina de acuerdo con la mejor estimacion
posible del importe necesario para cubrir el déficit de derechos.

Los derechos de emision adguiridos con el propésito de ser vendidos se clasifican y valoran
aplicando las normas sobre existencias.

Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran como gasto, salvo gue
aumenten los beneficios econdmicos futuros esperados de los activos.

Vida util y Amaortizaciones
La amortizacion de los inmaovilizados intangibles con vidas Utiles finitas se realiza distribuyendoe el

imperie amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida Gtil mediante la aplicacidn de los
siguientes criterios:

Método de Aios de vida
amortizacion  util estimada

Aplicaciones informéaticas Lineal 3

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicidon o produccion,
La Sociedad considera gue el valor residual de los activos es nulo a menos que:
- Exista un compromiso: por parte de un tercero, para comprar el activo al final de su vida atil.
- Exista un mercado activo para el activo intangible, y ademds:
- Pueda determinarse el valor residual con referencia a este mercado; vy

- Sea probable gue ese mercado subsista al final de la vida Util del mismeo.

{ContinGa)
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La Sociedad revisa la vida util y el método de amertizacion de los inmovilizados intangibles al cierre
de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconecen como
un cambio de estimacion.

Deteriore del valor del inmovilizado

La Sociedad evalta y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (fiDeterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o
depreciacion.

(d}  Inmovilizado material

{i)

(i

Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su pracio de adquisicion o a
su coste de produceién, siguiendo los mismos principios que los establecidos en la determinacion
del coste de produccion del inmovilizado intangible. La capitalizacién del coste de produccion se
realiza a través del epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la cuentz de
pérdidas y ganancias. El inmovilizado material se presenta en ¢l balance por su valor de coste
minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

El coste del inmovilizado material incluye la estimacion de los costes de desmantelamiento o retiro,
asi como de la rehabilitacian del lugar sobre el que se encuentra ubicado, siempre gque constituyan
obligaciones incurridas como consecuencia de su uso.

Amortizaciones

La amortizecion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida Gtil. A estos efectos se entiende por importe
amortizable &l coste de adquisicion. La Sociedad determina el gasto de armortizacién de forma
independiente para cada componente, gue tenga un coste significativo en relacion al coste total del
elemento y una vida Gtit distinta del restc del elemento.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacion de
los criterios que se mencionan a continuacién:

Método de Aiios de vida
amortizacion  (til estimada

Construcciones Lineal 33-100
Instalaciones técnicas y maguinaria _ Lineal 10
Otras instalaciones, utillaje y moebiliario Lineal 3,33-10
Otro inmovilizado material Lineal 4-10

La Sociedad revisa la vida Util y el método de amortizacion del inmovilizado material al cierre de cada
ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocan como un cambio
de estimacién.

(Cont'lm]_a}
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(il  Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiente inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos costes incurridos
en la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida
Gtil, debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos sustituides, En este sentido, los
costes derivados del mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a
medida que se incurren,

Las sustituciones de elementos del inmovilizado material susceptibles de capitalizacion suponen la
reduccién del valor contable de los elementos sustituidos. En aguellos cases en los que el coste de
los elementos sustituidos no haya sido amortizado de forma independiente y no fuese practicable
determinar el velor contable de los mismaos, se utiliza el coste de la sustitucién como indicativo del
coste de los elementos en el momente de su adguisicion o construccién.

(ivi Detericro del valor de los activos

La Sociedad evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro v las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (f)Detericro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o
depreciacion.

Inversiones inmobiliarias

La Scciedad clasifica en este epigrafe los inmuebles arrendados a sus sociedades dependientes. Todos
sus inmuebles estan destinados, exclusivamente, a su propio uso o al de las empresas del grupe.

La Sociedad reconoce v valora las inversiones inmobiliarias siguiendo los criterios establecidos para el
inmovilizade material,

Los inmuebles que se encuentran en construccion o en desarrollo para uso futuro como inversién
inmobiliaria, se clasifican como inmovilizado material en curso hasta que estdn terminados. Sin embargo
las obras de ampliacién o mejoras sobre inversiones inmobiliarias, se clasifican como inversiones
inmobiliarias.

La amortizacion de las inversiones inmokiliarias se determing mediante la aplicacidn de los criterios que se
mencionan a continuacion:

Método de Afios de vida
amortizacion  Gtil estimada

Construccicnes y otras instalaciones Lineal 10-100

Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion

La Scciedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizecion o depreciacion, al objeto
de comprobar si el valor contable de los mencionados actives excede de su valor recuperable, entendido
como el mayor entre el valor razonable, mencs costes de venta v su valor en uso.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Scciedad evalia en cada fecha de cierre, si existe algin indicio de que la pérdida por deterioro de valor
reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuide. Las pérdidas por deterioro de
valor correspondientes &l fondo de comercio no son reversibles. Las pérdidas por deterioro del resto de
activos solo se revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar
el valor recuperable del activo.

{Continta)
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La reversidn de la pérdida por deteriore de valor se registra con abono a la cuenta de perdidas y ganancias.
No obstante la reversion de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por encima dal valor
contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el deteriaro.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones de
los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una
pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Arrendamientos

(i)

{i)

(i)

Contabilidad del arrendador

Los contratos de arrendamiento en [os que, al inicio de los mismos, la Sociedad transfiere a terceros
de forma sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, se clasifican
como arrendamientos financieros. En caso contrario se clasifican como arrendarmientos operativos.,

Contabilidad del arrendatario

Los contratos de arrendamiento, que al inicio de los mismos, transfieren a la Sociedad
sustancialmente todos (os riesgos y beneficios inherantes a la propiedad de los activos, se clasifican
como arrendamientss financieros v en caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos,

Arrendamientos financieros

Al comienzo del plazo del arrendamiento, la Sociedad reconoce un activo y un pasivo por el menor
del valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento.
Los costes directos iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los pagos minimos se
dividen entre la carga financiera y la reduccion de la deuda pendiente de pago. Los gastos
financieros se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante ls aplicacién del método del
tipo de interés efectivo.

Las cuotas de arrendamiento contingente se registran como gasto cuande es probable que se vaya
a incurrir en las mismas. .

Los principios contables gue se aplican a los activos utilizados por la Sociedad en virtud de la
suscripeion de contratos de arrendamiento clasificados como financieros son los mismos que ios
gue se desarrollan en el apartado {d) v () {Inmovilizado material o Inversiones inmobiliarias}.

- Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se
reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de arrendarniento.

Las cuotas de arrendamients contingentes se registran como gasto cuando es probable gque se
vaya a incurrir en las mismas.

Operaciones de venta con arrendamiento posterior
Las operaciones de venta de activos conectadas a operaciones de arrendamiento posterior gue

retinen las condiciones propias de un arrendamiento financiero, se consideran operaciones de
financiacion, por lo que no se modifica la naturaleza del activo y no se reconoce ningun resultado.

(Continua)
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{h) Instrumentos financieros

(i)

{ii)

{iii)

{iv}

Clasificacion y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un
activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimenic, de conformidad con el fondo
econdmico del acuerde contractual vy con las definiciones de activo financiero, pasivo financierc o de
instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentes financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas v a las intenciones de la Sociedad en el momento de su reconocimiento inicial.

Principio de compensacién

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion séle cuando la Sociedad
tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencidn de liguidar la
cantidad neta ¢ de realizar el activa y cancelar el pasivo simultdneamente.

Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar

Los activos o pasivos financieros mantenidos para negociar son aguellos que se clasifican como
rmantenidos para negociar desde el momento de su reconocimiento inicial.

Un activo o pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

- Se origina o adguiere o se emite principalmente con el objeto de venderlo ¢ readquirirlc en el
corto plazo

- Forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que se gestionan
conjuntamente y para la cual existe evidencia de un patrén reciente de obtencién de beneficios a
corto plazo o

- Se trata de un derivade, excepto un derivado que haya side designado como instrumento de
cobertura y cumpla las condiciones para ser eficaz y no sea un contrato de garantia financiera

Los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar se reconocen inicialmente al valor
razonable. Los costes de transaccion directamente atribuibles a la compra o emisidn se reconocen
como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se incurren.

Con posterioridad a su reconccimiento inicial, se reconocen a valor razonable registrando las
variacicnes en resultados. El valor razenable no se reduce por los costes de transaccién en gue se
pueda incurrir por su eventual venta o disposicién per otra via. Los intereses y dividendos
devengados se incluyen en las partidas por su naturaleza.

La Sociedad no reclasifica ningdn activo ¢ pasivo financiero de o a esta categoria mientras esté
reconocido en el balance de situacion, salvo por un cambio en la calificacion de los instrumentos
financieros derivados de cobertura.

Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en [a cuenta de pérdidas y ganancias

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con carmbios en la cuenta de pérdidas vy ganancias,

que correspenden a derivados, se reconocen inicialmente al valor razonable y con posterioridad a su
reconocimiento inicial, se reconocen a valor razonable registrando las variaciones en resultados.

{Continta)




(v}

{vil

{vii)

11
GRIFOLS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos v partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y créditos
por operaciones no comerciales con cabros fijos o determinables que no cotizan en un mercado
activo distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se
reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccion incurridos y se
valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o
se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal.

Activos financieros disponibles para la venta

La Sociedad clasifica en esta categoria la adquisicion de valores representativos de deuda e
instrumentos de patrimonio gue no cumplen los requisites para ser clasificados en las categorias
anteriores.

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al valor razonable mas los
costes de transaccion directamente atribuibles & la compra,

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financiercs clasificados en esta categorfa, se
valoran a valor razonable, reconociendo la pérdida o ganancia en ingresos y gastos reconocidos del
patrimonio netola) Transaccicnes, saldos y flujos en moneda extranjera. Los importes reconocidos en
patrimonio neto, se reconocen en resultados en sl momento en el que tiene lugar |3 baja de los
activos financieros y en su caso, por la pérdida por deterioro.

Inversiones en empresas del grupo y asociadas

Se consideran empresas dei grupo, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectaments, a
través de dependientes ejerce control, segun lo previsto en el art. 42 del Cédige de Comercio o
cuando las empresas estan controladas por cualguier medio por una o varias personas fisicas o
juridicas que actlien conjuntamente o se hallen bajo Direccion unica por acuerdos o clausulas
estatutarias.

El control es el pader, para dirigir | politica financiera y de explotacién de una empresa, con el fin de
obtener beneficios de sus actividades, considerandose a estos efectos los derechos de voto
potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder de la Sociedad ¢ de
terceros.

Se consideran empresas asociadas, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente a
través de dependientes, gjerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder de
intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacién de una empresa, sin que suponga
la existencia de control o de control conjunto sobre la misma. En la evaluacién de la existencia de
influencia significativa, se consideran los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en
la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales
poseldos por la Sociedad ¢ por otra empresa.

Las inversiones en empresas del grupo y asociadas se reconocen inicialmente al coste, que equivale
al valor razanable de la contraprestacion entregada, incluyendo para las inversiones en asociadas los
costes de transaccion incurridos y se valoran postericrmente al coste, menos el importe acumulado
de las correcciones valorativas por deterioro. Las inversiones en empresas del grupo adquiridas con
anterioridad al 1 de enero de 2010, incluyen en el coste de adquisicién, los costes de transaccidn
incurridos.

Si una inversion deja de cumplir las condiciones para clasificarse en esia categoria, se reclasifica a
inversiones disponibles para la venta y se valora como tal desde la fecha de la reclasificacion.

(Continda)
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Las inversiones en empresas del grupo adquiridas mediante una aportacién no dineraria entre
empresas del grupe, se valoran por el porcentaje de participacion equivalente zal valor contable de los
activos netos de la inversion en las cuentas anuales consolidadas del grupo segln las Normas para la
Formulacién de las Cuentas Anuales Consolidadas.

{viii} Aportaciones no dinerarias a cambic de inversiones en el patrimonio de otras empresas

(ix)

(x)

No obstante en las aportacicnes no dinerarias de negocios, incluyendo inversiones en empresas del
grupo, a empresas del grupo, las inversiones en &l patrimonio recibidas, se valoran en la fecha que
se realiza la operacion, por el valor contable de los elementos patrimoniales entregados en las
cuentas anuales individuales del aportante o por el importe representativo del porcentaje de
participacion en el patrimonic neto del negocio aportado, si es superior. Asimismo, los resultados
diferidos en ingresos y gastos reconocidos ascciados & los elementos patrimoniales entregados, se
mantienen en patrimenic neto, pero vinculados a la inversién recibida.

Iintereses y dividendos
Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se
reconocen cuando han surgide los derechos para |z Sociedad a su percepcién. Silos dividendos
distribuidos proceden inequivocamente de resultados gensrados con anterioridad a la feche de
adquisicién porque se han distribuido importes superiores a los beneficios generados por la
participada desde la adquisicién, minoran el valor contable de la inversion.

L.os intereses y los ingresos por dividendos se clasifican como Importe neto de la cifra de negocios
cuando forman parte de la actividad ordinaria de la Sociedad.

Deteriore de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una pérdida
por deterforo si existe evidencia objetiva del deterioro como resuttado de uno o mas eventos que
han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la
pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimades del activo o grupo de
activos financieros gue puede ser estimado con fiakilidad.

L.a Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por detericro de
préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuande se ha producido una reduccién o
retrasc en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo en el caso de instrumentes de patrimonio, existe deterioro de valer cuande se produce la
falia de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable.

inversiones en empresas del grupo

El célculo del deterioro se determina como resultado de la comparacion det valor contable de la
inversion con su valor recuperable, entendido cormo el mayor del valor en uso o valor razenable
menos los costes de venta.

En este sentido, el valor en uso se calcula en funcion de la participacion de la Sociedad en el valor
actual de los flujos de efectivo estimados de las actividades ordinarias y en su casc de la
enajenacidn final. Salvo mejor evidencia, se toma en consideracidn el patrimonio neto corregido por
las plusvalias tacitas existentas en el momento de la valoracion.

{Continuda)
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En ejercicios posteriores se recanocen las reversiones del deterioro dg valor, en la medida en gue
exista un aumento del valor recuperable, con el limite del valor contable que tendrla la inversion si
no se hubiera reconoccide el deteriore de valor.

La pérdida o reversién del deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo en
aquellos casos, en los que se deben imputar a patrimonio neto.

La correccion valorativa por deterioro de valor de la inversion se limita al valor de la misma, excepto
en aqusllos cases en los que se hubieran asumido por parte de la Sociedad obligaciones
contractuales, legalas o impilcitas, o bien haya efectuadc pagos en nombre de las sociedades. En
este Ultimo ¢aso, s& reconoce una provision,

Deterioro de valor de activos financieros disponibles para la venta

En el caso de activos financieros disponibles para la venta, el descenso en el valor razonable que ha
sido registrado directamente en ingresos y gastos reconccidos en patrimonio neto, se reconoce en
resultados cuando existe evidencia objetiva de un deterioro de valor. El importe de la pérdida por
detericro reconocida en resultados se calcula por ia diferencia entre el coste o coste amortizado,
menos cualquier pérdida por deterioro previamente reconacida en resultados y el valor razonable.

Las pérdidas por deterioro del valor gue corresponden a inversiones en instrumentes de
patrimonio, no san reversibles. Los aumentos posteriores del valor razonable una vez que se ha
reconocido la pérdida por deterioro, se reconocen en patrimonio neto.

El aumento en el valor razonahble de los instrumentos de deuda, que pueda ser objetivamente
relacionado con un evento posterior al recanocimiento del deterioro, se registra contra resultados
hasta el importe de la pérdida por deteriore previamente reconocida y el exces, en su caso, contra
ingresos y gastos reconocides en patrimonio neto.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que ro se
clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en

su caso, los costes de transaccién gue son directamente atribuibles a la emisién de los mismos. Con .
posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los pasivos financieros gue no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o
se aspere liquidar en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significative, se valoran por su
valor nominal.

La Sociedad valora los pasivos financieros al coste amortizado siempre que a la vista de las
condiciones contractuales puedan realizarse estimaciones fiables de los flujos de efectivo.

(Continta)
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(xii) Bajas y modificaciones de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la
obligacién coentenida en el pasivo o bien esté legalmente dispensado de la responsabilidad principal
contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor. El intercambio de
instrumentos de deuda entre la Sociedad v la contraparte o las modificaciones sustanciales de los
pasives inicislmente reconoccidos, se contabilizan como una cancelacion del pasivo financiero original
y el reconccimiento de un nuevo pasivo financiero, siempre que los instrumentos tengan
condiciones sustancialmente diferentes,

La Sociedad considera que las condiciones son sustancialmente diferentes si el valor actual de los
flujos de efectivo descontados bajo las nuevas condiciones, ingluyendo cualguier comision pagada
neta de cualquier comision recibida, y utilizando para hacer e! descuento el tipo de interés efectivo
original, difiere al menos en un 10 por ciento del valor actual descontado de los flujos de efective que
todavia resten del pasivo financiero original.

Si el intercambio se registra como una cancelacién de! pasivo financiero criginal, los costas o
comisicnes se reconocen en resultados formando parte del resultado de la misma. En caso contrario
los costes o comisiones ajustan el valor contable del pasivo y se amortizan por el método de coste
amortizado durante a vida restante del pasivo modificado.

La Sociedad reconoce la diferericia entre el valor contable del pasivo financiere o de una parte del
mismo cancelado o cedide a un tercero y la contraprestacion pagada, incluida cualquier activo cedido
diferente del efectivo o pasivo asumido en resultados.

(xiii) Confirming

La Sociedad tiene contratadas con diversas entidades financieras operaciones de confirming para la
gestidn del pago a los proveedores. Los pasivos comerciales cuya liguidacion se encuentra
gestionada por las entidades financieras se muestran en ¢l epigrafe "acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar” del balance hasta el momento en el que se ha producido su liquidacién, cancelagién
0 expiracién.

Contabilidad de operaciones de cobertura

Los instrumentos financieros derivados, que cumplen con los criterios de |a contabilidad de coberturas, se
reconocen inicialmente por su valor razonable, més, en su caso, los costes de transaccidn que son
directamente atribuibles a la contratacion de los mismos o menos, en su caso, l0s costes de transaccidon
gue son directarmente atribuibles a la emisién de los mismos. No obstante los costes ds transaccion, se
reconocen posteriormente en resultados, en la medida en que no forman parte de la variacidn efectiva de
la cobertura.

La Sociedad realiza coberturas de los flujos de efectivo, Al inicio de la cobertura, |a Sociedad designa y
documenta formalmente las relacienes de cobertura, asi como el objetivo y la estrategia que asume con
respecto a las mismas. La contabilizacidn de las operaciones de cobertura, sélo resulta de aplicacién
cuando se espera que la cobertura sea altamente eficaz ai inicio de la cobertura y en los ejercicios
siguientes para conseguir compensar los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
atribuibles al riesgo cubierto, durante el periodo parz el que se ha designado [a misma {anélisis
prospectivo) v la eficacia real, se encuantre en un rango del 80-125% (analisis retrospectivo] vy pueda ser
determinada con fiakilidad.

(i}  Coberturas de los flujos de efectivo

La Sociedad reconoce como ingresos y gastos reconocides en patrimonio nete las pérdidas o
ganancias procedentes de ta valoracian a valor razonable del instrumento de cobertura que
correspondan a |a parte que se haya identificado como cobertura eficaz. La parte de la cobertura que
se considere ineficaz, asi como el componente especifico de lz pérdida o ganancia o flujos de
efectivo relacionados con el instrumento de cobertura, excluidos de la valoracion de la eficacia de [a
cobertura, se reconocen en la partida de variacion de valor razonable en instrumentos financieros.

{Continva)
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El componente separado de patrimonio neto asociado con la partida cubierta, se ajusta al menor
valor del resultado acumulada del instrumente de cobertura desde ei inicio de la misma o &l cambio
acumulado en el valor razonable o valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados de la
partida cubierta desde el inicio de la cobertura. No obstante, si la Sociedad no espera que la totalidad
o parte de una pérdida reconocida en patriimonio neto va a ser recuperada en uno o mas ejercicios
futuros, el importe que no se va a recuperar se reclasifica a la partida de variacion de valor razonable
de instrumentos financieros.

La Sociedad interrumpe de forrna prospectiva la contabilidad de coberturas cuando se producen las
circunstancias indicadas en las coberturas de valor razenable, En estos casos el importe acumulado
en pattimonio neto no se reconoce en resultados hasta que la transaccidn prevista tenga lugar. No
obstante o anterior los importes acurmulados en el patimonio neto se reclasifican a la partida de
variacion de valor razonable. en instrumentos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en el que la Sociedad no espera que la transaceion prevista vaya a producirse.

Instrumentos de patrimonio propio en poder de la Sociedad

La adquisicion por la Seciedad de instrumentos de patrimonio se presenta por el coste de adquisicién de
forma separada comao una minoracién de los fondos propies del balance. En las transacciones realizadas
con instrumentos de patrimonio propio no se reconoce ningdn resultado en ia cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los costes de transaccién relacionados con instrumentos de patrimonio propio, incluyendo los costes de
emisidn relacionados con una combinacion de negocios, se registran como una minoracion de las
reservas, una vez considerado cualquier efecto fiscal.

Existencias

Las existencias se valoran mediante 1a aplicacién del método FIFO (primera entrada, primera salida} y
corresponden principalmente a material de recambio cuyo ciclo de almacenamiento es inferior al afio. El
valor de coste de las existencias es objeto de correccion valorativa en aquellos casos en los que su coste
exceda su valor nato de realizacion.

Los anticipos a cuenta de existencias se reconocen inicialmente por su coste. En ejercicios posteriores y
siempre que el periodo que medie entre &l pago v la recepcién de las existencias exceda de un afio, los
anticipos devengan intereses al tipo incremental del proveedor.

Efectivo y otros actives liquidos equivalentes

El efectivo v otros activos liguidos equivalentes incluyen el efectivo en caja vy los depdsitos bancarios a la
vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de
gran liquidez siempre que sean faciimente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan
sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vengimientos de menos de tres meses desde |a fecha de adquisicion.

Subvenciones

Las subvenciones se contabilizan como ingresoes v gastos reconocidos en patrimonio neto cuando se
obtiene, en su caso, ta concesidn oficial de las mismas vy se han cumplido las condiciones para su
concesion o no existen dudas razonables sobre la recepcidn de las mismas.

El tratamiento contable de las subvenciones relacionadas con los derachos de emisién se muestra en gl
apartado cfii).

(Continda)
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Aportaciongs definidas

La Seciedad registra las contribuciones a realizar a los planes de aportaciones definidas a medida que los
empleados prestan sus servicios. El importe de las contribuciones devengadas se registra como un gasto
por retribuciones a los empleados y como un pasive una vez deducido cualquier importe ya pagado. En el
caso de que los importes satisfechos excedan &l gasto devengado sélo se reconocen los correspondientes
activos en la medida en la que éstos puedan aplicarse a las reducciones de los pagos futuros o den Jugar a
un reembolso en efectivo.

Provisiones
()  Criterics generales

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, va sea legal,
contractual, implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida
de recursos gue incorporen beneficios econémicos futuros para cancelar tal obligacién; y se puede
realizar una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Los importes reconocidos en el balance corresponden a la mejor estimacion a la fecha de cierre de
los desermnbolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez considerados los riesgos e
incertidumbres relacionades cen la provisidn y, cuando resulie significativo, el efecte financiero
producido por el descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se
van a efectuar en cada periedo. El tipo de descuento se determina antes de impuestos,
considerando el valor temporal del dinero, asi como los riesgoes especificos gque no han sido
considerados en los flujos futuros relacionados con la provisién en cada fecha de cierre.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de
recursos para cancelar tal obligacion.,

(il Provisiones para impuestos

El importe de las provisiones pare impuestos corresponde al imperte estimado de las deudas
tributarias determinade siguiendo los ¢riterios generales expuestos anteriormente. Las provisicnes
se dotan con cargo al impuesto sobre beneficios por la cuota del impuesto, a gastos financieros por
los intereses de demora vy a otros resultados por la sancién. Los efectos de los cambios de
estimacién de las provisicnes de ejercicios anteriores se reconccen en las partidas por su naturaleza,
salvo que se trate de la correccién de un error.

Ingresos por prestacion de servicios

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen por el velor razonable de la contrapartida recibida o
a recibir derivada de los mismos.

La préactica totalidad de los servicios se presta a empresas del grupo.
Impuesto sobre beneficios

El gasto ¢ ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente come el
impuesto diferide.

Los activos o pasives por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o
aprobados y pendientes de publicacidn en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferide se reconoce en resultados, salvo que surja de una

transaccién o suceso econémico gue se ha reconocido en el misme ejercicio o en otro diferente, contra
patrimonio neto o de una combinacion de negocios.

(Continua)
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Las deducciones y otras ventajas fiscales del impuesto sobre beneficios concedidas por Administraciones
bublicas como una minoracién de la cucta de dicho impuesto se reconocen oMo Menos gasto por
impuesto de sociedades en el gjercicio en que se davengan.

La Sociedad tributa en régimen de declaracion consolidada conjuntamente con sus scciedades
dependientes espanolas: Laboratorios Grifols, S.A., Instituto Grifols, S.A., Diagnostic Grifols, S.A., Grifols
Movaco, S.A., Biomat, S.A., Legister, S.A., Grifols International, S.A., Grifols Engineering, S.A., Grifols
Viajes, S.A, Arrahona Optimus y Gri-Cel, S.A.

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran en régimen de
declaracion consolidada, se determina teniende en cuenta, ademés de los pardmetros a considerar en caso
de tribulacion individual expuestos anteriormente, los siguientes:

- Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la gliminacion de
resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivada del proceso de determinacion de la
base imponible consolidada.

- Las deducciones y bonificaciones gue corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal en al régimen de
declaracién consolidada: a estos efectos, las deducciones y bonificaciones se imputarén a la sociedad
que realizé la actividad u obtuve el rendimiento necesario para obtener el deracho a ta deduccién o
bonificacion fiscal,

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entrs las empresas del grupo
fiscal, se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado v se valoran por el tipe impositivo
aplicable a la misma.

Por |a parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades del Grupo que
han sido compensados por el resto de las sociedades del Grupe censolidado, surge un crédito y débito
reciproce entre las sociedades a las que corresponden y ias sociedades que lo compensan. En casc de
que exista un resultado fiscal negativo gue no pueda ser compensado per el resto de sociedades del
Grupo consclidado, estos créditos fiscales por pérdidas compensables son reconocidcs como activos por
impuesto diferido siguiendo los criterios establecides para su reconocimiento, considerando el grupo fiscai
como sujeto pasivo.

La Sociedad dominante del Grupo registra el importe total a pagar por el Impuesto scbre Sociedades
consolidado con cargo a Créditos con empresas del grupo.

El importe de la deuda correspondiente a las sociedades dependientes se registra con abono a Deudas
con empresas del grupo.

{ii  Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que surjan dal
reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo 0 pasivo en una transaccion qué no es
una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultade contable nia la
base imponible fiscal.

(il Reconocirmiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable que existan
bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacién excepto en aquellos casos en
las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos &n una transaccion que
1o es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable
ni a la base imponible fiscal. ‘

{Continta)
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(i)  Valoracién

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacién en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacién y una vez
consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Sociedad espera
recuperar los activos o liquidar los pasivos. ’

(iv) Compensacion y clasificacion

La Seciedad séle compensa los actives v pasives por impuesto sobre beneficios si existe un derecho
legal a su compensacién frente a las autoridades fiscales y tiene la intencion de liquidar las
cantidades que resulten por su importe neto o bien realizar los activos vy liquidar los pasivos de forma
simulténes.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocan en halance como activos o pasivos no
corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacidn,

Clasificacion de activos y pasives entre corriente y no corriente

La Scciedad presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente, A estos
efectos son activos o pasivos corrientes aquellos gque cumplan los siguientes criterios:

- Los activos se clasifican como corrientes cuande se espera realizarlos o se pretende venderlos o
consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacién de la Sociedad, se mantienan
fundamentalmente con fines de negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce
maeses posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liguidos equivalentes.

- Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la
explotacién de la Sociedad, se mantienen fundamantalmente para su negociacién o se tienen que
liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha da cierre.

Medioambiente

La Sociedad realiza operaciones cuyo propdsite principal es prevenir, reducir ¢ reparar el dafic que como
resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambienta,

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como Otros gastos de
explotacién en el gjercicio en el gue se incurren.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el abjeto de ser utilizades de forma duradera en su
actividad y cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medicambiental y ia proteccion y mejora
del medio ambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de fa contaminacién futura de las operaciones
de la Sociedad, se reconocen como activos mediante la aplicacién de criterios de valoracion, presentacion
y desglose consistentes con los gue se mencicnan en el apartado {d} Inmovilizade material.

Transacciones entre empresas del grupo

Las transacciones entre empresas delf grupo se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la
sustancia econdmica subyacente.

{Continval
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Inmovilizado Intangible

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible se presentan
en el Anexo .

{b) Derechos de emisién
El saldo y movimiento a 31 de diciembre de 2013 de los derechos de emision de gases de efecto
invernadero asignados durante el perfodo de vigencia del Plan Nacional de asignacion y su distribucién
anual es como sigue:
2013
Nimero de derechos Miles de euros
Gratuitos Retribuidos Gratuitos Retribuidos
201¢ 31.394 11.000 398.700 135.080
2011 (3.415) (2.000) {15.579) (17.580}
2012 3.938 (2.000) {64.524) {91.400)
2013 {14.848) {(7.000) (212.360) {26.100)
Total 16.969 - 106.237 -
Elimporte de los derechos de emision deteriorados ascienden a 24 miles de euros (109 miles de euros a
31 de diciembre 2012). Durante el ejercicio se han regularizado subvenciones registradas eri ejercicios
anteriores por 21 miles de eurcs. En el sjercicio 2012 se reconocieron ingresos por subvenciones por
importe de 233 miles de eures.
El movimiente habido en el nimero de derechos ha sido el siguisnte:
Descrigcion Gratuitos Retribuidos Total
Saldos al 1 de enero de 2012 27.979 8.000 36.979
Altas 25.349 - 25.349
Bajas {21.411) {2.000) {23.411}
Saido al 31 de diciembre de
2012 31.917 7.000 38.917
Baias 14.948} (7.000} {21.948}
Saldo al 31 de diciembre de
2013 16.969 - 16.969
{c) Bienes totalmente amortizados

El coste de los inmovilizados intangibles que estén totalments amortizados y que todavia estan en uso a
31 ds diciembre es cormo sigue:

Euros
2013 2012

Aplicaciones informéticas 18.935.629 16.113.324

{Continta)
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El importe principal de las aplicaciones informéticas totalmente amortizadas y en usc a 31 de diciembre de
2013y 2012 corresponde a licencias infomaticas.

Inmovilizado Material

La composicién y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material se presenta
en el Anexo Il

Gastos financieros capitalizados

Durante el ejercicio 2013, la Sociedad ha capitalizado un importe de164 miles de euros de gastos
financieros en inversiones en curso { 139 miles de euros en 2012) {ver nota 4(b)).

Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que estan totalmente amortizados y que todavia estan
en uso a 31 de diciembre es como sigue:

Euros
2013 2012
Instalaciones técnicas y maguinaria 1.804.611 1.403.854
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3.219.664 2.5684.745
Otro inmovilizado 3.996.152 3.665.831
9.020.727 7.654.430

Seguros
La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estdn sujetos los

elementos del inmovilizado material. Estas pdlizas cubren sobradamente ¢l valor neto contable de los
activos de la Scciedad.

(Continua)
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La compaosicién y los movimientes habidos en las cuentas incluidas en las Inversiones inmobiliarias han

sido los siguientes:

Descripcion

Coste al 1 de enerc de 2013
Altas

Bajas

Traspasos

Coste al 31 de diciernbre de 2013

Armortizacion acumulada al 1 de enero
de 2013

Altas

Bajas

Amortizacion acumulada al 31 de
diciembre de 2013

Valor neto contakle al 31 de diciembre
de 2013

Descripcion

Coste al 1 de enero de 2012
Altas

Bajas

Traspasos

Coste al 31 de diciembre de 2012

Amortizacidn acumulada al 1 de enero
de 2012

Altas

Bajas

Amortizacion acumulada al 31 de
diciembre de 2012

Valor neto contable al 31 de diciembre
de 2012

Euros

2013

Construccio-

Inversiones en

nes y otras adaptacion y
Terrenos instalaciones anticipos Total
4.946.480 43,104.144 3.609.824 51.650.448
- 695.283 1.270.854 1.966.137
- 711) - (711)
- 903.512 {1.460.604) {557.092})
4.848.480 44,702,228 3.410.074 53.058.782
- {20.607.675) - (20.607.675}
- (1.957.480} - {1.957.480)
- 95 - 95
- {22.565.060) - (22.565.060)
4.946.480 22.137.168 3.410.074 30.493.722
Euros
2012
Construccio- [nversiones en
nes y otras adaptacién y
Terrenos instalaciones anticipos Total
4.300.652 42,050.707 623.403 46.974.762
340.278 630.107 3.480.388 4.450.774
- {71.111) - {71.111)
305.550 494.441 {503.968) 296.023
4.9486.480 43.104.144 3.589.824 51.650.448
- (18.544.404) - {18.544.404)
- {2.133.621} - (2.133.521)
- 70.250 - 70.250
- (20.607.675) - {20.607.675)
4.946.480 22.496.469 3.599.824 31.042,773

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 las altas corresponden a las inversiones incurridas en la ampliacién de

las instalaciones de la sociedad.
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Venta de propiedades espafiolas y posterior arrendamiento;

El 10 de mayo de 2011, Grifols S.A, vendiod tres propiedades situadas en Espafa relacicnadas con activos
conexos tales como oficinas y almacenes y un local de fabrica por un importe total de 37,6 millones de
eures a Gripdan Invest, S.1.., sociedad participada 100% por Scrantor: Enterprises, B.V, empresa vinculada
a Grifols, S.A.

Una de las propiedades fue vendida junto con sus correspondientes créditos hipotecarios, cuyo importe
ascendfa a un total de 11,5 millones de euros.

Los precios pagados por tas propiedades se establecieron en funcién de tasaciones realizadas por
tasadores independientes.

Al mismo tiempo se firmaron contratos de arrendamiento operativos con la compania Gripdan Invest, S.L.
para las propiedades anteriormeante citadas, siende los principales términos de estos contratos los
siguientes:

- Periodo inicial obligatorio de 5 afos

- Larenta se ha establecide segun precic de mercado y se revisard anualmente, en funcién de la variacion
porcentual del indice de Precios al Consumo espafiol {IPC),

- Prérrogas automaticas por periodos de cinco anos salvo comunicacion expresa de cualquiera de las
partes con una antelacion de 6 meses.

- Compensacién por parte del arrendador en el momento de abandono de las instalacionas por aquellos
activos en los que Grifols haya invertido en las instalaciones, en caso de que aln tengan valor y no puedan
ser recuperados por Grifols.

Asimismo, Grifols firmd una opcién de compra a titulo gratuito sobre las acciones de Gripdan Invest, S.L. a

gjercitar el 10 mayo de 2016 v el 10 de mayo de 2017. El precio de ejercicio sera determinado por
tasadores independientes a valor de mercado en la fecha del gjercicio.

Bienes totalmente amortizados

£l coste de las inversionas inmobiliarias que estan totalmente amortizadas y que todavia estan en uso al
31 de diciembre es como sigue:

Euros
2013 2012
Construcciongs 1.031.792 1.031.791
Otras instalaciones 12.356.871 10.106.820

13.388.663 11.138.611

{Continta)
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(b) Ingresos y Gastos derivados de las inversiones inmabiliarias

El detalle de tos ingresos y gastos generados por las inversienes inmobiliarias es como sigue:

Euros
2013 . 2012
Ingresos por arrendamientos ( nota 25) 13.296.104 12.825.144
Gastos de Explotacion
De las inversiones que generan ingresos {12.113.460} {11.918.512)
Neto 1.182.644 906.632

La sociedad repercute el coste mas un margen no superior al 10% de los inmuebles, propios, y para los
inmuebles arrendados el alquiler se refactura a precio de mercado y los servicios generales se le aplica un
10% en concepto de gestion, a sus sociedades dependientss en base a los metros ocupados por cada una
de ellas.

{c) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetas las
inversicnes inmobiliarias. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

{8) Arrendamientos financieros - Arrendatario

La Sociedad tiene las siguientes clases de activos de inmovilizado material contratadas en régimen de
arrendamiento financiero:

Euros
Instalaciones
Terrenos y técnicas y Otro
construcciones magquinaria inmovilizado Total

Reconocido inicialmente por:
Valor actual de los pagos

minimos 435.000 1.815.000 2.446.445 4.696.445
Amortizacion acumulada (9.595) {1.293.330) {692.505) (1.895.430)
Valor neto contable al 31 de

diciembre 2013 425,405 521.670 1.853.940 2.801.015
Reconocide inicialmente por:
Valor actual de ics pagos

minimos 435.000 1.904.865 1.221.959 3.561.824
Amortizacién acumulada (738) {1.195.297) (232.809) {1.428.644)
Valor neto contable al 31 de

diciernbre 2012 434.262 709.568 989.350 2,133.180

{Continva}
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La congiliacion entre al importe de los pagos futuros minimos por arrendamiento y su valor actual es como

sigue:
Euros
2013 2012
Pagos minimos futuros 2.747.742 2.178.687
Gastos financieros no devengados (347.665) {196.961)
Valor actual 2,400.087 1.981.726

Un detalle de los pagos minimas vy valor actual de los pasivos por arrendamientos financieros desglosados
por plazos de vencimiento es como sigue:

Euros
2013 2012
Pagos Pagos
minimos Valor actual minimos Valor actual
Hasta un afio 1.010.520 946.209 897.493 785.794
Entre uno y cinco anos 1.737.222 1.453.878 1.281.194 1.196.932
2.747.742 2.400.087 2.178.687 1.981.726
Menos parte corriente {1.010.520} {846.208) {897.483) (785.794)
Total no corriente 1.737.222 1.453.878 1.281.194 1.195.932

{9) Arrendamientos operativos - Arrendatario

La Sociedad tiene arrendado a terceros,a emprasas del grupo y a empresas vinculadas varios locales de
cficinas y un terreno en régimen de arrendamientc operativo.

(Continta)
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Una descripcién de los contratos de arrendamiento mas relevantes es como sigue:

Oficinas ubicadas en Sant Cugat del Vallds (Barcelonal, contrato con empresas del arupo

La Sociedad, desde septiernbre 2009, tiene arrendadas & una de sus sociedades dependientes las oficinas
que utiliza para flevar a cabo su actividad. El contrato es por periodos anuales, renovables tacitamente.

Terrenc ubicado en Parets del Vallés (Barcelona), contrato con terceros

La duracion del contrato es de 30 afos a contar desde 1996, con prorrogas tacitas de 5 aflos y conun
preaviso para su cancelacion de 1 afo.

Oficinas ubicadas en Parets del Vallés { Barcelona), contrato con terceros.
La duracion del contrate es de 10 anos a contar desde 2005 con prérrogas de 1 a 20 afies potestativas
para el arrendatario y obligatorias para el arrendador, pudiendose cancelar en cualguier momento con un

preaviso de 4 meses.

Oficinas ubicadas en Parets del Vallés v Barcelona, contrato con emprasa vinculada.

La duracién del contrato es de 5 afios a contar desde 2011 y es de obligado cumplimiento para ambas
partes. Una vez transcurrido el plazo inicial, el contrato se renovaré autométicamente por periodos
sucesivos de 5 afos salvo que las partes notifiquen la intencidn de no rencvarlo siempre gue lo solicite en
un plaze de B meses a la finalizacién del plazo inicial (nota 7).

Elimporte de las cuotas de arrendamienios operativos reconocidas como gastos es como sigue:

Euros
2013 2012

Pagos minimos por arrendamiento 8.993.778 8.615.328

L.os pagos minimos futuros por arrendamientos operatives no cancelables son los siguientes:

Euros
2013 2012
Hasta un afo 4,654,280 4.596.929
Entre uno v cinco afos 5.346.483 9.087.626
Més de cinco afios 582.885 587.830

10.583.658 14.272.385

La Sociedad destina parte de estos locales para uso propio v el reste lo subarrienda a sus sociedades
dependientes espaniolas { véase nota 7 (bl

(Continda)
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Arrendamientos operativos - Arrendador

La Sociedad arrienda y subarrienda los locales e instalaciones que son de su propiedad o arrendados a
terceros a sus sociedades dependientes espafiolas tal y como se indica en la nota 7 (b) y nota 25.

Los contratos firmados con las sociedades dependientes se renuevan técitamente por periodos anuales,
pudiéndose cancelar en cualquier momento con un preaviso de 3 meses y el cobro minimo no cancelable
al 31 de diciermbre de 2013 asciende a 3.324 miles de euros {en 2012 ascendia a 3.162 miles de euros).

Politica y Gestion de Riesgos
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipe de cambio, riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo de
crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestion del
riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar
los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Scciedad. La Sociedad emplea
derivados para cubrir ciertos riesgos.

Las politicas de gestion de riesgos de la Sociedad son establecidas con el objeto de identificar y analizar
los riesgos a los que se enfrenta la Sociedad, fifar limites y controles de riesgo adecuados, y-para controlar
los riesgos v el cumplimiento de los limites. Regularmente se revisan las politicas y los procedimientos de
gestidn de riesgos a fin de que se reflejen los cambios en las condiciones de mercado v en las actividades
de la Sociedad. La Sociedad, a través de sus normas y procedimienios de gestién, pretende desarrollar un
ambiente de control estricto y constructive en el gue todos los empleados entiendan sus funciones vy
obligaciones.

El Comité de Auditoria del Grupo supervisa la rmanera en que la direccién controla el cumplimiento de las
politicas y los procedimientos de gestidn de riesgos del Grupo y revisa si la politica de gestién de rlesgos
es apropiada respecto de los riesgos a los que se enfrenta el Grupo. Este comité es asistido por Auditorfa
Interna en su funcidén como supervisor. Auditoria Interna realiza revisiones regulares y ad hoc de los

controles y procedimientos de gestion del riesgo, cuyos resultados se comunican al Comité de Auditoria.

(il  Riesgo de mercado

La Sociedad no se encuentra expuesta a riesgos de mercado por activos no financieros.
(il  Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad opera en &l dmbito internacional y, por tante, estd expuesta a riesgo de tipo de cambio
por operaciones con divisas, especialmente el délar americano. El riesge de tipo de cambio surge de
actives y pasivos recenocidos e inversiongs netas en negocios en el extranjero.

La Sociedad posee varias inversiones en negocios en el extranjero, cuyos activos netos estan
expuestos al riesgo de conversion de moneda extranjera. £l riesgo de tipo de cambio sobre los
activos netos de las operaciones en el extranjero de la Sociedad en délares americanos se gestiona,
principalmente, mediante recursos ajenos denominades en la correspondiente moneda,

£l detalle de los actives vy pasivos financieros monetarios denorminados en moneda extranjera, asi
como las transacciones denominadas en moneda extranjera se presenta en las notas (14) y (21).

Al 31 de diciembre de 2013, si el délar se hubiera depreciade en un 10% con respecto al auro,
manteniendo el resto de variables constantes, el beneficio después de impuestos hubiera sido
inferior en 6.034 miles de eures, principalmente como resultadeo de la conversion de deudas con
empresas del grupo .

{Continua)
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Riesgo de crédito

Los activos financieros de la Sociedad est4n compuestos, principalmente, de la deuda comercial y
crediticia con empresas del grupo.

Las operaciones con derivados y las operacicnes al contado solo se formalizan con instrumentos
financieros de alta cualificacién crediticia.

La Sociedad estima que no tiene un riesgo de crédito significative sobre sus activos financieros.
Riesgo de liquidez

t a Sociedad lleva a cabo una gastion prudente del riesgo de liquidez, fundada en & mantenimiento
de suficiente efectivo v la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de
facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

La clasificacién de los activos v pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se
muestra en la notal21).

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valar razonable

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los creditos concedidos a empresas del Grupo y
de los recursos ajenos a largo y corto plazo. Los recursos ajenos emitidos y los créditos concedidos a
tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo. La politica
de la Sociedad consiste en mantener sus recursos ajends y sus créditos a empresas del Grupo en
instrumentos con tipo de interés variable.

La Sociedad gestiona &l riesgo de tipo de interés en fos flujos de efectivo mediante permutas de tipe
de interés. Las permutas de tipo de interés variable a fijo tienen el efecto econémico de convertir los
recursos ajenos con tipos de interés variable en interés fijo. Generalmente, la Sociedad obtiene
recursos ajenas a largo plazo con interés variable (ver nota 21) y en algunas ocasiones los perrmuta
en interés fijo que son generalmente més bajos que los disponibles si la Sociedad hubiese obtenido
los recursos ajencs directamente a tipos de interés fijos. Bajo las permutas de tipo de interés
variable a fijo, la Sociedad se compromete con otras partes a intarcambiar, con periodicidad mensual
la diferencia entre los intereses fijos y los intereses variables calculada en funcién de los principales
nominales contratados. La Saciedad tiene dos permutas de tipo de interés para créditos, una de tipo
de interés variable a fijo, para la que la Sociedad aplica contabilidad de coberturasivéase nota 15) y
otra que permuta tipos de interés variables. El importe nocional de estas permutas es de 100.000
miles de euros cada una de ellos {véase nota 15}.

Si los tpos de interés al 31 de diciembre de 2013 hubieran sido 10 puntos basicos mayores/
inferiores manteniendo el resto de variables constantes, el resultado después de impuastos hubiera
sido 172 miles de euras inferior / superior, principalmente debido a un gasto financiero mavyor por
las deudas a tipo variable. Asimismo, el patrimonio neto aumentaria por [a variacion del valor
razonable del derivado financiero (permuta de tipo de interés) de cobertura.

{Continda)
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(12) Inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo es come sigue:

Euros
2013 2012
No corriente No corriente
Empresas del grupo
Participaciones 1.306.061.532  1.175.941.421
Correcciones valorativas por deterioro (14.380.720) (8.655.740)

1.290.680.812  1.167.285.681

Empresas asociadas

Participaciones . 20,635.872 -
20.635.872 -
Total 1.311.316.684 1.167.285.681

Variaciones an las inversiones en empresas _del gupo

Con fecha 31 de enero de 2013, la Sociedad suscribid iz ampliacidn de capital emitida por Grifols Nordic
AB por un importe de 1.783 miles de euros.

A 27 de febrero de 2013, |z Sociedad ha adquirido acciones representativas del 60% de fos derechos de
vota y econdmicos (66,1% tras la ampliacion de capital de Ekarpen mencionado més adelante} de
Progenika Biopharma, S.A por un total de 37.010 miles de Euros y satisfecho de la forma siguients:

- 50% del precio de adquisicion se ha satisfecho a través de la entrega de 884.997 acciones sin votc de
Grifols de clase B, con un valor razonable de 203,91 Euros por accién, El grupo garantizo a los accionistas
vendedores la opcidn de recompra de las acciones clase B al mismo precio durante los & dfas posteriores a
la realizacidn de la compraventa. Accionistas vendedores que ostentaban 879.913 acciones ejecutaron
esia opcion, por lo que se pagaron en efectivo 18.399 miles de Euros, gue se han considerado como pago
en efectivo por la adquisicion en el estado de flujos de efectivo.

- El 50% restante del precio de compraventa se pagé en efectivo (18,505 miles de Euros).

Las accicnes Grifols Clase B sin voto usadas como contraprestacidn de la adquisicion de las acciones de
Progenika fueron prestadas por una sociedad vinculada a través de un préstamo de acciones firmado el 12
de febrero de 2013 (nota 25). Con fecha 16 de abril de 2013, el capital social se ha incrementado por un
importe nominal de 88.498,70 Eures mediante la emision de 884.997 nuevas acciones sin voto de clase B
{nota 18). La ampliacidn de capital ha permitido a la Sociedad devolver al Prestamista las acciones sin voto
prestadas en virtud del Préstamo de Accionas.

Adicionalmente, la Sociedad y los accionistas vendedores se han otorgado reciprocamente derechos de
opcién de compra y de opcidn de venta sobre el 35% {32,9% tras la ampliacién de capital de Ekarpen
detallada més adelante) de las acciones representativas del capital social restante que ostentan los
anteriormente mencionados vendedores, que pueden ser ejercitadas en el plazo de 3 afios. Se ha
establecido que el precio de compraventa de las acciones objeto de opcién de compra y venta serd de
21.701 miles de Euros, incrementade por un interés simple del 5% anual v se ha considerado como un
pasivo financiero. Grifols, Progenika v el vehiculo de inversion EKARPEN SPE, S.A {en adelante Ekarpen),
propiedad del Gobierno Vasco, Kutxabank, Caja Laboral-Euskadiko Kutxa, Lagun Aro y Gobiernos
provinciales del Pals Vasco, han acordade que Ekarpen suscriba una ampliacion de capital por un total de

{Continda)
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5.000 miles de Euros por la cual Ekarpen ha recibido nuevas acciones, alcanzando aproximadamente un
B,5% del capital de Progenika. Estas acciones estén sujetas a una opcion de compra y venta gue puede
ser ejercitada al final del periodo de 5 afios a un precio de compra de 5.000 miles de Euros y se ha
considerado como un pasivo financiero . La opcién de compra tiene una prima de 300 miles de Euros para
cada uno de los 5 afos. Adicionalmente, se ha considerado coma inversidn un importe de 1.643 miles de
auros correspondientes a préstamos participativos concedidos a Progenika Biapharma SA.

Con fecha 11 de febrero de 2013, la sociedad ha adguirido el 89,98 % de fa sociedad Logister S.A a otra
saciedad del grupo.El importe invertido ha ascendido a 105 miles de euros.

Con fecha 19 de marzo de 2013 la Sociedad suscribié la ampliacién de capital emitida por Grifols Brasil
Ltda. por un importe de 3.671 miles de euros.

Con fecha 11 da marza de 2013 la Sociedad ha constituido la sociedad Grifols Worldwide Operations
Limited. El importe ds la inversién ha ascendido a 56.505 miles de euros, de los gue 4.005 miles de euros
corresponden a la aportacién de la sociedad dependiente Squadron Reinsurance, Ltd a Grifols Worldwide
Operations, Ltd. La participacion en Squadron Reinsurance , Ltd. se encontraba valorada en los libros de la
Saciedad en 1.000 miles de euros.

Con fecha 27 de agosto de 2013 |a Sociedad ha constituide la sociedad Grifols Pharmaceutical Consulting
(Shanghai) co limited . El importe de la inversién ha ascendido a 400 miles de euros.

Con fecha 27 de agosto de 2013 la Sceiedad ha adquirido el 35 % de la sociedad Aradigm Corporation. El
importe invertido a ascendido a 20.636 miles de euros

En diciembre de 2013 la Sociedad ha constituido la sociedad Grifols Switzerland AG . El importe de {a
invarsion ha ascendido a 81 miles de euros.

En diciembre de 2013 la Sociedad ha constituide la sociedad Grifols G-C Diagnostics Corporation .

Con fecha 31 de diciembre de 2013 la Sociedad ha registrado un deterioro de 2.860 miles de euros de la
inversion en Grifals International, SA, en base al analisis efectuado sobre su recuperabilidad.

Con fecha 31 de diciembre de 2013 la Sociedad ha registrado un deterioro de 3.027 miles de euros de la
inversion en Grifols Nordic { 2.117 miles en 2012}, en base al anélisis efectuado sobre su recuperabilidad.

Con fecha 30 de marzo del 2012, la Sociedad constituyd conjuntamente con otro socio, la Sociedad Gri-
Cei, S.A. Productos para trasfusao ubicada en Brasil y de la cual detenta una participacién del 60%. El
importe invertido ascendié a 1.019 miles de euros. En 2013 |a Sociedad suscribio la ampliacion de capital
emitida por Gri-Cei, S.A por un importe de 2.321 miles de euros.

Can fecha 26 de abril de 2012 la Sociedad suscribié la ampliacién de capital emitida por Medion Diagnostic
Grifols A.G. por un importe de 1.990 miles de euros.

Con fecha 12 de diciembre de 2012 la Sociedad suscribié la ampliacion de capitat emitida por Laboratorios
Grifols S.A, por un importe de 10.000 miles de euroes.

Con fecha 31 de diciembre del 2011 la Sociedad registré un deterioro de 6.538 miles de eures de la
inversion en Arrahora Optimus, S.L en base al andlisis efectuade sobre su recuperabilidad. Con fecha 31
de diciembre 2013 la Sociedad ha revertido un importe de 163 miles de euros de provision.

Participaciones sn empresas del grupo

La informacién relativa a las participaciones en empresas del grupo se presenta en el Anexo |l

(Continua)
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Las actividades de las sociedades dependientes se dividen en:

- Actividad industrial: comprende la fabricacion, preparacién y venta de productos ierapéuticos y demas
especialidades farmacéuticas, en especial hemoderivados y soluciones parenterales; reactives, productos
quimicos destinados a laboratorios y centros sanitarios, y materiales, aparatos e instrurnentos médico-
quirargicos; recogida y andlisis de productos de origen biolégico; y obtencion de plasma humano.

- Actividad comercial: consiste en la comercializacién, principalmente, de los productos fabricados por las
empresas industriales del Grupo.

- Actividad servicios: engloba la gestidn de viajes profesionales destinada Unicamente para las empresas
del Grupo; la elaboracidn y ejecucion de proyectos de ingenieria, tanto para el Grupo como para terceros; vy
la prestacion de servicios centralizados tales como contabilidad, recursos humanos, marketing, ete.
Asimisme, incluye la actividad de reaseguramiento de las pdlizas de seguros del Grupa.

- Actividad Investigacién: Engloba la realizacidn de actividades de investigacion en diversos campos como
biotecnolegia, nanotecnologia y herramigntas de terapia genética y celular, asi como el desarrollo de
nuevos productos v aplicaciones a productos va existentes.

Los porcentajes de participacién que se muestran en el Anexo |1l coinciden con los derechos de voto que
tiene la Sociedad en sus participadas a excepcitn de Grifols Thailand, Ltd. {participacidn 48%: y Grifols
Malaysia Sdn Bhd {participacién 30%) de las cuales posee la mayoria de los derechos de voto & través del
tipo de acciones que posee de Grifols Thailand, Ltd y por un contrato firmado con el otro accionista y una
prenda de las accicnes de éste de Grifcls Malaysia.

(i  Moneda extranjera

La moneda funcional de las participaciones en el extranjero es la moneda de los paises en los gue
estan domiciliados.

Otra informacidén

Las sociedades dependientes han sido auditadasfrevisadas por las sociedades ascciadas a KPMG
International de los paises donde se encuentran dormniciliadas a excepcion de Grifols Chile, S.A. {auditada
por Surlatina Auditores, Ltda., miembro de Grant Thornton) y Grifols Argentina, S.A. (auditads por Alexia
Consuiting group, S.R.L.}.

Grifols France, S.A.R.L., Grifcls Malaysia SDN BHD, Grifols Viajes, S.A., Logister, S.A., Arrahona Optimus,
S.L. y Gri-Cel, S.A. no han sido auditadas.

Activos Financieros por Categorias
Clasificacién de los actives financieros por categorias

l.a clasificacion de los activos financieros por categorias y clases, asi como la comparacion del valer
razonable y el valor contable se muestra en el Anexo IV.
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{iy  Pérdidas y ganancias netas por categorfas de activos financieros

El imparts de las pérdidas v ganancias netas por categorias de activos financieros es como sigue:

2013

Ingresos financieros
aplicando el métedo de
coste amortizado,
empresas del grupo

Ingresos financieros
aplicande el método de
coste amortizadeo

Variacién en el valor
razonable

Pérdidas por enajenacién
{ver nota 14{b)

Ganancias/(Pérdidas) netas
en pérdidas y genancias

Total

2012

Ingresos financiercs aplicando el método
de coste amortizade, empresas del

grupo

Ingresos financieros aplicando el método

de coste amortizado

Variacién en el valor razonable

Ganancias/(Pérdidas) netas en pérdidas y

ganancias

Total

Euros
Activos Activos
mantenidos Préstamosy financieros
para partidasa  disponibles
negociar cobrar para la venta Total
- 4387719 - 4,387.719
- 38771 - 387.701
(7.668) - - {7.668)
- - (476.483) {476.483}
{7.668) 4,775,420 {476.483) 4.291.269
(7.668) 4,775,420 (476.483} 4,291,269
Euros
Activos
mantenidos Préstamosy
para partidas a
negociar cobrar Total
- 5.562.240 5.662.240
- 916.895 916.895
27.917.968 - 27.917.969
27.917.969 6.479.135  34.397.104
27.917.969 6.479.135 34.397.104

{Continda)
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(14) Inversiones Financieras y Deudores Cometrciales

Inversiones financieras en empresas del grupe

El detalle de las inversiones financieras en empresas del grupo vy vinculadas es como sigue:

Grupo

Euros
2013 2012
No corriente Corriente No corriente Corriente
Créditos 18.168.620 545.660.430 3.313.4583 262.645.854
Créditos por efecto
impositivo (nota 23) - 2.472.096 - 10.654.927
Intereses - 632.289 - 523.566
Correcciones valorativas por
deterioro - {9.976.880} - (7.641.707)
Total 18.158.520 538.787.935 3.313.453 266.082.640

A 31 de diciembre de 2013, la Scciedad ha concedido créditos a tres sociedades del grupe por valor de
18,2 millones de eures, de los que 12,1 millones de euros cerrespenden a créditos participativos { a 31 de
diciembre de 2012 ostentaba un credito participative en una sociedad del grupo por 3,3 millones de euros).

A 31 de diciembre de 2013, los créditos con empresas del Grupo cerrigntes incluyen un crédito

participativo por importe de 1,5 millones de euros concedido a Grifols Movaco, S.A.

A 31 de diciembre de 2013 tiene deteriorados los créditos concedidos a Grifols International S.A por
importe de 2,3 millones de eurcs a 31 de diciembre de 2013, v a Grifols Portugal Productos
Farmacéuticos e Hospitalares, Lda por importe de 7,6 millones de euros al 31 de diciembre de 2013 (por
importe de 7,8 millcnes de euros en 2012}, ambos en base al andlisis efectuado sobre su recuperabilidad

en 2013.

{Continua)
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{b)  [nversiones financieras

El detalle de las inversiones financieras es como sigue:

Euros
2013 2012
No corriente Corriente No corriente Corriente
Terceros
Activos disponibles para la
venta 245,298 - 1.049,992 -
instrumentos financieros
derivados (nota 15} - - 7.668 -
Depdsitos y fianzas 811.793 15.5873 729,153 4,016
Qtros 2.900.442 - 3.031.681 -
Correcciones valorativas por
deterioro {245,298} - (1.049,992) -
Total 3.712.235 15.573 3.768.502 4.016

La Sociedad disponfa de una participacién inferior al 2% en Cardio BioSciences {Bélgica) adquirida en 2008
gue se encontraba totalmente deteriorada al 31 de diciembre de 2012 y que durante el ejercicio 2013 ha
sido vendida reinvirtiéndose la provisién y generandose una pérdida de 476 miles de euros en relacion al
valor de adguisicién.

A 31 de diciembre del 2013 y 2012 el importe de las fianzas y depésitos corresponden a los nuevos
alquilares con la comparia Gripdan Invest, S.L., sociedad participada 100% por Scranton Enterprise B.V
empresa vinculada a Grifols S.A.{ver notas 7 y 25}.

A finales de diciembre del ejercicio 2011 la Seciedad formalizé un contrato de opcidn de compra sobre las
accicnes de Scranton Investments B.V., accionista de Scranton Enterprise USA, Inc. cuyo coste ascendid &
4.000 miles de délares (2.900 miles de euros al 31 de diciembre de 2013, (3.031 miles de euros a 31 de
diciembre de 2012), sjercitable a la fecha de obtencién de la licencia por parte de la Food and Drugs
Administration {FDA} para una planta ubicada en Clayton, USA, que pertenece a dicha sociedad y que es
arrendada a la sociedad del grupo Grifols Therapeutics, Inc. Dicha opeion también se puede gjecutar a los
cinco y diez afos desde la obtencion de dicha licencia, asi como en la fecha de cancelacion del contrato de
arrendamiente. El precio del ejercicio de dicha opcidn serd variable en funcidn del valor de mercado
determinado en la fecha del ejercicio.

{Continla}
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() Deudores comercialas y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue;

Euros
2013 2012
Corriente Corriente

Grupo :

Cligntes ( nota 25) 11.918.832 27,557,751
Asociadas

Clientes [nota 25) 6.976 5.790
No vinculadas

Clientes 824,198 611.684

Otros deudores £631.923 41.148

Personal 8.827 23.335

Administraciones Publicas

por impueste sobre

sociedades (nota 23) 22,340,496 17.668.859
Qtros créditos con las

Administraciones Piblicas

(nota 23) 7.738.524 8.970.504

Total 43.469.776 54.879.071

El saldo de la partida de Otros créditos con Administraciones Publicas a 31 de diciembre de 2013 y
2012 corresponde casi en su totalidad a la devolucidn del Impuesto sobre &l valor afiadido y el
impuesto scbre sociedades. La Sociedad tributa por estos impuestos bajo régimen conselidado.

(Continta}
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{d) importes denominados en moneda extranjera

El detalle de los activos financieros monetarios dencminados en moneda extranjera es como sigue:

2013

Inversiones en empresas del grupo y ascciadas a largo plazo
Créditos a empresas

Inversiones financieras a largo plazo
Créditos a empresas vinculadas

Total activos financieros no corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto plazo

Créditos a empresas

Total activos financisros corrientes

Total activos financieros

2012

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Créditos a empresas

Inversiones financieras a large plazo
Créditos a empresas vinculadas

Total activos financieros no corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes, empresas del grupo y asociadas corto plazo

Total activos financieros corrientes

Total activos financieros

Euros
Franco
USD ddélar Suizo Total
2.859.327 3.268.390 6.117.717
2.900.442 - 2.900.442
5.759.769 3.258.390 9.018.159
173.023 - 173.023
72.5639.120 950.590 73.489.780
72.712.213 950.580 73.662.803
78.471.982 4.208.980 82.680.962
Euros
Franco
USD dolar Suizo Total
- 3.366.836  3.366.836
3.031.681 - 3.031.681
3.031.681 3.366.836 6.398.517
45,911 - 45,911
45,911 - 45,911
3.077.592 3.366.836 6.444.428

(Continta)
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E! detalle de las diferencias de cambio reconocidas en resultados de los instrumentos financieros,
distinguiendo entre las transacciones que se han liquidado y fas que estén vivas o pendientes es como
sigue:

Euros
2013 2012
Liquidadas Pendientes Liquidadas Pendientes

Inversiones en empresas

del grupo

Créditos a empresas :

grupo 180.699 2.773.449 {40) (5.787)

Total activos financieros
no corrientes 180.699 2.773.449 {(40) (5.797)

Deudores comerciales y

otras cuentas a cobrar

Clientes por ventas y

prestaciones de servicios ‘

corto plazo {3.493) (5.547} - -
Clientes, empresas del

grupo a corto plaze - (986} - {1.314)
Iinversiones financieras a

corto plazo

Créditos a empresas del

grupo (254) - {30.888) -

Total activos financieros
corrientes (3.747) . {6.533) {30.888) {1.314)

Total activos financieros 176.952 2,766.916 {30.928) (7.111)

{Contintia)
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{15) Instrumentos financieros derivados

Un detalle de los instrumentos financieros derivados, es como sigue:

Euros
Valor razonable
Activos Pasivos
No corriente No corriente

2013 MNocional

Derivados mantenidos para
negociar y a valer razonable con
cambios en la cuenta de
perdidas y ganancias
Derivados de tipo de interes

Permutas de tipo de interés 100.000.000 - -
Floor implicito en la deuda senior
{nota 21 (c}) 196.000.000 - {3.539.005}
Total derivados a valor razonable
con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias {nota 21) 296.000.000 - (3.539.005)
Derivados de cobertura -
Coberturas de flujos de efectivo
Permutas de tipo de interés 100.000.000 - {4.024.954)
Total derivados de cobertura 100.000.000 - (4.024.954)
Euros
Valor razonable
Activos Pasivos
2012 Nocional No corriente No corriente
Derivados mantenidos para
negociar y a valor razonable con
cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias
Derivados de tipe de interes
Permutas de tipo de interés 100.000.000 7.668 -
Floor implicite en la deuda senior
(nota 21 () 198.000.600 - (5.965.382)
Total derivados a valor razonable
con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias (nota 21) 288.000.000 7.668 (5.965.382)
Total derivados a valor razonable
con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias 298.000.000 7.668 (5.965.382)
Coberturas de flujos de efectivo
Permutas de tipo de interés 100.000.000 - (5.704.264)
Total derivados de cobertura 100.000.000 - (5.704.264)

{Continua)
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A 31 de diciembre del 2013 y 2012 el floor incluide en la deuda senior de Tramo B consituye un derivado
implicito en dichos contratos que ha sido valorado a valor razonable y registrado por separado de los
prestamos.

{a) Permutas de tipc de interés

La Sociedad utiliza permutas financieras sobre tipos de interés para gestionar su exposicién a
fluctuaciones de tipo de interés para algunos de sus préstamos bancarios.

A 31 de diclembre del 2013 la Socledad mantiene dos contratos de permutas financieras por un importe
nocional cada una de ellos por 100 millones de euros y con vencimientos el 31 de marzo del 2016. El Swap
de tipo de interés variable a fijo esta cubriendo a la Sociedad de una subida de tipo de interés variable al
que esta referenciada parte de la financiacion del Grupo. Cumple los requisitos para poder considerar el
contrato como de cobertura: el nocional del contrato es durante toda su vigencia igual o inferior al saldo de
la financiacién, la vigencia del contrato no supera al vencimiento de la financiacién, y los términos de
liquidacidn, en cuante a fechas y plazos del contrato de derivados son equivalentes a los de liquidacion de
financiacion.

(b) Coberturas de los flujos de efectivo

El importe total de las coherturas de los flujos de efectivo que ha sido reconocido en patrimonio es como

sigue:
Euros
Ingresos/{Gastos)
2013 2012
- Ingresos/ (Gastos) financieros . 3.364.464 (2.716.437)

El importe total de las coberturas de los flujos de efective que ha sido traspasado de ingresos y gastos
reconocidos en patrimonio neto a la cuenta de pérdidas y ganancias y el detalle de las partidas de la
cuenta de pérdidas y ganancias, en las que se ha reconocido es como sigue:

Euros
Beneficios/{Pérdidas)
2013 2012
- Ingresos/(Gastos) financieros (669.694) 826.895

El importe total de la inefectividad de las coberturas de los flujos de efective y que ha sido reconocido
comeo variaciones de valor razonable en instrumentos financiercs de la cuenta de pérdidas y ganancias es
como sigue;

Euros
2013 2012

Permutas de tipo de interés 1.015.470 225.743

{Continta)
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Futuros no cotizados

Durante el ejercicio 2012 la Sociedad liquidd todos tos futuros no cotizados cuyo subyacente eran las
acciones de la Sociedad, obteniendo un importe total de venta de 31.537 miles de euros, fo cual generd
un beneficio por importe de 27.918 miles de euros. { Nota 13)

Existencias

Las existencias corresponden principalmente a repuestos utilizados para el mantenimiento de los edificios
e instalaciones de la Scciedad.

Periodificaciones

A 31 de diciembre del 2013y 2012, las periedificaciones incluyen pagos anticipados de primas de
seguros y pagos anticipados de servicios profesionales.

Fondos Propios

La composicion y el movimiento del patrimonic neto se presenta en el estado de cambios en el patrimonio
neto.

Capital

A 31 de diciembre de 2013, &l capital social de Grifols, S.A. asciende a 119.603.705 euros y esta
compuesto par:

- Acciones de Clase A: 213.064.899 acciones a 0,50 euros de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas, pertenecientes & la misma clase y serie, y que son las accicnes ordinarias de la
Sociedad

- Acciones de Clase B: 130.712.555 de 0,10 suros de valor nominal cada una pertenecientes a la misma
clase y series, y que son acciones sin voto de la Sociedad con los derechos preferentes establacidos en
ios estatutos de la Sociedad.

Desde el 23 de julio de 2012, los ADS representativos de las acciones Clase B (acciones sin voto) de
Grifols, S.A. tienen un ratio de cambio en relacién a las acciones Clase B, de 1 a 1, es decir 1 ADS
representara 1 accion de Clase B. Ef ratio anterior era de 2 ADS por accién de Clase B.

Con fecha 4 de diciembre de 2012, los accionistas de Grifols aprobaron una ampliacién de capital social
mediante la emisién con cargo a reservas voluntarias de 16.328.212 nuevas acciones sin derecho a voto
de clase B. Dicha emisién fue elevada a publico el 4 de enero de 2013 y las acciones guedaren emitidas a
negociacion en las cuatro Boisas Espadiclas y en el Sistema de Interconexién Bursétil el 14 de enero de
2013.

Con fecha 16 de abril de 2013, Grifols ha aumentado el capital social mediante la emisién y puesta en
circulacién de 884,997 acciones sin voto de Clase B, de 0,10 euros de valor nominal cada una, cen una
prima de emisién de 23,02 euros por accion. En consecuencia, la ampliacién de capital ha ascendido a
20.461.131 euros, de los cuales 88.499,7 euros corresponden a nominal y 20.372.630,94 euros a prima de
emisién. El consejo de administracidn ha acordado suprimir totalmente el derecho de subscripcidn
preferente en el presente aurnento de capital,

Las principales caracterfsticas de las acciones Clasa B son:

« Cada accion Clase B da derecho a su titular a recibir un dividendo preferente minimo anual cen cargo a
los beneficics distribuibles de cada ejercicio igual a 0,01 euros por accién Clase B, si el dividendo
preferente correspondiente a todas las acciones Clase B que estuviesen emitidas no excede del importe
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de los beneficios distribuibles obtenidos por la Sociedad en dicho gjercicio y siempre que se hubiese
aprobado una distribucién de dividendos por parte de la Junta General de Accionistas. El dividendo
preferente no es acumulativo si no se hubiesen obtenido beneficios distribuibles suficientes en el periodo.

*Cada accion Clase B da derecho a su titular a recibir, ademds del dividendo preferente, los mismos
dividendos y otros repartes o distribuciones que una accion ordinaria de Grifols.

* Cada accion Clese B da derecho a su titular a obtener su rescate en ciertos casos, si se ha producido una
oferta publica de adquisicién por la totalidad o parte de las acciones de la sociedad excepto si los titulares
de fas acciones Clase B hubiesen tenido derecho a participar en asa oferta de la misma forma y en los
mismos términos gue los titulares de las Acciones clase A. Las condiciones de rescate reflejadas en los
estatutos de la Sociedad, limitan el importe que se puede rescatar a que existan suficientes reservas
distribuibles y limitan el porcentaje de acciones a rescatar en funcion de las acciones ordinarias a las que
se refiere la oferta.

» Cada accion Clase B tiene el derecho de recibir, antes de que se pague importe alguno a los titularas de
las acciones Ordinarias, en caso de disolucion y liquidacion de la Sociedad, una cantidad igual a la suma de
(i) el valor nominal de la accion Clase B, y {ii} Ja prima de emisién desembclsada para la emisién de esa
accion Clase B. Cada accién Clase B da derecho a su titular a recibir, ademaés de la cuota de liquidacién
preferente, la misma cuota de liguidacién que se satisfaga respecto de una accion ordinaria.

No existen restricciones a la libre transmisibilidad de las mismas.

La Sociedad no podra distribuir dividendos siempre que el ratio de apalancamiento {deuda financiera neta /
EBITDA ajustado) segun sus cifras consolidadas sea superior a 4,5 veces.

La Sociedad uUnicamente conoce la identidad de sus accionistas por la informacion que éstos le comunican
voluntariamente o en curnplimiento de la normativa aplicable. De conformidad con la informacidn de que
dispone la Sociedad, no existen participaciones supericres al 10% con derecho a voto a 31 de diciembre
de 2013y 2012.

2013 2012
Nimero de Porcentaje de Ndmero de Porcentaje de
Sociedad acciones participacién acciones participacion
Capital Research and
Management company 21.306.489 9,98 % 21.306.489 9,98 %

{b)

(ch

Prima de emisién
Esta reserva es de libre distribucién
Reservas

LLa composicion vy los movimientos habidas en las cuentas incluidas en el epigrafe de reservas y resultados
se muestran en el Anexo V.

{ii  Reservalegal
La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Scciedades de
Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del gjercicio se

destinard a ésta hasta que alcance, al menaos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida vy si es usada para compensar pérdidas, en el caso de gue no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

{Contintia)
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Autocartera y reserva para acciones de la Sociedad

La Junta General Ordinaria de Accionistas acordé en fecha 24 de enero de 2011 auterizar la
adquisicion de un méximo de acciones propias equivalentes al 10% del capital social de la Sociedad a
un precio minime iguat al valor nominal de la accidn y a un precic maximo igual al precio de
cotizacion correspondiente a la sesidn de Bolsa det dia en que se efectle la adquisicion o, en su
caso, al que autorice la Comisién Nacional del Mercado de Valores; la autorizecion se concedié para
un periodo de cinco afos a contar desde et momento de la toma del acuerdo.

L.as acciones adquiridas podran tener por finalidad su entrega & los trabajadores o administradores
del Grupo, ya sea directamente o como consecuencia del ejercicic de derechos de opcion de que

aguellos sean titulares,

£l detalle de las acciones propias de la clases Ay B al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como

sigue:

Ndmero de
acciones
Clase A Euros
Saldo al 1 de enerp 2012 168.326 1.927.038
Adguisiciones Acciones de Clase A 210.267 5.192.754
Enajenaciones Acciones Clase A (210.257} {4.061.472)
Saldo al 31.12.2012 158.326 3.058.320
Adquisiciones Acciones Clase A 448.802 11.040.076
Enajenaciones Acciones Clase A (607.128) {14.098,396}
Saldo al 31.12.2013 - -
Namero de
acciones
Clase B Euros
Salde al 1 de enero 2012 16.832 -
Adquisiciones Acciones de Clase B 250 2.124
Saldo af 31.12.2012 16.082 2,124
Adquisiciones Acciones Clase B
realizadas en efectivo 6.177.372 127.787.825
Adquisicicnes Acciones Clase B no
realizadas en efectivo 884.997 17.744.190
Enajenaciones Acciones Clase B
realizadas en efectivo (5.307.804) {107.328.818)
Enajenaciones Acciones Clase B no
realizadas en efectivo {1.769.994} {38.205.321)
Saldo al 31.12.2013 653 -

La Sociedad recibid el importe de 15.832 acciones de la clase B procedentes de la ampliacion de
capital aprobada en ja junta extraordinaria celebrada el 2 de diciembre de 2011. En enero del 2012 la
Sociedad adquiri¢ 250 accicnes de la clase B.

{Continta)
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Con fecha 11 de marzo de 2013 Grifols S.A adquirio 4.402.986 de sus Amarican Depositary Shares
("ADSs") procedentes de varios fondos gestionados por Cerberus Capital Management, L.P y/o sus
entidades afiliadas de asesoramiento por un total de 88,8 millones de eurcs (118,9 millones de USD,
0 27 USD por ADS). Criginalmente Giifols emitié las ADSs a Cerberus en junio de 2011, en relacién a
la adquisicién de Talecris Biotherapeutics Corp. Cerberus era el mayor accionista de Talecris. En
noviembre de 2013, la Scociedad procedio a la venta de la totalidad de los "ADSs" de autocartera
obteniendo un resultade de 11,2 millones de suros que han sido registrados en reservas,

Las adquisiciones en efactivo incluyen asimismo la compra a los accionistas vendedores de
Progenika de tas acciones de clase B tras la utilizacion por parte de Grifols de la opcidn de efectivo
que se les ha otorgado por valor de 18.399 miles de euros. Este importe se ha considerado efectivo
para actividades de inversion en el estado de flujos de efectivo, Las adgquisiciones en efectivo
incluyen también la adquisicion de acciones de clase B emitidas el 16 de abril de 2013 y suscritas por
una entidad financiera (véase el apartado a} de esta nota).

Las adguisiciones y las enajenaciones de accicnes de clase B no realizadas en efectivo incluyen el
préstamo de acciones con una parte vinculada ( nota 25} . En las enajenaciones posteriores se
incluyen las acciones de clase B canjeadas como contrapartida de (a adauisicion de Progenika

Biopharma, S.A. (nota 12)., El efectivo obtenido en las bajas de las acciones Clase A y B asciende a
15.286 v 119.803 miles de euros.

Diferencias por redencminacion del capital en euros
Esta reserva es indisponible.
Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicidn.

(19) Otras provisiones, Otras Garantias comprometidas con Terceros y Otros Pasivos
Contingentes

El movimiente de otras provisiones es como sigue:

Euros
Provisiones Provisiones
para medioam -
impuestos bientales Total
Al 1 de enero de 2013 185,517 149.033 334.550
Pagos - {93.935) (93.935)
Dotacion - {65.098) (55.088)
Al 31 de diciembre de 2013 185.517 - 185,517

(a} Contingencias

Los pasivos contingentes por avales bancarios v otras garantias otorgadas se muestran en la nota 21. La
Sociedad no prevé que surja un pasivo significativo como consecuencia de los mencionados avales,

La Sociedad garantiza ante terceros el importe de las rentas a pagar por los locales alquilados por una de
las sociedades del grupo por un importe méximo aproximado de 3.812 miles de euros y vencimiento en &l
afo 2014,

{Continda)
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En caso de toma de control l2 Sociedad dispone de acuerdos con 28 empleados/administradores en virtud
de los cuales estos podrian rescindir unilateralmente sus contratos de trabajo con la Sociedad, estando
legitimados a indemnizaciones que van desde los 2 a los 6 afios de salarios.

Asimismo, existe un contrata con un miembro del Alta direccidn por el cual éste recibirg una
indemnizacion que oscilarla entre uno y dos anos de salario en distintos supuestos.

Pasivos Financieros por Categorias
Clasificacion de los pasivos financieros por categorfas

La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases, asi como la comparacién del valor
razonable y &l valor contable se muestra en el Anexo VL.

tii  Pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros es como sigue:

Euros
Pasivos
mantenidos  Débitosy Derivados
para partidas a de
negociar pagar cobertura Total

Gastos financieros con terceros

aplicando el método de coste

amortizado - (23.608.880) - {23.608.880)
Gastos financiercs aplicando el

método de coste amartizado,

empresas del grupo - (749.485) - (749.465)
Variacion en al valor razonabla 2.426.377 - {2.700.634) (274.267}
Ganancias/{Pérdidas) netas en

pérdidas y ganancias 2.426.377 (24.358.345) (2.700.634) (24.632.602)
Variacién en el valor razonable

de instrumentos financieros

derivados - - 2.694.780 2.694.780
Ganancias/(Pérdidas} netas

patrimonio - - 2,694,780 2.694.780
Total 2.426.377 {24.358.345) {5.854) {21.937.822)

(Continda)
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Euros
Pasivos
mantenido Débitos y Derivados
s para partidas a de
2012 negociar pagar cobertura Total

Gastos financieros con terceros

aplicando el método de coste

amortizado - {26.053.081) - (26.053.081}
Gastos finangieros aplicando el

método de coste amortizado, . '
empresas del grupo - (371.445) - {371.445)
Variacién en el valor razonable

de instrumentos financieros

derivados {4.647.804) - (2.221.6886) (6.869.420)

Ganancias/(Pérdidas) netas en
pérdidas y ganancias (4.647.804) {26.424.526) (2.221.686) (33.284.0186)

Variacién en el valor razonable
de instrumentos financieros

derivados - - (1.889.542} {1.889.542)
Gananciasf{Pérdidas) netas .

patrimonic - - (1.889.542) (1.889.542)
Total (4.647.804} (26.424.526) (4.111.228} (35.183,558)

{21} Deudas Financieras y Acreedores Comerciales
(a) Deudas con empresas del grupo y asociadas

El detalle de las deudas con empresas del grupo y asocladas es como sigue:

Euros
2013 2012
No corriente Corrignte No corriente Corriente

Grupo

Deudas - 132.051.6792 - 9.526.901

Créditos concedidos 86.201.597 46.0563.256 - -

Deudas por efecto

impositivo {nota 23} ' - 38.103.481 - 24.349.677

Intereses - 304.764 - 6.094
Asociadas

Creditos concedidos - 2.682.917 - 2,667.884

Total 86.201.597  219.,195.997 - 36.550.556

El detalle de las Deudas con empresas del grupo no incluye las deudas por Proveedores comerciales con
empresas del grupo gue se detallan en el apartado d) de esta nota,

(Continua)
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Deudas

El detalle de las deudas es como sigue:

Euros
2013 2012
No corriente Corriente No corriente Corriente
No vinculadas

Deudas con entidades de

crédito 332.229.183 37.628.778 366.906.593 25.842.827
Intereses - 1.368 - 2.377
Acreedores por

arrendamiento financiero

{nota 8) 1.453.878 946.209 1.195.832 785.794
Instrumentos financieros

derivados {nota 15) 7.563.959 - 11.669.646 -
Deudas 28.994.025 840.762 427.261 880.451
Fianzas y depdsitos recibidos - 5.765 - 5.765

{c)

Total

370.241.045 39.422.872 370.199.332 27.517.214

A 31 de diciembre de 2013, el epigrafe "Deudas’ no corrientes incluye un importe de 27.824 miles de
euros correspondientes a la opcidn de compra y venta otorgada por la Sociedad y los accionistas de
Progenika.

Otra informacion sobre las deudas

{i)

Caracteristicas principales de las deudas

Los términos y condiciones de los préstamos y deudas se muestran an el Anexo VIIL.

Con fecha 23 de noviembre del 2010 la Sociedad firmé un contrato de la deuda senior por un
importe de 440 millones de euros. Con fecha 29 de febrere de 2012, el Grupo cerrd la modificacion
y mejora de los términos y condiciones del contrato de Crédito, Los costes de refinanciacion de la
deuda senior ascendieron a 7,9 millones de euros. La modificacion de los términos de los derivados
irmplicitos en la deuda senior formé parte de esta refinanciacion y el cambio en el valor actual
resultante, que ascendié a 12,2 millones de euros, redujo el coste de la financiacion. En base a un
analisis cualitativo y cuantitativo, la Sociedad concluyd que de la renegociacién de las condiciones de
la deuda senior no se deriva dar de baja el pasivo financiero. Por lo tanto, el importe neto del coste
de refinanciacién reduce el importe anteriormente reconocido y forma parte de! coste amortizado a
lo largo de la duracion de la deuda.

Las principales modificaciones son basicamente las siguientes:
- La reduccién del tipe de interés, modificacion de los tramos y modificacién del floor implicito

- Eliminacién de los Covenants relativos a limitaciones en la inversién en activos fijos y al ratio de
coberiura del servicio de la deuda

- Modificacian del ratio de apalancamignto para limitaciones de distribucién de dividendos,

meicrando el ratio de apalancamiento 3,75 al nuevo ratio de apalancamiento 4,5 asi como la
flexibilizacién de ciertas condiciones a ciertas contratos;

(Continta)
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Las nuevas condiciones de la deuda senior asegurada son las siguientes,

-Deuda senior ne carriente Tramo A: préstamo amoriizable a 5 afos. Principal inicial por un importe
total de 220 millones de suros, margen de 35C puntos basicos {pb) sobre Euribor, sin floor sobre
Euribar.

-Deuda senior no corriente Tramo B: préstamo a 6 afios, principal inicial por importe de 200 millones
de euros, margen de 350 puntos bésicos (pb) sobre Euribor (325 pb si el ratio de apalancamiento es
inferior a 3,25), flcor sobre Euribor del 1%.

- Linea de crédito revolving: el importe comprometido es de 22 millones de euros, margen de 325
punics bdsicos sobre Euribor.

La deuda senior asegurada estéa sujeta al cumplimiento de ciertos ratios financieres (" Covenants”) de
ratio de apalancamiento y el interest coverage ratio. A 31 de diciembre de 2013 la Sociedad cumple
con dichos ratios financieros.

Las deudas con entidades de crédito no corrientes y corrientes se muestran netas de los gastos de
formalizacion de deudas a 31 de diciernbre de 2013 por importes de 12.697 miles de euros y 881
miles de euros, respectivamente {al 31 de diciembre 2012 por importes de 18.093 miles de euros v
871 miles de euros respectivamentes). ’

La Sociedad ha prestado avales ante entidades bancarias a empresas del grupe por un importe
35.829 mites de euros a 31 de diciembre de 2013 {56.097 miles de euros a 31 de diciembre 2012).

Grifols S.A cenjuntamente con otras empresas significativas del grupo actla como garante de la
emision de bonos corporativos en Grifols Inc por importe de 1.100 millones de ddlares para financiar
lz cormpra de Talecris. Se definen como empresas del grupo significativas aguellas que aportan el
85% del beneficic antes de impuestos, intereses y amortizacién; el 85% del total de activos
consoclidados del grupo v el 85% del total del importe neto de la cifra de negocios y aquella compafia
gue representa mds del 3% de los indicaderes arriba descritos, A 31 de diciembre de 2013y 2012
las sociedades garantes son las siguientes: Instituto Grifals, S.A., Grifols Biologicals Inc, Biomat USA
Ine, Grifols Movaco, S.A., Grifols Italia Spe, Talecris Plasma Resources Ine, Grifols Therapeutics Inc,
Laboratorios Grifols, S.A., Grifols Deutschland GmbH y Diagnostic Grifols , S.A.

En relacion con la deuda senior la Sociedad y Grifols Inc. tiene concedidas garantfas sobre sus
actives y han pignorado las acciones de determinadas sociedades del grupo.

(Continva)
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{d) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue:

Grupo
Proveedores {nota 25}

Vinculadas
Proveedores (nota 25)

No vinculadas
Proveedores
Personal
Otras deudas con las Administraciones
Publicas {nota 23)

Total

Euros
2013 2012
Corriente Corriente

8.082.603 16.902.471

6.668.487 5.549.060
36.238.821 13.695.170

7.721.943 5.812.208

1.350.813 1.233.661
60.062.667 43.092.570

{Continda)
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{e} Clasificacion por vencimientos. La clasificacién de los pasivos financieros por vencimientos se muestra gn

el Anexo VI

(ff  Importes dencminados en moneda extranjera

El contravalcr en euros de los pasivos financieros monetarios denominades en moneda extranjera es

como sigue:

Euros
2013
Yen Real Bath
USD Délar Japonés Brasileno  Thailandés Total

Deudas con empresas del grupo a largo plazo ~ 86.201.597 - - - 86.201.587
Total pasivos no corrientes 86.201.597 - - - 86.201.597
Deudas a corto plazo

Otros pasivos financieros 67.755 - - - 67.755
Deudas con empresas del grupo a corto
plazo 46.349.742 - - - 46.349.742
Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar

Proveedores 14.5675.031 - - - 14.575.031

Proveedores, empresas del grupo 299.881 7.225  1.888.360 133 1.995.599
Total pasivos corrientes 61,292,409 7.225 1.688.360 133 62.988.127
Total pasivos financieros 147,494,006 7.225 1.688.360 133 149.189.724

Euros
2012
Libra Corona Dolar Bath
USD Délar  esterlina Sueca Australiano  thailandés Total

Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar

Proveedores 1.343.628 1.225 95177 5.914 - 1.445.845

Proveedores, empresas del grupo 5.033 - - - 149 b.182 _
Total pasivos corrientes 1.348.562 1.225 95.177 5.914 149 1.451.027 -
Total pasivos financieros 1.348.562 1.225 95.177 5.914 149 1.451.027

{Contintia)
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El detalle de las diferencias de cambio reconocidas en resultados de los instrumentos financieros,
distinguiendo entre fas transacciones que se han liquidado v las que estén vivas o pendientes es como

sigue:

Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de
crédito
Proveedores
Deudas con empresas del grupo
Proveedores, empresas del
grupc

Total pasivos corrientes

Total pasivos financieros

Euros
2013 2012
Liguidadas Pendientes Liquidadas Pendientes
1.649.8679 1.270.228 {678.924) {95.175)
113.280 331.806 (11.440) 11.365
340.328 128.441 422 3
2.103,257 1.731.475 (689.942) (83.807)
2.103.257 1.731.475 (589.942} (83.807)

(22) Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores se presenta a continuacion:

Dentro del plazo maximo
legal
Resto

Total de pagos del ejercicio

PMPE [dias) de pagos

Aplazamientos que a la fecha
de cierre sobrepasan el
plazo méxirmo legal

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de cierre del

balance
2013 2012
Importe % Importe %
{55.540.784} 66 % (50.627.601) 59 %
(28.770.441} 34 % (34,574.458) 11 %
(84.311.225) 100 % (85.102.059) 100 %
31 - % 22 - %
2.578.134 18 % 1.118.230 17 %

(Contindal
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(23} Situacién Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Plblicas es como sigue:

Euros
2013 2012
No corriente Corriente No corriente Corriente
Activos
Activos por impuesto diferido 2.797.309 - 7.688.784 -
Activos por impuesto corriente - 22.340.496 - 17.668.859
Impuesto sobre el valor
ahadido y similares - 7.738.524 - 8.970.504
2.797.309 30.079.020 7.688.784 26.639.363
Pasivos
Pasivos por impuesto diferido 4.277.996 - 4,394,347 -
Seguridad Social - 439.980 - 388.652
Retenciones - 910.833 - 845.009
4.277.996 1.350.813 4.394.347 1.233.661

(Continta)
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El detalle por sociedad de los créditos y débitos entre empresas del grupo consecuencia del efecto
impositivo genarado por él régimen de tributacién consolidada es el siguiente:

Deudores (Nota 14)

Laboratorios Grifols, S.A
Instituto Grifols,S.A.
togister,S.A.
Biomat,S.A.

Grifols International, S.A.
Grifols Movaco,S.A.
Grifols Viajes,S.A.
Grifols Engineering,S.A.
Arrahona Optimus, S.L.
Diagnostic Grifols S.A.
Gri-Cel 5.A.

Acreedores {Nota 21)

Biomat, S.A.

Grifols Vigjes, S.A
Instituto Grifols,S.A.
Diagnostic Grifols,S.A.
Laboratorios Grifols,S.A.
Grifols Movaco, S.A
Grifols Engineering,S.A.
Logister ,S.A.

Grifols International, S.A.
Arrahona Optimus,S.L.
Gri-Cel,S.A.

Euros
2013 2012
Corriente Corriente

240.036 -
- 7.079.616
66.994 472,870
383.628 528.531
600,302 199.542
715.223 547.927
106,199 138.691
65.721 458.050
44,986 43.249
- 1.086.351
248,107 -
2.472.096 10.554.927
131.933 10.535
12.673 -
22.741.675 13.933.567
7.988.410 4.794.541
1.814.569 2.625.893
1.474.422 1.181.518
987.493 19.214
147.226 -
1,945,959 497.639
46.499 316.223
812.622 971.547
38.103.481 24.349.677

El saldo de deudores y acreedores a 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponde a la deuda devengada
por el Impuesto de Sociedades y por el Impuesto sobre ¢l Valor Afadido.

La Scciedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los siguientes ejercicios de los
principales impuestos que le scn aplicables:

Impueste

Impuestc sobre Sociedadss
Impuesto sobra el Valor Anadido

Impuesto scbre la Renta de las Personas Fisicas

Rendimientos sobre el Capital Mobiliaric
Impuesto de Actividades Econdmicas

Seguridad Social
No Residentes
Aduanas

Ejercicios
abiertos

2009-2012
2010-2013
2010-2013
2010-2013
2010-2013
2010-2013
2010-2013
2010-2013

(Continua)
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Como consecuencia, entre otras de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacién fiscal vigente,
podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccidn. En todo caso, los Administradores de
la Sociedad consideran gue dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente a las
cuentas anuales.

Impuesto sobre beneficios

La Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal con las sociedades Instituto Grifols, S.A.,
Laboraterios Grifols, S.A., Diagnostic Grifels, S.A., Grifols Movace, S.A., Biomat, S.A., Logister, S.A,,
Grifols International, S.A., Grifols Engineering, S.A., Grifols Viajes, S.A., Arrahona Optimus, S.L. y Gri-Cel,
S.A.

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos v gastos del gjercicio y la base imponible se detalla en
el Anexo IX

La refacion existente entre el ingreso por impuesto sobre beneficios y el beneficio del ejercicio se detalla
en el Anexo X.

El detalle del ingreso por impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias es coma sigue:

Euros
2013 2012
Impuesto corriente
Del gjercicio (21.056.546) (4.574.255}
Deducciones fiscales no reconocidas en ejercicios
anteriores - 1.371.266
{21.056,546) (3.202,989)
Impuestos diferidos
Origen y revarsién de diferencias temporarias
Inmoavilizado material (732.925) 87.926
Inversiones financieras (238.909} 1.091.612
Gastos financieros 2.677.792 (2.640.700)
Gasto por reduccién activos por impuesto diferido
reconocidos en ejercicios anteriores 2.410.984 -
Deducciones generadas {1.616.029) (1.072.115)
Deducciones aplicadas 1.480.635 563.000
Regularizacion deducciones ejercicios anteriores {467.092) -
Regularizacidn de activos y pasives por impuestos
diferidos 148.682 -
(17.393.408) (5.173.266)

(Continda)
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El detalle de activos y pasivos por impuesto diferido por tipos de activos y pasivos es como sigue:

Inmovilizado
material
Subvenciones
Inversiones
financieras grupo
Derivados de
cobertura

Gasios
Financieros no
deducibles

Gastos de
ampliacion de
capital
Derechos por
deducciones y
bonificacicnes

Total
activos/pasivos

Euros
Activos Pasivos Netos
2013 2012 2013 2012 2013 2012
402.942 30.778 {3.725.109) (4.085.871) {3.322.167) {4.055.093)
- - (31.817) {25.440) (31.817) {25.440)
- 2.410.984 (521.070} (283.036) (521.070) 2.127.848
287.0b4 1.095.488 - - 287.054 1.095.488
- 2.640.701 - - - 2.640.701
- 6.008 - - - 6.006
2.107.313 1.504.827 - - 2.107.313 1.604.827
2.797.309 7.688.784 {4.277.996) (4.394.347) {1.480.687) 3.284.,437

Durante el ejercicio 2013 se han regularizado activos y pasivos por impuestos diferidos en la liquidacion del

iimpuesto de scciedades de 2012 por importe de 291,170 euros.

La sociedad no ha reconocido impuestos diferidos por importe de 3.319.299 euros correpondientes a
inversiones financieras en empresas del Grupo.

El detalle de los activos y pasivos por impuesto diferido cuyo plazo de realizacién o reversion se preve
superior a 12 meses es como sigue:

Activos por impuestos diferidos relacionados
con diferencias temporarias

Total activos
Pasivas por impuestos diferidos

Neto

Euros
2013 2012
397.779 2.704.617
3987.779 2.704.617
3.884.375 3.792 955
{3.486.596)

(1.088.338}

{Continta)
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Impuesto scobre el Valor Afadido

La Sociedad tributa, desde el 1 da enero de 2008, en régimen de consolidacion fiscal con las sociedades
Instituto Grifols, S.A., Laboratorios Grifols, S.A., Diagnostic Grifols, S.A., Grifols Movace, 5.A., Biomat,
S.A., Logister, S.A., Grifols [nternational, S.A., Grifols Engineering, S.A., Grifols Viajes, S.A., Arrshona
Optimus, S.L. y Gri-Cel, S.A. [&stas dos Ultimas, desde 2l 1 de enero de 2009).

{24) Informacién Medioambiental

El detalle de los elementos del inmovilizado material al 31 de diciembre cuyo fin es la minimizacién del
impacto medioambiental es como sigue;

Euros
2013
Amortizacion
Descripcion Coste acumulada Neto

Aguas residuales 126.162 (24.740) 101.422
Reduccién consumo agua 311.021 (140.779) 170.242
Reduccidn consumo eléctrico 544,443 (65.158) 479,285
Gestion residuos 243.427 (221.458) ' 21.969
1.225.053 (452.135) 772,918

2012
Aguas residuzles 122.641 {12.292) 110.349
Reduccién consume agua 311.021 (113.899) 197.122
Reduccién consumc eléctrico 233.088 (41.319) 191.769
Gestion residuos 243,427 (209,599) 33.828
910.177 (377.109) 533.068

{25)

(a

(b)

Los gastos medicambientales del ejercicio 2013 ascienden a 76.938 euros { 78.171 euros en &l gjercicio
2012).

Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas
Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos deudores y acreadores con ermpresas del grupo y partes vinculadas v las
principales caracteristicas de los mismos, se presentan en las notas 14y 21.

El desglose de los saldos por categorias se representa en el Anexo Xl
Transacciones de la Saciedad con partes vinculadas
Los importes de las transacciones de la Sociedad cen partes vinculadas se presenta en el Anexo XllI.,

Los servicios con empresas del grupo, normalmente, se negocian sobre una base de coste més un
margen de entre el 5% y el 10% .

La Scciedad aporta cada ejercicio un 0,7% del resultado consolidado antes de impuestos a una entidad sin
animo de lucro. :

{Continua)
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Durante el ejercicio 2013, la sociedad ha realizado un préstame de acciones propias con una empresa
vinculada { véase nota 18).

Las operaciones con otras partes vinculadas s efectla en condiciones normales de mercado.
) Informacion relativa a Administradores y personal de alta Direccion de la Sociedad

Durante el ejercicio 2013 los consejeros independientss del Consejo de Administracion de la Sociedad han
devengado la cantidad de 600 miles de suros (800 miles de euros en 2012) por razén de su cargo. Los
consejeros dominicales han percibido una remuneracién de 100 miles de euros durante el gjercicio 2013
{100 miles de euros en 2012}. Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad que ostentan
una relacion laberal con ésta y el personal de alta direccién de la Sociedad, han recibido una remuneracion
global de 3.708 y 6.104 miles de euros respectivamante {3.087 y 3.548 mites de euros 2012). Asimismo,
la Sociedad no tiene concedidos anticipos o créditos ni obligaciones asumidas por cuenta de los miembros
del Consejo de Administracion a titulo de garantfa, ni obligaciones en materia de pensiones y de seguros
de vida con respecto a antiguos o actuales miembros del Consejo de Administracion y ni por cuenta de los
miembros de la Alta direccion. Adicionalmente, ciertos Administradores y miembros del Alta direccidn de
la Sociedad cuentan con compromises de indemnizaciones (véase nota 19),

(d) Participaciones y cargos de los Administradores y de las personas vinculadas a los mismos en otras
sociedades

Los Administradores de la Sociedad v las personas vinculadas a los mismos no tienen participaciones en
sociedades que no pertenecen al grupo cuyo objeto social sea idéntico, analogo o complementaric al
desarrollado por la Sociedad.

Los cargos, funciones y actividades desempefados y/o realizados por fos Administradores de la Sociedad y
las personas vinculadas a los mismos en sociedades del Grupe y/o en sociedades cuyo objeto social es

idéntico, analogo o complementario al desarrollado por la Sociedad, se detellan en el Anexo XI. adjunto
que forma una parte integrante de esta nota de la memoria.

{26) Ingresos y Gastos
{a} Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades y mercados geogréaficos se
muestra en el Anexo XIV. .

(b} Aprovisionarmientos

El detalle de los Consumos de otros aprovisionamientos es como sigue:

Euros
2013 2012
Consumc de otros aprovisionamientos
Compras material de recambio 644,193 472173
Deterioro de mercaderias 47.369 B83.926
Variacion de existencias (73.576) {119.4085)
617.986 436.694

Durante el ejercicio 2012 la Sociedad ha realizado proyectos para otras emprasas, cuyo coste ha ascendido
a 1.739.310 miles de euros.

{Continta)
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(c} Cargas Sociales y Provisiones

€l detalle de cargas sociales es como sigue:

Euros
2013 2012
Cargas Scciales

Seguridad Social 2 cargo de la empresa 4,323.748 3.771.814
Aportaciones a planes de aportacién definida 792.892 75.846
Otros gastos sociales 1.030.229 990.516
Contribuciones anuales 11.654 -

5.445.623 4.838.176

{27) Informacion sobre empleados

El ndmero medic de empleados de la Scciedad, desglosade por departamentos, es como sigue:

Ndamero
2013 2012
Area técnica 48 45
Administracién y otros 282 262
Direccién general 27 23
Marketing 6 . 6
363 336

La distribucion por sexos al 31 de diciembre de 2013 del perscnal y de los Administradores es como

sigue:
Nimero
2013 2012
Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Area técnica . 80 5 41 b
Administracion y otros ' 106 186 102 170
Direccidn general 16 12 13 10
Marketing 3 3 4 2
Administradores 2 10 1 10
177 216 161 197

(Continda)
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Honorarios de auditoria

La empresa auditora KPMG Auditores, S.L. de las cuentas anuales de la Sociedad, he facturado durante los
gjercicios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, honorarios y gastos por servicios profesionales,
sequn ef siguiente detalle:

Euros
2013 2012
Por servicios de auditoria 676.200 675.600
Por otras servicios de verificacién contable 725.587 420.000
Por otros servicios 38.000 38.000
1.439.787 1.133.600

El importe indicado en el cuadro anterior incluye la totalidad de los honorarios refativos a los servicios
reelizados durante los ejercicios 2013 y 2012, con independencia del momento de su facturacion.

Hechos Posteriores

Con fecha 3 de enero de 2014, el Grupo ha firmado un préstamo puente de 1.500 millones de dolares,
suscrito Integraments y a partes iguales por Nomura, BBVA y Morgan Stanley, destinado a pagar la
adquisicion el 9 de enerc de 2014 de la unidad de diagndstico de Novartis relacionada con medicina
transfusional @ inmunologia. El préstamo no incluye restricciones financieras relativas a dividendos o
inversiones de Grifols.

(Continua)
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GRIFOLS, S.A.
Informe de Gestidon
Ejercicio 2013

A los sefiores accionistas:

1. Evolucién de los negocios y situacién de la Sociedad

Grifols, S.A. es un holding empresarial espaiiol especializado en el sector farmaceutico-hospitalario, cabecera del
grupec Grifols, y cuyas actividades principales consisten en:

- Marcar politicas de actuacion y procedimientos generales para todo el grupo.

- Planificar futuras inversiones a través de la apertura de nuevos mercados o de la diversificacién de productos.
- Dar soporte a las distintas drea funcionales que integran cada una de sus empresas (division de productos,
division técnica, division de marketing/comercial, division cientifica, divisidn financiera y division de planificacion y
control}.

- Amendar los edificios de su propiedad a empresas del grupo.

- Proporcionar a sus filiales una serie de servicios de los cuales carecen en sus estructuras tales como
contratacion y gestion de personal, comunicacion e imagen, informatica y mantenimiento.

Sus ingresos provienen del alquiler de sus bienes inmuebles, de los servicios prestados y de los dividendos
percibidos de sus filiales.

2. Evolucidn previsible de la Sociedad

La Sociedad podria ver afectados sus resultados por acontecimientos relacionados cen la actividad de sus filiales,
tales como la falta de suministro de materias primas para la fabricacion de sus productos, la aparicién de productos
competitivos en el mercado o cambios en la normativa reguladora de los mercados donde opera, entre otros.

La Saciedad, a fecha de formulacién de estas cuentas anuales, ha adoptado las medidas que considera necesarias
para paliar los posibles efectos derivados de los citados acontecimientos.

3. Accicnes propias

A 31 de diciembre de 2013, la Sociedad no tiene acciones propias, tal como se describe en |a nota 18 de la memoria
de las cuentas anuales adjuntas. Las operacicnes realizadas con acciones propias durante el ejercicio 2013 se
indican en la nota 18 de la memoria de las cuentas anuales.

4. Actividades en materia de investigacion y desarrollo
La Sociedad no realiza actividades relacionadas con investigacién y desarrollo

5. Gestion de riesgos financieros
. La Politica de gestion del riesgo financiero de la Sociedad se detalla en la nota 11 de la memoria de las cuentas
anuales,

6. Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 3 de enero de 2014, el Grupo ha firmado un préstamo puente de 1.500 millones de délares, suscrito
integramente y a partes iguales por Nomura, BBVA y Morgan Stanley, destinado a pagar la adquisicién de la unidad
de diagnostico de Novartis relacionada con medicina transfusional e inmunologia. El préstamo no incluye
restricciones financieras relativas a dividendos o inversiones de Grifols.

Forma parte de este Informe de Gestién el Informe Anual de Gobierno Corporativo, que es exigible para las
sociedades cotizadas y que se incluye como separata del mismo,




GRIFOLS, S.A.

Reunidos los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad Grifols, S.A., con fecha de 21
de febrero de 2014 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto

Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Cédigo de Comercio, proceden
a formular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio comprendido entre el 1 de enero
de 2013 y el 31 de diciembre de 2013. Las cuentas anuales vienen constituidas por los documentos
anexos que preceden a este escrito.

Firmantes:

Grifols Roura, Victor
Presidente

Riera Roca, Ramoén
Consejero

Twose Roura, Juan Ignacio
Consejero

Daga Gelabert, Tomas
Consejero

Thortol Holding B.V. (J.A.

Grifols G.) Consejero

Glanzmann, Thomas
Consejero

Jannotta, Edgar Dalzell
Consejero

Veiga Lluch, Anna
Consejero

Luis Isasi Fernandez de
Bobadilla Consejero

Steven F. Mayer
Consejero

Grifols Roura, Raimon
Secretario

W .Brett Ingersoll
Consejero

Belen Villalonga Morenés
Consejero



DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 8.1.b del Real Decreto 1362/2007, de 19
de octubre, los consejeros de Grifols, S.A. (la "Sociedad")

DECLARAN

Bajo su responsabilidad que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales
del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2013 elaboradas con arreglo a los principios
de contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de la Sociedad y de las empresas comprendidas en la
consolidacion tomados en su conjunto, y que el informe de gestion incluye un analisis
fiel de la evolucion y los resultados empresariales y de la oposicion de la Sociedad y de
las empresas comprendidas en la consolidacion tomadas en su conjunto, junto con la
descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

En Barcelona a 21 de febrero de 2014

Victor Grifols Roura Ramon Riera Roca Juan Ignacio Twose Roura
Presidente Consejero Consejero
Tomas Daga Gelabert Thortol Holding Thomas Glanzmann
Consejero B.V. Consejero
(J.A. Grifols Gras)
Consejero
Edgar Dalzell Jannotta Anna Veiga Lluch Luis Isasi Fernandez
Consejero Consejero de Bobadilla
Consejero
Steven F. Mayer W. Brett Ingersoll Belen Villalonga Morenés
Consejero Consejero Consejero

Raimon Grifols Roura
Secretario
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	Se consideran acuerdos conjuntos a aquellos en los que existe un acuerdo contractual para compartir el control sobre una actividad económica, de forma que las decisiones sobre las actividades relevantes requieren el consentimiento unánime del Grupo y ...
	Las inversiones en negocios conjuntos se registran por el método de la participación.
	El coste de adquisición de las inversiones en negocios conjuntos se determina de forma consistente a lo establecido para las inversiones en entidades asociadas.
	(i)   Moneda funcional y moneda de presentación
	Las cuentas anuales consolidadas se presentan en Miles de Euros, que es la moneda funcional y de presentación de la Sociedad dominante.
	(ii)  Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera
	Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional mediante la aplicación del tipo de cambio medio del mes anterior para todas las transacciones que han tenido lugar durante el mes en curso. Este método no difiere significativa...
	Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a miles de Euros aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste histórico, se convierten aplicando los tipos de ...
	En la presentación del estado de flujos de efectivo consolidado, los flujos procedentes de transacciones en moneda extranjera se convierten a miles de Euros aplicando los tipos de cambio existentes en la fecha en la que éstos se produjeron. El efecto ...
	Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidación de las transacciones en moneda extranjera y en la conversión  a miles de Euros de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en resultados.
	(iii)   Conversión de negocios en el extranjero
	La conversión a miles de Euros de negocios en el extranjero cuya moneda funcional no es la de un país hiperinflacionario se ha efectuado mediante la aplicación del siguiente criterio:
	Conforme a lo establecido en la NIC 23 “Costes por intereses”, desde el 1 de enero de 2009, el Grupo reconoce los costes por intereses directamente atribuibles a la adquisición, construcción o producción de activos cualificados como mayor valor de los...
	La capitalización de los intereses comienza cuando se haya incurrido en las inversiones realizadas con los activos, se hayan incurrido los intereses y se estén llevando a cabo las actividades necesarias para preparar los activos o partes de los mismos...
	(i)   Reconocimiento inicial
	El inmovilizado material se reconoce a coste o coste atribuido, menos la amortización acumulada y, en su caso, la pérdida acumulada por deterioro del valor. El coste del inmovilizado material construido por el Grupo se determina siguiendo los mismos p...
	(ii)  Amortizaciones
	La amortización de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe amortizable de forma sistemática a lo largo de su vida útil. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisición o coste atribuido me...
	La amortización de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicación de los criterios que se mencionan a continuación:
	El Grupo revisa el valor residual, la vida útil y el método de amortización del inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimación.
	(iii) Reconocimiento posterior
	Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sólo se capitalizan aquellos costes incurridos que vayan a generar beneficios económicos futuros que se puedan calificar como probables y el importe de los mencionados costes se pueda valorar con...
	Las sustituciones de elementos del inmovilizado material susceptibles de capitalización suponen la reducción del valor contable de los elementos sustituidos. En aquellos casos en los que el coste de los elementos sustituidos no haya sido amortizado de...
	(iv) Deterioro del valor de los activos
	El Grupo evalúa y determina las pérdidas y las reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se mencionan en la nota 4(i) siguiente.
	(i)   Fondo de comercio
	El fondo de comercio procede de combinaciones de negocios y se determina siguiendo los criterios expuestos en el apartado de combinaciones de negocio.
	El fondo de comercio no se amortiza, sino que se analiza su deterioro con una periodicidad anual o con una frecuencia mayor en el caso en el que se hubieran identificado acontecimientos indicativos de una potencial pérdida del valor del activo. A esto...
	(ii)  Activos intangibles generados internamente
	Los eventuales gastos de investigación y desarrollo incurridos durante la fase de investigación de proyectos se reconocen como un gasto cuando se incurre en ellos.
	Los costes relacionados con las actividades de desarrollo se capitalizan en la medida que:
	El coste de los activos generados internamente por el Grupo se determina siguiendo los mismos principios que los establecidos en la determinación del coste de producción de las existencias. La capitalización del coste de producción se realiza mediante...
	Asimismo, los costes incurridos en la realización de actividades que contribuyen a desarrollar el valor de los distintos negocios en los que opera el Grupo en su conjunto se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a medi...
	(iii) Otros activos intangibles
	Los otros activos intangibles se presentan en el balance consolidado por su valor de coste y, en caso de haberse producido una combinación de negocios, por su valor razonable minorado en el importe de las amortizaciones y pérdidas por deterioro acumul...
	Los activos intangibles con vidas útiles indefinidas no están sujetos a amortización sino a comprobación de deterioro que se realiza con una periodicidad anual como mínimo.
	(iv) Activos intangibles adquiridos en combinaciones de negocios
	El coste de los activos intangibles identificables adquiridos en la combinación de negocios de Talecris incluye el valor razonable de los productos que se comercializan actualmente y se encuentra incluido dentro del epígrafe “Otros activos intangibles”.
	El coste de los activos intangibles identificables adquiridos en la combinación de negocios de Araclon Biotech, S.L. incluye el valor razonable de proyectos de investigación y desarrollo en curso.
	El coste de los activos intangibles identificables adquiridos en la combinación de negocios del Grupo Progenika incluye el valor razonable de los productos que se comercializan actualmente y se encuentra incluido dentro de “Otros activos intangibles” ...
	(v)  Vida Útil y Amortizaciones
	El Grupo evalúa para cada activo intangible adquirido si la vida útil es finita o indefinida. A estos efectos se entiende que un activo intangible tiene vida útil indefinida cuando no existe un límite previsible al periodo durante el cual va a generar...
	La amortización de los activos intangibles con vidas útiles finitas se realiza distribuyendo el importe amortizable de forma sistemática a lo largo de su vida útil mediante la aplicación de los siguientes criterios:
	El Grupo no considera significativo el valor residual de sus activos intangibles. El Grupo revisa el valor residual, la vida útil y el método de amortización de los activos intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios i...
	El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortización o depreciación, al objeto de comprobar si el valor contable de los me...
	Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro de valor, el Grupo comprueba, al menos con una periodicidad anual, el potencial deterioro del valor que pudiera afectar al fondo de comercio, a los activos intangibles co...
	El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de enajenación y disposición por otra vía y su valor de uso. La determinación del valor de uso del activo se realiza en función de los flujos de efectivo futuros...
	Las diferencias negativas resultantes de la comparación de los valores contables de los activos con sus valores recuperables se reconocen con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
	El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros activos o grupos de activos. Si este es el caso, el importe...
	Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de las UGE’s, se asignan inicialmente a reducir, en su caso, el valor del fondo de comercio atribuido a la misma y a continuación a los demás activos de la UGE, prorrateando en función del valor cont...
	El Grupo evalúa en cada fecha de cierre, si existe algún indicio de que la pérdida por deterioro de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes al fondo de co...
	La reversión de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. No obstante la reversión de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por encima del valor contable que hubiera te...
	El importe de la reversión de la pérdida de valor de una UGE, se distribuye entre los activos de la misma, exceptuando el fondo de comercio, prorrateando en función del valor contable de los activos, con el límite por activo del menor de su valor recu...
	(i) Contabilidad del arrendatario
	El Grupo tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de arrendamiento.
	Los arrendamientos en los que el contrato transfiere al Grupo sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos o...
	(ii)  Inversiones en inmuebles arrendados
	Las inversiones de carácter permanente realizadas en inmuebles arrendados a terceros se reconocen siguiendo los mismos criterios utilizados para el inmovilizado material. Las inversiones se amortizan durante el plazo menor de su vida útil o durante el...
	(iii) Operaciones de venta con arrendamiento posterior
	Los beneficios generados en las operaciones de venta de activos conectadas a operaciones de arrendamiento posterior que reúnen las condiciones propias de un arrendamiento financiero, se difieren a lo largo del plazo del arrendamiento.
	En el caso en el que la operación de arrendamiento posterior se califique como arrendamiento operativo:
	 Si la transacción se ha establecido a valor razonable se reconoce inmediatamente cualquier pérdida o ganancia resultante de la venta con cargo o abono a los resultados consolidados del ejercicio;
	 Si el precio de venta resultase inferior al valor razonable el beneficio o la pérdida se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, en aquellos casos en los que la pérdida fuese compensada mediante cuotas futuras por ...
	(i)  Clasificación de instrumentos financieros
	Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo económico del acuerdo contractual y con las definiciones ...
	Asimismo, y a efectos de su valoración, los instrumentos financieros se clasifican en las categorías de activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados, separando aquellos designados inicialmente de aquellos mantenidos para n...
	Las compras y ventas convencionales de activos financieros se reconocen en la fecha de negociación, es decir, la fecha en que el Grupo se compromete a comprar o vender el activo.
	El Grupo registra bajo este concepto la adquisición de instrumentos financieros no derivados que se designan específicamente en esta categoría o no cumplen los requisitos que determinarían su inclusión en las categorías anteriores.
	Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al valor razonable más los costes de transacción directamente atribuibles a la compra.
	Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros clasificados en esta categoría, se valoran a valor razonable, reconociendo la pérdida o ganancia en otro resultado global del patrimonio neto, con excepción de las pérdidas por deter...
	Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser estimado con fiabilidad y los instrumentos derivados que están vinculados a los mismos y que deben ser liquidados por entrega de dichos instrumentos de patrimonio no cotiz...
	(ii)  Principios de compensación
	Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensación sólo cuando el Grupo tiene el derecho exigible, legalmente, de compensar los importes reconocidos y tiene la intención de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancel...
	(iii) Valor razonable
	El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo entre un comprador y vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones de independencia mutua. En general, el Grupo aplica la siguiente je...
	(iv) Coste amortizado
	(vi) Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado
	El importe de la pérdida por deterioro del valor de activos financieros valorados a coste amortizado es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo las pérdidas ...
	El Grupo reconoce la pérdida por deterioro de valor y la incobrabilidad de préstamos y otras cuentas a cobrar y de instrumentos de deuda mediante el registro de una cuenta correctora de los activos financieros. En el momento en el que se considera que...
	La pérdida por deterioro de valor se reconoce con cargo a resultados y es reversible en ejercicios posteriores, si la disminución puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior a su reconocimiento. No obstante la reversión de la pérdida t...
	(vii) Deterioro de valor de activos financieros disponibles para la venta
	En el caso de activos financieros disponibles para la venta, el descenso en el valor razonable que ha sido registrado directamente en otro resultado global en patrimonio neto, se reconoce en resultados cuando existe evidencia objetiva de un deterioro ...
	Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en instrumentos de patrimonio, no son reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del activo y no como provisión correctora.
	El aumento en el valor razonable de los instrumentos de deuda, que pueda ser objetivamente relacionado con un evento posterior al reconocimiento del deterioro, se registra contra resultados hasta el importe de la pérdida por deterioro previamente reco...
	(viii) Pasivos financieros
	Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se clasifican a valor razonable con cambios en resultados, se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los costes de transacción que so...
	(ix) Bajas de activos financieros
	El Grupo aplica los criterios de baja de activos financieros a una parte de un activo financiero o a una parte de un Grupo de activos financieros similares o a un activo financiero o a un Grupo de activos financieros similares.
	Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y el Grupo ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad...
	Los criterios de reconocimiento de la baja de activos financieros en operaciones en las que el Grupo ni cede ni retiene de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad se basan en el análisis del grado de control mantenido. De ...
	(x) Bajas y modificaciones de pasivos financieros
	Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente siguiendo los criterios expuestos anteriormente para los activos y pasivos financieros. Los instrumentos financieros derivados, que no cumplen con los criterios de la contabilidad de cob...
	Al inicio de la cobertura, el Grupo designa y documenta formalmente las relaciones de cobertura, así como el objetivo y la estrategia que asume con respecto a las mismas. La contabilización de las operaciones de cobertura, sólo resulta de aplicación c...
	(i)  Coberturas de flujos de efectivo
	El Grupo reconoce como otro resultado global las pérdidas o ganancias procedentes de la valoración a valor razonable del instrumento de cobertura que correspondan a la parte que se haya identificado como cobertura eficaz. La parte de la cobertura que ...
	En las coberturas de transacciones previstas que dan lugar al reconocimiento de un activo o pasivo financiero, las pérdidas o ganancias asociadas que han sido reconocidas en otro resultado global, se reclasifican a resultados en el mismo ejercicio o e...
	La adquisición por el Grupo de instrumentos de patrimonio de la Sociedad dominante se presenta por el coste de adquisición de forma separada como una minoración del patrimonio neto del balance consolidado, con independencia del motivo que justificó su...
	La amortización posterior de los instrumentos de la Sociedad dominante, da lugar a una reducción de capital por el importe del nominal de dichas acciones y la diferencia positiva o negativa entre el precio de adquisición y el nominal de las acciones s...
	Los costes de transacción relacionados con instrumentos de patrimonio propio, incluyendo los costes de emisión relacionados con una combinación de negocios, se registran como una minoración del patrimonio neto, una vez considerado cualquier efecto fis...
	Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste y su valor neto realizable. El coste de las existencias comprende todos los costes relacionados con la adquisición y transformación de las mismas, así como otros costes en los que se haya ...
	Los costes de transformación de las existencias comprenden los costes directamente relacionados con las unidades producidas y una parte calculada de forma sistemática de los costes indirectos, variables o fijos incurridos durante el proceso de su tran...
	La materia prima utilizada para producir hemoderivados es plasma humano, obtenido de nuestros centros de donación utilizando el método de plasmaféresis. El coste de las existencias del plasma incluye el importe entregado a los donantes, o el importe f...
	Los costes indirectos tales como los gastos generales de gestión y administración se reconocen como gastos del ejercicio en el que se incurren.
	El coste de las materias primas y otros aprovisionamientos y el coste de mercaderías se asigna a las distintas unidades en existencias mediante la aplicación del método precio medio ponderado.
	El coste de transformación se asigna a las distintas unidades en existencias mediante la aplicación del método FIFO (primera entrada, primera salida).
	El Grupo utiliza la misma fórmula de coste para todas las existencias que tienen una misma naturaleza y uso similares dentro del Grupo.
	Los descuentos por volumen concedidos por proveedores se reconocen en el momento en que es probable que se van a cumplir las condiciones que determinan su concesión como una reducción del coste de las existencias. Los descuentos en compras por pronto ...
	El valor de coste de las existencias es objeto de ajuste contra resultados en aquellos casos en los que su coste exceda su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor neto realizable:
	La reducción del valor reconocida previamente se revierte contra resultados, si las circunstancias que causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una clara evidencia de un incremento del valor neto realizable como consecuencia ...
	El efectivo y otros medios líquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depósitos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que fuesen fáci...
	El Grupo clasifica los flujos de efectivo correspondientes a los intereses recibidos y pagados como actividades de explotación, y los dividendos recibidos y pagados como actividades de inversión y financiación, respectivamente.
	Las subvenciones oficiales se reconocen cuando existe una seguridad razonable del cumplimiento de las condiciones asociadas a su concesión y el cobro de las mismas.
	(i)   Subvenciones de capital
	Las subvenciones oficiales de capital no reintegrables figuran en el pasivo del  balance consolidado por el importe original concedido y se imputan a cuentas del capítulo de otros ingresos de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a medida que ...
	(ii)  Subvenciones de explotación
	Las subvenciones recibidas como compensación por gastos o pérdidas ya incurridas, o bien con el propósito de prestar apoyo financiero inmediato no relacionado con gastos futuros se reconocen con abono a cuentas de otros ingresos de la cuenta de pérdid...
	(iii) Subvenciones de tipos de interés
	Los pasivos financieros que incorporan ayudas implícitas en forma de la aplicación de tipos de interés por debajo de mercado se reconocen en el momento inicial por su valor razonable. La diferencia entre dicho valor, ajustado en su caso por los costes...
	(i)  Planes de aportaciones definidas
	El Grupo registra las contribuciones a realizar a los planes de aportaciones definidas a medida que se devengan. El importe de las contribuciones devengadas se registra como un gasto por retribuciones a los empleados en la cuenta de pérdidas y gananci...
	(ii)  Indemnizaciones por cese
	Las indemnizaciones a satisfacer en concepto de cese, que no se encuentren relacionadas con procesos de reestructuración en curso, se reconocen cuando el Grupo se encuentra comprometido de forma demostrable a discontinuar la relación laboral con anter...
	(iii) Retribuciones a empleados a corto plazo
	El Grupo reconoce el coste esperado de las retribuciones a corto plazo en forma de permisos remunerados cuyos derechos se van acumulando, a medida que los empleados prestan los servicios que les otorgan el derecho a su percepción. Si los permisos no s...
	El Grupo reconoce el coste esperado de la participación en ganancias o de los planes de incentivos a trabajadores cuando existe una obligación presente, legal o implícita como consecuencia de sucesos pasados y se puede realizar una estimación fiable d...
	Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida de recursos que incorporen beneficios económicos futuros para cancelar tal obli...
	Los importes reconocidos en el balance consolidado corresponden a la mejor estimación a la fecha de cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligación presente, una vez considerados los riesgos e incertidumbres relacionados con la provis...
	Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de recursos que incorporen beneficios económicos futuros para cancelar tal obligación. La reversión se realiza contra el epígrafe de la cuenta de pérdidas y gan...
	Los ingresos ordinarios por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto sobre valor añadido y de cualquier ...
	(i)  Ventas de bienes
	Los ingresos ordinarios por la venta de bienes se reconocen cuando el Grupo:
	El Grupo participa en programas estatales de Medicaid en los Estados Unidos. Se registra la provisión por los descuentos de Medicaid en el momento en el que se registra la venta por un importe igual a la estimación de las reclamaciones de descuentos d...
	Como es práctica habitual en el sector, algunos clientes han suscrito contratos con el Grupo por compras que tienen derecho a un descuento en el precio basado en una cantidad de compra mínima, a descuentos por volumen de compra o a descuentos por pron...
	En Estados Unidos, el Grupo suscribe acuerdos con determinados clientes para establecer precios contractuales para los productos, que estas entidades compran al mayorista o distribuidor autorizados (denominados, en conjunto, “mayoristas”) de su elecci...
	(ii) Prestación de servicios
	Los ingresos ordinarios derivados de la prestación de servicios, se reconocen considerando el grado de realización de la prestación a la fecha de cierre cuando el resultado de la misma puede ser estimado con fiabilidad. Esta circunstancia se produce c...
	En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser estimado con fiabilidad, los ingresos sólo se reconocen hasta el límite de los gastos reconocidos que son recuperables.
	(iii) Ingresos por intereses
	El Grupo venía reconociendo hasta junio de 2012 los intereses a cobrar de los diferentes organismos dependientes de la Seguridad Social, a los que provee bienes o servicios, en el momento de su devengo, y ello sólo para aquellos organismos en los que ...
	El gasto o ingreso por el impuesto sobre las ganancias comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto diferido.
	El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre las ganancias relativa a la ganancia o pérdida fiscal consolidada del ejercicio. Los activos o pasivos por impuesto sobre las ganancias corriente, se valoran por las cant...
	Los pasivos por impuestos diferidos son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto sobre las ganancias relacionadas con las diferencias temporarias imponibles mientras que los activos por impuestos  diferidos son los importes a recupera...
	El impuesto sobre las ganancias corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una transacción o suceso económico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de una combinación de negoci...
	(i)  Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles
	Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que:
	(ii) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles
	Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que:
	Las oportunidades de planificación fiscal, sólo se consideran en la evaluación de la recuperación de los activos por impuestos diferidos, si el Grupo tiene la intención de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.
	(iii) Valoración
	Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de aplicación en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que están aprobados o se...
	El Grupo revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el valor contable de los activos por impuestos diferidos, con el objeto de reducir dicho valor en la medida que no sea probable que vayan a existir suficientes bases imponibles positivas futuras par...
	Los activos por impuestos diferidos que no cumplen las condiciones anteriores no son reconocidos en el balance consolidado. El Grupo reconsidera al cierre del ejercicio, si se cumplen las condiciones para reconocer los activos por impuestos diferidos ...
	(iv) Compensación y clasificación
	El Grupo sólo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias corriente si existe un derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intención de liquidar las deudas que resulten por su importe neto o bien realizar los activ...
	El Grupo sólo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias diferidos si existe un derecho legal de compensación frente a las autoridades fiscales y los activos y pasivos se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondiente a ...
	Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el balance consolidado como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha de realización o liquidación.
	Un segmento de explotación es un componente del Grupo que desarrolla actividades de negocio de las que puede obtener ingresos ordinarios e incurrir en gastos, cuyos resultados de explotación son revisados de forma regular por la máxima autoridad en la...
	El Grupo presenta el balance consolidado clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente. A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:
	El Grupo realiza operaciones cuyo propósito principal es prevenir, reducir o reparar el daño que como resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.
	Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma duradera en su actividad y cuya finalidad principal es la minimización del impacto medioambiental y la protección y mejora del medio ambiente, incluyendo la re...
	El Grupo está expuesto a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:
	Esta nota proporciona información acerca de la exposición del Grupo a cada uno de los riesgos mencionados, los objetivos del Grupo y los procedimientos para medir y gestionar el riesgo, así como la gestión del capital llevada a cabo por el Grupo. En l...
	Las políticas de gestión de riesgos del Grupo son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos a los que se enfrenta el Grupo, fijar límites y controles de riesgo adecuados, y para controlar los riesgos y el cumplimiento de los lím...
	El Comité de Auditoría del Grupo supervisa la manera en que la dirección controla el cumplimiento de las políticas y los procedimientos de gestión de riesgos del Grupo y revisa si la política de gestión de riesgos es apropiada respecto de los riesgos ...
	Los segmentos de explotación definidos por el Comité de Dirección son los siguientes:
	El detalle de ventas por agrupaciones de productos de los ejercicios 2013 y 2012 es el siguiente:
	El Grupo ha concluido que los productos de Hemoderivados son lo suficientemente similares para considerarlos como un conjunto debido a:
	La información geográfica se agrupa en cuatro zonas:
	 Estados Unidos de América y Canadá
	 España
	 Resto Unión Europea
	 Resto del mundo
	A efectos de gestión, el Grupo excluye del detalle geográfico el segmento Materias Primas por tratarse de operaciones que no forman parte del negocio principal del Grupo. Las ventas y activos del segmento Materias Primas se concentran principalmente e...
	La información financiera que se presenta por zonas geográficas se basa en las ventas a terceros realizadas en dichos mercados, así como en la ubicación de los activos.
	Los ingresos de un cliente del segmento de Biociencia representan aproximadamente el 11,2% del total de ingresos del Grupo (10,3% en el ejercicio 2012).
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