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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Aecionistas de o
‘Red Eléctrica Corporacion, S.A.

Hemos auditado- las cuentas’ anuales de Red EBléetrica Corporacion, S.A. (la Sociedad), que-
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2013 y la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de tesoreria y la memoria
- correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables
de la formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normative de
informacion financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta) y,
en particular, con los principios y eriterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre Jas citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en
el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad .de auditoria de cuentas
vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de Ia
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y
eriterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con ¢l marco normativo
de informacién financiera que resulta de aplicacion. ' S

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Red Eléctrica
Corporacion, S.A. al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones y- de
los flujos de tesoreria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad -
con ¢l marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con fos -
principios y criterios contables contenidos en el mismo. ' ' '

El informe de gestion adjunto del ejercicio. 2013 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran opartunas sobre la situacion de Red Eléetrica Corposacidn, S.A., la evolucidn de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado
que la inforinacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del
informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
iriformacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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RED ELECTRICA CORPORACION S.A.
: - BALANCE :
A 31 DE D!GIEMBRE DE 2013Y. 2012
- EN MILES DE EURQS

24 DE DICIEMBRE 31 DE.DICIEMBRE

201 3 2012,
ACTIVO NO CORRIENTE 1 623 623 1.613.827
" Inimovilizado material (note 8} ‘55483 - 50,428
Tarrenos y consifucciones 83001 47.973
Qtras instalagignes, maguineria, utillaje, mobiliario v 1 ot;o inmaovilizado 806 743
Iamaovilizadg en curso y.anticipos 1,786 1742
“inversiongs. lnmoblilarias {nota 8) 2.561 2.604
Terrenos. 628 829
Construcsiongs 1932 1,978
Inversiones en empresas dét grupo v asotiaties a targo plazo " 1.504.596 1.604.596
Instrumentos dé patrimonio (nota 8} 1.076.506 1.079.586
. Créditos a smpiesas 425.000 425.000
' Inverstones financleras a kzrgo plazo (ncta 11 59.756 54,889
Instrumentos de‘patrimonio” 59,7585 54:869
Actlvos per mpueslo diferido {(hota 16} :1.228 1.020
ACTIVO CORRIENTE 538:558 386,077
Dewdores comerciales y otras cuemas a cahrar (nota 12} C 283 138
Deudores varios 283 £.008
. Personal - - 2.
Qiros oréditos con Ias Admlnisiraclonas Publicas - i28
Inversionas en emprasas del grupoly asociadas a corto plaze {nota 22} 536,204 384,906
’ Cradltos a empreses (535,204 384.906
- Periodificagionds a corto plazo . ] 18
Efestivo y otros astivos liquldes equwa!entas k1N 15
. Tasorersa . . - 3% . 15
’ iTGTAL AGTWO 2158181 1,999,604
.PATRIMONIO NETO (nota 13) 2,430,113 1.339.647
Fondos propids . 2.025.465 4.838.419
) Capital . 270.540 2F0.640
" Reservas 1.367.317 1.222.284
{Acclanesy parilcipacuones an patrimomn praplag) - {.10n (14.698)
. Resuiiado det ejerciclo 487.182 451.500
{Dividendo a guenta) . (97.887) - {91.2178)
: Ajusles por cambics devalor 4548 1.228
PASIVO NO _COR_RI_ENTE- 8.413 7.741
Provisionds a large plazo (nota 14) ‘3.366 3168
Doutias a largo plaze (nota 15} 2 g
. Otros pasivos 2 2
_Deudas ¢on empresas dof grupa i asociadas a largo plazo {nota 22} 1.548 1.546
Pasivog por impuesto diferido {nota 16) 4.385 2907
Perigdificacionas a largo plazo (nota 17) 14 kyi:}
PASIVO CORRIENTE 148.655 152,216
. Beudas a sorto plazo (nota 18} 97.904 #1271
[Deudas ¢on entidades de crédilo - 13 18
Ut{as delxlas a:corto plaze 97 801 . 91253
Deudas con emprosas del grupoy asouiadas a corto piazo (nota 22) §52.262
Acregddrés comersiales y offas cuentas a pagar {nota 19} . C 2t 751 " B.663
- - Acreedares varios 138 07
.. Personal T3 1.088
Pasivos por impueste coman&e : 20.643 7.234
. Otras deudas con Administraciones Plblleas 196 134
iTOTAL PATRIMON!D NETE Y PAS VO 2.159.181 1.999.604

Las notas 1 ERY farman parte miegrante de estas Cuentas Anuales.




RED ELECTRICA CORPORAGION, S.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
~ DELOS EJERCICIOS 2013 Y 2012

“EN MILES DE EUROS

2013 2012

Importe neto de a cifra de negocios (nota 21-a) : 494.186 461474
Ingresos financiercs de participaciones en mstrumentos de patrimonio 469.585 - 430871
£n empresas del grupo v asociadas 465.046 435.359.

En terceros : 4539 4.512

) lngresos financieros de valores y otros instrumentos finacieros empresas del grupo y asociadas 24.601 21603
Aprovisionamientos ' - s
Consume de materias primas y otras materias consumibles - (4)

Otros ingresos de explofacion : : - 10.343 . 10.046

" Ingresos accesorios y.otros de gestidn corriente 10,343 10.046
Gastos de personal {nota'21-b) . {2.703) (4.509)
Sisldos, .salarios y asimilados ' : {2.483) {4.36871)
Catgas sociales — : {B0) ' {40)
Provisiones : _ (180): (189)

Otros gastos de explotacién . {3.264) {3.365):
Servicios exteriores (2.838) {2.960).

" Tributos ' ' (426) (405)
Ambortizaclon dei inmow!izado {notas 5y 6) ) {1.392) {1.343)
Deterioro y resuttado por enajenaciones del inmovilizado {nota 11} . i = {2.:697)
Deter_:oros y pérdidas . : S - o (2.697)
[RESULTADO DE EXPLOTACION ___ — R e ABTATO 459.512)
ingresos financleros - - o 73 27
De valores négociables ¥ oros :nstrumentos fi nancaeros o 73 27

o Deterceros _ B £ o 27
. Gastos financieros (594) {827)
' * Por deudas con empresas grupo y asociadas o (3490) {508)
Por deudas con terceros (238) o (314)

Por actualizacion de provisiones ' ' N U (B)
[RESULTADO FINANCIERO | R 2 O )
[RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - - . 496649  458.712
impuestos sobre beneficios (nota 16) _ ~ (9.467) {7.203)

_ RESULT ADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS j 48?.18_2 451508
R ESULTA'ao BEL EJERCICIO " - - — ABTA82  451.500]

' Las notas 1 & 30 forman parte mtegrante de estas Cuentas Anuales
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RED ELECTRICA CORPORACION, S.A.
ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
A 31 DE DICIEMBRE 2013 Y 2012

EN MILES DE EUROS

013 012

Resultado de la cuenia de pérdidas vy ganancias : - 487.182 _451 .i{}g
Por valoracién instrumentos financieros 4.886 . {1.469)

Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes (21} A
Efecto impositivo . {699) 1.356
ingresos y gastos imputados directamente en ef patrimonio neto 4,166 {122

Por valoracion instrumentos financieros : . 2.897
Efecto impositivo ' T {761) - {1.353)
Transferencias a ia cuenta de pérdidas y ganancias | - (761) - 4.344

Total de ingresos y gastos reconocidos ' 490,587 452.731




RED ELECTRIGA CORPORACION, S.A.

ESTAD DE FLUJOS DE EFECTIVO
A 31.DE DICIEMBRE DE 2013 Y2012

Efactive o-equivalentes al fm'a_! del afercicio

EN MILES DE EUROS
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 2013 2012
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTAGION 346.256 279.55%
Resultado dal ejercicio antes de impuastos 496,649 458.712
Ajustes del resultado {492.117) {4568.44%
 Amoartizacion del inmoviizado 11,392 1.343
* Carrecciones valorativas por deterioro - 2.607
Varlacion de provislongs 160 189
lngresos financiéios (494,259} (461.501)
Gastos financieros 594 B27
. CHros Ingrasos ¥ gastos {4). 4
Canstbios an ol capital corriente’ (118.275) (163.055) .
Deudores ¥ otrds cusntas & cobrar 853 {640)
Olros activos corrtentes. ’ . {22) 397
Olos actives corrdentes empresas del gripo y asociadas {118.774) (361.837)
Acresdores y olras cientas a pagar (332) {675}
OCtros fluos do efectivo de las actividades de explotacién 469.999 431.354
‘Pagos de intereses - (238) (330)
Cobros de dividerdos 469.585 438,871
Cobros de intereses : 73 28
.Pagos {cobras) por Impugsto sobre beneficlos . {9.103} (7.710}
Otros pagos/ cobros - - : _ {318) (505)
FLUJOS DE BFESTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {44} {m
“Pagos por inversiones . R a4y (50}
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (44 (50)
FLUJODS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FHNANCIACION {346.196) {270.627)
Cobras ¥ pagos por instrumentos de patrimonio 19.519 17.348
" Adguisicion y enajenacion de instrumentos de patiimonio proplo 10.519 17.348
Cobros y pagos por-instrumentos de pasivo financlero {48.684) 9.802
Obligaciones y ofros valores negeciables - : - {4.758)
Deudas con entidades de crédito () {14.883)
. Desydas ton ampresas del grupe y asoclatlas {46,678} 29:453
Pagos por dividendes y remungraciones de otras instrumentos de patrimonio {319.031) {287 .677)
" Dividendos - i . {319.031) (297.677)
AUNERTO / (DISMINUCION} NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 16 {15}
Efectivo 0 atulvalentes al comienzo del ejercitio 15 30
kY| 18
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1. _ACTIVIDADES"I:)E LA SOCIEDAD

Red Eléctrica Corporacion, S A. (en adelante la Sociedad) se constituyé en 1985 y trene su .
domicilio social en Alcobendas (Madrid). Las prmclpaies actividades desarroliadas por ia

Sociedad son las siguientes:

e La gestién de su grupo empresarial, constituido por las participaciones en el capital

social de las sociedades que lo integran o de aquellas en gue participa.
e La pi’éstacién de servicios de asistencia o apoyo a las sociedades participadas.

e |a explotacion delos inmuebles propiedad de la Sociedad.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) . 1magen fiel

Las Cuentas Anuales han SIdo formuladas por Jlos Administradores de Ia Sociedad en

‘reunién del Consejo de Administracion celebrada el dia 25 de febrero de 2014 de forma que
muestran:la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera, de los resultados de sus
operaciones, de las variaciones en el Estado de. cambios en el Patrimonio nefo y de los
Fiujos de efectivo, de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2013y 2012.

Las citadas Cuentas Anuales estan expresadas en miles de euros y se han preparado a

partir de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con la legislacion -
mercantil vigente' y. con ‘las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad

aprobado mediante Real Decrsto 1514/2007 y las modificaciones incorporadas a este
med;ante Real Decreto Ley 1159/2010 :

La. Somedad posee pamctpaczones en sociedades dependlentes Como consecuencsa de
ello la Sociedad es dominante de un Grupo.de sociedades de acuerdo con la legislacién
- vigente. La presentacion de cuentas anuales es necesaria, de -acuerdo con pringcipios y
normas contables - ‘generalmente aceptados, para presentar la imagen fiel de la situacion

financiera y de los resulfados de las operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de

los flujos de efectivo de la. Sociedad. La informacion relativa a las participaciones en
‘empresas del grupo se presenia en lanota 8.

La Sociedad presenta separadamente cuentas consohdadas de acuerdo con las Normas

Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIF-UE), de
conformidad con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del. Conse;o y
sus interpretaciones (CINNIF) adoptadas por la Un;én Europea. :

- Las Cuentas Anuales correspondientes al e;ercnc;o 2012 fueron aprobadas en la Junta
- General de Accionistas. celebrada el 18 de abril de 2013. Las Cuentas Anuales
correspondientes al gjercicio 2013 se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta
General de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracién de la Sociedad entiende
- que dichas Cuentas Anuales seran aprobadas sin ninguna modificacion.
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b) Principios contables obligatorios

No existe ningun principio contable obligatorio que, siendo su-efecto significativo para la
elaboracién de las Cuentas Anuales, se haya dejado de aplicar.

¢) Uso de estimaciones e hipétesis

La preparacién de las Cuentas Anuales requiere que fa Direccién. de la Sociedad realice
juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las normas y a los
importes de activos, pasivos, ingresos y gastos. Las estimaciones'y asunciones adoptadas
estan basadas en experiencias historicas y ofros factores ‘que son razonables bajo las
circunstancias existentes. Los resultados reales pudieran diferir de estas estimaciones,

A pesar de que las estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion
disponible al 31 de diciembre de 2013 sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la
baja) en proximos ejercicios; lo que se haria, conforme a lo establecido en el Plan' General
de Contabilidad, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacién

enla correspondaente Cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Comparabilidad de la informacién

Las Cuentas Anuales presentan a efectos comparatives, con cada una de las partidas del -
‘Balance, de la Cuenta de pérdidas y ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio
Neto, del Estado de Flujos de Efectivo y de la Memoria, ademas de las cifras del gjercicio-
2013, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de: Eas Cuentas Anuales

del gjercicio 2012.

La Sociedad se ha acogido en el ejercicio 2013 a la actualizacién de balances, de acuerdo
con {a Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la gue se adoptan diversas medidas tributarias
dirigidas a la consolidacion de las finanzas pablicas y al impulso de la actividad econémica.
Las presentes cuentas anuales recogen, el registro de dicha actualizacion cuyo importe neto
del gravamen ha ascendido a 6.042 miles de euros, segln el sigulente detalle:

* Miles de euros

inmovilizado material : 6.360
CGravamen (318)
Reserva de Revalorizacion de_ Ia Ley 16/2012, de 27 de diciembre 6.042

En consecuencia, las Cuentas Anuales del ejercicio 2013 no son necesariamente
comparables con las del ejercicio 2012.

3. PROPUESTA DE DISTREBUCI()N DE RESULTADOS

l.a propuesta de distribucion de resultados del ejercicio finalizado en 31 de diciembre de
2013, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacidn por la Junta General de
Accionistas, es en miles de euros, la siguiente:
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Pérdidas y Ganancias (Beneficio) 487.182

Total 487.182
DISTRIBUCION

A reservas voiuntarias ' 143.326

A dividendos: '

A dividendo a cuenta 97.867

A dividendo complementario 245,989

Total - ' 487. 182

Esta propuesta supone un dividendo complementaric de 1,8185 euros por accién,'
ascendiendo el dividendo total del ejercicio a 2,5422 euros por accidn, calculado: sobre fa
totalxdad de acc;onas

EI divide_nd_o a cuenta: del ejercicio se recoge en la nota 13.

4. _PRINCIPIOS c_oNTAfBLES Y NORMAS DE VALORACION

Los prtnc:pales principios contables utilizados para la elaboracion de estas Cuentas Anua!es
han sido los s;gulentes

a) !nmov;hzado matertal

Los elsmentos que componen el inmovilizado mateﬂal son principalmente terrenos y
construcciones y se hallan valorados, segin el caso, al coste de consfruccion o coste de
adqmsxczon El coste de construccidn incluye, en su caso, Ios siguientes conceptos:

- Los. gastos fmanmeros relativos a !a financiacién extema devengados Unicamente
durante el periodo de construccion. :

- Los gastos de explotamon relacionados directamente con las construcciones del
inmovilizado material de aquellos proyectos realizados bajo el control y direccion de la

Soc&edad

La Sociedad sigue el criterio de traspasar la obra en curso al inmovilizado material en
explotacién siempre que el activo se encuentre en condiciones de funcionamiento.

Los costes de ampliacion o mejora de los elementos del Inmoviiizado material que suponen
un aumento de la productividad, capacidad y alargamiento de la vida atil se incorporan al
activo como mayor valor del bien.
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Los gastos de conservaciéon y mantenimiento del inmovilizado material que no suponen un
aumento de la productividad, no mejoran su utilizacion y no alargan la vida Gtil de los
activos, se cargan a la Cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

El inmovilizado material se amortiza distribuyendo linealmente el coste de los diferentes
elementos que componen dicho inmovilizado entre los afios de vida util estimada que
constituyen el periodo en el que la Sociedad espera utilizarlos, aplicando los siguienies

coeficientes:

Coeficiente anual

Construcciones 2%-10%

Otras instalaciones 4%-25%

b} Inversiones inmobiliarias o

La Sociedad valora sus:inversiones inmobiliarias siguiendo el método de coste de
adquisicion. El valor de mercado de las inversiones inmobiliarias de la Sociedad se recoge
en ia nota 6.

Las construcciones se amortizan distribuyendo linealmente el coste de los diferentes
elementos que lo componen entre los afos de vida (il estimada que constituyen el penodo
en que la Sociedad espera utilizarlos (2% anual). :

¢) Activos financieros
La Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: -

- Créditos v. cuentas a cobrar: son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo, y sobre los que no hay intencion
de negociar a corto plazo. Se clasifican como activos corrientes, excepto para
vencimientos superiores -a doce meses desde Ia fecha del Balance, que se clasifican

como activos no comentes

Los créditos se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de
transaccién incurridos .al originar el activo y se valoran posteriormente a su coste
amortizado, correspondlendo éste basicamente al efective entregado, menos las
devoiuclones del prsnclpai efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados

Las cuentas a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonabie y postenormente
por su-coste amortizado de acuerdo con el método del t;po de mterés efectivo.

- Activos financieros disponibles para la_venta:. son las inversiones financieras que la.
Sociedad tiene intencion de mantener por un plazo de tiempo sin determinar, siendo
susceptibles de ser enajenadas atendiendo a necesidades puntuales de liguidez o
cambios en los tipos de interés. Se clasifican como activos no corrientes, salvo que esté
pravista y sea factible su liquidacién en un plazo- inferior al afio. Estos activos
financieros se valoran a su valor razonable, siendo éste el precio de cotizacién a la
fecha de cierre en el caso de los titulos con cotizacion oficial en un mercado activo. Las
ganancias o pérdidas resultantes de variaciones en el valor razonable a la fecha de
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cierre se reconocen directamente en el Patramonlo neto, acumuldndose hasta el
momento de la’liquidacion o correccion de valor por’ deterioro, momento-en el que se .

imputan a la Cuenta’de pérdidas y ganancias. El calculo de posibles deterioros se
realiza mediante el método del descuento de flujos futuros esperados en el negocio,

asimismo un descenso significativo o prolongado en el valor. razonable del activo por

debajo de su coste, se considera también evidencia de que el activo se ha deteriorado.
Los dividendos de las participaciones en capital clasificadas como disponibles para la
venta, se imputan a la Cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que queda
establecido eE derecho: de la Somedad a recibir su importe. .

- tnverssones en el natnmomo en empresas del Grupoy asocladas Se valoran por su‘

coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro del
valor. i existiera evidencia objetiva de que el valor en libros no fuera recuperable, se

efectuarian las: oportunas correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en
libros v el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados

‘de’la inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en la estimacion del -

deterioro de estas inversiones se toma en consideracion el patrimonio neto de la
sociedad participada corregido por las plusvalias técitas existentes en la fecha de la
valoracion. La correccion de valor y, en su ¢aso, su. reversion se registra en la Cuenta
de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se produce.

d) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez.

e) Deterioro del valor de los activos

La Sociedad del ssgue el criterio de analizar ia recuperabilidad de sus activos a la fecha de
cierre de cada ejercicio y siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indique
que el importe contabilizado puede no ser recuperable, de forma que si- el importe

recuperable de un activo es inferior-a su importe registrado en libros, entonces se entiende

que se ha producido un deterioro del valor del activo, que debe ser reconocido
contablemente de forma inmediata como una pérdida de valor por deterioro, imputando
dicha pérdida a la Cuenta de Resultados Consolidada. Asi, la pérdida por deterioro es la
diferencia existente entre el valor en libros de un activo y su valor recuperable.

Se considera valor recuperable el mayor de:
- El'valor razonable de un activo deducidos sus costes para la venta

- Elvalor en uso del activo

El calculo del valor recuperable se realiza en base a flujos de efectivo esperados. El célculo
del deterioro se realiza para los activos individuales, si no fuera posible la estimacion del
valor recuperable del activo individual se determinara el valor recupserable de la Unidad
Generadora de Efectivo (UGE) a la que pertenece dicho activo. Las p031bles reversiones se

registran en la Cusnta de perd;das y ganancias.
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f) Fondos propios

- E Cap:tal social esta representado por acciones ordinarias.

El dividendo a cuenta minora el Patrimonio neto del ejercicio a que corresponde dicho
dividendo, en base al acuerdo del Consejo de Administracion. El dividendo complementario
no se deduce del Patnmon;o neto hasta la aprobacién por la Junta Generai de Accsomstas
correspondients. : o -

En el caso de adquisicién de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacién pagada,
incluido cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del Patrimonio neto
hasta su cancelacion, emisién de nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden
posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquzer coste mcrementai de fa
transaccién directamente atribuible, se incluye en el Painmon:o neto. -

g) Prestaciones alos emble_ados

- Obligaciones por pensiones

‘La Sociedad tiene planes de aportaciones definidas, que definen el importe de Ia
prestacién que recibird un empleado en el momento de su jubilacién, en funcion de su
remuneracion. En estos planes de pensiones la Sociedad paga:aportaciones fijas a una
entidad separada y no tiene ninguna obligacion, ni legal ni -implicita, de realizar
aportaciones adicionales si el fondo no posee activos suficlentes para pagar a todos los
empleados las prestaciones relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio
corriente y en ejercicios anteriores. L.as aportaciones de estos planes se recogen en la
Cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de Gastos de personal. - :

- Qtras prestaciones a largo plazo a los empleados

Oftras prestaciones a largo plazo a los empleados incluyen planes de prestaciones
definidas distintas de planes de pensiones, tales como seguro médico, de parte de los
empleados activos de la Sociedad. Los costes esperados de estas prestaciones se
reconocen durante la vida laboral de los empleados. Estas obligaciones se valoran
anualmente por actuarios cualificados independientes. Los cambios en las hipétesis
‘actuariales se reconocen, netos de impuestos, en el Patrimonio neto como Reservas en
el ejercicio en el que se producen y &l coste de los servicios pasados se reconoce en'la

- Cuenta de perd:das ¥ ganancias.

Asimismo se incluyen los programas de retribucion a Iargo plazo, que son valorados
anualmente. _ _

h) Provisiones

La Sociedad dota provisiones para hacer frente a las obligaciones contratadas presentes ya
sean legales o implicitas, que surjan como resultado de sucesos pasados, siempre que
exista probabilidad de desprenderse dé recursos para hacer frente a dicha obligacién y que
se pueda realizar una estimacion fiable del importe de la misma. Su- dotacron se efectia al
nacimiento de la responsabilidad o de la obligacion.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que seran
necesarios para liquidar la obligacion usando un tipo antes de impuestos, que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero, y los riesgos especificos de
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la obligacion. El incremento en la provisién con motivo del paso del tlempo se reconoce
como gasto por iniereses.

i} Deuda financiera

Los préstamos, obligaciones y similares se registran- iniciaimente por el efectivo recibido,
neto de los costes incurridos en la transaccién. En periodos posteriores, estas obligaciones
de financiacién se valoran a su coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés

efectivo.

Las deudas financieras se clasifican como pasivos corrigntes a menos que su vencimiento
tenga lugar a méas de doce meses desde la fecha de Balance, en cuyo caso se incluiran
como pasivos no corrientes.

)) Acreedores comerciales

Los acreedores se reconocen iniciaimente a su valor razonable y posteriormente se valoran
por su coste amortizado utifizando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los

acreedores con vencimiento inferior al afo, y que no tengan un tipo de interés contractual,
cuyo importe se éspera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal.

k} Ingresosy gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la coiriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera

derivada de elios.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de tipo de interés efectivo.
Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el cobro.
1} Situacion fiscal

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende: tanto el impusesto corriente
como:el diferido. Los impuestos, tanto si son del ejercicio corriente como si son diferidos,

'son reconocidos como gasto o ingreso e incluidos en la determinacion de la ganancia o

pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una transaccion que se ha reconocido
en el mismo sjercicio, cargandc o abonando directamente al Patrimonio neto o de una
combinacién de negocios. '

El impuesto corriente es el que se estima pagar en el ejercicio, utilizando los -tipos
impositivos aprobados, correspondientes al ejercicio presente y a cualquier ajuste de
impuesto a pagar relativo a ejercicios anteriores.

Las deducciones de la cuota y las bonificaciones del impuesto sobre beneficios originadas
por hechos econdmicos acontecidos en el ejercicio minoran el gasto devengado por el
impuesto sobre beneficio, salvo que existan dudas sobre su realizacion.

Los impuestos diferidos y el gasto por impuesto sobre beneficios se caloulan y contabilizan
conforme al método del pasivo, sobre las diferencias temporarias surgidas entre los saldos
reconocidos a efectos de informacién financiera y los usados a efectos fiscales. Este
método consiste en la determinacién de los impuestos diferidos activos y pasivos en funcién
de las diferencias entre el valor en libros de los activos y pasivos, y su base fiscal, utilizando
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las tasas fiscales que se espere objetivamente que estén en vigor cuando los ac‘tevos y
pasivos se realicen.

Los Activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las

diferencias temporarias.

La Sociedad, como dominante del Grupo fiscal registra el importe fotal a pagar (& devolver)
por el Impuesto sobre Sociedades consolidado con cargo (abono) a Creditos (Deudas) con
: empresas del grupo y asocladas

m) Se_guros

LLa Sociedad tiene suscritas diversas polizas de seguro para cubtir los riesgos a los que ests
expuesta por el ejercicio de su actividad. Estos riesgos estén principalmente sujetos a los
dafios que pudieran sufrir las instalaciones de la sociedad y a las posibles reclamaciones de
terceros que puedan surgir por el desarrollo de sus actividades. Los gastos por primas de
seguros se reconocen en la Cuenta de pérdidas y ganancias de. acuerdo a un criterio de
devengo. Los ingresos a recuperar de las compafiias de seguros derivados de los siniestros
se registran en la Cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo al criterio de correlacién de

ingresos y gastos.
n) Pagos basados en acciones

La Sociedad ha implementado planes de adquisicion de acciones por los cuales sus
empleados tienen la posibilidad de recibir acciones de la Sociedad como parte de su
retribucidn anual. La valoracion derivada de dicha retribucion se realiza de acuerdo al precio
de cierre de la cotizacion de las acciones de la Sociedad en la fecha de entrega de los
titulos. El gasto derivado de este plan se registra en el epigrafe Gastos de personal de la
Cuenta de pérdidas y ganancias. Todas las acciones entregadas proceden de ta autocartera

de la Sociedad.
o} Transacciones entre empresas del grupo

Las transacciones enire empresas del grupo, se reconacen por el valor razonable de la
contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado,
se registra de acuerdo con la sustancia econdmica subyacente.

5. INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento producido durante los gjercicios 2013 y 2012 en ias diferentes cuentas del
Inmovilizado material asf como en sus correspondientes amortizaciones acumuladas y

deterioros de valor eén miles de euros, ha sido el siguiente:
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L.a altas en Inmovilizado en curso vy anticipos de los ejercicios 2013 y 2012 corresponden a
gastos relativos a un proyecto-en Baleares. '

A 1 de enero de 2013 la Sociedad ha procedido a actualizar los bienes del inmovilizado
material de acuerdo con la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas
medidas tributarias dirigidas a la consolidacion de las finanzas plblicas y al impulso de la
actividad economica, cuyo efecto se recoge en el epigrafe Actualizacrén

Durante los ejercicios 2013 y 2012, la Sociedad no ha activado como mayor vaior del
Inmovilizado material ningun importe. N

A 31 de diciembre de 2013, la Sociedad tiene totalmente amortizados elementos del
Inmovilizado material por un importe de 13.501 miles de euros (13.009 miles de suros en
2012), de los cuales 864 miles de euros (632 miles de euros en 2012) corresponden a
construcciones.

6. !NVERS'IONES INMOB!L!A_RIAS

El movimiento producido en el ejercicio 2013 y 2012 en las Inversiones mmobmarias en
miles de euros, se describe a continuacidn:

31de 31 de 31 de
diciembre diciembre diciembre
de 2011 Atas  Traspasos de 2012 Altas  Traspasos de 2013

Inversiones inmobiliarias 2910 - - 2.310 - - 2.810
Total Coste 2910 - - 2.910 - - 2,910
Amortizacion Acurmulada {(215) {91} - (3.06) _ {43} - (349)
Total Amortizacion acumulada (215) {81) - (306). (.43_) - {349)

Valor Neto 2.695 (e1) - 2.604 {(43) - 2.561

La Sociedad estima que las inversiones inmabiliarias tienen un valor de mercado de
aproximadamente 3 millones de euros, no generando ingresos 0 gastos de explotacion

significativos.

7. ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

La Soﬁ:iedad tiene arrendados ciertos activos a las empresas del Grupo. Las clases de
activos arrendados en régimen de arrendamiento operativo son en miles de euros, los

siguientes:
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31 de

diciembre
de 2013
Coste _ -
Tetrenos y construcciones . 66.780
Otras instalaciones, maguinaria, utillaje, _
mobiliario y ofro inmovilizado 14.074
Total
Coste . | 80.854
Amortizacion acumulada
Construcciones {13.689)
Otras instalaciones; maquinaria, utiliaje, |
mobiliario y otro inmovilizado (13.468)
‘Total Amortizacion acumulada (27.1457)
Valor neto - 53.697

et e e e . et s e
e e e

La Sociedad posee contratos con Red Eléctrica de Espafia, SIAU., (REE), mediante los
cuales le cede en régimen de arrendamiento ciertos espacios dentro de los inmuebles
propledad de la Sociedad. Estos contratos se renuevan anualmente, siendo el cobro futuro
minimo para el ejercicio 2014 de 10.072 miles de euros. :

~ Por ofra parte, La Sociedad posee contratos con Red Eléctrica de Internacional, S.A.U.,
(RE1), mediante los cuales cual les cede en régimen de arrendamiento ciertos espagcios
dentro de los inmuebles propiedad de la Sociedad. Estos contratos se renuevan
‘anualments, siendo el.cobro futuro minima para el ejercicio 2014 de 215 miles de euros.

8. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

A 31 de dic_iembré de 2013 y 2012, ninguna de las empresas del Grupo en las que Ia
Sociedad tiene participacion directa o indirecta cotiza en bolsa.

E! detalle de las lnveréiones en empresas del Grupo y asociadas a 31 de diciembre de
2013, en miles de euros, es el siguiente:
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El 1 de mayo de 2012 Transportadora de Electricidad S$.A. (en adelante TDE) mediante el
Dscreto Supremo 1214 fue nacionalizada por parte del Gobierno Boliviano, saliendo del
perimetro de consolidacion del Grupo en esta fecha. El justiprecio para la fransaccion esta
pendiente de determinacion. La participacién en TDE que poseia Red Eléctrica Internacional
era del 99,94%. - o

La Sociedad ostenta la totalidad del capital social de REE, sociedad que desarrolla las-
funciones de transportista, operador del sistema y gestor de la red de transporté del Sistema’
eléctrico espaiiol, y a la.que se le aplican todas las disposiciones de la Ley 24/2013 del
Sector eléctrico y concordantes relativas al operador dei sistema y gestor de la red de
transporte, que anteriormente correspondian a Red Eléctrica de Espafia, S.A.. Asimismo, la
Sociedad no podra transmitir a terceros las acciones de esta filial que realiza actividades
reguladas en Espafia. - ' ' '

9. POLITICA DE GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

La Politica de gestién del riesgo financiero de la Sociedad tiene por objeto establecer los.
principios y directrices para asegurar que los riesgos relevantes, que pudieran afectar a los
objetivos y actividades del Grupo sean identificados, analizados, evaluados, gestionados y
controlados, y que estos procesos se realizan de forma sistematica y con criterios
uniformes. - ' S

Las directrices principales, contenidas en esta politica, se pueden resumir en:

e La gestion de los riesgos debe ser fundamentaimente anticipativa, orientandose
también al medio vy largo plazo y teniendo en cuenta los escenarios posibles en un
entorno cada vez mas globalizado.

o . Con caracter general, la gestion de los riesgos debe realizarse con criterios de
coherencia entre la importancia del riesgo (probabilidad/impacto) y la inversion y
medios necesarios para reducirlo.

o La gestion de riesgos financieros debe orientarse a evitar variaciones no deseadas
en el valor fundamental de la Sociedad, no teniendo como objeto obtener beneficios

extraordinarios.

Los responsables financieros de la Sociedad son los encargados de gestionar los riesgos
financieros, asegurando su coherencia con la estrategia y. coordinando la gestion de los
mismos, identificando los principales riesgos financieros y definiendo las actuaciones sobre
los mismos en base al establecimiento de distintos escenarios financieros.

La metodologia para la identificacion, medicion, seguimiento y control de estos riesgos, asi
como los indicadores de gestion y las herramientas de medicion y control especificos para
cada riesgo, estén establecidos en el Manual de riesgos financieros,

El riesgo principal al que estd expuesto la Sociedad es el riesgo de crédito, puesto que las
operaciones de endeudamiento se realizan a través del resto de compafitas del Grupo,
asumiendo éstas los riesgos de mercado y de liquidez. El riesgo de credito esté soportado
mediante politicas en las que se establecen requisitos en relacidn con la calidad crediticia
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de la contraparte y se requieren garantias adicionales en-los casos necesarios. A 31 de
diciembre de 2013 la Sociedad estima que no presenta riesgo alguno de recuperabmdad en
sus saldos deudores.

La Sociedad estd expussta al riesgo del precio de los titulos de capital de las inversiones
mantenidas v olasificadas en el Balance como disponibles para la venta. Las inversiones
disponibles para la venta sujetas a cotizacion corresponden fundamentatmente al 5% que la

Sociedad t:ene en REN..

A 31 de diciembre de 2013 una apreciacion del 10% en el valor de cotizacién de la accién
de REN habria generado un- mayor patrimonio neto de aproximadamente 4 millones de
euros (4 millones de euros en 2012) y una depreciacién del 10% del valor habria generado
un menor Patrimonio neto de aproximadamente 4 millonés de eutos (en 2012 la
comparativa hubiera tenido un efecto de un menor resultado 4 m;tlones de euros).

10. ANALISIS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

a) Andlisis por categorias

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el valor en libros de cada una de las categorias de
instrumentos financieros, excepto las participaciones en empresas del grupo es, en
miles de euros, €l siguiente:

o Activos financleros

Categorias de instrumentos financieros
311272013

Activos financieros Préstamos y Tofal
disponibles para la venta partidas g cobrar Lot

Créditos a empresas del grupo y asdciadas - 425.000 425000
instrumentos de Patrimonio 58.785 - 59,755
Largo plazo/no corrientes 59.755 425.000 484.755
inversiones en empresas del grupo y asociadas - 535.204 535.204
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - 283 283
Corlo plaze/cormrientss - 535.487 535,487
Totat 59.755 960.487 1.020.242
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' Créditos a em_présas del grupo y asociadas
_ nstrumentos de Patrimonio

Largo plazo/no corrlentes
Invarsiones en empresas del grupo v asocladas
Deudores comerciales. y ofras cuentas a cobrar
Corto plazo/cortientes

Total

Categorfas de instrumentos financieros

_ 31/12/2012
Activos financieros Préstamos y Total
disponibles para la venta partidas a cobrar a
' E 425000  425.000
54.869 -
54.869 425000 479.869
. 384.906 384.906
. 1.138 1.138
. 386.044 386.044 -
54.869 811.044 865.913

54869 . .-

e oy ey ey 2o
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Pasivos financieros

Deudas con empresas del grupo v asociadas
Otros pasivos financieros

Largo plazo/no corrientes
Deudas con entidades de crédito
Deudas con empresas del grupo y asociadas
Deudas a corto plazo
Acreedores comerciales y ofras deudas

Corto plazo/corrientes

Total

Deudas con empresas del grupo v asociadas
Otros pasivos financieros

Largo plazo/no corfientes
Deudas con entidades de crédito

Deudas con empresas del grupo y asociadas
Deudas a corto plazo

Acreedores comerciales y ofras deudas

Corto piazofcorrientes

Total

Categorias de instrumentos financieros
31M2/2013

Débitos v partidas a pagar
1,646

97.891
21.751

119.655

121.203

Categorias de instrumentos financieros
31/12/2012

Débitos v partidas a pagar

bk e 7

152.216

e st b . maan it it

e e L S D I
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b) Analisis por vencimientos

o Activos financieros

Vencimiento de activos financieros

N 2014  Afios posteriores  Total
Actives digponibles para la venta - 59.755 59.755
Créditos a empresas del grupo y asociadas 535.204 425.000 960.204
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 283 - 283
535.487 484.755  1.020.242

e et et it g s T e e s e ppp pr

¢ Pasivos financieros

Vericimiento de pasivos financieros

2014 Afos posteriores Total
Deudas con entidades de crédito 13 - 13
Deudas con empresas del grupo y asociadas - 1.546 1.546
Acreadores comerciales y otras deudas 119.642 - 119.642
Otros pasivos financieros - 2 2
119.655 1.548 121.203

11. INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Las inversiones financieras a largo plazo son Instrumentos de patrimonio, clasificados como
disponibles para la venta, y corresponden a la participacion del 5% que tiene la Sociedad en
Redes Energéticas Nacionais,. SGPS, S.A. (en ‘adelante, REN), sociedad holding que
engloba la operacién y la explotacién de los activos de transporte de electricidad y de
diversas infraestructuras de gas en Portugal.

La valoracién de esta participacién estd sujeta a la cotizacion de la accion. A 31 de
diciembre de 2013 al incrementarse el valor razonable de este insirumento de patrimonio, la
correccion valorativa reconocida, se ha registrado directamente contra el Patrimonio neto.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Sociedad ha cuantificado el incremento en Ia
correccion valorativa en 4.886 miles de euros {1.228 miles de eurgs en 2012), incremenito

registrado en el Patrimonio neto.

25/46




Durante el ejercicio 2013 no se ha producido evidencia objetiva de deterioro de Ia
participacién en REN, evidencia que si se produjo a 31 de diciembre de 2012 y cuya
cuantificacion fue registrada en la Cuenta de pérdidas y ganancias por un importe de 2.697
miles de euros.

12. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

El _détalle de este epigrafe en miles de euros, a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el

siguiente:
31 de 31 de

diciembre diciembre

_ de 2013 de 2012
Deudores varios 283 - 1.008
Personatl - 2
Qtros créditos con las Administraciones Publicas - : 128
283 1.138

13. PATRIMONIO NETO

a) Gestion del riesgo de capital

Los objetivos del Grupo en relacidn con la gestion del capital de sus empresas, son sl
salvaguardar la capacidad de las mismas para continuar con el “principio de gestion
continuada”, para procurar un rendimiento para los accionistas y para mantener una
estructura 6ptima de capital y reducir su coste.

Para poder mantener o gjustar la estructura de capital, la Sociedad podria ajustar el importe
de los dividendos a pagar a los accionistas, reembolsar capital a los accionistas o emitir

nuevas acciones.
‘Dada la actividad de la Sociedad vy la ¢apacidad de generacion de fondos de sus empresas
participadas, el riesgo de capital es poco significativo.

b) Fondos propios

- Capital

Al 31 de diciembre de 2013 el Capitai de la Sociedad esté representado por
135,270.000 acciones al portador, totalmente suscritas y desembolsadas, con los
mismos derechos politicos y econdmicos, y con un valor nominal de 2 euros cada
una, y admitidas a cotizacién en las cuatro Bolsas espafiolas. :

&5
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La. Sociedad, como cabecera del Grupo Red Eléctrica, esta sujeta a los limites
accionariales establecidos en la Ley 17/2007, y en et Real Decreto lay 13/2012, de
30 de marzo. :

De acuerdo con estas -disposiciones, cualquier persona fisica o juridica. podra
participar en el accionariado. de la Sociedad, siempre que la suma de su
participacién directa o indirecia en el capital de esta Sociedad no supere el 5% del
capltal social, i gjerza derechos politicos por encima det 3%. Estas acciones no
podran sindicarse a ningun efecto. En el caso de sujetos que realicen actividades
en el Sector Eléctrico y aquellas personas fisicas o juridicas que, directa o
indirectamente participen eh el capital de éstos con una cuota superior al 5%, no
podrén ejercer derechos politicos en la Sociedad matriz por encgima del 1%. Los
limites de participacion en el capital de la Sociedad matriz no aplican a la Sociedad
Estatal de Participaciones Industriales (SEPI) que mantendra, en todo caso, una
participacion no inferior al 10%. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 SEPI posee una
participacion det 20% en el Capital de la Sociedad.

Reservas
Este epigrafe recoge:
- Reser\?a Eégai '

Las sociedades espafiolas estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios
de cada ejercicio a la constitucion de un fondo de reserva hasta que éste
alcance, al.menos, el 20% del Capital social. Esta reserva no es disiribuibie a los
accionistas y sélo podré ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras
reservas- disponibles, el saldo deudor de:la Cuenta de pérdidas y ganancias.
También, bajo determinadas condiciones se podra destinar a incrementar el
Capital social. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012:la Reserva legal alcanza ei
20% del Capital social (54.199 miles de euros). '

- Reseiva de Revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre

De acuerdo con la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan
diversas medidas tributarias dirigidas a la consolidacion de las finanzas piblicas
y al impulso: de la actividad econdémica, la Sociedad ha actualizado sus
elementos patrimoniales del inmovilizado material. El imporie de la Reserva de
dicha revalorizacion ha ascendido a 6.042 miles de euros neta del gravamen del
5% sobre la plusvalia. ' .

El plazo para efectuar la comprobacion por parte de la Administracion Tributaria
es de tres afios a contar desde la presentacién de la declaracién del impuesto
sobre sociedades del gjercicio 2012, Una vez comprobado y aceptado el saldo, o
bien transcurrido. el plazo de tres afios mencionado, dicho saldo podré
destinarse a.eliminar pérdidas, o bien a ampliar el capital social de la Sociedad.
Transcurridos diez afos el saldo podra destinarse a reservas de libre

disposicién.
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El saldo de la cuenta no podra ser distribuido, directa o indirectamente, hasta
que la piusvaha haya sido realizada.

- Otras reservas

Este concepto incluye fundamentalmente las Reservas voluntarias de Ia
Sociedad, y las Reservas de primera aplicacién gue al 31 de diciembre de 2013
ascienden a 1.022.635 y 19.895 miles de euros respectivamente (883.644 y
19.895 miles de euros respectivamente, al 31 de diCtembre de 2012). Ambas
reservas son de libre disposmlén

Asimismo a 31 de diciembre de 2013 y 2012 este epigrafe recoge reservas
procedentes de disposiciones legales por importe de 264.546 miles de euros,
enfre las que destaca la Reserva de revalorizacién de activos materiales
generada en 1996 en la Sociedad matriz por importe de 247.022 miles-de éuros.
Esta reserva podra destinarse, sin estar sujeta a tributacién, a la eliminacidn de
resultados contables negativos, a la ampliacion del Capital social o,
transcurridos 10 afios desde su creacidn, a reservas de libre disposicién, de
acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-Ley 2607/1998.

Acciones y-participaciones en patrimonio propias

Las acciones de la Sociedad en poder de la misma a 31 de - diciembre de 2013
representan el 0,03% del Capital social de la Sociedad (0,31% en 2012) y totalizan
38.376 acciones, con un valor nominal global de 77 miles de euros {414.857 acciones,
con un valor nominal global de 829 miles de euros en 2012} y un precic medio de
adquisicion de 44,51 euros por accion (35,43 euros por accién en 2012),

La Sociedad ha cumplido las obligaciones derivadas del arifculo 509 de la Ley de
Sociedades de Capital que establece, en relacion a las acciones cotizadas en un
mercado secundario oficial, que el valor nominal de las acciones adguiridas,
sumandose al de las que ya posean la Soctedad matriz y sus sociedades filiales, no
debe exceder del 10% del Capital social. Las sociedades filiales no poseen ni acciones

proptas ni de la Sociedad.

Dichas acciones se encuentran registradas reduciendo el valor de los Fondos propios al
31 de diciembre de 2013 por importe de 1.707 miles de euros (14.698 miles de euros en

2012).
Resultado del ejercicio

El Resultado del ejercicic es de 487.182 miles de euros {451.509 miles de euros en
2012).
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3

Dividendo a cuenta del ejercicio y propuesta de distribucion de dividendo der lé
Sociedad | :

El Dividendo a cuenta aprobado por el Consejo de Administracién durante el ejercicio
2013 figura minorando el Patrimonio neto al 31 de diciembre de 2013 por importe de
97.867 miles. de euros (91,216 miles de euros al 31 de dsclembre de 2012). :

Ei dia 17 de dicaembre de 2013 el Consejo de Admmistracmn de la Sociedad acordé
repartir un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2012 por un importe bruto
de 0,7237 eurcs por accion, pagadero el 2 de enero de 2014,

La prevision de tesoreria correspondiente - al periodo comprendido entre el 30 de
noviembre de 2013 y el 2 de enero de 2014 puso de manifiesto la existencia de liquidez
suficiente. para la distribucion de dicho dividendo y, de acuerdo con los requisitos
astablecidos en el articulo 277 apartado a) de la Ley de Soc&edades de Cap:tai fue
formulado el szgu;ente estado previsional de liquidez:

" Estado de liquidez Miles
de euros

Fondos disponibles al 30-11-13;
Créditos disponibies a largo plazo

Créditos disponibles a corto plazo - 25.601

Inversiones financieras temporales y tesoreria 22
Previsiones de cobros:

Operactones corrientes 756

Operaciones financieras 115.642
Previsiones de pagos: _

Operaciones corrientes (32.682)

" Operaciones financieras -

- Prevision de fondos disponibles a 02-01-14 109.339

e e s e .
=]

De la proyeccion de la tesoreria a la fecha del acuerdo, no se prevela ni se prevé
limitacién alguna a la disponibilidad de fondos. Asimismo, tal y como se refleja en
estas Cuentas. Anuales y estaba previsto en el momento del reparto, el beneficio
obtenido en el ejercicio 2013 permite la distribucién de este dividendo a cuenta.

¢) Ajustes por cambio de valor

Este epigrafe recoge a 31 de diciembre 2013 y 2012 las variaciones de valor producidas por
los activos financieros disponibles para la venta, variaciones debidas a las fluctuaciones en
ol precio de cotizacién de la accidn de la participacion del 5% que la Sociedad tiene en REN,
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14. PROVISIONES

Los movimientos de este epigrafe durante los ejercicio 2013 y 2012, en miles de suros, se
muestra a continuacién:

31 de ¥de Pérdidas HMde
diciembre diciembre ¥ ganantias dicigmbre
e 2011 Adiciones  Apficaciones Reverslones de2012  Adiiones Aplicacionss ecluariales Revesiories de2013

Obligaciones por prestaciones a largo

plaza del personal 469 204 (5086} - 168 157 - 2t - 356
Qlras provisiones 3.000 - - - 3.000 - - - 3.000
3469 204 {505} . 3.168 167 - 21 - 3.356

El epigrafe Obligaciones por prestaciones con el personal incluye los compromisos futuros
(seguro médico) asumidos por la Sociedad con su personal en el momento de su jubilacion,
calculados en base a estudios actuariales con las siguientes hipotesis para el ejercicio 2013

y 2012:
Hipbtesis actuariales
2013 _ 2012
Tasa de descuento _ 3,40% 3,50%
Crecimiento coste 4,00% 4,00%

Tabla de supervivencia PERM/F 2000 Nueva produccion ~ PERM/F 2000 Nueva produccion

El efecto que tendria un incremento porcentual, y el que resultaria de una disminucién de un
punto porcentual, en fa tendencia de variacion asumida respecto a los costes de seguro
médico, en miles de euros, es el que se detalla a continuacion:

+1% 1%
Coste de los servicios del ejercicio actual 1 1)
~ Coste por intereses del coste del segurc
médico post-empleo neto 1 -
Obligaciones acumuladas por prestaciones
post-emplec derivadas del coste seguro
médico 21 (16)
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Por otra parte, el efecto que tendria una disminucion de medio punto porcentual en ei-ti’po'
de descuento utilizado como hipdtesis actuarial, pasando del 3,4% al 2,9%, respecto a los
costes de seguro médico, en miles de euros, es el que se detalla a continuacion: -

Tasa de descuento

3,4% 2.9% sensibilidad
Coste de los servicios del ejercicio actual 2,3 1,0 2,7
Coste por intereses del coste del seguro
médico post-empleo neto : 1,2 11 (0,1
Obligaciones acumuladas por prestaciones
post-empiec derivadas. del cosie seguro
médico ' ' 60 89 9

Los devengos se registran como Gastos de personal o Gaslos financieros, segin sea su
naturaleza. El importe de Gastos de personal y Gastos financieros reconocido en el ejercicio
2013 en la Cuenta de pérdidas y ganancias asciende a 2,3 miles de euros y 1,2 miles de
euros respectivamente (1,5 miles de euros y 1 miles de euros respectivamente en 2012).
Las variaciones en el calculo del valor actual de estas obligaciones, debidas a las pérdidas y
ganancias actuariales se imputan en el Patrimonio neto reconociéndose como reservas por
este concepto, durante 2013 en el Patrimonio neto, se ha registrado 21 miles de euros (10

miles de euros en 2012)

El epigrafe Otras prowsnones recoge los importes dotados en cada ejercicio porla Sociedad
para cubrir eventuales resultados desfavorables en reclamaciones de terceros.

15. DEUDAS A LARGO PLAZO

Deudas a largd plazo recdge a 31 de diciembre de 2013 y 2012, un importe de 2 miles de
euros, correspondiente a fianzas recibidas a largo plazo.

16. SITUACION FISCAL

La Saciedad tributa en el Régimen de Consolidacion fiscal desde el ejercicio 2002. El Grupo

Fiscal del que es sociédad_ddmihante es el n° 57/02.

Debido al diferente ttatamlento gue la legislacién fiscal establece para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacién se

Jincluye una conciliacion entre el beneficio contable del ejercicio 2013 y 2012 y el beneficio

fiscal que la Sociedad espera declarar tras la aprobacion de las Cuentas Anuales, en miles
de euros:
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Resuitado contable del ejercicio antes de impuestos
Diferencias permanantes

Base contable del impuesto
Diferencias temporarias:

Criginadas en €l gjercicio
Reversiones del ejercicio

Base imponible fiscal

2013 2012
496.649  458.712
(2.265)  (1.551)

494.384  457.181

284 (355)
283 (29)
567 (384)

El gasto del ejercicio por Impuesto sobre sociedades se calcula, en miles de euros, como

sigue:

Resultado contable del ejercicio antes de impuestos
Diferencias permanenies

Base contable del impueslo

Tipo impositivo

impuesto al tipo impositivo vigente
Deducciones

Gasto del gjercicio
Impuesio sobre Beneficio extranjero

impuesto sobre Sociedades
Tasa efectiva del impuesto

Im.puesto' sobre Sociedades corriente
Impuesto scbre Sociedades diferido

Gasto del gjercicio

El epigrafe Diferencias permanentes corresponde en 2013
dividendos de entidades no residentes en territorio esparol.

2013 2012

496.649  458.712
(2.265)  (1.551)

494.384  457.161
30% 30%
148.315  137.148
(139.539) (130.628)

8.776 6.520
691 633

0.637 7.042
{170 161
9.467 7.203

y 2012 principalmente a
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Deducciones corresponde fundamentaimente a las deducciones por doble imposicion
interna por dividendos. -

Las rentas acogidas a la deduccion prevista en el articulo 42 del Real Decreto Legislativo
4/2004 vy los ejercicios en que se efectuaron las inversiones en las que se ha materializado
la reinversion necesaria para la aplicacion de esta deduccion, han sido las siguientes:

Ejercicio de aplicacion de la  Rentas acogidas a la Ejercicio en gue se

deduccién deduccién (miles de euros)  efectud la reinversion
2008 29 2008

Las diferencias temporarias en el reconocimiento de gastos e ingresos a efectos contables y
fiscales, a 31 de diciembre de 2013 y 2012, y su correspondiente efecto impositivo
acumuiado, activo y pasivo, son en miles de euros las siguientes:

- 2013 2012

Cyenta de Ingresos y gastos Cuenta de ingresos y gastos

pérdidas y imputados al pérdidas vy imputados al |

y ganancias Patrimonio neto yganancias Patrimonio neto '

Activos por Impuestos Diferidos:
Origiﬁados en gjercicios anteriores 1.027 3 1.088 1
Originaidos en el gjercicio 192 8 - 2
Reversiones de gjercicios anteriores - - (93} -
192 6 {93} 2

Ajustes ejercicios anteriores - - 62 - )

1.219 g 1.027 3

Pasivos por Impuestos Diferidos:
Originados en ejercicios anteriores (2.907) - {(2.777) -
Qriginados en el gjercicio (107) {1.465) (107) -
Reversiones de ejercicios anteriores 84 - 84 -
(23) (1.465) {23) -

Alustes ejercicios anteriores - - (107} - :

(2.930)  (1.485) ' (2.907) -
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Los Activos por Impuestos diferidos estan originados principalmente por los importes
derivados de la limitacion a la deducibilidad fiscal de los gastos de amortizacién, por los
importes derivados de la actualizacion de balances  comespondiente al ejercicio 2013,
establecidos por la Ley 16/2012 y por las provisiones para responsabilidades.

Los Pasivos por Impuesios diferidos se derivan de las amortizaciones fiscales libres de
determinados bienes del inmovilizado y de la amortizacién fiscal del fondo de comercio
financiero de participaciones extranjeras.

En la Memoria de la Sociedad del ejercicio 2006 se incluyen las menciones, establecidas en .
el articulo 93 del Real Dacreto Legislativo 4/2004, relativas a la operacién de fusién por
absorcion realizada en dicho ejercicio, y en la Memoria del ejercicio 2008, se incluyen las
relativas a las operaciones de aportacion de rama de actividad que engloba las funciones de
operador del sistema, gestor de la red de transporte y transportista del snstema eléctrico
espafiol a Red Eléctrica de Espaﬁa S.AU. : :

A 31 de diciembr’e de 2013, las Autoridades Fiscales estan comprobando los -principalés
impuestos correspondientes a los ejercicios. 2008, 2009 .y 2010, quedando pendientes de
comprobacion fiscal los impuestos correspondientes a los ejercicios posteriofes a.2010.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales,
los resultados de las inspecciones en curso y de las que en el futuro pudieran llevar a cabo
las Autoridades Fiscales para los afios sujetos a verificacion, pueden dar lugar a pasivos
fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de una manera objetiva. No
obstante, e Administrador de la Sociedad estima que los pasivos gue, en su caso, se
pudieran derivar por estos conceptos, no tendran un efecto significativo sobre los resuitados

futuros de la Sociedad.

17. PER!OﬁlFICACIONES A LARGO PLAZO

Las periodificaciones a largo plazo, incluyen ias derivadas de los arrendamientos de iocales
a largo plazo, que a 31-de diciembre de 2013 ascienden a 114 miles de euros (118 miles de
euros.a 31 de diciembre de 2012).

18. DEUDAS A CORTO PLAZO

El detalle de este epigrafe del Balance al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue:

31 de 3ide
diciembre diciembre
de 2013 de 2012

Deudas con entidades de crédito 13 18
Oftras deudas a corto plazo 97.891 91.253

97.904 9.271

et s ey St et S e e e e
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E! detalle de Otras deudas a corto plazo, en miles de euros, es el siguiente;

31 de 31de
diciembre  diciembre
de 2013 de 2012

Dividendos 97.867 81.216
Proveedores de inmovilizado y otras _ ‘
deudas 24 37

97.801  91.253

T —— o e e i e

19. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

El detalle de este epigrafe del Balance adjunto al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como

sigue:;

31de 31de
diciembre diciembre
de 2013 de 2012

Acreedores varios . 138 207
Personal 773 1.088
Deudas cori Administraciones Piiblicas 20.839 7.368

21.751 8.663

=== o e s . e

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 Deudas con Administraciones Publicas incluye 20.643
mites de euros (7.234 miles de suros en 2012), correspondientes al importe a pagar del
Impuesto de Sociedades que la Sociedad, como cabecera del Grupo Fiscal, ha registrado.
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20. INFORMACION SOBRE APLAZAMIENTOS DE PAGOS EFECTUADOS A
PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE
INFORMACION” DE LA LEY 15/2010 DE 5 DE JULIO

Conforme a la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales, a continuacion se detalla, en miles de
euros, la informacion relativa de los pagos realizados y pendientes de pago de los ejercicios

2013y 2012

Pagos realizados y péndientés 'd'e.pago en la fecha
de cierre del balance

2013 . ' 2012
Importe % Importe %
Pentro del plazo méaximo legal - 4752 100,00% 4;804 99.36%
Resto - 0,00% 3 0.64%
Total pagos del gjercicio 4.752 .1 00% 4.835 100%
Plazo {dias) medio ponderado excedido T T T T
- 5 -

de pagos -

e s e o v e o st e g e e

Aplazamientos que a ia fecha de cierre
sobrepasan el plazo maximo legal -

21. INGRESOS Y GASTOS

a) Importe neto de la cifra de negocios

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el detalle de este epigrafe en miles de euros es;
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‘31de  31de
diciembre  diciembre
de 2013 de 2012

: lngresos flnanczeros de partrc;pacmnes en insirumentos de patnmomo de

emprasas del grupo y asociadas 465,048 435.359
Ingresos financleros de partlmpaclones en instrumentos de’ patnmomo de .
{erceros L 4.539 4.512°

- Ingresos financieros de vaiores y ofros instrumentos financieros en R
empresas del grupo y asociadas 24.601 - 21.603

494.186 461 .4?4

===sTo= mmmmImpmas

Ingresos fmanbleros de participaciones en instrumentos de patrimonio en empresés del -
grupo y asociadas, recoge a 31 de diciembre de 2013 y 2012 los dmdendos recibidos
de REE y RBV.

Ingresos financieifos ‘de participaciones en instrumentos de patrimonio de terceros,
“recoge a 31 de diciembre de 2013 y 2012 los dividendos recibidos de REN.

Ingresos financieros de valores y ofros instrumentos financieros empresas del grupo v -
asociadas, recoge a 31 de diciembre de 2013 y 2012 los ingresos derivados de la péliza -
de crédito suserita con REE. A 31 de diciembre de 2013 y 2012 este epigrafe recoge
ademés el c:ontrato de préstamo suscrito con esta misma sociedad (nota 22).

'b) Gastos de'persbnal o
La composicidn de esta partida, correspondiente a ios e}ermcms 2013 y 2012, en msies
de euros, es ia siguiente:
31 de 31 do
diciembre - diciembre
de 2013 . de 2012

Sueldos y'salarios _ o - 2.493 4:.361 '

Seguridad social 48 - 45
_Aportaciones a fondos de pensiones v obligaciones similares 2 3
- Otros conceptos y cargas sociales : - A
Provisiones 180 189
2.703 4.599
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Los Gasfos  de personal también incluyen las remunerac;ones al COﬂseja de
Administracién, v adicionalmente en 2012 recogen los gastos asociados a la salida del
anterior Consejero ejecutivo (nota 23).

Personal empleado

El ndmero' medio de empleados de la Sociedad en los ejercicios 2013 y 2012,
distribuido por grupos profesionales, ha sido el siguiente:

31 de 31de

diciembre diciembre

de 2013 de 2012
Presidente Ejecutivo 1 1
Técnicos Superiores 1 1
Tecnicos Medios - .
Especialistas y Administrativos 2 . 2
4 4

La distribucidn de la plantilla final de la Somedad al 31 de diclembre de 201 3y 2012, por
sexo y categorias es la siguiente:

2013 2012

“Hombres Mu;eres To’sal Hombres Mujeres Total
Prasidente Ejecutivo 1 - A - 1
Técnicos Superiores . 1T 1 S 1 1
Especialistas y Administrativos - 2 2 -2
1 3 1

A 31 de diciembre de '201 3 el nimero de Consejeros, mdluyéndo al Corise;erb ejecutivo,

es de 11 (11 a 31 de diciembre de 2012), de los cuaies 7 son hombres y 4 mujeres (7
hombres y 4 mujeres en 20?2)
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22, SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO, ASOCIABAS Y
N PARTES VINCULADAS '

Saldos y transaccionescon 'empresas del Grdpo y ésociadas _

Todas las transacciones con empresas del Grupo y asociadas seé han realizado a preclos de
. mercado.

Los saldos con las sociedades del Grupo y asociadas durante los gjercicios 2013 y-201'2
han sido los siguientes, en miles de euros: _
| | : | 2013 | 2012

Créditos y Créditos y
dividendos Deaudas dividendos  Deudas
Red Eléctrica de Espaiia, S.A.U. (REE) 950.619 1.509  809.849 1.500
' Red Eléctrica Internacional, S.AU. (REI) so1 a7 . 52319
Red: Eléctrica Financiaciones, s.A.u. (REF) 84 - - 57
Total empresas_detgrupo R _ 960.204 ' 1.546 809.006 " 53.828

o= Lo mimmmTmEIm T EEmEEm—— —--...-.s._—_—_.""'

Creditos y dividendos con REE incluye fundamentalmente el préstamo suscrito con- dicha:
compariia el 1 de julio de 2011, por un importe de 425 millones de euros, cuyo importe:
“dispuesto a 31 de diciembre de 2013 es de 425 millones de euros (425 millones de euros a
31 de diciembre de 2012), habiendo sido el tipo medio del periodo del 4,01% (4,02% én
2012), y cuyo vencimiento es a cinco afios. Adicionalmente este epigrafe incluye la péliza de
crédito a corto plazo suscrita con REE por importe de 650 millones de euros (500 millones
. de euros en 2012), cuyo importe dispuesto a 31 de diciembre de 2013 es de 504.104 miles -
- de euros (361.984 miles de euros a 31 de dzmembre de 2012) hablendo sido el tipo medeo
del penodo del 1 83% (1 80% en 2012),

A 31 de dlcsembre de 2012 Deudas con REI correspondian fundamentalmente a la pdliza
de crédito suscrita con dicha sociedad por importe de 50 millones de los que al cierre del
‘ejercicio 2012 se habian dispuesto 46.160 miles de euros habiendo sido el tipo de interés
‘medio del persodo del ‘i 80% Durante 2013 esta paoliza ha vencido.

Las fransacciones con: empresas del Grupo y asociadas han sido las s;gunentes, en mlies cie '
euros: _
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» 2013 . . . 2042
Otros Olros

ingresos-de Ingresos Ckros Gastos ingrésus de  Ingresos Otros Gastos

explatacidn  financieros gastes financieros  explotacién  financieros gastas financieros
Rad Eféctica de Espania, 5.A4, (REE) 10.072 486792 1.087 - 8.788 456.128 1.057 -
Red Eféctrica Internacionat $.A. (REI) 218 B - 348 216 - - 508
Red Eléctrica de Espafia Finance, 8.V. (RBV) - 865 - - - 834 - -
Tatal empresas def grupo 10.287 489.647 1087 349 10.004 456.962 1.087 508

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 Ofros ingresos de explotacién con REE corresponde
fundamentaimente al contrato de arrendamiento de inmuebles con esta sociedad.

“Ingresos financieros, en 2013 y 2012, corresponde fundamentalmente al dividendo recibido
de REE, y Gastos financieros con REI, corresponde a los intereses de la pdliza de crédito
suscrita con esta sociedad.

Saldos y transacciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas han sido realizadas en condiclones normales de
mercado y son de escasa relevancia, su detalle en mlies de euros es el siguiente:

2013 _ o2

Otras : Otras
Accionistas paries Accionistas _ partes

significativos Directivos vinculadas - Total significativos Directivos vinculadas Tofal

Contratos de gestién o-colaboracién - - - - : - - - -

Otros gastos - - - - e e . .

Total Gastos - . . M " u . _
Dividerdos racibidos ‘ . - 4538 4539 - - 4512 4512
Ofros Ingresos - - kil 3 - - 21 2%

Total Ingresos - - 4570 4.570 - 4,633 4.533
Dividendos y otras beneficios distribuides - - -, - - - - -
Otras operaciones : - - - . - - . S

Total Otras transacciones

23. RETRIBUCIONES AL CCNS‘EJO DE ABMINIST_RACI()N

La composicion de las Retribuciones al Consejo de Admsmstraczén en 2013 y 2012 es, en
miles de euros, la siguiente:
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2013

2012

Retribucion total ‘por todos los
- conceptos  del Consejo. de
Administracion. 1.787

Remuneracion de los Consejeros
por su condicion ejecutiva 579

Total Rémunei‘aciones mienibros
del Consejo de Administracion 2.366

1.790

El desglose de estas retribuciones por tipologia de Consejeros a 31 de diciembre de 2013 y

- 2012-es, en mtles de euros, 1a s;gunente

2013

2012

Tipologia de consejero ‘"

Ejecutlvos @
Externos Domlmcaies

Externcs independientes @
Importe ho . distribuido  por

vacantes del consejo

Total Remuneraciones

767
480

1.092

(1) Las variaciones eri las retribuciones de los dos ejercicios se deben fundamentalmente al nuevo esquema {ie

retitbucion aprobatle.

(2)'P. José Folgado Blanco fue nombrado Presidente sjecufivo de la Sociedad el 8 de marzo de 2012, hasta-
entonces gjercla como Conse}ero Externo Independiente, habiéndole correspondido en dicho peflodo 39 miles de

euros.

(3) Este importe de &1 niiles de euros corresponde a fas plazas que han estado vacantss en 2012 de Conseleros

Independientes y Dominicales.

" El Consejo de Admmsstracion de la Sociedad, a la vista- de tas tendencias manifestadas por
los inversores en relacion a la conveniencia de incrementar el peso de la retribucién fija del
Consejo de Administracién, en detrimento del peso de la retribucion variable, con el objetivo
de garantizar ia independencia y el compromiso en el largo plazo de los miembros del
Consejo, ha adoptado un nuevo esquema de retribucion para el ejercicio 2013 que fue
aprobado por la Junta General de Accionistas celebrada el 18 de abril de 2013. El nuevo
esquema mantiene la retribucion total de los miembros def Consejo de Admzmstracaon en

niveles similares a los del e;ercmlo 2012.
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- Las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Admihistracién de la
- Sociedad en el ejercicio 2013, en miles de euros, individualizadas por consejero son ias

s:gulentes
" Aportaciones
Dieias por. sequros vida
Relribucicn _Relribugion. Agistenciaa  Dedicacion v planes de
fija_ varlable Q_gmgm_ acomisiones pensiones - Jotal
D. José Folgado Blanco . 449,08 228,08 {1) 49,08 : B . 726,24
‘Dfia. Maria de los Angeles Amador Millan 48,08 49,08 49,08 - 27,20 - 175,14
D. Miguel Boyer Sajvador 48,08 49,08 49,08 - - 147,24
D. Rui'Manuet Janes Cariaxo . 48,08 49,08 49,08 - - 147,24
B, Fernando Feméandez Méndez de Andés 48,08 49,08 49,08 2780 - 175,14
Dfa. Paloma Sendinde Caceres 49,08 49,08 49,08 27,90 - 7514
Dfia. Carmen Gémez de Bareda - 49,08 49,08 49,08 27,80 .- 175,14
D. Juan Emilic Iranzo Martin ' 42,08 49,08 49,08 . 2790 . - 175,14
[#ia, Maria José Garcia Beato 48,08 48,08 4908 - - 147.24
D. Aliredo Parra Garcia-Moliner™ - 49,08 49,08 49,08 27,90 - 17514
D. Franciseo Ruiz Jiménez™ 49,08 49,08 48,08 T - 1424
Tetal Remuneraciones devengadas . 938,88 71888 530,86 . 16740 0,00 2.366,04

{1) La Retribucion variable de! Presidente incluye tanto la correspondiente a su retribucién variable anual como Consslero ejecutivo
de la Sociedad como la correspondiente a fa retribucion variable asignada a los miembros del Consejo de Administracion
{2} Cantidades percibidas por la Secie;iad Esta_!al de Participaciones Industriales (SEPI).

La remuneracién por conceptos a 31 de diciembrs de 2013 y 2012 es, en miles de euros, la - .
siguiente: - o o _ _

2013 2012

Concepto retributivo:

Retribucién fija ™ 940 402

Retribucion Variable (" 718 1.038

Dietas | 707 . 895

Aportacidnes seguros de vida y planes

de pensiones ‘ = 4
" Retribucion no distribuida por vacantes .

del Consejo | - - 61

Total Remuneraciones 2.366 2400

~{1) Las variaciones-entre ambos ejercicios, se deben a fa implantacion en 2013 del nuevo esquema retributivo
comentado anterlormente, que incrementa el peso de la reiribucion ﬂJa del Consejo de Administracién en-
datrlmento del peso de |a retribucion variable. .
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La retrlbucaon variable anuai del Consejero ejecutivo se establece, con criterios objetivos
predeterminados 'y cuantificables, por la Comisién de Gobierno y Responsabilidad
Corporativa de la Sociedad al inicio de cada ejercicio. Los objetivos se encuentran alineados
con las estrategias y actuaciones establecidas en el Plan Estratégico de la Compafiia y la

valoracién de su cumplimiento se leva igualmente a cabo por la citada Comisién. :

“En 2009 se establecié un plan de retribucidon para directivos ("Plan Extraordinario 25°
" aniversario” 2008-2013), en el que estad incluido el Consejero gjecutivo, ligado al 25
aniversario de la- Compafifa, como herramienta de gestion y mecanismo para impulsar. el
cumplimiento del Plan Estratégico a cinco afios. El cumplimiento de este plan, se debia
valorar en 2014 al final de su periodo de vigencia. En funcion del cumplimiento de los
~objetivos fijados, 1a valoracién global por los cinco afios con un cumplimiento del cien por.
cien alcanzaria 1,8 veces la retribucion fija anual. Al igual que en los objetivos: anuales, este
plan tiene en cuenta criterios objetivos predeterminados y cuantificables, alineados con la
vision a medio y largo plazo del Plan Estratégico de la Compafiia y su fijacién y valoracion

corresponden a la Comisién de Gobierno y Responsabilidad Corporativa de la Sociedad.

‘Una vez finalizado el plan en 2013, la Comisién de Gobierno y Responsabilidad Corporativa
de la Sociedad, en la sesion celebrada el dia 20 de febrero de 2014, procedié a valorar su
cumplimiento y acordd fijar una retribucion al Consejero ejecutivo con cargo al citado plan
de 278 miles de euros, que se corresponde con un porcentaje de cumplimiento del 108,3%
y con el tiempo transcurrido entre el nombramiento del Consejero sjecutivo sujeto al plan'y -
la finalizacién del mismo el 31 de diciembre de 2013, Esta cantidad sera abonada en 2014y
se encuentra incluida dentro de las cantidades que con cargo al. pian la Sociedad ha venido -
devengando anualmente desde 2009.

El contrato dei. Consejero ejécutivo fue propuesto por la Comisién de Gobierno y
Responsabilidad Corporativa y aprobado por el Consejo de Administracion de la Sociedad.
Este contrato, siguiendo las practicas habituales de mercado, contempla una indemnizacién
- equivalente a una anualidad para el caso de extincion de ia relacion mercant;l por despido o

cambios de control

Durante 2012 se reconocieron gastos asociados a la salida del anterior Consejero ejecutivo
por un importe de 2,3 msllones de euros, :

A 3'1 de dlctembre de 2013 y 2012 no existen en el Balance credltos ni anticipos
- concedidos, ni garantias constituidas por la Sociedad a favor de los miembros del Consejo

‘de Administracién. Tampoco existen a dichas fechas obligaciones contraidas en materia de

pensiones respecte de los miembros del Consejo de Administracion. -

Durante los ejercicios 2013 y 2012 los miembros del Consejo de Administracion no han
realizado con la Sociedad o sociedades de su Grupo, ni directamente ni a través de

personas que actUen por cuenta de ellos, aperaciones que sean ajenas al trafico ordinario o
. que no se realicen en condiciones normales de mercado.

Las participaciones al 31.de diciembre de 2013 de los miembros del Consejo de
‘Administracion de la Sociedad y partes vinculadas, a efectos del articulo 231 de la Ley de
Sociedades de Capital, en el capital de sociedades con. el mismo, andlogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto soclal de la Sociedad, los
cargos y funciones que ejercen en las mismas, asi como, en su caso, la realizacion a esta
fecha, por cuenta propia ¢ gjena, de acfividades del mismo, analogo © complementano
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genero de actividad del que constituye el objeto de la Sociedad, se incluyen en el Anexo |,
_de acuerdo con las comunicaciones recibidas de los Administradores de la Socledad.

24. RETRIBUCIONES A DIRECTIVOS
‘Ademas del Consejero ejecutivo, !é Sociedad no tiene otros directivos. -

~25. INFORMACION SEGMENTADA

La Sociedad no considera relevante proporcionar informacién sobre la distribucidn del
~importe neto de la cifra de negocios por categorfas de actividades o por mercados
geograficos ya que, desde el punto de vista de las prestaciones de servicios
correspondientes ‘a las actividades de la empresa, esas categorfas y mercados no difisren’
entre si de una forma considerable. Estas actividades, después de la aportacion de rama de
actividad realizada en 2008 segun la Ley 17/2007 no son actividades eléctricas reguladas y
por tanto, a la Sociedad no le es de aplicacion la exigencia de informacion separada por -
actividades prevista en el Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo, por el que se aprueban
las Normas de adaptacion del Pian General de Contabihdad alas empresas del sector

gléctrico.

26. GARANTIAS Y OTROS COMPROMISOS COMPROMETIDOS CON
TERCEROS Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES -

La Sociedad garantiza, solidariamente con REE, la emision privada de bonos realizada en

ios Estados Unidos de América por importe de 500 millones de délares USA, realizados por

la sociedad del grupo RBV, y el programa de eurcbonos de REF por un importe de: hasta -
' 3.500 millones de euros a 31 de diciembre de 2013 (hasta 2,500 miliones de euros a 31 de

diciembre de 2012).

* Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2013 la Sociedad garantiza solidariamente con REE,
el programa de emision de pagarés Euro Commercial Paper Programme (Programa ECP)
" realizados por REF, por un lmporte de hasta 1.000 mnllones de euros (hasta 1,000 millones

de 6uros en 2012).

‘La Sociedad, a 31 de diClembre de 2013 y 2012, no tiene comprom:sos de adquisicién de
construccaones

A 31 de diciembre de 2013 la Sociedad tiene avales bancarios otorgados a favor de terceros
~ por un importe de 62 miles de euros (254 miles de euros en 2012}

’)%%
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27. INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existen activos dedicados a la proteccién v mejora
del medio ambiente, ni se ha incurrido en gastos de esta naturaleza durante el ejercigio.

La Sociedad no tiene litigios en materia de proteccion y mejora del medio ambiente de los
.que se estirne puedan derivar contingencias relevantes. Asimismo, durante el ejercicio no ha
recibido subvenciones de cardcter medicambiental.

28. OTRA INFORMACION

Bl audifor de cuenias de la Sociedad en 2013 es KPMG Auditores S.L.
(PriceWaterhouseCoopers Auditores, S.L. en 2012). Las remuneraciones devengadas por
- conceptos relacionados con la auditoria de cuentas en 2013 ascienden a 36 miles de suros
(68 miles de euros en 2012). Durante 2013 y 2012 no ha habido otras remuneraciones
devengadas con sociedades relacionadas directa o indirectamente con las firmas auditoras,
correspondientes & servicios profesionales de naturaleza distinta a los de auditor;a de

cuentas

29. PAGOS BASADOS EN ACCIONES

Durante el ejercicio 2013 no se han producido entrega de acciones. En el sjercicio 2012, el
numero de acciones entregadas ascendieron a 346, siendo 38,58 euros el valor razonable
de dichas acciongs, ascendiendo el gasto del ejercicio a 13 miles de euros. La valoracién
derivada de dicha retrtbumon se realizd de acuerdo al precio de cierre de |a cotizacion de |as
acciones de la Sociedad. .

Estas entregas de acciones se han efectuado en virtud de las autorizaciones realizadas por

la Junta General de Accionistas de la Sociedad, y el gasto derivado de este plan s registra
en el epigrafe Gastos de personal de la Cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad.

30 HECHOS POSTERIORES A 31 DE DICIEMBRE DE 2013

No se han producido otros hechos de caracter significativo desde la fecha de cierre-hasta la
fecha de formulacién de las presentes Cuentas Anuales.
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INFORME DE GESTION

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS. HECHOS MAS
SIGNIFICATIVOS

Desde julio de 2008, REC desarrolla sus actividades como sociedad cabecera del
GRUPQO RED ELE’CTR!CA mediante la tenencia de las participaciones en el capital de
las sociedades que lo conforman, v prestando servicios de asistencia y apoyo a estas

- mismas sociedades. _

El compromiso gue la Sociedad asume en el desempefio de estas actividades, Ia

impulsan hacia la creacién permanente de valor, dirigida a todcs 8US grupos de |

interés.

PRINCIPALES MAGNITUDES ECONOMICAS

En 2013 el resultado después de impuestos ha ascendido a 487,2 millones de euros,
lo que supone un incremento del 7,9% respecto al e;erclcm pasado Dentro de este
resultado destaca:

s La cifra de negocio ha srdo de 494,2 millones de euros. Esta cifra recoge 469,6
millones de euros correspondientes a los dividendos de las sociedades del
GRUPO vy sociedades parlicipadas, ya que la Sociedad como cabecera del
mismo, tiene entre otras actividades la tenencia de acciones de las empresas
gue conforman dicho GRUPQ. -

s El resultado bruto de explotacién (EBITDA), ha aEcanzado fos 498,6 millones de
ewos, un 7,6% superior a 2012,

» El resultado neto de explotacién (EBIT), ha sido de 497,2 millones de euros, 1o
gue supone un incremento del 8,2% respecto a 2012,

Los dividendos pagados en 2013 han ascendido 2 319 millones de euros, un 7,2%

superiotes a los de 2012. Este importe incluye el pago del dividendo a cuenta del

gjercicio 2013y el divide_ndo complementario del gjercicio 2012.

El Patrimonio neto de REC ha alcanzado la cifra de 2.030,1 miliones de suros.

EVOLUCION BURSATIL Y RENTABILIDAD PARA EL
ACCIONISTA |

La totalidad del capital social de la Sociedad, como sociedad cotizada del GRUPQ,

_esta admitido a cotizacién en las cuatro Bolsas espafiolas y se negocia en el mercado -
- continuo espafiol. Asimismo, REC forma parte del IBEX 35 y su ponderacion en este

indice al cierre del eiercicio 2013 era del 1,52%.
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Alo iargo' del ejebcicio 2013 el capital libre en circulacion (“free-float”) de la Sociedad
ha sido del 80%. _

Ei.capital libre en circulacién esta constituido por 108.216.000 acciones, estimandose
a 18 de abril de 2013, fecha de la Ultima Junta General de Accionistas, que el 11%
pertenece a accionistas minoristas, el 5% a inversores institucionales espafioles y el
84% a inversores instifucionales extranjeros, localizados principaimente en Estados
Unidos y Reino Unido.

La éapitalizacién bursatil de la Compafiia a finales de 2013 se ha situado en 6.561
millones de euros.

En general el afio 2013 ha sido positivo desde un punto de vista bursatil

Las subidas han estado soportadas por la solidez del crecimiento econdmico en los
EE.UU. vy por el aumento de la confianza en la Eurozona y especiaimente en ios
palses periféricos.

Los principales indices estadounidenses, el Dow Jones y el Standard & Poor’s, se han
situado en zona de maximos histéricos tras experimentar revalorizaciones cercanas al
30% en el curso del afio. T

Por-su parte, el tecnoldgico Nasdag ha ganado un 38% en el afio. Situacidn similar ha
vivido el DAX aleman, también en cifras récord tras avanzar un 25,5% en. el 2013
pasando a ser el indice suropeo con mejor comportamiento. Por Ultimo, es preciso
resefiar la subida del 56,7% experimentada por el Nikkei japonés, fruto de la
combinacion de politicas monetarias y fiscales muy agresivas.

En cuanto a las bolsas europeas, y tras fres afios consecutives de pérdidas, hay que
destacar el comportamiento de la bolsa espafiola que en 2013 se ha apreciado un
21%.

La mayor confianza en nuestra economia, que se ha puesto de manifiesio en la
avolucion de la prima de riesgo que inicid el afio en niveles préximos a los 400 puntos
basicos v finalizé con un diferencial de aproximadamente 220 punios, y los primeros
sintomas de crecimiento econdmico han disparado el afan inversor sobre nuestro pais.

La Sociedad ha vuelio a superar por cuarto afio consecutivo al IBEX, experimentando
una subida en.su cotizacién del 30%. El ejercicio 2013 ha venido marcado por las
modificaciones regulatorias que se han producido a lo largo del afio para garantizar la
sostenibilidad econémica y financiera del sistema elécirico espafiol. La cotizacion
alcanzé minimos anuales en el mes de abril y volvid a niveles similares a mediados de
julio tras la aprobacién del Real Decreto 9/2013, por el que se adoptan medidas
urgentes para garantizar la estabilidad financiera del sistema eléctrico. Sin embargo, el
precio se recuperd en el ditimo trimestre del afio y se situé en méximos historicos tras
la publicacién el pasado 30 de diciembre del Real Decreto 1047/2013 que establece
un nueve sistema de retribucién para la actividad de transporie de energla eléctrica.

En el conjunto del afio 2013 se negociaron 318,3 millones de titulos, lo que representa

2,35 veces el capital social de la empresa. La contratacién en efectivo fue de 13.171
millones de suros.
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ACCIONES PROPIAS

En 2013, con el objetivo de facilitar a los inversores unos niveles de profundidad y
liguidez del valor adecuado se han realizado adquisicionss de 3.090.094 titulos, por un
valor nominal globai de 6,2 millones de euros y un importe efectivo de 125,6 millones
de euros. Asimismo, el nimero de acciones enajenadas ha ascendido a 3.466.575
titulos, por un valor nominal global de 6,9 millones de euros y un amporte efectivo de
145,1 millonss de euros.

A 31 de diciembre de 2013 las acciones de la Sociedad en poder de la misma
representaban el 0,03% del Capital social vy totalizaban 38.3786 titulos, cuyo valor
nominal global era de 77 miles de euros y su valor de mercado de 1.861 miles de

SLIFOS.

La Sociedad ha cumplido las obligaciones derivadas del aﬁicz;io 500 de la Ley de
Sociedades de Capital que establece gue, en relacidn con las acciones cotizadas en

un mercado secundario el valor nominal de las acciones adquiridas sumandose al de.

las que ya posean la Sociedad y sus sociedades filiales, no debe exceder al 10% del
Capital social. Las sociedades filiales no poseen acciones propias ni de la Sociedad.

GESTION DE RIESGOS

El GRUPO RED ELECTRICA tiene establecido un Sistema de Control de Riesgos que

cubre todas sus actividades y estd adecuado a su perfil de riesgo. La Politica de

Riesgos y el Procedimiento General de Gestidén y Control Integral de Riesgos, estan

~ basados en el marco integrado de gestion empresarial recogido en el informe COSOQ i
(Comitiee of sponsoring organizations). '

El principal riesgo identificado para la consecucidn de los objetivos de REC es el
riesgo de crédito, puesto que las operaciones de endeudamiento son realizadas a
través de las compaiifas del GRUPO, asumiendo éstas los riesgos de mercado y
liguidez, asl-como los regulatorios, los operacionales, y los medicambientales propios
de las actividades realizadas por el GRUPOQ.

Las politicas para cubrir los riesgos estan detalladas en la nota 9 de la Memoria de las
Cuentas Anuales del ejercicio.”

MEDIOAMBIENTE

A 31 de diciembre 2013 REC no posee activos dedicados a la proteccion y mejora del
medio ambiente. La Sociedad durante el ejercicio 2013 no ha incurrido en gastos
ordinarios para la proteccion y mejora del medio ambiente.

REC no tiene litigios en materia de proteccidén y mejora del medio ambiente de los que
- se estime puedan derivar contingencias relevantes. Asimismo, durante el €jercicio no
ha recibido subvenciones de caracter mediocambiental.

4/8




INVESTIGACION, DESARROLLO E INNOVACION (I+D+i)

REC no desarrolla actividades de Investigacién, desarroilo € innovagion (I+D+i).

EXCELENCIA Y RESPONSABILIDAD CORPORATIVA

En el campo de la responsabilidad corporativa, el GRUPO RED ELECTRICA se ha
convertido en una de las empresas mads avanzadas ocupando una posicion de
fiderazgo. en los rankings. que evalian tanto los resultados de la gestion de la
compafiia como la implicacién y el apoyo al desarrolio sostemb%e en todas sus dreas

de actiwciad

El objetivo del GRUPQ RED ELECTRICA es consolidarse como una empresa
sostenible, ética y comprometida con la sociedad, y cuya gestion se realice con un
enfoque de excelencia y résponsabilidad en el desarrolio de sus funiciones,

Esta orientacion hacia el desarrollo sostenible queda reflejada a nivel- estratégico,
siendo la bisqueda de la excelencia y responsabilidad en el desarrollo de las
actividades una de las cuatro esirategias basicas, vy se desphega transversalmente a
nivel operativo a través de la gestz()n empresarial.

Desde el afo 1999, RED ELECTRiCA ha adoptade el modelo de gestion de la
excelencia EFQM {(European Foundation for Quality Management) para lograr una -
mejora continua en la gestién y resultados de la compafiia.

RED ELECTRICA ha renovado en 2013 el Sello Excelencia Europea 500+, obtenido
en el 2003, renovado de forma bienal, v superando siempre las puntuaciones
anteriores. En la ditima evaluacién de excelencia segin modelo EFQM 2013 RED
ELECTRICA ha consegurdo 678 puntos

RED _ELECTRICA es ia empresa a nivel nacional con mejor puntuacion de los sellos
emitidos por el Club de Excelencia en Gestion en el afio 2013.

. Con respecto a la gestion de la calidad se ha implementado un sistema de gestion de
procesos basandose en estandares internacionales, lo que le ha permitido lograr un
Sistema Corporativo de Gestion de la Calidad que engloba todos sus procesos. Este
Sistema, a través de una metodologia propia, incluye todas las actividades de la
empresa a través de la definicion vy disefio de los procesos, asi como su control,
saguimiento, evaluacién y mejora.

Asimismo, este Sistema ha desarrollado como instrumento fundamental para el
seguimiento y evaluacién de los procesos claves de la compafhia los cuadros de
mando, que a través del establecimiento de indicadores, permiten la mejora de los
procesos y el cumplimiento de los objetivos estratégicos de la compaiiia

Todas las actividades de REQ ELECTRICA estan certificadas en base a estandares
internacionales. En el 2013 se ha realizado la segunda audilorfa integrada de todos los
sistemas de gestién corporativos certificados (calidad, medio ambiente, seguridad y
salud laboral y responsabilidad corporativa).

Desde el 2008, RED ELECTRICA forma parte del Dow Jones Sustainability World
Index, y desde el 2008 del indice FTSE4Good.

R
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Asimismo, durante 2013 RED ELECTRICA ha formado parte del indice ECPl1 EMU
Ethical Equity, y ha sido seleccionada para formar parte del ECPI Global ESG Best in
Class Equity. Ademas, mantuvo su presencia en el indice Kempen SNS SRl y en la
familia de indices STOXX ESG Leaders Indices.

HECHOS POSTERIORES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

No se han producido otros hechos de caracter significativo desde la fecha de cierre
hasta la fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales.

EVOLUCION PREVISIBLE

REC, como cabecera del GRUPO RED ELECTRICA, velara por que las empresas del
GRUPO, mantengan enfocada su estrategia a la calidad de servicio con el objetivo de
garantizar el liderazgo en fiabilidad y seguridad de los sistemas eléctricos en los que
operan y en la realizaciéon de sus actividades.

REC mantiene su compromiso de maximizar el valor para sus accionistas ofreciendo
una atractiva rentabilidad por dividendo, y contribuyendo a la revalorizacion de la
accion mediante una gestion eficiente de su negocioc.

Todo ello, supondra la creacién de valor a largo plazo, la obtencién de ventajas

competitivas duraderas, y el logro de una mejor reputacion corporativa, enfocada al
dptimo servicio a la sociedad, elemento diferenciador de su gestion.

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

El Informe Anual de Gobierno Corporativo forma parte integrante del Informe de
Gestién y se puede acceder a su contenido en la siguiente direccion:

http:/Avww.chmv.es/Portal/consultas/EE/InformacionGobCorp.aspx?nif=A-78003662
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

Los miembros del Conseje de Administracién de RED ELECTRICA CORPORACION, S.A,
declaran, hasta donde alcanza su conocimiento, gue las cuentas anyales individuales asi
como las consolidadas correspondientes al ejercicio 2013, formuladas en la sesibn de 25 de
febrero de 2014, han sido elaberadas con arregle a los principios de coritabitidad aplicables,
ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de RED
ELECTRICA CORPORACION, S.A. v de las empresas comprerididas en la conselidacién
tomados en su conjunto, y que los: informes de gestion individual y consolidado, incluyen un
analisis fiel de la evolucion y los resultados empresariales y de fa posicion de RED
ELECTRICA CORPORACION y de las empresas comprendidas en la consolidacion tomadas
en su conjunto, Junto cen la descripcién de los principales riesgos @ incertidumbres a que se

enfrentan,
Madrid, 25 de febrero de 2014
T José Folgado Blanco
Presidente
Me Angeles Amador Millan Rui Manuel Janes Cartaxo —pdiguerBOyer Salvador
Consefera Conssjero Consefero
b
Francisco Ruiz Jiménez Eernando Fernéndez Paloma Sendifi de Céceres
Conssjero Méndez de Andes - *ansejera
Consejero ‘
- (
Carmen Giimez de Barreda Juan Iranzo Martin Marla José Garcia Bealo
Tous dé Monsalve Consejero Consejera

Corsejera




Red Eléctrica
Corporacion, S.A.y
sociedades
dependientes

Cuentas Anuales Consolidadas

31 de diciembre de 2013

Informe de Gestién Consolidado
Ejercicio 2013

{Junto con el informe de Auditoria)




KPMEG Auditores B.L.
Edificio Torre Eurgpa
Paseo de la Castellana, 95
28046 Madrid

. inﬁ)r:me de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas

A los Accionistas de
Red Eléctrica Corporacion, S.A.

Hemos auditado las cuentas. anuales consolidadas de Red Eléctrica Corporacids, S.A. (la Sociedad)
y sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el estado de situacion financiera consolidado
al 31 de diciembre de 2013 y la cuenta de resultados consolidada, el estado del resultado. global
consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de tesoreria
consolidado y la memoria consolidada correspondientes.al ejercicio anual terminado en dicha fecha.
Como se indjcaen la nota 2 de la memoria consolidada adjunta, los Admitistradores de la Sociedad
son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Grupo, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Union Europea, y demas disposiciones
del marco normativo de informacion financiera aplicables al Grupo. Nuestra responsabilidad es
‘expresar. una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjuato, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
_ evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de si su presentacidn, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estdn de acuerdo con ¢l
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion. o

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todes
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera
consolidada de Red Eléctrica Corporacion, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de
2013, asi como de los tesultados consolidados de sus operaciones y de los flujos de tesoreria
consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado-en dicha fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Union Europea, y demas
disposiciones del marco nornativo de informacién financiera que resultan de aplicacion. .

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los.
Administradores de la Sociedad consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucion de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado
en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables-de Red Eléctrica Corporacion, 8.A. y sociedades dependientes.
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_ GRUPO RED ELECTRICA: _
ESTADO DE SITUACION FINANGIERA CONSOLIDADO
A 31 DE DICIEMBRE DE 2013Y 2012
EN MILES DE EUROS

Ajustes por camblios de valor

Astivos financieros dispenibles para 14 veata
Operaciones de cobertlra

Qims ajusies par gambgg«de valor

(@2.041)

ACTINO 12
Tnmovilizado intangible i 9) 88,693 23.354
Inmovilizado material (ol ) 8428782 8:265.840
Invarsiones Inmabiliaras (wism). 24561 2.804
inversiones confabilizadas aplicando ¢l métode de la parlicipacién - 4778
Activag finanéieros no corfierted (o7} 63.53% 58 918,
Activos potiritpligsto diferido inota21) 34.686 1,928 -

Gtros actives no corientes (ala 9) R L 18983
ACTIVO NO.C : E. 3.614.471 '&gﬁ?‘d&@? .
Existangias: ot 10) 44,980 82747
Deldores tomarciales v olras cueritas a cobrar {nota11) 544:535 #35.315

Glantes por ventas'y prestacianas da sefvicios 20,087 1¢. 760
Gtros deudores BIL788 Sﬁﬁ}!iﬁf
Activos por impuésto corriante 1,766 :

Otros acfives findnciercs cottented inofa 17) 018

Efastivo: | ¥ otros activos ilglides- equlvaiemes 24861
- AGTIWO CORRIENTE - 805304

TETAL m _TW_E . -5;@1:9.83 5,

[PASIVQ 311212013
Fohdos: prqpias : 2248678

Capltal . ' - 270.540

Resérvas - _ 1548523 .
Acclones y participasiones en patrimonlo prepias: (+). {3.707) £14; 698}
Rasuftado del ejércigio alribuidoa Ie Bogtadad dominanie 529.139 492, 258
Dividendd &-cusfita () {97.867) i

Subvenclones ¥ otms {rota 15)

Hezar

Provislongs no dorientes. fnoa 14 84,151
Pasivos financleros na.corientas fnoe 17 4,682.995

.Deudas con antidadas de cradita v obligaciones u otros valoras negotiables 4.552.158

Olrgs pasivos financierds fio cordentes: 11933?
Fasivos gor impussio difstido (nota 21). 598,855
Btras pasivos no aorﬂenies (iotg 48) 72978
"PASIVO NO - 5BIT.276
Provisiones cordentes

Pasivos fingnsieros cormlgntesinomary

Deudas.con enfldades de crédite’ y obligacianes uobros vaiores negeciables '

‘Dtros pasivos financleros garientes -

Acreeciares comercialgs y at:as cuentas a pagarinota 9]
vaaedares
LOtros acréedores

Pasivos pot iImpiesto orfients.
RRIENTE

_AL _ASWQ

“Las niftes 1 g 33y log dngkal by i fofman pafteintegiante:debslas Caentay afialey Ginsolidatas.
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GRUPO RED ELECTRICA
CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA
 EJERCICIOS 2013 2012~ -
EN MILES DE EURCS

|CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

i

wIr

imparte neto de la cifra de negocios (nata22-4)

Trabajos reslizados por Ig empresa parasu activo

Aprovistonarmiartes (nata 22:6)

Utros ingresos de explotacion (note 224

Gastos de parsonal (ot 22.4)

Otrds gasioside explatacién (nota22:0)

Amertizacion del inrrovillzads {rows 5. 6y 7).

lenputadlén de subvenciohes de Inmovilizado no financlero y otras (nota13)

Dtefioroy rasuiiade por snajénacionss del inmavilizado (iota s y22.e)

1.768:266

19.647.
(87.025)
14,655
(127.263)
(295‘403-)
(816.565)

13.200

211

1.7665,256
8095
69.597)
13,499
(129.148). '
(289,855
(405456}
1?.6#6
(46:302)

RESULTADO DE EXPLOTACION

o emTEy

850,868

Ingresos finahgierds
Gastos fngrcieros (ot 220

Diferencias de-cambio

Deteriora y'resultade por snajensciones de instrumentos inanciermns (v B rot22:6)

13825

(183.602)

42T

3.218

H.968

{472:829)

(200)
(15.989)

Tieei23]

1100.672)

1.208

S

{188.968)

—ww

492288

i)

' BENEFICIO POR ACGIGN EN EURDS

Boneralo BASICE por aaclon 8n suros (nota 317

encficio diido por acelpnen auros (nota 31)

i
sis|

Las fotas 1 573%y log anigkos by It forman pante integrante de estas. Cuentas anudies consolidadas;

GRIPO Rad Elgriring. Chienta da resultados consolidada..
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N N GRUPO RED ELECTRICA o
ESTADG DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIC NETO GONSOLIDADG
A 31 BE DICIEMBRE DE 2013'Y 2012

EN MILES DE EUROS
~PEieie s
al ‘Gc gdbd Donminante
- copital o, bividenda o R#t;f:zi?:" Afustos por. r:’atrimuni& Nato . | Participacionss | Total

PATRIMONIO NETO suserito Reseves  mctvon Tl L B gl ORMHlOSde | asignadgals no dominantes. | Patrimonia.
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1. ACTIVIDADES DE LAS SOCIEDADES DEL .G‘RUPQ-

Red Eléctrica, Corporacion, S.A. (en adelante la Saciadaei matriz o la Sociedad) ¥ sus
sociedades dependientes componen el Grupo Red Eléctrica (en adslante Grupo o Grupo
Red. Eléctrica). La Sosiedad tiene su domicilio social y fiscal en Aleobendas (Madrid), y
tiene sus acciones admitidas a cotizacién en el mercado: cant;nuc aspaﬁoi formando parte

del selectivo IBEX-35.

El Grupo tiens como actividad principal el transporte de energia elécirica; la operacion del
sisteina v la gestibn de la red de transporte en el sistema. eléctrico. espaficl. Estas
actividades reguladas se desarrollan a través de Fled Bléctiica de Espafia S.AL. (en
adelante REE).

Asimismo el Grupo-dessrrolla actividades de transper‘te de aﬁergia elécirica fnera de
Espafia v presta servicios de telecomunicaciones a ferceros & través de Red Eldctrica
Internacional, S.A. (en adelante REl} y sus pariimpadas

En ol Anexo | se detallan las actividades y domicilio social tanto de la Sociedad. mafriz
como de las sociedades dependientes asi comg la- participacion, fanto directa como
indirecta, que la Sociedad matriz pasee de les sociedades depandtentes

2. BASES DE PRE‘SENTAC%GN DE LAS CUENTAS AN&ALES
comseumms

a) Informacién general

Las Cuentas anuales consolidadas han sido formuladas per los Administradcres de la
Sociedad matriz de forma gue muestran la imagen. fisl del Patrimonio neto consclidads y
de la situacion financiera consolidada a 31 de diclembre de 2013, de ios resultados
consolidados de sus-operaciones, de las variacionss en ¢l Patrimonio neto consolidado y
de fos flujos de efectivo consolidados, durante el ejercéczo anual termmadﬁ en dicha

fecha,

Para la preparacion-de estas Cuentas anuales congolidadas se ha, utltizado eE anfaque del
coste histérico, aungue modificado por los activos linancieros. disponibles para la venta y
los instrumientos finaricieros derivados valorades a valor razonable con cambios en
resultados v la consideracion de los criterios de regzstm de combinaciones de negogio.

Las mtadas Cuentas anuales consolidadas estén expresadas en miles de auraa,
tedondeadas al millar mas cercano, gue es ia muonéada funcional y de- presentacién de la
Sociedad mattiz, y han sido preparadas de acuerdo con lo establecido en las Normas
Interniacionales de Informacion Financiera adopiadas por la Unién Europes (NHRUE)y
demas disposiciones del marco normativo de informacién financlera que resulta de

aplicacién,

No existe ningln principio contable obligatorio gue, si enda su éfecto sighificativo-en la
elaboracién de las Cuentas anuales consolidadas, se haya ciejada de ap!ic;ar

Estas Cuentas anuales consolidadas, formuladas por los Administradores de’la Sociedad
o reunion del Consejo de Administracion eelebrada el dia 26 de febrero de 2014, se han
preparado a partic de los registros individuales de la Sodgiedad y del resto de sociedades
integradas en el Grupo qus, junto con la Sociedad,-compaonen’ al Grupe Red Eléctrica
{(Anexa 1). Cada sociedad prepara sus cuentas anvales sigu ende log principios y criterids:
contables en vigor en el pals en el que realiza las operaciones, per lo que en el proceso
de consolidacidn se han introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios parg
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homogenelzar entre sf tales principios y criferios para adecuarios a las NHUF-UE.
Asirismo, se modifican las politicas contables de las sociedadas consolidadas, cuandp
88 necesario, para: asegurar su-uniformidad con las politicas contables adoptadas por la
Sociadad. _

Las Cuentas anuales consolidadas correspondzentes al ejercicio 2012 fueron aprobadas
en la Junta Geheral de Accionistas celebrada el 18 de abril de 2013, Las Cuentas
anuales consolidadas, carrespond:entes al ejercicio 2013, se encuentran pendientes de
aprobacién por la Junta General de Accionistas, No obstante, el Consejo de
Admiinistracion de la Sociedad entiende que dichas Cuentas anuales consolidadas. seran

aprobadas sin ninguﬂa modificacion.
b) Nuevas normas NUF-UE & interpretaciones: CINIF

Las Clentas anuales consolidadas se han elaborade de acuerde a las Noremas
internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la Union Eumpea
En el sjercicio 2013 $e han aplicado por primera vez la siguientes modificaciones:

e NIC 1 (Moditicacion) “Presentacion de estados financieros” dé agaﬁc'aczéﬁ :
obligatoria para todos los ejercicios comenzados a partir de 1 de julio de 2013,

s NIC 19 (Modzﬁcamén) "Refribuciones -3 los empleados” de aphcamén
abhgstcra para tme;los los éjercicios . 05menzaéas a partir det 4 de anere de

2013. -

e NIF.T (Mod&fscac;on) “Elevado nivel de hiperinflacion y ei:minactan de las
fechas fijas aplicables a primercs adoptantes” de aplicacion obligatoria pars
todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de enefo de 2013,

s NIG 12 (Modificacion) "Imipuesto diferido: Recuperacion de los activos
subyaceniss” de aplicacion obligatoria para tadas log ejercicios comenzados a

partur del 1 de enero de 2013,

s CINIIF 20 "Costes de eliminacion de residugs en la fase de produccién de una
mifia ‘a cielo abierto” de aplicacion obligatoria para todos los ejercicios
camenzados a partirdel 1 de enero de 2013

» NIF 13 "Valoracion a valor razonable” de aplicacion obl lgatorra para fodos los
gjercicios coimenzados a partir del 1 de enero de 2013. La norma debe ser
aplicada de forma prospectiva-a partir del 1 de enero de 2013, De acuerdo ¢on
las disposiciones transitorias, el Grupo no ha procedido a elaborar Ia
informacién a revelar, requerida por la NHF 13, para el periode comparativo
2012.

« NIIF 7 (Modificacion) “Compensacion de activos financleros con pasivos
financieros” de aplicacion obligatoria pare todos los sjercicios comenzados a
partir del 1 de enero de 2013. La norma gs con cardcter retroactivo.

o NIC 16 “nmovilizade material® de aplicacion obligaioria para. todos los
gjercicios comenzados a partir del 1 de enerp de 2013.

o NIC 32 “Insfrumentos financieros: Presentacion” de aplicagion obligatoria para
todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero-de 2013,

o NIC 34 “Inforimacion financiera infermedia™ de-aplicacion obligatoria para todos
los ejercicios comenzados a partir del 1 de anero de 2013
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La aplicacion de estas normas e interpretaciones rio han tenido impactos significativos en
estas Cuentas anuales conisolidadas excepto por la re-expresion del Estado cansolidade
de resultado global, al modificar la NIC 1 los criterios de presentacién de las partidas del
Otro resultado global exigiendo que éstos se dividan eniré aguellas que no son objeto de
reclasificacion a resultados, de las que van a ser objeto de reciasificac;oﬁ a resultados.

Las normas aprobadas por la Unién Europea cuya apﬁsaczén no ©s obligatoria en el
ejercicio 2013 se detallan a confinuacion:

e NIF 10 "Estados finaricieros consolidados” de apilcacten obligatoria para todos
los ejercicios comenzados & partic del 1 de enerode 20’[4 : :

o NIIF 11 "Acuerdos conjuntos” de aplicacion é;bﬁgatorza para todos los gjercicios
comenzados a partir del 1 de enero de 2014. :

e NIF 12 "Desglosss sobre participaciones en ofras entidades” de aplicacion
obligatoria para todos los sjercicios comenzados a partir del 1 de enerc de
20144, __ . :

s NIC 27 "Estados financieros separados” de aplicacion obligatoria. para todos
los ejercicios comenzados a partir del 1 de shero ds 2014 o

« NIC 28 "liversiones en antidedes asociades v negosios conjunios” -de
aplicacion obligatoria para fodos los ejsicicios camenzados a partir del 1 de
eheto de 2014 '

s NIC 36 "Deterioro del valor de los actives.” de api;cacm abhgatena para mdss; :
los gjercicios comenzados a partir del 1 de enem da 2014,

« NIC 39 “Ingtruméntos financieros: Reconocimients y valoracién” de aplicacion
obligatoria para todos los ejercicio comenzados a ;aartir del 1 de enero de

2014,

e NIC 32 “Instrumientos financieros: Presentacxén - Campeﬁsacsén de actlvos
financieros y pasivos financieros™ de aplicagion obligatoria para todos .los
gjercigios comenzados a partir del 1 de enero de 2(3'14

La Sociedad estd actualmente analizando el impacto de !51 aplicacién de estas normas,
enmiendas & interpretaciones. Basandose ehlos andlisis realizados hasta ta fecha, no se
sstima que su aplicacidn tenga un impacio significative sobre las Cuentas 8f‘iuaies
carisolidadas en el periodo de apilcaafaﬂ inicial. '

A 31 de disiembre de 2013 el IASBy &l IFRS Enierpretaf;mﬁ Commitiee habiaa pubhcadca
las normas, modificaciones ¢ interpretaciones que se detalian & eaﬂimuacién que-estdn
pendientss de adopcitn por parte de la Unicn Eurepea:

s NIIF 9, “Instrumentos financieros” notma disponible, peﬁdien‘t& de adoptar por la
UE.

s Contabilidad de coberturas y modificaciohes a las NHFQ NIIF 7 y NIC 38. Efectiva
corjuntamente con la adopcidn de la NIIF 9, Pandiente de adoptar por la UE,

« CINHF 21, *Tasas’. Efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de
enero de 2104,
e Proyecto de mejoras 20102012 y 2011-2013 pendiente de adoptar por la UE,

10173




La Sociedad estd analizando el impacto que las nuevas normas, modificaciones e
interpretaciones puedan tener sobre las Cuentas anuales consolidadas del Grupo, en
caso de ser adoptadas por la Unidn Europea.

¢} Uso de estimaciones e hipdtesis

La preparacion de las Cuentas anusles consolidadas de acuerde con lag - NHIF-UE.
requiere que la Direccidén del Grupo realice juicios; estimaciones. y asunhciones que
afectan a la aplicacién de las normas y a los impories de actives, pasives, ingresos vy
gastas. Las estimaciones y juicios se evaldan continuamenie y se basan en la
experiencia histética y otres factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que.
se consideran razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales:
pudieran difetir de estas estimaciones. : -

En las Cuentas anuales consolidadas correspandientes al ajercicio 2013 se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por la Direccién del Grupe v.de las entidades
consolidadas, rafificadss posteriormente por sus Administradores, para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y comprormisos que figuran registrados
en ellas. ) o

Principalmente, estas estimaciones se refieren 4.

» La estimacion de la recuperacién de los activos rrediante la determinacion. del
valor recuperable de los mismos. El valor recuperable es el mayor del valor
razonable menos los costes de venta y su valor-en uso. El deterioro de valor de
los activos se calcula generaimente a parti de los flujos de efectivo descontados
seglin las proyecciones financieras ufilizadas por el Grupo. La tasade descuento
empleada es el coste medio ponderado del ocapital considerando la prima de
riesgo pals. '

s Estimacién de ias vidas tiles de las Inmovilizaciones materiales.

o Las hipétesis empleadas an los cdlculos actuariales de los pasivos y obligaciones
con los empleados. :

s Como horma general se registian los pasivos cuando es probable que ung
obligacion dé lugar a una indemnizacion o page. El Grupo évallia y realiza una
estimacion de los impories necesarios a liquidar en el futuro, incluyendo los
importes adicionales correspondienies-a impuestos sobre ganancias, cbligaciones
contractuales, la liquidacin de liigios pendientes y ofios pasivos. Dichas
gstimaciones estdn. sujetas a_ interpretaciones de los hechos y circunsiancias
actuales, proyecciones de acontecimientos futuros y estimaciones de los efectos
financieros de dichos agontecimientes.

Para mayor comprension de las Cueniss anusles consolidadas las diferentes
estimaciones e hipbtesis se detallan en cada una de las notas. : _
Ademas, la Sociedad tiene formalizedas polizas de seguros para cubrir las posibles
reclamaciones de terceros que se le puedan presentar por el gjercicio de sus actividades.
A pesar de que las estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacién
disponible a 31 de diciembrs de 2013 sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimiantos que puedan tener lugar en el futuro abliguen a modificarlas (alalzacala
baja) en proximos ejercicios; lo que se haria, conforme & lo establecido en lag NHF, de
forma prospectiva reconaciendo los efeclos del cambio de estimzcidn en la
correspondiente Cuenta de resultados consolidada.

14473




d} Principios de consolidacién

La consolidacion de los resultados generados por las entidades cuyo, confrol se ha
adquirido en un ejercicio se realiza tomando en congideracion, Unicamente, los relativos
al periode comprendido entre la fecha de adquisicion. y el cierre de ese sjefcicio y se
excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

El tipo de sociedades que forman parte del perfmstro de consolidacion y los métodos de
consolidacién utilizados en cada caso han sido {os siguientes:

¢ Entidades del Grupo

Se consideran entidades dependientes aquelias sobre las que la Sociedad
dominante. tiene. capacidad para ejercer conirol, capacidad ‘que se manifiesta
cuando la Sociedad dominante tiens poder pai‘a dtrtgzr las:politicas financieras v
operativas de una entidad parficipada con_ el fin de obtener beneficios de sus
actividades, Se presums gue existe dicho sontrol cuando 1a Socledad dominante
ostenta la propiedad, directs o indirects, de més del 50% de los derechos
politicos de-las entidades participadas 0, siendo inferior este pc)mentsje si existen
scuerdos cori otfos accionistas que oforgan a la Sociedad su control, tiena el
poder de nombrar o révocar & la mayoria de los miembros - del Ccnsejo de
Administracién, o &l poder de emitir la mayoria de los votos en las reunjories del
Conssejo de Administracién, siempre que la eﬁt&dad esié cantrotada por el misrmo.

Los Estados f:nanctems de las entidades depandientes se consolidan con las de
la Socledad matriz por aplicacion del método de integracion giaba!

Para cada combinacién de negocios, el Grup6 réconoce cualguier parﬂsipamén ng -
dominante en la adguirida por la parte pr@pamianat de la parﬁmgacwn no
dominante de los activos netos identificables de'la adauirida..

» Entidades de control conjunto

5S¢ consideran enﬁdadas de control conjunto: aq;ueifas sobre las gue la Saesedaei
dominante gestiona corjuntamente con ofras sociedades, Entendiéndose come
gestién conjunta a aquella en la que existe un acyerdo. confractual para comipartir
&l control sobre una actividad econdrica, requitiendo Jas decisiones esiratégicas,
tanto financieras como operalivas, de la actividad, consentimiento unanime de las
partes que estén compartlendo el confrol.

las de la Sacfedad matriz par apilcaosan dei meioe!a de ntegraoién propore Qnaf

El Grupo consolida las entidades de. control ccm;unta mediante. el memdo
proporeional, integrando lfinea por linea los activos, pasivos, ingresos y gastos: ¥
flujos de efectivo por su participacion en lg entidad controlada conjuntamente. El
Grupo- reconoce en sus Cuentas anuales consolidadas la participacion en los
beneficios o las pérdidas procedentes de ventas de activos del Grupo a las
entidades controladas conjuntamente por. la parte ‘gue corresponde a ofros
participes, El Grupo no reconoce su. participacién eri los beneficios o las pérdidas
de la entidad controlada. conjuntgrments y que se derivan de la compra por parie
del Grupo de activos de fa entidad controlada conjuntamente hasta que dichos
activos no se venden a un tercero mdependreﬂ'ia 8in embargo, se reconoce una
pérdida en la transaceion de forma inmediata si la misma:pone en evidencia una
reduccion del valor neto realizable de los activos: cortientes, o una pérdida por

deterioro de valor,
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Entidades asociadas
Se congideran entidades asociadas aguélias sobre las que la Seciedad dominante:
tiene capacidad para- ejercer una influencia significativa, aunque no control ni
control conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una
participacion (directa o indirecta) igual o superior al 20% de los derechos: de votg
de la entidad parficipada. o | | N
En las Cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas-se contabilizan por
el método dé la paricipacian, es decir, por ta fraccién de su neto paitimonial que
representa la. participacién del Grupo en su capital, una vez considerados los
dividendos percibidos de las mismas y ofras eliminaciones patrimoniales (en el
caso de ‘iransgociones con una ascglada, las pérdidas o ganancias
cotrespondientes se eliminan en el porcentaje de participacion del Grupo en su
capital).menos cualquier deterioro de valor de las participaciones individuales,
Cualguier exceso del coste de adquisicién con respecto a la parte de los valores
razonables de los activos netos identificables de fa empresa asociada atribuibles
al Grupo en la fecha de adquisicion, se considera Fondo de comefcio y se
presenta forimando parte del saldo del epigrafe de entidades asociadas del Estado
de situacion financiera consalidado. Cualguier defecto del coste de adquisicion
con fespecto a la perte de los valores razonables de los activos netos
identificables de la empresa asociada que posee el Giupo en la feshe de
adquisicion (es dedir, deéscuento en la adquisicién} se reconoce en resultados an
el perfodo de addguisicion. S

En e Anexo | s6 muestra un detalle de las sociedades dependientes, control canjurito y '
asociadas de la Sociedad -asi como el método de consolidacion o valoracién que se ha -
aplicado para la preparacidén de las Cuentas anuales consolidadas adjuntas y ofra
informacitn referente a las mismas,

Los Estados financieros de las entidades dependientes, de control sonjunte y asocladas
ulilizados en el proceso de consolidacion son refativos a una fecha y & un periodo que

coincide con los de la Sociedad matriz.
La consolidacién de las operaciones de la Socieddd v las sociedades dependientes se ha

. efectuado siguiendo los siguientes principios basicos:

Los principios y criterios contables ufilizados por las empresas del Grupo han sido
homogerneizados con los principios v eriterios contables aplicados por la Sociedad
matiz. - o : .
La vonversién de los estados financieres de las socledades extranjerds se ha
realizade aplicando ¢l método del fipo de cambio de cieme para los activos y
pasivos, el tipo de cambio medio para log ingresos y gastos' y el tipe de cambio
histrico para Capital y Reservas. ' '

Las diferencias de cambio resultantes de dicha conversién a euros, se recogen. eri
el Estado de situacién financiera consolidado. de dicha fecha como un
componente separado del Patrimonio nefo denominado Diferencias de
conversion.

Tados los saldes y ftransacciones entre las sociedades consolidadas por
integracion global se han eliminado en-el proceso de consolidacion.

Los margenes incluidos en la facturacion enfre sociedades del Grupo por bienes o
servicios capitalizables, se han eliminade en el momento de realizarse la
opsracidn.
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e} Comparabilidad de la informacién

La Direccion del Grupo presenta en las Cuentas anuales GensQQIE(:{.adaa adjuntas
informacion comparativa correspondiente al eercicio 2012. Como requieren las NIIF-UE,
las presentes Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013 recogen a efectos
comparativos las cifras correspondientes del ejercicio anterior:

El Estado consolidado de resultados global de 2012 se hd re<expresado en aplicacién de
la NIC1, al modificar ésta los criterios de presentacion de las partidas del otro de
resultado giobal exigiendo que éste se divida entre agquelios que no van a ser objeto de
reclasificacion a resultados, de los que van a ser objeto de redlasificacion a resultados.

En el Estado de situacién financiara consolidado de 2012 se han compensando Activos
por impuestos diferidos con Pasivos por impuestos diferides por importe de 113.538
millories de euros procedentes del Grupo fiscal de- Espaﬁa de acuerdo a la NIC 1271

(riota 21).

f} Variaciones en el perimetro de consolidacion

El @ de mayo de 2013 Red Eléctrica Internacional (RE! aumentd la participacion que
posela en Red Eléctrica dal SUR, SA. (REDESUR), del 33,76% al 55%, habiendo
pasado de integrarse por el método de la participacion a eor*isoisdar sus estados
fénanc;eros por integracién global.

El 1 de mayo de 2012 Transpottadora de Electricidad 8.A. (en adelanté TE}E?.) madiante el
Decreto Supremip 1214 fue nacipnalizada por parte del qulema Boliviano, saliendo del

perfmetro de consolidacién del Grupo en esta fecha. El justiprecio para la trahsacoibn
esta pendienie dé determinacién. La pariicipacién en TDE gue posela Red Eldctrica

Internacional era del 99,04%.

3. REGULACION SECTORIAL

lurante al afio 2013 se han dado los primeros pasgs del proceso de refatma de la
regulacion del sector eléctrico, proceso que se ha consolidado tras |4 publicacion de la
Ley 24/2013, de 26 de diclembre, del Sector Elécirice, que darc&ga la Ley 54/1997, con
excepcion de algunas de sus disposiciones adicionales,

La Ley 24/12013, de 26 de diciembre, del Sectar Eléctrice, cumple: con un t:inEa ﬁb;etwa

por un iado, lntagrar an un-anico texto todas las d;aposrmones con rango de ley dispersas
en la regulacion que e han publicado para adaptarse a los cambios fundarmentales
produgidos en el sector eléctrico desde la entradia en vigor de la Ley 54/1997, v, por ofro,

incorporar medidas para garantizar la sostenibilidad econémica a largo. plaze del sector
eléctrico que intentan evitar que se vuelvan a registrar los desequihbnes astructumfes
entre ingresos y costes de los uitlmas afios.

Ademas, la Ley 24/2013 revisa el conjunto de disposiciones que aohfnrmaban la Ley
5471997, en particular las relativas a las competencias de la Administracion Gensral del
Estado a la regulacson de tas conceptes de acssesa y tmnaméﬁ a Eas redes aE régsmen'

vutnerabies y 2 los que permanecen awgfdos a tarzfa reguiada

En relaclén con las actividades gus el Grupe desarrolla; Ia nueva Ley del Sector mantiene
ia atribucién a la sociedad dependsente Red. Eléctrica. de Espana, B.AU. (REE) de las
actividades de transporfista Unico y operador del sistema, asf como de la funcion. de
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gesi:er de ka red de transporte. Asimisroo, la Ley 24/2013 mantiene vigenie I actua!
estructura socistaria de las citadas actividades, al no derogarse fa disposicion adicional
vigésimo fercers de la Ley 54/1997, que establece la denominacién de la sociedad matriz
del grupo, Red Eléctrica Corporacion, 8.A. {REC), asl como la integracién en {a sociedad
filial Red Eléctrica de Espafia, S.A.U(REE) de las actividades de transportista Uinico v
operador del sistema y gestor de la red de transporte, aclividades, estas dos dltimas,
desempefiadas a través de una unidad organica especifica con la adecuada semaracféné
cantabie y funcional respecto a la actividad de ttansporte. '

Por otrc fado, conviene destacar

—  Para la actividad de tfanspoﬁe la Ley del Seetor Eléotrice recanoce su cardcter de:
rhonopolio natural, derfvado de la efiviencia econdmica que proporcieha la existencia
da una tnica red. El transporte se liberaliza a través de la generalizacion: del acceso
de teroeros a la red, guees puesta a disposicionde fos diferentes sujetos del sistema -
eléctrico y de los ccnsumadores z cambio del pago de unas tarifas de acceso.

La retribucion -de esta actividad se fija administrativameniie, atendiancie a Easr
principios generales establecidos en la propla Ley.

Conviene destacar Ja publicacion durante 2013 del Reai Decreto-Ley 9/2013, de 12.de
julio, por-al que se adoptan medidas urgentes pare garantizar la estabilidad financiera
del sistema eléctrico; gue recoge un conjunto de medidas de cardcler urgente. v de
amptio alcance, destiriadas a garantizar la estabilidad financiera del sistema etéctmo

con ivipacto en todas las actividades del sector eléctrico,

En este Real Decreto-r_ey se establece la metodologia de célcule de la rainbua:an de
la actividad de transporte considerando los costes necesarios para su desempeﬁa par
una empress eficiente. v bien gestionada, y determing una retribucion adecuada a una
actividad de bajo riesgo que permita oblener un beneficio razonable por el desarrollo
de sus furiciones, fijando a tal efecto una tasa de refribucién de los activos vinculada a
las Obligaciones. del Estado & 10 afios més un diferencial. En base a estas premisas,
el Real Decreto-Ley 972013 determina una metodologia especifica y transitoria para el
chleuls de la retribucion de la actividad de fransperte para el segundo semestre de:

2013y para el ano 2914

En diciémbre de 2013 s6 aprobd el Real Decrelo 1047/2013, de 27 de dlmembm que
establece la nueva metodologia para la retribucién de la actividad de iransporte,
derogando tanto ¢l Real Decreto 2819/1998 -como gl Real Decreto 32512{308 Se
preve que este Real Decrata sea de aplicaciéna pamr del at}o 2015,

~ En sy condmwn de: eperador del sistema eleetﬂcx; ¥ gestor de la red de transporte,
REE tiene corno funcién principal garantizar & continuidad y la segufidad del
suministro eléctrico y la correcta coordinacién del sisterna de produecién 'y transporte,
ejerciendo sus funcionss en coordinacion con les operadores y sujetos del Mercado
ibérico de la Energia Eléctrica, bajo los prineipios de- transparencia, objefividad &
independencia. Asimismo, REE tiene encomendados el desarrolio y ampliacion de la
red de transporte en alta tensién, de forma que se garantice el mantenimiento y
mejora de una red configurada bajo criterios homogénags y coherentes, la gestién det
transito de eleciticidad entre sistermias exieriores gue se realicen utilizando las redes:
del sisterna eléctrico espafiol, asl como la denegacién del acceso a la red de.
transporie en el caso. de que ro se disponga de fa capacsdad necesaria..

REE tiene igualmente asignadas las funciones de liqui dacién, comunicacion de pag@s ¥
cobros, y gestién de garantias, relacionados con la garantfa de. suministro y con los
desvios efectivos de las unidades de. generacitn y de. consumo, y es lambieén
responsable de los intercambios de energia a corfo plazo que. tengan por objeto el
mantenimiento de las condiciones de calidad y seguridad del suministro.
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Adernés, REE es responsable de la gestidn del despachc téohico y econdmico para el
suministro de energia eléctrica de los sistemas eléctricos no peninsulares de Baleares,
Canarias, Ceuts y Melilla, asf como de la funcién de liquidacién de los pagos vy eobros
resultantes del despacho econdmico de la generacidn en estos sistemas.

El Grupo Red Eléctrica, a través de la sociedad REI, tiene ihversiones en el ssctor
aléctrico, a nivel internacional, en Perl.

Este pafs ha liberalizado su industria eléctrica y sigue un modelo de reg_uiacién con la
axistencia de tarifas reguladas para la gctividad de transperie.

4. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION

Los principales pincipios contables utilizados para la elaboracién de estas Cuentas
anuales consolidadas aplicados uniformemente a los ajercicios que se presentan han
sido los siguientes;

a}  Combinaciones de negocios

El Grupo ha aplicado ta NIF 3 "Combinaciones de riegocios” revisads en 2008 en Jas
transacciones realizadas g partir del 1 de enero de 2010, -

En las combinaciones de negocios, el Grupo aplica el método de adquisicion.

La fecha de adquisici6n es aguella en Ia que el Gmpa obtiens el control del negocio
adguirido. La contraprestacién entregada por la combinacion de negocios sé determina
gn la fecha de adqucslcién por la suma de los valores razonables de los actives
eniregados, los pasivos incurridos o asumidos, los instrumentos de patimonio neto
emitidos y cualquier sonlraprestacion contingente que dependa de hechos fuluros o del
cumiplimiento de ciertas condiciones @ cambio del control del negacm adguirido, La
contraprestacion entregada, excluye cualquier deserabolso que no forma parte def
intercamblo por el negotio adquirido. Los cosles relacionados con la adquisicién se
reconocen como gasto a medida que se incurren.

En las combinaciones de negomas realizadas por etapas, ¢l exceso existente sritre la
contraprestacién entregada, mas. el valor gsignado a las parti ipaciones no dammantes,
mdés el valor razonable de la participacion previa en al negocio adquitidoy ef importe nato
de los activos adquiridos y los pasivos asumidos, se registra como fondo de comercio. En
5u 080, ei defecto, después de. avaluar el smpm’te zﬁe Ia wrﬁraprestaczon entregada, ei
identificacion y vaioraczén de jos aGfEVﬂS netas adquiridcs sa reconcca en resuitadcxs EI
Grupo reconoce la diferencia entre el valor razonable de la participacion previa en ¢l
negaczo adqumcln y el va!er cantabie en fesuftadt:)s cenacl idados, atandienda B la

res_ultada glabal ccrrespondlen‘tes a la partzci_pacmn prewa a resultados o reservas
consolidadas. por naturaleza.
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b} Inmovilizaciones materiales |

Los eélementos que componen las inmovilizaciones materiales son principaimente

instalaciones técnicas de eneérgia eléctrica y se hallan valorados, segin el case, al coste

de produccién o coste de adquisicién menos la correspondiente amortizacion acumulada

y Ias pérdidas por deterioro si las hubiera. El indicado coste incluye, gh su caso, los

siguientes conceplos: ' : :
durante el pericdo de construccién.

o Los gastos de explotacion relacionados directamente con las construcciones en
curso del Inmovilizado material de aguelios proyectos realizados bajo el control'y
direccion de las sociedades del Grupe. '

Las sociedades del Grupo siguen el criterio de traspasar laobra en curso al Inmovilizado
material en explotacion una vez realizada la puesta ensetvicio y siempre gue el activo se
encugnire en condiciones de funcionamiento, - ' '
Los gastos deg_r;c&nsewac_iéﬂ y mantenimiento del fnmovilizado material que ne suponen
un aumento de la productividad, no mejoran su utilizacién v no alargan la vida 0til de los
activos, se cargan a la Cusnta de resultados conhsolidada en el memento en que se
praducen. . -
La amortizacion del resto del Inmovilizado material se amortiza distribuyendo linealmente
ol coste de los diferentes elementos que componen diche inmovilizado entre los afios de
vida (il estimada gue constituyen el perfodo en el gue las sociedades ssperan utilizarlos,
aplicandao los. sigulentes coeficientes: :

‘ Caeficiente anyal

Construceiones ' 20,-10%

Instalagiones técnicas deenergla eléctrica 2.5%-7,14%
Otras  instaleciones, maquinaria,  utilaje, -
mobiliario v otfo Inmovilizado 4%-25%

Mo ge han producido cambios significativos en los criterios de amoriizacion de los setivos,
con respecto al ejercicio anterior.

La mayor parte del inmovilizado material corresponde @ _instaliarcicnes técnicas de energia
eléotrica que a su vez se amortizan mayoritariamente-al 2,5%.

£l valor residual y la vida Gtil de los activos se revisan y se ajustan, sies necesario, en la
fecha de cada Estado dé situacidn financiera .

Cuando el importe en libros de fa Unidad Generadora de Efectivo (UGE) es superior a su
importe recuperable estimado, su importe en libros e reduce de forma inmediata hasia
sk vajor en use {ver apartado g). '
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c}

Inmoviiizado intangible

Los Inmovilizados intangibles se registran por su precio. de adquisicion, siendo revisade

periddicamente vy ajustados en ¢l caso de cualquier dismmumén en sy vaior; Los activos

incluidos en egte apartado son los sigulenies:

&

Concesiones administrativas

El Grupo explota diversos activos mediante contratos.de concesién de servicios
otorgados por diferentes entes publicos. El Grugo angliza en funcidn de jas
caracteristicas de los contratos si ésfos se encuentran en el alcance de la GINHF
12, contratos de concesion de servicios.

En los contratos de concesion incluidos en ei afcance de la CINUF 12, los
servicios de construccidn y de prestacién de servicios ser reconacen siguiendo la
polftica contable de ingresos vy gastos.

La caniraprastacmn reczblda por el Grupo se reconoea por. el xfakar ramnaﬁ:le del

clausulas de los centra'tas
El Grupo reconoce la dontﬁaprestaciéﬂ recibida. de los :cﬁntrfat’fds dé- construceitn

como:un activo intangible en la medida en gue recibe un derecho a repercutir a fos.
usuarios el coste por el acceso o Uso del servicio publico. Las obligagiones:

contractuales asumides por e Grupo a mantener la infraestiuctura durante el
periodo de explotacion o restaurarla con antetiotidad a su devolucion al cedente al
final del acuerdo de concesidn, en la medide en que no- supanga una actividad

gue genera ingresos, se reconoce sigulendo la politica de pm\flsienes

Los contratos de concesién no sujetos a la CNIIF 12, se reconocen sxguzenda log
criterios generales.

Las concesiones administrativas son de vida: Giil finita y 8L eoste &8 registrado
camo un activo intangible.

Aplicaclonies informéticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas se activan sobre @ base de
los costes en que s ha incurrido para adquiriflag y prepararlas pard su uso.

Los gasios relacionados con el mantenimisnto de programas informéficos se
reconocen Gomo gasto cuando se incurre en slios. La amorlizacion de- los
pregramas informaticos se realiza linealmente en un perfodo . de enfre tres v cinco
afos desde la entrada en explofacmn de cada programa,

Gastos de desarmi?o

Los gasios de desarrollo directamente atrlburbias al dtseno y realizacion de
pruebas de programas informaticos nuevos o tejorados: qua sean ideritificables y
(nicos y susceptibles dé ser controlados por el Grupo se reconocen como activos

intangibles cuando es probable que sl preyecto vaya a tener éxito considerando.

su viabilidad técnica y comercial, y sus costes buedsi estimarse de formia fiabls.
Los gastos gue no cumplan estos criterios se reconoceran como un gasto en al

momento en el que se incurran. Los gastos de desarrollo se capitalizan y se

amortizan desde su puesta en servicio dé manera lireal durante un periode fio
superior @ cinco aflos. Los costes asociados coit ef mant&nimlanm de programas
informéticos se reconocen como gasto a medida que se incurren én los mismos.
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o Inmovilizado inmaterial en curso

Las concesiones administrativas en fase de construccion figuran  como
inmovilizado inmaterial en curso valoradas por los desembolsos que se van

sfectuando hasta la finalizacion de los mismas confotme & la CINIIF 12,

d} inversiones Inmobiliarias _
Las sociedades del Grupo valoran sus Inversiones inmobiliarias siguiendo el método de

coste de adguisicién, El valor de mercado de las Inversionss. Inmobiliarias dal Grupo se:

desglosa en'la nota. 7. delas Cuentas anuales consolidadas.

Las lnversiones Inmobiliarias se amortizan distrbuyendo Jinesimente: ol coste de los
diferentes elementts gue lo componen enire los afics de vide Uil estimada que
constituyen el periodo en que las sociedades esperan utllizarlos. Las inversiones
inrmobiliarias se amortizan en 50 afios,

e) Activos financieros
Bl Grupo clasifica sus activos financieros, exeluidas lag invelsiones contabilizadas por ¢l
mémdo de partmipac!én‘ en tras categorias:

sidditas v guartas a cobrar: son activos fmanmaros no derivades con pagos fijﬁs
o de’cermmabes que no cotizan en un mercado activo, y sebre los gue no hay
intencion de negociar a corto plazo. Se clagifican como activos corrigntes; exceplo
para vencimientos superiores a doce meses desde la fecha del Estado de
situacian financiera | que se clasifican como activos no corrietites. '

L os créditos se. reconocen inicialments por su valor razonable, incluyendo los
costes de transaccién incurridos al originar el activo y se valeran posteriormente a
su coste amortizado, correspondiendo éste basicamente al efeciivo enitregado,
menos las develuciones del principal efectuadas, més los intereses devengados
no cobrados. _

Las cuentas a cobrar se reconggen inictaimente. por su valor razanabfe ¥
posteriormente por su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de
interés efectivo. Ademas, se consideran como cuentas a cobrar los pagos
anticipados corrientes procedentss, en ganerai de coniratos © campremzses
plurianuales, y que se imputan a resultados a lo largo: del periodo de vigencia de
dichog conlratos o gompromisos.

Los gréditos y cuentas a cobrar de actividades otdinarias cuya entrada de efectivo
o de sguivalentes al efectivo se difiera en o tiempo, se valoraran @ valor
razonable de la contrapartida determinada por medio del descuento de todos los
cobros futuros, utilizande una tasa de interés: imputada para la actualizacitn,

La Sogiedad evalia a cieffe de cada ejercicior !a existencia de un posible deterioro
de valor. El deterioro de valor se caleula como la diferencia entre el importe en
libros del active y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados
descontados al tipo de interés efectivo original del active financiero. El importe en
fibros se reduce y se reconoce la pérdida en la Cusnta de resultados consalidada.

s Activos finangiercs disponi a la yenta: son [as inversiones financieras que
la Sociedad t;ene intencién c{e mantener por Un plazo de iiem;an sin determinar,
siendo susceptibles de ser enajenadas atendiendo a necesidades puntuales de
liquidez © cambios en los tipos de interdés. Se clasifican comeo activos no
corrientas, salvo que esté prevista y sea factible su liquidaciéon en un plazo inferior
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al afio,. Estos activos financieros se valoran & su valor-razonable, siendo éste el
pracio de cotizacion g la fecha de cierre en el caso de los iflulos con cotizacién
oficial en un mercado activo. Las ganancias o pérdidas resultantes de variaciones
en el valor razonable a la fecha de cierre se regonocenh directamente en el
Patrimonio neto, acumulandose hasta el momento ds g liguidacidn o correccién
de valor por deterioro, momento en el que se imputan a s cushia de resultados,
El calculo de posibles déterioros se realiza mediante el método del descuento de
flujos futuros esperados en el negocie. Para los valores ootizados un descenso
significativo o prolongado en el valor de cotizacion por debajo de su Goste s
considera también evidéncia de que el activo se ha deteriorado o

Los dividendos de las participaciones en capitel clasificadas como dlspmibles
para la venta, se imputan a la Cuents de resultados consolidada en sl momento
en que queda establecido el derecho de Iz Sogiedad a recnblr su importe..

o Efectivo v equiva s de efectivo; El Efectivo v aquwalentes de efectivo lnc{uye |
el efectivo en caja, los depdsitos a la visty en entidades de crédito v otras,
inversiones a corto plazo con vencimientos. mfenores a fres meses,.

l.as valoraciones a valor razonable, de los gctivos y ..pa;sivqs- financieros, se clasifican
uiilizando una jerarquia que refleja la relevancia de las varigbles utilizadas para llevar a
cabo dichas valoraciones. Esta jerarqufa consta de tres niveles: ‘ .

e Nivel 1; Valoraciones basadas en ef precio de gotizacidn de msimmentcs idénticos.
en-un mercado activo,

# Nwet 2: Valoraciones basadas enh variables gle saan obsewalsies para el active o
pasive.

« Nivel 3: Valoraciones basadas en variables gue no estén sustentadas en datos de
mercado observables.

f}  Existericias
Las existencias cie maieriales y repuestos se valotan a su coste de adquisicién,
determinado mediants el método. del precio meédio ponderado o valor neto realizable, si

* dste fuese menor. Las sociedades del Grupo realizan una evaluacion del valor neto
reailzabie de lag ex:stencias a! final de cada ajerclc.m, regzstrandose cerraceloﬂes da vafor

valor de mersadc} o cuandfa exzs‘i:en dudas sobre suU uﬁiizacién Cuande ias ctrcunstanmas-
gue prewamente causaron la disminucion hayan dejado de existir 0. cuando exista clara
evidencia de incremento en el valor neto realizable debide & un cambio sn las
circuristanclas economicas, se procede a revertir el imporie de la misma v se feganoce
coma ingreso en fa Cuenta de resultados consolidada,

g} Deterioro del vilor de los activos
i,\as sociedades del Grupo siguen el criterio de analizarla recuperabilidad de sus activos
a la fecha de clerre de cada gjercicie Y siempre gue algtin suceso o camblo en las
ezrcunstancfas indigue: que el importe contabilizado pusde no ser recuparable, de forma
que si el importe recuperable de un activo es inferior a su Importe: registrado en libros,
entonces se enfiende que s& ha producido un detericro del valor del activo, gué debe ser
reconocido contablements como una pérdida de valor por deteriore, imputando ditha
pérdida a la Cuenta de resultados consclidada. Asi, la pérdida por deleriord es la

20178




diferencia existente entre el valor en libros de un active y su valer recuperable. El valor
recuperable es el valor razonable de un activo menos los cosles pars la venta 0 el valor:
en uso, &l mayor de 1os dos. El calculo del valor en uso se realiza en base a flujos de
afectivo esperados. Ef calculo del deterioro se realiza para fos activos individuales, si no
fuera posible la. estimscion del valor recuperable del active individual se determinara el
valor recuperable de la Unidad Generadora de Efectivo {UGE)-a la'que partenece dicho
activo. Las posibles reversiones se registran en la Cuenta de resultados consolidaida. Las
pérdidas por deterioro de fondos de comerclo o son objefo de reversidn en per;ados-

posteriorss.

3‘?} '-Gapit'aili social, ‘acciones propias y dividendos
El Capital social esta representado por acclones ordinarias. Los costes de emisién de
nuevas actionss, netos de impuestos, se deducen del Patrimonio.

Las acsiones propzas s& valoran a su coste de adquisicién v se presentan minorando la
cifra de Patrimonio. Cualquier gananma o pérdida obtenida en la compra, venta, emision
o amortizacién de acciones proplas, se reconoce directamente en Patrimonio Neto.

Fl dividendo a cuenta minora el Patrimonio neto dél gjercicio a que corresponde dzcho.
dividendo, en base al acuerdo del Consejo de Administracion. El dividendo
complementario- o se deduce del Patrimonio neto hasta la aprobacién por la Junta

General de Acclonistas correspondiente.

i)  Subvenciones
Las Subvenciones de capital no reintegrables concedidas por diferentes argamsmea

oficiales cuya finalidad es la financiacion de bienes de inmovilizedo propisdad del Grupo,
se recogen una vez raaiizadas las inversiones correspondientes.

El Grupo sigue sl criterio. de smputar a resuliados de cada ejercicio, en ¢l epigrafe
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no i nanclero vy otras, las mencionadas
subvencionss durante el periodo eh el que se amortizai los bienes de inmovilizado por
los cueles las socledades las han percibido.

j)  Cobros anticipados no corrientes

Los cobtos anticipados no corrientes procedentes, en general, de contratos o
cOMpromisos plurfanuales se’ smputan a resultados eri log epigrafes “Importe neto de la
cifra de negocios” u “Otras ganancias”, segun procedan, a lo largo del periodo de vigencia
de dichos coritratos o compromisos.

k) Provisiones
e Prestaciones g los empleados

El Grupo tiéne planes de dportaciones. definidas, que son planes que definen
el importe de la prestacion que recibird un empleado en el momente de su
jubilacién, normalmente en-funcién de uno o mas factores como Ia edad, afios
de sevvicio o temuneracién. Un plan de apﬂrtacianes definidas es un plan de
pensiones bajo el cual e Grupo paga apﬁnaclﬁnes fijgs & una entidad
separada y no tiene mhguha obligacion, ni legal ni implicita, de realizar
aporiaciones adicionales si el fondo no posee aclivos suf‘ cientes para pagar a
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todos los empleades Ias prestaciones relacionadas con los servicios prastados
en el ejercicio corriente y en efercicios anteriores. Las aporfaciones se
- resonocen como prestaciones a los empleados cuando se-devengan.

e Qtrag pri

Otras prestaciones a largo plazo a los empleados incluyen 10s planes de
prestacion definida por prestaciones distintas’ de planes de pensiones, tales
como segure médico, a parte de los empleados activos y jubllados de la
Sociedad matriz v de REE. Los costes esperados-de estas p:‘estacienes g6
reconocen durante la vida laboral de log empleados y se recogen en el
eplgrafe de Provisiones. Estas obfigaciones se' valoran anualmente. por
actuarios cualificados independientes. Los cambios en las hipéteszs
actuariales se reconocen, netos de impuestos, ent el Pafrimonio neto cormo
Reservas en ol ejercicio- en el que s producen v el coste de los. servicios
pasados 8e reconoce en la Cuenta de Resultados. '

Asimismo’ se incluyen los programas de retribucion a largo plazo, que soh
valorados anualmente.

s Olras provisionies

El Grupo dota provisiones para hacer frente a las obl igactenes contratadas presentes ya
sean legales o implicitas, que surjan como resultado de sucesos pasadc:s siempre que
exista probabilidad de desprenderse de racursos para hacer frente. a dicha obligacién y
que se pueda realizar una estimacion fishle del imparte de la misma. Su dotacion se
sfectia al nacimiento de la respensab:lfdacf o defa obligaci én

Las provssuones s& valoran por el valor actual-de. los: desembatsos gue s aspera que
seran necesarios para liguidar la obligacién usando una tasa libre de riesgo antes de
- impuestos; que refleje las evaluaciones del valor temperal del dinero actualizado. El
incremento en la provisién con piotivo del paso del tlempo se reconoce cormo gasto por
intereses.

i} Deuda financiera

Los préstamos, obligaciones y similares se registran inicialmente por su valar razonable
menos los costes de la transaccidn en los que se haya incurrido. En periodos posteriores,
estas obligaciones de financiacion se valoran a su coste amortizade, utilizande el método
del tipo de interés eféctivo, salvo para agusilas operaciones para las. que se han suscmﬁa‘
confratos de ccsbermra

Las deudas financieras se dlasifican como pasivos cordentes a. mends gue su
venaintiento tenga lugar a més de doce masas desde la fecha del Estado de situacion
financiera en cUyo caso se reconoceran como no corflenies.

m) Transaccicnes eri monheda distinta del eure

Las operaciones realizadas en moneda distinta del euro se registran en euros al tipo de
cambio vigente en el momento de la transaccién. Durants el ejereicio, las diferencias que:
se producen entre ¢l.lipo de cambio contabilizado ¥ el que se encuentra en vigor a la
fecha del cobro o pago, se registran con cargo ¢ abone a la Cuenta de resultados
consolidada.

Asirismo, la conversion de los valores de renta fija, asl coma de los créditos. y débitos en
moneda distinta del euro a 31 de diciembre de cada-afio se realizan-al tipo de cambio de
cierre. Las diferencias de valoracidon produdidas se registran con carge ¢ abono al
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epigrafe Diferencias de ¢ambio de la Cuenta de resultados censolidada, segiin sea su
signo.

Aquellas operaciones realizadas en moneda extranjera en las que &l Grupe ha decidido:
mitigar el riesgo de tipo de: cambio mediante fa contratacién de derivados financieros u
ofros Instrumentos de cobertura se registran segly los prmczpsos descritos en Denv&dos
financieros y operaciones de cobertura.

n} Derivados financieros y operaciones de cobertura
Los derivados financieros se tegistran inicidimente @ su valor razonable en la fecha de
contrato. (coste de adquisicién) en e Esfade de sifuacidn financiera consolidado v
posteriormente se realizan las correcciones valorativas necesarias para reflejar su valor
razonable en cada momento. El método para reconocsr la pérdida o ganancia resultante
depende de si e derivado se ha designado como un instrumento de cobertura v, st es asi,
de la naturaieza dela part da que gstd cubriendo.

si el vancnm:ento restante de Ia ;}aﬁida cubzarta as supariar a doce meses ¥ como un
activo o pasivo corriente 8i el vencimiento restante de |& partida cubierta as infetior a doce

mesas.

A este respecio, la NIIF 13, defing valor razonablg como ef precio gue seria reczb;da por
vender un activo o pagado por transferir un pasivo e una transaccién ordenads entre
participantes de mercado en la fecha de la medicion, independientemente de si sse:
precio es directamente observable o estimado utilizando otra téenica de- valoracion,

.....

Una cobertura se considera altamente eficaz cuando los carmbios en ol valor razonable o
en los flujos de efectivo de los elementos objele de cobertura se compensan con el
cambio en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de sabertura con
una efsctividad comprendiea en un rango del 80% al 125%.

Bl Grupo documenta la relacién entre los instrumentos de cobertura y los activos o
pasivos cb;ete de cobertura al principio de la transaccidn, ademéds deél objstive de la
gestién de riesgos.y |3 esirategla para realizar 1as tiansaccionas de coberiura; Asitrisioe
el Grupo iambién documenta su evaluaczen tanta al ;mcia como sebra una base continua,,

efectwos para campensar lcs camb;os on el vaier raznnab!e 0 enlos ﬂujos de Efeafxve de:
las partidas clibiertas. :

El valor razonable de ias instrumentos derivados uiilizados a efectcs de cobertura asf'
somio. el impacto de adoptar la. NIIF 13, s& muestran en la nota 18. Los movimientos
dentro del Patrimoriio Neto se muestran en la nota 12, _

Efi &l caso de coberturas de flujos de efectivo la parte sfactiva de cambios en &l valor
razonable de los derivados que. se desighan v califican como coberturas de flujos de
gfectivo, se reconocen en el Patrimonio Neto. La pérdida o ganancia relativa & la parte no:
efectiva s¢ reconoce inmediatamente en la Cuenta de resultades consolidada.

Cuando un insttumento de cobertura vence o s vende, o cuando no cumple. los.
requisitos exigidos para su contabilizacion como coberfura, cualquier ganancia o pérdida
acumulada hasta ese momento en el Patrimonio Neto permanece en el patrimonio v sg
reconoce a medida quie el cambio en los flujos de caja del elemento cublerfo se
raconocen en la Cuenta de resultados consolidada. Cuando se espera que I3 transaccién
prevista no sevaya a progucir, la ganancia o pérdida asaumulada en el Palimonio Neto se
recohoce inmediatamente en la Cuenta de resultados consolidada.
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El valor de metcado de los diferentes instrumentos financieros derivados se calgula
mediante los siguientes criterios:
o Ef valor razonable de mercado de fos derivados cotizados en un mercado
organizado o8 su cotizacién al cierre del ejercicio.
¢ En el caso de los derivados no negoclables en mercados organizados, la
Sociedad establece el valor razonable empleando téonicas de valoracién que
incluyen el uso de fransacciones libres recientes entre partes interesadas vy
debidaimente informadas, referidas & otros instrumentos sustancialmente iguales,
8l andlisis de flujos de efectivo descontados a los tiposide interés y-de cambio de
mercado vigentes a la fecha de presentacion y modelos de fijacién de precios de
opciones mejorades para reflejar las circunstancias concretas del emiser.

o} Acteedores comerciales

valoran por sy coste amcxrt izado utliizando el métesd@ del tlgo de znteres e’fectsvo Las
acreedores con vencimiento inferior al afio y que no tengan un tipo de interés contractual,
cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su-valor nominal,

P) Engres'as ¥ g'asﬁtos

reczbicias o por recibir derwadas de los mlsmns Las ingresos ¥ gastos se jmputan en
funcion del criterio del devengo, e¢ decir, cuando ge produce la corrisnte real de bisnes y
servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzea la corriente monetaria o financiera derivada de eflos.

Los ingresos y gastos derivados de los contratos de ¢onstruceion se registran siguierido
6l método del grado de avance econdmico, segun el cual se reconocen los ingresos par
obrg gjecutada en base al grado de realizacién del contrato al final del Qer‘fede contable,

Los ingresos por intereses se reconocen usando ef método de tipo de interés efestivo.

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se éstablece el derecho g recibzr el
cobro.

o) Situacion fiscal

El gasto (ingreso) por impuessto scbre lag ganancias comprende fanto el corriente corno el
impuesto diferido. Los impuestos, tanto si son del ejercicio corrients come sl son
diferidos, son. feconocides como gasto o mgreaa & incluidos en la determinacién de Ia
ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepte §i han surgido de unha. transatcidn que se
ha reconocido en el mismo ¢jerciclo, cargando o abonanhdo directamerits al Patrimonio

neto o de ura combinacidn de negocios.

El impuesio corriente es el que se estima pagar en sl gjercicio, utilizando los tipos
impositivos aprobados, correspondiente al ejerciclo presente y & cualquier ajuste de
impuesto a pagar relativo & sjercicios anteriores.

Las deducctones de la cumta ¥ Eas bomftcaalonas dei impuestm sabr\e Ias ganancias:_

devengade por el impues.to_ sab.re ias ganano:as_, sa[vq que axi_sian dudas_ sobre su
realizacion.
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Los impuestos diferidos v el gasto por impuesto sobre las ganancias se caloulan y
contabilizan conforme al método del pasivo, sobre las diferencias temporarias $u?gldas
entre los saldos reconocidos & efectos de informacion financiera y los usades a efsclos
fiscales. Este método consiste en la determinacion de los impuestos diferidos actives y
pasivos: en funcién de las diferencias entre el valor en libros de los activos y paswc;s Y Su
base. fiscal, utlizando 1as tasas fiscales que se espere cb;et;vamante que estén en vsgc}r
cuandca los activos Y pasivos se realicen. _

Los Activos por impuestos: diferidos se reconocen én la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales fuluros con los gque poder compensar ias
diferencias temporarias. :

Se reconocen impusestos diferidos sobre las diferencias femporarias que surgen en
inversiones en Sociédades dependisnies y asociadas, excepto en agquellos casos en gue:
el Grupo pusda controlar la fecha en que revertiran las diferencias temporarias y sea
probable que éstas no vayar a revertir en un futuro previsible.

El Grupo Red Eléctrica Corporacién, S.A. compubste por las sociedades Red Eléctrica
Corporacion, S$.A., Red Eléctrica de Bspafia, 8.A.U., Red Eléctrica Financlaciones, 8.A.U.
y Red Eléctrica imemamf:anal S.A U, tibuta en rég;men de deciaracion mnsahdada

El gasio devengadc: por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se
encuentran-en régimen de declaracién consolidada, se determina teniendo ‘en cuenta,
ademas. de log parametrgs a considerar en ¢aso de irlbuiasi’@n hdividual expuesios

anteriormente, log siguientes:

s Las diferencias temporarias y permanentes pmdueidas comg consecuencia de ia
glirninacion de resuitados por operaciones enire spoiedades del Grupo, derivada del
proceso de determinacidn de la base imponible consalidada.

« Las deducciones y bonificaciones que corespondan a cada sociedad del Grupo fiscal
an el régimen de declaracién consolidada; 8 estos efectos; las deducciones v
honificaciones se imputaran a la sociedad que realizé la actividad u obtuvo el
rendimiento necesario para obtener el derécho a la deduceidn a bonificacion fiseal.

r) Bensficios por accién

Bl Beneficlo basico por accién se caicuia como el cociente entre el beneficio neto det
perfodo atribuible a la Sociedad dominante y el nlmero medio ponderado de acciones
ordinarias en csmuiacuén durante dicho periodo, sin considegrar el numeto medio de

acciones proplas mani:an idas durante el ejercisio,

En el caso de las Cuentas anuales consolidadas del Grupo Red Elécttica a 31 de
diciembre de 2013 v 2012, los beneficios basicos por accidn coinclden con los diluidos,
dado que no han existido operaciones durante dichos sjercicios que pudieran hacsr-vairiarj
esta cifra.

s) Seguros

Las compafiias del Grupo Red Eléctrica tienen suscritas diversas pélizas de seguro para
cubrir los riesgos a los que estan somstidas las sacledades por el ejercicio ds. sus
actividades. Estos riesgos estan principalmente sujetos a. los dafios que pudieran sufrir
las instalaciones de las sociedades del Grupo v @ las posibles reclamaciones de terceros
que puedan surgic por ¢l desarrollo de sus actividades, Los gastos e ingresos por primas
de seguros se reconocen en fa Cuenta de resyltados consolidada de acuerdo a un criterio.
de devengo. Los Ingresos a recuperar de las compafiias de segures derivados de los
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-smiestms se regzstran en la Cuenta de resultados consgolidada de acuercio al criterio de

) Medioambiente

Los gastos derivados de las actuaciongs empresariales encaminadas a la proteccion y
mejora del medioambiente se contabilizan como gasto del gjercicio en que se incurren.
Cuando supgonen Incorporaciones al Inmovilizado material cuyo fin sea la minimizacién
del impacto medicambishtal ¥ la proteccion y mejora del medicanibiente, se contabilizan
como mayor valor del inmovilizado.

¥}  Activos no corg-ieﬂtes mantenidos para la venta

valor s vaya a recuperar prmclpaimente a tr‘a\zés de su vanta siempre que ia venta se
eonsidere sltamente probable. Estos activos se valoran al menor del importe en libros. y et
valor razonable menos los costes para la venia si su imporie en libros se recupera
principalmente a través de una fransaccién de venita én vez de a través del uso

contiruado.

v} Pagos basados an acciones

L.a Sociedad matriz, REE v REI han implantado planes de adquisicion de acaioﬂes por log
guales sus smpleados tienen la posibilidad dé recibir dcciones de la Sotiedad como parte
de su retribucion anual. La valoracion derivada de dicha retribucién se realiza de acuerda
al precio de cierre de la cotizacién de las acciones de la Socigdad en la fecha de entrega
de Ias mzsmas El gasto darwaado de este pfan B5E° reglsira an af eptgrafe Gastms d&

pmceden ds la autacartera de ia Soc:edad fatriz.

w) Activos y Pasivos Contingentes

Los activos contingentes no son objefo de reconccimients eti los estados financieros,
puesto gue ello podria significar el reconocimiento de un ingreso que quizd no sea nunca
objeto de realizaciéh. Los activos confingentes son objeto de evaluacién de forma
continuada, con el fin de asegurar que su evolucion se refleja apropiadamente en los
estados finaricieros. En el caso de que la entrada de beneficios econdmicos pase a ser
practicamente dierta, se procederd al reconocimiento del ingreso vy del agtivo ety los
estados financieros del periodo en ¢l gue dicho cambic haya fenido lugar.

Los passvc-s coningentes no son objeto de reconocimiento en los estados financieros.
Estos pasivos son abjeto de reconsideracién continua ¥ en caso de estimarse probable,
para una partide tratada anteriormente como pasivo contingente, la salida de recursos

acondmicos en el fulurg, se reconoceria la correspondiente provisién en los estados
financieros del periodo en el que ha ocurride el cambio &n la probabilidad de ocurrencia.
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5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El movimiento producido en los ejercicios 2013 y 2012 en las diferentes cuentas del
Inmovilizado intangible v de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido ef
siguiente:

GRUFO RED ELECTRICA,
fovimiznto:dek inmovilizada intangible
eleroloiog 2013 y 2042
{epresady e rilps d8 Suros)
21 de Variaglones  reductionesy:  3idé Variggiones -Salidds.bajds  S1de
diciemisre lipo de Mndmcacianes cﬁceembra Muamcacloﬁes tipo; iia redyccionag y dlcfamm‘e
oty
Congesiongs.administrativas - - - - & fitsH] AFA54 (3380} B AdA88
asfos de dedarrdiio
yAplicaglanes Ihforalioss 15811 184 - (1,987 e 2946 . {4 {43y T7gay
Hinpvilizata Itangitte n cutse 2302 1983 (55) - 2Ag gMe - (873} - 40:824
Tolal Coste T 020 20881 Avdsd  (hdsEY (4% tozegr
Arrgrizacion Acumulads .
Goncesiones admivistiativas - - - . - (1846} - % I - {615}
Gastos e vesairale
y Aplicacionesinfornaticas {15368 {844y - 4 40 {1600y o75) - Z ay. AR
o) Abtzacion Acuniiaa ossES; ey - e ey (e2n . LR
it b e m—me ey aris ratien i B e R R R
ValerNeto 4830 1WgA7T {85 (343 it 359 hleiorty 4148t (8133) - ATy
® FES=nis SRR BREF sz FRREEES fe FRER S e

Los gastos de explotacién directamente relacionados con el inmovilizado intangible gue
se han activade durante &l ejercicio 2013 y gue ascienden a 2.650 miles de euros (1 .803
miles de euros en el gjercicio 2012). El inmovilizado-intangible sn curso corresponde en
su totalidad al avance.de obra reslizade por TESUR relativa a fa concesién de la linea de
transmisién  Tintaya-Socabaya y subestaciones ascciadas. Las modificaciones al
perimetro se corrésponden con la iriclusion, en 2013, de REDESUR como empresa del
Grupo que hasta entonces se habia consolidado por el método de la participacién,

detaife de los contratos de coricesi6n de servicios otorgados per diferentes. entes
pubiicem en fase de explotacion a 31 de diciembre de 2013 es el siguiente;

Buocisdad Plazode s Rerodgiestants  Pefibdods

‘Dependiedte  Conicetisnts Actividad  Pals goncesion haste la caducldad evision farffaria Qpuiones de sonovacidn
Fansportede . '
REDESUR  Estado Peruana  Energia Efectries Perd. 30 afios 18 afios: Anialmante:  No-38 eslablscen dontiactuaiieate

6. INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento producido durante los ejercicios 2013 y 2012 en las diferentes cuentas. del
Inmovilizado matetial ast como en sus correspondientes amortizaciones acumuladas y
deterioros de valor ha sido ef siguiente:
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A 31 de diclembre de 2013, la Sociedad tiene totalmente amortizados elementos del
inmovilizado material por un imports de 1,327,240 miles de euros.

Las principales altas en los afios 2013 y.2012 se han realizado en instalaciones de la red de
transporte en Espafia. Durante 2013 se han p"raduc;de bajas por importe de 74 miles de
euros.

Durante el gjercicia 2013, las sociedades han activado. como mayar valor de inmmv;!izado
matérial, gastos financieros por importe de 21.524 miles de eurcs (19.111 miles de euros en
2012), La tasa media ponderada utilizada para la activacién de los gastos financieros en
2013 ha sido del 3, 09% (3,24% en 2012); :

Los gastos de explotacién directamente re!acfonados con las construcciones en curso del
inmovilizads material activados durente el ejercicio 2013 @stienden a 16.897 miles de eums
{(17.092 miles de euros el gjercicio 2012).

Deterioros de valor recoge principaiments a 31 de d:ciambre de 2013 v 2012 ia mrrecctén
del valor contable de aqueilas instalaciones en las que se ha produgido.la- parairzacién dela
construccidn por causas ajenas a la Sosiedad. A 31 de diciembre de 2012 recogia ademsas:
46.454 miles de suros derivados del registro del deterioro sobre-determinadag instelaciones
de transporte. Las Instalaciones se han deteriorado al estimar que no van a generar &én gl
futuro Tlujos de efedtivo suficientes. '
El Giupo fiene confratadas varias pdlizes de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos los elementos del inmovifizade material. La cobertura de estas polizas se considera:
suficiente. :

7. INVERSIONES INMOBILIARIAS

El movimiento producido en los ejercicios 2013 y 2012 en tas: Inversiones inmobillariag:
pertenecientes al Grupo se describe a continuacidn:

_ GRUPD RED ELECTRICA
Detalie del movimiento de las Inversiones inmobillatias:
éjsrc’iciﬁs-m‘i 3y 2012
(expresado en miles de sros)
31de 31 de 31 de:
diclembre digieribra dirjernisre
de 2011  Alms  de20m Mips  de2013
Coste :

Infuebles de inversion 2810 - 290 s 2919
Total Coste 2:810 - 2.910 - 2.410
Amorizagion Acurmilada

Inmuebles de inversich £218) &1 £306] {43) (349}
Total Amortizacion Acumuada {215) {81} 1306} 43) (343

Valot Nefo 2.895 {91} 2604 £43) 2.561

=33
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Las Inversiones inmobiliarias en 2013 y 2012 fienen un valor de mercado de
aproximadamente 3 millones de eurcs, no generando ingreses o gasios de explatacion
significativos.

8. COMBINACIONES DE NEGOGIO

Con fecha 9 ds maye de 2013 el Grupo a través de REl adauirié-un 21,25% adicional de las.
acciones de REDESUR obteniendo de esta forma un 55% del capital social de la. misma.

REDESUR esté domiciliada en Perl 'y tiene como actividad principal el transporte de efargla
que lleva a cabo a través de determinadas instalaciones explotadas en régimen de
concesidn. El precio de adquisicion de esta participacion. adivional ascendi6 4 5.263 miles de
aurcs. El negocio adquirido ha generado para el Giupo, ingresos ordinarios y resultados
consolidados durante el periodo comprendido. enire la fecha de adduisicién y el cierre a 31

de diciembre de 2013 por importes de 7.968 miles de euros.y 2.330 miles de eyros,
respectivaments. 3i la adquisicibn se hubiera producido al 1 de enero de 2013, los ingresos
ordinarios del Grupo v el resultado consolidado a 31 de diciembre de 2013 hubaeran
ascendido a 11.644 miles de euros y 3. 543 miles de euros, respectwamente

= Grupo ha aphcado gl métcdo de ia adqwsm;én denttf céndcse camo k& adt:;u;rente ¥ hae

ia fecha de la combinacion, de acuerdo gon ia NIIF 3. En esta reevaluacién de los act;ws y
- pasivos adquiridas se ha identificado un mayor valai* de los astivos adquiridos por Emp&rte der
11831 miles de euros. .

Tras el cierre de esta operacidon se ha revaluado la ;partixsipaaién que ya s& posela en
REDESUR. previamenie. La diferencia entre &l valor en libros de la participacion en. &l
momento de |a operacion, y su valor razonable ha dado lugar a una plusvalia por importe de
3.219 miles de euros. La mensionada plusvalia ha sido registrada en el epigrafe “resultado
.par‘enajenacicnes de.instrumentos financieres” de la. Cuantad‘e rasultados 'nsal‘i’dada

las partactpaclones no d@minantes por un lmporte a fecha cfe adquisic: én de 11 145 m;{es def
&Uros, _

El efecto en el Estado de fiujos de efectivo consolidado del page correspondiente & esta
combinacion de negocios, neto del efectivo recibido, asciende a 2.188 miles de suros.

9. GTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Otros activos no corrientes recoge & 31 de diciembre de 2013 un:importe de 317 miles de
gures, siendo en 2012 de 16.923 miles de euros. En 2012 cofres;mndia fundamenta!mente
al contrato de Disponibilidad de Asistencia Técnica suscrito con Endesa. Distribucién
E%ecfrlca S L en 20’26 por un plazo de cuatro aﬁas ¥y un importe tc:ta! de 66 {J'GO mztes de

prestac;éh de semmos de as:siencza téonica reiatlves 8 ios activas adquirsdos en 2(110 A 31
de diciembre de 2013 el importe correspondlente a dicho contrato, que vence an el elercicio.
2014, ss encuenira mcogido en ¢ gpigrafe de deudores cqmarciaies y-olras cuentas a
cobrar, dentro de ofros deudores, por un importe de 16.446 miles de euros (nota 11),
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10. EXISTENCHA$

El detalle 2 31 de diclembre de 2013 y 2012 del epigrafe de Existenmas del Estado de-
situacidn financiera consolidado adjunto, es el siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Exiglencias 83008 66.745

Correceiones de valor (1 8029)  (13.998)

44. 980 62.747

ol e caerreld oo, T e even e

Las sociedades del Grupo realizan un anélisis peritdico para caleular las correcciones de
valor asociadas a las éxistencias basado en las siguiente hipttesis:

s [Detetiorn pﬁr'emejémimiem donde se utilizan porcantgjes atendiendo a 18 rotacion
del stock.
s Deterigro por exeeso da stock, realizado sobre el consumo estimado en los préximos

afios.

Eri este sentido, en 2013 el Grupo ha dotadd una: provisién por importe de 4.031 miles de-
eLUros,

1,*! . BEHEGRES COM ER;E’BALE_:S Y QTRAS CHES\}TAS A COBRAR

El detalle a 31 de diciembre de 2013 y 2012 del apigrafe Deudores comerciales y oiras
cuentas a cobrar del Estado de sittiagion financiera consolidado adiunto es el siguiente:

Miles de euros
2013 2012
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 20.987 12.759
Otros deudores 521.788 620.410
Activos por Impusstos corrientes 1.760 146

544.535 633.31 5

e T T mmmmmmm I
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A 31 de diciembre de 2013 y 2012 ¢l epigrafe de Otros deudores recoge fundamentalmente
los ingresos pendientes de facturacion yo cobro derivados de las actividades de transperte;
y operacion del sistema. Asimismo este imporie recoge adicionaliments los ingresos
pendientes de cobro derivados de la aplicacién del Real Decrato Ley 13/2012, que establece
qué las puestas en servicio del afio “n” comiencen a ser retribuidas a: partir del afio "n+2*. La
diferencia de los saldos entre ambos sjercicios se debe a que en 2012 quedd pendiente de
cobro una Hquidamon de Ingresos regulados en Espafia més que en 2013

No existe diferencia significativa entre el valor razonable y el valor nefo contable de aste
epigrafe a 31 de diciembre de 2013 y 2012. '

12. PATRIMONIO NETO

Los objetivos del Grupo en relacion con la gestién de capital son el salvaguardar la
capacidad del mismo para que sus empresas contintien cumpliendo el principio de: gestidn
continuada, para procurar un rendimiento para los accionistas y para mantener una
astructura 6ptima de capital v reducir su coste. .
Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, el Grupo podria ajustar e importe de
los dividendos a pagar a los accionistas, reemboisar capital 8 los accionistas o emilir nuevas
aociohes. .

'Gr'upo hace seguimiento del capital de acuerde con el ratio de apalancamiento, en linea
con la practica del seclor. Este ratio se calcula como la Beuda financiera neta dividida entre
el Activo neto (entendido ésfe como el Patrimonio nefo dal Grupo mas la Deuda finangiera
neta), La Deuda financiera neta se calcula de la siguiente manera;

Miles. de euros

N -

2013 2012
Deudas a largo plazo 45521686 - 3.903.963
Deudas a corto plazo 154,594 975.995
Derivados de tipo de cambio 49.307 32.802
Efectivo y equivalentes (214,861) (4@ 3 4)
Deuda financiera neta 4.541.198 4-..87_2.546
Patrimonio Nato 2.224.648 1 991 54‘5
Ratio de apalancamiento 87,1% 7’11,-0%‘

A 31 de diciembre de 2013 y 2012, los covenants financieros recagidos en los contratos de
deuda no son significativos. Ademas, existe una reducida probabilidad de incumplimiento y,
en caso de darse ésta, su impacto en o8 resultados del Grupo no serian significative.

En 2013 la agenc;a credmc:a Frtch Ra’tmgs ha etevade fa parspectwa del rating a neutz’ai
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petspectiva del rating de Espaiia. Tras este anuncio la Sociedad mantiene su nivel de rating
‘a largo plazo en A-y a corto plazo en F2 pasando su perspectiva de negativa a estable.

Por ofra parte en 2013 Ia agencia crediticia Standard & Poor's ha elevado la perspectiva del
rating de estable desde negativo. Tras este anuncio la Sociedad mantiene su nivel de rating
a largo plazo en BBB y a corto plazo en A-2 pasando su perspectiva de negativa a estable.

neto atiibuido a la sociedad dominante

& Ffmdcs propies
o Gaprtai social

A 31 de diciembra de 2013 y 2012 el Capital social de la Sociedad matriz: est4
representado por 1356.270.000 acciones al portadar, totelmente suscritas y
desembolsadas, con ios mismos derechos politicos y acondmices, con un
valor nominal de 2 eurcs cada una, y admitidas a cofizacion en las cuatro.

Baisas espanolas

_ = La Sociedad, esta sujeta a los limites aceionatiales establecidos en Ja Ley
o 17/2007, ¥ en el Real Decrato-Ley 13/2012, de 30 de marze. De acuerdo con
gstas disposiciones, cualguier persona fisica o juridica podré participar en el
accionariade de la Sociedad, siempre due ia suma de su participacion directa
o indirecta en el caplital de esta Bocisdad no supere el 5% det Gapttai social,
) ni ejerzal derechos polliicos por encima del 3%. Estas acciones no podran
sindicarse a ningtin efecto. En el caso de sujstos que realicen actividades on
ol Sector Elécirico y aguslfas personas fisicas o juridlaas que, directa o
indirectamente participen en el capital de éstos con una cuota superiar al 5%,
no podran. sjercer derechos politicos en la Sociedad ‘matriz por encima del
1%. Los limites de participacion en el capital de la Sociedad matriz nio aplican
a la Socledad Estatal de Parlicipacionies Industriales (SEPI) que maritendra,
en fodo case, una participacién no infefior al 10%. Al'31 de diciembre de 2013

y 2012 SEPI posee una participacién del 20% erel Capital de la Sociedad.

. & Reservas
Este eplgrafe recoge!
s Resetva iegal

Las sacnedades espafiolas gstén obligadas a destinar el 10% de los
beneficios de cada elercicio a la constitueidn de un fondo de reserva
hasta que &ste alcance, al menos, el 20% del Capital social. Esta
reserva no s distribuible a los accionistas y sélo podta ser utilizada
para cubrir, en el caso de no tener olras fesefvas disponibles; el saldo
detdor de la Cuenta de resultados. También, bajo determinadas
condiciones se podra destinar a incrementar el Capital social, Al 31 de
digiembre de 2013 y 2012 agciende-a §4.199 miles de euros.

o Ofras reservas
Este concepto incorpora las Reserves voluntarias de la Sociedad

matriz, las Reservas en socledades eonsolidadas y las Resetvas de
primera aplicacion, siendo todas éstas de lbre distribucion. A 31 de
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diciembre de 2013 ascienden a 1.228.778 milés de suros (1.051.681
miles de euros en 2012).

Asimismo, a 31 de diciembre de 2018 y 2012, también se recogen las
reservas procedentes de disposiciones legales, el importe asciende a
264.546 miles de euros y dentro de estas reservas destacan la
Reserva de revalorizacion de activos materiales generada en 1996 en
la Sociedad matriz por importe de 247.022 miles de eurcs (esta
reserva podrd destinarsé, sin estar sujeta a fributacion, a ia
sliminaclén de resultados contables negafivos, a la ampliacion del
Capital social o, transcurrides 10 afios desde su creacidn, a reservas
de libre disposicién, de acuerdo con lo sstablecido en el Real Decreto-
Ley 2807/1996).

o Acciones y participaciones en patrimonio propias

Las acciones de la Sociedad dominante en poder de: la misma a 31 de
diciembre de 2013 representan el 0,03% del capital socidl de la Sociedad
matriz y totalizan 38.376 acciones, con un valor nominal giubaE de 77 miles de
euros y un precio medic de adquisicidn de 44,51 euros por accion {a 31 de
dicismbre de 2012, 414.857 acciones, que representaban el 0,31% del
Capital social; con un valor nominal global de 830 miles: de euros y-un precio
medio de adquisicion de 38,43 euros por aceiéﬂ)

Dichas acciones se encuentran registradas reduciendo el valar dsl Patrirnonio
neto del Grupo’ a 31 de diciembre de 2013 por importe de 1,707 miles de
euros (14.698 miles de eurps en 2012).

La Sociedad matriz ha cumplido las obligaciones. cierivadas del articulo 508
de la Ley de Sociedades de Capital que establece, en relacion a las acciones
cotizadas en un mercade secundario oficial, que el | valer nominal de fas
acalenes adquirmias suméndose at de las que ya pasean la Semedad matriz v

seciedadss filiales no p@seen ni acaiones proplas pi de Ia Sacledad
dominante.

o Resultado del gjercicio atribuido a la sociedad dominante:
El Resultado del ejercicio 2013 ha ascendido a 529,139 miles de euros
(492.288 miles de euros a 31 de diciembre de 2012).

o Dividends a cuenta del ejercicic y propussta de distribucion de
dividendo de la Sociedad matriz
El Dividendo a cuenta aprobado por el Conssjo de Administracién durante. los
ejercicios 2013 y 2012 figura minorando el Patrimonio neto del Grupta 31 de
diciembre de 2013 y 2012, respectivamente.

El dia 17 de diciembre de 2013 el Consejo de Administracion de la Sociedad
mattiz acordd repartir uri dividendo & cuenta de los resultados del ejercicio
2013 por un importe bruto de 0,7237 euros por accion, pagadero el 2 de
enero de 2014 (0,6764 euros brufos por accibhn g cuenta de los resultadas dsl
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gjercicio 2012). El dividendo a cuenta aprobado a 31 de diclembre de 2013
asciende 3 97.867 miles de suros (91.216 miles de euros en 2012} (nota: 1?)

Los dividendos pagados durante el ejercicio 2013 y 2012 se detallan a

coritinuacion:
2013 _ 2012
9% Sebre  Ewspor mene. % Sobre
TR == {fhlles de ” o
nominal aggidn oo nprninat
; Hirgs’
Acclones erdinarias 11826% 23651 310031 110,62% 22128  2oTemr
Dividendes totales. pagados 18, 25% 28851  819.031 110,62% 22124 207.677.
R : T bt g nm:x :
Dividerdos con oarge a-resultadas 118,26% 12,3651 /3190531 110,62% 2,29%4 2097677

sTmTTI sy CRTEmEE TEE=S S S

Asimismo, el Consejo de Administracién de la Socledad matriz ba propuesic a
la Junta General de Accionistas un dividendo complementario por imiporte de
1,8185 euros por aceidn, ascendiendo-el dividendo fotal del ejercicio 2013 &
2,5422 surog por accitn (2,3651 eurds por accidn en 2012),

o Ajustes por cambios de valor
o Activos financieros disponibles para la venta
Este epigrafe recoge a 31 de diciembre 2013 y 2012 las variaciones de valor
producidas por los activos financieros disporibles para la venta, varizciones
debidas 4 las fluctuaciones en el precio de cotizacion de la accién de Ia

participacitn del 5% que la Sociedad fiene en REN. A 31 de diciembre de 2013
ascienden g un importe de 4.648 miles de eurog (1.228 miles de euros en 2012),

o -ﬁperacion&s- de cobertura

f;nanef_eros deﬁvados

A 31 de diciembre de 2013 ascienden a un importe de -46.290 miles de euros
{41,273 miles de euros en 2012).

o Otros ajustes por cambio de valor

Este. epigrafe recoge 611 miles de euros corregpondientes a lngresas f]scaies
correspondientes a deducciones y bonificaciones a disiribuir en varios gjercicios
(627 miles de suros en 2012).

o Diferencias de conversion
Este eplyrafe recoge las diferencias de cambio de las sociedades exfranjeras, las

paruanas TESUR y REDESBUR en 2013 y TESUR &n 2012. A 31 de diciembre de
2013 asciende 4 -1.010 miles de euros (-759 miles de suros en 2012).
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El saldo incluido en el apartado Participaciones no dominantes dentro del Patrimonio neto
del Estado de situacion financigra cansclidado adjunto, recoge el valor de la participacion no
dominante en las sociedades TESUR y REDESUR en 2013 y TESUR en 2012. A 31 de
diclembre de 2013 asciende a 18.061 miles de suros {4.382 miles de euros en2012).

13. SUBVENCIONES Y OTROS

El movimiento de las Subvenciones y ofros en los ejercicios 2013 y 2012 ha sido el
siguiente:

GRUPO RED ELEGTRICA
Datalle:dal mawmento da Subvencionés ¥ oo cobros anump&dﬂs oo orentos.
gjercitios 2013 2012
{ewpresado enmiles de swros)
31 de 3os Itda:
digigmbre dictemibre: diciembre

de2011  Aidlones Bdjas Aulicaciones 082042 Ad;sicnes Balay Apfoaciones  gu:2013

f::;i‘;:g’"és?m“"hm‘a"ﬁﬁ*’a""s’“" 400804 14970 (28 (126%) 40320 28267 v {13000) 415997

f0o8sd S (28) :1252@) 493210 2&257 L psaey  aeasy

El epigrafe de Subvenciones y ofros cobros anticipades no corrlaﬁtas incluye:
fundamentalmente las cantidades recibidas por REE para la consfruceion de instalaciones
eléctricas tanto de organismos oficiales como de acuerdos con terceros. Las aplicaciones se
corfesponden con la imputacion a la Cuenta de resultados del -ejercicio que se produce en
funcién de la vida Gtil de dichas instalaciones v se registra en e epigrafe Imputacion de.
subvenciones de inmovilizado no finenclero y otras de la Cuerta de resultados consolidada.

Las altas de 2013 corresponden fundamentalmente a la subvencion que fue concedida en
2010 por la Comisién Europea para el proyecto de la interconexion eléctrica entre: Espa?ia ¥
Frangia, proyecto que REE realiza conjuntamente con Résesu de Transport d'Elsctricité
(RTE), a través de la sociedad francesa INELFE.

14. PROVISIONES NO CORRIENTES

El mav&miento de esie ep;grafa dai pas;vo dei Esiada de sltuacién ﬁn‘an’cféera consolidado
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GRUPGRED ELECTRIGA

Moviniente da Paovsiones
q}mlm& 2013y IR
(exprasado an miles-de oiirs)
3ida Plvdigasy  Reveralones 31 da: Peiides’y  Riveaiionag.. 31 de.
diclembre . gafianolss,  ydiiérénelss  Madifigasioney: dicienibre . ganandias ydiferendias digternbig,

gaz0nt Aviionss Aplcociones Trmpesos aclymralos  desonvemid  spsimey de2012 Adiees Akcadues ackiareles de donversion

Gompromisos con &l

perserial BWapT BAE0 005 {148 6898 1% (.10, 96573 4718 {08 2356 B arieg:
Ohras provisionas 3019 e (358 - - {Z.208) (B:7R0). 24811 13820 {1:428) - - BEBE
7428 6768 (2403)  (viE} G4 @29) U0SN0Y S5434.  MBJBE (LB 2350 2 asist

Deniro del epigrafe de “Compromisos con el pefsonal” se recogen principalments los
compromisos futuros, fundamentalmente seguro médico, asumidos por REE con su personal
desde el momento en gus se jubile; calculados en base a estudios actuariales realizados por
un experto independiente y los planes de retribucién & larga plazo establecidos por el Grupe.

En los ejercicios 2013 y 2012 las adiciones &n Campram:sos con el personal estan
motivadas principalments por el devengo anual, asi como por la evolucién de las hipdtesis:
actugriales tomadas. Estas adigiones se registran como Gasios de persdnal o Gastos
financieros, seglin sea su haturalezea y en Reservas cuando se producen cambios en.
hipdtesis actuariales en el caso de las obligaciones derivadas fundamentalmente del seguro
médico vy en la Cuenta de résultados en el caso deé las abligaciones derlvadas por sétvicios:
pasados. El imporie de Gastos de personal reconocide en el ejércicio 2013 en la Cuénta de
resultados consolidada asciende a 1.296 miles de euros (1.163 miles de euros en 2012}, ef
importe de Gastos financieros reconocido en el ejercicio 2013 en la Cuerita de resultades
asciende a 1.309 miles de euros {1,042 miles de euros en2012) y el impotie de Reservas_
reconocido en el gjercicio 2013 ha ascendido a 2.356 miles dg euros neto de impuestos.
(6.898 miles de suros en 2012). Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2013 se han
reconocido en fa Cuenta de resultades como Gasios de personal 2. 050 miles de 8Uros
(1.199 miles de euros en 2012) y como Gastos financieras 120 miles de euros (76 miles de
euros-en 2012), correspondiente a los devengos de la refribucién a largo plazo.

El efacto que temdri’a una variacion de un punto potcentual en los costes de los seguros
médicos es el que se detalia a continuacion:

201& & ) 2012
{en miles de euros} 1% A% 1% 4%,
Costes de los servicios del sjercicio actual 430 {308) 376 (2a71)
Costes por intereses del coste.sanitario post-empleo. nefo 1B 1) 13 (@
Obligaciones acumuladas por prestaciones post-emplet 0367 (6:802) 8,030 (5.834)

derivadas de [os seguros medicos

Estas provisiones se reflejan segin estudios actugriales.con las siguientes hip6tesis para los
gjercicios 2013 y 2012:
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2013 29’12

Hipstesis actuariales Hipdtesis actuarialos
Tasa de descuento 3,40% 3.50%
Crecimienty cosle 4,0% 4,0%.

Tabla supervivenciz PERM/F 2000 Nuava produceion  PERM/F 2000 Nueva produceion

Por otra parte, el efecto que tendria una disminucién de medio punto: porcentual en el tipo de
descuento utifizado como hipdtesis actuarial, pasando del 3,4% al 2,90%, respecto a los
costes de seguro médico, en miles de eurcs, s of que se detalla a continuacion:

Tasa de descuento

3.4%  290%  Sensibilidad
Coste de los servicios: del ejercicio actual s 1232 1.438 207
Cosle por intereses def coste del seguiro médico post-ermplac neto 1,162 ag7 {185}
Obligaciones acurnuiadas por prestaciongs post-empleo defivadas o
del coste seguro médicy 7 375814 49512 4,908

El epigrafe Ofras provisiones recoge fundamentaimente los importes dotados en cada
gjercicio por la Sociedad para cubfir eventuales resultados desfavorables principalmente
relativos a expedientes adminisirativos sancionadores, procedimientos contencioso~
administrativos  concernientss a  procedimientos  expropiaforios, y  reclamaciones
extrajudiciales. Los importes dotados que cubren estos eventos, son valorados en base al
contenido econdmico que los recursos, litigios, v en generai las acciories judiciales o
sxtrajudiciales, que estédn actualmente en tramitacidn v de los que és parte la Sociedad,
pueden tener. El resto. del importe se compone de muliples partidas de importes no
gignificativos cuya estimacion de las salidas de recursos s tnozerta

El principal proceso judicial en curso que se recoge. en este epigrafe correspande a la
inclusién de una provisién de 10 millones de eurcs destinada a cubrir la sancidn impuesta
por la Generalitat de Caitalunya, debido al expediente saricionador incoado en relacién con
la interrupcitn del suministro elécirico en Barcelona en julio del afio ZGQ? que la Sosiedad

tiene recurrido.

15. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

La parisda Gtros pas'wos fio comentes incluye fu:'idamentaimenie los mgre'sos per lns
i& capaccdad de la red de ta&ewmumcacmnes €on unos pfazcs d"e vencimzsnto hasta 2027
por importe de 47.345 miles de euros a 31 de diciembre de 2013 (51.525 miles de euros, a
31 de diciembre de 2012). También se incluyen en este epigrafe los pasivos no corrientes
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derivados de las compensaciones abonadas por Electricité de France (en adelante, EDF),
en virtud del acuerdo de adaptacion de los contratos de suministro de energia sléetrica,
suscrito el 8 de enero de 1997, por importe de 23,625 miles de euros & 31 de diclembre de
2013 (23.825 miles de ewos a 31 de diciembre de 2012), que siendo. compromisos
plurianuales estén condicionados & la construccitn de instalaciones gue a 31 de diciembre.
de 2013 no estaban finalizadas.

16. POLITICA DE GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

La Politica de gestidn del riesgo finariciero del Grupe tiene por objeto establecer los
principios vy directrices para asegurar que los riesgos relevantes, gue pudieran afectar a los
objetivos y actividades del Grupo Red Eléctrica, sean identificados, analizados, evaluados,
gestionadas y controlades, y gue estos procesos se realizan de forma sistematica y con
criterios uniformes,

Las directrices principales, contenidas en-esta politica, se pueden resumir e

o La gestion de los riesgos debe ser fundamsntaimente anticipativa, orienténdose
también al medio y-largo plazo y teniende en cuenta los escenarios posibles en un
entomo cada vez mas globalizado.

o Con catdeler general, la gestion de los riesgos debe realizarse con criterios de
coherencia entre la importancia del riesgo (probabilidadfimpacio} vy la inversién y
medios necesarios para reducirio. -

» La gestién de riesgos financieros debé orientarse a evitar variaciones no deseadss
en el valor fundamental del Grupo, no teniendo como objeto obtener beneficios
extraordinarios. : -

Los responsables financieros del Grupo son los encargados de gestionar los riesgos
financieros, asegurando su cohierencia con la estrategia del Grupo y coordinando la gestién.
de los mismos en las distintas empresas, identificando los priricipales riesgos. financieros y
definiendo las actuaciones. sobre los mismos en base al esiablecimiento de disfintos
escenarios financieros. o
La metodologla para la identificacion, medicion, seguimiento y conirol de estos riesgos, asi
como los indicadores de gestion v las herramientas de medicin y control especificos: para
cada riesgo, estén establecidos en el Manual de riesgos financieros.

Los riesgos financieros a que est4 expuesto el Grupo son:

Riesgo de mercado.
Corresponde a variaciones en fa situacitn de los mercados financieros en relacion a los
precios, los tipos de interés y de cambio, de condiciones crediticias, o de oiras variables que
puedan afectar a los costes financieros a corle, a medio © a largo plazo, '
La gestién de estos riesgos se realiza tanto sobre las operaciones de endeudamiento. a
realizar, su moneda, plazo y tipo de interés, como a través de la ulllizacion de instrumentos
financieros de cobertura que permiitan modificar las caracteristicas de la estructura
financiera. Dentro de los riesgos de mercado destacan fundamentalmente:
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Riesgp de tibo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valer razoniable de los activos y
paswas que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos fufuros de los activos
y pasivos referenciados a un tipo de interés variable. El objetivo de la gestidn del
riesgo de tipos de interés es fundamentaimente mantener la estructura de la deuda
entre riesgo fijo y protegido, y riesgo referenciado a tipo de interés variable en torno
al 76%-25%. La sstructura a 31 de diciembre de 2013y 2612 esla srgulemte

2018 2012
Miles de Eurog ___Miles de Eizos.
Tipofio  Tipo varigble Tipofile .~ Tipo variabie
Emisiones a largo plazo 3.008.027 ) - 2.212.026 _ -
Deuda bancaria a large plazo 1.177.857 414581 1.218.228 509,643
Erisiones a corto plazo - S4.7FT 7908.553 78 0147
Dreuda bancaria a cortt plazo - 59.817 34,718 62.812
Total Deuds : 4486886 560475 4261518 651342
Porcentaje 88% 12% 87% 13%

s

l.a estructura de la deuda reﬂeja un perfil de r;esgw bajo, con tina moderada
exposicién a variaciones en los tipos de interés. :

El riesgo de tipo de interés al que el Grupo estéd expuesto a 31 de digiembre de 201 a
¥ 2012 afecta fundamentalmente al Patrimonio neto del ejercicio, como consecuengiz
de cambios en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados, [yl
viendose alterado el resultado del ejercicio. A continuacion se muestra, en m:ies de
euros, un andlisis de sensibllidad de dicho riesgo:.

Efetto en el Patrimonio Neto Consolidade por
_variacion en los tipas de inferés de mercado

2013 S 2012
+H40% -0, w%- *0 10% -0,10%
Coberiuras de tipo de interés:
~ Cobertura defiujos de ¢aja
Suap de tipo de interds 2655 (2.872) 3400 (3.428)
Coberiuras de fipo de interés v de tipo de
cambio:
- Cebertura de flujos de cdja
Cross Gurrency Swap 693 (705} 260 (268)
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La sensibiidad del valor razonable se ha estimado utiizando una técnica de
valoracidn basada en el descusnto de flujos de caja futuros a los tipos de interés de
mercado vigentes a 31 ds diclembre de 2013 y 201 2.

¢ Riesgo de ting de cambio
La gestién de este riesgo contempla ef riesgo de fransaccidn, derivado de tener que.
cobrar o pagar flujos de caja en una moneda distinta del euro, y &l riesgo de
conversién, que hace referencia al riesgo que soporta, la empresa al consolidar las
filiales ylo los activos situados en paises cuya moneda funcional es diferents del

sUre.

Con el objetivo de sliminar el riesgo de cambio derivado de las emisiones realizadas
en el mercado de colocagiones privadas de Estados Unidos {(USPP), la Sociedad ha
contratado coberturas de flujos de caja, medianie instrumentos swap délar/eurc de
principales e intereses (¢ross currency swap), que cubren el importe y la duracién
total de la misma, hasta octubre dg 2035 {nota 18).

Cori el objetive de mitigar el riesgo de conversién de los activos situados en palses:
_cuya moneda funcional es distinta del euro, el Grupo financia parte de dichas
inversiones en la moneda funcional, por lo gue a 31 de diciembre de 2012 una
apreciacion o depreciaczén de un 10% en el tipo de cambio del délar frente &l euro
respecio al cierre del ejercicio habria gen@rada ur mayor 0 menor pairimonio neto de
" aproximadamenta 2 millones de suros (1 milion de ewros a 31 de diciembre de 2012).

Riesgo de crédito

Las caracteristicas de los ingresés de las actividades de transporte y de oparacion de los
sistemas eléctricos, agl como la solvencia de log agentes de dichos sistemas determinan up
nivel de riesgo: no relevante en las actividades principales del Grupo Red Eléctrica. La
gestion de este riesgo para el resfo de actividades se realiza principalmente mediante la
incotporacion de slementos de control gue reduzean o acoten ¢l riesgo.

En cualquier caso, ol riesgo de crédito estd soportado riediante politicas en las que se
establecen réquisitos en relacién don la calidad crediticia de fa contraparie y se requieren,
garantias adicionales en los casos necesarios.

Adiclonalmente al cierre existe exposicidn poco significativa al riesgo de erédito por el valor
razonable de los derivados registrados.

A 81 dé diciembre existe aproximadamente un 2% de saldos vencidos (un 3% en 2012 '), si
bien las sociedades estiman que no presentan riesgo alguno de recuperablilidad. La calidad
créditicia de las cueritas a obrar se considera afta.

Riesyo de liguidez

El riesgo de liquidez surge. como consecuencia de diferencias en fos importes o las fechas
de cobro y de pago de los diferentes activos y pasivos de las sociedades del Grupo.

El mantenimiento. de un importante volumen de fordos disponible durante el ejercicio
coniribuye positivamente a reforzar la estructura finariciera del Grupo, apﬁﬁandc; uria
garantia de liquidez adicional.

La gestion de este rissgo se realiza principalmente actuando sobre Ta gstructura temporal de
la deuda financiera, estableciendo limites sobre los volimenes maximos de vencimiento
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para cada horizonte temporal definido. Ademas, este proceso se lleva a cabo a nivel de las
distintas socisdades del Grupo, conforme a las praciicas v limites establecidos por éste. Los
limites establecidos varian en funcién de la zona geogréfica con el fin dé tener en cuenta la
liquidez del mercado en &l que opera la sociedad. Adicienalments; la politica de gestiéh de
liguidez implica la realizacién de proyecciones de flujos de efectivo en las monedas
principales en las que se opera, considerando también el nivel de activas liquidos y fondos
disponibles contenidos en dichas proyecciones, el control de los indices de liquidez def
Estado de sftuacién financiera consolidado v su comparacion con los requisitos de mercado.
La Deuda financiera det Grupo a 31 de diciembre de 20713 tigne un vencimiento medio de &
afios. _

La posicién de liquidez del Grupo para el ejercicio 2013 se ha basado en la fuerte capacidad
de generacion de caja dal mismo apoyado por el mantenimiento de lineas de oréditc no
dispuestas por importe de 1.196 millones de eurss (66 millones de euros a corlo plazo v
1.130 millores de euros a largo plazo).

Rigsgo de precio

El Grupo estd expuesto al riesgo del precioc de los titulos de capital de las inversiones
mantenidas y clasificadas en el Estado de situacion financiera consolidade como dispenibles
para la venia. Las inversiones disporibles para la venta sujetas a cotizacién corresponden
fundamentaimente al 5% que la Sociedad tiene en REN. A 31 de diclembre de 2013 una
apreciacion del 10% en ¢l valor de cotizacion de la aceidn de REN habria generado un
mayor patrimonio de aproximadamente 4 millones de suros (4 millones de-euros en 2012) y
una depreciacién del 10% del valor habria generadc un mendr resultado de
aproximadamente 4 millones de suros (4 millones de suros en 2012),

17. ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS
Activos financieros

El detalle del epigrafe Activos financieros, tanto corrientés coma ng corrientes del Grupo
Red Eléctrica a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue:
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instrumentos de patrimonio
Derivados
- Otros activos financleros

Largo piazoino corrientes

Detivados
Chrus activas financieros
Corte plazoicorientes

Total

Instrumentds de patrimionio

Derivados
Otros activos. financieros

Largo plazofno corrfentes
Derivados’
Otrogactives finghidiends
Corlo plaze/carflentas

Total

{1) Excluyeiio doirlores combiciatey

Periodo actudl {en miles de euros)

Aclivos:

financisros. :

disponibles Préstamesy Derivados
parala  parfidas a de.

venta gobrar(iy  cobertura  Total

80517 - - 80817
- 3.015 . 3.015
s aals - essw
- 1.018 - 1.018
- é;e'fa. - 1 .,a.é's
80.517 Wz;,a;;;i T - ZZZZZ
Pep%edp._gﬁieriﬁr {en milos de suros)
Activos
financieros
dispontibles Préstamiosy Dérivados
parala  parlidasa de
venta  cobrar(1} uobertura  Tolal
55.531 - - 55631
- - 142 142
. 3.248 - 8.246
ey Az 2 58910
. 1480 - 1.130
- 1130 - | 1..1éh
sosal 4276 142 60.049
e sememr  mmmmen mmeees




Instrumentos de patrimonio

La parfida Instrumentos de patrimonio corresponde fundamentalments a la
participacion del §% que tiene la Sociedad matriz en REN, sociedad holding que
engloba la operacion y la explotacion de los activos de transporie de electricidad y de
diversas infraestructuras de gas de Portugal. Esta participasién fue adquirida-en 2007
y &l precio de la transaccidn ascendié a 98.822 miles de eauros,

La valoracion de esta participacion esta sujeta a la cotizacion de la accidn. Durante el
gjercicio 2013 se ha producido un inciémento en el valor razonable de esie
instrumento de patrimonio, la correccién valorativa reconocida, se ha registrado
directamente conira el Patrimonio neto.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Sociedad ha cuantificado sl incremento an la

* corrgcoldn valorativa en 4.886 miles de euros (1.228 miles de euros en 2012,

incremento registrado en ¢l Patrimonio neto.

Durante el ejercicio 2013 no se ha producido evidencia -objetiva de deteriora de Ia
participacion en REN, evidencia que si se pradujo a 31 de diciembre de 2012 v cuys

-cuantificacion fue registrada en la Cuenta de resultados consolidads por un importe

de 2.697 miles de suros.

Derivados
El detalle de los Detivados figura en la nota 18,

Otros activos financieros

Corresponde principaimente a flanzas constituidas y a créditos concedidos par REE
a su personal con vencimiento a farge plazo. No existe diferencia significativa entre &l
valor razonable y el valor neto contable de este epigrafe a 31 de diclambre de 2013 y
2012,

La siguiente tabla presenia los activos financieros del Grupo valoradoes a valor razonable
segun las variables utilizadas para el calculo dsl valor razonable a 31 de diciembre de 2013

y 2012
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instrumentos de patrimonio
Rarivados

Otras activos financierns

strurrientss de patrimonio
Barivados

Otros-activos financieros

Pasivos financi eros

El detalle del epigrafe Pasivos financierog, tanto corrientes como no cmmantes dei’ Grupo

Periodo actual (en milss de surgs)

Mivel1 Nivel 2 Nivel3  Saido folal
509.755 762 - 80.517

- - - L3

. . 4.033 4033

. Perlodo anterior (en miles de-euros)

Nivel 1 Nivet 2. Nivel3  Saldoiotal

54.860 862 . 55,531
- 142 . 142
- - 4376 4,376

Red Elécirica al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue;
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P

gl (roiles de: suros

Débltos v, Derivaifos
pariidass de. _
{Ssudas son entidades de crédita 1.592.438 . 159249
Obligavienes y otres valores ]
riegdeiables 2959720 = 2850720
Detlvados - 140:6825 110,629
Ottos pasivos financieros 208 - 208
Large plazoino corderdes 4552366 RS9 4662005
Heudas ¢oientidades de erédite: 73.001 - .00t
Chligaciones y biros valties .
negociables 172477 - FR2A77
Darivados “ - -
Gitros pasivos financieres FAB.636 - 746.636
Corto plazicorrientes . 991904 - 891804
Total 55446270 110620 5654309
Parods anterior {iles. 5 guros)
Débitody.  Derivados
parfidaga, de,
pagar{i} - cobsrioig Totat
Daydas comentidades de criito: 1224830 - 1724838
Ghligaciones y otres valores: ‘
fizgociables 2:179.924 = RATeAR4
Dierivados - 058RS #5889
Stros pashoy-financleros 208 208
Largo-plazafno comientes 2904171 8&689 3990869
Detdas con entidades de crégito: 111438 E 11438
Obligasiongsy ooy valoras o o
négacidbles 946,856 . gABEse
[arivadss. » - -
Otros pasivos finantlerss 05618 - TO5.819
Canp plamicorriontos 1763811 - 17638
Total BeETIE  86H80  GIEA4TY
ME i
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¢ Doudas con entidades de crédito y Obligaciones y otros valores negociables:

El valor contable vy fazonable de las Deudas con enitidades de credito y de las
emisiones de Obligaciones y ofros valores negociables a 31 de d:ciembre de 20’23 y
2012 es el siguienis:

Valor contable _____\slor razonable
Miles de eurog. Miles de euros
2013 2012 2013 2012

Emisionas eneuwos 2692215 2.678.941 2.838.929 2.8688.780
Emisiones en dblares americanos 362,282 378.:653 379.826 442 421
Deudas bancarias €n euros: 1.599.198 1.783.907 1.636.275 1.721.921
Deudas bancarias en divisas 53.059 38457 57.344 42.683
Total 4706752 4879958 48125374 5.096.005

o 3 - S s e e

El valor razonable de las Deudas con entidades de crédito y de las enilsicines de
Obligaciones y olros valores negociables se ha estimado en su totalidad utifizando
una técnica dé valoracion basada en el descuento de ﬁujas de caja futuros a los tipos
de Interés de mercado vigentes en cada fecha.

A 31 de diciembre de 2013 los intereses devengados y no pagados de estas deudas

ascienden a 90.674 miles de suros (81.997 miles de suros en 2012).

Emisiones en euros a 31 de diciembre de. 2013 recoge:

o Emisiones de Furobonos llevadas a cabo por Red Eléctrica Financiasionss

con un saldo de 2.597.438 miles de euros (1.800.471 miles de eurps en
2012). En el ejercicio 2013 se han realizado cuatra emisiones de bonas por
importe de 400, 300, 45 y 55 millones de euros {dos emisiones por importe de
150 y 250 millones de euros en 2012).

o A 31 de diciembre de 2012 se recogla una Emision de Eurobonos realizadas
en el marco del programa de Emisién de Eurobonos llevadas a cabo por Red
Eléctrica de Fspafia Finance, B.V., con un saido de 799.553 miles de euros
gue fue amortizada en septiembre de 2013.

o Emisiones de Pagarés en el euromercado realizadas por Red Eléctrica
Finahciaciones en el marco del programa de emisién de pagarés *Euro
Commercial Paper Programme” (Programa ECP}, con vencimiento a corto
plazo por importe de 94.777 miles de eures (78.917 miles de euros en 2012},

Emisiones en dblares americanos a 31 de diciembre de 2013 recoge 362.282 miles
de euros (378.653 miles de euros en 2012), comespondientes a emisiones de
500.000 miles de ddlares realizadas en sl mergado de colocaciones privadas en
Estados Unidos (LISPP).
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Deudss bancarias en euros recoge a 31 de diciembre de 2013 préstamos a largo
plazo y pdlizas de crédito por importe de 1.526.576 miles de suros (1.711.810 miles
de euros en 2012), asi como la linea de crédifo sindicado por importe de 72.620
miles de euros (72.087 miles de euros en 2012).

El detalle de vencimientos de las Emisiones y de las Deudas bancarias & 31 de
diciernbre de 2013 es el siguiente:

GRUPO RED ELECTRICA
Detalle da vancimieritos de Erisionies v Deudas banparias:
al 31 da diclambre de 2013

{exprasads en miles de aurog)

Wiles de'atiros. _
o Afins - Aiustes
2014 2015 2016 2017 2018 postericres valotadidn Totat
Eriisiories b suros 94.811 - BOD.OGO -~ 750000 1,350,000 (2506). 2802215
Enmisiones on dblares .- B0ST - - - 311797 {2r2)  3ezosr
Deudas bancarias en eurbs - . 47508 347654  209.37% 74301 68.071 TBLT86  (3655). 1.500.108

Detutias barcarias en déjares 14318 11546 3088 B80T 3006 18672 {8B0F 53466

(86427 400955 BORAGG  YAIZE  EEIABY 2446085  (18R) 4706752

SEEERE : E 5 ST =mTETE TR

El tipo de interés medio en el ejercicio 2013 ha sids el 3,84% (3,81% en 2012),

A 31 de diciembre de 2013 ias sociedades del Grupe tienen polizas con entidades de
orédito pendientes de disponer por un importe de 1,196 millones de euros, 1.130
millonss de euros a largo plazo (1.155 millones de-euros & 31 de didiembre de 2012)
y 66 millones de euros a corte plazo (46 millones de eurcs a 31 ds diclembre de
2012).

El detalle de Obligaciones y otras valotes negociables a 31 de diclembre de 2013 v
2012 es-el siguiente: '
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: Poriado actual (milss de euros)

)
] {zX Ahistes por
Saldp vive o Redompras,  tipods  Sallovive,

311202012 Bmignes reembolsos  mios BAA22018

Valores representatives en un iercado 68 deudd dlis hah

retuerido del régiatro de-uin follsto informative ?aaiai? . {78823) 8 w

Valoves representativis oit in margado. ds deuda que no

tan requerido del registre de.un folists Informativo.(*) 2600024 1007627 (1002.814) (822} 2802215

Ctros valpres reprasentativos:de deuds emitidos fuera de _

urt estado fianbrd de & Lnibiv Eutipea 378563 - L {18375 B8
Total n057.604 10GTEIT (TOB1TF)  (18.987) 3064407

Pariads anterior-(miles 98- 6uros)

ey
ok Alusiegpor _

Baldo vivo: ‘Recompras fpode  Saldovive

3101t Emisiones resmbolsos.  oiigs  SIARRDID
Valores represantativos an un mercado s deuda que han _ o _
requarido del reglstro de un follete informative _4TBB. 461904 (3B7.830} {5) BT
Valores represantativos.en un mercado-de-deuda qua no 7 }
tian requarido:del registro de. un follets infakmative () 2194880 400:000 - 83536 2.600:024
Otros velores representafivos.de deuda emitidos fuera de D ) )
yn-adtado Migmbre:de s Unldn BEyrepea aoe0se - - - (7433 378653

Totat © 2E582H3G 861884  (38TH30) 895 3.057.501

() Goreasponde s Risionss con Hilatos: s refgistracksen Dubin v 1 by

o Derivados
El detalle de los Defivados figura en la nota 18,
s Otros pasivos financieros corrientes

El detalle de este capitulo del Estado de situacion financlera consolidado al 31 de
diciembre: de 2013 y 2012 es como sigue:




 Miles de suros

2013 2012
Dividendo & pagar 07.867 91.216
Proveedores de inmovilizado v otras deudas B48.769 814.403

v e 0 i R

746.636 705619

ety WA

El saldo de Provesdores de inmovilizade y otras deudas recoge fundamentaimente los
saldos de proveedores de inmovilizado derivados fundamentalmente de la construccion de
instalaciones eléctricas v lag partidas pendientes de liquidar del sistema eléctrico eapaf‘sol
por las actividades desarrolladas.

Niveles de Jeriarqhia e valor razonable

La sigulente tabla presenta los pasivos financieros del Grupo valorados a valor razonable
segun las variables utilizadas para el céleulo del valor razonable a 31 de diclembre de 2013

y 2012;

___Periodd actual {en miles de é@rqfss} _

Niveal 1 Nivel 2 Nivet 3 Saldo total

Derivadas - Hos2e < 11629

Oiros pasivos finaricieros - - 10.781 10.781
__Periodo anterior (en milss de.suiros) _

Nivel T  Nivel2  Nivela Saldofofal

Derlvados “ 86.680 - 86.688

Qtros pasivos financieros ‘ - - 11860  11.086

Dentro del Nivel 2 se encuentran los derivados de tipo de cambio v fipo de interés.
Dentro del Nivel 3 se encuentran las fianzas concedidas al Grupo. No existe
diferencia significativa entre el valor razonable v ¢l valar ngto contable de este
aepigrafe a 31 de diciembre de 2013 y 2012. No se han desglosado por niveles de
jerarquia de valor razonable los pasivos que se valoran a coste amortizado.
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18. ENSTRUMEN?QS FINANCIEROS DERIVADOS

El Grupo Red Eléctrica, de acuerdo con su Politica de Gestién del riesgo financlero, fiene
contratados instrumentos financieros derivados de dos tipos: Swaps de coberlura de tipo de
interés y Cross Currency Swaps o de coberiura de tipo de cambio. El primero de ellos, el de
tipo de interés, consiste en que mediante una permuta financiera se cambia deuda a tipo de
interés variable por deuda a tipo de interés fijo, donde los flujos de efectivo futuros a- cubrir
son los pagos por intereses. Del mismo waodo el Cross Currency Swap permite el
intercambic de deuda a tipo fijo en délares por deuda a tipo fijo en euros cubtiendo, como
flujos de efectivo futuros, los pagos de intereses y capital en dolares,

La adopeion de la NIIF 18, ya mencionada én la nota 4.n) sobre valoracion de derivados
financieros e instrumeantos de coberiura de la presenta Memoria, requiere un ajuste -en las
téenicas de valoracitn para la obtencion del valor razonable de los derivados. El Grupo
incorpora un ajuste por flesgo de crédito con el objetivo de reflejar tanto el riesgo propio
como de fa contraparte en el valor razonable de los derivados a parlir de modelos de
valoracion generalmente aceptados.

Para la determinacion del ajuste por riesgo de erédito se ha aplicado una técnica basada en
el calculo a través de simulacienes de la exposicion total esperada {que nocorpora fantola
exposicion actual como la exposicion potencial) ajustada por la probabilidad de
incumplimiento a lo large del tiempo vy por la severidad (o pérdida potencial} asignada a la
Sociedad y a cada una de las contraparies. _

La exposicidn total esperada de. los derivados se obliene usando Inpuls observables de
mercado, como curvas de fipo de inferés, fipo de cambio y volafiidades segan las
condiclones del mercado en lafecha de valoracion.

Los inpufs aplicados para la abtencion del riesgo de crédito propio v de conirapartida
{determinacion de la probabilidad de default) se basan principalmente en la aplicacion de
spreads de crédito propips o de empresas comparables actualmente negociados en el
mercado {curvas de CDS - Credit Default Swaps~, TIR emisiones de deuda...). En ausencia
de spreads de ¢rédito propios o de empresas comparables, y con el objetivo de maximizar el
uso de variables observables relevantes, se han utilizado las referencias cotizadas que se
han considerado como las més adecuadas segin el caso (indices de spread de crédito
cotizados). Para las contrapafiidas con informacion de crédito disponible, fos spraads de
crédito uiilizados se obtienen a partir de los CDS eotizados en el mercado.

Asimismo, pard el ajuste del valor rgzonabie al riesgo de crédito se han iehido en
consideracitn las mejoras crediticias relativas a garantias o colaterales a la hora de
determinar la tasa de severidad a.aplicar para cada una de las posiciones. La severidad se
considera Gnica en el tiempo. En el caso de no existir mejoras crediticias relativas &
garantiag o colaterales, se ha aplicado como tasa minima de recupsracion un 40%.

La Sociedad ha determinado que la mayorla de los inputs empleados para la determinacion
del valor razonable de los instrumentos financieros derivados, en base a los niveles
jerdrquicos detallados en la niota 4, se encusntran en el Nivel 2 de la jerarquia, incluyendo
los datos enipleados para el caloulo del ajuste por riesgo de erédito propio y de contraparte,

En el caso de haberse aplicado inputs clasificados como de Nivel 3, la Sociedad fia
procedide a calcular el impacto que suipone la iftroduecién de dichos datos sobre el total de
la valoracion de los instrumentos financieros derivados y ha determinado. que no son
significativos. Por tanto, la Sociedad ha determinado que. el iotal de la caertera de
instrumentos financieros detivados se clasifica en el Nivel 2 de la jerarquia,
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El Grupo utiliza precios medios de mercado (mid market) como inputs observablés a partir
de fuentes de informacion externas reconacidas en los merdados financieros.

El detalls & 31 de diciembre de 2013 y 2012 de las coberturas en miles de euros se muestira
a continuacidn:

iles de quras, Riles dereros.
2013 _ 2012
Plazo de __Hocomiente Comlente, . .- Nocdrients Cotente-
Briveipt vanchnionts Active  Posivs  Activp.  Pashe. . Aglvo . Pasiio Attivey  Prasivg
Coborlurs 48 fod & ingerés;
=+ Cebariwa de flujos docajin ) !
Swap deliph détlords 245.000 miiss dé sros  Hasta 2016 - (iR - . - - - .
Swap tetpo de interds 76,000 rilles deeuros  Hasta 2016 - flesty - + . (2289} - -
Siva 861p0 de interds 330,080 miles deeuros.  Hogte 2020 « (#1051} » - (78.33%) - N
Cobenurade fipn.da infards y de Gamble
- Gobtriurg de fiujos de cga
(Gross gutriey swan) 50B00 miles de dilares USA Hasts 2035
Cobariura de fipo-deintards - (1.992) - . §722 20284 “ N
Coberturs de Hpo daaambic - {49:308) - - (8.560). 26:321) - N
- {10828) L . g (56;3591. .

Asimismo, el detalle de los instrumentos financiéros derivados, por facha de vencimiento a
31 de diclembre de 2013 en miles de euros es e siguiente:

Higs déreuiss
. Flazo oa ] By
Eringl venbimienly 2044 2018 2018 2mi W8 slngenies Tolan
 Goteriura dblipo deterds:
" GobEG O fgos de Gaie
Sway da i do interds #5000 miesdeswos  Hasla 2015 18319y o - . - (84103
« Gwap da tipo.de interés TEAN00 MBS d-sois  asta 2016 - - (1860 : = - {1061)
Swip teilipe tie Interds 330.000 milgs de guros  Hagti 2020 B - - - - {4081)  -arom)
Goberidra s iy de-nderés y decantls
~Xobartyra 0, fufos:dk Gl (Crods cuvency Swil) §00.000 flles 8 ditares.USA  Hasla 2035
Cobirurs de e de kiterds w 88 - - B (z.781). {1,902y
Cobatiure de ipo de camblo . - By - - . {42408 (8.388)
- (AR gy : - (P (106

19. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

El detalls de este epigrafe del Estado de situacién financisra consolidado consolidado alf 31
de diciembre de 2013 vy 2012 es como sigue:
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2013 2012
Proveedores 201.220 241,091
Otros acreedores 142.030 25.447
Pasivo por impuesto corrients 22;?7?3’ 7.613

—————— i s s i

366 027 274151

[ — e o s e e
S e DRim e oo e

El eplgrafe de Provesdores cotresponde fundamentalmente a deudas derivadas de los
trabajos de ingenieria y consfruccion, de mantenimiento y modificacién de instalaciones
eléctricas v de partidas pendientes de liquidar del sistema slécirico espafiol por lag
actividades desarrolladas. N '

Ofros acreedores correspohnde, en 2013 y 2042, fundamania!meme & la deuda con la

Administragion Publica derivada. principalmente del impuesto sobre el Valor Afiadido (IVA)
de las ult;mas liquidacionies de Ingresos regulados gomunicadas poria CNMC en 2013, '

20. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A
PROVEEDQRES DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. "DEBER DE
INFQRMAC#QN” DE_LA LEY 15!20.1ﬁ_ DE 5 DE JULIO

Conforme a la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por [& que se establecen medidas de luchs

contra la morosided en las operaciones comerciales, a continuacién se detalls, en miles de
auros, la informacidén relativa de los pagos realizados y pendientes de pago de les ejercicios

2013y 2012
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GRUPO RED ELECTRICA _
Saldos realizados vy pendientes de pago a 31 de diciembre 2013 y 2012
{expresado en mites de surps)

Pagas realizados y pendientes de pago enla fecha de
cierre def balance.

013 2012
importe % Importe Yo
Dantro de! plazo mixdmo fegal (4 427966 99.87% 446.876 99, 09%
Resto 146 0,03% 31 0,01%
Total pagos del ejercicio (*) 428112 100% 448.907 100%
' Plazo Medio Panderado de los pagos . _ . :
MG 47 . 5 -
excedidos (dias)
Aplazamientos tue a la facha de cierre )
sobrepssan el plazo madme legeal - - - -

{¥) Total pages del gerditio &n 2013 v 2012 no iricluye los pagos realizados por los: sevicios pr@&tados por &l eperador del
sisterna aldchics sspafiol. Estos pagos han-ascendido a 1.120.280 miles dé euros g 2013 {864,780 m:les de s an 2012,

Mo obfstants, en-ambaos glercldios, astos pagos han estade dentre del-plazo médximo legat.

21. SITUACION FISCAL

El Grupo Fiscal det que Red Eléctrica Corporacién, S.A. és Sociedad dominante tibuta en el
Régimen de Consolidacion Fiscal en Espafia desde el ejercicio 2002,

Para aguellas sociedades que no perteneoen al Grupo Fzsca[ ge aplica la normativa
correspondiente de la legislacion del pais de origen. ,

A 31 de diciembre de 2013, ademas de la Socisdad matriz, forman parte del Grupo Frs:;al
REl, REE y REF.

La conciliacién entre el tipo impositivo vigente en Espafia v ¢l tipo sfectiva aplicable ai Grup&-
&5 como sigue:
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Miles de eurfts

2013 2012
Resuftado contable corsolidade del eferciclo antes de impuestos  733.013. 880.514
Diferencias permanentes v sjusies de consolidacidn 14.114 4.006
Base contable consolidada del Impuesto Tt 664,520
Tipo Impositivo --—;;%:* &:;t;;:m
Resultado ajustado por tipo impositivo 224.138 205.356
Efecto de la aplicacion des distintos tipos impositivos (1.918) 1,100
Impuesto calculado & la tasa vigente en cada pafs ' 222,220 206.555
Deducciones | (683) (2.690)
Ajustes Impuesio de Sociedades . " (18.422) {(15.497)
Impuesio sobre sacledades - ‘ 205.2’5;55 186,368
Impuesto sobre beneticios corfignts ' 188.038 114,766
impuesto sobre beneficios diferido BA7T 73502
Tasa impositiva efectiva ;;;;;{: "2:?_%;’;

Las Diferencias permanentes corresponden en 2013 y 2012, fundamentalmente a las
provisiones por responsabilidades registradas en el ejercicio y ofros gastos no deducibles.

En 2013, las deducciones carresponden fundamentalmerite a las deducciones por gastos de
investigacion, desarrollo e innovacién tecnoldgica y en 2012 a las deducciones. por doble
imposicion internacional,

En cuanfo a los Ajustes en el Grupo en e Impuesto sobre Sociedades corresponden
fundamentalmente a la actualizacién de balances, aprobada por la Ley 16/2012 de 27 de
diciembre, porla que se adoptan diversas medidas tributarias dirigidas a la consolidacion de
las finanzas publicas v al impulso de la actividad econdémica. Las Sociedades del Grupe-
REC y REE s& han acogido a ls misma. Dicha actualizacién de balances, ha Supuesto
aumentar la base fiscal del inmovilizado material por importe de 136 millones de euros.
Como consecugncia de ello, el Grupo ha reconocido un active por impuesto diferide con
abono al impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2013 por importe de 33,8 millones de
euros, neto del gravamen (nico por imporie de 6,8 millones de eurcs. Adicionaimente
taribién se recoge, a 31 de diciembre de 2013, 15,5 millones de euros derivados del
deterioro de las inversiones internacionales. .
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Los saltlos deudores y acreedores corrientes con Administraciones Plblicas, & 31 de
diciembre de 2013 y 2012, son los siguientes:

_Miles.de eutos.
2013 2042

Satldes Peudores corrigntes

Hacienda Plblica, deudor por VA 5363 7.948

Haciénda Pablica, deudor por devoluidn de Impuestos. 1.760 148
Saidog Acreadores corrientes

Hacienda Publica, acreedor gor VA ‘1:28,-587’ 10,721

Hacienda Plliica, acreedor por otros conceptos 3844 4.008

Hacienda Piblics; acreedor por Impuesio sobre sociededes DRETT 7.613

El Grupo ha compensado en su Estado de situacion financiera consclidado activos por
impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos por importe de 97.438 millones de
euros procedentes del Grupo fiscal de Espaiia de acusrdo a la NIC 12 71(113.538 miles de
suros en 2012),

Para una mejor comprension se delallan los activos v pasivos por smpaesto diferidos previa
a su compensacion.

Las diferencias tempararias eni el reconocimiento de gastos e ingresos a efecids contables y
fiscales, a 31 de diclembre de 2013 v 2012, y su cotrgspondierite efecto impositivo
ar;umuiado activo y pasivo, son las siguientes:

Milsé deauros ’ Wil de suros
2018 2012
Intposos.y gastos Figiesos y pastos
dirgotamenite imptitadas ] . directamenta imputados
_Cugntd de Resullatios 2l iafrimonio et Suentade Resuitados: =l patiitonio rigte:
Autrisntos Aumentas: Amienios: Aiimentos
Activos. por impuestes Diferides:
Originiagds on siercitias anteriores 82866 FZBO0 136.564 11.88¢
foviniaritos del efercico §:948 8818 (32600} 21020
Total Activos gor impuostos Biferdos. 92,809 30215 52868, © sza0g
Tz gt aptrlTimmm L L S o
Pdslvos por puesios Diferidos:
Orginados:én efercicis antetiors 644,689 9113 BID:288 7.330
Mavimishtos dal sjercicio 25120 20071 ' £1:008 1288
‘Total Pagives por limipuestos’ Diferides 687,108 26.184 641,489 113
Smimai S R JmapmmmmEy FEEEme

Los activos vy pasivos por impuesto diferido a 31 de diciembre. de 2013 y 2012 son los
siguigntes:
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Wileg de suros

2013 2012
Jubilaciones y compromisos con &l
personal . 16.988 15.458
Subvenciohes 1.128 1.726
Detivadoes financieros 33.189 25.964
Greditgs por Bases Imponibles negativas a 7 948 87.017
compensar .
Actualizacion Balances Ley 1BI2042 34.580 -
Limitacién deducibilidad amortizaciones
Ley 16/2012 28.888 -
Resto 8.284 5.301
Total Activos por Impuesto diferido 132.024 115.466
Amortizaciones aceleradas 831.509 587.376
Activos nio deducibles . _ 85718 46.565
Coberturas de Flujos de Efectivo 13.380 8.275
Resio 15.626 8.886
Total Pasives por impuesto diferido 596,203 851, ?02

El calendario esp'_era'dé de realizacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos es el
siguiente:

322013 © TotAL MENOS1ARD MAS DE 1 ARO
Activos por impuastos diferidos 132,024 8.747 122.277
Pasivos por impuestos diferidos . 886293 24,981 671.312

La realizacidn de los activos y pasivos ;mr:impuestosr diferidos del Grupo esté condicionads
a determinadas hipotesis que podrian verse alleradas.

En 2013, los Activos por Impuestos diferidos estén originados principalmente por los
importes derivados de la limitacién a la deducibilidad fiscal de los gastos de amortizacion y
por los importes derivados de la actualizacion de balances, establecidos por la Ley 16/2012.
Ademas, en 2013 vy 2012, este epigrafe recoge impories por créditos correspondientes a
hases imponibles negativas pendlentes de aplicar en ejercicios posieriores derivadas de la
libertad de amortizacion, a las variaciones de valor de las coberturas de flujos de efectivo y &
|58 provisiones para responsabilidades.

Los Pasivos por Impuesfos diferidos se derivan principalmente de las amortizacionss
fiscales libres aceleradas de determinados bienes del inmovilizado, v por la integracién en la.
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Socledad de los elementos patrimoniales de las sosiedades. absorbidas por REC en el
ejercicio 2006, asi coma por las variaciones de valor de coberturas de flujo de efectivo, El
Pasivo por Impuestos diferidos en concepto de libertad de amortizacién establecida en la
Disposicion Adicional undécima de la Ley del Impuesto sobre Sociedades asciende a
550,790 miles de euros en 2013 (530.541 miles de ewos en 2012). A 31 de diciembre, ol
Grupo ha realizado inversiones en los periodos de aplicacion de ia libertad de amortizacion
{2009 a marzo de 2012) que estima supondréan el diferimiento de aproximadanente 140.000
miles de suros en el impuésto sobre sociedades de los. proximos gjercicios. de acuerdo ¢on
jo establecido en &l Real Decreto-Ley 12/2012, de 30 de marzo, por el que. se introducen
diversas medidas tributarias y administrativas dirigidas a lg reduccion del déficit publico.

En la Memoria de la Sociedad del ejercicio 2008 se incly uyen las menciones, establecidas en
el articulo 93 del Real Decrsto Legislativo 4/2004, relativas a la operacidn de fusién por
absorcidn realizada en dicho ejercicio, y en la Memoria dél ejercicio 2008, ss incluyen las

relativas a las operaciones de aportacién de rama de actividad gue engloba las funciones de
eperadar del sistema, gestor de la red de transpotie v transpamsfa dal sistema eléctrico

espafiol a Red Eléctrica de Espafia, S.AU.

A 31 de diciembre de 2013, l&s Autoridades. Fiscales en Espafia estan compmbande fos
principales impuestos correspondientes a los ejercicios 2008, 2009y 2010 de REC y REE,
quedande pendientes de comprobacion fiscal ios. impuestos correspondientes a los

-e;erczmos no preser itos.

Debido a las posibles diférentes mterpretacfanes que -pueden darse & las normas fiscales,
los resultados de las inspscciones en curso v de las'que en el futuro pudieran llevar a cabo
. las Autoridades Fiscales para los afios sujetos a verificacion, pueden dar lugar a pasivos
fiscales, cuyo iimporte no s posible cuantificar en la aciualidad de Una manera objetiva. No
obstante, los Administradores de la Sociedad estiman qug los pasivos gue, en su caso, se
pudieran derivar por estos conceptos, no tendran un efecto. significativo sobre las Cuenfas
anuales consolidadas del Grupo.

22 INGRESOSY GASTOS

a) Importe neto de la cifira de negocios
El detalle de este epigrafe de la Cuenta de resultados consolidada de los. ejercicios
2013 y 2012, distribuido per zonas geograficas es el siguiente:
' Miles dosuros
Parioda. Petiode

astual anfarfor
Mercado interior 1713.160 1707402
Meroado exterior 45.007 47.854
) Unidry Buropes 205,358 19.082
b} Palses O.C.D.E. - -
¢} Resto paises 24.739 28,772
TOTAL 1766068 1756256

m st o o warn e e 54 i
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En la partida de Mercado interior se incluyen principalmente los.ingresos por los servicios de
frangporte y operacion del sisterma eléctrico en Espafa que son fjados por el Ministerlo de
Industria, Energla y Turismo, '

En la partida de Mercado exterior en 2013 se incluyen principalmente los ingresos. por
servicios de reaseguro, los ingresos asociados & la construccion de la linga Tintaya-
Socabaya en Pert y los ingresos desde el 9 de mayo, fecha en gue se integrd en el Grupo,
ds REDESUR. En 2012 se incluyeron principalmente los ingresos por servicios de reasaguro
y los ingresos asociados a a construccién de la linea Tintaya-Socabaya en Perd.

b) Ofros ingresos de explotacidn

Este epigrafe de la Cuenta de resultados consolidada inciuye fundamentalmente los
ingresos derivados de las indemnizaciones de las compafiias de seguros por los siniestros y
" averlas producidos cubiertos por las pdlizas contratadas. _ '

¢} Aprovisionamientos y otros gastos de explotacién
El detalle de estos splgrafes de la Cuenta de resultados Qens;'dliciada corréspondiente a 1o0s

ejercicios 2013 y 2012, es como sigue:

Miles de evros |
2013 2012,

Aprovisionamientos B7.025 689,597

Ofros Gastos de explotacion 296.403 280.855
363.428 350.452

Los epigrafes Aprovisiohamientos y Otros gastos de explptacion recogen principaimante los
gastos derivados del mantenimiento, reparacién y conservacion de las instalaciones técnicas
de energia eléctrica, asi como otros gastes de servicios informaticos, -asesorias,
arrendamientos y olros servicios.

d} Gastos de personal
La compiosicidn de esta partida de la Cuenta de resultados. consolidada, correspondients a
fos ejercicios 2013y 2012, es la siguiente:
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Miles de euns:

2013 &2
Sueidos y salarios 08.020 102:600
Saguridad social 21142 20.031
Agortaciones 8 Foridos de pensiones 'y o
obligaciones similares 1.880 1.818
Ofros congepios y cargas sociales 5,241 5,299

127,265 126.148

Sueldos v salarios recoge a 31 de diciembre de 2013, 1.085 miles de euros de gastas por
indemnizaciones al personal (7.991 miles de euros en 2012).

Las empresas del Grupo han procedido a activar gastos de personal en una cuantia de
15.417 miles de euros a 31 de-diciembre de 2013y 15.491 miles de euros a 31 de dic;iembre
te 2012

¢ Personal empleado

El niimere medio de empleados del Grupo en los ejercitios 2013 y 2012, d!Smbu;do
por grupos profesionales, ha sido el siguiente:

2013 2012
Equipo directive: : 118 118
Técnicos supariores ¥ mandes madins 508 528
Técnicos medios 584 583
Espocialistas v administrativos By7 B
e 179

[ —— ek it e

La disminucion en el nimero medio de empleados es debida & la salida del perimetro
de consolidecién de la sociadad TDE en maya de 2012,

La distribucién de la plantilla final del Grupc a 31 de didiembre por sexo y categorias
es la siguienta:
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2013 2012

Hombres Mujeres Total Hombreg  Muigrés Towl
Equipo diiectiva 1Pt 23 124 20 % 14
Téenicos superlorés 343 1w 518 i 166 507
Téenicos medios 452 9 -691 487 48 576
Fapecialistas y administrativos 409 103 512 #03 185 508
T T
] B ot R T SRR

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el nimero de Consejeros, incluyendo al Consejero
Ejecutivo, es de 11, de los cuales 7 son hombres. y 4 mujeres.

g) Deterioro y resuitade por enajenacion del inmovilizado
En. 2012 esta partida recogia el deterioro producido en determinadas instalaciones de
transporte{nota 6).

f) Gastus financieros

: Este gpigrafe recoge principalmentie los gastos ﬁnanmemsg nelos de. aclivaciones

financieras, asocicdos a deudas con entidades de crédilo y -obligacipnes y otros valores
. negociables (nota 17). Las activaciones de gasios financieros en 2013 han ascendido a
22.941 miles de suros (19.111 miles de euros en 2012).

g) Deteriora y resultado por enajenacién de instrumentos financieros

A 31 de dicismbre de 2013 recoge un beneficio de 3,219 miles de euros comao consscuencia
de la toma de control de la sociedad REDESUR, por la valoracion a valor razonable de fe
participacion previa (nota 8).

A 31 de diciembre de 2012 se recogia principalmente una-estimacion prudente del resultado
de la expropiacién de la sociedad TDE por parte del Gobiemo Boliviano, asi cormo el

deterioro por la patticipacion que.la Sociedad mant;ene en REN por importe de 2.687 miles.
de euros.

23. TRANSACIONES CON EMPRESAS ASOCIADAS Y PARTES VINCULADAS

a) Saldos y transacciones con empresas asociadas.

Todas las transacciones conh empresas asociadas se han realizado a precios de mercado,
Las principales transacciones efectuadas por las sociedades del Grupo con 1as sotiedades
consolidadas por el método de Ig participacién durante los gjercicios 2013 y 2012 han sido
las siguientes:




GRUPC RED EL’E'E'QTRlCA
Distalle g saktlos ¥ transscelonss con efmpresas gsociadas
enlos-ejarcielos eminados-al 31 de diseribreds 2013y 2012

{exprasado en niles de eurns)
2013 . 2012
. Saldas, . Transacciones . Saldos Transaceiongs.
Dendotes  Acrendorss Gastos . dnpresos . Doutorés Acresdores  Gastos Ingrasos
Red Eléctrica del Sur §.A, {Redesur) . - 2 459 82 67 23 1373
Total - - Z 450 oz 7 23 1.473
o= T TS i b == = B i

REDESUR, tal y como sefialamos en la nota 8, ha sido empresa asociada hasta el 9 de
Mayo de 2013 fecha en la que pasd a formar parte del Grupo. Es por elio que a 31 de
diciembre de 2013 no existen saldos deudores o acreedores. Las transasciones reflejan las

opetaciones realizadas hasta la fecha de toma de control en REDESUR.

b} Transaccionés con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se han realizado en condiciones horfales de

marcado, siendo su detalle en miles de euros el siguierite:

B82/73



GASTDS E INGRESOS! ] sagisdades o
Aucignielas  Adminisitadores, anfidsdesdal
Gontraios tia gestidn o oalaboracibn - - - -
Otros.gastos . “ - 108 108
BASTOS - B 3 108 108
fo-btg WIEET B REmE pmunny
Dhidénds Tepibidns . - = 4539 4548
Diros Ingrasey . - 74 74
R— . . . 4613 13
mmmmer =mER mEmmS TR Hmaes
OTRAS TRANSACCIDNES:
Dividendos y-obds berefitios
distribuidos - - M
Olréas operaciones - -
CTRAS TRANSACCIONES . - -
SRR [t 1 ==
GAGTOS B INGRESOS! Agcipnistas. Adminishadores mma:ia . Qltag:narion.
Corleatos & GE5E6n. 8 cORBONRIG . : . . .
Gros. gastos . - 67 7
GASTOS . - - ar &7
e D= b= 1 s ===
Diviteridds redlbideis - - - A% #5912
s Ingresos, - - 4% 42
INGRESOS - w - 4585 4555
RESE Hmmmis mhim === e
OTRAS TRANSACCIONES:
Ohadendes v offosbsteliios
dishibiitoy - - - -
Giras operoclones - - 178 73
OTRAS TRANSAGCIOHES . . - 173 173
e TRTEER - [t S=== i

24. Rﬁmsuméw AL CONSEJO DE ADMINISTRAGION

La composicién de las Retribuciones al Consejo de Administracidn en 2013 y 2012 es, en
miles de euros, la siguiente:




2013 2012

Retribucién total por todos los
gonceptos del Consejo de
Administracidn 1.787 1.780

Remuneracién de lps Consejeros
por su condicion ejecutiva 579 610

s g

Total Remuneraciones mismbros
del Consejo de Administracion 2.368 - 2400

T o i Lo e memmTm=s

El desglose de estas rattibuciones por tipologia de Consejeros a 31 de diciembre de 2013 y
» 2012 es, en miles de euros, la siguiente:

2013 2012

Tipologia de consejero '

Ejecttivos @ 726" . 767
Externos Dominicales 498 480
Externos Independientes S 1.142 1.002
nporte no  distribuide por

vacantes del consejo - 61
Total Remuneraciongs 2.366 2.400

fros oot -4 et

(1} Las variaciones. en las refribuciones de los dos slerdicios se dsten fundamenialimente &l nuevo esgquema de

refribucion aprobade.
{2) B. José Folgado Blance fue nombrado: Presidenta gjecutivo de ta Sonlgdad o 8.de. marze 462012, hasla

-anfonoss ejsrela como Canssjers Externo Indepandients, Babidrdole corraspondids en dichio petiode 39 miles de

BUNGS,
{3) Este importe:de 61 milas de euros corresponde & las plazas. ¢ue han esdg vacaniel en 2012 ds Conssjergs

Indeperidientas y Dominicales.

El Consejo de Administracién de la Sociedad, a lg vista de las tendencias manifestadas por
fos invetsares en relacién 2 la conveniencia de incrementar 6l peso de la retribucion fija del
Consejo de Administracién, en detrimento del peso de la refribucién variable, con &l objetive
de garantizar la independencia y el compromiso en el largo plazo de los mismbros del
Consejo, ha adoptado un nuevo esquema de retribucion para el ejercicio 2013 gue fue
aprobado por la Junta General de Accionistas celebrada el 18 de abril de 2013. El nuevo.
esquema mantiene fa retribucién total de los miembros-del Consejo de Administracion en

nivelss similares a los del ejercicio 2012.
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Las remuneraciones devengadas por los mismbros del Consejo de Administracidn de g
Sociedad en el gjercicio 2013, en miles de euros, individualizadas por consejero son lag
siguientes:

fii.. sarable. Total
D). José Fuolgado Blanco _ 449,08 228,08 {1 49,08 3 - 728,24
D, Maris de bos: Angeles.Amador Milldn 49,08 48,08 48.08 27,490 - 175,14
D Miguel Boyer Salvador 49,08 49,08 4808 - - 147,24
D. Rt Maruie! Janes Gartako 4908 49,08 49,08 - - 147,24
D. Fermando Farndndez Méndezde Andés i8.08 49,08 49,08 77,90 - TS
Dita. Palomg Sendin de Clceres . -49.08 48,08 44,08, 27,80 - ir5,14
Dfia. Carmen Bémezde Barreda 45,08 49,08 48,08 280 - 176,14
0. Juan Emitic-ranzo Maittin 49,08 49,08 49,68 27,90 - 176,14,
DiE. Matia José Garcla Bealo 48,08 48,08 48,08; - - 47,24
D). Affrecio Parra Garcia-Moliner™ 49,08 49,08 48,08 27,99 - 754
D. Francisoo Rikz Jiménez” 49,08 48,08 48,08 . - 4724
Total Remunesaciones devengadas ' 939,88 718,88 530,858 157,48 0,00 2.368,04

mmmmmm gz

e

(1) La Retribucion variable. del Presidents incluye tanto la correspondiente-a su reliibucian vastable dnual sema Conisejero sjesutivo
de la Sogiedad como le correspondiente a I retribucion variable ssignade 4 Jos miembros: el Cofidelo du Administragion
{2} Gantidades percibidas por la Socladad Estatal de-Participacionss Industriates (SEPI.

&

L& remunerasién por conceptos a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es, en miles de euros, ia
siguisnie:

2013 w2
Congepto retributive:
Retribucion fija ™ 940 402
Rettibucitn Variable 719 1.038
Dietas " 707 895
Aportaciénes seguros de vida y planes
de pensiones - 4
Retribucion no distribuida por vacantes
del Consejo - 81
Total Remuneracionegs 2.366 2400

{1y Las variaciones entre ambos sjercidins, se deben a la implantacion en. 2013 dal nuevo esquema refributivo
comentado anteriormente, gue incrementa &l peso de la refriiycién fja del Consejo de Administracidn en
deffimanto del peso de la retribucidn variable,
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La retribucién variable anual del Consejero sjecutivo. se establece, con criterios objetivos
predeterminados v cuantificables, por la Comisidn de Goblerno y Responsabilidad
Corporativa de la Sociedad matriz al inicio de cada ejercicio. Los objetivos se encueshtran
alineados con las estrategxas Y ac:tuacianes estab!ectdas en- ai F’tan Estratég;cc; e}e la

Cam;sﬁén

En 2009 se establecié un plan de retribucion para directivos (“Plan Exiraordinario 25°
aniversario” 2009-2013), en el que estd incluido el Conssjero ejecutivo, ligado al 25
aniversario de la Compania, como herramienta de gestidn y mecanismo para impulsar el
cumplimiento del Plan Estratégico a cinco aflos. El cumplimiento de este plan, se debia
vatorar en 2014 al final de su periodo de vigencia. En funcion del cumplimiento de los
obijetivos fijados, la valoracién global por los cinco afios con ut cumpliriento del cien por
cien alcanzaria 1,8 veces la retribucion fija anual. Al igual que en los objetivos anuales, este
plan tiene en cuenta criterios objetivos predeterminados y cuantificables, alineados. con Ia
vusuﬁm a medlo y largo piazo dei F’ian Estraieg:ca de Ja Gempaﬁia y su filaclén y valoracion

Una vez fmahzado el plan en 2013, la Comisién de -G;obce;rg}a ¥ Respansabilidaé Corporativa
de la Sociedad malriz, en la sesidn celebrada el dia 20 de febrera de 2014, procedid a
valorar su cumplimiento v acordd fijar una retribucion al (Zoﬁsejem ejecutive con cargo al
citado plan de 278 miles de euros, que se corresponde con un porcentaje de cumplimiento
del 106,3% v con el tiempo transcurrido entre o nombramiento del Consejery ejecutivo
sujeto al plan y Is finalizacién del mismo el 31 de diciembre de 2013. Esta canfidad serg
abonada en 2074 v se encuenira incluida dentro de las cantidades que con cargo al plan el
Grupo ha venido devengando ariualmente desde 2009.

El contrato del Consejerc sjecutivo fue propuesio par la Comisién de Gobierng y
Responsabilidad Corporativa de la Socledad matriz y aprobado por el Cohsejo de
Adminigtracién de la Sociedad. Este conirafo, siguiendo las préclicas habifuales de
mercado, confempla una inderonizacién equivalente a una- anuaiadad para € casg: de
axtineidn de la relacion mercantil por despido o cambios de conirol.

Durante 2012 se reconocieron gastos asociados a a salida del anterior Consejéro sjecutive
por un imiporte de 2,3 nilllonies de euros.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existen en el Estade de situacion financiera
consoiidado cr’éd:tos ni antrcapos concemdas, m garaﬂ:tfas eansﬁtuidas pm’ a Soaledad a

obli gacianes contraidas en materia de penmones respecta de los miembms del Gansajo de
Administracién.

Durante los ejercicies 2013 y 2012 los mismbros del Consejo de Administracion no han
reglizado con la Sociedad o sociedades de su Gripo, hi directamente ni @ fravés de
personas qué actien por cuenta de ellos, epetaciones que sean ajenas al tréfico ardmanu o
que no se realicen en condiciones normales de mercado..

Las participaciones al 31 de diciembre de 2013 de los miembros del Consejo de
Admmistramén ds la Secledad y partes vmcu!adas a sfactes dai artzcuto 23’! de la Ley de
género de actividad al que constituye ol cb;ete socia dela Sc:cledad Ius cargcs y- funcn@nes
que ejercen en las mismas, asi como, én su caso, la realizacion a esta fecha, por cuenta
propia o ajgna, ds actividades del mismo, analogo o complenientario genero de actividad del
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que constituye el objeto de la Sociedad, se incluyen en el Anexo i, de acuerdo con las
gomunicaciones recibidas de los Administradores de la Sociedad.

25. RETRIBUCIONES A DIRECTIVOS

Los directivos de primer. nivel que han prestado sus servicios en el Grupo a lo largo del
ejercicio 2013 son los siguientes:

Nombre Cargo
Carlos Collanies Pérez-Arda Director General de Transporte
Andrés Seco Garcia Director General de Operacidn

(1) Durante &l ejercicio 2012 Dfia. Esther Ritusrto Martinez {Directora General de Administracion y Finanzas. de
REE) y D.. Alberto Carbajo Josa (Director General de Operacitn de REE), dejaron de prestar sus servicios e s
Sociedad. _

En el sjercicio 2013 las retribuciones por todos los conceplos de los directivos de primer
nivel han sido dé 664 miles de euros (1.023 miles de euros a 31 de diciembre de 2012},

Las retribuciones de estos directivos en el gjercicio 2013 han ascendido a 649 miles de
suros (996 miles de euros en 2012) y las aportaciones a seguros de vida y planes. de
pensiones han ascendido a 15 miles de euros (27 miles de euros'en 2012).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 rio existen ni préstamos ni anticipos con estos directivos.

Existen clausulas de garantia o blindaje, para cases de despido & favor de los directivos que
actualmente prestan sus setvicios en &l Grupo. Las citadas cldusulas se ajustan:a la practica
habitual de mercado v recogen supuestos para la extincion de la relacion laboral
contemplando indemnizaciones de hasta una anualidad; salvo que de la normativa aplicable
proceda una indermnizacién supsrior. Los contratos donde se recogen dichas clausulas han
sido aprobados por la Comision de Gobierno y Responsabilidad Corporativa y se ha dado
cuenta de ellos al Conssjo de Administracién de la Sociedad matriz,

En 2000 se establecid un-plan de refribucién para directives ("Plan Exirsordinario 25°
aniversario” 2009-2013) ligado al 25 aniversario de la Compafifa, como herramienta de
gestion y mecanismo para impulsar el cumplimiento del Plary Estratégico a cinco afios. El
cumplirmiiento de este plan, &g debla valorar en 2014 al final de: su periode de vigencia. En
funcién del cumplimiento de los objetivos fijados, la valeracién global per los cinco afios-con
un cumplimiento del cierl por cien alcanzaria 1,8 veces la retribucion fija anual: Este plan
tiene en cuenta criterios objetivos predeterminados y cuantificables, alineados con la visién &
medio y largo plazo del Plan Estratégico de la Compafifa. y su fijacién y valoracién
corrésponden a la Comision de Gobiermo y Responsabilidad Corporativa de la Sociedad.

Una vez finalizado el plan en 2013, la Comisién de Goblerno 'y Responsabilidad Corporativa
de la Sociedad mairiz, en la sesidon celebrada el dia 20 de febrero de 2014, procedié a
valorar su cumplimiento vy acord fijar una retribucion para los dos directivos de primer nivel
con cargo al citado plan de 579 miles de éuros, gue $6 corrésponde con un porcantaje de
cumplimiento del 108,3% y con el tiempo franscurrido entre el nombramiento de los
directivos sujetos al plan y la finalizacion def mismo el 31 de diclembre de 2013. Esta
canfidad serd abonada en 2014 y se encuenira incluida dentro de las cantidades que con
gargo al plan que el Grupo ha venido devengando anuaimente desde 2002.
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Durarite 2012 se reconocieron gastas asociados a las salidas de los dos directivos de primer
nivel acontecidas durante dicho gjercicio por uri importe de 2,2 millones de eurps.

26. INFORMAGION POR SEGMENTOS

El Grupo Red Eléctrica desarrolia como actividad principal el transporte de energia eléctrica
y la operacién del sistema eléctrico en Espafia, a través de REE, lo que representa sl 86%
de la cifra de negec;o coﬂsoiidada Y el 98% de Ecs actwos tmales det Grupo (94% ¥ 98%

4% de la cifra de negosio y 2% de los actwos i:otales (6% y 2% raspectlvamente efy 2{}12)

Por fanto, no se ha considerado relevante proporcionar informacion por segmentos de
actividad nii geograf‘ cos.

27. INTERESES EN NEGOCIOS CONJUNTOS

REE interviene en un negocio conjunto al 50% junto con Réseau de Transport o' E!actricztér
(RTE) en la Socledad Interconexidn Eléctrica Francia-Espafia, $.A.S (INELFE), con domicilic
en Parls, cuyo objeto es el estudio v ejecucion de und nueve interconexién entre Espafia y
Francia que tiehe por ob;eto el incremento de la capacidad de intercambio de energia
eléctrica entre ambos paises. El negocio conjunio se consolita siguiendo ¢ método. de fa

integracion proporcional.

El deialle de las magnitudes econdmicas, en cuentas locales, més relevantes en los
ejercicios 2013 y 2012 es ¢l sigulente:

Periodo actual (en miles dé euros)

Total Total Ingfesos,  Resiltado
Aglivos Pasivos __e_rdmams g4l ejercicio
INELEE 615,903  604.300 183456 3624

Periodo anterior {en milﬁs de puros)

Total Total Ingresos .g;aglggde
Activos Pasivos  ordinarios  del afersiclo

INELFE 418278 408209 185:756 3.705

28. GARANTIAS ¥ OTROS COMPROMISOS COMPROMETIDOS CQN
TERCERQS Y OTROS ACTIVOS Y PASIVOS CQNT!NGENTES

La Sociedad garantiza, solidariamente con REE, la emision privada de bonos realizada e
log Estados Unidos de América por importe de 500 millones de délares USA, realizados por
la sociedad del grupo RBV, v of programa de eurobonos de REF por un imports de hasta
3.500 millones de euros a 31 de diciembre de 2013 (hasta 2.500 millones de euros d 31 de

diciembre de 2012).
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Adicionalments, & 31 de diciembre de 2013 la Sociedad garantiza solidatiamente con REE,
ol programa de emision de pagarés Euro Commerclal Paper Programme (Programa ECP)
redlizados por REF, por un importe de hasta 1.000 millories de euros (hasta 1.000 millones
de suros en 2012).

A 31 de diciembre de 2013 RE, para el cumplimiento del Contrato de Concesidn suscrito en
Par a través deé su sociedad patticipada TESUR, para disefiar, financiar, suministrar los
bieries 'y servicios requeridos, construir, operar y mantener la Linea de transmisién Tintaya-
Socabaya 220 kV'y subestaciones asociadas, garantiza todos los pagos ante el BBV Banco
Continental por un préstameo concedide a TESUR hasta fa suma de 15 millones de délares
USA, destinado a la construccion de 1a referida instalacion elécirica, por su participagion que-
as del 55%, asi como, de las cantidades adicionales que TESUR necesite para alcanzar la
construccibn y operacion comercial de la instalacitn.

A 31 de diciembre de 2013 el Grupo fiene avales bancarios derivados del tréfico ordinario .
del negocio oforgados a favor de terceros por importe de 53.240 miles de eurcs (48.611
miles de euros en 2012).

REDESUR suscribié un contrato de fideicomiso de flujos con facha 9 de mayo de 2006 con
el BBVA Banco Continental 8.A. y el Banco Wisse Sudameris (hoy Scotiabank Perd S.ALA)
. Elobjeto del contrato es la constitucién de un fideicomise de administracion que garantice &l
pago total y oportuno del préstamo que recibié la Compafiia del BBVA Banco Confinental
S.A.. Scotiabank Peri S.AA. se constituye en agente fiduciario a cargo del patrimonio
fideicomatido, el cual esté eonformado por los derectios de cobro de la Compaiiia de cargo
de sus clientes v de empresas vinculadas comprometiéndose la compafia, durante el plazo
del contrato, a depositar estos derechos de cobro en las cuentas corrigntes bancarias del
agente fiduciario. El plazo del contrato culmina cuando la Compafila haya cancelado
integramente sus obligaciones con ¢l BBVA Banco Continental 3.A, En mayo de 2011 junto
con la refinanciacién del contrato de préstamo suscrito con el BBVA Bance Continental 8.A,
la. Compafia firmé una aderida al contrato de fideicomiso de fiujos que mantiene con el
Scotiabark Pertl 8.AA,

A 31 de diciembre de 2013, en relacién a la nacionalizacion de TDE, existen activos
contingentes procedentss del justiprecio derivade de Iz nacienalizacion de TDE por parte del
Gobiemo Boliviana mediante ef Decreto Supremo 1214, asf como garantias de la Sociedad
con ¢l International Finance Corporation (IFC) y la Corporacion Andina de Fomento (CAF)
respecto a los contratos de préstamo que TDE tiene suscrifo gon eslos organismos, Los
riesgos por Incumplimientos que se hayan podido producl debide gl procasc de
nacionalizacion han sido convenientemente refisjados en los Eslados Financieros de la
Sociedad. '

29.INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Las sociedades dé! Grupe, durante ef ejercicio 2013, han realizado gastos ordinarios para la
proteccién y mejora del medio ambiente por un importe de 21.260 miles de euros {16.640
miles de euros en 2012), principalmente derivados de la aplicacién de acciones ambientales
dirigidas a la proteccién de la biodiversidad, prevencién de incendios, cambio climéfico, y
prevencién de la contaminacion y paisajismo, '

Asimismo durante el afic 2013, se han reslizado esfudies de impacio ambiental y
supervision medioambigntal en instalaciones eléctricas de nueva construecion, valerados en
2.753 miles de-euras (5.156 miles de euros en 2012),




Las sociedades del Grupo no tienen litigios en matefis de proteccién y mejora del medio
ambiente de los que se estime puedan derivar contingencias relevarites. Asimismo, durante
fos ejercicios 2013 y 2012 las sociedades del Grupo no han reobido subvenciones

significativas de caracter madieambiental.

30. OTRA INFORMACION

El importe total devengado por conceptos relacionados con {a.suditorfa de cuentas de las
sociedades del Grupo en 2013, ha ascendido a 220 miles desuros.

El auditor principal de cuentas de las sociedades del Grupo, actualmente, s KPMG
Auditores, S.L. salio en INELFE, empresa del Grupo en Ja due continua
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. como audiior.

En 2012 el auditor de cuentas de las sociedades del Grupo fue PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L. y las remuneraciones devengadas por conceplos relacionados: cor ja
atiditorfa de cuentas ascendieron a 219 miles de euros. ‘

Ademéds en el gjercicio 2013 se devengaron remuneraciones con offas sociedades
relacionadas directa o indirectamenta con la firma principal de auditorla, correspondientes a
servicios profesionales de naturaleza distinta a la misma por importe de 128.miies de suros
{importe cormapandaenie a servicios de asesoramiento en materia laboral, contratados con
anterioridad al nombramiento de KPMG como auditores de cuentas de la. Sac1edad)

Er 2012, las ramuneraciones con ofras socieédades relacionadas directa o indirectamente
con la fime audiora que prestaba sus servicigs a las sociedades del Grupo
{PriceWaterhouseCoopers Auditores, S.L.) correspondisntés a servicios profesionales de
naturaleza distinta a los de auditorfa de cuentas ascendieron a 86 miles de euros.

31. BENEFICIO POR ACCION

Los Bensficios por accidn correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012 son los siguientes;

2018 2042
Bangficio neto fmiles de suros) 526,139 A2, 2885
Nimero de acgiones (acciones) 185270.000  +85270.000
Mimero medio de geclories propias eon carlera
{geciones) 362.208 681547
Beheficio basico por acciorn (suros) 3,92 _ 466
Betieficis diliddo por aceibn {euros) 3,02 3,66

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 en el Grupo no existen operaciones que diferencien el
Beneficio basico por accidn del Beneficio diluido por accion.
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32. PAGOS BASADOS EN ACCIONES

Los pagos basados en accionas a 31 de diciembre de 2013 y 2012 son los siguientes:

GRUPQ RED ELECTRICA
Pagos basados &n acciones
al 31 de dictembre de 2013y 2012

2013 . . 2012 .
“Nomero Pregic. Importeen  Nimero. Preclo lmporie en
de medio.  milesde de.  mado miesds
scciones  {guros) GUFos gooiones  (eurgs)  GUOS
Piiraccitn _ Bas 42,81 36 1570 38,16 60
Empleados 24.047 44,58 1.072 27.663 36,96 1.022

TOTAL 24885 sz b8 2023 8703 1082

Ei precio al que se han valorado estas acciones es el de cofizacién en el dia que esfas
fueron entregadas. Todas estas entregas se har realizado en virtud de las autorizaciones
oforgadas en Jurta General de Actionistas de la Sociedad matriz y el gasto detivado de
este plan se registra en el epigrafe Gaslos de Personial de la Cuenta de resultados
consolidada, :

33. HECHOS POSTERIORES A 31 DE DICIEMBRE 2013

No s6 han producido otros hechos de carécter significativo desde la facha de cierre hasta la
fecha de formulacién de las presentes Cuentas Anuales.
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ANEXO {

GRUPD RED ELEGTRICA .
Dalatio d8 paricipaciings 2 91 de dicismise de201d y 3012
{expresadoen oiles de aurog)

3 2012
Boledas _Pmenmgedg Fomentaf_ede
- Domii cinan - . B A
- Actividadl prinios) ) . Dimote Iiecis: Dirgsla Idirgeta

Red £18 Comporaciin S.4., seciadad malkiz, Se constityd & 1885,
- Pasen Gonde 6 o8 Gailanes, 177, Alcobandas, Madrid. (Espatia).

- Giogtion del grupo empreSaril, prestacion de servivins be a6 poyd A las dades o das y explotactiin delos
iusbios propistiad dela Soctedad.

£y Societare Consalitas por af Métede du infegraoith Slobll

Red Exstrdga da Eipana, SAU. (REE). 100% “ o -
- Prsee Gonde da s Guilfanss, 177, Akohendas, Madid. (Ebpafia).
- Rigfiaaigion del transprmayopamcion el gistema slnirco Espaiiol y de fo.gesiin e la. et oa fansports.

Rt Ederica ]ﬁiemaslum BALL{RED 100% - 1085 -
- Pasee Congs devlos, Gallsnes, 177, Alcohiendas, Madrid, (Rspafia).

~ Parigipsionss Inlergcionales. Prestanion da senicias 6o consulioa, e, sonstrucciin v de tepcomiunk
- ReafZeoil diF goividades elécticas fuera dat sistema eldciico espafisl. .

Red EISalcA 06 Espafis Fiance, BV(RBY) 00k - 109%: .
- Glginte Hobiaykin, 24 Mristetdan (Holani).
- Aofvidades de financlocion. .
.+ Gonstivida e 2003 en Holsndd pira poder reglizer emisiones deiauda pata 8l Grupo Red Eldetiza:

Red EReiice Financissionss (REF) i - 00%. -
- PHged Konds da hos GYlshds, 177, Aondridas, Matid. (Espana).
- Atidadas de franclacién,

Rédeor Regsdguras, S:A{RENCOR) 400 - A60%- -
- 26, 80s Laaviny: (Luxemhourg} )
- Astividailss. de reasegiio,
- Gorstiluiia e a0 eh Luxemingo parerpoder ressegurar s flbsgos delas Gsllitas basledudss de Grypo; gatanlizanay v
mafor 26580 AloRMeradas iNtemptiofaes:

Hexi Blochiva foding, 8.4, (REA) ~ 100%{ )
- #iforse Ugade 8P 538 Ceromdo. Arequipa (Perdl).
- Frestacion (6 sarioiss 94 Hrigas ysub-

1

10031

Trafisnisoin Elbotita gel Sur, §iA. (TESUR) . H9%(1} . SEUD
-+ Jugn delaPyente 483 Lima (Fent). o )
< Frangmision 8 dferi SEolcH Ik op By e o e renies g transaisitn de.eleckicidée,

Rel EBcHicA 051 Bur, SAIREDEBURY . SH%(TY - 378501
-<-Juan daln Fuente, 453 LIna (Fedl). )
- Teengporte de eneegiareioidan y 1a operacidn y mantanimients; de-redes de raibphne 4o slscticilad:

) Bocteifadag consolidadas por el Métdde de ntajracién Propersionat
Eifercemenin Elfbrica FanciaiEapafia; S:A 5. (INELFE) - S0%02} d S0%{pS

- Tour Gozur Défense Tour BA0D; Feplanads du Général Do Caulie, 52682 {4 Défénge Cear. Park (Frititiaz.
-~ Estudloy aebuiion sie fa npliacion 68 18 Caprokad g ntproonexisy Espafia - Francie.

* l%q)iw]gnjsa taredisoy 9o Plo . . . 5
masumdsmwas@ummﬁﬁw " Hé s distane 2013y 2 33: 78 perto que s conepiidiba porot méigds:

1) Pakisschon 1o s g —
{2) Paligipaoion v traiwn fe Red Eldolica du Espatia
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INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

1. SITUACION DE LA ENTIDAD

1.1 ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

E! gobierno y la administracion del Grupo y de la Sociedad matriz, Red Eléctrica
Corporacion, S.A. {en adelante REC), estdn encomendados a la Junia General de
Accionistas y al Consejo de Administracion.

La Junta General de Accionistas se rige por los Estatuios Sociales y el Reglamento de la
Junta General de Accionistas, en consonancia con lo establecido por la Ley de

Sociedades de Capital.

El Consejo de Administracién tiene constituidas con carécter permanente dos comisiones:
la Comisién de Auditoria y la Comisién de Gobierno y Responsabilidad Corgorativa, v se
rigen por lo dispuesto en los Estatutos Sociales y en el Reglamento del Consejo de
Administracion, ademas de por aquellas normativas de gobierno corporative que resulten

aplicables en su caso. :

En mayo de 2013 el Conssjo de Administracién, con ia-autorizacién de fa Junta General
de Accionistas, ha implantado la figura de Consejero Independiente Coordinador. Este
cargo estd dotado de amplias competencias, que funcionan como contrapeso: de las
atribvidas al Presidente del Consejo de Administracion y primer ejecutivo, y que
conllevan unas responsabilidades y una dedicacion especificas y adicionales a las de un

Consejero ordinario.

‘En el informe de Gobiemo Corporativo, que se adjunta a las Cuentas Anuales, se recoge
toda la informacién detallada con respecto a la composicidn y operativa de los Organos
de Gobierno del Grupo y la Sociedad matriz.

1.2 ACTIVIDAD Y EVOLUCION DE 1.OS NEGOCIOS

Tal como se menciona en la Memotia del Grupo, su actividad principal es el transporte de
energia eléctrica, la operacion del sistema y la gestion de la red de transporte en Espafia.
Asimismo realiza otras actividades, tanto en Espafia como fuera de Espafia, entre las que
destacan el transporte de energia eléctrica en otros paises y la prestacidn de setvicios de

telecomunicaciones a terceros.

Actividad en Espaiia

El ejercicio 2013 ha continuado siendo un ejercicio complejo, que ha estado marcado por
los cambios normativos que el Regulador estd lievando a cabo para garantizar la
sostenibilidad econdmica del sistema eléctrico y tratar de corregir los desajustes entre los
costes y los ingresos del suministro eléctrico.

e
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La primera mitad del ejercicio ha venido marcada por la publicacion de los Reales
Decretos-Ley 2/2013 y 9/2013 que han incidido directamente sobre la fiiacion de la
retribucion de la actividad de transporte de energia eléctrica, estableciendo la retribucion
definitiva de! ejercicio 2013 y las bases para la retribucion del gjercicio 2014. Estas
medidas han significado una reduccién de los ingresos del Grupo que tuvieron que ser
oportunamente comunicados a los mercados antes del verano.

La segunda mitad del afioha venido marcada por la publicacién a finales del mes de
diciembre de la nueva Ley del Sector Eléctrico (Ley 24/2013) y en mayor medida por la
publicacion del Real Decreto 1047/2013, que establece la nueva metodologia para el

céleulo de la retribucion de la actividad de transporte de energia eléctrica, que

previsiblemente entrara en vigor a partir del afio 2015. Este Real Decreto esiablece un
Unico sistema para retribuir la actividad de transporte de energla eléctrica, introduciendo
herramientas que incentivan la eficiencia tanto en la construccion de infraestructuras
como en la operacion y mantenimiento de las redes, incorporando una metodologia clara,
estable y transparente, que refuerza y clarifica los principios y criterios de establecimisnto
de la refribucion de las actividades reguladas en linea con compafilas comparables

europeas. }

Asimismo, el sector eléctrico se encuentra en una fase de fransicion hacia un nuevo
modelo energético caracterizado por una mayor complejidad en su gestibn por la -
preponderancia de las energias renovables y por la necesidad de garantizar un

-suministro eléctrico con los niveles de calidad y seguridad adecuados y al minimo coste - )
-posible, con el fin de asegurar la sostenibilidad del sistema.

En este sentido, compensar la menor gesticnabilidad de la generacion renovable, reforzar '
las interconexiones, potenciar la innovacién tecnolégica y fomentar la mejora continua de
sus actividades como transportista y operador del sistema eléctrico espafiol (TSO), bajo
criterios de eficiencia y calidad, suponen algunos de los desafios a los que desde RED
ELECTRICA estamos dando respuesta para contribuir a una gestion eficiente y sostenible

"del modelo energético.

RED ELECTRICA, como transportista y operador del sistema eléctrico espafiol, tiene la
responsabilidad de contribuir a hacer viables los objetivos de la politica energética en
cuanto a la prestacién de un suministro eléctrico seguro, eficiente y sostenible. Por ello,
estamos trabajando en el desarrollo de una red de fransporte cada vez mas mallada y
robusta, y mejor interconectada con nuestros paises vecinos para que ofrezca una mayor
capacidad de transporte y el maximo nivel de calidad de servicio a todos los

consumidores.

Las inversiones en la red de transporte en Espafia en 2013 han sido de 564 millones de
euros aumentando la red en 776 Km de circuito de nuevas lineas y alcanzando los
42.008 Km de circuitos. Durante el ejercicio se han puesto en servicio 162 posiciones en
subestaciones (146 nuevas posiciones y 16 se han renovado completamente) y se ha
aumentado la capacidad de transformacion en 2.525 MVA. Las actuaciones mas
significativas en el ejercicio llevadas a cabo en la red de transporte espafiola, han sido las

“siguientes:

e Enlace Asturias-Galicia: Ei reforzamiento de este enlace tiene como objetivo conectar
sl norte de Galicia y oeste del Principado de Asturias con el fin de atender las
previsiones de consumo de esta zona y facilitar la evacuacion de nueva generacion,
tanto de ciclos combinados como de la energia edlica. Se trata de cerrar el eje del
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Cantabrico enlazando con la linea Sofo-Penagos, para que zonas excedentarias
como Galicia y Asturias puedan évacuar su energia a regiones deficitarias. También
esta enfocado a fortalecer ta transformacién 400/220 kV en Asturias y posibilitar en
un futuro el suministro al Tren de Alta Velocidad del Cantabrico. Durante 2013 se ha
puesto en servicio la subestacibn de Grado y dos lineas asociadas a esta
subestacion: L/Grado-Salas y E/S Grado.

Cataluiia: E! reforzamienio de este eje tiene como objetivo dar continuidad a la
interconexién con Francia y mejorar la alimentacion eléctrica a Gerona. Para ello se
esta reforzando el mallado de la red de 400 kV de Catalufia con el fin de apoyar la
alimentacion del Tren de Alta Velocidad en el tramo Barcelona-Frontera francesa.
Durante 2013 se ha iniciado la obra civil del trazado de la linea Bescan6-Ramis-Santa

Liogaia y de la subestacién Santa Llogaia.

Zona Centro y Extremadura: El reforzamiento de este eje tiene como obijetivo
asegurar la calidad de suministro de la demanda prevista en las Comunidades
Auténomas de Extremadura y Andalucia mediante la conexion de las zonas centro y
sur de la Peninsula. El eje enlazara una zona deficitaria en generacion de norte a sur,
y servir4 como apoyo para la ampliacién de la interconexion con Portugal, asi como a
la distribucién de fa zona permitiendo la evacuacién de nueva generacion renovable.
Durante 2013 se han puesto en servicio las lineas Almaraz-San Servan, San Servan-
Brovales y Brovales-Balboa, asi como las subsstaciones de Brovales, San Servéan y

Almaraz.

Andalucia: Contintian los trabajos de apoyo a la red para reforzar el mallado de la red .
de transporte dotando de mayor fiabilidad y seguridad al sistema eléctrico y
mejorando la calidad del suministro, especialmente en las zonas cuya capacidad para
atender las necesidades presentes y futuras de demanda es escasa. Ademas en esta
zona se estd completando la conexion con Portugal, facilitando la evacuacion de
nueva -generacién renovable, especialmente edlica. Durante 2013 se ha puesto en
servicio la linea Aljarafe-Roclo ademds de las puestas en servicio de nuevas
posiciones en la subestacion de Guillena.

En cuanto al refusrzo de las interconexiones internacionales, cabe destacar las siguientes

actuaciones:

Interconexion con Portugal: La finalidad del proyecto de esta interconexion es
incrementar la capacidad de interconexion entre Espaita y Portugal y dotarla de
mayor seguridad de operacion. Durante el afio 2013 se ha puesto en servicio la
subestaciéon de Puebla de Guzmén, ademas de comenzar con el proyecto de una
nueva interconexién norte {Galicia—Oporto). Con estas interconexionas se mantiene el
objetivo de alcanzar una capacidad de intercambio comercial de 3.000 MW con el

pais vecino.

La nueva Interconexién con Francia: Se han continuado los trabajos de la
Interconexién eléctrica entre Espafia y Francia iniciada en 2008 y cuya entrada en
operacién comercial esta prevista para 2015, que duplicara la actual capacidad de
intercambio de electricidad entre ambos paises, reforzara la seguridad de los dos
sistemas eléctricos y favorecera la integracidn de un mayor volumen de energia
renovable, Este proyecto esté siendo lievade a cabo de forma conjunta con Réseau
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de Transport d’Electricité (RTE), a través de la sociedad francesa INELFE, de la que
son propietarios al 50% los TSOs espaiiol y francés.

Esta interconexién ha sido calificada de interés prioritario por la Unién Europea y sus
caracteristicas convierten al proyecto en un reto tecnolégico de méximo nivel. Durante
el 2013 se han finalizado practicamente los trabajos en el tinel y se ha avanzado en
la ejecucion de las zanjas donde va soterrada la linea, ademas la fabricacion del
cable estd completada casi en su totalidad. En cuanto a las estaciones conversoras
situadas a ambos lados de la interconexion, se ha finalizado la obra civil y el montaje

de los transformadores.

Con esta infraestructura se duplicara la actual capacidad de intercambio de
electricidad entre Espafia y Francia hasta los 2.800 MW. Pero todavia es insuficiente
para alcanzar el nivel minimo de interconexion del 10% de la capacidad instalada que
recomienda [a Unién Europea. Por ello, esta en estudio una nueva interconexion en el
horizonte 2020 por el Golfo de Vizcaya.

- Adicionalmente, en el ejercicio 2013 los hechos més destacables, han sido:

» El comportamiento de la red de transporte en la peninsula ha sido de nuevo
*. excelente: la disponibilidad total de ia red en 2013 ha alcanzando el 98,13%. Los
_ indicadores de calidad de servicio ponen de manifiesto un afio més el alto grado
de seguridad y calidad de suministro proporcionado por las instalaciones de RED

ELECTRICA. -

. La demanda de energia eléctrica peninsular se situé en 246.206 GWh, un 2,2%
inferior a la del 2012, Corregidos los efectos del calendario y las temperaturas el
descenso ha sido del 2,1%. ‘

» Los méximos anuales de demanda de potencia media horaria y de energia diaria
se alcanzaron respectivamente el 27 de febrero y el 23 de enero con 39.963 MW y
808 GWh, ambos inferiores en 7,3% y 7.1% respecto a los maximos alcanzados

en 2012.

» En cuanto a la cobertura de la demanda, destaca que un 42% se haya cubierto
con la produccion de origen renovable. Un afio mas, sobresale el importante papel
de la generacién edlica, cuya contribucidn a la produccién anual de energia ha
alcanzado el 21%, colocandola por primera vez como la tecnologia que mas ha
‘contribuido a la cobertura de la demanda, con un nivel similar al de la generacién

nuclear.

Ademas, la produccién edlica ha superado en 2013 los valores maximos
alcanzados anteriormente. Asi, el 25 de diciembre de 2013 a las 2:56 horas, su
contribucion se situt en el 68,5 % de la cobertura de la demanda y el 6 de febrero
a las 15:49 horas, la produccién edlica instantanea alcanzé los 17.056 MW.

Por otro lado, cabe subrayar las circunstancias especiales de operacion en el
sistema eléctrico peninsutar que se presentaron durante la Semana Santa de
2013, en la que se registraron valores de demanda extremadamente bajos, una
alta produccién hidraulica con vertidos en algunas cuencas, y un alto producible
edlico. Ante este escenario, para garantizar la seguridad de! sistema fue necesario
‘emitir 6rdenes de reduccion de la produccion hasta una cuantia no vista hasta la

5/21



fecha. Estas reducciones afectaron, enire otras, a la produccion nuclear, hecho
excepcional y sin precedentes desde 1997, )

o En cuanto al sistema eléctrico balear, en 2013 se han materializado los efectos
positivos de 6la operacion del enlace Peninsula-Baleares. Esta instalaciéon ha
supuesto una mejora sustancial en lo que se refiere a la calidad y seguridad del
suministro eléctrico en las islas de Mallorca y Menorca, habida cuenta de que su
rapidez de respuesta ha evitado desvios de frecuencia fuera de limites y cortes de
suministro causados por pérdidas de generacion. :

Ademés, la energia transferida desde ia peninsula ha cubierto el 22% de la
demanda de Baleares, llegande a alcanzar picos del 35% del consumo horario.
Esto ha supuesto un ahorro del 18% en los costes de cobertura del sistema balear
y ha evitado la emisién a la atmdsfera del orden de 250.000 toneladas de CO..

» En el sistema eléctrico canario, la generacion de origen renovable, edlica y
fotovoltaica, ha representado el 7% del total de la generacién en 2013, llegandose
a alcanzar registros del 30% en Tenerife y del 32% en la Paima a lo largo de este
afio, valores especialmente retadores en pequefios sistemas eléctricos aislados.

« El saldo de intercambios internacionales de energia eléctrica ha mantenido el
signo exportador por décimo afio consecutivo, alcanzando en 2013 un valor de

. 8.958 GWh, un 37,9 % inferior 8 2012. Las exportaciones se situaron en 16.913

" "GWh (18.986 GWh en 2012) y las importaciones en 8.955 GWh (7.786 GWh en

2012). -

En el desarrollo del negocio de telecomunicaciones se lleva a cabo la comercializacién
del uso por parte de terceros, de la fibra éptica oscura excedentaria en los activos de
transporte de energia eléctrica propiedad dei Grupo, que no es utilizada para el negocio
eléctrico, asi como la prestacién de servicios de mantenimiento de dicha fibra.

Actividades fuera de Espaiia

La actividad Internacional del Grupo se desarrolla principalmente a través de las filiales,
REDESUR, TESUR y REA que gestionan infraestructuras de transporte eléctrico en Peru.

Durante este afio 2013, la excelencia en la gestién de REDESUR y el compromiso con {a
satisfaccion de los grupos de interés han permitido ofrecer un servicio de transmisién de
energia con la méxima disponibilidad, mejorar los resultados econémicos y apoyar el

desarrolio de su entorno de actuacion.

Dentro de la gestion de REDESUR en 2013, merece especial mencion la compra por
parte de RED ELECTRICA INTERNACIONAL (en una operacién conjunta con su socio
AC Capitales) de las participaciones de Cobra Per(l y Abengoa Perl en el capital social
de la compaiiia, consolidandose asi una estructura accionarial sdlida y estable, que
permite analizar el desarrollo de la compaiiia desde una perspectiva conjunta y supone
un avance en el objetivo comun de incrementar nuestra presencia en Perd.

Para REDESUR la consolidacién del Sistema Integrado de Gestién (SIG), ha permitido
seguir presentando unos excelentes estandares de calidad en la operacion, lograndose
una tasa de disponibilidad de la red del 99,77%, y un valor medio del 99,72% en los

Gltimos 5 afos.
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Estos favorables datos de la gestién técnica se han visto complementados con el
satisfactorio desarrollo de las auditorias de seguimiento realizadas por AENOR con
respecto a las normas ISO 9001, ISO 14001 y OHSAS 18001. Este resultado certifica el
total cumplimiento de los sistemas de calidad, medio ambiente y seguridad y salud laboral
de REDESUR con estas normas, y ratifica el compromiso de REDESUR con la
excelencia. Adicionalmente a estos logros, la renovacién por parte de AENOR del
certificado de Gestion de la Responsabilidad Social ha ratificado la consolidacion del
modelo de actuacién socialmente responsable de REDESUR, y con ello la excelencia de
REDESUR en su compromiso con la satisfaccion de sus grupos de interés.

En 2013, cabe destacar que en TESUR se ha continuado con la construccion de la linea
de transporte de 220 kV entre Tintaya y Socabaya en Per, que estara en operacion
comercial en el primer semestre de 2014.

En 2013 REA ha centrado sus esfuerzos en la supervision del Proyecto “l.Inea de
Transmisién Tintaya - Socabaya 220kY y Subestaciones Asociadas” y en la
implementacion de los proyectos especiales emprendidos por REDESUR. Asimismo ha
realizado trabajos de mantenimiento de instalaciones y supervisién de obra para oftros
clientes, lo que la consolida, en el sur de Per(i, como una de las empresas de referencia
en la prestacion de servicios de estos servicios.
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2. EVOLUCION Y RESULTADOS DE L.OS NEGOCIOS

2.1 PRINCIPALES MAGNITUDES ECONOMICAS

Para una correcta comprension de la evolucion de los resultados de la empresa es -
necesario tener en cuenta los efectos derivados de hechos extraordinarios ocurridos

durante 2012 y 2013:

*

La aplicacion del Real Decreto-Ley 9/2013 y de la propuesta de orden por la que se
establecen las retribuciones del segundo periodo de 2013 para las actividades de
transporte y distribucion de enérgia eléctrica en Espafia, que ha tenido como efecto
una reduccion de los ingresos de transporte de 72,3 millones de euros en 2013.

La aplicacién de la Ley 16/2012 que ha permitido la actualizacion de balances de las
empresas espafiolas y supone un menor gasto de impuesto de sociedades de 2013
por importe de 33,9 millones de elros como conirapartida a una cuenta a cobrar
derivada de la deducibilidad futura de las amortizaciones de los activos revalorizados.

Las modificaciones en el perimetro de consolidacién del Grupo durante los dos
ejercicios debido a la expropiacién en 2012 de la compafiia boliviana Transportadora
de Electricidad, S.A. (TDE) y al incrémento en la participacién en REDESUR en.2013
y la modificacién en la: consideracion de las pérdidas de cartera procedentes de
sociedades filiales extranjeras por parte de la administracion tributaria espafiola

duranie 201 3. . ~

El deterioro de activos por las modificaciones regulatorias lilevado a cabe en el primer
semestre de 2012 por un importe de 46,4 millones de euros.

El impacto de los efectos anteriores en los resultados del Grupo es el que se detalla a

continuacion:
(en millonas de euros) 2012 Recurrente Cambio Actualiz. Deterloro Ajuste 2013
. Perimetro Balances Activos Regulat'ario

Cifra de negocio 1.755,3 77,6 24 -123 1.758,3
Rdo. bruto explotacion (EBITDA} 1.299,2 76,8 -1,8 - -72,3 1.301,9
Rdo, nato explotacitn (EBIT) 850,9 87,7 -3.0 46,4 -723 208,7

Resullado antas impuestos 680,5 85,0 13,4 - 484 -72,3 733,0

Impto. beneficios y minoritarios -188.2 20,2 37,2 332 -13,9 21,7 -203,9
[R” del ejarclclo Sdad. dominants 492,3 , 44,9 -23,9 33,9 32,5 -50,6 520,1

Aplicando cada uno de los efectos descritos en este cuadro en el gjercicio que les
corresponde se obtienen las siguientes cuentas de resultados proforma para 2012 y

2013:
- | (en millones de euros) Proforma
' 2013 2012 A%
Cifra de negocio 1.822,6 1.745,0 4.4%
Resultado bruto de explotacion (EBITDA) 1.369,0 1.202.2 5,9%
Resultado neto de explotacién (EBIT) 967,6 2000 7,5%
Resultado antes impuestos _ 799,2 7342 8,8%
Resultado del ejercicio Sdad. dominante 558,0 513,1 8,8%
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De esta forma el crecimiento de los bheneficios recurrentes se habria situado en el
8,8% en términos homogéneos respecto a 2012.

Una vez considerados los hechos extraordinarios ocurridos en 2013 y 2012, la evolucion
de las principales magnitudes es la siguiente:

La Cifra de negocio del ejercicio 2013, asciende a 1.758,3 millones de euros, un 0,2%
por encima del ejercicio 2012 debido por un lado al devengo de los ingresos asociados a
las puestas en servicio de 2012, y, por ofro, a las medidas introducidas por el Real
Decreto-Ley 9/2013, antes mencionadas, que han supuesto una reduccion en la
retribucién de 72,3 millones de suros. ‘

El Resultado bruto de explotacion (EBITDA) asciende a 1.301,9 millones de euros, en
linea con el de! sjercicio precedente, debido por un lado al efecto en la Cifra de negocio
antes mencionada y por otro a la evolucidh de los costes operativos:

« Los costes de Aprovisionamientos y Otros gastos de explotacion, ascienden a
363,4 miliones de suros, en linea con Io&del_aﬁo anterior.

« Los Gastos de personal descienden un 1,5% con respecto al 2012, situandose en
127.3 millones de euros, debido fundamentalmente a los pagos de indemnizaciones

realizados el afio 2012,

£l Resultado neto de explotacion (EBIT) presénta un incremento del 4,5% en relacién
al 2012, debido al registré en dicho sjercicio det deterioro de activos por valor de 46,4

millones de euros antes mencionado. . :

El Resultado financiero ha ascendido a -166,1 millones de euros frente a -180,7
millones de euros registrados en el mismo periodo del ejercicio anterior.

Los gastos financieros netos de activaciones han ascendido a 183,6 millones de euros
frente a los 172,8 millones del 2012. El incremento se ha debido por un lado a mayores
tipos de interés y, por otro, a la mayor deuda financiera media dispuesta.

Los ingresos financieros ascienden a 13,8 millones de euros e incluyen 4,5 millones del
dividendo percibido de REN. '

Adicionalmente, se ha registrado un beneficio de 3,2 millones de éuros procedente de la
revaluacion de la participacién previa que se poseia en REDESUR.

Con todo ello, e Resuitado del ejercicio ha alcanzando los 529,1 miliones de euros, lo
que ha representado un crecimiento del 7,5%

Las Inversiones llevadas a cabo por el Grupo durante el ejercicio han alcanzado los
506,0 millones de euros. El desarrollo de la red de iransporte en Espafia supone la mayor
parte de la inversion realizada en el periodo l ascender a 564,2 millones de euros.

Los Dividendos pagados a 31 de diciembre de 2013 ascienden a 319,0 millones de
euros y se sitian un 7,2% por encima de los pagos realizados en 2012.

La Deuda financiera neta del Grupo al 31 de diciembre de 2013 asciende a 4.541,2
millones de euros, un 6,8% inferior a la cifra existente a finales del ejercicio 2012.

La estructura de la Deuda financiera atendiendo al tipo de interés, es un 88% a tipo fijo y
¢l 12% restante a tipo variable. .
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Durante 2013 el coste medio de la Deuda financiera bruta del Grupo ha sido del 3,84%,
frente al 3,81% del 2012. El saldo medio de la Deuda financiera bruta se ha situado en
5.173,9 millones de euros, un 5,8% por encima de los 4.890,5 millones de euros que se

mantuvieron como saldo medio el afio pasado.

Por otro lado, a 31 de diciembre de 2013 el Patrimonio neto del Grupo RED
ELECTRICA ha alcanzado los 2.224.6 millones de euros, incrementandose en un 11,7%
respecto al clerre del ejercicio 2012. Este crecimiento es consecuencia principaimente de
los resultados del periodo minorado parcialmente por la correspondiente distribucion de

dividendos.

A modo de resumen, a continuacién se detalla la evolucién de los principales indicadores
de caracter econémico-financiero del Grupo:

Indicadores de caracter financiero (datos en milllones de

euros) 2012 2013 A%
Cifra de Negocio 1.7553 1.758,3 0,2%
Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA) 1.299,1 1.301,8 0,2%
Resuitado Neto de Explotacién (EBIT) - 8589 898,7 4,5%
Beneficio Neto 492,3 529,1 7,5%
ROE (RDI/ Patrimonio nete) ' ’ 247% 23,8% =3,8%
Flujos de efeciivo de las actividades de explotacién 7988 | 11919 49,2%
Distribucion de dividendos . ‘ 297,7 . 30 - 7.2%
Patrimonilo neto R 1.991,5 2.224,8 11,7%
Apalancamiento 71,0% 87,1% -5,5%
Inversiones 7058 506,0 -15,6%
Activos totales 9.101,7 0.419,9 3,5%
Ratio de cobertura de deuda (Deuda neta / EBIT DA) 3,75 - 349 -6,9%

2.2 CUESTIONES RELATIVAS A MEDIOAMBIENTE Y A
PERSONAL :

2.2.1 MEDIOAMBIENTE

Las actividades del Grupo RED ELECTRICA se desarrollan de acuerdo con estrictos
criterios ambientales asumidos y desarrollados en la politica ambiental de la compaiiia.

El compromiso con el medio ambiente nace de la Direccién del Grupo, que establece la
politica ambiental e implementa los medios para el cumplimiento de los requisitos

ambientales.

La implicacién de todas las unidades organizativas y el compromiso de iodas las
personas que trabajan en el Grupo son fundamentales para el desarrollo de este
sistema, de forma que para dar apoyo técnico, existe un departamento especifico de
medio ambiente dentro de la estructura organizativa del Grupo.
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Como reconocimiento a su gestién ambiental el Grupo RED ELECTRICA ha sido incluida
en el Indice "The Natural Capital Leaders Index” elaborado por el grupo GreenBiz y

Trucost plc.

Dicho indice est& disefiado para galardonar a las organizaciones que demuestran su
liderazgo en términos de capital natural y que son pioneras en desvincular el crecimiento
acondmico del impacto sobre el capital natural.

Ademas el Grupo RED ELECTRICA ha sido seleccionado como Lider en Eficiencia de
Capital Natural en el sector energético y Red Eléctrica de Espafia (REE), empresa del
Grupo, es la Onica empresa espaiiola presente en dicho indice en esta edicion.

Los principales retos ambientales del Grupo RED ELECTRICA son los siguientes:

« Compatibilizar las instalaciones con el entorno, seleccionando los tfrazados y los
:emplazamientos de sus instalaciones de forma que el impacto ambiental se vea
mihimizado. Gracias a la aplicaciéon de medidas preventivas y torrectoras y al
seguimiento de estrictos criterios ambientales en todas las fases de la actividad,
los efectos potenciales de la misma sobre el medio ambiente resultan no

significativos.

o Asegurar la proteccién y conservacion de la biodiversidad, para lo que el Grupo
ha implantado una estrategia especifica, en la que destacan las. siguientes areas
de actuacion: de proteccion de fauna y flora, prevencién de incendios y desarrollo
de proyectos de conservacion. Durante el afio 2013 esie compromiso se ha visto
reforzado por la firma del Pacto por la Biodiversidad por parte del presidente de la
compafiia. Mediante dicha firma el Grupo se adhiere a la Iniciativa Espafiola
Empresa y Biodiversidad (IEEB) promovida por el Ministerio de Agricultura,
Alimentacién y Medioambiente y cuyo objetivo es la inclusién de la conservacion y
gestion de la biodiversidad en las estrategias de negocio de las empresas. En
2013 el Grupo ha sido galardonado con el Premio al compromiso empresarial en
la primera edicién de los premios de conservacién de biodiversidad de la
Generalitat Valenciana, habiéndose valorado su implicacién y compromiso
continuado en la financiacion y apoyo a proyectos de conservacion de la

biodiversidad valenciana.

e Contribuir en la lucha contra el cambio climatico, lo que ha llevado al Grupo a
definir la Estrategia de Cambio Climatico, y el Plan de accion y reduccion de
emisiones. En este sentido la Compafiia ha llevado a cabo diversas acciones en
materia de ahorro y eficiencia energética, principalmente relacionadas con la
reduccién de consumos en los edificios de la compafiia.

e Prevenir la contaminacién, para lo que se han establecido medidas preventivas
frente a derrames de sustancias peligrosas, llevando a cabo una adecuada

gestidn en cuanto a residuos.

El Grupo RED ELECTRICA ha realizado durante ei ejercicio 2013 gastos ordinarios para
la proteccién y mejora del medio ambiente por un importe de 21 millones de euros.
Asimismo, las inversiones en actuaciones medicambieniales han sido de

aproximadamente 3 millones de euros durante 2013.
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2.2.2 PERSONAL

El Grupo RED ELECTRICA cuenta con un plan director de recursos humanos que facilita
la consecucion de los objetivos empresariales dentro de un ambiente de compromiso y
buen clima social. Todas las actuaciones y proyectos contemplados en dicho plan se
dirigen hacia la consecucién de los siguientes objetivos:

e Creacion de empleo estable: Contar con un equipo humano cualificado, motivado
y comprometido es esencial para el desempefio de las responsabilidades que el
GRUPO RED ELECTRICA tiene asignadas, asi como para responder a los retos
energéticos de los proximos afos.

Durante 2013, RED ELECTRICA ha obtenido reconocimiento de Randstad Award
como compafila del sector energético mas atractiva para trabajar. Ademas en
2013 ha alcanzado el puesto 33 en el ndice de referencia internacional Merco
Personas, que selecciona a las 100 mejores empresas para trabajar del pafs,
evaluando la calidad laboral, la reputacién interna y la marca como empleador.

e Igualdad de oportunidades y diversidad: el Grupo se compromete con los
principios de igualdad y no discriminacién en su cédigo ético, en las politicas
intemas y en los diversos convenios colectivos que regulan las relaciones

laborales.

En el afio 2013 se ha aprobado el Plan Integral de Igualdad, que recoge y define
acciones concretas en las diferentes reas vinculadas a la igualdad. En este
sentido hay que destacar el incremento progresive del nimero de mujeres en la
plantilla incrementéndose aproximadaments un 6% el nimero de mujeres.

Por otra parte el Grupo aumenta cada afio sus esfuerzos en la integracion laboral
de las personas con capacidades diferentes.

e Gestién del Talento: el Grupo entiende que la gestién de! talento de las personas
que componen la compafiia es clave para contribuir al logro de los objetivos
empresariales. La Escuela Corporativa de RED ELECTRICA (ECRE), facilita el
marco global para el desarrollo de la formacion cada vez mas especifica y
adaptada a las necesidades de la compaiiia y sus empleados.

Asimismo, durante 2013 se ha comenzado a revisar el modelo global de gestion
del talento desarrollando un nuevo modelo de liderazgo y su sistema de
evaluacién asociado. También se ha disefiado un nuevo modelo de movilidad,
cuyo plan daré sus primeros pasos en el afio 2014.

o Conciliacién de la vida personal y laboral: El compromiso del Grupo RED
ELECTRICA con sus empleados es una realidad que se demuestra desde hace
afios, con la identificacion sistematica, el estudio continuo y la valoracién de las
necesidades tanto en el ambito laboral como personal.

Actuaimente se dispone de una potente herramienta de gestion de personas que

pretende encontrar un equilibric entre la vida personal y laboral, para conseguir un
compromiso bidireccional entre empresa y personal. ,
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e Salud y seguridad: el Grupo persigue dos objetivos generales en materia de
seguridad y salud laboral. Por un lado, reducir de manera constante los accidentes
laborales hasta conseguir llegar a cero accidentes, y por otro lado, la mejora
continua y progresiva de los niveles de seguridad y salud de sus empleados y de
los empleados de los proveedores que colaboran o trabajan en las instalaciones

de [a empresa.

Para lograr estos objetivos, el Grupo cuenta con una estrategia de prevencion de
riesgos, que se fundamenta en el liderazgo del equipo directivo, la asignacion de
funciones de prevencion a las unidades organizativas, Ia participacion de todas las
personas implicadas, la formacién, la comunicacién y la mejora de la medicion del

desempeiio.

El reto es avanzar en el Grupo hagcia un “Modelo de Empresas Saludables”, con
uha vision mas amplia de la promocion de la salud, respecto al modelo de
tradicional de prevencién de riesgos, al integrar en la gestion los aspectos fisicos,
psicoldgicos y sociales.

Tal como se detalla en la nota 22.d) de la Memoria, la plantilla del Grupo a cierre dei 2013
ha ascendido a 1.745 personas, lo que representa un crecimiento de personas del 2,6%
respecto a 2012. Asimismo en dicha nota se detalla la composicion de la plantilia por
grupos profesionales y se da informacion de su desglose entre mujeres y hombres.

3. LIQUIDEZ Y RECURSOS DE CAPITAL

El Grupo RED ELECTRICA mantiene una politica de liquidez que permite asegurar el
cumplimiento de los compromisos de pago adquiridos, diversificando la cobertura de las

necesidades de financiacidn y los vencimientos de la deuda.

La posicién de liquidez del Grupo se basa fundamentalmente en la fuerte generacidn de
flos procedentes principalmente de las actividades reguladas, lo que unido a una
adecuada gestién de los periodos de cobro y de pago y a la capacidad financiera
existente con la disponibilidad de lineas de crédito tanto a corto como a largo plazo, le

permite al Grupo desarrollar una gestion prudente del rlesgo de liquidez.

A 31 de diciembre de 2013 la disponibilidad de las lineas de credito asciende a 1.196
millones de euros.

La estructura de la Deuda segln su vencimiento sitia la deuda a 'Iargo plazo, a 31 de
diciembre de 2013, en un 96,7% no suponiendo variaciones significativas con respecto al
sjercicio 2012. El plazo medio de vencimiento de la deuda dispuesta a cierre de ejercicio

es de 5,8 afios. :

El Flujo de efectivo de las actividades de explotacién en 2013 ha ascendido a 1.191,9
millones de euros, superior en un 49,2% al de 2012, con Jos cuales se ha podido hacer
frente a los flujos de las actividades de Inversion, al pago de los Dividendos y a la
reduccion de la Deuda financiera neta. Esta mejora en los flujos generados se ha debido

principalmente a la mejora del circulante.

Respecto a la estructura de capital el Grupo RED ELECTRICA sigue una politica de
asegurar una estructura financiera que optimice el coste de capital con una sélida
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posicién financiera, compatibilizando la creacion de valor para el accionista con la
consecucion de un coste competitivo para las necesidades de financiacién.
Peribdicamente realiza un seguimiento del capital de acuerdo con el ratio de
apalancamiento, que en 2013 asciende al 87,1% frente al 71% en 2012. Este ratio se
calcula como la Deuda Financiera Neta dividida entre el Activo Neto (entendido éste
como el Patrimonio Neto méas la Deuda Financiera Neta).

Para poder mantener o ajustar la esfructura de capital, la Sociedad podria ajustar el
importe de los dividendos a pagar a los accionistas, reembolsar capital a los accionistas o

emitir nuevas accionss.

4. GESTION DE RIESGOS

| El Grupo RED ELECTRICA dispone desde el afio 2002 de un Sistema de Gestion de
Riesgos que tiene por objeto asegurar que los riesgos que pudieran afectar a las
. estrategias y objetivos del Grupo son identificados, analizados, evaluados, gestionados y

~ controlados de forma sistematica.

Este Sistema de Gestion de Riesgos lmplantado funciona de forma integral, en la medida
* que participan en él todas las unidades del Grupo asi como diferentes Organos de
" Gobierno, acorde con las directrices y criterios establecidos en la Politica y el
Procedimiento General de Gestidn y Control Integral de Riesgos, que se basan en el
marco integrado de gestién empresariai recogido en el informe COSO il (Comittee of

~ Sponsoring Organizations).

El Grupo RED ELECTRICA, como ya se ha mencionado, tiene como principal negocio el
desarrolio de actividades reguladas, tanto en Espafia como en Perud.

Esta consideracién de actividades reguladas afecta tanto a ia fijacién de ingresos como al
entorno y condiciones en las que se deben desarrollar las principales actividades. En este
contexto es Importante destacar la existencia de riesgos regulatorios por la posibilidad de
. gue pudiera haber cambios en el marco legal que regula la actividad, que pueden afectar
tanto a los ingresos como a los costes bien directamente o bien por la introduccién de

nuevas exigencias que se deben cumplir.

También se deben fener en cuenta los riesgos operacionales derivados de la
_inadecuacién o fallos en los procesos que pueden provocar efectos de cierta
trascendencia social y econémica, los riesgos medicambientales, asi como riesgos
financieros, que se desarrollan en la nota 16 de la Memoria .

Existe un andlisis de riesgos elaborado en el Grupo que se concreta en un Mapa de
Riesgos donde se identifican los riesgos, clasificandose por tipo de riesgo en tres niveles
(alto, medio y bajo) seglin sea la probabilidad de ocurrencia y el impacto que tendria en
caso de materializacion. De acuerdo con la Politica de Riesgos, todo aquel riesgo que
“supere los niveles de tolerancia requiere automaticamente actuaciones concretas para
hacer que el riesgo sea gestionable y los costes proporcionales al efecto del riesgo

~evitado.

Semestralmente para los riesgos de nivel alto y anualmente para el resio, el
. Departamento de Auditorfa Interna y Control de Riesgos, integrado en la Direccion -
Corporativa de Regulacién y Control Global del Riesgo, revisa con las unidades gestoras
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la evolucion y el efecto de los planes de actuacion establecidos previamente para la
gestion del riesgo.

5. MHECHOS POSTERIORES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

No se han producido hechos relevantes posteriores al 31 de diciembre de 2013,

Hy

6. EVOLUCION PREVISIBLE

La evolucién del Grupo RED ELECTRICA se sustenta fundamentalmente en las
siguientes lineas de actuacion:

» La excelencia operativa enfocada a la consecucion de eficiencias, que sitdan ai Grupo
RED ELECTRICA como referente intermacional.

Una vez consolidado como el TSO espafiol tras la adquisicion de la practica totalidad
de los activos de transporte que atin no eran propiedad del Grupo en 2010, una de
las prioridades ha sido su integracion, mejora y renovacion para incrementar su nivel
de calidad y equipararios a los estandares del Grupo.

Si bien, estas actuaciones han mejorado de forma significativa la calidad det servicio
de los sistemas insulares espafioles, la compaiila seguird trabajando para continuar
ofreciendo los estandares de calidad y seguridad de suministro 6ptimos para dichos
sistemas al tiempo que continuara con una politica de mantenimiento proactiva de la
red de transporte para contribuir con ia prestacion de un servicio eléctrico seguro y

eficients. :

E! Grupo seguird enfocado en la mejora continua de la eficiencia operativa, de gran
importancia en el actual contexto econémico. Esta mejora se reflejara en el aumento
del margen EBITDA en los préximos afios.

o La integracién de mercados y sostenibilidad del sistema eléctrico, gue justifica un
significativo nivel de inversiones en la red de transporte espafiola en los préximos

arios. -

El plan de inversiones ademas de potenciar el refuerzo estructural y el mallado de la
red y apoyar la integracion de las energias renovables, incluird la ejecucién de
proyectos singulares como las interconexiones entre Espafia y Francia y entre los

sistemas insulares.

e E! fortalecimiento del Balance, a través de un enfoque en politicas financieras
prudentes dirigidas al fortalecimiento financiero con el fin de generar valor de forma

continua.

E! Grupo mantendra una politica financiera conservadora, lo que supone el
mantenimiento de una deuda financiera diversificada y una posicion de liquidez
holgada para cubrir los proximos vencimientos, mejorando los ratios de solvencia de
la compaiiia.
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Adicionalmente, el Grupo seguira analizando oportunidades de ampliacion de la base de
negocio en el perimetro del transporte y de operacion tanto a nivel nacional como
internacional y desarrollando su actividad como mayorista de infraesfructuras de

telecomunicaciones.

Todo elio, supondréd la creacién de valor a largo plazo y el cumplimienio de los
compromisos con nuestros accionistas, la obtencion de ventajas competitivas duraderas y
el logro de una mejor reputacion corporativa, enfocada al 6ptimo servicio a la sociedad y

al compromiso con un sistema energético sostenible.

La concrecion durante 2014 de los aspectos pendientes de determinacion en el nuevo
marco refributivo en Espafia tras la publicacién en 2013 de la Ley 24/2013 y del Real
Decreto 1047/2013 y la aprobacién del nuevo Plan de infraestructuras permitira al
GRUPO RED ELECTRICA definir su préximo plan estratégico, donde se concretara su
evolucién para los préximos afios. ' '

7. INVESTIGACION, DESARROLLO E INNOVACION (1+D+i)

La actividad de Investigacién, desarrolic e innovacion (I+D+i) del Grupo RED
ELECTRICA se orienta, dentro de su estrategia corporativa, a garantizar la eficiencia,
seguridad y sostenibilidad de las infraestructuras que dan soporie al sistema eléctrico.

Durante 2013 el Grupo ha avanzado significativamente en la consecucidn de los objetivos
marcados en el Plan de Innovacidon y Desarrolio Tecnolégico, plan ambicioso que se
desarrolla en el ambito de la innovacién y cuyo fin fundamental es establecer el marco de
actuacion de la estrategia tecnolégica del Grupo para el periodo 2012-2016.

Las actuaciones clave con las que este plan pretende desarrollar los objetivos
tecnologicos marcados para los préximos afios son:

Red de fransporte pan-europsa.

Nuevos recursos para la operacién del sistema.
Nuevas soluciones para la red de transporte.
Mejoras en la operacién del sistema.

Mejoras en la red de transporte.

Desarrollo sostenible.

Durante 2013, y dentro del ambito internacional, el Grupo ha dado un paso importante
destacando principalmente actuaciones como:

e La participacién en el Comité y Grupos de Trabajo que llevan temas de 1+D+i en
ENTSO-E (European Network of Transmission System Operators for Electricity).

¢ |la publicacidn del implementation Plan 2014-2016, que recoge las acciones
tecnoldgicas que deben llevarse a cabo en los préximos afios en el marco de este
plan. Ademés, este afio se ha publicado una nueva edicién el Monitoring report en

el que se evallia el cumplimiento del plan. -

+ Se ha definido una serie de indicadores que midan ia contribucién del |+D+i para
lograr los objetivos de la politica energética de la Unidn Europea.
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Durante el 2013, el esfuerzo del Grupo en los proyectos de 1+D+i se ha traducido en unos
14 millones de euros entre gasto e inversién, desarrollando més de 60 proyectos activos.

A lo largo de 2013 han finalizado numerosos proyectos propios, entre los que cabe
mencionar la 29 y 3% unidad del transformador mévil hibrido para emergencias, el
proyecto AGREGA (gestion de la demanda mediante la agregacion de consumos en la
mediana industria), el SIPSU (Sistema de Pruebas Sincronizado Universal), CARS
{Conduccion Agil, Responsable y Segura), monitor de interruptores, comportamiento de
cables en ambientes corrosivos, entre otros.

Destacan también la puesta en marcha e inicio de las pruebas del prototipo de bateria de
.almacenamiento de energia a gran escala, proyecto ALMACENA, en la subestacion de
Carmona (Sevilla), y el inicio de las obras para la instalacién en la subestacion de Macher
(Lanzarote) del prototipo de volante de inercia para estabilizar la frecuencia del sistema

eléctrico Lanzarote-Fuerteventura.

En cuanto a los proyectos adscritos a programas nacionales de fomento de la innovacion,
ha finalizado el proyecto VERDE (investigacion y desarrollo de las tecnologias necesarias

para la introduccion masiva del vehiculo eléctrico en Espafia), liderado por SEAT y
financiado por el programa CENIT; y se continfa trabajando en los proyecios del
programa INNPACTO: ESP-Lider (dispositivo SSSC de redireccionamiento de flujos de-
corriente en Torres del Segre) y PRICE (gestion inteligente de la demanda). :

Asimismo, se contintia trabajando en el desarrollo, instalacién y pruebas de herramientas
y prototipos de equipos innovadores que aportan nuevas funcionalidades a la red de
transporte y la operacion del sistema. :

En 2013 destaca la finalizacion del proyecto europeo TWENTIES de integracion de
energfas renovables, que ha sido coordinado por REE. En particular, han quedado
instalados y en funcionamiento el redireccionador de flujos (basado en la operacién
inteligente de un juego de reactancias serie), en la subestacion de Magallén, y el sistema
de medida continua de la temperatura de los conductorss en la linea Maria-Fuendetodos,
para determinar en tiempo real la méxima capacidad de transporte de la linea.

Se continua participando en los proyectos europeos e-HIGHWAY 2050 (planificacion
éptima del sistema de transporte paneuropeo a largo plazo —afio 2050—) y GRID+ {que
da soporte a EEG| —European Electricity Grid Initiative— para el disefio coordinado de
una hoja de ruta de I+D+i conjunta entre TSOs y DSOs).

Ademas, se ha presentado al 7° Programa Marco de investigacion de la Unidn Europea la
propuesta de proyecto BEST PATHS (Beyond the State-of-the-art Technologies for re-
Powering Ac corridors & multi-Terminal Hvdc Systems). REE coordina este proyecto, que
consta de cinco demostraciones a gran escala con un presupussto total de 62,8 miliones
euros (con una financiacion de la UE de 35,5 millones euros), y en el que participan casi
40 socios entre universidades, centros tecnolégicos, industria, empresas eléctricas y
TSOs europeos. La propuesta esta pendiente de aprobacion por parte de la Comision
Europea y se prevé comenzar en el primer trimestre de 2014.

El Grupo continGa con su politica de contribuir a un desarrollo sostenible que haga
posible una petfecta convivencia de sus instalaciones con el medio ambiente social y
natural. En este sentido, durante 2013 y entre los logros cabe destacar la finalizacion de
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un dispositivo detector de colisiones de aves con los cables de tierra de los apoyos de
lineas eléctricas aéreas.

Ademas, se ha iniciado en 2013 un proyecto enfocado a desarrollar y validar la técnica de
recuperacién de praderas submarinas de Posidonia oceédnica, una planta acuatica
endémica del Mar Mediterrdneo y que goza de un alto nivel de proteccion, mediante
semillas germinadas en laboratorio y haces procedentes de fragmentacién natural. Esto
permitird mitigar la afeccion por los trabajos de tendido de cables eléctricos submarinos

programados en las Islas Baleares.

8. ACCIONES FROPIAS

En 2013, con el objetivo de facilitar a los inversores unos niveles de profundidad y
liquidez del valor adecuado se han realizado adquisiciones de 3.090.094 titulos, por un
valor nominal global de 6,2 millones de euros y un importe efectivo de 125,3 millones de
~ euros. Asimismo, el nimero de acciones enajenadas ha ascendido a 3.468.575 {itulos,
" por un valor nominal global de 6,9 millones de euros y un importe efectivo de 142,7

millones de euros.

A_ 31 de diciembre de 2013 las acciones de la Sociedad en poder de la misma
representaban el 0,03% del Capital social y totalizaban 38.376 titulos, cuyo valor nominal
global era de 77 miles de euros (nota 12 Memoria) y su vaior de mercado de 1.861 miles

de suros.

La Sociedad ha cumplido las obligaciones derivadas del articulo 509 de la Ley de
Sociedades de Capital que establece gue, en relacion con las acciones cotizadas en un
mercado secundario el valor nominal de las acciones adquiridas sumandose al de las que
ya posean la Sociedad y sus sociedades filiales, no debe exceder al 10% del Capital
social. Las sociedades filiales no poseen acciones propias ni de la Sociedad.
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9. OTRA INFORMACION RELEVANTE

9.1 EVOLUCION BURSATIL Y RENTABILIDAD PARA EL
ACCIONISTA

lLa totalidad del capital social de RED ELECTRICA CORPORACION (REC), como
sociedad cotizada del GRUPO, esta admitido a cotizacién en las cuatro Bolsas espafiolas
y se negocia en el mercado continuo espafiol. Forma parte del IBEX 35 y su ponderacion
en este indice al cierre del ejercicio 2013 era del 1,52%.

A lo largo del ejercicio 2013 el capital libre en circulacién (“free-float’) de REC ha sido del
80%.

El capital libre en circulacion esta constituido por 108.216.000 acciones, estiméndose a
18 de abril-de 2013, fecha de la ditima Junta General de Accionistas, que el 11%
pertenace a accionistas minoristas, el 5% a inversores institucionales espafioles v el 84%
a inversores institucionales extranjeros, localizados principalmente en Estados Unidos y

Reino Unido.

La capitalizacion bursatil de la Compafiia a finales de 2013 se ha situado en 6.561
millones de euros. -

En general el afio 2013 ha sido positivo desde un punto de vista bursatil. Las subidas han
estado soportadas por la solidez del crecimiento econémico en los EE.UU. y por el
aumento de la confianza en la Eurozona y especialmente en los paises periféricos.

Los principales indices estadounidenses, el Dow Jones y el Standard & Poor’s, se han
situado en zona de méaximos histéricos tras experimentar revalorizaciones cercanas al

30% en el curso del afio.

Por su parte, el tecnolégico Nasdaq ha ganado un 38% en el afio.. Situacion similar ha
vivido et DAX aleman, también en cifras récord tras avanzar un 25,5% en el 2013
pasando a ser el indice europec con mejor comportamiento. Por ultimo, es preciso
resefiar la subida del 56,7% experimentada por el Nikkei japonés, fruto de la combinacion

de politicas monetarias y fiscales muy agresivas.

En cuanto a las boisas europeas, y tras tres afos consecutivos de pérdidas, hay que
destacar el comportamiento de la bolsa espafiola que en 2013 se ha apreciado un 21%.

La mayor confianza en nuestra economia, que se ha puesto de manifiesto en la evolucién
de la ptima de riesgo que inicié el afio en niveles proximos a los 400 puntos bésicos y
finalizé con un diferencial de aproximadamente 220 puntos, y los primeros sintomas de
crecimiento econémico han disparado el afan inversor sobre nuestro pais.

La Sociedad ha vuelto a superar por cuarto afio consecutivo al IBEX, experimentando
una subida en su cotizacién del 30%. Como ya se ha comentado, sl ejercicio 2013 ha
venido marcado por las modificaciones regulatorias que se han producido a lo largo del
afio. La cotizacion alcanzdé minimos anuales en el mes de abril y volvié a niveles similares
a mediados de julio tras la aprobacién del Real Decreto-Ley 9/2013. Sin embargo, el
precio se recuperé en el ultimo trimestre del afio y se situé en maximos histéricos tras la
publicacién el pasado 30 de diciembre del Real Decreto 1047/2013.
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En el conjunto del afio 2013 se negociaron 318,3 millones de titulos, lo que representa
2,35 veces el capital social de la empresa. La contratacion en efectivo fue de 13.171
millones de euros.

9.2 POLITICA DE DIVIDENDOS

La politica de reparto de dividendos mantiene el crecimiento de los mismos en linea con
el Beneficio, con un Pay-out (porcentaje que representan los dividendos aprobados con
cargo a un ejercicio en relacién al resultado del ejercicio) del 65%.

Se materializa en dos pagos al afio, un dividendo a cuenta en enero y otro a mitad de afio
tras la aprobacion de las Cuentas Anuales por la Junta General de Accionistas.

Los dividendos pagados en 2013 ascienden a 319 millones de euros, un 7,2% superiores
a los del ejercicio 2012.

9.3 CALIFICACION CREDITICIA

En 2013 la agencia crediticia Fitch Ratings ha elevado la perspectiva del rating de RED
ELECTRICA a neutral desde negativo. La accién es consecuencia del reciente cambio de
la mejora de la perspectiva del rating de Espafa. Tras este anuncio la Sociedad junto con
la sociedad matriz Red Eléctrica Corporacién (REC), y la sociedad del grupo Red
Eléctrica de Espafia Finance B.V. mantienen su nivel de rating a largo plazo en A- y a
corto plazo en F2 pasando su perspectiva de negativa a estable.

Por otra parte en 2013 la agencia crediticia Standard & Poor’'s ha elevado la perpectiva
del rating de REE a estable desde negativo. Tras este anuncio REE junto con la sociedad
matriz REC, y la sociedad del grupo Red Eléctrica de Espafia Finance B.V. mantienen su
nivel de rating a largo plazo en BBB y a corto plazo en A-2 pasando su perspectiva de
negativa a estable.

9.4 RESPONSABILIDAD CORPORATIVA

En el campo de la responsabilidad corporativa, el GRUPO RED ELECTRICA se ha
convertido en una de las empresas mas avanzadas ocupando una posicién de liderazgo
en los rankings que evaltan tanto los resultados de la gestion de la compafia como la
implicacién y el apoyo al desarrollo sostenible en todas sus areas de actividad.

El objetivo del Grupo es consolidarse como un Grupo sostenible, ético y comprometido
con la sociedad, y cuya gestidn se realice con un enfoque de excelencia y
responsabilidad en el desarroilo de sus funciones.

Esta orientacién hacia el desarrollo sostenible queda reflejada a nivel estratégico, siendo
la blsqueda de la excelencia y responsabilidad en el desarrollo de las actividades una de
las cuatro estrategias basicas, y se despliega transversalmente a nivel operativo a través
de la gestiébn empresarial.
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Desde el afio 1999, el GRUPO RED ELECTRICA ha adoptado el modelo de gestion de la
excelencia EFQM (European Foundation for Quality Management) para lograr una mejora
continua en la gestién y resultados de la compafiia.

El Grupo ha renovado en 2013 el Sello Excelencia Europea 500+, obtenido en el 2003,
renovado de forma bienal, y superando siempre las puntuaciones anteriores. En la (ltima
evaluacion de excelencia segun el modelo EFQM 2013, se ha conseguido 678 puntos.

RED ELECTRICA es la empresa a nivel nacional con mejor puntuacién de los sellos
emitidos por el Club de Excelencia en Gestion en el afio 2013.

Con respecto a la gestion de la calidad se ha implementado un sistema de gestion de
procesos basandose en estandares internacionales, lo que le ha permitido lograr un
Sistema Corporativo de Gestion de la Calidad que engloba todos sus procesos. Este
sistema, a través de una metodologia propia, incluye todas las actividades de la empresa
a través de la definicién y disefio de los procesos, asi como su control, seguimiento,
evaluacién y mejora.

Asimismo, este sistema ha desarrollado como instrumento fundamental para el
seguimiento y evaluacién de los procesos claves de la compaiiia los cuadros de mando,
que a través del establecimiento de indicadores, permiten la mejora de los procesos y el
cumplimiento de los objetivos estratégicos de la compaiia.

La practica totalidad de las actividades del Grupe, estan certificadas en base a
estandares internacionales. En el 2013 se ha realizado la segunda auditoria integrada de
fodos los sistemas de gestion corporativos certificados (calidad, medic ambiente,
seguridad y salud laboral y responsabilidad corporativa).

Desde el 2006, el GRUPO RED ELECTRICA forma parte del Dow Jones
Sustainability World Index, y desde el 2008 del indice FTSE4Good.

Asimismo, durante 2013 el GRUPO RED ELECTRICA ha formado parte del indice ECPI
EMU Ethical Equity, y ha sido seleccionada para formar parte del ECPl Global ESG Best
in Class Equity. Ademas, mantuvo su presencia en el indice Kempen SNS SRl y en la
familia de indices STOXX ESG Leaders Indices.

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

El Informe Anual de Gobiernc Corporativo forma parte integrante del Informe de Gestion y
se puede acceder a su contenido en la siguiente direccion:

http:llwww.cnmv.eslPortaIlconsuItaleEllnformacionGobCoi‘p.aspx?nif=A-78003662
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

Los miembros del Consejo de Administracién de RED ELECTRICA CORPORACION, S.A,
declaran, hasta donde. alcanza su conocimiento, que las cuentas anuales individuales asi
como las consolidadas correspondientes al ejercicio 2013, formuladas en la sesion de 25 de
febrero de 2014, han sido elaboradas con arreglo a los: principios de contabilidad aplicables,
ofrecen la imagen fiel del pafrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de RED
ELECTRICA CORPORACION, SA. y de las empresas comprendidas en Ia consolidacion
tomados en su conjunto, y que los informes de gestian individual y consolidado, incluyen un
andlisis fiel de la evolucion y los resuliados empresariales y de la posicion de RED
ELECTRICA CORPORACION y de las empresas comprendidas en la consolidacion tomadas
en su conjunto, junto con la descripcién de los principales riesgos e incertidumbres a que se

enfrentan,
Madrid, 25 de febrero de 2014
T José Folgado Blanco
Presidente
M@ Angeles Amador Miflén Rui Manuel Janes Cartaxo —~~—AiguwerB6yer Salvador
Consejera Consgjero Consegjero
b
Francisco Ruiz Jiménez Fernando Fernandez Paloma Sepdifi de Caceres
Conssjero Méndez de Andés ~~Consejera
Corisejero ‘
;L-
Carmen G ez de Barreda Juan Iranzo Martin Maria José Garecia Beailo
Tous dg Monsalve Consejero Consejera
Corisejera :
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