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D. MIQUEL ROCA i JUNYENT, Secretario del Consejo de Administracién de
BANCO DE SABADELL, S.A., con domicilio social en Sabadell, plaza de Sant
Roc nam. 20 y NIF A08000143,

CERTIFICA:

Que en la reunién del Consejo de Administracién de la sociedad celebrada en
Barcelona el dia de hoy, por convocatoria escrita de fecha 16 de enero de 2014,
con la asistencia personal de D. José Oliu Creus, D. José Manuel Lara Bosch, D.
José Javier Echenique Landiribar, D. Jaime Guardiola Romojaro, D. Joan Llonch
Andreu, D. Héctor Maria Colonques Moreno, D. José Permanyer Cunillera, D*
Maria Teresa Garcia-Mila Lloveras, D. José Ramoén Martinez Sufrategui, D* Sol
Daurella Comadréan, D. José Luis Negro Rodriguez y D. José Manuel Martinez
Martinez, hallindose ausentes por causa justificada D. Joaquin Folch-Rusifol
Corachan y D. Antonio Vitor Martins Monteiro, quienes delegan su voto en el Sr.
Presidente, bajo la presidencia del Sr. Oliu, actuando de Secretario el que suscribe
y como Vicesecretaria D* Maria José Garcia Beato, se ha tomado por unanimidad
y tras la correspondiente deliberacion, entre otros que no lo contradice, el
siguiente acuerdo:

Los miembros del Consejo de Administracion declaran que, hasta donde
alcanza su conocimiento, las cuentas anuales individuales y consolidadas del
ejercicio de 2013, formuladas hoy y elaboradas con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de Banco de Sabadell, S.A. y de las empresas
comprendidas en la consolidacién tomados en su conjunto, y que los
respectivos informes de gestion formulados incluyen un andlisis fiel de la
evolucion y los resultados empresariales y de la posicion de Banco de
Sabadell, S.A. y de las empresas comprendidas en la consolidacion, tomadas
en su conjunto, junto con la descripcion de los principales riesgos e
incertidumbres a que se enfrentan.

Se hace constar expresamente que el acta de la reunién del Consejo en el que se
adopt6 el acuerdo precedente ha sido leida y aprobada por unanimidad al final de
la reunién, y firmada por el secretario con el V° B° del presidente.

Y para que conste y surta los efectos oportunos, entrego la presente certificacion
con el V° B del Sr. presidente en Barcelona, a veintitrés de enero de dos mil

catorce.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Alos accionistas de Banco de Sabadell, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Banco de Sabadell, S.A. (la “Sociedad”) y
sociedades dependientes (el “Grupo”) que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de ingresos y gastos
reconocidos consolidado, el estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de
flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha. Como se indica en la Nota 1 de la memoria adjunta, los administradores de la Sociedad
son responsables de la formulacién de las cuentas anuales del Grupo, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y demés disposiciones
del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de si su presentacion, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de Banco de Sabadell, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2013, asi
como de los resultados consolidados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y demés disposiciones
del marco normativo de informacién financiera que resultan de aplicacion.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los
administradores de Banco de Sabadell, S.A. consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién consolidado con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de Banco de Sabadell, S.A. y sociedades dependientes.

PricewaterhouseC rs Auditores, S.L.
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Balances de situacién consolidados del grupo Banco Sabadell

A 31dediciembre de 2013 ya 31 de diciembre de 2012

En miles deeuros

Activo 2013 2012 (%)
Caja y depdsitos en bancos centrales 3.201.898 2.483.590
Cartera de negociacion 1.889.624 2.042.177
Depésitos en entidades de crédito 0 0
Crédito a la clientela 0 0
Valores representativos de deuda (nota 5) 557.741 297.752
Instrumentos de capital (nota 6) 43269 41.390
Derivados de negociacion (nota 7) 1.288.614 1.703.035
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0 0
Otros activos finanderos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 140.534 170.895
Depobsitos en entidades de crédito 0 0
Crédito a la clientela 0 0
Valores representativos de deuda 0 0
Instrumentos de capital (nota 6) 140.534 170.895
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0 0
Activos financieros disponbles para la venta 19.277.672 16.412.630
Valores representativos de deuda (nota 5) 18.650.535 15.193.555
Instrumentos de capital (nota 6) 627.137 1.219.075
Pro-me moria: Prestados o en garantia 5.443.460 1052921
Inversiones crediticias 118.989.126 114.978.239
Depositos en entidades de crédito (nota 4) 3.525.521 5.233.243
Crédito a la clientela (nota 8) 112.928.890 109.348.083
Valores representativos de deuda (nota 5) 2.534.715 396.913
Pro-me moria: Prestados o en garantia 210.884 765261
Cartera de inversion a vencimiento (nota 5) 0 7.647.834
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0 871089
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas (nota 11) 0 36.917
Derivados de cobertura (nota 2 y 12) 593.327 687.284
Activos no corrientes en venta (nota 13) 2.270.348 2.056.254
Participaciones (nota 14) 640.842 746.336
Entidades asociadas 638.828 744.356
Entidades multigrupo 2014 1.980
Contratos de seguros vinculados a pensiones (nota 25) 156.083 165.092
Activos por reaseguros 0 0
Activo material (nota 15) 3.935.322 2.635.038
Inmovilzado material 1.657.327 1.450.485
De uso propio 1.586.619 1.378.563
Cedidos en arrendamiento operativo 70.708 71.922
Inversiones inmobiliarias 2.277.995 1.184.553
Pro-me moria: Adquirido en arrendamiento fina nciero 0 0
Activo intangible (nota 16) 1501.737 1.165.072
Fondo de comercio 1.073.209 827.931
Otro activo intangible 428528 337.141
Activos fiscales 6.877.157 6.279.864
Corrientes 660.696 670.556
Diferidos (nota 35) 6.216.461 5.609.308
Resto de activos (nota 17) 3.967.800 4.039.863
Existencias 3.746977 3.709.485
Otros 220.823 330.378
Total activo 163.441.470 161.547.085

(*) Se presenta, Unicay exclusivamente, a efectos comparativos y ha sido reexpresado (vernota 1 Comparabilidad de la informacion).



Balances de situacién consolidados del grupo Banco Sabadell

A 31de diciembre de 2013 ya 31 de diciembre de 2012

En miles de euros

Pasivo 2013 2012 (*)
Cartera de negociacion 1.445.545 1.699.230
Depésitos de bancos centrales 0 0
Depésitos de entidades de crédito 0 0
Depésitos de la clientela 0 0
Débitos representados por valores negociables 0 0
Derivados de negpciacion (nota 7) 1.298735 1.678.818
Posiciones cortas de valores 146.810 20.412
Otros pasivos financieros 0 0
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidasy ganancias 0 0
Depésitos de bancos centrales 0 0
Depésitos de entidades de crédito 0 0
Depésitos de la clientela 0 0
Débitos representados por valores negociables 0 0
Pasivos subordinados 0 0
Otros pasivos financieros 0 0
Pasivos financieros a coste amortizado 147.269.474 144.984.600
Depésitos de bancos centrales 9.227.492 23.888.640
Depésitos de entidades de crédito (nota 19) 13.857.264 9.779.956
Depésitos de la clientela (nota 20) 99.362.908 82.464.410
Débitos representados por valores negociables (nota 21) 21.166.915 25.326.170
Pasivos subordinados (nota 22) 1.089.046 1.166.707
Otros pasivos financieros (nota 23) 2.565.849 2.358.717
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas (nota 11) 211.406 337.992
Derivados de cobertura (nota 12) 315.239 436.225
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta (nota 13) (o] 0
Pasivos por contratos de seguros (nota 24) 2.134.139 2.038.815
Provisiones (nota 25) 664.246 1.329.565
Fondos para pensiones y obligaciones similares 147.657 201.593
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 53.745 52.284
Provisiones para riesgosy compromisos contingentes 304.349 277.162
Otras provisiones 158.495 798.526
Pasivos fiscales 612.413 911.306
Corrientes 77494 166.509
Diferidos (nota 35) 534.919 744.797
Resto de pasivos 383.417 520.048
Total pasivo 153.035.879 152.257.781

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos y ha sido reexpresado (vernota 1 Comparabilidad de la informacién).



Balances de situacién consolidados del grupo Banco Sabadell

A 31dediciembre de 2013 ya 31 de diciembre de 2012
En miles de euros

Patrimonio neto 2013 2012 (%)
Fondos propios (nota 28) 10.226.534 9.148.074
Capital 501435 369.944
Escriturado 501435 369.944
Menos: Capital no exigido 0 0
Prima de emisién 5.760.506 4.560.923
Reservas 3.035.727 3.362.921
Reservas (pérdidas) acumuladas 2.882.204 3.156.862
Reservas (pérdidas) de entid ades valoradas por el método de la participacion 153.523 206.059
Otros instrumentos de capital 738476 798.089
De instrumentos financieros compuestos 738476 798.089
Resto de instrumentos de capital 0 0
Menos: Valores propios (57.442) (25.64)
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 247.832 81.891
Menos: Dividendos y retribuciones 0 0
Ajustes por valoracidn (nota 29) 120.814 (317.945)
Activos financieros disponibles para la venta 229.080 (241.661)
Coberturas de los flujos de efectivo (31.620) (37.363)
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero 0 0
Diferencias de cambio (14.542) (13.733)
Activos no corrientes en venta 0 0
Entidades valoradas por el método de la participacion 2.360 (19.972)
Resto de ajustes por valoracion (64.464) (5.216)
Intereses minoritarios (nota 30) 58.243 459.175
Ajustes por valoracion (11) 4.682
Resto 58254 454.493
Total patrimonio neto 10.405.591 9.289.304
Total patrimonio netoy pasivo 163.441.470 161.547.085
Pro-memoria
Riesgos contingentes (nota 31) 8.663.950 9.015.469
Compromisos contingentes (nota 32) 12.026.000 13.523.884

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos y ha sido reexpresado (vernota 1 Comparabilidad de la informacién).



Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas del grupo Banco Sabadell

Correspondientes a los ejercicios anuales terminados & 31de diciembre de 2013y 2012
Enmiles deewrcs

2013 2012 (¥)
Intereses y rendimientos asimilados (nota 34.a) 4.863.170 4.735.621
Intereses y cargas asimiladas (nota 34.a) (3.048 476) (2867.633)
Margen de intereses 1.814.694 1.867.988
Rendimientos de instrumentos de capital 7.329 9.865
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion 11.107 (11.735)
Comisiones percibidas (nota 34.b) 873061 725.766
Comisiones pagadas (nota 34.b) (113.391) (97.077)
Resultados de operaciones financieras (neto) (nota 34.c) 1.479.185 546.236
Cartera de negodiacion 53.565 132206
Otros instrumentos finanderos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 216 a77)
Instrumentos financieros no valoradosa valor razonable con cambios en pérdidasy ganancias 1426.808 395270
Otros (1.404) 18938
Diferencias de cambio (neto) 67.871 59.881
Otros productos de explotacion (nota 34.d) 548004 392.751
Ingresos de contratos de segurosy reaseguros emitidos 391.589 176.847
Ventas e ingresos por prestacion de servidos no finanderos 34.710 117.124
Resto de productos de explotacion 121.706 98780
Otras cargas de explotaddn (nota 34.e) (711.066) (535.229)
Gastos de contratos de seguros y reaseguros (417.787) (189.931)
Variacién de existencias (1.279) (5.460)
Resto de cargas de explotacion (292.000) (339.832)
Margen bruto 3.976.794 2958.446
Gastos de administraddn (nota 34.f) (1.723.061) (1.511.625)
Gastos de personal (1135.175) (996.546)
Otros gastos generales de administracion (587.886) (515.079)
Amortizacion (228447) (156.925)
Dotadones a provisiones (neto) (59.657) (62.561)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (nota 34.g) (1.080.233) (1.408.967)
Inversiones crediticias (1.038.836) (1.329.691)
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable
oon cambios en pérdidas y ganancias (nota 6) (41.397) (79.276)
Resulkado de la actividad de explotacion 885.396 (181.632)

(*) Se presenta, Unicay exclusivamente, a efectos comparatives.



Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas del grupo Banco Sabadell

Correspondientes a losejercicios anuales terminadeos el 31de diciembre de 2013 y2012
En miles deeurcs

2013 2012 (*)
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (nota 34.h) (361.788) (896.538)
Fondo de comercio y otro activo intangible (nota 16) 848 (175)
Otrosactivos (360.940) (896.363)
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no dasificados como
no corrientes en venta (nota 34.i) 43.893 15.407
Diferencia negativa en combinaciones de negocios (nota 34.j) 30.29% 933.306
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no dasificados
por operaciones interrumpidas (267.320) (172.563)
Resukado antes de operaciones interrumpidas e impuestos 330.476 (302.020
Impuesto sobre beneficios (nota 35) (61.641) 398.055
Resukado del ejerdcio antes de operaciones interrumpidas 268.835 96.035
Resulkado de operaciones interrumpidas (neto) 0 0
Resulkado consolidado del ejercico 268.835 96.035
Resultado atribuido a la entidad dominante 247.832 81.891
Resultado atribuido a intereses minoritarios (nota 30) 21.003 14.144
Beneficio poraccion (en euros) 0,08 0,03
Beneficio basico por accion considerando el efecto de las obligaciones
necesariamente convertibles (en euros) 0,07 0,03
Beneficio diluido poraccion (en euros) 0,07 0,03

(*) Se presenta, Unicay exclusivamente, a efectos comparativos.



Estados de cambios en el patrimonio neto del grupo Banco Sabadell
Estados de ingresos y gastos reconocidos consolidados
Correspondientesa los gjercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

Enmiles de euros

2013 2012 (*)
Resultado consolidado del ejercicio 268.835 96.035
Otros ingresos y gastos reconocidos 434.066 82.115
Partidas que no seran reclasificadas a resultados 6.205 0
Pérdidas y ganancias actuariales en planes de pensiones de prestacion definida 8.865 0
Activos no corrientes en venta 0 0
Entidades valoradas por el método de la participacion 0 0
Imp uesto sobre beneficios relacionado con partidas que no seran reclasificadas a resulttados (2.660) 0
Partidas que podran serreclasificadas a resultados 427.861 82.115
Activos financieros disponibles para la venta: 655.970 75.673
Ganancias (p érdidas) por valoracion 1.709.472 273986
Importestransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (1053.502) (198.313)
Otras reclasificaciones 0 0
Coberturas de los flujos de efectivo: 8.728 (10.508)
Ganancias (p érdidas) por valoracion 7.715 (11.959)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 1.013 1451
Importestransferidos al valor inicial de las partidas cubiertas 0 0
Otras reclasificaciones 0 0
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero: 0 0
Ganancias (pérdidas) por valoracion 0 0
Importestransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0 0
Otras reclasificaciones 0 0
Diferencias de cambio: 5.499 (29.344)
Ganancias (pérdidas) por valoracion 5.611 (29.344)
Importestransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (112) 0
Otras reclasificaciones 0 0
Activos no corrientes en venta: 2.634 (2.634)
Ganancias (p érdidas) por valoracion 2.634 (2.634)
Importestransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0 0
Otras reclasificaciones 0 0
Entidades valoradas por el método de la participacion: 22.332 65.090
Ganancias (p érdidas) por valoracion 22.332 51.447
Importestransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0 13.643
Otras reclasificaciones 0 0
Resto de ingresos y gastos reco nocidos (93.505) (8.867)
Imp uesto sobre beneficios relacionado con partidas que podran ser redlasificadas a resultados (173.797) (7.295)
Total ingresos y gastos reconocidos 702901 178.150
_ N
Atribuidos a la entidad dominante 686.591 153.174
Atribuidos a intereses minoritarios 16.310 24976

(*) Se presenta, Unicay exclusivamente, a efectos comparativos y ha sido reexpresado (vernota 1 Comparabilidad de la informacion).
El estado de ingres os y gastos reconocidos consolidados junto con los estados totales de cambios en el patrimonio neto consolidados del grupo Banco Sabadell conforman
el estado de cambios en el patrimonio neto.



Enmies deeuocs

Estados de cambios en el patrimonio neto del grupo Banco Sabadell
Estados totales de cambios en el patrimonio neto consolidados
Correspondientes a los gjercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante

Fondos propios
Reservas Resultado nt Total
Capital / " (pérdidas)de Otros Menos: | del ejercicio Menos: Astes por ereses patrimonio
Fondo de P"'I"Ize R.;:: enidades | instrumentos | valores |atdbuidoa la| dividendosy | TOtefondes f o o [ Tl | minortados | T
dotacién emision (p ) da)s vabrada por el| de capital propios entidad retribuciones propios
goumula método de dominante
patticipacion
Saldo final a 31/12/2012 369.944 4.560.923 3.115.310 206.059 798.089 (25.694) 81.891 0 9.106.522 (317.945) 8.788.577 459.175  9.247.752
Ajuste por campbios de aitero 0 0 41552 0 0 0 o o 41552 o 41552 0o 41582
contable
Ajuste por erores 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0
Saldo inicial ajustado (*) 369.944 4560.923 3.156.862 206.059 798089 (25.694) 81.891 0 9.148.074 (317.945) 8.830.129 459,175 9.289.304
Total ingresos y gastos [ 0 0 [ [ 0 247.8% 0 247832 438759  686.501 16310  702.901
reconoddos
Ouesvariociones deltrion® 131401 1199563  (274.658)  (5253) (59613 (3L749  ©189) o 830628 0 830628  (417.42) 413386
0
Aumentos de capital/fondo de
o 131491  1.278.950 0 0 0 0 0 0 1.410.441 o 1410441 0 1410441
dotacion
Reducciones de capital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Conversion de pasivos financieros
en 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
capital
Incrementos de otros instrumentos
de 0 o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
capital
Reclasificacion de pasivos
financieros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a otros instrume ntos de capital
Distribucion de dividen dos/ 0o (67720 0 0 0 5720 (29596 0 (205%) 0 (29.5%) 0 (20.59)
Remuneracion a los socios
Operaciones con instrumentos de
0 0 (15.349) o (61.893)  (89.468) 0 0 (166.710) 0 (166.710) 0 (166.710)
capital propio (neto)
Traspasosentre partidas de ) 0 104831  (52536) 0 0 (52295 0 0 0 0 0 0
patrimonio neto
Incrementos/ (Redu cciones) por
0 0 (321.654) 0 0 0 0 ] (321.654) 0 (321.654) 0 (321.654)
combinacdiones de negocios
Dotacion discrecionala obrasy
fondos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
sociales
Pagos con instrumentos de capital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 [0] 0 0
Resto de incrementos
(reducciones) 0 (21.647) (42.486) 0 2280 0 0 0 (61853) 0 (61.853) (417.242)  (479.095)
de patrimonio neto
o
Saldo final a31/12/2013 501.435 5.760.506 2.882.204 153.523 738476 (57.442 247.832 0 10.226.534 120.814 10.347.348 58243 10.405.591
(*) Se presenta, nicay , a efectos P y hasido (vernota 1 C¢ dela
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Enmies deeucs

Estados de cambios en el patrimonio neto del grupo Banco Sabadell
Estados totales de cambios en el patrimonio neto consolidados
Correspondiertes a los gercicios anuales teminados e 31 de diciemtre de 2012y 2011

Patrimonio neto atribuido a Ia entidad dominante

Fondos propios
Resewvas Resultado e Total
Capital / (pérdidas) de Otros Menos: | del ejercicio Menos Ajustes por ereses patrimonio
Fondo de P"'_'a,:: ’::, i | emdades | instrumentos | valores |atrbuidoa el dvidendosy Total fondos | "L ocion | TOB! | minoritarios | T
dotacien | ™! @ . m)s \abradaporel] decapital | propbs | entdad | retribuiones | PrOPS
acumda método de dominarte
participacién
Saldo final a31/12/2011 173.881 1.861.702 3.213.527 224.483 814.620 (174.439) 231.902 (69516) 6.276.160 (389.228 5.886.932 47212 5934.144
Ajuste por cambios de criterio
o o (13.020) 0 0 0 o o (13.020) o (13.020) 0 (13.020)
contable
Ajuste por errores 0 0 0 0 0 0 0 [0} 0 [0} 0 0 0
Saldo inicial ajustado 17381 1861702 3.200.507 24483 814620 (174.439) 231.902 (69516) 6.263.140 (389.228 5.873.912 47.212 5921.124
Total |ng‘ y gastos ) [} [} ) ) [} 81.891 ) 81.801 71.283 153.174 24,976 178.150
reconoddos
:‘e? variaciones del patrimon®. 46,083 2609221 (85.497)  (18424)  (16531) 148745 (2819(2) 69516 2761491 0 2761401 386987 3148478
2“:’,”}05“ capital/fondo de 196063  2.828.820 0 0 0 0 0 0 3.024883 0 3024883 0 3024883
lotacion
Reducciones de capital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Conversion de pasivos financieros
en 0 o 0 0 0 0 o o 0 o 0 0 0
capital
Incrementos ae oUros INSLruMentos
de 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o 0 0 0
ranital
Reclasificacion de pasivos
financieros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a otros instrume ntos de capital
Distribucién de dividendos/ 0 (110425 0 0 0 0 (69516 69516  (110425) 0 (110.425) 0 (110.425)
Remuneracion a los socios
Operaciones con instrumentos de
) B 0 o (40.145) 0 (16.548) 148.745 0o o 92.052 0 92052 0 92052
capital propio (neto)
Traspasos entre partidas de 0 0 180810 (18424) 0 0 (162386 0 0 0 0 0 0
patrimonio neto
Incrementos/ (Reducciones) por
P 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
combinadones de negocios
Lotacion discrecionala obrasy
fondos 0 0 0 0 0 0 o o 0 o 0 0 0
sochles
Pagos con instrumentos de capital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resto de incrementos
(reducciones) 0 (19174 (225.862) 0 17 0 0 o (245.019) 0 (245.019) 386.987 141.968
de patrimonio neto
Saldo final a 31/12/2012 369.944 4560923 3.115.310 206.059 798089 (25.694) 81.891 [\] 9.106.522 (317.945) 8788577 459175  9.247.752
Se presenta, Unicay te, a efectos P y ha sido rota 1 Ce delainformacion).
El estado de ingresos y gast os reconocidos consolidados junto con ls estados totales de cambics en el patrimonio net del grupo Banco Satacell corformanel de cambics en @ patrimonio neto.
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Estados de flujos de efectivo consolidados del grupo Banco Sabadell
Correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2013y 2012
En miles deeu s

2013 2012 (*)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (3.702.593) 1.685.871
Resultado consolidado del ejercicio 268.83% 96.035
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de lasactividades de explotacion 95.160 (59.439)
Amortizacion 28447 156.925

Otros ajustes (133278 (216.364)
Aumento/disminucidn neto de los activos de explotacion (6.593.158) (4.535.286)
Cartera de negociadon (617.018 211.731
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidasy ganancias 1.004.731 (23.957)
Activosfinancieros disponibles para la venta (752.367) 716.415
Inversiones crediticias (1.875.510) (6.245.824)
Otros activos de explotacion (4.352.994) 806.349
Aumento/disminucion neto de los pasivos de explotacion (10.121.755) (2.881.202)
Cartera de negociadon (254.230) 75.158
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganandas 0 0
Pasivosfinanderos a coste amortizado (8.264.304) (3.980.128
Otros pasivos de explotacion (1.603.221) 1.023.768
Cobro/Pago por impuesto sobre benefidos (538.000) (4.809)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion 3735.717 (317.613)
Pagos 1.359.816 554.713
(-) Activos materiales 702970 235.163
(-) Activos intangibles 161857 110.382
(-) Participaciones 28221 209.168
(-) Entidades dependientes yotras unidades de negocio 0 0
(-) Activos no corrientes v pasivos asociados en venta 466.768 0
(-) Cartera de inversén avencimento 0 0]
(-) Otros pagos relacionados con actividades de inversion 0 0]
Cobros 5.095.533 237.100
(+) Activos materiales 6173 0
(+) Activos intanaibles 768 733
(+) Participaciones 135.907 236.367
(+) Entidades dependientes yotras unidades de negocio 0 0]
(+) Activos no corrientes y pasivos asociados en venta 13293 0]
(+) Cartera de inverséna vencimento 4.939.392 0]
(+) Otros cobros relacionados con actividades de inversiéon 0 0]

(*) Se presenta, Unicay exclusivamente, a efectos comparativos.
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Estados de flujos de efectivo consolidados del grupo Banco Sabadell
Correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2013y 2012
Enmies deeuwcs

2013 2012 (*)
Flujos de efectivo de las actividades de finandadon 685.993 (158.823)
Pagos 971.233 1.392.750
(-) Dividendos 29.596 0
(-) Pasivos subordinados 77.661 489.918
() Amortizaddn de instrumentos de capital propio 0 0
(-) Adquisicion de instrumentos de capital propio 487.462 510.808
(-) Otros pagos relacionados con actividades de financiacion 376514 392.024
Cobros 1657.226 1.233.927
(+) Pasivos subordinados 0 0
(+) Emision de instrumentos de capital propio 1.326.494 902.556
(+) Enajenacioén de instrumentos de capital propio 330.732 331.371
(+) Otros cabros relacionados con actividades de finandadén 0
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (809) (16.523)
Aumento/(Disminucion) neto del efectivo y equivalentes 718.308 1.192.912
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 2.483.590 1.290.678
Efectivo y equivalentes al final del periodo 3.201.898 2.483.590
Pro-memoria
Componentes del efectivo y equivalentes al final del periodo
(+) Cajay bancos 482.673 455.956
(+) Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 2.719.225 2.027.634
(+) Otros activos financieros 0 0
(1 Menos: Descubiertos bancarios reintegrables ala vista 0 0
Total efectivo v eauivalentes al final del periodo
del gue: en poder de entidades consolidadas pero no disponible por el grupo 0 0

(*) Se presenta, Unicay exclusivamente, a efectos comparativos.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL GRUPO BANCO SABADELL

Para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2013 y el 31 de diciembre de 2012.

NOTA 1 - ACTIVIDAD, POLITICAS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD
Actividad

Banco de Sabadell, S.A. (en adelante, también Banco Sabadell o el banco), con domicilio social en Sabadell,
Placa de Sant Roc, 20, tiene por objeto social el desarrollo de la actividad bancaria y esta sujeto a la normativa
y las regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espana.

El banco es sociedad dominante de un grupo de entidades (véase el anexo ) cuya actividad controla directa o
indirectamente y que constituyen, junto con él, el grupo Banco Sabadell (en adelante, el grupo).

Bases de presentacion

Con fecha 1 de enero de 2005 entré en vigor la obligacion de elaborar las Cuentas anuales consolidadas de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea (en
adelante, NIIF-UE) para aquellas entidades cuyos valores, a la fecha de cierre de su balance de situacion,
estuvieran admitidos a cotizacién en un mercado regulado en cualquier estado miembro, de acuerdo con lo
establecido por el Reglamento 1606/2002, de 19 de julio, del Parlamento Europeo y del Consejo.

Asimismo, el Banco de Espana publicé la Circular 4/2004, sobre “Normas de informacion financiera piblica y
reservada y modelos de estados financieros de entidades de crédito”, asi como sucesivas modificaciones
posteriores a la misma, con objeto de modificar el régimen contable de dichas entidades, adaptandolo a las
NIIF-UE.

Las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio de 2013 del grupo han sido elaboradas de acuerdo con las
NIIF-UE, de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera
consolidada del grupo y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los ingresos y gastos
reconocidos, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados. Las
Cuentas anuales consolidadas no presentan diferencias significativas con las que se obtendrian elaborandolas
de acuerdo con la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espaia. No existe ninglin principio y
norma contable ni criterio de valoracién obligatorio que, siendo significativo su efecto, se haya dejado de
aplicar en su preparacion, incluyéndose en esta misma nota un resumen de los principios y las normas
contables y de los criterios de valoraciébn mas significativos aplicados en las presentes Cuentas anuales
consolidadas.

La informacion contenida en las presentes Cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los
administradores de la entidad dominante del grupo. Las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio de 2013
del grupo han sido formuladas por los administradores de Banco Sabadell en la reunién del Consejo de
Administracion de fecha 23 de enero de 2014, estando pendientes de aprobacion por la Junta General de
Accionistas del mismo, la cual se espera que las apruebe sin cambios significativos.

Las presentes Cuentas anuales consolidadas, salvo mencion en contrario, se presentan en miles de euros.

Normas e interpretaciones emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB) que han entrado en
vigor en el gjercicio de 2013

En el ejercicio de 2013, las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante, NIIF) mas
significativas, y modificaciones de las mismas, que entraron en vigor fueron las siguientes:
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Normas Titulo

Modificacion de la NIC 1 Presentacion de estados financieros
Modificacion de la NIC 19 Retribuciones a los empleados

NIIF 13 Medicion del valor razonable

Modificacién de la NIIF 7 Instrumentos financieros: informacién a revelar

La adopcién en el grupo de las anteriores normas no ha tenido un impacto relevante en las presentes Cuentas
anuales consolidadas excepto por la entrada en vigor de la modificacién de la NIC 19 “Retribuciones a los
empleados”, cuyos principales impactos contables vienen explicados en el apartado b) de Principios y criterios
contables aplicados.

Modificacion de la NIC 1 - “Presentacion de los estados financieros”

Esta modificacién ha supuesto un cambio en la presentacion de Otros ingresos y gastos reconocidos, dentro del
Estado de ingresos y gastos reconocidos del grupo, ya que ahora deben presentarse totales separados para los
conceptos que se reciclaran a la cuenta de pérdidas y ganancias en ejercicios futuros (por ejemplo, ganancias o
pérdidas por valoraciéon de activos financieros disponibles para la venta) y aquellos que no.

Modificacion de la NIC 19 - “Beneficios a los empleados”

Las modificaciones realizadas a la NIC 19 han cambiado determinados aspectos del tratamiento contable de
los planes de prestacion definida, debiéndose registrar todas las ganancias y pérdidas actuariales
inmediatamente en Otros ingresos y gastos reconocidos, dentro del Estado de ingresos y gastos reconocidos
del grupo. Dado que la norma modificada ya no permite diferir la contabilizacién de los déficits o superavits
pendientes de este tipo de planes, estos se deben reconocer en las reservas del balance de situacion
consolidado a la fecha de su primera aplicacion.

Por otro lado, el coste por intereses y el retorno esperado de los activos de los planes de prestacion definida
son sustituidos en la norma modificada por una cantidad neta por intereses, calculada aplicando el tipo de
descuento al inicio del ejercicio al pasivo (o activo) por el compromiso. También ha implicado cambios en la
presentacion de los componentes del coste en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, que se agrupan
y presentan de forma distinta.

NIIF 13 - “Medicion del valor razonable”

Esta nueva norma se emitié con el objetivo de ser una guia sobre la medicién del valor razonable de elementos
de activo o pasivo, tanto financieros como no financieros, cuando esta sea la forma de valoracién requerida por
otras NIIF y agrupar los desgloses de informacion respecto a esta medicion.

Si bien no se modifican los criterios de valoracion actuales establecidos por otras NIIF, la norma introduce
nuevos matices a la definicién de valor razonable basada en el precio que se recibiria por la venta de un activo
0 que se pagaria en la transferencia de un pasivo en una transacciéon habitual entre participantes del mercado
que se realizase en la fecha de la valoracion.

Sobre la informacion a revelar exigida por la NIIF 13 ver nota 26.
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Modificacion de la NIIF 7 - “Instrumentos financieros: informacion a revelar”

Las modificaciones realizadas a la NIIF 7 introducen nuevos desgloses de informacion sobre la compensacion
de activos y pasivos financieros. Las entidades deben presentar informaciéon desglosada sobre los importes
brutos y netos de los activos financieros que hayan sido compensados, asi como de todos los instrumentos
financieros reconocidos que estén incluidos en algin acuerdo exigible de compensacién neta o similar y hayan
sido objeto de compensacion o no.

Normas e interpretaciones emitidas por el IASB no vigentes

A la fecha de formulacion de estas Cuentas anuales consolidadas, las siguientes son las normas e
interpretaciones mas significativas que habian sido publicadas por el IASB pero no habian entrado alin en vigor,
bien porque su fecha de efectividad es posterior a la fecha de las Cuentas anuales consolidadas o bien porque
no han sido alin adoptadas por la Unién Europea:

Aplicacion obligatoria para
Normas e interpretaciones Titulo ejercicios iniciados a partir de:

Aprobadas para su aplicacién en la UE

NIF 10 Estados financieros consolidados 1de enero de 2014 (*)
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2014 (*)
NIIF 12 D%.gloses de informacion de participaciones en otras 1 de enero de 2014 (*)
entidades

Modificacion de la NIC 27 Estados financieros separados 1de enero de 2014 (*)
Modificacion de la NIC 28 Inversiones en asociadas 1de enero de 2014 (*)
Modificacion de la NIIF 10, NIIF 12 . ) L

ticacion defa Entidades de inversion 1de enero de 2014
y NIC27
Modificacion de la NIC 32 Instrumentos financieros: presentacion 1de enero de 2014

Informacién a revelar sobre el importe recuperable de
activos no financieros

Modificacion de la NIC 36 1de enero de 2014

Novacion de derivados y continuacién de la contabilidad de

Modificacion de la NIC 39 1 de enero de 2014

coberturas

N robadas para su aplicacion en la UE

NIIF 9 Instrumentos financieros (y sus posteriores modificaciones) -
Planes de beneficios definidos: aportaciones de los

Modificacién de la NIC 19 P 1 de julio de 2014
empleados

Interpretacion CINIIF21 Gravamenes 1 de enero de 2014

Europea permite que la entrada envigor sea a mas tardar en la fecha de inicio del primer ejercicio que comience a partir del 1 de enero de 2014. En el caso de aplicacion anticipada,
deben aplicarse todas ellas conjuntamente.

El grupo ha evaluado los impactos que de estas normas e interpretaciones se derivan y ha decidido no ejercer
la aplicacion anticipada, en el caso de que fuera posible. Asimismo, salvo que a continuacion se indique lo
contrario, la direccién estima que su adopcion no tendra un impacto significativo para el grupo.

NIIF 10 - “Estados financieros consolidados”

La NIIF 10 establece un modelo Unico de consolidacion, aplicable a todo tipo de entidades, basado en una
nueva definicion de control. En particular, se considera que una entidad controla a otra cuando se cumplen los
siguientes tres elementos: el poder sobre la participada, la exposicién o el derecho a los resultados variables de
la inversion y la capacidad de utilizar dicho poder de modo que se pueda influir en el importe de esos retornos.

La nueva norma modifica a la NIC 27 - “Estados financieros consolidados y separados”, que pasa a aplicarse
Unicamente en los estados financieros separados, y sustituye a la SIC 12 - “Consolidacién - entidades de
cometido especifico”.

La entidad ha procedido a revisar todas sus inversiones y no ha identificado ninguna que sea susceptible de
pasar a formar parte del perimetro de consolidacion bajo la NIIF 10.
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NIIF 11 - “Acuerdos conjuntos”

La NIIF 11 define los acuerdos conjuntos y establece que éstos se clasificaran como operaciones conjuntas o
bien como joint ventures en funcion de los derechos y obligaciones que se deriven del acuerdo. Se trata de una
“operacion conjunta” cuando las partes que tienen control conjunto tienen derechos sobre los activos del
acuerdo y obligaciones sobre los pasivos del acuerdo, mientras que sera una joint venture cuando las partes
que tienen control conjunto tienen derecho sobre los activos netos del acuerdo.

Las operaciones conjuntas se registraran haciendo figurar en los estados financieros consolidados de las
entidades controladoras los activos, pasivos, ingresos y gastos que les corresponda, seglin el acuerdo
contractual. Las joint ventures se registraran por el método de puesta en equivalencia, despareciendo la
posibilidad de contabilizarlas por el método de integracion proporcional.

La nueva norma modifica a la NIC 28 - “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, que pasa a aplicarse
Gnicamente a inversiones en asociadas, y sustituye a la NIC 31 - “Negocios conjuntos” y a la SIC 13 -
“Entidades controladas conjuntamente”.

El impacto que tendra para el banco esta norma es que las sociedades que actualmente se consolidan bajo el
método de integracion proporcional (ver anexo |) pasaran a ser consolidados por el método de la participacion,
sin tener ningln impacto en el patrimonio del grupo, y si ser relevante los cambios a efectos de presentacion
del balance de situacién y cuenta de resultados.

NIIF 12 - “Desgloses de informacion de participaciones en otras entidades”

La NIIF 12 agrupa en una Unica norma, a la vez que amplia, todos los requisitos de desglose relativos a
participaciones en entidades dependientes, asociadas, negocios conjuntos u otras participaciones. Una de las
principales novedades es la introduccion de la obligacion de proporcionar informacién sobre entidades
estructuradas no consolidadas.

Modificacion de la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27 - “Estados financieros consolidados, acuerdos conjuntos y
estados financieros separados: entidades de inversién”

Las modificaciones realizadas a estas normas definen a las entidades de inversion y establecen que estas
estaran exentas de la obligaciéon de consolidar sus inversiones, las cuales se contabilizaran a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias, de acuerdo con IFRS 9.

Sin embargo, la matriz de una entidad de inversién debera consolidar todas las entidades que controla,
incluidas aquellas que controla a través de una entidad de inversion, salvo que dicha matriz sea también una
entidad de inversion.

Adicionalmente, las modificaciones introducen nuevos desgloses de informacién que permitan a los usuarios
evaluar la naturaleza y los efectos financieros de las inversiones realizadas por las entidades de inversion.

Modificacion de la NIC 32 - “Instrumentos financieros: presentacion”

Las modificaciones realizadas a la NIC 32 aclaran la guia de implementacién de esta norma en lo relativo a los
requisitos para poder compensar un activo y un pasivo financiero en su presentacion en el balance de
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situacion. De acuerdo con la NIC 32, un activo y un pasivo financiero solo podran compensarse cuando la
entidad tenga en el momento actual el derecho exigible legalmente de compensar los importes reconocidos y
tenga la intencion de liquidar por el importe neto, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Las modificaciones (i) aclaran que el derecho de compensacion no debe depender de eventos futuros y debe
ser legalmente ejecutable en todas las circunstancias, incluyendo casos de impago o insolvencia de cualquiera
de las partes, y (ii) admiten como equivalentes a liquidaciones por el importe neto aquellas liquidaciones en
que se elimina la totalidad, o practica totalidad, del riesgo de crédito y liquidez, y la liquidacién del activo y del
pasivo se realiza en un Unico proceso de liquidacion.

Modificacion de la NIC 36 - “Informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no financieros”

Las modificaciones realizadas a la NIC 36 restringen el desglose actual del importe recuperable de cada unidad
generadora de efectivo cuyo fondo de comercio o activos intangibles con vida util indefinida tengan un valor en
libros significativo con respecto al valor total de los fondos de comercio o activos intangibles, a aquellos
periodos en que se ha reconocido o revertido un deterioro.

Adicionalmente, introduce nuevos desgloses de informacién aplicables a cualquier activo individual (incluyendo
el fondo de comercio) o a unidades generadoras de efectivo cuando su valor recuperable sea el valor razonable
menos los costes de venta y se haya reconocido un deterioro o reversion, entre ellos, el nivel de la jerarquia
segln NIIF 13 del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicién asi como una descripcion de la
técnica de valoracion utilizada y las hipétesis empleadas cuando se trate de mediciones clasificadas dentro del
nivel 2 y nivel 3.

Modificacion de la NIC 39 - “Novacién de derivados y continuacion de la contabilidad de coberturas”

La modificacion a la NIC 39 introduce una excepcion en la aplicacion de la interrupcion de la contabilidad de
coberturas para aquellas novaciones en que, como consecuencia de alguna ley o regulacion, se sustituye la
contraparte original del elemento de cobertura por una o varias entidades de contrapartida central, tales como
camaras de compensacion, y siempre y cuando no se realice ninguna otra modificacion en el elemento de
cobertura mas alla de las estrictamente necesarias para poder realizar el cambio de contraparte.

NIIF 9 - Instrumentos financieros
El reemplazo de la actual NIC 39 esta siendo abordado por el IASB en diferentes fases.

En noviembre de 2009 se emiti6 la primera fase relativa a la clasificacion y valoracién de los activos
financieros. Si bien esta fase incorpora diferencias importantes con la NIC 39, como la eliminacién de las
actuales clasificaciones de "activos financieros disponibles para la venta” e "inversiones mantenidas hasta el
vencimiento”, los nuevos requerimientos estan siendo revisados por parte del IASB, pudiendo afectar a los
activos financieros que podran ser finalmente reportados a coste amortizado y a valor razonable con cambios
registrados en otros ingresos y gastos reconocidos.

En relacién con los pasivos financieros, los requerimientos de clasificacion y valoracion quedaron completados
en octubre de 2010. Las categorias de pasivos financieros previstas en la NIIF 9 son similares a las ya
existentes actualmente en la NIC 39, salvo por el requisito de registrar las variaciones en el valor razonable
relacionado con el riesgo propio de crédito como un componente del patrimonio en el caso de pasivos
financieros a los que se ha aplicado la opcion de valor razonable.

En noviembre de 2013 se emitieron las nuevas normas para la contabilidad de coberturas (excluyendo la parte
relativa a macrocoberturas). El objetivo de esta fase era reemplazar la granularidad de los actuales
requerimientos de la NIC 39 por un nuevo modelo capaz de reflejar mejor en los estados financieros las
actividades internas de gestion de riesgos. Las mejoras mas importantes hacen referencia a la posibilidad de
cubrir riesgos no-financieros, por lo que seran de especial aplicacion a entidades no financieras.

La Gltima fase hace referencia al deterioro de los activos financieros. Después de proponer diferentes modelos,
en marzo de 2013 se publicaron las Ulltimas propuestas basadas en el reconocimiento de las pérdidas
esperadas de crédito. Si bien la cantidad de estas pérdidas que deberan reconocerse dependera del cambio en
la calidad crediticia de los activos financieros desde su reconocimiento inicial, el IASB no ha emitido todavia los
requerimientos definitivos.
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Adicionalmente debe tenerse en cuenta que el IASB decidié eliminar el 1 de enero de 2015 como fecha de
aplicacion obligatoria de la norma, debido a que la misma no permitiria a las entidades disponer de tiempo
suficiente de preparacion para aplicar la nueva norma de deterioro que todavia no ha sido completada. De esta
forma, el IASB determiné que una nueva fecha de aplicacion obligatoria sera decidida cuando la NIIF 9 en su
totalidad esté cerca de completarse.

Si bien el IASB contintia permitiendo la aplicacion anticipada de aquellas fases de la NIIF 9 que se encuentran
completadas, la Comisién Europea no ha endosado todavia ninguna de ellas, motivo por el cual se imposibilita
a las entidades europeas la aplicacion de forma anticipada de esta norma o cualquiera de sus fases.

La direccién estima que la futura aplicacion de la NIIF 9 puede tener un impacto significativo en los activos y
pasivos financieros actualmente reportados, si bien los mismos dependeran de los requerimientos que sean
finalmente aprobados por parte del IASB. Considerando que la norma esta en una fase de desarrollo todavia no
definitiva, y teniendo en cuenta que para calcular el impacto se requiere una metodologia muy compleja, el
banco a dia de hoy no ha podido cuantificar el posible impacto.

Modificacion de la NIC 19 - “Planes de beneficios definidos: aportaciones de los empleados”

Estas modificaciones a la NIC 19 aclaran y modifican los requerimientos de contabilizacion para las
aportaciones de los empleados o terceros a un plan de prestacion definida.

En particular, si el importe de las aportaciones es independiente al nimero de afios de servicio (por ejemplo,
cuando las aportaciones son un porcentaje fijo del salario de los empleados), se permite que una entidad
reconozca estas aportaciones como una reduccién en el coste del servicio en el periodo en el que se presta el
servicio relacionado, en lugar de atribuir las aportaciones a los periodos de servicio.

Si el importe de las aportaciones depende del nimero de afos de servicio, las modificaciones requieren que
una entidad atribuya esas aportaciones a los periodos de servicio utilizando el mismo método de atribucién
requerido en la NIC 19 actual para los beneficios brutos.

La modificacion descrita en los parrafos anteriores no tendra efecto alguno para el grupo dado que los
empleados integrados en planes de prestacion definidas no realizaron aportaciones a los mismos.

Interpretacion CINIIF 21 - “Gravamenes”

Esta interpretacion aclara que para aquellos gravamenes que se contabilizan bajo la norma NIC 37
“Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes” y para aquellos gravamenes cuyo importe y fecha de
pago son ciertos, la obligacion de pagar el gravamen se ha de reconocer cuando se produce la actividad que
activa el pago del mismo.

En aquellos casos en que la obligacion de pago se vaya devengando a lo largo de un periodo de tiempo, esta se
reconocera de forma progresiva a lo largo de dicho periodo; y cuando la obligacion de pago se active al alcanzar
un determinado nivel, por ejemplo, de ingresos, la obligacion se reconocera cuando se llegue a dicho nivel.

Esta interpretacion no afecta a aquellos impuestos que estan bajo el alcance de otras NIIFs (por ejemplo, el
impuesto de sociedades), ni a las multas o sanciones por infracciones de la ley.
Principios y criterios contables aplicados

Los principios, las normas contables y los criterios de valoracion mas significativos aplicados para la
elaboracion de las presentes Cuentas anuales consolidadas se describen a continuacion:
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a) Principios de consolidacién

En el proceso de consolidacion se distingue entre entidades dependientes, multigrupo y asociadas.

Son entidades dependientes aquellas sobre las que el banco tiene capacidad para ejercer el control y por tanto
constituyen, junto con este, una unidad de decision. Dicha capacidad de ejercer control se manifiesta, en
general, aunque no exclusivamente, por mantener una participacion directa o indirecta de mas del 50% de los
derechos de voto de la entidad participada. ElI control se entiende como el poder de dirigir las politicas
financieras y operativas de una entidad participada con el fin de obtener beneficios de sus actividades y puede
ejercerse aunque no se mantenga el porcentaje de participacion antes indicado.

Por tanto, el grupo incluye todas las sociedades dependientes que constituyen, junto con el banco, una unidad
de decision. Estas sociedades han sido consolidadas por el método de integracién global. La participacion de
terceros en el patrimonio neto del grupo se presenta en el epigrafe de intereses minoritarios del balance de
situacion y la parte del resultado del ejercicio atribuible a los mismos se presenta en el epigrafe de resultado
atribuido a intereses minoritarios de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La consolidacién de los resultados generados por las entidades adquiridas por el grupo en el ejercicio se realiza
teniendo en cuenta, Unicamente, los relativos al periodo comprendido entre la fecha de adquisicion y el cierre
del ejercicio. Asimismo, la consolidacion de los resultados generados por las entidades enajenadas por el grupo
en el ejercicio se realiza teniendo en cuenta, Unicamente, los relativos al periodo comprendido entre el inicio
del ejercicio y la fecha de enajenacion.

Son entidades multigrupo aquellas que estan controladas conjuntamente por el grupo y por otra u otras
entidades no vinculadas con el grupo. Estas realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que
cualquier decision estratégica de caracter financiero u operativo que les afecte requiere el consentimiento
unanime de todos los participes. Las sociedades multigrupo han sido consolidadas siguiendo el método de
integracién proporcional.

Son entidades asociadas aquellas sobre las que el grupo puede ejercer una influencia significativa que se
manifiesta, en general, aunque no exclusivamente, por mantener una participacion, directa o indirectamente,
del 20% o mas de los derechos de voto. En las cuentas consolidadas, las entidades asociadas se valoran por el
método de la participacion, es decir, por la fraccion del neto patrimonial que representa la participacion del
grupo en su capital una vez considerados los dividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones
patrimoniales.

En el proceso de consolidacion se han eliminado todos los saldos y transacciones importantes entre las
sociedades del grupo en la proporcion que les corresponda en funcién del método de consolidacion aplicado.

En la nota 2 se incluye la informacion sobre las adquisiciones y enajenaciones mas significativas que han
tenido lugar en el ejercicio.

b) Principio del devengo

Las presentes Cuentas anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los estados consolidados de flujos de
efectivo, se han elaborado en funcion de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha
de su pago o de su cobro.

¢) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

La preparacion de las Cuentas anuales consolidadas exige el uso de ciertas estimaciones contables. Asimismo,
exige a la Direccion que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables del grupo. Dichas
estimaciones pueden afectar al importe de los activos y pasivos y al desglose de los activos y pasivos
contingentes a la fecha de las Cuentas anuales, asi como al importe de los ingresos y gastos durante el periodo
de las mismas. Las principales estimaciones realizadas se refieren a los siguientes conceptos:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos financieros (notas 1.e, 4, 5, 6, 8 y 13).

20



- Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones post-
empleo, asi como las empleadas en el calculo de los pasivos por contratos de seguro (notas 1.q, 1.s, 24y
25).

- La vida Gtil de los activos materiales e intangibles (notas 1.j, 1.m, 15y 16).

- La valoracion de los fondos de comercio de consolidacién (notas 1.my 16).

- El valor razonable de activos financieros no cotizados (notas 1.d, 5, 6 y 26).

- El valor razonable de los activos inmobiliarios mantenidos en balance (notas 1h, 1j, 1n, 13, 15y 17).

- La estimacion de los pasivos por contratos de seguros (nota 24).

Los acontecimientos macroecondmicos acaecidos en el ejercicio 2012 y primer semestre de 2013 en Europa
con repercusion importante en Espaia, han supuesto un impacto en el valor de los activos inmobiliarios y de
las garantias inmobiliarias debido a la falta de liquidez, la sobreoferta y el reducido volumen de transacciones
que ha estado experimentando el sector inmobiliario espanol. Debido a ello, se ha procedido a revisar las
estimaciones relacionadas con las pérdidas de los activos financieros crediticios, garantizados con activos del
sector inmobiliario y de la construccién, asi como de los activos inmobiliarios registrados en el balance
consolidado, siguiendo las evaluaciones sectoriales a este respecto que se han producido en dichos periodos.

Adicionalmente, la prolongacién de esta situacion econémica ha provocado que algunos casos, dificultades
econdmicas de empresas y particulares que se estimaban transitorias puedan llegar a presentar un caracter
estructural. Por ello se ha procedido a realizar un analisis basado en la cartera de crédito de refinanciaciones
para identificar estas situaciones y reestimar la correspondiente pérdida incurrida.

Aunque las estimaciones estan basadas en el mejor conocimiento de la Direccion de las circunstancias
actuales y previsibles, los resultados finales podrian diferir de estas estimaciones.

d) Valoracioén y registro de los instrumentos financieros

Como norma general, las compras y ventas convencionales de activos financieros se contabilizan, en el balance
del grupo, aplicando la fecha de liquidacion.

Los instrumentos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
Cartera de negociacion

La cartera de negociacion incluye los activos y pasivos financieros que se han adquirido o emitido con el objeto
de realizarlos o readquirirlos a corto plazo; son parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente para la que se han realizado actuaciones recientes para la obtencién de ganancias
a corto plazo o son instrumentos que no cumplen la definicion de contrato de garantia financiera ni han sido
designados como instrumentos de cobertura contable.

Este tipo de instrumentos financieros se valora a valor razonable. Se entiende por valor razonable de un activo
financiero en una fecha dada el importe por el que podria ser entregado entre partes interesadas debidamente
informadas, en una transaccion realizada en condiciones de independencia mutua. La mejor evidencia del valor
razonable es el precio de cotizacion en un mercado activo que corresponde a un mercado organizado,
transparente y profundo.
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Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero, se recurre para estimar su valor
razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a modelos de
valoracion suficientemente contrastados. Asimismo, se tienen en cuenta las peculiaridades especificas del
activo a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el activo financiero lleva asociados. No
obstante, las propias limitaciones de los modelos de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en
las asunciones exigidas por estos modelos pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un activo
financiero no coincida exactamente con el precio al que el mismo podria ser comprado o vendido en la fecha de
su valoracion.

Los cambios de valor razonable se registraran directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias,
distinguiendo, para los instrumentos que no sean derivados, entre la parte atribuible a los rendimientos
devengados del instrumento, que se registrard como intereses o como dividendos segln su naturaleza, y el
resto, que se registrara como resultados de las operaciones financieras.

Otros activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Esta categoria incluye los instrumentos financieros que, designados en su reconocimiento inicial, tienen la
consideraciéon de instrumentos financieros hibridos y estan valorados integramente por su valor razonable.
También incluye los activos financieros que se gestionan conjuntamente con pasivos por contratos de seguro
valorados por su valor razonable o con derivados financieros que tienen por objeto y efecto reducir
significativamente su exposicion a variaciones en su valor razonable o que se gestionan conjuntamente con
pasivos financieros y derivados al objeto de reducir significativamente la exposicion global al riesgo de tipo de
interés. Se valoran y registran de forma analoga a los activos y pasivos financieros incluidos en la cartera de
negociacion. No se incluyen los instrumentos de capital cuyo valor razonable no puede ser estimado de manera
fiable.

Activos financieros disponibles para la venta

Esta categoria incluye los valores representativos de deuda y los instrumentos de capital que no se clasifican
como inversién a vencimiento, como otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, como inversiones crediticias o como cartera de negociacion o de entidades que no son
dependientes, asociadas o multigrupo.

Los activos financieros disponibles para la venta se valoran a valor razonable. Las variaciones del valor se
registran, netas de impuestos, transitoriamente en el epigrafe de ajustes por valoracién del patrimonio neto
consolidado salvo que procedan de diferencias de cambio derivadas de activos financieros monetarios. Los
importes incluidos en el epigrafe de ajustes por valoracion permanecen formando parte del patrimonio neto
consolidado hasta que se produzca la baja en el balance de situacion del activo en el que tienen su origen,
momento en el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

Inversiones crediticias

Las inversiones crediticias incluyen los activos financieros que, no negociandose en un mercado activo ni
siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, tienen flujos de efectivo de importe determinado o
determinable y en los que se recuperara todo el desembolso realizado por el grupo, excluidas las razones
imputables a la solvencia del deudor. Se recoge tanto la inversion procedente de la actividad tipica de crédito,
tal como los importes de efectivo dispuestos y pendientes de amortizar por los clientes en concepto de
préstamo o los depdsitos prestados a otras entidades, cualquiera que sea su instrumentacion juridica, y los
valores representativos de deuda no cotizados, asi como las deudas contraidas por los compradores de bienes
0 usuarios de servicios, que constituyen parte del negocio del grupo.

Se valoran a coste amortizado, entendiéndose como tal el coste de adquisiciébn de un activo financiero
corregido por los reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante
la utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente
valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier reduccion de valor por deterioro reconocida directamente
como una disminucion del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor. En el caso que se
encuentren cubiertas en operaciones de cobertura de valor razonable, se registran aquellas variaciones que se
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produzcan en su valor razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas operaciones
de cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor de un instrumento
financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus
condiciones contractuales, tal como opciones de amortizacion anticipada, pero sin considerar pérdidas por
riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo
coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicibn mas, en su caso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a
tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los intereses devengados se registran calculados por el método del tipo de interés efectivo en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el capitulo de intereses y rendimientos asimilados.

Pasivos financieros a coste amortizado

Los pasivos financieros a coste amortizado corresponden a los pasivos financieros que no tienen cabida en los
restantes capitulos del balance de situacion consolidado y que responden a las actividades tipicas de
captacion de fondos de las entidades financieras, cualquiera que sea su forma de instrumentalizacion y su
plazo de vencimiento.

Se incluye en esta categoria el capital con naturaleza de pasivo financiero que se corresponde con el importe
de los instrumentos financieros emitidos por el grupo que, teniendo la naturaleza juridica de capital, no
cumplen los requisitos para poder calificarse como patrimonio neto. Basicamente son las acciones emitidas
que no incorporan derechos politicos y cuya rentabilidad se establece en funcién de un tipo de interés, fijo o
variable.

En relaciéon con los instrumentos financieros, las valoraciones a valor razonable reflejadas en los estados
financieros se explican en la nota 26.

e) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro. En el caso
de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos y los valores representativos de deuda, se entiende
que existe deterioro cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un evento o se produzca el efecto
combinado de varios eventos que suponga un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros. En el caso de
instrumentos de capital, se entiende que existe deterioro cuando después de su reconocimiento inicial ocurra
un evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga que no se va a poder recuperar su
valor en libros.

Elementos valorados a coste amortizado
Las carteras de instrumentos de deuda, riesgos contingentes y compromisos contingentes, cualquiera que sea
su titular, instrumentacion o garantia, se analizan para determinar el riesgo de crédito al que esta expuesto el

grupo y estimar las necesidades de cobertura por deterioro de su valor. Para la confeccién de los estados
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financieros consolidados, el grupo clasifica sus operaciones en funcion de su riesgo de crédito analizando, por
separado, el riesgo de insolvencia imputable al cliente y el riesgo pais al que, en su caso, estén expuestas.

La evidencia objetiva de deterioro se determinara individualmente para todos los instrumentos de deuda que
sean significativos e individual o colectivamente para los grupos de instrumentos de deuda que no sean
individualmente significativos. Cuando un instrumento concreto no se pueda incluir en ningln grupo de activos
con caracteristicas de riesgo similares, se analizara exclusivamente de forma individual para determinar si esta
deteriorado y, en su caso, para estimar la pérdida por deterioro.

Estos instrumentos se clasifican, en funcién del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a la operacion, en
las siguientes categorias: riesgo normal, riesgo subestandar, riesgo dudoso por razén de la morosidad del
cliente, riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad del cliente y riesgo fallido. Para los instrumentos
de deuda no clasificados como riesgo normal, se estiman las coberturas especificas necesarias por deterioro,
teniendo en cuenta la antigiedad de los importes impagados, el tipo y valor de las garantias aportadas y la
situacion econémica del cliente y, en su caso, de los garantes. Dicha estimacion se ha realizado basandose en
el calendario de morosidad elaborado por el Banco de Espaiia a partir de la experiencia y de la informacién que
tiene del sector, todo ello de acuerdo con lo establecido en la circular 4/2004 de Banco de Espana.

Para los mismos instrumentos, se realiza de forma similar el analisis para determinar su riesgo de crédito por
razén de riesgo pais. Se entiende por riesgo pais el riesgo que concurre en los clientes residentes en un
determinado pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

Las politicas y procedimientos en materia de gestion de riesgo de crédito aplicadas por el grupo garantizan un
seguimiento pormenorizado de los acreditados poniendo de manifiesto la necesidad de realizar provisiones
cuando se evidencien indicios de deterioro en la solvencia de los mismos. Por ello, el grupo constituye las
provisiones de insolvencias requeridas para aquellas operaciones en las que la situacion de su acreditado asi
lo exija antes de la formalizacion de las operaciones de reestructuracion/refinanciacion. La formalizacion de la
modificacién de las condiciones contractuales no supone un deterioro significativo adicional de la situacién del
acreditado que obligue a la constitucion de provisiones adicionales.

Si una operacioén esta clasificada en una categoria de riesgo determinada, la operacion de refinanciacién no
supone una mejora automatica en la consideracion de riesgo de la misma, ya que siguiendo criterios de
prudencia, solo se considerara la clasificacién a una categoria de menor riesgo si se produce un incremento
cuantitativo y cualitativo de las garantias eficaces que respalden la operacién y se haya demostrado una
mejora significativa de la recuperacion de la operacion continuada en el tiempo, por lo que no se producen
mejoras inmediatas por el mero hecho de la refinanciacion.

Los intereses pendientes de pago de las operaciones clasificadas como morosas (con independencia de si son
0 no operaciones en procesos de renegociacion) no se reconocen en la cuenta de resultados y se registran en
cuentas de orden como “intereses en suspenso”. Si con posterioridad se recuperan estos intereses, el importe
cobrado se reconoce en la cuenta de resultados.

Respecto al tratamiento contable de los préstamos renegociados, se analizan de forma especifica las distintas
tipologias de operaciones para, en su caso, ser reclasificadas como riesgo vivo, subestandar, dudoso o
subjetivo o como dudoso objetivo aquellas operaciones que presenten impagos superiores a 90 dias.

La estimaciones de pérdidas por deterioro de crédito que se determinen y que seran coherentes con esta
clasificacion contable del riesgo, se provisionan en el mismo momento en que se identifican. La metodologia de
estimacion de pérdidas para estas carteras en general es similar a la del resto de activos financieros pero si
que se tiene en cuenta que, a priori, una operacion que ha tenido que ser reestructurada para poder atender
sus obligaciones de pago, por prudencia tendra una estimacion de pérdidas superior a la de una operacién que
nunca ha tenido problemas de impago (a no ser que se aporten suficientes garantias adicionales eficaces que
justifiquen lo contrario). Por ello, en los modelos internos de seguimiento del riesgo, a las operaciones de
refinanciacion y reestructuracion se les asigna Probabilidades de incumplimiento (PD) superiores que al resto
de operaciones en situacion normal. Este incremento de la PD serd mayor o menor en funcién de las
caracteristicas de la operacion de refinanciacion.

Posteriormente a la calificacion inicial de la operacién, la calificacion a una categoria de menor riesgo vendra
justificada por una evidencia significativa de mejora en la expectativa de recuperacion de la operacion, ya sea
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porque el acreditado ha venido atendiendo durante un plazo prolongado y sostenido de tiempo sus
obligaciones de pago o porque la deuda inicial se ha repagado en un porcentaje significativo. Pero la operacion
seguira estando identificada como una operacion de reestructuracion o refinanciacion.

Adicionalmente a estas coberturas especificas, el grupo cubre las pérdidas inherentes incurridas por los
instrumentos de deuda clasificados como riesgo normal mediante una cobertura colectiva. Dicha cobertura
colectiva se realiza teniendo en cuenta la experiencia historica de deterioro y las demas circunstancias
conocidas en el momento de la evaluacion y corresponden a las pérdidas inherentes incurridas a la fecha de
los estados financieros, calculadas con procedimientos estadisticos, que estan pendientes de asignar a
operaciones concretas.

En este sentido, el grupo ha utilizado, dado que no dispone de suficiente experiencia histérica y estadistica
propia al respecto, los parametros establecidos por el Banco de Espana. Dicho método de determinacion de la
cobertura de las pérdidas por deterioro inherentes incurridas en los instrumentos de deuda se realiza mediante
la aplicacién de unos porcentajes que varian en funcion de la clasificacion realizada de dichos instrumentos de
deuda dentro del riesgo normal entre las siguientes subcategorias: sin riesgo apreciable, riesgo bajo, riesgo
medio-bajo, riesgo medio, riesgo medio-alto y riesgo alto.

Las operaciones clasificadas en la categoria de riesgo subestandar se analizan para determinar su cobertura
que, necesariamente, sera superior a la cobertura genérica que le corresponderia de estar clasificada como
riesgo normal. Ademas, las dotaciones netas que se realicen en el periodo en el que se clasifique una
operacion en esta categoria deberan ser superiores a las dotaciones que se deberian realizar de mantenerse la
operacidon como riesgo normal.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del devengo de intereses sobre la base de
los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente
como deteriorados y para aquellos para los que se hubiesen calculado colectivamente pérdidas por deterioro
por tener importes vencidos con una antigiedad superior a tres meses.

Instrumentos disponibles para la venta

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores representativos de deuda e instrumentos de
capital incluidos en el epigrafe de activos financieros disponibles para la venta es igual a la diferencia positiva
entre su coste de adquisicion, neto de cualquier amortizacion de principal, y su valor razonable menos
cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las
minusvalias latentes reconocidas directamente en el epigrafe de ajustes por valoraciéon en el patrimonio neto
se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si con posterioridad se recuperan todas o
parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce, para el caso de valores representativos de deuda,
en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de recuperacion y, para el caso de instrumentos de capital, en
el epigrafe de ajustes por valoracién en el patrimonio neto.

Para concluir sobre la existencia de evidencia objetiva de deterioro de valor de los instrumentos de deuda
cotizados y no cotizados, el grupo analiza la existencia de posibles eventos causantes de pérdidas. En concreto,
se analizan las dificultades financieras significativas del emisor o del obligado; incumplimientos de las
clausulas contractuales, tales como impagos o retrasos en el pago de los intereses o el principal; si el tenedor
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del instrumento de deuda, por razones econdémicas o legales relacionadas con dificultades financieras del
emisor, otorga al tenedor concesiones o ventajas que en otro caso no hubiera otorgado; incremento de la
probabilidad que el emisor entre en una situacién concursal o en cualquier otra situacion de reorganizacion
financiera; la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades
financieras, y la rebaja en la calificacion crediticia, que podria ser indicativa del deterioro cuando se considere
conjuntamente tal evidencia con otra informacion disponible.

La evaluacion de posibles deterioros de las exposiciones de deuda soberana se realiza mediante el analisis de
las oscilaciones en las cotizaciones de mercado motivadas, principalmente, por las variaciones de primas de
riesgo asi como el analisis continuado de la solvencia de cada uno de los Estados.

En el caso de instrumentos de patrimonio cotizados, se analiza si un descenso prolongado o significativo en el
valor razonable de una inversién por debajo de su coste es una evidencia objetiva de deterioro de valor. A
efectos de calcular los ajustes por valoracion en patrimonio neto se utiliza como valor razonable, en general, la
cotizacion. A efectos de determinar cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en la cotizacion se
debe a su deterioro, en el caso de que existan circunstancias claramente excepcionales en los mercados que
fijan las cotizaciones, se analizan los efectos de la cotizacion derivados de movimientos generales de mercado
separadamente de los movimientos que responden a factores especificos del emisor del instrumento de
patrimonio. En el caso de que no existan circunstancias excepcionales de mercado pero existan descensos de
la cotizacion del instrumento de patrimonio, se evalla el plazo en el que la persistencia de la cotizacion por
debajo del valor en libros en un porcentaje relevante debe considerarse como evidencia objetiva del deterioro
para el titulo. Si no existen criterios mas especificamente soportables, el criterio es utilizar un periodo (18
meses) asi como un porcentaje de referencia estandar (40%). También se realiza un analisis, aun no existiendo
causas excepcionales de mercado, de si existen razones objetivas para considerar que la cotizacion del titulo
no refleja su valor razonable y, por tanto, no es una magnitud valida para cuantificar un potencial deterioro. Las
razones objetivas en este caso pueden estar relacionadas con un free float muy reducido, actuaciones
especulativas prolongadas sobre el valor de la accién, etc., razones todas ellas que pueden distorsionar la
cotizacién del titulo.

Otro de los métodos utilizados para la valoracion de este tipo de instrumentos, siempre y cuando se cumplan
las condiciones excepcionales mencionadas anteriormente, se basa en la utilizaciéon de variables y/o datos
directamente observables de mercado, tales como un Net Asset Value publicado.

En relacion con los instrumentos de patrimonio no cotizados, el analisis que se realiza a fin de concluir sobre la
necesidad de un eventual deterioro se basa en el uso de datos comparables y multiplicadores sectoriales de
emisores similares que operan en el mercado.

Resto de instrumentos de capital

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicién corresponden a
la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo
de rentabilidad de mercado para otros valores similares. Dichas pérdidas por deterioro se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se producen minorando directamente el coste del activo
financiero, sin que su importe pueda recuperarse salvo en caso de venta.

En el caso de las participaciones en entidades multigrupo y asociadas, el grupo estima el importe de las
pérdidas por deterioro comparando su importe recuperable con su valor en libros. El deterioro registrado por las
sociedades participadas, es el resultado de un analisis de la cartera de participadas y sus proyecciones de
resultados, agrupando las mismas segln los sectores de actividad (inmobiliaria, renovables, industrial,
financieras...), y una evaluacion de los factores macroeconémicos y especificos del sector que pueden afectar
la actividad de dichas empresas, estimando asi su valor en uso. En particular, las metodologias de valoracién
utilizada para determinar la existencia de deterioro han sido:

- Para participadas financieras: se valoran a partir de multiplos sobre valor en libros y/o sobre beneficio a los
que cotizan entidades comparables del mismo pais.

- Para participadas aseguradoras: se valoran aplicando metodologia market consistent embedded value
(MCEV).
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- Para participadas del negocio de capital riesgo, se utilizan los mismos modelos de valoracién que se utilizaron
para tomar la decisién de invertir en cada uno de los distintos negocios, basados muchos de ellos en
actualizacion de proyecciones de resultados futuros.

- Para participadas relacionadas con actividad inmobiliaria, se utilizan metodologias basadas en Net Asset
Value.

De la aplicacion de estas metodologias, las valoraciones resultantes de las distintas participadas se mueven en
un rango de valoracion de entre 0,5 y 3,0 veces el valor en libros de cada una de ellas en 2013 (0,5 y 2,91
veces en 2012).

Dichas pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
producen y las recuperaciones posteriores se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de

recuperacion.

f) Transferencias y baja del balance de instrumentos financieros

Los activos financieros sélo se dan de baja del balance de situacion cuando se han extinguido los flujos de
efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que
llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren con la intencién de cancelarlos o de
recolocarlos de nuevo.

En la nota 10 se detallan las transferencias de activos en vigor en el cierre de los ejercicios de 2013 y 2012,
indicando las que no han supuesto una baja del activo del balance.

g) Derivados

Los derivados financieros son instrumentos que, ademas de proporcionar una pérdida o una ganancia, pueden
permitir, bajo determinadas condiciones, compensar la totalidad o parte de los riesgos de crédito y/o de
mercado asociados a saldos y transacciones, utilizando como elementos subyacentes tipos de interés,
determinados indices, los precios de algunos valores, los tipos de cambio cruzados de distintas monedas u
otras referencias similares. El grupo utiliza derivados financieros negociados en mercados organizados o
negociados bilateralmente con la contraparte fuera de mercados organizados (OTC).

Los derivados financieros son utilizados para negociar con clientes que los solicitan, para la gestion de los
riesgos de las posiciones propias del grupo (derivados de cobertura) o para beneficiarse de los cambios en los
precios de los mismos. Los derivados financieros que no pueden ser tratados en calidad de cobertura se
consideran como derivados de negociacion. Las condiciones para que un derivado financiero pueda ser
considerado como de cobertura son las siguientes:

- El derivado financiero debe cubrir el riesgo de variaciones en el valor de los activos y pasivos debidas a
oscilaciones del tipo de interés y/o del tipo de cambio (cobertura de valores razonables), el riesgo de
alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en activos y pasivos financieros, compromisos y
transacciones previstas altamente probables (cobertura de flujos de efectivo) o el riesgo de la inversion
neta en un negocio en el extranjero (cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero).
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- El derivado financiero debe eliminar eficazmente algln riesgo inherente al elemento o posicién cubierto
durante todo el plazo previsto de cobertura. Por tanto, tener eficacia prospectiva, eficacia en el momento
de contratacion de la cobertura en condiciones normales y eficacia retrospectiva, evidencia suficiente de
que la eficacia de la cobertura se mantendra durante toda la vida del elemento o posicion cubierto.

- Debe documentarse adecuadamente que la contratacion del derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma en que se
pensaba conseguir y medir esa cobertura eficaz, siempre que esta forma sea coherente con la gestion de
los riesgos propios que lleva a cabo el grupo.

La eficacia de la cobertura de los derivados definidos como de cobertura queda debidamente documentada por
medio de los tests de efectividad, que es la herramienta que prueba que las diferencias producidas por las
variaciones de valor razonable entre el elemento cubierto y su cobertura se mantienen en parametros
razonables a lo largo de la vida de las operaciones, cumpliendo asi las previsiones establecidas en el momento
de la contratacién. Si esto no es asi en algin momento, todas las operaciones asociadas en el grupo de
cobertura pasarian a ser de negociacion y valoradas debidamente en el balance.

En el caso de las microcoberturas, se considera que la cobertura es altamente eficaz si, al inicio y durante toda
su vida, la entidad puede esperar prospectivamente que los cambios en el valor razonable o en los flujos de
efectivo en la partida cubierta, que sean atribuibles al riesgo cubierto, sean compensados casi completamente
por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, y que
retrospectivamente los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacion del 80% al
125% respecto al resultado de la partida cubierta.

En el caso de las macrocoberturas, la eficacia se valora comparando el importe de la posiciéon neta de activos y
pasivos de cada uno de los periodos temporales con el importe cubierto designado para cada uno de ellos. En
este sentido, s6lo habra ineficacias en la cobertura cuando, tras su revision, el importe de la posicién neta de
activos y pasivos sea inferior al importe cubierto, registrando inmediatamente la parte ineficaz en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Las coberturas se aplican a elementos o saldos individuales (microcoberturas) o a carteras de activos y pasivos
financieros (macrocoberturas). En este Ultimo caso, el conjunto de los activos o pasivos financieros a cubrir
comparte el mismo tipo de riesgo, entendiéndose que se cumple cuando la sensibilidad al cambio de tipo de
interés de los elementos individuales cubiertos es similar.

Los derivados financieros implicitos en otros instrumentos financieros o en otros contratos principales se
registran separadamente como derivados cuando sus riesgos y caracteristicas no estan estrechamente
relacionados con los de los contratos principales y siempre que dichos contratos principales no se encuentren
clasificados en los epigrafes de cartera de negociacion y de otros activos o pasivos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Valoracion

En relacion a la valoracion a valor razonable de los derivados financieros ver en la nota 26.

Registro contable de las microcoberturas

En los instrumentos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura contable, las diferencias de
valoracion se registran teniendo en cuenta los siguientes criterios:

- Enlas coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos de cobertura como
en los elementos cubiertos, en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto, se reconocen directamente en la

cuenta de pérdidas y ganancias.

- Las diferencias en valoraciéon correspondientes a la parte ineficiente de las operaciones de cobertura de
flujos de efectivo se llevan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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- En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracion surgidas en la parte de cobertura
eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en el epigrafe de ajustes por valoracién
del patrimonio neto. Las diferencias en valoracién no se reconocen como resultados hasta que las pérdidas
0 ganancias del elemento cubierto se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias o hasta la fecha de
vencimiento del elemento cubierto.

- Las coberturas de la inversion neta en un negocio en el extranjero se contabilizan aplicando los siguientes
criterios:

1. La ganancia o pérdida atribuible a la parte del instrumento de cobertura calificada como cobertura
eficaz se reconoce directamente en una partida de ajuste por valoracion del patrimonio neto a través
del estado de cambios en el patrimonio neto. El resto de la ganancia o pérdida del instrumento se
reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Los importes de las ganancias y pérdidas de los instrumentos de cobertura reconocidos directamente
en la partida del patrimonio neto permanecen en dicha partida hasta que se enajenan o causan baja
del balance, momento en el que se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Registro contable de las macrocoberturas

Las macrocoberturas de valor razonable del riesgo de tipo de interés de una cartera que sean altamente
eficaces se contabilizan de la siguiente forma:

a) Instrumentos de cobertura: la ganancia o pérdida que surja al valorar los derivados financieros por su
valor razonable se reconocera inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Importe cubierto: las ganancias o pérdidas debidas a variaciones en el valor razonable del importe
cubierto, atribuibles al riesgo cubierto, se reconoceran directamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias utilizando como contrapartidas los ajustes a activos financieros por macrocoberturas o los
ajustes a pasivos financieros por macrocoberturas si el importe cubierto corresponde a activos
financieros o pasivos financieros.

En el caso de macrocoberturas de flujos de efectivo, la variacién de valor del instrumento de cobertura se
registrara transitoriamente en una partida de ajustes por valoracién del patrimonio neto hasta el periodo en
que ocurran las transacciones previstas, en cuyo momento se registrara en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El grupo interrumpe la contabilizacion de las operaciones tanto de microcobertura como de macrocobertura
cuando el instrumento de cobertura vence o es vendido, cuando la operaciéon de cobertura deja de cumplir los
requisitos para ser considerada como tal o se procede a revocar la consideracion de la operacidon como de
cobertura.

Cuando la cobertura de valores razonables es discontinuada, los ajustes previamente registrados en el
elemento cubierto se imputan a resultados utilizando el método del tipo de interés efectivo recalculado en la
fecha que se cesa de estar cubierto, debiendo estar completamente amortizado a su vencimiento.

En el caso de interrumpirse las coberturas de flujos de efectivo, el resultado acumulado del instrumento de
cobertura reconocido en “Ajustes por valoracion” en el patrimonio neto (mientras la cobertura era efectiva) se
continuara reconociendo en dicho capitulo hasta que la transaccién cubierta ocurra, momento en el que se
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registrara en resultados, salvo que se prevea que no se va a realizar la transaccion, en cuyo caso se registran
inmediatamente en resultados.

h) Activos no corrientes en venta y pasivos asociados con activos no corrientes en venta

El epigrafe de activos no corrientes en venta del balance incluye el valor en libros de las partidas, individuales,
integradas en un grupo de disposicién o que forman parte de una unidad de negocio que se pretende enajenar
(operaciones en interrupcion) cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en las que
tales activos se encuentran actualmente, en el plazo de un ano a contar desde la fecha a la que se refieren las
Cuentas anuales consolidadas. Asimismo, se consideran como activos no corrientes en venta aquellas
participaciones en entidades multigrupo o asociadas que cumplan los mismos requisitos.

En consecuencia, la recuperacion del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de naturaleza financiera
y no financiera, previsiblemente tendra lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacion, en lugar de
mediante su uso continuado.

Por tanto, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por el grupo para la satisfaccién, total o
parcial, de las obligaciones de pago frente a sus deudores, se consideran activos no corrientes en venta, salvo
que el grupo haya decidido hacer un uso continuado de esos activos.

Por otra parte, el epigrafe de pasivos asociados con activos no corrientes en venta incluye los saldos
acreedores asociados a los grupos de disposicién o a las operaciones en interrupcion del grupo.

Los activos clasificados como activos no corrientes en venta se valoran, en general, por el menor importe entre
su valor en libros en el momento en el que son considerados como tales y su valor razonable neto de los costes
de venta estimados de dichos activos. Mientras permanecen clasificados como activos no corrientes en venta,
los activos materiales e inmateriales amortizables por su naturaleza no se amortizan.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos neto de sus costes estimados de
venta, el grupo ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso, con contrapartida en el
epigrafe de ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. En el caso de producirse posteriores incrementos del valor razonable de los activos, el grupo
revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas, incrementando el valor en libros de los activos con el limite
del importe anterior a su posible deterioro, con contrapartida en el epigrafe de ganancias (pérdidas) de activos
no corrientes en venta de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las valoraciones de estos activos se han realizado por terceros expertos independientes, inscritos en el
Registro especial de sociedades de tasacion del Banco de Espana, segln los criterios establecidos en la orden
ECO/805/2003 sobre normas de valoracién de bienes inmuebles y determinados derechos para ciertas
finalidades financieras. Las principales sociedades y agencias de tasacion empleadas para la obtencion del
valor de tasacion de mercado se detallan en la nota 13.

En funcién de la antigliedad de las tasaciones, el grupo realiza una actualizacion de las mismas de forma
estadistica, basandose en informes publicados por expertos independientes y en la experiencia propia y

conocimiento del mercado.

i) Operaciones interrumpidas

Los resultados generados en el ejercicio por aquellos componentes del grupo que hayan sido considerados
como operaciones en interrupcion se registran netos de impuestos en el epigrafe de resultado de operaciones
interrumpidas (neto) de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, tanto si el componente del grupo se ha
dado de baja del activo como si permanece en él al cierre del ejercicio.

Se considera operacion o actividad interrumpida aquel componente de la entidad que se ha enajenado, o se ha

dispuesto de él de otra manera, o bien se ha clasificado como activo no corriente en venta y ademas cumple
alguna de las siguientes condiciones:
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1. Representa una linea de negocio o un area geografica de la explotacion que sean significativas e
independientes del resto.

2. Forma parte de un plan individual y coordinado para enajenar, o disponer por otros medios, de una linea de
negocio o de un area geografica de la explotacion, que sean significativas e independientes del resto.

3. Esuna entidad dependiente adquirida con el Gnico objeto de venderla.

Se entendera por componente de una entidad las actividades o los flujos de efectivo que, por funcionamiento y
para propositos de informacion financiera externa, se distinguen claramente del resto de la entidad, tal y como
una entidad dependiente o un segmento de negocio o geografico.

j) Activo material

El activo material corresponde al inmovilizado material al que se estima que se dara un uso continuado por el
grupo, a los valores netos de los terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen para explotarlos
en un régimen de alquiler o para obtener una plusvalia en su venta y al inmovilizado material que se cede en
arrendamiento operativo a los clientes. Como norma general, se valora a su coste de adquisicion menos su
correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida por deterioro que resulte de
comparar el valor neto de cada elemento con su correspondiente importe recuperable.

Las amortizaciones del activo material se calculan sistematicamente segln el método lineal, aplicando los
anos de vida util estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de los activos menos su
valor residual. En el caso de los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones, se
entiende que tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion. Las dotaciones
anuales en concepto de amortizacion del activo material se registran con cargo en la cuenta de pérdidas y
ganancias y se calculan en funcion de los siguientes anos de vida util estimada, como promedio, de los
diferentes grupos de elementos:

Afos de vida atil

Inmuebles 20 a 50
Instalaciones 4,2a125
Mobiliario y equipo de oficina 33a10
Vehiculos 3,1a 6,25
Cajeros automaticos, ordenadores y material informatico 4

En cada cierre contable, el grupo analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de que el valor neto
de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable. En dicho caso, el
grupo reduce el valor en libros del correspondiente elemento hasta su importe recuperable, siendo este el
mayor de su valor razonable (basandose en a valoraciones realizadas por terceros independientes) o su valor
en uso, y ajusta los cargos futuros en concepto de amortizaciéon en proporcion a su valor en libros ajustado y a
su nueva vida Gtil remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Por otra parte,
cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, el grupo registra la reversion de la
pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta los cargos futuros en concepto de su
amortizacion. La reversion de la pérdida por deterioro de un elemento en ningln caso puede suponer el
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incremento de su valor en libros por encima de aquel que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por
deterioro en ejercicios anteriores.

El grupo, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida (til estimada de los elementos del activo
material de uso propio con la finalidad de detectar cambios significativos en la misma que, en el caso de
producirse, se ajusta mediante la correspondiente correccidn del registro en la cuenta de pérdidas y ganancias
de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud de la nueva vida Util estimada.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Las inversiones inmobiliarias del activo material corresponden a los valores netos de los terrenos, edificios y
otras construcciones que el grupo mantiene para su explotacion en régimen de alquiler o para la obtencién de
una plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus
respectivos precios de mercado.

Para el caso de activos inmobiliarios recibidos en pago de deudas, que dentro del activo material se han
incorporado como inversiones inmobiliarias al tratarse de inmuebles en régimen de alquiler, se aplican criterios
analogos a los descritos en el anterior apartado h) de activos no corrientes en venta y pasivos asociados con
activos no corrientes en venta.

Para el resto de activos inmobiliarios se calcula su valor razonable a partir de tasaciones basadas en las
rentas.

Los criterios aplicados por el grupo para el reconocimiento del coste de adquisicion de los activos cedidos en
arrendamiento operativo, para su amortizacion y para la estimacion de sus respectivas vidas Utiles y para el
registro de sus pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacion con los activos materiales de uso
propio.

k) Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcién del fondo econdémico de la operacién con
independencia de su forma juridica y se clasifican desde el inicio como arrendamientos financieros u
operativos.

Arrendamiento financiero

Un arrendamiento se considera financiero cuando se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato.

Cuando el grupo actia como arrendador de un bien, la suma de los valores actuales de los importes que
recibira del arrendatario mas el valor residual garantizado, habitualmente el precio de ejercicio de la opcién de
compra del arrendatario a la finalizacién del contrato, se registra como una financiacion prestada a terceros,
por lo que se incluye en el epigrafe de inversiones crediticias del balance de situacion, de acuerdo con la
naturaleza del arrendatario.

Por otra parte, cuando el grupo actla como arrendatario, se registra el coste de los activos arrendados en el
balance de situacién, segln la naturaleza del bien objeto del contrato, y, simultdneamente, un pasivo por el
mismo importe, que sera el menor del valor razonable del bien arrendado o de la suma de los valores actuales
de las cantidades a pagar al arrendador mas, en su caso, el precio de ejercicio de la opciéon de compra. Estos
activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales de uso propio.

Los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan, respectivamente, en la

cuenta de pérdidas y ganancias, de forma que el rendimiento se mantenga constante a lo largo de la vida de
los contratos.
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Arrendamiento operativo

Los contratos de arrendamiento que no se consideran arrendamientos financieros se clasifican como
arrendamientos operativos.

Cuando el grupo actla como arrendador, se registra el coste de adquisicion de los bienes arrendados en el
epigrafe de activo material. Dichos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos
materiales similares de uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal.

Por otra parte, cuando el grupo actla como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se registran linealmente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de ventas a su valor razonable con arrendamiento operativo posterior, los resultados generados se
registran en el momento de la venta.

Para que se pueda considerar como una venta de activos y posterior arrendamiento operativo deben cumplirse
las siguientes condiciones:

- La venta tiene que haberse producido, y, por tanto, haber transferido al comprador los riesgos y beneficios
asociados al activo vendido.

- ElI comprador (arrendador) no puede transferir unilateralmente el activo arrendado al vendedor
(arrendatario).

- Elarrendatario no tiene una opcién de recompra por debajo del valor de mercado y el arrendador asume la
exposicion al riesgo si el precio de mercado del activo cae.

- El arrendatario no tiene opcion de prolongar el acuerdo de alquiler con condiciones significativamente mas
favorables que las condiciones de mercado.

- El valor razonable de los activos vendidos y alquilados es sustancialmente mayor que el valor actual de las
cuotas de alquiler.

- El arrendador es mas que un simple prestamista: los ingresos del arrendador y su exposicion a ganar o
perder esta vinculada a las condiciones del mercado inmobiliario (por ejemplo, precio de las rentas y
valores de activos), no solo a los tipos de interés.

- Elalquiler no cubre la mayor parte de la vida econémica del activo.

- El activo arrendado puede ser usado por terceros sin modificaciones significativas.

I) Combinacién de negocios

Una combinacion de negocios es la unién de dos o mas entidades o unidades econdémicas independientes en
una Unica entidad o grupo de entidades en la que la adquiriente obtiene el control del resto de entidades.

A la fecha de adquisicion, la entidad adquiriente incorporara en sus estados financieros los activos, pasivos y
pasivos contingentes de la adquirida, incluidos los activos intangibles no reconocidos por ésta.

Las diferencias positivas entre el coste de las participaciones en el capital de las entidades dependientes,

multigrupo y asociadas respecto a los correspondientes valores teérico-contables adquiridos, ajustados en la
fecha de la primera consolidacion, se imputan de la siguiente forma:

33



1. Si son asignables a elementos patrimoniales concretos de las entidades adquiridas, se imputan
aumentando el valor de los activos o reduciendo el valor de los pasivos cuyos valores de mercado fuesen
superiores o inferiores, respectivamente, a los valores netos contables con los que figuran en sus balances
de situacion y cuyo tratamiento contable sea similar al de los mismos activos o pasivos, respectivamente,
del grupo.

2. Sison asignables a activos intangibles concretos, se imputan mediante su reconocimiento explicito en el
balance de situacién consolidado siempre que su valor razonable a la fecha de adquisicion pueda
determinarse fiablemente.

3. Las diferencias restantes no imputables se registran como un fondo de comercio que se asigna a una o
mas unidades generadoras de efectivo especificas.

Las diferencias negativas, una vez establecido su importe, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las compras de intereses minoritarios, realizadas con posterioridad a la toma de control de la entidad, se
registran como mas coste de la combinacion de negocios.

En aquellos casos en los que el coste de la combinaciéon de negocios o los valores razonables asignados a los
activos, pasivos o pasivos contingentes identificables de la entidad adquirida no pueden determinarse de forma
definitiva, la contabilizacién inicial de la combinacién de negocios se considerara provisional; en cualquier caso,
el proceso debera quedar completado en el plazo maximo de un afio desde la fecha de adquisicion y con efecto
en esta fecha.

m) Activo intangible

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables pero sin apariencia fisica. Se considera que los
activos intangibles son identificables cuando son separables de otros activos porque se pueden enajenar,
arrendar o disponer de ellos de forma individual o surgen como consecuencia de un contrato o de otro tipo de
negocio juridico. Se reconoce un activo intangible cuando, ademas de satisfacer la definiciéon anterior, el grupo
estima probable la percepcion de beneficios econémicos derivados de dicho elemento y su coste puede
estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de adquisicion o de produccién, y,
posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando proceda, la amortizacion acumulada y cualquier
pérdida por deterioro.

Fondo de comercio

Las diferencias positivas entre el coste de las combinaciones de negocios y el porcentaje adquirido del valor
razonable neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes de las entidades adquiridas se registran como
fondo de comercio en el activo del balance. Asi, el fondo de comercio representa el pago anticipado realizado
por el grupo de los beneficios econdmicos futuros derivados de activos de una entidad adquirida que no sean
individual y separadamente identificables y reconocibles y s6lo se reconoce cuando se haya adquirido a titulo
oneroso en una combinacion de negocios. Dichos fondos de comercio en ninglin caso se amortizan, sino que
con ocasion de cada cierre contable se procede a estimar si se ha producido en ellos algin deterioro que
reduzca su valor recuperable a un importe inferior al coste neto registrado y, en caso afirmativo, se procede a
su oportuno saneamiento contra la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

A efectos de detectar los posibles indicios de deterioro del fondo de comercio se realizan valoraciones
utilizando principalmente el método del descuento de beneficios distribuidos, en las que se tienen en cuenta
los siguientes parametros:

- Hipdtesis clave del negocio. Sobre estas hipdtesis se basan las proyecciones de flujos de efectivo
contempladas en la valoracion. Para aquellos negocios con actividad financiera, se proyectan variables
como son: la evolucion del crédito, de la morosidad, de los depésitos de clientes y de los tipos de interés,
bajo un escenario macroecondmico previsto, y requerimientos de capital.

- Estimacion de variables macroeconémicas, asi como otros valores financieros.

34



- Plazo de las proyecciones. El tiempo/plazo de proyeccion se sitla habitualmente en 5 anos, periodo a partir
del cual se alcanza un nivel recurrente tanto en términos de beneficio como de rentabilidad. A estos
efectos se tiene en cuenta el escenario econdmico existente en el momento de la valoracion.

- Tipo de descuento. El valor presente de los dividendos futuros, utilizado para la obtencién del valor en uso,
se calcula utilizando como tasa de descuento el coste de capital de la entidad (Ke) desde la perspectiva de
un participante de mercado. Para su determinacién se utiliza el método CAPM, de acuerdo con la férmula:
“Ke = Rf + B (Rm) + a”, donde: Ke = Retorno exigido o coste de capital, Rf = Tasa libre de riesgo, B =
Coeficiente de riesgo sistémico de la sociedad, Rm = Rentabilidad esperada de mercado y o = Prima por
riesgo no sistémico.

- Tasa de crecimiento empleada para extrapolar las proyecciones de flujos de efectivo mas alla del periodo
cubierto por las previsiones mas recientes. Basandose en las estimaciones a largo plazo de las principales
magnitudes macroeconémicas y de las variables claves del negocio, y teniendo en cuenta la situacion, en
todo momento, de los mercados financieros, se estima una tasa de crecimiento nulo a perpetuidad.

Las pérdidas por deterioro de los fondos de comercio no son objeto de reversion posterior.
Otros activos intangibles

Esta partida incluye, basicamente, los activos intangibles identificados en las combinaciones de negocios como
serian las relaciones contractuales con clientes, los depésitos o las marcas, asi como las aplicaciones
informaticas.

Los otros activos intangibles pueden ser de vida Gtil indefinida o de vida Gtil definida. Los activos intangibles
con vida definida se amortizan en funcién de la misma, aplicandose criterios similares a los del activo material.
La vida Gtil media del activo intangible (otros activos intangibles) es de 7 afos para aplicaciones informaticas.

En cualquier caso, el grupo registra contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de estos activos con origen en su deterioro con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso,
de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores, son similares a los del
activo material.

n) Existencias

Las existencias son activos no financieros que el grupo tiene para su utilizacion o venta en el curso ordinario
del negocio, estan en proceso de produccion, construccion o desarrollo con dicha finalidad o bien van a ser
consumidas en el proceso de produccion o en la prestacion de servicios.

Como norma general, las existencias se valoran por el importe menor entre su valor de coste, que comprende
todos los costes causados para su adquisicion y transformacion y los otros costes, directos e indirectos, en los

que se haya incurrido para darles su condicién y ubicacién actuales, y su valor neto de realizacion.

Por valor neto de realizacion se entiende el precio estimado de venta neto de los costes estimados de
produccion y comercializacion para llevar a cabo dicha venta.
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El importe de cualquier ajuste por valoracion de las existencias, tales como danos, obsolescencia, minoracién
del precio de venta, hasta su valor neto realizable, asi como las pérdidas por otros conceptos, se reconocera
como gasto del ejercicio en que se produzca el deterioro o la pérdida. Las recuperaciones de valor posteriores
se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se produzcan.

El calculo del deterioro de las existencias que corresponden a terrenos e inmuebles se realiza tomando como
base valoraciones realizadas por terceros expertos independientes, inscritos en el Registro Especial de
Sociedades de Tasacion del Banco de Espana y que se elaboran de acuerdo con los criterios establecidos en la
Orden ECO/805/2003 sobre normas de valoracion de bienes inmuebles y determinados derechos para ciertas
finalidades financieras.

Adicionalmente, considerando las pérdidas reales incurridas en la venta de activos, se revisa y recalcula el valor
neto de realizacion.

Para el caso de aquellas existencias recibidas en pago de deudas se aplican criterios analogos a los descritos
en el anterior apartado h) de activos no corrientes en venta y pasivos asociados con activos no corrientes en

venta.

0) Instrumentos de capital propio

Se consideran instrumentos de capital propio aquellos que cumplen las siguientes condiciones:

- No incluyen ningln tipo de obligacion contractual para la entidad emisora que suponga: entregar efectivo u
otro activo financiero a un tercero o intercambiar activos financieros o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorables para la entidad.

- Si pueden ser, o seran, liquidados con los propios instrumentos de capital de la entidad emisora: cuando
sea un instrumento financiero no derivado, no supondra una obligacién de entregar un nimero variable de
sus propios instrumentos de capital, o0 cuando sea un derivado, siempre que se liquide por una cantidad
fija de efectivo, u otro activo financiero, a cambio de un nimero fijo de sus propios instrumentos de capital.

Los negocios realizados con instrumentos de capital propio, incluidas su emisién y amortizacién, son
registrados directamente contra patrimonio neto.

Los cambios de valor de los instrumentos calificados como de capital propio no se registraran en los estados
financieros; las contraprestaciones recibidas o entregadas a cambio de dichos instrumentos se afadiran o
deduciran directamente del patrimonio neto y los costes asociados a la transaccion minoraran el patrimonio.

Los instrumentos de patrimonio emitidos por el banco en favor de un acreedor para cancelar un pasivo
financiero integra o parcialmente constituyen una contraprestacion pagada.

El reconocimiento inicial de los instrumentos de patrimonio emitidos con el fin de cancelar un pasivo financiero
integra o parcialmente se realiza por su valor razonable, salvo si no es posible determinar éste con fiabilidad.

La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero (0 de una parte del mismo) cancelado y la
contraprestacion pagada se reconoce en el resultado del ejercicio. Los instrumentos de patrimonio emitidos se
reconocen por primera vez y se valoraran en la fecha de cancelacion del pasivo financiero (o de parte del
mismo).

p) Pagos basados en instrumentos de capital

La entrega a los empleados de instrumentos de capital propio como contraprestaciéon a sus servicios, cuando
dichos instrumentos se entregan una vez terminado un periodo especifico de servicios, se registrard como
gasto por servicios a medida que los empleados los presten durante el periodo citado. Como contrapartida se
reconocera un incremento de patrimonio o una deuda segln se clasifiquen como remuneraciones a los
empleados con instrumentos de capital, deudas con los empleados basadas en el valor de instrumentos de
capital de la entidad o transacciones con los empleados remunerados en efectivo o con instrumentos de
capital.
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En aquellos casos en los que se procede a la cancelacion de la obligacion mediante el traspaso de estos
compromisos a otras instituciones financieras ajenas al grupo, hecho que se produce a partir de la contratacion
de derivados en el mercado que replican con exactitud los términos y las condiciones econémicas de los
instrumentos emitidos, el grupo periodifica los gastos anticipados asociados a las opciones contratadas en la
cuenta de resultados de acuerdo con el periodo especifico de prestacion de servicios, sin reconocer ningln
incremento de patrimonio ni de deuda asociada.

Los derechos sobre apreciacion de acciones concedidos a determinados empleados directivos del grupo Banco
Sabadell con fecha 26 de marzo de 2010 consistian en que el empleado recibiera, en la fecha de finalizacion
del plan (11 de junio de 2013), la diferencia entre el valor de las acciones de Banco Sabadell a la fecha de
finalizacién del plan y el valor inicial de referencia de la accién, establecido éste en 3,8935 euros. Esta
diferencia se liquidaria en acciones del grupo. Para la cobertura del mismo, el grupo contraté una opcion a
partir de la cual, en la fecha de vencimiento de la misma (11 de junio de 2013) se recibio la diferencia el valor
de las acciones de Banco Sabadell a la fecha de vencimiento y el precio de ejercicio de la opcion (3,8935
euros).

Por tanto, dado que la opcién contratada en mercado replica con exactitud los términos y condiciones
econdmicas de los instrumentos emitidos, el grupo entiende que dicho compromiso se cancelé / externalizd
desde el momento en que se contrata la opcion. Por la cancelacion / externalizacion del citado compromiso el
grupo ha pagado una prima, que es el coste de la opcién contratada en mercado. Esta prima se devenga en la
cuenta de pérdidas y ganancias del grupo durante el plazo de vigencia del Plan de derechos sobre apreciacion
de las acciones, reflejando un gasto de personal en la cuenta de resultados del ejercicio (ver nota 34 f).

El tratamiento contable aplicado se basa en la aplicacion de la representacion fiel que se describe en el Marco
Conceptual para la informacion financiera. La aplicacion del Marco Conceptual y de la representacion fiel
dentro del mismo viene determinada por el hecho de que un mismo instrumento, el derecho sobre apreciacion
de las acciones (regulado por la NIIF 2) y la opciéon contratada en mercado para la simétrica cobertura del
mismo (regulado por la NIC 32) tienen tratamientos contables diferenciados, generando asimetrias contables
que dificultan tanto el entendimiento como el reflejo de la imagen fiel de las operaciones.

Este tratamiento asimétrico de los instrumentos descritos se pone de manifiesto en las propias Bases para las
conclusiones de la NIIF2, en sus parrafos FC106 y FC110.

Dada esta inconsistencia que se pone de manifiesto en las propias bases para las conclusiones de la NIIF 2, el
grupo ha desarrollado la politica contable expuesta en los parrafos anteriores; de haber aplicado la NIC 32 y

NIIF2 el impacto no hubiera sido material ni a efectos de patrimonio ni de presentacion.

q) Contratos de seguro

De acuerdo con las normas contables especificas del sector asegurador, las entidades de seguros integradas
en el grupo registran un ingreso por el importe de las primas emitidas a lo largo del ejercicio y un gasto por el
coste de los siniestros acaecidos durante el mismo periodo. Por este motivo, las entidades aseguradoras deben
reflejar en su balance, mediante la constituciéon de provisiones técnicas, el importe de las obligaciones
asumidas como consecuencia de los contratos de seguro y de reaseguro que estén vigentes.

Las provisiones técnicas mas significativas son las siguientes:
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- Provisiones para primas no consumidas: Recoge la fraccion de las primas devengadas en el gjercicio que
haya que imputar al periodo comprendido entre la fecha de cierre y la fecha de finalizacion de la cobertura.

- Provisiones para riesgos en curso: Complementa la provisién para primas no consumidas en el importe en
que esta no sea suficiente para reflejar la valoracién de los riesgos y gastos por cubrir que correspondan al
periodo de cobertura no transcurrido en la fecha de cierre.

- Provisiones para prestaciones: Refleja las valoraciones estimadas de las obligaciones pendientes
derivadas de los siniestros acontecidos con anterioridad al cierre del ejercicio -tanto si se trata de
siniestros pendientes de liquidacién o pago como de siniestros pendientes de declaracion- una vez
deducidos los pagos a cuenta realizados y teniendo en consideracién los gastos internos y externos de
liquidacion de los siniestros vy, si procede, las provisiones adicionales que sean necesarias para cubrir
desviaciones en las valoraciones de los siniestros de larga tramitacion.

- Provisiones para seguros de vida: Recoge el valor, en la fecha de cierre del ejercicio, de las obligaciones
correspondientes a la entidad aseguradora, neto del valor de las obligaciones correspondientes al tomador
de la pobliza, en virtud de contratos de seguro sobre la vida.

- Provisiones para seguros de vida cuando el riesgo de la inversion es asumido por los tomadores del seguro:
El importe de la provision se determina segln la valoraciéon de los activos vinculados especificamente al
contrato.

- Extornos y participacion en beneficios: Recoge el importe de los beneficios devengados a favor de los
tomadores considerados en conjunto, asi como el de las primas que haya que devolverles, mientras estos
importes no hayan sido asignados a titulo individual.

Las provisiones técnicas correspondientes al reaseguro aceptado se determinan de acuerdo con criterios
similares a los aplicados en el seguro directo.

Las provisiones técnicas del seguro directo y del reaseguro aceptado se presentan en el balance consolidado,
en el epigrafe Pasivos por contratos de seguros (véase Nota 24).

Las provisiones técnicas vinculadas a los riesgos cedidos a entidades reaseguradoras se calculan en funcién
de los contratos de reaseguro suscritos, siguiendo criterios analogos a los establecidos en los seguros directos.
Su importe se presenta en el epigrafe Activos por reaseguros del balance de situacion consolidado (véase Nota
24).

Las entidades de seguros del grupo utilizan las siguientes hipétesis para la tarificacion y calculo de provisiones
de los contratos de seguro:

- Para la garantia del ramo de vida de fallecimiento, se utilizan las tablas biométricas permitidas por el
Reglamento de Ordenacién y Supervision de Seguros Privados.

- Para las garantias del ramo de accidentes y complementarias del ramo de vida, se utilizan tablas de
morbilidad publicadas por reaseguradores o las tasas facilitadas por los reaseguradores de las entidades
aseguradoras.

Estas tasas son recargadas con los correspondientes margenes para evitar posibles desviaciones por
siniestralidad durante la vigencia del producto.

- El interés técnico del producto se establece diferenciando si es un producto con inversiones asignadas o
no. En los productos con inversiones asignadas se establece el interés técnico en funcion de la rentabilidad
de las inversiones asignhadas deducido el correspondiente margen que permita en todo momento cumplir
con la normativa vigente en materia de casamiento de flujos y el correspondiente margen de beneficio para
las entidades aseguradoras. En los productos sin inversiones asignadas se establece un interés técnico
minimo el cual se revisa semestralmente. No obstante las entidades aseguradoras tienen productos en
donde al cliente se le reconoce una participacion en beneficios adicional al interés técnico minimo en
funcion de la rentabilidad obtenida por las entidades aseguradoras de la inversion de las provisiones
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inversion de las provisiones técnicas.

Las entidades aseguradoras comercializan productos de la modalidad unit linked en donde el valor de la
participacion fluctia en funcion al valor de mercado del activo o activos vinculados, una vez deducido el
recargo para gastos de gestion técnicos correspondiente.

En la tabla siguiente se muestran las principales bases técnicas de los productos de las entidades
aseguradoras:

Producto Tabla de Mortalidad Tipo de Interés técnico
Seguros de vida riesgo individual GKM/F 80 / GKM/F 95 - GKM-5 95 / PASEM 2010 unisex 0,5%- 2%
Seguros de ahorro individuales GRM/F 95 - PERM/F 2000 P - PER 2000 P unisex 0,5% -6%

En relacion a los pasivos por contrato de seguro contabilizados a 31 de diciembre de 2013 no se han
producido cambios de hip6tesis para el calculo de las provisiones matematicas de las entidades aseguradoras,
con respecto a las hipétesis contempladas en las Bases Técnicas de los productos a 31.12.2013. Por tanto,
tampoco se han producido cambios de hipdtesis en relaciéon a las contempladas en la valoraciéon de las
provisiones técnicas a 31 de diciembre de 2012.

En relacion a los objetivos, politicas y procesos para la gestion de riesgos asociados al negocio asegurador:

- El grupo analiza de forma mensual la correcta adecuacion de flujos de activos y pasivos de los
distintos productos de vida individual y colectivos, asi como el cumplimiento de los requisitos en
cuanto a los limites establecidos por la legislacion en vigor y por las politicas internas de gestion en
relacion a la calidad, tipologia y volumen de las inversiones financieras.

- La mayoria de las inversiones de las entidades aseguradoras del grupo corresponde a valores
representativos de deuda, con un rating medio ponderado de BBB, cuyo nivel se espera mantener en el
futuro de acuerdo con la politica de riesgo crediticio maximo establecido internamente. En relacién a la
liqguidez un 2,7% del total de las inversiones se encuentra posicionada en activos liquidos, al
considerarse este importe suficiente para la cobertura de los compromisos de pagos a corto plazo.

- En relacion al riesgo de mercado, las entidades aseguradoras del grupo controlan mensualmente la
evolucion de los valores de mercado de los sus activos financieros asi como de las
plusvalias/minusvalias latentes de las inversiones gestionadas.

- El grupo utiliza a entidades reaseguradoras para la cesion de riesgos que exceden aquellos
establecidos por las politicas internas del grupo.

r) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del grupo, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza en la fecha de los estados
financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o0 momento de cancelacion, al vencimiento
de las cuales y para cancelarlas, el grupo estima que debera desprenderse de recursos que incorporan
beneficios econémicos.

Se reconocen provisiones por reestructuracion solamente cuando se dispone de un plan formal y detallado en
el que se identifican las modificaciones fundamentales que se van a realizar y siempre que la entidad haya
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comenzado a ejecutar dicho plan o haya anunciado publicamente sus principales caracteristicas o se
desprendan hechos objetivos sobre su ejecucion.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del grupo, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes de
la voluntad del grupo. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales del grupo cuya cancelacion
no sea probable que origine una disminucion de recursos que incorporan beneficios econémicos o cuyo
importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

s) Provisiones por pensiones

Los compromisos por pensiones asumidos por el grupo con su personal son los siguientes:
Planes de aportacion definida

Son contribuciones de caracter predeterminado realizadas a una entidad separada, segun los acuerdos
alcanzados con cada colectivo de empleados en particular.

Las cantidades aportadas por este concepto han sido de 26.020 miles de euros en el ano 2013 (20.214 miles
de euros en 2012).

Planes de prestacion definida

Los planes de prestacion definida cubren los compromisos existentes derivados de la aplicacion de los articulos
35, 36 y 37 del XXII Convenio Colectivo de Banca.

Estos compromisos estan financiados a través de los siguientes vehiculos: el plan de pensiones, la entidad de
prevision voluntaria “E.P.S.V.”, los contratos de seguro y los fondos internos.

El plan de pensiones de los empleados de Banco Sabadell cubre las prestaciones de convenio detalladas
anteriormente con los empleados pertenecientes a los colectivos reglamentados, con las siguientes
excepciones:

1. Compromisos adicionales por jubilaciéon anticipada tal y como esta recogida en el articulo 36 del Convenio
Colectivo.

2. Incapacidad sobrevenida en determinadas circunstancias.

3. Prestaciones de viudedad y orfandad derivadas del fallecimiento de un jubilado con una antigiedad
reconocida posterior al 8 de marzo de 1980.

El plan de pensiones de los empleados de Banco Sabadell se considera a todos los efectos como un activo del
plan para las obligaciones que tiene aseguradas en entidades externas al grupo (National-Nederlanden Vida,
VidaCaixa y Generali Seguros) No se consideran activos del plan aquellas obligaciones del plan de pensiones
aseguradas en participadas del grupo.

Los contratos de seguro cubren, en general, determinados compromisos derivados de los articulos 36 y 37 del
XXII Convenio Colectivo de Banca y, en particular:

1. Los compromisos excluidos expresamente en el plan de pensiones de empleados de Banco Sabadell (1, 2y
3, anteriores).

2. Personal en activo adscrito a convenio colectivo procedente de Banco Atlantico.

3. Compromisos por pensiones asumidos con determinado personal en activo no derivados del convenio
colectivo.
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4. Compromisos con personal en situacion de excedencia no cubiertos con derechos consolidados en el plan
de pensiones de empleados de Banco Sabadell.

5. Compromisos asumidos por prejubilacion, pudiendo éstos estar parcialmente financiados con derechos
consolidados en el plan de pensiones de empleados de Banco Sabadell.

Estas poélizas estan suscritas tanto con companias externas al grupo, cuyos compromisos asegurados mas
importantes son los asumidos con personal procedente de Banco Atlantico (FIATC y VidaCaixa), como con
BanSabadell Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros.

Los fondos internos cubren las obligaciones con el personal prejubilado hasta su edad legal de jubilacion y
afectan a personal procedente de Banco Sabadell, de Banco Guipuzcoano y de Banco CAM.

La adquisicion de Banco Guipuzcoano supuso la incorporacion de Gertakizun, E.P.S.V., que cubre los
compromisos por prestacion definida de sus empleados activos y pasivos y los tiene asegurados en pélizas
(National-Nederlanden Vida, Plus Ultra Seguros y CNP Vida). Esta entidad fue promovida por dicho banco, tiene
personalidad juridica independiente, estd acogida a la Ley del Parlamento Vasco 25/83, de 27 de octubre,
Decreto 87/84, de 20 de febrero, y Decreto 92/2007, de 29 de mayo, y fue constituida en 1991. Las
obligaciones totales del personal activo y pasivo estan aseguradas en entidades externas al grupo.

Las adquisiciones de Banco CAM, Lloyds (actualmente Sabadell Solbank) y Banco Gallego han supuesto la
incorporacién en el grupo de sus obligaciones por prestacion definida con su personal activo, prejubilado y
pasivo.

Dentro del epigrafe de provisiones -fondos para pensiones y obligaciones similares- del pasivo del balance se
incluye el valor actual actuarial de los compromisos por pensiones, calculandose individualmente mediante el
método de la unidad de crédito proyectada aplicando las hipdtesis financiero-actuariales mas abajo
especificadas.

A las obligaciones, asi calculadas, se les ha restado el valor razonable de los denominados activos del plan, que
son activos con los que se liquidaran las obligaciones, incluidas las pélizas de seguros, debido a que cumplen
las siguientes condiciones:

1. No son propiedad del banco, sino de un tercero separado legalmente y sin el caracter de parte vinculada.

2. Sbélo estan disponibles para pagar o financiar retribuciones de los empleados, no estando disponibles para
los acreedores del banco ni siquiera en caso de situacion concursal.

3. No pueden retornar al banco salvo cuando los activos que quedan en el plan son suficientes para cumplir
todas las obligaciones, del plan o de la entidad, relacionadas con las prestaciones de los empleados, o
bien cuando los activos retornan al banco para reembolsarlo de prestaciones de los empleados ya pagadas
por el mismo.

4. No son instrumentos financieros intransferibles emitidos por el banco.
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Los activos que respaldan compromisos por pensiones en el balance individual de la compaiia de seguros
BanSabadell Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros, no son activos del plan por tratarse de parte vinculada al
banco.

La modificacion de la NIC 19, en el ejercicio 2013, ha afectado a las retribuciones post-empleo de los
empleados y ha supuesto para el grupo el tener que dejar de aplicar la banda de fluctuacién a las pérdidas y
ganancias actuariales generadas en el ejercicio y le obliga a reconocerlas en el momento en él que se
produzcan. Las originadas por desviaciones en las hip6tesis actuariales se contabilizaran contra patrimonio
neto, sin que puedan ser reclasificadas a la cuenta a la cuenta de pérdidas y ganancias en ejercicios
posteriores.

Las hipétesis actuariales mas relevantes empleadas en la valoracion de compromisos son las siguientes:

2013 2012
Tablas PERM / F 2000 Nueva produccion PERM / F 2000 Nueva produccion
Tipo de interés técnico plan de pensiones 2,89% anual 4,00% anual
Tipo de interés técnico fondo interno 2,89%anual 4,00% anual
Tipo de interés técnico pdlizas vinculadas 2,89% anual 2,86% anual
Tipo de interés técnico pdlizas no vinculadas 2,89% anual 2,86% anual
Inflacion 2,00% anual 2,00% anual
Crecimiento salarial 3,00% anual 3,00% anual
Salidas por invalidez SS90-Absoluta SS90-Absoluta
Salidas por rotacion No consideradas No consideradas
Jubilacion anticipada Considerada Considerada
Jubilacién normal 656 67 anos 65 6 67 afos

Para el tipo de interés técnico de todos los compromisos se ha tomado como referencia el tipo de la deuda
empresarial a quince anos de calificacion AA (EAA composite de Bloomberg).

La edad de jubilacion anticipada contemplada es la fecha mas temprana con derecho irrevocable por la
empresa para el 100% de los empleados.

La rentabilidad de los activos a largo plazo correspondiente a los activos afectos al plan y de los contratos de
seguros vinculados a pensiones se ha determinado aplicando el mismo tipo de interés técnico (en el ejercicio
de 2013 ha sido del 2,89%).

t) Operaciones en moneda extranjera

La moneda funcional del grupo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados
en monedas diferentes al euro se consideran denominados en moneda extranjera. En la nota 27 se detalla el
contravalor en miles de euros de los saldos de activo y pasivo totales mantenidos por el grupo en moneda
extranjera a 31 de diciembre de 2013y 2012.

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores denominados en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio de contado de la fecha de reconocimiento,
entendido como el tipo de cambio para entrega inmediata. Con posterioridad al reconocimiento inicial, se
aplican las siguientes reglas para la conversion de saldos denominados en moneda extranjera a la moneda
funcional:

- Los activos y pasivos de caracter monetario se convierten al tipo de cambio de cierre, entendido como el
tipo de cambio medio de contado de la fecha a que se refieren los estados financieros.

- Las partidas no monetarias valoradas al coste histérico se convierten al tipo de cambio de la fecha de
adquisicion.

- Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable se convierten al tipo de cambio de la fecha en que
se determina el valor razonable.

- Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operacion.
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Las diferencias de cambio surgidas en la conversion de los saldos deudores y acreedores denominados en
moneda extranjera se registran, en general, en la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, en el caso de
las diferencias de cambio que surgen en partidas no monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a
dicho valor razonable se imputa en el epigrafe de ajustes por valoracion del patrimonio neto, se desglosa el
componente de tipo de cambio de la revalorizacion del elemento no monetario.

u) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en general, en
funcion de su periodo de devengo y por aplicacion del método del tipo de interés efectivo. Los dividendos
percibidos de otras entidades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias, en general, de acuerdo con los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un periodo de tiempo se
registran durante el periodo de tales transacciones o servicios.

- Los que corresponden a una transaccion o servicio que se ejecuta en un acto singular se registran cuando
se produce el acto que los origina.

Las comisiones financieras, que forman parte integrante del rendimiento o coste efectivo de las operaciones
financieras, han sido periodificadas, netas de costes directos relacionados y reconocidas en la cuenta de
pérdidas y ganancias a lo largo de su vida media esperada.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién de principio del devengo. Los
cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe resultante de actualizar

financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

v) Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre sociedades y los impuestos de similar naturaleza aplicables a las entidades participadas
extranjeras se consideran como un gasto y se registran en el epigrafe de impuesto sobre beneficios de la
cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando son consecuencia de una transaccion registrada directamente
en el patrimonio neto, en cuyo supuesto se registran directamente en el patrimonio neto, y de una combinacion
de negocios, en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas de la misma.

El gasto del epigrafe de impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar calculado
respecto a la base imponible del ejercicio, una vez considerados los créditos por deducciones y bonificaciones y
de bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del resultado del ejercicio
presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias, ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son
gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se prevén pagaderos o
recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y
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las bases imponibles correspondientes. Se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por deducciones y bonificaciones y
un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea probable que el grupo obtenga en el
futuro suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Los pasivos por impuestos diferidos
se contabilizan, en general, siempre.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos, con el
objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose las oportunas correcciones en los mismos.

En el anexo | se indican las sociedades del grupo acogidas al régimen de tributacion consolidada del impuesto
sobre sociedades del grupo Banco Sabadell. Por ello, el importe por este impuesto del ejercicio se ha calculado
tomando en consideracion esta circunstancia y se satisfard a Banco de Sabadell, S.A. como sociedad
dominante del grupo consolidado, liquidando ésta la tributacién consolidada a la Hacienda Publica.

w) Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que el grupo se obliga a pagar unas cantidades
especificas por un tercero en el supuesto de no hacerlo éste, con independencia de su forma juridica, que
puede ser, entre otras, la de fianza, aval financiero, contrato de seguro o derivado de crédito.

El grupo reconoce los contratos de garantia financiera en la partida de otros pasivos financieros por su valor
razonable que, en el inicio, y salvo evidencia en contrario, es el valor actual de los flujos de efectivo a recibir.
Simultaneamente, reconoce como un crédito en el activo el valor actual de los flujos de efectivo—futuros
pendientes de recibir.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, estos contratos se tratan de acuerdo con los siguientes criterios:

- El valor de las comisiones o primas a recibir se actualiza registrando las diferencias en la cuenta de
pérdidas y ganancias como un ingreso financiero.

- El valor de los contratos es el importe inicialmente reconocido en el pasivo menos la parte imputada a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, linealmente a lo largo de la vida esperada.

Las garantias financieras se clasifican en funcion del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a la operacién
y, en su caso, se estima la necesidad de constituir provisiones para ellas mediante la aplicacion de criterios

similares a los indicados en la nota 1.e para los instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado.

x) Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por el grupo que son propiedad de terceros no se incluyen en el balance de
situacion consolidado. Las comisiones generadas por esta actividad se registran en el epigrafe de comisiones
percibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias.

y) Estado consolidado de flujos de efectivo

En el estado consolidado de flujos de efectivo se utilizan determinados conceptos que tienen las siguientes
definiciones:

- Flujos de efectivo, que son las entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion, que son las actividades tipicas del grupo y otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion, que son las correspondientes a la adquisicion, enajenacion o disposicion por
otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion, que son las actividades que producen cambios en el tamaino y la composicion
del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.
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z) Compensacién de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones, que, contractualmente o por imperativo de una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan en el balance de
situacion por su importe neto.

Comparacion de la informacion

La informacion contenida en estas Cuentas anuales correspondiente a 2012 se presenta Unica vy
exclusivamente, a efectos de su comparacion, con la informacion relativa al ejercicio terminado a 31 de
diciembre de 2013.

Las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera requieren que la informacién presentada entre ambos
periodos sea homogénea. En el ejercicio 2013 ha entrado en vigor la NIC 19- Retribuciones a los empleados,
implicando la modificaciéon retroactiva de los estados financieros a 31 de diciembre de 2011 y 31 de
diciembre de 2012 a efectos de comparabilidad.

Dicha aplicaciéon retroactiva ha sido reflejada en el balance de situacion y en el estado de cambios del
patrimonio neto en la linea de Ajustes por cambio de criterio contable. Sin embargo no ha sido modificada la
cuenta de resultados comparativa por ser poco significativo el impacto de la aplicacién retroactiva.

Los impactos contables han sido:

- A 31 de diciembre de 2011 suponia un abono de 18.600 miles de euros en el epigrafe del Pasivo de
Provisiones y unos cargos de 13.020 miles de euros en el epigrafe de Reservas dentro de la partida de Fondos
Propios y de 5.580 miles de euros en activos fiscales.

- En los estados financieros de 31 de diciembre de 2012 supone un cargo de 40.761 miles de euros en el
epigrafe del Pasivo de Provisiones y un abono de 28.532 miles de euros al epigrafe de Reservas dentro de la
partida de Fondos Propios y 12.229 miles de euros en pasivos fiscales. Consecuentemente se han modificado
el balance de situacion y los estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a 31 de diciembre de
2012.

Adicionalmente también a efectos de comparabilidad indicar que con fecha 1 de junio 2012, Banco Sabadell
tomé el control de grupo Banco CAM (véase nota 2) y como consecuencia de la incorporacion de ésta en el
perimetro de consolidacién, las cifras de la cuenta de resultados no son comparables con las del periodo
anterior.

En relacién a la anterior combinacién de negocios, en el ejercicio 2013 se ha reclasificado el activo registrado
en el contexto de la asignacién del precio pagado que refleja el 80% de la pérdida esperada para la cartera
cubierta por el Esquema de Proteccion de Activos (véase nota 2). Dado que dicho activo se materializa en un
derecho contractual a recibir una contraprestacion del Fondo de Garantia de Depésitos, el saldo de dicho activo
se presenta a 31 de diciembre 2013 en el epigrafe de inversiones crediticias junto con el resto de cuentas a
cobrar de su misma naturaleza, habiéndose reexpresado también los saldos de 2012. Esta reclasificacion no
ha tenido efecto alguno en el resultado del ejercicio 2013 ni en la cifra de patrimonio neto.
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En 2012 el importe del activo inicialmente registrado como derivado de cobertura y que se ha reclasificado al
epigrafe de inversion crediticia ascendia a 4.246 millones de euros.

NOTA 2 - GRUPO BANCO SABADELL

En el anexo | se relacionan las sociedades que, en fecha 31 de diciembre de 2013 y 2012, constituyen el
grupo, con indicacion de su domicilio, actividad, porcentaje de participacion, sus principales magnitudes y su
método de consolidacion (método de integracion global, método de integracion proporcional o método de la
participacion).

2013
Cambios en la composicién del grupo

A continuacién se detallan las combinaciones de negocios, adquisiciones y ventas mas representativas de
participaciones en el capital de otras entidades (dependientes, negocios conjuntos y/o inversiones en
asociadas) que se han realizado por el grupo en el ejercicio 2013.

Adquisiciones
Adquisicion de activos procedentes de BMN-Penedés

Con fecha 18 de diciembre de 2012, Banco Sabadell suscribié un Contrato de Cesién de Activos y Pasivos con
Banco Mare Nostrum, S.A. (BMN), con el objeto de transmitir a favor de Banco Sabadell determinados activos y
pasivos del negocio bancario de la Direccion Territorial de Cataluna y Aragdn de BMN (en adelante BMN -
Penedés). EI 31 de mayo de 2013, una vez obtenidas las autorizaciones regulatorias correspondientes, se
procedié a la formalizacion de la correspondiente escritura de cesion, realizandose la toma de control por parte
de Banco Sabadell el 1 de junio de 2013.

La escritura de Cesion formalizada se basé en el balance del perimetro de activos y pasivos a transferir a Banco
Sabadell cerrado el 28 de febrero de 2013 (fecha de referencia de la transaccion). Del citado balance se
desprendian un total de activos y pasivos a transmitir que ascendian a 9.950 y 9.613 millones de euros
respectivamente. La contraprestacion por la cesion que recibi6 BMN ascendié a 337 millones de euros, que
consistio en la diferencia entre activos y pasivos del perimetro de la cesion en la fecha de referencia.

No obstante lo anterior, el perimetro de activos y pasivos que finalmente ha sido transmitido a Banco Sabadell
es el existente a 31 de mayo de 2013, en el que existen unos activos y pasivos totales que ascienden
respectivamente a 9.779 y 9.625 millones de euros, segun el siguiente desglose:

Enmiles de euros

Activo Pasivo

Caja y depésitos en bancos centrales 60.181  Cartera de negociacion 545
Cartera de negociacion 14.239  Pasivos financieros a coste amortizado 9.289.951
Inversiones crediticias 9.432.787 Provisiones 418
Activo material 265.207 Resto de pasivos 334.786
Otros 6.839

Total Activo 9.779.253  Total Pasivo 9.625.700

De los datos anteriores se desprende que la contraprestacion por la cesion, que le correspondia percibir a BMN
ascendié a 154 millones de euros, lo que supuso una regularizacion a favor de Banco Sabadell por importe de
183 millones de euros, que fue liquidada por parte de BMN el 31 de octubre de 2013.

Dentro del ejercicio de asignacion del coste de la transaccion a los diferentes activos, pasivos y pasivos

contingentes obtenidos en la combinacién de negocios, se han realizado los ajustes que a continuaciéon se
detallan sobre los valores contables de los activos y pasivos recibidos:
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- A partir de los analisis realizados por el grupo se ha estimado la necesidad de ajustar las carteras de inversion
crediticia a sus valores razonables estimados. El ajuste realizado ha consistido en el importe negativo de 334
millones de euros. Para la determinacion del valor razonable de la cartera de inversion crediticia se ha
procedido a la aplicacion sobre la misma de unos porcentajes de pérdida esperada estimados, y acordes con
estandares de mercado, determinados basicamente, en funcion de las caracteristicas de la financiacion
concediday los colaterales de la deuda.

- En relacién a la cartera de inmuebles de uso propio se ha procedido a revisar los valores razonables de los
mismos atendiendo fundamentalmente a criterios de ubicacion, estimando la necesidad de realizar ajustes
negativos adicionales por importe de 16 millones de euros.

- Finalmente, en el epigrafe de activos fiscales diferidos se ha ajustado el efecto impositivo (con una tasa del
30%) de los ajustes explicados en los puntos anteriores, que ascienden a 105 millones de euros.

La asignacion de precio anterior ha supuesto la generacion de un fondo de comercio que asciende a 245
millones de euros.

El perimetro integrado incluye 462 oficinas, 2.020 empleados y una base de aproximadamente 900.000
clientes.

La incorporacién de las nuevas oficinas permite al grupo Banco Sabadell duplicar su red en Cataluna
situdndose con una cuota de oficinas del 12%.

Tras esta operacion, la estructura comercial de Banco Sabadell en Cataluia se ha reorganizado, credndose una
nueva direccion territorial, en la que se integran tanto las oficinas de Banco Sabadell como las de BMN. En
Aragdn, las nuevas oficinas incorporadas se integran en la actual Direccién Territorial Norte. Con esta nueva
configuraciéon, destacan las ventajas de una gestion centralizada a nivel territorial y la capacidad de
especializacion regional para atender las necesidades de cada region.

Adquisicion de Lloyds

Con fecha 29 de abril de 2013 Banco Sabadell suscribié un contrato de compraventa con Lloyds TSB BANK
PLC (“Lloyds Bank”) para la adquisicion de la totalidad de acciones de Lloyds Bank International, S.A.U. (“LBI") y
Lloyds Investment Espana, S.G.LI.C., S.A.U. (Lloyds Investment), filiales espanolas de Lloyds Bank. EI 30 de
junio de 2013 se realiz6 la toma de control de las citadas entidades objeto de la transaccion.

Con posterioridad a la adquisicion se modificé la razén social de LBI, que pasé a denominarse Sabadell
Solbank, S.A.U. Adicionalmente, la razén social de Lloyds Investment se modificé por la de Sabadell Solbank
Inversion, S.G.L.I.C., S.A.U., la de Lloydesa Operador de Bancaseguros Vinculado, S.A.U. (Lloyds Operador de
Bancaseguros) se modifico por Sabadell Solbank Operador de Bancaseguros Vinculado, y la de LBI Sociedad de
Gestion de Activos Adjudicados, S.A.U. (LBI Gestion de Activos) se modifico por Sabadell Solbank Sociedad de
Gestion de Activos Adjudicados, S.A.U.

A continuacién se presenta el balance resumido consolidado de LBl en la fecha de toma de control, que integra
las sociedades Lloyds Operador de Bancaseguros y LBI Gestion de Activos.
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Enmies de euros

Activo Patrimonio Neto y Pasivo
Caja y depésitos en bancos centrales 49.306 Pasivo
Inversiones crediticias 1.597.885 Pasivos financieros a coste amortizado 1.336.888
Activos no corrientes en venta 23.227 Otros 14.926
Otros 34.586 Patrimonio Neto
Fondos propios 352,958
Ajustes valoraciéon 232
Total Activo 1.705.004 Total Pasivo y Patrimonio Neto 1.705.004

Por su parte, Lloyds Investment cuenta con unos fondos propios y unos activos totales de 5 millones de euros
ambos.

El negocio que consolida Banco Sabadell consiste fundamentalmente en prestamos con garantia hipotecaria
(97% del total de la inversion crediticia bruta) y depositos a particulares no residentes.

La contraprestacion por la adquisicion de la totalidad de acciones de ambas compaiias espafnolas ha
consistido en la entrega de 53.749.680 acciones de Banco Sabadell procedentes de la autocartera, cuyo valor
razonable en la fecha de toma de control ascendié a 68,5 millones de euros (84 millones de euros en la fecha
en que se suscribié el contrato de compraventa entre Banco Sabadell y Lloyds Bank), asi como en la recepcion
de efectivo por parte de Banco Sabadell por importe de 1,5 millones de euros en concepto de ajuste al precio.
Sobre el importe de la contraprestacion pactado en la fecha de suscripcion del contrato de compraventa, se
acordé con Lloyds Bank que los fondos propios de LBI se debian incrementar en 295 millones de euros, 1o que
supuso la realizacion de una ampliacion de capital por parte de éste con caracter previo al cierre definitivo de la
transaccion. Esta participacion proporciona a Lloyds Bank la condicion de accionista estable puesto que se ha
comprometido a no transmitir las acciones recibidas hasta el 30 de abril de 2015.

Esta transaccion no ha tenido efecto en los ratios de capital de Banco Sabadell, dado que con la participacion
suscrita por Lloyds Bank se absorbe el consumo de capital por los requerimientos de los activos adquiridos.

Adicionalmente, ambas partes han acordado para los préximos cuatro afnos una posible compensacion, hasta
un maximo de 20 millones de euros, en concepto de ajuste de rentabilidad, que Banco Sabadell pagara a
Lloyds Bank dependiendo de la evolucion del tipo de interés a 12 meses.

Dentro del ejercicio de asignacion del coste de la transaccion a los diferentes activos, pasivos y pasivos
contingentes obtenidos en la combinacién de negocios, se han realizado los ajustes que a continuacion se
detallan sobre los valores contables de los activos y pasivos recibidos:

- A partir de los analisis realizados por el grupo se ha estimado la necesidad de realizar ajustes negativos en la
cartera de inversion crediticia a efectos de ajustarla a su valor razonable estimado. El importe asignado a
provisiones adicionales asciende a 411 millones de euros. Para la determinacion del valor razonable de la
cartera de inversion crediticia se ha procedido a la aplicacion sobre la misma de unos porcentajes de pérdida
esperada estimados, y acordes con estandares de mercado, determinados basicamente, en funcién de las
caracteristicas de la financiacion concedida y los colaterales de la deuda.

- En relacién a la cartera de inmuebles adjudicados se ha procedido a revisar los valores razonables de los
mismos atendiendo fundamentalmente a criterios de ubicacién, uso y grado de maduracién de los activos
estimando la necesidad de realizar ajustes negativos adicionales por importe de 16 millones de euros.

- Adicionalmente, se han deteriorado créditos fiscales por bases imponibles negativas registradas en el balance
de LBI por importe de 16 millones de euros al no poderse aprovechar en el grupo fiscal Banco de Sabadell, y en
sentido contrario se han activado activos por impuestos diferidos por importe de 26 millones de euros que no
figuraban registrados en el balance de LBI.

- Finalmente, en el epigrafe de activos fiscales diferidos, se ha ajustado el efecto impositivo (con una tasa del
30%) de los ajustes relacionados con la puesta a valor razonable de la cartera de inversion crediticia asi como
de la cartera de inmuebles adjudicados mencionados en los dos primeros puntos anteriores, que ha ascendido
a 128 millones de euros.
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La asignacion de precio desglosada no supone la afloracion de ningln fondo de comercio o diferencia negativa
de consolidacion.

Con esta adquisicién Banco Sabadell fortalece alin mas su importante franquicia en el segmento de la banca
minorista para no residentes y se convierte en partner de Lloyds Bank en Espana, entidad con la que
adicionalmente ha establecido una alianza estratégica a largo plazo en los ambitos de Banca Comercial,
Corporativa y Privada.

La red de oficinas adquirida consiste en 28 sucursales, distribuidas en Valencia, Murcia, Andalucia, Madrid,
Barcelona, Pais Vasco y Navarra; 343 empleados, y una base de aproximadamente 53.000 clientes.

El importe de ingresos ordinarios y resultados antes de impuestos del grupo Banco Lloyds desde la fecha de
adquisicion incluidos en la cuenta de resultados consolidada y en el estado de ingresos y gastos reconocidos
consolidados ascendieron a 18.351 y 10.696 miles de euros.

El importe de los otros ingresos y gastos en el estado de ingresos y gastos reconocidos consolidados del grupo
Lloyds desde la fecha de adquisicion incluidos en el consolidado es 44 miles de euros.

En el caso en el que la fecha de adquisicion hubiera sido el 1 de enero de 2013, el importe de ingresos
ordinarios y resultados antes de impuestos que hubiera aportado el grupo Banco Lloyds al grupo, ascenderian a
84.786 y pérdidas de 4.104 miles de euros.

Adquisicién de Banco Gallego

Con fecha 17 de abril de 2013, el Banco Sabadell presentd una oferta en el proceso de adjudicacion y venta de
Banco Gallego, S.A. y negocié con el Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB) los términos del
posible contrato de su compraventa, siempre condicionada al cumplimiento de los requisitos legalmente
previstos y con fecha 19 de abril de 2013, Banco Sabadell result6 adjudicatario del proceso.

En la misma fecha, Banco Sabadell suscribio el contrato de compraventa de la totalidad de las acciones de
Banco Gallego, S.A., por el precio de un euro, bajo la premisa de que el cierre se llevaria a cabo una vez
realizada una previa ampliacion de capital de Banco Gallego, S.A., a cargo del FROB, de 245.000.000 euros
adicionales y a la ejecucién de las actuaciones de gestion de los Instrumentos Hibridos de Banco Gallego, S.A.
en ejecucion del Plan de Resolucion de la entidad. El cierre de la operacion también quedd sujeto a la
obtencion de las correspondientes autorizaciones regulatorias.

Con fecha 28 de octubre de 2013, una vez obtenidas las autorizaciones regulatorias pertinentes asi como
ejecutadas las actuaciones de gestion de los Instrumentos Hibridos de Banco Gallego y realizada la ampliacion
de capital de 245.000.000 en Banco Gallego, S.A. por parte del FROB se procedié a realizar el cierre de la
operacion.

A continuacién se presenta el balance resumido consolidado de Banco Gallego, S.A. en la fecha de toma de
control:
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Enmiles de euros

Activo Patrimonio Neto y Pasivo
Caja y depdsitos en bancos centralesy Pasivo

entidades de crédito 324556 Depésitos en entidades de crédito 89.624
Crédito a la clientela 1.789.711 Depésitos de la clientela 2837434
Valores representativos de deuda 723.628 Otros pasivos financieros 96.634
Activo material 62.886 Otros 67.415
Activos fiscales 234.836 Patrimonio Neto
Otros 92.135 Fondos propios 136.339

Ajustes valoracion 306

Total Activo 3.227.752 Total Pasivo y Patrimonio Neto 3.227.752

En el ejercicio de asignacion del coste de la transaccion a los diferentes activos, pasivos y pasivos contingentes
obtenidos en la combinacién de negocios, se han realizado los ajustes que a continuacién se detallan sobre los
valores contables de los activos y pasivos recibidos:

- A partir de los analisis realizados por el grupo se ha estimado la necesidad de realizar ajustes
negativos en la cartera de inversion crediticia a efectos de ajustarla a su valor razonable estimado. El
importe asignado a provisiones adicionales asciende a 108 millones de euros. Para la determinacion
del valor razonable de la cartera de inversion crediticia se ha procedido a la aplicacién sobre la misma
de unos porcentajes de pérdida esperada estimados, y acordes con estandares de mercado,
determinados basicamente, en funcién de las caracteristicas de la financiacion concedida y los
colaterales de la deuda.

- En relacién a las carteras de inmuebles adjudicados asi como de inmuebles de uso propio se ha
procedido a revisar los valores razonables de los mismos atendiendo fundamentalmente a criterios de
ubicacion, uso y grado de maduracion de los activos estimando la necesidad de realizar ajustes
negativos adicionales por importe de 15 millones de euros.

- Las participaciones en capital de diferentes entidades mantenidas por Banco Gallego, S.A. se han
valorado utilizando técnicas de valoracion de empresas generalmente aceptadas. De esta valoracion
se ha desprendido una necesidad de ajustar los valores de las mismas por un importe total de 37
millones de euros.

- Con respecto a las emisiones de deuda efectuadas por Banco Gallego, S.A., colocadas en mercado
mayorista, se ha procedido a su valoracién estimando la existencia de una plusvalias latentes
asociadas a las mismas que ascienden a 15 millones de euros.

- Adicionalmente, se ha estimado una provisién relacionada con pasivos contingentes para la cobertura
de litigios no provisionados por importe de 8 millones de euros.

- Finalmente, en el epigrafe de activos fiscales diferidos, se ha ajustado el efecto impositivo (con una
tasa del 30%) de los ajustes detallados en los apartados anteriores, que ha ascendido a 46 millones
de euros.

La asignacion de precio desglosada supone la afloracion de una diferencia negativa de consolidacion por
importe de 30 millones de euros. La dotacion inicial de capital incorporaba la estimacion de costes e
restructuracion que han sido registrados por Banco Gallego, S.A. con posterioridad al cierre de la compra por
parte de Banco Sabadell, compensando el importe de la diferencia negativa de consolidacion.

Esta operacion supone una oportunidad para el grupo Banco Sabadell para reforzar su posicionamiento en
pymes y clientes de banca personal, especialmente en Galicia.

El importe de ingresos ordinarios y resultados antes de impuestos del grupo Banco Banco Gallego desde la
fecha de adquisicion incluidos en la cuenta de resultados consolidada y en el estado de ingresos y gastos
reconocidos consolidados ascendieron a 12.962 y pérdidas de 98.184 miles de euros.

El importe de los otros ingresos y gastos en el estado de ingresos y gastos reconocidos consolidados del grupo
Banco Gallego desde la fecha de adquisicién incluidos en el consolidado es -576 miles de euros.
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En el caso en el que la fecha de adquisicion hubiera sido el 1 de enero de 2013, el importe de ingresos
ordinarios y resultados antes de impuestos que hubiera aportado el grupo Banco Lloyds al grupo, ascenderian a
217.352 y pérdidas de 4.104 miles de euros.

Adquisicion del negocio de banca privada de Lloyds Bank en Miami

Con fecha del 29 de mayo de 2013, Banco Sabadell suscribié un contrato de compraventa con Lloyds TSB
Bank Plc (“Lloyds Bank”) para la adquisicion de los activos y pasivos que componen el negocio de banca
privada de Lloyds Bank en Miami.

La transaccién comprende unos recursos gestionados que ascienden aproximadamente a 1.200 millones de
dolares (926 millones de euros, aproximadamente) y unos créditos por 60 millones de dolares (46 millones de
euros, aproximadamente). La contraprestacion inicial acordada se estima en 6 millones de délares (4,6
millones de euros, aproximadamente), que se incrementara en un 0,5% calculado sobre los mismos recursos
transmitidos que se mantengan en Banco Sabadell transcurrido un afio desde el cierre de la transaccién, sin
que el precio maximo supere los 12 millones de délares (9,3 millones de euros, aproximadamente).

La transaccién, que se cerr6 en fecha 1 de noviembre de 2013, se enmarca en las negociaciones de Banco
Sabadell con Lloyds Bank que han dado lugar a los acuerdos de adquisiciéon por Banco Sabadell del negocio de
Lloyds Bank en Espafa y a la entrada de Lloyds Bank en el accionariado de Banco Sabadell, permitiendo en
este caso fortalecer el negocio de banca privada de Banco Sabadell en Miami.

Variaciones en perimetro de consolidacién

Las variaciones en el perimetro de consolidacion han sido:
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Para el ejercicio de 2013:

Entradas en el perimetro de consolidacion:

Enmiles de euros

Coste de la combinacion
Importe Valor razonable

Fecha pagadoy instrumentos de % %

Denominacion de la efectiva otros patrimonio neto Derechos Derechos
entidad (o rama de actividad) de la costes emitidos para votos votos Tipo de
adquirida o fusionada Categoria operacién atribuibles la adquisicién adquiridos totales participacion Método
Delta Swing, S.A.U. Dependiente 01/02/2013 - - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
BanSabadell Operacionesy Servicios, S.A.U. Dependiente 25/04/2013 60 - 100,00% 100,00% Directa Integracion Global
Solvia Activos, S.A.U. (1) Dependiente 22/05/2013 500.622 - 100,00% 100,00% Directa Integracion Global
Lloyds Bank International, S.A.U. Dependiente 30/06/2013 62.129 - 100,00% 100,00% Directa Integracion Global
LIo-ydesa Operador de Banca Segurcs Dependiente 30/06/2013 - - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global

Vinculado (Grupo Lloyds TSB), S.A.U.
L8 .Sot?iedad de Gestion de Activos Dependiente 30/06/2013 - - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global

Adjudicados, S.A.U.
Lloyds Investment Espana, S.G.I.I.C., SA.U. Dependiente 30/06/2013 4.846 - 100,00% 100,00% Directa Integracion Global
Solvia Pacific, S.A. de C.V. Dependiente 26/07/2013 31.795 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Adara Renovables, S.L.(2) Asociada 28/10/2013 - 34,00% 34,00% Indirecta De la participacion
Bajo Almanzora Desarrollos Inmobiliarios S.L. (2) Asociada 28/10/2013 - 3914%  39,14% Indirecta De la participacion
Banco Gallego Vida y Pensiones, S.A. de Seguros y
Reaseguros (2) Asociada 28/10/2013 - 2500%  25,00% Indirecta De la participacién
Banco Gallego, S.A.U. Dependiente 28/10/2013 - 100,00% 100,00% Directa Integracion Global
Berilia Grupo Inmobiliario, S.L. (2) Asociada 28/10/2013 - 40,00%  40,00% Indirecta De la participacion
Boreal Renovables 14 S.L.U. (2) Dependiente 28/10/2013 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Boreal Renovables 15 S.LU. (2) Dependiente 28/10/2013 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Boreal Renovables 16,S.L.U. (2) Dependiente 28/10/2013 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Cantabria Generacion S.L. (2) Asociada 28/10/2013 - 50,00% 50,00% Indirecta De la participacion
Casiopea Energia 1, S.L.U. (2) Dependiente 28/10/2013 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Casiopea Energia 2,S.L.U. (2) Dependiente 28/10/2013 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Casiopea Energia 3,S.LU. (2) Dependiente 28/10/2013 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Casiopea Energia 4,S.L.U. (2) Dependiente 28/10/2013 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Casiopea Energia 5,S.LU. (2) Dependiente 28/10/2013 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Casiopea Energia 6,S.L.U. (2) Dependiente 28/10/2013 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Casiopea Energia 7,S.LU. (2) Dependiente 28/10/2013 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Casiopea Energia 8,S.LU. (2) Dependiente 28/10/2013 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Casiopea Energia 9,S.LU. (2) Dependiente 28/10/2013 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Casiopea Energia 10, S.L.U. (2) Dependiente 28/10/2013 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Casiopea Energia 11, S.L.U. (2) Dependiente 28/10/2013 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Casiopea Energia 12, S.L.U. (2) Dependiente 28/10/2013 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Casiopea Energia 13, S.L.U. (2) Dependiente 28/10/2013 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Casiopea Energia 14, S.L.U. (2) Dependiente 28/10/2013 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Casiopea Energia 15, S.L.U. (2) Dependiente 28/10/2013 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Casiopea Energia 16, S.L.U. (2) Dependiente 28/10/2013 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Casiopea Energia 17, S.L.U. (2) Dependiente 28/10/2013 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Casiopea Energia 18, S.L.U. (2) Dependiente 28/10/2013 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Casiopea Energia 19, S.L.U. (2) Dependiente 28/10/2013 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
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Decovama 21, S.L. (2)

Edlica de Cuesta Roya, S.L.(2)
Edlica de Valdejalon, S.L. (2)
Epila Renovables, S.L. (2)
Fegaunion, S.A. (2)

Fomento de la Coruna, S.A. (2)

Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 106, S.L.U.
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 113, S.L.U.
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 119, S.L.U.
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 121, S.L.U.
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 127, S.L.U.
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 130, S.L.U.
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 131, S.L.U.
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 144, S.L.U.
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 162, S.L.U.
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 16 3, S.L.U.
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 164, S.L.U.
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 165, S.L.U.
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 166, S.L.U.
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 167, S.L.U.
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 168, S.L.U.
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 169, S.L.U.
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 170, S.L.U.
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 171, S.L. (2
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 189, S.L. (2,
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 195, S.L. (2,
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Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 200, S.L.U. (2)

Gala Domus, SA. (2)
Galeban 21 Comercial S.L.U. (2)

Galeban Control y Asesoramiento S.L.U. (2)

Galeban Gestion de Riesgos S.A U. (2)
Galenova Sanitaria S.L. (2)

Gallego Preferentes, S.A.U. (2)
GEST 21 Inmobiliaria, S.L.U. (2)
Gest Galinver, S.L. (2)

Gest Madrigal, S.L.U. (2)
Inmobiliaria Valdebebas 21, S.L. (2)
Inveran Gestion, S.L.U. (2)
Inversiones Valdeapa 21,S.L. (2)
Leva Yorma, S.L.(2)

Luzentia Fotovoltaica S.L. (2)
Metalplast C.F.E S.L. (2) (2)

New Premier Inversiones, SICAV, S.A. (2)
Pemapro, S.L. (2)

Ribera Casares Golf, S.L. (2)

Verum Inmobiliaria, S.A. (2)
Villacarilla FV, S.LU. (2)

Visualmark Internacional S.L. (2)
Sabadell Inmobiliario, F.I.I.
Queenford, S.L.

BSTARTUP 10,S.L.U.

Asociada
Dependiente
Dependiente
Dependiente

Asociada
Dependiente
Dependiente
Dependiente
Dependiente
Dependiente
Dependiente
Dependiente
Dependiente
Dependiente
Dependiente
Dependiente
Dependiente
Dependiente
Dependiente
Dependiente
Dependiente
Dependiente
Dependiente

Asociada

Asociada
Dependiente
Dependiente
Dependiente
Dependiente
Dependiente
Dependiente

Multigrupo
Dependiente
Dependiente
Dependiente
Dependiente

Asociada
Dependiente

Asociada

Asociada

Asociada

Asociada
Dependiente

Asociada

Asociada
Dependiente
Dependiente

Asociada
Dependiente

Asociada
Dependiente

28/10/2013
28/10/2013
28/10/2013
28/10/2013
28/10/2013
28/10/2013
28/10/2013
28/10/2013
28/10/2013
28/10/2013
28/10/2013
28/10/2013
28/10/2013
28/10/2013
28/10/2013
28/10/2013
28/10/2013
28/10/2013
28/10/2013
28/10/2013
28/10/2013
28/10/2013
28/10/2013
28/10/2013
28/10/2013
28/10/2013
28/10/2013
28/10/2013
28/10/2013
28/10/2013
28/10/2013
28/10/2013
28/10/2013
28/10/2013
28/10/2013
28/10/2013
28/10/2013
28/10/2013
28/10/2013
28/10/2013
28/10/2013
28/10/2013
28/10/2013
28/10/2013
28/10/2013
28/10/2013
28/10/2013
28/10/2013
01/11/2013
01/11/2013
30/12/2013

939.334
1.198
1.000

22,03%
50,97%
50,97%
51,00%
48,00%
50,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
50,00%
25,00%
75,00%
100,00%
50,00%
100,00%
100,00%
100,00%
50,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
2727%
100,00%
16,03%
49,08%
25,92%
20,00%
91,00%
49,00%
47,07%
97,20%
100,00%
20,00%
99,62%
31,54%
100,00%

22,03%
50,97%
50,97%
51,00%
48,00%
50,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
50,00%
25,00%
75,00%
100,00%
50,00%
100,00%
100,00%
100,00%
50,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
27,27%
100,00%
16,03%
49,08%
25,92%
20,00%
91,00%
49,00%
47,07%
97,20%
100,00%
20,00%
99,62%
31,54%
100,00%

Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta
Indirecta

Directa
Indirecta

Indirecta

De la participacion
Integracion Global
Integracion Global
Integracion Global
De la participacion
Integracion Global
Integracion Global
Integracion Global
Integracion Global
Integracion Global
Integracion Global
Integracion Global
Integracion Global
Integracion Global
Integracion Global
Integracion Global
Integracion Global
Integracion Global
Integracion Global
Integracion Global
Integracion Global
Integracion Global
Integracion Global
De la participacion
De la participacion
Integracion Global
Integracion Global
Integracion Global
Integracion Global
Integracion Global
Integracion Global
Integr. Proporcional
Integracion Global
Integracion Global
Integracion Global
Integracion Global
De la participacion
Integracion Global
De la participacion
De la participacion
De la participacion
De la participacion
Integracion Global
De la participacion
De la participacion
Integracion Global
Integracion Global
De la participacion
Integracion Global
De la participacion

Integracion Global

(1) Eslasociedad constituida para dar cumplimiento a la Ley8/2012, en laque el banco ha aportado todos los inmuebles adjudicadoso recibidos en pago de deudas, mediante la aportacion dineraria de 60 miles de euros en

capital y500.562 miles de euros de aportacion no dineraria.

(2) Entradas en el perimetro de consolidacion motivadas por laincorporacion de Banco Gallego, SA.U.

Con fecha 19 de julio de 2013, y una vez obtenidas las correspondientes autorizaciones regulatorias que se
establecieron en el contrato de compraventa formalizado el 3 de mayo de 2013, Banco Sabadell ha adquirido a

Aegon
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indirectamente, a través de CAM-Aegon holding financiero, S.L., en la sociedad Mediterraneo vida, S.A de
seguros y reaseguros (“Mediterraneo Vida”), de la que Banco Sabadell es titular del resto de las acciones.

Con la presente operacion, Banco Sabadell ha alcanzado el 100% del capital de Mediterraneo Vida con un
desembolso neto de 449,5 millones de euros.

Esta transaccion permitié a Banco Sabadell avanzar en el proceso de reordenacion de las sociedades filiales y
participadas de seguros, incorporadas como consecuencia de las distintas adquisiciones llevadas a cabo.

A 31 de octubre de 2013, con la adquisicion de parte de Sabadell Inmobiliario F.LI., Banco de Sabadell, S.A.
incremento6 su participacion pasando a tener un 99,62%. Esta operacion supuso que dicha sociedad causara
baja de la cartera de Activos Financieros Disponibles para la Venta y pasara a considerarse una sociedad del
grupo integrandose en el balance consolidado la totalidad de los activos y pasivos (principalmente incorporados
en el epigrafe de inversiones inmobiliarias del activo consolidado del grupo) del mismo por un importe neto de
939.334 miles de euros. Como consecuencia de ello, en el momento de la combinacién de negocios los ajustes
por valoracion asociados a la participacién mantenida como activos financieros mantenidos para la venta se
contabilizaron en la cuenta de resultados del grupo por importe de -12.112 miles de euros.

Salidas en el perimetro de consolidacion:

Enmiles deeuros

%
Fecha %  Derechos votos

Denominacion de la efectiva Derechos totales con  Beneficio/ Tipo

entidad (o rama de actividad) dela votos posterioridad Pérdida de

enajenada, escindida o dado de baja Categoria operacion enajenados ala enajenacion generado participacion Método
Grafos, S.A. Arte sobre Papel (@) Asociada 07,/02/2013 45,00% 0,00% 12 |ndirecta De la participacion
Hantinsol Resorts, S.A. (b) Muligrupo  15/02/2013 33,33% 0,00% (1) Indirecta Plrr;:)eogr::aicc)lr:)anl
Biodiesel Aragon, S.L. (a) Asociada 27/03/2013 49,78% 0,00% 0 Indirecta De la participacion
Harugui Promocion y Gestion Inmobiliaria, S.L. (b) Asociada 29/04/2013 50,00% 0,00% 0 Indirecta De la participacion
C-Cuspide 6, S.A. (b) Asociada 13/05/2013 33,00% 0,00% 0 Indirecta De la participacion
S_zs_f‘_’l_'g_‘zz)ﬁ’”d"s del Mediterraneo, S.A, Dependiente 17/06/2013  100,00% 0,00% (77)  Indirecta Integracin Global
Servicio de Recuperacion de Créditos, S.A. (a) Asociada 25/06/2013 20,00% 0,00% 0 Directa De la participacion
Air Miles Espana, S.A. (a) Asociada 28/06/2013 25,00% 0,00% (1.480) Directa De la participacion
Improbal Norte, S.L. (a) Asociada 14/06/2013 35,00% 0,00% 0 Indirecta De la participacion
Alquezar Patrimonial, S.L. (b) Asociada 02/07/2013 33,33% 0,00% 0 Indirecta De la participacion
Meserco, S.L.U. (@) Dependiente  30/07/2013 50,00% 0,00% (18) |ndirecta Integracion Global
Banco Atlantico Ménaco, S.A.M. (b) Dependiente 31,/07/2013 100,00% 0,00% 57 Directa Integracién Global
CAM Global Finance Ltd. (b) Dependiente 12/08/2013 100,00% 0,00% (7) Directa Integracion Global
Valfensal, S.L. (@) Asociada 12/09/2013 30,00% 0,00% 24.229 Indirecta De la participacion
Compaiiia de Cogeneracion del Caribe, S.L. Dependiente 06/09/2013 100,00% 0,00% 2 Indirecta Integracién Global
Tinser Gestorade Inversiones, S.L. Dependiente 22/08/2013 100,00% 0,00% (2)  Indirecta Integracion Global
Parque Boulevard Finestrat, S.L. (a) Asociada 17/09/2013 33,00% 0,00% (80) Indirecta De la participacion
Haygon la Aimazara, S.L. (b) Dependiente 18/11/2013 20,00% 0,00% 91) Indirecta Integracién Global
La Rivera Desarrollos BCS, S. DE RL.DE C\V. (a) Dependiente 28/07/2013 48,46% 0,00% 2219  |ndirecta Integracién Global
Amci Habitat Meditemaneo, S.L. (b) Asociada 22/11/2013 40,00% 0,00% 0 Indirecta De la participacion
CAM US Finance, S.AU. (b) Dependiente 04/12/2013 100,00% 0,00% (22) Directa Integracion Global
Mar Adentro Golf, S.L. (b) Dependiente 17/12/2013 66,66% 0,00% (249)  |ndirecta Integracién Global
Inversiones Hotel eras La Jaquita, S.A. (a) Asociada 18/12/2013 45,00% 0,00% 0 Indirecta De la participacion
Can Parellada Parc, S.L. (b) Asociada 20/12/2013 25,00% 0,00% 0 Indirecta De la participacion
Centro Financiero B.H.D.,S.A (a) Asociada 20/12/2013 20,00% 0,00% 25511 Directa De la participacion

(a)Bajas del perimetro de consolidacion por venta de la participacion
(b) Bajas del perimetro por disolucion y/ o liquidacion.

Banco Sabadell a 20 de diciembre de 2013 vendid su participacion en Centro Financiero BHD, S.A. por un
importe de 156.140 miles de dbélares (equivalente a 114.300 miles de euros, aproximadamente), que
representa para Banco Sabadell una plusvalia neta de 25,6 millones de euros, aproximadamente. La operacion
ha sido completada en esta misma fecha al no estar sujeta a condicién suspensiva alguna.

El 12 de Septiembre de 2013, Tenedora de Inversiones y Participaciones, S.L., sociedad 100% participada por
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Banco de Sabadell, S.A., vendi6 el 30% de su participacion en Valfensal, S.L. generdndose un resultado de
24.229 miles de euros.

2012

Acuerdos de adquisicién
Adquisicion de Banco CAM, S.A.U.
Proceso de adquisicion

Banco Sabadell resulté adjudicatario de Banco CAM, S.A.U. (en adelante, Banco CAM) el 7 de diciembre de
2011 tras el proceso de subasta competitiva promovido por el Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria
(en adelante, FROB).

Banco CAM, era una sociedad anénima de nacionalidad espafola, cuyo domicilio social y operativo se
encontraba situado en Alicante. Su objeto social era la realizacién de toda clase de operaciones y servicios
propios de la actividad bancaria, asi como los que se relacionen directa e indirectamente con los mismos.

De acuerdo con lo previsto en el citado proceso, se suscribié entre el FROB, el Fondo de Garantia de Depésitos
de Entidades de Crédito (en adelante, FGD) y Banco Sabadell un contrato de promesa de compraventa de
acciones y adicionalmente se suscribidé un protocolo de medidas de apoyo financiero para la reestructuracion
de Banco CAM entre el propio Banco CAM, Banco Sabadell, el FROB y el FGD.

Una vez obtenidas todas las autorizaciones pertinentes y tras la aprobacion en fecha 30 de mayo de 2012 del
plan de reestructuracion de Banco CAM por la Comisién Europea, el 1 de junio de 2012 el FGD suscribié una
ampliacion de capital por un importe de 2.449 millones de euros adicional a los 2.800 millones de euros que
ya habia desembolsado con fecha 15 de diciembre de 2011. Acto seguido, Banco Sabadell adquirié el 100%
de las acciones de Banco CAM por el precio de 1 euro.

Como consecuencia de esta adquisicion entr6 en vigor el Esquema de Proteccidon de Activos (en adelante, EPA)
contemplado en el protocolo de medidas de apoyo financiero para la reestructuracion de Banco CAM, con
efectos retroactivos desde 31 de julio de 2011. Bajo este esquema para una cartera de activos
predeterminada cuyo valor bruto asciende a 24.660 millones de euros, el FGD asumira el 80% de las pérdidas
derivadas de dicha cartera durante un plazo de diez anos, una vez absorbidas las provisiones constituidas
sobre estos activos.

Posteriormente, dentro del proceso de aprobacion, Banco Sabadell se comprometié a implantar el proyecto de
integracion formulado por los administradores del FROB, en el que se incluyé el cierre de unas 450 oficinas de
la entidad combinada y realizar una reduccion de plantilla de aproximadamente 2.200 personas antes del 31
de diciembre de 2013.

En fecha 5 de diciembre de 2012 quedé inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona la escritura de fusién
por absorcion de Banco CAM, S.A.U. por Banco de Sabadell, S.A. y se procedid a la disolucion sin liquidacion y el
traspaso en bloque a Banco de Sabadell, S.A. del patrimonio social a titulo de sucesién universal de la sociedad
absorbida. La sociedad absorbente qued6 subrogada en todos los derechos y obligaciones de las sociedades
absorbidas con caracter general y sin reserva ni limitacién alguna.
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A partir del 1 de junio de 2012, las operaciones de las sociedades absorbidas se consideraron realizadas a
efectos contables por cuenta de la sociedad absorbente.

Con caracter inmediatamente anterior y de forma simultdnea se produjo la fusiébn por absorcion de las
sociedades CAMGE Financiera, Establecimiento Financiero de Crédito S.A. y CAMGE Holdco S.L. por Banco CAM,
S.A.U. Las operaciones de las sociedades absorbidas se consideraron realizadas a efectos contables por
cuenta de la sociedad absorbente a partir del 1 de enero de 2012.

Contabilizacion de la combinacion de negocios

Las Cuentas anuales consolidadas registraron la valoracion y contabilizacién de esta combinacién de negocios,
mediante la asignacion del coste de la transaccién a activos, pasivos y pasivos contingentes especificos
(Purchase Price Allocation o PPA).

La determinacion del valor razonable de los activos y pasivos se realizd, en base a las estimaciones de la
Direcciéon sobre los valores razonables de los activos y pasivos teniendo en cuenta los distintos ejercicios de
estrés realizados en el sistema financiero espafol y las evaluaciones realizadas por la Direccion General de la
Competencia de la Union Europea en el proceso de aprobacion de la operacion. Las citadas estimaciones
fueron revisadas por un tercero experto independiente.

Banco CAM, a la fecha de toma de control presentaba unos fondos propios de 3.500 millones de euros y unos
ajustes por valoracién negativos, netos de impuestos, relacionados basicamente con minusvalias de las
carteras de instrumentos de deuda y de capital por importe de 274 millones de euros. El patrimonio neto de
Banco CAM a la fecha de toma de control por parte de Banco Sabadell ya incorporaba los siguientes conceptos:

»  Provision por costes de reestructuracion por importe de 809 millones de euros.
*  Provisiones por valoracion de activos por importe de 2.986 millones de euros.

* Un derivado de crédito (derivado de cobertura) por el 80% de las dotaciones a provisiones y
deterioros relacionadas con la cartera de activos protegida por el EPA reconocidos desde 31 de
julio de 2011 hasta la fecha de toma de control, por importe de 3.766 millones de euros.

El precio total que Banco Sabadell pagd para la adquisicion del 100% de las acciones representativas del
capital social de Banco CAM fue de 1 euro. Por tanto, de la comparaciéon entre el coste de adquisicion de la
participacion y el patrimonio neto de grupo Banco CAM a 1 de junio de 2012 se gener6 una diferencia inicial
que ascendia a 3.226 millones de euros.

Dentro del ejercicio de PPA, se valoré los siguientes activos, pasivos y pasivos contingentes de la entidad
adquirida:

1. Para la determinacion del valor razonable de la cartera de inversién crediticia se procedié a la

aplicacion sobre la misma de unos porcentajes de pérdida esperada estimados, y acordes con
estandares de mercado, determinados basicamente, en funcién de las caracteristicas de la
financiacion concedida y los colaterales de la deuda. Adicionalmente, para la cartera de activos
inmobiliarios se ha procedido a revisar los valores razonables de los mismos teniendo en
cuenta parametros de uso, grado de maduracién y ubicacién de los activos.
A partir de los analisis realizados por el grupo estimé la necesidad de realizar ajustes negativos
en las carteras de inversion crediticia e inmuebles a efectos de ajustarlas a sus valores
razonables estimados. El importe asignado a provisiones adicionales ascendi6 a 3.967
millones de euros, sobre los que de acuerdo con el protocolo de medidas de apoyo financiero
para la reestructuracion de Banco CAM quedarian garantizados mediante el EPA un total de
518 millones de euros, para los que reconocié un saldo deudor en el epigrafe de inversién
crediticia del balance de situacién. Por tanto, las provisiones asignadas a cubrir deterioros de
valor razonable y pérdidas esperadas no garantizadas ascenderian a 3.449 millones de euros
(2.414 millones de euros netos de impuestos).
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2. Como consecuencia de la aplicacion de los criterios de valoracién utilizados por el grupo sobre
los instrumentos de capital no cotizados incluidos en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta, instrumentos de deuda incluidos en la cartera de inversion a
vencimiento y cartera de participadas se ha identificado la existencia de minusvalias latentes
por importe de 345 millones de euros (241 millones de euros netos de impuestos).

3. En relacién a las emisiones de deuda, realizadas por el grupo Banco CAM y sus sociedades
dependientes, colocadas en mercado mayorista, se procedidé a su valoracion estimando que
existen una plusvalias latentes asociadas a las mismas que ascienden a 827 millones de euros
(579 millones de euros netos de impuestos).

4. Se estim6 una provision relacionada con pasivos contingentes por importe de 311 millones de
euros, cuyo impacto neto de impuestos asciende a 218 millones de euros. El objetivo de la
provision era cubrir una serie de eventos, tales como resolucion de arbitrajes, reclamaciones,
aparicion de litigios, identificacién pasivos exigibles no registrados... etc. Para cada uno se
estimo su probabilidad de ocurrencia, calificAndolo como probable, posible o remoto, y se
efectud una estimacion en base a la informacion disponible, teniendo en cuenta las
circunstancias especiales de la sociedad en el momento de su incorporacion al grupo Sabadell.
Se consider6 baja la probabilidad de que la totalidad de dichos eventos se produjeran.

Durante el ejercicio 2013 se han producido una serie de acontecimientos por los que dichos
pasivos contingentes se han materializado, por lo que la totalidad de la provision constituida en
el marco de la combinacion de negocios ha sido aplicada a su finalidad.

5. Finalmente, en el epigrafe de activos fiscales diferidos se ajusté el efecto impositivo (con una
tasa del 30%) de todos los ajustes explicados en los puntos 1 a 4 anteriores, que ascienden a
984 millones de euros.

Una vez ajustados los activos y pasivos procedentes de Banco CAM, la diferencia negativa de consolidacion
resultante fue de 933 millones de euros (ver nota 34.k).

Los ajustes de valor razonables descritos en los puntos anteriores realizados sobre los activos y pasivos
recibidos de Banco CAM en la combinacién de negocios reflejan la contabilizacién definitiva de la misma.

El importe de ingresos ordinarios y resultados antes de impuestos del grupo Banco CAM desde la fecha de
adquisicion incluidos en la cuenta de resultados consolidada y en el estado de ingresos y gastos reconocidos
consolidados ascendieron a 414 y 69 millones de euros.

El importe de los otros ingresos y gastos en el estado de ingresos y gastos reconocidos consolidados del grupo
Banco CAM desde la fecha de adquisicion incluidos en el consolidado es practicamente nulo. Dada la situacién
particular de la entidad adquirida antes de la compra, que estaba en manos del Fondo de Reestructuraciéon
Ordenada Bancaria (FROB), consideramos que el ejercicio de reflejar el ingreso ordinario y resultado de la
entidad combinada para el ejercicio 2012 como si la fecha de adquisicién de la combinacién de negocios
hubiera sido el 1 de enero de 2012 distorsionaria la imagen fiel del grupo, por lo que dicha informacién no se
desglosa.
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Variaciones en perimetro de consolidacién

Entradas en el perimetro de consolidacién:

Enmiles de euros

Fecha Costede la % %
Denominacién de la operativa combinacién Derechos Derechos Tipo
entidad (o rama de actividad) de la Impo rte pagado/ de votos de votos
adquirida o fusionada Cate goria operacién contraprestacién adquiridos totales participacién Método
Metrovacesa, S.A. Asociada 01/01/2012 349.078 12,35% 12,35% Directa De la participacion
Ad ministracién y Proyectos MDT, S.A. P.l. de C.V. Dependiente 01/06/2012 - 100,00 % 100,00% Indirecta Integracién Global
Alm a Gestion de Hoteles, S.L.U. Multigrupo 01/06/2012 49,72% 49,7 2% Indirecta Integracion Pro porcional
Alm a Hotelmanagement GMBH Multigrupo 01/06/2012 49,72% 49,7 2% Indirecta Integracion Pro porcional
Alquezar Patrimonial, S.L. Asociada 01/06/2012 - 33,33% 33,33% Indirecta De la participacion
Altavista Hotelera, S.L. Asociada 01/06/2012 40,00% 40,00% Indirecta De la participacion
Alze Medite rraneo, S. L. Asociada 01/06/2012 - 45,00% 45,00% Indirecta De la participacion
Amci Habitat Mediterraneo, S.L. Asociada 01/06/2012 - 40,00% 40,00% Indirecta De la participacion
Arrendamiento de Bienes Inmobiliarios del M editerraneo, S.L D ependiente 01/06/2012 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Arte mus Ca pital, S.L. Dependiente 01/06/2012 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
B2BSalud, S.L.U. Multigrupo 01/06/2012 50,00% 50,00% Indirecta Integracion Pro porcional
Balam Overseas BV Asociada 01/06/2012 40,00% 40,00% Indirecta De la participacion
Banco CAM S.A.U Dependiente 01/06/2012 100,00% 100,00% Directa Integracion Global
Beren Mediterraneo, S.L. Multigrupo 01/06/2012 - 40,00% 40,00% Indirecta Integracion Proporcional
Blue-Lor, S.L. Asociada 01/06/2012 27,62% 27,62% Indirecta De la participacion
CAM AEGON Holding Financiero, S.L. Dependiente 01/06/2012 - 50,00% 50,00% Indirecta Integracion Global
CAM Capital, S.A.U. Dependiente 01/06/2012 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
CAM G lob al Fina nce Dependiente 01/06/2012 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
CAM G lobal Finance, S.A.U. Dependiente 01/06/2012 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
CAM International Issues, S.A.U. Dependiente 01/06/2012 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
CAM US FINANCE, S.A.U. Dependiente 01/06/2012 100,00 % 100,00% Indirecta Integracion Global
CAMGE Financiera, E.F.C., S.A. Dependiente 01/06/2012 - 50,00% 50,00% Indirecta Integracion Global
CAMGE Holdco, S.L. Dependiente 01/06/2012 - 50,00% 50,00% Indirecta Integracion Global
Caminsa Urbanismo, S.A. Asociada 01/06/2012 40,00% 40,00% Indirecta De la participacion
Can Parellada Parc, S.L. Multigrupo 01/06/2012 - 25,00% 25,00% Indirecta Integracion Proporcional
Cap Eval, S.A. Asociada 01/06/2012 - 49,00% 49,00% Indirecta De la participacion
Cartera de Participaciones Empresariales, C.V., S.L. Multigrupo 01/06/2012 50,00% 50,00% Indirecta Integracion Pro porcional
Compaiia Trasmediterranea, S.A. Asociada 01/06/2012 - 0,00% 12,86% Indirecta De la participacion
CongostResidencial, S.L. Multigrupo 01/06/2012 50,00% 50,00% Indirecta Integracion Pro porcional
Costa Marina Mediterraneo, S.A. Asociada 01/06/2012 33,33% 33,33% Indirecta De la participacion
Costa Mujeres Investment BV Dependiente 01/06/2012 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Crédito Inmobiliario, S. A. de C. V., Sociedad Financiera de
Objeto Miltiple, E. N. R. Dependiente 01/06/2012 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Datolita Inversiones 2010, S.L. Dependiente 01/06/2012 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Delta Swing S.A. Multigrupo 01/06/2012 - 50,00% 50,00% Indirecta Integracion Proporcional
Desarrollo y Ejecucion Urbanistica d el M editerra neo, S.L. Dependiente 01/06/2012 - 95,00% 95,00% Indirecta Integracion Global
Desarrollos y Participaciones Inmobiliarias 2006, S.L. Dependiente 01/06/2012 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Deurmed, S.L. Multigrupo 01/06/2012 - 30,00% 30,00% Indirecta Integracion Proporcional
Dim e Habitat, S.L. Asociada 01/06/2012 40,00% 40,00% Indirecta De la participacion
Dreamview, S.L. Multigrupo 01/06/2012 49,00% 49,00% Indirecta Integracion Pro porcional
E.B.N.Banco de Negocios, S.A. Asociada 01/06/2012 - 20,00% 20,00% Indirecta De la participacion
Ecamed Barcelona, S.L.U Multigrupo 01/06/2012 49,72% 49,72% Indirecta Integracion Pro porcional
Ecamed Pamplona, S.L.U Multigrupo 01/06/2012 - 49,72% 49,7 2% Indirecta Integracion Proporcional
Eco ResortSan Blas, S.L. Multigrupo 01/06/2012 - 43,86% 43,86% Indirecta Integracion Proporcional
ElMiradordel Delta, S.L. Multigrupo 01/06/2012 - 50,00% 50,00% Indirecta Integracion Proporcional
Elche-Crevillente Salud S.A. Multigrupo 01/06/2012 50,00% 50,00% Indirecta Integracion Pro porcional
Emporio Mediterraneo, S.L Asociada 01/06/2012 - 45,00% 45,00% Indirecta De la participacion
Espais Arco Mediterréaneo S.L. Dependiente 01/06/2012 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Espais Catalunya Mediterraneo, S.A. Multigrupo 01/06/2012 49,72% 49,72% Indirecta Integracion Pro porcional
Especializada y Primaria L' Horta-M anises, S.A. Asociada 01/06/2012 - 20,00% 20,00% Indirecta De la participacion
Fbex del Mediterraneo, S.L. Multigrupo 01/06/2012 25,00% 25,00% Indirecta Integracion Pro porcional
Financiaciones Turisticas del Caribe, S.L. Asociada 01/06/2012 - 39,94% 39,94% Indirecta De la participacion
Fonomed Gestion Telefonica M editerraneo, S.A. Dependiente 01/06/2012 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracién Global
G.l. Cartera, S.A. Dependiente 01/06/2012 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
GDSUR Alicante, S.L. Asociada 01/06/2012 20,00% 20,00% Indirecta De la participacion
Gesta Aparcamientos, S.L. Asociada 01/06/2012 - 40,00% 40,00% Indirecta De la participacion
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Enmiles de euros

Fecha Costedela % %
Denominacién de la operativa combinacién Derechos Derechos Tipo
entidad (o rama de actividad) de la Importe pagado/ de votos de votos de
adquirida o fusionada Categoria operacion contraprestacion adquiridos totales participaciéon Método
Gestion de Activos del M editerraneo, S.V., S.A. Dependiente 01/06/2012 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Gestion de Proyectos Urba nisticos del Mediterraneo, S.L. Dependiente 01/06/2012 - 95,00% 95,00% Indirecta Integracion Global
Gestion Financiera del Mediterraneo, S.A.U. Dependiente 01/06/2012 - 100,00 % 100,00% Indirecta Integracion Global
Gestion Mediterranea del M edioambiente, S.A. Dependiente 01/06/2012 - 100,00 % 100,00% Indirecta Integracion Global
Gestora de Aparcamientos del M editerraneo, S.L. Asociada 01/06/2012 - 40,00% 40,00% Indirecta De la participacion
Gestora de Fondos del Mediterraneo, S.A., S.G.L.I.C. Dependiente 01/06/2012 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Gradiente Entrépico, S.L. Asociada 01/06/2012 - 49,00% 49,00% Indirecta De la participacion
Grupo Azul Caribe, S.A. de C.V. Asociada 01/06/2012 - 40,00% 40,00% Indirecta De la participacion
Grupo Inversionesy Promociones el Aimendro, S.R.L. Asociada 01/06/2012 - 40,00% 40,00% Indirecta De la participacion
Hansa Baja Investments, S de R.L. de C.V. Dependiente 01/06/2012 - 38,18% 38,18% Indirecta Integracion Global
Hansa Cabo, S.A.de C.V. Dependiente 01/06/2012 - 27,81% 27,81% Indirecta Integracion Global
Hansa México S.A. DE C.V. Dependiente 01/06/2012 - 48,15% 48,15% Indirecta Integracion Global
Hansa Urbana S.A. Asociada 01/06/2012 - 30,61% 30,61% Indirecta De la participacion
Hantinsol Resorts, S.A. Multigrupo 01/06/2012 - 33,33% 33,33% Indirecta Integracion Proporcional
Hotelera H.M ., S.A. de C.V. Dependiente 01/06/2012 - 86,67% 86,67% Indirecta Integracion Global
Hotelera Marina, S.A, de C.V. Dependiente 01/06/2012 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Inerzia Mediterraneo, S.L Multigrupo 01/06/2012 - 40,00% 40,00% Indirecta Integracion Pro porcional
Inmobiliaria Ricam 2005, S.L. Multigrupo 01/06/2012 - 40,00% 40,00% Indirecta Integracion Pro porcional
Inversiones Ahorro 2000, S.A. Asociada 01/06/2012 - 20,00% 20,00% Indirecta De la participacion
Inversiones Cotizadas del Mediterraneo, S.L Dependiente 01/06/2012 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Inversiones Hoteleras La Jaquita, S.A. Asociada 01/06/2012 - 45,00% 45,00% Indirecta De la participacion
La Ermita Resort, S.L. Multigrupo 01/06/2012 - 29,49% 29,49% Indirecta Integracion Proporcional
Liguidambar Inversio nes Financieras, S.L. Multigrupo 01/06/2012 - 13,33% 13,33% Indirecta Integracion Pro porcional
Mankel System, S.LU. Multigrupo 01/06/2012 - 49,72% 49,72% Indirecta Integracion Pro porcional
MarAdentro Golf, S.L. Dependiente 01/06/2012 - 66,66% 66,66% Indirecta Integracion Global
Marina Salud, S.A. Asociada 01/06/2012 - 17,50% 17,50% Indirecta De la participacion
Medes Residencial, S.L. Multigrupo 01/06/2012 - 50,00% 50,00% Indirecta Integracion Proporcional
M editerranean CAM InternationalHomes, S.L Dependiente 01/06/2012 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Mediterraneo Mediacion, S.A., Operador de Banca-Seguros
Vinculado del Grupo Caja de Ahorros del Mediterraneo Dependiente 01/06/2012 - 100,00 % 100,00% Indirecta Integracion Global
M editerraneo Seguros Diversos, Compafiia de Seguros y
Reaseguros, S.A. Asociada 01/06/2012 - 50,00% 50,00% Indirecta De la participacion
Mediterraneo Vida, S.A.U. de Seguros y Reaseguros Dependiente 01/06/2012 - 50,00% 50,00% Indirecta Integracion Global
Mercado Inmobiliario de Futuro, S.L. Multigrupo 01/06/2012 - 49,14% 49,14% Indirecta Integracion Proporcional
Mercurio Alicante Sociedd de Arrendamientos 1, S.L.U. Asociada 01/06/2012 - 75,00% 75,00% Indirecta De la participacion
Meserco, S.L.U. Dependiente 01/06/2012 - 50,00% 50,00% Indirecta Integracion Global
Murcia Em pre nde, S.C.R., S.A. Asociada 01/06/2012 - 32,50% 32,50% Indirecta De la participacion
Parque Tecnoldgico Fuente Alamo, S.A. Asociada 01/06/2012 - 22,54% 22,54% Indirecta De la participacion
Planificacion TGN 2004, S.L. Asociada 01/06/2012 - 25,00% 25,00% Indirecta De la participacion
Playa Caribe Holding IV B.V. Dependiente 01/06/2012 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Playa Caribe Holding V B.V. Dependiente 01/06/2012 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Playa Caribe Holding VI B.V. Dependiente 01/06/2012 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Playa Marina, S.A, de C.V. Dependiente 01/06/2012 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Prat Spolka, Z.0.0. Asociada 01/06/2012 - 35,00% 35,00% Indirecta De la participacion
Procom Residencial Rivas, S.A. Dependiente 01/06/2012 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Promociones e Inmuebles Blauverd Mediterraneo, S.L. Dependiente 01/06/2012 - 100,00 % 100,00% Indirecta Integracion Global
Promociones y Desarrollos Ribera M ujeres S.A, de C.V. Dependiente 01/06/2012 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Puerto Mujeres, S.A, de C.V. Dependiente 01/06/2012 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Ribera Salud Infraestructuras, S.L.U Multigrupo 01/06/2012 - 50,00% 50,00% Indirecta Integracion Proporcional
Ribera Salud Proyectos, S.L.U. Multigrupo 01/06/2012 - 50,00% 50,00% Indirecta Integracion Proporcional
Ribera Salud Tecnologias, S.L.U. Multigrupo 01/06/2012 - 50,00% 50,00% Indirecta Integracion Pro porcional
Ribera Salud, S.A. Multigrupo 01/06/2012 - 50,00% 50,00% Indirecta Integracion Pro porcional
Rigolisa Residencial, S.L. Multigrupo 01/06/2012 - 50,00% 50,00% Indirecta Integracion Pro porcional
Rocabella, S.L Asociada 01/06/2012 - 36,09% 36,09% Indirecta De la participacion
Ros Casares Espacios, S.A. Asociada 01/06/2012 - 20,00% 20,00% Indirecta De la participacion
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En miles de euros

Fecha Costedela % %

Denominacién de la operativa combinacién Derechos  Derechos Tipo

entidad (o rama de actvidad) de la Importe pagado/ devotos de votos de

adquirida o fusionada Categoria operadén  contraprestacion adquiridos totales participacion Método
Sercacin, SA. Asociada 01/06/2012 - 20,00% 20,00% Indirecta De la participacion
Servicio de Recuperacion de Créditos, S.A. Asociada 01/06/2012 - 20,00% 20,00% Indirecta De la participacion
Servicios Inmobiliarios Trecam, S.L. Asociada 01/06/2012 - 30,01% 30,01% Indirecta De la participacion
Simat Banol, S.L. Dependiente 01/06/2012 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Tabimed Gestion de Proyectos, S.L. Dependiente 01/06/2012 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Tasaciones de Bienes Mediterraneo, S.A. Dependiente 01/06/2012 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Tasaciones y Avalios, S.A. de C.V. Dependiente 01/06/2012 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Técnicas ValencianasdelAgua, S.A. Asociada 01/06/2012 - 20,05% 20,05% Indirecta De la participacion
Tenedora de Inversionesy Participaciones, S.L. Dependiente 01/06/2012 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Terra Mitica, Parque Tematico de Benidorm, S.A. Asociada 01/06/2012 - 24,23% 24,23% Indirecta De la participacion
Tinser Cartera, S.L. Dependiente 01/06/2012 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Tinser Gestora de Inversiones, S.L. Dependiente 01/06/2012 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Torrejon Salud, S.A. Multigrupo 01/06/2012 - 50,00% 50,00% Indirecta Integracion Proporcional
Torrevieja Salud, S.L.U. Multigrupo 01/06/2012 - 50,00% 50,00% Indirecta Integracion Proporcional
Tratamientos y Aplicaciones, S.L. Dependiente 01/06/2012 - 100,00% 100,00% Indirecta Integracion Global
Tremon Maroc Services Inmo biliers S.A.R.L. Asociada 01/06/2012 - 40,00% 40,00% Indirecta De la participacion
Valfensal, S.L. Asociada 01/06/2012 - 30,00% 30,00% Indirecta De la participacion
Caminsa Urbanismo, S.A. Dependiente 11/06/2012 - 60,00% 100,00% Indirecta Integracion global
Emporio Mediterréneo, S.L Multigrupo 29/06/2012 2975 5,00% 50,00% Indirecta Integracion pro porcional
Operadora Cabo de Cortes S. DER.L.. DEC.V. Dependiente 25/09/2012 - 38,18% 38,18% Indirecta Integracion Global
Aviones Carraixet CRJ-200 Il A.LE. Asociada 30/11/2012 - 0,00% 25,00% Directa De la participacion
Aviones Turia CRJ-200 | A.LE Asociada 30/11/2012 - 0,00% 25,00% Directa De la participacion
Aviones Portacoli CRJ-200 Il A.LE Asociada 30/11/2012 - 0,00% 25,00% Directa De la participacion

(*) Todas las entradas en el perimetro de consolidacion, a excepcion de Metrovacesa, SA., estan motivadas por laincorporacion de Banco CAM, S.AU.

Durante el ejercicio 2009 el grupo Banco Sabadell adquirié una participacion del 10,9% en Metrovacesa, S.A.
qgue se origind en la transaccion realizada entre el grupo Cresa-Sacresa y las entidades acreedoras como parte
del acuerdo de reestructuracion de su deuda.

En el ejercicio 2011, Metrovacesa llevé a cabo un proceso de ampliacién de capital social, al cual acudié Banco
Sabadell, junto con otras entidades financieras, mediante la compensacién de créditos por capital de la
Sociedad. El proceso de ampliacion de capital culminé con fecha 4 de agosto de 2011, por el cual los bancos
integrantes del accionariado de la Sociedad pasaron a controlar el 96% del capital de la misma. Banco
Sabadell pas6 a ostentar el 12,35% del capital de Metrovacesa, S.A., contando con un representante en el
Consejo de Administracion, el cual es, a su vez, vocal de la Comision Ejecutiva.

Banco Sabadell, tras un proceso de analisis constatd, en el ejercicio 2012, evidencias suficientes y sostenidas
en el tiempo de la existencia de influencia significativa sobre Metrovacesa, S.A. a pesar de no alcanzar una
participacion del 20% sobre el capital social de la misma. Los principales argumentos expuestos por Banco de
Sabadell se describen a continuacion:

« Los bancos participantes en el accionariado de Metrovacesa, S.A. alcanzaron una participacion conjunta en el
capital social de Metrovacesa, S.A. incrementando su participacion desde el 65% al 96% tras la ampliaciéon de
capital llevada a cabo por la Sociedad en agosto de 2011, correspondiendo a Banco Sabadell una participacion
del 12,35%.

* Banco Sabadell no alcanza el 20% de participaciéon en el capital de la Sociedad que presupone la existencia
de influencia significativa, sin embargo, la existencia de la misma se puede demostrar a través de, entre otras,
las siguientes vias:

- Representacion en el Consejo.

- Participacién en los procesos de fijacion de politicas en la Sociedad.

- Transacciones de importancia relativa entre el inversor y la participada.

« En este sentido, Banco Sabadell cuenta con un representante en el Consejo de Administracion de
Metrovacesa, S.A., el cual es, a su vez, vocal de la Comision Ejecutiva.
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* Banco Sabadell acudié a la ampliacion de capital llevada a cabo por Metrovacesa, S.A. en agosto de 2011, lo
cual constituye una transaccion significativa entre ambas partes, principalmente desde el punto de vista de la
Sociedad, al responder la ampliacidbn a un proceso de restructuracion de su deuda y ser critica para la
estabilidad financiera de la Sociedad

El grupo ha venido analizando su implicacién a través de su representante en la gestién de Metrovacesa, S.A., a
partir de, entre otros, el analisis de las actas del Consejo de Administracion y de la Comision Ejecutiva,
constatando, después de un plazo razonable de al menos seis meses desde la ampliacién de capital, la
existencia de influencia significativa, por lo que consider6 que Metrovacesa, S.A. adquirié la condiciéon de
sociedad asociada del grupo Banco Sabadell, y por tanto procedié a considerar dicha inversion como una
participacion en entidades asociadas.

El registro de la participacion en Metrovacesa, S.A. como entidad asociada tuvo los siguientes efectos
principales sobre los estados financieros consolidados del grupo Banco Sabadell:

 Reclasificacién de la cartera desde el epigrafe de “Activos disponibles para la venta” al epigrafe de
“Participaciones en entidades asociadas”, por importe de 310 millones de euros aplicando el criterio de “coste
de cada participacion” establecido en la NIC28. Dicha reclasificacién no tuvo ningln impacto en la cuenta de
resultados, ya que en ejercicios anteriores la inversion habia sido deteriorada con cargo a resultados.

« Reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de “Resultados por sociedades por
puesta en equivalencia”, de las pérdidas incurridas por Metrovacesa durante el ejercicio 2012 (-19 millones de
euros).

* De acuerdo con lo establecido por la NIC 36, se lleva a cabo un analisis del potencial deterioro en base al
valor recuperable de la participacion y se registran, en caso de aplicacion, correcciones de valor por deterioro
de los activos identificables de la Sociedad para ajustarla al valor recuperable de los fondos propios de
Metrovacesa, S.A.
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Salidas en el perimetro de consolidacién:

Enmies deeuros

% derechos

Fecha % totales con
Denominacién de la efectiva derechos posterioridad Beneficio/ Tipo
entidad (o rama de actividad) de la votos ala Pérdida de
enajenada, escindida o dado de baja Categoria operacién enajenados enajenacién generado participacién M étodo
Edlica Sierra Sesnandez, S.L. (c) Dependiente 31/01/2012 62,10% 40,00% [} Indirecta Integracién Global
FS Colaboracion y Asistencia, S.A. Asociada 21/02/2012 35,00% 0,00% 48 Indirecta De la participacion
M .P. Costablanca, S.L Asociada 07/03/2012 45,00% 0,00% 0 Indirecta De la participacion
Banco del Bajio, S.A. Asociada 30/03/2012  20,00% 0,00% 28.038  pirecta De la participacién
Banco Guipuzcoano, S.A. (a) Dependiente 21/05/2012 100,00% 0,00% 0 Directa Integracién Global
Banco Urquijo Sabadell Banca Privada, S.A. (a) Dependiente 21/05/2012 100,00% 0,00% 0] Directa Integracion Global
Bansabadell Professional, S.A. (a) Dependiente 21/05/2012 100,00% 0,00% [} Directa Integracién Global
Axel Group, S.L. (a) Dependiente 21/05/2012 100,00% 0,00% [} Directa Integracién Global
Guipuzcoano, S.G.l.I.C., S.A. (b) Dependiente 24/05/2012 100,00 % 0,00% [0 Directa Integracién Global
Compahia Trasmediterranea, S.A. (c) Asociada 06/06/2012 12,86% 12,86% (10.654) Indirecta De la participacion
Beren Mediterraneo, S.L. Multigrupo 15/06/2012 40,00% 0,00% (243) Indirecta Integracién Proporcional
Terra Mitica, Parque Tematico de Benidorm, S.A. Asociada 27/06/2012 24,23% 0,00% 2.832 Indirecta De la participacion
Técnicas ValencianasdelAgua, S.A. (c) Asociada 28/06/2012 20,05% 15,22% 0 Indirecta De la participacién
Cap Eval, S.A. Asociada 14/06/2012  49,00% 0,00% 30 |ndirecta De la participacion
Financiaciones Turisticas del Caribe, S.L. (b) Asociada 18/06/2012 39,94% 0,00% (2) Indirecta De la participacion
Grupo Azul Caribe, S.A. de C.V. Asociada 13/07/2012 40,00% 0,00% 1.043 Indirecta De la participacién
Grupo Inversionesy Promociones el Alimendro, S.R.L. Asociada 13/07/2012 40,00% 0,00% 3.117 Indirecta De la participacién
Deurmed, S.L. (b) Muligrupo 06/09/2012  30,00% 0,00% 49)  |ngirecta  Integracion Proporcional
Egumar Gestion, S.L Asociada 24/09/2012 30,00% 0,00% [} Indirecta De la participacién
Inerban Proyectos, S.L. Multigrupo 25/09/2012 50,00% 0,00% [0 Indirecta Integracién Proporcional
Desarrollos Inmobiliarios La Serreta, S.L. Asociada 25/09/2012 25,00% 0,00% [0 Indirecta De la participacion
Garova, S.L. (c) Asociada 28/09/2012 25,00% 0,00% (40) Indirecta De la participacion
Cepric-Im obiliaria, LDA. (b) Asociada 01/10/2012  45,00% 0,00% 0 |ndirecta De la participacion
Harinera llundain, S.A. (b) Asociada 03/10/2012 45,00% 0,00% 0 Indirecta De la participacion
Vera Muniain, S.L (b) Asociada 03/10/2012  45,00% 0,00% 0 Indirecta De Ia participacién
Solvia Estate, S.L. (d) Dependiente 15/10/2012 100,00% 0,00% 0 Directa Integracion Global
Solvia Gestié Im mobiliaria, S.L. (d) Dependiente 15/10/2012 100,00% 0,00% [0} Directa Integracion Global
Solvia Properties, S.L. (d) Dependiente 15/10/2012 100,00% 0,00% 0 Directa Integracion Global
Lagar de Tasara, S.L. (b) Asociada 26/10/2012 33,78% 0,00% (0] Indirecta De la participacién
Medes Residencial, S.L. Muttigrupo 26/10/2012 50,00% 0,00% 948 Indirecta Integracién Proporcional
Rigolisa Residencial, S.L. Multigrupo 26/10/2012 50,00% 0,00% (8) Indirecta Integracién Proporcional
aanmcz(;i?g(.aLs. l(/b[:esa”o fos Greazona Gastia te Asoclada 29/10/2012 20.00% 0.00% ° Indirecta De la participacion
Tasaciones y Avalios, S.A. de C.V. Dependiente 13/11/2012 100,00% 0,00% (258) Indirecta Integracion Global
Aldoluz, S.L. (b) Asociada 16/11/2012  30,06% 0,00% 0 |ndirecta De la participacion
CAMGE Financiera, E.F.C.,S.A. (@) Dependiente 03/12/2012 100,00% 0,00% 0 Indirecta Integracion Global
CAMGE Holdco, S.L. (a) Dependiente 03/12/2012 100,00% 0,00% [¢] Indirecta Integracién Global
Banco CAM S.A.U (a) Dependiente 03/12/2012 100,00 % 0,00% [} Directa Integracion Global
Especializada y Primaria L' Horta-M anises, S.A. Asociada 05/12/2012 20,00% 0,00% 4.315 Indirecta De la participacion
Torrején Salud, S .A. Muttigrupo 05/12/2012  25,00% 0,00% 832  ndirecta  Integracion Proporcional
Sociedad de Inversiones y Participaciones COM SA Asociada 07/12/2012  20,00% 0,00% (15.161) ) De la participacién
EMTE. S.L. Indirecta
Congost Residencial, S.L. Multigrupo 13/12/2012 50,00% 0,00% (2.677) Indirecta Integracién Proporcional
C_rédito_ I"mObi"a_rio' S A,\' f’e C. V.. Sociedad Dependiente 14/12/2012  100,00% 0,00% 10.489 ) ”
Financiera de Objeto Mdltiple, E. N. R. Indirecta Integracion Global
Gestion de Activos del M editerraneo, S.V., S.A. (b) Dependiente 17/12/2012 100,00% 0,00% (726) Indirecta Integracion Global
Delta Swing, S.A. Multigrupo 21/12/2012 50,00% 0,00% (70) Indirecta Integracién Proporcional
ElMiradordel Delta, S.L. Muttigrupo 21/12/2012 50,00 % 0,00% (4.474) Indirecta Integracion Proporcional
Hidrodata, S.A. Asociada 31/12/2012 45,75% 0,00% 0 Indirecta De la participacién

a)Bajas del perimetro de consolidacion por fusion por absorcion a favor de la sociedad Banco Sabadell.
b) Bajas del perimetro por disolucién y/ o liquidacion.

c) Bajas delperimetro porpérdida de influencia significativa.

d) Fusion por absorcion a favor de la sociedad Solvia Development, S.L.

(
(
t
Fusién por absorcion por parte de Banco de Sabadell S.A., de las sociedades Banco Guipuzcoano, S.A.,
Banco Urquijo Sabadell Banca Privada, S.A., Bansabadell Profesional, S.A. y Axel Group, S.L.

El 21 de Mayo de 2012, Banco de Sabadell, S.A. absorbi6 las sociedades Banco Guipuzcoano, S.A., Banco
Urquijo Sabadell Banca Privada, S.A., Bansabadell Profesional, S.A. y Axel Group, S.L. y procedié a la disolucion
sin liquidacién y el traspaso en bloque a Banco de Sabadell, S.A. del patrimonio social a titulo de sucesion
universal de las sociedades absorbidas. La sociedad absorbente qued6 subrogada en todos los derechos y
obligaciones de las sociedades absorbidas con caracter general y sin reserva ni limitacién alguna.

A partir del 1 de enero de 2012, las operaciones de las sociedades absorbidas se consideraron realizadas a
efectos contables por cuenta de la sociedad absorbente.
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Venta del Banco del Bajio, S.A.

El 30 de Marzo de 2012, Banco de Sabadell, S.A. vendi6 el 20% de su participacién en Banco del Bajio, S.A. Un
13,3% lo adquirié una filial de Temasek Holdings (Private) Limited, mientras el 6,7% restante lo adquirié un
conjunto de accionistas de la propia entidad mexicana. El precio total de venta del 20% de la participacion del
Banco del Bajio fue de 2.645.528 miles de pesos mejicanos, generandose un resultado de 28.038 miles de
euros.

Esquema de proteccion de activos

Como consecuencia de la adquisicion de Banco CAM, realizada el 1 de junio de 2012, entr6 en vigor el
Esquema de Proteccion de Activos (en adelante, EPA) contemplado en el protocolo de medidas de apoyo
financiero para la reestructuracion de Banco CAM, con efectos retroactivos desde 31 de julio de 2011. Bajo
este esquema, para una cartera de activos predeterminada cuyo valor bruto ascendia a 24.644 millones de
euros a 31 de julio de 2011, el Fondo de Garantia de Depésitos (en adelante, FGD) garantiza la cobertura del
80% de las perdidas derivadas de dicha cartera durante un plazo de diez anos, una vez absorbidas las
provisiones constituidas sobre estos activos, que a la citada fecha ascendian a 3.882 millones de euros
(umbral de primera pérdida).

A continuacion se presenta el desglose de la cartera de activos protegidos por el EPA a la fecha de entrada en
vigor del mismo (31 de julio de 2011):

Enmilones de euros

En balance individual En balance grupo

Saldo Provision Saldo Provision

Crédito a la clientela 21.711 2.912 19.117 2.263
Del que riesgo dis puesto 21.091 - 18.460 -
Del que avales y pasivos contingentes 620 - 657 -
Activos inmobiliarios ® 2.380 558 4.663 1.096
Participaciones en capital 193 52 504 163
Activos fallidos 360 360 360 360
Total 24.644 3.882 24.644 3.882

(1) Activos inmobiliarios incluye activos no corrientes en venta, inversiones inmobiliarias y existencias.

El movimiento del saldo dispuesto de la cartera de inversion crediticia protegida por el EPA desde la fecha de
entrada en vigor hasta 31 de diciembre de 2013 ha sido el siguiente (en millones de euros):

En milones de euros

Saldo a 31 de julio de 2011 18.460
Adquisicién de activos inmobiliarios (3.449)
Cobros recibidos y subrogaciones (1.816)
Incremento de activos fallidos (252)
Disposiciones de créditos 30
Saldo a 31 de diciembre de 2013 12.973

El movimiento del saldo de la cartera de activos inmobiliarios protegida por el EPA desde la fecha de entrada en
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en vigor hasta 31 de diciembre de 2013 ha sido el siguiente (en millones de euros):

En millones de euros

Saldo a 31 de julio de 2011 4.663
Adquisicion de activos inmobiliarios 2500
Ventas de activos inmobiliarios (1.619)
Variaciones de valor (38)
Saldo a 31 de diciembre de 2013 5.506

Las provisiones actuales de la cartera EPA ya contabilizadas, que ascienden a 6.953 millones de euros a 31 de
diciembre de 2013, suponen una cobertura del 38% sobre la exposicion asociada. No obstante, si tenemos en
cuenta que cualquier pérdida proveniente de esta cartera seria asumida por el Fondo de Garantia de Depdésitos
en un 80%, la cobertura efectiva de la misma asciende hasta el 87,5%.

Esto significa que la cobertura garantizada por el EPA por encima del nivel de provisiones actuales, en caso de
que llegara a necesitarse una cobertura mayor, es de hasta unos 9.221 millones de euros de provisiones
adicionales que al ser cubiertos por el EPA no tendrian impacto en la cuenta de resultados del grupo.

El derecho de cobro contractual frente al FGD que cubre las pérdidas de la cartera EPA se registra en el
epigrafe de inversion crediticia. Dado que en la combinacion de negocios la normativa requeria estimacion de
pérdida esperada de los activos, el derecho de cobro se registrdé por primera vez, en ese momento, mientras
que las variaciones posteriores por registro de pérdidas efectivamente incurridas deberian registrarse bajo este
mismo epigrafe.

Otras informaciones
Acuerdo de adquisicion del JGB Bank, N.A.

A 4 de diciembre de 2013 Banco Sabadell llegd, a través de su filial en Miami Sabadell United Bank, N.A.
(“Sabadell United Bank”), a un acuerdo con GNB Holdings Trust, para adquirir la

entidad bancaria JGB Bank, N.A. (“JGB Bank”). La operacién se estructura mediante la adquisicion a GNB
Holdings Trust de la sociedad JGB Financial Holding Company, titular a su vez de la entidad bancaria JGB Bank.
JGB Bank, gestiona 530 millones de délares en activos (390 millones de euros, aproximadamente) y 173
millones de délares en créditos (127 millones de euros, aproximadamente).

El precio de la transaccion se determinara definitivamente en el momento del cierre, previsto para el primer
semestre de 2014 una vez obtenidas las correspondientes autorizaciones administrativas, y se estima en 56
millones de délares aproximadamente (41 millones de euros aproximadamente).

GNB Holdings Trust tiene como participe principal a D. Jaime Gilinski Bacal, también accionista significativo de
Banco Sabadell.

Acuerdos de fusion.

El Consejo de Administracion del banco, con fecha 21 de noviembre de 2013, adopt6 el acuerdo de fusion por
absorcion por parte de Banco Sabadell de la entidad Banco Gallego S.A. Sociedad Unipersonal (“Banco
Gallego”) y el acuerdo de fusion por absorcion por parte de Banco Sabadell de la entidad Sabadell Solbank S.A.
Sociedad Unipersonal (“Sabadell Solbank”), sujetos ambos a las autorizaciones preceptivas.

Dichas fusiones se efectuaran atendiendo a lo dispuesto en los articulos 49.1 y 51 de la Ley 3/2009 de 3 de
abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles, al tratarse de la absorcion de
sociedades integramente participadas.

A tal fin el Consejo de Administracion de Banco Sabadell suscribié elcorrespondiente proyecto de fusion, asi
como el Consejo de Administracion de Banco Gallego y el Consejo de Administracion de Sabadell Solbank
también celebrados en dicha fecha.

Acuerdo de adquisicién de Banco Gallego Vida y Pensiones.

Banco Sabadell suscribié a 12 de noviembre de 2013 un contrato de compraventa con Caja de Seguros
Reunidos, Compania de Seguros y Reaseguros, S.A. (“CASER”) para la adquisicion de la participacion del 75%
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que Caser mantiene en la sociedad Banco Gallego Vida y Pensiones, S.A. de Seguros y Reaseguros (“Banco
Gallego Vida y Pensiones”), de la que Banco Sabadell es titular indirectamente del resto de las acciones.

Con la presente operacién, Banco Sabadell alcanza el 100% del capital de Banco Gallego Vida y Pensiones con
un desembolso neto de veintiocho millones doscientos mil euros. El cierre de la operacion queda sujeta a la
obtencion de las correspondientes autorizaciones regulatorias.

Esta operacién se encuadra en el proceso de reordenacion de las sociedades filiales y participadas de seguros
de Banco Sabadell.

Otros hechos destacados.

A 6 de julio de 2012, Banco Sabadell procedié a notificar en forma y plazo el ejercicio de su derecho
contractual de opcion de venta de la totalidad de sus acciones de Dexia Sabadell, S.A., en concreto
10.162.440 acciones que representan el 40% del capital de la sociedad, a Dexia Credit Local S.A., que ostenta
el 60% del capital social de Dexia Sabadell, S.A. El precio de ejercicio de la opcion de venta comunicado se
determiné a valor patrimonial neto segln el procedimiento de determinacion del precio de venta de las
acciones. La determinacion del precio de venta de las acciones de Dexia Sabadell, S.A. estad sujeta a un
procedimiento preestablecido, por lo que su transmision no se llevard a cabo en tanto no se produzca su
definitiva fijacion. Una vez fijado el precio, la adquisicion estara sujeta a las correspondientes autorizaciones
regulatorias.

Con posterioridad, Dexia Sabadell, S.A. hizo una ampliacion de capital a la que el banco no acudio,
descendiendo su participacion al 21%.

NOTA 3 - PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE BENEFICIOS Y BENEFICIO POR ACCION

Se incluye a continuacion la distribucion del beneficio del ejercicio de 2013 del banco que el Consejo de
Administracion propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, junto con la distribucion del
beneficio del ejercicio de 2012 aprobada por la Junta General de Accionistas de fecha 26 de marzo de 2013.

Enmiles de euros

2013 2012
A dividendos 40.115 29.596
A reserva legal 32.238 4520
A reservas para inversiones en Canarias 425 58
A reservas voluntarias 249.604 11.030
Resultado del ejercicio de Banco de Sabadell, S.A. 322.382 45.204

Las propuestas de distribucién de resultados de las entidades dependientes seran aprobadas por sus
respectivas Juntas de Accionistas.

El Consejo de Administraciéon propondra a la Junta General que acuerde:

- ladistribucion de un dividendo bruto por accion del ejercicio de 0,01 euros por accion, y
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- una retribucion al accionista, complementaria al dividendo, de 0,02 euros por accién consistente en la
entrega de acciones procedentes de la autocartera de la sociedad por un importe equivalente, que se

contabilizara contra la reserva por prima de emision.

La Junta General de Accionistas celebrada el dia 26 de marzo de 2013 aprobd la distribucion de un dividendo
bruto por accion del ejercicio 2012 de 0,01 euros por accion, y una retribucion al accionista, complementaria al
dividendo, de 0,02 euros por accién consistente en la entrega de acciones procedentes de la autocartera de la

sociedad por un importe equivalente, que se contabilizd contra la reserva por prima de emision.

Beneficio por accién

El beneficio basico por accion se calcula dividiendo el resultado neto atribuido al grupo entre el nimero medio
ponderado de acciones ordinarias en circulaciéon durante el ejercicio, excluidas, en su caso, las acciones
propias adquiridas por el grupo. El beneficio diluido por accion se calcula ajustando, al resultado neto atribuido
al grupo y al nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion, los efectos de la conversion

estimada de todas las acciones ordinarias potenciales.

El calculo del beneficio por accion del grupo es el siguiente:

2013 2012
Resultado neto atribuido al grupo (en miles de euros) 247.832 81.891
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) (en miles de euros) 0 0
Nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion 3.198.848576 2.387.443.232
Conversiéon asumida de deuda convertible 287.152.895 224.286.723
Nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion ajustado 3.486.001.471 2.611.729.955
Beneficio por accién (en euros) 0,08 0,03
Beneficio basico por accion considerando el efecto de las obligaciones
necesariamente convertibles (en euros) 0,07 0,03
Beneficio diluido por accion (en euros) 0,07 0,03

NOTA 4 - DEPOSITOS EN ENTIDADES DE CREDITO DE ACTIVO

El desglose del saldo de depésitos en entidades de crédito de activo en los balances de situacion consolidados

a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:
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Enmiles de euros

2013 2012
Por epigrafes:
Inversiones crediticias 3.525.521 5.233.243
Total 3.5625.521 5.233.243
Por naturaleza:
Cuentas a plazo 1.060.181 927.436
Activos financieros hibridos 13.752 0
Adquisicion temporal de activos 135.094 1.503.508
Otras cuentas 937.136 1.057.283
Activos dudosos 459 480
Depésitos en garantia por operaciones de mercados 1.266.686 1.624.337
Otros activos financieros 107.499 116.879
Correcciones de valor por deterioro de activos (407) (995)
Otros ajustes de valoraciéon 5.121 4.316
Total 3.525.521 5.233.243
Por moneda:
En euros 3.042.253 4.937.292
En moneda extranjera 483.268 295.951
Total 3.525.521 5.233.243

El tipo de interés medio anual durante los ejercicios de 2013 y 2012 de los depésitos en entidades de crédito
del activo ha sido del 0,90% y del 1,20%, respectivamente.

NOTA 5 - VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA

El desglose del saldo de los valores representativos de deuda en los balances de situacién consolidados a 31
de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

67



Enmiles de euros

2013 2012

Por epigrafes:
Cartera de negociacion 557.741 297.752
Activos financieros disponibles para la venta 18.650.535 15.193.555
Inversiones crediticias 2.534.715 396.913
Cartera de inversion a vencimiento 0 7.647.834
Total 21.742991 23.536.054
Por naturaleza:
Deuda publica 16.327.067 14.721.134

Letras del Tesoro 40.966 819.444

Otras deudas anotadas 12.753.602 11.154.434

Administraciones publicas 3.532.499 2.747.256
Emitidos por entidades financierasy otros 5.576.577 9.153.213
Activos dudosos 3.031 44.370
Correcciones de valor por deterioro de activos (167.800) (382.663)
Otros ajustes de valoraciéon 4.116 0
Total 21.742991 23.536.054
Por moneda:
En euros 21.236.455 23.039.823
En moneda extranjera 506.536 496.231
Total 21.742991 23.536.054

El tipo de interés medio anual durante los ejercicios de 2013 y 2012 de los valores representativos de deuda
ha sido del 3,28% y 3,55%, respectivamente.

Con respecto a los valores representativos de deuda mantenidos en deuda plblica, a 31 de Diciembre de
2013, 15.974.595 miles de euros estan posicionados en Administraciones Publicas espanolas, y 352.472
miles de euros se mantienen en Administraciones Publicas no residentes. En cuanto a estas (ltimas, las
principales posiciones que mantiene el grupo son con Portugal, Paises Bajos, Austria y Estados Unidos por
importes de 104.932, 68.860, 61.114 y 32.373 miles de euros respectivamente.

En relacién con los instrumentos de deuda incluidos dentro de la partida de activos financieros disponibles
para la venta se adjunta la siguiente informacion:

Enmiles de euros

2013 2012
Coste amortizado (*) 18.432.502 15.297.465
Valor razonable 18.650.535 15.193.555
Minusvalias acumuladas registradas en el patrimonio neto
a fecha de cierre (133.637) (290.775)
Plusvalias acumuladas registradas en el patrimonio neto
a fecha de cierre 351.669 186.865

(*) De las que: recuperaciones de deterioro en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2013 exste uningreso de 2.6% miles de euros.
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A continuacién se adjunta desglose de la exposicion mantenida en titulos de deuda publica:

Enmiles de euros

2013 2012
Coste amortizado 13.751.741 8.703.110
Valor razonable 13.907.284 8.761.479
Minusvalias acumuladas registradas en el patrimonio neto a fecha de cierre (25.124) (36.159)
Plusvalias acumuladas registradas en el patrimonio neto a fecha de cierre 180.667 94 528
En relacion a la cartera de inversion a vencimiento, se presenta el siguiente detalle:
En miles de euros
2013 2012

Valores representativos de deuda

Administraciones publicas (*) 0 5.600.694

Entidades de crédito 0 1.311.092

Otros sectores privados 0 846.087
Ajustes por valoracion

Correcciones de valor por deterioro de activos 0 (110.039)
Total 0 7.647.834

(*) Del que 5.589.855 milesde euros correspondian a administraciones publicas espafiolas en el 2012.

El valor nominal de la cartera a vencimiento a 30 de abril de 2013 ascendia a 6.759 millones de euros. En
mayo de 2013 se vendieron determinados activos, generando una plusvalia de 437,3 millones de euros (ver
nota 34.c¢). Los activos no vendidos, por importe nominal de 2.097 millones de euros, se clasificaron en activos
financieros disponibles para la venta.

La distribucion de los activos de la cartera a vencimiento por zonas geograficas donde el riesgo esta localizado,
es la siguiente:

Enmiles deeuros

2013 2012

Espafna 0 6.812.789
Otros paises UEM 0 630.193
Resto de paises 0 204.852
0 7.647.834

NOTA 6 - INSTRUMENTOS DE CAPITAL

El desglose del saldo de instrumentos de capital en los balances de situaciéon consolidados a 31 de diciembre
de 2013y 2012 es el siguiente:
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Enmiles de euros

2013 2012
Por epigrafes:
Cartera de negociacion 43.269 41.390
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidasy ganancias 140.534 170.895
Activos financieros disponibles para la venta 627.137 1.219.075
Total 810.940 1.431.360
Por naturaleza:
Sector residente 438.384 478.709
Entidades de crédito 125.525 10.407
Otros 312.859 468.302
Sector no residente 678.749 656.802
Entidades de crédito 597.357 567.066
Otros 81.392 89.736
Participaciones en el patrimonio de fondos y sociedades de inversion 295.416 838.591
Correcciones de valor por deterioro de activos (601.609) (542.742)
Total 810.940 1.431.360
Por moneda:
En euros 773.747 1.395.660
En moneda extranjera 37.193 35.700
Total 810.940 1.431.360

Los activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias corresponden a inversiones
asociadas a los productos unit linked, comercializados a través de las filiales Assegurances Segur Vida, S.A.y a
Mediterraneo Vida Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros.

El 14 de mayo de 2013 el banco vendi6 la totalidad de su participacion en Melia Hotels International, S.A., (el
6,007% a través de Inversiones Cotizadas del Mediterraneo, S.L. que es 100% del banco). El importe total de la
venta ascendi6 a 61.050 miles de euros, que representd un beneficio para el banco de aproximadamente
17.700 miles de euros.

A 5 de noviembre de 2013 Banco Sabadell vendid las 23.870.328 acciones de Banco Inversis S.A. de que es
titular, representativas del 15,15% de su capital social por el precio de 34.279 miles de euros, representando
para el banco una plusvalia neta de 20.355 miles de euros aproximadamente.

A 31 de octubre de 2013, con la adquisicion de parte de Sabadell Inmobiliario F.l.I., Banco de Sabadell, S.A.
incrementd su participacion pasando a tener un 99,62%. Esta operacion supuso que dicha sociedad causara
baja de la cartera de Activos Financieros Disponibles para la Venta y pasara a formar parte de la cartera de las
entidades consolidadas por el método de integracion global por importe de 939.334 miles de euros.

En relacién con los instrumentos de capital incluidos dentro de la partida de activos financieros disponibles
para la venta se adjunta la siguiente informacioén:

Enmiles de euros

2013 2012
Coste de adquisicion 513.454 1.171.150
Valor razonable 627.137 1.219.075
Minusvalias acumuladas registradas en el patrimonio neto
a fecha de cierre (61.839) (20.682)
Plusvalias acumuladas registradas en el patrimonio neto
a fecha de cierre 175.521 68.607
Minusvalias registradas como deterioro en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio (44.082) (35.434)
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Los deterioros realizados en 2013 no son individualmente significativos.
Durante el ejercicio 2012 se realiz6 un deterioro de la participacion que ostenta el grupo en Banco Comercial

Portugués, S.A. (BCP) por importe de 10.868 miles de euros. En el presente ejercicio se han registrado unas
plusvalias de 89.356 miles de euros en ajustes de valoracion en patrimonio neto.

NOTA 7 - DERIVADOS DE NEGOCIACION DE ACTIVO Y PASIVO

El desglose por tipo de operacion de los saldos de este epigrafe del activo y del pasivo de los balances de
situacion consolidados a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Enmiles de euros

2013 2012

Activo Pasivo Activo Pasivo
Riesgo sobre valores 148.598 198.487 165.144 212211
Riesgo sobre tipo de interés 921.465 895.601 1.319.131 1.301.610
Riesgo sobre divisa 205.781 192.090 204.617 150.906
Otros tipos de riesgo 12.770 12.558 14.143 14.091
Total 1.288.614 1.298.735 1.703.035 1.678.818
Por moneda:
En euros 1.189.337 1.203.477 1.568.866 1.549.760
En moneda extranjera 99.277 95.258 134.169 129.058
Total 1.288.614 1.298.735 1.703.035 1.678.818

A continuacién se desglosan, por tipo de instrumento derivado, los valores razonables a 31 de diciembre de
2013y 2012:
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Enmiles de euros

2013 2012

Activos
Derivados de negociacion: 1.288.614 1.703.035
Swaps, CCIRS, Call Money Swap 894.273 1.310.355
Opciones sobre tipo de cambio 13.627 7.256
Opciones sobre tipo de interés 99.969 129.922
Opciones sobre indicesy valores 160.853 173.096
Forward divisa 119.892 82.406
Total de activos en cartera de negociacion 1.288.614 1.703.035

Pasivos
Derivados de negociacion: 1.298.735 1.678.818
Swaps, CCIRS, Call Money Swap 876.941 1.280.913
Opciones sobre tipo de cambio 11937 7.241
Opciones sobre tipo de interés 98.148 114.570
Opciones sobre indicesy valores 203.285 215.473
Forward divisa 108.424 60.621
Total de pasivos en cartera de negociacién 1.298.735 1678.818

NOTA 8 - CREDITO A LA CLIENTELA

El desglose del saldo de crédito a la clientela de los balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de

2013y 2012 es el siguiente:
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Enmiles de euros

2013 2012
Por epigrafes:
Inversiones crediticias 112.928.890 109.348.083
Total 112.928.890 109.348.083
Por naturaleza:
Adquisicion temporal de activos a través entidades de contrapartida centrales 688.010 1.890.884
Crédito comercial 2.283.894 2.179.432
Deudores con garantia real 59.938.349 58.776.532
Otros deudores a plazo 25.537.113 27.091.766
Deudores a la vista y varios 7.867.591 7.505.550
Arrendamientos financieros 2.169.953 2.316.459
Factoring y confirming 2.472.687 2244814
Activos dudosos 24432151 19.589.071
Correcciones de valor por deterioro de activos (12.374.053) (12.180.914)
Otros ajustes de valoracion (86.805) (65.511)
Total 112.928.890 109.348.083
Por sectores:
Administraciones publicas 3.633.037 5.276.900
Residentes 88.798.262 89.273.529
No residentes 8.526.298 7.455.008
Activos dudosos 24432151 19.589.071
Correcciones de valor por deterioro de activos (12.374.053) (12.180.914)
Otros ajustes de valoracion (86.805) (65.511)
Total 112.928.890 109.348.083
Por moneda:
En euros 108.196.328 104.553.821
En moneda extranjera 4.732.562 4.794.262
Total 112.928.890 109.348.083

De los 125.390 millones de euros de crédito a la clientela antes de ajustes de valoracion y correcciones de
valor por deterioro de activos, 12.973 millones de euros estan cubiertos por el esquema de proteccion de

activos descrito en la nota 2.

El tipo de interés medio anual durante los ejercicios de 2013 y 2012 del crédito a la clientela del activo ha sido

del 3,64 y 4.11%, respectivamente.

En relacion con la informacion sobre los contratos de arrendamiento financiero en el ejercicio:

- a 31 de diciembre de 2013, la inversion bruta total en los contratos de arrendamiento financiero asciende

a 2.235.612 miles de euros (2.534.834 miles euros en 2012);

- el valor presente de los pagos futuros minimos a recibir por el banco durante el periodo de obligado
cumplimiento (al considerarse que no se van a ejercitar prérrogas ni opciones de compra existentes)
asciende a 31 de diciembre de 2013 a 450.476 miles de euros en el plazo de un ano, 1.167.457 miles de
euros entre uno y cinco anos y 606.099 miles de euros a mas de cinco anos;
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- el importe de las cuotas contingentes reconocidos en los ingresos del ejercicio de 2013 ascienden a
142.220 miles de euros;

- los ingresos financieros no devengados ascienden a 298.519 miles de euros (334.764 miles euros en
2012);

- el valor residual no garantizado para dichos contratos ascendia a 161.645 miles de euros (163.933 miles
euros en 2012);

-y el importe de las correcciones de valor por deterioro de los contratos de arrendamiento financiero
ascendia a 74.024 miles de euros (82.662 miles euros en 2012).

Respecto al saldo con administraciones publicas se mantienen 3.493.943 miles de euros con
administraciones plblicas espafolas (5.120.935 miles de euros a 31 de diciembre de 2012) y 139.094 miles
de euros con administraciones publicas no residentes (155.963 miles de euros a 31 de diciembre de 2012).
De estas Ultimas, 111.887 miles de euros se mantienen con Estados Unidos (115.615 miles de euros a 31 de
diciembre de 2012).

La totalidad de las posiciones en deuda soberana que mantiene el banco corresponden a valores
representativos de deuda e inversion crediticia. Del total de dicha exposicion, 19.960 millones de euros, un
99,44% se detalla por paises en las notas 5 y 8 de las cuentas anuales. El 0,56% restante, por considerarse no
material, no ha sido desglosado en notas.

El desglose por ambitos geograficos del saldo de crédito a la clientela a 31 de diciembre de 2013y 2012 es el
siguiente:

Enmiles de euros

2013 2012
Espafa 115.631.631 113.529.951
Resto de la Unién Europea 4.546 .477 3.318.744
Iberoamérica 885.125 727.718
Norteamérica 3.615.073 3.424547
Resto de la OCDE 128.440 112.215
Resto del mundo 496.197 415.822
Correcciones de valor por deterioro de activos (12.374.053) (12.180.914)
Total 112.928.890 109.348.083

El saldo de crédito a la clientela vencido, pendiente de cobro no dudoso, a 31 de diciembre de 2013, es de
372.855 miles de euros (756.920 miles de euros a 31 de diciembre de 2012). De este total, mas del 63% del
saldo a 31 de diciembre de 2013 (49% del saldo a 31 de diciembre de 2012) ha vencido en un plazo no
superior a un mes.

El desglose del saldo del crédito a la clientela por actividad a 31 de diciembre de 2013 y 2012
respectivamente es el siguiente:
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Enmies deeurcs

2013

Crédito con garantia real. Loan to value

Del que: Del que: Si ior al 40% S i 60% S ior al 80%
TOTAL Garantia Resto de Inferior o igual UDT"Z Ia upelr:)r Ia upelrlforla Superior al
inmobiliaria  garantias reales al 40% € Inferlor o & Inerior 0 & Interioro 100%
igual al 60% igualal 80% igualal 100%
Administraciones Pablicas 3.536.400 53.668 15.575 13.982 16.963 31142 108 7.048
Otras instituciones financieras 7.431.745 194.847 23.385 53.731 104.640 32.560 26.221 1.080
Sociedades no financieras y empresarios
individuales 55.218.235 27.499.315 1.600.284 8.656.812 8.502.394 6.733.710 2.569.178 2.637.504
Construccién y promocién inmobiliaria 9.371.784 8.547.064 126.956 1.980.017 2.124.402 2.574.019 975.659 1.019.922
Construccion de obra civil 1.038.137 125.362 19.367 48.455 58.743 19.977 7.888 9.666
Resto de Finalidades 44.808.314 18.826.889 1.453.961 6.628.340 6.319.249 4.139.714 1.585.631 1.607.916
Grandes empresas 26.508.320 8.611.870 707.661 2.921.365 2.683.408 1.876.779 792.457 1.045.522
Pymes y empresarios individuales 18.299.994 10.215.019 746.300 3.706.975 3.635.841 2.262.935 793.174 562.394
Resto de hogares e ISFLSH 47.045.857 43.149.867 302.580 8.998.893 13.185.167 14.911.902 4.848.116 1.508.369
Viviendas 37.443.996 37.125.093 24.275 7.010.579 11.302.402 13.488.073 4.270.865 1.077.449
Consumo 6.566.291 5.198.710 72477 1.700.541 1.612.510 1.199.537 484.050 274.549
Otros Fines 3.035.571 826.064 205.828 287.773 270.255 224292 93.201 156.371
Menos: Correcciones de valor por deterioro de
activos no il a 303.347
TOTAL 112.928.890 70.897.697 1.941.824 17.723.418 21.809.164 21.709.314 7.443.623 4.154.001
PRO MEMORIA
Operaciones de refinanciacion, refinanciadas y
reestructuradas 13.284.067 10.332.325 251.249 2.812.398 2.401.903 2.586.810 1.082.107 1.700.357
La segmentacion a 31de diciembre de 2013, incorpora €l nuev o criterio de 6ndela 6n de la 2003/361/EC
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Enmies deeurcs

2012

Crédito con garantia real. Loan to value

Del que: Del que: S ior al40% S ior al 60% S ior al 80%
TOTAL Garantia Resto de Inferior o igual UDT"Z Ia UPTT’ ; up(TnforT Superior al
inmobiliaria  garantias reales al 40% e interior o & Interior o € Interior o 100%
igual al 60% igualal 80% igualal 100%
Administraciones Pablicas 5.055.763 51.126 21.795 8.584 15.438 26.398 15.172 7.328
Otras instituciones financieras 8.107.790 156.907 13.635 51.890 49.753 62.690 6.109 V]
Sociedades no financieras y empresarios
individuales 58.632.822 30.252.314 2.457.580 9.392.403 9.633.881 7.687.145 3.138564 2.857.900
Construccién y promocién inmobiliaria 13.284.685 11.759.509 79.117 2.647.424 2.859.812 3.685.716 1.358.063 1.287.611
Construccion de obra civil 1.194.316 156.657 63.478 58.908 92.679 26.881 13.226 28.440
Resto de Finalidades 44.153.821 18.336.149 2.314.985 6.686.072 6.681.390 3.974.548 1.767.275 1.541.849
Grandes empresas 22.359.383 6.230.309 1.544.614 2.519.655 2.367.984 1.281.763 787.123 818.398
Pymes y empresarios individuales 21.794.438 12.105.840 770371 4.166.416 4.313.406 2.692.785 980.152 723.451
Resto de hogares e ISFLSH 41.740.513 37.079.036 336.641 7.405.765 11.077.355 13.326.043 4.281.602 1324912
Viviendas 33.603.624 32.265.709 24547 5.831.988 9.550.854 12.166.138 3.837.322 903.954
Consumo 5.766.622 4.471.815 58476 1.447 911 1.401.279 1.050.164 402.550 228.387
Otros Fines 2.370.267 341.512 253.617 125.866 125.222 109.741 41.729 192.572
Menos: Correcciones de valor por deterioro de
activos no imp aop ione: 4.188.806
TOTAL 109.348.083 67.539.383 2.829.551 16.858.643 20.776.427 21.102.276 7.441.447 4.190.141
PRO MEMORIA
Operaciones de refinanciacion, refinanciadas y
reestructuradas 11.419.428 9.737.209 136.312 2.220.098 2.391.400 2.825.420 1.027.258 1.409.345

Activos dudosos

El importe de los activos dudosos en los diferentes epigrafes del activo del balance a 31 de diciembre de 2013

y 2012 es el siguiente:

Enmiles de euros

2013 2012
Depésitos en entidades de crédito 459 480
Valores representativos de deuda 3.031 44.370
Crédito a la clientela 24.432.151 19.589.071
Total 24.435.641 19.633.921
El movimiento de los activos dudosos es el siguiente:
En miles de euros
Saldo a 31 de diciembre de 2011 4.768.420
Incormoracion del grupo Banco CAM 12.984.109
Altas 8.750.241
Bajas (5.916.080)
Amortizaciones (952.769)
Saldo a 31 de diciembre de 2012 19.633.921
Adiciones / retiros en el perimetro (*) 1.656.034
Altas 7.585.104
Bajas (3.698.214)
Amortizaciones (741.204)
Saldo a 31 de diciembre de 2013 24.435.641

(*) Ver nota 2

El desglose de los activos dudosos por tipologia de garantia a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:
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Enmiles de euros

2013 Del que EPA 2012 Del que EPA
Con garantia hipotecaria (1) 16.397.991 5.892.638 13.133.542 6.290.322
Otras garantias reales (2) 3.851.084 2.154.449 3.691.050 2.615.656
Resto 4.186.566 606.638 2.809.329 662.356
Total 24.435.641 8.653.725 19.633.921 9.568.334

(1) Activos con garantia hipotecaria con riesgo vivo inferior al 1200% del valor de tasacion.
(2) Incluye el resto de activos con garantia real.

El desglose por ambitos geograficos del saldo de activos dudosos a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el
siguiente:

Enmiles de eurcs

2013 2012
Espana 23.956.575 19.017.470
Resto de la Unién Europea 343.834 248.136
Iberoamérica 59.215 303476
Norteamérica 3.470 2642
Resto de la OCDE 9.904 8.020
Resto del mundo 62.643 54177
Total 24.435.641 19.633.921

Correcciones de valor

El importe de las correcciones de valor por deterioro de activos en los diferentes epigrafes del activo del
balance a 31 de diciembre de 2013y 2012 es el siguiente:

Enmiles de euros

2013 2012
Depésitos en entidades de crédito 407 995
Valores representativos de deuda 167.800 382.663
Crédito a la clientela 12.374.053 12.180.914
Total 12.542.260 12.564.572

El movimiento detallado de las correcciones de valor constituidas para la cobertura del riesgo de crédito y el
importe acumulado de las mismas al inicio y final del ejercicio es el siguiente:
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Enmiles de euros

Determinada Determinada
individualmente  colectivamente Riesgo pais Total
Saldo a 31 de diciembre de 2011 1.460.302 815.959 4.693 2.280.954
Incorporacion del grupo Banco CAM 6.001.525 5.831.757 147 11.833.429
Movimientos con reflejo en resultados de insolvencias 364.907 671.700 (1.323) 1.035.284
Movimientos sin reflejo en resultados de insolvencias (739.237) (1.845.824) (32) (2.585.094)
Utilizacion de saldos (1.263.508) (21.519) (32) (1.285.059)
Otros movimientos 524.271 (1.824.306) (1.300.035)
Ajustes por diferencias de cambio (0] 0 (1) (1)
Saldo a 31 de diciembre de 2012 7.087.496 5.473.592 3.484 12.564.572
Adiciones / retiros en el perimetro (*) 601.847 587.419 2.142 1.191.408
Movimientos con reflejo en resultados de insolvencias 509.812 (212.193) (7.622) 289.997
Movimientos sin reflejo en resultados de insolvencias 4044476 (5.548.899) 2.201 (1.502.221)
Utilizacion de saldos (707.512) 0 0 (707.512)
Otros movimientos 4.751.988 (5.548.899) 2201 (794.710)
Ajustes por diferencias de cambio (1.836) 3429 (3.088) (1.495)
Saldo a 31 de diciembre de 2013 12.241.796 303.348 (2.884) 12.542.260

(*) Vernota2

Los otros movimientos sin reflejo en resultados correspondientes al ejercicio 2013 corresponden, entre otros, a
la reasignacion de provisiones determinadas colectivamente correspondientes a la cartera de crédito promotor
a provisiones determinadas individualmente.

Las dotaciones determinadas individualmente con cargo a resultados incluyen 321 millones de euros de
provisiones realizadas en el marco de la revision de la clasificacion de la cartera de préstamos y créditos
refinanciados explicada en la nota 1.

El desglose por ambitos geograficos del saldo de correcciones de valor por deterioro de activos a 31 de
diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Enmies deeuros

2013 2012
Espana 12.276.445 12.359.160
Resto de la Union Europea 175.402 86.180
Iberoamérica 48.379 98.328
Norteamérica 13.612 1.085
Resto de la OCDE 3.110 1.948
Resto del mundo 25.312 17871
Total 12.542.260 12.564.572

El ratio de morosidad para la exposicion no cubierta por EPA detallado por segmento de financiacion se
presenta a continuacion:

En Eorcenta’e

4712 2T13 2T13 Proforma (*) 4T13
Promociony construccion inmobiliaria 32,50 42,99 58,01 62,98
Construccion no inmobiliaria 5,53 7,94 8,30 8,26
Empresas 7,10 7,48 4,39 6,05
Pymes y autbnomos 9,00 981 13,71 13,33
Particulares con garantia 1? hipoteca 7,61 817 9,63 9,86
Ratio de morosidad grupo BS 9,33 10,62 13,20 13,63

(*) Corresponde al ratio de morosidad considerando incorporacion de activos procedentes BMN-Penedés, Lloyds y Gallego, asicomo las reclasificaciones realizadas en el marco
de la revision explicada enlanota 1.
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El banco tiene constituidas provisiones para cubrir la exposicion en crédito y activos inmobiliarios por 18.341
millones de euros a 31 de diciembre de 2013. Las coberturas que estas provisiones suponen sobre dicha

exposicion son las siguientes:

Enporcentaje

Total grupo con BMN-
Penedésy Loyds

Grupo BS ex EPA EPA (*)

Inmuebles 39,6 49,7 44,0
Promocion y construccion inmobiliaria 36,4 45,9 40,6
Subtotal inmobiliario 37,8 47,6 42,1
Construccion no inmobiliaria 9,7 28,7 10,7
Empresas 51 40,8 6,7
Pymes y autonomos 7,5 18,8 8,6
Particulares 43 10,8 4,6
Subtotal no inmobiliario 5,3 16,2 59
Total 9,8 37,3 13,6
(*) Ver nota 2.

Otra informacion

El importe de los ingresos financieros acumulados y no reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de los activos financieros deteriorados asciende, a 31 de diciembre de 2013, a 1.058.500 miles
de euros y a 31 de diciembre de 2012 a 604.493 miles de euros.

El importe de los saldos vigentes de refinanciaciones y reestructuraciones a 31 de diciembre de 2013 y 2012

es el siguiente:
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Enmies de euros

31/12/2013
Resto de
personas Del que:
juridicas y Financiacion a la
Administracione empresarios construccion y Resto de
s Publicas individuales promocién personas fisicas Total
NORMAL
Garantia hipotecaria inmobiliaria plena
Nimero de operaciones 0 4.996 557 17.048 22.044
Importe Bruto 0 1.583.131 198.187 1.620.076 3.203.207
Resto de garantias reales
Nimero de operaciones 1 735 58 1.429 2.165
Importe Bruto 1.000 368.329 26.925 105.452 474.782
Sin garantia real
Nidmero de operaciones 15 5.379 205 10.488 15.882
Importe Bruto 62.397 1.065.658 34.697 85.794 1.213.849
Cobertura especifica 0 0 0 0 (V]
SUBESTANDAR
Garantia hipotecaria inmobiliaria plena
Nimero de operaciones 0 1.582 898 2.091 3673
Importe Bruto 0 1.445.213 766.797 230.208 1675.421
Resto de garantias reales
Nudmero de operaciones 0 162 48 303 465
Importe Bruto 0 565.40 1 107.050 32.675 598.076
Sin garantia real
Nudmero de operaciones 0 512 41 254 766
Importe Bruto 0 1.136.965 14.212 5.637 1.142.602
Cobertura especifica 0 668.056 292.215 40.197 708.253
DUDOSO
Garantia hipotecaria inmobiliaria plena
Nimero de operaciones 0 12.633 7.276 16.146 28.779
Importe Bruto 0 5.308.902 3.857.065 1.602.390 6.911.291
Resto de garantias reales
Nidmero de operaciones 0 2.245 1.205 3.229 5.474
Importe Bruto 0 1.252.438 901.019 310.109 1.562.547
Sin garantia real
Nimero de operaciones 1 3.945 959 2.874 6.820
Importe Bruto 85 1.271.371 564.766 28.782 1.300.239
Cobertura especifica 0 3.528.094 2592 127 561.601 4.089.694
TOTAL
NUmero de operaciones 17 32.189 11.247 53.862 86.068
Importe Bruto 63.482 13.997.408 6.470.718 4.021.123 18.082.014
Cobertura especifica 0 4.196.149 2.884.342 601.798 4.797.947
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Enmiles de eurcs

31/12/2012

Resto de
personas Del que:
juridicas y Financiacion a

Administracione empresarios la construccion Resto de
s Pablicas individuales y promocion personas fisicas Total
NORMAL
Garantia hipotecaria inmobiliaria plena
Ndmero de operaciones 0 9.806 2.928 15.387 25.193
Importe Bruto 0 3.945.590 1.945.668 1.086.336 5.031.926
Resto de garantias reales
Nimero de operaciones 1 1.217 354 1.881 3.099
Importe Bruto 1.006 754.377 258.358 73.892 829.275
Sin garantia real
Nimero de operaciones 31 7.996 751 9.572 17599
Importe Bruto 26.037 1.211.212 147.391 76.673 1.313922
SUBESTANDAR
Garantia hipotecaria inmobiliaria plena
Nimero de operaciones 0 1.349 269 4.093 5.442
Importe Bruto 0 888.595 715.678 293.112 1.181.706
Resto de garantias reales
Ndmero de operaciones 0 201 35 878 1.079
Importe Bruto 0 166.296 117.391 70.155 236.451
Sin garantia real
Ndmero de operaciones 0 99 39 37 136
Importe Bruto 0 200.980 52.104 531 201512
Cobertura especifica 0 317.460 267.106 37.826 355.286
DUDOSO
Garantia hipotecaria inmobiliaria plena
Nimero de operaciones 0 10.197 5.752 9.684 19881
Importe Bruto 0 3.315.263 2.131.973 810.469 4,125,732
Resto de garantias reales
Nimero de operaciones 0 1.847 1.146 1.325 3.172
Importe Bruto 0 1.007.108 737.380 114.992 1.122.100
Sin garantia real
Nimero de operaciones 0 3.774 959 4.959 8.733
Importe Bruto 0 437.718 166.807 34.939 472657
Cobertura especifica 0 1.853.638 1.358.833 213.550 2.067.189
TOTAL
Nimero de operaciones 32 36.486 12.233 47816 84334
Importe Bruto 27.043 11.927.138 6.272.751 2.561.100 14.515.282
Cobertura especifica 0] 2.171.098 1.625.938 251.376 2.422475

En importe de los saldos vigentes de refinanciaciones y reestructuraciones de Banco Sabadell clasificadas
como dudosas en el gjercicio 2013 y 2012 es el siguiente:
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En miles de euros

2013 2012
Administraciones Publicas 85 0
Resto de personas juridicas y empresarios individuales 2.556.224 1.319.667
Del que: Financiacion a la construccion y promocion (*) 1.661.133 782.897
Resto de personas fisicas 903.572 151.181
Total 3.459.881 1.470.848

La probabilidad de incumplimiento media a 31 de diciembre de 2013 y 2012 de las operaciones vigentes de
refinanciaciones y reestructuraciones por actividad es la siguiente:

En porcentaje

2013 2012

Administraciones Publicas (*)
Resto de personas juridicas y empresarios individuales 16 17
Del que: Financiacion a la construccién y promocion 25 20
Resto de personas fisicas 11 15
Total 15 17

(*) No se dispone de aubrizacion parael usode modelos internos para el calcuo de requerimientos de capital respecto a este dato

El movimiento de los activos financieros deteriorados dados de baja del activo por haberse considerado remota
Su recuperacion es el siguiente:
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En miles de euros

Saldo al 31 diciembre del 2011 2.218.032
Incorporacion del grupo Banco CAM 2.601.986
Altas 1.969.618

Con cargo a correcciones de valor por deterioro de activos 1.285.059
Con cargo directo en la cuenta de pérdidas y ganancias 372.290
Productos vencidos y no cobrados 33.512

Otros conceptos 278.757

Bajas (1.035.527)
P or recuperacion en efectivo de principal (49.023)
P or recuperacion en efectivo de productos vencidos y no cobrados (3.744)
P or adjudicacion de activo material y condonaciones (977.714)
P or prescripcién 0

P or adjudicacién de otros activos 0

P or refinanciacion o reestructuraciéon de deuda 0

Por baja permanente de fallido (5.046)
Diferencias de cambio 0
Saldo al 31 diciembre del 2012 5.754.108
Adiciones / retiros en el perimetro (*) 160.323

Altas 1.770.842

Con cargo a correcciones de valor por deterioro de activos 707.512

Con cargo directo en la cuenta de pérdidas y ganancias 904.803

P roductos vencidos y no cobrados 158.471

Otros conceptos 56

Bajas (1.799.545)
P or recuperacion en efectivo de principal (135.323)
P or recuperacion en efectivo de productos vencidos y no cobrados (29.528)
P or adjudicacién de activo material y condonaciones (998.054)
P or prescripcién 0

Por adjudicacién de otros activos 0

P or refinanciacion o reestructuraciéon de deuda 0

Por baja permanente de fallido (636.640)
Diferencias de cambio

Saldo al 31 diciembre del 2013 5.885.729

(*) Ver nota 2

Tras el correspondiente proceso competitivo, Banco Sabadell a 27 de noviembre de 2013 formalizé con con
diversos fondos de inversion, Aktiv Kapital Portfolio As, Oslo, Zug Branch y con Orado Investments, S.a.r.l.
(sociedad gestionada por Elliot Advisors), sendos contratos de venta de dos carteras de créditos integramente
provisionados de un importe total de 632 millones de euros por el precio de 41,2 millones de euros, beneficio

que ha sido registrado en el resultado de operaciones financieras.
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NOTA 9 - INFORMACION DE LOS EMISORES EN EL MERCADO HIPOTECARIO Y SOBRE EL
REGISTRO CONTABLE ESPECIAL

A continuacién se incluye la informacién sobre los datos procedentes del registro contable especial de las
entidades emisoras Banco Sabadell y Banco Gallego al que se refiere el articulo 21 del Real Decreto
716/2009, en virtud de lo establecido en la Circular 5/2011, a las entidades de crédito, que desarrolla
determinados aspectos del mercado hipotecario (y que modifica a su vez la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, a las entidades de crédito, sobre normas de informacion financiera publica y reservada y modelos
de estados financieros).

A) Operaciones activas

En relacién con el valor nominal de la totalidad de la cartera de préstamos y créditos hipotecarios a 31 de
diciembre de 2013 y 2012 que respaldan las emisiones, eligibilidad y computabilidad a efectos del mercado
hipotecario, se presenta la siguiente informacion:

Enmies de euros
Desglose del total de la cartera de préstamos y créditos hipotecarios; elegibilidad y computabilidad

(valores nominales)

2013 2012
Total cartera de préstamos y créditos hipotecarios 78.617.358 75.524.154
Participaciones hipotecarias emitidas 7817974 7.970.256
De los que : Préstamos mantenidos en balance 7.296.225 7.421.461
Certificados de transmision de hipoteca emitidos 7661473 9.249.074
De los que : Préstamos mantenidos en balance 7.446.095 9.021.076
Préstamos hipotecarios afectos en garantia de financiaciones recibidas 0 0
P[estamo:s que re§paldan la emision de bonos hipotecariosy 63.137.911 58.304.824
cédulas hipotecarias
Préstamos no elegibles 23.052.960 22.202.888
Cumplen los requisitos para ser elegibles, excepto el limite del articulo 5,1 del RD 17871295 18.166.789
716/2009
Resto 5.181.665 4.036.099
Préstamos elegibles 40.084.951 36.101.936
Importes no computables 25.980 51.944
Importes computables 40.058.971 36.049.992
Préstamos que cubren emisiones de bonos hipotecarios 0 0
Préstamos aptos para la cobertura de las emisiones de cédulas 40.058.971 36.049.992
hipotecarias
Activos de sustitucion afectos a emisiones de cédulas hipotecarias 0 -

A continuacién se presentan clasificados estos valores nominales segln diferentes atributos:
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En miles de euros
Desglose del total de la cartera de préstamos y créditos
hipotecarios que respaldan las emisiones del mercado

hipotecario 2013 2012
De los que : De los que :

Total Préstamos elegibles Totd Préstamos elegibles

Total cartera de préstamos y créditos hipotecarios 63.137.911 40.084.951 58.304.824 36.101.936
Origen de las operaciones 63.137.911 40.084.951 58.304.824 36.101.936
Originadas por la entidad 61.987.981 39.531.475 57.153.488 35.557.214
Subrogadas de otras entidades 335.862 287.822 300.423 257.654
Resto 814.068 265.654 850.913 287.068
Moneda 63.137.911 40.084.951 58.304.824 36.101.936
Euro 62.573.265 39.983.157 57.553.236 35.990.038
Resto de monedas 564.646 101.794 751.588 111.898
Situacion en el pago 63.137.911 40.084.951 58.304.824 36.101.936
Normalidad en el pago 45.090.286 33.146.735 43.374.673 30.117.784
Otras situaciones (*) 18.047.625 6.938.216 14.930.151 5.984.152
Vencimiento medio residual 63.137.911 40.084.951 58.304.824 36.101.936
Hasta 10 afios 18.875.025 9.010.688 18.960.685 8.140.712
De 10 a 20 afios 17.563.216 12.691.997 15.377.983 11.065.920
De 20 a 30 afios 18.571.751 13.207.342 16.347.148 11818877
Mas de 30 afos 8.127.919 5.174.924 7.619.008 5.076.427
Tipo de interés 63.137.911 40.084.951 58.304.824 36.101.936
Fijo 2.731.740 786.745 2.634.807 704.969
Variable 60.406.171 39.298.206 55.670.017 35.396.967
Mixto 0 0 0 0
Titulares 63.137.911 40.084.951 58.304.824 36.101.936
Personas juridicas y personas fisicas empresarios 30.417.232 14.646.928 32.195.572 15.376.897
Del que: Promociones inmobiliarias 13.609.553 5.610.358 15.904.869 7.135.328
Resto de personas fisicas e ISFLSH 32.720.679 25.438.023 26.109.252 20.725.039
Tipo de garantia 63.137.911 40.084.951 58.304.824 36.101.936
Activos/ Edificios terminados 54.330.043 37.200.389 46.552.234 32.195.323
Residenciales 42.799.556 30.510.683 36.405.984 26.419.033

De los que: Viviendas de proteccion oficial 1.086.688 862.044 963.400 776.397
Comerciales 11.406.267 6.639.280 10.121.629 5.762.504
Restantes 124.220 50.426 24.621 13.786
Activos/ Edificios en construccion 1.491.469 972.371 1.814.150 1.226.910
Residenciales 1.273.452 880.272 1.576.883 1.128.899

De los que: Viviendas de proteccion oficial 14.388 14.014 21.990 18.586
Comerciales 213.821 87.909 233.101 93.858
Restantes 4.196 4.190 4.166 4.153
Terrenos 7.316.399 1.912.191 9.938.440 2.679.703
Urbanizados 4.951.424 1.291.732 7.093.964 2.001.674
Resto 2.364.975 620.459 2.844.476 678.029

(*) Para 2013, sujetos a garantia EPA7.704.718 miles de euros(de losque prestamos elegbles 2.244.662 miles de euros)

El valor nominal de los importes disponibles (importes comprometidos no dispuestos) de la totalidad de los
préstamos y créditos hipotecarios son los siguientes:
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En miles de euros
Saldos disponibles (valor nominal). Total préstamos y créditos hipotecarios que respaldan la emision de bonos hipotecarios y

cédulas hipotecarias

2013 2012
Potencialmente elegibles 1.052.687 1.017.200
No elegibles 596.659 591.174

La distribucién de los valores nominales en funcién del porcentaje que supone el riesgo sobre el importe de la
Ultima tasacién disponible (loan to values (LTV)) de la cartera de préstamos y créditos hipotecarios elegibles
para la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias se detallan a continuacion:

En miles de euros
LTV por tipo de garantia. Préstamos elegjbles para la emision de bonos hipatecariosy

cédulas hipotecarias 2013 2012
Con garantia sobre vivienda 31.018.793 27.461.704
De los que LTV < 40% 8.556.535 7.464.929
De los que LTV 40%-60 % 11.058.456 9.562.864
De los que LTV 60%-80% 11.339.680 10.362.601
De los que LTV > 80% 64.122 71310
Con garantia sobre el resto de bienes 9.066.158 8.640.232
De los que LTV < 40% 4.565.544 4.071.270
De los que LTV 40%-60% 4.500.614 4.568.962
De los que LTV > 60% 0 0

El movimiento de los valores nominales de los ejercicios de 2013 y 2012 de los préstamos hipotecarios que
respaldan la emisién de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias (elegibles y no elegibles) son los siguientes:
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Enmiles de euros

Movimientos de los valores nominales de los préstamos hipotecarios

Elegibles No elegibles
Saldo a 31 de diciembre de 2011 20.066.399 10.336.263
Incorporacion del grupo Banco CAM 17.494.667 13.047.486
Bajas en el periodo (8.592.487) (6.440.819)
Cancelaciones a vencimiento 1.842.714 733.589
Cancelaciones anticipadas 1.100.425 899.354
Subrogaciones por otras entidades 0 0
Resto 5.649.348 4807.876
Altas en el periodo 7.133.357 5.259.958
Originadas por la entidad 1.852.096 1.289.711
Subrogaciones de otras entidades 7.860 1.397
Resto 5273401 3.968.850
Saldo a 31 de diciembre de 2012 36.101.936 22.202.888
Adiciones / retiros en el perimetro (*) 6.482.057 2434.078
Bajas en el periodo (6.104.453) (4.588.392)
Cancelaciones a vencimiento 2.715.397 696.083
Cancelaciones anticipadas 1.070.654 780.547
Subrogaciones por otras entidades 6.003 1.505
Resto 2.312.399 3.110.257
Altas en el periodo 3.605.411 3.004.386
Originadas por la entidad 1.375.191 1.142.120
Subrogaciones de otras entidades 71 338
Resto 2.230.149 1.861.928
Saldo a 31 de diciembre de 2013 40.084.951 23.052.960

(*) Ver nota 2

B) Operaciones pasivas
Seguidamente se detallan las emisiones realizadas y colaterizadas a partir de la cartera de préstamos y

créditos hipotecarios de Banco Sabadell atendiendo a si se han realizado o no mediante oferta publica, asi
como al vencimiento residual de las mismas:
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Enmiles de euros

Valor nominal 2013 2012
Cédulas hipotecarias emitidas 24.612.969 26.307.222
De las que: No registradas en el pasivo del balance 7.232.950 7.816.250
Valores representativos de deuda. Emitidos mediante oferta publica 9.650.000 11.150.000
Vencimiento residual hasta un afo 2.500.000 2.700.000
Vencimiento residual mayor de un ano y hasta dos afos 2.700.000 2.500.000
Vencimiento residual mayor de dos y hasta tres afios 1.750.000 2.700.000
Vencimiento residual mayor de tres y hasta cinco anos 2.500.000 3.250.000
Vencimiento residual mayor de cinco y hasta diez anos 200.000 (0]
Vencimiento residual mayor de diez anos (0] (0]
Valores representativos de deuda. Resto de emisiones 8.145.000 8.645.000
Vencimiento residual hasta un afo 1.500.000 3.000.000
Vencimiento residual mayor de un ano y hasta dos anos 4.400.000 1.500.000
Vencimiento residual mayor de dos y hasta tres afnos 420.000 1.900.000
Vencimiento residual mayor de tres y hasta cinco anos 650.000 920.000
Vencimiento residual mayor de cinco y hasta diez anos 1.175.000 1.325.000
Vencimiento residual mayor de diez anos 0 0
Depésitos 6.817.969 6.512.222
Vencimiento residual hasta un afno 1.270.854 1.056.774
Vencimiento residual mayor de un ano y hasta dos afos 1.327.756 895.854
Vencimiento residual mayor de dos y hasta tres afios 1.174.815 1.072.756
Vencimiento residual mayor de tres y hasta cinco anos 923.710 1.177.778
Vencimiento residual mayor de cinco y hasta diez anos 1.764.424 1.932.650
Vencimiento residual mayor de diez anos 356.410 376.410

2013 2012

Valor Vencimiento Valor Vencimiento
nominal medio residual nominal medio residual
(en miles) (en anos) (en miles) (en anos)
Certificados de transmisioén hipotecaria 7.661.473 17 9.249.074 17
Emitidas mediante oferta publica 0 0 0 0
Resto de emisiones 7.661.473 17 9.249.074 17
Participaciones hipotecarias 7.817974 18 7.970.256 19
Emitidas mediante oferta publica 0 0 0 0
Resto de emisiones 7.817.974 18 7.970.256 19

La ratio de sobrecolateralizacion de Banco de Sabadell, S.A., entendido esta como el cociente entre el valor
nominal de la totalidad de los prestamos que respaldan la emision de bonos hipotecarios y cédulas
hipotecarias y el valor nominal de las cédulas hipotecarias emitidas, asciende a 256,52% a 31 de diciembre de
2013.

De acuerdo con el Real Decreto 716/2009, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y otras normas del sistema hipotecario financiero, el
Consejo de Administracion manifiesta que se responsabiliza de que, a 31 de diciembre de 2013, la entidad
dispone de un conjunto de politicas y procedimientos para garantizar el cumplimiento de la normativa que
regula el mercado hipotecario.

En relacion con las politicas y los procedimientos mencionados anteriormente relativos a la actividad del grupo
en el mercado hipotecario, el Consejo de Administracion es responsable del cumplimiento de la normativa del
mercado hipotecario y los procesos de gestion y control del riesgo del grupo (véase nota 37 de gestion de
riesgos financieros). En particular, en relacion con el riesgo de crédito, el Consejo de Administraciéon otorga
facultades y autonomias a la Comision de Control de Riesgos para que ésta, a su vez, pueda delegar en los
distintos niveles de decision. Los procedimientos internos establecidos para la originacion y el seguimiento de
los activos que conforman la inversion crediticia del grupo, y en particular de los activos con garantia
hipotecaria, que respaldan las cédulas hipotecarias emitidas, se detallan a continuacion atendiendo a la
naturaleza del solicitante.
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Particulares

e Andlisis. Se efectla mediante herramientas de scoring que miden el riesgo de las operaciones
valorando los aspectos relativos al perfil del cliente, tales como la capacidad de retorno y las
caracteristicas del inmueble que constituye la garantia. Ante determinadas circunstancias interviene la
figura del analista de riesgos profundizando en informaciones complementarias y emitiendo su
dictamen como requerimiento previo a la resolucién del expediente, en sentido positivo o negativo.

« Decision. La decision se toma teniendo en cuenta el dictamen del scoring, con el complemento del
dictamen del analista, cuando es necesario. Adicionalmente se tienen en cuenta toda una serie de
informaciones y parametros, tales como la coherencia de la solicitud que el cliente realiza y la
adecuacioén a sus posibilidades, la capacidad de pago del cliente atendiendo a su situacién actual y
futura, el valor del inmueble aportado como garantia (determinado mediante la pertinente tasacion
realizada por entidades homologadas por el Banco de Espana asegurandose, adicionalmente, a través
de los procesos de homologacién internos, que no existe ningln tipo de vinculaciéon entre estas y el
grupo) y considerando la existencia de garantias suplementarias, consultas a bases de impagados
tanto internas como externas, etc.

Una parte del proceso de decision consiste en determinar el importe maximo de la financiacion a
conceder basandose en el valor de tasacion de los activos aportados como garantia (en adelante, loan
to values o LTV). En este sentido, y como norma general, el importe maximo de LTV aplicado por el
grupo de acuerdo con sus politicas internas se da en el caso de compra de residencia habitual por
parte de un particular y se establece en el 80%. A partir del mismo se definen porcentajes maximos de
LTV, de nivel inferior al 80%, atendiendo al destino de la financiacién.

Adicionalmente, cabe destacar que como paso previo a la resolucion del expediente se revisan las
cargas asociadas a los bienes aportados como garantia de la financiacion concedida, asi como los
seguros contratados sobre las citadas garantias. En caso de resolverse favorablemente el expediente,
y como parte del proceso de formalizacién de la operacion, se realiza la correspondiente inscripcion de
la hipoteca en el Registro de la Propiedad.

* Autonomias. El scoring es la referencia central que determina la viabilidad de la operacién. A partir de
determinados importes, o en operaciones con argumentos dificilmente valorables por el scoring,
interviene la figura del analista de riesgos. La cifra de autonomia se fija a través del scoring, definiendo
para los diferentes niveles cuando se requiere una intervencion especial. Existen un conjunto de
excepciones por condiciones del acreditado y sector que estan reguladas en la normativa interna del

grupo.

* Seguimiento. El grupo dispone de un sistema integral de seguimiento que permite detectar aquellos
clientes que presentan algln incumplimiento de forma precoz permitiendo una actuacion rapida para
iniciar la gestiéon oportuna en cada caso. En este sentido, se destaca la existencia de procedimientos
establecidos de revision y validacion permanente de las garantias aportadas.
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Empresas no relacionadas con finalidad de promocién inmobiliaria y/o construccién

* Analisis. Se efectia por los denominados “equipos basicos de gestion” formados por personal tanto
del ambito comercial como del de riesgos, asegurando una adecuada segregacion de funciones. Como
soporte se utiliza una herramienta de rating que se basa en los siguientes parametros:

Funcionalidad y capacidad de gestion

Posicion competitiva en el mercado

Aspectos econdmicos y financieros

Aspectos histoéricos

Garantias

O O O O O

* Decision. La decision se toma teniendo en cuenta la valoracién de rating, ademas de una serie de
informaciones y parametros tales como la coherencia de la solicitud, la capacidad de pago, las
garantias aportadas (valoradas mediante la pertinente tasacion realizada por entidades homologadas
por el Banco de Espaia asegurandose adicionalmente, a través de los procesos de homologacion
internos, que no existe ningln tipo de vinculacién entre estas y el grupo) y considerando la existencia
de garantias suplementarias, consonancia entre el circulante de la empresa y el total de ventas,
consistencia entre el total de riesgos con el grupo y los recursos propios de la empresa, consultas de
bases de datos de impagados tanto internas como externas, etc.

También son de aplicacién en este caso los procesos de revision de cargas asociadas a las garantias
aportadas, asi como de inscripcion de hipotecas en el Registro de la Propiedad.

¢ Autonomias. La cifra de autonomia se asigna en funcién de la pérdida esperada de la operacion. En el
circuito de decision existen distintos niveles. En cada uno de estos existe también la figura del “equipo
basico de gestion” formado por una persona del ambito comercial y una del de riesgos del grupo,
debiéndose aprobar las operaciones de forma consensuada. Igual que en el caso anterior, existe un
conjunto de excepciones por condiciones del acreditado y sector que estan reguladas en la normativa
interna del grupo.

* Seguimiento. El sistema integral de seguimiento permite detectar a aquellos clientes que presentan
algin sintoma que puede suponer un deterioro de su solvencia. El seguimiento se inicia como
consecuencia de determinadas situaciones, tales como la caducidad de la vigencia del rating,
variaciones en aspectos de negocio y riesgo u otros aspectos identificados en las herramientas de
alertas tempranas. En este sentido, también se destaca la existencia de procedimientos establecidos
de revisién y validacién permanente de las garantias aportadas.

Empresas relacionadas con finalidad de promocion inmobiliaria y/o construccion

El banco engloba la gestién de los activos inmobiliarios y préstamos promotor en la Direccion de Gestion de
Activos y Desarrollo Corporativo. Esta unidad cuenta con una estructura organizativa propia enfocada a una
gestion especializada de estos activos basada en el conocimiento de la situaciéon y evolucion del mercado
inmobiliario.

En paralelo, dentro de la Direccion de Gestion de Riesgos, la Direccion de Riesgo de Activos es la unidad
especializada en la gestion de los riesgos de esta cartera.

e Anadlisis. Se efectlia por equipos de analistas especializados que comparten la gestién con las
Unidades de Crédito Inmobiliario de manera que se conjuga la vision de la gestion de riesgos con la del
tratamiento directo del cliente.

* Decision. En la decision interviene la valoraciéon de rating y un conjunto de informaciones como la
situacion financiera, la situacién patrimonial, previsiones de ingresos y tesoreria con planes de negocio
y, de forma especial, un analisis profundo de la situacion de los riesgos en curso bien se trate de
Producto acabado, Suelos u otros productos.

De forma anéloga a la descrita en el proceso de decisién de particulares, en el caso de empresas,
existe también un escalado de maximos porcentajes de LTV definidos internamente por el grupo
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atendiendo al destino de la financiacion. En este caso, y como norma general, el porcentaje maximo de
LTV se da en el caso de préstamos hipotecarios a promotor, con posterior subrogacién para la compra
de primera residencia, que se establece en el 80%.

Ademas, se toma en consideracion la existencia de cargas sobre las garantias y su valoracion de
forma analoga a la descrita en Empresas.

* Autonomias. Por la tipologia de las carteras gestionadas en este segmento, existe una asignacion de
autonomias especifica para las ventas, compras o planes de actuaciéon. Todo ello establecido en la
normativa interna.

* Seguimiento. Se ejerce una labor de seguimiento constante inherente a la gestion de los activos. En
los casos de productos acabados niveles de ventas o alquileres y en los activos en curso, el grado de
desarrollo. Control constante del cumplimiento de los compromisos y, como en el caso de Empresas
existen procedimientos establecidos de revision y validacion permanente de las garantias aportadas.

El grupo Banco Sabadell realiza actuaciones y mantiene activos diversos programas de financiacién en los
mercados de capitales (véase nota 37). En el marco de la estrategia de financiacion, Banco de Sabadell, S.A. es
emisor de cédulas hipotecarias. Las cédulas hipotecarias se emiten con la garantia de la cartera de préstamos
con garantia hipotecaria de inmuebles concedidos por el emisor, atendiendo a los criterios de elegibilidad que
se definen en el Real Decreto 716/2009 de regulacion del mercado hipotecario y otras normas del sistema
hipotecario financiero. Para ello, el grupo tiene establecidos procedimientos de control para el seguimiento de
la totalidad de su cartera de préstamos y créditos hipotecarios (siendo uno de ellos el mantenimiento del
registro contable especial de los préstamos y créditos hipotecarios y activos de sustitucion que respaldan las
cédulas y los bonos hipotecarios, y de los instrumentos financieros derivados vinculados a ellos), asi como para
verificacion del cumplimiento de los criterios de aptitud para su afectacion a la emision de cédulas
hipotecarias, y para el cumplimiento, en todo momento, del limite maximo de emision; todos ellos regulados por
la legislacion vigente del mercado hipotecario.

NOTA 10 - TRANSFERENCIA DE ACTIVOS FINANCIEROS

El grupo Banco Sabadell ha participado en los Ultimos anos, en algunos casos conjuntamente con otras
entidades nacionales e internacionales en distintos programas de titulizacion. El saldo de los activos
financieros titulizados en estos programas por el grupo a la finalizacion de los ejercicios de 2013 y 2012,
identificando aquellos de los que se han transferido los riesgos y beneficios asociados, es el siguiente:
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Enmiles de eurcs

2013 2012
Dados integramente de baja en el balance: 1.692.585 855.877
Activos hipotecarios titulizados 1.620.638 780.327
Otros activos titulizados 56.927 58.304
Otros activos financieros transferidos 15.020 17.246
Mantenidos integramente en el balance: 15.672.353 19.351.643
Activos hipotecarios titulizados 14.751.681 16.442.337
Otros activos titulizados 920.672 2.895.786
Otras transferencias a entidades de crédito 0 13.520
Total 17.364.938 20.207.520

Se han mantenido en los estados financieros consolidados los activos y pasivos correspondientes a los fondos
de titulizacion de activos originados con fecha posterior a 1 de enero de 2004, para los que no se han
transferido a terceros los riesgos y beneficios implicitos en la operacion. Para los activos detallados no se
transfiere el riesgo al haber concedido algln tipo de financiacion subordinada o mejora crediticia a los fondos

de titulizacion.

Seguidamente detallamos los programas de titulizacion vigentes en los que ha participado Banco de Sabadell,

SA.:
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En miles de euros

Emision Saldo pendiente de pasivo

Tipo de activos Nimero
Ao titulizados de titulos Importe 2013 2012 Rendimiento
2000 TDA 12,FTA(**) 564 56.323 4056 5.325 EURIBOR 3M + (entre 0,28% y 0,50%
2001 TDA 14-MIXTO, FTA (**) 614 61362 50654 11.378 EURIBOR 3M + (entre 0,27% y 0,65%
2002 TDA 15-MIXTO, FTA (**) 1279 127.798 21625 24.836 EURIBOR 3M + (entre 0,23% y0,65%
2003 TDA 17-MIXTO, FTA (**) 4.480 248327 38396 44.598 EURIBOR 3M + (entre 0,24% y 0,65%
2004 TDA CAM 3FTA (%) 12.000 1.200.000 243256 288.777 EURIBOR 3M + (entre 0,23% y0,70%
2004 GC SABADELL 1, F.T.H. 12.000 1.200.000 308.191 356.918 EURIBOR 3M + (entre 0,06% y0,78%
2004 FTPYME TDA CAM 2F.TA(*) 1968 196800 53500 77.481 EURIBOR 3M + (entre 0,33% y0,70%
2004 IMFTPYME SABADELL 3, F.T.A 6.000 600.000 0 61.805 EURIBOR 3M + (entre -0,01%y 0,80%
2005 TDA CAM 4FTA (%) 20.000 2.000.000 586.634 678.351 EURIBOR 3M + (entre 0,09% y0,24%
2005 TDA CAM 5FTA (%) 20.000 2.000.000 814501 918.679 EURIBOR 3M + (entre 0,12% y 0,35%
2005 GC FTPYME SABADELL 4, F.T.A 7.500 750.000 82804 111.257 EURIBOR 3M + (entre 0,00% y0,70%
2005 GC FTGENCAT SABADELL 1, FTA. 5.000 500.000 65.039 97.690 EURIBOR 3M + (entre -0,04%y 0,78%
2005 TDA 23, FTA(**) 8557 289500 72207 84.068 EURIBOR 3M + (entre 0,09% y0,75%
2005 FTPYME TDA 6, FTA (**) 420 42000 14848 19.790 EURIBOR 3M + (entre 0,45% y 0,65%
2006 TDA CAM 6F.T.A(*) 13.000 1.300.000 542327 610.794 EURIBOR 3M + (entre 0,09% y0,27%
2006 IMFTGENCAT SABADELL 2, F.T.A 5.000 500.000 132.087 176.069 EURIBOR 3M + (entre 0,045% y 0,70
2006 EMPRESAS HIPO TDA CAM 3FTA (*) 5.750 575000 156365 210.233 EURIBOR 3M + (entre 0,05% y 0,80%
2006 TDA CAM 7F.T.A(*) 15.000 1.500.000 809974 907.759 EURIBOR 3M + (entre 0,10% y 0,30%
2006 CAIXAPENEDES 1 TDA, FTA (**%) 10000 1.000.000 455850 0 EURIBOR 3M + (entre 0,14% y 0,55%
2006 GC FTPYME SABADELL 5, F.T.A 12.500 1.250.000 162622 230.836 EURIBOR 3M + (entre 0,01% y0,58%
2006 TDA 26-MIXTO, FTA (**) 6783 435500 181417 206.015 EURIBOR 3M + (entre 0,14% y 3,50%
2006 FTPYME TDA CAM 4FTA (*) 11.918 1.191.800 317.760 374.865 EURIBOR 3M + (entre 0,02% y 4%)
2007 TDA CAM 8F.T.A*) 17.128 1.712800 835.729 931.776 EURIBOR 3M + (entre 0,13% y 3,50%
2007 CAIXAPENEDES PYMES 1 TDA, FTA (*** 7.900 790.000 171476 0 EURIBOR 3M + (entre 0,19% y 0,80%
2007 GC FTPYME SABADELL 6, F.T.A 10.000 1.000.000 192.758 258.679 EURIBOR 3M + (entre 0,005% y 0,75¢
2007 TDA CAM 9F.T.A(¥) 15.150 1.515.000 774471 853.703 EURIBOR 3M + (entre 0,12% y 3,50%
2007 CAXAPENEDES 2 TDA, FTA (**%) 7.500 750.000 374896 0 EURIBOR 3M + (entre 0,30% y 1,75%
2007 EMPRESAS HIPO TDA CAM 5FTA (*) 12.308 1.230.800 481207 601.900 EURIBOR 3M + (entre 0,10% y 4%)
Subtotal 7.944.652 8.143.583
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En miles de euros

Emision Saldo pendiente de pasivo

Tipo de activos Namero
Ano titulizados de titulos Importe 2013 2012 Rendimiento
2007 IM SABADELL EMPRESAS 1, F.T.A 10.000 1.000.000 0 188.186 EURIBOR 3M + (entre 0,25% y 2,50%
2007 IMFTGENCAT SABADELL 3, F.T.A 3.500 350.000 0 86.778 EURIBOR 3M + (entre 0,21% y 2,50%
2007 TDA 29, FTA(**) 8128 452173 205907 230.318 EURIBOR 3M + (entre 0,14% y 3,50%
2007 TDA CAM 10F.T.A(*) 12.369 1.236.900 625471 728.469 EURIBOR 3M + (entre 0,10% y 3,50%
2007 FTPYME TDA 7, FTA (**) 2904 290400 65.102 85.538 EURIBOR 3M + (entre 0,10% y 4%)
2008 GC SABADELL EMPRESAS 2, F.T.A 10.000 1.000.000 0 254.499 EURIBOR 3M + (entre 0,35% y 1,75%
2008 IM SABADELL RMBS 2, F.T.A. 14.000 1.400.000 760057 854.645 EURIBOR 3M + (entre 0,45% y 1,75%
2008 FTPYME TDA CAM 7FTA (*) 10.000 1.000.000 392052 501.337 EURIBOR 3M + (entre 0,30% y 1,50%
2008 CAIXAPENEDESFTGENCAT 1 TDA, FTA(* 5700 570.000 191341 O EURIBOR 3M + (entre 0,35% y 1,75%
2008 IMFTPYME SABADELL 7, F.T.A 10.000 1.000.000 254975 330.419 EURIBOR 3M + (entre 0,45% y 1,75%
2008 TDA CAM 11F.T.A(*) 13.812 1.381200 1.103491 1227.873 EURIBOR 3M + (entre 0,30% y 3,50%
2008 IMFTGENCAT SABADELL 4, F.T.A 5.000 500.000 0 163.645 EURIBOR 3M + (entre 0,30% y 1,75%
2008 IM SABADELL RMBS 3,F.T.A. 14.400 1.440.000 842173 936.367 EURIBOR 3M + (entre 0,40% y 1,25%
2008 |IM SABADELL EMPRESAS 3, F.T.A 17.400 1.740.000 0 613.797 EURIBOR 3M + (entre 0,35% y 1,50%
2008 TDA 31, FTA(**) 3000 300.000 155295 176.651 EURIBOR 3M + (entre 0,30% y 1,20%
2009 TDA CAM 12F.T.A(*) 15.960 1.596.000 1.308242 1452.550 EURIBOR 3M + (entre 0,30% y 3,50%
2009 AYT COLATERALES GLOBAL EMPRESAS ( 1350 135.000 35690 0 EURIBOR 6M + (entre 0,30% y 2,50%
2009 GC SABADELL EMPRESAS 4, F.T.A 6.200 620.000 0 236.243 EURIBOR 3M + (entre 0,55% y 1,75%
2009 GATICO-FTVPO 1, FTH (***) 3374 337400 25740 0 EURIBOR 3M + (entre 0,50% y 5%)
2009 IM SABADELL EMPRESAS5, F.T.A 9.000 900.000 0 234.520 EURIBOR 3M + (entre 0,40% y 1,50%
2009 TDA EMPRESAS 1, FTA (**) 2750 275.000 0 52.124 EURIBOR 3M + (entre 0,30% y 1,50%
2010 GC FTPYME SABADELL 8, F.T.A 10.000 1.000.000 383469 555.786 EURIBOR 3M + (entre 1,30% y 1,50%
2010 TDA EMPRESAS 2, FTA (**) 2000 200.000 0 64.485 EURIBOR 3M + (entre 0,30% y 1,50%
2010 FTPYME TDA CAM 9FTA (*) 4.160 416.000 101425 199.060 EURIBOR 3M + (entre 0,30% y 0,35%
2011 IMFTPYME SABADELL 9, F.T.A 15.000 1.500.000 842127 1176.154 EURIBOR 3M + (entre 0,30% y 1%)
2011 EMPRESAS TDA CAM 10 (*) 7.500 750.000 0 530.281 EURIBOR 3M + (entre 0,90% y 1,10%
Total 15.237.209 19.023.310

(*) Fondosde titulizacion vigentes de Banco CAM

(**) Fondos de titulizacion vigentes de Banco Guipuzcoano.

(***) Fondos de titulizacion vigentes procedentes de la adquisicion de activos de BMN-Penedés.
(****) Fondo de titulizacion vigente de Banco Gallego.

(a)Conaval del Estado Espariol.

(b) Con aval de la Generalitat de Catalunya.

(

¢) Con aval del Instituto de Crédito Oficial.
Todas estas emisiones cotizan en el mercado AIAF.

Del total de saldo pendiente, el importe de los bonos asociados a los activos no dados de baja del balance,
clasificados en el epigrafe de débitos representados por valores negociables del grupo (véase nota 21),
asciende a 4.280.043 miles de euros para el gjercicio de 2013y a 5.292.960 miles de euros para el ejercicio
de 2012.

NOTA 11 - AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS Y PASIVOS FINANCIEROS POR
MACROCOBERTURAS

A 31 de diciembre de 2013, los saldos reflejados en este epigrafe del activo y del pasivo del balance
consolidado corresponden a las plusvalias/minusvalias de los elementos cubiertos por cobertura de valor
razonable de tipo de interés sobre carteras de instrumentos financieros. A la citada fecha, las minusvalias
asociadas a los elementos cubiertos ascienden a 211.406 miles de euros (301.075 miles de euros a 31 de
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diciembre de 2012) y se compensan, practicamente en su totalidad, por plusvalias asociadas a su
correspondiente derivado de cobertura.

NOTA 12 - DERIVADOS DE COBERTURA DE ACTIVO Y PASIVO

El desglose de los valores razonables de estos epigrafes de los balances de situaciéon consolidados a 31 de
diciembre de 2013 y 2012, atendiendo al tipo de cobertura realizado, es el siguiente:

Enmiles de euros

2013 2012

Activo Pasivo Activo Pasivo
Micro-coberturas:
Coberturas del valor razonable 122.039 77.578 169.962 97.701
Coberturas de los flujos de efectivo 162.180 176.910 145.184 178.502
Macro-coberturas:
Coberturas del valor razonable 306.921 24.936 372138 81.790
Coberturas de los flujos de efectivo 2.187 35.815 0 78.232
Total 593.327 315.239 687.284 436.225
Por moneda:
En euros 593.327 314.718 687.284 435.930
En moneda extranjera 0 521 0 295
Total 593.327 315.239 687.284 436.225

Para llevar a cabo la politica de gestion del riesgo de tipo de interés (véase la nota 37 sobre gestion de riesgos
financieros), el grupo contrata operaciones de cobertura. A continuacion se describen las principales tipologias
de las coberturas:

a) Cobertura de valor razonable:

Seguidamente se detallan las partidas cubiertas:

e Operaciones de financiacién en mercado de capitales del grupo y emitidas a tipo de interés fijo. El valor
razonable de dichas permutas, a 31 de diciembre de 2013 y 2012, ascendia a un importe deudor de
283.346 y 293.830 miles de euros, respectivamente.

e Pasivos comercializados a través de la red comercial del grupo y con tipo de interés fijo. El valor razonable
de dichas permutas, a 31 de diciembre de 2013 y 2012, ascendia a un importe acreedor 35.145y 11.487
miles de euros, respectivamente.

= Operaciones individuales de activo del grupo con un tipo de interés fijo. El valor razonable de dichas
permutas, a 31 de diciembre de 2013 y 2012, ascendia a un importe deudor de 78.562 y acreedor de
80.266 miles de euros, respectivamente.

La mayoria de las operaciones de cobertura se realizan por la entidad Banco de Sabadell, S.A.
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En relacién con las mismas, las pérdidas y ganancias reconocidas en el ejercicio, tanto de los instrumentos de
cobertura como de los elementos cubiertos, se detallan a continuacion:

En miles de euros

2013 2012

Instrumentos de Elementos Instrumentos de Elementos

cobertura cubiertos cobertura cubiertos
Microcoberturas (11.655) 9.523 (61.098) 59.951
Activos a tipo fijo 947 (2.333) (44.045) 43.046
Cobertura de tipo de cambio 0 0 0 0
Mercado de capitales (758) 988 (8.961) 8.579
Pasivos a tipo fijo (11.844) 10.868 (8.092) 8.326
Macrocoberturas (28.125) 28.853 (36.152) 55.693
Mercado de capitales y pasivos a tipo fijjo (28.125) 28.853 (36.152) 55.693
Total (39.780) 38.376 (97.250) 115.644

b) Cobertura de flujo de efectivo

Los importes que fueron reconocidos en el patrimonio neto durante el ejercicio y aquellos importes que fueron
dados de baja del patrimonio neto e incluidos en los resultados durante el ejercicio se informan en el estado
total de cambios en el patrimonio neto del Banco Sabadell.

En el caso de las microcoberturas de tipo de interés, las entradas de los flujos esperados se prevé que se
materialicen en el corto plazo.

El banco realiza macrocoberturas de los flujos de efectivo cuyo objetivo es reducir la volatilidad del margen de
intermediacion ante variaciones de tipos de interés para un horizonte temporal de un ano. Asi, esta
macrocobertura cubre los flujos de efectivo futuros en funcién de la exposicién neta de una cartera formada
por pasivos altamente probables con una exposicion similar al riesgo del tipo de interés. En la actualidad, los
instrumentos de cobertura utilizados con esta finalidad son permutas financieras de tipo de interés.

La ineficacia de la cobertura ha sido muy poco relevante.

NOTA 13 - ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA Y PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO
CORRIENTES EN VENTA

El desglose de estos epigrafes de los balances de situacién consolidados a 31 de diciembre de 2013 y 2012
es el siguiente:

Enmiles de euros

2013 2012
Activo 3.185.121 3.241.006
Activo material de uso propio 192.335 143.383
Activo material adjudicado 2.962.458 3.087.629
Inversiones inmobiliarias 17.714 (0]
Instrumentos de capital 824 8.831
Otros activos cedidos en arrendamiento operativo 1.009 1.163
Resto de activos 10.781 0
Correcciones de valor por deterioro (914.773) (1.184.752)
Total de activos no corrientes en venta 2.270.348 2.056.254
Total de pasivos asociados con activos no corrientes en venta (0] (0]
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El saldo de este epigrafe corresponde a activos y pasivos no corrientes para los que se espera recuperar su
valor en libros a través de su venta dentro del aino siguiente al cierre del gjercicio.

En activo material adjudicado se registran los activos que han sido recibidos por los prestatarios u otros
deudores del banco, para la satisfaccion, total o parcial, de activos financieros que representan derechos de
cobro frente a aquellos.

El valor razonable de los inmuebles adjudicados clasificados como activos no corrientes en venta a 31 de
diciembre de 2013 asciende a 3.030.999 miles de euros. Ver en la nota 18 las politicas para enagenar o

disponer por otra via estos activos.

A continuacion se detalla el valor razonable de los activos no corrientes en venta por sociedad de tasacion en el
ejercicio 2013:
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Enmiles de euros

Tasadora USO PROPIO ADJUDICADOS
Afes Tecnicas De Tasacion,S A 43.141 346.136
Alia Tasaciones, S A 4.240 30.252
Arco Valoraciones S.A. 7.007 54.627
Banco Sabadell, S.A. 0 32.130
Calidad Total En Construccion, S.A. De C.V. 0 16.260
Col.Lectiu D'Arquitectes Taxadors, 1.657 18.882
Egara 0 3.122
Eurovaloraciones, S A 45.394 44 .237
General De Valoraciones, S.A. 0 159
Gestion De Valoraciones Y Tasaciones, S.A. 19.401 227.667
Grupo Tasvalor, S .A. 0 382
Iberica De Tasaciones, S A 0 9.167
Ibertasa, S A 10.814 231.755
Internacional De Transacciones Y Servicios, S.A. 0 2.635
Krata, S.A. 10.426 302.034
NasaiUrban, S.L. 0 4.780
Servatas S.A 0 1.199
Servatas, S .A. 0 1.983
Sociedad De Tasacion S.A. 12.236 412.890
Tabimed Gestion De Proyectos S.L. 0 206.433
Tasaciones An/Daluzas,S A 224 1.639
Tasaciones De Bienes Mediterraneo, S A 0 33.434
Tasaciones Hipotecarias 0 253
Tasaciones Inmobiliarias, S A 0 3.892
Tasaciones Madrid, S A 0 402
Tecglen Tasaciones Sa 1.056 0]
Tecnicos En Tasacion, S.A. 16.199 0
Tecnitasa 0 24 .814
Tecnitasa Gestion Hipotecaria, Sa 0 2.969
Tecnitasa Técnicos En Tasacion S.A. 0 87.488
Tgp 0 72
Tinsa Tasaciones Inmobiliarias, S.A 22.157 0
Unidad Tecnica De Tasaciones S.L.P 0 113
Valoraciones Mediterraneo, S A 0 940
Valoraciones Y Tasaciones Hipotecarias, Sa 0 142
Valtecnic, S.A. 0 245
Resto 2.669 927.865
Total 196.623 3.030.999

La totalidad del activo material de uso propio corresponde a residencial (oficinas).

En relacion a los activos procedentes de adjudicaciones, un 93% del saldo corresponde a activos residenciales,
un 6% a activos industriales y un 1% a agricola. El tiempo de realizacién esperado de las ventas es de 12

meses.

El plazo medio en que los activos permanecen en la categoria de activos no corrientes en venta-activos
adjudicados es de 34 meses en el ejercicio 2013 (31 meses en 2012).

El porcentaje de activos adjudicados vendidos con financiacién al comprador por parte del banco en 2013 ha

sido de un 33% (en 2012 ha sido de un 39,6%).

El movimiento de activos no corrientes en venta durante los ejercicios de 2013 y 2012 ha sido el siguiente:
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Enmiles de euros

Activos no corrientes

en venta

Coste:

Saldos a 31 de diciembre de 2011 594.880
Incorporacién del grupo Banco CAM 2.053.763
Adiciones /retiros por modif. perimetro 0
Altas 1.727.733
Bajas (1.106.548)
Otros traspasos (28.822)

Saldos a 31 de diciembre de 2012 3.241.006
Adiciones / retiros en el perimetro (*) 53.392
Altas 840.800
Bajas (1.046.117)
Otros traspasos 96.040

Saldos a 31 de diciembre de 2013 3.185.121

Correcciones de valor por deterioro:

Saldos a 31 de diciembre de 2011 63.999
Incorporacion del grupo Banco CAM 1.134.168
Adiciones /retiros por modif. perimetro 0
Dotacion neta con impacto en resultados 133.340
Utilizaciones (143.420)
Otros traspasos (3.335)

Saldos a 31 de diciembre de 2012 1.184.752
Adiciones / retiros en el perimetro (*) 34.181
Dotacion neta con impacto en resultados 258592
Utilizaciones (1.032.824)
Traspasos de insolvencias (**) 470.071

Saldos a 31 de diciembre de 2013 914.773

Saldos netos a 31 de diciembre de 2012 2.056.254

Saldos netos a 31 de diciembre de 2013 2.270.348

(*) Ver nota 2

(**) Fondo procedente de correcciones de valor constit uidas por la cobertura del riesgo de crédito
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NOTA 14 - PARTICIPACIONES

El desglose y movimiento de este epigrafe a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Enmiles de euros

Saldo a 31 de diciembre de 2011 696.934

Porincorporacion de grupo Banco CAM 200.196

Por resultados del ejercicio (20.706)
Por adquisicion o ampliacion de capital 8.972

Por venta o disolucion (233.796)
Por dividendos (41.527)
Por traspaso 309.759

Por deterioros, ajustes de valoracion, diferencias de conversiony otros (173.496)
Saldo a 31 de diciembre de 2012 746.336

Adiciones / retiros en el perimetro (*) 2.407

Por resultados del ejercicio 11.707

Por adquisicion o ampliacion de capital 28.221

Por venta o disolucion (83.572)
Por dividendos (52.581)
Por traspaso (9.517)
Por deterioros, ajustes de valoracion, diferencias de conversiony otros (**) (2.159)
Saldo a 31 de diciembre de 2013 640.842

(*) Ver nota 2

(**) Incluye 23.834 miles de eurosde resultados por deterioro de participaciones (ver nota 34h)
El fondo de comercio de las participaciones a 31 de diciembre de 2013 asciende a 51.642 miles de euros.

A continuacion se detalla la conciliacion entre la inversién del grupo en sociedades participadas (ver anexo ) y
el saldo del epigrafe participaciones.

Enmiles de euros

Inversion del Grupo en participadas (Anexo I) 838.892
Aportaciones por resultados acumulados 148.036
Ajustes de valor (deterioros y diferencias de cambio) (346.086)
Saldo a 31 de diciembre de 2013 640.842

NOTA 15 - ACTIVO MATERIAL

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es
el siguiente:
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Enmiles de euros

2013 2012

Coste Amortizacién Deterioro Valor neto Coste Amortizacion Deterioro Valor neto
Inmovilizado materia 3.314.317 (1.528.339) (128.651) 1.657.327 2.742.680 (1.198.249) (93.946) 1.450.485
De uso propio: 3.205.866  (1.490.596) (128.651) 1.586.619 2.631.137 (1.158.628) (93.946) 1.378.563
Equipos informaticos
y sus instalaciones 595.983 (488.930) (5.139) 101.914 481.999 (376.898) 0 105.101
Mobiliario, vehiculos y resto de
instalaciones 1.426.248 (815.659) (3.301) 607.288 1.113.966 (629.256) 0 484.710
Edificios 1.121.669 (182.746) (110.300) 828.623 953.950 (151.431) (93.946) 708.573
Obras en curso 14.595 0 0 14.595 50.490 (253) 0 50.237
Otros 47.371 (3.261) (9.911) 34.199 30.732 (790) 0 29.942
Cedidos en arrendamiento operativo 108.451 (37.743) 0 70.708 111543 (39.621) 0 71.922
Inversiones inmobiliarias 2.936.918 (75.407) (5683.516) 2.277.995 1.514.915 (66.819) (263.543) 1.184.553
Edificios 2.915.780 (74.326) (581.086) 2.260.368 1.504.883 (66.139) (263.475) 1.175.269
Fincas rlsticas, parcelas y solares 21.138 (1.081) (2.430) 17.627 10.032 (680) (68) 9.284
Total 6.251.235 (1.603.746) (712.167) 3.935.322 4.257.595 (1.265.068) (357.489) 2.635.038

El movimiento durante los ejercicios de 2013 y 2012 del saldo del epigrafe de activo material es el siguiente:
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Enmiles de eurcs

Mobiliario e Inversiones  Activos cedid.
Inmuebles instalaciones inmobiliarias arrend. operat. Total

Coste:

Saldos a 31 de diciembre de 2011 523.733 931.493 291.015 128.080 1.874.321
Incorporacioén del grupo Banco CAM 542544 594,298 969.216 0 2.106.058
Altas 51.013 94.088 230.145 22.664 397.910
Bajas (7.034) (50.687) (17.013) (40.758) (115.492)
Variaciones del perimetro (774) (214) 2.986 0 1.998
Otros traspasos (74.310) 26.987 38.566 1.557 (7.200)

Saldos a 31 de diciembre de 2012 1.035.172 1.595.965 1.514.915 111543 4.257.595
Adiciones / retiros en el perimetro (*) 257.616 307.405 1.073.477 0 1.638.498
Altas 3.198 112.977 290.595 31941 438.711
Bajas (12.058) (33.769) (247.993) (35.498) (329.318)
Variaciones del perimetro 0 0 0 0
Otros traspasos (100.293) 39.653 305.924 465 245.749

Saldos a 31 de diciembre de 2013 1.183.635 2.022.231 2.936.918 108451 6.251.235

Amortizacion acumulada:

Saldos a 31 de diciembre de 2011 84.889 571.808 12.640 42839 712.176
Incorporacién del grupo Banco CAM 65.185 393.584 36.996 0 495,765
Altas 11.056 77.022 15.676 19.142 122.896
Bajas (4.319) (38.527) (1.882) (23.155) (67.883)
Variaciones del perimetro 21) 460 1.082 0 1.521
Otros traspasos (4.316) 1.807 2.307 795 593

Saldos a 31 de diciembre de 2012 152.474 1.006.154 66.819 39.621 1.265.068
Adiciones / retiros en el perimetro (*) 30.335 215.207 3.000 0 248.542
Altas 15.070 98.319 28.177 16.503 158.069
Bajas (1.214) (19.447) (7.279) (18.780) (46.720)
Variaciones del perimetro 0 0 0 0 0
Otros traspasos (10.658) 4.356 (15.310) 399 (21.213)

Saldos a 31 de diciembre de 2013 186.007 1.304.589 75.407 37.743 1.603.746

Pérdidas por deterioro:

Saldos a 31 de diciembre de 2011 5.835 0 49.429 0 55.264
Incorporacion del grupo Banco CAM 93.970 0 194594 0 288.564
Dotacién neta con impacto en resultados (1.182) ©) 19.802 0 18.614
Utilizaciones (12.987) 0 (45.489) 0 (58.476)
Variaciones del perimetro 12977 0 45.488 0 58.465
Otros traspasos (4.667) 6 (281) 0 (4.942)

Saldos a 31 de diciembre de 2012 93.946 0 263.543 0 357.489
Adiciones / retiros en el perimetro (*) 17.540 0 5.023 0 22.563
Dotacién neta con impacto en resultados 3.519 0 133.582 0 137.101
Utilizaciones (9.674) 0 (245.537) 0 (255.211)
Traspasos de insolvencias (**) 14.880 8.440 426.905 0 450.225

Saldos a 31 de diciembre de 2013 120.211 8.440 583.516 0 712.167

Saldos netos a 31 de diciembre de 2012 788.752 589.811 1.184.553 71922 2.635.038

Saldos netos a 31 de diciembre de 2013 877.417 709.202 2.277.995 70.708 3.935.322

(*) Ver nota 2

(**) Fondo procedente de correcciones de valor constituidas por la cobertura del riesgo de crédito.
El valor razonable de los inmuebles de uso propio, a 31 de diciembre de 2013, es de 1.191.980 miles de

euros, (1.301.947 miles de euros en 2012). Para el calculo del valor razonable de los inmuebles, se ha partido
de valores de tasacion certificados por sociedades de tasacion, inscritas en el registro especial de sociedades
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de tasacion del Banco de Espana, segln los criterios establecidos en la orden ECO/805/2003 sobre normas
de valoracion de bienes inmuebles y determinados derechos para ciertas finalidades financieras.

El valor bruto de los elementos del activo material de uso propio que se encontraban en uso y totalmente
amortizados a 31 de diciembre de 2013 y 2012 asciende a 695.234 miles de euros y 503.996 miles de euros,
respectivamente.

El coste neto en libros de los activos materiales correspondientes a negocios en el extranjero asciende a
59.285 miles de euros a 31 de diciembre de 2013 (60.768 miles de euros a 31 de diciembre de 2012).

Durante el gjercicio de 2010, el grupo formaliz6 la venta de 379 inmuebles por un precio de venta total de 410
millones de euros y con un beneficio neto de 252.737 miles de euros. En el mismo acto se formaliz6 con el
comprador un contrato de arrendamiento operativo (mantenimiento, seguros y tributos a cargo del banco) de
dicho inmueble con un plazo de obligado cumplimiento de 10 anos, durante los cuales la renta (fijada
inicialmente en 37,5 miles de euros al mes) se actualizarad anualmente. En 396 contratos de arrendamiento en
2010, se incorpor6 opcion de compra ejercitable por el grupo y en 14 contratos de arrendamiento el grupo no
posee opcion de compra.

El gasto por arrendamiento reconocido por el grupo durante el ejercicio de 2013 por dichos contratos ascendio
a 53.167 miles de euros (51.883 miles de euros en 2012) que se encuentra registrado en el epigrafe de otros
gastos generales de administracion de la cuenta de perdidas y ganancias (nota 34.f).

Durante el afio 2012, Banco Sabadell formalizé 4 contratos de arrendamiento operativo, por un precio de venta
de 5.105 miles de euros. Estos inmuebles tienen un plazo de obligado cumplimiento de 15 anos, todos ellos
incorporando opcion de compra.

Adicionalmente, en el ano 2012 se han integrado 20 operaciones de arrendamiento operativo procedentes de
Banco CAM (las cuales forman parte de Banco de Sabadell, S.A. desde su fusion legal el pasado mes de
diciembre). Estos inmuebles tienen unos plazos de obligado cumplimiento de entre 10 y 12 anos, todos ellos
incorporando opcion de compra.

En relacién con este conjunto de contratos de arrendamiento operativo, el valor presente de los pagos futuros
minimos en que incurrira el banco durante el periodo de obligado cumplimiento (al considerarse que no se van
a ejercitar prérrogas ni opciones de compra existentes) asciende a 31 de diciembre de 2013 a 48.489 miles de
euros en el plazo de un ano (47.073 miles de euros en 2012), 155.767 miles de euros entre uno y cinco anos
(149.558 miles de euros en 2012) y 178.715 miles de euros a mas de cinco anos (178.445 miles de euros en
2012).

En cuanto a la partida de activo material cedido en régimen de arrendamiento operativo, la mayoria de
operaciones formalizadas sobre arrendamientos operativos se realizan a través de la sociedad BanSabadell
Renting, S.A. y se refieren a vehiculos.

Respecto a la partida de inversiones inmobiliarias, el valor razonable de estos activos asciende a 2.709.786
miles de euros a cierre del ejercicio de 2013. Los ingresos derivados de las rentas provenientes de las
propiedades de inversion y los gastos directos relacionados tanto con las propiedades de inversién que
generaron rentas durante el ejercicio como las que no generaron rentas no son significativos en el contexto de
las cuentas anuales consolidadas.
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En cumplimiento de las obligaciones contables establecidas en el articulo 93.1, apartados a) y c), del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, respecto a las fusiones efectuadas hasta la fecha entre
Banco de Sabadell, S.A. y Solbank SBD, S.A., Banco Herrero, S.A., Banco de Asturias, S.A., BanSabadell Leasing
EFC, S.A,, Solbank Leasing EFC, S.A., BanAsturias Leasing EFC, S.A., Banco Atlantico, S.A., Banco Urquijo, S.A.,,
Europea de Inversiones y Rentas S.L., Banco CAM, S.A., Banco Guipuzcoano, S.A., BS Profesional y Axel Group,
se dispone de un detalle indicando el ejercicio en el que las entidades transmitentes adquirieron los bienes
transmitidos susceptibles de amortizacién, asi como de un detalle de la relacién de bienes adquiridos que se
han incorporado a los libros de contabilidad de Banco de Sabadell, S.A. por un valor diferente a aquel por el que
figuraban en los de las entidades transmitentes con anterioridad a la fusion, indicando ambos valores asi como
los fondos de amortizacion y correcciones valorativas por deterioro constituidas en los libros de contabilidad de
la entidad adquirente y de las transmitentes.

El grupo ha formalizado operaciones de venta de inmuebles y en el mismo acto formalizé con los compradores
un contrato de arrendamiento operativo operativo (mantenimiento, seguros y tributos a cargo del banco) sobre
los mismos, cuyas principales caracteristicas se detallan seguidamente:

31/12/2013

Ndmero de Ndmero de

. . Namer ntr n ntr: in
Contratos arrendamiento operativo Umero de contrats con  contratos s

inmuebles opcion de opcion de Plazo de obligado

vendidos compra compra cumplimiento

Ejercicio 2010 (1) 379 396 14 10 anos
Ejercicio 2012 (2) 4 4 0 15 anos
Ejercicio 2012 (integracion Banco CAM) 20 20 0 10 a 12 anos

euros al mes) se actualizara anualmente. Los gastos de arrendamiento de estos contratos durante los ejercicios 2013 y 2012, han ascendido a 53.167 y 46.159 miles de euros
respectivamente, habiéndose reconocido en la partida de otros gastos generales de administracion de inmuebles, instalaciones y material, en el epigrafe de Gastos de administracion (ver
nota 31e).

(2) Precio de venta de 5.105 miles de euros.

NOTA 16 - ACTIVO INTANGIBLE

El desglose de este epigrafe a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Enmiles deeuros

2013 2012

Fondo de comercio: 1.073.209 827.931
Procedente de la adquisicion de activos de Banco BMN Penedés (1) 245 .364 0
Banco Urquijo Sabadell Banca Privada, S.A. 473.837 473.837
Grupo Banco Guipuzcoano 285.345 285.345
Sabadell United Bank, N.A 48.722 50.926
Resto 19.941 17.823
Otro activo intangible: 428.528 337.141
Con vida ttil definida: 428.528 337.141
Relaciones contractuales con clientes (Banco Guipuzcoano) 37.936 44819
Relaciones contractuales con clientesy marca Banco Urquijo (Banco Urquijo) 12.613 17.705
Negocio Banca Privada Miami 25.655 22122
Relaciones contractuales con clientes (Sabadell United Bank) 16.512 20.304
Aplicaciones informéticas 316.714 207.547

Otros gastos amortizables 19.098 24.644

Total 1.501.737 1.165.072

(1) Véase nota 2.
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Fondo de comercio

Las hipétesis macroeconémicas y de tipos de interés utilizadas en la evaluacion del deterioro de los fondos
de comercio son las siguientes:

Cabe esperar que la economia espanola, tras alcanzar un punto de inflexion en 2013, experimente una
modesta recuperacion en 2014. Previsiblemente, la actividad encontrara soporte en un entorno financiero mas
benigno, en la relajacion de la senda de ajuste fiscal, el favorable comportamiento del sector exterior, la menor
contribucién negativa de la construccion y los primeros efectos positivos de las reformas estructurales. En
cualquier caso, la recuperacion, dado su caracter incipiente, permanecera vulnerable a posibles shocks.

Por otra parte, se considera que la fase aguda de correccion de los desequilibrios acumulados durante la etapa
expansiva habria quedado atras. En adelante, es previsible que: (i) el proceso de desapalancamiento del sector
privado se vea apoyado por la mejoria ciclica, (ii) los registros en la balanza por cuenta corriente sigan siendo
positivos y permitan reducir la deuda externa, y (iii) la dinamica negativa del precio nominal de los inmuebles se
vaya diluyendo conforme transcurra el afo. El ajuste de estos desequilibrios deberia contribuir a sentar las
bases de un crecimiento econémico mas sostenible en el tiempo.

Respecto al mercado laboral, se prevé que la tasa de paro retroceda respecto a los registros de 2013 y se
empiece a observar cierta creacion de empleo. Con relacion a los precios, cabe esperar que la inflacion
permanezca en niveles reducidos.

En el ambito fiscal, se considera que los objetivos de déficit comprometidos para 2014 son factibles, aunque la
deuda publica seguiria aumentando, situandose en torno al 100% del PIB. Por Gltimo, en relacion a las
reformas estructurales, la reforma del sistema tributario sera la mas relevante a acometer en 2014.

En cuanto a la curva de tipos, es previsible que el BCE mantenga una politica monetaria claramente
acomodaticia en 2014, con el objetivo de apuntalar la incipiente recuperacion econémica y allanar el camino
para los examenes que se realizaran al sistema financiero. A lo largo del ano, se espera que el BCE mantenga
un sesgo bajista a través de su forward guidance, con los tipos de interés en minimos histéricos. A finales de
ano, la consolidacion de la actividad podria permitir un cambio de sesgo.

BMN-Penedés

En relacion al fondo de comercio, asignado a la UGE Banca Comercial, generado en la combinacién de negocios
correspondiente a la adquisicion de los activos procedentes de BMN-Penedés explicada en la nota 2, al cierre
de 2013 el banco ha valorado si existen indicios de deterioro del fondo de comercio de BMN - Penedés
procediendo a la estimacion del importe recuperable.

La metodologia de valoracién utilizada ha sido la del descuento de beneficios netos distribuibles futuros
asociados a la actividad desarrollada por el banco para un periodo de proyeccion de 5 afos (hasta 2018) mas
el calculo de su valor terminal utilizando una tasa nula de crecimiento a perpetuidad. Las variables clave sobre
las que se construyen las proyecciones financieras son: la evolucion del margen de intermediacion
(condicionado por los volimenes de negocio esperados y los tipos de interés) y la evolucion del resto de
partidas de la cuenta de resultados y los niveles de solvencia.

El valor presente de los flujos futuros a distribuir, utilizado para la obtencién del valor en uso, se ha calculado
utilizando como tasa de descuento el coste de capital de Banco Sabadell (Ke) desde la perspectiva de un
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participante de mercado. Para su determinacion se ha utilizado el método CAPM (Capital Asset Pricing Model).
Atendiendo a este método, la tasa de descuento utilizada ha sido del 10,0%.

Las tasas de crecimiento anualizadas utilizadas en el periodo proyectado (CAGR), tanto para la inversion
crediticia como para los recursos de clientes, se han situado entre el 0% y el 2,6%.

Se ha procedido a realizar un analisis de sensibilidad de las variables clave de la valoracién resultando de igual
modo que no existe ninglin indicio de deterioro. Las variables sobre las que se ha realizado este analisis han
sido: el coste de capital (que se ha incrementado en mas de un punto porcentual), el core capital exigido, la
tasa de crecimiento a perpetuidad, la variacién del margen de intereses, variacion de la curva de tipos y el
aumento del cost of risk recurrente.

Segln la normativa fiscal vigente, a 31 de diciembre de 2013, el fondo de comercio generado no es
fiscalmente deducible.

Banco Urquijo

El fondo de comercio de Banco Urquijo se asign6é a las unidades generadoras de efectivo (UGE) que se
esperaba que fueran las beneficiarias de las sinergias identificadas. Estas fueron: UGE Banca Privada, UGE
Banca Comercial, UGE Banca de Empresas y UGE Resto. En el caso de las sinergias que no se pudieron asignar
a una UGE concreta por limitaciones en la informacién histérica disponible de la entidad adquirida, estas se
asignaron al conjunto de UGE. Durante el gjercicio de 2009, se asigné el fondo de comercio de la UGE Banca
de Empresas a la UGE Banca Comercial y a la hueva UGE Banca Corporativa, de acuerdo con el actual modelo
de negocio del grupo.

Al cierre de 2013, el banco ha valorado si existen indicios de deterioro del fondo de comercio de Banco Urquijo.
El método de valoracion, el método de calculo de la tasa de descuento y los analisis de sensibilidad utilizados
coinciden con los expuestos en el apartado anterior de BMN - Penedés. De acuerdo con el resultado de la

valoracién, no se ha producido pérdida de valor de dicho fondo de comercio.

De acuerdo con las especificaciones del texto refundido de la Ley del Impuesto de Sociedades, este fondo de
comercio no es fiscalmente deducible.

Banco Guipuzcoano
El Fondo de Comercio de Banco Guipuzcoano asignado a la UGE de Banca Comercial, corresponde a la
capacidad de generacion de beneficios futuros de los activos y pasivos adquiridos y al valor de las potenciales

sinergias de ingresos y costes identificados y los costes asociados a la transaccion.

Al cierre de 2013, el banco ha valorado si existen indicios de deterioro del fondo de comercio de Banco
Guipuzcoano procediendo a la estimacion del importe recuperable.

Los métodos de valoracion utilizados coinciden con las expuestas en el apartado anterior de Banco Urquijo. De
acuerdo con el resultado de la valoracion, no se ha producido pérdida de valor de dicho fondo de comercio.

El test de deterioro del fondo de comercio relacionado ha sido validado por un experto independiente.

Segln la normativa fiscal vigente, a 31 de diciembre de 2013, el fondo de comercio generado no es
fiscalmente deducible.

Sabadell United Bank
En la valoracién del fondo de comercio del Sabadell United Bank , la metodologia de valoracion utilizada ha sido
la del descuento de beneficios netos distribuibles futuros asociados a la actividad desarrollada por el banco

para un periodo de proyeccion de 5 anos (hasta 2018) mas el calculo de su valor terminal utilizando una tasa
nula de crecimiento a perpetuidad.
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El valor presente de los flujos futuros a distribuir utilizado para la obtencién del valor en uso, se ha calculado
utilizando como tasa de descuento el coste de capital del banco desde la perspectiva de un participante de
mercado. Para su determinacion se ha utilizado el método CAPM (Capital Asset Pricing Model). Atendiendo a
este método, la tasa de descuento utilizada se ha situado en el 13,30%.

El test de deterioro del fondo de comercio relacionado ha sido validado por un experto independiente
Otro activo intangible
Banco Urquijo

En otro activo intangible, los intangibles asociados a la compra de Banco Urquijo recogen basicamente el valor
de los derechos contractuales surgidos de las relaciones con los clientes procedentes de Banco Urquijo para
los distintos productos (SICAV, fondos de inversion y de pensiones, tarjetas, inversion crediticia a corto plazo,
intermediacion y custodia de valores) y de los depdsitos y el valor de la marca Banco Urquijo. Dichos activos se
han valorado utilizando el método de Income Approach (descuento de flujos de caja) en la modalidad de exceso
de beneficios multiperiodo para los procedentes de las relaciones contractuales con clientes y de los depdsitos
y en la modalidad del extramargen para la marca.

Estos intangibles tienen una vida Util definida de doce afos para los clientes correspondientes a Banca
Privada, siete anos para los clientes correspondientes a Banca Comercial y cinco anos para el resto,
amortizandose linealmente en funcion de esta vida, de manera similar al modo como se realiza en el activo
material.

Negocio Banca Privada Miami

Los intangibles asociados a la adquisicion en 2008 del negocio de Banca Privada de Miami recogen el valor de
los derechos contractuales surgidos de las relaciones con los clientes procedentes de este negocio,
basicamente de la inversién crediticia a corto plazo, y de los depoésitos. De acuerdo a la normativa vigente,
durante el ejercicio 2009 se procedid a realizar la contabilizacién definitiva de esta combinacion de negocios.
Ello supuso la identificacion y contabilizacion de unos activos intangibles por un importe de 29.495 miles de
euros. La amortizacién de estos activos se efectlia a un plazo de 15 afios desde su creacion y a 31 de
diciembre de 2013 y 2012 su valor es de USD 25.880 miles de délares y USD 28.558 miles de délares,
respectivamente.

Negocio Caja de Ahorros del Mediterraneo Miami Agency

Los intangibles asociados a la adquisicién en 2012 del negocio de la agencia de Miami de la Caja de Ahorros
del Mediterraneo recogen el valor de los derechos contractuales surgidos de las relaciones con los clientes
procedentes de este negocio, basicamente de los depdsitos. De acuerdo a la normativa vigente, durante el
ejercicio 2012 se procedid a realizar la contabilizacién definitiva de esta adquisicion de negocios. Ello supuso la
identificacién y contabilizacién de unos activos intangibles por un importe de 620 miles de délares. La
amortizacién de estos activos se efectla a un plazo de 10 afios desde su creacion y a 31 de diciembre de
2013y 2012 su valor es de USD 527 miles de délares y USD 589 miles de délares, respectivamente.
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Banco Guipuzcoano

Los activos intangibles asociados a la adquisicién de Banco Guipuzcoano recogen fundamentalmente el valor
de los derechos contractuales surgidos de las relaciones con los clientes procedentes de Banco Guipuzcoano
para depdsitos a la vista (core deposits) y fondos de inversion. La valoracion de los core deposits se ha
realizado por el enfoque de los ingresos mediante el método de ahorros de costes. El valor razonable se ha
determinado, principalmente, estimando el valor actual neto de los flujos de caja generados por el menor coste
que suponen los core deposits frente a la financiacion alternativa. Por su parte, la valoracion de la gestion de
fondos de inversién se ha realizado por el enfoque de los ingresos mediante el método del exceso de
beneficios. El valor razonable se ha determinado, principalmente, estimando el valor actual neto de los flujos de
caja generados por las comisiones percibidas por la comercializacion de fondos de inversion. La amortizacion
de estos activos se realiza en un plazo de diez anos a partir de la fecha de adquisicion de Banco Guipuzcoano.

Sabadell United Bank

Se identificaron unos activos intangibles por importe de 35.051 miles de délares (25.600 miles de euros), que
corresponden a core deposits y conceptualmente su valor se deriva la capacidad que ofrecen los clientes
actuales de financiarse a tipos inferiores a los del mercado. Se trata de un intangible de vida definida ya que se
presume que las cuentas de clientes existentes se iran cancelando a lo largo del tiempo como consecuencia de
cambios de domicilio, fallecimiento o cambios de entidad. Por ello, para determinar su valor se establecio una
tasa de pérdida de clientes que variaba en funcién de la tipologia de depésitos entre un 9% y un 20% anual. El
beneficio de la base de depésitos actual es igual al valor actual de los flujos de caja calculados como la
diferencia entre mantener los depdsitos actuales o substituirlos por fuentes de financiacion alternativas.

La amortizacion de estos activos intangibles se efectia a un plazo de 10 anos desde su creacion y a 31 de
diciembre de 2013 y 2012 su valor es de USD 21.177 miles de délares y USD 24.682 miles de délares,
respectivamente.

Para la totalidad de los activos intangibles anteriores se ha procedido a determinar la existencia de indicios de
deterioro revisando, para aquellas variables generadoras de los mismos, su evolucién real respecto a las
hip6tesis iniciales de valoracion. Estas variables son: eventual pérdida de clientes, saldo medio por cliente,
margen ordinario medio, ratio de eficiencia asignado, etc. A 31 de diciembre de 2013 no existe necesidad de
llevar a cabo deterioro alguno.

El concepto de aplicaciones informaticas recoge basicamente la activacion de gastos asociados a trabajos
informaticos subcontratados y a la compra de licencias de software.

El movimiento del fondo de comercio en los ejercicios de 2013 y 2012 ha sido el siguiente:

Enmiles de euros

Fondo de comercio Deterioro Total
Saldo a 31 de diciembre de 2011 825.475 (1.660) 823.815
Altas 5.063 0 5.063
Bajas 0 0 0
Otros (1.004) 57 947)
Saldo a 31 de diciembre de 2012 829.534 (1.603) 827.931
Altas 247.498 0 247.498
Bajas 0 0 0
Otros (2.204) (16) (2.220)
Saldo a 31 de diciembre de 2013 1.074.828 (1.619) 1.073.209
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El movimiento del otro activo intangible en los ejercicios de 2013 y 2012 ha sido el siguiente:

Enmiles de euros

Coste Amortizacion Deterioro Total
Saldo a 31 de diciembre de 2011 457.830 (254.549) (4.935) 198.346
Incomoracion grupo Banco CAM 348.636 (334.888) 0 13.748
Adiciones/retiros por modif. perimetro (343) 343 0 0
Altas 139.346 (34.027) 0 105.319
Bajas (10.519) 9.753 33 (733)
Otros 141.896 (121.455) 20 20.461
Saldo a 31 de diciembre de 2012 1.076.846 (734.823) (4.882) 337.141
Adiciones / retiros en el perimetro (*) 63.844 (56.515) (6.461) 868
Altas 169.731 (66.575) (3.031) 100.125
Bajas (10.396) 2,717 2.797 (4.882)
Otros (8.168) 4114 (670) (4.724)
Saldo a 31 de diciembre de 2013 1.291.857 (851.082) (12.247) 428528

(*) Ver nota 2
El valor bruto de los elementos de otro activo intangible que se encontraban en uso y totalmente amortizados a

31 de diciembre de 2013 y 2012 asciende a un importe de 580.742 miles de euros y 297.788 miles de euros,
respectivamente.

NOTA 17 - RESTO DE ACTIVOS

El desglose del epigrafe de otros activos correspondiente a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Enmiles de euros

2013 2012
Existencias 3.746.977 3.709.485
Otros 220.823 330378
Total 3.967.800 4.039.863
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El movimiento de las existencias en los ejercicios de 2013 y 2012 ha sido el siguiente:

Enmiles deeurcs

Terrenos Promociones Otros Total
Saldo a 31 de diciembre de 2011 1.329.217 908.451 1.116 2.238.784
Incomoracion del grupo Banco CAM 453.644 640.920 4876 1.099.440
Altas 948.702 797.133 22 1.745.857
Bajas (70.174) (722.934) (128) (793.236)
Otros traspasos (112.141) 2936 (1.427) (110.632)
Deterioro con impacto en resultados (466.778) (7.332) 3.382 (470.728)
Saldo a 31 de diciembre de 2012 2.082.470 1.619.174 7.841 3.709.485
Adiciones / retiros en el perimetro (*) 33.785 119.609 3.672 157.066
Altas 541518 954.124 39 1.495.681
Bajas (420.214) (649.771) (47) (1.070.032)
Deterioro con impacto en resultados (122.750) (73.148) (4.107) (200.005)
Otros traspasos 0 (341.789) 0 (341.789)
Otros 0 (0) (3.429) (3.429)
Saldo a 31 de diciembre de 2013 2.114.809 1.628.199 3.969 3.746.977

(*) Ver nota 2

El valor razonable de las existencias asciende a 5.631 millones de euros a 31 de diciembre de 2013 (4.753
millones de euros a 31 de diciembre de 2012), sobre el que 65,75% del importe corresponde a tasaciones con
antigliedad superior a 12 meses.

A 31 de diciembre de 2013, el total de existencias afectas a deudas con garantia hipotecaria asciende a 9.561

miles de euros.

NOTA 18 - INFORMACION SOBRE FINANCIACION A LA CONSTRUCCION Y PROMOCION
INMOBILIARIA Y VALORACION DE LAS NECESIDADES DE FINANCIACION EN LOS MERCADOS

Informacion sobre financiacion destinada a la construccion y promocion inmobiliaria

Se detalla a continuacion la financiacion destinada a la construccion y promociéon inmobiliaria y sus coberturas:
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Enmilones de euros

31/12/2013
Importe Del que: Exceso Del que: Cobertura
bruto EPA de valor d’e EPA f:k.etermmada Del que: EPA
garantia individualmente
Financiacion a la construccion y
promocion inmobiliaria registrada 16.180 7.138 4.498 2.319 6.322 3.219
por las entidades de crédito del grupo
(negocios en Espaiia) (1)
Del que: dudoso 12.071 6.253 3.567 2.167 5.985 3.169
Del que: subestandard 1.299 218 235 45 392 50

(1) Laclasificacion de los créditos que se presenta se ha realizado de acuerdo con la finalidad de los créditos y no con el CNAE del deudor. Ello implica, por ggemplo, que siel deudor se
trata: (a) de una empresa inmobiliaria pero dedica la financiacion concedida a una finalidad diferente de la construccion o promocién inmokiliaria, no se incluye en este cuadro,y (b) de una
empresa cuya actividad principal no es la de construccion o inmobiliaria pero el crédito se destina a la financiacion de inmuebles destinados ala promocioninmokhiliaria, si se incluye en el

mismo.

En millones de euros

31/12/2012
Importe Del que: E:(Ceso obre Del que: Cobertura
P que: Y€ Jeterminada Del que: EPA
bruto EPA valor de la R
o individualmente
garantia
Financiacién a la construccion y
promocién inmobiliaria registrada
. . 17.908 8.812 5.338 2.754 6.190 4.457
por las entidades de crédito del grupo
(negocios en Espaia) (1)
Del que: dudoso 10.069 7.135 3.463 2.575 4.673 3.607
Del que: subestandard 1.561 351 313 121 696 233

(1) Laclasificacion de los créditos que se presenta se ha realizado de acuerdo con la finalidad de los créditos y no con el CNAE del deudor. Ello implica, por ggemplo, que siel deudor se
trata: (a) de una empresa inmobiliaria pero dedica la financiacion concedida a una finalidad diferente de la construccion o promocién inmokiliaria, no se incluye en este cuadro,y (b) de una
empresa cuya actividad principal no es la de construccion o inmobiliaria pero el crédito se destina a la financiacion de inmuebles destinados ala promocioninmokhiliaria, si se incluye en el

mismo.

Enmillones de euros

Importe bruto

Pro-memoria

31/12/2013

31/12/2012

Activos fallidos

143

150

Enmillones de euros

Valor contable

Valor contable

Pro-memoria: 31/12/2013 31/12/2012
Total c-redlto ala cllentela excluidas administraciones publicas 116.043 109.761
(negocios en Espana)

Total activo (negocios totales) 163.441 161.547
Correciones de valory provisiones por riesgo de crédito. Cobertura genérica total 303 5.474

(negocios totales)
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El banco tiene constituidas un total de provisiones de 12.071 millones de euros para cubrir la exposicion
procedente de la financiacién concedida a la construccion y promocién inmobiliaria asi como los activos
inmobiliarios procedentes de dicha financiacion, resultando una cobertura sobre dichos activos del 42%.

Seguidamente se expone el desglose de la financiacion destinada a construccién y promocion inmobiliaria para
aquellas operaciones registradas por entidades de crédito (negocios en Espana):

En milones de euros

Crédito: importe bruto Del que: Crédito: importe bruto Del que:

31/12/2013 EPA 31/12/2012 EPA

Sin garantia hipotecaria 1.899 488 1764 630
Con garantia hipotecaria 14.281 6.650 16.145 8.182
Edificios terminados 7.873 3.837 8.147 4.306
Vivienda 5.155 2.621 5.842 3.074

Resto 2.718 1.216 2.305 1.232

Edificios en construccion 1.215 580 1.476 765
Vivienda 958 495 1.151 654

Resto 257 85 325 111

Suelo 5.193 2.233 6.521 3.112
Terrenos urbanizados 4.384 1.863 5.588 2.620

Resto del suelo 809 370 934 491

Total 16.180 7.138 17.908 8.812

A continuacion se presenta el desglose del crédito a los hogares para la adquisicion de vivienda para aquellas
operaciones registradas por entidades de crédito (negocios en Espana):

En millones de euros

31/12/2013
Importe bruto Del que: EPA  Del que: dudoso Del que: EPA
Crédito para adquisicion de vivienda 38.792 1225 3.605 408
Sin garantia hipotecaria 164 2 10 0
Con garantia hipotecaria 38.628 1.223 3.595 408
En millones de euros
31/12/2012
Importe bruto Del que: EPA  Del que: dudoso Del que: EPA
Crédito para adquisicion de vivienda 32.655 1.385 2.500 386
Sin garantia hipotecaria 0 0 0 0
Con garantia hipotecaria 32.655 1.385 2.500 386

Se detalla seguidamente el desglose del crédito con garantia hipotecaria a los hogares para adquisicion de
vivienda segln el porcentaje que supone el riesgo total sobre el importe de la Gltima tasacion disponible para
aquellas operaciones registradas por entidades de crédito (negocios en Espana):
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En milones de euros

31/12/2013
Importe bruto Del que: EPA  Del que: dudoso Del que: EPA
Rangos de LTV 38.628 1.223 3.595 408
LTV <=40% 8.080 261 603 120
40% <LTV<=60% 11.673 395 798 135
60% <LTV<=80% 13.553 403 1.263 92
80% < LTV <=100% 4.114 115 631 38
LTV >100% 1.208 49 300 23
En millones de euros
31/12/2012
Importe bruto Del que: EPA  Del que: dudoso Del que: EPA
Rangos de LTV 32.655 1.385 2.500 386
LTV <=40% 6.337 261 385 89
40% < LTV <=60% 9.704 431 606 132
60% <LTV<=80% 12.072 504 940 102
80% < LTV <=100% 3.640 147 413 41
LTV >100% 902 42 156 22

Por dltimo, detallamos los activos adjudicados a las entidades del grupo consolidado para aquellas operaciones
registradas por entidades de crédito dentro del territorio nacional:
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Enmilones de euros

31/12/2013
Valor Valor
Cobertura Cobertura
contable bruto en importe) (en %) contable
(*) p ° neto
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones
. . P - 9.780 4556 47% 5.224
destinadas a la construccion y promocién inmobiliaria
Edificios terminados 4.045 1.405 35% 2.640
Vivienda 2.268 779 34% 1.489
Resto 1777 626 35% 1.151
Edificios en construccion 538 230 43% 308
Vivienda 430 190 44% 240
Resto 108 40 37% 67
Suelo 5.197 2.920 56% 2.277
Terrenos urbanizados 2511 1.599 64% 912
Resto de suelo 2.686 1.322 49% 1.365
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones
hipotecarias a 2432 829 34% 1.603
hogares para adquisicién de vivienda
Resto de activos inmobiliarios recibidos en pago de 4 2 0% 2
deudas
Inst_rumentos de capital, parucnpam?nes y financiaciones a 619 340 55% 279
sociedades tenedoras de dichos activos
Total cartera de inmuebles 12.835 5.727 45% 7.108

La financiacion a sociedades participadasque no consolidan esté incluida en el primero de los cuadrosde la presente nota.

(*) Del que 5506 millones de eurcs del saldo estan sujetos a EPA (vernota 2).
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Enmilones de euros

31/12/2012

Valor Cobertura Cobertura valor
contable bruto en importe) (en %) contable
(*) neto

Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones
destinadas a la construccion y promocién inmobiliaria 7254 3217 44% 4.036
Edificios terminados 2379 626 26% 1.752
Vivienda 1.403 380 27% 1.022
Resto 976 246 25% 730
Edificios en construccion 428 142 33% 286
Vivienda 150 51 34% 99
Resto 278 91 33% 188
Suelo 4447 2.449 55% 1.998
Terrenos urbanizados 2.747 1.521 55% 1.226
Resto de suelo 1.699 927 55% 772

Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones
hipotecarias a 3.594 1197 33% 2.397
hogares para adquisicién de vivienda

Resto de activos inmobiliarios recibidos en pago de

0 0 0% 0
deudas
Inst-rumentos de capital, pa.rtlmpacu?nes y financiaciones a 600 321 54% 278
sociedades tenedoras de dichos activos
Total cartera de inmuebles 11.447 4735 41% 6.711

La financiacion a sociedades participadasque no consolidan esté incluida en el primero de los cuadrosde la presente nota.

(*) Del que 5219 millones de euros del saldo estan sujetos a EPA (vernota 2).

A continuacion se muestra el movimiento del saldo de la cartera de inmuebles procedentes de adjudicaciones
del grupo para operaciones registradas dentro y fuera del territorio nacional, asi como el detalle de las ventas
realizadas por el grupo:

En millones de euros

Saldo inicial a 31 de diciembre de 2011 4.006

Compras, permutas y activacion de valor 3.006

Ventas (1.163)
Resto (218)
Incomoracion Banco CAM (*) en closing 5.744

Saldo final a 31 de diciembre de 2012 11.376

Compras, permutas y activacion de valor 3.059

Ventas (1.883)
Resto (72)
Saldo final a 31 de diciembre de 2013 12479

(*) Ver nota 2
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Las ventas se componen de 8.209 unidades vendidas de adjudicados y 6.329 unidades vendidas de
existencias.

El banco, dentro de la politica general de riesgos y en particular la relativa al sector de la construccién y la
promocién inmobiliaria, tiene establecidas una serie de politicas especificas por lo que a mitigacion de riesgos
se refiere.

La principal medida que se lleva a cabo es el continuo seguimiento del riesgo y la reevaluacién de la viabilidad
financiera del acreditado ante la nueva situacion coyuntural. En el caso de que ésta resulte satisfactoria, la
relacién prosigue en sus términos previstos, adoptandose nuevos compromisos en el caso que éstos permitan
una mayor adaptacioén a las nuevas circunstancias.

La politica a aplicar depende, en cada caso, del tipo de activo que se esta financiando. Para las promociones
terminadas se llevan a cabo acciones de apoyo a la comercializacion a través de los canales de distribucion del
grupo, fijando un precio competitivo que permita activar las transacciones y posibilitando el acceso a
financiacién para los compradores finales, siempre que cumplan los requisitos de riesgo.En las promociones en
curso, el objetivo basico es la finalizacion de la misma, siempre y cuando las expectativas de mercado a corto o
medio plazo puedan absorber la oferta de viviendas resultante.

En las financiaciones de suelo, se contemplan igualmente las posibilidades de comercializacion de las futuras
viviendas antes de financiar su construccion.

En el caso que del analisis y seguimiento realizado no se vislumbre una viabilidad razonable, se recurre al
mecanismo de la dacion en pago y/o la compra de activos.

Cuando no es posible ninguna de estas soluciones se recurre a la via judicial y a la posterior adjudicacién de los
activos.

Todos los activos que a través de la dacién en pago, compra, o por la via judicial se adjudica el grupo, son
gestionados de forma activa por la Direccién de Gestién de Activos con el principal objetivo de la desinversion.
En funcién del grado de maduracién de los activos inmobiliarios, se han establecido tres lineas estratégicas de
actuacion:

1. Comercializacién

Se dispone de distintos mecanismos de comercializacion para la venta del producto acabado (viviendas,
locales comerciales, naves industriales, plazas de aparcamiento, etc.) a través de distintos canales de
distribucion y agentes comerciales, en funcién de la tipologia, su estado, localizacion y estado de conservacion.
El portal inmobiliario www.solvia.es es un factor fundamental en dicha estrategia.

2. Movilizacion

Ante un escenario de gran dificultad de venta de solares finalistas y obras en curso, se ha adoptado la
estrategia de movilizacion de dichos activos inmobiliarios para dar liquidez a los solares finalistas y se han
creado distintos mecanismos de movilizacion de activos:

J Programa de colaboraciéon con promotores inmobiliarios: aportacién de solares en zonas con demanda
de viviendas, para que los promotores desarrollen y vendan las promociones.

. Programa de inversores: desarrollo de proyectos inmobiliarios terciarios con la participacion de
inversores.

. Programa de vivienda protegida: desarrollo de promociones de viviendas de proteccion oficial para

alquiler y posterior venta de las promociones alquiladas.
3. Gestion urbanistica
Para los suelos no finalistas es imprescindible consolidar sus derechos urbanisticos basandose en la gestion
urbanistica, constituyendo este un importante mecanismo de puesta en valor y la clave de cualquier posterior
desarrollo y venta.

Valoracion de las necesidades de liquidez y politica de financiacion

Desde el inicio de la crisis financiera en 2007, la politica de financiacion de Banco Sabadell se ha enfocado en
generar gap de liquidez del negocio comercial, reducir la financiaciéon total en mercados mayoristas e
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incrementar la posicion de liquidez del banco. Concretamente, a 31 de diciembre de 2013 los activos liquidos
en valor efectivo ascienden a 18.468 millones de euros (17.585 millones de euros a 31 de diciembre de
2012).

En esta linea, en 2013 Banco Sabadell tuvo unos vencimientos en el mercado mayorista de 3.685 millones de
euros, que fueron refinanciados a través del gap de liquidez generado en 2013 de 10.123 millones de euros y
de emisiones en los mercados de capitales de 1.932 millones de euros, a la vez que se aumentd el volumen de
activos liquidos del banco.

En 2014, Banco Sabadell tiene unos vencimientos de deuda mayorista a medio y largo plazo de 4.397 millones
de euros. En linea con la estrategia de financiacion seguida desde 2007, se prevé refinanciar estos
vencimientos de deuda principalmente a través del gap de liquidez generado por el banco, y en menor medida
a través de emisiones puntuales en los mercados de deuda mayorista. En el caso de que Banco Sabadell no
emitiera en los mercados de capitales, la liquidez en forma de activos liquidos es suficiente para cubrir estos
vencimientos.

Adicionalmente, en la nota 37 de gestion de riesgos financieros, y en la nota 9 de informacion sobre emisores
en el mercado hipotecario y sobre el registro contable especial, se desglosa informacién adicional sobre
politicas y estrategias de emision de titulos y de financiacion en los mercados de capitales.

A 31 de diciembre de 2013 el saldo dispuesto de la pdliza que la entidad mantiene con Banco de Espana para

operaciones de politica monetaria con el Banco Central Europeo es de 8.800 millones de euros (23.650
millones de euros a 31 de diciembre de 2012).

NOTA 19 - DEPOSITOS DE ENTIDADES DE CREDITO DE PASIVO

El desglose del saldo de depésitos de entidades de crédito de pasivo en los balances de situacion consolidados
a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:
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Enmiles de euros

2013 2012
Por epigrafes:
Pasivos financieros a coste amortizado 13.857.264 9.779.956
Total 13.857.264 9.779.956
Por naturaleza:
Cuentas a plazo 8.768.254 7.724907
Cesion temporal de activos 4.503.818 1.718.984
Otras cuentas 638.977 270.097
Ajustes por valoracion (53.785) 65.968
Total 13.857.264 9.779.956
Por moneda:
En euros 13.661.310 9.342.645
En moneda extranjera 195.954 437.311
Total 13.857.264 9.779.956

El tipo de interés medio anual de los depésitos de entidades de crédito durante los ejercicios de 2013 y 2012
ha sido del 1,15% y del 1,44%, respectivamente.

NOTA 20 - DEPOSITOS DE LA CLIENTELA

El desglose del saldo de depdsitos de la clientela en los balances de situacién consolidados a 31 de diciembre
de 2013y 2012 es el siguiente:

Enmiles de euros

2013 2012
Por epigrafes:
Pasivos financieros a coste amortizado 99.362.908 82.464.410
Total 99.362.908 82.464.410
Por naturaleza:
Depédsitos a la vista 36.862.487 27.084.643
Depésitos a plazo 60.798.681 53.526.063
Cesion temporal de activos 1.347.184 1.466.003
Ajustes por valoracion 354.556 387.701
Total 99.362.908 82.464.410
Por sectores:
Administraciones publicas 3.197.859 2.102.538
Residentes 88.788.617 73.058.219
No residentes 7.021.876 6.915.952
Ajustes por valoracion 354 .556 387.701
Total 99.362.908 82.464.410
Por moneda:
En euros 93.809.849 77.653.798
En moneda extranjera 5.553.059 4.810.612
Total 99.362.908 82.464.410

El tipo de interés medio anual de los depésitos de la clientela durante los ejercicios de 2013 y 2012 ha sido del
1,93% y del 2,06%, respectivamente.
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NOTA 21 - DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

A continuacion se presenta informacion sobre el total de emisiones, recompras o reembolsos de valores
representativos de deuda realizadas por el grupo desde el 31 de diciembre de 2012 hasta el 31 de diciembre
de 2013, asi como su informacion comparativa correspondiente al ejercicio anterior.

Enmiles deeuros

31/12/2013
Saldo vivo Adiciones / (+/-) Ajustes  Saldo vivo
inicial  retiros en el (-) Recompras por tipo de final
31/12/2012 perimetro (*)  (+) Emisiones oreembolsos cambioy otros 31/12/2013

Valores representativos de deuda emitidos en
un estado miembro de la UE, que han 25.290.207 200.363 7.033.343 (12.079.239) 651.872 21.096.546
requerido del registro de un folleto informativo

Valores representativos de deuda emitidos en

un estado miembro de la UE, que no han 35.963 0 156.918 (121.626) (886) 70.369
requerido del registro de un folleto informativo
Otr9§ valores representatlv_os de deuda 0 0 0 0 0 0
emitidos fuera de un estado miembro de la UE
Total 25.326.170 200.363 7.190.261 (12.200.865) 650.986 21.166.915
(*) Ver nota 2
Enmiles deeuros
31/12/2012
Saldo vivo  Incorporacién (+/-) Ajustes  Saldo vivo
inicial grupo Banco (-) Recompras por tipo de final
31/12/2011 CAM (+) Emisiones oreembolsos cambioy otros 31/12/2012

Valores representativos de deuda emitidos en
un estado miembro de la UE, que han 17.508.185 6.787.334 3.736.612 (2.755.266) 13.342 25.290.207
requerido del registro de un folleto informativo

Valores representativos de deuda emitidos en
un estado miembro de la UE, que no han 0 0 265.944 (228.570) (1.411) 35.963
requerido del registro de un folleto informativo
Otros valores representativos de deuda

N . 134.910 0 0 0 (134.910) 0
emitidos fuera de un estado miembro de la UE

Total 17.643.095 6.787.334 4.002.556 (2.983.836) (122.979) 25.326.170

El desglose del saldo de débitos representados por valores negociables emitidos por el grupo en los balances
de situacién consolidados a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:
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Enmiles de euros

Entidad emisora 31/12/2013 31/12/2012
Obligaciones simples 1.171.669 3.195.848
Bonos estructurados 225.288 121925
Bonos simples aval estado 2062.696 2.071850
Pagarés 2.796.384 3.154978
Cédulas hipotecarias 10.510.050 11.896.750
Cédulas territoriales 0 150.000
Fondos de titulizacion 4280.043 5.292.960
Ajustespor valoracion yotros 120.785 (558.141)
Tatal 21166915 25.326.170

Enmiles de euros

Fechade Tipode Tipo deinterés Fecha de Divisade Destino
Entidad emisora emision emision _31/12/2013 31/12/2012 vigente a 31.12.2012 vencimiento emsion ___dela dferta
Banco CAM, S.A. (*) 30.06.2005 Obligaciones simples 48.3%0 48350 EURIBOR3M +0,10 15.08.2015 Euros Minorista
Banco CAM, S.A. (*) 15.02.2006 Obligaciones simples 100.000 100.000 EURIBOR3M +0,10 15.08.2015 Euros Minorista
Banco CAM, S.A. (*) 08.03.2006 Obligaciones simples 50.000 50.000 EURIBOR3M +0,10 15.08.2015 Euros Minorista
Banco de Sabadell, S.A 04.10.2006 Obligaciones simples 50.000 50.000 EURIBOR3M +0,14 04.10.2016 Euros Institucional
CAM Global Finance SAU 05.12.2006 Obligaciones simples 107.000 107.000 EURIBOR3M +0,225 05.12.2016 Euros Institucional
Banco Guipuzoano, S.A (*) 18.04.2007 Obligaciones simples 25.000 25,000 0,015 18.04.2022 Euros Institucional
CAM Global Finance SAU 14.06.2007 Obligaciones simples 0 500.000 EURIBOR3M +0,15 14.01.2013 Euros Institucional
Banco de Sabadell, S.A 29.09.2011 Obligaciones simples 0 300.000 4,25% 29.03.2013 Euros Minorista
Banco de Sabadell, S.A 29.12.2011 Obligaciones simples 0 300.000 4,25% 29.03.2013 Euros Minorista
Banco de Sabadell, S.A 27.02.2012 Obligaciones simples 0 500.000 4,20% 27.08.2013 Euros Minorista
Banco de Sabadell, S.A 04.05.2012 Obligaciones simples 0 500.000 4,00% 04.05.2013 Euros Minorista
Banco de Sabadell, S.A 04.05.2012 Obligaciones simples 250.000 250.000 4,25% 04.05.2014 Euros Minorista
Banco de Sabadell, S.A 29.06.2012 Obligaciones simples 0 300.000 4,00% 27.06.2013 Euros Minorista
Banco de Sabadell, S.A 29.06.2012 Obligaciones simples 0 300.000 4,20% 27.12.2013 Euros Minorista
Banco de Sabadell, S.A 05.12.2013 Obligaciones simples 600.000 0 2,50% 05.12.2016 Euros Institucional
Banco Gallego, SA. 28.10.2013 Obligaciones simples 186 0 2,00% 29.12.2019 Euros Minorista
Suscritos por empresas del grupo (58.867) (134502)
Total Obligaciones simples 1.171.669 3.195.848

(*) Sociedades fusionadascon Banco Sabadell

Enmiles de euros

Fechade Tipode Tipo deinterés Fecha de Divisade Destino
Entidad emisora emision emision _ 31/12/2013 31/12/2012 vigente a 31.12.2012 vencimiento emision ___dela dferta
CAM Global Finance, SA.U. 04.06.2008 Bonos estructurados 100.000 100.000 ref. activos subyacentes 04.06.2018 Euros Institucional
Banco de Sabadell, S.A 2405.2012 Bonos estructurados 5.850 7050 ref. activos subyacentes 19.06.2015 Euros Minorista
Banco de Sabadell, S.A 0207.2012 Bonos estructurados 1.400 1550 ref. activos subyacentes 27.07.2015 Euros Minorista
Banco de Sabadell, S.A 25.07.2012 Bonos estructurados 3.000 3000 ref. activos subyacentes 25.07.2022 Euros Minorista
Banco de Sabadell, S.A 27.07.2012 Bonos estructurados 2.200 2200 ref. activos subyacentes 27.07.2015 Euros Minorista
Banco de Sabadell, S.A 01.08.2012 Bonos estructurados 2.000 2000 ref. activos subyacentes 03.08.2015 Euros Minorista
Banco de Sabadell, S.A 10.10.2012 Bonos estructurados 1.600 1600 ref. activos subyacentes 10.10.2016 Euros Minorista
Banco de Sabadell, S.A 10.10.2012 Bonos estructurados 1.525 1525 ref. activos subyacentes 10.10.2017 Euros Minorista
Banco de Sabadell, S.A 20.12.2012 Bonos estructurados 3.000 3000 ref. activos subyacentes 20.12.2019 Euros Minorista
Banco de Sabadell, S.A 06.02.2013 Bonos estructurados 5.000 O ref. activos subyacentes 08.02.2016 Euros Minorista
Banco de Sabadell, S.A 1403.2013 Bonos estructurados 3.920 O ref. activos subyacentes 07.02.2024 Euros Minorista
Banco de Sabadell, S.A 02.04.2013 Bonos estructurados 4.000 O ref. activos subyacentes 14.03.2016 Euros Minorista
Banco de Sabadell, S.A 16.04.2013 Bonos estructurados 1.470 O ref. activos subyacentes 02.06.2016 Euros Minorista
Banco de Sabadell, S.A 16.05.2013 Bonos estructurados 4.900 O ref. activos subyacentes 18.04.2016 Euros Minorista
Banco de Sabadell, S.A 07.06.2013 Bonos estructurados 12.100 O ref. activos subyacentes 16.05.2018 Euros Minorista
Banco de Sabadell, S.A 14.06.2013 Bonos estructurados 5.000 O ref. activos subyacentes 07.06.2016 Euros Minorista
Banco de Sabadell, S.A 05.07.2013 Bonos estructurados 16.400 O ref. activos subyacentes 18.06.2018 Euros Minorista
Banco de Sabadell, S.A 09.08.2013 Bonos estructurados 16.600 O ref. activos subyacentes 05.07.2018 Euros Minorista
Banco de Sabadell, S.A 30.09.2013 Bonos estructurados 12.000 0O ref. activos subyacentes 09.08.2018 Euros Minorista
Banco de Sabadell, S.A 02.10.2013 Bonos estructurados 5.500 0O ref. activos subyacentes 01.10.2018 Euros Minorista
Banco de Sabadell, S.A 31.10.2013 Bonos estructurados 20.400 O ref. activos subyacentes 02.10.2015 Euros Minorista
Suscritos por empresas del grupo (2.577)
Total Bonos estruct urados 225.288 121.925
Enmiles de euros

Fechade Tipode Tipo deinterés Fecha de Divisade Destino
Entidad emisora emision emision  31/12/2013 31/12/2012 vigente a 31.12.2012 vencimiento emisién __ dela oferta
Banco CAM, S.A. (*) 12.11.2009 Bonos simples aval estado 1.000.000 1.000.000 3,00% 12.11.2014 Euros Institucional
Banco CAM, S.A. (*) 01.12.2009 Bonos simples aval estado 5.000 500.000 EURIBOR6M +0,33 01.12.2014 Euros Institucional
Banco CAM, S.A. (*) 23.06.2010 Bonos simples aval estado 65.000 357.000 3,00% 12.11.2014 Euros Institucional
Banco de Sabadell, S.A 22.12.2011 Bonos simples aval estado 0 1.500.000 5,44% 22.12.2014 Euros Institucional
Banco CAM, S.A. (*) 21.02.2012 Bonos simples aval estado 0 1.400.000 4,00% 21.02.2015 Euros Institucional
Banco CAM, S.A. (*) 21.02.2012 Bonos simples aval estado 0 1.400.000 4,80% 21.07.2016 Euros Institucional
Banco CAM, S.A. (*) 09.03.2012 Bonos simples aval estado 1.065.800 1.200.000 4,50% 09.03.2017 Euros Institucional
Suscritos por empresas del grupo (73.104) (5.285.150)
Total Bonos simples aval estado 2.062.696 2.071.850

(*) Sociedades fusionadascon Banco Sabadell
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Enmiles de euros

Fechade Tipode Tipo deinterés Fecha de Divisade Destino
Entidad emisora emision emision _ 31/12/2013 31/12/2012 vigente a 31.12.2012 vencimiento emsion __ dela oferta
Banco de Sabadell, S.A
(cofic. Londres) 25.06.2008 Pagarés (ECP) 98.248 37.374 Entre 0,94%y 3,60% Varios Euros Institucional
Banco Guipuzoano, S.A 07.06.2011 Pagarés 0 16263 - Varios Euros Institucional
Banco de Sabadell, S.A (*) 07.03.2013 Pagarés 2.793.262 3.205413 Entre 0,16%y 5,12% Varios Euros Institucional
Suscritos por empresas del grupo (95.126) (104.072)
Total Pagarés 2.796.384 3.154.978

(*) Registrado el Folleto de Emision por un importe de 5.000.000 miles de euros enla CNMV.

Enmiles de euros

Fechade Tipode Tipo deinterés Fecha de Divisade Destino
Entidad emisora emision emsion _ 31/12/2013 31/12/2012 vigente a 31.12.2012 vencimiento emisién __dela dferta
Banco de Sabadell, S.A 29.04.2003 Cédulas hipotecarias 0 1.500.000 4,50% 29.04.2013 Euros Institucional
Banco de Sabadell, S.A 15.06.2005 Cédulas hipotecarias 1.500.000 1.500.000 3,25% 15.06.2015 Euros Institucional
Banco de Sabadell, S.A 19.01.2006 Cédulas hipotecarias 1.750.000 1.750.000 3,50% 19.01.2016 Euros Institucional
Banco de Sabadell, S.A 10.05.2006 Cédulas hipotecarias 300.000 300.000 4,13% 10.05.2016 Euros Institucional
Banco de Sabadell, S.A 16.05.2006 Cédulas hipotecarias 120.000 120000 4,25% 16.05.2016 Euros Institucional
Banco de Sabadell, S.A 24.01.2007 Cédulas hipotecarias 1.500.000 1.500.000 4,25% 24.01.2017 Euros Institucional
Banco de Sabadell, S.A 20.06.2007 Cédulas hipotecarias 300.000 300.000 EURIBOR3M +0,05 20.06.2017 Euros Institucional
Banco de Sabadell, S.A 08.05.2009 Cédulas hipotecarias 100.000 100000 EURIBOR3M +1 08.05.2021 Euros Institucional
Banco de Sabadell, S.A 31.07.2009 Cédulas hipotecarias 200.000 200.000 EURIBOR3M +1,30 31.07.2017 Euros Institucional
Banco de Sabadell, S.A 18.09.2009 Cédulas hipotecarias 150.000 150.000 EURIBOR3M +0,90 18.09.2018 Euros Institucional
Banco de Sabadell, S.A 20.01.2010 Cédulas hipotecarias 1.000.000 1.000.000 3,13% 20.01.2014 Euros Institucional
Banco de Sabadell, S.A 30.06.2010 Cédulas hipotecarias 0 500.000 EURIBOR1M +2,00 30.06.2013 Euros Institucional
Banco de Sabadell, S.A 10.12.2010 Cédulas hipotecarias 150.000 150000 EURIBOR3M +2,35 10.12.2020 Euros Institucional
Banco de Sabadell, S.A 11.01.2011 Cédulas hipotecarias 100.000 100.000 EURIBOR3M +2,60 11.01.2019 Euros Institucional
Banco de Sabadell, S.A 11.02.2011 Cédulas hipotecarias 0 1.200.000 4,50% 11.02.2013 Euros Institucional
Banco de Sabadell, S.A 07.06.2011 Cédulas hipotecarias 200.000 200.000 EURIBOR3M +2,25 07.06.2019 Euros Institucional
Banco de Sabadell, S.A 13.07.2011 Cédulas hipotecarias 50.000 50.000 EURIBOR3M +2,60 13.07.2021 Euros Institucional
Banco de Sabadell, S.A 12.12.2011 Cédulas hipotecarias 150.000 150000 EURIBOR3M +3,10 12.12.2021 Euros Institucional
Banco de Sabadell, S.A 16.02.2012 Cédulas hipotecarias 1.200.000 1.200.000 3,625% 16.02.2015 Euros Institucional
Banco de Sabadell, S.A 19.09.2012 Cédulas hipotecarias 500.000 500.000 4,25% 19.09.2014 Euros Institucional
Banco de Sabadell, S.A 05.10.2012 Cédulas hipotecarias 95.000 95,000 EURIBOR3M +4,80 05.10.2022 Euros Institucional
Banco de Sabadell, S.A 28.12.2012 Cédulas hipotecarias 200.000 200.000 EURIBOR3M +4,15 28.12.2020 Euros Institucional
Banco Guipuzoano, S.A (*) 19.01.2011 Cédulas hipotecarias 100.000 100.000 EURIBOR3M +2,75 19.01.2019 Euros Institucional
Banco CAM, S.A. (*) 2210.2009 Cédulas hipotecarias 1.000.000 1.000.000 3,375% 22.10.2014 Euros Institucional
Banco CAM, S.A. (*) 27.04.2010 Cédulas hipotecarias 30.000 30.000 4,60% 31.07.2020 Euros Institucional
Banco CAM, S.A. (*) 14.04.2011 Cédulas hipotecarias 1.500.000 1.500.000 4,875% 14.04.2014 Euros Institucional
Banco CAM, S.A. (*) 03.05.2011 Cédulas hipotecarias 0 1.500.000 4,63% 03.05.2013 Euros Institucional
Banco CAM, S.A. (*) 06.05.2011 Cédulas hipotecarias 0 1.000.000 4,75% 06.11.2013 Euros Institucional
Banco CAM, S.A. (*) 19.01.2012 Cédulas hipotecarias 1.000.000 1.000.000 EURIBOR3M +3,5 19.01.2015 Euros Institucional
Banco CAM, S.A. (*) 16.02.2012 Cédulas hipotecarias 500.000 500.000 EURIBOR3M +3,5 17.08.2015 Euros Institucional
Banco CAM, S.A. (*) 10.08.2012 Cédulas hipotecarias 400.000 400.000 EURIBOR3M +4 10.08.2015 Euros Institucional
Banco de Sabadell, S.A 23.01.2013 Cédulas hipotecarias 1.000.000 0 3,375% 23.01.2018 Euros Institucional
Banco de Sabadell, S.A 29.04.2013 Cédulas hipotecarias 1.500.000 0 EURIBOR12M +2,10 29.04.2015 Euros Institucional
Banco de Sabadell, S.A 19.06.2013 Cédulas hipotecarias 1.000.000 0 EURIBOR12M +1,65 19.06.2015 Euros Institucional
Banco de Sabadell, S.A 09.12.2013 Cédulas hipotecarias 200.000 0 EURIBOR3M+ 1,60 09.12.2021 Euros Institucional
Suscritos por empresas del grupo (7.284.950) (7.898.250)
Total Cédulas hipotecarias 10.510.050 11.896.750

(*) Sociedades fusionadascon Banco Sabadell

Enmiles de euros

Fechade Tipode Tipo deinterés Fecha de Divisade Destino
Entidad emisora emision emision _ 31/12/2013 31/12/2012 vigente a 31.12.2012 vencimiento emision dela dferta
Banco CAM, S.A. (*) 23.01.2008 Cédulasterritoriales 0 150000 EURIBOR3M +0,14 23.01.2013 Euros Institucional
Banco de Sabadell, S.A 2912.2011 Cédulasterritoriales 500.000 500.000 4,50% 29.12.2014 Euros Institucional
Banco CAM, S.A. (*) 16.02.2012 Cédulasterritoriales 450.000 450.000 EURIBOR3M +3,5 17.08.2015 Euros Institucional
Banco CAM, S.A. (*) 30.04.2012 Cédulasterritoriales 500.000 500.000 EURIBOR3M +3,5 30.04.2015 Euros Institucional
Suscritos por empresas del grupo (1.450.000) (1.450.000)
Total Cédulas territoriales 0 150.000

(*) Sociedades fusionadascon Banco Sabadell
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NOTA 22 - PASIVOS SUBORDINADOS

El desglose del saldo de los pasivos subordinados emitidos por el grupo en los balances de situacion
consolidados a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Enmiles deeuros

Importes
Entidad emisora 31/12/2013 31/12/2012
Total Obligaciones Subordinadas 1.019.552 1.006.099
Total Participaciones Preferentes 96.968 210.316
Ajustes por valoracion y otros (27.474) (49.708)
Total 1.089.046 1.166.707
Enmies deeucs
Tipo de interés Fecha de Destino Tipo

Fechade Importes vigentea vencimiento/ dela de
Entidad emisora emision 31/12/2013 31/12/2012 30/06/2013 cancelacion dferta emision
Banco CAM, SA. (*) 5.09.1988 618 618 2,500% - Minorista Obligaciones Subordinadas
Banco CAM, SA. (*) 5.11.1988 101 101 2,500% - Minorista Obligaciones Subordinadas
Banco CAM, SA. (*) 1.06.1992 15.025 15.025 0,000% Institucional Obligaciones Subordinadas
Banco CAM, SA. (*) 6.02.2004 9.410 9410 0,368% - Minorista Obligaciones Subordinadas
Banco Guipuzcoano, S.A. (*) 5.10.2004 50.000 50.000 4,200% 15.10.2014 Minorista Obligaciones Subordinadas
Banco Gui puzcoano, S.A. (*) 1.03.2006 79.400 79.400 1,193% 21.03.2016 Institucional Obligaciones Subordinadas
Banco de Sabadell, S.A. 5.05.2006 217.300 217.300 1,017%  25.05.2016 Institucional Obligaciones Subordinadas
CAM International Issues, SA.U 9.09.2006 94.950 94950 1,194%  29.09.2016 Institucional Obligaciones Subordinadas
CAM International Issues, SA.U 6.04.2007 92.150 92150 1,025%  26.04.2017 Institucional Obligaciones Subordinadas
Banco de Sabadell, S.A. 6.04.2010 424.600 424,600 6,250%  26.04.2020 Institucional Obligaciones Subordinadas
Banco de Sabadell, S.A. 5022011 40.400 40400 4,217%  25.02.2021 Institucional Obligaciones Subordinadas
Banco de Sabadell, S.A. 8.10.2013 50.954 0 5000%  28.10.2016 Minorista Obligaciones Subordinadas Convertibles
Banco de Sabadell, S.A. 8.10.2013 70.720 0 5,000% 28.10.2017 Institucional Obligaciones Subordinadas Convertibles
Suscritos por empresas del grupo (126.076) (17.855)
Total Obligaciones Subordinadas 1.019.552 1.006.099
En miles de euros

Tipo de interés Fecha de Destino Tipo

Fecha de Importes vigentea vencimiento/ de la de
Entidad emisora emision 31/12/2013 31/12/2012 30/06/2013 cancelacién oferta emision
Banco de Sabadell, S.A. 0.09.2006 23.800 23.800 5,234% 20.09.2016 Institucional Participaciones Preferentes
Banco de Sabadell, S .A. 4.02.2009 11.007 11.007 4,500% - Minorista Participaciones Preferentes
Sabadell International Equity Ltd. 0.03.1999 21.432 21432 0,745% - Minorista Participaciones Preferentes
Guipuzcoano Capital, S.A. 7.04.2004 1.279 1.279 0,449% - Minorista Participaciones Preferentes
Guipuzcoano Capital, S.A. 9.11.2009 17.734 17.734 6,552% - Minorista Participaciones Preferentes
CAM Capital, S.A.U. 6.08.2001 9.942 9.942 0,453% - Minorista Participaciones Preferentes
CAM Capital, S.A.U. 6.08.2002 5.458 5.458 0,403% - Minorista Participaciones Preferentes
CAM Capital, S.A.U. 9.09.2009 34.773 34773 6,800% - Minorista Participaciones Preferentes
CAMGE Financiera E.F.C.,S.A (*) 2.05.2005 0 88500 14.05.2013 Institucional Participaciones Preferentes
Suscritos por empresas del grupo (28.457) (3.609)

Total Participaciones Preferentes

96.968 210.316

(*) Actualmente fusionad o con Banco de Sabadell, S.A.

Las emisiones incluidas en pasivos subordinados, a efectos de la prelacion de créditos, se sitlan detras de

todos los acreedores comunes del grupo. Todas las emisiones se han realizado en euros.

El Consejo de Administracién de Banco de Sabadell, S.A. acordé en su reunion celebrada el dia 30 de
septiembre de 2013 la participacion de Banco Sabadell en la accién de gestion de deuda subordinada y
participaciones preferentes de Banco Gallego, S.A. en el marco de plan de resolucion de NCG Banco-Banco
Gallego. La accion de gestion de instrumentos hibridos de Banco Gallego consistié en la aplicacion de un
recorte forzoso en su valoracion. Dicho recorte se materializo:
— para la Deuda Subordinada, mediante la modificacién obligatoria de determinadas caracteristicas de
dichos instrumentos y reconfiguracién como valores de renta fija senior de Banco Gallego;
— para las Participaciones Preferentes, mediante la recompra obligatoria en efectivo por Banco Gallego,
recogiendo el precio de recompra el referido recorte en la valoracion del instrumento correspondiente
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y estando el titular de dichos valores obligado a reinvertir el precio de recompra a la suscripciéon de
valores de renta fija senior de Banco Gallego.

Mediante su participacion en la Gestion de Hibridos, Banco Sabadell ofrecié a los destinatarios de la oferta la
posibilidad alternativa de suscribir nuevas obligaciones subordinadas necesariamente convertibles de Banco
Sabadell de la serie 11l/2013 (las “Obligaciones 11I/2013") o serie IV/2013 (las “Obligaciones IV/2013"), segln
el tipo de valor de Banco Gallego del que eran titulares.

Una vez concluido el periodo durante el cual los titulares de instrumentos hibridos podian optar por suscribir
Obligaciones 111/2013 y Obligaciones 1V/2013 de Banco Sabadell, se recibieron solicitudes de suscripcion de
50.954.400 Obligaciones 1112013 y 70.720.450 Obligaciones 1V/2013. Los importes nominales que fueron
emitidos son los siguientes:

Enmiles de euros

Valores nueva emision Nominal total
Obligaciones 11//2013 50.954
Obligaciones 1V/2013 70.720

La fecha de vencimiento de las Obligaciones 1ll/2013 sera el 28 de octubre de 2016. Por su parte, las
Obligaciones IV/2013 tienen fecha de vencimiento el 28 de octubre de 2017, teniendo anualmente conversion
necesaria parcial del 25% del importe nominal inicial. El tipo de interés correspondiente a la remuneracion de
las obligaciones 111/2013 y IV/2013 es del 5% nominal anual.

La liquidacion de la recompra por Banco Gallego de los instrumentos hibridos de Banco Gallego y la emision de
las Obligaciones 11I/2013 y IV/2013 de Banco Sabadell tuvo lugar el dia 28 de octubre de 2013.

El Consejo de Administracion de Banco de Sabadell, S.A. en su reunion celebrada el dia 13 de junio de 2012, al
amparo de las facultades conferidas por acuerdo de la Junta General de accionistas celebrada el dia 31 de
mayo de 2012 acordd ofrecer a los titulares de las emisiones de participaciones preferentes y deuda
subordinada del grupo Banco CAM la compra, en efectivo, de la totalidad de las participaciones preferentes y
valores de deuda subordinada, para la automatica aplicacion de dicho efectivo por los aceptantes de la oferta
de compra a la compra y/o suscripcion de acciones de Banco Sabadell que se ofrecieron en una simultanea
oferta publica de suscripcion de acciones de nueva emision y de venta de autocartera de acciones del banco.
Asimismo, los aceptantes de la oferta tienen derecho a recibir, en efectivo, hasta un 24% adicional del valor
nominal de los valores existentes comprados en concepto de pago diferido. El valor razonable inicial del citado
pago diferido fue estimado en 176.760 miles de euros y fue registrado en el epigrafe pasivos financieros a
coste amortizado - otros pasivos financieros.

Una vez finalizado el periodo de aceptacion de la Oferta Plblica de Venta y Suscripcion de acciones de Banco
Sabadell dirigida exclusivamente a los titulares de determinadas emisiones de participaciones preferentes y
deuda subordinada del grupo Banco CAM, los valores de deuda afectados por el canje, asi como los valores
nominales existentes aceptados en el mismo son los siguientes:
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Enmiles de euros

Valores existentes Nominal aceptado
Participaciones preferentes serie A de CAM Capital, S.A.U. 288.074
Participaciones preferentes serie B de CAM Capital, S.A.Sociedad Unipersonal 151.607
Participaciones preferentes serie C de CAM Capital, S.A. Sociedad Unipersonal 814.525
Obligaciones subordinadas 09/1988 de Caja de Ahorros del Mediterraneo (“CAM”) 17.403
Obligaciones subordinadas 11/1988 de Caja de Ahorros de Torrent 2.904
Deuda subordinada especial 02/2004 de CAM 285.439

Adicionalmente, en el mes de septiembre de 2012, Banco de Sabadell, S.A. realizé6 una oferta de recompra de
participaciones preferentes y bonos subordinados de distintas sociedades del grupo. El total de valores
aceptados ascendié a 109.250 miles de euros de valor nominal.

NOTA 23 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS

El desglose del saldo de los otros pasivos financieros en los balances de situaciéon consolidados a 31 de
diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Enmiles deeuros

2013 2012
Por epigrafes:
Pasivos financieros a coste amortizado 2.565.849 2.358.717
Total 2.565.849 2.358.717
Por naturaleza:
Obligaciones a pagar 635.493 908627
Fianzas recibidas 260.452 300977
Céamaras de compensacion 82.701 45.836
Cuentas de recaudaciéon 197.341 187.703
Otros pasivos financieros (*) 1.389.862 915574
Total 2.565.849 2.358.717
Por moneda:
En euros 2.488.545 2.285.940
En moneda extranjera 77.304 72777
Total 2.565.849 2.358.717

(*) Incluye saldos a pagar a proveedores

Basandose en el deber de informacion que establece la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales en los ejercicios de 2013 y 2012 se presenta el siguiente cuadro:

Enmiles deeucs
213 2012
Inporte % Inrporte %

Dentro del plazo méximo legal 118977 A 2.724.198 95

Resto™ 0475 6 130982 5
Total pagos del ejerdcio 1267452 100 284180 100
PVIPE (diies) ck pegs (*) % 69
Aplazamientos cue sdorepesan d dazo méxinolegd (**) 1.100 - 26910 -

(*) Plazo medio porderado excedido de peghs (PVPE): el nimero de das de retrasosobre € dazo legal en cada uno delcs paghs incunplidas panderach por d importe del respectivo (agp.
(**) Losplazosde peghlegd parael elerddode 2013 sm B)dias y parad 201250n 75 dias.
(1) Enlcs casss enlcs e sesuperael limite legal estebledicb, existen casuisticss diversas quejstificanladenoraend pagh.
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NOTA 24 - PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS

Los principales productos ofertados por las companias de seguros del grupo son seguros de vida riesgo para
cubrir la contingencia de fallecimiento asi como seguros de vida ahorro y seguros de accidentes.

Dentro de los seguros de vida riesgo hay que diferenciar los seguros de vida libre asi como los seguros de vida
ofertados a los clientes que tienen algln préstamo hipotecario o de consumo, con la finalidad de cubrir total o
parcialmente el importe del préstamo en caso de que se produzca la contingencia cubierta en el seguro.

Los productos de vida ahorro recurrente tienen como finalidad garantizar un importe a la fecha indicada por el
cliente en la podliza, disponiendo de una prestacion adicional en caso de fallecimiento e invalidez en
determinados productos durante el periodo de pago de primas.

En los productos de ahorro de la modalidad unit linked el importe a percibir por el cliente a la fecha establecida
en la pdliza es el fondo acumulado en dicho momento, no estando garantizado dicho importe.

Los productos de accidentes estan dirigidos a clientes particulares siendo el riesgo principal el fallecimiento o
la invalidez absoluta y permanente por accidente.

A continuacion se detallan los saldos a 31 de diciembre de 2013 y 2012 referentes a los pasivos por contratos
de seguros:

Enmiles deeuros

2013 2012
Primas no consumidas y riesgos en curso 1.742 1.187
Seguros no vida:
Prestaciones 201 243
Seguros de vida:
Provisiones matematicas 1.842.599 1.792.578
Prestaciones 16.988 14.492
Participaciones en beneficios y extornos 6.959 8.493
Seguros de vida cuando el riesgo de la inversion lo asumen los tomadores 172.075 216.412
Ajustes tacitos por asimetrias contables 93.575 5410
Total 2.134.139 2.038.815

Los resultados generados por las companias de seguros del grupo por tipologia de producto comercializado son
los siguientes:
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En miles de euros

2013

Seguros de Vida 39.491
Vida Riesgo 19.497
Vida Ahorro 19.728
Unit Linked 265
Seguros de Accidentes 375
Cuenta no técnica 10.920
Total 50.786

Dado el volumen que representa las entidades aseguradoras dentro del los parametros del grupo, asi como la
elevada concentracion del desarrollo del negocio en producto de vida ahorro, la sensibilidad al riesgo de seguro
asi como las concentraciones de riesgo asegurador no son significativas para el grupo. En este sentido, para los
ramos de fallecimiento e invalidez un incremento de siniestralidad del 25% supondria un impacto en resultados
de 2 millones de euros.

NOTA 25 - PROVISIONES

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es
el siguiente:

Enmiles de euros

2013 2012 (*)
Fondos para pensiones y obligaciones similares 147 .657 201.593
Provisiones para riesgosy compromisos contingentes 304.349 277.162
Otras provisiones 212.240 850.810
Total 664.246 1.329.565

(*) Vernota 1 Comparabilidad de la informacion.

Los movimientos habidos durante los ejercicios de 2013 y 2012 en el epigrafe de provisiones se muestran a
continuacion:
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En miles de euros

Pensiones y Riesgos y
obligaciones compromisos Otras

similares contingentes provisiones Total
Saldo a 31 de diciembre de 2011 163.510 89.611 97.082 350.203
Incorporacion del grupo Banco CAM 119.329 107.762 1.015.918 1.243.009
Dotaciones con cargo a resultados: 13.058 79318 (54.442) 37.934
Gastos de personal 5.604 0 0 5.604
Interesesy cargas asimiladas 11418 0 0 11.418
Dotaciones netas a provisiones (3.964) 79.318 (54.442) 20.912
Pérdidas (Ganancias) actuariales (26.957) 0 0 (26.957)
Ganancias actuariales reconocidas (IAS19M) (*) (40.761) 0 0 (40.761)
Diferencias de cambio (V] 0 (27) (27)
Utilizaciones: (25.388) 0 0 (25.388)
Aportaciones del promotor 0 0 0 0
Pagos de pensiones (25.388) 0 0 (25.388)
Otros 0 0 0 0
Otros movimientos (1.198) 471 (207.721) (208.448)
Saldo a 31 de diciembre de 2012 201.593 277.162 850.810 1.329.565
Adiciones / retiros en el perimetro (**) 357 10.063 29.292 39.712
Dotaciones con cargo a resultados: 12.413 247.395 39.570 299.378
Gastos de personal 3.932 0 0 3.932
Interesesy cargas asimiladas 5.370 0 0 5.370
Dotaciones netas a provisiones 3111 247.395 39.570 290.076
Pérdidas (Ganancias) actuariales (3.729) (130.213) 0 (133.942)
Diferencias de cambio 0 0 (2) (2)
Utilizaciones: (67.981) 0 (702.602) (770.583)
Aportaciones del promotor (21.594) 0 0 (21.594)
Pagos de pensiones (37.522) 0 0 (37.522)
Otros (8.865) 0 (702.602) (711.467)
Otros movimientos 5.004 (100.058) (4.828) (99.882)
Saldo a 31 de diciembre de 2013 147.657 304.349 212.240 664.246
(*) Ver nota 1 Comparabilidad de la informacion.
(**) Ver nota 2.

El contenido de las provisiones constituidas es el siguiente:

* Fondos para pensiones y obligaciones similares: incluye el importe de las provisiones constituidas para la
cobertura de las retribuciones postempleo, incluidos los compromisos asumidos con el personal
prejubilado y obligaciones similares.

*  Provisiones para riesgos contingentes: incluye el importe de las provisiones constituidas para la cobertura
de riesgos contingentes surgidos como consecuencia de garantias financieras u otro tipo de contrato.
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e Otras provisiones: recoge, basicamente, los fondos constituidos por el banco para la cobertura de
determinados riesgos incurridos como consecuencia de su actividad, incluidos aquellos mencionados en la
nota 35.

* La mayor parte de los saldos de provisiones son a largo plazo.

Otras provisiones

Las utilizaciones de otras provisiones muestran la aplicacién de la provision por costes de reestructuracion
constituida por Banco CAM para hacer frente al compromiso de reestructuracion de la misma, cuya fecha limite
era 31 de diciembre de 2013. Adicionalmente ha sido utilizada la provision relacionada con pasivos
contingentes de dicha entidad, constituida en la combinacién de negocios.

Los otros movimientos del ejercicio 2012 corresponden integramente al deterioro del sotware procedente de
Banco CAM y que estaba incluido en la provisién por reestructuracion. El traspaso refleja la reclasificacion de
dicho deterioro al epigrafe de activos intangibles.

Pensiones y obligaciones similares

A continuacion se muestra el origen del pasivo reconocido por pensiones de prestacion definida en el balance
de situacién del grupo:

Enmies de euros

2013 2012 (*) 2011 2010 2009
Obligaciones por compromisos por pensiones 1.036.360 950.952 765.700 781.660 656.430
Activos reconocidos en balance 696 0 0 0 0
Valor razonable de los activos del plan (889.575) (752.281) (602.190) (605.402) (466.847)
Pasivo neto reconocido en balance 147481 198.671 163.510 176.258 189.583

(*) Ver nota 1 Comparabilidad de la informacion.

El rendimiento del plan de pensiones de Banco Sabadell ha sido del 6,18%, el de la E.P.S.V. ha sido del -1,21%
y el del Plan de Pensiones CAM ha sido el 1,18% para el ejercicio de 2013.

Los movimientos habidos durante los ejercicios de 2013 y 2012 en las obligaciones por compromisos por
pensiones y en el valor razonable de los activos del plan se muestran a continuacion:
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Enmiles de euros

Obligaciones por

Valor razonable

compromisos por de los activos

pensiones del plan
Saldo a 31 de diciembre de 2011 765.700 583.590
Incomporacion del grupo Banco CAM 247.858 126.033
Coste por intereses 40.628 0
Ingresos por intereses 0 29.032
Coste normal del ejercicio 5.604 0
Coste por servicios pasados 1.096 0
Pagos de prestaciones (90.658) (32.720)
Liquidaciones, reduccionesy terminaciones (86.108) (57.664)
Aportaciones realizadas por la entidad 0 (3.174)
Pérdidasy ganancias actuariales por cambios en las hipdtesis demograficas 0 0
Pérdidas y ganancias actuariales por cambios en las hipétesis financieras 0 0
Pérdidas y ganancias actuariales por cambios en las hipdtesis por experiencia 66.832 0
Rendimiento de los activos afectos al plan excluyendo los ingresos por intereses 0 107.184
Otros movimientos 0 0
Saldo a 31 de diciembre de 2012 950.952 752.281
Adiciones / retiros en el perimetro (*) 78.182 77.908
Coste por intereses 32.806 0
Ingresos por intereses 0 27.455
Coste normal del ejercicio 4.525 0
Coste por servicios pasados 2.838 0
Pagos de prestaciones (73.4806) (36.008)
Liquidaciones, reduccionesy terminaciones (28.351) (27.850)
Aportaciones realizadas por la entidad 0 19.022
Pérdidas y ganancias actuariales por cambios en las hipdtesis demograficas 0 0
Pérdidas y ganancias actuariales por cambios en las hipétesis financieras 77.323 0
Pérdidas y ganancias actuariales por cambios en las hipotesis por experiencia (5.722) 0
Rendimiento de los activos afectos al plan excluyendo los ingresos por intereses 0 79.708
Otros movimientos (2.707) (2.941)
Saldo a 31 de diciembre de 2013 1.036.360 889.575

(*) Ver nota 6

El desglose de compromisos por pensiones del grupo a 31 de diciembre de 2013 y de 2012, atendiendo a su
vehiculo de financiacién, a su cobertura y al tipo de interés aplicado en su calculo se detalla a continuacién:
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En miles de euros

2.013
Tipo de
Vehiculo de financiacion Cobertura Importe interés
Planes de Pensiones 581.039
Pélizas de seguros con partes viculadas Macheada 52.031 2,89%
Pélizas de seguros con partes no vinculadas Macheada 529.008 2,89%
Pdlizas de seguros 404.171
Pélizas de seguros con partes viculadas Macheada 103.402 2,89%
Pélizas de seguros con partes no vinculadas Macheada 300.769 2,89%
Fondos internos Sin cobertura 51.150 2,89%
Total Obligaciones 1.036.360
En miles de euros
2.012
Tipo de
Vehiculo de financiacion Cobertura Importe interés
Planes de Pensiones 496.997
Pélizas de seguros con partes viculadas Macheada 49.701 4,00%
Pélizas de seguros con partes no vinculadas Macheada 447.296 4,00%
Pdlizas de seguros 367.084
Pélizas de seguros con partes viculadas Macheada 114.890 2,86%
Pélizas de seguros con partes no vinculadas Macheada 252.194 2,86%
Fondos internos Sin cobertura 86.871 4,00%
Total Obligaciones 950.952

El importe de las obligaciones cubiertas con pélizas de seguros macheadas a 31 de diciembre de 2013 ha sido
de 985.210 miles de euros (864.081 miles de euros a 31 de diciembre de 2012), por lo que en un 95.06% de
sus compromisos (90,86% 31 de diciembre de 2012), el grupo no tiene riesgo de supervivencia (tablas) ni de
rentabilidad (tipo de interés).

El importe de las obligaciones cubiertas con activos especificos ha sido de 985.210 miles de euros (de los que
16.163 miles de euros cubren compromisos por prejubilaciones) a 31 de diciembre de 2013 y de 864.081
miles de euros (de los que 14.995 miles de euros cubren compromisos por prejubilaciones) a 31 de diciembre
de 2012.

El valor razonable de los activos vinculados a pensiones que constan en el activo del balance de situacion del
grupo asciende a 156.083 miles de euros a 31 de diciembre de 2013 y a 165.092 miles de euros a 31 de
diciembre de 2012.

El anélisis de sensibilidad para cada hipétesis actuarial principal, a 31 de diciembre de 2013, muestra como se

habria visto afectada la obligacion y el coste de los servicios del ejercicio corriente por cambios razonablemente
posibles en dicha fecha.
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Por centajes

2013

Porcentaje
Anélisis de sensibilidad variacion
Tipo de descuento
Tipo de descuento -50 puntos bésicos:
Hipotesis 2,39%
Variaciéon obligacion 5,98%
Variacion coste de los servicios del ejercicio corriente 8,57%
Tipo de descuento +50 puntos basicos:
Hipotesis 3,39%
Variacion obligacion -5,62%
Variacion coste de los servicios del ejercicio corriente -8,49%
Tasa de incremento salarial
Tasa de incremento salarial -50 puntos basicos:
Hipotesis 2,50%
Variaciéon obligacion -0,76%
Variacion coste de los servicios del ejercicio corriente -3,85%
Tasa de incremento salarial +50 puntos basicos:
Hipotesis 3,50%
Variacion obligacion 0,79%
Variacién coste de los servicios del ejercicio corriente 4,02%

Las principales categorias de los activos del plan como porcentaje total sobre los activos del plan son los que
se indican a continuacion:

Enporcentaje

2013 2012
Instrumentos de capital propio 0,02% 0,02%
Otros instrumentos de capital 0,00% 0,00%
Instrumentos de deuda 0,65% 0,49%
Fondos de inversion 0,02% 0,04%
Depédsitos y cuentas corrientes 0,36% 0,00%
Otras (pdlizas de seguro no vinculadas) 98,95% 99,45%
Total 100,00% 100,00%

131



En el valor razonable de los activos del plan estan incluidos los siguientes instrumentos financieros emitidos
por el banco:

Enmiles de euros

2013 2012
Instrumentos de capital 142 122
Instrumento de deuda 0 0
Depositos y cuentas corrientes 0 0
Total 142 122

A continuacion se muestra la estimacion de los valores actuales probabilizados, a 31 de diciembre de 2013, de
prestaciones a pagar para los préximos diez afnos:

Enmiles de euros

Anos
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Total

Pensiones probables 32.316 25.194 20.913 17.222 13.594 10.497 8.792 8567 8.352 8128 153.575

NOTA 26 - VALOR RAZONABLE DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

Se entiende por valor razonable de un activo o pasivo financiero en una fecha dada el importe por el que podria
ser entregado o liquidado, respectivamente, en esa fecha entre dos partes, independientes y expertas en la
materia, que actuasen libre y prudentemente, en condiciones de mercado. La referencia mas objetiva y
habitual del valor razonable de un activo o pasivo financiero es el precio que se pagaria por €l en un mercado
organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacion” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo o pasivo financiero, se recurre para estimar su
valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a
modelos matematicos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional.
En la utilizacién de estos modelos se tienen en consideracion las peculiaridades especificas del activo o pasivo
a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el activo o pasivo lleva asociados. No
obstante lo anterior, las propias limitaciones de los modelos de valoracién desarrollados y las posibles
inexactitudes en las hipotesis y parametros exigidos por estos modelos pueden dar lugar a que el valor
razonable estimado de un activo o pasivo no coincida exactamente con el precio al que el activo o pasivo podria
ser entregado o liquidado en la fecha de su valoracion.

El valor razonable de los derivados financieros con valor de cotizacién en un mercado activo es su precio de
cotizacion diario.

Para los instrumentos en los que no se puedan observar cotizaciones, se realiza la estimacion del precio
utilizando modelos internos desarrollados por el banco, que utilizan en la mayoria de los casos datos basados
en parametros observables de mercado como inputs significativos y, en el resto de casos, utilizan otros inputs
que dependen de asunciones propias que recogen practicas cominmente aceptadas por la comunidad
financiera.

En relaciéon con los instrumentos financieros, las valoraciones a valor razonable reflejadas en los estados
financieros se clasifican utilizando la siguiente jerarquia de valores razonables en los siguientes niveles:

- Nivel I: los valores razonables se obtienen de precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para el
mismo instrumento.

- Nivel Il: los valores razonables se obtienen de precios cotizados en mercados activos para instrumentos
similares, precios de transacciones recientes o flujos esperados u otras técnicas de valoracion en las que
todos los inputs significativos estan basados en datos de mercado observables directa o indirectamente.

- Nivel Ill: los valores razonables se obtienen de técnicas de valoracion en las que algln input significativo

132



no esta basado en datos de mercado observables.

A continuacion se presentan los principales métodos de valoracion, hipdtesis e inputs utilizados en la
estimacion del valor razonable de los instrumentos financieros clasificados en los Niveles 2 y 3, segln el tipo

de instrumento financiero de que se trate:

Método del valor

efectivo futuros (descontados a tipos de interés
del mercado), teniendo en cuenta:

Instrumentos P . .
. . Técnicas de L s Principales inputs
Financieros ., Principales hipotesis .
. valoracion utilizados
Nivel 2
Valores
representativos Caélculo del valor presente de los instrumentos
de deuda financieros como valor actual de los fjujos de

- Spreads de crédito del
emisor.

Scholes (Férmulas
analitica / semi-
analitica)

0 materias primas:

- Las hipotesis de Black-Scholes asumen un
proceso lognormal de los tipos forward y tienen
en cuenta los posibles ajustes a la convexidad

Para derivados

sobre acciones,
divisas o0 materias

Modelo de Black-Scholes : se asume una difusién
lognormal del suyacente con la volatilidad

Market Model

correlacionados

Para derivados de
crédito:

- Modelos de
intensidad

Estos modelos asumen una estructura de
probabilidades de impago dada por unas tasas de
intensidades de default por plazos

presente Una estimacon de las tasas de prepago - Tipos de interés de
] . . prepag mercado observables
- El nesgo de crédito de los emisores
Instrumentos de Los fi de interés d do actual
. - Los tipos de interés de mercado actuales
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Modelo Black Para derivados sobre acciones, inflacion, divisas |Para derivados sobre
0delo black- acciones, inflacion,

divisas o materias
primas:

- Estructura forward del
subyacente, dadas por
datos de mercado
(dividendos, puntos
swaps, ...

- Superficies de
Volatilidad de opciones

primas: .
- Simulaciones de |d€Pendiendo el plazo. o Para derivados sobre
Derivados Monte Carlo - SABR : modelo de volatilidad estocéstica. fipo de interés:

-SABR - Estructura temporal de
tipos de interés
- Superficies de

Para derivados volatilidad del

sobre tipos de Este modelo asume que: subyacente

interés: - Los tipos forward en la estructura de plazos de
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crédito:

- Cotizaciones de los
Credit Default Swaps
(CDS)
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Instrumentos

Instrumentos de
capital

del mercado), teniendo en cuenta:
- Una estimacon de las tasas de prepago

Financieros Técnicas de valoracion rincipales hipétesis Pripcipa les inputs no observables

Nivel 3

Valores Calculo del valor presente de los instrumentos

representativos financieros como valor actual de los fjujos de - Spreads de crédito estimados del emisor o de
de deuda Método del valor presente efectivo futuros (descontados a tipos de interés |un emisor parecido.

- Tipos de interés de mercado observables

Derivados

Para derivados sobre acciones,
divisas o materias primas:
- Simulaciones de Monte Carlo

Modelo de Black-Scholes : se asume una difusion
lognormal del suyacente con la volatilidad
dependiendo el plazo.

- SABR : modelo de volatilidad estocastica.

Para derivados sobre acciones, inflacion,
divisas o materias primas:

- Estructura forward del subyacente, dadas por
datos de mercado (dividendos, puntos swaps,

- Volatilidades histéricas
- Correlaciones historicas
- Calculo CVA y DVA (a)

Para derivados de crédito:
- Modelos de intensidad

Estos modelos asumen una estructura de
probabilidades de impago dada por unas tasas de
intensidades de default por plazos

Para derivados de crédito:

- Spreads de crédito estimados del emisor o de
un emisor parecido.

- Volatilidad histérica de spreads de crédito

Para derivados sobre tipos de
interés:
- Modelo Libor Market Model

Este modelo asume que:

- Los tipos forward en la estructura de plazos de
la curva de tipos de interés estan perfectamente
correlacionados -
El riesgo de crédito de los emisores

Para derivados sobre tipo de interés:

- Estructura temporal de tipos de interés

- Superficies de volatilidad del subyacente
- Estimaciéon CVA y DVA (a)

(a) Para el calculo del CVA y DVA se han utilizado severidades fijas al 60% que corresponde al estandar de mercado para deuda senior. Las
exposiciones medias futuras, positivay negativa, se han estimado mediante modelos de mercado, libor para tipos y black para divisa, utilizando inputs
de mercado. Las probabilidades de default de clientes que no tienen deuda cotizada ni CDS se han obtenido del modelo interno de rating y para
Banco Sabadell se ha asignado las que se obtienende lacotizacién de CDS.

Determinacion del valor razonable de los instrumentos financieros

A continuacién se presenta una comparacién entre el valor por el que figuran registrados los activos y pasivos
financieros del grupo en los balances consolidados adjuntos y su correspondiente valor razonable:

Enmiles de euros

2013

2012

Saldo contable Valor razonable

Saldo contable Valor razonable

Activos:
Cajay depositos en bancos centrales 3.201.898 3.201.898 2.483.590 2.483.590
Cartera de negociacion (notas 5, 6y 7) 1.889.624 1.889.624 2.042.177 2.042.177
Otros activos financieros a valor razonable

con cambios en pérdidas y ganancias (nota 6) 140.534 140.534 170.895 170.895
Activos financieros disponibles para la venta

(notas 5y 6) 19.277.672 19.277.672 16.412.630 16.412.630
Inversiones crediticias (notas 4, 5y 8) 118.989.126 127.659.425 114.978.239 124.382.339
Cartera de inversion a vencimiento (nota 5) 0 0 7.647.834 7.772.633
Ajustes a activos financieros por

macro-coberturas (nota 11) 0 0 36.917 36.917
Derivados de cobertura (nota 2 y 12) 593.327 593.327 687.284 687.284
Total activos 144.092.181 152.762.480 144.459.566 153.988.465
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Enmiles de euros

2013

2012

Saldo contable

Valor razonable

Saldo contable

Valor razonable

Pasivos:
Cartera de negociacion (nota 7) 1.445.545 1.445 .545 1.699.230 1.699.230
Otros pasivos financieros a valor razonable 0 0 0 0
con cambios en pérdidas y ganancias
Pasivos financieros a coste amortizado
147.269.474 147.937.282 144 .984.600 147.249.281
(notas 19, 20, 21, 22 y 23)
Ajustes a pasivos financieros por
macro-coberturas (nota 11) 211.406 211.406 337.992 337.992
Derivados de cobertura (nota 12) 315.239 315.239 436.225 436.225
Total pasivos 149.241.664 149.909.472 147.458.047 149.722.728

En relacion con los instrumentos financieros cuyo valor en libros difiere de su valor razonable, este Ultimo se ha
calculado de la siguiente forma:

- El valor razonable de “Caja y depdsitos en bancos centrales” se ha asimilado a su valor en libros, por tratarse
principalmente de saldos a corto plazo.

- El valor razonable de la “Cartera de inversién a vencimiento” se ha considerado equivalente a su valor de
cotizacién en mercados activos.

- El valor razonable de las “Inversiones crediticias” y “Pasivos financieros a coste amortizado” ha sido estimado
utilizando el método del descuento de flujos futuros de caja previstos, usando tipos de interés de mercado al
cierre de cada ejercicio.

- En los epigrafes de los balances consolidados adjuntos “Ajustes a activos/pasivos financieros por
macrocoberturas” se registra la diferencia entre el valor contable de los depésitos prestados cubiertos
(registrados en “Inversiones crediticias”) y el valor razonable calculado con modelos internos y variables
observables de datos de mercado.

La siguiente tabla presenta los principales instrumentos financieros registrados a valor razonable en los

balances consolidados adjuntos, desglosados segln el método de valoracién utilizado en la estimacion de su
valor razonable:
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Enmiles de eurcs

2013
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos:

Cartera de negociacion 631.326 685.261 573.037 1.889.624
Crédito a la clientela 0 0 0 0
Valores representativos de deuda (nota 5) 550.254 3.000 4.487 557.741
Instrumentos de capital (nota 6) 43.269 0 0 43.269
Derivados de negociacién (nota 7) 37.803 682.261 568.550 1.288.614

Otrosacth(‘)sflnancflerf)s avalorraz9nable 0 140 534 0 140534

con cambios en pérdidas y ganancias
Depésitos en entidades de crédito 0 0 0 0
Valores representativos de deuda 0 0 0 0
Instrumentos de capital (nota 6) 0 140.534 0 140.534

Activos financieros disponibles para la venta 17.856.023 1.346.678 74971 19.277.672
Valores representativos de deuda (nota 5) 17.616.429 1.018.610 15.496 18.650.535
Instrumentos de capital (nota 6) 239.594 328.068 59.475 627.137

Derivados de cobertura (nota 12) 0 429.738 163.589 593.327

Total activos 18487.349 2.602.211 811.597 21.901.157

Enmies deeurcs

2013
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Pasivos:

Cartera de negociacion 147.350 1.083.175 215.020 1.445.545
Derivados de negociacién (nota 7) 540 1.083.175 215.020 1.298.735
Posiciones cortas de valores 146.810 0 0 146.810

Otros pasivos financieros a valor razonable 0 0 0 o

con cambios en pérdidas y ganancias

Derivados de cobertura (nota 12) 31 106.936 208.272 315.239

Total pasivos 147.381 1.190.111 423.292 1.760.784

En miles de euros

2012
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos:

Cartera de negociacion 351978 1.515.051 175.148 2.042.177
Crédito a la clientela 0 0 0 0
Valores representativos de deuda (nota 5) 289.710 0 8.042 297.752
Instrumentos de capital (nota 6) 41.390 0 0 41.390
Derivados de negociacion (nota 7) 20.878 1.515.051 167.106 1.703.035

Otros act|v9s f|nanc’|er.os a valor raz?reble 0 170895 0 170.895

con cambios en pérdidasy ganancias
Depdsitos en entidades de crédito 0 0 0 0
Valores representativos de deuda 0 0 0 0
Instrumentos de capital (nota 6) 0 170.895 0 170.895

Activos financieros disponibles para la venta 14.608.305 1.721.256 83.069 16.412.630
Valores representativos de deuda (nota 5) 14.376.666 802.628 14.261 15.193.555
Instrumentos de capital (nota 6) 231.639 918628 68.808 1.219.075

Derivados de cobertura (nota 12) 0 550.220 137.064 687.284

Total activos 14.960.283 3.957.422 395.281 19.312.986
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En miles de euros

2012
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Pasivos:

Cartera de negociacion 26.243 1.458.321 214.666 1.699.230
Derivados de negociacion (nota 7) 5.831 1.458.321 214.666 1.678.818
Posiciones cortas de valores 20412 0 0 20.412

Otros pasivos financieros a valor razonable 0 o 0 o

con cambios en pérdidasy ganancias

Derivados de cobertura (nota 12) 19 262.756 173.450 436.225

Total pasivos 26.262 1.721.077 388.116 2.135.455

El movimiento de los saldos de los activos y pasivos financieros clasificados en el Nivel 3 que figuran en los
balances consolidados adjuntos, se muestra a continuacion:

En miles de euros

Activo Pasivo
Saldo a 31 de diciembre de 2011 338.878 221.320
Por incorporaciéon Banco CAM 324 75.600
Ajustes de valoracion registrados en resultados (*) (21.850) (31.814)
Ajustes de valoracién no registrados en resultados (2.150) 0
Compras, ventas y liquidaciones 108.192 121.952
Entradas/(salidas) netas en Nivel 3 (29.190) 0
Diferencias de cambio y otros 1.077 1.058
Saldo a 31 de diciembre de 2012 395.281 388.116
Por adquisiciones 760 1.257
Ajustes de valoracion registrados en resultados (*) (9.832) (3.202)
Ajustes de valoracién no registrados en resultados (2.319) (74)
Compras, ventas y liquidaciones 12.410 33.214
Entradas/(salidas) netas en Nivel 3 414.760 2.116
Diferencias de cambio y otros 537 1.865
Saldo a 31 de diciembre de 2013 811.597 423.292

(*) Corresponde a titulosque se mantinen en balance a 31 de diciembre de 2013 y 2012

A 31 de diciembre de 2013, el resultado por ventas de instrumentos financieros clasificados en nivel 3,
registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta no era significativo.

Los instrumentos financieros que fueron traspasados entre los distintos niveles de valoracion durante el
ejercicio 2013, presentan los siguientes saldos en el balance consolidado adjunto a 31 de diciembre de 2013:
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Enmiles de euros

2013
De: Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
A: Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2
Activos:
Cartera de negociacién 0 0 0 414.761 0 0
Otros activos financieros a valor razonable
. - . 0 0 0 0 0 0

con cambios en pérdidasy ganancias
Activos financieros disponibles para la venta 148 0 0 0 0 0
Derivados de cobertura (nota 12) 0 0 0 0 0 0
Pasivos:
Cartera de negociacién 0 0 0 2.116 0 0
Otros pasw-os fmanc,:lelfos a valor raz_onable 0 0 0 0 0 0

con cambios en pérdidasy ganancias
Derivados de cobertura (nota 12) 0 0 0 0 0 0
Total 148 0 0 416877 0 0
Enmiles de euros

2012
De: Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
A: Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2
Activos:
Cartera de negociacién 0 0 0 0 0 0
Otros activos financieros a valor razonable
. - . 0 0 0 0 0 0

con cambios en pérdidasy ganancias
Activos financieros disponibles para la venta 10.069 0 23.684 0 1.440 0
Derivados de cobertura (nota 12) 0 0 0 0 0 0
Pasivos:
Cartera de negociacién 0 0 0 0 0 0
Otros pasw-os fmanc,:lelfos a valor raz_onable 0 0 0 0 0 0

con cambios en pérdidasy ganancias
Derivados de cobertura (nota 12) 0 0 0 0 0 0
Total 10.069 0 23.684 0 1.440 0

A 31 de diciembre de 2013, el efecto resultante de cambiar las principales asunciones utilizadas en la
valoracion de los instrumentos financieros del Nivel 3 por otras hip6tesis razonablemente posibles, tomando el
valor mas alto (hipétesis mas favorables) o mas bajo (hipotesis menos favorables) del rango que se estima
probable se detalla a continuacién, indicando Unicamente el efecto en la cuenta de resultados al no existir a
31/12 instrumentos de Nivel 3 valorados en el patrimonio neto.
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Enmiles de euros

2013

Impacto potencial en la cuenta de
resultados consolidada

Hipétesismas  Hipotesis menos

favorables favorables
Activos:

Cartera de negociacion @ 102 (484)
Otros activos financieros a valor razonable /A A
con cambios en pérdidasy ganancias ® / v
Activos financieros disponibles para la venta N/A N/ A
Derivados de cobertura (nota 12) N/A N/ A

Pasivos:

Cartera de negociacion @’ 1.715 1.717)

Otros pasivos financieros a valor razonable N/A VA
con cambios en pérdidas y ganancias ®

Derivados de cobertura (nota 12) 179 (275)

(b) El impacto potencial no es significativo

Préstamos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

A 31 de diciembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012 no existian préstamos ni pasivos financieros a valor
razonable distintos de los registrados en los capitulos “Cartera de negociacion- Crédito a la clientela”, “Otros
activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” y “Otros pasivos a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias” de los balances consolidados adjuntos.

Instrumentos financieros a coste

A 31 de diciembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012, existian instrumentos de capital, derivados con dichos
instrumentos como subyacentes y participaciones de beneficios discrecionales en algunas sociedades, que
fueron registrados a su coste en los balances consolidados porque no se pudo estimar su valor razonable de
forma suficientemente fiable, al corresponder a participaciones en compaiias que no cotizan en mercados
organizados y, consecuentemente, ser significativos los inputs no observables. A esas fechas, el saldo de
dichos instrumentos financieros, que se encontraban registrados en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta, ascendia a 125 y 152 millones de euros, respectivamente.

A continuacion se presenta el detalle de las ventas realizadas de los instrumentos financieros registrados a
coste en los ejercicios 2013y 2012:
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Enmiles de euros

2013 2012
Ventas de instrumentos a coste:
Importe de venta 5.702 0
Importe en libros en el momento de la venta 1.975 0
Resultados 3.723 0

NOTA 27 - OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA

El contravalor en euros de los activos y pasivos en moneda extranjera, clasificados
mantenidos por el grupo a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Enmiles de euros

por su naturaleza,

2013 2012
Activos en moneda extranjera:
Caja y depositos en bancos centrales 412.067 612.017
Depésitos en entidades de crédito 483.268 295951
Valores representativos de deuda 506.536 496.231
Crédito a la clientela 4.732.562 4.794.262
Resto de activos 363.970 726.959
Total 6.498.403 6.925.420
Pasivos en moneda extranjera:
Depositos de bancos centrales 163 241
Depésitos de entidades de crédito 195.954 437.311
Depésitos de la clientela 5.553.059 4.810.612
Resto de pasivos 178.051 277583
Total 5.927.227 5.525.747

La posicion neta de activos y pasivos en divisa queda cubierta con operaciones registradas correspondientes a
la compraventa de divisas a contado y a plazo y a permutas financieras de tipo de cambio, siguiendo la politica

de gestion de riesgos del grupo (véase la nota 37).

NOTA 28 - FONDOS PROPIOS

Recursos propios minimos y gestién de capital

A 31 de diciembre de 2013 y 2012, los recursos propios computables del grupo excedian de los requeridos
tanto por la normativa del Banco de Espana como por la normativa del Banco Internacional de Pagos de

Basilea.

La continua gestion de la base de capital del grupo ha permitido poder financiar el crecimiento de la actividad
del mismo, cumpliendo con los requerimientos minimos segln las exigencias del capital regulatorio.

A 31 de diciembre de 2013, los recursos propios computables del grupo, aplicando los criterios del Banco
Internacional de Pagos de Basilea (BIS) en su marco revisado (conocido como Basilea Il), ascienden a
9.301.339 miles de euros, que suponen un excedente de 3.471.236 miles de euros, como se muestra a

continuacion:
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Gestion de capital
En miles de euros

Variacion (%)
2013 2012 (*) interanual
Capital 501.435 369.944 35,54
Reservas 8.869.879 7.866.709 12,75
Obligaciones convertibles en acciones 860.150 798.089 7,78
Intereses de minoritarios 37.191 51.078 (27,19)
Deducciones (1.552.651) (1.206.783) 28,66
Recursos core capital 8.716.004 7.879.037 10,62
Core capital (%) 12,0 10,5
Acciones preferentesy deducciones (2.529) (5.413) (53,28)
Recursos de primera categoria 8.713.475 7.873.624 10,67
Tier | (%) 12,0 10,5
Recursos de segunda categoria 587.864 731.549 (19,64)
Tier Il (%) 0,8 1,0
Base de capital 9.301.339 8.605.173 8,09
Recursos minimos exigibles 5.830.103 6.025.145 (3,24)
Excedentes de recursos 3.471.236 2.580.028 34,54
Ratio BIS (%) 12,8 11,4 11,66
Activos ponderados por riesgo (RWA) 72.876.287 75.314.313 3,24)

(*) Ver nota 1 Comparabilidad de lainformacion.

Los recursos propios de core capital aportan el 12,0% a la ratio BIS y suponen el 93,7% de los recursos propios
computables.

Los recursos propios de segunda categoria, que aportan el 0,8% a la ratio BIS, estdn compuestos basicamente
por deuda subordinada, ajustes de valoracion y provisiones genéricas (con los limites de computabilidad
establecidos regulatoriamente), asi como el resto de deducciones requeridas.

El ratio de capital principal calculado segln las especificaciones de la circular 7/2012 de Banco de Espaiia,
que entré en vigor el 1 de enero de 2013, es del 11,7%.

Con fecha 1 de enero de 2014 entrara en vigor el Reglamento n° 575/2013 del parlamento Europeo y del
Consejo, de 26 de junio de 2013 (CRR) sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las
empresas de inversion, que introduce requisitos de capital mas exigentes a estas entidades. En este sentido, el
grupo cuenta a 31 de diciembre de 2013 con unos niveles de capital que le permitird cumplir con dichos
requerimientos.
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Capital
Variaciones del capital social en los ejercicios de 2013 y 2012
Por ampliacion de capital

El Consejo de Administracion de Banco Sabadell en su reunién celebrada el 9 de septiembre de 2013 acordo
un aumento de capital en un importe total efectivo bruto minimo de 1.300 y maximo de 1.400 millones de
euros, mediante una operacion asegurada integramente desde su lanzamiento compuesta por dos
colocaciones sucesivas de acciones del banco, la primera dirigida exclusivamente a inversores cualificados
mediante el procedimiento de colocacion privada acelerada denominado Accelerated Bookbuilt Offering (la
“Colocacion Acelerada”) y, la segunda por medio de un aumento de capital con reconocimiento del derecho de
suscripcion preferente de los accionistas (el “Aumento con Derechos”).

La Colocacion Acelerada finalizo el 10 de septiembre de 2013. El nimero de acciones objeto de Colocacién
Acelerada ascendié a 396.341.464 acciones, de las que 30 millones eran acciones propias de Banco Sabadell
en autocartera, y 366.341.464 acciones ordinarias de nueva emision de la misma clase y serie que las
actualmente en circulacion, a un precio efectivo de 1,64 euros por accion, incluyendo valor nominal y prima de
emision. El importe efectivo de la Colocacién Acelerada asciende a 650.000.000,96 euros, ascendiendo el
importe efectivo total del aumento de capital a 600.800.000,96 euros (comprendiendo 45.792.683 euros del
importe nominal del aumento de capital y 555.007.317,96 euros de la prima de emision) y correspondiendo
los 49.200.000 euros restantes a la venta de la autocartera.

La escritura de aumento de capital correspondiente a la Colocaciéon Acelerada quedé inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona el 10 de septiembre de 2013 y las 366.341.464 acciones ordinarias de 0,125 euros
de valor nominal emitidas y puestas en circulacién fueron admitidas a negociacion en la misma fecha.

El Aumento con Derechos concluyé en fecha 3 de octubre de 2013, y supuso la emision de 666.099.503
nuevas acciones, a un precio efectivo de 1,10 euros por accién, incluyendo valor nominal y prima de emisién,
por tanto, el importe efectivo total del Aumento con Derechos ascendi6 a 732.709.453,30 euros,
correspondiendo 83.262.437,875 euros al valor nominal y 649.447.015,425 euros a la prima de emision.

La escritura de aumento de capital del Aumento con Derechos quedé inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona el 4 de octubre de 2013, y las 666.099.503 acciones ordinarias de 0,125 euros de valor nominal
emitidas y puestas en circulacion fueron admitidas a negociacién en fecha 7 de octubre de 2013.

Tras el cierre del Aumento con Derechos, la operacion de aumento de capital aprobada por el Consejo de
Administracion en fecha 9 de septiembre consistente en dos colocaciones de acciones sucesivas ascendid a un
importe total efectivo de 1.382.709.454,26 euros.

El Consejo de Administracién de Banco de Sabadell, S.A. acordé convocar una Junta General Extraordinaria de
Accionistas para el dia 23 de febrero de 2012 en la que se aprobd un aumento de capital social, mediante
aportaciones dinerarias, por un importe nominal de 86.476.525,625 euros, a través de la emision y puesta en
circulacion de 691.812.205 acciones ordinarias, de 0,125 euros de valor nominal cada una de ellas, con
reconocimiento del derecho de suscripcion preferente y con prevision de suscripcion incompleta, con
delegacion en el Consejo de Administracion, con facultades de sustitucion, para ejecutar el aumento de capital
fijando las condiciones del mismo en todo lo no previsto por la Junta. Asimismo, se incluyé la delegacion en el
Consejo de Administracion de la facultad de ampliar el capital social, en una o varias veces con la facultad, en
su caso, de exclusién del derecho de suscripcion preferente.

El 21 de marzo de 2012 finalizé el proceso de suscripcion de la ampliacion de capital de Banco Sabadell por
un importe nominal total de 85.469.329,125 euros y un importe efectivo total de 902.556.115,56 euros,
mediante la emisién y puesta en circulacion de 683.754.633 acciones ordinarias, de 0,125 euros de valor
nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las acciones actualmente en circulacion.

El 22 de marzo de 2012 se realiz6 la inscripcion en el Registro Mercantil de Barcelona de la escritura publica

de aumento de capital social de Banco Sabadell en 683.754.633 acciones nuevas, que fueron admitidas a
negociacion el 26 de marzo de 2012.
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Por vencimientos y conversiones voluntarias de Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles

A continuacion se detallan las ampliaciones de capital realizadas como consecuencia de los vencimientos y
conversiones voluntarias de Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles realizadas durante los
ejercicios 2013y 2012:

Fecha conversion / Obligaciones Aumento de capitala Fecha admisién a

Emision vencimietno Motivo conversién convertidas  Acciones emitidas valor nominal cotizacion

OSNC 1/2009 21/07/2013 vencimiento 24.899 5.956.217 744527 03/09/2013
OSNC 1/2013 19/07/2013 conversion voluntaria 1593 381.065 47.633 03/09/2013
OSNC 1/2010 11/11/2013 vencimiento 9.773.065 12.621.400 1577675 20/12/2013
OSNC 1I/2013 08/11/2013 conversion voluntaria 407.447 526.915 65.864 20/12/2013
OSNC 1/2009 21/07/2012 conversion voluntaria 2.898 693.247 86.656 13/08/2012
OSNC 1/2010 11/11/2012 conversion voluntaria 3.925.686 4.684.169 585.521 14,/08/2012

Por ofertas de canje de otros instrumentos financieros

Como consecuencia de las ofertas de canje realizadas por el grupo sobre las participaciones preferentes y
determinada deuda subordinada emitida por el propio grupo Banco Sabadell y por el grupo Banco CAM (véase
nota 2) durante el ejercicio 2012 se realizaron las ampliaciones de capital y entregas de autocartera que a
continuacioén se detallan:

Acciones Autocartera Aumento de capital a Fecha admision a
Valores canjeados (Nota 22) emitidas entregada valor nominal cotizacion
Participaciones preferentesy deuda subordinada grupo Banco Sabadell 223.179.763 48.000.000 27.897.470 12/01/2012
Participaciones preferentesy deuda subordinada grupo Banco CAM 656.194.488 22.000.000 82.024.311 13/08/2012

Capital social al cierre del ejercicio

De los movimientos de capital explicados anteriormente, el capital social del banco a 31 de diciembre de 2013
asciende a 501.435.197,625 euros representado por 4.011.481.581 acciones nominativas de 0,125 euros
nominales cada una (y ascendia a 369.944.377,125 euros a 31 de diciembre de 2012 representado por
2.959.555,017 acciones nominativas por el mismo nominal). Todas las acciones se encuentran totalmente
desembolsadas y estan numeradas correlativamente del 1 al 4.011.481.581, ambos inclusive.

Las acciones del banco cotizan en las bolsas de Madrid, Barcelona y Valencia en el mercado continuo de
valores dirigido por la Sociedad de Bolsas, S.A.. Banco Sabadell fue admitido como miembro de la Bolsa de
Bilbao en diciembre de 2013.

El resto de sociedades incluidas en el grupo de consolidacion no cotizan en bolsa.
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Los derechos otorgados a los instrumentos de capital son los propios regulados en la Ley de sociedades de
capital. En la Junta General de Accionistas, un accionista puede emitir un porcentaje de voto igual al porcentaje
de capital social que ostenta.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 23 del Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, por el que se
desarrolla la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, a continuacion se presenta la relacion de
participaciones significativas en el capital social de Banco Sabadell por un importe igual o superior al 3% del
capital o de los derechos de voto a 31 de diciembre de 2013.

Participacion N Gmero
Entidad directa  de acciones Participacion indirecta
Itos Holding SAR.L. (*) 5,032% 167.682.297 Jaime Gilinsky Bacal
Fintech Investment Ltd (**) 4941% 164.634.146 Winthrop Securities Ltd.
BlackRock Inc. (***) 3,014% 100.432.800 BlackRock Inc.

(*) Posee una participacion indirecta, segun informacion publicada el 13 de septiembre de 2.013en la pagina web de la CNMV de un 5,032% sobre lel capital social

de Banco Sabadell. Desde la fecha de dicha comunicacion ala CNMV hasta el 31 de diciembre de 2013, no ha alcanzado, superado o reducido losumbrales
indicados en el articulo 23 del Real Decreto 1362/2007.

(**) Posee una participacion indirecta, segun informacion publicada el 18 de septiembre de 2.013 en la paginaweb de la CNMV de un 4,941%sobre lel capital social

de Banco Sabadell. Desde la fecha de dicha comunicacion ala CNMV hasta el 31 de diciembre de 2013, no ha alcanzado, superado o reducido losumbrales
indicados en el articulo 23 del Real Decreto 1362/2007.

(***) Posee una participacion indirecta, segin informacion publicada el 20 de septiembre de 2.013 enla pégina web de la CNMV de un 3,014% s obre lel capital social

de Banco Sabadell. Desde la fecha de dicha comunicacion ala CNMV hasta el 31 de diciembre de 2013, no ha alcanzado, superado o reducido losumbrales
indicados en el articulo 23 del Real Decreto 1362/2007.

Prima de emision

El saldo de la prima de emisiéon a 31 de diciembre de 2013 asciende a 5.760.506 miles de euros (4.560.923
miles de euros a 31 de diciembre de 2012).

Otros instrumentos de capital

El 20 de diciembre de 2012, el Consejo de Administracion de Banco Sabadell acordd ofrecer a los titulares de
las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles /2009 y obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles 1/2010 de Banco Sabadell la recompra en efectivo de la totalidad de sus titulos
para la simultanea aplicacion de dicho efectivo por los aceptantes de la Oferta de Recompra a la suscripcion de
nuevas obligaciones subordinadas necesariamente convertibles serie |/2013 y serie 11/2013 respectivamente.

El dia 31 de enero de 2013 concluyé el periodo de aceptacion cuyo resultado fue la solicitud de recompra de
un 94,96% del saldo vivo de la emision de Obligaciones I/2009 por un nominal de 468.981.000 euros y de un
89,01% del saldo vivo de la emisiéon de Obligaciones I/2010 por un nominal de 310.334.259,76 euros, que
una vez recompradas Banco de Sabadell, S.A. procedidé a su amortizacion con fecha 7 de febrero de 2013,
quedando en circulacién 24.899 Obligaciones 1/2009 y 9.773.065 Obligaciones /2010, lo que supone un
saldo de las emisiones de 24.899 y 48.865,325 miles de euros, respectivamente.

Asimismo el dia 7 de febrero de 2013 tuvo lugar la suscripcién y desembolso de 468.981 Obligaciones I/2013,
con un importe nominal total de 468.981.000 euros (por los titulares de las Obligaciones 1/2009) y a la
suscripcion y desembolso de 79.166.903 Obligaciones 11/2013, con un importe nominal total de
310.334.259,76 euros (por los titulares de las Obligaciones 1/2010 que acudieron a la Oferta de Recompra).

Con fecha 21 de julio de 2013 tuvo lugar el vencimiento de emision de las Obligaciones 1/2009, produciéndose
en consecuencia la conversion necesaria de la totalidad de las Obligaciones en circulacién en ese momento
(24.899 obligaciones). Asimismo, el dia 11 de noviembre de 2013 tuvo lugar el vencimiento de emisién de las
Obligaciones 1/2010, produciéndose en consecuencia la conversion necesaria de la totalidad de las
Obligaciones en circulacion en ese momento (9.773.065 obligaciones).

Las fechas de vencimiento, remuneraciéon asi como los valores contables asociados a las diferentes emisiones

de Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles, contabilizadas como instrumentos de capital; en
vigor a 31 de diciembre de 2013 son las siguientes:
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Emisién Fecha vencimiento Remuneracion Valor contable

OSNC 1/2013 21/07/2015 EUR 3M +5%
OSNC 11/2013 11/11/2015 10,2%(*)

(*) Remuneracioén calculada sobre un nominal de 3,92 euros por obligacion, que equivaldria a una remuneracion del 8%
sobre un valor nominal de 5 euros por obligacién (valor nominal de las Obligaciones Subordinadas Necesariamente
Convertibles 1/2010)

Las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles cotizan en las bolsas de Madrid, Barcelona y
Valencia. La emisién se ha destinado principalmente a inversores minoristas residentes en Espafa aunque
también estaba abierta a inversores cualificados, residentes o no residentes.

La remuneracién pagada correspondiente a las obligaciones necesariamente convertibles durante el ejercicio
de 2013 ha ascendido a 59.694 miles de euros (63.757 miles de euros en el ejercicio de 2012).

Reservas

Enmiles deeuros

2013 2012 (*)
Reservas restringidas: 278.850 287.015
Reserva legal 39.297 34776
Reserva para acciones en garantia 228.991 241.734
Reserva para inversiones en Canarias 7.447 7.390
Reserva por redenominacion del capital social 113 113
Reserva por capital amortizado 3.002 3.002
Reservas de libre disposicion 2.603.354 2.869.847
Reservas de entidades valoradas por el método de la participacién 153.523 206.059
Total 3.035.727 3.362.921

(*) Vernota 1 Comparabilidad de la informacion.

El detalle de las reservas aportadas por cada una de las empresas consolidadas se indica en el anexo I.

La disminucion de reservas del ejercicio se explica principalmente por la adquisicion de la participacion
minoritaria de CAM Aegon Holding Financiero, S.L. (Actualmente Mediterraneo Sabadell).

La adquisicion del 49,99% que Aegon mantenia indirectamente, a través de Cam Aegon Holding Financiero, S.L.
en la sociedad Mediterraneo Vida (véase Nota 2) supuso la retirada por parte del socio minoritario de una
cartera de valores de renta fija que tal y como se contempl6 en los acuerdos originales firmados entre Banco
CAM y Aegon fue aportada por Aegon para la suscripcion de una serie (serie C) de acciones emitida por CAM
Aegon Holding Financiero, S.L. que daba derecho a la participacion en el 2,94% del capital de ésta. El valor de
la citada cartera de bonos en el momento de materializarse nuestra adquisicion ascendia a 372 millones de
euros, y al ser retirada por el socio minoritario, supuso una disminucién del valor teérico contable de CAM
Aegon Holding Financiero, S.L. y, por tanto, una disminucién de las reservas del grupo considerando su efecto
fiscal.
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Negocios sobre instrumentos de capital propio

El movimiento de las acciones de la sociedad dominante adquiridas por el banco ha sido el siguiente:

Valor nominal Precio medio % Participacion
N° de acciones (en miles de euros) (en euros) (*)
Saldo a 31 de diciembre de 2011 57.948.027 7.243,50 2,93 4,17
Compras 271.334.096 33.916,76 1,88 9,17
Ventas 320.286.821 40.035,85 1,94 10,82
Saldo a 31 de diciembre de 2012 8.995.302 1.12441 1,97 0,30
Compras 306.273.512 38.284,19 1,59 7,63
Ventas 284.660.916 35.582,61 1,60 7,10
Saldo a 31 de diciembre de 2013 30.607.898 3.825,99 1,88 0,76

(*) En 2012 no se incluyen 3.272.945 acciones que corresponden a operaciones de préstamo realizadas en gjecucion del contrato de liquidez suscrito con CaixaBank, S.A, de acuerdo con lo
informado en la nota de valores relativa a la emision de obligaciones subordinadas recesariamente convertibles /2009 inscrita en la Comision Nacional del Mercado de Valores el 25 de juniode
2009. Dicha operacion ha vencido en el gjercicio 2013

Los resultados netos generados por transacciones sobre instrumentos de capital propio se registraron en el
patrimonio neto en el epigrafe de fondos propios-reservas del balance de situacién consolidado.

A 31 de diciembre de 2013, existen 120.775.632 acciones del banco pignoradas en garantia de operaciones
por un valor nominal de 15.097 miles de euros (122.397.274 acciones por un valor nominal de 15.300 miles
de euros a 31 de diciembre de 2012).

El nimero de instrumentos de capital propio de Banco de Sabadell, S.A. propiedad de terceros, pero
gestionados por las diferentes empresas del grupo, son 12.377.441 y 9.518.766 titulos a 31 de diciembre de
2013 y 2012, cuyo valor nominal asciende a 5.441 y 5.453 miles de euros, respectivamente. De estos
importes, 12.360.745 y 9.462.008 titulos se refieren a acciones de Banco Sabadell, correspondiendo los
titulos restantes a obligaciones subordinadas necesariamente convertibles.

NOTA 29 - AJUSTES POR VALORACION

La composicion de los ajustes por valoracion del grupo a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

Enmiles de euros

2013 2012

Activos financieros disponibles para la venta 229.080 (241.661)
Valores representativos de deuda 153.491 (275.990)

Otros instrumentos de capital 75.589 34.329
Coberturas de los flujos de efectivo (31.620) (37.363)
Diferencias de cambio (14 .542) (13.733)
Entidades valoradas por el método de participaciéon 2.360 (19.972)
Resto de ajustes por valoracion (64.464) (5.216)
Total 120.814 (317.945)

El desglose del impuesto sobre beneficios relacionado con cada partida del estado de ingresos y gastos
reconocidos a 31 de diciembre de 2013y 2012 es:
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Enmiles de euros

2013 2012
Importe Efecto Importe Efecto
bruto impositivo Neto bruto impositivo Neto
Activos financieros disponibles para la venta 655.970 (196.791) 459.179 75.673 (22.702) 52.971
Valores representativos de deuda 597.066 (179.120) 417946 (26.960) 8.088 (18.872)
Otros instrumentos de capital 58904 (17.671) 41.233 102.633 -30.790 71.843
Coberturas de los flujos de efectivo 8.728 (2.618) 6.110 (10.508) 3.152 (7.356)
Diferencias de cambio 5.499 (1.650) 3.849 (29.344) 8.803 (20.541)
Entidades valoradas por el método
de participacién 22.332 0 22332 65.090 0 65.090
Resto de ingresos y gastos reconocidos (82.006) 24.602 (57.404) (11.501) 3.452 (8.049)
Total 610.523 (176.457) 434.066 89.410 (7.295) 82.115
NOTA 30- INTERESES MINORITARIOS
Las sociedades que componen este epigrafe son las siguientes:
En miles de euros
2013 2012
% Resultado % Resultado
Minoritarios Importe atribuido Minoritarios Importe atribuido
BancSabadell d'Andorra, S.A. 49,03% 29.065 3.974 49,03% 24951 2951
CAM AEGON Holding Financiero, S.L. 0,00% 0 10.488 50,00% 400.251 19.183
Elche-Crevillente Salud S.A. 0,00% 0 0 70,00% (315) (2.154)
Hansa México S.A de C.V. 44,89% 2.925 3.730 51,85% 10.309 912
La Rivera Desarrollos BCS S.DER.L DEC.V. 0,00% 0 0 61,82% (5.056) (8.483)
Sabadell BS Select Fund of
Hedge Funds SICAV (Luxemburgo) 40,84% 13.316 1.056 54,26% 15.455 650
Sabadell United Bank, N.A. 5,62% 12.781 1.833 5,22% 10.934 1.191
Resto 0,00% 156 (78) 0,00% 2.646 (106)
Total - 58243 21.003 - 459.175 14.144

El movimiento que se ha producido en los ejercicios de 2013 y 2012 en el saldo de este epigrafe es el

siguiente:
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Enmiles de euros

Saldos a 31 de diciembre de 2011 47.212
Ajustes por valoracion 10.832
Resto 401131
Adiciones / retiros en el perimetro (*) 379.118
Porcentajes de participacién y otros 7.869
Resultado del gjercicio 14.144
Saldos a 31 de diciembre de 2012 459.175
Ajustes por valoracion (4.693)
Resto (396.239)
Adiciones / retiros en el perimetro (*) (415.636)
Porcentajes de participacién y otros (1.6006)
Resultado del gjercicio 21.003
Saldos a 31 de diciembre de 2013 58.243
(*) Ver nota 2
NOTA 31 - RIESGOS CONTINGENTES
El desglose de los riesgos contingentes es el siguiente:
Enmies deeuros
2013 2012
Garantias financieras 8.653.611 9.014.869
Otros riesgos contingentes 10.339 600
Total 8.663.950 9.015.469
Riesgos contingentes dudosos
El movimiento habido en los riesgos contingentes dudosos ha sido el siguiente:
Enmiles de euros
Saldosa 31 de diciembre de 2011 108.135
Incomoracién del grupo Banco CAM 270372
Altas 58.116
Bajas (51.247)
Saldosa 31 de diciembre de 2012 385.376
Adiciones / retiros en el perimetro (*) 14.346
Altas 193.798
Bajas (132.296)
Saldosa 31 de diciembre de 2013 461.224

(*) Ver nota 2

El desglose por ambitos geograficos del saldo de riesgos

2012 es el siguiente:

Enmiles deeuros

contingentes dudosos a 31 de diciembre de 2013 y

2013 2012
Espaia 459.871 384.341
Resto Unién Europea 1.015 1.020
Iberoamérica 7 7
Resto OCDE 331 5
Resto del mundo 0 3
Total 461.224 385.376
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La cobertura del riesgo de crédito correspondiente a riesgos contingentes dudosos ha sido la siguiente:

Enmies deeuros

2013 2012
Cobertura determinada individualmente: 290.454 244.243
Cobertura del riesgo de insolvencia del cliente 290.037 243.812
Cobertura del riesgo pais 417 431
Cobertura determinada colectivamente: 13.895 32.919
Total 304.349 277.162

El movimiento de esta cobertura, contabilizada en el epigrafe de provisiones en el pasivo, esta detallado en la
nota 25.

NOTA 32 - COMPROMISOS CONTINGENTES

El desglose de este epigrafe a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Enmiles deeuros

2013 2012

Disponibles por terceros 9.803.103 9.647.747
Por entidades de crédito 2.800 9.133

Por administraciones publicas 395.332 306.513

Por otros sectores residentes 8.552.048 8.711.724

Por no residentes 852.923 620.377
Compromisos de compra a plazo de activos financieros 21.632 166.332
Contratos convencionales de adquisicion de activos financieros 186.824 1.907.594
Otros compromisos contingentes 2.014 .441 1.802.211
Total 12.026.000 13.523.884

El total de compromisos disponibles por terceros a 31 de diciembre de 2013 incluye, compromisos de crédito
con garantia hipotecaria por importe de 1.438.876 miles de euros (1.241.007 miles de euros a 31 de
diciembre de 2012). En cuanto al resto, en la mayoria de los casos existen otros tipos de garantias acordes con
la politica de gestion de riesgos del grupo.

NOTA 33 - RECURSOS DE CLIENTES FUERA DE BALANCE

Los recursos de clientes fuera de balance, gestionados por el grupo y los comercializados pero no gestionados,
son los siguientes:
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Enmiles de euros

2013 2012
Gestionados por el grupo: 10.106.218 8.048.970
Sociedades y fondos de inversion 8.178.584 6.997.311
Gestion de patrimonio 1.927.634 1.051.659
Fondos de inversién comercializados pero no gestionados 2.839.986 1.587.537
Fondos de pensiones (1) 4.356.291 3.708.868
Seguros (1) 8.067.355 7.313.153
Instrumentos financieros confiados por terceros 43.582.747 39.646.946
Total 68.952.597 60.305.474

(1) El saldo de los fondos de pensiones y seguros corresponde a fondos comer cializados por el grupo.

Las comisiones netas percibidas por estos productos, incluidas en el epigrafe correspondiente de la cuenta de
pérdidas y ganancias, han ascendido a 137.305 miles de euros en el ejercicio de 2013 (117.145 miles de
euros en el ejercicio de 2012).

NOTA 34 - CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

A continuacién se detalla informacién relevante en relaciéon con la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
de los ejercicios de 2013y 2012.

a) Intereses, rendimientos y cargas asimiladas

El desglose del margen de intereses trimestral desde el ano 2012, asi como los rendimientos y costes medios

de los diferentes componentes que conforman el total de la inversion y de los recursos es el siguiente:

Enmiles deewos

2013
1r trimestre 20 trimestre 3r trimestre 4o trimestre TOTAL
Saldo medio  Tipo % Resultados Saldo medio  Tipo % Resultados Saldo medio  Tipo % Resultados Saldo medio  Tipo % Resultados

R;"I‘r"'v";:;": medio de 161022907 3,16 1251399 165546434 293 1210815 170.410546 2,85 1225822 169.174201 276  1175.134 4.863.170
Caja, bancos centralesy

entidades de crédito 4.494.342 0,92 10.217 4.306.328 0,96 10.291 4.799.574 0,80 9.646 4.516.088 0,93 10.640 40.794
Crédito a la clientela (neto) 101.522.722 394 985.570 103503916 3,66 943.348 109.433.309 349 963.485 109.404.970 351 967.342 3.859.745
Cartera de renta fija (*) 28.212.967 3,46 240923 30.794.911 3,20 245.663 29.035.957 327 239.337 26.488.998 318 212.386 938310
Cartera de renta variable 2.119.497 - - 1.929.436 - - 2.024.289 - - 1.777.382 - -
Activo material e inmaterial 3.119.175 B - 3.091.693 - - 3.359.906 B - 3.411.207 - - -
Otros activos 21.554.204 0,28 14.689 21.920.150 0,21 11.513 21.757.511 0,24 13.354 23.575.555