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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
ECOLUMBER, S.A.

1.Hemos auditado las cuentas anuales de ECOLUMBER, S.A. (la Sociedad), que comprenden el
balance al 30 de septiembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de fiujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha (ejercicio 2012-13). Los administradores son responsables de la
formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la nota 2a de la memoria adjunta) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinidon sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia, que requiere el examen, mediante [a realizaciéon de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios
contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacion.

2.En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012-13 adjuntas expresan, en todos Ios
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de ECOLUMBER,
S.A. al 30 de septiembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

3.Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencion respecto a lo sefialado en la nota
2c de la memoria adjunta en la que se indica que debido a que la actividad forestal desarrollada por
la Sociedad requiere un largo periodo de maduracién hasta la venta del producto final, las
necesidades de tesoreria por la gestion del negocio han supuesto una disminucién paulatina del
fondo de maniobra y del efectivo en los Gltimos ejercicios, si bien el existente al 30 de septiembre de
2013 es suficiente para afrontar la actividad ordinaria del ejercicio 2013-14 y primeros meses del
2014-15. Los administradores de la Sociedad estan analizando la realizacién de operaciones que
permitiran a corto plazo su mejora, por lo que presentan las cuentas anuales adjuntas en base al
principio de empresa en funcionamiento.

4.El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012-13 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacidn de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado
que la informacion contable que contiene el citado informe de gestidbn concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2012-13. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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Cuentas Anuales



DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION ID

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA sA M|I SL: II

Forma juridica
NIF: | 01010 I A43777119 | Otras: | 01013 | |
Denominacion social: |o1020| ECOLUMBER, SA. |
Domicilio social. | 04022 | GRAN VIA CARLOS lil, 64 LOCAL |
Municipio: l 01023 | BARCELONA Provincia: l 01025 | BARCELONA |
Cédigo postal: I 01024 I 08028 J Teléfono: | 01031 | |
Pertenencia a un grupo de sociedades: DENOMINACION SOCIAL NIF
Sociedad dominante directa: 01041 | ECOLUMBER, SA. 01040 | A43777119
Sociedad dominante Gitima del grupo: | 01081 | ECOLUMBER, S.A. 01060 | A43777119
ACTIVIDAD
Actividad principal: | 02009 | EXPLOTACION FORESTAL )
Codigo CNAE: 02001 | 02012 1)
PERSONAL ASALARIADO
a) Numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por tipo de contrato y empleo con discapacidad:
eErcicio 2013 () esercicio__ 2012
FIJO (4): 04001 B 3
NO FIJO (5): 04002 0 0
Del cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacion equivalente local):
l 04010 | 0 0
b) Personal asalariado al término del ejercicio, por tipo de contrato y por sexo:
EsErcicio 2013 @ esercicio_ 2012 )
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES
FIO: 04120 3 04121 0 3 0
NO FIJO: 04122 0 04123 0 0 0
PRESENTACION DE CUENTAS EJErcicio 2013 EsErcicio 2012 (3
ANO MES DIA ARO MES DiA
Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: 01102 2012 10 01 2011 10 01
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 01101 2013 09 30 2012 09 30
Nuimero de paginas presentadas al depésito: I 01901 | 43 I
En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios, indique la causa: l 01903 |
UNIDADES Euros: 09001 '/

Miles de euros: 09002 |

Marque con una X la unidad en la que ha elaborado todos los documentos
que integran sus cuentas anuales: Millones de euros: | 09003 |

(1) Seguln las clases (cuatro digitos) de la Clasificacion Nacional de Actividades Econdmicas 2009 (CNAE 2009), aprobada por el Real Decreto 475/2007, de 13 de abril (BOE de 28.4.2007).
(2) Ejerciclo al que van referidas las cuentas anuales.
(3) Ejercicio anterior.
(4) Para calcular el nimero medio de personal fijo, tenga en cuenta los siguientes criterios:
a) Sl en el afio no ha habido importantes movimientos de la plantilla, indique aqui la semisuma de los fijos a princlpio y a fin de ejercicio.
b) Si ha habido movimientos, calcule la suma de la plantilla en cada uno de los meses de! affo y dividala por doce.
c) Si hubo regulacién temporal de empleo o de jomada, s! personal afectado por la misma debs incluirse como personal fijo, pero solo en la proporcién que coresponda a la fraccion del afio o
Jomada del afo efactivamente trabajada.
(5) Puede caicular el personal no fijio medio sumando el total de semanas que han trabajade sus efigieados no fijos y dividiendo por 52 semanas. También puede hacer esta operacidn {equivalente a la anterior):

% n.° medio de semanas trabajadas [

n.° de personas

% 07

———

\



BALANCE DE SITUACION

ORMAL

B1.1

NIF:  [A%777119 UNIDAD (1):
DENOMINACION SOCIAL: Euros:
ECOLUMBER, S.A. Miles:
Millones:
ACTIVO LAMEMORIA| EJERCICIO _ 2918 (2) | EJERCICIO __ 2912 (3)
A) ACTIVONO CORRIENTE. ... ...'ooo oo 11000 2975653 8139490
I Inmovilizado intangible . . ... ............................... 11100 5 2228t 206,045
1. DESAMONO. . .\ttt 11110 ° °
2. CONCESIONES . .......0vviiiiiiii i 11120 ¢ °
3. Patentes, licencias, marcasy similares . . . ...................... 11130 ° 0
4. Fondodecomercio ..............oiiiiiimiaiiiinaannina.. 11140 ° °
5. Aplicaciones INfOrMAtCAS. . . .. .. .....\eese e oo 11150 ° 0
6. INVESHIGACION - - .o oo oo 11160 ° 0
7. Otro Inmovilizado intangible . .. . .. ... ..\ o e 11170 22681 8,045
I Inmovilizado materlal. ......................coeeeeeeeni... 11200 ¢ 101608 108,003
1. Temenosyconstrucciones. ....................c.ivernenenin. 11210 625468 626458
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizadomaterial . ... ............ 11220 =re 458459
3. Inmovilizadoencursoyanticipos ................. ... ..., 11230 800 1%
. Inversiones inmobiliarias .................................. 11300 ¢ °
1o TOITENOS . ..o\ \ e e e 11310 ¢ °
2. ConstruCCiONES ... ......ovinin i in s 11320 ° °
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo ... | 11400 8 736,850 1815382
1. Instrumentosdepatrimonio . ............ ... .l 11410 = 1619382
2. Créditosaempresas . ........ccviiiinianii i 11420 ° ¢
3. Valores representativosdedeuda . ............................ 11430 ° o
4, Derivados. . ... .o e 11440 ° °
5. Otrosactivosfinancieros .................c..ooii e, 11450 ° °
B. Ofrasinversiones..............c..uuuiuineemnnninonnneeinans 11460 ¢ 0
V. Inversiones financierasalargoplazo ........................ 11500 ° 0
1. Instrumentosdepatrimonio .................c.ciiiiiiiin... 11510 0 0
2. Créditosaterceros. ........ccooiviiiiiiii it 11520 0 0
3. Valores representativosdedeuda . ... ......................... 11530 ° o
4. DOMVAAOS. ... ..oeeeee s i daie s e e ne e e e e e e 11540 0 0
5. Otros activos fiN@NCIETOS . . . . ... ... oo e 11550 0 0
6. Otrasinversiones............ccoeiieruimeiannnnennniiians 11560 0 0
VI. Activos porimpuestodiferido .............................. 11600 0 0
VIl. Deudas comerciales no corrientes. .......................... 11700 0 0
(1) Mamue la casilla comespondiente segun exprese las cifras en unidades, miles o millones de euros. Todos los documentos que integran las cuentas anuales deben elaborarse en la misma unidad.
(2) Ejerciclo al que van referidas las cuentas anuales.
(3) Ejercicio antarior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.2

S b b
NIF: A43777119
DENOMINACION SOCIAL:

ECOLUMBER, S.A.
e los administrad
NOZAS DE
ACTIVO LAMEMORIA| EJERCICIO _ 2013 (1) | EJERCICIO _ 2012 (2)

B) ACTIVOCORRIENTE . ... ..........o\uemmemiiiiinennns, 12000 4301517 4660471
I. Activos no corrlentes mantenidos paralaventa ............... 12100 ° 0
I EXISteNcas.......................c.ooiiiieiiiiininin, 12200 ° 8.804.826 s.007.729
1. COMEIGIAIES . . ...\ veeee e eeeee e e et 12210 ° 0
2. Materias primas y otros aprovisionamientos . .................... 12220 0 0
3. ProductoSencurso .............. ..ottt 12230 8.:304.828 3.007.729
a} De ciclo largo de producceion .. ................. L T 12231 3.304.628 3007720
b) De ciclo corto de producsion . . .. ... ..., 12232 ° °
4. Productosterminados .................iiiiiiiae e 12240 0 °
a) Deciclolargodeproducecion . .. ............................. 12241 0 0
b) De ciclo corto de producsion . . ... ................c.ooiiiiiin.. 12242 0 0
5. Subproductos, residuos y materiales recuperados ................ 12250 ° 0
6. ANHCIPOS 2 PrOVEEOONeS. . . .. ..o oo et s e, 12260 0 0
lll. Deudores comerciales y otras cuentasacobrar ..... ... ... .. ... 12300 10 282725 284319
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios .................. 12310 2852 a
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo. . ... ... 12311 a 0
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo. . ... ... 12312 = 0
2. Clientes empresasdelgrupoyasociadas . ...................... 12320 18 33.020 0
3. Deudoresvarios. .............oieuiauiiininiiiiiiaaa 12330 0 0
4, POrSONEl................. GG R S 12340 0 °
5. Activos porimpuestocorriente. .. ........... ... 0 12350 16 41656 &1.207
6. Otros créditos con las Administraciones Ptblicas . ................ 12360 18 205.687 23112
7. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos. .. ................ | 12370 N 0
IV. Inversiones en empresas del grupo y asocladas a corto plazo ... | 12400 0 0
1. Instrumentos de patrimonio . . . .. ....ovoutree e 12410 ° °
2. Créditosaempresas . ...... ...ttt i 12420 0 0
3. Valores representativosdedeuda . .....................00iun.. 12430 N 0
4. Dorivados. ........... s s R AR 12440 0 0
5. Otrosactivosfinancieros .................cviiiiiiiiiininan.. 12450 0 0
6. Ofrasinversiones...............c.cciiiiiiiiiiainiinneannn. 12460 ’ )

{1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.3

Pt

NIF: A43777118

DENOMINACION SOCIAL: / /
ECOLUMBER, S.A.

G
los administradores
NOTAS D —
ACTIVO LAMEMORIA| EJERCICIO 2018 (1) | EJERCICIO __ 2012 (2)

V. Inversiones financlerasacortoplazo ........................ 12500 0 g

1. Instrumentosdepatrimonio .. ... ... ... ... ... ... .. .. . 00.... 12510 0 0

2. Creditos aempresas . ... ..ottt i 12520 . °

3. \Valores representativosdedeuda . ...... ... ... ................ 12530 0 0

4, Derivados. ... ..oi i e 12540 : 0

5. Ofrosactivosfinancieros . ................... ... . i, 12550 0 °

6. Ofrasinversiones..................ciriiiiiimiriiieanennnn, 12560 0 0

VI. Periodificacionesacortoplazo ...................... ...... 12600 11458 13435

VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes ... .............. 12700 e A

. TOSOMGHA - ..t 12710 144088 403.808

2. Otros activos liquidos equIvaIBNES . . . ... ....ooee e 12720 557525 SH.ip
TOTALACTIVO (A4 B) ... ..o e 10000 721z 7-768.961

(1) Ejercicio al que van idas las I
(2) Ejercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL B2.1
/7 Pt}
NIF: A43777119
DENOMINACION SOCIAL: __/"% é /9
ECOLUMBER, S.A. A
L i
Espacio destin de los administradores
NOTAS o
PATRIMONIO NETO Y PASIVO LAMEMORIA| EJERCICIO __ 2918 (1) | EJERCICIO __ 2012 (2)
6.923.031 7.437.508
A) PATRIMONIONETO .............0ciiiiiiiiiiiianiiiianan, 20000
1 7.208.582 7.693.580
A-1) Fondospropios . .. ............ ... .ciiiiiiiiieiiiaanan, 21000
I Capital 21100 12.018.288 12.018.288
12.018.288 12.018.288
1. Capitalescriturado . ... ... ... ...t 21110
0 0
2. (Capitalnoexigido). . ...... ... . ciiiiiiii i 21120
1.621.713 1621.713
Il. Primadeemision ............. ... .ciiininiiieniinnnnn. 21200
(265.316) (271.527)
Hl. ReServas ................ccoiiuiiiiionaniiaiaioainnannns 21300
2,631 1.383
1. Legalyestatutarias .......................c.iiiiiiininn... 21310
(267.947) (272.910)
2, OtraSIeSEIVES ... ........iviriieian e e 21320
. (765.000) (765.000)
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias) ........... 21400
(4.909.892) (4.217.300)
V. Resultados de ejercicios anteriores............... G e 3R 21500
0 0
1. Remanente. ... ... ... i e 21510
A . (4.909.892) (4.217.300)
2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores). . . . .. Sa e ST 0% 21520
0 0
VI. Ofras aportacionesde socios. .. ... ...... e R, ... | 21600
3 (491.211) (692.594)
VIl. Resultadodelefercicio ............................cviuunn 21700
0 0
VIll. (Dividendoacuenta) ......... e e e .. | 21800
0 0
IX. Otros instrumentos de patrimonioneto.................. oo | 21900
285.551 256.072
A-2) Ajustes porcamblosdevalor.............................. 22000 ¢ : ¢ )
0 0
I Activos financieros disponibles paralaventa .............. .. | 22100
0 0
Il. Operacionesdecobertura.................... e 22200
lll. Activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la 0 0
VONEA .. ... ... ...l TR . N BT N e R A AT e 22300
(285.551) (256.072)
IV. Diferenciadeconversién.................................. 22400
0 (i
Vo Otros ... o deom e m s R o as B B e o o e 22500
0 0
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos. . ........ .. ... [ 23000
194.984 206.963
B) PASIVONOCORRIENTE .................. ... c.coevinnnnn. 31000
0 0
I Provisionesalargoplazo ................................. 31100
0 0
1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal. . ......... 31110
2.  Actuaciones medioambientales . ......................... . ... 31120 0 0
3. Provisiones porreestructuracion .. ............... ..o 31130 0 0
4. Otras provisiones . . ... .......i\uru e 31140 0 0

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
{2) Ejercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL B2.2
NIF: A43777119 1
DENOMINACION SOCIAL: % //?
ECOLUMBER, S.A.
(/A i
pacio desti s de los administradores
) NOTAS DEZ1” -
PATRIMONIO NETO Y PASIVO LA MEMO EJERCICIO __ 20" (1) | EJERCICIO__ 2912 (3)
Il. Deudasalargoplazo............ ... ... .c..ciiiiiuinnernn. 31200 712 15430 g
1.  Obligaciones y otros valores negociables . ..................... 31210 0 0
2. Deudas con entidadesdecrédito. . . .......................... 31220 0 0
3.  Acreedores por arrendamiento financiero .. .................... 31230 0 0
4, Denivados. . .........i i e 31240 0 0
5. Otros pasivosfinancieros.........................ooiiiiai.. 31250 194.904 204.220
Ill. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo .. . .. 31300 ® 0 215
IV. Pasivos porimpuestodiferido ............................. 31400 ° 0
V. Periodificacionesalargoplazo............................. 31500 0 0
VI. Acreedores comercialesnocorrientes ...................... 31600 0 0
Vil. Deuda con caracteristicas especiales alargoplazo............ 31700 0 0
€C) PASIVOCORRIENTE .. ......oouimaenninieeeea e, 32000 189157 145.480
I Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para o o
laventa . ... ... . e 32100
ll. Provisionesacortoplazo ................................. 32200 0 0
lll. Deudasacortoplazo................... .0 civivnennnininn. 32300 2 el =S
1.  Obligaciones y otros valores negociables ...................... 32310 0 0
2. Deudas con entidadesdecrédito. . ........................... 32320 B B
3.  Acreedores por arrendamiento financiero .. ... ...... ... ... ... 32330 0 0
4, Derivados. .. ... e e 32340 : g
5. Ofros pasivos financieros. . ...... ... ... ... iiiiiiiia, 32350 25.061 25.081
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo. . . .. 32400 18 26.946 6.628
V. Acreedores comerclales y otras cuentas apagar.............. 32500 12 107.150 113.803
1. ProveedoreS..............coeieineae i 32510 I el
8) Proveedoresalargoplazo............. ... ... ... it 32511 0 0
b) Proveedores acoroplazo....................oeiiiiiiion... 32512 e i
2.  Proveedores, empresas delgrupoyasociadas . ................. 32520 0 0
3. ACreedores VaNOS. . .. ...ttt e 32530 e 58435
4,  Personal (remuneraciones pendientes de pago) . . . .............. 32540 1.910 0
5. Pasivos porimpuesto corriente . ................uareiniiii.. 32550 B B
6.  Otras deudas con las Administraciones Publicas. . ............... 32560 16 7.428 6.691
7. Anticiposdeclientes. .................. i 32570 ° °
VL. Periodificaciones acortoplazo............................. 32600 0 0
VIl. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo............ 32700 ° °
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C)...........o.n.... 30000 a2 7.769.961

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

/,

P1.1

NIF

. A43777118
% ’
DENOMINACION SOCIAL:

ECOLUMBER, S.A.

Pt

/

/ A/g/

&~os administradores

(DEBE) / HABER L:?u?:o::m EJERCICIO __ 2013 (1) | EJERCICIO _ 2012 (2)
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe netodelaclfradenegocios ........................ | 40100 7918 9.449
@) Vemtas. ... e 40110 17918 9449
b) Prestacionesdeservicios................. ... ... ... ciiieaa.. 40120 0 °
% labricacion o yocies de Productos terminados y en curso de | aoz00 267560 266,681
3. Trabajos realizadlos por la empresa parasuactivo ............ 40300 0 0
4. Aprovisionamientos.................. ... ... i, 40400 (162964) (595.886)
a) Consumodemercaderias .................c.oiiiininan... 40410 0 0
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles. ....... 40420 0 0
c) Trabajos realizados porotrasempresas ....................... 40430 e (172:102) (145457
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos. | 40440 ° 5138 053
5. Ofrosingresos deexplotaciéon ............................. 40500 0 ¢
a) Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente . . . .............. 40510 0 0
b)  Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio. | 40520 ¢ 0
6. Gastosdepersonal ...................c.cc0iiiiiuaiaiaiann 40600 (114.249) (107.228)
a) Sueldos, salariosyasimilados................. ... 40610 (86.642) (78.829)
b) Cargassociales .......... ... it 40620 7o @e334) (28.399)
C) Provisiones.............. ... 40630 7 0.273) °
7. Ofrosgastosdeexplotacidn. .. ............................ 40700 (2o7.524) (353.862)
) SEIVCIOS XIBTIOTES . ... ...\ \\ioe st 40710 (a2.837) @sa713)
D) THDUIOS. -+ v e eeee e e e 40720 (.710) (149)
c) Pérdidas, deterioro y variacidn de provisiones por operaciones 0 0
comerciales ............ ... i 40730
d) Oftros gastos de gestion COmente. . . .......................... 40740 (53477) °
8. Amortizacion del inmovilizado . .. .. ........................ 0800 | *° eram) erez)
9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y 0 0
OraS. . ... e 40900
10, Excesos de provisiones. .. ................................ 41000 ° °
11. Deterioro y resultado por enajenaclones del inmovilizado . . . . .. 41100 0 aos)
a) Deterioroypérdidas.......... ... ... . i 41110 ° 0
b) Resultados por enajenacionesyofras .. ....................... | 41120 ® ° o)
12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio ............ 41200 ’ °
13. Otrosresultados. ... ... .........oiummmmee i eeieens 41300 10 (6809
A BESULTADO DE LT vt wrzen ... Laom0

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANA?AS NORMAL

P1.2

NIF

. A43777119 2
DENOMINACION SOCIAL: ~

ECOLUMBER, 5.A.

QM/

e
Espacio destin: os administradores
NOTAS DF” .~
(DEBE) / HABER LA MEM EJERCICIO ___2013 (1) | EJERCICIO __ 2012 (2)

14. Ingresosfinancieros ....................c.eoiiiiiiiinin.s 41400 17.311 33.048
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio. ... ............ | 41410 17.311 3.048
a1) Enempresasdelgrupoyasociadas ....................cuu... 41411 o 0
82) ENIrCOroS. . ....... ettt e e 41412 17.311 53.048
b)  De valores negociables y ofros instrumentos financieros .......... 41420 0 -
b 1) Deempresasdelgrupoyasociadas ....................ouu... 41421 0 0
D2) DEEBICEIOS. . .. .ottt ettt i 41422 0 0
c) Imputacién de subvenciones, donaciones y legados de caracter

financiero . ...t e e 41430 0 o
15. Gastosfinancleros............ ... ... ... ... ... . ... 41500 (22.589) (7.912)
a) Pordeudas con empresas del grupoyasociadas ............, ... 41510 0 0
b) Pordeudasconterceros .................coiiineiiianiiann 41520 (22.589) (7.812)
€)  Poractualizacion de ProviSiones .. ...............c.eeueeiio.. 41530 0 :
16. Variacién de valor razonable en instrumentos financleros . . . . . . 41600 ° 0
a) Carterade negociaCion Y olrOS. . . .. .. ouveuer e e, 41610 0 B
b) Imputacién al resultado del ejercicio por activos financieros 0

disponibles paralaventa . ................oiiuereiiiniiiiin., 41620 0
17. Diferenciasdecambio.....................ccoveienini.... 41700 (81.369) ey
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos

fINANCIOTOS . .. ... ...\'eieieieiee oo eees 41800 8 (78.452) 0
a) Deteriorosypérdidas.............coviiiiiii i, 41810 (78.482) B
b)  Resultados por enajenacionesyotras . .. ............couiuiiann 41820 0 0
19. Oftros ingresos y gastos de caracter financiero ............... 42100 0 0
a) Incorporacién al activo de gastos financieros. . .................. 42110 0 0
b} Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores. .. ... .. 42120 0 ¢
c) Restodeingresosygastos ................oeureneuneiinion, 42130 0 0
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14 + 15+ 16 +17+18+19) ........ 49200 (165.138) I
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1 +A.2) .............. 49300 {491.211) (692.594)
20. Impuestos sobre beneficios ...................c.ouieinon... 41900 18 0 0
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS (A3420) .......c.ovvniennnninnnnnnnnnnnn. 49400 (491.211) (692.594)
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
21. Resultado del ejercicio procedente de operaclones o o

interrumpidas netode impuestos. . ......................... 42000
A.5) RESULTADO DELEJERCICIO (A4 +21) ..................... 49500 (91211 (692.594)

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN1
A) Estado de ingresos y gastos reconoﬁ]dos en el ejercicio

P "7
NIF: A43777119 M '
% ~—
DENOMINACION SOCIAL: / //7
ECOLUMBER, S.A.
- A
Espacio desti ra administradores
NOTAS DEZ” -
LA MEMORIA| EJERCICIO __ 2013 (1) | EJERCICIO __ 2012 (9)

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS . . . . . 59100 8 “e1.211) (652.894)
ING%ESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
NET
I.  Por valoracién de instrumentos financleros .................. 50010 ° 0
1. Activos financieros disponibles paralaventa.................... 50011 0 :
2. Oftrosingresos/gastos. ..............cciiiiiiin i 50012 0 °
Il. Porcoberturas de flujos deefectivo. . ....................... 50020 0 g
lll. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. .............. 50030 0 0
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes . ......... 50040 0 B
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para

AVONEA. ... .. e e 50050 0 0
VL. Diferenclasdeconversién................................. 50060 0 N
Vil. Efectoimpositivo .......... ... ... ... ... ... . . .. 50070 0 0
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonlo

neto(I+N+M+IV+V+VIHVIl) .. ... ... ... .............. 59200 0 N
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
VIil. Por valoracion de instrumentos financieros .................. 50080 0 0
1. Activos financieros disponibles paralaventa.................... 50081 0 0
2. Oftrosingresos/gastos. .................... e 50082 0 B
IX. Por coberturas de flujosdeefectivo. . ....................... 50090 o 0
X. Subvenciones, donaciones y legados reclbidos. . ............. 50100 0 °
XI. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para

laventa. .............. 0 ... .. .. 50110 0 o
XIl. Diferencias deconversién................................. 50120 0 9
XN Efectoimpositivo ................. ... . ... . 50130 0 0
C) Total transferenclas a la cuenta de pérdidas y ganancias

VIR+IX+ X+ XXX, ... 59300 0 0
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) ....... 59400 (491.211) (692.594)

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.1
B) Estado total de cambios en el payﬂ'nonio neto 7

NIE: | A43777119 g C / :

. J
DENOMINACION SOCIAL: [ 7
ECOLUMBER, SA.

CONTINUA EN LA PAGINA PN2.2

—_—
s administradores
CAPITAL
ESCRITURADO (NO EXIGIDO) PRIMA DE EMISION
01 02 03
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2011 (1) ........ 511 12.018.288 0 1.621.713
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 0 8 0
2011 (1)yanteriores . ........................ 512
. Ajustes por errores del ejercicio _ 2011 (1) 0 0 0
yanteriores ................ueiiiimiii 513
B) SA(I)-1D20 I}JliJSTADO INICIO DEL EJERCICIO 514 12018288 0 1621713
I. Total ingresos y gastos reconocides .............. 515 0 ° 0
Il. Operaciones con socios o propletarlos ............ 516 0 0 °
1. Aumentosdecapital ............................. 517 0 0 0
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518 ° 0 0
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto 0 0 o
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucién de dividendos. . ... .......o..uun.... 520 0 2 0
5. Operaciones con acciones o participaciones propias 0 0 0
(netas) . . ... e e 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de B o o
una combinacion de Nnegocios. . ... .......c. . v n., 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523 0 0 0
lll. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 0 0 0
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __ 2012 (2) ........ 511 12.018.288 0 1621.713
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 0 0 0
2012 (). e 512
li. Ajustes por errores del ejercicio _ 2012 (2)........ 513 0 0 0
D) SAI5?:? I}%;JSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 514 12.018.288 0 1621.713
l. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 ° ° 0
Il. Operaclones con soclos o propietarios . ........... 516 0 0 0
1. Aumentosdecapital ..................... e 517 0 0 0
2. (-)Reduccionesdecapital .....................,.. 518 0 0 0
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto 0 0 o
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-)Distribucion de dividendos . . . ................... 520 0 0 o
5. Operaciones con acciones o participaciones propias o o 0
(netas). ......covini i e 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de 0 0 0
una combinacién de negocios. ..................... 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523 0 0 °
lll. Otras varlaciones del patrimonioneto . ............ 524 ¢ 0 0
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2013 (3) ........ 525 120182 0 1621713

(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).




VIENE DE LA PAGINA PN2.1

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el pa)ﬁmonio neto

NIF: | A48777119

DENOMINACION SOCIAL:
ECOLUMBER, S.A.

ESWM

/

de los administradores

(ACCIONES RESULTADOS
Y PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
04 05 06
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2011 (1) ........ | &M @n.718) . (205.968)
I Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 0 0 o
2011 _(1)yanteriores . ........................ 512
N. Ajustes por errores del ejercicio _ 2011 (1) 0 0 0
yanteriores ................... . .. . ... ... ..., 513
B) sg\(l).DO I}.zl;JSTADO INICIO DEL EJERCICIO 514 @nig (765.000) (205.955)
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 0 ¢ °
Il. Operaciones con socios o propletarios ........ .... 516 0 ° 0
1. Aumentosdecapital .......... .. ... ... ... ..., 517 o ¢ °
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518 ° o °
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto 0 0 0
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucion de dividendos.. . . . .. ................ 520 0 ° 0
5. Operaciones con acciones o participaciones propias 0 0 0
netas). .....oovvtiinin i e 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de 0 0 0
una combinaciébn denegocios. . .................... 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523 ° 0 °
lll. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 @1.79%9) ° @30122)
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2012 (2) ........ 511 @351 (1800 w3e.0m)
I. Ajustes por camblos de criterio en on el eje ejercicio 0 0 o
2012 ()it et e 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _ 2012 (2)........ 513 21890 ° (3.781.229)
D) SH008 My oo INICIO PEL BIERCICIO .. 514 @nsm (5000 w270
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 0 0 °
ll. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 o o °
1. Aumentos de capital . .. ...........oeeeeeenneo ... 517 0 0 0
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518 ° 0 0
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto 0 0 0
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucién de dividendos . . .. .................. 520 0 0 0
5. Operaciones con acciones o participaciones propias 0 0 0
(netas). ... i i 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de 0 0 0
una combinacién de negocios. .. .......... ...l 522
7. Ofras operaciones con socios 0 propietarios .......... 523 0 0 0
lll. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 &2n 0 (892.592)
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2013 (3) ........ 525 (265.316) (765.000) (4.809.692)

(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejerclcio al que van referidas las cuentas anuales (N).

CONTINUA EN LA PAGINA PN2.3




VIENE DE LA PAGINA PN2.2

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
B) Estado total de cambios en el patrigfio

TO NORMAL
nio neto

PN2.3

NIF: | A43777119

DENOMINACION SOCIAL:
ECOLUMBER, S.A.

A}

_ : 7

,/7

aclo desti| de los administradores a
OTRAS
APORTACIONES RESULTADO (DIVIDENDO
DE SOCIOS DEL EJERCICIO A CUENTA)
07 08 09
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2011 (1) ........ 511 0 (2%0.122) 0
I. Ajustes por camblos de criterio del ejercicio 0 0 0
2011 (1)yanteriores ......................... 512
Il. Ajustes por errores del ejerciclo _ 2011 (1) 0 0 0
yanteriores ........... .. ... ... . i 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
) SO A 514 0 (220422) °
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 ° (1672323 :
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 0 ° 0
1. Aumentosdecapital ........................ SRR 517 : : 0
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518 0 ° 0
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto 0 0 0
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucion de dividendos . . .. .................. 520 ° 0 °
5. Operaciones con acciones o participaciones propias o 0 0
etas)......cooiiiii i e 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de 0 o 0
una combinacindenegocios. ..................... 522
7. Ofras operaciones con socios o propietarios .......... 523 ) : :
lll. Otras variaciones del patrimonioneto .......... ... 524 ° 20122 0
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __ 2012 (2) ........ 511 g (1.672.323) e
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 0 0 0
2012 (2). i e e 512
Ill. Ajustes por errores del ejercicio _ 2012 (2)........ 513 g Siiies e
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
) S ets ) YT 514 ° (662554 0
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 0 1211) e
Il. Operaciones con socios o propietarios ......... ... 516 0 0 0
1. Aumentosde capital . .. .............oieiiiiin.. 517 0 : g
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518 ° 0 0
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto 0 0 o
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. () Distribucién de dividendos. . . . .................. 520 0 ° 0
5. Operaciones con acciones o participaciones propias 0 0 o
(netas) . ..o e 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de 0 o 0
una combinacion de negocios. . .................... 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523 0 0 :
lll. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 0 892594 0
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2013 (3) ........ 525 0 ar1y °

(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejerciclo anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

CONTINUA EN LA PAGINA PN2.4



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.4
B) Estado total de cambios en el patrlrWuo neto

ECOLUMBER, S.A.

NIF: A43777119
DENOMINACION SOCIAL: 2 ;

VIENE DE LA PAGINA PN2.3

- /
Espacio destin de los administradores
&1
SUBVENCIONES,
OTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBIOS | DONACIONES Y LEGADOS
DE PATRIMONIO NETO DE VALOR RECIBIDOS
10 " 12
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2011 (1) ........ 511 ° (174.051) 0
. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio o 0 0
2011 (1)yanteriores ......................... 512
ll. Ajustes por errores del ejercicio __ 2011 (1) 0 0 0
yanteriores ... ... ... .. ... . . ... ..., 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2012 (2). .+ 514 ° (174.051) °
- 0 0 0
. Total Ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaclones con soclos o propietarios . ........... 516 ° ° 0
1. Aumentosdecapital ............................. 517 0 ° 0
0 0 0
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto 0 0 0
(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
0 0 0
4. (-)Distribucién de dividendos. ..................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
) P 521 0 0 0
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de o 0 0
una combinacién de negocios. .. ................... 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523 o 0 0
. Otras variaciones del patrimonioneto .. ........... 524 ° (80.031) 0
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2012 (2) ........ 511 ° (es4.082) o
. Ajustes por cambios de criterio en en el ele ejercicio 0 0 0
2012 (2) . e e 512
ll. Ajustes por errores del ejercicio __ 2012 (2)........ 513 0 (21.590) 0
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2013 (3). ..o 514 0 L °
0
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 ¢ °
0 0 0
ll. Operaclones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ................... ... ... ... 517 0 0 0
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518 0 0 0
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto ° 0 0
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucién de dividendos . . . . .................. 520 0 o ¢
5. Operaciones con acciones o participaciones propias 0 o 0
(netas) . ... i e 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de 0 0 0
una combinacibn denegocios. ... .................. 522
0
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523 0 °
lll. Otras variaciones del patrimonioneto . ............ 524 0 (2247 °
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2013 (3) ........ 525 ° @es.85n °

(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

ey

CONTINUA EN LA PAGINA PN2.5



VIENE DE LA PAGINA PN2.4

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.5

B) Estado total de cambios en el pﬁrimonio neto

NIF: A43777119 %L
DENOMINACION SOCIAL: -

ECOLUMBER, S.A.

los administradores

TOTAL
13
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2011 (1) ........ 511 TSRS
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 0
2011 (f)yanteriores ......................... 512
ll. Ajustes por errores del ejercicio __ 2011 (1) 0
yanterlores . ....... ... ... ... .. ... e 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 11.803.155
2012 (2). ... e 514 T
. Total ingresos y gastos reconocidos ... ........... 515 (1.672.323)
ll. Operaciones con soclos o propietarios ............ 516 °
1. Aumentosdecapital ................ ... ... ... ... 517 0
2. (-) Reducciones de capital . . ...................... 518 0
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto 0
(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-)Distribucibn dedividendos...................... 520 0
5. Operaciones con acciones o participaciones propias 0
(netas) . ..o i e 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de o
una combinaciéndenegocios. . .................... 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523 0
ll. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 (61.830)
€) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2012 (2) ........ 511 e
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio o
L2012 (2). e e i 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio __ 2012 (2)........ 513 (2.801.484)
D) SALDO AJUSTADG, INICIO DEL EJERCICIO
2013 (3] e uee et 514 7.437.508
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 (491.211)
Il. Operaclones con socios o propietarios ............ 516 0
1. Aumentosdecapital . ...................ciiiinn.. 517 0
2. (~)Reduccionesdecapital ........................ 518 0
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519 .
4. (-)Distribucibn de dividendos. . .................... 520 0
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
[ ) W 521 0
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negoclos. . .................... 522 0
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523 ¢
lil. Otras varlaclones del patrimonioneto ............. 524 (23.266)
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __ 2013 (3) ........ 525 6.923.031

(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales {N).




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

F1.1

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
ECOLUMBER, S.A.

A43777119 ?

e los administradores

L:?a?:olfm EJERCICIO __ 2013 (1) | EJERCICIO __ 2012 (3)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos .. .. ... SRR R 61100 = usi.21) (692.594)
2. Ajustesdelresultado. .. ........................ciiiiiii. 61200 138.214 462017
a) Amortizacion del INMoVIlIZadO (+) . .. ... vvoe o 61201 & 57371 54622
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/~) . .................... 61202 ° (8.138) 410.531
) Variaci6n de Provisiones (+/=) . . . ... .......iieiie e 61203 0 °
d) Imputacién de subvenciones (=) . .......... .. oo 61204 0 0
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/~)........ 61205 8 0 4.086
fy Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-). | 61206 0 0
g) Ingresosfinancieros (=) ............ ...ttt ininann. 61207 (7.311) (33.048)
h) Gastosfinancieros (+) ... ....... .. .. i 61208 22.569 7812
i) Diferenciasdecambio (+/=). ......... .. ... ... i, 61209 ° 7814
j)  Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/=) ...... 61210 B 78482 °
k) Otrosingresosygastos (—/+).............coiiiiininininnann, 61211 8211 0
3. Cambios en el capitalcorriente ............................. | 61300 (301.685) (308.628)
@) EXISIONCIAS (F/=). .+ oo eneitn e e 61301 (267.960) (284.671)
b) Deudores y otras cuentas paracobrar (+/-) ..................... 61302 (8.054) (19.449)
c) Otros activos corrientes (+/=)..........c.ccuivin i, 61303 1.980 4692
d) Acreedores y otras cuentas parapagar (+/=). ... . ........ ... 61304 (8.651) (8.000)
e) Ofros pasivos corrientes (+/=) ............oveev it 61305 0 ¢
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) . ..................... 61306 0 0

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién. ... ... 61400 5310 10738
a) Pagos deintereses (=)................... G A s RS 61401 (22.589) 7-812)
b) Cobros de dividendos (+). . ... .. e oo e e e 61402 0 0
c) Cobros de intereses (+) .......... et Rt BT 4 W Sn 5058 GOBRERD o 61403 17.3m Ja.048
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-}. .............. 61404 10648 (14.397)
€) OMros pagos (CODIOS) (—/+). . . v v v v ettt 61405 0 0
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1+2 + 3 +4) | 61500 (649.312) (538.466)

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Elercicio anterior.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

F1.2

NIE: A43777119
DENOMINACION SOCIAL: % L
ECOLUMBER, S.A.
pacio destin: los administradores
L:?ATEAMSODREIA EJERCICIO 2013 (1) | EJERCICIO __ 2012 (2)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagosporinversiones(=)..................iiiiiiiiiiaann 62100 (8.716) (B.446)
a) Empresasdelgrupoyasociadas. .....................0 ... 62101 ° 0
b) Inmovilizadointangible. .. ........... ... ... i 62102 0 °
c) Inmovilizadomaterial .. ............ ... i 62103 &716) B.448)
d) Inversiones iNMOBIANAS . . .. . .................coireeisonnn.. 62104 0 0
e) Ofrosactivosfinancieros .. ............. ... . oot 62105 0 °
f)  Activos no corrientes mantenidos paraventa .................... 62106 0 0
g} Unidaddenegocio............ .. ... i iiiiininiiian, 62107 0 0
D) OOS ACHVOS .+« e v vt eee e e e e e e e e 62108 0 0
7. Cobrospordesinversiones (+).............................. 62200 0 °
a) Empresasdelgrupoyasociadas. ................cciveiiuinnnn 652201 0 0
b) Inmovilizado iNtangible. . . .. ..o .ve e e 62202 0 0
¢) Inmovilizadomaterial ............ ... ... ... ... ... ..., 62203 0 0
d) Inversiones inmobiliarias .. ............ ER R R R TR 62204 0 0
e) Ofrosactivosfinancieros . ............ ... i 62205 0 0
f)  Activos no corrientes mantenidos paraventa .................... 62206 0 °
g) Unidaddenegocio. ..........c.ueueen... e 62207 0 0
h) OO AOHVOS ...\ v v et e e e e e e e e e e e e 62208 0 0
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (6+7)........ 62300 (&.716) (8.448)

(1) Ejerciclo al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.
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DENOMINACION SOCIAL:
ECOLUMBER, S.A.

L:?ALA:OIﬁA EJERcICIO __ 213 (1) | EJERCICIO __ 2012 (2)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. .. ............ 63100 ¢ 0
a) Emision de instrumentos de patimonio (+) . ..................... 63101 0 0
b) Amortizacién de instrumentos de patrimonio (=) .. ................ 63102 o ¢
¢} Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio (-). . ............ 63103 o o
d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+) . ............ 63104 0 o
o) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+). .. ............. 63105 0 o
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero .. .. ... .. 63200 ik 3
@) EMISION . ... 63201 0 o

1. Obligaciones y otros valores negociables (+) . ... ............. 63202 0 0

2. Deudas con entidades de crédito (+). .. ..................... 63203 ° 0

3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+).............. 63204 il s

4. Deudas con caracleristicas especiales (+) ................... 63205 0 °

5. OIS QUGBS (F) .+ o o o' e e e e e e e e e et 63206 0 °
b) Devolucion y aMOMZAGION D€ . . ... ... .. ...oerererenennnens. 63207 (0.236) 0

1. Obligaciones y otros valores negociables (=) . ................ 63208 0 0

2. Deudas con entidades de crédito (=). . . ..................... 63209 0 °

3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (=). . ............ 63210 0 0

4. Deudas con caracteristicas especiales () ................... 63211 0 o

5. OUBS GBUTAS (=) .+ o e e e e e e e e 63212 (6.236) 0
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros Instrumentos 0 0

depatrimonio............. ... ... .. . i i 63300
) DIVIBEITOS (-) -+ oo v et et e e e e e e 63301 0 ¢
b) Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (=) . ........... 63302 ° ¢
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (9 + 10 + 11). | 63400 8341 337
D) Efecto de las varlaciongs de los tipos decambio .............. 64000 5210 (10.841)
=) EQUIVALENTES (5484125 D) 1ot 65000 eearn) (4302
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio. .................... 65100 1:844.988 189,870
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio .. .................. ... .. 65200 rozsm 1.344.988

(1) EJercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




ECOLUMBER S.A.
BALANCE AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013 (expresado en euros)

(Saldos reexpresados)

ACTIVO

Nota 2012-13 2011-12
ACTIVO NO CORRIENTE  2.975.655 3.139.490
Inmovilizado intangible ] 222.687 238.045
Otro inmovilizado intangible 222.687 238.045
Inmovilizado material 6 1.016.108 1.086.093
Terrenos y construcciones 626.468 626.468
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material 388.740 458.459
Inmovilizado en curso y anticipos 900 1.166
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 8 1.736.860 1.815.352
Instrumentos de patrimonio 1.736.860 1.815.352
Activo por impuesto diferido - -
ACTIVO CORRIENTE 4.301.517 4.650.471
Existencias 9 3.304.828 3.007.729
Productos en curso 3.304.828 3.007.729
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 10 282.725 284.319
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.332 -
Clientes, empresas del grupo y asociadas 18 33.020 -
Activos por impuesto corriente 16 41.686 51.207
Otros créditos con las Administraciones Pfiblicas 16 205.687 233.112
Periodificaciones a corto plazo 11.453 13.435
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 702.511 1.344.988
Tesoreria 144.986 403.808
Otros activos liquidos equivalentes 557.525 941.180
TOTAL ACTIVO 7.277.172 7.789.961
PATRIMONIO NETO Y

PASIVO 6.923.031 7.437.508
Fondos propios 11 7.208.582 7.693.580
Capital 12.018.288 12.018.288
Capital suscrito 12.018.288 12.018.288
Prima de emisién 1.621.713 1.621.713
Reservas (265.316) (271.527)
Legal y estatutarias 2.631 1.383
Otras reservas (267.947) (272.910)
(Acciones y participaciones en patrimonio propias) (765.000) (765.000)
Resultados de ejercicios anteriores (4.909.892) (4.217.300)
(Resultados negativos de ejercicios anteriores) (4.909.892) (4.217.300)
Resultado del ejercicio 3 (491.211) (692.594)
Ajustes por cambios de valor (285.551) (256.072)
Diferencias de conversi6n (285.551) (256.072)
PASIVO NO CORRIENTE 194.984 206.963
Deudas a largo plazo 7.12 194.984 204.220
Otros pasivos financieros 194.984 204.220
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 18 - 2,743
PASIVO CORRIENTE 159.157 145.490
Deudas a corto plazo 7,12 25.061 25.061
Otros pasivos financieros 25.061 25.061
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 18 26.946 6.626
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 13 107.150 113.803
Proveedores 32.665 48.677
Acreedores varios 65.147 58.435
Remnuneraciones pendientes de pago 1910 -
Otras deudas con las Administraciones Piablicas 16 7.428 6.691

s
TOTAL PATRIMQNIO NETO Y PA, ) / /1271172
‘,“_»)‘ s )




ECOLUMBER S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013 (expresada en euros)

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios
Ventas
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién
Aprovisionamientos
Trabajos realizados por otras empresas
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Provisiones
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Tributos
Otros gastos de gestién corriente
Amortizacién del inmovilizado
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Resultados por enajenaciones y otras
Otros resultados
RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros
De terceros
Gastos financieros
Por deudas con terceros
Diferencias de cambio
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros y pérdidas
RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO

(Saldos reexpresados)

Nota 2012-13 2011-12

17.916 9.449

17.916 9.449

287.960 286.881
(162.964) (555.988)
17.a (172.102) (145.457)
9 9.138 (410.531)
(114.249) (107.228)
(86.642) (78.829)
17.b (26.334) (28.399)
17.b (1.273) -
(297.524) (353.862)

(242.337) (353.713)

(1.710) (149)

(53.477) -

5.6 (57.371) (54.622)
- (4.086)

6 . (4.086)
160 (5.805)

(326.072) (785.261)

17.311 33.048

17311 33.048

(22.589) (1.912)

(22.589) (7.912)

(81.369) 67.531

8 (78.492) :
(78.492) -

(165.139) 92.667

(491.211) (692.594)

16 - -
(491.211) (692.594)
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ECOLUMBER S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013 (expresado en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes del resultado:
Amortizacién del inmovilizado
Correcciones valorativas por deterioro
Ingresos financieros
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado
Gastos financieros
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros
Diferencias de cambio
Otros ingresos y gastos
Cambios en el capital corriente:
Existencias
Deudores y otras cuentas a cobrar
Otros activos corrientes
Acreedores y ofras cuentas a pagar
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion:
Pagos de intereses
Cobros de intereses
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones:
Inmovilizado material
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero:
Emisién:
Deudas con empresas del grupo y asociadas
Devolucién y amortizacion de:
tras deudas
DIFERENCIAS DE CONVERSION
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

ﬁ@%&%ﬁ

(Saldos

reexpresados)

Nota 2012-13 2011-12
(649.312) (538.466)
3 (d91.211) (692.594)
138.214 452.017
56 57371 54.622
9 9.138) 410.531
(17.311) (33.048)
6 - 4,086
22.589 7.912
8 78.492 -
- 7.914
6.211 -
(301.685) (308.628)
(287.960) (284.871)
(9.054) (19.449)
1.980 4.692
(6.651) (9.000)
5.370 10.739
(22.589) (7.912)
17.311 33.048
10.648 (14.397)
(6.716) (8.446)
(6.716) (8.446)
(6.716) (8.446)
8.341 3.371
8.341 3371
17.577 3.371
(9.236) .
5.210 (10.841)
(642.477) (554.382)
1.344.988 1.899.370
702.511 1.344.988




ECOLUMBER, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 30 de septiembre de 2013

1. Actividad

ECOLUMBER, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyé en Barcelona por un periodo de
tiempo indefinido, el 28 de julio de 2004.

La actividad principal, que coincide con el objeto social, consiste en el cultivo, produccién,
importacién, exportacién, transformacién, compra venta, mediacién, comercializacién,
distribucién de productos y/o proyectos agroforestales. Constituye ademas objeto de la Sociedad
la actividad inmobiliaria.

En la Junta General de Accionistas de 30 de marzo de 2011 se acordé trasladar el domicilio social
a Gran Via Carlos ITI, 61(Local), Barcelona. Hasta dicha fecha el domicilio social estaba en Reus,
Tarragona, Plaga de les Oques, n° 3, 2°.

Con fecha 26 de marzo de 2012 la Junta General de Accionistas acord6 adoptar la denominacién
social actual en lugar de la anterior Eccowood Invest, S.A.

La actividad desarrollada en el ejercicio ha sido la explotacién de tres plantaciones de nogal negro
americano situadas en Luna (Zaragoza), Oropesa (Toledo) y Rio Negro (Patagonia argentina), con
un periodo medio estimado de crecimiento de veintitrés afios.

La Sociedad es cabecera de grupo y ha formulado cuentas anuales consolidadas preparadas de
acuerdo Normas Internacionales de Informacién Financiera que presentan un patrimonio neto y
unas pérdidas de 7.978.757 y 130.568 euros, respectivamente.

Desde el dia 18 de junio de 2009 la Sociedad cotiza en €l Segundo Mercado de Corros de la Bolsa
de Barcelona.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, compuestas por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria compuesta por las
notas 1 a 21, se han preparado a partir de los registros contables, habiéndose aplicado las
disposiciones legales vigentes en materia contable, en concreto, €l Plan General Contable de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1415/09, de 16 de noviembre de 2007, con el
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados, de
los cambios en ¢l patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 30 de septiembre de 2013.

En las mencionadas cuentas anuales hemos procedido a integrar de manera global el 100 % de
los activos, pasivos y cuentas de resultados de Eccowood Invest, S.A. Argentina, debido a que
se trata de una sucursal de la Sociedad, con independencia de la personalidad juridica requerida
por la legislacién argentina. El efecto de la integracién ha implicado una mayor pérdida de los
ejercicios 2012-13 y 2011-12 en relacién a la actividad de la Sociedad en Espafia de 118.470
euros y 127.593 euros, respectivamente.

Salvo indicacién de lo contrario, todas las cifras incluidas en las notas estdn expresadas en
€uros.
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ECOLUMBER, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 30 de septiembre de 2013

b) Principios contables

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con los principios contables obligatorios. No
existe ningun principio contable que, siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar.

c) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por
los administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se
refieren a:

- Lavida util de los activos intangibles y materiales (Nota 4a y 4b).

- Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 4c).

- El valor de mercado de determinados instrumentos financieros (Nota 4e).

- El valor de mercado de las existencias se ha obtenido de las valoraciones efectuadas por
expertos independientes (Nota 4f).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién
disponible al cierre del ejercicio 2012-13, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, 1o
que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Tal como se informa en la nota 1 de la memoria, la actividad forestal desarrollada por la
Sociedad requiere un largo periodo de maduracién hasta la venta del producto final. Las
necesidades de tesoreria por la gestién del negocio han supuesto una disminucién paulatina del
fondo de maniobra y del efectivo en los tltimos ejercicios, si bien el existente al 30 de
septiembre de 2013 es suficiente para afrontar la actividad ordinaria del ejercicio 2013-14 y
primeros meses del 2014-15. Los administradores de la Sociedad estan analizando la
realizacién de operaciones, tales como la venta o alquiler de activos y/o entrada de nuevos
accionistas, que permitirdn a corto plazo su mejora. Consecuentemente, los administradores
presentan las cuentas anuales adjuntas en base al principio de empresa en funcionamiento.

d) Agrupaci6n de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha
incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

¢) Elementos recogidos en varias partidas

En la elaboraci6n de las cuentas anuales no se ha identificado ningiin elemento que haya sido
registrado en dos o més partidas del balance.

f) Clasificacién de las partidas corrientes y no corrientes

Para la clasificacién de las partidas corrientes se ha considerado el plazo méximo de un afio a
partir de la fecha de las presentes cuentas Aguales.

m fw Pk




ECOLUMBER, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 30 de septiembre de 2013

g) Cambios en criterios contables

Durante el gjercicio 2012-13 no se han producido cambios de criterios contables significativos
respecto a los criterios aplicados en el gjercicio 2011-12.

h) Correccion de errores

En la elaboraciéon de las cuentas anuales adjuntas se han detectado ciertos errores en los
gjercicios anteriores que han supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas
anuales del gjercicio anterior. A continuacién se muestra la comparacion entre los importes
mostrados en las cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2011-12 y los saldos reexpresados:

Activo/(Pasivo)
Saldo segtin Saldo
cuentas anuales reexpresado Diferencia

Otros pasivos financieros a largo plazo (1) - (204.220) (204.220)
Otros pasivos financieros a corto plazo (1) - (25.061) (25.061)
Periodificaciones a corto plazo (1) 21.553 13.435 (8.118)
Inmovilizado intangible (1) - 238.045 238.045
Inmovilizado material (2) 1.171.813 1.086.093 (85.720)
Activo por impuesto diferido (3) 163.616 - (163.616)
Existencias (4) 5.560.533 3.007.729 (2.552.804)
Diferencia de conversién (5) 234.082 256.072 21.990
Reservas 294.900 272910 (21.990)
Resultado negativos de ejercicios anteriores 436.077 4.217.300 3.781.223
Resultado del ejercicio 1.672.323 692.594 (979.729)

9.554.897 9.554.897 -

(1) Inmovilizado intangible

Con efectos 31 de marzo de 2012 la Sociedad ha registrado en el inmovilizado intangible
la activacién a valor razonable del contrato de derecho de superficie que tiene suscrito
sobre los terrenos de la finca situada en Zaragoza (Luna) para la explotacion forestal de
plantaciones de nogales. La contrapartida de dicha activacién es un pasivo financiero a
valor actual por importe de 246 miles de euros.

Los ajustes posteriores a fecha 30 de septiembre de 2012 registrados corresponden a la
amortizacion del derecho de superficie por importe de 7.679 euros y los costes financieros
del pasivo financiero a valor actual por importe de 7.912 euros.

(2) Inmovilizado material

La Sociedad ha registrado la amortizacién de tres afios del inmovilizado en curso debido a
que el mismo se encontraba en uso desde el momento de su adquisicién y por error no
habia sido amortizado por importe total de 85.720 euros. Dicho ajuste ha sido registrado
contra resultados negativos de ejercicios anteriores y contra el epigrafe de amortizacién del
inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias por importe de 57.146 y 28.574 euros,
respectivamente.
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ECOLUMBER, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 30 de septiembre de 2013

(3) Activo por impuesto diferido

La Sociedad ha registrado la reversién de la totalidad del crédito fiscal activado por
importe de 163.616 euros contra el epigrafe resultados negativos de ejercicios anteriores,
debido a que el mismo no se podra recuperar en el futuro préximo de 10 afios, y en esta
situacién, de acuerdo con la consulta incluida en el boletin n° 80 del Instituto de
Contabilidad y Cuentas (BOICAC), el activo por crédito fiscal no debe reconocerse. Debe
indicarse, sin embargo, que si se espera recuperar antes del plazo maximo permitido para
su compensacion.

(4) Existencias

La Sociedad ha registrado la correccion valorativa de la finca de Argentina por importe de
3.560 miles de euros con cargo al epigrafe de resultados negativos de ejercicios anteriores.
Dicha correccién valorativa corresponde a un ajuste por detetioro de 2.126 miles de euros
y a la reclasificacién a resultados negativos de ejercicios anteriores del ajustes por
deterioro de la finca de Argentina que se habia registrado en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el gjercicio 2011-12 por importe de 1.434 miles de euros. Este deterioro se ha
realizado de acuerdo a los informes de tasacién disponibles al cierre del ejercicio 2010/11,
donde se ponia de manifiesto que las plantaciones de nogales existentes en la finca tenian
un escaso valor como consecuencia de que dichas plantaciones no habian superado la
primera fase de crecimiento y la probabilidad de su recuperacién era muy baja debido al
mal estado en que se encontraban desde dicha fecha.

En la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2011-12, la Sociedad ha registrado las
correcciones valorativas de la finca de Oropesa de acuerdo con las valoraciones de
mercado realizadas por un experto independiente a fecha 30 de septiembre de 2012.

El detalle de los ajustes que afectan al epigrafe de existencias a fecha 30 de septiembre de
2012, son los siguientes:

30/09/2012
Deterioro de valor de la finca de Pampa Grande (Argentina) (2.126.036)
Deterioro de valor de Ia finca de Oropesa (410.531)
Ajuste de los costes activados en la finca de Luna correspondientes
al derecho de superficie activado ( ver punto 1) (16.237)
(2.552.804)

(5) Diferencias de conversion

La Sociedad ha registrado la reclasificacién de 21.990 euros al epigrafe de otras reservas
de las diferencias de conversién correspondientes a las existencias de la Sucursal
Argentina.
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El detalle de la cifras reexpresadas de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2011-12
es el siguiente:

Ingresos/(gastos)
Saldo segin Saldo Diferencia
cuentas anuales reexpresado
Variacién de existencias de productos en curso (4) 303.118 286.881 (16.237)
Deterioro de mercaderias, matetia prima y otros (4) (1.434.425) (410.531) 1.023.894
Servicios exteriores (4) (369.950) (353.713) 16.237
Amortizacién del inmovilizado (1) y (2) (18.369) (54.622) (36.253)
Gastos financieros (1) - (7.912) (7.912)
979.729

3. Aplicacién del resultado

La propuesta de distribucién de resultados del ejercicio terminado al 30 de septiembre de 2013

que los Administradores someten a la aprobacion de la Junta General de Accionistas es la
siguiente:

Base de reparto
Pérdidas y ganancias (pérdidas) (491.211)

Aplicacion

A resultados negativos de ejercicios anteriores (491.211)

El 30 de marzo de 2013 la Junta General de Accionistas aprobé la distribucién del resultado del
ejercicio terminado el 30 de septiembre de 2012, consistente en destinar la pérdida de 1.672.323
euros a resultados negativos de ejercicios anteriores.

4. Normas de registro vy valoracién

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas para la formulacién de las cuentas
anuales son las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se registra siempre que cumpla con el
criterio de identificabilidad y se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de
produccién, minorado, posteriormente, por la correspondiente amortizacién acumulada y, en
su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. En particular se aplican los
siguientes criterios:

Derecho de superficie

Se registran inicialmente por el precio de adquisicion o produccién, segin la valoracién

realizada por un experto independiente, en, funcién a los canones pactados en el contrato de
cesion hasta la finalizacién del mismo.
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La amortizacién del derecho de superficie se realiza en funcién de la vida til del activo o
periodo del derecho, el menor.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora por su precio de adquisicién, y minorado por la
correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro experimentadas.

Adicionalmente, se incluyen los gastos financieros devengados durante el periodo de
construccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o fabricacién del activo,
siempre que se requiriera un periodo de tiempo superior a un afio que se encuentren en
condiciones de uso.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material sélo se
incluyen en el precio de adquisiciéon o coste de produccién cuando no son recuperables
directamente de la Hacienda Publica.

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida 1til de los bienes, se
contabilizan como un mayor coste de los mismos.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que se incurren.

Los trabajos efectuados por Sociedad para su propio inmovilizado se reflejan en base al
precio de coste de las materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente
imputables a dichos bienes, asi como una proporcién razonable de los costes indirectos.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el
coste de acuerdo con la vida util estimada de los activos, segin los siguientes porcentajes

anuales:
Porcentaje
Elemento aplicado
Instalaciones técnicas 8%
Utillaje 8%
Otras instalaciones 8%

Adicionalmente se aplican las siguientes normas particulares:
b.1) Terrenos y bienes naturales

Se incluyen en su precio de adquisicién los gastos de acondicionamiento, como cierres,
movimiento de tierras, obras de saneamiento y drenaje, los de derribo de construcciones
cuando sea necesario para poder efectuar obras de nueva planta, los gastos de
inspeccién y levantamiento de planos cuando se efectien con caricter previo a su
adquisicién, asi como, en su caso, la estimaci6n inicial del valor actual de las
obligaciones presentes derivadas de los costes de rehabilitacién del solar.

Los terrenos sin edificar no se amortizan.
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b.2) Utensilios y herramientas

Los utensilios y herramientas incorporados a elementos mecénicos se valoran y
amortizan siguiendo las mismas normas que las aplicables a estos.

Con carécter general, aquellos que no formen parte de una méaquina y cuyo periodo de
utilizacién se estime inferior a un afio se registran como gasto del ejercicio. Cuando el
periodo de utilizacién sea superior a un afio, se registran como inmovilizado al
adquirirse, procediendo a su regularizacién al final del ejercicio en funcién del
inventario fisico practicado, con baja razonable por demérito.

b.3) Bienes asociados a los arrendamientos operativos y otras operaciones de naturaleza
similar

Las inversiones realizadas que no sean separables de aquellos elementos utilizables de
aquellos elementos utilizados mediante arrendamientos calificados como operativos, se
contabilizan como inmovilizado material cuando cumplen la definicién de activos.

La amortizacién de estas inversiones se realiza en funcién de su vida 1til, que serd la
duracién del contrato de arrendamiento o cesidn, incluido el periodo de renovaciéon
cuando existen evidencias que soporten que la misma se va a producir, cuando ésta sea
inferior a la vida econémica del activo.

b.4) Inmovilizado en curso y anticipos

Se incluyen todos los pagos a cuenta incurridos en las compras de instalaciones técnicas
antes de la entrega efectiva de los mismos o puesta en condiciones de uso.

Deterioro de valor del inmovilizado intangible y material

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad
procede a estimar mediante el denominado “test de deterioro” la posible existencia de
pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al
de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos
los costes de venta y el valor en uso.

Para la determinacion del valor en uso, los flujos futuros estimados de caja se descuentan a
su valor actual utilizando tipos de interés adecuados al efecto.

Si el activo, cuyo posible deterioro estin en cuestién, no genera por si mismo flujos de
efectivo de forma independiente de otros activos, los analisis de valoracién se realizan para
el conjunto de activos al que pertenece (unidad generadora de efectivo).

Arrendamientos

La Sociedad registra como arrendamientos financieros aquellas operaciones por las cuales el
arrendador transfiere sustancialmente al arrendatario los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato, registrando como arrendamientos operativos el
resto.
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Cuando los bienes son capitalizados se registra en el activo el coste de los activos y en el
pasivo el valor actualizado de la deuda total por cuentas a pagar.

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se contabilizan en la cuenta
de pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que se realiza al contratar un arrendamiento operativo se trata como
un cobro o pago anticipado, que se imputa a resultados a lo largo del periodo del
arrendamiento, a medida que se ceden o reciben los beneficios del activo arrendado.

¢€) Instrumentos financieros
e.1) Activos financieros

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican, a efectos de su valoracién,
en las siguientes categorias:

e.1.1) Préstamos y partidas a cobrar

Corresponden a créditos, por operaciones comerciales o no comerciales,
originados en la venta de bienes, entregas de efectivo o prestacién de servicios,
cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, y que no se negocian en
un mercado activo.

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién entregada mas
los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles. Se valoran
posteriormente a su coste amortizado, registrando en la cuenta de resultados los
intereses devengados en funcién de su tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los créditos con vencimiento no superior a un afio
valorados inicialmente por su valor nominal, se siguen valorando por dicho
importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Las correcciones valorativas por deterioro se registran en funcién de la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual al cierre del ejercicio de los flujos de
efectivo futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Estas
correcciones se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

e.1.2) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo

Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una
relacion de control. Dichas inversiones se valoran inicialmente al coste, que
equivaldra al valor razonable de la contra-prestacién entregada més los costes de
transaccion que les sean directamente atribuible.

Su valoracién posterior se realiza a su coste, minorado, en su caso, por el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se
calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados de la
inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las

plusvalias tacitas existentes en la fkcha de la valoracién, incluyendo el fondo de
comercio, si lo hubiera.
y 24 E /ﬁéﬁ/
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¢.2) Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que
se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la
empresa, o también aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser
considerados como instrumentos financieros derivados.

Se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién recibida, ajustada por
los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos
se valoran de acuerdo con su coste amortizado, empleando para ello el tipo de interés
efectivo.

No obstante lo anterior, las deudas por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio, valorados inicialmente por su valor nominal, se siguen valorando por
dicho importe.

e.3) Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto
por el importe recibido, neto de los gastos de emision.

Las acciones propias que adquiere la Sociedad se registran, por el valor de la
contraprestacion entregada a cambio, directamente como menor valor del Patrimonio
neto. Los resultados derivados de la compra, venta, emisién o amortizaciéon de los
instrumentos de patrimonio propio se reconocen directamente en Patrimonio neto, sin
que en ninguin caso se registre resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

f) Existencias

Este epigrafe del balance recoge el coste de los plantones arraigados. Se valoran a precio de
adquisicién incluyendo todos los costes por trabajos realizados necesarios y que estdn
directamente relacionados con la aportacién de valor afiadido al arbol, como por ejemplo
direccién facultativa, plantacion, cultivo, mejora de las plantaciones, y arrendamiento, entre
otros.

Las existencias comerciales se valoran a su precio de adquisicién, coste de produccién o
valor neto realizable, el menor. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras
partidas similares y los intereses incorporados al nominal de los débitos se deducen en la
determinacion del precio de adquisicion.

El valor de coste asignado a las existencias en el inicio de la plantacion es muy aproximado a
su valor razonable.

De acuerdo con la normativa vigente las existencias de plantones se clasifican dentro del
activo circulante aunque su periodo medio de produccion, que como se indica en la nota 1 se
ha estimado en veintitrés afios, es superior a doce meses.

Para aquellas existencias que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de ser vendidas, el coste incluye los gastos financieros que han sido girados por
el proveedor o corresponden a préstamos u otro tipo de financiacién ajena, especifica o
genérica, directamente atribuible a la fabricacién o construccion.
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Cuando el valor neto realizable de las existencias sea inferior a su precio de adquisicién o a
su coste de produccién, se efectiian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas
como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Dichas correcciones son objeto de reversion si las circunstancias que causaron la correcciéon
del valor de las existencias hubiesen dejado de existir, reconociéndose como un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

g) Transacciones en moneda extranjera

La conversion en moneda funcional de los cuentas a pagar y a cobrar expresados en moneda
extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la
correspondiente operacién, valorandose al cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de
cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracion al cierre del
gjercicio de los débitos y créditos en moneda extranjera se imputan directamente a la cuenta
de pérdidas y ganancias.

h) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios se calcula mediante la suma del gasto o
ingreso por el impuesto corriente mas la parte correspondiente al gasto o ingreso por
impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre
la base imponible del ejercicio y después de aplicar las deducciones que fiscalmente son
admisibles.

El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias
temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o
recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos
y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los
créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o
de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado
contable y no es una combinacién de negocios, asi como las asociadas a inversiones en
empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos en las que la Sociedad puede
controlar el momento de la reversién y es probable que no reviertan en un futuro previsible.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida en que se
considere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las
que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o
abonos directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en
patrimonio neto.
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En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los
mismos. Asimismo, se evaliian los activos por impuestos diferidos no registrados en balance
y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su
recuperacion con beneficios fiscales futuros.

Provisiones y contingencias

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que lo contrario, y se
registran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir a un tercero la obligacién. Los pasivos contingentes no se reconocen en
las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran en la fecha del cierre del ejercicio por el valor actual de la mejor
estimacién posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion,
registrindose los ajustes que surjan por la actualizacidn de dichas provisiones como un gasto
financiero conforme se va devengando. Cuando se trata de provisiones con vencimiento
inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo no se lleva a cabo ningin
tipo de descuento.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién no minora
el importe de la deuda sino que se reconoce como un activo, si no existen dudas de que dicho
reembolso serd percibido.

Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre vinculadas, con independencia del grado de vinculacién, se
contabilizan de acuerdo con las normas generales, en el momento inicial por su valor
razonable. Si el precio acordado en una operacion difiere de su valor razonable, la diferencia
se registra atendiendo a la realidad econémica de la operacién.

k) Ingresos y gastos

Se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real
de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran
por ¢l valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han
transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del
bien vendido y la Sociedad no mantiene la gestién corriente sobre dicho bien, ni retiene el
control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el

grado de realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de
la transaccién pueda ser estimado con fiabilidad.

%
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i) Estados de flujos de efectivos

En los estados de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes
sentidos:

* Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entiendo

por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones de su
valor.

+ Actividades de explotacién: actividades tipicas de la entidad, asi como otras actividades que
no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacién.

* Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacién o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes

» Actividades de financiacion: actividades que proceden cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién.

5. Inmovilizado intangible

Los saldos y variaciones durante los ejercicios, de los valores brutos, de la amortizacién
acumulada y de la correccién valorativa, son:

Derechos de
superficie
(nota 7)
Valores brutos
Saldo al 30.09.11 -
Entradas 245.724
Saldo al 30.09.12 (*) 245.724
Saldo al 30.09.13 245,724
Amortizacién acumulada
Saldo al 30.09.11 -
Dotaci6n a la amortizacién (7.679)
Saldo al 30.09.12 (*) )
Dotacién a la amortizacién _ (535%)
Saldo al 30.09.13 (23.037)
Valor Neto Contable al 30.09.12 238.045
Valor Neto Contable al 30.09.13 T 222687

(*)  Saldos reexpresados a 30 de septiembre de 2012 (nota 2h).
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6. Inmovilizaciones materiales

Los saldos y variaciones de cada partida del balance incluida en este epigrafe son los siguientes:

Instalaciones
técnicas y otro
Terrenos y inmovilizado Inmovilizado en
construcciones material curso y anticipos Total
Valores brutos
Saldo al 01.10.11 (*) 626.468 691.138 1.223 1.318.829
Entradas - 8.446 - 8.446
Salidas, bajas o reducciones - (4.316) - (4.316)
Diferencias de conversién - (9.337) 57 (9.394)
Saldo al 30.09.12 (*) 626.468 685.931 1.166 1.313.565
Entradas - 6.716 - 6.716
Diferencias de conversién - (43.809) (266) (44.075)
Saldo al 30.09.13 626.468 648.838 900 1.276.206
Amortizacién acumulada
Saldo al 01.10.11 (%) . (182.239) = (182.239)
Dotacién a la amortizacién (*) - (46.943) - (46.943)
Salidas, bajas o reducciones - 230 - 230
Diferencias de conversion - 1.480 - 1.480
Saldo a! 30.09.12 (¥) - (227.472) - (227.472)
Dotaci6n a la amortizacién - (42.013) - (42.013)
Diferencias de conversion - 9.387 - 9.387
Saldo al 30.09.13 - (260.098) - (260.098)
Valor Neto Contable al 30.09.12 626.468 458.459 1.166 1.086.093
Valor Neto Contable al 30.09.13 626.468 388.740 900 1.016.108

(*) Saldos reexpresados a 30 de septiembre de 2012 (nota 2h).

La Sociedad posee inmuebles cuyo valor bruto, por importe de 626.468 euros, corresponde
integramente a Terrenos, fruto de la compra formalizada por la Sociedad en fecha 27 de abril de
2006 de una finca localizada en el término municipal de Oropesa (Toledo), asi como los trabajos
realizados por la Sociedad para el inmovilizado.

Durante el ejercicio 2012-13 no se han enajenado elementos del inmovilizado material mientras
que durante el ejercicio 2011-12 se enajenaron elementos del inmovilizado material, cuyo valor
neto contable ascendia a 4.086 euros, obteniendo una pérdida por el mismo importe.

El valor bruto de los elementos en uso que se encuentran totalmente amortizados es el siguiente:

Cuent Saldo al Saldo al

venta 30.09.13 30.09.12
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 73.753 -
73.753 -
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. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

El contrato de arrendamiento operativo mas significativo que tiene la Sociedad al cierre del
gjercicio 2012-13 y 2011-12 consiste en un contrato de Derecho de vuelo sobre finca sita en Luna
(Zaragoza). El contrato de arrendamiento se inicié el 7 de junio de 2000 y la duracién del mismo
es de 25 afios, pudiéndose renovar por un periodo adicional de otros 5 afios, a voluntad de las
partes. Dicho derecho de vuelo ha sido activado en el inmovilizado intangible por el valor actual
de los pagos futuros del canon hasta el momento de la tala de los activos bioldgicos. (ver nota 5).

Saldo al Saldo al

30.09.13 30.09.12
Derecho de superficie 222687 238.045
222687 238.045

El detalle de los pagos minimos y valor actual de los pasivos por arrendamiento del derecho de
vuelo desglosados por plazos de vencimiento es como sigue

Cuotas pendientes
Saldo al 30.09.13 Saldo al 30.09.12

Pagos minimos Valor Pagos minimos Valor

acordados actual acordados actual
Menos de un afio 25.061 25.061 25.061 25.061
Entre uno y cinco afios 100.244 86.939 100.244 79.984
Mas de cinco afios 225.549 108.045 250.610 124.236
350.854 220.045 375.915 229.281

. Instrumentos de patrimonio en empresas del grupo

La informacién més significativa relacionada con las empresas del grupo, que no cotizan en
Bolsa, es la siguiente:

Ejercicio 2012-13

% participacion
Valor neto en
libros de la Capital Resultado
Denominacién/ Domicilio participacion  Directa  Indirecta social Reservas  del gjercicio
Pampa Grande, S.A./ Argentina 1.637.580 90,00%  10,00% 51.529 25.301 (11.455)
Eccowood Forest, S.A./Argentina 99.280 92,00%  8,00% 3214 105.342 (643)
1.736.860
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Ejercicio 2011-12

% participacion
Valor neto en
libros de la Capital Resultado
Denominacién/ Domicilio participacion  Directa  Indirecta social Reservas  del gjercicio
Pampa Grande, S.A./ Argentina 1.637.580 90,00% 10,00% 66.768 45.462 (327
Eccowood Forest, S.A./Argentina 177.772  92,00% 8,00% 4.164 136.498 -
1.815.352

En el activo de la sociedad Pampa Grande, S.A. figura un terreno cuya valoracién de mercado
en los ejercicios 2012-13 y 2011-12 justifica las plusvalias de la inversion realizada.

El importe de las correcciones valorativas por deterioro y sus movimientos han sido los siguientes:

Ejercicio 2012 -13

Variaci6n Variacién
Pérdida por deterioro a contra Bajas Pérdida por
deterioro. pérdidas y patrimonio y otras deterioro.
Concepto Saldo inicial ganancias neto variaciones Saldo final
Eccowood Forest, S.A./Argentina - (78.492) - - (78.492)

. Existencias

El detalle de las existencias correspondiente a los ejercicios 2012-13 y 2011-12 son los

siguientes:

Saldo al 01.10.2011 (¥) 3.149.626
Entradas 268.634
Correciones valorativas (*) (410.531)
Saldo al 30.09.12 (*) 3.007.729
Entradas 287.961

Reversiones 9.138

Saldo al 30.09.13 3.304.828

(*) Saldos reexpresados a 30 de septiembre de 2012 (nota 2h).

Las altas del ejercicio corresponden béasicamente a los trabajos de mantenimiento de las fincas.
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10. Deudores comerciales

El detalle del epigrafe del balance de “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” es el
siguiente;

Concepto 30.09.13 30.09.12
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2,332 -
Clientes, empresas del grupo y asociadas (ver nota 18) 33.020 -
Activo por impuesto corriente (ver nota 16) 41.686 51207
Otros créditos con las Administraciones Publicas (ver nota 16) 205.687 233.112
282.725 284.319

11. Fondos propios
a) Capital social

Al cierre de los ejercicios 2012-13 y 2012-11, el capital social de la Sociedad asciende a
12.018.288 euros, representado por 12.018.288 acciones de 1 euro de valor nominal cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Las sociedades que cuentan con una participacion igual o superior al 5% son las siguientes:

Sociedad % Participacion
G3T, S.L. 14,56%
Brinca 2004, S.L. 13,31%
Acalios Invest, S.L. 8,87%
Relocation Inversiones, S.L. 8,32%
Arzak, S.L. 7,28%
Rinaca, S.L. 7,28%
Autocartera 5,09%

Desde la salida a Bolsa en fecha 18 de junio de 2009 se han producido cuatro transacciones
por un valor total de 35.266 euros, todas ellas a un precio unitario de 1,4 euros por accion.
No ha habido ninguna notificacién de variacion de participaciones significativa.

b) Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social. La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente,
y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin.

po // 5 P
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¢) Acciones propias

Las acciones propias en poder de la Sociedad son las siguientes:

Némero de Precio medio de Importe
acciones adquisicién total
611.775 1,25 765.000

La Sociedad ha sido objeto de un procedimiento litigioso iniciado mediante la demanda
incidental de la que se dio traslado a la Sociedad el 13 de mayo de 2013 interpuesta por la
Administracién concursal de Eccowood Capital, S.A. ante el Juzgado de lo Mercantil n° 1
de Tarragona en ejercicio de una accién de reintegracién al amparo del articulo 71 de la Ley
Concursal. El objeto de la demanda era resolver parcialmente el acuerdo transaccional
celebrado entre las mercantiles que tenia por objeto regular los términos y condiciones en
los que debia producirse la finalizacién de las relaciones comerciales que las habian venido
vinculando. La rescisién parcial pretendida por la Administracién Concursal conllevaria la
restitucién a Eccowood Capital, S.A. de 765.000 euros. Mediante escrito de fecha 27 de
mayo de 2013, la Sociedad present6 contestacién a la demanda incidental solicitando su
integra desestimacién. La Sociedad considera que existen sélidos argumentos juridicos para
oponerse a dicha demanda tal y como ha desarrollado en su escrito de contestacién que
permiten albergar grandes esperanzas sobre las posibilidades de éxito de la Sociedad en este
procedimiento. A fecha de hoy, el procedimiento se encuentra pendiente de resolucién.

12.Deudas a largo plazo y a corto plazo

Las deudas a largo y corto plazo, salvo las deudas con empresas del grupo, multigrupo y
asociadas que se detallan en la nota 18, se clasifican en base a las siguientes categorias:

Pasivos financieros a largo plazo  Pasivos financieros a corto plazo

Derivados y otros Derivados y otros
30.05.13 30.09.12 (%) 30.09.13 30.09.12 (¥)
Categorias:
Débitos y partidas a pagar 194.984 204.220 25.061 25.061

194.984 204.220 25.061 25.061

(*) Saldos reexpresados a 30 de septiembre de 2012 (nota 2h).

13. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle del epigrafe del balance de “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” es:

Concepto 30.09.13 30.09.12
Proveedores 32.665 48.677
Acreedores varios 65.147 58.435
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 1.910 -
Otras dendas con las Administraciones Piblicas (ver nota 16) 7.428 6.691

107.150 113.803

%/9\/2/%
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El detalle de pagos realizados a proveedores, de acuerdo a la Ley 15/2010 de 5 de julio, es el
siguiente:

Pagos realizados en el gjercicios 2012-13 2011-12
Importe Porcentaje Importe Porcentaje
Pagos realizados dentro del plazo maximo legal 496.100 100% 482.811 100%
Resto de pagos realizados en el periodo - 0% - 0%
496.100 100% 482.811 100%

Los saldos pendientes al cierre de los ejercicios 2012-13 y 2011-12 de proveedores y acreedores
no sobrepasan el plazo de pago legal.

Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros

Informacién cualitativa

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esté centralizada en los administradores, los
cuales tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposiciéon a las
variaciones en los tipos de interés, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién
se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel de solvencia.

b) Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se
derivan de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance.

¢) Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio):
Respecto al riesgo de tipo de cambio, éste se concentra principalmente en la tesoreria
denominada en ddlares estadounidenses. Con el objetivo de mitigar este riesgo la Sociedad

sigue la politica de contratar instrumentos financieros que reduzcan las diferencias de
cambio por transacciones en moneda extranjera.

T
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15. Moneda extranjera

El desglose de los elementos de activo y pasivo denominados en moneda extranjera es como
sigue:

Saldo a Saldo a
30.09.13 30.09.12
Concepto Divisa (Euros) (Euros)
Activo
Cuenta por cobrar ARS 35.352 -
Imposiciones usD 557.525 941.180
Tesoreria USD 53 8.088
ARS 72.264 37.149
Pasivo
Cuentas por pagar ARS 32.665 41.829

Los importes correspondientes a compras y ventas, asi como a servicios prestados y recibidos,
denominados en moneda extranjera, es como sigue:

Ejercicio 2012-13

Euros
Servicios Servicios
Divisa Ventas Compras prestados recibidos
ARS 16.986 (11.927) - (55.038)
Ejercicio 2011-12
Euros
Servicios Servicios
Divisa Ventas Compras prestados recibidos
ARS 9.449 - - (96.157)

16. Situacién fiscal

El detalle de las cuentas relacionadas con Administraciones Piiblicas en los ejercicios terminados
al 30 de septiembre de 2013 y 30 de septiembre de 2012 es el siguiente:

30.09.13
Saldos Saldos
deudores acreedores
Concepto Corriente Corriente

Impuesto sobre ¢l Valor Afiadido 205.224 2.357
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas - 3.045
Pagos a cuenta Impuesto de Sociedades 3.749 -
Activo por impuesto corriente sucursal Argentina 37.937
Organismos de la Seguridad Social 463

] 247.373
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30.09.12 (*)
Saldos Saldos
deudores acreedores
Concepto Corriente Corriente
Impuesto sobre el Valor Afiadido 233.112 1.881
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas - 2.805
Pagos a cuenta Impuesto de Sociedades 14.397 -
Activo por impuesto corriente sucursal Argentina 36.810
Organismos de la Seguridad Social - 2.005
284.319 6.691

(*) Saldos reexpresados a 30 de septiembre de 2012 (nota 2h).

La conciliacion del resultado contable antes de impuestos correspondiente al ejercicio 2012-13
con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades y la estimacién del mismo es la siguiente:

Ejercicio 2012-13

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Efecto neto

Aumentos Disminuciones Total
Resultado del ejercicio (491.211) (491.211)
Diferencias permanentes - (2.637.878) (2.637.878)
Base imponible (3.129.089)
Cuota liquida -
Retenciones y pagos a cuenta (3.749)
Liquido a recuperar (3.749)

La conciliacién del resultado contable antes de impuestos correspondiente al ejercicio 2011/2012
con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades y la estimacién del mismo es la siguiente:

Ejercicio 201172012

Cuenta de Pérdidas y Ganancias  Efecto neto

Aumentos Disminuciones Total
Resultado del ejercicio (1.672.323) (1.672.323)
Base imponible (1.672.323)
Cuota liquida -
Retenciones y pagos a cuenta (14.397)
Liquido a recuperar (14.397)

+ / B



17.

ECOLUMBER, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 30 de septiembre de 2013

Activos por impuesto diferido no registrados

Con efectos 30 de septiembre de 2012 la Sociedad ha procedido a realizar la reversién del
crédito fiscal activado en el epigrafe de “activos por impuesto diferido” por importe de 163.616
euros por considerar los administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacién
sobre los resultados futuros de la Sociedad, dicho crédito fiscal no podréan ser recuperados en el
futuro préximo de 10 afios, y en esta situacion, de acuerdo con la consulta incluida en el boletin
n° 80 del BOICAC, el activo por crédito fiscal no debe reconocerse. Debe indicarse, sin
embargo, que si se esperan recuperar todos los créditos fiscales procedentes de las bases
imponibles negativas pendientes de compensar (ver a continuacion) antes del plazo permitido
para su compensacion.

A 31 de septiembre de 2013 las bases imponibles negativas pendientes de compensar, son:

Plazo méximo  para

Ejercicio 30.09.2013 compensar

2008-09 654.464 2026

2010-11 230.122 2028

2011-12 1.672.323 2029

2012-13 3.129.089 2030
5.685.998

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2012-13
estan abiertos a inspeccién fiscal todos los impuestos a los que la Sociedad esta sujeta para los
gjercicios no prescritos. Los administradores de la Sociedad consideran que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aun en caso de que
surgieran discrepancias en la interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a
las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarfan de
manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

Ingresos y gastos
a) Consumos y otros gastos

Su desglose es el siguiente:

Concepto 2012-13 2011-12

Consumo de activos bi6logicos:
Trabajos realizados por otras empresas 172.102 145.457

Los trabajos realizados por otras empresas han sido realizados integramente dentro del
territorio nacional.

> 4



18.

19.

ECOLUMBER, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
¢l 30 de septiembre de 2013

b) Cargas sociales

Su desglose es el siguiente:

2012-13 2011-12
Seguridad social a cargo de la empresa 26.334 28.399
Provisiones 1.273 -

27.607 28.399

Operaciones con partes vinculadas

Durante el gjercicio se han realizado operaciones con las siguientes partes vinculadas:

Sociedad Tipo de vinculacién
Pampa Grande, S.A., Empresa del grupo
Eccowod Forest, S.A. Empresa del grupo

El detalle de los saldos de balance con partes vinculadas, es el siguiente:

30.09.13 30.09.12
Otras empresas Otras empresas
del grupo (1) del grupo (1)

Clientes empresas del grupo 33.020 -
Deudas a largo plazo - (2.743)
Deudas a corto plazo (26.946) (6.626)

(1) Se consideran empresas del grupo a Eccowood Forest, S.A. y Pampa Grande, S.A.

El Consejo de Administracién y el personal de Alta Direccién no han devengado en los ejercicios
2012-13 y 2011-12 ningiin tipo de remuneracién. Asimismo, no existen obligaciones en materia
de pensiones y seguros de vida, ni anticipos o créditos concedidos al conjunto de los miembros del
Consejo de Administracion.

Las tareas de Alta Direccién son realizadas por los miembros del Organo de Administracién,
exclusivamente.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, los Administradores o las personas vinculadas a los mismos a las que se
refiere el articulo 231 de dicha Ley no poseen participaciones en el capital de sociedades con el
mismo, andlogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social.
Asimismo, no ejercen cargos o funciones u otras actividades por cuenta propia o ajena
desarrolladas en sociedades con dichas caracteristicas.

Otra informacién
La Sociedad, al cierre de los ejercicios 2012-13 y 2011-12 tiene concedido un aval por la entidad

financiera Banco Sabadell por un importe de 329 miles de euros, en concepto de garantia de
cumplimiento de las obligaciones derivadas del arrendamiento de la finca sita en Luna (Zaragoza).
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El nimero medio de personas empleadas distribuido por género y categorias, es el siguiente:

Categoria profesional 2012-13 2011-12

Técnicos y profesionales cientificos 3 3

El niimero de personas empleadas al 30 de septiembre de 2013 y 2012, distribuidos por categorias
profesionales y por sexos es el siguiente:

A 30.09.2013
Categoria profesional Hombres Mujeres Total
Técnicos y profesionales cientificos 3 - 3
A 30.09.2012
Categoria profesional Hombres Mujeres Total
Técnicos y profesionales cientificos 3 - 3

Los honorarios devengados por los auditores de la Sociedad durante los ejercicios 2012-13 y
2011-12, han sido inicamente por trabajos de auditoria de cuentas, individuales y consolidadas, y
han ascendido a 17.900 y 15.930 euros, respectivamente.

Los facturados por sociedades vinculadas a los mismos por otros servicios han ascendido a 5.016
y 4.880 euros, respectivamente.

Informacion sobre medio ambiente

La Sociedad no posee activos significativos incluidos en el inmovilizado material destinados a
la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente, ni
ha recibido subvenciones ni incurrido en gastos durante el ejercicio cuyo fin sea la proteccién y
mejora del medio ambiente. Asimismo, la Sociedad no ha dotado provisiones para cubrir riesgos
y gastos por actuaciones medioambientales, al estimar que no existen contingencias
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

Hechos posteriores al cierre

No existen hechos posteriores significativos hasta la fecha de formulacién de las presentes
cuentas anuales.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES POR EL. ORGANO DE
ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacién vigente, los Administradores de ECOLUMBER,
S.A. han formulado las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estados de cambio
en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria) de la Sociedad correspondientes al
gjercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2013.

Asimismo, declaran firmado de su puiio y letra los citados documentos, mediante la suscripcion del
presente folio anexo a las notas adjuntas, que se extiende en las paginas niimeros 1 a 23.

~

cesc Nadal Ribera
s1dente

=

G3T, S.L.
(representada por D. Rafael Tous Godia)
Consejero

Jord; Arajol
Consejero

Miguel Ginesta Manresa
Conséjero

Barcelona, 12 de diciemb/l;e de 2013
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Bringa 2004, S.L.
(representada por D. Arturo de Trincheria Simén)
Consejero

Acalios Invest87E ——
(representada por D* M?® Isabel Gomez Casals)
Consejera

}ekxﬁion Inversiones, S.L.

(representada por D. Juan Pi Llorens)
Consejero
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INFORME DE GESTION DE ECOLUMBER, S.A.
2012-13

1. Evolucidn del negocio en el presente ejercicio:

La actividad agroforestal de Ecolumber S.A. se concentra en plantaciones de juglans nigra
(nogal negro americano) tanto en Espafia como en Argentina. Se trata de una especie bioldgica
de lento crecimiento vegetativo, que requiere de 25 afios hasta el momento de su tala definitiva
y de realizacién de ventas. La Sociedad dispone de diferentes inversiones, tanto a nivel nacional
como en Argentina. Durante el presente ejercicio que abarca desde el 1 de octubre de 2012 hasta
€l 30 de septiembre de 2013, la situacion de las inversiones por paises es la siguiente:

- En Espafia, en las fincas de la region de Luna (Zaragoza) se mantiene una explotacién de
35 hectéreas (has, en adelante), de las que 28,24 has estdn cultivadas, se estima que la
plantacién tiene un desarrollo equivalente de 9 afios de antigiiedad, por lo que la tala tendra
lugar en el afio 2028.

- En la regién de Oropesa (Toledo) posee otras 35 has cultivadas de nogal negro americano
con una antigiiedad de 6 afios, aunque se estima que la plantacién tiene un desarrollo
equivalente medio de 3 afios.

- En ambas fincas, durante el presente periodo se han realizado labores de mantenimiento
consistentes en podas, control de malas hierbas, adaptacién de la fertirrigacion,
aplicaciones fitosanitarias, control de crecimientos, etc.

- En Argentina, en la finca de la regién de Rio Negro se ha continuado con las labores de
mantenimiento de toda la explotacién, lo que incluye, las 125 has acondicionadas para
nogal maderero, y las 14,9 has de nogales para la produccién de frutos, todos los caminos,
y canales existentes, y demds infraestructuras.

A nivel financiero, tanto los gastos como las inversiones son autofinanciadas por la Sociedad,
que posee un capital social de 12 millones de euros y una prima de emisién de 1,6 millones de
euros. Al cierre del gjercicio 2012-13 Ecolumber, S.A. posee disposiciones liquidas por importe
de 702.511 euros, todo ello proporciona a la empresa los recursos financieros estructuralmente
adecuados para desarrollar su actividad.

El resultado del ejercicio arroja unas pérdidas de 491 miles de euros, euros, que corresponden a
gastos no activables y al deterioro de valor de los activos bioldgicos; deterioro en diferencias de
cambio ya que la compaiiia tiene una elevada exposicién al dolar norteamericano y a la
depreciacién habida en la participacién de una de sus filiales en Argentina debido a la fuerte
depreciacién del peso. En el afio 2012 la pérdida fue de 693 miles de euros, lo que supone una
reduccién de pérdidas de 202 miles de euros.

El valor de mercado, segin tasacion realizada por experto independiente, es superior en
1.040.057 euros al valor contable registrado al 30 de septiembre de 2013; esta revalorizacién no
ha sido registrada en las cuentas anuales adjuntas atendiendo a los principios contables del Plan
General de Contabilidad espafiol.

De acuerdo a lo que ya se explicité en el informe de gestion del informe semestral
correspondiente al cierre de fecha 31 de marzo de 2013, entendemos que es preciso remarcar el
impacto que ha tenido en el Patrimonio neto, las correcciones que ha llevado a cabo la
Compafifa durante éste ejercicio 2012-13, al eficto de corregir los criterios de valoracién de




Los activos objeto de revision y ajuste han sido los siguientes:

(i) Valoraci6n a valor razonable de los activos bioldgicos.
Ajuste del valor en libros de los activos biolégicos a valor razonable, de acuerdo a la
normativa internacional (NIC 41).
Ajuste en Patrimonio Neto de -2,55 millones de euros.

(ii) Incorporacién como activo intangible el uso del derecho de vuelo sobre el terreno de una
de las fincas que tiene en explotacién (Finca Luna).
Con efectos 31 de marzo de 2012 la Sociedad ha registrado la activacién en el
inmovilizado intangible del wvalor razonable del contrato de derecho de uso con
contrapartida a un pasivo financiero a valor actual por importe de 246 miles euros.
Ajuste en Patrimonio Neto de -0,01 millones de euros.

(iii) Amortizacién del inmovilizado en curso debido a que el mismo se encontraba en uso.
Ajuste en Patrimonio Neto de -0,09 millones de euros.

(iv) Reversion de la totalidad de los créditos fiscales activados.
Ajuste en Patrimonio Neto de -0,16 millones de euros.
Tal como se explica en la memoria, la reversién se ha efectuado de acuerdo con la
consulta incluida en el boletin n° 80 del BOICAC. Debe indicarse, sin embargo, que si se
espera recuperar antes del plazo maximo permitido para su compensacién.

La sociedad Ecolumber, S.A. es responsable en un 99% del resultado global del Grupo en este
gjercicio. Esto es asi porque las sociedades filiales de la matriz no son operativas en strictu
senso, sino que, a fecha del presente informe, son sociedades patrimoniales.

. Evolucién previsible del Grupo en un futuro:

Para el préximo ejercicio estd previsto continuar con el mantenimiento de las fincas
agroforestales en Espafia y Argentina.

A nivel financiero, la explotacién agroforestal, genera pérdidas que podrian verse compensadas
total o parcialmente- en funcién de la evolucién de la divisa délar; ya que, a fecha del cierre del
ejercicio, la sociedad posee un 79% de sus saldos disponibles de tesorerfa en esta divisa.

Para el ejercicio 2013-2014 ECOLUMBER centrard su actividad en el mantenimiento y
crecimiento de las plantaciones de Luna y Oropesa. Estas plantaciones estdn operativas, en
perfectas condiciones y estdn llegando a la madurez de su explotacion.

Se abandona el proyecto de expansién de la finca de Pampa Grande en Argentina, por lo que se
esta analizando la posibilidad de alquilarla o venderla, ello comportar4 una eliminacién de los
de costes de mantenimiento de dicha finca y en el caso de la venta una entrada de recursos a
ECOLUMBER que permitird llevar a cabo la explotacién de las fincas de Luna y Oropesa sin
que se tenga que incrementar capital.
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3. Hechos relevanies acaecidos a lo largo del ejercicio:

Los principales hechos societarios sucedidos en Ecolumber, S.A durante este ejercicio, hasta el
30 de septiembre de 2013 han sido:

Se detallan a continuacion los hechos relevantes sucedidos durante éste periodo de la sociedad
Ecolumber, S.A.:

En fecha 3 de Mayo de 2013 se firm6 el acta del Consejo de Administracién de la Sociedad
ECOLUMBER, S.A., mediante la que se formalizaron los acuerdos adoptados en fecha 1
de febrero de 2013, de dotacién de capital a su Sucursal en Argentina.

En fecha 10 de Abril de 2013 el Consejo de Administraciéon aprobé por unanimidad el
nombramiento de D. Miguel Ginesta Manresa como miembro independiente del Comité de
Auditoria y Cumplimiento de la Compafiia.

En la Junta General de Accionistas celebrada en primera convocatoria el 19 de marzo de
2013, se aprobaron por unanimidad, todas las propuestas del Consejo de Administracién
contenidas en el orden del dia de la Convocatoria.

En particular:

Se aprobaron las cuentas anuales individuales, las cuentas anuales consolidadas, el Informe
Anual de Gobierno Corporativo (e informe complementario) y el Informe Anual sobre
Remuneraciones de los Consejeros, todos correspondientes al ejercicio cerrado a 30 de
septiembre de 2012.

Se acord6 reelegir como auditores de cuentas de la Sociedad y del Grupo Consolidado de
la Sociedad por el plazo de un afio, a la sociedad GRANT THORNTON, S.L.P.

Se acord6 el nombramiento de D. Miguel Ginesta Manresa y D. Jordi Jofre Arajol como
miembros del Consejo de Administracion, por el plazo estatutario.

El dia 18 de febrero de 2013 se publicé en el diario El Mundo el anuncio de la
Convocatoria de la Junta General de Accionistas de ECOLUMBER S.A. convocada para el
dia 19 de marzo.

4. Hechos posteriores: acontecimientos importantes para el Grupo ocurridos después del cierre
del ejercicio:

No existen hechos posteriores significativos a destacar desde el cierre del ejercicio hasta la
fecha de emision de este informe.

5. Principales riesgos financieros v uso de instrumentos financieros:

a) Acceso a fuentes de financiacién y condiciones

La situacién financiera internacional actual hace prever dificultades y restricciones en la
obtencién de financiacién por parte de las entidades y/o del mercado para realizar las
inversiones proyectadas y, por lo tanto, un aumento y endurecimiento de las condiciones y
los costes de dicha financiacién.

%}/@ y:

-




b) Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad va a llevar a cabo operaciones en Espafia, Argentina y tal vez en otros paises.
La Sociedad afronta riesgos de fluctuaci6n del tipo de cambio en la medida en que ella, sus
filiales y sucursal celebran contratos o incurren en costes significativos utilizando una
moneda distinta del euro y puede encontrar dificultades para casar los ingresos con los costes
denominados en la misma moneda.

Para minimizar el impacto de los riesgos de cambio, la Sociedad puede utilizar instrumentos
financieros de cobertura con la finalidad de intentar garantizar las previsiones financieras y
nunca con fines especulativos.

6. Informacién adicional requerida segiin el articulo 116 bis de la Ley del Mercado de Valores

6.1. Estructura de Capital

El capital social de Ecolumber S.A. es de 12.018.288 euros y esta representado por
12.018.288 acciones de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Todas las acciones estdn admitidas a cotizacién y son de la misma clase y
otorgan los mismos derechos.

6.2. Restriccion a la transmisibilidad de valores

No existen restricciones a la transmisibilidad de valores.

6.3. Participaciones significativas en el capital (directas o indirectas)

Las participaciones més significativas en el capital social son:

A130.09.2013
%

Sociedad Participacién
GA3T, S.L. 14,56%
Brinca 2004, S.L. 13,31%
Acalios Invest, S.L. 8,87%
Relocation Inversiones S.L. 8,32%
Arzak, S.L. 7,28%
Rinaca, S.L. 7,28%

6.4. Restriccién al derecho de voto
No existen restricciones a los derechos de voto.

6.5. Pactos parasociales

No existen pactos parasociales.
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6.6.

Normas_aplicables al nombramiento y sustitucién de los miembros del érgano de
administracién v a la modificacién de los estatutos de la sociedad

El Consejo de administracion estard compuesto por tres miembros como minimo y nueve
como maximo, elegidos por la Junta General, correspondiendo a ésta la determinacién
exacta de su nimero. Para la designacién individual de sus miembros, podran los
accionistas agruparse en la forma establecida por el articulo 137 de la Ley de Sociedades
Andnimas.

Para ser nombrado administrador no se requiere la cualidad de accionista, pudiendo serlo
tanto personas fisicas como juridicas, pero en este wltimo caso, deber4n nombrarse, a
estos efectos, una o varias personas fisicas que las representen, cumpliendo lo
preceptuado en la Ley.

No podran ser administradores las personas declaradas incompatibles por la Ley 12/1995
de 11 de Mayo, las que incurran en las prohibiciones del art. 124 de la Ley de Sociedades
Anénimas, y en las demés leyes estatales y autonémicas vigentes.

Los consejeros seran designados por la Junta General de Accionistas o por el Consejo de
Administracién, de conformidad con las previsiones contenidas en la Ley de Sociedades
Andénimas.

Sin perjuicio de la competencia de la Junta General y, en su caso, del Consejo de
Administracién para el nombramiento de los Consejeros, las propuestas al respecto
corresponderén al Presidente, en caso de cooptacion, y al Consejo en relacién con la Junta
General.

Las mismas reglas se aplicaran también en la reeleccién de Consejeros.

Los Consejeros ejerceran su cargo durante el plazo de cinco afios, pudiendo ser
reelegidos, una o més veces, por periodos de igual duracién. Vencido el plazo, el
nombramiento caducard cuando se haya celebrado la siguiente Junta General o haya
transcurrido el término legal para la celebracién de la Junta General Ordinaria. Los
Consejeros designados por cooptacién ejerceran su cargo hasta la fecha de reunién de la
primera Junta General.

Salvo que razones de interés social lo aconsejaran, los Consejeros independientes no
podran permanecer en su cargo por un periodo continuado superior a doce (12) afios. Se
aplicard la misma regla en los supuestos de una permanencia discontinua, si dicha
discontinuidad fuese inferior a dos (2) afios consecutivos.

Los Consejeros cesaran en el cargo cuando haya transcurrido el periodo por el que fueron
nombrados y no fueren reelegidos, y cuando lo decidan la Junta General o el Consejo de
Administracién, en uso de las atribuciones que tienen conferidas legal o estatutariamente.

Los Consejeros deberdn poner su cargo a disposicién del Consejo de Administracién y
formalizar, si éste lo considera conveniente, la correspondiente dimisién en los siguientes
casos:

a) Cuando cesen en los puestos ejecutivos a los que estuviere asociado su nombramiento
coOmo CONsejero.

b) Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicién
legalmente previstos.

¢) Cuando su permanencia en el Consglo pueda poner en riesgo los intereses de la
Sociedad o cuando desaparezcan las rhzones por las que fue nombrado.
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6.7.

d) Cuando resulten procesados por un hecho presuntamente delictivo o sean objeto de un
expediente disciplinario por falta grave o muy grave instruido por las autoridades
supervisoras.

e) Los Consejeros dominicales, cuando el accionista a quien representen transmita
integramente su participacion accionarial o cuando dicho accionista rebaje su
participacién accionarial hasta un nivel que exija la reduccién del nimero de sus
Consejeros Dominicales.

Sera de aplicacién todo lo dispuesto en este articulo en los supuestos de representantes de
Consejeros personas juridicas. Asimismo, serd causa especifica de cese del representante
el supuesto en que éste terminase, por la razén que fuese, su relacién con la persona
juridica representada y que motivé su nombramiento como representante.

Los miembros de los Comités cesarin cuando lo hagan en su condicién de Consejero.

Modificacién de los Estatutos Sociales

Las Juntas de Accionistas quedaran validamente constituidas en primera convocatoria
cuando los accionistas presentes o representados, representen al menos la cuarta parte del
capital suscrito con derecho a voto; en segunda convocatoria, cualquiera que sea el capital
representado.

No obstante, para que la Junta pueda acordar validamente la emisién de obligaciones, el
aumento o disminucién del capital social, la transformacion, fusién o escisién o cualquier
otra modificacién estatutaria, habrin de concurrir a ella, en primera convocatoria, socios
que representen la mitad del capital suscrito con derecho a voto; en segunda convocatoria
bastar4 la representacién de la cuarta parte del capital suscrito con derecho a voto.

Sin embargo, cuando concurran accionistas que representen menos del cincuenta por
ciento del capital suscrito, con derecho a voto, los acuerdos sociales a que se refiere el
pérrafo anterior, solo podran adoptarse con el voto favorable de las dos terceras partes del
capital presente o representado en la Junta.

Poderes de los miembros del Consejo de Administracién y. en particular, los relativos
a la posibilidad de emitir o recomprar acciones.

La Junta General de Accionistas, debidamente convocada y constituida, tendrd la
competencia para deliberar y adoptar acuerdos sobre todos aquellos asuntos para los que
por normativa legal o estatutaria se reserven a su decisién, y en especial acerca de:

- Aprobar, en su caso, la emision de obligaciones o de otros instrumentos financieros, el
aumento o reduccion de capital, la transformacién, fusién, escisién o disolucién de la
Sociedad, las operaciones de cesién global de activos y pasivos, las operaciones sobre
acciones y, en general, cualquier modificacién de los Estatutos Sociales; asi como las
autorizaciones al Consejo de Administracion para realizar aumentos de capital en la
Sociedad y emisién de obligaciones de conformidad con la normativa de aplicacién.

- Aprobar las operaciones que signifiquen una modificacién estructural de la Sociedad o
las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liquidacién de la Sociedad y, en
particular, la transformacién de la Sociedad en una compafiia holding mediante
“filializacién” o incorporacion a entidades dependientes de actividades esenciales
desarrolladas hasta ese momento por la propia Sociedad, incluso aunque ésta
mantenga el pleno dominio de aquéllas; la adquisicién o enajenacién de activos

operativos esenciales cuando entrafie pfla modificacion efectiva del objeto social.



6.3. Acuerdos significativos que haya celebrado ia Sociedad y que entren em vigor, sean

modificados 0 concluyan en caso de cambio de control de la Sociedad a raiz de una
oferta piblica de adquisicién, y sus efectos.

No existen acuerdos de este tipo.

6.9. Acuerdos entre la Sociedad v sus cargos de administracién y direccién o empleados
que dispongan de indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma

improcedente o si Ia relacién laboral llega a su fin con motivo de una oferta péblica de
adquisicion.

No existen acuerdos de este tipo.

. Otros aspectos a significar:
7.1. Trabajos de Investigacién y Desarrollo

Ecolumber S.A. no ha realizado, ni directa ni indirectamente, ningiin tipo de actividad de
Investigacién y Desarrollo a lo largo del ejercicio 2012-13.

7.2. Operaciones con acciones propias

En el presente ejercicio no se han realizado operaciones con acciones propias.

. Informe Anual de Gobierno Corporativo:

Como anexo al presente Informe de Gestién se presenta el Informe Anual de Gobierno
Corporativo, que forma parte integrante del Informe de Gestién de Ecolumber S.A. del ejercicio
2012-13.
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FORMULACION DEL INFORME DE GESTION POR EL. ORGANO DE
ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacién vigente, los administradores de
ECOLUMBER, S.A. han formulado el informe de gestién de la Sociedad correspondiente al
ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2013.

Asimismo declaran firmado de su puiio y letra el citado documento, mediante la suscripcién del

presente folio anexo al mismo, que se extiende en las p4ginas mimero 1 a 7.

Barcelona, 12 de diciembre de 2013
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__~Prancesc Nadal Ribera Bringa 2004, S.L.

Presidente (representada por D. Arturo de Trincheria Simén)
(/ Z Consejero

G3T, S.L. G

(representada por D. Rafael Tous Godia) (representad4 por D* M?® Isabel Gomez Casals)
Consejero Consejera

Jordi Jo idn Inversiones, S.L.

Co (representada por D. Juan Pi Llorens)

Consejero
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Miguel Ginqﬁta Manresa
Consejero
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y Sociedades Dependientes

Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestién del ejercicio anual
cerrado el 30 de septiembre de 2013

Incluye Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas
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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas oot s om.

www.GrantThornton.es
A los Accionistas de
ECOLUMBER, S.A.

1.Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de ECOLUMBER, S.A. (la sociedad dominante) y
sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el estado de situacién financiera consolidado al
30 de septiembre de 2013, la cuenta de resultados consolidada, el estado del resultado global
consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo
consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha
(ejercicio 2012-13). Como se indica en la nota 2a de la memoria consolidada adjunta, los
administradores de la sociedad dominante son los responsables de la formulacién de las cuentas
anuales consolidadas del Grupo, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera adoptadas por la Unién Europea, y demas disposiciones del marco normativo de
informacion financiera aplicable al Grupo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluacion de si su presentaciéon, los principios y criterios contables
utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacién.

2.En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012-13 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de ECOLUMBER, S.A. y sociedades dependientes al 30 de septiembre de 2013, asi como
de los resultados consolidados de sus operaciones y de los flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea y demas disposiciones del
marco normativo de informacién financiera que resultan de aplicacion.

3.8in que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién respecto a lo seflalado en la nota
2d de la memoria consolidada adjunta en la que se indica que debido a que la actividad forestal
desarrollada por el Grupo requiere un largo periodo de maduracién hasta la venta del producto final,
las necesidades de tesoreria por la gestién del negocio han supuesto una disminucién paulatina del
fondo de maniobra y dei efectivo en los ultimos ejercicios, si bien el existente al 30 de septiembre de
2013 es suficiente para afrontar la actividad ordinaria del ejercicio 2013-14 y primeros meses del 2014-
15. Los administradores de la Sociedad dominante del Grupo estadn analizando la realizacion de
operaciones que permitiran a corto plazo su mejora, por lo que presentan las cuentas anuales
consolidadas adjuntas en base al principio de empresa en funcionamiento.

4.El informe de gestiobn consolidado del ejercicio 2012-13 contiene las explicaciones que los
administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012-13. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién consolidado con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye Ia revisiéon de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de ECOLUMBER, S.A. y sociedades dependientes.
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DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION IDC1

IDENTIFICACION DEL GRUPO (SOCIEDAD DOMINANTE) NIF de la sociedad dominante: lo1 010 |A43777119 —|
Nombre del grupo: | 01019 |ECOLUMBER, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES J
Nombre de la sociedad dominante: | 01020 l ECOLUMBER, S.A. |
Domicilio social de la sociedad dominante: [gozz IGRAN VIA CARLOS Ili, 61 LOCAL |
Municpio: | 01023 | BARCELONA Provincia: | 01025 |BARCELONA |
Codigo postal: I 01024 | 08028 | Teléfono: | 01031 | }

Direccion de e-mail de la dominante: | 01037 | |
ACTIVIDAD

g.:rt]i;/'i:ﬂ%g (r;:,z:lyoritaria de las empresas que forman el grupo 02008 |EXPLOT. ACION FORESTAL I
Coédigo CNAE (1): 02001 | 02012

PERSONAL ASALARIADO DE LAS SOCIEDADES INCLUIDAS EN LA CONSOLIDACION

a) Numero medio de personas empleadas en el curso del gjercicio, por tipo de contrato y empleo con discapacidad:

EJERCICIO 2013 () ElErciclo 2012 (g
FIIO (4): 04001 3 3
NO FIJO (5): 04002 0 0
Del cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacién equivalente local):
| 04010 | 0 i 0
b) Personal asalariado al témino del ejercicio, por tipo de contrato y por sexo:
esercicio 2013 03] esercicio_ 2012 (3)
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES
FIJO: 04120 8 04121 0 3 0
NO FIJO: 04122 0 04123 0 0 0
PRESENTACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
esercicio _ 2013y EsErcicio_ 2012 (3)
ANO MES DiA ANO MES DiA
Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: 01102 2012 10 01 2011 10 01
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 01101 2013 09 30 2012 09 30
Ndmero de péaginas presentadas al depésito: |01901 ! 44 |

En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios, indique la causa: | 01903 I

CAMBIOS EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION CON INFLUENCIA EN LA COMPARABILIDAD DE LAS CIFRAS

¢En el curso del ejercicio ha variado la composicion de las empresas incluidas en la consolidacién hasta el punto de que
las cifras del ejercicio corriente no sean comparables con las del precedente? Consigne una x si la respuesta es afirmativa: 01904

UNIDADES Euros: 09001 /

Marque con una X la unidad en la que ha elaborado todos los documentos que integran . .
sus cuentas anuales consolidadas: Miles de euros: 08002() | |

Millones de euros: | 09003 ]

(1) Segun las clases (cuatro digitos) de la Clasificacién Nacional de Actividades Econdmicas 2008 (CNAE 2008), aprobada por el Real Decreto 475/2007, de 13 de abri! (BOE de 28.4.2007).

(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.

(3) Ejercicio anterior.

(4) Para calcular el nimero medio de personal fijo, tenga en cuenta los siguientes criterios:

a) Sien el afio no ha habido importantes movimientos de la plantilla, indique aqui la semisuma de los fijos a principio y a fin de ejercicio.

b) Si ha habido movimientos, calcule la suma de la plantllla en cada uno de los meses del affo y dividala por doce.

¢) Si hubo regulacion temporal de empleo o de jomada, el personal afectado por la misma debe incluirse como personal fijo, pero solo en la proporcién que comesponda a la fraccion del affo o
jomada del affo efectivaments trabajada.

(5) Puede calcular el personal no fijo medio sumando el total de semanas que han trabajado sus empleados no fijos y dividiendo por 52; nas. También puede hacer esta operacion (equivalente a la anterior):
n.° medio de semanas trabajadas

n.° de personas contratadas x




DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

IDC2

IDENTIFICACION DEL GRUPO (SOCIEDADES DEPENDIENTES Y MULTIGRUPO)
Informacién sobre las sociedades dependientes y multigrupo incluidas en la consolidacién (1)

NIF

NOMBRE

PAIS DE RESIDENCIA

DEPENDIENTE/
MULTIGRUPO

% DE PARTICIPACION NOMINAL
EN EL CAPITAL

DIRECTA

INDIRECTA

2

3

4

0130

PAMPA GRANDE, S.A.

90%

10%

0131

ECCOWOQD FOREST, S.A.

92%

8%

0132

0133

0134

0135

0136

0137

0138

0139

0140

0141

0142

0143

0144

0145

0146

0147

0148

0149

0150

0151

0152

0153

0154

0156

0156

0157

0158

0159

0160

0161

M=\ Yy ) =>—

(1) Utllice copia de tantas hojas como precise para cumplimentar este apartado, nimerandolo secuencialmente.




BALANCE CONSOLIDADO BC1.1

dominante: | 43777119 UNIDAD (1)

NOMBRE DEL GRUPO: ElN0E oso0t § 7
ECOLUMBER, S.A. Y SOCIEDADES Miles: 09002
DEPENDIENTES Millones: 08003 |

ACTIVO L:?I.I.EA:ODE ‘VERCICIO 2013 (2) | EJERCICID __ 2012 (3)

A) AGTIVONOGCORRIENTE. .. ........oooeooieeoaneen.. 11000 f-aa.7e8 ©.8s8.337

I Inmovilizado INtanglble. . . . ... ..................coiiiiiin. 11100 4 == 288,045

1. Fondo de comercio de consolidacion .. ........................ 11141 o 0

2. Investigacion . ........... .. 11160 ) °

3. Oftro inmovilizado iNtangible. . . . .. .. ...\ oo 11171 z22687 238,045

Il Inmovilizado material . .................................... 11200 ° e zeseTes

1. Terrenos y construcciones................... e 11210 areo87 23139

2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material. . ... ........ o 11220 =re 458458

3. Inmovilizadoencursoyanticipos .......................... ... | 11230 0 168

. Activos BIol6GiCos . . .. ... .ovooeeeneeenen.. e, 11300 ! Rl 8758480

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo ... [ 11400 ° ¢

1. Participaciones puestas en equivalencia. .. ... .................. 11411 ° ‘

2. Créditos a sociedades puestas enequivalencia . ................. 11421 ° o

3. Ofrosactivosfinancieros ............... ... viiiiiiinnnn 11451 ° o

4. Ofrasinversiones................c.ccoiiiiiiiiiiinineiinn,.n. 11460 ° o

V. Inversiones financlerasalargoplazo ........................ 11500 ° °

VI. Activos por impuestodiferido . ............................. 11600 b oas S04

Vil. Deudores comerclales nocorrientes. . ....................... 11700 0 °

(1) Marque la casiila correspondiente segin exprese las cifras en unidades, miles o millones de euros. Todos los documentos que integran las cuentas anuales deben elaborarse en la misma unidad.
(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(3) Ejercicio anterior.




BALANCE CONSOLIDADO BC1.2

NIF
dominante: |A43777118 /}
NOMBRE DEL GRUPO:

ECOLUMBER, S.A. Y SOCIEDADES . [

e
DEPENDIENTES '
Espacio los administrad
ACTIVO L:?a?rjo[ﬁﬁu EJERCICIO 2913 (1) EJERclclo 2012 (2)

B) ACTIVOCORRIENTE. ........oooueeeemeneeesaeeeenn. 12000 griess 1.649.570
l.  Activos no corrientes mantenidos paralaventa ............... 12100 0 0

o EXIStONCIAS. ... ........\ooeeseeineenteeee e en 12200 ° °

. Deudores comerciales y otras cuentasacobrar ............... 12300 e e 2809017
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios . ................. 12310 2332 0

a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largoplazo . . . .. .. 12311 0 0

b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios acorfoplazo . . . .. .. 12312 2332 0

2. Sociedades puestas en equivalencia .................. RiE « Wiald 12321 B 0

3. Activos porimpuestocomiente ...... ... ... ... ... ... 12350 1 a8.7e7 37.654
4. OHOS dEUOTES . ... o.eune ettt e s 12361 & s 262.269
IV. Inversiones en empresas del grupo y asocladas a corto plazo ... | 12400 0 o

1. Créditos a sociedades puestas enequivalencia .. ................ 12411 e o

2. Otrosactivosfinancieros . ................c.ciuiiiinurereann, 12451 ° 0

3. Otrasinversiones...........ooviiiiiiiiniaieiiaii i 12460 0 0

V. Inversiones financierasacortoplazo ........................ 12500 0 0
V. Periodificaciones a corto plazo .. ..............o.voeeenein.. 12600 e 13.482
Vil. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. . ............... 12700 703.428 1348471
TOTALACTIVO (A +B) . . ..ottt ien s nieeeinn, 10000 e B.507.807

{1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
{2) Ejercicio anterior.




BALANCE CONSOLIDADO

BC2.1

NIF
dominante: A43777119
NOMBRE DEL GRUPO: - ; /
ECOLUMBER, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES
Espacio as de los administradores
NOTAS DE A
PATRIMONIO NETO Y PASIVO LAMEMORIA| EJERCICIO 2013 (1) |EJERCICIO __ 2012
9 7.978.757 8.158.471
A) PATRIMONIONETO ............00iiiimineninirineninnnns 20000
. 8301.285 / 8.427.051
A-1) FOndoS Propios . ...........cuiuiriinaninininrrnninananes 21000
L CAPMAL. ...\t 21100 12018288 12018288
12.018.288 12.018.288
1. Capitalescrturado ... ... e 21110
0 0
2. (Capitalnoexigido). . ... ....c..voiniiiiii e 21120
1.621.713 1621.713
Il. Primadeemisién ...................... ... c0iiiiiinnnn 21200
(4.443.148) (4.506.425)
. REOSOIVAS ... ... ... .. ..ttt ittt et 21301
765.000] 65.00!
IV. (Acclones y participaciones de la sociedad dominante) ........ 21400 g ) S
0 0
V. Otras aportacionesdesocios. .. ............. ... ........ 21600
(130.568) 5B.475
Vl. Resultado del ejerciclo atribuido a la sociedad dominante. . . . .. 21700
0 0
Vil. (Dividendoacuenta) ......................ccciiiruennnnn.. 21800
2 o
VIli. Otros instrumentos de patrimonioneto. . .................... 21900
0 0
A-2) Ajustes porcambiosdevalor........... e 22000
I.  Activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la 0 )
VBN . ... e i e R e Ee T e e e 22300
. (322.528) (268.580)
Il. Diferencladeconversion........................c..c0000.... 22400
0 ]
lll. Oftros ajustes por cambiosdevalor......................... 22500
¢} 0
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos. .. ............ 23000
0 [}
A4) Sociosexternos ...............0.c i i 24000
194.984 204.220
B) PASIVONOCORRIENTE ................civiivinnonnnnnnns 31000
0 o
I. Provisionesalargoplazo ........................ccoiiin. 31100
6,10 194.984 204.220
IIl. Deudasalargoplazo...................ccoiiiivnninnninnnn 31200
0 0
1.  Obligaciones y otros valores negociables ...................... 31210
(i} 0
2. Deudas conentidadesdecrédito. . ........................... 31220
0 0
3. Acreedores por arrendamientofinanciero ............. ... ..., .. 31230
194.984 204.220
4, Ofros pasivos financieros. .. ........ccoeren v ivnnnnnnenin. 31251
0 0
ll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo . . . . . 31300
1. Deudas con sociedades puestas enequivalencia . . .............. 31380 ¢ ¢
2. Ofrasdeudas ...............coiiiiiiiiiiiniii i 31390 o o
IV. Pasivos porimpuestodiferido .. ........................... 31400 o 0
V. Periodificacionesalargoplazo............................. 31500 0 0
VL. Acreedores comercialesnocorrientes ...................... 31600 0 0
Vil. Deuda con caracteristicas especiales alargoplazo ........... 31700 0 0

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejerciclo anterior.




BALANCE CONSOLIDADO

NIF
dominante: (asrrig
NOMBRE DEL GRUPO:

ECOLUMBER, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

Espacio administradores
PATRIMONIO NETO Y PASIVO L:?A?:O%Em EJERCICIO __ 2013 EJERCICIO __2012
C) PASIVOCORRIENTE..............couiuininniananenans, 32000 bl bl
I. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para 0 o
laventa..................... S e B BTN So i G i B 32100

Il. Provisionesacortoplazo....................... e 32200 2 0
lil. Deudas acortoplazo.......... S a5 a0 Eh o ERRTETN G AR ER 32300 610 26.061 25.061
1. Obligaciones y ofros valores negociables . ...................... 32310 0 0

2. Deudas conentidadesdecrédito ................. ...l 32320 0 0

3. Acreedores por arrendamiento financiero . . ... .................. 32330 0 0

4. Otrospasivosfinancieros .............. ..o 32351 ° 0
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo. . .. .. 32400 8 0

1. Deudas con sociedades puestas en equivalencia. . ... .......... .. | 32480 0 0

2. OUBSAEUIAS . ... eves et et e e et e e 32490 ¢ o

V. Acreedores comerciales y otras cuentas apagar . ............. 32500 " 114.644 120.155
1o PrOVEEAOIES . .. ..ot et e e e e e e e 32510 S0 48.183
a) Proveedoresalargoplazo. .. ................iiieiiiiieee... 32511 0 ¢

b) Proveedores @ cormoplazo. ..................ooeeiiiiiiiai... 32512 == 418
2. Proveedores, sociedades puestas en equivalencia. . .............. 32521 0 0

3. Pasivos porimpuestocomiente. . .......... ... ..o 32550 0 0

4, OHOS ACTERAOTES . . . . . .. et sttt e iiae e 32561 79.004 71.872
VI. Porlodificaclones acortoplazo ............. s 32600 0 0
VIl. Deuda con caracteristicas especiales acortoplazo ............ | 32700 0 0
TOTAL PATRIMONIO NETO YPASIVO (A+B+C) ............. ..... | 30000 £313.456 8.507.907

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

PC1.1

NIF
dominante: AAITTAINS
NOMBRE DEL GRUPO:

ECOLUMBER, S.A. Y SOCIEDADES

DEPENDIENTES ﬂ /
4
v 44%

Espacio degfihadg p ufiﬁ’f .

de los administradores

NOTAS DE Ea
(DEBE)HABER LAMEMORIA| EJERCICIO 2012 (1) { EJERCICIO __ 202 (2)
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe netodelacifradenegoclos ... ... ...... ........... 40100 e tem
B)  VBNES. .. .o 40110 24,576 tert
b) Prestaciones de SeIVICOS. . .. ...............c.ooieeieriiii.. 40120 0 o
2. Variacién de existencias de productos terminados y en curso de 0 0
fabricacion ............ .. ... e 40200
3. Trabajos realizados por el grupo parasuactivo. ... ........... 40300 0 0
4. Aprovisionamientos. ................ .. ... iiiiiii 40400 " 115.859 157661
a) Consumodemercaderias ...............cocueiiiiiieiianen.. 40410 ° 0
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles........ 40420 115859 157661
¢) Trabajos realizados porotrasempresas ....................... 40430 ° °
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos. | 40440 ° °
5. Otros ingresos deexplotacion ..................... ... ..., 40500 ’ 208,444 340220
a) Ingresos accesorios y otros de gestién corriente. . . .............. 40510 286,444 340220
b) Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio. | 40520 0 °
6. Gastosdepersonal ...................c.cciiiiiiiiiiiaian, 40600 " (114.249) (or.221)
a) Sueldos, salariosyasimilados . . . ...l 40610 (66.642) (78.629)
by Cargassociales .......... ..ottt 40620 @e3sh) (28.358)
€) Provisiones.............. . ceiiieeiiininnantaaa i 40630 (1279 0
7. Otrosgastosdeexplotacion.....................ccoiueun.. 40700 " @18.859) (678,002
a) Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones 0 0
comerciales . .......... ... .. i 40730
b) Otros gastos de gestibncorriente. . . .......................... 40741 319.939) (e78.002)
57.744 55.559
8. Amortizaclén del Inmovillzado . . .. ......................... 40800 | *° (er.748) ©5.559)
9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y 0 0
- 40900
0 0
10. Excesosdeprovislones. ....................... ... ... ... ... 41000
0 4.086;
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado . . . . .. 41100 “ose
0 0
a) Deteriorosypérdidas........... ... ... ... il 41110
0 4,086
b) Resultados por enajenacionesyotras......................... 41120 wose)
12. Resultado por la pérdida de control de participaciones 0 0
consolidadas. .. ..... ... ... ... .. ... .. iiiiiiiiiiaa, 43000
0 (i}
a) Resultado por la pérdida de control de una dependiente. . ......... 43010
0 0
b) Resultado atribuido a la participaciénretenida. . ................. 43020
0 0
13. Diferencia negativa en comblnaciones de negocios ........... 41200
160 5.805
14. Otrosresultados.......... ... ... .. ... ... ... . i 41300 (6509
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION
(1+2+43+4+5+6+T7+8+9+10+11+12+13+14) .. ... .. 49100 (52.887) @602

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

/

PC1.2

NIF
dominante: AASTTTIN9
NOMBRE DEL GRUPO:
_ECOLUMBER, SA 'Y SOCIFDADES
DEPENDIENTES / ==
mas de los administradores
NOTAS DE -~ x \)
(DEBE)HABER LA MEMORIA| EJERCICIO __ 2013 (1) | EJERCIC 2012 (2)
15. Ingresosflnancieros .............................iuiin, 41400 7S 33.048
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio. . .............. 41410 0 0
b) De valores negociables y ofros instrumentos financieros .......... 41420 17.311 33.048
¢) Imputacién de subvenciones, donaciones y legados de caracter
fINANCIEID . . ...ttt ittt e e v e e i 41430 0 0
16. Gastosfinancieros........................c o, 41500 (22.589) (7.912)
17. Variacién de valor razonable en instrumentos financleros . . . . .. 41600 0 0
a) Carterade negociacidnyotros. ....................oii.... 41610 0 0
b) Imputacién al resultado del ejercicio por activos financieros
disponibles paralaventa ..................ccciiiieiiiiiiii.n 41620 o 0
18. Diferenciasdecambic................ ... ... ool 41708 (76.289) 69.366
a) Imputacién al resultado del ejercicio de la diferencia de conversiéon .. | 41710 o 0
b) Otras diferenclasde cambio. . ....................cc ... 41720 0 0
19. Deterioro y resultado por enajenaciones de Instrumentos o 0
financleros ................ it i i e 41800
a)  Deterioros Y PErdidas . . . .. ... uutnt e 41810 0 0
b)  Resultados por enajenacionesyotras. .. .............. S TR 41820 ° 0
20. Oftros ingresos y gastos de caracter financiero ... ............ 42100 B 0
a) Incorporacién al activo de gastos financieros. . .................. 42110 0 0
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores. .. ..... 42120 ° 0
c) Restodeingresosygastos ............... ... ... iiiiians 42130 o 0
A.2) RESULTADO FINANCIERO (15+16 +17+18+19+20) ........ 49200 (81.567) 94.502
21. Participacién en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en
equivalencla . ............. ... . .. e, 43100 0 0
22. Deterioro Y resuitado por pérdida de influencia significativa de
participaciones puestas en equivalencia o del control conjunto 0 0
sobre unasociedad multigrupoe . ... ................... ..., 43200
23. Diferencia negativa de consolidacién de sociedades puestas en o 0
equivalencla . ....... ... ... .. 43300
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2+21+ 22+ 23).. | 498300 (134.454) 58475
24. Impuestos sobreboneficlos ............................... 41900 3 3.886 ¢
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES 5475
CONTINUADAS (A.3+24) .. ... ... .....cccoiiriranannnnnn. 49400 (130.58) 58
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
25. Resultado del ejercicio procedente de operaciones 0 0
Interrumpidas netodeimpuestos. . . ........................ 42000
A.5) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (A.4+25) .. .. ... 49500 " (130.568) 86478
Resultado atribuido a la socledad dominante. .. .................. 49510 (130.568) s8.475
Resultado atribuido asoclosexternos .......................... 49520 0 0

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

A) Estado de ingresos y gastos recon%idos consolidado

PNC1

NIF
dominante:

A43777118

NOMBRE DEL GRUPO:
ECOLUMBER, S.A. Y SOCIEDADES

==

/

DEPENDIENTES ~ / r/ﬁ
Espaci as de los administradol
NOTAS DE ] '
LA MEMORIA| EJERCICIO __ 2013 (1) L £JERcICIO 2012 (2)

A) Resultado consolidado del ejercicio ........................ 59100 (130.568) 88475
INgrR(‘)ESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
N
I Por valoraclén de Instrumentos financieros . . ................ 50010 0 °
1.  Activos financieros disponibles paralaventa. ............... ... | 50011 o 0
2. Ofrosingresos/gastos. .. ............ciiiiiiiiiinninnnnnnnns 50012 0 °
Il. Porcoberturas de flujosdeefectivo ........................ 50020 0 0
Hl. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. .............. 50030 0 0
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes .. ........ 50040 0 0
V.  Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos 0

paralaventa............ ... ... .. ... ..., 50050 0
VI. Diferenciadeconversion.................................. 50060 (53.948) {44.007)
VI. Efectoimpositivo................. ... . ...ccciiiivninin.. 50070 0 °
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el

patrimonio neto consolidado (I + 1l + Il + IV+V +VI+VI) . . .. ... 59200 (53.048) (44.007)
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CONSOLIDADA
Viil. Por valoracién de Instrumentos financieros . . ................ 50080 0 °
1. Activos financieros disponibles paralaventa. . ... ............... 50081 0 0
2. Otros iNGresos/gastos. .. ........ouienein i 50082 0 0
IX. Por coberturas de flujos de efectivo ........................ 50090 0 0
X. Subvenclones, donaciones y legados recibidos. .............. 50100 0 0
Xl. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos

paralaventa........... ... ... .. ... .. ..., 50110 0 0
Xill. Diferencladeconversion.................................. 50120 0 0
Xill. Efectolmpositivo..................... ... ... ... . ..., 50130 0 0
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidada (VIIl + IX + X+ XI+XHU+XI) .................... 59300 0 0
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS
(7N - 1+ R 59400 (184.516) 14.468
Total de ingresos y gastos atribuidos a la sociedad dominante . . . . . . 59410 (184.516) 14.468
Total de Ingresos y gastos atribuidos a socios externos . ........... 58420 0 0

(1) Ejercicio al que van referidas |as cuentas anuales.
{2) Ejercicio anterior.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
B) Estado total de cambios en el patri%

nio neto consolidado

PNC2.1

NIF
dominante: A43777119
NOMBRE DEL GRUPO:

ECOLUMBER, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

de los administradores

CONTINUA EN LA PAGINA PNC2.2

l RE§ERVAS Y RESULTADOS
g DE EJERCICIOS
CAPITAL PRIMA DE EMISION ANTERIORES
01 03 20
A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2011 (1) ... ..... 511 s 1.621.713 (485.259)
. Ajustes por cambios de criterio del ejerc ejerciclo 0 0 0
2011 _(1)yanteriores......................... 512

Il. Ajustes por errores del ejercicio _ 2011 (1) " 0 0
yanteriores ............... ... i, 513

B. sll)\oLDO A(J%JSTADO INICIO DEL EJERCICIO - 12.018.288 1621713 (485.259)

1. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos . . 515 0 0 0

Il. Operaclones con socios o propietarios ............ 516 e 0 °

1. Aumentos (reducciones) de capital. . . ............... 550 0 ° °

2. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto. . . 519 : 0 °

3. () Distribucion de dividendos. . ... ................. 520 0 0 0

4. Operaciones con acciones o participaciones de la 0 0 0
sociedad dominante (netas) ....................... 521

5. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de 0 0 0
una combinacibnde negocios. . .................... 522

6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios 0 0 0
eXtemos ... ... 551

7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523 o 0 0

ll. Otras variaciones del patrimonioneto . ............ 524 0 0 (276.900)

C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2012 (2) ........ 511 12.018.288 1621713 (762.159)

I. Ajustes por camblos de criterio del ejerc ejercicio 0 0 0

2012 (2). et 512

Il. Ajustes por errores del ejercicio __ 2012 (2)...... .. | _s&13 ° 0 (8.744.268)

D. SA!..%O A(.?l’;.ISTADO INICIO DEL EJERCICIO i, 12.018.288 1621713 (4.506.425)

I. Total Ingresos y gastos consolidados reconocidos . . 515 ° 0 0

Il. Operaciones con socios o propletarios . ........... 516 0 0 0

1. Aumentos (reducciones)decapital. . ................ 550 0 0 0

2. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto. . . 519 ° 0 0

3. (-) Distribucion de dividendos. . . ... ......oooeon.. .. 520 0 0 0

4. Operaciones con acciones o participaciones de la 0 0 0
sociedad dominante (netas) .. ..................... 521

5. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de 0 0 0
una combinacién denegocios. .. ................... 522

6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios 0 0 0
EXIBIMOS ..\t 551

7. Oftras operaciones con 80cios o propietarios . ......... 523 ° ° 0

ll. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 0 ° sazr

E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2013 (3) ........ 525 1208.268 162173 (43148

(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales {N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).




VIENE DE LA PAGINA PNC2.1

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
B) Estado total de cambios en el patrin’onio neto consolidado

PNC2.2

CONTINUA EN LA PAGINA PNC2.3

NIF
dominante: ABTTT119
NOMBRE DEL GRUPO:
ECOLUMBER, S.A. Y SOCIEDADES - /
DEPENDIENTES
(4
Espacio de s de los administradores 3,
(ACCIONES Ve WLTAM
O PARTICIPACIONES DEL EJERCICIO ATRIBUIDO
DE LA SOCIEDAD OTRAS APORTACIONES A LA SOCIEDAD
DOMINANTE) DE SOCIOS DOMINANTE
06 07 08
A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __ 2011 _ (1) .. ... .. 511 (765.000) ° (#23.942)
l. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 0 0 0
201 (T)yanteriores......................... 512
Il. AJustes por errores del ejercicio _ 2011 (1) 0 0 0
yanteriores ........ ... .. ... .. ... ... ... .. ..... 513
B. s&'ﬁo I}.ZI;JSTADO, INICIO DEL EJERCICIO . - (765.000) 0 (230.043)
. Total ingresos y gastos consolidados reconoclidos . . 515 ° 0 (1672009
Il. Operaciones con socios o propietarios . ........... 516 ° 0 0
1. Aumentos (reducciones) de capital. . . ............... 550 ° 0 0
2. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto. . . 519 ° 0 0
3. (-) Distribucion de dividendos. . .. .................. 520 ° o 0
4. Operaciones con acciones o participaciones de la 0 0 0
sociedad dominante (netas) ....................... 521
5. Incremento (reduccion) de pafrimonio neto resultante de 0 0 0
una combinacién de negocios. .. .......... ...l 522
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios 0 0 a
eXternos ...... ... .. e 551
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523 ° ° 0
lll. Otras variaciones del patrimonioneto............. 524 ¢ ° 20848
C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2012 (2) ........ 511 (765.000) 0 (1.672.009)
|. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 0 0 o
2012 (2). oo e e 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2012 __ (2)........ 513 ° 0 1730480
D SO0t iy Do INICIO DEL BJERCIGI0 . 514 (5000 0
. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos . . 515 ° 0 (130.558)
Il. Operaclones con soclos o propietarios............ 516 0 ¢ 0
1. Aumentos (reducciones)decapital. . ................ 550 ° 0 0
2. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto. . . 519 o ° o
3. (-) Distribucion de dividendos. . . ... ................ 520 0 ° °
4. Operaciones con acciones o participaciones de la 0 0 0
sociedad dominante (netas) ....................... 521
5. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de 0 0 0
una combinacién de negocios. ... .............. ... 522
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios 0 0 0
eXIBIMOS .. ...t e e 551
7. Ofras operaciones con socios o propietarios .......... 523 ° 0 0
lll. Oftras varlaciones del patrimonioneto............. 524 ° o S48
E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2013 (3) ........ 525 (Fes.000) 0 (130.565)
(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).




VIENE DE LA PAGINA PNC2.2

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

B) Estado total de cambios en el patrimﬂrio neto consolidado

PNC2.3

NIF
dominante: A43TTT119
NOMBRE DEL GRUPO:

ECOLUMBER, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

CONTINUA EN LA PAGINA PNC2.4

~ = ‘“
OTROS INSTRUMENTOS/ AJUSTES POR CAMBIOS
(DIVIDENDO A CUENTA) DE PATRIMONIO NETO DE VALOR
09 10 1"
A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2011__ (1) ........ 511 0 0 (187.619)
I Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 0 0 0
201 (1)yanterlores. ........................ 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _ 2011 (1) 0 0 0
yanteriores . ........... ... ... ... 513
B S0ia gy oo, INICI0 DEL RAERCIGIO .. 514 0 ; werete
I. Total ingresos y gastos consolldados reconocidos . . 515 ° 0 {44.007)
Il. Operaciones con socios o propletarlos . ........... 516 8 e 0
1. Aumentos (reducciones)decapital. .. ............... 550 0 0 0
2. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto. . . 519 2 e 0
3. (-) Distribucién de dividendos. ..................... 520 0 0 0
4. Operaciones con acciones o participaciones de la 0 0 0
sociedad dominante (netas) ..................... .. 521
5. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de o 0 0
una combinacion de negocios. .. ................... 522
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios o 0 0
eXIOMMOS . ... e 551
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523 0 0 °
Hl. Otras variaciones del patrimonioneto . ............ 524 0 ) o
C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2012 (2) ........ 51 0 ° (231.623)
. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 0 0 0
2012 (). i e et 512
Il. Ajustes por errores del gjercicio 2012 (2)........ 513 0 0 (96.957)
O ST o NICI0 DL B ERCICIO 514 ° 0 ase.0
I. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos .. | 515 0 0 (53.948)
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 0 ° 0
1. Aumentos (reducciones) de capital. .. ............... 550 0 0 0
2. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto. .. | 519 0 0 0
3. (- Distribucion de dividendos. . .. .................. 520 0 0 °
4. Operaciones con acciones o participaciones de la 0 0 0
sociedad dominante (netas) ....................... 521
5. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de o 0 0
una combinaciéndenegocios. . .................... 522
8. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios 0 0 o
(=34 (=T o P 5561
7. Ofras operaciones con socios o propietarios .......... 523 0 0 °
lll. Oftras variaciones del patrimonioneto............. 524 ° 0 °
E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2013 (3) ........ 525 0 0 (822.526)

(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
{3) Ejerciclo al que van referidas las cuentas anuales (N).




VIENE DE LA PAGINA PNC2.3

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
B) Estado total de cambios en el paﬁimonio neto consolidado

PNC2.4

NIF
dominante: A43TTT119
NOMBRE DEL GRUPO:

ECOLUMBER, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

as de los administradores

SUBVENCIONES,
DONACIONES Y LEGADOS
RECIBIDOS SOCIOS EXTERNOS TOTAL
7
12 21 13
A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2011 (1) ........ 511 0 0 11.862.183
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 0 0 0
2011 (f)yanteriores......................... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio __2011__ (1) 0 0 0
yanteriores ............ ... ... ... 513
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2012 (2). ..o 514 0 0 11862189
I. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos . . 515 ¢ 0 (1716012
Il. Operaciones con socios o propietarios . ........... 516 ° 0 0
1. Aumentos (reducciones) de capital. . . .. ............. 550 ¢ ° 0
2. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto. . . 519 ° ° 0
0 0 0
3. (-) Distribucion de dividendos. . .. .................. 520
4. QOperaciones con acciones o participaciones de la 0 0 ]
sociedad dominante (netas) .. ..................... 521
5. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de NegoCios. . . .......oveevnren.n. 522 0 0 0
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios
EXEOIMOS . .\ vt e enrnees et sennensseenanenirinnss 551 0 0 0
7. Ofras operaciones con socios o propietarios . ... ...... 523 0 0 0
lll. Otras variaciones del patrimonioneto............. 524 ° 0 (36.957)
C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2012 (2) ........ 511 ° ° 10209214
l. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio o 0 0
2012 (2). .o 512
ll. Ajustes por errores del ejercicio _ 2012 (2)........ 513 0 0 (2.050.743)
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 0 0 8.158.471
2013 (B) it e e 514 T
. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos . . 515 o 0 (184516)
0 0 0
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentos (reducciones) de capital. . ................ 550 0 0 0
2. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto. . . 519 0 0 0
3. () Distribucion de dividendos. . . . ... .....ooeennn. 520 ° 0 0
4. Operaciones con acciones o participaciones de la 0 0 0
sociedad dominante (netas) ....................... 521
5. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de 0 0 0
una combinacién de negocios. .. ................... 522
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios 0 0 0
EXIBIMOS .. ..ottt e 551
7. Ofras operaciones con socios o propietarios . ......... 523 ¢ 0 0
ll. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 0 ° 4802
E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2013 (3) ........ 525 o 0 rore st

(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

FC1.1

NIF
dominante: A437TTI19

NOMBRE DEL GRUPO:

ECOLUMBER, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

limngs de los administradores

/7 %

L:?JTEANSIO[:!EIA EJERCICIO 2013 EJERCICIX 2012
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. ... ................ 61100 (134454) 58478
2. Ajustes delresultado .................... e 61200 (235.422) (305.711)
a) Amortizacién del inmovilizado (+) . ............................. 61201 58 srras 55,558
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/=) .. .. ... ............... 61202 0 0
¢) Variacion de provisiones (+/=) .. ... ... . ... 61203 ¢ 0
d) Imputacidn de subvenciones (=) .......... ... i 61204 0 0
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-)......... 61205 0 4.088
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros o o
o) o 61206
g) Ingresosfinancieros (=) . .. ...t 61207 (7.311 (23.048)
h) Gastos financieros (+) . . . .......c.ovviiun i 61208 22589 712
i) Diferencias de Cambio (=), . .. ... ...ttt 61209 0 0
j} Variacion de valor razonable en activos biolégicos (+/~) . ... .. 61210 ! (298.444) (340.220)
K) Otros ingresos y gastos (—+) ...............c.oeeeveneeinsoon, 61211 0 0
l) Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en 0 0
equivalencianetode dividendos (—/+) . . . .. ....... .. il 61220
3. Cambiosenelcapitalcorriente . .. ... ........................ 61300 20.658 @.501)
) EXISTENCIES (/=) oo v v ve e e e e e 61301 0 °
b) Deudores y otras cuentasacobrar (+/-). . .......... .. ... ... ... 61302 sandt (14.781)
) Otros activos COMEMES (). . . . ... vuv s eetietreeeennnrnnns 61303 2028 4685
d) Acreedores yotrascuentasapagar(+/=)........................ 61304 6.511) (1.819)
e) Otros pasivos corrientes (+/-) . . .. ... R BN 61305 0 0
Otros activos y pasivos nocorrientes (+/~) .. ..................... 61308 0 0
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién. ....... 61400 13.885 10.738
a) Pagosdeintereses(—)........... ... il 61401 (22.589) 712
b) CObros de divdendos (+) . ... ..o oovreie ettt 61402 0 0
c) Cobrosdeintereses (+)............... . ... i 61403 1731 2,048
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/=) ............... 61404 19.163 (14.987)
€) OLrOS PAGOS (CODIOS) (4+) + - v v v e e ee e eee et eee e 61405 0 0
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (1 + 2+ 3 +4). | 61500 (826.838) (258.398)

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejerciclo anterior.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

FC1.2

NIF
dominante: |A43777119
NOMBRE DEL GRUPO:

ECOLUMBER, S.A. Y SOCIEDADES

DEPENDIENTES
pacio ad

/9

s

EJERCICIE 2012 (g

e los administradores
NOTASDE | /2~
LA MEMORIA| EJERCICIO __ 2013 (1)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagosporinversiones (=).............. ... . ... .. ... 62100 (284.677) (293.317)
a) Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas .. | 62120 0 ¢
b) Sociedades multigrupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas. . | 62121 ¢ 0
c) Socledadesasociadas. . ..............c.cciiiiiiiiiii s 62122 0 0
d) Inmovilizado iNtangible . .. .. ... ... .. i 62102 0 0
€) Inmovilizado material. . . ... ... .....oie it 62103 @716) (8.446)
f) Inversiones INMOBMIAMAS . . .. .. ... ....oooereerrnsiirennn. 62104 ° 0
g) Otros activosfinancieros . . .............cooiiiiiiniiiiaien.n 62105 ° 0
h) Activos no corrientes mantenidos paraventa . . ................... 62106 0 0
i) Unidaddenegocio...............oiiiiiiiiiiniiaiiiiaiiinn. 62107 0 0
D OtOSACHVOS . . . ..ot e et e 62108 (267.961) (264.871)
7. Cobros por desinversiones (+). .. ............................ 62200 0 0
a) Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas .. | 62220 0 0
b) Sociedades multigrupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas. . | 62221 0 0
c) Sociedadesasociadas. . ............ ... iiiiiiiiiiiiiiiie. 62222 0 0
d) Inmovilizadointangible . ............ ... ... i, 62202 0 0
e) Inmovilizadomaterial. . ....... ... ... 0 o iiiiiiniiiiniL 62203 0 0
f) Inversionesinmobiliarias ... ............ . .ccoiiiiiiiiii i 62204 0 0
g) Ofros activosfinancieros. . ... 62205 0 0
h) Activos no corrientes mantenidos paraventa . .................... 62208 0 0
i) Unidad de negoeio. . .. .. .........uuereniiiiii e 62207 0 0
D OtrOS CHVOS . . ..o\ e ettt e 62208 a °
8. Flujos de efectivo de las actividades de Inverslén (6 +7). ... .. ... 62300 (284.877) (283.317)

(1) Elercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

FC1.3

NIF

dominante:

NOMBRE DEL GRUPO:
ECOLUMBER, S.A. Y SOCIEDADES

A43777119

= $7,

/

DEPENDIENTES
de los administradores B
NOTAS DE |/~
LA MEMORIA| EJERCICIO 2013 (1) | EJERCICIO 2012 (9)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION ”
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. .. .. ....... ... 63100 0 / 0
a) Emision de instrumentos de patrimonio (+) ...................... 63101 o 0
b) Amortizacion de instrumentos de patrimonio (- .................. 63102 0 0
9 {gauisicon de insirumentos de patfimonio de fa sodiedad dominante | es10 ° °
O Gylenacion denstumenios de patimonto de la sodiedad domnan | es1na ° °
e) Adquisicion de participaciones de socios externos (). ............. 63120 0 °
f) Venta de participaciones asociosextenos (+) ................... 63121 0 °
g) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) .. .............. 63105 0 °
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero ......... 63200 == °
@) EMISION. . oottt e 63201 ° 0

1. Obligaciones y otros valores negociables (+) ................. 63202 0 °

2. Deudas con entidadesdecrédito (+). ................c...... 63203 0 0

3. Deudas con caracteristicas especiales (+) ................... 63205 0 0

4 OHBSTOUTAS (+) - oo oo e 63206 o 0
b) Devoluciény amortizacionde. ............ ... .. ... .. 63207 == 0

1. Obligaciones y otros valores negociables (<) ................. 63208 ¢ 0

2. Deudas con entidadesdecrédifo (<) . ................... . .. 63209 o °

3. Deudas con caracteristicas especiales (=) ................... 63211 o o

4. OHBSCRUTES (=) ... o oo oo 63212 (5.236) 0
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos 0 0

depatrimonio ........ ... ... ... ... ... 63300
Y o 63301 ° °
b) Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (<). . ........... 63302 ° 0
12. Filujos de efectivo de las actividades de financiacién (9 + 10 + 11). | 63400 == 0
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO . . . .. 64000 (1245m) (2:843)
®) LIS Py NUCION NETA DEL EFEGTIVO O EQUIVALENTES | 45000 azred) (55490
Efectivo y equivalentes al comienzo delejerciclo. . ... ............. 65100 i I
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio. .. .................... 65200 703428 1846471

(1) Ejerciclo al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




ECOLUMBER, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013

ACTIVO

ACTIVOS NO CORRIENTES
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material

Activos por impuesto diferido
Activos biolégicos

Total actives no corrientes

ACTIVOS CORRIENTES

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Otros activos corrientes

Efectivo y otros activo liquidos equivalentes
Total activos corrientes

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PATRIMONIO NETO

Capital social

Prima de emision

Reservas

Acciones propias

Resultados de ejercicios anteriores
Diferencias de conversion
Pérdidas y ganacias (Pérdida)
Total patrimonio neto

PASIVOS NO CORRIENTES
Otros pasivos financieros
Total pasivos no corrientes

PASIVOS CORRIENTES

Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Total pasives corrientes

TOTAL PASIVO

M

(expresado en euros)

(Saldos reexpresados)

Nota 30.09.13 30.09.12
4 222.687 238.045
5 2,767.728 2.858.763
13 6.488 3.049
7 4.344.885 3.758.480
7.341.788 6.858.337
8 256.776 289.917
11.454 13.482
703.428 1.346.171
971.658 1.649.570
8.313.446 8.507.907
(Saldos reexpresados)
Nota 30.09.13 30.09.12
12.018.288 12.018.288
1.621.713 1.621.713
(280.661) (285.781)
(765.000) (765.000)
(4.162.487) (4.220.644)
(322.528) (268.580)
(130.568) 58.475
9 7.978.757 8.158.471
6,10 194,984 204.220
194,984 204,220
6,10 25.061 25.061
11 114.644 120.155
139.705 145,216
8.313.446 8.507.907

J



ECOLUMBER, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de Ia cifra de negocios
Ventas
Aprovisionamientos

Otros ingresos de explotacién

Beneficios netos de ajustes a valor razonable menos costes de venta de activos bioldgicos

Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Provisiones
Otros gastos de expiotacién
Servicios exteriores
Tributos
Otros gastos de gestion corriente
Amortizacién del inmovilizado
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Resultados por enajenaciones y otros
Otros resultados
RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros
De valores negociables y otros instrumentos financieros
De terceros
Gastos financieros
Por deudas con terceros
Diferencias de cambio
RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuestos sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS

Operaciones interrempidas netas de impuestos
RESULTADO DEL EJERCICIO

Ganancias por accion basicas
Ganancias por accion diluido

(expresada en euros)

(Saldos reexpresados)
Nota 201213 2011-12

24.576 16.771

24.576 16.771

14 115.859 157.661
298.444 340.220

7 298.444 340.220
14 (114.249) (107.227)
(86.642) (78.829)
(26.334) (28.398)

(1.273) -
14 !319.933! (378.002)
(242.337) (377.853)
(1.992) (149)

(75.604) -
4,5 (57.744) (55.559)
- (4.086)
- (4.086)
160 (5.805)
(52.887) (36.027)

17.311 33.048

17.311 33.048

17.311 33.048

(22.589) {7.912)

(22.589) (7.912)

(76.289) 69.366

(81.567) 94.502

(134.454) 58.475

13 3.886 -

(130.568) 58.475

14 (130.568) 58.475

(6,0109) 0,0049

(0,0109) 0,0049



A) ESTADQS DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO

Resultado de 1a cucnta de pérdidas y gauancias
Difercacias de conversitn

Total ingresos y gastos i enel
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

io neto

B) ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIQO NETO CONSQLIDADO

SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010-11 (30.09.2011)
Ajusies por cambios de crilerio 2011 y anteriores
Ajustes por errores 2010/2011
SALDO AJUSTADQ, INICIO DEL EJERCICIO 2011-12 (01.10,2011)
Total ingresos y gastos reconccidos
Otras » ariaciones del patrimonio nelo
Distribucién de resultados
SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2611-12 (30.09.2012)
Ajustes por cambios de crilerio 2012 » anieriores
Ajusles por errores 2011-12
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2012-13 (01.10.2012)
Tolal ingrezos ¥ gastos reconocidos
Otras variaciones de! patrimonio neto
Dislribucién de resultados
SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2012-13 {30.09.2013)

ECOLUMBER, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIQO NETO CONSOLIDADO DEL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 30 DE SEFTIEMBRE DE 2013

(expresado en eurns)
{Saldos reexpresadon)
Nota 30.09.13 30.09.12
{130.568) 58.475
(53.948) (44.007)
(53.948) (44.007)
(184.516) 14,468
Capital
Acci de
Escriturado No exigido Reservas propias cjereicios anteriores Total
12.018.288 - 1.342.410 (765.000) (205.956) 11,962,183
12,018.288 - 1,342.410 (765.000) {205.956) (187.6. 16! ’239.943! 11.962.183
- - - - - {44.007) {1.672.003) (1.716.012)
- - (46.780) - 9.823 - - (36.957)
- - - - {239.943) - 239.943 -
12.018.288 - 1,295.630 (765.000) {436.076) (231.623) {1.672.005) 10.209.214
- - 40.302 - (3.784.568) {36.957) 1.730.480 (2.050.743)
12.018.288 - 1.335.932 (765.000) {4.220.644) (268.580) 58.475 8.158.471
- - - - . (53.948) (130.568) {184.516)
- - 4.802 - - - - 4.802
- - 318 - 58.157 - (58.475) -
12.018.288 - 1,341.052 (765.000! {4.162.487) {322.528) {130.568) 7.978.757




ECOLUMBER, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013

(expresado en euros)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes del resultado:
Amortizacién del inmovilizado
Variaciones del valor razonable menos costes de venta de activos bioldgicos
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado
Ingresos financieros
Gastos financieros
Cambios en el capital corriente:
Deudores y otras cuentas a cobrar
Otros activos corrientes
Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién:
Pagos de intereses
Cobros de intereses
Cabros (pagos) por impuesto sobre beneficios
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones:
Inmovilizado material
Activos biolégicos
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero:
Devolucién y amortizacién de:
Otras deudas
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio
E)} AUMENTOQ/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio
Efectivo o equivalentes al final del jercicio

(Saldos reexpresados)

Nota 30.09.13 30.09.12

(326.333) (258.398)

(134.454) 58.475
(235.422) (305.711)

5,6 57.744 55.559
7 (298.444) (340.220)
- 4.086
(17.311) (33.048)

22.589 7.912
29,658 (21.901)
33.141 (14.781)

2.028 4.695
(5.511) (11.815)

13.885 10.739
(22.589) (7.912)

17.311 33.048
19.163 (14.397)
(294.677) (293.317)
T (294.67) (293.317)
(6.716) (8.446)
(287.961) (284.871)

(9.236) -

(9.236) .

(9.236) .

(9.236) .
(12.497) (2.845)
(642.743) (554.560)

1.346.171 1.900.731

703.428 1.346.171



ECOLUMBER, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada del ejercicio anual terminado
el 30 de septiembre de 2013

1. Sociedad dominante y sociedades dependientes

ECOLUMBER, S.A. sociedad dominante del Grupo, (en adelante, la sociedad) tiene como
actividad principal el cultivo, produccion, importacién, exportacion, transformacién, compra-
venta, mediacion, comercializacion, distribucion de productos y/o proyectos agroforestales.

En la Junta General de Accionistas de 30 de marzo de 2011 se acordd trasladar el domicilio
social de la Sociedad a Gran Via Carlos III, 61(Local), Barcelona. Hasta dicha fecha el
domicilio social estaba en Reus, Tarragona, Placa de Ies Oques, n° 3, 2°.

Con fecha 26 de marzo de 2012 la Junta General de Accionistas acordd adoptar la
denominacion social actual a cambio de la anterior Eccowood Invest, S.A.

La actividad desarrollada por el Grupo en los ejercicios 2012-13 y 2011-12 ha sido la
explotacion de plantaciones de nogal negro americano.

Las sociedades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacién sobre las que se
detenta el 100% de la participacion son Pampa Grande, S.A. y Eccowood Forest, S.A.
sociedades domiciliadas en Argentina y cuya actividad coincide con la de la sociedad matriz.
La sociedad dominante, Pampa Grande, S.A. y Eccowood Forest, S.A. cierran sus cuentas
anuales el 30 de septiembre.

Asimismo, la Sociedad dominante ha procedido a integrar de manera global el 100% de los
activos, pasivos y cuentas de resultados de Eccowood Invest, S.A. Argentina, debido a que se
trata de una sucursal de la Sociedad dominante, con independencia de la personalidad juridica
requerida por la legislacién argentina.

Se consideran sociedades dependientes todas aquellas entidades sobre las que ECOLUMBER,
S.A. tiene poder para dirigir las politicas financieras y de explotacién, lo que generalmente
viene acompaiiado de una participacion superior a la mitad de los derechos de voto.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales consolidadas

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas, que estan formadas por el estado de situacién financiera
consolidado, la cuenta de resultados consolidada, el estado del resultado global
consolidado, el estado de variaciones en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos
de efectivo consolidado y la memoria compuesta por las notas 1 a 19, se han preparado a
partir de los registros contables de las sociedades mencionadas en la nota anterior,
detallandose toda la informacién requerida en las Normas Internacionales Informacién
Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), con el objeto de mostrar la imagen
fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada y del rendimiento
financiero consolidado, de sus flujos de efectivo consolidados y de los cambios en el
patrimonio neto consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado el 30 de
septiembre de 2013.

El Grupo adopt6 las NIIF-UE al 1 de octubre de 2007 y aplicé en dicha fecha la NIIF 1
“Adopcioén por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera”.

Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 201213, que han sido formuladas el i2 de diciembre de 2013,
seran aprobadas por la Junta Ggrleral de Accionistas sin modificacién alguna.
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b) Bases de elaboracién de las cuentas anuales

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado utilizando €l principio de coste
histérico, con las siguientes excepciones:

= Activos bioldgicos que se han registrado a valor razonable.
Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos
de efectivo consolidado se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si
bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las
correspondientes notas de la memoria consolidada.

d) Empresa en funcionamiento

Tal como se informa en la nota 1 de la memoria consolidada, la actividad forestal
desarrollada por el Grupo requiere un largo periodo de maduracion hasta la venta del
producto final. Las necesidades de tesoreria por la gestién del negocio han supuesto una
disminucién paulatina del fondo de maniobra y del efectivo en los tiltimos ejercicios, si
bien el existente al 30 de septiembre de 2013 es suficiente para afrontar la actividad
ordinaria del gjercicio 2013-14 y primeros meses del 2014-15. Los administradores de la
Sociedad dominante del Grupo estdn analizando la realizacién de operaciones, tales como
la venta o alquiler de activos y/o entrada de nuevos accionistas, que permitiran a corto plazo
su mejora. Consecuentemente, los administradores presentan las cuentas anuales
consolidadas adjuntas en base al principio de empresa en funcionamiento.

Estimaciones contables relevantes e hip6tesis y juicios relevantes en la aplicacién de las
politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas de conformidad con NIIF-UE requiere
la aplicacién de estimaciones contables relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones €
hipétesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables del Grupo. Las estimaciones
y asunciones adoptadas estdn basadas en experiencias histéricas y otros factores que son
razonables bajo las circunstancias existentes y han sido ratificadas posteriormente por sus
Administradores.

Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La vida 1til de los activos intangibles e inmovilizado material (Notas 3d y 3e).

- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 3f).

- El valor razonable de los activos bioldgicos se ha obtenido de las valoraciones efectuadas
por expertos independientes. ffNota 3g).
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A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién
disponible al cierre del ejercicio 2012-13, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que
se haria de forma prospectiva, conforme a los establecido en la NIC 8, reconociendo los
efectos del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias
de las cuentas anuales consolidadas futuras.

Informacién comparativa

Se revela informacién comparativa respecto del ejercicio anterior, para todos los importes
incluidos en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio corriente.

g) Elementos recogidos en varias partidas

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas no se ha identificado ningun
elemento que haya sido registrado en dos o mas partidas del balance consolidado.

h) Clasificacién de las partidas corrientes y no corrientes

i)

Para la clasificacion de las partidas corrientes se ha considerado el plazo méximo de un afio
a partir de la fecha de las presentes cuentas anuales consolidadas.

Cambios en criterios contables

Durante el gjercicio 2012-13 no se han producido cambios de criterios contables.
Correccién de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han detectado ciertos
errores en los ejercicios anteriores que han supuesto la reexpresién de los importes
incluidos en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anterior. A continuacién se

muestra la comparacion entre los importes mostrados en las cuentas anuales consolidadas
aprobadas del ejercicio 2011-12 y los saldos reexpresados:
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Activo/(Pasivo)
Saldo segfin Saldo
cuentas anuales reexpresado Diferencia
Otros pasivos financieros a largo plazo (1) - (204.220) (204.220)
Otros pasivos financieros a corto plazo (1) - (25.061) (25.061)
Otros activos corrientes (1) 21.600 13.482 (8.118)
Inmovilizado intangible (1) - 238.045 238.045
Inmovilizado material (2) 2.944.483 2.858.763 (85.720)
Activo por impuesto diferido (3) 166.665 3.049 (163.616)
Activos bioldgicos (4) 5.560.533 3.758.480 (1.802.053)
Diferencia de conversion (5) 231.623 268.580 36.957
Reservas 326.083 285.781 (40.302)
Resultado negativos de ejercicios anteriores 436.076 4.220.644 3.784.568
Resultado del ejercicio 1.672.005 (58.475) (1.730.480)
11.359.068 11.359.068

(1) Inmovilizado intangible

Con efectos 31 de marzo de 2012 el Grupo ha registrado en el inmovilizado intangible la
activacién a valor razonable del contrato de derecho de superficie que tiene suscrito
sobre los terrenos de la finca situada en Zaragoza (Luna) para la explotacion forestal de
plantaciones de nogales. La contrapartida de dicha activacion es un pasivo financiero a
valor actual por importe de 246 miles de euros.

Los ajustes posteriores registrados a fecha 30 de septiembre de 2012 corresponden a la
amortizacién del derecho de superficie por importe de 7.679 euros y los costes
financieros del pasivo financiero a valor actual por importe de 7.912 euros.

(2) Inmovilizado material

El Grupo ha registrado la amortizacién de tres afios del inmovilizado en curso debido a
que el mismo se encontraba en uso desde el momento de su adquisicién y por error no
habia sido amortizado por importe total de 85.720 euros. Dicho ajuste ha sido registrado
contra resultados negativos de ejercicios anteriores y contra el epigrafe de amortizacién
del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada por importe de
57.146 y 28.574 euros, respectivamente.

(3) Activo por impuesto diferido

El Grupo ha registrado la reversion de la totalidad del crédito fiscal activado por importe
de 163.616 euros contra el epigrafe resultados negativos de ejercicios anteriores, debido
a que el mismo no se podrd recuperar en el futuro préximo de 10 afios, y en esta
situacién, de acuerdo con la consulta incluida en el boletin n° 80 del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas (BOICAC), el activo por crédito fiscal no debe
reconocerse. Debe indicarse, sip embargo, que si se espera recuperar antes del plazo
maximo permitido para su compgasacion.
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(4) Activos bioldgicos

El Grupo ha registrado la correccién valorativa de la finca de Argentina por importe de
3.560 miles de euros con cargo al epigrafe de resultados negativos de ejercicios
anteriores. Dicha correccion valorativa corresponde a un ajuste por deterioro de 2.126
miles de euros y a la reclasificacién a resultados negativos de ejercicios anteriores del
ajustes por deterioro de la finca de Argentina que se habia registrado en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio 2011-12 por importe de 1.434 miles de
euros. Este deterioro se ha realizado de acuerdo a los informes de tasacién disponibles al
cierre del ejercicio 2010/11, donde se ponia de manifiesto que las plantaciones de
nogales existentes en la finca tenian un escaso valor como consecuencia de que dichas
plantaciones no habfan superado la primera fase de crecimiento y la probabilidad de su
recuperacion era muy baja debido al mal estado en que se encontraban desde dicha
fecha.

En la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2011-12, el Grupo ha
registrado la pérdida neta de los ajustes del valor razonable menos los costes de venta
de la finca de Oropesa y el beneficio neto de los ajustes del valor razonable menos los
costes de venta de la finca de Luna, de acuerdo con las valoraciones razonables
realizadas por un experto independiente a fecha 30 de septiembre de 2012 (segtn lo
que indica la NIC 41).

El detalle de los ajustes que afectan al epigrafe de activos bioldgicos a fecha 30 de
septiembre de 2012, son los siguientes:

30/09/2012
Deterioro de valor de la finca de Pampa Grande (Argentina) (2.126.036)
Pérdida neta de los ajustes del valor razonable de la finca de Oropesa (410.531)
Beneficio neto de los ajustes del valor razonable de la finca de Luna 750.751
Ajuste de los costes activados en la finca de Luna correspondientes
al derecho de superficie activado ( ver punto 1) (16.237)
(1.802.053)

(5) Diferencias de conversién

El Grupo ha registrado la reclasificacion de 36.957 euros a los epigrafes de otras
reservas y resultados negativos de ejercicios anteriores correspondientes a las
diferencias de conversion registradas erroneamente en dichos epigrafes.
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El detalle de la cifras reexpresadas de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del

gjercicio 2011-12 es el siguiente:

Ingresos/(gastos)
Saldo segin Saldo Diferencia
cuentas anuales reexpresado

Beneficios netos de ajustes a valor razonable menos

costes de venta de activos biolégicos (4) - 340.220 340.220
Deterioro de activos bioldgicos (4) (1.434.425) - 1.434.425
Amortizacién del inmovilizado (1) y (2) (19.306) (55.559) (36.253)
Gastos financieros (1) - (7.912) (7.912)

1.730.480

k) Normas ¢ interpretaciones efectivas en el presente ejercicio

Desde el 1 de octubre de 2012 se estdn aplicando otras normas, modificaciones o
interpretaciones nuevas:

- Modificacion de la NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacién a revelar —
Transferencia de activos financieros.

- NIC 12 Impuesto a las ganancias.

- NIC 1 (modificada) Presentacién de estados financieros.

Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas, las siguientes son las
normas ¢ interpretaciones mas significativas que habian sido publicadas por el IASB pero
no habian entrado afin en vigor, bien porque su fecha de efectividad es posterior a la fecha
de los estados financieros, o bien porque no han sido atin adoptadas por la Unién Europea.
El Grupo ha evaluado los impactos que de ello se derivan y ha decidido no ejercer la opcién

de aplicacion anticipada, en el caso de que fuera posible, considerando que las mismas no
tendran impactos significativos.
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Normas, modificaciones ¢ interpretaciones

Fecha de aplicacién

No aprobadas para uso en la UE

NIC 19 (Modificada)
NIIF 7 (Modificada)

NIIF 10

NIIF 11

NIIF 12

Modificacién de la NIC 27
Modificacién de la NIC 28
NIIF 13

Modificacién de la NIC 32
Modificacion de la NIIF 7

Beneficios a los empleados

Transferencia de Activos Financieros

Estados financieros consolidados

Acuerdos conjuntos

Desgloses de informacién de participaciones en otras entidades
Estados financieros separados

Inversion en entidades asociadas y negocios conjuntos
Valoracién a valor razonable

Compensacién de activos financieros con pasivos financieros
Informacién a Revelar: Compensacién de activos financieros con
pasivos financieros

No aprobadas para su aplicacién en la UE

NIIF 9
Modificacién NIIF 10, 12
y NIC 27

3. Normas de valoracién

Instrumentos financieros: Clasificacién y vencimientos
Entidades de inversién

01/01/2013
01/01/2013
01/01/2014
01/01/2014
01/01/2014
01/01/2014
01/01/2014
01/01/2013
01/01/2014
01/01/2013

01/01/2015
01/01/2014

Las principales normas de valoracién aplicadas en la elaboracion de las cuentas anuales
consolidadas son las siguientes:

a) Combinacién de negocios

Las combinaciones de negocios se contabilizan aplicando el método del coste de
adquisicién. El coste de una adquisicion se calcula segun el valor razonable de los activos
entregados, los instrumentos patrimoniales emitidos y de los pasivos incurridos o asumidos
en la fecha del intercambio més los costes directamente atribuibles a la adquisicién. Los
activos intangibles adquiridos mediante una combinacion de negocios deben reconocerse
separadamente del fondo de comercio si se cumplen los criterios de reconocimiento de
activos.

Los activos identificables adquiridos y los pasivos o pasivos contingentes incurridos o
asumidos como resultado de la transaccién se valoran inicialmente a su valor razonable a la
fecha de adquisicion, con independencia del porcentaje de los intereses minoritarios.

El exceso de coste de la adquisicion respecto al valor razonable de la participacion de la
Sociedad dominante en los activos netos identificables adquiridos se registra como fondo
de comercio. Si el coste de adquisicion es menor que el valor razonable de los activos netos
de la dependiente adquirida, se reconoce la diferencia directamente en la cuenta de
resultados.

Las adquisiciones de intereses patrimoniales adicionales en sociedades en las que la
Sociedad dominante ya tiene el control se registran como transacciones patrimoniales,
reconociendo directamente en patrimonio el exceso sobre el valor teérico contable pagado
al interés minoritario.
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Las adquisiciones de participaciones realizadas por la Sociedad dominante desde su
constitucién han sido las siguientes:

- Adquisicion del 100% del capital social de la sociedad argentina Pampa Grande, S.A. en
fecha 24 de enero de 2008. Dicha sociedad es propietaria de 9.914 hectéreas para
agroforestacion en la provincia de Rio Negro (Argentina). Se ha continuado con las
labores de mantenimiento de toda la explotacion, lo que incluye, las 14,9 hectareas de
nogales para la produccién de frutos, todos los caminos y canales existentes, y deméas
infraestructuras.

El coste de adquisicién ha ascendido a 2.500.000 délares USA, y ha sido enteramente
desembolsado.

Con fecha de 14 de mayo de 2008 la Sociedad dominante traspasé un 10% de las
acciones de Pampa Grande, S.A. a su filial Eccowood Forest, S.A. para cumplir con la
legislacién argentina en materia societaria; manteniendo por tanto una participacién
directa del 90%. El precio de transaccion fue de 174.114,8 euros, lo que corresponde a
un 10% del precio que habia pagado unos meses antes la matriz para la adquisicion del
100% de las participaciones de Pampa Grande, S.A.

Al cierre del presente ejercicio 2012-13 no ha variado la participacion en Pampa Grande
S.A. ni por parte de la matriz ni por parte de la filial Eccowood Forest, S.A.

- Constituciéon en fecha 13 de mayo de 2008 de la sociedad Eccowood Forest, S.A.
domiciliada en la ciudad de Buenos Aires. El capital social al cierre del ejercicio 2011-
12 asciende a 25.000 pesos argentinos. La Sociedad dominante detenta un porcentaje de
participacién del 100% (directo, del 92% e indirecto del 8%, a través de la sociedad
Pampa Grande, S.A.).

b) Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacién

Se han realizado las eliminaciones de créditos y débitos reciprocos, gastos, ingresos y
resultados por operaciones internas entre la Sociedad dominante y la sociedad dependiente.

c) Homogeneizacién de partidas

Las diferentes partidas de las cuentas individuales de cada una de las sociedades han sido
objeto de la correspondiente homogeneizacion valorativa, adaptando los criterios aplicados
a los utilizados por la Sociedad dominante, para sus propias cuentas anuales, con caracter
previo a su conversion de las normas y principios contables nacionales a los contemplados
en las NIIF-UE.

d) Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se registra siempre que cumpla con el
criterio de identificabilidad y se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste
de produccién, minorado, posteriormente, por la correspondiente amortizacién
acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. En
particular se aplican los siguientes cyiferios:
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Derecho de superficie

Se registran inicialmente por el precio de adquisicién o produccién, segiin la valoracién
realizada por el experto independiente en funcién a los cdnones pactados en el contrato
de cesién hasta la finalizacién del mismo.

La amortizacién del derecho de superficie se realiza en funcién de la vida 1til del activo
o periodo del derecho, el menor.

Inmovilizado matetrial

El inmovilizado material se haya registrado al coste de adquisicién o produccién. Los
costes de ampliacién, modernizacién o mejoras se registran como mayor valor del bien,
solo si incorporan un aumento de su capacidad o eficiencia, productividad o un
alargamiento de su vida til. Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas del ejercicio en que se incurren.

La amortizacion se realiza por el método lineal en funcién de la vida 1til estimada de los
respectivos bienes.

Los coeficientes anuales de amortizacién aplicados son los siguientes:

Porcentaje
Elemento aplicado
Construcciones 2%
Instalaciones técnicas 8%
Utillaje 8%
Otras instalaciones 8%

Adicionalmente se aplican las siguientes normas particulares:

¢.1) Terrenos y bienes naturales
Se incluyen en su precio de adquisicién los gastos de acondicionamiento, como
cierres, movimiento de tierras, obras de saneamiento y drenaje, los de derribo de
construcciones cuando sea necesario para poder efectuar obras de nueva planta, los
gastos de inspeccién y levantamiento de planos cuando se efectiien con caracter
previo a su adquisicioén, asi como, en su caso, la estimacion inicial del valor actual
de las obligaciones presentes derivadas de los costes de rehabilitacion del solar.
Los terrenos sin edificar no se amortizan.

e.2) Inmovilizado en curso y anticipos

Se incluyen todos los pagos a cuenta incurridos en las compras de instalaciones
técnicas antes de la entrega efectiva de los mismos o puesta en condiciones de uso.
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f) Deterioro de valor del inmovilizado intangible y material

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, el Grupo
procede a estimar mediante el denominado “test de deterioro” la posible existencia de
pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior
al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos
los costes de venta y €l valor en uso.

El procedimiento implantado por la Direccién de la Sociedad dominante para la realizacién
de dicho test es el siguiente:

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, si bien en el
caso de inmovilizaciones materiales ¢ inversiones inmobiliarias, siempre que sea posible,
los célculos de deterioro se efectian elemento a elemento, de forma individualizada.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad generadora de
efectivo a la que se hubiese asignado todo o parte de un fondo de comercio, se reduce en
primer lugar el valor contable del fondo de comercio correspondiente a dicha unidad. Si el
deterioro supera el importe de éste, en segundo lugar se reduce, en proporcién a su valor
contable, el del resto de activos de la unidad generadora de efectivo, hasta el limite del
mayor valor entre los siguientes: su valor razonable menos los costes de venta, su valor en
uso y cero. La pérdida por deterioro se debe registrar con cargo a los resultados
consolidados del ejercicio.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente (circunstancia no
permitida en el caso especifico del fondo de comercio), el importe en libros del activo o de
la unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacién revisada de su importe
recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe
en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por
deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una pérdida por deterioro de valor se
reconoce como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas.

El valor razonable de los bienes se determina por la tasacién realizada por expertos
independientes. En el caso de que el valor razonable sea inferior al valor neto contable, se
compara este Gltimo con €l valor actual de los ingresos y gastos futuros estimados a generar
por el inmovilizado (valor de uso).

g) Activos biolégicos

Este epigrafe recoge €l coste de los plantones arraigados més todos los trabajos realizados
necesarios y que estan directamente relacionados con la aportacién del valor afiadido al
arbol como por ejemplo la direccién facultativa, plantacién, cultivo y mejora de las
plantaciones y arrendamiento entre otros. Al cierre del ejercicio los activos bioldgicos, de
acuerdo con la NIC 41, se reconocen a su valor razonable menos los costes de venta. Las
ganancias o pérdidas surgidas por la variacién del valor razonable menos los costes de
venta, se reconocen en resultados.
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h) Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

El Grupo registra como arrendamientos financieros aquellas operaciones por las cuales el
arrendador transfiere sustancialmente al arrendatario los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato, registrando como arrendamientos operativos el
resto.

Cuando los bienes son capitalizados se registra en el activo el coste de los activos y en el
pasivo el valor actualizado de la deuda total por cuentas a pagar.

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que se realiza al contratar un arrendamiento operativo se trata como
un cobro o pago anticipado, que se imputa a resultados a lo largo del periodo del
arrendamiento, a medida que se ceden o reciben los beneficios del activo arrendado.

i) Instrumentos financieros
i.1) Activos financieros

Los activos financieros que posee el Grupo se clasifican, a efectos de su valoracion,
en las siguientes categorias:

i.1.1) Préstamos y partidas a cobrar

Corresponden a créditos, por operaciones comerciales 0 no comerciales,
originados en la venta de bienes, entregas de efectivo o prestacién de servicios,
cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, y que no se negocian
en un mercado activo.

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién entregada
mads los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles. Se valoran
posteriormente a su coste amortizado, registrando en la cuenta de resultados los
intereses devengados en funcién de su tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los créditos con vencimiento no superior a un afio
valorados inicialmente por su valor nominal, se siguen valorando por dicho
importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Las correcciones valorativas por deterioro se registran en funcién de la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual al cierre del gjercicio de los
flujos de efectivo futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de
interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Estas
correcciones se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas.
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i.1.2) Baja de activos financieros

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los
derechos sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se
han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos
comerciales en operaciones de “factoring” en las que la empresa no retiene
ningin riesgo de crédito ni de interés, las ventas de activos financieros con
pacto de recompra por su valor razonable o las titulizaciones de activos
financieros en las que la empresa cedente no retiene financiaciones
subordinadas ni concede ningiin tipo de garantia o asume algun otro tipo de
riesgo.

Por el contrario, el Grupo no da de baja los activos financieros, y reconoce un
pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las
cesiones de activos financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos
y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el
“factoring con recurso”, las ventas de activos financieros con pactos de
recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones
de activos financieros en las que la empresa cedente retiene financiaciones
subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las
pérdidas esperadas.

i.1.3) Efectivo y otros medio liquidos equivalentes

El efectivo y otros medios liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja, los
depdsitos a la vista en entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de
gran liquidez con un vencimiento original de no mas de tres meses desde la
fecha de su adquisicion. Al 30 de septiembre de 2013 el saldo del Grupo por
este concepto atiende a cuentas corrientes bancarias y saldos de caja.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquelios débitos y partidas a pagar que tiene el Grupo y que se
han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la
empresa, o también aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser
considerados como instrumentos financieros derivados.

Se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién recibida, ajustada por
los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos
se valoran de acuerdo con su coste amortizado, empleando para ello el tipo de interés
efectivo.

No obstante lo anterior, las deudas por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio, valorados inicialmente por su valor nominal, se siguen valorando
por dicho importe.

El Grupo da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que
los han generado.
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i.3) Instrumentos de patrimonio propio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio
del grupo, una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por el Grupo se registran en el patrimonio neto
por el importe recibido, neto de los gastos de emision.

Las acciones propias que adquiere el Grupo se registran, por el valor de la
contraprestacién entregada a cambio, directamente como menor valor del
Patrimonio neto. Los resultados derivados de la compra, venta, emisiéon o
amortizacién de los instrumentos de patrimonio propio se reconocen directamente
en patrimonio neto, sin que en ningln caso se registre resultado alguno en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

j) Diferencias de cambio en moneda extranjera
Partidas monetarias:

La conversién en moneda funcional de los saldos expresados en moneda extranjera se
realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la correspondiente
operacion, valordndose al cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en
€se momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracion al cierre
del ejercicio de los débitos y créditos en moneda extranjera se imputan directamente a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

i) Impuesto sobre Sociedades

Todas las sociedades del grupo incluidas en el perimetro de consolidacién presentan el
Impuesto sobre Sociedades de forma individual.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios se calcula mediante la suma del gasto o
ingreso por el impuesto corriente mas la parte correspondiente al gasto o ingreso por
impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que resulta de la aplicacién del tipo de gravamen sobre
la base imponible del ejercicio y después de aplicar las deducciones que fiscalmente son
admisibles.

El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias
temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o
recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo
de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o
de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al
resultado contable y no es una combinacién de negocios.
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Por su parte, los activos por impuestos diferidos sé6lo se reconocen en la medida en que se
considere probable que el grupo vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que
poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o
abonos directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en
patrimonio neto.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los
mismos. Asimismo, se evalian los activos por impuestos diferidos no registrados en
balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su
recuperacion con beneficios fiscales futuros.

j) Ingresos y gastos

Se imputan en funcidn del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento
en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos
se valoran por €l valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e
impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han
transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad
del bien vendido y el Grupo no mantiene la gestion corriente sobre dicho bien, ni retiene
el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacién de servicios, éstos se reconocen considerando el
grado de realizacién de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado
de la transaccién pueda ser estimado con fiabilidad.

k) Estados de flujos de efectivos

En los estados de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes
sentidos:

* Fluyjos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entiendo
por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones de su
valor.

» Actividades de explotaci6n: actividades tipicas de la entidad, asi como otras actividades
que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

* Actividades de inversién: las de adquisicién, enajenacién o disposicion por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes

 Actividades de financiacién: actividades que proceden cambios en el tamafio y

composicioén del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de
explotacion.
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4. Inmovilizado intangible

Los saldos y variaciones durante los ejercicios, de los valores brutos, de la amortizacién

acumulada y de la correccién valorativa, son:

Derechos de
superficie
(nota 6)

Valores brutos
Saldo al 30.09.11 -
Entradas 245,724
Saldo al 30.09.12 (*) 245.724
Saldo al 30.09.13 245.724
Amortizacién acumulada
Saldo al 30.09.11 =
Dotacién a la amortizacién (7.679)
Saldo al 30.09.12 (¥) (7.679)
Dotacién a la amortizacién T (15.358) (15.358)
Saldo al 30.09.13 (23.037)
Valor Neto Contable al 30.09.12 238.045
Valor Neto Contable al 30.09.13 222.687

(*)  Saldos reexpresados a 30 de septiembre de 2012 (nota 2j).
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el 30 de septiembre de 2013

El movimiento durante los ejercicios 2012-13 y 2011-12 en las diferentes cuentas de
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el

siguiente:

Saldo al 01.10.11 (*)
Entradas

Bajas

Diferencias de Conversién
Saldo al 30.09.12 (*)
Entradas

Diferencias de Conversién
Saldo al 30.09.13
Amortizacién acumulada
Saldo al 01.10.11 (¥)
Dotacién a la amortizacion (*)
Aplicacién a la amortizacion
Diferencias de Conversién
Saldo al 30.09.12 (*)
Dotacién a la amortizacion
Aplicacién a la amortizacién
Diferencias de Conversién

Saldo al 30.09.13

Valor Neto Contable al 30.09.12
Valor Neto Contable al 30.09.13

Instalaciones
técnicas y otro
Terrenos y inmovilizado Inmovilizado en
construcciones material curso y anticipos Total

2.422.249 691,138 1.223 3.114.610

- 8.446 - 8.446
(9.543) (4.316) - (13.859)
5.938 (9.337) (57 (3.456)

2.418.644 685.931 1.166 3.105.741

- 6.716 - 6.716
(25.414) (43.809) (266) (69.489)

2.393.230 648.838 900 3.042.968
(19.908) (182.239) - (202.147)
(937) (46.943) - (47.880)

8.855 230 - 9.085
(7.515) 1.479 - (6.036)
(19.505) (227.473) - (246.978)
(373) (42.013) - (42.386)

4.736 9.388 - 14,124
(15.142) (260.098) - (275.240)

2.399.139 458.458 1.166 2.858.763

2.378.088 388.740 900 2.767.728

(™  Saldos reexpresados a 30 de septiembre de 2012 (nota 2j).

El importe registrado como Terrenos a 30 de septiembre de 2013 corresponde a la compra
formalizada por la Sociedad dominante en fecha 27 de abril de 2006 de una finca localizada en
el término municipal de Oropesa (Toledo) por un valor bruto de 626.468 euros, y por los
terrenos y construcciones aportados por la filial Pampa Grande, S.A. por un valor bruto de

1.766.762 euros.

El valor bruto de los elementos en uso que se encuentran totalmente amortizados es el

siguiente:
Saldo al Saldo al
Cuenta 30.09.13 30.09.12
Construcciones 9.703 9.703
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 73.753 -
83.456 9.703
No se han producido correcciones viorativas por deterioro.
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Los elementos que se encuentran fuera del territorio espafiol son los siguientes:

Amortizacién
Valor bruto al acumulada al
Cuenta 30.09.13 30.09.13
Terrenos y construcciones 1.766.762 (15.142)
Instalaciones técnicas, maquinaria y otro inmovilizado 148.125 (39.795)
Anticipos e inmovilizado en curso 900 -
1.915.787 (54.937)
Amortizacion
Valor bruto al acumulada al
Cuenta 30.09.12 30.09.12
Terrenos y construcciones 1.792.176 (19.505)
Instalaciones técnicas, maquinaria y otro inmovilizado 216.087 (29.485)
Anticipos e inmovilizado en curso 1.166 -
2.009.429 (48.990)

El Grupo tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estin sujetos
los elementos del inmovilizado material. Al cierre de los ejercicios 2012-13 y 2011-12 la
cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

. Arrendamientos v otras operaciones de naturaleza similar

El contrato de arrendamiento operativo mas significativo que tiene el Grupo al cierre del
ejercicio 2012-13 y 2011-12 consiste en un contrato de Derecho de vuelo sobre la finca sita en
Luna (Zaragoza). El contrato de arrendamiento se inici6 el 7 de junio de 2000 y la duracion del
mismo es de 25 afios, pudiéndose renovar por un periodo adicional de otros 5 afios, a voluntad
de las partes. Dicho derecho de vuelo ha sido activado en el inmovilizado intangible por el
valor actual de los pagos futuros del canon hasta el momento de la tala de los activos
bioldgicos (ver nota 4).

Saldo al Saldo al

30.09.13 30.09.12
Derecho de superficie 222.687 238.045
222.687 238.045

El detalle de los pagos minimos y valor actual de los pasivos por arrendamiento del derecho de
vuelo desglosados por plazos de vencimiento es como sigue

Cuotas pendientes

Saldo al 30.09.13 Saldo al 30.09.12

Pagos minimos Valor Pagos minimos Valor

acordados actual acordados actual
Menos de un afio 25.061 25.061 25.061 25.061
Entre uno y cinco afios 100.244 86.939 100.244 79.984
Mis de cinco afios 225.549 108.045 250.610 124.236
350.854 A 220.045 375.915 229.281

%
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7. Activos bioldgicos

Los activos biol6gicos corresponden al cultivo de madera de nogal y el detalle a 30 de
septiembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Finca Pampa

Finca Oropesa  Finca Luna Total

Grande
Saldo al 01.10.11 (*) 1.532.543 1.490.716 126.367 3.149.626
Entradas 136.440 132.194 - 268.634
Beneficios/ (Pérdidas) netas por ajustes a valor razonable (*) (410.531) 750.751 - 340.220
Saldo al 30.09.12 1.258.452 2.373.661 126.367 3.758.480
Entradas 160.868 127.093 - 287.961
Beneficios/ (Pérdidas) netas por ajustes a valor razonable 9.138 289.306 - 298.444
Saldo al 30.09.13 1.428.458 2.790.060 126.367 4.344.885

(*) Saldos reexpresados a 30 de septiembre de 2012 (nota 2j)

Las altas del ejercicio corresponden, bésicamente a los trabajos de mantenimiento de las

fincas y sueldos y salarios.

El valor razonable menos los costes

de ventas durante los ejercicios 2012-13 y 2011-12 ha

sido determinado segin el informe de tasacién de un experto independiente (Ibertasa, S.A.),
el cual ha utilizado el método de actualizaciéon de flujos de efectivos esperados donde se ha

calculado el valor de mercado de la

produccién de la madera de nogal en el momento de la

tala menos los costes de comercializacién y explotacién. Los precios utilizados de metro
cubico de madera aserrada son precios internacionales publicados a través del Indiana Forest

Product Price de 2012.

€/HA (en el momento de la tala)
HA (cultivadas)

Horizonte temporal

Tasa descuento

Valor razonable a 30/09/2013

Valor razonable a 30/09/2012

7

Finca Oropesa Finca Luna
394.242,75 406.681,14
35 28,24
21 15
6,44% 6,44%

1.428.458 2.790.060
] ]

1.258.452 2.373.661
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El Grupo ha reconocido a coste menos pérdidas por deterioro de valor acumuladas los
activos bioldgicos de la finca de Pampa Grande, debido a que los 4rboles dedicados a la
produccién de madera se han muerto y los dedicados a la produccién son los arboles de
nueces. El detalle del coste y el deterioro acumulado a 30 de septiembre de 2013 y 2012 es
el siguiente:

30/09/2013 30/09/2012
Coste bruto - Finca Pampa Grande 3.686.828 3.686.828
Correccion valorativa acumulada (3.560.461) (3.560.461)
126.367 126.367

8. Deudores comerciales vy otras cuentas a cobrar

El detalle del epigrafe del balance de “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” es el
siguiente:

Concepto 30.09.13 30.09.12
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.332 -
Activos por impuesto corriente (ver nota 13) 48.757 37.654
Otros créditos con las Administraciones Publicas (ver nota 13) 205.687 252.263
256.776 289.917

9. Patrimonio neto

El detalle del patrimonio neto consolidado al 30 de septiembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Concepto Saldo al Saldo al
30.09.13 30.09.12 (¥)
Capital suscrito 12.018.288 12.018.288
Prima de emisién 1.621.713 1.621.713
Otras reservas (280.661) (285.781)
Acciones propias (765.000) (765.000)
Resultados de egjercicios anteriores (4.162.487)  (4.220.644)
Diferencias de conversién (322.528) (268.580)
Resultados consolidados del ejercicio (130.568) 58.475

7.978.757 8.158.471

(*) Saldos reexpresados a 30 de septiembre de 2012 (nota 2j)

- Capital

Al 30 de septiembre de 2013, el capital social est4 representado por 12.018.288 acciones
de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las
acciones estdn admitidas a cotizacién y son de la misma clase y otorgan los mismos
derechos.
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Las sociedades que cuentan con una participacién igual o superior al 5% son las siguientes:

Sociedad % Participacion
G3T, S.L. 14,56%
Brinca 2004, S.L. 13,31%
Acalios Invest, S.L. 8,87%
Relocation Inversiones, S.L. 8,32%
Arzak, S.L. 7,28%
Rinaca, S.L. 7,28%
Autocartera 5,09%

Desde la salida a Bolsa en fecha 18 de junio de 2009 se han producido cuatro transacciones por
un valor total de 35.266 euros (todas ellas a un precio unitario de transaccién de 1,4
euros/accién). No ha habido ninguna notificacién de variacién de participaciones significativa.

- Otras reservas

En este apartado figura un importe de (15.985) euros que corresponde a las reservas en
sociedades consolidadas por integraci6n global asignables a Pampa Grande, S.A.

- Diferencias de conversi6n

Su detalle al 30 de septiembre de 2013 y 2012, por sociedades, es el siguiente:

2013 2012
Ecolumber, S.A. (sucursal Argentina) (249.785) (237.760)
Eccowood Forest, S.A. (42.530) (55.755)
Pampa Grande, S.A. (30.213) 24935

(322.528) (268.580)

- Acciones propias

Las acciones propias en poder de la Sociedad dominante son las siguientes:

Niimero de Precio medio Importe
acciones de adquisicién total
611.775 1,25 765.000

La Sociedad dominante ha sido objeto de un procedimiento litigioso iniciado mediante la
demanda incidental de la que se dio traslado a la Sociedad dominante el 13 de mayo de
2013 interpuesta por la Administraciéon concursal de Eccowood Capital, S.A. ante el
Juzgado de lo Mercantil n° 1 de Tarragona en ejercicio de una accién de reintegracin al
amparo del articulo 71 de la Ley Concursal. El objeto de la demanda era resolver
parcialmente el acuerdo transaccional celebrado entre las mercantiles que tenia por objeto
regular los términos y condiciones en los que debfa producirse la finalizacién de las
relaciones comerciales que las habian venido vinculando. La rescisién parcial pretendida
por la Administracién Concursal conllevaria la restitucién a Eccowood Capital, S.A. de
765.000 euros. Mediante escrito de fecha 27 de mayo de 2013, la Sociedad dominante
present6 contestacién a la demanda incidental solicitando su integra desestimacién. La
Sociedad dominante considera que existen sélidos argumentos juridicos para oponerse a
dicha demanda tal y como ha desarrollado en su escrito de contestacién que permiten
albergar grandes esperanzas sobre las posibilidades de éxito de la Sociedad dominante en
este procedimiento. A fecha de hoy, el procedimiento se encuentra pendiente de resolucién.
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10.Deudas a largo plazo v a corto plazo

Las deudas a largo y corto plazo, se clasifican en base a las siguientes categorias:

Pasivos financieros a Pasivos financieros a
largo plazo corto plazo
Derivados y otros Derivados y otros
30.09.13  30.09.12(*)  30.09.13 30.09.12 (%)
Categorias:
Débitos y partidas a pagar 194.984 204.220 25.061

194.984 204.220 25.061

(*) Saldos reexpresados a 30 de septiembre de 2012 (nota 2j).

11. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle del epigrafe del balance de “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” es:

Concepto 30.09.13 30.09.12
Proveedores 35.640 48.183
Acreedores varios 65.281
Personal (remuneraciones pendientes de pago) -
Otras deudas con las Administraciones Publicas (ver nota 13) 6.691
114.644 120.155

El detalle de pagos realizados a proveedores, de acuerdo a la Ley 15/2010 de 5 de julio, es el

siguiente:
Pagos realizados en el jercicios 2012-13 2011-12
Importe Porcentaje Importe Porcentaje
Pagos realizados dentro del plazo maximo legal 496.100 100% 482.811 100%
Resto de pagos realizados en el periodo - 0% - 0%
496.100 100% 482811 100%

Los saldos pendientes al cierre de los ejercicios 2012-13 y 2011-12

acreedores no sobrepasan el plazo de pago legal.
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Memoria consolidada del ejercicio anual terminado
el 30 de septiembre de 2013

12.Moneda extranjera

El desglose de los elementos de activo y pasivo denominados en moneda extranjera es como
sigue:

Saldoa Saldoa
30.09.13 30.09.12
Concepto Divisa (Euros) (Euros)
Activo
Cuenta por cobrar ARS 2.057 -
Imposiciones USD 557.525 941.180
Tesoreria uUsSD 53 8.088
ARS 73.181 38.332
Pasivo
Cuentas por pagar ARS 39.497 48.183

Los importes correspondientes a compras y ventas, asi como a servicios prestados y
recibidos, denominados en moneda extranjera, es como sigue:

Ejercicio 2012-13

Euros
Servicios Servicios
Divisa Ventas Compras prestados recibidos
ARS 23.646 11.927 - 77.446
Ejercicio 2011-12
Euros
Servicios Servicios
Divisa Ventas Compras prestados recibidos
ARS 16.771 - - 104.060

13. Administraciones Publicas

El detalle de estas cuentas, expresado en euros, en los ejercicios terminados al 30 de
septiembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

30.09.13
Saldos deudores Saldos
acreedores
Concepto Corriente No Corriente Corriente

Impuesto sobre el Valor Afiadido 205.224 - 3.019
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas - - 3.045
Activo por impuesto diferido - 6.488 -
Activo por impuesto corriente (Argentina) 45.008 - -
Activo por impuesto corriente (Esparia) 3.749 - -
Organismo de la Seguridad Social 463 - 2.026
254.444 6.488 8.090
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el 30 de septiembre de 2013

Concepto

Impuesto sobre el Valor Afiadido

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
Activo por impuesto diferido

Activo por impuesto corriente (Argentina)
Activo por impuesto corriente (Espafia)

Otros

30.09.12 (*)
Saldos deudores Saldos
acreedores
Corriente No Corriente (¥*) Corriente
237.867 - 6.691
- 3.049 -
37.653 - ¢
14.397 ’ "
289.917 3.049 6.691

(*) Saldos reexpresados a 30 de septiembre de 2012 (nota 2j).

La conciliacién del resultado contable antes de impuestos correspondiente al ejercicio 2012-
2013 con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades y la estimacién del mismo es la

siguiente:

Resultado del gjercicio

Impuesto sobre Sociedades
Diferencias permanentes
Base imponible

Cuota liguida

Retenciones y pagos a cuenta

Liquido a recuperar

Ejercicio 2012/2013

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Efecto neto

Aumentos Disminuciones Total
- (130.568) (130.568)
- (3.886) (3.886)

- (2.637.878) (2.637.878)
(2.772.332)

(3.749)

(3.749)

La conciliacién del resultado contable antes de impuestos correspondiente al ejercicio 2011-
2012 con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades y la estimacién del mismo es la

siguiente:

Resultado del gjercicio

Base imponible

Cuota liquida

Retenciones y pagos a cuenta

Liquido a recuperar

-

Ejercicio 2012/2011

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Efecto neto

Aumentos Disminuciones Total

- (1.672.005)  (1.672.005)
(1.672.005)

(14.397)
(14.397)
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Activos por impuesto diferido registrados

El detalle de la evolucién y saldo del epigrafe de "Activos por impuesto diferido
registrados" es el siguiente:

Activos por impuestos

diferidos
Saldo al 01.10.11 56.592
Bajas (53.543)
Saldo al 30.09.12 3.049
Altas 3.439
Saldo al 30.09.13 6.488

Activos por impuesto diferido no registrados

Con efectos 30 de septiembre de 2012 el Grupo ha procedido a realizar la reversioén del
crédito fiscal activado en el epigrafe de “activos por impuesto diferido” por importe de
163.616 euros por considerar los administradores del Grupo que, conforme a la mejor
estimacion sobre los resultados futuros del Grupo, dicho crédito fiscal no podrén ser
recuperado en el futuro préximo de 10 afios, y en esta situacién, de acuerdo con la consulta
incluida en el boletin n° 80 del BOICAC, el activo por crédito fiscal no debe reconocerse.
Debe indicarse, sin embargo, que si se esperan recuperar todos los créditos fiscales
procedentes de las bases imponibles negativas pendientes de compensar (ver a continuaci6n)
antes del plazo permitido para su compensacion.

A 31 de septiembre de 2013 las bases imponibles negativas pendientes de compensar de la
Sociedad dominante, son:

Plazo maximo  para

Ejercicio 30.09.2013 compensar

2008-09 654.464 2026

2010-11 230.122 2028

2011-12 1.672.323 2029

2012-13 3.129.089 2030
5.685.998

Segtin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion. Al cierre del ejercicio 2012-
13 estan abiertos a inspeccion fiscal todos los impuestos a los que el Grupo esta sujeta para los
ejercicios no prescritos. Los administradores del Grupo consideran que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, atin en caso de que
surgieran discrepancias en la interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal
otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no
afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

A
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14.Ingresos y gastos

Detalle de resultados consolidados

La aportacién de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacién a los resultados

del ejercicio 2012-13 y 2011-12 es la siguiente:

30.09.13 30.09.12 (%)

Ecolumber, S.A. (122.238) 58.802

Pampa Grande, S.A. (7.687) (327)

Eccowood Forest, S.A. (643) -
(130.568) 58.475

(*) Saldos reexpresados a 30 de septiembre de 2012 (nota 2j).
Aprovisionamientos

Su desglose es el siguiente:

2012-13 2011-12
Variacién de existencias 287.961 284.871
Trabajos realizados por otras empresas (172.102) (127.210)
115.859 157.661
Personal
Su desglose es el siguiente:
2012-13 2011-12
Sueldos y salarios 86.642 78.829
Seguridad Social 26.334 28.398
Provisiones 1.273 -
114.249 107.227
"_ E? ;q‘ ,
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- Otros gastos de explotacién

Su desglose es el siguiente:

2012-13 2011-12

Arrendamientos y canones 8.812 31.481
Servicios profesionales independientes 234.550 274.077
Primas de seguros 20.478 19.553
Servicios bancarios y similares 5.237 4.344
Publicidad,propaganda y relac. ptfiblicas 600 2.286
Suministros 21.181 19.132
Otros servicios 6.519 19.077
Otros tributos 150 149
Pampa Grande, S.A. 21.763 7.903
Eccowood Forest, S.A. 643 -

319.933 378.002

- Informacién segmentada

Dado que todas las sociedades del Grupo realizan la misma actividad no se presenta la
informacion de forma segmentada de las actividades del Grupo.

15.Retribuciones, otras prestaciones vy otra informacién del Consejo de Administracién v
personal de Alta Direccién

El Consejo de Administracién y personal de Alta Direccién de la Sociedad dominante no ha
percibido en los ejercicios 2012-13 y 2011-12 ninguna cuantia en concepto de sueldo y
salarios. Asimismo no existen obligaciones en materia de pensiones y seguros de vida, ni
anticipos o créditos concedidos al conjunto de los miembros del Consejo de Administracion.

Las tareas de Alta Direccién son realizadas por los miembros del Organo de Administracién,
exclusivamente.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, los Administradores o las personas vinculadas a los mismos a las que se
refiere el articulo 231 de dicha Ley han manifestado que no poseen participaciones en el
capital de sociedades con €l mismo, anilogo o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social, tanto de la Sociedad como de su Grupo. Asimismo no ejercen
cargos o funciones u otras actividades por cuenta propia o ajena desarrolladas en sociedades
con dichas caracteristicas.

16.0tra informacién

La Sociedad dominante tiene concedido un aval con la entidad financiera Banco Sabadell por
un importe de 329 miles de euros, en concepto de garantia de cumplimiento de las obligaciones

derivadas del arrendamiento de la fincf\sita en Luna (Zaragoza).
% ) }
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El niimero medio de personas empleadas distribuido por género, categorias y profesionales, es
el siguiente:

Categoria profesional 2012-13 2011-12

Técnicos y profesionales cientificos 3 3

El nimero de personas empleadas al 30 de septiembre de 2013 y 2012, distribuidos por
categorias profesionales y por sexos es el siguiente:

A 30.09.2013
Categoria profesional Hombres Mujeres Total
Técnicos y profesionales cientificos 3 - 3
A 30.09.2012
Categoria profesional Hombres Mujeres Total
Técnicos y profesionales cientificos 3 - 3

Los honorarios devengados por los auditores de la Sociedad dominante durante los ejercicios
2012-13 y 2011-12, por trabajos de auditoria de cuentas , individuales y consolidadas, han
ascendido a 17.900 euros y 15.930 euros, respectivamente.

Los facturados por sociedades vinculadas a los mismos por otros servicios han ascendido a
5.016 y 4.880 euros, respectivamente.

17.0bjetivos y politicas de gestién del riesgo

Desde su constitucion, la Sociedad dominante, ECOLUMBER, S.A. ha sido gestionada con
criterios de prudencia, a fin de elevar la eficiencia de la gestién y mejorar sus resultados a
medio y largo plazo. Los principales riesgos son:

17.1. Riesgos operativos
a) Ciclo econémico

La madera es una “commodity” y, por lo tanto, la formacién de su precio esta
sometida a las tensiones de la oferta y la demanda del mercado internacional.

b) Concentracion de inversiones en Argentina

Las actividades y proyectos principales del Grupo se dirigen y expanden
internacionalmente y el volumen de ingresos que espera comenzar a obtener
procedera de la comercializacion internacional del producto que obtenga, por lo
que estos ingresos pueden resultar afectados por los riesgos inherentes a
operaciones de cardcter internacipnal.
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¢) Dependencia de partes vinculadas

El Grupo no cuenta con una estructura empresarial propia sino que externaliza la
totalidad de su actividad incluida la direccion facultativa de las explotaciones, la
puesta en marcha de las explotaciones, la gestion administrativa, la gestién de
compras y servicios y la gestidon comercial, mediante contratos suscritos con partes
vinculadas, lo que supone una notable dependencia de las mismas.

d) Riesgos asociados al volumen y calidad de la madera de los proyectos
agroforestales

Se hace constar que no se puede asegurar si el volumen y la calidad de la madera
obtenida se ajustaran a las previsiones contempladas en el proyecto econémico
financiero del Plan de negocio preparado por la Sociedad dominante, ya que las
estimaciones o valoraciones realizadas atin habiendo sido contrastadas por experto
independiente pueden resultar imprecisas o incorrectas frente a la diversidad de
acontecimientos adversos que pueden darse en el devenir de un proyecto
agroforestal.

e) Riesgo de pérdida, no arraigo o destruccion de los arboles
El buen fin de las plantaciones agroforestales representa basicamente los riesgos
asociados a la pérdida, no arraigo o destruccién de los arboles propios de todo
proyecto agroforestal.

f) Riesgos derivados del “Cambio Climatico”
Factores asociados al “Cambio Climatico” podrian acabar afectando al desarrollo
de las explotaciones, aunque a fecha de las presentes cuentas anuales consolidadas
no puede determinarse si se produciran y, en su caso, en qué medida afectarian.

g) Reclamaciones judiciales y extrajudiciales
Si bien a la fecha actual, el Grupo no tiene ningtin conflicto de tenencia de tierras
con pobladores indigenas y sus propiedades no son lugar de asentamiento ni de uso
consuetudinario de poblacion aborigen alguna, no debe subestimarse los riesgos
inherentes.

Riesgos financieros

a) Acceso a fuentes de financiacién y condiciones
La situacién financiera internacional actual hace prever dificultades y restricciones
en la obtencién de financiacién por parte de las entidades y/o del mercado para

realizar las inversiones proyectadas y, por lo tanto, un aumento y endurecimiento
de las condiciones y los costes de dicha financiacion.
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b) Riesgo de tipo de cambio

El Grupo va a llevar a cabo operaciones en Espafia, Argentina y tal vez en otros
paises. El Grupo afronta riesgos de fluctuacién del tipo de cambio en la medida en
que ella, sus filiales y sucursal celebran contratos o incurren en costes
significativos utilizando una moneda distinta del euro y puede encontrar
dificultades para casar los ingresos con los costes denominados en la misma
moneda.

c) Evolucién del precio de mercado de la madera

La remuneracién por la venta de madera est4 vinculada al precio de mercado. Este
puede ser volétil y estd condicionado a diversos factores como el coste de las
materias primas empleadas o la demanda del consumidor final.

d) Riesgo derivado del coste de produccién de la madera

Hechos extraordinarios y/o no previstos, pueden producir aumentos
extraordinarios de los costes y/o de las inversiones necesarias y, en la medida en
que las provisiones y margenes de seguridad asumidos dentro del presupuesto del
plan financiero no puedan sufragarlos, la Compaifiia deberd evaluar y poner en
marcha mecanismos para cubrirlos, sea mediante deuda y/o aumentos de capital.

¢) Riesgo de liquidez de la cartera de patrimonio

El inversor debera tener presente que, a corto plazo, en la situacién actual la
liquidez del emisor depende de las aportaciones de socios al capital social.

17.3. Riesgos regulatorios

a) Marco regulatorio del sector forestal y agroforestal
Las distintas regulaciones sobre sanidad vegetal, el uso de los recursos hidricos,
usos del suelo, etc, pueden influir en el ritmo y en el desarrollo de la actividad del
emisor.

b) Dependencia de permisos, autorizaciones y concesiones
Las actividades llevadas a cabo por el Grupo se encuentran sujetas a regulacién
administrativa. Los permisos, autorizaciones y concesiones pueden resultar
complicados de obtener, lo que puede, a su vez, resultar en retrasos y costes
adicionales para el Grupo.

¢) Normativa medioambiental
Las actividades del Grupo, se encuentran asimismo sujetas a la normativa

medioambiental, lo que puede influir en los resultados y en la situacién financiera
del Grupo.
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17.4. Analisis de sensibilidad

a) Riesgo de tipo de cambio
El Grupo posee tesoreria expuesta al riesgo de tipo de cambio por estar en
moneda extranjera (délar estadounidense) por importe de 751.287 USD. Al 30
de septiembre de 2013 si el euro se hubiera apreciado en un 10% con respecto
al dolar estadounidense, manteniendo el resto de las variables constantes, la
pérdida consolidada después de impuestos hubiera sido superior en 51 miles de
€uros.

b)  Riesgo de tipo de interés

El Grupo no tiene un riesgo significativo en tipos de interés.

18.Informacién sobre medio ambiente

El Grupo no posee activos significativos incluidos en el inmovilizado material destinados a
la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente
ni ha recibido subvenciones ni incurrido en gastos durante el ejercicio cuyo fin sea la
proteccién y mejora del medio ambiente. Asimismo, el Grupo no ha dotado provisiones para
cubrir riesgos y gastos por actuaciones medioambientales, al estimar que no existen
contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

19.Hechos posteriores al cierre

No existen hechos posteriores significativos hasta la fecha de formulacién de las presentes
cuentas anuales consolidadas.

vacs
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES POR EL ORGANG DE
ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacién vigente, los Administradores de
ECOLUMBER, S.A. han formulado las cuentas anuales consolidadas de la sociedad
ECOLUMBER, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES (balance consolidado, cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, estados de cambio en el patrimonio neto consolidado, estado de
flujos de efectivo consolidado y memoria consolidada) correspondientes al ejercicio anual
terminado el 30 de septiembre de 2013.

Asimismo declaran firmado de su pufio y letra los citados documentos, mediante la suscripcion
del presente folio anexo a las notas adjuntas, que se extiende en las paginas niimeros 1 a 30.

Barcelona, 12 de diciembre 013

)

Bringa 2004, S.L.
(representada por D. Arturo de Trincheria Simén)
Consejero
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INFORME DE GESTION DEL GRUPO ECOLUMBER, S.A.
2012 /2013

1. Evolucién del negocio en el presente ejercicio:

La actividad agroforestal de Ecolumber S.A. se concentra en plantaciones de juglans nigra
(nogal negro americano) tanto en Espafia como en Argentina. Se trata de una especie
bioldgica de lento crecimiento vegetativo, que requiere de 25 afios hasta el momento de su
tala definitiva y de realizacién de ventas. El Grupo dispone de diferentes inversiones, tanto a
nivel nacional como en Argentina. Durante el presente ejercicio que abarca desde el 1 de
octubre de 2012 hasta el 30 de septiembre de 2013, la situacion de las inversiones por paises
es la siguiente:

En Espaiia, en las fincas de la regién de Luna (Zaragoza) se mantiene una explotacién de 35
hectéreas (has, en adelante), de las que 28,24 has estan cultivadas, se estima que la
plantacién tiene un desarrollo equivalente de 9 afios de antigiiedad, por lo que la tala tendra
lugar en el afio 2028.

En la regién de Oropesa (Toledo) posee otras 35 has cultivadas de nogal negro americano
con una antigiiedad de 6 afios, aunque se estima que la plantacién tiene un desarrollo
equivalente medio de 3 afios.

En ambas fincas, durante el presente periodo se han realizado labores de mantenimiento
consistentes en podas, control de malas hierbas, adaptacion de la fertirrigacion, aplicaciones
fitosanitarias, control de crecimientos, etc.

En Argentina, en la finca de la regién de Rio Negro se ha continuado con las labores de
mantenimiento de toda la explotacién, lo que incluye, las 125 has acondicionadas para nogal
maderero, y las 14,9 has de nogales para la produccion de frutos, todos los caminos, y
canales existentes, y demds infraestructuras.

A nivel financiero, tanto los gastos como las inversiones son autofinanciadas por el Grupo,
que posee un capital social de 12 millones de euros y una prima de emisién de 1,6 millones
de euros. Al cierre del ejercicio 2012 / 2013 Ecolumber, S.A. posee disposiciones liquidas
por importe de 703.428 €, todo ello proporciona a la empresa los recursos financieros
estructuralmente adecuados para desarrollar su actividad.

El resultado del ejercicio arroja unas pérdidas consolidadas de 131 mil euros, que
corresponden principalmente a consumo y gastos de explotacion; deterioro en diferencias de
cambio ya que la compafifa tiene una elevada exposicién al dblar norteamericano y a la
depreciacion habida en la participacién de una de sus filiales en Argentina debido a la fuerte
depreciacién del peso. Por el contrario la valoracion de las fincas, reflejadas en los activos
bioldgicos, ha tenido una importante revalorizacién de 586.405 euros respecto las cuentas
reexpresadas del afio anterior. La variacion negativa del resultado al cierre del segundo
semestre en relacion al resultado del mismo periodo del ejercicio anterior, ha sido de 257
mil euros.

»
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Debe considerarse que los valores de mercado, segin tasacién realizada por experto
independiente, de la finca de Argentina es superior en 388.347 euros al valor contabilizado
al 30 de septiembre de 2013. Atendiendo al principio de prudencia est4 revalorizacién no ha
sido registrada en las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

De acuerdo a lo que ya se explicité en el informe de gestion del informe semestral
correspondiente al cierre de fecha 31 de marzo de 2013, entendemos que es preciso remarcar
el impacto que ha tenido en el Patrimonio neto, las correcciones que ha llevado a cabo la
Compaiifa durante éste ejercicio 2012-13, al efecto de corregir y adaptar los criterios de
valoracién de activos a la normativa internacional.

Los activos objeto de revision y ajuste han sido los siguientes:

@) Valoracién a valor razonable de los activos bioldgicos.
Ajuste del valor en libros de los activos biolégicos a valor razonable, de
acuerdo a la normativa internacional (NIC 41).
Ajuste en Patrimonio Neto de -1,7 millones de euros.

(ii) Incorporacién como activo intangible el uso del derecho de vuelo sobre el
terreno de una de las fincas que tiene en explotacién (Finca Luna).
Con efectos 31 de marzo de 2012 el Grupo ha registrado la activacion en el
inmovilizado intangible del valor razonable del contrato de derecho de uso con
contrapartida a un pasivo financiero a valor actual por importe de 246 miles
euros. Ajuste en Patrimonio Neto de -0,01 millones de euros.

(iii)  Amortizacién del inmovilizado en curso debido a que el mismo se encontraba
en uso.
Ajuste en Patrimonio Neto de -0,09 millones de euros.

(iv)  Reversion de la totalidad de los créditos fiscales activados.
Ajuste en Patrimonio Neto de -0,16 millones de euros.
Tal como se explica en la memoria, la reversién se ha efectuado de acuerdo con
la consulta incluida en el boletin n° 80 del BOICAC. Debe indicarse, sin
embargo, que si se espera recuperar antes del plazo maximo permitido para su
compensacion.

La sociedad Ecolumber, S.A. es responsable en un 99% del resultado global del Grupo
en este ejercicio. Esto es asi porque las sociedades filiales de la matriz no son
operativas en strictu senso, sino que, a fecha del presente informe, son sociedades
patrimoniales.

2. Evolucién previsible del Grupo en un futuroe:

Para el préximo ejercicio estd previsto continuar con el mantenimiento de las fincas
agroforestales en Espafia y Argentina.

A nivel financiero, la explotacién agroforestal, genera pérdidas que podrian verse
compensadas —total o parcialmente- en funcién de la evolucién de la divisa dblar; ya que, a
fecha del cierre del ejercicio, la Sociedad dominante posee un 79% de sus saldos disponibles
de tesoreria en esta divisa.
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Para el gjercicio 2013-2014 ECOLUMBER centrara su actividad en el mantenimiento y
crecimiento de las plantaciones de Luna y Oropesa. Estas plantaciones estdn operativas, en
perfectas condiciones y estan llegando a la madurez de su explotacidn.

Se abandona el proyecto de expansion de la finca de Pampa Grande en Argentina, por lo que
se esta analizando la posibilidad de alquilarla o venderla, ello comportara una eliminacién
de los de costes de mantenimiento de dicha finca y en el caso de la venta una entrada de
recursos a ECOLUMBER que permitira llevar a cabo la explotacion de las fincas de Luna y
Oropesa sin que se tenga que incrementar capital.

. Hechos relevantes acaecidos a lo largo del ejercicio:

Los principales hechos societarios sucedidos en Ecolumber, S.A durante este ejercicio,
hasta el 30 de septiembre de 2013 han sido:

Se detallan a continuacién los hechos relevantes sucedidos durante éste periodo de la
sociedad Ecolumber, S.A.:

* En fecha 3 de Mayo de 2013 se firmé el acta del Consejo de Administracién de la
sociedad ECOLUMBER, S.A., mediante la que se formalizaron los acuerdos adoptados
en fecha 1 de febrero de 2013, de dotacion de capital a su Sucursal en Argentina.

» En fecha 10 de Abril de 2013 el Consejo de Administracién aprobé por unanimidad el
nombramiento de D. Miguel Ginesta Manresa como miembro independiente del Comité
de Auditoria y Cumplimiento de la Compaiifa.

* En la Junta General de Accionistas celebrada en primera convocatoria el 19 de marzo
de 2013, se aprobaron por unanimidad, todas las propuestas del Consejo de
Administracién contenidas en el orden del dia de 1a Convocatoria.

En particular:

- Se aprobaron las cuentas anuales individuales, las cuentas anuales consolidadas, el
Informe Anual de Gobierno Corporativo (e informe complementario) y el Informe
Anual sobre Remuneraciones de los Consejeros, todos correspondientes al ejercicio
cerrado a 30 de septiembre de 2012.

- Se acord6 reelegir como auditores de cuentas de la Sociedad dominante y del Grupo
Consolidado de la Sociedad por el plazo de un afio, a la sociedad GRANT
THORNTON, S.L.P.

- Se acordd el nombramiento de D. Miguel Ginesta Manresa y D. Jordi Jofre Arajol
como miembros del Consejo de Administracién, por el plazo estatutario.

- El dia 18 de febrero de 2013 se publicé en el diario El Mundo el anuncio de la

Convocatoria de la Junta General de Accionistas de ECOLUMBER S.A. convocada
para el dia 19 de marzo.



4. Hechos posteriores: acontecimientos importantes para el Grupo ocurridos después del
cierre del ejercicio:

No existen hechos posteriores significativos a destacar desde el cierre del ejercicio hasta la
fecha de emision de este informe.

5. Principales riesgos financieros y uso de instrumentos financieros:

a) Acceso a fuentes de financiacién y condiciones

La situacién financiera internacional actual hace prever dificultades y restricciones en la
obtencion de financiacién por parte de las entidades y/o del mercado para realizar las
inversiones proyectadas y, por lo tanto, un aumento y endurecimiento de las condiciones
y los costes de dicha financiacién.

b) Riesgo de tipo de cambio

El Grupo va a llevar a cabo operaciones en Espafia, Argentina y tal vez en otros paises.
El Grupo afronta riesgos de fluctuacién del tipo de cambio en la medida en que ella, sus
filiales y sucursal celebran contratos o incurren en costes significativos utilizando una
moneda distinta del euro y puede encontrar dificultades para casar los ingresos con los
costes denominados en la misma moneda.

Para minimizar el impacto de los riesgos de cambio, el Grupo puede utilizar instrumentos
financieros de cobertura con la finalidad de intentar garantizar las previsiones financieras
y nunca con fines especulativos.

6. Informacién adicional requerida segiin el articulo 116 bis de la Ley del Mercado de

Valores

6.1. Estructura de Capital

El capital social de Ecolumber S.A. es de 12.018.288 euros y esta representado por
12.018.288 acciones de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Todas las acciones estdn admitidas a cotizacién y son de la misma
clase y otorgan los mismos derechos.

6.2. Restriccion a la transmisibilidad de valores

No existen restricciones a la transmisibilidad de valores
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6.3. Participaciones significativas en el capital (directas o indirectas)

Las participaciones mas significativas en el capital social son:

A130.09.2013
%

Sociedad Participacién
G3T 14,56%
Brinca 2004, S.L. 13,31%
Acalios Invest, S.L. 8,87%
Relocation Inversiones S.L. 8,32%
Arzak, S.L. 7,28%
Rinaca, S.L. 7,28%

6.4. Restriccion al derecho de voto

No existen restricciones a los derechos de voto.

6.5. Pactos parasociales

No existen pactos parasociales.

6.6. Normas aplicables al nombramiento y sustitucién de los miembros del 6rgano de
administracion y a la modificacién de los estatutos de la Sociedad dominante

El Consejo de administracion estard compuesto por tres miembros como minimo y
nueve como maximo, elegidos por la Junta General, correspondiendo a ésta la
determinacién exacta de su niimero. Para la designacién individual de sus miembros,
podrén los accionistas agruparse en la forma establecida por el articulo 137 de la Ley
de Sociedades Andnimas.

Para ser nombrado administrador no se requiere la cualidad de accionista, pudiendo
serlo tanto personas fisicas como juridicas, pero en este ultimo caso, deberin
nombrarse, a estos efectos, una o varias personas fisicas que las representen,
cumpliendo lo preceptuado en la Ley.

No podran ser administradores las personas declaradas incompatibles por la Ley
12/1995 de 11 de Mayo, las que incurran en las prohibiciones del art. 124 de la Ley de
Sociedades Anénimas, y en las demas leyes estatales y autonémicas vigentes.

Los consejeros seran designados por la Junta General de Accionistas o por el Consejo
de Administracién, de conformidad con las previsiones contenidas en la Ley de
Sociedades An6nimas.

Sin perjuicio de la competencia de la Junta General y, en su caso, del Consejo de
Administraciéon para el nombramiento de los Consejeros, las propuestas al respecto
corresponderan al Presidente, en caso de cooptacién, y al Consejo en relacién con la

Junta General.

Las mismas reglas se aplicaran también en la reeleccion de Consejeros.
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Los Consejeros ejerceran su cargo durante el plazo de cinco afios, pudiendo ser
reelegidos, una o més veces, por periodos de igual duracién. Vencido el plazo, el
nombramiento caducard cuando se haya celebrado la siguiente Junta General o haya
transcurrido el término legal para la celebracion de la Junta General Ordinaria. Los
Consejeros designados por cooptacidn ejerceran su cargo hasta la fecha de reunion de
la primera Junta General.

Salvo que razones de interés social lo aconsejaran, los Consejeros independientes no
podrin permanecer en su cargo por un periodo continuado superior a doce (12) afios. Se
aplicard la misma regla en los supuestos de una permanencia discontinua, si dicha
discontinuidad fuese inferior a dos (2) afios consecutivos.

Los Consejeros cesaran en el cargo cuando haya transcurrido el periodo por el que
fueron nombrados y no fueren reelegidos, y cuando lo decidan la Junta General o el
Consejo de Administracién, en uso de las atribuciones que tienen conferidas legal o
estatutariamente.

Los Consejeros deberan poner su cargo a disposicion del Consejo de Administracion y
formalizar, si éste lo considera conveniente, la correspondiente dimisién en los
siguientes casos:

a) Cuando cesen en los puestos ejecutivos a los que estuviere asociado su
nombramiento como consejero.

b) Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o
prohibicién legalmente previstos.

¢) Cuando su permanencia en el Consejo pueda poner en riesgo los intereses de la
Sociedad o cuando desaparezcan las razones por las que fue nombrado.

d) Cuando resulten procesados por un hecho presuntamente delictivo o sean objeto de
un expediente disciplinario por falta grave o muy grave instruido por las autoridades
supervisoras.

e) Los Consejeros dominicales, cuando el accionista a quien representen transmita
integramente su participacién accionarial o cuando dicho accionista rebaje su
participacion accionarial hasta un nivel que exija la reduccién del nimero de sus
Consejeros Dominicales.

Sera de aplicacion todo lo dispuesto en este articulo en los supuestos de representantes
de Consejeros personas juridicas. Asimismo, serd causa especifica de cese del
representante €l supuesto en que éste terminase, por la razén que fuese, su relaciéon con
la persona juridica representada y que motivé su nombramiento como representante.

Los miembros de los Comités cesaradn cuando lo hagan en su condicién de Consejero.

Modificacioén de los Estatutos Sociales

Las Juntas de Accionistas quedaran validamente constituidas en primera convocatoria
cuando los accionistas presentes o representados, representen al menos la cuarta parte
del capital suscrito con derecho a voto; en segunda convocatoria, cualquiera que sea el
capital representado.
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No obstante, para que la Junta pueda acordar vilidamente la emision de obligaciones, el
aumento o disminucién del capital social, la transformacién, fusién o escisién o
cualquier otra modificacién estatutaria, habrin de concurrir a ella, en primera
convocatoria, socios que representen la mitad del capital suscrito con derecho a voto;
en segunda convocatoria bastara la representacion de la cuarta parte del capital suscrito
con derecho a voto.

Sin embargo, cuando concurran accionistas que representen menos del cincuenta por
ciento del capital suscrito, con derecho a voto, los acuerdos sociales a que se refiere el
parrafo anterior, solo podran adoptarse con el voto favorable de las dos terceras partes
del capital presente o representado en la Junta.

6.7. Poderes de los miembros del Consejo de Administracién y, en particular, los
relativos a la posibilidad de emitir o recomprar acciones.

La Junta General de Accionistas, debidamente convocada y constituida, tendrd la
competencia para deliberar y adoptar acuerdos sobre todos aquellos asuntos para los
que por normativa legal o estatutaria se reserven a su decision, y en especial acerca
de:

- Aprobar, en su caso, la emision de obligaciones o de otros instrumentos
financieros, el aumento o reduccion de capital, la transformacién, fusién, escisiéon
o disolucién de la Sociedad, las operaciones de cesion global de activos y pasivos,
las operaciones sobre acciones y, en general, cualquier modificaciéon de los
Estatutos Sociales; asi como las autorizaciones al Consejo de Administracién para
realizar aumentos de capital en la Sociedad y emision de obligaciones de
conformidad con la normativa de aplicacion.

- Aprobar las operaciones que signifiquen una modificacién estructural de la
Sociedad o las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liquidacion de la
Sociedad y, en particular, la transformacién de la Sociedad en una compafiia
holding mediante “filializacién” o incorporacién a entidades dependientes de
actividades esenciales desarrolladas hasta ese momento por la propia Sociedad,
incluso aunque ésta mantenga el pleno dominio de aquéllas; la adquisicién o
enajenacion de activos operativos esenciales cuando entrafie una modificacién
efectiva del objeto social.

6.8. Acuerdos significativos que haya celebrado la Sociedad dominante y que entren en
vigor, sean modificados o concluyan en caso de cambio de control de la Sociedad
dominante a raiz de una oferta pablica de adquisicién, y sus efectos.

No existen acuerdos de este tipo.

6.9. Acuerdos entre la Sociedad dominante y sus cargos de administracion y direccién o
empleados que dispongan de indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean
despedidos de forma improcedente o si la relacién laboral llega a su fin con motivo
de una oferta piublica de adquisicién.

No existen acuerdos de este tipo.
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7. Otros aspectos a significar:
7.1. 'Trabajos de Investigacién y Desarrollo

Ecolumber S.A. no ha realizado, ni directa ni indirectamente, ningtin tipo de actividad
de Investigacién y Desarrollo a lo largo del gjercicio 2012 / 2013.

7.2. Operaciones con acciones propias

En el presente ejercicio no se han realizado operaciones con acciones propias.

8. Informe Anual de Gobierno Corporativo:

Como anexo al presente Informe de Gestion se presenta el Informe Anual de Gobierno
Corporativo, que forma parte integrante del Informe de Gestién Consolidado de Ecolumber
S.A. del gjercicio 2012-2013.



FORMULACION DEL INFORME DE GES'I"I(')N POR EL ORGANO DE
ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacién vigente, los Administradores de
ECOLUMBER, S.A. ha formulado el informe de gestion de la sociedad ECOLUMBER, S.A. y
SOCIEDADES DEPENDIENTES correspondientes al ejercicio anual terminado el 30 de

septiembre de 2013.

Asimismo, declaran firmado de su pufio y letra el citado documento, mediante la suscripcién del
presente folio anexo al mismo, que se extiende en las paginas niimeros 1 a 8.

/

Franc [adal Ribera
ente

G3T, S.L.
(representada por D. Rafael Tous Godia)
Consejero

Jordi W/
Consejefo

4 f

Miguel ﬁinesta Manresa
Consejero

Barcelona, 12 de diciembre de 2013

o

Bringa 2004, S.L.
(representada por D. Arturo de Trincheria Simén)
Consejero

Vil Y

AcaliosInvedb 5 +———=
(representada por D* M? Isabel Gomez Casals)
Consejera

iones, S.L.
por D. Juan Pi Llorens)



Los miembros del Consejo de Administraciéon de Ecolumber, S.A. declaran que, hasta
donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales individuales y las cuentas anuales
del grupo consolidado, ambas correspondientes al ejercicio cerrado el 30 de septiembre
de 2013, formuladas por el Consejo de Administracién en su reunién de 12 de
diciembre de 2013, han sido elaboradas de acuerdo a los principios de contabilidad
aplicables (NIS y NIIF), ofrecen la imagen fiel del patrimonio de la situacién financiera
y de los resultados de Ecolumber, S.A., y que el informe de gestién incluye un anélisis
fiel de la evolucion y de los resultados empresariales y de la posicién de Ecolumber,

S.A., junto con la descripcion de los principales riesgos que se enfrentan.

En Barcelona, a 12 de diciembre de 2013,

J

D. Arturo de Trincheria en nombre y

D. Francesc Nadal (ausente) represe . 04. S.L

D? M?Isa €z en nombre y representacién  Ratfael Tous en nombre y representacion de
de ACALIOS INVEST, S.L. G3T, S.L.

A, Joan Pi}lorens en nombre y representacion de
RELOCATION INVERSIONES, S.L.

D. Miguel Ginesta Manresa (ausente)



Informe Anual de
Gobierno Corporativo



INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS
SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

[ DATOS IDENTIFICATIVOS DEL EMISOR

FECHA FIN DEL EJERCICIO DE

| REFERENCIA [

30/09/2013

C.LLF. A43777119

Denominacién Social: ECOLUMBER, S.A.

Domicilio Social: GRAN VIA CARLOS lil, 61
08028, BARCELONA




INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

[A] ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.1 Complete el siguiente cuadro sobre el capital social de la sociedad:

Fecha de dlti Niamero de
echa de titima Capital social (€)| Ntmero de derechos de
modificacioén acciones voto
12.018.288,00 12.018.288 12.018.288
19/06/2008

Indique si existen distintas clases de acciones con diferentes
derechos asociados:

Sid NoX[J

Namero ) Nuimero Derechos
Clase de Nominal unitario de diferentes
unitario derechos de
voto

acciones

A.2 Detalle los titulares directos e indirectos de participaciones significativas,
de su sociedad a la fecha de cierre del ejercicio, excluidos los

consejeros:
d Nom.bre (_,, Numero de Per_echos de voto % sobre el
ion | indirectos
enominac derechos de Titular Nmero total de
soclal del .
. voto directos | directo de la de derechos
accionista R d
participacié | derechos e voto
N de
vot
0
D2. Carmen Godia Bull 0 G3T,S.L. 1.750.000 14,561
D2. Margarita Cubi del Amo) 0 Relocation 1.000.000 8,321
nversiones, S.L.
X =




Rinaca, S.L. 877.000 - - 7,297
Ladan 2002, S.L. 0 Arzak, S.L. 875.000 7,280
- - 5,09

Ecolumber, S.A. 611.775

Indique los movimientos en la estructura accionarial mas significativos
acaecidos durante el ejercicio:

Nombre o -
denominacién Fecha de la Descripcion de la
social del operacion operacioén
acclonista

A.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo de
administracion de la sociedad, que posean derechos de voto de
las acciones de la sociedad:

Nombre o . Derechos de voto o
p . |Numerode| .. oioo % sobre el
enon-mIl:cllon derechos total de
cial de - -
o0 de voto Titular Nimero derechos de
consejero directos | directo de de voto
la derechos
participaci de voto
on
lAcalios Invest, S,L. 1.066.288 - - 8,872
Bringa 2004, S.L. 1.600.000 - - 13,313
G3T, S.L. 1.750.000 - - 14,561
Relocation 1.000.000 - - 8,321
Inversiones, S.L.
D. Jordi Jofre Arajol {200 0,00166 %
D. Francisco Nadal [0 Rinaca, S.L. 877.000 7,297 %
Ribera

% total de derechos de voto en poder del consejo de administracion: 45,068

Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo de

administracién de la sociedad, que posean derechos sobre acciones de la

(z N 7y )
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A4

A5

A6

sociedad:

Nombre o NGmero
denominaci de
6n social derecho
del s
consejer directos
o

Derechos indirectos NGmero % sobre
de el total
acciones de
equivalent derecho
Niumero de s
Titular derechos de es de
directo
voto voto

Indique, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial,
contractual o societaria que existan entre los titulares de participaciones
significativas, en la medida en que sean conocidas por la sociedad,
salvo que sean escasamente relevantes o deriven del giro o tréfico

comercial ordinario:

Nombre o
denominacién

Tipo de relacién

Breve descripcién

Indique, en su caso, las relaciones de indole comercial, contractual
o societaria que existan entre los titulares de participaciones significativas,
y la sociedad y/o su grupo, salvo que sean escasamente relevantes o
deriven del giro o trafico comercial ordinario:

Nombre o
denominacion

Tipo de relacién

Breve descripcién

Indique si han sido comunicados a la sociedad pactos parasociales
que la afecten segun lo establecido en los articulos 530 y 531 de la Ley
de Sociedades de Capital. En su caso, describalos brevemente y
relacione los accionistas vinculados por el pacto:

si] NoX]j

Intervinientes del
pacto
parasocial

% de capital social
afectado

Breve descripcion del
pacto

Indique si la sociedad conoce la existencia de acciones concertadas
entre sus accionistas. En su caso, describalas brevemente:

Sid NoX[]
Intervinientes % de capital o
accion social Brevc_a ?tescrlpclon del
concertada afectado concierto

En el caso de que durante el ejercicio se haya producido alguna
dichos pactos o acuerdos o acciones

modificacion o ruptura

concertadas, indiquelo ex

b7 | .
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A.7 Indique si existe alguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda
ejercer el control sobre la sociedad de acuerdo con el articulo 4 de la
Ley del Mercado de Valores. En su caso, identifiquela:

Si[] NoX[]

Nombre o denominacion
social

Observaciones

A.8 Complete los siguientes cuadros sobre la autocartera de la sociedad:

A fecha de cierre del ejercicio:

Ndamero de Namero de % total sobre

acciones acciones capital
5,090

611.775 611.775

(*) A través de:

Nombre o denominacién social
del titular directo de la
participacion

Nuamero de acciones directas

Total:

Detalle las variaciones significativas, de acuerdo con lo dispuesto en el Real
Decreto 1362/2007, realizadas durante el ejercicio:

Fecha de Total de acciones | Total de acciones % total sobre
comunicacié | directas indirectas capital

A9 Detalle las condiciones y plazo del mandato vigente de la junta de
accionistas al consejo de administracién para emitir, recomprar o
transmitir acciones propias.

La Junta General de Accionistas de la sociedad Ecolumber, S.A., (en
tal momento denominada Eccowood Invest, S.A.) autorizd el 30 de marzo
de 2011 al consejo de administracién para proceder, mediante uno o
varios actos u operaciones, a la adquisicién de acciones de la sociedad
durante un periodo de vigencia de cinco (5) afios desde la fecha de la
autorizacion, bajo las siguientes condiciones:

e La modalidad de adquisicién sera la de compraventa.
e El nimero maximo de acciones a adquirir es de 1.201.827
acciones.
e El precio de adquisicion ha de situarse entre un valor minimo de
0,70 euros y un valor maximo de 2 euros.
La autorizaciébn quedé sujeta al cumplimiento de las siguientes
condiciones:
e Que en el momento de fa adquisicién, comprendidas las acciones
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que la sociedad ya tuviese en cartera, el patrimonio de la
sociedad no resulte inferior al importe del capital social mas las
reservas legal o estatuariamente indisponibles.

¢« Que el valor nominal de las acciones adquiridas, sumandose a las
que la sociedad posea con anterioridad a la adquisiciéon, no
supere el 10 % del capital social.

A.10 Indique si existe cualquier restriccién a la transmisibilidad de valores y/o
cualquier restriccion al derecho de voto. En particular, se comunicara la
existencia de cualquier tipo de restricciones que puedan dificultar la toma
de control de la sociedad mediante la adquisicion de sus acciones
en el mercado.

si[] NoX [J

Descripcién de las
restricciones

A.11 Indique si la junta general ha acordado adoptar medidas de
neutralizacion frente a una oferta publica de adquisicién en virtud de lo
dispuesto en la Ley 6/2007.

si[] NoX [

En su caso, expliqgue las medidas aprobadas y los términos en que
se producira la ineficiencia de las restricciones:

A.12 indique si la sociedad ha emitido valores que no se negocian en un
mercado regulado comunitario.

sild NoX []

En su caso, indique las distintas clases de acciones y, para cada clase
de acciones, los derechos y obligaciones que confiera.
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JUNTA GENERAL
Indique y, en su caso detalle, si existen diferencias con el régimen
de minimos previsto en la Ley de sociedades de Capital (LSC)
respecto al quérum de constitucion de la junta general.

s NoX [

% de quérum distinto al
establecido en art. 194 LSC
para los supuestos
especiales del art. 194

B.1

% de quérum
distinto al establecido
en art. 193 LSC

para supuestos
generales LSC
Quérum -
exigido en 1°
Quérum -
exigido en 2°
convocatoria

Descripcion de las
diferencias

Indique y, en su caso, detalle si existen diferencias con el régimen
previsto en la Ley de Sociedades de Capital (LSC) para la adopcion de

acuerdos sociales:

B.2

St NoX [
Describa en qué se diferencia del régimen previsto en la LSC.
Mayoria reforzada
distinta a la establecida | Otros
en el articulo 201.2 supuestos de
LSC para los mayoria
supuestos del reforzada
194.1
LSC
% establecido porla | a
entidad para la
adopcién de
acuerdo
s
Describa las
diferencias
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B.3 Indiqgue las normas aplicables a la modificacion de los estatutos
de la sociedad. En particular, se comunicardn las mayorias previstas
para la modificacién de los estatutos, asi como, en su caso, las
normas previstas para la tutela de los derechos de los socios en la
modificacién de los estatutos.

De conformidad con lo establecido en el articulo 14 de los Estatutos de la
sociedad, para que la Junta pueda adoptar validamente cualquier modificacién
estatutaria habran de concurrir a la reunién, en primera convocatoria,
accionistas que representen al menos la mitad del capital suscrito con derecho
a voto y, en segunda convocatoria, accionistas que representen al menos una
cuarta parte del capital suscrito con derecho a voto.

Los acuerdos relativos a las modificaciones de los Estatutos sociales se
adoptaran, de conformidad con lo establecido por el articulo 201 de la Ley de
Sociedades de Capital, mediante el voto favorable de los dos tercios del
capital presente o representado en la Junta cuando en segunda convocatoria
concurran accionistas que representen el veinticinco por ciento o mas del
capital suscrito con derecho a voto sin alcanzar el cincuenta por ciento; o por
mayoria ordinaria de los votos de los accionistas presentes o representados
en todos los demas casos.

Asimismo, de conformidad con lo previsto en el articulo 286 de la Ley de
Sociedades de Capital, los administradores o, en su caso, los socios autores
de la propuesta de modificacién de estatutos sociales, deberan redactar
integramente el texto que proponen y un informe escrito con la justificacién de
la propuesta.

Adicionalmente, segun establece el articulo 287 de la Ley de Sociedades de
Capital, en el anuncio de convocatoria de la Junta General, debera expresarse
con la debida claridad los extremos que hayan de modificarse y hacer constar
el derecho que corresponde a todos los socios de examinar en el domicilio
social el texto integro de la modificaciéon propuesta y el informe al respecto, asi
como pedir ia entrega o envio gratuito de estos documentos.

B.4 Indique los datos de asistencia en las juntas generales celebradas en el
ejercicio al que se refiere el presente informe y los del ejercicio anterior:
Datos de
asistencia
% voto a
0,
Fecha % de % en distancia Total
junta presenci | representac Voto
general afisica | i6n electréni | Otro
s
co
26/03/2012 183,030 2,530 0 0 85,560
19/03/2013 67,94 15,46 0 0 83,40

= g




B.5

B.6

B.7

Indique si existe alguna restriccion estatutaria que establezca un

nimero minimo de acciones necesarias para asistir a la junta general
NoX 1

Ndmero de acciones necesarias para
asistir a la junta general

Indique si se ha acordado que determinadas decisiones que entrafien una
modificacién estructural de la sociedad (“filializacion®, compra-venta
de activos operativos esenciales, operaciones equivalentes a la
liquidaciéon de la sociedad) deben ser sometidas a la aprobacién de la
junta general de accionistas, aunque no lo exijan de forma expresa las
Leyes Mercantiles.

S NoX []

Indique la direccién y modo de acceso a la pagina web de la sociedad
a la informacién sobre gobierno corporativo y otra informacién sobre las
juntas generales que deba ponerse a disposicién de los accionistas a
través de la pagina web de la sociedad.

La direccibn de la pagina web corporativa de la sociedad es
www.ecolumb.net

En dicha pagina web se encuentra toda la informacién sobre gobierno
corporativo, asi como la informacién sobre las juntas generales que es
descargable e imprimible por todos los interesados.

S )7
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@ ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
C.1 consejo de administracién

C.1.1 Numero méximo y minimo de consejeros previstos en los
estatutos sociales:

NUmero méaximo de 9
consejeros
Nidmero minimo de 3
consejeros

C.1.2 Complete el siguiente cuadro con los miembros del consejo:

Nombre o Cargo
denominacié| Representa on el F?cha 'Fe:cha Procedimient
n social del | nte . | primer ultimo ode
consej . . L
consejero o nombramie | nombramie| eleccion
nto nto
D. Francisco Presidente 28/09/2005  |15/09/2008 |Votacion en
Nadal Ribera Junta de
ccionistas
Acalios Invest, [M2. Isabel consejerc (22/12/2006  [15/09/2008 |Votacién en
S.L. Gémez Casals Junta de
ecioni
Bringa 2004, Arturo de consejero | 17/03/2009 [|17/03/2009 Notacién en
S.L. [Trincheria Junta de
Simén Accionistas
G3T, S.L. Rafael Tous |consejero [28/09/2005 |15/09/2008 |Votacién en
Godia LJunta de
Accionistas
Relocation Juan Pi consejero (17/03/2009  [17/03/2009  Motacién en
Inversiones, Liorens Junta de
S.L. Accionistas
Jordi Jofre consejero |19/03/2013  [19/03/2013  [otacién en
Arajol Junta de
IAccionistas
Miguel Ginesta consejero [19/03/2013  |19/03/2013  Motacion en
Manresa Junta de
ccionistas
Numero total de consejeros 7

Indique los ceses que se hayan producido en el consejo
de administraciéon durante el periodo sujeto a informacion:

Nombre o denominacién | Condicion del Fecha de
social del consejero en el baja
consejero momento de cese

Finplanners, S.L. consejero 19/03/2013

092 4 //7//L/



C.1.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del
consejo y su distinta condicion:;

CONSEJEROS EJECUTIVOS

Numero total de consejeros ejecutivos

Nombre o denominacién Comisién que Cargo en el
del consejero ha informado organigrama de
su la
nombramiento sociedad
0

% sobre el total del consejo

o

CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES

del consejero su

o

Nombre o Comisién que
denominacién | ha informado

nombramient

Nombre o denominacién
del accionista
significativo a quien
representa o que ha
propuesto

su
nombramiento

D. Francisco Nadal ¢
Ribera

Rinaca, S.L.

Acalios Invest, S.L. -

Acalios Invest, S.L.

Brinca 2004, S.L.

Bringa 20014, S.L.

D. Jordi Jofre Arajol

ICar 20013 Inversiones
Inmobiliarias SICAV, S.A.

G3T, S.L. -

G3T, S.L.

Relocation -
Inversiones, S.L.

Relocation Inversiones, S.L.

Ndmero total de 6
consejeros
| % sobre el total del 85,71 %

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Nombre o
denominacién
del consejero

Perfi
|

D. Miguel Ginesta Manresa

Contable, auditor.

Numero total de
consejeros

1

% total del consejo

14,29

indique si alglin consejero calificado como independiente percibe
de la sociedad, o de su mismo grupo, cualquier cantidad o

11
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beneficio por un concepto distinto de la remuneracion de
consejero, o mantiene o ha mantenido, durante el Jdltimo
ejercicio, una relacion de negocios con la sociedad o con
cualquier sociedad de su grupo, ya sea en nombre propio o
como accionista significativo, consejero o alto directivo de una
entidad que mantenga o hubiera mantenido dicha relacién.

En su caso, se incluirda una declaracion motivada del consejo
sobre las razones por las que considera que dicho consejero
puede desempefiar sus funciones en calidad de consejero
independiente.

El Sr. Miguel Ginesta Manresa, considerado consejero
independiente percibe de la sociedad una cantidad fija anual de
seis mil (6.000) euros en concepto de prestacién de servicios de
naturaleza contable y de cumplimiento normativo, que se
consideran distintos y adicionales a sus funciones y a su ambito
de actuacibn y representacibn como como consejero
independiente y como miembro independiente del comité de
auditoria.

El consejo declara expresamente que la condicién de consejero
independiente del Sr. Manresa no se ve afectada por dicha
retribucién, tanto debido a su importe muy reducido, como a la
independencia y a la distinta naturaleza de las dos funciones.

OTROS CONSEJEROS
EXTERNOS

Nombre o Comision que ha informado o
denominacion propuesto su
del consejero nombramiento

Nimero total de otros
consejeros
externos

L Y% total de| conseio

Detalle los motivos por los que no se puedan considerar
dominicales o independientes y sus vinculos, ya sea con la
sociedad o sus directivos, ya sea con sus accionistas:

Nombre o sociedad,
denominacién Motivo directivo o
. S ..
social accionista con el
del que
consejero mantiene el
vinculo

Indique las variaciones que, en su caso, se hayan producido
durante el periodo en la tipologia de cada consejero:

12



Nombre o denominacién | Fecha Condici Condici
social del del on 6n
consejero cambi anterio actual

C.1.4 Complete el siguiente cuadro con la informacién relativa al
namero de consejeras durante los Ultimos 4 ejercicios, asi como
el caracter
de tales consejeras;

Ndamero de consejeras % sobre el total de consejeros
de cada tipologia
Ejercic | Ejercicio| Ejercicio | Ejercicio| Ejercicio| Ejercicio| Ejercicio | Ejercicio

lo 1 t-2 t-3 t t-1 t-2 t-3
Ejecutiva 0 0 0 0 0 o ) 0
Dominical 0 0 0 1 o 0 0 0
Independiente [0 0 0 0 0 0 0 0
Otras 0 0 0 0 0 0 0 0

Externas

Total: 0 0 0 1 0 0 0 0

C.1.5 Explique las medidas que, en su caso, se hubiesen adoptado para procurar
incluir en el consejo de administracion un numero de mujeres que
permita alcanzar una presencia equilibrada de mujeres y hombres.

Explicaci6n de las
medidas

El alto grado de especializacién que requiere el sector de actividad en el que
opera la sociedad, esto es, el sector agroforestal, hace necesario identificar
posible candidatos con un perfil especifico de singular dificultad.

En el proceso de seleccion emprendido por la sociedad durante el ejercicio al
que se refiere el presente Informe con el fin de proponer a la Junta General el
nombramiento de un consejero independiente se han tenido en cuenta tanto
mujeres, como hombres, siendo el candidato finalmente escogido un hombre.
En el futuro, en caso de que se decida proponer a la Junta General el
nombramiento de nuevos consejeros, se tomaran en consideracién, como se
ha hecho en el pasado, tanto hombres como mujeres en igualdad de
condiciones.

Cabe mencionar, no obstante, g ue el consejo cuenta en la actualidad con
un representante persona fisica de un consejero persona juridica, que es D2
Maria Isabel Gémez. Asimismo, el secretario no miembro del consejo de
administracion durante el ejercicio finalizado el 30 de septiembre de 2013, aun
no formando parte del consejo, ha sido también mujer.

.1.6 Expliqgue las medidas que, en su caso, hubiese convenido la comisién de
nombramientos para que los procedimientos de seleccién no adolezcan de
sesgos implicitos que obstaculicen la seleccion de consejeras, y la compafiia
busque deliberadamente e incluya entre los potenciales candidatos, mujeres
que reunan el perfil profesional buscado:




CH1.7

Cc.1.8

Explicacién de las medidas

La sociedad no cuenta con una comisién de nombramientos. No obstante lo
anterior, en el Ultimo proceso de selecciébn para la incorporacion de un
consejero independiente llevado a cabo por la sociedad en el ejercicio
expresamente se solicitd la inclusion de candidatas mujeres que cumplieran con
el perfil, a la luz de su formacion, experiencia profesional, inexistencia de
incompatibilidades y dedicacién necesarias.

Cuando a pesar de las medidas que, en su caso, se hayan
adoptado, sea escaso o nulo el nimero de consejeras, explique los
motivos que lo justifiquen:

Explicacién de los motivos

Segun lo mencionado en el apartado anterior, el consejo de administracion se ha
asegurado de incluir entre los potenciales candidatos a mujeres que retinan el
perfil buscado y se han adoptado las medidas necesarias para asegurar que los

procesos de blsqueda de candidatos no adolezcan de riesgos implicitos que

obstaculicen la consideracién de consejeras interesadas en el puesto. No
obstante lo anterior, debido a la especialidad del sector en el cual opera la
sociedad y a la inexistencia de remuneracién del cargo, no ha sido posible
encontrar candidatas, cuyo nombramiento haya podido proponerse a la Junta
General.

Explique la forma de representacién en el consejo de los accionistas con
participaciones significativas.

Los accionistas con participaciones significativas estan representados en el
consejo a través de la designacién de consejeros dominicales, de conformidad
con lo detallado en el apartado C.1.3.

Explique, en su caso, las razones por las cuales se han nombrado consejeros
dominicales a instancia de accionistas cuya participacion accionarial es
inferior al 5% del capital:

Nombre o denominacién Justificacion
social del
Accionis
ta
Car 20013 Inversiones Inmobiliarias Representacién de un pequeiio
SICAV, SA. grupo de accionistas

Indique si no se han atendido peticiones formales de presencia en
el consejo procedentes de accionistas cuya participacién
accionarial es igual o superior a la de otros a cuya instancia se
hubieran designado consejeros dominicales. En su caso,
explique las razones por las que no se hayan atendido:

s NoX O

Nombre o denominacién Explicacion
social del Accionista

14
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C.1.9 Indique si algun consejero ha cesado en su cargo antes del
término de su mandato, si el mismo ha explicado sus razones y
a través de qué medio, al consejo, y, en caso de que lo haya
hecho por escrito a todo el consejo, explique a continuacion, al
menos los motivos que el mismo ha dado:

Nombre del consejero

Motivo del cese

Finplanners, S.L.

Por razones internas de
organizacion de Finplanners,
S.L. se ha presentado la
renuncia de este consejero
quien ha sido sustituido
precisamente por la persona
fisica gue ocupaba hasta tal
momento el cargo de
representante persona fisica
de Finplanners., S.L.

C.1.10 Indique, en el caso de que exista, las facultades que
tienen delegadas el o los consejero/s delegado/s:

Nombre o denominacién
social del

Breve descripcion

C.1.11 Identifique, en su caso, a los miembros del consejo que
asuman cargos de administradores o directivos en otras
sociedades que formen parte del grupo de la sociedad cotizada:

social del

Nombre o denominacion | Denominacién social Cargo
de la entidad del

C.1.12 Detalle, en su caso, los consejeros de su sociedad que sean
miembros del consejo de administracién de ofras entidades
cotizadas en mercados oficiales de valores distintas de su grupo,
que hayan sido comunicadas a la sociedad:

social del
consejero

Nombre o denominacién | Denominacién social Cargo
de la entidad
cotizada

C.1.13 Indique y, en su caso explique, si la sociedad ha establecido
reglas sobre el numero de consejos de los que puedan formar

parte sus consejeros:

SiKl

No [

15
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Expilicacién de las
reglas

Segun lo dispuesto en el articulo 20.2. del Reglamento del consejo
de administracién, los consejeros no podran ser miembros o
pertenecer a mas de cinco (5) 6rganos de administracion,
individuales o colegiados, de sociedades mercantiles que coticen
en Bolsas de Valores.

C.1.14 Sefiale las politicas y estrategias generales de la sociedad que
el consejo en pleno se ha reservado aprobar:

Si No

X
La politica de inversiones y financiacion

X
La definicidn de la estructura del grupo de

X
La politica de gobierno corporativo

X
La politica de responsabilidad social
corporativa
El plan estratégico o de negocio, asi como los
objetivos de gestion y presupuesto anuales
La politica de retribuciones y evaluacién del
desempeiio de los altos directivos

X
La politica de control y gestién de riesgos,
asi como el seguimiento periédico de los
La politica de dividendos, asi como la de X
autocartera y, en especial, sus limites

C.1.15 Indique la remuneracién global del consejo de administracién:

0
Remuneracion del consejo de administracion (miles de euros)

o

Importe de la remuneracién global que corresponde a los derechos
acumulados por los consejeros en materia de pensiones (miles de
euros)

Remuneracién giobal del consejo de administracion (miles de

euros)

C.1.16 Identifique a los miembros de la alta direccién que no sean a su

vez consejeros ejecutivos, e indique la remuneracién total
devengada a su favor durante el ejercicio: }

Nombre o denominacién Cargo/ //
Remuneracién total alta direccién (en miles de euros)
| | /

C.1.17 Indique, en su caso, la identidad de los miembros del consejo
que sean, a su vez, miembros del consejo de administracién de
sociedades de accionistas significativos y/o en entidades de su
grupo:




Nombre o Denominacién Cargo
denominacién social del
social del accionista
consejero significativo
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Detalle, en su caso, las relaciones relevantes distintas de las
contempladas en el epigrafe anterior, de los miembros del
consejo de administracién que les vinculen con los accionistas
significativos y/o en entidades de su grupo:

Nombre o
Nombre o ) 0
denominacién denominacion
; social del Descripcién
social del o relacién
: accionista
consejero anficati
significativo
vinculado g

C.1.18 Indique si se ha producido durante el ejercicic alguna
modificacién en el reglamento del consejo:

Si[J NoX[]

Descripcion
modificaciones

C.1.19 Indique los procedimientos de seleccion, nombramiento,
reeleccion, evaluacién y remocioén de los consejeros. Detalle los
érganos competentes, los tramites a seguir y los criterios a
emplear en cada uno de los procedimientos.

Los procedimientos de nombramiento y reeleccién de consejeros se regulan en
los articulos 14, 15 y 16 del Reglamento del consejo:

Articulo 14. Nombramiento de consejeros.

1. Los consejeros seran designados por la Junta General de Accionistas (la
“Junta General”) o por el consejo de administracién, de conformidad con las
previsiones contenidas en la Ley de sociedades Anénimas.

2. Sin perjuicio de |la competencia de la Junta General y, 2n su caso, del consejo



de administracion para el nombramiento de los consejeros, las propuestas al
respecto corresponderan al Presidente, en caso de cooptacion, y al consejo en
relacién con la Junta General.

Las propuestas de nombramiento de consejeros que someta el consejo de
administracién a la consideracién de la Junta General y las decisiones de
nombramiento que adopte el propio consejo, en virtud de las facultades de
cooptacion que tiene atribuidas, deberan ser respetuosas con lo dispuesto en
el presente Reglamento. Dichas reglas se aplicaran también en la reeleccién
de consejeros.

Los consejeros, sea cual sea su categorfa, deberdn comprometerse en el
momento de su aceptacion a cumplir los deberes y obligaciones del cargo
previstos en la Ley, en los Estatutos Sociales, en el presente Reglamento y, en
su caso, en los reglamentos de las distintas Comisiones de las que puedan
formar parte.

La sociedad hara publica a través de su pagina web, manteniéndola siempre
actualizada, la siguiente informacién sobre sus consejeros:

a)
b)

c)

d)

e)

El perfil profesional y biografico.

La pertenencia a otros consejos de Administracién, se trate o no de
sociedades cotizadas.

La categoria de consejero a la que pertenezca, sefialandose, en el caso de los
consejeros Dominicales, el accionista al que representen o con quien tengan
vinculos.

La fecha de su primer nombramiento como consejero de la sociedad, asi como
de los posteriores.

Las acciones y/u opciones sobre acciones o similares de la sociedad, de las
que sea titular

Articulo 15. Designacién de consejeros Externos.

El consejo de administracibn procurard, dentro del ambito de sus
competencias, que la eleccion de candidatos recaiga sobre personas de
reconocida solvencia, competencia y experiencia, que se encuentren
dispuestas a dedicar una parte suficiente de su tiempo a la sociedad.

El consejo de administracién no podré proponer o designar para cubrir un
puesto de consejero independiente a personas que tengan alguna relacién con
la gestion de la sociedad o se hallen vinculadas por razones familiares,
profesionales o comerciales con los consejeros ejecutivos o con otros altos
directivos de la sociedad. Tampoco propondra a personas con cualquier
posible conflicto de interés con la sociedad, con el resto de consejeros o con
los directivos, que pueda comprometer la independencia del consejero
Independiente. A tal efecto, no podran ser clasificados en ninglin caso como
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consejeros Independientes quienes:
Hayan sido empleados o consejeros ejecutivos de sociedades del grupo, salvo
gue hubieran transcurrido 3 o 5 arios, respectivamente, desde el cese en esa

relacion.

Perciban de la sociedad, o de su mismo grupo, cualquier cantidad o beneficio
por un concepto distinto de la remuneracién de consejero, salvo que no sea
significativa. No se tomaran en cuenta, a efectos de lo dispuesto en es

apartado, los dividendos ni los complementos de pensiones que reciba el
consejero en razén de su anterior relacion profesional o laboral, siempre que
tales complementos tengan caracter incondicional y, en consecuencia, la
sociedad que los satisfaga no pueda de forma discrecional, sin que medie

o



d)

incumplimiento de obligaciones, suspender, modificar o revocar su devengo.

Sean, o hayan sido durante los Ultimos 3 arios, socio del auditor externo o
responsable del informe de auditoria, ya se trate de la auditoria durante dicho
periodo de la sociedad cotizada o de cualquier otra sociedad de su grupo.

Sean consejeros ejecutivos o altos directivos de otra sociedad distinta en la
que algun consejero ejecutivo o alto directivo de la sociedad sea consejero
externo. Mantengan, o hayan mantenido durante el Ultimo afio, una relacion de
negocios importante con la sociedad o con cualquier sociedad de un grupo, ya
sea en nombre propio o como accionista significativo, consejero o alto directivo
de una entidad que mantenga o hubiera mantenido dicha relacién.

Se consideraran relaciones de negocios las de proveedores de bienes o
servicios, incluidos los financieros, la de asesor o consultor.

Sean accionistas significativos, consejeros ejecutivos o altos directivos de una
entidad que reciba, o haya recibido durante los Ultimos 3 afios, donaciones
significativas de la sociedad o de su grupo. No se consideraran incluidos en
este apartado quienes sean meros patronos de una Fundacién que reciba
donaciones.

Quienes sean conyuges, personas ligadas por analoga relacion de afectividad,
o parientes hasta de segundo grado de un consejero ejecutivo o aito directivo
de la sociedad.

Quienes se encueniren, respecto a algin accionista significativo o
representado en el consejo, en alguno de los supuestos sefialados en las
letras a), b), d), e) o f) que anteceden. En el caso de la relaciéon de parentesco
sefialada en la letra f), la limitacién se aplicara no sélo respecto al accionista,
sino también respecto a sus consejeros dominicales en la sociedad
participada.

Los consejeros Dominicales que pierdan tal condicién como consecuencia de
la venta de su participacion por el accionista al que representaban, sélo podréan
ser reelegidos como consejeros independientes cuando el accionista al que
representaran hasta ese momento hubiera vendido la totalidad de sus
acciones en la sociedad.

Un consejero que posea una participacion accionarial en la sociedad podra
tener la condicion de independiente, siempre que satisfaga todas las
condiciones establecidas en este articulo y, ademas, su participacién no sea
significativa.

Articulo 16. Duracién del cargo.

1. Los consejeros ejerceran su cargo durante el plazo de cinco afios,
pudiendo ser reelegidos, una o mas veces, por periodos de igual duracién.
Vencido el plazo, el nombramiento caducara cuando se haya celebrado la
siguiente Junta General o haya transcurrido el término legal para ia
celebracién de la Junta General Ordinaria.

2. Los consejeros designados por cooptacién ejerceran su cargo hasta la
fecha de reunion de la primera Junta General.

3. Salvo que razones de interés social lo aconsejaran, los consejeros
independientes no podrdn permanecer en su cargo por un periodo
continuado superior a doce (12) afios. Se aplicara la misma regla en los
supuestos de una permanencia discontinua, si dicha discontinuidad fuese
inferior a dos (2) afios consecutivos.

C.1.20 Indique si el consejo de administracién ha procedido durante
el ejercicio a realizar una evaluacién de su actividad:
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En su caso, explique en qué medida la autoevaluacién ha dado
lugara cambios importantes en su organizacién interna y
sobre los procedimientos aplicables a sus actividades:

Descripcion
modificaciones

C.1.21 Indique los supuestos en los que estan obligados a dimitir los

consejeros.

El articulo 17 del Reglamento del consejo establece:

2.
a)
b)
c)
d)
e)
3.

Los consejeros cesaran en el cargo cuando haya transcurrido el
periodo por el que fueron nombrados y no fueren reelegidos, y
cuando lo decidan la Junta General o el consejo de administracion,
en uso de las atribuciones que tienen conferidas legal o
estatutariamente.

El consejo de administracion no propondra el cese de ningun
consejero independiente antes del cumplimiento del periodo
estatutario para el que hubiera sido nombrado, salvo cuando
concurra justa causa. Sera causa justa, cuando se de alguno de los
supuestos contenidos en el articulo 15 apartados a), b), c), d), e), f)
y g) de este Reglamento, apreciado por el consejo de
administracién, sin perjuicio de las propuestas de cese de
consejeros en los supuestos de Ofertas Publicas de Adquisicién,
fusiones u otras operaciones societarias similares que supongan un
cambio en la estructura de capital de la sociedad.

Los consejeros deberan poner su cargo a disposicion del consejo
de administracién y formalizar, si éste lo considera conveniente, ia
correspondiente dimision en los siguientes casos:

Cuando cesen en los puestos ejecutivos a los que estuviere
asociado su nombramiento como consejero.

Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de
incompatibilidad o prohibicion legalmente previstos.

Cuando su permanencia en el consejo pueda poner en riesgo los
intereses de Ia sociedad o cuando desaparezcan las razones por
las que fue nombrado.

Cuande resulten procesados por un hecho presuntamente
delictivo o sean objeto de un expediente disciplinario por falta
grave o muy grave instruido por las autoridades supervisoras.

Los consejeros dominicales, cuando el accionista a quien
representen transmita integramente su participacién accionarial o
cuando dicho accionista rebaje su participacién accionarial hasta
un nivel que exija la reducciéon del nimero de sus consejeros
Dominicales.

Sera de aplicacién todo lo dispuesto en este articulo en los
supuestos de representantes de consejeros personas juridicas.
Asimismo, serd causa especifica de cese del representante el
supuesto en que éste terminase, per la razén qus fuese, su
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relacién con la persona juridica representada y que motivé su
nombramiento como representante.

4, Los miembros de los Comités cesaran cuando lo hagan en su
condicién de consejero.

C.1.22 Indique si la funcién de primer ejecutivo de la sociedad recae
en el cargo de presidente del consejo. En su caso, explique las
medidas que se han tomado para limitar los riesgos de
acumulacion de poderes en una Unica persona:

sid NoX[]

Medidas para limitar
riesgos

Indique y, en su caso explique, si se han establecido reglas que
facultan a uno de los consejeros independientes para solicitar la
convocatoria del consejo o la inclusion de nuevos puntos en el
orden del dia, para coordinar y hacerse eco de las
preocupaciones de los consejeros externos y para dirigir la
evaluacién por el consejo de administracion

Sill NoX[]

Explicacién de las
reglas

C.1.23 ;Se exigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en
algun tipo de decisién?:

Si[] NoX]
En su caso, describa las diferencias.

Descripcién de las

diferencias
N C.1.24 Explique si existen requisitos especificos, distintos de los /j
relativos a los consejeros, para ser nombrado presidente del
consejo de administracién.
Sid NoX[]

Descripcién de los
requisitos

C.1.25 Indique si el presidente tiene voto de calidad:
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SipX No

Materias en las que existe voto de calldad

Segun se establece en el articulo 20 de los Estatutos Sociales y en
el articulo 9 del Reglamento del consejo, en caso de empate en las
votaciones, el Presidente tendra voto dirimente. El voto de calidad
afecta, por tanto, a todas las materias sobre las que puede decidir el
consejo.

C.1.26 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen
algun limite a la edad de los consejeros:

sid NoX[]
Edad limite presidente

Edad limite consejero delegado

Edad limite consejero

C.1.27 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen
un mandato limitado para los consejeros independientes, distinto al
establecido en la normativa:

Sid NoX[]

Nuamero maximo de ejercicios de
mandato

C.1.28 Indigue si los estatutos o el reglamento del consejo de
administracién establecen normas especificas para la delegacion
del voto en el consejo de administracién, la forma de hacerlo y, en
particular, el nimero maximo de delegaciones que puede tener un
consejero, asi como si se ha establecido obligatoriedad de
delegar en un consejero de la misma tipologia. En su caso, detalle
dichas normas brevemente.

El articulo 302 del Reglamento del consejo reguia la
representacion de los consejeros:

Todo consejero podra conferir su representacién a otro miembro
del consejo, segun lo dispuesto en los Estatutos Sociales, pudiendo
dar instrucciones concretas sobre el sentido del voto en relacién

con alguno o todos los puntos del orden del dia. /

C.1.29 Indique el nimero de reuniones que ha mantenido e! consejo
de Administracién durante el ejercicio. Asimismo sefiale, en su N

caso, las veces que se ha reunido el consejo sin la

asistencia de su presidente. En el computo se consideraran
asistencias  as representaciones realizadas con instrucciones
especificas.

Niimero de reuniones del consejo 10

Namero de reuniones del consejo sin ia asistencia

%)




Indique el numero de reuniones que han mantenido en el
ejercicio las distintas comisiones del consejo:

Nimero de reuniones de la comisién ejecutiva o

Nimero de reuniones del comité de auditoria 2

Niimero de reuniones de la comisién de
nombramientos y retribuciones

Nimero de reuniones de la comision de

Nimero de reuniones de la comisién de

Ndmero de reuniones de la comision

C.1.30 Indique el nimero de reuniones que ha mantenido el consejo
de Administracién durante el ejercicio con la asistencia de todos
sus miembros. En el computo se consideraran asistencias las
representaciones realizadas con instrucciones especificas:

Asistenclas de los consejeros
% de asistencias sobre el total de votos durante 92,61 %

C.1.31 Indique si estdn previamente certificadas las cuentas
anuales individuales y consolidadas que se presentan al consejo
para su aprobacién:

Sid NoX[

identifiqgue, en su caso, a la/s personal/s que ha/han certificado
las cuentas anuales individuales y consolidadas de la sociedad,
para su formulacién por el consejo:

Nombr Carg

C.1.32 Explique, si ios hubiera, los mecanismos establecidos por el
consejo de Administracion para evitar que las cuentas individuales
y consolidadas por él formuladas se presenten en la junta general
con salvedades en el informe de auditoria.

En este sentido, el articulo 36.4 del Reglamento del consejo sobre
Relaciones con los auditores dispone:

Ei consejo de administracion procurara formular definitivamente las
cuentas anuales de manera tal que no haya lugar a salvedades por
parte del auditor. No obstante, cuando el consejo considere que
debe mantener su criterio, explicara publicamente el contenido y el
alcance de la discrepancia.

C.1.33 ¢ El secretario del consejo tiene la condicién de consejero?

sid NoX[J

C.1.34 Explique los procedimientos de nombramiento y cese del
secretario del consejo, indicando si su nombramiento y
cese han sido informados por la comisién de nombramientos y
aprobados por el pleno del consejo.

23
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Procedimiento de nombramiento y cese

En el articulo 11 del Reglamento del consejo de administracion se establece
que el Secretario del consejo no precisara ser consejero, pero en él debera
concurrir necesariamente la condicién de letrado en ejercicio. Sera designado
y, en su caso, cesado por el consejo.

El Secretario auxiliara al Presidente en sus labores y debera proveer para el
buen funcionamiento del consejo ocupandose, muy especialmente, de prestar
a los consejeros el asesoramiento y la informacién necesarias, de conservar la
documentacion social, de reflejar debidamente en los libros de actas el
desarrollo de las sesiones y de certificar los acuerdos sociales.

En caso de ausencia, desempefiara el cargo de Secretario el Vicesecretario,
si lo hubiere, y en su defecto, la persona designada a tal efecto por el propio
consejo.

Si No

2La Comisiénde nombramientos informa del X
nombramiento?

sLa comisién de nombramientos informa del

2El consejo en pleno aprueba el
2LEl consejo en pleno aprueba el cese?

X

X
X

La sociedad no cuenta con una Comision de Nombramientos.

¢ Tiene el secretario del consejo encomendada la funcién de
velar, de forma especial, por el seguimiento de las
recomendaciones de buen gobierno?

SilX No[]

Observaciones
El articulo 11.2 del Reglamento del consejo dispone lo siguiente:

El Secretario cuidarg, en todo caso, de la legalidad formal y
material de las actuaciones del consejo y garantizard que sus
procedimientos y reglas de gobierno corporativo de la sociedad
sean respetadas y regularmente revisadas, todo ello de
conformidad con los Estatutos, Reglamentos y normas de buen
gobiemo de la misma.

C.1.35 Indique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por la
sociedad para preservar la independencia de los auditores
externos, de los analistas financieros, de los bancos de inversion
y de las agencias de calificacion.

Una de las funciones basicas del comité de auditoria y g
Cumplimiento es la de velar por la independencia de los auditores
externos. Segun establece el articulo 32 del Reglamento del
consejo de Administracién, entre las responsabilidades basicas del :
comité de auditoria y Cumplimiento esta la de mantener la relacién [

con los auditores externos, para recibir informacién sobre aquellas
cuestiones que puedan poner en riesgo la independencia de éstos

y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de
la auditoria de cuentas, asi como aquéllas otras comunicaciones
previstas en la legislacién de auditoria de cuentas y en las normas
técnicas de auditoria.

Ademas el articulo 36 del Reglamento del consejo de
adminisiracion sobre reiaciones con ios auditores dispone que ei
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consejo de administracién establecera, a través del comité de
auditoria y Cumplimiento, una relacion de carécter objetivo,
profesional y continuo con los auditores de la sociedad, respetando
al maximo su independencia, y que no se contrataran con la firma
de auditoria otros servicios distintos de los de la propia auditoria,
que pudieran poner en riesgo la independencia de aquélla.

No se han establecido mecanismos para preservar la
independencia de analistas financieros, de los bancos de inversién
y de las agencias de clasificacion, ya que la sociedad no se
relaciona con este tipo de entidades.

C.1.36 Indique si durante el ejercicio la sociedad ha cambiado de
auditor externo. En su caso identifique al auditor entrante y
saliente:

Sid NoX[

Auditor saliente Auditor entrante

En el caso de que hubieran existido desacuerdos con el
auditor saliente, explique el contenido de los mismos:

Sid NoX[]

Explicacién de los
desacuerdos

C.1.37 Indique si la firma de auditoria realiza otros tfrabajos para la
sociedad y/o su grupo distintos de los de auditoria y en ese caso
declare el importe de los honorarios recibidos por dichos trabajos
y el porcentaje que supone sobre los honorarios facturados a la
sociedad y/o su grupo:

Sid NoX[]
sociedad | Gruno | Total |
Importe de otros trabajos 0 0 0
distintos de los de auditoria
Importe trabajos distintos [0 0 0

de los de auditoria / Importe
total facturado por la firma

C.1.38 Indique si el informe de auditoria de las cuentas anuales del
ejercicio anterior presenta reservas o salvedades. En su caso,
indique las razones dadas por el presidente del comité de
auditorfa para explicar
el contenido y alcance de dichas reservas o salvedades.

sid NoX[J

Explicacién de las
razones

C.1.38 Indique el numero de ejercicios que la firma actual de auditoria
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lleva de forma ininterrumpida realizando l|a auditoria de las
cuentas anuales de la sociedad y/o su grupo. Asimismo, indique el
porcentaje que representa el nimero de ejercicios auditados por
la actual firma de auditoria sobre el numero total de ejercicios
en los que las cuentas anuales han sido auditadas:

sociedad Grupo

Ntimero de ejercicios S 5
Ininterrumpidos

sociedad Grupo

N.° de ejercicios auditados por la [85,71% 85,71%
firma actual de auditoria / N° de
ejercicios que la sociedad ha sido
auditada (en %)

C.1.40 Indique vy, en su caso detalle, si existe un procedimiento para que
los consejeros puedan contar con asesoramiento externo:

Sid NoX[]

Detalle el
procedimiento

C.1.41 Indique y, en su caso detalle, si existe un procedimiento para que
los consejeros puedan contar con la informacion necesaria
para preparar las reuniones de los 6rganos de administracion
con tiempo
suficiente:

Six] No[]

En el Reglamento dei consejo se establece que los consejeros
tienen el derecho y el deber de recabar cuanta informacién estimen
necesaria o conveniente en cada momento para el buen
desempefio de su cargo. A tal fin, para el diligente ejercicio de su
cargo, el consejero podra examinar los libros de la sociedad,
registro, documentos y demés antecedentes de las operaciones

sociales.

La peticién de informacién se canalizaré a través del Presidente o

del Secretario del consejo de administracion, quienes atenderan
A las solicitudes del consejero facilitandole directamente Ila ’
l\‘\ informacién o poniendo a su disposicion los interlocutores mas

apropiados en cada caso de dentro de la organizacioén.

C.1¥2 Indique y, en su caso detalle, si la sociedad ha establecido /
reglas que obliguen a los consejeros a informar y, en su caso,
imitir en aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y
utacion de la sociedad:

[

SilX No[

Explique las



reglas
Entre las obligaciones de los consejeros, definidas en el
Reglamento del consejo de administracion, se prevé la de informar
a la sociedad de todas las reclamaciones judiciales, administrativas
o de cualquier otra indole que por su importancia pudieran incidir
gravemente en la reputacién de la sociedad.

Segun el articulo 17 del Reglamento del consejo de administracion,
los consejeros deberan poner su cargo a disposicion del consejo
de administracién y formalizar, si éste lo considera conveniente, la
correspondiente dimision en diferentes casos, entre los cuales
estan:

Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de
incompatibilidad o prohibicién legalmente previstos.

Cuando su permanencia en el consejo pueda poner en riesgo los
intereses de la sociedad o cuando desaparezcan las razones por
las que fue nombrado.

Cuando resulten procesados por un hecho presuntamente delictivo
o sean objeto de un expediente disciplinario por falta grave o muy
grave instruido por las autoridades supervisoras.

C.1.43 Indique si algun miembro del consejo de administracidon ha
informado a la sociedad que ha resultado procesado o se ha
dictado contra él auto de apertura de juicio oral, por alguno de los
delitos sefialados en el articulo 213 de la Ley de Sociedades de
Capital:

Sid NoX]

Nombre del Causa Penal Observaciones

Indique si el consejo de administracién ha analizado el caso. Si la
respuesta es afirmativa expligue de forma razonada Ia
decision tomada sobre si procede o no que el consejero continte
enh su cargo o, en su caso, exponga las actuaciones realizadas
por el consejo de administracion hasta la fecha del presente
informe o que tenga previsto realizar.

Sid NoX[]

Decisién Explicacién razonada
tomada/actuacién

C.1.44 Detalle los acuerdos significativos que haya celebrado la
sociedad y que entren en vigor, sean modificados o
concluyan en caso de cambio de control de la sociedad a raiz de
una oferta publica de adquisicion, y sus efectos.

No existen.

C.1.45 Identifique de forma agregada e indique, de forma detallada,
los acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracién
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direccién o empleados que dispongan indemnizaciones, clausulas
de garantia o blindaje, cuando éstos dimitan o sean despedidos

de forma improceden

te o si la relacién contractual llega a su

fin con motivo de una oferta plblica de adquisicion u otro tipo de

operaciones.

No existen

Nimero de beneficiarios

Tipo de beneficiario Descripcién del acuerdo

Indique si estos contratos han de ser comunicados y/o
aprobados por los érganos de la sociedad o de su grupo:

consejo Junta general
de

Organo que
autoriza las

si NO

éSe informa a la junta general
sobre las clausulas?

C.2 Comisiones del consejo de administracién

C.2.1 Detalle todas las comisiones del consejo de administracion, sus
miembros y la proporcion de consejeros dominicales

e independientes que

las integran:

COMISION EJECUTIVA O

DELEGADA
Nombre Cargo Tipologia
| % de conseijeros
| % de otros externos
COMITE DE }
AUDITORIA
Cara Tinologia
G3T, S.L. Presidente Dominical
Acalios Invest, S.L.. [Mocal Dominical
Francisco Nadal \Vocal Dominical
Miguel Ginesta \Vocal Independiente
Manresa

(o d . iecui

% de conseieros dominicales {75%
% de consejeros 25%
independientes

| % de otros externos



COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

cz2z2

Nombr Carg Tipologia
%d - iecuti
%.d p Jominical
| % de consejeros
| % de otros externos
COMISION DE
NOMBRAMIENTOS
Nombr Carq Tinologia
%d i fecuti
% d . Jominical
% de conseieros
| % de otros externos
COMISION DE
RETRIBUCIONES
Nombr Carq Tipoloafa
| % de conseieros eiecutivos
o B .
| % de conseieros
| % de ofros externos
COMISION DE __
Nombr Cara Tipoloaja
% d - iecufi
% d . lominical
| % de conseieros
| % de otros externos

administracién durante los Ultimos cuatro ejercicios:

Ndmero de
Ejercicio Ejercicio t-1 Ejercicio t-2 Ejercicio t-3
t
Namero % Ndmero % Niamero %
Comisién
ejecutiva
Comité de 0 0 0
auditoria

Complete el siguiente cuadro con la informacién relativa al }
nimero de consejeras que integran las comisiones del consejo de//

g2
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Comision de
nombramient
osy

retribuciones

comision de
nombramien
tos

comision
de
' retribucion

comision de _

C.2.3 Sefiale si corresponden al comité de auditoria las
siguientes funciones:

Si

Supervisar el proceso de elaboracion y la integridad
de la informacién financiera relativa a la sociedad vy,
en su caso, al grupo, revisando el cumplimiento de
los requisitos normativos, Ila adecuada
delimitacion del perimetro de consolidacién y la

correcta aplicacion de los criterios
contables

Revisar periédicamente los sistemas de control
interno y gestién de riesgos, para que los
principales riesgos se Identifiquen,

gestionen y den a conocer adecuadamente

Velar por la independencia y eficacia de la funcién
de auditoria interna; proponer la seleccion,
nombramiento, reeleccién y cese del responsable
del servicio de auditoria interna; proponer el
presupuesto de ese servicio; recibir informacion
periddica sobre sus actividades; y verificar que la
alta direccion tiene en cuenta

las conclusiones y recomendaciones de
sus informes

Establecer y supervisar un mecanismo que permita
a los empleados comunicar, de forma confidencial
y, si se considera apropiado andnima, Ias
irregularidades de potencial trascendencia,
especialmente financieras y contables, que

adviertan en el seno de la
empresa
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Elevar ai consejo las propuestas de seleccién,
nombramiento, reeleccién y sustitucion del
auditor externo, asi como las

condiciones de su contratacién

Recibir regularmente del auditor externo X
informacién sobre el plan de auditoria y los
resultados de su ejecucion, y verificar que
la alta direccién tiene en cuenta sus
recomendaciones

X

Asegurar la independencia del auditor externo

C.2.4 Realice una descripcion de las reglas de organizacion y
funcionamiento, asi como las responsabilidades que tienen
atribuidas cada una de las comisiones del consejo.

comité de auditoria y Cumplimiento

La organizacién, responsabilidades y funcionamiento del comité de
auditorfa y Cumplimiento se regulan por el articulo 32 del
Reglamento del consejo de administracion y por el Reglamento
del comité de auditoria.

El comité de auditorfa y Cumplimiento es un 6rgano delegado del
consejo de administracién de la sociedad, que el propio consejo ha
creado, con el objeto de confiarle el examen y seguimiento
permanente de la informacion y control contable de la sociedad.

La funcién del comité de auditoria y Cumplimiento es
fundamentalmente consultiva e informativa de modo que no adopta
decisiones en sustitucion del consejo de administracion sino que le
asesora, informa y, en su caso, somete propuestas para que sea el
propio consejo el que adopte las decisiones.

El Comité estard formado por un minimo de tres (3) y un maximo
de seis (6) miembros, todos ellos consejeros de la sociedad, que
seran designados por el consejo, por plazo indefinido y hasta que
sean revocados por el consejo, o cesen en su cargo de consejero
de la sociedad o cesen por voluntad propia.

c.25 Indique, en su caso, la existencia de regulacién de las
comisiones del consejo, el lugar en que estan disponibles para su
consulta, y las modificaciones que se hayan realizado durante el
ejercicio. A su vez, se indicara si de forma voluntaria se ha
elaborado algun informe anual sobre las actividades de cada
comisién. '

El comité de auditoria y Cumplimiento se rige por las reglas

contenidas en el Reglamento del comité de auditoria y

Cumplimiento aprobado por el consejo de administracién el 28 d
septiembre de 2008. Durante el ejercicio de referencia no se han
. producido modificaciones a dicho Reglamento. A su vez. tampoco !
se ha elaborado de forma voluntaria ningan informe anual sobre
las actividades del comité de auditoria.
C.26 Indique si la composicién de la comision delegada o ejecutiva ;
refleja la participacion en el consejo de los diferentes consejeros

en funcion
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de su condicion:

Sid O NoXO 0O

En caso negatlvo, explique la composicion de su comision
delegada o Ejecutiva

No existe una comisién delegada o ejecutiva.



@ OPERACIONES VINCULADAS Y OPERACIONES INTRAGRUPO

D.1 Identifique al érgano competente y explique, en su caso, el
procedimiento para la aprobacion de operaciones con partes vinculadas

e intragrupo.

Organo competente para aprobar las operaciones vinculadas

consejo de administracion

Procedimiento para la aprobacién de operaciones vinculadas

El cqns_e;o de administracion en pleno se ha reservado aprobar,

revio informe favorable del comité de auditoria y Cumplimiento
as _operacwryes_lgue la sociedad realice con consejeros, con
accionistas significativos o representantes en el consejo o con
personas a ellas vinculadas.

Explique si se ha delegado la aprobacion de operaciones con partes
vinculadas, indicando, en su caso, el 6rgano o personas en quien se ha

delegado.

No se ha delegado esta funcién.

D.2 Detalle aquellas operaciones significativas por su cuantia o relevantes
por su materia realizadas entre la sociedad o entidades de su grupo, y los
accionistas significativos de la sociedad:

Nombre o Nombre o
denominacl | denominaci
. . . . Naturaleza Tipo de Import
on social on social
del de la della N ©
. . (miles de
accionista | sociedad o | "€'3¢10M ('>perac| euros)
significativ | entidad de on
o su
grup
o
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D.3 Detalle las operaciones significativas por su cuantia o relevantes por
su materia realizadas entre la sociedad o entidades de su grupo, y los

administradores o directivos de la sociedad:
Nombre o Nombre o
. . Vinculo
social de los |n social de la de la {miles de
administradore parte operacion euros)
S vinculada
o directivos

D.4 Informe de las operaciones significativas realizadas por la sociedad
con otras entidades pertenecientes al mismo grupo, siempre y cuando no
se eliminen en el proceso de elaboracion de estados financieros
consolidados y no formen parte del trafico habitual de la sociedad en
cuanto a su objeto y condiciones.

En todo caso, se informara de cualquier operacion intragrupo realizada
con entidades establecidas en paises o territorios que tengan la
consideracién de paraiso fiscal:

de la entidad de su
grupo

Denominacién social | Breve descripcién

de la
operacién

Import
e

(miles de
euros)

D.5 Indiqgue el importe de
partes vinculadas.

las operaciones

realizadas con oftras

D.6 Detalle los mecanismos establecidos para detectar, determinar y
resolver los posibles conflictos de intereses entre la sociedad y/o su
grupo, y sus consejeros, directivos o accionistas significativos.

El Reglamento del consejo de administracion dispone:

“Articulo 23. Conflictos de interés

Los consejeros deberan abstenerse de intervenir en las deliberaciones que
afecten a asuntos en los que se halle directa o indirectamente interesado.

Se considerara que existe interés personal de los consejeros cuando el asunt
afecte a un miembro de su familia o a una sociedad en la que desempefie
un puesto directivo o tenga una participacién significativa en su capital

social.

Los consejeros no podran realizar transacciones comerciales o profesionales
con la sociedad ni con cualquiera de las sociedades que integran su

grupo, sin previo acuerdo del consejo de administracion.

Articulo 20. Obligaciones generales
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En el desemperio de dicha funcién, los consejeros obraran con absoluta lealtad
hacia la sociedad, quedando obligados en los términos del presente
Reglamento, a:

Los consejeros deberan abstenerse de sugerir o de permitir la realizacion de
operaciones sobre valores de la propia sociedad o de las compaiiias del Grupo,
por parte de familiares o personas a ellos vinculadas sobre las que puedan
gjercer una influencia efectiva, o entidades en las que ejerzan puestos
directivos u ostenten una participacién significativa.

Asimismo, en el desempefio de dicha funcién, el consejero obrara con la
diligencia de un ordenado empresario, quedando obligado, en los términos del
presente Reglamento, a;

- Evitar los conflictos de intereses entre los administradores, o sus
familiares més directos, y la sociedad, comunicando en todo caso su
existencia, de no ser evitables, al consejo de administracion.

- No aprovecharse de las oportunidades del negocio que conozca por
su condicién de consejero.

- Notificar a la sociedad los cambios significativos en su situacion
profesional, los que afecten al caracter o condicién en cuya virtud
hubiera sido designado como consejero, o los que puedan entrafiar un
conflicto de interés.

- Informar a la sociedad de todas las reclamaciones judiciales,
administrativas o de cualquier otra indole que por su importancia
pudieran incidir gravemente en la reputacién de la sociedad.

D.7 ¢Cotiza més de una sociedad del Grupo en Espafia?
Sid NoX[

Identifique a las sociedades filiales que cotizan en Espafia:

socledades filiales
cotizadas

indique si han definido plblicamente con precisién las respectivas areas
de actividad y eventuales relaciones de negocio entre ellas, asi como
las de la sociedad dependiente cotizada con las demas empresas del

grupo;
Sid NoX[
Defina las eventuales relaciones de negocio entre la

sociedad matriz y la sociedad filial cotizada, y entre ésta
y las demas empresas del grupo

E//

/
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Identifique los mecanismos previstos para resolver los
eventuales conflictos de intereses entre la filial cotizada y las
demas empresas del grupo:

. Mecanismos para resolver los eventuales conflictos de interés
Teniendo en cuenta que la sociedad es la unica entidad cotizada de su grupo no se ha
estimado necesario establecer mecanismos para prevenir conflictos de interés.
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IEl SISTEMAS DE CONTROL Y GESTION DE RIESGOS
E.1 Explique el alcance del Sistema de Gestiéon de Riesgos de la sociedad.

Segln se establece en sus Reglamento, el consejo de Administracion y el comité de auditoria y
Cumplimiento son los 6rganos que se encargan de la politica de control y gestién de riesgos con
la finalidad de ofrecer el maximo de seguridad a la hora de obtener los objetivos propuestos
por el Grupo. Esta politica se desarrolla mediante un analisis de identificacion y evaluacion de
los factores de riesgo (operativos, estratégicos, financieros y regulatorios) y la definicién de
medidas de control para intentar minimizarlos al méximo. Actualmente, la compafiia no dispone
de una regulacién determinada sobre politica de riesgos.

E.2 Identifiqgue los 6rganos de la sociedad responsables de la elaboracién y ejecucion
del Sistema de Gestion de Riesgos.

Segun se establece en sus Reglamento, el consejo de administracién y el comité de auditoria y
cumplimiento son los 6rganos que se encargan de la politica de control y gestioén de riesgos.

En concreto, a pesar de no haberse establecido formalmente un Sistema de Gestién de Riesgos
de la sociedad el consejo de administracion es consciente del principal riesgo de la sociedad
que es la pérdida, no arraigo o destrucciéon de los arboles, y, en atencién a esto, ha decidido
subcontratar con Nogaltec Ingenieros, S.L. las siguientes actividades relacionadas con las fincas
de la sociedad:

(i) el seguimiento y la gestion del desarrollo de los cultivos de nogales nigra en las fincas de la
sociedad.

(i) El asesoramiento para la adquisicién por parte de la sociedad de la maquinaria y demas
bienes, suministros y equipos que se considere imprescindible para los fines de la
explotacién, asi como su ulterior instalacién.

(iii) Cualquier consulta técnica relacionada con el cultivo de las fincas.

(iv) La negociacién y contratacion de servicios de terceros, en particular sin carécter limitativo,
para la prestacion de servicios ordinarios de mantenimiento en las fincas.

Por ofro lado, entre las competencias del comité de auditorfa y Cumplimiento, se incluyen, en

relacién con los sistemas de informacién y control interno:

(v) Tomar conocimiento y revisién periédica del proceso de informacién financiera y de los
sistemas de control interno, revisar las Cuentas Anuales y Estados Contables de la
Sociedad y de su Grupo, vigilar el cumplimiento de los requerimientos legales en la materia,
la correcta aplicacién de los principios contables generalmente aceptados y la gestién de
riesgos; asi como informar sobre las propuestas de modificacion de principios y criterios
contables sugeridos por el control de gestién o la auditoria interna o externa.

(vi) Revisar periédicamente los sistemas de control interno y gestién de riesgos, para que los
principales riesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente.

(vii) Dicha politica de control y gestién de riesgos identificara al menos:

» los distintos tipos de riesgo (operativos, tecnolégicos, financieros, legales)
reputacionales...) a los que se enfrenta la Sociedad, incluyendo entre los financieros
econdmicos, los pasivos contingentes y otros riesgos fuera de balance;

= lafijacién del nivel de riesgo que la Sociedad considere aceptable; -

= las medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos identificados, en caso de
que llegaran a materializarse;

= los sistemas de informacién y control interno que se utilizardn para controlar y
gestionar los citados riesgos, incluidos los pasivos contingentes o riesgos fuera de
balance

E.3 Senale los principales riesgos que pueden afectar a la consecucion de los objetivos de
negocio. ;
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Teniendo en cuenta la actividad de la sociedad, el consejo de administracién entiende que los
principales riesgos son los sefialados a continuacion:

(i) Riesgo de pérdida, no arraigo o destruccion de los arboles, riesgo propio de todo proyecto
agroforestal.

(ii) Disminucién de la demanda de madera y sus derivados causada por la crisis econémica
mundial.

(i} Concentracion de inversiones econémicas en Argentina, estado que puede verse afectado
por barreras comerciales, exposicién al riesgo de cambio de divisas, restricciones de la
normativa de control de cambios, huelgas, incrementos en tarifas arancelarias, entre otras
cuestiones.

(iv) Teniendo en cuenta el grado de madurez de los plantones titularidad de la sociedad no se
puede asegurar con precisién cudl sera dentro de una temporada el volumen o la calidad
de madera que efectivamente lleguen a producir los plantones de la sociedad.

(v) Riesgos derivados del cambio climatico.

(vi) Riesgo de iliquidez de la cartera de patrimonio, teniendo en cuenta que las plantaciones
no generan liquidez a corto plazo.

E.4 Identifique si la entidad cuenta con un nivel de tolerancia al riesgo.
No.

E.5 Indique qué riesgos se han materializado durante el ejercicio.
Durante el ejercicio no se han materializado riesgos especificos.

E.6 Explique los planes de respuesta y supervision para los

principales riesgos de la entidad.
Los sociedad ha desarrollado mecanismos de supervision y anticipacion de los posibles riesgos,
mediante la contratacién de los servicios de Nogaltec Ingenieros, S.L. para la direccion técnica

integral de las fincas de la sociedad y la supervisién y coordinacién de las plantaciones
existentes.
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[F] SISTEMAS INTERNOS DE CONTROL Y GESTION DE RIESGOS
EN RELACION CON EL PROCESO DE EMISION DE LA INFORMACION
FINANCIERA (SCIIF)

Describa los mecanismos que componen los sistemas de control y gestién de riesgos en relacion con el
proceso de emision de informacién financiera (SCIIF) de su entidad.

F.1 Entorno de control de la entidad
Informe, sefialando sus principales caracteristicas de, al menos:

F.1.1. Qué érganos y/o funciones son los responsables de: (i) la existencia y mantenimiento de
un adecuado y efectivo SCIIF; (ii) su implantacién; y (iif) su supervision.

De conformidad con lo establecido en los articulos 31 y 32 del Reglamento del consejo de
administracion de la sociedad aprobado el 27 de noviembre de 2008, el consejo de administracién
constituira en todo caso un comité de auditoria y Cumplimiento, que tendr4, entre otras, las siguientes
funciones:

(i) supervisar los servicios de la auditoria interna;

(i) conocer el proceso de informacién financiera y de los sistemas de control internos de la
sociedad;
(iii) revisar la informacion trimestral y semestral de la compafiia.

El comite de auditoria, cuyo funcionamiento se regula en el Reglamento del comité de auditoria y

Cumplimiento aprobado por el consejo de administracion el 27 de noviembre de 2008, sigue

procedimientos internos que le habilitan para llevar a cabo sus funciones, de control interno sobre la

informacién financiera.

En relacion con los sistemas de informacion y control interno, el articulo 3 del Reglamento del comité de

auditoria y Cumplimiento establece que el comité de auditoria asume las siguientes competencias:

0] Tomar conocimiento y revision periédica del proceso de informacién financiera y de los sistemas
de control interno, revisar las cuentas anuales y estados contables de la sociedad y de su grupo,
vigilar el cumplimiento de los requerimientos legales en la materia, la correcta aplicacién de los
principios contables generalmente aceptados y la gestion de riesgos, asi como informar sobre las
propuestas de modificacién de principios y criterios contables sugeridos por el control de gestion
o la auditoria interna o externa.

(i) Revisar periédicamente los sistemas de control intemo y gestion de riesgos, para que los
principales riesgos se identifiquen, gestionen y se den a conocer adecuadamente. Dicha politica
de control y gestion de riesgos identificara al menos:

- los distintos tipos de riesgo a los que se enfrenta la sociedad;

- la fijacion del nivel de riesgo que la sociedad considere aceptable;

- las medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos identificados, en caso de
que llegaran a materializarse;

- los sistemas de informacién y control interno que se utilizaran para controlar y gestionar
los citados riesgos, incluidos los pasivos contingentes o riesgos fuera del balance.

(i)  Proponer al consejo de administracion el plan de auditoria interna.

(iv)  Servir de canal de comunicacién entre el consejo de administracién y la Auditoria interna de la
sociedad, definiendo, controlando y supervisando sus trabajos, asi como las respuestas del
equipo de gestion a sus recomendaciones, elevar al consejo las propuestas sobre seleccion,
nombramiento, reeleccién y sustitucién del responsable de la auditoria interna y mediar en los
casos de discrepancia.

(v)  Revisar los folletos informativos de admision, ofertas pblicas de venta o suscripcion de valores
la informacién financiera periédica que deba suministrar el consejo a los mercados y érganos de
supervision.

(vi) Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma
confidencial y. si se considera apropiado, anénima.

Por otra parte, el comité de auditoria, en falacion con el auditor externo, desempefiara las siguientes
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(i) Servir de canal de comunicacién entre el consejo y los auditores externos.

(i) Supervisar el cumplimiento del contrato de auditoria externa, procurando que la opinién sobre las
cuentas anuales y los contenidos principales del informe de auditoria sean redactados de forma
clara y precisa.

(iii) Asegurar la independencia del auditor externo.

F.1.2. Si existen, especialmente en lo relativo al proceso de elaboracién de la informacién
financiera, los siguientes elementos:

. Departamentos y/o mecanismos encargados: (i) del disefio y revisién de la estructura
organizativa; (ii) de definir claramente las lineas de responsabilidad y autoridad,
con una adecuada distribucién de tareas y funciones; y (iii) de que existan
procedimientos suficientes para su correcta difusién en la entidad.

El comité de auditoria tiene el cometido de revisar periédicamente los sistemas de control interno y
gestion de riesgos, para que los principales riesgos se identifiquen, gestionen y se den a conocer
adecuadamente. Dicha politica de control y gestion de riesgos identificara al menos:

(i) los distintos tipos de riesgo a los que se enfrenta la sociedad;

(i) la fijacion del nivel de riesgo que la sociedad considere aceptable;

iii) las medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos identificados, en caso de que
llegaran a materializarse;

(iv) los sistemas de informacion y control interno que se utilizaran para controlar y gestionar los

citados riesgos, incluidos los pasivos contingentes o riesgos fuera del balance.

- Cdédigo de conducta, érgano de aprobacién, grado de difusién e instruccién, principios
y valores Incluidos (indicando si hay menciones especificas al registro de operaciones y
elaboracién de informacién financiera), 6rgano encargado de analizar incumplimientos y
de proponer acciones correctoras y sanciones.

El consejo de administracion de la sociedad aprobé el 27 de noviembre de 2008 el Reglamento Interno

de Conducta en materias relativas a los Mercados de Valores y de cumplimiento normativo. El

Reglamento determina los criterios de comportamiento y de actuacién que deben seguir sus

destinatarios (estos es, los miembros del consejo de administracion, el Secretario o el Vicesecretario, los

directivos de la sociedad, los asesores externos con acceso a informacion privilegiada o relevante, los

empleados integrados en las dreas relacionadas con las actividades del Mercado de Valores y

cualesquiera personas internas o externas que tengan acceso a informacién privilegiada o relevante). La

finalidad del Reglamento es favorecer la transparencia en el desarrollo de actividades de la sociedad y la
adecuada informacién y proteccion de los inversores.

En el Reglamento no existen menciones especificas al registro de operaciones y elaboracién de

informacién financiera.

El érgano supervisor del cumplimiento estara compuesto por un minimo de 3 y un méaximo de 5 personas

designados por el consejo de Administracién y seran en su mayoria consejeros externos. El érgano de

supervision sera el encargado de la gestién, interpretacion y supervisién de lo desarrollado en el
presente Reglamento, reportando directamente al presidente del consejo de Administracion.

El incumplimiento del Reglamento podra dar lugar a la imposicién de las correspondientes sanciones
administrativas.

. Canal de denuncias, que permita la comunicacién al comité de auditoria de
irregularidades de naturaleza financiera y contable, en adicibn a eventuales
incumplimientos del cédigo de conducta y actividades irregulares en la organizacion,
informando en su caso si éste es de naturaleza confidencial.

No se han establecido, aunque el comité de auditoria tiene la competencia para establecerlos y valorar
en el futuro la idoneidad de su implementacion.

- Programas de formacién y actualizacion periédica para el personal involucrado en la
preparacion y revisign, de la informacién financiera, asi como en la evaluacién del
SCIIF, que cubran al menos, normas contables, auditoria, control interno y gestion de
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riesgos.
No se han establecido programas de formalizacion y actualizacién periddica directamente por la
sociedad. No obstante, la sociedad tiene subcontratada la preparacion y revisidn de la informacién
financiera con la prestigiosa entidad Audiconsultores Abogados y Economistas, quien mantiene
programas de formacion y actualizacién periédica para sus empleados en materia de normas contables,
auditoria, control interno y gestion de riesgos. La informacién financiera preparada con Audiconsultores
Abogados y Economistas es revisada en todo momento por el consejo de administracién.

F.2 Evaluacién de riesgos de la informacién financiera
Informe, al menos, de:

F.2.1. Cudles son las principales caracteristicas del proceso de identificacién de riesgos, incluyendo
los de error o fraude, en cuanto a:

. Si el proceso existe y estd documentado.

- Si el proceso cubre la totalidad de objetivos de la informacién financiera, (existencia y
ocurrencia; integridad; valoracién; presentacién, desglose y comparabilidad; y derechos y
obligaciones), si se actualiza y con qué frecuencia.

- La existencia de un proceso de identificacién del perimetro de consolidacion, teniendo en
cuenta, entre otros aspectos, la posible existencia de estructuras societarias complejas,
entidades instrumentales o de propésito especial.

. Si el proceso tiene en cuenta los efectos de otras tipologias de riesgos (operativos,
tecnologicos, financieros, legales, reputacionales, medioambientales, etc.) en la medida que
afecten a los estados financieros.

. Qué érgano de gobierno de la entidad supervisa el proceso.

Como se menciona en el apartado anterior, el consejo de administracién de la sociedad aprobé el 27 de
noviembre de 2008 el Reglamento Interno de Conducta en materias relativas a los Mercados de Valores
y de cumplimiento normativo.

El Reglamento determina los criterios de comportamiento y de actuaciéon que deben seguir sus
destinatarios (estos es, los miembros del consejo de administracién, el Secretario o e! Vicesecretario, los
directivos de la sociedad, los asesores externos con acceso a informacién privilegiada o relevante, los
empleados integrados en las &areas relacionadas con las actividades del Mercado de Valores y
cualesquiera personas internas o externas que tengan acceso a informacion privilegiada o relevante). La
finalidad del Reglamento es favorecer la transparencia en el desarrollo de actividades de la sociedad y la
adecuada informacién y proteccion de los inversores.

El Reglamento establece un sistema interno de control y gestién de riesgos en relacién con el proceso
de emision de informacién privilegiada, juridica o financiera, que se desarrolla en varias fases:

0] Fase de secreto. Durante la fase de estudio, preparacién o negociaciéon previos a la adopcion
de decisiones, operaciones juridicas o financieras que tengan la consideracién de relevantes,
los directores responsables de los departamentos involucrados deberan comunicar este hecho
al Organo de Supervision (formado por un minimo de tres y un maximo de cinco personas
designadas por el consejo de administracién). ElI Organo de Supervision adoptara las
siguientes medidas, de conformidad con el procedimiento detallado contenido en el apartado
V.1.a) del Reglamento:

- mantenimiento de secreto,

- seguimiento de la cotizacién de los valores emitidos;

- anuncio publico en caso de ruptura de secreto; y

- abstencién de facilitar informacién a terceros.

Fase de publicidad. Una vez haya finalizado la evaluacién, preparacién o negociacion y se
haya adoptado la decisién que contenga la consideracion de relevante, firmado el acuerdo o el
contrato, o cesado las circunstancias que justificaban el caracter de reservada de un
informacién privilegiada que pasa a tener el caracter de relevante, el érgano supervisor de la
sociedad informard al Presidente del consejo de administracién quien procedera a difundir una
comunicacion de Informacién Relevante a la CNMV. En el supuesto de que se produjera un
cambio significativo en la Informacion Relevante comunicada, debera informar
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

inmediatamente a la CNMV.
En lo que concierne los documentos confidenciales, el Reglamento establece lo siguiente:

Archivo. Los documentos confidenciales se conservaran en lugares diferenciados, y se
destinara para su archivo un lugar designado a tal efecto, que dispondra de medidas
especiales de proteccién que garanticen tnicamente el acceso del personal autorizado.
Reproduccion. La reproduccion o acceso a un documento confidencial deberé ser autorizada
expresamente por el responsable del documento de que se trate, y la persona que tenga
acceso u obtenga copia serd incluida en la lista de personas con acceso a Informacién
Privilegiada, Reservada o confidencial. Los destinatarios de las reproducciones o copias de
documentos confidenciales deberan ser advertidos del caracter confidencial de la informacién
contenida en el mismo.
Distribucién. La distribucion general y envio de documentos confidenciales, asi como de sus
copias, se hara siempre que sea posible, en mano y s6lo a personas que estén incluidas en la
lista de acceso de informacién privilegiada, reservada o confidencial.
Destruccién del documento confidencial. La destruccion de los documentos confidenciales asi
como de sus posibles copias, se realizara por cualquier medio que garantice completamente su
eliminacion.
El procedimiento no ha sido objeto de actualizacién hasta la fecha. No obstante, el consejo de
administracion evaluara la procedencia de su actualizacién a lo largo del préximo ejercicio.

Teniendo en cuenta la estructura societaria sencilla del grupo dominado por la sociedad, en cuyo
perimetro participa un nimero muy reducido de sociedades, no se ha considerado oportuno fijar
un procedimiento de identificacion del perimetro de consolidacion.

El proceso descrito al inicio del presente apartado tiene en cuenta los efectos de tras tipologias
de riesgos (operativos, tecnolégicos, financieros, legales, reputacionales, medioambientales, etc.)
en la medida que afecten a los estados financieros, aunque no diferencian en las medidas a
adoptar por las personas implicadas.

F.3 Actividades de control

F.3.1.

Informe, sefialando sus principales caracteristicas, si dispone al menos de:

Procedimientos de revisién y autorizacién de la informacién financiera y la descripcién del
SCIIF, a publicar en los mercados de valores, indicando sus responsables, asi como de
documentacién descriptiva de los flujos de actividades y controles (incluyendo los relativos a
riesgo de fraude) de los distintos tipos de transacciones que puedan afectar de modo material
a los estados financieros, incluyendo el procedimiento de cierre contable y la revision
especifica de los juicios, estimaciones, valoraciones y proyecciones relevantes.

Teniendo en cuenta la estructura actual de la sociedad y el nimero reducido de sus
operaciones, no se ha considerado necesario establecer una direccién general o financiera
encargada de la revisién y autorizacién de la informacién financiera y la descripcion del
SCIIF. Esta funcion se asume directamente por el consejo de administracion, que revisa toda
informacion financiera antes de su publicacion en los mercados de valores.

Asimismo, tal y como se menciona en el apartado F.1.2. anteriores, el consejo de
administracién de la sociedad ha encargado a Audiconsultores Abogados y Economistas la
preparacion y elaboracién de la informacion financiera, a cuyo fin se le ha dado acceso a toda
la informacion y documentacion necesaria, incluido el acceso a la informacion relativa a los
movimientos de cuentas de la sociedad.

Después de la preparacién de la informacién por Audiconsultores Abogados y Economistas, el

consejo realiza directamente aquellas estimaciones y proyecciones relevantes que sean
necesarias

Politicas y procedimientos de control interno sobre los sistemas de informacién (entre otras;
sobre seguridad de acceso, control de cambios, operacién de los mismos, continuidad
operativa y segregacién de funciones) que soporten los procesos relevantes de la entidad
en relacién a la elaboracién y publicacién de la informacién financiera.
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F.3.3

F.4

Los sistemas de informacion y las politicas y procedimientos de control interno utilizados en la
preparacion de la informacién financiera son los utilizados por Audiconsultores Abogados y
Economistas. Asimismo, la sociedad guarda ficheros electronicos propios con copia de los
distintos libros contables de la sociedad.

Politcas y procedimientos de control interno destinados a supervisar la gestion de
las actividades subcontratadas a terceros, asi como de aquellos aspectos de evaluacion,
célculo o valoracion encomendados a expertos independientes, que puedan afectar de
modo material a los estados financieros.

La informacién financiera elaborada externamente por Audiconsultores Abogados vy
Economistas es revisada periédicamente por el consejo de administracién en cada una de los
reuniones que aproximadamente tienen lugar con una frecuencia mensual.

Asimismo, el consejo de administracion somete los informes financieros semestrales a la
revision de los auditores externos de cuentas.

Por otro lado, los activos biolégicos de la sociedad se valoran anualmente por IBERTASA
S.A. y la valoracién obtenida se toma en consideracién para la preparacién de la informacion
contable. cuyas valoraciones son las validas para la valoracion de dichos activos biolégicos.

Por ultimo, la sociedad tiene subcontratada con la sociedad Nogaltec S.L. la direccion técnica
de las plantaciones titularidad de la sociedad. Con el fin de evitar cualquier riesgo de error en
la valorizacion de las tasaciones emitidas por IBERTRASA, S.A., Nogaltec, S.L. revisa las
tasaciones emitidas por la referida entidad, con el fin de verificar si se corresponden con la
situacion factica de las fincas y las proyecciones de futuro de las plantaciones.

Informacién y comunicacién

Informe, sefialando sus principales caracteristicas, si dispone al menos de:

F.41. Una funcién especifica encargada de definir, mantener actualizadas las politicas
contables (drea o departamento de politicas contables) y resolver dudas o conflictos
derivados de su Interpretacién, manteniendo una comunicacién fluida con los
responsables de las operaciones en la organizacion, asi como un manual de politicas
contables actualizado y comunicado a las unidades a través de las que opera la entidad.

No se ha creado un departamento o area propia que realice las referidas actividades. Como se
ha mencionado en apartados anteriores, la preparacién y redaccion de la informacién contable
financiera en Espafia se realiza por Audiconsultores Abogados y Asesores.

La preparacioén y redaccién de la informacién contable referida a las sociedades del grupo
domiciliadas en Argentina se lleva a cabo a través de la empresa argentina Bertora.

La preparacién y redaccion de la informacién contable consolidada se realizar por
Audiconsultores Abogados y Asesores, quienes tienen en cuenta la informacién contable
preparada por Bertora con respecto a las sociedades argentinas.

Debido al nimero reducido de operaciones de la sociedad, no se ha estimado necesario crear
un manual de politicas contables propio de la sociedad.

F.4.2. Mecanismos de captura y preparacién de la informacién financiera con formatos
homogéneos, de aplicacién y utilizaciéon por todas las unidades de la entidad o del grupo,
que soporten los estados financieros principales y las notas, asi como la Informacién que
se detalle sobre el SCIIF.

Las aplicaciones informaticas son las utilizadas por Audiconsultores Abogados y Asesores en la
ejecucion de sus servicios. A pesar de lo anterior, la sociedad guarda en los sistemas propios
copias electrénicas de los distintos libros contables.

/
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F.5 Supervisiéon del funcionamiento del sistema

Informe, sefialando sus principales caracteristicas, al menos de:

F.5.1. Las actividades de supervision del SCIIF realizadas por el comité de auditoria asi
como si la entidad cuenta con una funcién de auditoria interna que tenga entre sus
competencias la de apoyo al comité en su labor de supervisién del sistema de control
interno, incluyendo el SCIIF. Asimismo se informara del alcance de la evaluacion del SCIIF
realizada en el ejercicio y del procedimiento por el cual el encargado de ejecutar la
evaluacién comunica sus resultados, si la entidad cuenta con un plan de accién que detalle
las eventuales medidas correctoras, y si se ha considerado su impacto en la informacién
financiera.

El comité de auditoria tiene el cometido de revisar periédicamente los sistemas de control interno
y gestion de riesgos, para que los principales riesgos se identifiquen, gestionen y se den a
conocer adecuadamente. Dicha politica de control y gestién de riesgos identificara al menos:

0] los distintos tipos de riesgo a los que se enfrenta la sociedad;

(i)  lafijacion del nivel de riesgo que la sociedad considere aceptable;

(iii) las medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos identificados, en caso de
que llegaran a materializarse;
(iv) los sistemas de informacion y control interno que se utilizarén para controlar y gestionar

los citados riesgos, incluidos los pasivos contingentes o riesgos fuera del balance.

F.5.2. Si cuenta con un procedimiento de discusién mediante el cual, el auditor de
cuentas (de acuerdo con lo establecido en las NTA), la funcién de auditoria interna y
otros expertos puedan comunicar a la alta direccién y al comité de auditoria o
administradores de la entidad las debilidades significativas de control interno
identificadas durante los procesos de revision de las cuentas anuales o aquellos
otros que les hayan sido encomendados. Asimismo, informara de si dispone de un plan
de acci6én que trate de corregir o mitigar las debilidades observadas.

El comité de auditorfia tiene el cometido de servir de canal de comunicacién entre el consejo de
administracion y la Auditoria interna de la sociedad, definiendo, controlando y supervisando sus
trabajos, asi como las respuestas del equipo de gestibn a sus recomendaciones, elevar al
consejo las propuestas sobre seleccion, nombramiento, reeleccién y sustitucion del responsable
de la auditoria interna y mediar en los casos de discrepancia. No obstante lo anterior, en la
actualidad no se dispone de una funcion de auditoria interna que, bajo la supervision del Comité
de Auditoria, vele por el buen funcionamiento de los sistemas de informacién y control interno.
Dada la estructura actual de la sociedad y de sus 6rganos de gobierno, se ha considerado
suficiente que el comité de auditorfa, contando con el asesoramiento de los profesionales externos
que estime convenientes, se encargue del buen funcionamiento de los sistemas de informacién y
control interno. No se ha producido nunca ninguna incidencia, peticién o requerimiento especial en
este sentido por parte de ning(n consejero, accionista o tercero

Asimismo, tampoco se dispone de un plan de accién que trate de corregir o mitigar las debilidades
observadas, ya que hasta la fecha no se han puesto de manifiesto debilidades en este sentido.

F.6 Otra informacién relevante

No procede.

F.7 Informe del auditor externo

F.7.1. Sila informacién del SCIIF remitida a los mercados ha sido sometida a revisién por
| auditor externo, en cuyo caso la entidad deberia incluir el informe correspgndiente como
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anexo. En caso contrario, deberia informar de sus motivos.

La informacion del SCIIF remitida a los mercados no ha sido sometida a revisién por el
auditor externo, ya que no se ha considerado necesario teniendo en cuenta el tamafio y la
estructura actual de la sociedad, asi como el nimero muy reducido de sus operaciones. Asimismo,
la falta del informe se encuadra dentro de la politica de reduccién de costes de la sociedad.

No obstante lo anterior, durante el préximo ejercicio el consejo de administracién volvera a verificar
la idoneidad de la implantacién de una auditoria de este tipo.



[G] GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE
GOBIERNO CORPORATIVO

Indique el grado de seguimiento de la sociedad respecto de las
recomendaciones del Codigo Unificado de buen gobierno.

En el caso de que alguna recomendacién no se siga o se siga parcialmente,
se deberd incluir una explicacion detaliada de sus motivos de manera que los
accionistas, los inversores y el mercado en general, cuenten con informacién
suficiente para valorar el proceder de la sociedad. No seran aceptables
explicaciones de caracter general.
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1. Que los Estatutos de las sociedades cotizadas no limiten el
nimero méaximo de votos que pueda emitir un mismo accionista, nl
contengan otras restricciones que dificulten la toma de control de la
sociedad mediante la adquisicion de sus acciones en el mercado.

Ver epigrafes: A.10, B.1, B.2, C.1.23 y C.1.24.
CumpleX] Explique [

2. Que cuando coticen la sociedad matriz y una sociedad
dependiente ambas definan plblicamente con precision:

a) Las respectivas areas de actividad y eventuales relaciones
de negocio entre ellas, asi como las de la sociedad
dependiente cotizada con las demas empresas del grupo;

b) Los mecanismos previstos para resolver los eventuales conflictos
de interés que puedan presentarse.

Ver epigrafes: D.4yD.7
Cumple [ Cumple parcialmente] Expligue [  No aplicable®

3. Que, aunque no lo exijan de forma expresa las Leyes mercantiles, se
sometan a la aprobacion de la junta general de accionistas
las operaciones que entrafien una modificacién estructural de la
sociedad y, en particular, las siguientes:

a) La transformacion de sociedades cotizadas en compaiiias holding,
mediante “filializacién” o incorporacion a entidades dependientes
de actividades esenciales desarrolladas hasta ese momento
por la propia sociedad, incluso aunque ésta mantenga el pleno
dominio de aquéllas;

b) La adquisicibn o enajenacion de activos operativos
esenciales, cuando entrafie una modificacién efectiva del ohjeto
social;

c) Las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liquidacién
de la sociedad.
Ver epigrafe: B.6
Cumplekd Cumple parcialmentel]  Explique [J

4. Que las propuestas detalladas de los acuerdos a adoptar en la
junta general, incluida la informacibn a dque se refiere la
recomendacién 27 se hagan publicas en el momento de la publicacién
del anuncio de la convocatoria de la junta.

CumpleXd Explique [J

5. Que en [a junta general se voten separadamente aquellos asuntos
que sean sustancialmente independientes, a fin de que los
accionistas puedan ejercer de forma separada sus preferencias de
voto. Y que dicha regla se aplique, en particular:

a) Al nombramiento o ratificacion de consejeros, que deberan
votarse de forma individual;

b) En el caso de modificaciones de Estatutos, a cada articulo o e
grupo de articulos que sean sustancialmente independientes.

CumpIeX_J Cumple parcialmente [] Explique [




6. Que las sociedades permitan fraccionar el voto a fin de que los

intermediarios financieros que aparezcan legitimados como
accionistas, pero actien por cuenta de clientes distintos, puedan
emitir sus votos conforme a las Instrucciones de éstos.

CumpleX] Explique [J

.- Que el consejo desempeiie sus funciones con unidad de propésito e
independencia de criterio, dispense el mismo tratc a todos
los accionistas y se guie por el interés de la compaiiia, entendido
como hacer maximo, de forma sostenida, el valor econémico de la
empresa.

Y que vele asimismo para que en sus relaciones con los grupos
de interés (stakeholders) la empresa respete las leyes vy
reglamentos; cumpla de buena fe sus obligaciones y contratos;
respete los usos y buenas practicas de los sectores y territorlos
donde ejerza su actividad; y observe aquellos principios adiclonales
de responsabilidad social que

hubiera aceptado
voluntariamente.

CumpleX] Cumple parcialmente[]  Explique O

Que el consejo asuma, como nicleo de su misién, aprobar la
estrategia de la compaifiia y la organizacion precisa para su puesta
en practica, asi comosupervisar y controlar que la Direccién
cumple los objetivos marcados y respeta el objeto e interés social
de la compaifiia. Y que, a tal fin, el consejo en pleno se reserve la
competencia de aprobar:

a) Las politicas y estrategias generales de la sociedad, y en particular:

i) El Plan estratégico o de negocio, asi como los objetivos
de gestion y presupuesto anuales;

i) La politica de inversiones y financiacién;

ili) La definicién de la estructura del grupo de sociedades;
iv) La politica de gobierno corporativo;

v) La politica de responsabilidad social corporativa;

vi) La politica de retribuciones y evaluacion del desempefio de
los altos directivos;

vii) La politica de control y gestion de riesgos, asi como
el seguimiento peridédico de los sistemas internos de
informacion y control.

viii) La politica de dividendos, asi como la de autocartera y,
en especial, sus limites.

Ver epigrafes: C.1.14, C.1.16 yE.2
b) Las siguientes decisiones :

A propuesta del primer ejecutivo de la compaiii
el nombramiento y eventual cese de los altos directivos, asi
como sus clausulas de indemnizacién.

La retribucion de los consejeros, asi como, en el caso de
los ejecutivos, la retribucién adicional por sus funciones
ejecutivas y demas condiciones que deban respetar sus
contratos.
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jii) La informacién financiera que, por su condicién de cotizada,
la sociedad deba hacer ptiblica periédicamente.

iv) Las inversiones u operaciones de todo tipo que, por su
elevada cuantia o especlales caracteristicas,
tengan caricter estratégico, salvo que su aprobacién
corresponda a la junta general;

v) La creacion o adquisiciéon de participaciones en entidades
de propésito especial o domiciliadas en paises o territorios
que tengan la consideraciéon de paraisos fiscales, asi como
cualesquiera otras transacciones u operaciones de naturaleza
analoga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la
transparencia del grupo.

¢) Las operaciones que la sociedad realice con consejeros,
con accionistas significativos o representados en el consejo, o con
personas a ellos vinculados (“operaciones vinculadas”).

Esa autorizacién del consejo no se entenderi, sin embargo,
precisa en aquellas operaciones vinculadas que cumplan
simultaneamente las tres condiciones siguientes:

1.2 Que se realicen en virtud de contratos cuyas condiciones estén
estandarizadas y se apliquen en masa a muchos clientes;

22 Que se realicen a precios o tarifas establecidos con caracter
general por quien actiie como suministrador del bien o servicio
del que se trate;

3.7 Que su cuantia no supere el 1% de los ingresos anuales de la
sociedad.

Se recomienda que el consejo apruebe las operaciones vinculadas
previo informe favorable del comité de auditoria o, en su caso,
de aquel otro al que se hubiera encomendado esa funcién; y que
los consejeros a los que afecten, ademas de no ejercer ni delegar
su derecho de voto, se ausenten de la sala de reuniones mientras
el consejo delibera y vota sobre ella.

Se recomienda que las competencias que aqui se atribuyen al
consejo lo sean con caracter indelegable, salvo las mencionadas en
las letras b) y c), que podran ser adoptadas por razones de urgencia
por la comisién delegada, con posterior ratificacién por el consejo en
pleno.

Ver epigrafes: D1y
D.6

Cumple Cumple parcialmente ] Explique O

9. Que el consejo tenga la dimension precisa para lograr un

funcionamiento eficaz y participativo, lo que hace aconsejable que su
tamario no sea inferior a cinco ni superior a quince miembros.

Ver epigrafe: C.1.2
Cumple Xl Explique ]

10. Que los consejeros externos dominicales e independientes

constituyan una amplia mayoria del consejo y que el numero
de consejeros ejecutivos sea el minimo necesario, teniendo e
cuenta la complejidad del grupo societario y el porcentaje de
participacion de los consejeros ejecutivos en el capital de la
sociedad.

‘Ver epigrafes:  A.3yC.1.3.

Cumplek] Cumple parciaimente ] Explique (1
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1.

12,

13.

Que dentro de los consejeros externos, la relaciéon entre el nimero
de consejeros dominicales y el de independientes refleje Ia
proporcidn exlstente entre el capital de la sociedad representado por
los consejeros dominicales y el resto del capital.

Este criterio de proporcionalidad estricta podra atenuarse, de forma
que el peso de los dominicales sea mayor que el que corresponderia
al porcentaje total de capital que representen:

1.° En sociedades de elevada capitalizacién en las que sean escasas o
nulas las participaciones accionariales que tengan legalmente la
consideracion de significativas, pero existan accionistas, con
paquetes accionariales de elevado valor absoluto.

2.° Cuando se trate de sociedades en las que exista una pluralidad de
accionistas representados en el consejo, y no tengan vinculos
entre si.

Ver epigrafes: A2, A3yC.1.3
Cumple Explique X

Cumple parcialmente por cuanto la sociedad solamente cuenta con un
consejero independiente, Como se explica en otros apartados, a pesar del
esfuerzo de la sociedad por encontrar candidatos idéneos, el perfil
especifico que se requiere para ocupar un cargo en el consejo de la
sociedad es de dificil cumplimiento.

No obstante lo anterior, existe una pluralidad de accionistas representados
en el consejo sin vinculos entre si.

Que el nimero de consejeros independientes represente al menos
un tercio del total de consejeros.

Ver epigrafe: C.1.3
Cumple Explique X

La sociedad no cumple con esta recomendacion por cuanto solamente
cuenta con un consejero independiente nombrado por la Junta General
durante el ejercicio al que se refiere el presente informe

El alto grado de especializacién que requiere el sector de actividad en el que
opera la sociedad, esto es, el sector forestal, hace necesario identificar
posible candidatos con un perfil especifico de singular dificultad y, hasta la
fecha, la busqueda realizada por la sociedad solamente ha generado un
candidato valido, el Sr. Miguel Ginesta Manresa, cuyo nombramiento fue
aprobado en la Junta General de 19 de marzo de 2013.

Ademas, la estructura actual no retribuida del 6rgano de administracién hace
especialmente dificil la incorporacion de consejeros independientes con
suficiente conocimiento y especializacién en el ambito de actividad de Ia
sociedad.

Tras la incorporacién del Sr. Ginesta, como primer consejero independiente,
la sociedad valorara la conveniencia y oportunidad de incorporar a nuevos
miembros independientes en el consejo de administracion con el fin de dar
mayor grado de cumplimiento a esta recomendacion en los préximos
jercicios.

Que el caracter de cada consejero se explique por el consej
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ante la junta general de Accionistas que deba efectuar o ratificar su
nombramiento, y se confirme o, en su caso, revise anualmente en el
Informe Anual de Gobierno Corporativo, previa verificacién por
la comision de nombramientos. Y que en dicho Informe
tamblén se expliquen las razones por las cuales se haya nombrado
consejeros dominicales a instancia de accionistas cuya
participacion  accionarial sea inferior al 5% del capital; y se
expongan las razones por las que no se hubieran atendido, en su
caso, peticiones formales de presencia en el consejo procedentes de
accionistas cuya participaclén accionarial sea igual o superior a la de
otros a cuya instancia se hubieran designado consejeros dominicales.

Ver epigrafes: C13yC.1.8
Cumple[d Cumple parcialmentelX] Explique O

La sociedad cumple parcialmente con esta recomendacion.

La sociedad carece de una Comisién de Nombramientos. La estructura actual
de gobierno y de administracién de la sociedad se caracteriza por un alto
grado de continuidad y estabilidad de sus miembros. La sociedad no ha
recibido nunca ningan requerimiento ni peticién, individual ni agrupada, para la
designacién de consejeros a peticién de ningtn accionista. El particular sector
de actividad de la sociedad que se caracteriza por inversiones a muy largo
plazo no requiere la implicacién de sus consejeros en funciones ejecutivas y
de gestién ordinarias por lo que los accionistas no han manifestado nunca
interés o intencién particular en implicarse en las labores del érgano de
administracion por lo que los cambios en el mismo son esporadicos e
infrecuentes. Por ello, la sociedad no considera necesario crear una Comision
de Nombramientos que resulta recomendable en estructuras de gobierno mas
complejas y con cambios mas frecuentes incluso a peticion de accionistas.

14. Que cuando sea escaso o nulo el nimero de consejeras, la comisién
de nombramientos vele para que al proveerse nuevas vacantes:

a) Los procedimientos de seleccion no adolezcan de sesgos
implicitos que obstaculicen la seleccién de consejeras;

b) La compaiiia busque deliberadamente, e incluya entre los
potenciales candidatos, mujeres que retinan el perfil profesional
buscado.

Ver epigrafes: C.1.2, C.1.4,C.1.5,C.1.6,C22yC.2.4.
Cumple [ Cumple parcialmenteXl  Explique L1  No aplicable[]

Cumple parcialmente, ya que la sociedad no cuenta con una Comisién de Nombramientos.

16. Que el presidente, como responsable del eficaz funcionamiento
del consejo, se asegure de que los consejeros reciban con caracter
previo informacién suficiente; estimule el debate y la participacion
activa de los consejeros durante las sesiones del consejo,
salvaguardando su libre toma de posicién y expresion de opinién; y
organice y coordine con los presidentes de las comisiones relevantes
la evaluacién periédica del consejo, asi como, en su caso, la del
consejero delegado o primer ejecutivo.

Ver eplgrafes: C.1.19yC.1 41 /

Cumple ™ Cumple parcialmentel¥  Explique [J

Se cumpie parciaimente; ei art. 19 apartados 1 y 2 del Reglamento del
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consejo de administracion regula este punto si bien con menor amplitud que la
recomendacion. En concreto, el Presidente como responsable del eficaz
funcionamiento del consejo, se asegura, directamente o a través del
Secretario del consejo, de que los consejeros reciban con caracter previo
informacién y documentacion suficiente sobre los puntos previstos en el orden
del dia de las sesiones, especialmente en lo relativo al seguimiento de la
evolucién de la actividad y de la situacién financiera y de tesoreria de la
sociedad. Las reuniones del consejo de administracién de la sociedad se
desarrollan siempre con un alto grado de asistencia, participacién e
intervencion de los consejeros en plena libertad de expresién y opinién por lo
que no se ha estimado necesario establecer mecanismos especiales para
estimular el debate y la participaciéon de por si muy activa de los consejeros
durante las sesiones del consgjo. La especial naturaleza de las actividades de
inversién agroforestal a largo plazo de la sociedad explica el caracter no
ejecutivo de las funciones de los consejeros, por lo que no se ha estimado
necesario tomar medidas especiales de evaluacién periédica del consejo.

16. Que, cuando el presidente del consejo sea también el primer
ejecutivo de la sociedad, se faculte a uno de los consejeros
independientes para solicitar la convocatoria del consejo o Ila
inclusién de nuevos puntos en el orden del dia; para coordinar y
hacerse eco de las preocupaciones de los consejeros externos; y
para dirigir la evaluaclén por el consejo de su presidente.

Ver epigrafe: c.1.22

Cumple (O Cumple parcialmentel] Explique 0  No aplicableXl

17. Que el secretario del consejo, vele de forma especial para que
las actuaciones del consejo:

a) Se ajusten a la letra y al espiritu de las Leyes y sus reglamentos,
incluidos los aprobados por los organismos reguladores;

b) Sean conformes con los Estatutos de la sociedad y con
los Reglamentos de la junta, del consejo y demas que
tenga la compaiiia;

c) Tengan presentes las recomendaciones sobre buen gobierno
contenidas en este Cddigo Unificado que la compafia hubiera
aceptado.

Y que, para salvaguardar la independencia, imparcialidad vy
profesionalidad del secretario, su nombramiento y cese sean
informados por la comisién de nombramientos y aprobados por
el pleno del consejo; y que dicho procedimiento de nombramiento
y cese conste en el reglamento del consejo.

Ver epigrafe:
C.1.34

Cumple d Cumple parcialmenteX]  Explique [

Se cumple parcialmente, ya que la sociedad carece de una Comisién de
Nombramientos.
8. Que el consejo se reiina con la frecuencia precisa para desempeiiar
con eficacia sus funciones, siguiendo el programa de fechas vy
asuntos que establezca al inicio del ejercicio, pudiendo cada
consejero proponer otros puntos del orden del dia iniclalmente no
previstos. =

52



Ver epigrafe: C.1.29
Cumple X0 Cumple parcialmente [0 Explique

19. Que las inasistencias de los consejeros se reduzcan a
casos indispensables y se cuantifiquen en el Informe Anual de
Gobierno Corporativo. Y que si la representacion fuera
imprescindible, se confiera con instrucciones.

Ver epigrafes: C.1.28,C.1.29 y C.1.30

Cumple™@ Cumple parcialmentel]  Explique CJ

20. Que cuando los consejeros o el secretario manifiesten
preocupaciones sobre alguna propuesta o, en el caso de los
consejeros, sobre la marcha de la compaiiia y tales
preocupaciones no queden resueltas en el consejo, a peticion de
quien las hubiera manifestado se deje constancia
de ellas en el acta.

Cumple IX Cumple parcialmente[] Explique No aplicable[]

21. Que el consejo en pleno evalde una vez al aiio:
a) La calidad y eficiencia del funcionamiento del consejo;

b) Partiendo del informe que e eleve la comisién de
nombramientos, el desempefio de sus funciones por el
presidente del consejo y por el primer ejecutivo de la compaiiia;

c) El funcionamiento de sus comisiones, partiendo del informe
que éstas le eleven.

Ver epigrafes: C.1.19 y C.1.20

Cumple (I Cumple parciaimentedl  Explique (I

Se cumple parcialmente, por medio de lo establecido en el articulo art. 20.4
del Reglamento del consejo de administracién, y sin perjuicio de que no
exista una Comisién de Nombramientos que pueda emitir el informe a que se
refiere la recomendacion. Segun se indica en las explicaciones a Ia
recomendacion 14 anterior, la sociedad no cuenta con una Comisién de
Nombramientos debido al reducido nimero de cambios en su 6rgano de
gobierno. Tampoco existen consejeros con funciones directamente ejecutivas
ya que el consejo ha contratado los servicios de asesoramiento y gestién de
un experto técnico externo en materia agroforestal para el desarrollo de su
actividad principal. Asimismo, no se considera necesario que el comité de
auditoria y Cumplimiento eleve un informe al consejo, teniendo en cuenta la
estrecha relacioén y colaboracién continua que existe entre el consejo y el
comité de auditoria y Cumplimiento. No existen otras comisiones distintas del
comité de auditoria y Cumplimiento.

22. Que todos los consejeros puedan hacer efectivo el derecho a
recabar la informacién adicional que juzguen precisa sobre asuntos
de la competencia del consejo. Y que, salvo que los estatutos o el
reglamento del consejo establezcan otra cosa, dirijan su
requerimiento al presidente o al secretario del consejo.

Ver epigrafe: C.1.41
CumpleX] Explique L]

23. Que todos los conseleros tengan derecho a obtener de Ia
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sociedad el asesoramiento preciso para el cumplimiento de sus
funciones. Y que la sociedad arbitre los cauces adecuados para el
ejercicio de este derecho, que en circunstancias especiales podra
incluir el asesoramiento externo

con cargo a la empresa.

Ver epigrafe: C.1.40

Cumpled XExplique
Se cumple parcialmente, por cuanto el art. 11.2 del Reglamento del consejo de administracion confiere
al Secretario la obligacion de asesorar e informar a los consejeros. Sin embargo, no esta previsto el
asesoramiento externo de los consejeros. No obstante lo anterior, en la practica el consejo de
administracion ha contado con el asesoramiento externo que ha sido necesario en cada momento.
Por otra parte, esta prevista la posibilidad de asesoramiento externo para los miembros del comité de
auditoria y Cumplimiento (art. 3 de su Reglamento).

24. Que las sociedades establezcan un programa de orientacién que proporcione a
los nuevos consejeros un conocimiento rapido vy suficiente de la empresa, asi
como de sus reglas de gobierno corporativo. Y que ofrezcan también a los consejeros
programas de actualizacion de conocimientos cuando las circunstancias lo aconsejen.

Cumple XExplique

No se cumple, por cuanto la sociedad no ha establecido un programa de orientacién que
proporcione a los nuevos consejeros un conocimiento rapido y suficiente de la empresa, asi como
de sus reglas de gobierno corporativo. Teniendo en cuenta el reducido nimero de nuevos
consejeros incorporados en los Ultimos ejercicios no se ha considerado necesario establecer un
programa sistematizado y reglado de orientacién de los nuevos consejeros, asi como tampoco
mecanismos para su actuacion. No obstante lo anterior, en la préactica, cada vez que se ha
incorporado un nuevo consejero se le han puesto a disposicién todas las herramientas para un
conocimiento réapido y suficiente de la empresa, de sus cuentas y estados financiercs, de la
evolucion de su actividad asi como de sus reglas de gobierno corporativo y de las implicaciones de
tratarse de una sociedad cuyas acciones cotizan en Bolsa, todo ello aun cuando no se haya
establecido mediante un programa de orientacion especifico. Asimismo, en el seno del consejo
existe plena colaboraciéon entre sus miembros, de forma que cuando se incorpora un nuevo
consejero, los restantes miembros colaboran en su rapida insercion y familiarizacién con todas las
normas que resulten de aplicacion a la sociedad.

25. Que las sociedades exijan que los consejeros dediquen a su
funcién el tiempo y esfuerzo necesarios para desempefiarla con
eficacia y, en consecuencia:

a) Que los consejeros informen a la comisién de nombramientos de
sus restantes obligaciones profesionales, por si pudieran interferir
con la dedicacién exigida;

b) Que las sociedades establezcan reglas sobre el nimero de
consejos de los que puedan formar parte sus consejeros.

Ver epigrafes: C.1.12, C.1.13y C.1.17
Cumple ] Cumple parciaimenteX]  Explique [

Cumple parcialmente por cuanto no existe una comisidon de
nombramientos, pero la sociedad si ha establecido una regla sobre el
numero de consejos de los que puedan formar parte sus consejeros.

26. Que la propuesta de nombramiento o reeleccién de consejeros que
se eleven por el consejo a la junta general de accionistas, asi como su
nombramiento provisional por cooptacién, se aprueben por el
consejo:

a) A propuesta de la comisién de nombramientos, en el caso
de consejeros independientes.

b) Previo informe de la comisién de nombramientos, en el caso de
los restantes consejeros.

Ver epigrafe: C.1.3
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Cumple 0 Cumple parcialmentelXl  Explique [J

Se cumple con esta recomendacién por medio de lo dispuesto por el art.
20 a) y b) del Reglamento del consejo de administracion, excepto por la
referencia a la Comisién de Nombramientos, la cual no existe.

27.Que las sociedades hagan plblica a través de su pagina
Web, y mantengan actualizada, la siguiente informacién sobre sus
consejeros:

a) Perfil profesional y biografico;

b) Otros consejos de administracion a los que pertenezca, se trate o
no de sociedades cotizadas;

¢) Indicacién de la categoria de consejero a la que pertenezca seg(in
corresponda, sefialandose, en el caso de consejeros dominicales,
el accionista al que representen o con quien tengan vinculos.

d) Fecha de su primer nombramiento como consejero en la
sociedad, asi como de los posteriores, y;

e) Acciones de la compaiiia, y opciones sobre ellas, de las que
sea titular.

Cumpled Cumple parcialmentelX] Explique CJ

Cumple parcialmente. No se considerar necesario ampliar la informacién que aparece en la pagina
web ya que con la actualmente existente se puede valorar la concurrencia en los consejeros de las
condiciones de idoneidad necesarias para el desempefio del cargo asi como el detalle de sus
participaciones y cargos en otras sociedades.

28. Que los consejeros dominicales presenten su dimisién cuando
el accionista a quien representen venda integramente su participaciéon
accionarial. Y que también lo hagan, en el nlimero que corresponda,
cuando dicho accionista rebaje su participacion accionarial hasta
un nivel que exija la reduccion del nimero de sus consejeros
dominicales.

Ver eplgrafes: A2, A3y C1.2

Cumple Xl Cumple parcialmentel]  Explique [

29. Que el consejo de administracibn no proponga el cese de
ningin consejero independiente antes del cumplimiento del periodo
estatutario para el que hubiera sido nombrado, salvo cuando
concurra justa causa, apreciada por el consejo previo informe de
la comisién de nombramientos. En particular, se entenderd que
existe justa causa

cuando el consejero hubiera incumplido los deberes inherentes a
su cargo o incurrido en algunas de las circunstanclas que le hagan
perder su condicion de independiente, de acuerdo con lo

establecido en la Orden ECC/461/2013.
También podra proponerse el cese de consejeros independientes de / E

resultas de Ofertas Publicas de Adquisicién, fusiones u otras
operaciones societarias similares que supongan un cambio en la
estructura de capital de la sociedad cuando tales cambios en
estructura del consejo vengan propiciados por el criterio de
proporcionalidad sefialado en la Recomendacién 11.

Ver epigrafes: C12,C19 C119y

c1.27



CumpleX] Explique ]

30. Que las sociedades establezcan reglas que obliguen a los
consejeros a informar y, en su caso, dimitir en aquellos supuestos
que puedan perjudicar al crédito y reputaciéon de la sociedad y, en
particular, les obliguen a informar al consejo de las causas
penales en las que aparezcan como imputados, asi como de sus
posteriores vicisitudes procesales.

Que si un consejero resultara procesado o se dictara contra él auto
de apertura de juicio oral por alguno de los delitos sefialados en el
articulo

213 de la Ley de Sociedades de Capital, el consejo examine el caso
tan

pronto como sea posible y, a la vista de sus circunstancias concretas,
decida si procede o no que el consejero continiie en su cargo. Y que
de todo ello el consejo dé cuenta, de forma razonada, en el Informe
Anual de Gobierno Corporativo.

Ver epigrafes: C.1.42,
C.1.43

Cumple X Cumple parcialmentel] Explique [I

31. Que todos los consejeros expresen claramente su oposicién
cuando consideren que alguna propuesta de decision sometida
al consejo puede ser contraria al interés social. Y que otro tanto
hagan, de forma especial los independientes y demas consejeros a
quienes no afecte el potencial conflicto de interés, cuando se trate de
decisiones que puedan perjudicar a los accionistas no representados
en el consejo.

Y que cuando el consejo adopte decisiones significativas o reiteradas
sobre las que el consejero hubiera formulado serias reservas,
éste saque las conclusiones que procedan y, si optara por dimitir,
explique las razones en la carta a que se refiere la recomendacién
siguiente,

Esta Recomendaciéon alcanza también al secretaric del consejo,
aunque no tenga la condicién de consejero.

Cumple ] Cumple parcialmenteXI  ExpliqueJ] No aplicabled

Se cumple parcialmente, ya que en el Reglamento del consejo no consta
explicitamente que el consejero, o el Secretario no miembro del consejo de
administracién, que hubiera formulado serias reservas a alguna decision
significativa o reiterada, pudiera sacar las conclusiones que procedan y si
optase por dimitir explicara las razones en la carta a que se refiere la
recomendacion siguiente.

Hasta la fecha no se ha producido nunca una situacion como ias referidas en
esta recomendacion. Nunca se ha dejado constancia ni se ha manifestado
por parte de ninglin consejero oposicién a ninguna propuesta de decisién por
ser potencialmente contraria al interés social o al interés de algun accionista
no representado en el consejo.

La sociedad considera que, en la préactica, si se produjera una situacion de
este tipo, el consejero o el Secretaric no miembro del consejo de
administracion, que de tal modo hubiera formulado serias reservas a alguna
decision significativa o reiterada del consejo, deberia motivar expresamente
su oposicién, bien por medio de la carta a que se refiere la recomendacion
siguiente, bien por su constancia en acta de consejo, y todo ellos aun cuando
estas actuaciones no se reconozcan expresamente en el Reglamento del
consejo, debiéndose ademas dejar constancia en el Informe Anual de
Gobiemno Corporativo.

32. Que cuando, ya sea por dimision o por otro motivo, un consejero
cese en su cargo antes del término de su mandate, explique las
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razones en una carta que remitira a todos los miembros del consejo.
Y que, sin perjuicio de que dicho cese se comunique como hecho
relevante, del motivo del cese se dé cuenta en el Informe
Anual de Gobierno Corporative.

Ver epigrafe:
C.1.9

Cumple X Cumple parcialmentel]  Explique I No aplicable]

33. Que se circunscriban a los consejeros ejecutivos las
remuneraciones mediante entrega de acciones de la sociedad o de
sociedades del grupo, opciones sobre acciones o instrumentos
referenciados al valor de la accidn, retribuciones variables ligadas al
rendimiento de la sociedad o sistemas de prevision.

Esta recomendacién no alcanzara a la entrega de acciones, cuando se
condicione a que los consejeros las mantengan hasta su cese como
consejero.

Cumple Cumple parciaimentel]  Explique ] No aplicableX]

No aplicable por cuanto el cargo de los consejeros de la sociedad no esta
retribuido.

34. Que la remuneracién de los consejeros externos sea la necesaria
para retribuir la dedicacién, cualificacién y responsabilidad que

el cargo
exija; pero no tan elevada como para comprometer su independencia.

Cumple 0  Explique 0 No aplicablX [

No aplicable por cuanto el cargo de los consejeros de la sociedad no esta
retribuido.

35. Que las remuneraciones relacionadas con los resultados de la
sociedad tomen en cuenta las eventuales salvedades que consten
en el informe del auditor externo y minoren dichos resultados.

Cumple Expligue [J  No aplicablX[1

th> %pljgable por cuanto el cargo de los consejeros de la sociedad no esta
retribuido.

36. Que en caso de retribuciones variables, las politicas
retributivas incorporen Ifmites y las cautelas técnicas precisas
para asegurar que tales retribuciones guardan relacién con el
desemperio profesional de sus beneficiarios y no derivan
simplemente de la evolucién general de los mercados o del sector de
actividad de la compaiiia o de otras circunstancias similares.

Cumple U Explique [0 No aplicabiX [

thJ %pljgable por cuanto el cargo de los consejeros de la sociedad no esta
retribuido.

. 37. Que cuando exista comisién delegada o ejecutiva (en adelante,

4 “comisién delegada™), la estructura de participacién de las diferentes

categorias de consejeros sea similar a la del propio consejo y L
su secretario sea el del consejo.

Ver epigrafes:; C21yC.286
Cumple @ Explique O No aplicablX [J

No aplicable por cuanto no existe una comisién delegada o ejecutiva.

38. Que el consejo tenga siempre conocimiento de los asuntos tratados
de las decislones adoptadas por la comisién delegada y que todos los
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miembros del consejo reciban copia de las actas de las sesiones
de la comisién delegada.

Cumple I Explique I No aplicablX Tl
No aplicable por cuanto no existe una comisién delegada o ejecutiva.

39. Que el consejo de administracion constituya en su seno, ademas
del comité de auditoria exigido por la Ley del Mercado de Valores, una
comisién, o dos comisiones separadas, de nombramientos y
retribuciones.

Que las reglas de composiclén y funcionamiento del comité de
auditoria y de la comision o comisiones de nombramientos y
retribuciones figuren en el reglamento del consejo, e incluyan las
siguientes:

a) Que el consejo designe los miembros de estas comisiones,
teniendo presentes los conocimientos, aptitudes y experiencia
de los consejeros y los cometidos de cada comision; delibere
sobre sus propuestas e informes; y ante él hayan de dar cuenta,
en el primer pleno del consejo posterior a sus reuniones, de
su actividad y responder del trabajo realizado;

b) Que dichas comisiones estén compuestas exclusivamente por
consejeros externos, con un minimo de tres. Lo anterior se
entiende sin perjuicio de la asistencia de consejeros ejecutivos o
altos directivos, cuando asi lo acuerden de forma expresa los
miembros de la comisién.

c) Que sus presidentes sean consejeros Independientes.

d) Que puedan recabar asesoramiento externo, cuando lo consideren
necesario para el desempeiio de sus funciones.

e) Que de sus reuniones se levante acta, de la que se remitira
copia a todos los miembros del consejo.

Ver epigrafes: C.21yC.2.4
Cumple O Cumple parcialmentelX Explique O

Se cumple parcialmente, puesto que no se ha creado una Comisién de
Nombramientos y Retribuciones por considerar que las funciones de dicha
Comisién son asumidas perfectamente por el consejo de administracion
dada la estructura de sociedad. El Presidente del comité de auditoria no es
un consejero Independiente, ya que el Unico consejero independiente y
miembro del comit¢ de auditoria es de reciente incorporacion y se ha
considerado prudente esperar a su adaptacion para proponerlo como
presidente del comité de auditoria. Se valorard a lo largo del préximo
gjercicio su posible nombramiento como presidente del comité de auditoria.

40. Que la supervisién del cumplimiento de los coédigos internos de
conducta y de las reglas de goblerno corporativo se atribuya a
la comisién de auditoria, a la comision de nombramientos, o, si
existieran de forma separada, a las de cumplimiento o gobierno
corporativo.

Ver epigrafes: C23yC.24
Cumple X Explique ]

41.Que los miembros del comité de auditoria, y de forma especial
su presidente, se designen teniendo en cuenta sus
conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o
gestién de riesgos.

Cumple Xl Expliquel]



42. Que las sociedades cotizadas dispongan de una funcién de

auditorfa interna que, bajo la supervision del comité de auditoria,
vele por el buen funcionamiento de los sistemas de informacién y
control interno.

Ver epigrafe: c23

Cumple O Expliq X[

No se cumple: no se dispone de una funcién de auditoria interna que, bajo la
supervision del Comité de Auditoria, vele por el buen funcionamiento de los
sistemas de informacién y control interno. Dada la estructura actual de la
sociedad y de sus 6rganos de gobierno, se ha considerado suficiente que el
comité de auditoria, contando con el asesoramiento de los profesionales
externos que estime convenientes, se encargue del buen funcionamiento de
los sistemas de informacién y control inftemo. No se ha producido nunca
ninguna incidencia, peticion o requerimiento especial en este sentido por
parte de ningln consejero, accionista o tercero.

43. Que el responsable de la funcién de auditorfa interna presente al

comité de auditoria su plan anual de trabajo; le informe directamente
de las incidencias que se presenten en su desarrollo; y le someta
al final de

cada ejercicio un informe de actividades.

Cumple (1 Cumple parcialmentel] Explique

No se cumple. Nos remitimos a las explicaciones ofrecidas en el punto 47
anterior: no se dispone de una funcién de auditoria interna que, bajo la
supervision del comité de auditoria, vele por el buen funcionamiento de los
sistemas de informacion y control interno. No se ha producido nunca ninguna
incidencia, peticion o requerimiento especial en este sentido por parte de
ningln consejero, accionista o tercero.

44. Que la politica de control y gestién de riesgos identifique al menos:

a) Los distintos tipos de riesgo (operativos, tecnolégicos, financieros,
legales, reputacionales...) a los que se enfrenta la sociedad,
incluyendo entre los financieros o econémicos, los pasivos
contingentes y otros riesgos fuera de balance;

b) La fijacién del nivel de riesgo que la sociedad considere aceptable;

c) Las medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos
identificados, en caso de que llegaran a materializarse;

d) Los sistemas de informaciéon y control interno que se utilizaran
para controlar y gestionar los citados riesgos, incluidos los
pasivos contingentes o riesgos fuera de balance.

Ver epigrafe: E
Cumple Cumple parcialmentel] ~ Explique (I

45. Que corresponda al comité de
auditoria:

1° En relacién con los sistemas de informacién y control interno:

a) Que los principales riesgos identificados como consecuencia
de la supervision de la eficacia del control interno de la
sociedad y la auditoria interna, en su caso, se gestionen y den
a conocer adecuadamente.

b) Velar por la independencia y eficacia de la funcién de auditoria
interna; proponer la seleccién, nombramiento, reeleccién y
cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponer
el presupuesto de ese servicio; recibir informacion periédica
sobre sus actividades; v verificar que la alta direccién tiene
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en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus
informes.

c) Establecer y supervisar un mecanismo que permita a
los empleados comunicar, de forma confidencial y, si se
considera apropiado, andnima las irregularidades de
potencial trascendencia, especialmente financieras y
contables, que adviertan en el seno de la empresa.

En relacién con el auditor externo:

a) Recibir regularmente del auditor externo informacién sobre
el plan de auditoria y los resultados de su ejecuclén, y
verificar que la alta direccion tiene en cuenta sus
recomendaciones.

b) Asegurar la independencia del auditor externo y, a tal efecto:

i) Que la sociedad comunique como hecho relevante a la
CNMV el cambio de auditor y lo acompafie de una
declaracién sobre la eventual existencia de desacuerdos
con el auditor saliente y, si hubieran existido, de su
contenido.

iif) Que en caso de renuncia del auditor externo examine las
circunstanclas que la hubieran motivado.

Ver epigrafes: C.1.36,C.2.3, C24yE.2
Cumple Cumple parcialmentel] Explique (1

46. Que el comité de auditoria pueda convocar a cualquier
empleado o directivo de la sociedad, e incluso disponer que
comparezcan sin presencia de ningdin otro directivo.

CumpleXd Explique

47. Que el comité de auditoria informe al consejo, con caracter previo
a la adopcién por éste de las correspondientes decisiones, sobre los
siguientes asuntos sefialados en la Recomendacion 8:

a)

b)

La informacion financiera que, por su condicién de cotizada,
la sociedad deba hacer publica periédicamente. El comité debiera
asegurarse de que las cuentas intermedias se formulan con
los mismos criterios contables que las anuales y, a tal fin,
considerar la procedencia de una revision limitada del auditor
externo.

La creacidon o adquisicion de participaciones en entidades
de propédsito especial o domiclliadas en paises o territorios que
tengan la consideracion de paraisos fiscales, asi como
cualesquiera otras transacciones u operaciones de naturaleza
analoga que, por su complejidad, pudieran menoscabar Ila
transparencia del grupo.

Las operaciones vinculadas, salvo que esa funcién de informe
previo haya sido atribuida a otra comision de las de supervisién y
control.

Ver epigrafes: C.23yC.2.4
CumpleX] Cumple parciaimentel Explique [

48. Que el consejo de administracion procure presentar las cuentas
a la junta general sin reservas ni salvedades en el informe de
auditoria y que, en los supuestos excepcionales en que existan,
tanto el presidente del comité de auditoria como los auditores
expliguen con claridad a los accionistas el contenido v alcance de
dichas reservas o salvedades.
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Ver epigrafe; C.1.38

CumpleX] Cumple parcialmentel]  Explique O

49. Que la mayoria de los miembros de la comisién de nombramlentos -o
de nombramientos y retribuciones, si fueran una sola- sean
consejeros independientes.

Ver epigrafe: C.21

Cumple O Cumple parcialmentel] ExpliqueX]

La sociedad no cuenta con una comision de nombramientos o con una
comisién de retribuciones.

50. Que correspondan a la comisién de nombramientos, ademés de las

funciones indicadas en las Recomendaciones precedentes, las
siguientes:
a) Evaluar las competencias, conocimientos vy experiencia

b)

d)

necesarios en el consejo, definir, en consecuencia, las funciones y
aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir
cada vacante, y evaluar el tiempo y dedicacién precisos para
que puedan desempeifiar bien su cometido.

Examinar u organizar, de la forma que se entienda adecuada,
la sucesién del presidente y del primer ejecutivo y, en su caso,
hacer propuestas al consejo, para que dicha sucesién se
produzca de forma ordenada y bien planificada.

Informar los nombramientos y ceses de altos directivos que el
primer ejecutivo proponga al consejo.

Informar al consejo sobre las cuestiones de diversidad de género
sefialadas en la Recomendacién 14 de este Cédigo.

Ver epigrafe: C.2.4
Cumple d Cumple parcialmentel]  Explique I No aplicableX]

La sociedad no cuenta con una comisiéon de nombramientos.

61. Que la comisién de nombramientos consulte al presidente y al
primer ejecutivo de la sociedad, especialmente cuando se trate de
materias relativas a los consejeros ejecutivos. Y que cualquier
consejero pueda solicitar de la comision de nombramientos
que tome en consideracién, por si los considerara idéneos,
potenciales candidatos para cubrir vacantes de consejero.

Cumple O Cumple parcialmentel]  Explique L1 No aplicableK]

La sociedad no cuenta con una comisién de hombramientos.

52. Que corresponda a la comislén de retribuciones, ademas de las
funciones indicadas en las Recomendaciones precedentes, las
siguientes:

a)

Proponer al consejo de administracion:
i) La politica de retribucion de los consejeros y altos directivos;

i) La retribucién individual de los consejerosejecutivos y
las demas condiciones de sus contratos.

directivos. b) Velar por la observancia de la politica retributiva

establecida por la

7y
)

iii) Las condiclones basicas de los contratos de los altos
sociedad.



Ver epigrafes: C.2.4
Cumple Cumple parcialmentel]  Explique ! No aplicableKl

La sociedad no cuenta con una comisién de retribuciones.

53. Que la comisién de retribuciones consulte al presidente y al
primer ejecutivo de la sociedad, especialmente cuando se trate
de materias
relativas a los consejeros ejecutivos y altos directivos.

Cumple Explique L1 No aplicableX]

La sociedad no cuenta con una comision de nombramientos.

[H OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

1. Si existe alglin aspecto relevante en materia de gobierno corporativo en la
sociedad o en las entidades del grupo que no se haya recogido en el resto
de apartados del presente informe, pero que sea necesario incluir para
recoger una informacién mas completa y razonada sobre la estructura y
practicas de gobierno en la entidad o su grupo, detéllelos brevemente.

2. Dentro de este apartado, también podra incluirse cualquier otra informacién,
aclaracién o matiz relacionado con los anteriores apartados del informe
en la medida en que sean relevantes y no reiterativos.

En concreto, se indicara si la sociedad estd sometida a legislacion
diferente a la espafiola en materia de gobierno corporativo y, en su caso,
incluya aquella informacién que esté obligada a suministrar y sea distinta
de la exigida en el presente informe.

3. La sociedad también podré indicar si se ha adherido voluntariamente a
ofros codigos de principios éticos o de buenas practicas, internacionales,
sectoriales o de otro ambito. En su caso, se identificard el codigo en
cuestion y la fecha de adhesion.

INFORMACION COMPLEMENTARIA APARTADO A 2

En la medida en que las acciones de ECOLUMBER, S.A. estan representadas
mediante anotaciones en cuenta y, por tanto, no existe Libro Registro de
Acciones mantenido por la propia sociedad, no se puede conocer con
exactitud la estructura su accionariado.

INFORMACION COMPLEMENTARIA APARTADO B.1.3

D. Jordi Jofre forma parte del consejo de administracion de ECOLUMBER,
S.A. como consejero Dominical en representacién de varios accionistas. En
el cuadro unicamente figura uno de los accionistas porqué la plantilla del
IAGC no permite introducir mas de uno.

INFORMACION COMPLEMENTARIA APARTADO B.1.33

Dentro de este apartado podré incluirse cualquier otra informacién, aclaracion o
matiz, relacionados con los anteriores apartados del informe.
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Este informe anual de gobiemo corporativo ha sido aprobado por el consejo de
Administracién de la sociedad, en su sesién de fecha 12 de diciembre de 2013.

Indique si ha habido consejeros que hayan votado en contra o se hayan
abstenido en relacién con la aprobacion del presente Informe.

Si O Nox [
Nombre o denominacién social del Motivos (en Explique
consejero que no ha votado a favor contra, los
de la aprobacion del abstencion, motivos
presente no
informe asistencia)




ECOLUMBER, S.A.

INFORME ANUAL SOBRE REMUNERACIONES DE LOS
CONSEJEROS DE ECOLUMBER, S.A.

INTRODUCCION

El presente documento tiene por objeto la elaboracién por el Consejo de Administracién
(el “Consejo”) de Ecolumber, S.A. (la “Sociedad”) de un informe sobre
remuneraciones de los consejeros (el “JARC”), en cumplimiento del articulo 61 ter de

la Ley del Mercado de Valores.

CUESTIONES ANALIZADAS

El Consejo deja expresa constancia de que, de conformidad con lo previsto en el

articulo 19 de los Estatutos de la Sociedad, el cargo de administrador no es retribuido.
Como consecuencia de lo anterior:

(1) El Consejo no aprobd para el ejercicio cerrado el 30 de septiembre de 2013

ninguna politica de remuneracién de la Sociedad.

(i) Teniendo en cuenta la no aprobacion de ninguna politica de remuneracién, resulta

innecesario presentar un resumen global de su aplicacion durante el ejercicio.

(iii) En cumplimiento de la gratuidad de sus cargos prevista en los Estatutos Sociales,
ninguno de los miembros del consejo ha recibido retribucién alguna por el

desempeiio de su cargo.

(iv) El Consejo no tiene actualmente ninguna previsién de aprobar una politica de

Y

remuneracion para los ejercicios siguientes.
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3. CONCLUSIONES

En conclusion, el IARC se difundira y someterd a votacioén, con caracter consultivo y

como punto separado del orden del dia, a la Junta General ordinaria de accionistas.

En Barcelgna, a 12 de diciembre de 2013.
_ // /

/ - D. Arturo de Trincheria en nombre y
D. Francesc Nadal
representacion de BRINCA 2004, S.L.
—
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DA M? Isalﬁ%’dﬁ?z'm representacion  Rafael Tous en nombre y representacion de
de ACALIOS INVEST, S.L. G3T, S.L.

) D. Joan Pi Llorens en nombre y representacion de o
rdi Jofre
RELOCATION INVERSIONES, S.L.

D. Miguel Ginesta Manresa



