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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizaciéon de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, Sociedad Gestora
de TDA CAM 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de TDA CAM 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS,
que comprenden el balance de situacidn al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores
de la Sociedad Gestora son responsables de la formulacidn de las cuentas anuales del Fondo,
de acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la entidad (que se
identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere
el examen, mediante la realizacidén de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacidn, los principios y criterios contables
utilizados y las estimaciones realizadas estan de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de TDA CAM
1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2012, asf como de los
resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacidén y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la
evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo pdrrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.
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CLASE 8:

TDA CAM 1, F.T.A.
Balance de situacién

31 de diciembre
Miles de euros

Nota 2012 2011

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE 196.544 230.513
I. Activos financieros a largo plazo 6 196.544 230.513
Derechos de crédito 196.544 230.513
Participaciones hipotecarias 140.266 168.266
Certificados de transmision hipotecaria 51.818 59.873
Activos dudosos 4460 2376
Correciones de valor por deterioro de activos (-) - @)
II. Activos por impuesto diferido - -
II1. Otros activos no corrientes - -
B) ACTIVO CORRIENTE 41.924 42.916
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta - -
V. Activos financieros a corto plazo 6 27.541 28.208
Deudores y otras cuentas a cobrar 494 90
Derechos de crédito 27.047 28.118
Participaciones hipotecarias 20.174 21.515
Certificados de transmision hipotecaria 5.720 5.830
Activos dudosos 997 525
Correciones de valor per deterioro de activos (-) - 3 (e2))
Intereses y gastos devengados no vencidos 88 217
Intereses vencidos e impagados 71 52
VI. Ajustes por periodificaciones - -
VIL Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7 14.383 14.708
Tesoreria 14383 14.708

TOTAL ACTIVGO ' 238.468 273.429




0L0050061

CLASE 8-

TDA CAM 1, F.T.A.
Balance de situacién
31 de diciembre
Miles de euros

Nota 2012 2011
PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE 209.381 245.165
1. Provisiones a largo plazo - -
1I. Pasives financieros a largo plazo 8 209.381 245.165
Obligaciones y otros valores negociables 197.592 232.504
Series no subordinadas 171.092 206.004
Series subordinadas 26.500 26.500
Deudas con entidades de crédito 10.502 10.502
Préstamo subordinado 10.502 10.502
Derivados 10 1.287 2.159
Derivados de cobertura 1.287 2.159
1L Pasives por impuesto diferido - -
B) PASIVO CORRIENTE 31.532 30.836
IV. Pasivos vinculados con actives no corrientes mantenidos para la venta - -
V. Provisiones a corto plazo - -
V1. Pasivos financieros a corto plazo 8 28.451 28.555
Acreedores y otras cuentas a pagar - 14
Obligaciones y otros valores negociables ) 26911 27.981
Series no subordinadas 26.891 27.870
Intereses y gastos devengados 20 111
Deudas con entidades de crédito 35 6
Intereses y gastos devengados 2 6
Intereses vencidos e impagados 33 -
Derivados 10 1.490 534
Derivados de cobertura 1.490 534
Otros pasivos financieros . 15 20
Importe bruto 15 20
VIL Ajustes por periodificaciones 3.081 2.281
Comisiones . 3.033 2278
Comision sociedad gestora 1 1
Comision agente financiero/pagos - 1
Comision variable - resultados realizados 3.032 2276
Otros 48 3

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOCS
Y GASTOS RECONOCIDOS (2.445) (2.572)
VIIL Activos financieros disponibles para la venta - -
IX. Coberturas de flujos de efectivo 10 (2.445) (2.572)
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
X1 Gastos de constitucién en transicién - -
TOTAL PASIVQ . 238.468 273.429
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TDA CAM 1, F.T.A.
Cuenta de pérdidas y ganancias
31 de diciembre
Miles de euros

2012 2011

1. Intereses y rendimientos asimilados 7.896 8.041
Derechos de crédito 7.731 7.795
Otros activos financieros 165 246

2. Intereses y cargas asimilados (2.828) (4.827)
Obligaciones y otros valores negociables (2.640) (4.580)
Deudas con entidades de crédito (188) (247)

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) (3.532) (1.665)
A) MARGEN DE INTERESES 1.536 1.549
4. Resultado de operaciones financieras (neto) i 69}
Otros 1 1)

5. Diferencias de cambio (neto) - -
6. Otros ingresos de explotacién - -
7. Otros gastos de explotacién (1.622) (1.589)
Servicios exteriores (14) (13)
Servicios de profesionales independientes (14) (13)
Otros gastos de gestién corriente - (1.608) (1.576)
Comisién de sociedad gestora (53) 61)
Comision del agente financiero/pagos (20) 21
Comisién variable - resultados realizados (1.523) (1.494)
Otros gastos (12) -

8. Deterioro de activos financieros (neto) 85 41
Deterioro neto de derechos de crédito 85 41

9. Dotaciones a provisjones (neto) - -
10. Ganancias (pérdidas) de activos ne corrientes en venta - ’ -

11. Repercusion de pérdidas (ganancias) - -

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -

12. Impuesto sobre beneficios - -

C) RESULTADO DEL PERIODC - -




CLASE 8°

TDA CAM 1,F.T.A.
Estado de flujos de efectivo
31 de diciembre

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES
PE EXPLOTACION

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por valores de titulizacion
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados
Intereses cobrados de inversiones financieras
Intereses pagados por préstamos y créditos en entidades de crédito

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo
Comisiones pagadas a la sociedad gestora
Comisiones pagadas al agente financiero
Comisiones variables pagadas

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Otros

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
INVERSION/ FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion
5. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros

6. Flujos de caja netos por amortizaciones
Cobros por amortizacion de derechos de crédito
Pagos por amortizacién de valores de titulizacion

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Administraciones ptblicas - Pasivo
Otros deudores y acreedores

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO
O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo
Efectivo o equivalentes al final del periodo

Miles de euros

0LO050063

Nota 2012 2011
1.050 325
1.890 1.547
7.906 7.811
(2.697) (4.546)
(3.320) (1.742)
160 270
(159) (246)
(841) 1.591)
(53) (61)
(20 (21)
(768) (1.509)
1 369
1 369
(1.375) (2.156)
(1.345) @.125)
34.546 38.824
(35.891) (40.949)
30) I63))
™ (12)
(23) (19)
(325) (1.831)
7 14.708 16.539
7 14.383 14.708




CLASE 8-

TDA CAM 1,F.T.A.
Estado de ingresos y gastos reconocidos
31 de diciembre

1. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracién
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por actives financieros disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracién
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otres ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directernente en el balance en el periodo

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total Ingresos y gastos reconocidos por otros ingreses/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

0L0050064

Miles de euros

2012 2011
(3.405) (1.738)
(3.405) (1.738)

3.532 1.665
(127) 73
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CLASE 8-

TDA CAM 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constituciéon y objeto social

TDA CAM 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en adelante, “el Fondo™), se
constituy6 mediante escritura publica el 13 de marzo de 2003, agrupando inicialmente un
importe total de participaciones hipotecarias y certificados de transmisién de hipoteca de
999.999.999,93 euros (Nota 6). La fecha de desembolso que marcé el inicio del devengo de
los derechos de sus activos y pasivos fue el 20 de marzo de 2003.

La sociedad gestora del Fondo es Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion (en adelante, “la Sociedad Gestora”) (ver Nota 1.¢). :

Con fecha 7 de marzo de 2003 la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante,
“la CNMV?) verificé y registrd la constitucion del Fondo, su folleto de emisidn, asi como la
emision inicial de bonos de titulizacién por 1.000.000.000 euros (Nota 8).

El activo del Fondo estd integrado por participaciones hipotecarias y certificados de
transmision de hipoteca emitidos por Caja de Ahorros del Mediterraneo (actualmente Grupo
Banco Sabadell) sobre préstamos concedidos para la adquisicién, o construccién o
rehabilitacién de una vivienda situada en territorio espafiol, con garantia hipotecaria sobre un
inmueble valorado por una sociedad de tasaci6n inscrita en el Registro Especial del Banco de
Espafia.

Entre los préstamos hipotecarios participados, se encuentran préstamos en los que el saldo
nominal pendiente no excede, a la fecha de emisién de las participaciones hipotecarias, del
80% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente préstamo
hipotecario (en adelante, “Préstamos hipotecarios 17). El saldo inicial de los préstamos
hipotecarios 1 representaba un importe total de 765.674.088,78 euros.
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CLASE 8?

El resto de los préstamos hipotecarios participados son préstamos en los que el saldo nominal
pendiente excede, a la fecha de emision de los correspondientes certificados de transmision
de hipoteca, préstamo hipotecario (en adelante, “Préstamos hipotecarios 2”). El saldo nominal
pendiente de los mencionados Préstamos Hipotecarios 2 en ningtin caso excede del 100% del
valor de tasacion de las fincas hipotecadas. El saldo inicial de los Préstamos Hipotecarios 2
representaba un importe total de 234.325.911,15 euros.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo por las participaciones hipotecarias y certificados de
transmisién de hipoteca que agrupe y, en cuanto a su pasivo, por los bonos de titulizacién
emitidos y los préstamos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial
neto del Fondo sea nulo.

El tnico objeto del Fondo es la transformacién de los conjuntos de participaciones y
certificados de préstamos hipotecarios que adquiera de entidades de crédito, en valores de
renta fija homogéneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacién en
mercados organizados de valores.

b) Duracién del Fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente las participaciones
hipotecarias y los certificados de transmisién de hipoteca que agrupen. Asimismo, de acuerdo
con determinados aspectos de liquidacién anticipada contenidos en la Ley 19/1992, de 7 de
julio, y recogidos en la escritura de constitucién el Fondo, puede liquidarse anticipadamente
cuando el importe de las participaciones hipotecarias pendientes de amortizacién sea inferior
al 10 por 100 del inicial, siempre que lo recibido por la liquidacién de los activos sea
suficiente para amortizar las obligaciones pendientes de los titulares de los bonos, y siempre
de acuerdo con el orden de prelacién de pagos y que se hayan obtenido las autorizaciones
necesarias para ello de las autoridades competentes. :

Bajo una hipétesis de amortizaciones anticipadas del 10%, el Fondo se extinguirfa en marzo
de 2016.
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¢) Recursos disponibles del Fondo
Los recursos disponibles del Fondo en cada fecha de pago son iguales a la suma de:

- Los importes depositados en la cuenta de reinversion y los rendimientos producidos
por dichos importes, incluyendo en dichos importes el correspondiente al Fondo de
Reserva.

- El saldo de la cuenta de tesorerfa abierta en el agente financiero, incluyendo los
rendimientos producidos por dicho saldo.

- Adicionalmente, estard disponible, en su caso y cuando corresponda, el importe de la
liquidacién de los activos del Fondo que tenga como origen las participaciones
hipotecarias y los certificados de transmisién de hipoteca.

- Ingresos obtenidos de las participaciones y certificados en concepto de principal e
intereses.

- Importe del avance técnico

- Cantidades netas recibidas en virtud del contrato de permuta financiera

d) Insolvencia del Fondo

Con caracter general, los recursos disponibles del Fondo son aplicados, en cada fecha de
pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como orden de prelacién de pagos el que se
enumera a continuacion:

1. Gastos e impuestos.

Gastos que son a cargo del Fondo, en concreto, los extraordinarios que se originan
como consecuencia de la defensa de los intereses del Fondo y de los titulares de los
Bonos A y B, asf como impuestos de los que el Fondo es el sujeto pasivo.

2. Comisién de gestion a la Sociedad Gestora.

3. Pago, en su caso, a Caja de Ahorros del Mediterrdneo (actualmente Grupo Banco
Sabadell) de la cantidad neta a pagar de la parte A derivada del contrato de swap.

4. Pago de intereses de los Bonos A.

5. Pago de intereses de los Bonos B.
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En el caso de que 1) el saldo nominal pendiente de las participaciones y los
certificados con impagos iguales o superiores a 90 dias fuera superior al 5,9% del
saldo nominal pendiente de todas las participaciones y los certificados, y 2) los Bonos
de la Serie A no hubiesen sido amortizados en su totalidad, el pago de estos intereses
quedara postergado, pasando a ocupar la posicién octava (8.) siguiente de este orden
de prelacion.

6. Amortizacién de principal de los Bonos A.

7. Dotacién del fondo de reserva.

8. En el caso del mimero (5.) anterior, intereses de los Bonos de la Serie B.
9. Amortizacién de principal de los Bonos B.

10.  Intereses devengados por el préstamo para gastos iniciales.

11.  Intereses devengados por el préstamo subordinado.

12. Remuneracion fija del préstamo participativo.

13. Amortizacién del principal del préstamo para gastos iniciales.
14. | Amortizacién del principal del préétamo subordinado.

15.  Amortizacién del préstamo participativo.

16.  Remuneracién variable del préstamo participativo (comisién variable de la entidad
emisora).

Otras reglas

En el supuesto de que los recursos disponibles no fueran suficientes para abonar alguno de
los importes mencionados en los apartados anteriores, se aplicaran las siguientes reglas:

1. Los recursos disponibles del Fondo se aplicardan a los distintos conceptos
mencionados en el apartado anterior, segin el orden de prelacién establecido y a
prorrata del importe debido entre aquellos que tengan derecho a recibir el pago.

2. Los importes que queden impagados se situarén, en la siguiente fecha de pago, en un
orden de prelacién inmediatamente anterior al del propio concepto del que se trate.
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3. Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago
no devengaréan intereses adicionales.

e) Gestién del Fondo

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacién de activos y las sociedades gestoras de los fondos de titulizacién, la gestién del
Fondo estd encomendada de forma exclusiva a sociedades gestoras de fondos de titulizacion,
quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

La Sociedad Gestora recibe una comision trimestral igual a una cuarta parte del 0,0215% del
saldo nominal pendiente de las participaciones hipotecarias y de los certificados de
transmision de hipoteca en la fecha de pago inmediatamente anterior. Dicha comisién no sera
inferior a la cuarta parte de 25.000 euros.

] Administrador de los derechos de crédito

Grupo Banco Sabadell (anteriormente Caja de Ahorros del Mediterraneo), no percibe
remuneracion alguna en contraprestacion a los servicios que lleva a cabo como administrador
de los derechos de crédito.

g) Agente financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo ha realizado
con el Instituto de Crédito Oficial (en adelante “el 1.C.0.”), un contrato de agencia financiera,
que tiene las siguientes caracteristicas principales:

- Agente financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada fecha de pago.
- Agente de pagos de los intereses y amortizaciones de los bonos de titulizacién.

- El 1.C.O. se compromete a no ejercer ninguna clase de accién en demanda de
responsabilidad contra el Fondo.

- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacién del
Fondo, no obstante, cabe la denuncia previa con una antelacién minima de dos meses.

- 10 -
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- El agente de pagos recibe una remuneracion igual a 3.000 euros trimestrales,
pagaderos en cada fecha de pago, mas el 0,00324% anual del saldo nominal pendiente
de las participaciones hipotecarias y de los certificados de transmisién de hipoteca en
cada fecha de pago.

Como consecuencia de la bajada de calificacién de Fitch y S&P a 1.C.O., con fecha 31 de
Julio de 2012 se procedi6 a sustituir a I.C.O. en todas sus funciones por Barclays Bank PLC.

h) Contraparte del swap

La Sociedad Gestora concerté en representaciéon y por cuenta del Fondo, con la
Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros (actualmente Cecabank) un contrato de
permuta financiera de intereses o swap.

i) Contraparte de los préstames subordinados

En la fecha de desembolso el Fondo recibié de Caja de Ahorros del Mediterraneo
(actualmente Grupo Banco Sabadell) un préstamo subordinado, un préstamo participativo y
un préstamo para gastos iniciales.

i ‘Normativa legal

El Fondo se constituyé al amparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo.
El Fondo esta regulado conforme a:

) La escritura de constitucién del Fondo.
(i)  ElReal Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen.

(ii)  La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién.

(iv)  Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
mspeccién y sancion.

(v)  La Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMYV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacién estadistica
de los fondos de titulizacién, modificada por la Circular 4/2010, del 14 de octubre, de
la CNMV.

-11-
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(vi)  Demds disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacién.

k) Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas de estado S.06 que se recogen como Anexo 1. Las cuentas anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracién contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de l]a CNMV, modificada por la Circular 4/2010, del 14 de octubre, de la CNMV.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora ha formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo
del gjercicio 2012. Estas cuentas, serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad Gestora, estimédndose su aprobacién sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracién de las cuentas anuales

En la preparacién de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emisién de las presentes cuentas anuales.
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Las estimaciones y asunciones realizadas estin basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mds significativas utilizadas en la preparacién de estas cuentas anuales se
refieren a: ‘

° Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3 k).

° El valor razonable de la permuta financiera de intereses o swap (Nota 3.j); y
° Cancelacién anticipada (Nota 1.b)

) Comparacién de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademés de las cifras del
ejercicio 2012, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacién contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2011 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacién relativa al ejercicio 2012 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2011.

d) Agrupacién de partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacién de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos reconocidos.
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e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o més partidas del balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora ha considerado que la gestién del
Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacién de los principios y criterios
contables no tiene como el propésito de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de
su transmisién global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacién total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

¢) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
0 parcial, enajenacién o realizacion, se espera que se produzca en un plazo méximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

-14-
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d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recoge el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la memoria.

e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

o Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada mdas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles. '

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.
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1] Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacién de los ingresos financieros derivados
de los derechos de crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que atin
no han sido cobrados.

Asimismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacién de los costes financieros
derivados de los bonos de titulizacién, que atin no han sido pagados.

g) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econémica, supongan para
éste una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

o Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién que les
sean directamente atribuibles.

Se consideran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccidén y
aseguramiento de la emisién, la comisioén inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del 6rgano regulador, los costes de registro de los folletos de emisidn, los costes derivados de
la admisién a negociacién de los valores emitidos, entre otros.
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Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacién de la comisién variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha

de pago.

Dicha repercusién se registra como un ingreso en la partida “Repercusién de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusién de pérdidas, terminando por la comisién variable
periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusiéon de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.
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Cancelacién

La cancelacion o baja del pasivo se puede realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en él acumulados.

h) Ajustes por periodificaciéon

Corresponden, principalmente, a la periodificacién realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacién con la administracién financiera y operativa del Fondo.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econoémico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

1)) Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte fuera
de mercados organizados (“derivados OTC*).

Mediante esta operacién de cobertura, uno o varios instrumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especificamente identificado
que puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, como consecuencia de
variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias partidas
cubiertas.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencién de que
sirvieran de cobertura) que no retnen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contable como “derivados de negociacion”.
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A los efectos de su registro y valoracién, las operaciones de cobertura se clasifican en las
siguientes categorias:

o Cobertura del valor razonable: cubre la exposicién a los cambios en el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme ain no reconocidos, o de
una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda
afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de
cobertura y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

o Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicién a la variacién de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos
0 a una transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso
en firme puede ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La
parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya
determinado como cobertura eficaz, se reconoce en el estado de ingresos y gastos
reconocidos con signo positivo (valor razonable a favor del Fondo) o negativo (valor
razonable en contra del Fondo), transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en
el ejercicio o ejercicios en los que la operacién cubierta prevista afecte al resultado.

El Fondo tmicamente ha suscrito operaciones de cobertura de flujos de efectivo para cubrir el
riesgo de interés, no habiéndose contratado coberturas del riesgo de crédito de los intereses,
puesto que este riesgo es asumido por los acreedores del Fondo, que en caso de que no se
generen recursos suficientes estaran a lo establecido en el orden de prelacién de pagos que
figura en el folleto de emisién de los bonos de titulizacién emitidos. Dado que los flujos de la
cartera de activos financieros titulizados del Fondo estan referenciados a tipos de interés o a
periodos de revisién de tipos distintos a los flujos de la cartera de los pasivos financieros
emitidos, este riesgo se cubre con la contratacién de una o varias permutas financieras
mediante las cuales el Fondo recibe y entrega flujos variables, siendo la realidad econémica
de la transaccién asegurar la estructura financiera del Fondo.

Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
de la partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacién del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto
del resultado de la partida cubierta.
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De acuerdo con el apartado 9 de la norma 16* de la Circular 2/2009 de la CNMYV, las
coberturas contratadas por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo son consideradas
altamente eficaces porque se cumple que:

i Los flujos recibidos de los activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que los que se entregan a la entidad de
contrapartida de la permuta financiera.

ii. Los flujos recibidos de la entidad de contrapartida de la permuta financiera son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar a los pasivos
emitidos correspondientes al riesgo cubierto.

Cuando en algin momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de coberturas
dejarfan de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacién
registrandose de acuerdo con su naturaleza.

k) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucién del Fondo, una reversion
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

° Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacién, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendrd durante la vida
del instrumento. En su estimacién se considera toda la informacién relevante que esté
disponible en la fecha de formulacién de los estados financieros, que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.
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En la estimacidn de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesién del instrumentos o figuren en la
informacién facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacién, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencion y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucién de la
garantia.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacién del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacién o modificacién se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a tres meses.

En el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provisién que resulta de la aplicacién de lo previsto en los
parrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacién para los activos
dudosos de los porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican
en los siguientes apartados, que calculan las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de
una misma operacion: '

e Tratamiento general
(%)
Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mis de 9 meses, sin exceder de 12 75
Maés de 12 meses 100
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La escala anterior también se aplica, por acumulacién, al conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el
célculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido més antiguo que
permanezca impagado, o la de la calificacién de los activos como dudosos si es
anterior.

Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean
primera carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del
Fondo o, en su caso, de la entidad cedente, se estima, segun el tipo de bien sobre el
que recae el derecho real, con los siguientes criterios:

6] Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas
con cédula de ocupacion en vigor donde el prestatario vive habitualmente y
tiene los vinculos personales més fuertes. La estimacion del valor de los
derechos recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacion,
ponderado por un 8§0%.

(i)  Fincas rusticas en explotacidén, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no
esta autorizada la edificacion para usos distintos a su naturaleza agricola,
forestal o ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados o
no a una explotacién econémica, que no incorporan caracteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por ello su fécil
realizacién en efectivo. La estimacién del valor de los derechos recibidos en
garantia es como méximo el valor de tasacién, ponderado por un 70%. »

(i)  Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha
a que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula
de habitabilidad u ocupacién expedida por la autoridad administrativa
correspondiente pero que no estdn cualificadas para su consideracién en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es como
maximo el valor de tasacién, ponderade por un 60%.

(v)  Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos
recibidos en garantia es como méximo el valor de tasacién ponderado por un
50%.
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V) En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacién
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, el valor
de los derechos recibidos en garantia es como méximo el valor de tasacién,
ponderado por un 80%.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como
“activos dudosos” a que se refieren los apartados anteriores se debe estimar aplicando
al mmporte del riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de
acuerdo con la metodologia de las letras anteriores, y sobre la base de la fecha mas
antigua que permanezca incumplida, los porcentajes sefialados en el primer cuadro del
apartado “Tratamiento general” de esta Nota.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. No obstante, durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han realizado ajustes
que impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del perfodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacion de algin
importe, éste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincién por
prescripcién, condonacién u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacién del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su célculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperacién de la pérdida por
deterioro.

La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro de los ejercicios 2012 y 2011 de los activos
financieros del Fondo, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura en vigor a dicha fecha.
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4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2012 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ningtin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacién, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucién se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera .

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.

® Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde su constitucién de la Sociedad Gestora contraté por cuenta del Fondo una permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por los flujos de los bonos mas un
spread, de forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el
hecho de tener distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las
distintas fechas de repreciacion.
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® Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicién significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicion a este riesgo dado que sélo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, préstamos subordinados,
etc.., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la Nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las Notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccién de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacién contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
Fondo no atiendan sus compromisos. No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo
recogido en su folleto de emisién, las pérdidas ocasionadas por la materializacion de este
riesgo son repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacién de pagos a los acreedores del
Fondo, por lo que dichas pérdidas no tienen impacto patrimonial en el Fondo.
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Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al Fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la
propia estructura del Fondo establece mecanismos de proteccién como la constitucion de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios
2012y 2011:

Miles de euros

2012 2011
Derechos de crédito 223.591 258.631
Deudores y otras cuentas a cobrar 494 90
Otros activos financieros - -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 14.383 14.708
Total riesgo 238.468 273.429
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La composicién de la cartera de activos financieros a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la
siguiente:

Deudores y otras cuentas a cobrar

Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias

Certificados de transmision hipotecaria

Activos dudosos

Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos

Intereses vencidos ¢ impagados

Deudores y otras cuentas a cobrar

Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias

Certificados de transmision hipotecaria

Activos dudosos

Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos

Intereses vencidos ¢ impagados

Miles de euros

2012
No corriente Corriente Total
- 494 494
140.266 20.174 160.440
51.818 5.720 57.538
4.460 997 5.457
- (3 (3
- 88 88
- 71 71
196.544 27.541 224.085
Miles de euros
2011
No corriente Corriente Total
- 90 90
168.266 21.515 189.781
59.873 5.830 65.703
2.376 525 2.901
)] (21 (23)
- 217 217
- 52 52
230.513 28.208 258.721
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6.1 Derechos de erédito

Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmisién de hipoteca tienen las
siguientes caracteristicas:

- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

- Estan representados por un titulo miltiple representativo de las participaciones y
certificados.

- Cada cedente se compromete a sustituir, cada doce meses, el titulo mdltiple emitido
por €l mismo, representativo de las participaciones hipotecarias y de los certificados
de transmisién de hipoteca, por uno nuevo que recoja las nuevas caracteristicas de las
mismas como consecuencia de las modificaciones habidas en los tipos de interés y en
los principales de los préstamos hipotecarios.

- Participan de la totalidad del principal de préstamos hipotecarios que han servido de
base para la titulizacion.

- El interés que devenga es el del tipo de interés nominal del préstamo hipotecario del
que representa cada Participacién o Certificado. El tipo medio ponderado de la cartera
_de préstamos participados al 31 de diciembre de 2012 es del 3,18% (2011: 2,87%).

- Los préstamos hipotecarios participados son todos a tipo de interés variable, con
periodos de revision de 1 afio (algunos préstamos tenian un periodo inicial a tipo fijo).

- Se emiten por el plazo restante de vencimiento de los préstamos hipotecarios
participados y dan derecho al titular de la participacién o certificado a percibir la
totalidad de los pagos que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones
anticipadas, reciba la entidad emisora por los préstamos hipotecarios participados, asi
como la totalidad de los intereses que reciba la entidad emisora por dichos préstamos.
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El Fondo tiene derecho a la percepcién de cuantas cantidades sean satisfechas por los
deudores hipotecarios, tanto en concepto de reembolso del principal como de
intereses, derivadas de las participaciones hipotecarias y de los certificados de
transmisidn de hipoteca. Los pagos a realizar por la entidad emisora al Fondo se
realizan en la cuenta de reinversién abierta en 2012 en Banco de Espafia (en 2011 en
CECA) o en aquella otra cuenta que el Fondo notifique a la entidad emisora por
escrito. Asimismo, el Fondo dispone en el agente financiero, de acuerdo con lo
previsto en el contrato de servicios financieros, de una cuenta bancaria a su nombre, a
través de la cual realiza todos los pagos en fecha de pago.

La entidad emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacién, ni
otorga garantias o avales ni se establece pactos de recompra de tales participaciones y
certificados.

Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmisién de hipoteca sélo
pueden ser transmitidos a inversores institucionales o profesionales, no pudiendo ser
adquiridos por el ptblico no especializado.

Las participaciones y los certificados representados en un titulo mdltiple se
encuentran depositados en Barclays Bank PLC (en 2011 en 1.C.0.).

Entre los préstamos hipotecarios participados, se encuentran préstamos en los que el
saldo nominal pendiente no excede, a la fecha de la emisién de las participaciones
hipotecarias, del 80% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente préstamo hipotecario. El resto de préstamos hipotecarios participados
son préstamos en los que el saldo nominal pendiente excede, a la fecha de emisién de
los certificados de transmisién de hipoteca del 80% del valor de tasacién de las fincas
hipotecadas en garantia del correspondiente préstamo hipotecario.

Las caracteristicas minimas que deben cumplir los préstamos hipotecarios
participados que se recogen en la escritura de constituciéon del Fondo fueron
verificadas mediante la aplicacién de procedimientos estadisticos por los auditores
designados por la Sociedad Gestora, habiendo emitido éstos un informe al concluir
dicha verificacién. Los defectos o desviaciones que se pusieron de manifiesto en
dicho informe fueron subsanados posteriormente por cada Emisor de participaciones
hipotecarias y de certificados de transmisién de hipoteca. Las caracteristicas
comentadas son las siguientes:

° Los préstamos han de estar garantizados por hipotecas inmobiliarias.
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. Cuentan con rango de primera hipoteca sobre la totalidad de la finca o segunda
siempre que el hipotecante sea la misma Entidad y se cumpla que la suma de
los saldos vivos no exceda del 100% del valor de tasacién de las fincas
hipotecadas.

° El valor de tasacién de la propiedad hipotecada que figura en las bases de
datos de las entidades cedentes coincide con el que aparece en el certificado de
tasacién emitido por la Entidad que efectu la tasacion.

o Los bienes hipotecados fueron tasados por sociedades inscritas en el Registro
Oficial de Sociedades de Tasacién, de acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991
de 2 de agosto.

° Los bienes hipotecados estaban asegurados contra dafios por el valor a efectos
de seguro fijado por la tasacién del inmueble, o por el valor que resulté a
efectos de seguro, o por el valor inicial del préstamo o al menos, por el saldo
del préstamo.

- Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmisién de hipoteca de
acuerdo con la escritura de constitucién del Fondo comenzaron a devengar intereses
- desde la fecha de desembolso que se produjo el 20 de marzo de 2003.

- En caso de liquidacién anticipada del Fondo, el emisor tendra derecho de tanteo para
recuperar las participaciones hipotecarias y de los certificados de transmisién de
hipoteca emitidos, correspondientes a préstamos hipotecarios no amortizados, en el
momento de la liquidacién, en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora.

Este derecho de tanteo no implica un pacto o declaracién de recompra de las
participaciones hipotecarias y de los certificados de transmisién de hipoteca.

En el supuesto de que alglin emisor acordara la modificacién del interés de algln préstamo
hipotecario, seguirdn correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses ordinarios
devengados por éste. Adicionalmente, en dicho supuesto el correspondiente emisor se
compromete a abonar al Fondo, respecto a cada préstamo hipotecario cuyo interés haya sido
modificado, mientras permanezca dicha modificacion, y en cada fecha de cobro, la diferencia
(en caso de que ésta fuera negativa) entre (a) los intereses devengados por el préstamo
hipotecario desde la tltima fecha de cobro y (b) los intereses que hubiera devengado el
préstamo hipotecario en el mismo periodo aplicando al principal del mismo un tipo de interés
igual a la suma de (i) el tipo de interés de referencia para los bonos, mas (ii) un diferencial de
0,595%.
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Tal y como refleja el folleto , en general, el Cedente, respecto a los Préstamos que administre,
se compromete frente a la Sociedad Gestora y al Fondo:

(1) A realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los Préstamos
Hipotecarios, ya sea en via judicial o extrajudicial.

(i) A realizar cuantos actos sean necesarios para mantener o ejecutar las garantias y
obligaciones que se deriven de los Préstamos Hipotecarios.

El movimiento de los derechos de crédito durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el
siguiente:

Miles de euros
2012
Saldo inicial Adiciones Disminuciones  Saldo final

Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias 189.781 - (29.341) 160.440
Certificados de transmisién hipotecaria 65.703 - (8.165) 57.538
Activos dudosos 2.901 2.556 - 5.457
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 23) - 20 3)
Intereses y gastos devengados no vencidos 217 7.712 (7.841) 88
Intereses vencidos e impagados 52 19 - 71

258.631 10.287 (45.327) 223.591

Miles de euros
2011
Saldo inicial Adiciones Disminuciones  Saldo final

Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias 221.457 - (31.676) 189.781
Certificados de transmisién hipotecaria 73.593 - (7.890) . 65.703
Activos dudosos 2.160 741 - 2.901
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 21 @) - (23)
Intereses y gastos devengados no vencidos 241 7.787 (7.811) 217
Intereses vencidos e impagados - 52 - 52

297.430 8.578 (47.377) 258.631

Ni durante el ejercicio 2012 ni durante el ejercicio 2011, han sido clasificados derechos de
crédito como fallidos.

Al 31 de diciembre de 2012 la tasa de amortizacién anticipada del conjunto de activos
financieros fue del 2,98% (2011: 3,37%).
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Al 31 de diciembre de 2012 el tipo de interés medio de la cartera era del 3,18% (2011:
2,87%), con un tipo maximo de 5,49% (2011: 5,49%) y minimo inferior al 1% (2011: inferior
al 1%).

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de derechos de crédito por importe de
7.731 miles de euros (2011: 7.795 miles de euros), de los que 88 miles de euros (2011: 217
miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento y 71 miles de euros (2011: 52 miles
de euros) se encuentran vencidos e impagados, estando registrados en el epigrafe “Derechos
de crédito” del activo del balance de situacién a 31 de diciembre.

El movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2012 2011
Saldo inicial 23) 2n
Dotaciones - 2)
Recuperaciones 20
Traspasos a fallidos -
Saldo final , (3) (23)

Al 31 de diciembre de 2012 la ganancia registrada en la cuenta de pérdidas y ganancias
relacionada con los citados activos deteriorados es de 85 miles de euros (2011: 41 miles de
euros), registrados en la cuenta “Deterioro neto de derechos de crédito”, que se compone de:

Miles de euros

2012 2011
Deterioro derechos de crédito : - )
Reversion del deterioro 20 -
Beneficio (pérdida) neta procedente de activos fallidos - -
Recuperacion de intereses no reconocidos 65 44
85 41

Deterioro neto derechos de crédito

Ni al 31 de diciembre de 2012 ni al 31 de diciembre de 2011 se han realizado
reclasificaciones de activos.
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En el Estado S.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo en las presentes cuentas anuales se
muestra la vida residual de los activos cedidos al Fondo distinguiendo entre los importes que
vencen en cada uno de los cinco afios siguientes al cierre del ejercicio, entre el sexto y el
décimo afio y el resto de afios hasta su vencimiento.

6.2  Deudores y otras cuenta a cobrar

Este apartado recoge, fundamentalmente, los importes de los derechos de crédito vencidos
percibidos por la entidad cedente, que estdn pendientes de abono al Fondo al cierre del
gjercicio. Del saldo registrado en este apartado al 31 de diciembre de 2012 se han percibido
durante el mes de enero de 2013 un importe de 494 miles de euros.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance de situacién se corresponde con el efectivo depositado en
2012 en Banco de Espafia (en 2011 en Cecabank) como materializacién de una cuenta de
reinversion, que es movilizada sélo en cada fecha de pago y en 2012 en Barclays Bank PLC
(en 2011 en ICO) como materializacién de una cuenta tesoreria. La cuenta de reinversion
devenga intereses al tipo minimo del BCE menos el 0,15% y se liquidan por meses naturales.
La cuenta de tesoreria devenga intereses al Euribor mensual més del 0.58%.

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacién al 31 de diciembre es como
sigue:

Miles de euros

2012 2011
Tesoreria 14.383 14708
14.383 14.708

Ni al 31 de diciembre de 2012 ni al 31 de diciembre de 2011 existen intereses devengados
pendientes de cobro de la cuenta de tesorerfa por importe significativo.

Dentro de este epigrafe, como mecanismo de garantia y con la finalidad de permitir los pagos
a realizar por el Fondo de acuerdo con el orden de prelacién de pagos, se constituyé en la
fecha de desembolso un Fondo de Reserva dotado a partir del importe concedido por las
Entidades Emisoras en concepto de préstamo participativo.
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En cada fecha de pago, se dota al Fondo de Reserva hasta alcanzar el nivel requerido, que
sera la menor de las siguientes cantidades:

- El 1,4% del importe inicial de la emisién de los bonos.
- El 3% del saldo nominal pendiente de cobro de la emisién de los bonos.

En cualquier caso, el nivel requerido del Fondo de Reserva no puede reducirse por debajo del
0,75% del saldo inicial de la emisién de bonos.

Al 31 de diciembre de 2012, el Fondo de Reserva se encuentra por debajo del nivel requerido
en 301 miles de euros (2011: en su nivel requerido).

8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de pasivos financieros a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

Miles de euros

2012
No corriente Corriente Total
Obligacibnes y otros valores negociables
Series no subordinadas 171.092 26.891 197.983
Series subordinadas 26.500 - 26.500
Intereses y gastos devengados - 20 20
197.592 26.911 224.503
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado 10.502 - 10.502
Intereses y gastos devengados - 2 2
Intereses vencidos ¢ impagados - 33 ' 33
10.502 35 10.537
Derivados
Derivados de cobertura 1.287 1.490 2.777
1.287 1.490 27977
Acreedores y otras cuentas a pagar - - N
- 15 15

Otros pasivos financieros
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Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas

Intereses y gastos devengados

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Intereses y gastos devengados

Derivados
Derivados de cobertura

Acreedores y otras cuentas a pagar

Otros pasivos financieros

Miles de euros

0050094

2011
No corriente Corriente Total

206.004 27.870 233.874
26.500 - 26.500

- 111 111
232.504 27.981 260.485
10.502 - 10.502

- 6 6
10.502 6 10.508
2.159 534 2.693
2.159 534 2.693

- 14 14
- 20 20

El vencimiento de las “Obligaciones y otros valores negociables” y las “Deudas con
entidades de crédito” en cada uno de los cinco afios siguientes al 31 de diciembre de 2012 y
2011, entre el sexto y el décimo afio y del resto hasta su altimo vencimiento determinable es

el siguiente:

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Intereses y gastos devengados
Intereses vencidos e impagados

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Crédito linea de liquidez
Otras deudas con entidades de crédito
Intereses y gastos devengados
Intereses vencidos € impagados

Otros pasivos financieros

Miles de euros

2012
2018
a
2013 2014 2015 2016 2017 2022 Resto  Total
26891 26204 24791 2613 95452 - 2032 197983
- - - - 26500 - . 26.500
20 - - - - - - 20
- . - . 10.502 - - 10.502
2 N - - - - . 2
33 . . - . - - 33
15 - . - - - - 15
26961 26204 24791 22613 132454 - 2032 235055
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Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Intereses y gastos devengados
Intereses vencidos ¢ impagados

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Crédito linea de liquidez
Otras deudas con entidades de crédito
Intereses y gastos devengados
Intereses vencidos e impagados

Otros pasivos financieros

0L0050085

Miles de euros

2011
2017 a

2012 2013 2014 2015 2016 2021  Resto  Total
27.870 27.835 26.934 25464 23296 100.647 1.828 233.874
- - - - - 26.500 - 26.500
111 - - - - - - 111
- - - - - 10.502 - 10.502
6 - - - - - - 6
20 - - - - - - 20

28.007

27835 26934 25464 23296 137.649 1.828 271.013

8.1 Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo y con cargo al mismo, procedi6
en la fecha de constitucién del Fondo a la emision de dos series de bonos de titulizacién con

las siguientes caracteristicas:

Importe nominal

Numero de bonos

Importe nominal unitario

Interés variable Bonos Serie A:
Bonos Serie B:

Forma de pago

Fechas de pago de intereses

Fecha de inicio del devengo de intereses

Fecha del primer pago de intereses

Amortizacién

1.000.000.000 euros.

10.000:  9.735 Bonos Seriec A
265 Bonos Serie B

100.000 euros.

Euribor 3 meses + 0,25%.
Euribor 3 meses + 0,55%.

Trimestral.

22 de marzo, 22 de junio, 22 de septiembre y 22 de
diciembre de cada afio.

20 de marzo de 2003.
23 de junio de 2003.

La amortizacién de los Bonos A y B se realiza a prorrata
entre los bonos de la serie que corresponda amortizar (de
acuerdo con lo previsto a continuacién), mediante la
reduccién del importe nominal, hasta completar el mismo,
en cada fecha de pago por un importe igual a la menor de
las siguientes cantidades:
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a) La diferencia positiva en esa fecha de pago entre el
saldo nominal pendiente de los bonos (previo a la
amortizacién que se realice en esa fecha de pago) v el
saldo nominal pendiente de las participaciones y los
certificados no fallidos correspondiente al tltimo dia del
mes anterior al de la fecha de pago (estimado conforme al
cuadro de amortizacién de la cartera de participaciones y
certificados), sin tener en cuenta el importe
correspondiente a las amortizaciones anticipadas del mes
natural anterior al de la fecha de pago; y

b) Los recursos disponibles en esa fecha de pago,
deducidos los siguientes importes:

e  (astos e impuestos.

e  Comisién de gestién a la Sociedad Gestora.

e Pago de la cantidad neta a pagar derivada del contrato
de swap. ’

e Pago de intereses de los Bonos A.
Pago de intereses de los Bonos B.

La amortizacién de los Bonos B comienza tinicamente
cuando estén integramente amortizados los Bonos A.

Vencimiento " Los bonos se consideran vencidos en la fecha en que estén

totalmente amortizados o en la fecha de liquidacién del
Fondo.

El movimiento de los bonos durante los ejercicios 2012 y 2011, sin considerar las
correcciones, ha sido la siguiente:

Miles de euros

2012
Serie no Serie
subordinada subordinada
Saldo inicial 233.874 26.500
Amortizacion (35.891) -
Saldo final 197.983 26.500
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Miles de euros
2011
Serie no Serie
subordinada subordinada

Saldo inicial 274.824 26.500
Amortizacién (40.950) -

233.874 26.500

Saldo final

La emision de los bonos esta en soporte de anotaciones en cuenta y esta dada de alta en la
Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores,
S.A. (Iberclear).

Asimismo, los bonos se encuentran admitidos a cotizacién en el mercado de A.LA.F.
(Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros).

El célculo de la vida media y de la duracién de los bonos esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipétesis de tasas de
amortizacion anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacién se formaran a partir de
una variedad de factores (geogréficos, estacionalidad, tipos de interés, etc..) que impiden su
previsibilidad. No obstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimacién sobre la vida
residual de los activos emitidos por el Fondo (y consecuentemente del vencimiento de los
bonos) en el Estado S.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes cuentas
anuales.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimacién sobre la vida residual de
los pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimacién se detalla en el Estado S.05.2 (Cuadro
A), incluido como Anexo dentro de las presentes cuentas anuales.

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de los bonos de titulizacién por importe
de 2.640 miles de euros (2011: 4.580 miles de euros), de los que 20 miles de euros (2011:
111 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre, estando
registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables” del balance de
situacién.
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En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
ejercicios 2012 y 2011 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios aplicados

Bonos 2012 2011
Serie A 0,43% 1,67%
Serie B 0,73% 1,97%

Las agencias de calificacion fueron Moody's Investors Service Espafia, S.A. y Fitch Rating
Espafia, S.A.

- El nivel de calificacion inicial otorgado por Moody’s fue de Aaa para los Bonos A 'y
de A2 para los Bonos B.

- El nivel de calificacién inicial otorgado por Fitch fue de AAA para los Bonos A y de
A para los Bonos B.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el detalle de los ratings vigentes se presenta en el Estado
S.05.2 (Cuadro D).

8.2  Deudas con entidades de crédito

Los préstamos concedidos al Fondo por los emisores tienen las siguientes caracteristicas:

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Caja de Ahorros del Mediterraneo (actualmente Grupo Banco Sabadell) 978

Saldo inicial 978

Saldo al 31 de diciembre de 2012 y 2011: Completamente amortizado

Tipo de interés anual: Variable, e igual al Euribor 3 meses mds un margen del
0,75%.

Finalidad: Pago de los Gastos Iniciales correspondientes a los bonos.

Amortizacién: Se realiza en 20 cuotas consecutivas e iguales, la primera de
las cuales tiene lugar en la primera fecha de pago (23 de
junio de 2003).
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PRESTAMO SUBORDINADO

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Caja de Ahorros del Mediterraneo (actualmente Grupo Banco Sabadell) 2.100
Saldo Inicial 2.100
Saldo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 Completamente amortizado.

Desembolso La entrega del importe del préstamo subordinado se realiza el

dia habil anterior a la primera fecha de pago (23 de junio de
2003), mediante su ingreso en la cuenta abierta a nombre del
Fondo en el agente financiero.

Tipo de interés anual: Variable, e igual al Euribor 3 meses més un margen del
0,75%.

Vencimiento final: Fecha de liquidacion del Fondo.

Finalidad: A cubrir el desfase correspondiente a la primera fecha de

pago del Fondo entre el devengo y cobro de los intereses de
las participaciones v los certificados.

Amortizacion: Se realiza en cada fecha de pago reduciendo el principal
nominal pendiente en funcion de las necesidades de recursos
para cubrir el desfase entre ¢l devengo y el cobro de intereses
de las participaciones y los certificados.

PRESTAMO PARTICIPATIVO

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Caja de Ahorros del Mediterraneo (actualmente Grupo Banco Sabadell) 14.000
Saldo inicial 14.000
Saldo al 31 de diciembre de 2012 10.502 miles de euros
Saldo al 31 de diciembre de 2011 10.502 miles de euros

Finalidad: Dotacion inicial del fondo de reserva.
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Amortizacion: Se realiza en cada fecha de pago por un importe igual al
importe en que en cada fecha de pago se reduzca el nivel
minimo del fondo de reserva.
Remuneracién: Debido al caracter subordinado del préstamo participativo,

en relacion con el resto de las obligaciones del Fondo v a
que su devolucion depende del comportamiento de las
participaciones hipotecarias y de los certificados de
transmision de hipoteca, asi como de la evolucién de los

_ tipos de interés pagados a los bonos, la remuneracién del
préstamo participativo tiene dos componentes, uno de
caracter conocido e igual para todos los prestamistas y otro
de cardcter variable relacionado con la evolucién de los
riesgos del Fondo, distinto para cada uno de los
prestamistas:

- “Remuneracién Fija”: El saldo nominal pendiente del
préstamo participativo devenga un tipo de interés
variable igual al tipo de referencia de los bonos
(Euribor 3 meses) més 1%.

- “Remuneracion Variable”: Es igual a la diferencia
positiva enfre los intereses y otras cantidades
asimilables  recibidas de las participaciones
hipotecarias y de los certificados de transmisién de
hipoteca agrupados en el Fondo emitidos por cada
prestamista inicial y los gastos (incluyendo
impuestos), netos de los rendimientos generados por
las inversiones del Fondo atribuibles a las mismas.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han producido movimientos en los préstamos y
deudas con entidades de crédito.

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses del préstamo participativo por importe
de 188 miles de euros (2011: 247 miles de euros), de los que 2 miles de euros (2011: 6 miles
de euros), se encuentran pendientes de vencimiento, y 33 miles de euros se encuentran
vencidos e impagados a 31 de diciembre de 2012 (2011: 0 miles de euros), estando
registrados en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito” del pasivo del balance de
situacion.
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9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2012 y
2011 se presenta a continuacion:

Ejercicio 2012 Ejercicio 2011
Liquidacién de cobros y pagos del periodo Real Real
Derechos de crédito clasificados en el Activo
Cobros por amortizaciones ordinarias 25.709 27.349
Cobros por amortizaciones anticipadas 7.698 10.009
Cobros por intereses ordinarios 7.699 7.579
Cobros por intereses previamente impagados 207 232
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 1.544 1466
Otros cobros en especie - -
Oftros cobros en efectivo - -
Series emitidas clasificadas en el Pasivo (informacién serie a serie)
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A 35.891 40.949
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE B - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE A 2368 4.067
Pagos por intereses ordinarios SERIE B 361 500

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE B - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE B - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE B . - -
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - -
Pagos por intereses de préstamos subordinados 159 246
Otros pagos del perfodo - -
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A continuacién se incluye la informacién de cada una de las liquidaciones intermedias
practicadas a los pasivos durante los ejercicios 2012 y 2011:

 Ejercicio 2012 (cifras en euros)

T N
Retenciones practicadas:
Amortizacién:

819.438.05
~138.058,680
8,304,524 .83

intereses:

13 55 893.592,70 3.517,40 | 52.451 4
Retenciones practicadas; ~&7 584,55 -18.885 05 -17.537,7C -11.018,05
Amortizacién: 0,60 G0 8,60 8,00

Fondo de Reserva Pravio:

Apuriacion al Fondo de Resarya

Ctiros racursos disponibles

Remuneracion Fija Préstamo Participativo pagada
Amortizachin Préstamo Participative
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» Ejercicio 2011 (cifras en euros)

intereses: 373.810,85
Retenciones practicadas:
Amortizacion:

intergses; 145,
Retenciones practicadas: -19.787 55
Amortizacion: 2,00

]

Fondo de Reserva Pravio: 87 784,87 10.561.754,87
Aportacion al Fonglo dg Reserva .00 X 3,00 2,00
Gtros recursos disponibiss Kit] 1.264.2186,97| 1.425.008,22 - 828.5878,25
Remuneracion Fila Préstamo Participativo pagada 37 58.291.74 57.362.92 §7.347 45
Amortizacién Préstamo Participative Rt 2,00 3,00 8,60
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Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracién de la informacién real acumulada y la
informacién contractual, entendida ésta tiltima como los cobros ¥ pagos que estaban previstos
para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de constitucidn, la
mencionada informacién ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas e hipétesis de
los activos y pasivos en el momento inicial y las actuales presentada a continuacion:

Tipo de interés medio de la cartera
Tasa de amortizacién anticipada
Tasa de fallidos

Tasa de recuperacion de fallidos
Tasa de morosidad (CTHs/PHs)
Loan to value medio

Hipétesis de fecha de liquidacién anticipada del Fondo

Tipo de interés medio de la cartera
Tasa de amortizaci6n anticipada
Tasa de fallidos

Tasa de recuperacion de fallidos
Tasa de morosidad (CTHs/PHs)
Loan to value medio

Hipétesis de fecha de liquidacién anticipada del Fondo

Ejercicio 2012

Hipétesis
momento inicial

Momento actual

4,79% 3,18%

10% 2,98%

0,30% 0%

75% 0%

N/A 1,99%/2,6%

64,45% 39,83%

22/06/2015 22/03/2016
Ejercicio 2011

Hipétesis

momento inicial

Momento actual

4,79%
10%
0,30%
75%
NA
64,45%

22/06/2015

2,87%

3,37%

0%

0%
0,77%/1,24%
42,36%

22/12/2015

Ni al 31 de diciembre de 2012 ni 2011 el Fondo presentaba impagados en ninguna de las

diferentes series de bonos en circulacién.

Al 31 de diciembre de 2012 el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias (Fondo de Reserva)

para hacer frente al pago de las series (2011: no dispuso de mejoras crediticias).




0L0050105

CLASE 87

Durante 2012 y 2011 el Fondo ha abonado a lo largo del ejercicio 768 miles de euros al
cedente en concepto de remuneracién variable del préstamo participativo del Fondo (2011:
1.509 miles de euros), siendo abonados estos importes en las siguientes liquidaciones
conforme al folleto:

Fecha de liquidacion 2012 Fecha de liquidacion 2011
22/03/12 383 22/03/11 582
22/06/12 138 22/06/11 189
24/09/12 247 22/09/11 268
24/12/12 - 22/12/11 470

10. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

La celebracion del contrato de swap responde, por un lado, a la necesidad de eliminar el
riesgo de tipo de interés al que estd expuesto el Fondo por el hecho de encontrarse los
derechos de crédito sometidos a tipos de interés variables con diferentes indices de referencia
y diferentes periodos de revisién y de liquidacion a los intereses variables establecidos para
cada una de las series de los bonos que se emiten con cargo al Fondo; y por otro lado, al
riesgo que supone que, al amparo de la normativa de modificacién y subrogacién de
préstamos hipotecarios, los derechos de crédito puedan ser objeto de renegociaciones que
disminuyan el tipo de interés pactado.

La Sociedad Gestora formalizé en representacién y por cuenta del Fondo, con la
Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro (actualmente Cecabank) un contrato de permuta
financiera de intereses o swap cuyos términos m4s relevantes se describen a continuacién:

Parte A: La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo.

Parte B: Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros (actualmente
Cecabank).

Fechas de liquidacién 22 de marzo, 22 de junio, 22 de septiembre y 22 de

diciembre. La primera fecha de pago del Fondo fue el 23 de
junio de 2003.

Periodos de liquidacién Dias transcurridos entre dos fechas de liquidacion
consecutivas. Excepcionalmente, el primer periodo de
liquidacién tendra lugar entre la fecha de desembolso (20
de marzo de 2003) y el 23 de junio de 2003.
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Cantidades a pagar por la Parte A

Cantidades a pagar por la Parte B

Incumplimiento del Contrato

Vencimiento del Contrato

0L0050106

Suma de los intereses efectivamente cobrados hasta el
ultimo dia del mes anterior a la finalizacion del periodo de
liquidacién.

Es la suma de los resuitados de aplicar a cada uno de los
saldos nominales pendientes de las participaciones y de los
certificados sin impago al inicio de cada uno de los tres
meses naturales anteriores al mes de la fecha de liquidacion
corriente, un tipo de interés igual al tipo de referencia de
los bonos para el diferencial de la Parte B como la suma del
margen medio ponderado de los bonos mds 0,65%. Se
define margen medio ponderado de los bonos como la
media de los diferenciales de los bonos ponderada por el
saldo nominal pendiente de cada uno de ellos al comienzo
del periodo de liquidacién de swap.

En el caso de que alguna de las partes no hiciese frente a
sus obligaciones de pago, la otra podra optar por resolver el
Contrato.

Fecha de liquidacion del Fondo.

Las principales hipétesis utilizadas para realizar la valoracién del derivado han sido:

Tasa de amortizacién anticipada
Tasa de impago

Tasa de fallido

2012 2011
2,76% 3,21%
4,49% 3,67%
0,07% 0,01%

Al 31 de diciembre de 2012 el Fondo ha registrado en la partida de “Cobertura de flujos de
efectivo” del balance de situacién un importe de 2.445 miles de euros (2011: 2.572 miles de

euros).

Durante los ejercicios 2012 y 2011 se han devengado gastos financieros por importe de 3.532
miles de euros (2011: 1.665 miles de euros)

ZAT -
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11.  SITUACION FISCAL

El resultado econ6mico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacién de practicar retencién sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes:

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Segln las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccién todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
correspondientes a los cuatro Gltimos ejercicios. En opinién de los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a
inspeccion.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos de titulizacién de activos, son de aplicacién
a ¢stos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.
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12. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2012 y 2011, en base a
los criterios recogidos en la Nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del gjercicio 2012 han
sido 5 miles de euros (2011: 4 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditoria de cuentas.

13. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningtin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacién contenida en las cuentas anuales.
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ANEXOI

a la Memoria del ejercicio 2012



10

]

L0050

CLASE 82

31q)] 01%8) 8p 0JPENY

000°000°000'}

£L9'e g R 000°912'89

opesfogusal sjusipued [edioutd spodw 1o ayodw owoes 1)
fejor

FOR0

ugioEzny) 8p souog

S0IMINg 0PI 9P soydased
Jeiqog e sejusng
0IBIOUBULY OJUSIEPUSLNY
UOIOOUSO)TY SOWRISAG
OLINSUOD B SoWeIsaid
ddvy SoUpaID
epeulplogng epnag
1191059 9p souog
sajeLOIIIaL SEINPIY
SOARIONIe) SOWEISISY
sesaxkug e sowe)sgld
SHNA & sowelsgld
$B10}0UDI B SOWEISRI
seueosjodiy SeNpen
soleosjodi sowueIsald

000°¢98'veT 000°204°85 eLE09]0dIH 3P UgISRUSURLY, B SOpEOYIIE]
000'L£1°59) ; HEPETY E g 000°041°261 20600 000'82L ¥91 0e0i seyeoajody sauooedioleg
(1} ;usipusd apoduy SOATA SOAJOY 9P o {L) a3uotpusd apodusy SOAIA SOAITOY ap N {1) sjusipuad suoduy SOAIA SCARDY ap N sopeziinyl soannse ap etbojod |
£00c/e0/el [ero1y uotoen)g Leziziing AouBjue [enue alIvls UoIoeIS ziozreine [emay uoisenjig
Y o¥avno
(504N3 ap S8(tw Ud URILUBISUOD DS SILOAW! & SBARaI SO SE8T)
i NOIDYZIINLIL 30 OONOd 1Y SOGIGAT SOALLOY SO°T Y VALLY 13N zo_o<_>_m0uz__
zHoziTILE [opopiad
:sopefiaibe sopejsg.
V'S 'UGITEIINYLL OP SOPUOC.] SP RIOISID PERILICS 'SCATY SP UQIIBZINYL, ‘eIO}S8E) B 9p UgIoRUALIOUS
0 ‘ojuawWeUe) 13p UgjDRLMIOUSC
Vid'y WO valL 10pUO (9P UGIOBLILIOUSG
It'so's




0L0050111

"auii04ul Jap eYda) & {opoliad jop sel0|oeI0dI0OL] SEASAU SB] SEPINOLY) SOAROE SO| 3p PEPIEIOL B 3p 0S|oquad) ap sjueipuad Jedround jsp ayocu| (Z)
‘opaliad |o ud sopesodiosul SOALIE SOASTU SOf ap UQIDRULIOJU ¥} 3p Upioeiuasakl sp Byaa) Bl ua osfoqusal ap ajuelpuad tedousd apioduyy 'sopsige sopuog ug {})
B s0can {%) opditad 1ap €ANoad epedionut ugIvRZijowe Bse]

LE'C
000°98€'85¢

(1) 0pdliEd e UG SOperodiaau] SOAoE SOABNU S0] o UQIEZIOWE Bp BUSIpUST B1Iod

0
000 ¥ 19" 1pL-

000°696°'9) /- opuo fop uablio o epsap ‘satvadss ua sobed sono A j1oeaipnipe apuaknioul 1 opezniowe apodi (830
000'600°C 1L~ 000'869° 2~ Joliajue enue auisia 1o apsap epediojue UgdBZpIONY
000°519°82- 000'€82'22~ 10LI91UE [ENUR B3(0 |9 3PSBP BLEUIPIO UQISLZRIOUNS
[ ousiue [enue suato 13 apsap saus|q ap ugtoropRipe/ugioep Jod efeq ap sopep ouPsId Sp SOYIBIR(
[} Y 0 19g) JOLIBIUE fenue 311319 |3 3psap opjied jedidully ap ayodw)

MaZizyie - Lhoznoie 2L0Z/TLILE ~ TLOZILOLO EpedIoNue UOIIRZIIOWE 3P BSe | / SOPRZIMI} SOAIOE op CISHED &] Op CIUSIUIACH)
1opieue [enuR 311910 ugtIRmMIS Tense ugisenys
g 0yavno
{50110 ap s8yjut Us URIBUBISUOD IS SHHOW B SEAIRIDI SELID se7)
L NOIDVZINLIL 30 0ONO4 TY SOAIGAI SOALLDY SO7 ¥ VALLY 13 zo_o<_>_m0uz__
ZHOZZHLE 1opajieg
@, :sopefsibe sopejsgy
o V'S ‘UQIRTINY) 3p S0P 3P RI0ISAO PEPIIDGS ‘SOATY 3P UGBTI TBJ0ISTD) Bl 2P UGIOBURLOUDQ
1L 0 ojuswiIEdWOg [P UgIOBULLCUS(
Yid 'L WY vaL 10puo ] f8p Uojoeuuouaq

2]
g [Fsos ]
]
[}




0L0050112

G2

Sy
S
7

=

G

CLASE 8-

82'5E o
9e'9e ﬁwm%m%w
656 Wb

=

+ ©0 '9°d) Ui |9 OPIX] 3 0191} 6P [0 OPIYOND UPIPIIGIS 35 SOfEAIGIU] SO "UPBIGED ou & BPINVOA £10nS Bl 7 op PEReNBE o

{b} soue z<uopsnse)
103 EUeIRY JOIEA

uojoesE] "Afepnad %

0RO 100 | 10} SUGLION 2 Lo OPRIBPISION B 9 SELISIU ST O JofeA 1S 15 {019 ‘STRRIOKAId BpRap © Seue1oat) [E0) QLIS ¥ Op SqEIGZEl fojeh 0

oK nop
1 9 Usjouny o Eie2)ea; 0 Sopefes Soe SORASHP SOf 21 SopUBedl) SPIOUSA STAOY SOf 9P UGIERGINSIP €7 (2)

919TIO{EA BURM ¥ UoD 1dunS (€)

1804

000’y 26i0 i oover

SGUe ¢ 5P SeI

soye Z & sesel 21 agq
sesau gL e gag
sesaw gegeg
sessuigegeg
sssawge | eg

S | Byse

1610), epnag OPIaUDA OU 1200 soneuplo mwmu_m.c_
suaipuad jedioupig opebedwy apoduyp

tediouily SOARDE P N

{2} teay eueleg vos sopebedw)

(6500 2 & fenf) 0 Jouskw A S | € Joiadns 56 ajse “Sosow
1010 0PI © o) 9P 0 OPIIeXa weiopuOK oS Scfensoy 50 Epeiqos ou k epiaus ejono sioutid ¢ op PEPOOEUE £f 9P UMY LS BIEZYED) oS SOPEIEES SN SONTSIP SO IO SApEBEL SOPIAIAN SOAT 5 Op uopaqusip e (1)

=30},

000°596°2, 46 000zi6L pidl o 2 Sany) T

SOUE ¢ op SR

SOYE Z e sasew Z| ag
sessw | B § o
sesel g B g e
sesaUgegaq
sasalig e | ag

sew | ejsey

204 epnag GRIDISH Ol SOLEUIPIO SASIIAN| edjousty SOARDE 3P oN {1} sopeBedw) 10y
ledioupig opebedil] ajodt;

J0HaVND

CLOTELAE ToponGg

:sapeba;Be sopeisg

'S "UQISEZIMLL 3P SOpUoy 3P LIOISID PERINIVS 'SOANDY AP UgIDRZIINLL

9
Y.id 'L WO voL

1BI0ISBE) B 8P UIoRURLIOUSY
‘GuawedUog j6p UglaBULoUSQ
10pUo4 (6P UgDRULIOUSG




OL00S0113

e

CLASE 87

‘sauojoesadenaas se| 3p SSNUE SOPflel DUI0D

JISE12 SOAYOE Bp OS} ap ! [edjounsd ap suodiu |3 A SOpjie; OIS SOPESISE]d SOAGOE Bp [ediauud ap $3uojoBIodN D51 Bp |BIO) BjI0dWW| 3 BAUS B1UBI003 19 Jod epRULLIEIRd (Q)

'S3U0J0R130NT3) SE| 3P SAJUR SOSOPNP CLIOO SOPRIYSEID SOAROE SO| 9P 0S]0qLISA: ap ajuaipuad lediouted ap ayodwwi fa Jod opipiaip ‘opoyad ja La ) |ediound ap sepJod
$0S0PNP 2p UBjes anb SOANIOR S0f 3P 0S|0qUIFel 3p jualpUad jedioulid ap apedus o Sew ‘'SOSOPNp oo sopeayise|o soayoe ap jedioutd ep sopebeduy ap sauoioeadnas) ap [2)0) GO [8 18P BLINS B} 51U SRISI902 [0 Jod epauung3aq (D)

‘(1'g opeisa |a ue sepifisloid 0}9]10) © BIMPISA B} B LOIOILSP By UaD i 1 o) 2jnoNg €] ua ep|Boda) SOPIR) 3P UQIILISAP B RISPISUOD 3G "SOPIIR) SOAGOR 3P a1} [ap OSjoquas: ap asipuad jediouud
op apodui fo 'esp}ie0 8] o 210} 19D £j0quaa) 2P sjusipuad [adiouiid 3p sHodwit e J2I0URL SP OpEINSS) 8 A SOPYRS OWOD SOPESISEIO SONJOR [210} (3P aS|0qUWEsal ap ajalpued [edioulid ap epodw |9 au8 a1UaA(S0 |@ sod BprUuSiaq (g)

€2 A4£ | SEWIOU Se) UD ojsinald of & ojfielse UOD BIEZ|BA) BS SOSOPNP GWGD URIIEoLISe]d B "SOpY[e) SOANSE $0] op 0S{OqTRL Ip Alualpusd [edioutd

uad jedioutd ap spodul [ JRIOUILS 8P OPEJNSAI 13 A 0SOPNP OLIOD SGNEOLYISED SOATOR S0} 9p Osjoqusa) sp sluapusd |edioupd ap spodul 12 3RUe SjUBISES |8 sod epeullisia(] (V)
A..GamVWLO ap soyA3p, 8P Wﬂwt—mn_ ] Ua asugeq |2 ua mnvnacmmwxdu CpUO [ SORIP20 SCANDE ap BISUED Bl B BJUSLIBAISNIOXE UgNigja) 8S SONR) SOIST :‘-

SO0

uoloez(nyi], ap souog
SoINNA OHPYID 9p $0YAIRQ
181407 B seuang
0I31OUBULY OUBMIBPUBLNY
UOIODWONTY SOWE}SYI
oWNSUOY Je soelsald
ddvy SOUpIO

epeulpiogng epnag
©112J053] 9p souog
sajeloNa L SeNpeg

2p aji0dtl {9 ‘€Ia|IED B| 3P (B10} |3p OS(0GIUIAI 3P BB

Wm%%m SoARI0dI0D SOWeIsald
2BGh sesasduy & sowesald
! SINAd & soweisgld
S2U0J0WO © SHURISHI
2 sepessiedi Semnpas;
| solseoajodi sowreisald
0 mv ©95]0dil 8P UGISMISURY TP SOPBDKILIED
0 ma sejessjodiy ssuoedionied
r v {L) pEpisoiop soley

sopife; {8 sosopnp sopifie} @) () sopijfe} (a) sesopnp

ugioesadnoas opies op esey SOAoe ugioeiadnaal  opyey ap ese sosopnp ugigesadnoas {ajqeuo0) soAyoe

ap ese) op ese) ap ese] somoR ap ese ), ap ese) OPHiE} op eSTL ap esey

¢ ety o £l Lozrzine Joliajife jenue JuB10 ugIsEN)IS _ zioegeing lerjoe ugiseng
Q oyavno
TLOTRUE 1opoliad
:sopeBasbe sopejsg
V'S ‘UGIOUZNILL AP SONUOZ IP BIOISID PEPAIIOS ‘SOADY AP LgtdRzZMLL 1B01S89) B] 3p UglarUmIOUS(]
0 ‘o)usUYBEGLeY [ap UgjsRULLOUa]
V14l WD VaL PUO (8P LGELRIOUS(
[Lsos




0L0050114

B

P
~

CLASE 87

£002/E0/EL LLOZIZWLE JoiAiuE |ENUE D110 UQISTHIS

x

s

SELERL

EpeI3pl0d BipAW REpSHBATY

souy

(ALY Tenjo¥ UGIHEMIS

pepanbiuy

[N

000°009°000°4
000°189°2€6 00'S0¢ 9¢ ) 00012866 BoUE g © Joeang.
000°129'65 000'SL1'v6 000'206°98 saye 01 A g sauy
000°vi4'e 004°ve9'0T 000'vS¥ LY soye g A¢ enul
000°88 000'e98"y 000'L9L'g soye ¢ Az agua
000°62 000°'726°L : 000°L862 soye 74 | agu3
000°2 & 060°669 26127 562 S00E 000299 & J B oue | B Jopajuy
Sjuatpuad s)iodull SOAIA SOATE 3P N ajuaipuad ayloduny SOAA SOAJOR 9P N 3jusipuad ajtodw) SOAIA SOAIOR 3 N {1) opuog |v Sopipas soANOE O] 8P [ENTISTY EPIA
Togz/ee/EtL TeIDUl UOISEMIS LOZIZLILE A0HLIBIUE [ENUT STISI0 UDI9em)§ ZLOTILILE enise ugreniig
3 OY¥aYN3
TLOTRLAL Tapoled
:sopebaibe sopejsg
'S "IQIITRIIMILL I SOPHOI 3P RIOISID PYNAOS ‘SOANTY 3P UQIILZIINILL 1eI0jS%) B) 9P UgtIBLIMIOUS]
[} ‘oewgedwog [ap ugIdRUILIOLS
Vi ‘L W0 valL 1apuo [3p Ugloeullousq
L'sgs '}




OLO050115

CLASE 87

ap euwnies g A BIEU) 85 NiS] UEBU2) oU SOPRLLS SO} SO apuENG "UgIdRLILOUSP NS & (NISH) B1Jss & ap ugiaeUnouap B Jejuswnduna essqep vioiseb £ (7)
“UQI9BWIRSY B} 3p Sisalodiy S¥) SPANSOYdXe SRIOU ST U BIBOIU] 8S GPELIRSD J9s 3 058D u3 “soye ua sapedw) (1)

_ €L

81zt 00000592 o9 ¥T'e a00'005°9 009004 S8T CEREN V108pPBEE0ST

SEL'6 (24 5 AL EER] S008vPECE0ST

Sonseq i “sopi T
P wpIA ouotur  juumsoN  soasud ap o o epiA ovoduy lPumoN  soused ap N

ey e
yopeULCHaCH

aproduy

soased ap N

st ey

£602/50/21 |21y ojreuassy _ LigerzuLe JOHIUR fRTUR 313D UgLoeN)S zioziziie lemoe uojsrenys

Y OHaYNO

OUNCd T3 HOd SOOLLINE SOAISYd SOT ¥ VALY 13H NOIWWHOSNI

V14 LWy val /3 S310[6A 50| G UQJOBANG0S 5P SOPEDIAA

ThozELAL {UQKRIBOAD B B OpolIad

:sopeBesBe sopersy

V'S 'UGIIEZIRILY P SOPUO. BP RIOISID PEPAOS 'SOANSY BP UOTZIRL teloisa6 v ap UgioeurUDUag
o “61UBIEdILI0) [ap LGIIRURIOUSE

VL ‘L WY el 10pUo) |3p UgtoeurousE

¢S0's




OL0O050116

CLASE &2

[rousiour

“UpIERIeIaP €1 9P BY9) e B SOpefiediar S50l $0] SON0L & OpIaUaA ou fasuld 3 aniau] (2]

“0Bd ap hy29y Ewl e epsap soprimuMIR el

. “BIEAIUING 95 OV EVYTI0 B1S3 SO SOU 3P 0989 03 {t)

40l 0L 15 UB9 pIeIULIKUND 0 ULINIOD £155 50k S0t 8P 098313 UF “(*~9953L S22 HOBHNT ‘0L n HOGMNI) 05T BpEs U anb 104 9p 29U 10 esqop mioisal e ig)
95 €] IS JR01pL) P19QaP @101520 97 {7)
Broq0p er0jsab e {1)

[ 0000592 [ 000°005°9 [ Q90 L age €£L0 660 W€ yomHng s EY:4 PL08YPRECOSD
[ 000'000°984 Q 000°E8 461 0 000°21 L 096 eev'a 520 W £ HOgHNg ¥ IS 9008r¥8CE0ST

oIopsten
100 sER|PIgA 9p Uglaasison ietoL

Iediaupg

sesoray) sosnisiy amajea ap asey

ap a3ppu) ap apean uppavuMIOLg

[ | B 0¥aVNO
ajuaipuad fedioupg sasany

VLA T W valL TS Sa707en 07 37 7 e

noze “ugpEIEap Bl 2p Opolag)

opeBa.6e sopeis3

V'S *UDIIEZINIL 9N SEPUO 9P LIOISAD PLPAIIOT "SOANIY O UgjaeZInILL, ‘es0l558 £ ap ugROUEq)

[ “01UeWIBAIOD |3P UgRULIONE]

¥id 't WD val /3D ugReUpOLag

2608




OL0050117

*0pL04 10p UGIIMYISUCA o B30} ¥ OPSOp SapFzEal SoBEd opfeiog (p)
enue exero owiyn (o opsep soptzyeel sobed op jiol {g)

1 1) 0P Bsno eurt ineit opjonpaid eXey o5 ol onb B1KhuI0lS 'OpLia jop UGIAUNXD B cuRUzelep " €U0 optanat ap enb vyjonbe feuy Bo0) ces opUsIUALY (7)
P BAUR{03 & wBUeg0) 08 Nig] UCHUT) OU SORINLD SY Sof opuENg " A (NS ot1as 1) op ugioeuy o iiduna giogap ioisos r (1)

000'S60°4 000'008 L t [e[ia¥:11 9 009'Lse o ] e0e602T L:ENEN FlLogveeeeosa

000'LGE" amw 000'290'F B00'S2Y6EL ooa 6#6'0F Qoe 601" nm—

S008PFRELOSH

000'88E'2 000'9LS'SAL 000°189'GE Nnnm\mo\mm AELES

‘SOPERUINOT S0Deg

SopENSS Saied »av-_:E:us Soad

TEUL] 2108 BT EIE
ugrrUWOURg

$3S34aN] 1edjoupid 3p tojaeziHowy B3SaI0IU] fedioutid ap UgjoezITonry
I TLOUZILE-TT102E0R0 TS[ISUE BRI SIT0l0 UGRETHg ZLGZRUNE CLATLING ToRIoY UOISENTS ooyavno
Vi L Wvo val TSOFRIG S6)0|ah Sof OP UGEERDS OF EORToION
ZL02RILE wgeePe U op optieg
isopBosbe sopeisy
oo, V'S "UOIOZNNL, B SOPUO 3P BIGISID PEPAISOS 'SOMISY OB UIORMIL 101505 o ap ugpTLMIGIA
[==] 3 ‘oo eI [op Lgroturauag
Blied Yid L WYO YL 10pucy AP UglaeLRLIcUS
@ 50 n



oo
S

CLASE 8*

SEPILISIGE S3U0[oRIED 00D S83BA SEIUE) 21135 ¥ 3P NIS] 13 piiada) 25 Ugisua B 3p Seiopealjes Sepuabe seu 6 sop erasKe anb us oisandns (o uy

- U Bied HOJ '5100d B PIEPUEIS BIRd ‘JAS 'S, Apoo eled 'AQIN- 0les epeo eied ‘epRuARUIdNG 185 RIBIP UPIQWE] UOIOBURtiolap BAn 'Bugel ap ejousfie epes Jod epeBinio eloNpR.0 uPIsRaYYES ¥ feUaLidung BI5q3p B101530 € (2)

ap enjos & i RIRUR! 82 NIG) UeBus) U SepIS Soinil SOt OPUEND) "UISBURLIOUSP NS A (NISH 1es B op UglarIwouap B sejuaiidiuno eleqep escjsal e (1)
ey [Ad zeeg AGN ZLOZ/LLEZ 9 3ry3s V10818EC08T
v ! v W HO4 ZIomp0ma 8 338 ¥109h0BEE0S2
ey ey £y AOQW aloziierae ¥3aEs 9008HPEEE0ST
hiid Vv il HO4 Z102/2080 AELES] S00RHFBEE0ST

sopoyR OO BIONIPa13 UGIRHED auss
124911 UQIIERlS EnUR 21195 Ugloen)g jenie ugpRERYS ugIIRINED 3P Bl P ONRUED SUILN YDA uotzeurLOUaq

4 o¥avno

QUNOA 13 ¥0d SOQLLINT SOAISYd SO Y VALY 138 NOIDYWY 0N

Vit TWYO vaL /3 S3.0feA SO| 3P UGIORZII0D 41 SOpEDIan

TLoTRLAT “UQIDELEDa B B OpO|Iag

:sapefalbe soprisg

V'S ‘UQISEIIMLL 3P SOPUO 3P LIOISIL PRPIIN0S ‘SOAHSY ap tgRTINY), :B101536 ¥ 8p UpIARULLGUEG
[} ‘ojusLjseding ]9p UglaBuIBLEQ

VI 'L WO YOl 10PUO} §3p LGIORUMIDUSE




oL

0L0050119

“pleaifciing 9S U SOy S0S8 8 Jenjl a 20uassep as A Sopljwe SORI 8P SPARI] B CPINIGSLI0D BY 5 BAJDSEY 2P Cpuod 1318 {G)

SB1ULASI2) U213PISU0D S8 anb op 0SES Us Sefeojdxa Sejou se ua 5 pa13 seiofal seyolp ap giad|1059p BUN Jinjaul RIsgep LI01S3B B (1)

sobied ap

upjoetad ap UBpJO e ewlojuos |=ided ap 0iqod (3 Bled Japajue ugloisod eun U 'sewap se| ® 6109dSa) 'Uauanous 98 Byoa) el ua enly $a)19s sejenbe sepLUPIOYNS O oW opusIPUBLE (g)
"BUN 3p sew ehey anb op oseo ua Zapinby 9p SEBLY SEIURSIP S8 9P Aquadsip ej] atiodun (9 pantou) 88 (2)

. SOAJIOR Sof ap Ug|oisinbpe.

B OPIS £Y PEPYEUY BAND SOpjjILS Soased SO e OIpallt SpJaiu) ap ody [a A sopezin) saaoe 8p BIPEO B ap 3apiglalad Soipay SQUaIV) ap sodd SO BAUS ajus)sIXa [RlsUaIaNg (1}

Ciip310 8P OPEAISP 3P SIIRARHI0D
BISieAY pepiug
zapjrlby Sp vauy) ef ap 3)edenuoy
sessounLy seinwisd seng
ajquses ap sod)) ap seleaueL Semay
(¥D30) OWHOHY 3Q SYFVD 30 VIONVST NOIOVHIA3INOD Sg)ut 9p sody ap sess(ouBY SeLIaY
[ O3UBLIBIPRA (9D SOLIOKY 9p efe) sajualeanba selafats SEAC 1 BA/ASIY 9P OpuDy |3 Bledeua]
UGIIRUKIIOUB(Q \paJ SEIGI 3] SaIEde U0 B10s UBORLIoM]
£ 8040 €}
0 seplinbpe seIejauBUY seueseE Seio n o)p2I0 ap sopeaap Jod opaIgno 0bsal 9N owew apodwy ‘)
. sopiitiie soAlsed S0| 8P {E10119 8108 [eAR [3 Bluesasdal anb sleuaoiod ‘||
sefeAr Jod sopeziueleB sopwa soased so) ap spodi) ‘ol
28'68 S0U0q B |e10] (8 SlusIpUSd BLodW] |3 21908 SEPEYIPIOYNS O Sa1es Se) op Ajualpuad lodull 13p afeluadiod ‘6
ang {N/S) S3Las 9p UgIoRUPIOANS g
¢ (2) zepinby ap seauy sef ap siquadsip 2lodwy )
es)y (N/S) seupioueUY seinwad senO ‘g
ospe) (N/s) erquen ap sod) ap BralURLY BMWLIAG G
ang (N/8} sesaua|uf ap esajoUBLY BINULS b
vZ' {1) (%) peauds ap ossoxg ¢
90'y SOPEZIN SONIoE Sof ap [ejol J2 210s "salusieanba seofaw SeA0 N ‘BAJeSa) 8P 0pUo) |8 ejuasaida; anb sfausasog 2
000°Z05°04 sajusieninbo selofew SRII0 N BAIBSaY 3P 0pUDY [ap Ji0dw| °|
HoZZIAL Lozt SOND 9P Sl Ua LRIeGBISUDD 95 S50 © SEATR|B) SELD SEY)
olIalue [eNUR 2133 UIenS SYIOLLIOBYO SYHOMW BHBOS NOIDYWHONE
feniae uopenyg
Vid T Wyo valL EODNIUG S.0j2A SOf Op UGISEZ[00 9p SOPEOIN
ToZRLAE IUDIORILSAN B| 8P OPOLIaY
P . :sopefaibe sopeisy
[ex} 'S "UOIIRZIMIL 3P SOPUO Sp BI0ISIO PRPIIOS 'SOANDY O ugloezEny), ‘2101538 B 9 LgjoRUALOUA]
LLE [] OB EAWIOS 13 LpjaBUIOLS(
n Vid 'L WYD vaL 10pUo [ap UgloRUKLOUSY
Lanl ( TS
i .
£2




0L0050120

"OPJUYSP §ISE epuop 0Jojfof Bp efBIbIUS (8 Bioualaral o] A oBBd 9P BYDO) BUIND B UB UQIIBYS Bl ‘ORI [BP [8NIOB U pEMYs B]
OPIIBIYBISS [ONIOBIHOD SIILL] 18 IBOIpUS 6S BAIESSY SP OPUO-| [0 UOIDINPRJ OU B B 0)OBTSE) SIODBL] UB0BIQUISE BS OPUOY 8D UDIOMSUOD Op BINJLSSA A OJSfI] f6 U3 IS (Q)

“0piuyep £ise 8puop 0)s|io} j6p ojeiBids je eiousiolel vl A obed op pySe) BN B] U8 UDIIEN)IS B 'OE! (9D [BNI2E uppemys ef
Uy op ojuoelislSOd 0 OUeRLLSP [8 0jo6dSas SIBBE UIBIYBISO BS OPUO] [OP UOIPNINSUED 8P BINILOSE A OJlI0j fo U6 IS (G}
“OPIUYBP BISE OpUOP 018}{0] (3p 8jeibide (@ Biousiejel vf A 06ed ap ByIS] BN Bl U UYIEMIS Bl ‘0NN (6P [BNIOE ugRBMS Bf
'seites suj 6p sUUNDIE 8P {[RIOUBNIBS/BIPLOIM) UPIIBZIHOWE 6p 0POU! (B Ojoedsal S/ebfiu) ueos|qelse as opuoy (8P UDIBMISUEI 6P BIMUDSE A O)offo] 8 U IS (p)
S2658441 S0/ 19 "SHIDDIML SQHLQ 9P 0leqep 019302 O BIQUIOU NS UBIESIOU] 65 Bqe] O110584d B 110 SapiBoses S0 B SajBUOIPE 10861 nsixe op 0seo uF (g)

D8IqRISS [BIIOBALOO BYUL} 8 'BIQUIOU O NIS] NS OPUBDIPU| SEPBIOBIE SIUTS 81 UBIEIIPU] O 'SBUES SB] Op SEUNBIE op Sesels)

03 O] [0 ‘QGUIOU 16 0BjOR NS U8 A 'NISI NS OPUBIIPU] SEPBIIGH SELES Su] UGIIOIPLY 65
‘upIRIUBLLIdLIND 65 Ol OPUO- 10 UP SOISIAGID URISE OU BGE) B U6 BIUBUIBSEITXS SOPIBOdes

(¢ SHITOIML SOHL0

(51 BAI55 9% 3P 6PUS 19

9 oN

¥108pyEEC0ST 8 33s

V) 831195 :|e[Usn505 UGHEZNIOWY|
[GERERRERY

Sy

]

o33ti04 13y

SSTURAGIS] SOREI SORG

@I oneg

‘opiuyep §isa 0)deauod fa enb a us 016}io} (5P ofnyden © eyRA3Ide [0 BIBOIPUL 85 VJ6F0 f5Y BUINICD Bl UT [ANIOUINIOD UPOBIUBLMIOP B] UB
BUYEp &S pies Opliol fi2 SOPIPSI SOAIDB SO B OAIA OPIBS [@ B1]US SOSAIOUI O SOPYIE] SOAYOR B B]0] BUOULY (8 UBPLOSELI0D 65 SOB) SO (3)

Op DIGLISU |6 DPUBDIDU] 'S§)IeAS]BI SOJIRL SOJIC) 8P B/qB] B] U8 URIaoIpU] 8S 16BBL) UnBe voze|qe)Se.es onb Sef @ opadses (o1~ 'soAlRIgNS SOpjf[E] ‘SEPROYIIend Selow) Biqe) BjuessId &1 U0 SEPIG sgfe J8ixe op 0880 u7 (1)
4100 S09R0] LO0 0560510009151 [£06e0z] T B ) e SOHTIVS TY.LOTL

T " pon E FI08PAT [ J0d SOPfe] 03 SOPEILSER O

sopese|aep opls Uekey enb sauczel seqo od Sopiife.] SOARY b
e

100
0

Jopsdns o jenf pepenBue uoa sabeduw Jod sopife soagay ¢

SQSOHOW TY.LOL
$BUGZE] SEIJ0 160 SCR0ION SONDY 2

e Joltedns pepenfijue uoa soBedw sod sosolopy SOARTY °|
{1} 619554005

JOISIUE OPOiSd

Tz opey

(50410 op s3jut U6 UBUBISUDD B SEUOOLLI ¥ SBAlJR[0I SBID SB))

TOTNE SponEg
opebabe opesy
V'S ‘UGIOBZIAIL P SOPUT BP LI0ISIO PEPIIOS 'SOATOY 3D LGIEZIY L ®BI0)586 ©) 0 LglRUIIGUSQ

0 oclewyedwos jep ugloRuLLIOLBQ
opuo jp ansifey ep pieunN
Vid 't WO val apue4 fep ugieurouag

: [FE0S 1

CLASE 87




(4]

0L0050121

io1x3 ) ap odwen

HOLIONY FNHO:NY

-oprisy slsa
ua SEpEYIYOS sese] se) e sjgealide ANND B 9P 6002/2 JBINO.ID €] 8P 0SOPN oANoe A sigeiioo apiie) ap UGIOILSP Bl LOD BDISUI0Y Bu ‘opUL fop 03a0} 18 UB UABO3S) HS INb *SOSOICIL SoARSE A oplle) Sp 0ideL0a
12 2nb e opigep 0183 OWED SEPEULIOJLY OPIS UBY SOPYE) 9P LYIDRIBNIRL AP BSE) A SOPYE] 3P ESE] 'SOSOPNP SOARDE 3P BSE] B B SAIUSIIISI 211U OLIEUSDSE 1B US Siselody SB) ‘(] 0JpeND 1'GO"S Opejs {3 ug

SYMLVOTTdXE SYLON]

zygzieLiie ‘opejlag

iaBe sopesy

V'S 'UQISEZNILL 3P SOPUO.F 3P RIOISED PENBISOS 'SOAITY O UOIEZINIL JPIOBURLIOLSQ
0-JgtorURLOURT

Vid 'l WD val 19orupiouag

ga

[5E 1

CLASE




3Iqif O}X3) Op 0IPEND

opes|oquast ajusipuad jediound speduy jo i 1 apoduy owod I ()
[ei0),

BT

uolaeZinY L op souog
S0IMNA 0JIP3ID Bp soyvelag
1eIqOD B sBang
CIIDUBULY OJUSILIBPUBLY
UQIIOWIOINY SOWR}SDI
OLUNSUOD |8 SOWE|sald
ddvv SolpaI0
epeUIpIOgNS Epnaq
BUB10s9 ] 9P souog
sa|elolllie ] seinpes
S0AlRI0d100 SOWE)Sld
sesoidwig e sowe)sald
SINAJ & s0WeIseld
$810]0W0Id B SOWRISDI
seugasjodiH seinpeD
soueoaloditt sourelsald
SUBL{ 9P SOPED)

[006°065°000% [oco01z 62

000°e98've ooo'eee'vL g 688'L 000'912'99 : L elreasjodiH 2p u

000°LE1°59/ 0510 000°L18'222 06000 {18p9 / 000°0/}'Z61 0800, ’ Bl seneoejodiy sauotoed,

(1) ajusipusd aptoduy SOAIA SOAJIY 9P o {}) ojuaipuad apodusy SOA|A SOANDY 9P N (1) ausipuad apsody SOAIA SOAIIOY BP oN sopeziim soanoe ap eibojodly,
£002/80/¢) [T R R oLogieLLe lotvjue [enue aliald ugloenilg Ho0ziTIE [En1oY ugisenyig

Vv odavno

(soine ap sajjui ue ueeubisuos es sapoduy e seAljeles selyo se')

1 NOIVZIINLIL 33 0ONO4 1Y $0GIAAD SOALLOY SOTV YALLY 1Y 20_0<§m0u.|24__

LLOZIZLILE “0poliog

:sopebsibe sopejsy

V'S ‘UpIoBZ{IM1, Op SOPUC] BP EI0ISID PEPaIOS ‘SOANIY IP LoEZINI, ‘RI0JSS9) B] 9P UQIDEUILIOUEQ
0 ‘oaiiieditog jap ugiseujwousq

Vid ‘L WY val {0pU0] j9p UpBUIIOUQ

[v'so's 1

CLASE 8°




0L0050123

CLASE 87

‘alulojul [op BYoa} & (opoliad jap seuojorIodIooul SBASNU SB| SEPINOUI) SOAIOR SO 8P Pepllelo) Bl ap osjoqwias) ap sjuaipusd [ediouud jep suoduy (z)
‘opouiad 15 U9 SopesodIooU| SOAIOR SOABNU S0| 8P UOBWIOJUI B 8p Uojoejuasald op Byoe) B| U osjoquieal ap sjusipuad |edpupd apodw ‘sopsige sopuoy ug (1)
LE'E [ (%) opottad jap eAl}os;e epedidiue UpoezZIIOUE BSE]
1{000°98€°85¢C 20, {2) opouad jep aMaId djusipuad [ediduild
0 (1) opouiad | ua sopeiodiooUl SOAJOE SOASNU 50| 8P UOIDEZILOWE op ajusipuad apodw]
0O0'v19 LbL- opuo jap uablio |9 spsap ‘seoadsa ua sobed sono A ssuoioesipnfpe opusin|ou| ‘ope|nWNoE opeziowe spodw) [B10 1
000'600°01~ Jolalue |enug aLBld 12 opsap epedionUe UQIIBZILIOWY
000'G18'8¢- JoUajUE [enUE 31910 [© OpsSap BlBUIPIO UDIDBZ{IoUY
0 Jousiue [enue a19id |8 apsap sausig ap ugloesiphipe/uoioep sod efeq ap sopep o)pals ap soydased
9 0 b JoLIBIUE [enuUe suslo 19 apsap opled jediound ep spoduy
0l0Z/ZLiLe - 01.02/10/10 LLOZ/EZLILE - L102/20/10 ’ epediopue UQIDEZITIOWE ap BSE] | SOPEZI|N}I} SOAISE ap BIoLIEs 8] P OJUSJWIACH
A0OUBJUR jENUR SIS0 UgjoEN]IS |enjoe ugpeN)Is

000'60¢°262
0
000°18L'20L~
000'cE6'9L-
000°LG.°0¢-
0
[¢]

8 0davno

(s0:n2 op Sop ua ugIRUBISUOD O SONOUW B SBARIO) SBIYD SBT)

i NORVZIMALLL 30 OONOL Y SOAIdID SOALLDY SOV VALLY T3 ZO_U<§mOE

yozietiie :opolsad

:sopebalbe sopejs3

Y'S 'ugIaBZYNY)L 9P SOPUO BP BIOISAD PEPDIVOS ‘SOAPIY ap upiaeZIN}L ‘BIOISOD) B| 9P UoiorujLIoUa(d
¢ ojustupiedwo) jep ugpeUIIOUS]

V1ld ‘L YO vaL 0pUO (8P UgBUIIOUS(

['so's ]




000050124

“OPUO.{ 13 [E191Uf GJUBLLONUL {8 UB OPEISPISUDS BY BS SELUSIU SB| 8p JojeA 13 1S (212 ‘sepeiouiid epnap o savolooe) feel ejueses B B[ 9/qRUCZEI JO[BA O BjGANLLI
nf) o Jouaur A Saw | © Joitadns 1sa 0se ‘sesew Z @ | o *2'd) |eul |2 Opihou) 8 Ojo[UI Bp |2 OpINJOXa UBIapUaIUE B8 SojeAsajur

(sesaw z e jer

rejor

2 58'95 1000 souE Z ap Se
S S6'LY ’ soye 2 e sesaw g aQ
1e'or s9saurz) e g ag
oL'6e se58Ul 6 & g o
S0'6E sasew gk g aQ
z6'8e . sesswig e | oQ
£i'ip g0 ey . i g . saW | ejse
upese[ “A/epnaQ % (b} soye zcuooese ) (g} enuesen sopep 210}t epRAQ OPIOUsA U gty Sojieulplo sasasjuy tediouig SOAJIOE ap (N (2) 123y enueseg Gos sopebedu
uoo BjjurIED l0|EA ejueipuad |edioupy opebeduw apodu

Te701
S0y g ap sely

SOUE Z B 8959 Z} 8(]
sesaU Z) B § ag
sesswW g & 9 aQ
sasew g e £ aQ
sesaw g e | aQ

S8 |, eyse

ejel ephag OpjousA ou 3 SOAIOR 3D N (1) sopebedwy [ejo )
sjusipusd jedioulig opebedm] spodur

2 o¥avno

LLozizuLe opolI6g

‘sopeliosbe sopeis3

V'S 'U9IIE2{INIL 9P Sapuo4 ap £10j9H PEPaIO0S ‘SOAYDY Bp tgEZINIY 12J0)59S) €] 3p Ugloeuluwousq

] R It D [9p uojorty a

Y.d ‘L WO val 10pUO. 9P UYIOBUILLOUS(

| ]




005012

0

CLASE 87

‘sauojoeIedanoel se| ap SeJUR SOPHE) OWOD SOPRSISE|D SOANOE Bp 0S|0qWIssl ap sjusipuad ediouyd ap eptodiul 1o A sopiiie) OLI0D SOPEOHISEID SOARIE 3p fediound sp seuojoeladnos) ap |30} apoduy o 8.Us 9jUS(003 13 Jod epeuiaaq {Q)

ap sopeBedus ap sauoetednoal op (2101 spodu
SOANOR (€10} 19P Osjoquiesel ap ajuatpted jedipund
SOAHOE SO 8p Os|oqUsal ap ajuaipuad jedipuud

SOA0

uptorzZiini L, op souog
S0JMN OPID Bp soydela(]
JBlqoD B sejuen)
OJRIUEUL] OJUSRUEPUSLY
UQOWoINY SOWRISAId
OWNSUOD (8 SoulelSRid
ddv¥ soypar)
epeUIpIogNS Bphag
EBl12I0s8 ), ep souog
sefeliolLIo | sBiNpes
SoAelodIo)) sowe)sald
sesaidu] e soure)sald
S3INAd & sowRsaldg
$810J0UI0Id £ SOWR}SeId
seleosjodiH seinpes
s0LIE0Rj0dIH sSowe)sld

0 23100 8P UQISILSUEL) 8p Sopeoyisn
0 sepreosiodiH sauopedpLEd
(@ (1) pepisoion soney
sopijel sosopnp sopiie) q) sopijjel () sosopnp
ugioeiadnoal  opyyes ap ese), soaoe ugloesadnoas opuies ap esey sosopnp uproesadnoss (s1qe3U00) soApoR
ap ese) ap esej ap ese} SOARo® 3p eseL ap ese] OPllie} op ese) ap ese],
£00Z/€0/EL fefouf oueuadsy 0LozZiziiie Jolajue jenue aliald ugloenjig Lhogrie {enjoe ugisenyg
aodavno
VLOZIZLLE “opoley
:sopefaibe sopeisy
V'S 'UQIOBZIINILL BP SOPUO P BAGISID PEPBI0S 'SOATY SP UQIDEZINILL, ‘I0}S89 B 8P UQIOBUIIOUS(]
0 ‘ojUsEdLOD [op UobeuIloUS]
VL4 ‘L WYD vaL :0pUo [op UgloBUjOUSg
[vsos |




QW

00501

GLASE 82

[8001

souy

£00zZ/80/€1 feiu] ugidENIg

"000°000°000°F

0V0Z/ZF/iE  10iiajuE [BNUE 81i8[3 GOIIBMIG

000°032°26Z

(soye z & [enB| o Jousus £ oye | © Jopadns soye z £ | enuz a'd)

011

BpeI3pucd eipaul Pepanbiuy

SoUY
X TENISE UGPEMIIS

pepanbuuy

3 OpNjXe UgJapualua a8 sojeAlajul S0 (1)

% ra'0d :

soue) epeiSpucd Eipow JEnpisal Bpij,

e10L

000°180°/86 000°155°941 000°60¥°9E L ¥8LT Soye 0} € Jojisdng
000°129°65 000'eL1'v6 000'9L1°v6 6862 soye o} £ g anuz
000°vL4'E 000°06¢°81 000°¥£9°02 L) soye g A ¢ anuz
000°'88 000'652'¢ 000°c95'¥ - Liid soye ¢ £ z anug
000'62 000'902'2 000'%.6') g8l soye z A | anuz
0002 S % 4 000°L69 1 &A% 000'569 K E: isse : f OUE | B Jolaj
ayusipuad aprodu SOAA SOALJIR 3] N sjusipusd apodu| SOAIA SOAIJOR 3P N austpuad apoduy SOAIA SOAIDR Bp (N {1) opuoy |e sopipso SOANIR SO 9p [BNPISaY BPIA

£002/80/81 fe1atul uotoenyg OLOZ/ZL/IE  JolsjuR fenUe BX13]5 UOIOENIG LoziesiLe femoe uoroeniig
I o¥avno
Ligereiiie opoMad

'Y'S 'UOIIEZIINILL 3p SOpUO 3P £10}SaD PEPSIIDS ‘SOARDY Bp UDIEZHNIL,
[
Vid 'L WYD val

:sopebaibe soprisy
{BI0ISID B] 9 UDIOBUILOUSC]

[Fses




0L0050127

GLASE 82

P 9p BUWN0o B I BIRUSY01 85 NIS] t=Bue) ou sopjia soint) Sof opuenD “ugnENLousp N A (N1SH) @1es B 6p UYIRUILIOISP B ejusuduING BIagep Bioysal e @
"U9oRMISD Bf 8P SISBladiY e SeAEolidxe SB0U Se| Us RIEOIPU] 88 0PRSS Jos 8P 050 U3 ‘SOYE Us sepodu) (1)

000704 fejef
] %47 000'008"  000°00L S92 SL'y 00000592 00C00 : 592 14 0007008 000°00L g9z 431838 yLoBbbeec0sy
50's 000°005°€26 000001 5€.'6 58'2 000°€C8' VL2 00082 SEL'E 95'T 000'YL8EET 000V 5eL'6 AELEN 9008Y¥BEE0SA
SoAjsed ojBlpUag SoAjsed Susipusd Sopljiue ajualpuad 358 B
eIpaly epIA apodu leujion  sonised op oN eIPo BPIA epoduy |eujion soased ap ;N eipoy epIA apodiuy leupiop  soased ap oN eUliousq
]
£002/20/€1 (et} ofteasy . oLoziTLIE AoLBjuE [ERUE D181 UOIORNIG _ LioziziiLe |enjoe ugisjenyg
v o¥avno
I 0QNO4 13 ¥0d SOQILINE SOAISYd SOT Y YALLY 13N NOIDVIRHOANT
V14 ‘L WYD val ‘SOPILa S8JojeA SO 8P UQIDRZ0S 8D SOPRIIS
HOZIZLILE ‘uoloese(osp €| @p 0poflad
‘sopefasbe sopejsgy
'Y'8 UPIBZNI)L 8P SOPUD. Op 10)S9D PEPSIING 'SOANOY P UDIOBZYNY ). ‘e10}S8B B 3P UgIRELWEUSQ
[ ‘ojuswipedwon jop ugpeultouag
Vid 'L Wyo vaL 10pUoj fap UgpEUIWIOUS()
250’




Lo

“UpfaBijasp v] op vijaB) £ & sapubedun sajiod sof sopa) A o

“oBed o 1ja0} DY £] OPSHP SOPENUINIL SeT0IRNY) ()

“ofed op B0 B T 0pSOP SOPRININGE Se(q (5)

“PIeloutdeing 03 o1 BuINLS 150 soly Sod op o320 Jo 1 ()

<0l 0uu1g) o 03 preNIoIAKduND 08 eAn{o0 50 Bofy S0d 0p 059 [0 U3 *('s0sI Sos B HOGHIN O Un HORINNE) oSt BpE Ub epUosesn BN BjaG0}0) O] O3IPU 13 JEEUN
! ON:EN I oo 1 1P £10gep e10)s0B 71 (2)

_SHamuLIanop o Binje0 B) SNIBUIEASAIIXD BIEUDo! 03 NS Eio) o SOpYAa Solff) 5] SPUTND UgISRIKIDUOP 13 & (ISI) 9163 ¥ 6P NsIoBLILIOUOP Bl DKUY Broop esolsof ¥4 (1)

S I oL

000°€Lg'9z [ 00000597 0 ooo'es [3 ogg 9951 ss'0 e NogRINg H LELER bLograceosa

000'ZL6EET 0 000'VL8ECT 0 000’96 6 osg 899'L 52 € Hoaiing SN RELES 9008kbgECOST

opiattan ok

Gioliapop

Spobedi

2} UprEmpioqns S OET
Jod sepip1yd ap ugtasviton imdpuld tedpdud. s5010)) wawssu} oIns|ys ap aseg adiy, op ao(pu 2p operg ugfruptousq
i _ 8 ouavno
dyuatpuad (adjoujd . saseIep)

V14 TWVO vaL TSOpITrD SGISeA 5] B WGISEE0R B SPRATTA]

L Lozine HQOIRIAOR B Op OO

@@w :sapelosbe sopujen

'¥'S 'HQIIB2)INLL 9P SOPLOS 3P BIOISIG PRPAIIOS ‘SOAIIIY IP MOIIRZAMEL 210508 B} 0p UIZLIOUE]

g i 0 soluetiireduos (o Ugjruwousg

ﬁmﬁw - Vid '} WYO YaL 1oplioy jop tgjavubatag
@ TS




0L0050129

"oploZ [ap Uglanifistioo sp eYad) v 9psap sopezyesl sobed ap ejoL (v)

“Jenue a11012 oW o apsap sopez(Eal sobed op [ejo). (¢)

“epediapue ugivepinby op esnes Bun sjuswettod opionpod eAey o8 ou anb 2101345 *0RU 3P UGIDUIXD B} BUIWDIOP FNoRII0T UPRRIUELUNGOR ) Uoa aptande op anb ejenbe jeu)) etyos) owes optsjpualuz (2)
“UPIOBUILICUGR TP BULINIOI E| AaUeAISIOXa BrRUZ}OL OS NISH UEBUS) OU SOPHUD SOINY)} SO} OPUEND “ugloeLjuiousp ns A (Nis() a113s ef ap UgjoruiLIOUap Bf JejUBtdWND RIBqap el0jsaD et (L)

e | (e
000'565'9 000'2¥E 0 0 000'560'L ‘000005 0 [ 2E02/60/2Z 9 3tyas PLOBYPEEE0ST
000'bEL'8C1 000 LYO'E 000'929'869 000'sE2°8Y 000'408°0EL 000280 000'6r5 0y 2E02/60/ZT ¥ 31438 S008YP8EE0SI

EER EDE3
uptaru|utouag
S Tedi3ttd op T E2ET] edi3uiid 5p ugIoe;

_ 0LOZ/ZL/LE - 0L0Z/LO/L0 do)IBjuE |ERUE 31181 UPIOEN)S MOTIEMALE - LLOZ/LDILG [ErioY UgldEnS o ouavno

YVI4'} Wv0 vaL “SOPIJIt S5I0(GA 50| O UQIEZI53 5P SOPTOISTY

Lozrzine U9aeRidap €l 9p opolsay

@, :sopeBosbe sopejsg

» o V'S "UQIYEZIIMIL Op SOPLO.S O B10}88H PEPSID0S "SOANIY Bp up(IRZiNL :R10}500 B Ap UPITRUWOUDY

e ] “ojuowIedutes fop UgpEUIOURG

ﬂmx&ww,ﬂ i L4 Vi WV YaL 10puo) [op UgjoRUIUaT

e @ <80'S

X ssonnd]
<]



0L0050130

~ Yo eied HO4 'siood g piepueg eied 'JAS ‘s Apooy eied "AQW- Bl1s BpeD led 'epeiuswidwng Jes ragap ugiquie; ugrorUlittouap 2Ano 'Bulies ap epusBe epeo sod 1] Hieo g)
UGIOBLILOLSP Sp BULINID Bf SJUAUIBAISIIONG BIBUS|S! 35 NIS| UEBLS) OU SOPIHLIS SONIY] SO] OPUBND “UQIDBUILIOUSP NS A (NISI) 3L9S &) ep uglorUiLIOUaP ]

A o (A4 Aaw
A4 W w HOd
eey eey ey AQW

vvy \iad . Yy HO4
e o - R -

1opsue ejonpe
[=]OIU} UOIOEN)IS {ENUE BUBD UOIDENS [enjoe ugioeniis uploBaties ap ejoueBy

[20 0UI09 53004 SeIUE] 21135 B] 9P NISH 12 BH}3del 98 UoISHUE | ap Seiopeapiied sepuabe seuw o SOp elslisie anb us ojsandns e ug

0 Biaqep elojsal e (7)

| ejusuiiduino eisgep eiojsed e (L)

E00Z/E0/EL 8 3y3s ¥LO8FPOEE0ST

8002/60/v0 2831y3s FLOBPYEEE0ST

11.02/80/92 Vi3S 9008bY8EL0ST

£00Z/E0/EL \EER] 9008Y»8£E0ST

L DkEE
©{ORIPBIO USSR |les syes
op ojquIED OWRIN BYDD ugortytousq

a oxavno

OONO4 13 HOd SOUILING SONISY SO V VAILY 13 NOIOYIWHOANT

V14 'L WD vaL
nozreine

V'S "UDIIEZIIM) L 3P SOPUC 9P BI0ISOY PEPSIO0S ‘SOAROY S UQIORZINIIL
0
Vid'L WYO vaL

ISOPIHIWS Sal0leA SO| 9p LIQIDBZII0 8p SOPESIAN

Bl

‘oaulpeduion jap uglpBUIIOUa]

UOIORIBIOSD B] 9P 0POjiagd
:sopefiasfe sopejss
0)sab Bf ap UglvRUIWOUBQ

:0pUtog jap LOPELItOUSCT

[zsos

GLASE 87



0L0050131

CLASE &°

0l

"BIBJUSWHAWN 85 OU SOIN}Y} SOSO 3P JEINYi) |5 200UCOSEP BS K SOPHILIB SO} P SEARK B OPIMISUCD 2y 95 BAIeSSY ap opuoyd I8 1S (g)
SBJUBNSISI UBIBPISUO SEf oNb 8P 0580 UB SEAES||dX@ Sejou se) ua SeIofPaId SEIofeU SEUDIP Bp UplodLIDSSp BUN JN(DU! BIaqep BI0jSaR B v

sofied ap

ugioejaid op Uspia je eWIOjU00 2)idBO 9P 010 [o Bled JousIUE UPIDISOd BUN UB ‘SEWSP SB| € ojadsel ‘UBUBnous 5 BYIB) Bl US anb $3LSS SBYIANDE SEPRUIPIOGNS OU OWoo OpuBIPLBIE {g)

“eun op sew eAey enb ap osed Us zopinby ap sesuy sejuRsIp SB| 9p s|qiuodsip (210} apodwtt |2 eanjouy og (g)

'SOAROR $0| 9p ugIsinbpe

el opis Y pepijeul And sophiwe soased sof ap oipaul saisiu ap ody e A SOPEZYInil} SOAOR 8P Bis)RD Bl 0p sopigiosad sopaw saiell op sodi) Sof aRUe sjussixa felousieq {1)

O}iP2I0 Bp OpeALAD |op apedelUO)
EISliEAY PEPRUT

Zapinbl| op kaul e ap spedenUOD
selsppueuy seinuted sepo

olquies ap wOQ: 9P SEIBDURLY SBINULSY

(vO30) OMYOHY 3a SVrvo 3a YIONVdSTE NOIOVHIATANOD 9€690282-9 S9I91Ul ap sody 8p seleURUY SEINWIS
o3UBLIBHPALY 9P SOMOYY op efen Z959¥080-9 sajusieAnbe sEI0fBU SBA0 N BAIBSEY 8P OpUCH (ap spedenU0D
Q108U) 4 HIN Sejoliipaid sesofous ep seprdeNUOD 8100S UOEWION

asje asje} 040 gL
0 uBuY sefueiel seno N oypoIo op sopeAlep tod opaigno ofisal ap owixew spodw z|
soppiwe soaised soj ap [e10} |9 81q0S j2AR [ Bjuasasdas anb sfejusniod "1

sajeAe tod sopeziueled sopyite sonsed sof ap spodwy ‘o1

LZ'L6 28'68 souog ap 210} |ap sjusipusd spodw 9 81q0S SEPRUIPIOGNS OU SBlIaS sej ap sjusipuad apoduy [Bp efejuaciod ‘6
ani) any (N/S) salias ap uopeupIoqHS g
(2) zopinbyf ap seauy| se) op sjqiuodsip opodwi| 4

ose} asjey (N/S) seleoueuy senusd seR0 9
asiey as|e} (N/S) o1qweo ap sody ap elspUBRUY BINUISY °G
ann any (N/S) sesalelly ap visioURUY BINULS §
€'l ¥e'L (1) (%) peaids ep osooxgy ‘g
£5's 0y SOPEZIMY SOAROE SO ap [ej0) [0 2100S ‘sajuajeAnba seiofow SBNO N 'BAIOSal ap opuoy |3 ejussardal snb alejusolod Z
000°205'01 00020501 sajusjeAinba selofot se4j0 h BAIBSEY 3p OpUOL lep apoduy g
010Z/ZLiLE LLOZITLILE (soina ap sejill us UBIEUBISUOD 85 SaN0dWI B SEANRISI SBD SE)

Jdouizjue jenue alala ugloEN)ig emoe oroenils SYIDILIQIHO SVUOMEN A0S NOIOVINHOINI

vid L WO val SOPHIWS SBI0[BA $O| 8P UQIORZI0D 8P SOPEDISH

LozeLie UQIoRIR|D9D B op opojiad

:sopeBeibe sopeisg

V'S ‘ugiaezinilL ap sopuod ap vio}set) pep S ‘SOARRY op upoezny) ‘eloysab ) op uopRUIWOUS()

[ ‘OjUpwILEdl0D [9p UpDBUIWIOUS(

VL4 'L WyO vaL {0puo} fap ugloeLICUaq

£90'S




CLASE 8°

‘OpIUYBP B)S8 epuop Ojejjo} jep sjeibide [8 soueIelel Bl A oUBd op eyoe) BN Bf Ue UODEN)S B ‘OfEL B [Enjoe ugpoenys Bt

ap emjiase A ojajio) e ue i (g)

OPI28|qEISe [2NJORIIUOD BUL] 10 BIRIIPU] B3 BAIBSSY 6P OPUOH (8P UQONPEL OU 8 B 0j08dSes Siebibil s optiog jop

ap vinjiose A ojejoj je ue IS (G}

0 4 o NuLedp fe opedser sielibuy 8s OpLoj jep ugny
CPHIYEP BISS 8puop O1ofo) jop ejeslide e Biousiejel B) A obed ep eyse) BN Bf U L

OPIIBIGRISE [ENJORIIUOD Bl 18 "e.qUIOl O NIS] NS OPUBDIPU} SBPEIVSIE SOIBS SEY URIBJIpUl 65 'SaUes Sef 6p Seuntie ep J

‘opiulep gise apuop ojslio} jep ejeibjde je Biousisiel &l A obed ap eyoet ewmn et () Lﬁsmzmw 1} d,:.m; 18p fenjor ugenys ef
2

I9BA)IS ©f ‘O [P [enjoe ugpenys B
op eunjuose A ojejo] je ue IS (p)

'OP{oBIqEIS® (BISRIIU0D @l 16 'SIGUIOL [6 0J3BJGP NS LS A 'N{S{ NS OPUEIPL SEPEIOSE SEES Se UPIROIpU] S ‘SBUBS SB] 6P SEUNLJR Bp (JEUBNIBS/EILLI0N) UOBZIOUIE 8P OPOL [ 0Jo8dses SIabil) g optio} jap
UgIBjUBLIdWND 65 OU 0PUO.Y 1B U SOJSNeld UBJSe OU Bjqe] B ue ejusteseldxs SOpI0IBI SINBY) SO IS "SYIDONLL SOMLO 8p oleqep 0)dedliod 0 eIqUIOU NS URIEIIPYI 85 EIqe) Bjuesesd &l ue

sopbiooel sof e mm\.m:&u.ﬁm Stabbiiy Jysixe ep useo ug (¢}

(¢ SUIH5IY). S0UL0

{9] BAI@S3Y 3p opUG] I5p UGI501npal o

rlogyygecosy

80

G} 551155 Ts95aJ0)u| OJuSIUIEDIa}S0t/0UBIUI 19}

7} 551198 {[efollanons Lp{deIIIouNY,

EEN

€254 BN NPy % S

obed ep

{e] syFooRriL

|

§5]UCAS[B) SOIjE] SO0

Gi5liod 19y obed ap BYISI WGy  JOIIBIUE Opolad [EN}3E UGIOBN}g
{2l oney
‘opluifep §ise 0jdeatios o ent o Us 0j6jof 8P ONIdET O eyE.SIds 9 ErEIPL 65 ojejjoz Jey BUWNOD Bf U [BNIORIUCY UGPRIUSIWNIOD &) U8
BUIOP BS ULOS OPUOJ [ SOPIPSS SONOR SOf 8P OAR OPJES 9 84U SOSCIOU O SOPE) S0AlOR BP 210} SHOCW! [ UBPLOASeII0D 85 Soje! SOT (Z)
OjfB4 [8P QJGUIOY |8 OPUBIIPU] ‘SOJUBASISS SONRI SOHQ 8p Blqe] B] Ue UBIBOIpU] 8 JEbbU) Upbie s enb sef e 008056/ (0)e""'S0ANSIGNS SOpjIe] ‘SBPEOYYEND SBIOWW) Blqe] Bjiesed B] Ue SEpiodR) S| & 40} or Jsixe ep ose0 17 (1)
5 & SOAITIVA IV.LOL,

08211100 002t

0520 1000:916°) B e e

OFE0.
opis uedey enb

SIUSPSL) 5 10U SOPIE] OUI03 SOPEOISE & SOPLIeep

58U02Z2] 52110 10d SOplifed SOARY ‘b
e

nIov&a ® Joitadns pepanfiite uoa sofedul Jod sosolop SoARoY |

SOSOHOW TYLOL
59110281 SENj0 10d SOS0I0 SOANDY ¢

fEnjoe uoiBEnIg

oBed 5p 61j5a 4 BWHHOLIBIUE Opoliad [eM5e UGoENNS Iojisile 6popad

(€Y onegyd GPENINGE GpEbedw] opedu]

(S04n8 8p Seyul ko uBULIS

(1] oydaditoy

10D S SeLOJILY & SeAE|e Selo SeT)

[ QANO4 13 N HINIWTYNLOVHINOD SYQIOFIAYLSH SYOIH0TdSH SVIONVLSNADHO

Hozeine

V'S "UQIEZINN, 6 SOPUO TP TITISD PLPL|20 'SOAROY Op UpIonZIN),
[}

YL 'LWVO YOl

Spolieg
opebaitie opejsg

B101505 €| 2p Ugloulwous(
ojuatulpeduoD fop uglaeulLIoleq
0puo4 |3p ONSIBAY Bp DISWNN
apuoy [ap ugtoruIUIouaq

T vwe C



0L0050133

CLASE 82

i

cl

[oxay op odwen

HOLIANY AWHO4NI

SYALLYOIdX3 SVLON]

V'S 'MOISEZINL 8p Sopucd ap PepRIdog 'SOANIY ap UDRZINILL I0IDRUNLIOUS(]

LiozieLLe lopoLied
laiBe sope}sy

v1d ‘L WY vaL

[o0s




010050134

CLASE 82

TDA CAM 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestién correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012

TDA CAM 1, Fondo de Titulizacién de Activos, fue constituido por Titulizacién de Activos
SGFT, el 13 de marzo de 2003, comenzando el devengo de los derechos de sus activos y
obligaciones de sus pasivos en la Fecha de Desembolso (20 de marzo de 2003). Actué como
Agente Financiero del Fondo el Instituto de Crédito Oficial (1.C.O.), con funciones de
depositaria de los activos del Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emitié 10.000 Bonos de Titulizacion Hipotecaria en dos Series. La Serie A esta
constituida por 9.735 Bonos que devengan un interés nominal anual variable, con pago
trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés EURIBOR a tres meses, mas (ii) un
margen del 0.25%. La Serie B estd constituida por 265 Bonos que devengan un interés
nominal anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés
EURIBOR a tres meses, mds (ii) un margen del 0, 55%.

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibi6 tres préstamos de las entidades emisoras:

- Préstamo Subordinado: por importe de 2.100.000 euros, destinado a cubrir €l desfase
“correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y cobro de los
intereses de las Participaciones Hipotecarias.

- Préstamo para Gastos Iniciales: por un importe total de 978.105,62 euros destinado al
pago de las comisiones de aseguramiento y direccion que correspondian a las
Entidades Aseguradoras y al pago de la comision de direccién a la Entidad Directora
de la colocacién.

- Préstamo Participativo: por un importe de 14.000.000 euros, destinado a la dotacién
inicial del Fondo de Reserva

El Fondo dispone de un Fondo de Reserva dotado a partir del importe concedido por las
Entidades Emisoras en concepto de Préstamo Participativo destinado a atender determinadas
obligaciones del Fondo en caso de insuficiencia de Recursos Disponibles. En cada Fecha de
Pago se dotard el Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del Fondo de Reserva,
con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal fin. El Nivel Minimo
del Fondo de Reserva serd la menor de las siguientes cantidades: (i) el 1,4% de la suma del
Importe Inicial de la emisién de Bonos, y (ii) el 3% del saldo nominal pendiente de la
emision de bonos.
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El Nivel Minimo del Fondo de Reserva no podra ser a inferior al 0,75% del saldo inicial de la
emision de Bonos.

Asf mismo se constituy6 un contrato de permuta financiera de intereses o Swap.

El Fondo liquida con las Entidad Emisoras de las Participaciones Hipotecarias con caracter
mensual el dia 20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 22 de
marzo, 22 de junio, 22 de septiembre y 22 de diciembre de cada afio. La primera Fecha de Pago
tuvo lugar el 23 de junio de 2003

Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en concepto de
comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos y a la Escritura de
Constitucién que rigen el funcionamiento del Fondo. Teniendo en cuenta la evolucién de los
flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacién Anticipada de las Participaciones
Hipotecarias del 10%, se prevé que la Sociedad Gestora proceda a la Liquidacién Anticipada del
Fondo con fecha 22/03/2016, conforme a lo estipulado en la Escritura de Constitucién del Fondo
y en el Folleto de emisién del mismo.

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucién se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo est4 expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera .

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.

® Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.
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Desde su constitucién de la Sociedad Gestora contratd por cuenta del Fondo una permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por los flujos de los bonos més un
spread, de forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el
hecho de tener distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las
distintas fechas de repreciacion.

® Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liguidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicién a este riesgo dado que sélo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, préstamos subordinados,
etc.., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la Nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las Notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccién de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacién contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
Fondo no atiendan sus compromisos. No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo
recogido en su folleto de emision, las pérdidas ocasionadas por la materializacién de este
riesgo son repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacion de pagos a los acreedores del
Fondo, por lo que dichas pérdidas no tienen impacto patrimonial en el Fondo.

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al Fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la
propia estructura del Fondo establece mecanismos de proteccién como la constitucién de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas signiﬁcativés derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

Se adjunta a este informe de gestion los cuadros de flujos de caja del Fondo correspondiente a
los periodos de liquidacion del ejercicio 2012, asi como la informacién contenida en el
modelo de estado financiero ptblico S05.5, referente a otra informacién de los activos y
pasivos.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la Memoria.

La capacidad del Fondo para atender sus pasivos por el importe que figura en las cuentas
anuales dependera de la evolucién que experimenten los fallidos considerados como tal segiin
las condiciones del folleto del Fondo.-

La definicién de fallidos segin el Folleto del Fondo no tiene por qué ser coincidente con la
definicion de activos dudosos que establece la Circular 2/2009 de la CNMV, modificada por
la Circular 4/2010, de 14 de octubre, en base a la cual se registran los deterioros de los
derechos de crédito del Fondo.
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Desde el cierre del ejercicio 2012 y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no
ha ocurrido ningtin hecho que afecte o modifique significativamente la informacién contenida
en las cuentas anuales.

Puede obtenerse informacién més completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacion de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com.
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IDACAM L FONDO DETITULIZACION DEACTIVOS.

L CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADOS. e
1. Saido Nominal pendiente de Vencimiento: 222.818.000

2. Saldo Nominal pendiente de Cobre: 223.435.000
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 776.565.000
4.Vida residual (meses): 9,97
5.Tasa de amortizacién anticipada (Epigrafe final (I))

6. Porcentaje de impagado entre 3y 6 meses: 1,20%
7. Porcentaje de impagado entre 7y 11 meses: 0,54%
8. Porcentaje de fallidos [1]: 1,28%
9. Salde de fallidos (sin impagos, en euros) 2.466.000
10. Tipo medio cartera: 3,18%
11. Nivel de Impagado [2]: 1,21%

TOTAL UNITARIO

1. Saldo vivo de anos pdf Serie:

a) ES0338448006 197.983.000 20.000

b) ES0338448014 26.500.000 100.600
2. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:

a) ES0338448006 20,00%

b) ES0338448014 100,60%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
4. Intereses devengados no pagados: 21.000,00
5. Intereses impagados: : 6,00
6. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2012):

a) ES0338448006 0,43%

b) ES0338448014 0,733%
7. Pagos del periodo :

Amortizacién de principal Intereses
a) ES0338448006 35.891.000 2.368.000
b) ES0338448014 0 361.000

v . aldo de‘laﬂcuenta de Tesoreria 41.000

2. Saldo de Ia cuenta de Reinversion: 14.342.960
3. Saldo de la cuenta de depésito de garantia del swap 0

Importe pendiente de reembolse de préstamos:
1. Préstamo Participativo: 10.502.000

‘1. Comisiones Variables Pagadas 2012 768.000

YCOMBIONESDEGESTON.. - o e e e e
1. Gastos producidos 2012 53.060
2. Variacién 2012 -13,11%

9
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VIl VARIACIONES O ACCIONES REATIZADAS POR LAS AGENCIAS DE CAEFICACION . 7 777 .
1. BONOGS:
Agencia de calificacion
Serie Denominacion crediticia Situacién actual Situacion inicial
ES0338448006 SERIE A ¥FCH AA- (s) AAA (s
ES0338448006 SERIE A MDY A3 (sh) Aaa (sf)
ES0338448014 SERIE B FCH AA- (si) A (sf)
ES0338448014 SERIEB MDY Baa2 (sf) A2 (s

A) CARTERA B) BONOS

Saldo Nominal Pendiente

de Cobro No Fallido*: 220.569.000,00 | Serie A 197.983.000
Serie B 26.500.000

Saldo Nominal Pendiente

de Cobro Fallido*: 2.866.000,00

TOTAL: 223.435.000,00 | TOTAL: 224.483.000,60

* Fallido: Segtin criterio tal y como informa el Folleto

[1] Se consideran Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision Hipotecarias Fallidas aquellas cuyos préstamos tengan un
retraso en el pago igual o superior a 12 meses o hayan side declarados fallidos conforme a la definicion de préstamos de Muy Dudoso
Cobro segiin la Circular 4/1991 del Banco de Espafia, 0 que haya sido declarado Jfallido de acuerdo con el Administrador, o por el cual
se haya presentado demanda judicial o haya sido considerado fallido conforme a la definicién de la Circular 4/2004 del Banco de
Esparia.

El porcentaje estd calculado sobre el saldo pendiente de vencimiento mds el saldo impagado a 31 de diciembre.

[2] Importe de principal de las Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmisién Hipotecarias impagadas durante el periodo
de tiempo comprendido entre el cuarto y el onceavo mes respecto al Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias y
Certificados de Transmisién Hipotecarias. ) ‘
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18,39% FEXE T E76% RELSTA 16,839 1889 18,38% 16,839
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12,50% 8,75% 11,409, BT 11,38 & BE8% 18,78% 1739,

11589 18859 42,58%, 6.82% 11,85% %38% 1D,57% 3.82%

12,819 £,20% 12,385 3.50% 12,43% ERELA 14,48% 2084

12,85% 1,48% 12,49% 8,86% 12,02% 5885 11,38% 1,45%,

11,78% I882% 13439, 6,485 12,34% 384% 11,28 8,83%
7, 81% -33,24% 10,88% 12,68% 11,70% TBA2% 14,35% ,81%
8,86% 8.82% §.40% “4355% 14,04% CE 88, 11,38% 8,239

45,14% 8354 X1 %478 i5,75% 5885 138% 267

12,73% 55519, 16,539 18,70% 16,769 8499 T184% 3.54%

12,88% 1.44% 11,35% 13,89% 18,76% 6.63% 14,58%; G445

14,08%; §,40% 13,389 16,55% EER Y 3.74% 14,835 EXTA

11575, 19,30% 12,85% ~3,36% 11,78% 8.35% 11,889 5.2%%

14,36% 28,58% 43,34% 387% 12,78%: 8,38% 15,08% 1.3%2%

14.88%, 48575 12,679 TEEEY 5684 1,88% {5.03% T2

11,875, ZA4% 12,849 1.40% 13,885 A58% 157 N A

11,81% 5,51 11,839 8,83% EE-T:17 B i 1 11 58% B,73%
3,37% -30,71% 19,68% 8,21% 14,889 6,239 ¥4 88% A81%
736% 3888, 3.82% -14,68%, 11,29% BT, 11,58%: -6,38%

10,19% 4228, 2,36% 8,53% 10,48%, 16.45%, 1181% 1,32%

18,749 A7 495 8,03% 16,35% AT i1,88% 6,46%
8,339, RPN % 6,98% §,64% 8,835 4,535, 141,88% 251%

15459 10,855 6,359 8,86% ¢.87% W ELA 14, 58% 1B
8,239, 11,635, §, 755 4.88% 8,68% <8,25% 40,585 AL
8,85% S519% $,66% ~1.88% 3.84% 2.58% 10,74%; 1349

12,87%, 48,40% 18,38% 8589, 16,25%, Z85% 10,85% 11.38%
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,98% ,99% 87% B 8,84%, -4,3%% 10,29% ~2,30%
8507 8,389, 17,575 16,07%, 8,82% 3.85% 0% $.98% 3,929,
08.97 10.3%% 3,355 8,23%, B3, 8,83% A% 3.5%%, “1,33%
0767 7,00% 337, 8579 2.81% 8 £0%, 3259 3,87% “181%
8857 8.37% B,88%, 7.57% REKEA $.419; 4,035 8,529 6,459,
4957 £.96% 18979 6455, ETELTA 7655, HA8.63% 8.75% 8,08%
16.07 5.36% 81,79% £,80% 12,08% 7.87% 2,85, 5.53% 37
1187 5849, 35,859, 6,75% 3459, 7,269, TAE 8,37% YT
1207 §,359, E545%, A1 30.25% 7.08%, XY 8,285 4239,
3168 §,68% B35 751% YA 7,349, 380%, 8,22% 5,849,
$2-08 4,38% 43 559, 7429, 8,339, 7,63%, &7 7.87% “48Y;
03-08 3,35% 44,485 ,45%, 4347, 7.23% 2,839, 7,33% 26,919,
8408 7.84% 34,54% 8,15% 4589, 6,959, 3379, 7,324, B,18%
05-08 7.38%, B3 7149, 18,41% 7,235, 3385 7.94% “240%
05-68 §33% 57 55% 6.83% AR5, £56%, B 0Y, £.73% 88T
07-08 7,66% 43,335, 8,76% 0,51% §.40% 2519 8,77% 8,75%
G858 £439, BEE E65% SE88% 8.54%, 3,669 8,689, Ky
45.08 4,82% B51% 556% 2.70% 8,30% 385% $.57% 818%
i0-68 §75%, 87,47 8,27%, 8,099 §,44%, 3,345, §.51% B81%
{08 4,36% -50,13% 8.87% 3.84%, 5959, 7,645 8,489, 178
1368 7.51% 78,95% £,86% 15,555 8,359, 8,879 8,375 K¥C7
6108 474% 3338% 5855 {3,357, 5,87% F81% 5,045, E35%
0209 5,33% 25,119, &14% 9,39% 8,00% 2,24%, $,17% 214%
8308 ,68% 29,57% ,08% 0,85% 8.47% 7855 4,965, 175%
6453 5879, 28,895 5.38% 487% B,34%, ERELA 8,059, 284%
G558 £15%, 8559, 455, 1,625 8,349, 4,885, 5589 K73
36788 EX A 8089 8,657, TE60% §,03% 327% ,08% 175%
8755 XA 44.35%; 7.38% 31.48% €539, 13,125, 6,259, 2,38%,
48-09 369, AR EY 715% 3,355, 8,73% 359 §,25% 5,355
055 &,04% {380%, £,86%, 2 E 6,46% 455, 8.55% i 54%
7655 ,88% 084, 876% 47,339 8,53% 087% T EAT, YT
1108 4,55%, 5508% EE5% 4,59, £,38%, FE% 5449 0,37%
12-68 8,475, {08,285, 5,64% 28,78% 8,74% 7,359, 8.26% 1,38%
6118 8.01%, 38,85% §,65% 6,22% 6445 " 8.80% £.37% 155%
8398 $,21% EXE 7.20% 8.26%, §,28% 2,289 8,35% 6,32%
63798 5779, A 5859 A7 35% 8,339, N ZTA 8,335, 5,485,
8418 5.A47%, “E10% 5,77% -3,50% 8,15% 1 28% 3229, 6,185,
&G LX A 38,379, 5,059, REX LA &,06%, KP4 §.65%, 275
0810 8,845, 7441% 5.37% $,95%, 5,60% 7,629, 3,06% 8,15%
4798 &,63% 1EE E5% 33575 5,50% 605 75% 8, 54%;
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2,80% -58,50% 5, . ,02%; : , L86%:
08-15 4,38% £8,06% 4,32% 18,00% 4,80% S450% 5.41% -5,35%
1610 2.80% 238,18% 3,24, ~285,06%, 4,37% 8,889, 517% -8,53%
11-10 3,22% i7.61% 347% 7.258% 4,27% -2A8% 8,08% -1,78%
12995 8,145, 147,26% 4,72% 38,94%, £.45% 4,52% 4,33% -2.83Y,
A1 3.56% -57,00% 4,96% 4,38% 4,54% 8.,50% 373% “408%,
62-11 107% 12,38% 4,565 -1,08% 4,13% 2,24% 4,48% 5,52%,
6541 4,77% 23,859, 3.78% 23,58% 4,18% 1,42% 4,389, q5%%
04-11 3,56% S18,33% 381% 4,33% 4,38%; 4,834 4,379, 2,79%
6511 376% 7.43% 417%; 5,44%, 4,45% 1.79% 8,28% -6,28%
G811 5,06% 36,81% 4,279 2,20% 3,93% “12,83% 2.10% “374%
o711 2,36% -83,28% 3.68% 12.65% 3,75% -4,49% 3,30% 7.29%
68-11 3,10% 31,38% 3,45 5,14%, 3,768% 6,32% 3.85% 1,40%
98-19 2.81%, 3,41%, 275% 21,849, 3,44% -8,50% 3739, -3.21%
ARE 2,329 7,85% 739, 6,84% 3475 B 51% 3,70% 8,88%
EERT 3,459, 5,88% 2.51% 7.85% 2,97% 8,28% 3,64% -1,48%
1394 8375 {18,959 335% 33,75% 3,80% 1,44% 3,369 7.00%
6112 5.92%, 16,153% 4,559, 35,55% 3,57% 18,14% 357% 5,45%,
§2-12 187% 1,755 4.31% 540% 3,368% 8,06% 547% 375%
03-12 2,96% 77.15% 2.51% -i8,70% 3,39% 0,84% 3,33% ~4,20%
8313 1,67% 43 88Y, 3,68% “40,57%, KA 375 3,44% -5,54%
0512 4,477, 168,32%, 3,00% 44,38% 343% $,95%, 3,.20% 1,88%
66-12 2,74%, 38,839 7939, 2,44% 3,18% 42,30% 301% 5.57%
0742 357% 11,83% 3,40% 18,14% 2.70% {5,199 387% 1,84%,
0812 1,83% ~40,35% 253, -28,59%, 2,73% {.29% 297% 2,96%
69-12 2,33% 37,38% 2359, -5,54%, 2,63% 3,.83% 2.94% “1,18%,
16-12 2,269, 3,28% 2.42% 1.37% 2.73% 405 3,34%, 8,04%
1942 4,74% 116,27% 3.08% 45,27% 2.76% 0,94% 3,12% 5,38%
1242 1,17%, A2 A3 3.88% 18,55% 2,98% 8.61% 3.00% 380%
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

EBN Banco de Negocios, S.A. Banco de Sabadell, S.A.

D. Tedfilo Jiménez Fuentes D. Juan Luis Sabater Navarro
Presidente

Caja Castilla La Mancha Renting, S.A. Unicorp Corporacion Financiera, S.A.
D. Francisco JesUs Cepeda Gonzalez D. Rafael Morales — Arce Serrano

D2, Raquel Martinez Cabafiero Estugest, S.A.U.

D. Enric Lépez Mila

Sector de Participaciones Integrales, S.L. Aldermanbury Investments Limited
D. Rafael Garcés Beramendi D. Arturo Miranda Martin

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de TDA CAM 1, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2012, por los miembros del Consejo de
Administracion de Titulizacion de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesidn de 26 de marzo de 2013, sus miembros
han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 95 hojas de papel timbrado encuadernadas
y numeradas correlativamente del OL0050058 al OL0050151, ambos inclusive, estampando su firma los
miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta Gltima hoja, con nimero OL0076856 del
presente, de lo que doy fe.

Madrid, 26 de marzo de 2013

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana
Secretario del Consejo



