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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, Sociedad Gestora
de TDA 30, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVCS

Hemos auditado fas cuentas anuales de TDA 30, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, que
comprenden el balance de situacidn al 31 de diciembre de 2012, |a cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de flujos de efectivo, ef estado de ingresos y gastos reconocidos y la
memoria correspondientes al ejercicio anuat terminado en dicha fecha. Los administradores
de ia Sociedad Gestora son responsables de la formulacion de {as cuentas anuales del Fondo,
de acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la entidad (que se
identifica en ta Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios vy criterios
contables contenidos en et mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre fas
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere
el examen, mediante [a realizacidén de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y [a evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables
utilizados y las estimaciones realizadas estén de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera gue resulta de aplicacién.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos ios
aspectos significativos, fa imagen fiet del patrimonioc y de {a situacién financiera de TDA 30,
FONDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2012, asf como de los
resultados de sys operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con et marco normativo de informacién financiera
gue resulta de aplicacidon v, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Elinforme de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre {a situacién del Fondo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencicnado en este
mismo parrafc y no incluye [a revision de informacidn distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.
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TDA 30, F.T.A.
Balance de situacién
31 de diciembre

ACTIVO

AYACTEIVO NO CORRIENTE

L Actives financieres a large plazo
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmision hipotecaria
Activos dudoesos
Correciones de valor por deterioro de activos (=)
Dierivados
Derivados de cobertura

11. Activos por impuesto diferido

111, Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE
IV, Activos no corrientes mantenidos para la venta

V. Activos financieros a corto plaze

Deudores y otrag cyentas & ¢obrar

Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias
(ertificados de transmision hipotecaria
Activos dudosos
Correciones de valor por deterioro de actives (<)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados

Derivados
Derivados de cobertura

Otwos activos financieros
Otros

VI, Ajustes por periedificaciones

Vil Efectivo y ofros activos lquidos equivalentes
Tesoreria

TOTAL ACTIVO

—

0

-
i
GO
c2

Miles de euros

Nota 2012 2011
258,681 274,892
6 238.681 174.892
248.963 268.265
182.518 198.362
61.388 64.618
5.085 5378
(28) (93)
10 9.718 6.627
9,718 6.627
36.104 28.259
6 12231 13.731
162 1,130
11.948 11.829
9,091 8.937
1.752 1.577
438 507
{73} (46)
537 696
153 158
10 100 750
100 750
21 22
21 22
7 23.873 11.528
23.873 11.528
294,785 300,151
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TDA 30, K. TA,
Balance de situacidn
31 de diciembre

PASIVO

A) PASIYO NO CORRIENTE
L. Provisienes a largo plazo

11, Pasivos financieros a large plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Deudas con entidades de crédito
Préstamo sybordinado

11}, Pasivos per impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE

0

e

0048006

Miles de euros

TV. Pasivos virculados con activos no corrientes mantenidos para la venta

V. Provisiones a corto plazo

¥1, Pasivos financieros a corte plazo
Obiigaciones y otros valores negociables
Serigs no subordinadas
Intereses y gastos devengados
Intereses vencidos ¢ impagados
Deudas con entidades de erédito
Intereses vencidos ¢ impagados
Otros pasivos financieros
Importe bruto

V11, Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Comisién variable - resuliados realizados
Ctros

Cy AJUSTES REPERCUTIDOS £N BALANCE DE INGRESOS

Y GASTOS RECONOCIDOS
VI Activos financieros disponibles para fa venta
IX. Cobertaras de flujos de efective
X. Otros ingreses/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

XI. Gastos de constitucién en transicién

TOTAL PASIYO

Nota 2012 201t
255,843 274.127
8 255,893 274,127
255.878 273.902
231.878 249 902
24.000 24.000
i5 228
5] 225
28,533 17.97%
) 24,770 13.592
11,345 11.490
11.331 11.02%
14 44
- 425
- 10
- 10
13.425 2.092
13.425 2.092
3.763 4.383
3.760 4378
3.760 4378
3 3
10.359 8.049
19 10.359 8.049
294,783 306,151
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TDA 30, F.T.A.
Cuenta de pérdidas y ganancias
31 de diciembre
Wiiles de euros

2012 2011

1. Intereses y rendimientos asimilados 7.153 8.421
Derechos de crédito 7.638 8.231
Ofros actives financieros 115 160

2. Intereses y cargas asimilndos (3.41 (3.271)
Obligaciones y otros valores negociables {3.408) {5.266)
Deudas con entidades de erédite 2) (5}

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) (3.479) {1.895)
A} MARGEN DE INTERESES 864 1,255
4. Resultado de operaciones financieras (neto) - 1
QOires B 1

£, Diferencias de cambio (neto) - -
6. Otros ingresos de explotacion - -
7. Otros gastos de explotacion (1.106H (1,355)
Servicios exteriores (15) {181y
Servicios de profesionales independientes : {15} (181)
Otros gastos de gestién corriente 7 {1.083) (}174)
Comisién de sociedad gestora () 41
Comisién del agente (inanciero/pagos (23) (24)
Comision variable - resultados realizados (988} (1.099)
Otros gastos {5} {10y

8, Peterioro de activos financieros (neto} 236 99
Detericro neto de dereches de crédito 236 99

9. Dotaciones a provisiones (nete) - -
10, Ganancias (pérdidas) de actives no corvienies en venta - : -

11. Repercusion de pérdidas (ganancias) ' - -

B)Y RESULTADOC ANTES DE IMPUESTOS - -

12. Impuesto sobre beneficios - -

CYRESULTADOG DEL PERIOBO - -




TDA 30, F.TA.
Estade de flujos de efective
31 de diciembre

A) FLUJOS DE EFECTTVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES
DE, EXPLOTACION

i. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por valores de titulizacién
Cobres/pagos retos por operaciones de derivados
Intereses cobrados de inversiones financieras
Intereses pagados por préstamos v créditos en entidades de crédito

1. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por ¢l Fendo
Comisiones pagadas a la sociedad gestora
Comisiones pagadas al agente financiere
Comisienes variables pagadas

3. Otros flujos de caja provenientes de eperaciones def Fondo
Otros

B} FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
INVERSION/ FINANCIACION

4, Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacién
5. Flujos de caja por adyuisicidn de activos financieros

6. Flujos de caja netos por amertizaciones
Cobros por amortizacion de derechos de crédito
Pagos por amortizacion de valores de titulizacién

7, Otros flujos provenientes de operaciones del Fonde
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de eréditos
Pagos por amortizacion de préstamos o créditos
Otros deudores v acreedores

C)} INCREMENTO (+) DISMINUCION () DE EFECTIVO
G EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo
Efectivo o equivalentes al final del periodo

01.0048008

Miles de eurny

Nota 2012 2011
(1.066) 3.224
631 1.279
8.000 8.296
(3.863) (5.371)
(3610 (1.817)
116 171
{12} -
(1.698) (65)
(69} (41}
23 (24
(1.606) -
1 2.010
i 2.G10
13.411 (824)
2.311 (638)
20.025 19.646
(7.714) {20.284)
11.100 (186)
11.333 -
210) -
(23) {186)
12,345 2,400
7 11,528 9.128
7 23.873 ©11.528




TDA 38, F.T.A.
Estado de ingresos y gastos reconocides
31 de diciembre

1. Activos financieros disponibles para [a venia
(Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe brute de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a 1a cuenta de pérdidas y ganancias
Ofras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por actives finsncieros disponibles para la venta

2. Cobhertura de los flujos de efectivo
Gananeias (pérdidas) por vaioracion
Importe brute de les ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a 1a cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en ef periado

TFotal ingresos y gastos reconocides por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
dirsctemente en el balance en ¢ periode

importe brute de las ganancias (perdidas) por valeracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
[mportes repercutides a la cuenta de pasivo en & periode

Total Ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

Miles de euras

0

!
b

004

2012 2011
{1.169) 1416
(1.169) 1416

3479 1895
(310) (1310

200
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GLASE 87

TDA 30, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2012

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucién y objeto social

TDA 30, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en adelante, “e! Fondo™), se
constituyé mediante escritura publica el 12 de marzo de 2008, agrupando inicialmente un
importe total de participaciones hipotecarias y de certificados de transmisién de hipoteca de
380.000.000 euros (Nota 6). La fecha de constitucidn fue el 18 de marzo de 2008 y marcé el
inicio del devengo de los derechos de sus activos y la fecha de desembolso marca el inicio
del devengo de los pasivos.

La sociedad gestora del Fondo es Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion (en adelante, “la Sociedad Gestora™) (ver Nota 1.e).

Con fecha 11 de marzo de 2008 la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante,
“la CNMV?™) verificod y registrd la constitucion det Fondo, su folleto de emisidn, asi como la
emision inicial de bonos de titulizacién por 388.200 miles de euros (Nota 8).

El activo del Fondo estd integrado por participaciones hipotecarias y certificados de
transmision de hipoteca emitidos por Banca March, sobre préstamos concedidos para la
adquisicion, construccién o rehabilitacién de una vivienda situada en territorio espafiol, con
garantia hipotecaria sobre un inmueble valorado por una sociedad de tasacién inscrita en el
Registro Especial del Banco de Espafia.

Entre los préstamos hipotecarios participados, se¢ encuentran préstamos en los que el saldo
nominal pendiente no excede, a fa fecha de emision de las participaciones hipotecarias, del
80% det valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente préstamo
hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecarios 17). E! saldo inicial de los Préstamos
Hipotecarios 1 representaba un importe total de 297.377.730,77 euros.



El resto de los préstamos hipotecarios participados son préstamos en los que el saldo nominal
pendiente excede, a la fecha de emisién de los correspondientes certificados de transmisidén
de hipoteca, del 80% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente Préstamo Hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecarios 27). El saldo
nominal pendiente de los mencionados préstamos hipotecarios 2 en ningtn caso excede del
100% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas. El saldo inicial de los Préstamos
Hipotecarios 2 representaban un importe total de 82.622.269,23 euros.

El Fondo consiituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo por las participaciones hipotecarias y certificados de
transmision de hipoteca que agrupe v, en cuanto a su pasivo, por los bonos de titulizacion
emitidos y los préstamos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial
neto del Fondo sea nulo.

El Umico objeto del Fondo es la transformacidén de los comjuntos de participaciones v
certificados de préstamos hipotecarios que adquiera de entidades de crédito, en valores de
renta fija homogéneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacion en
mercados organizados de valores.

b) Duracién del Fondo

El Fondo se extingue en todo caso-al amortizarse integramente las participaciones
hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca que agrupe. Asimismo, de acuerdo
con determinados aspectos de liquidacidn anticipada contenidos en fa Ley 19/1992, de 7 de
julio, y recogidos en la escritura de constitucidén el Fondo, puede liquidarse anticipadamente
cuando el importe de las participaciones hipotecarias y de los certificados de transmisién de
hipoteca pendientes de amortizacién sea inferior al 10 por 100 del inicial, siempre que lo
recibido por la liquidacién de los activos sea suficiente para amortizar las obligaciones
pendientes de los titulares de los bonos, y siempre de acuerdo con el Orden de prelacion de
pagos y que se hayan obtenido las autorizaciones necesarias. para ello de las autoridades
competentes.

Bajo una hipotesis de amortizaciones anticipadas del 12%, el Fondo se extinguiria en junio de
2024,
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Recursos disponibles del Fonde

Los recursos disponibles en cada fecha de pago para hacer frente a las obligaciones de pago o
de retencion, son el importe depositado en la cuenta de tesoreria que esta compuesto por:

(a)

(b)

(c)
(d)
(e)
(5

d)

cualquier cantidad en concepto de intereses devengados y principal que corresponda a
las participaciones y a los certificados agrupados en el Fondo, que corresponden a los
tres perfodos de célculo inmediatamente anteriores;

las cantidades que compongan en cada momento el fondo de reserva, transferidos, en
su caso, desde la cuenta de reinversion;

los rendimientos producidos por los saldos de las cuentas del Fondo;
las cantidades netas percibidas en virtud del contrato de permuta de intereses;
€1 su ¢aso, el avance técnico;

cualesquiera otras cantidades que hubiera percibido el Fondo correspondientes a los
préstamos hipotecarios agrupados en el mismo.

Insolvencia del Fondo

Con cardcter general, los recursos disponibles del Fondo son aplicados, en cada fecha de
pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como orden de prelacién de pagos el que se
enumera a continuacion: '

ad

(astos ordinarios y extraordinarios e impuestos que corresponda abonar por el mismo.

Pago de la cantidad neta a pagar por el Fondo en virtud del contrato de permuta de
intereses y, en caso de resolucion del citado conirato por incumplimiento del Fondo,
abono de la cantidad a satisfacer por el Fondo que corresponda al pago liquidativo, si
procede.

Pago de intereses de los Bonos de la Serie A.



10.
11

12.

13,
14,
15.

[6.

Pago de intereses de los Bonos de la Serie B. El pago de los intereses de los bonos de
la Seric B se posterga, pasando a ocupar la posicién (7) del presente orden de
prelacion de pagos en el caso de que: i) el saldo nominal pendiente de cobro
acumulado de las participaciones y certificados fallidos sea superior al 10% del saldo
inicial de las participaciones y certificados; v ii) los Bonos de fa Serie A no hubiesen
sido amortizados en su totalidad o no fueran a ser totalmente amortizados en esa fecha
de pago.

De intereses de los bonos de la Serie C. El pago de los intereses de Jos Bonos de la
Serie C se posterga, pasando a ocupar la posicién (8) del presente orden de prelacion
de pagos en el caso de que: 1) el saldo nominal pendiente de Cobro acumulado de fas
participaciones y certificados fallidos sea superior al 7% del saldo inicial de las
participaciones y certificados; y ii) los Bonos de las Series A y B no hubiesen sido
amortizados en su totalidad o no fueran a ser totalmente amortizados en esa fecha de

pago.
Amortizacion de los Bonos A, B Y C.

En caso de que concurra la situacion descrita en el nimero (4) anterior, pago de los
intereses de los Bonos de la Serie B.

En caso de que concurra la situacion descrita en el nimero (5) anterior, pago de los
intereses de los Bonos de la Serie C.

Dotacién del nivel requerido del fondo de reserva.
Pago de intereses de los Bonos de la Serie D.-
Amortizacion de los Bonos de la Serie D,

Pago de la cantidad a satisfacer por el Fondo que componga el pago liquidativo del
contrato de permuta de intereses excepto en los supuestos contemplados en el orden
(2) anterior).

Intereses devengados por el préstamo para gastos iniciales.
Intereses devengados por el préstamo subordinado.
Amortizacion del principal del préstamo para gastos iniciales.

Amortizacién del principal del préstamo subordinado,
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17.  Pago del margen de intermediacién financiera.

Otras reglas:

En el supuesto de que los recursos disponibles no fueran suficientes para abonar alguno de
ios importes mencionados en los apartados anteriores, se aplicaran las siguientes reglas:

i) Los recursos disponibles del Fondo se aplicardn a los distinios conceptos
mencionados en el apartado anterior, segin el orden de prelacidén establecido y a
prorrata del importe debido entre aquellos que tengan derecho a recibir el pago.

it} Los impostes que gueden impagados se situaran, en la siguiente fecha de pago, en un
orden de prelacién inmediatamente anterior al del propio concepto del que se trate.

i1} Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas fechas de pago
no devengaran intereses adicionales,

¢} Gestion del Fondo

De acuerdo con ¢l Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacion de activos y las sociedades gestoras de los fondos de titulizacion, la gestidén del
Fondo estd encomendada de forma exclusiva a sociedades gestoras de fondos de titulizacién,
quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

La Sociedad Gestora percibe por su gestion, en cada fecha de pago una comisién de gestion
que se devengard trimestralmente, igual, a la cuarta parte del 0,014% del saldo nominal
pendiente de cobro de las participaciones y de los certificados en la fecha de pago
inmediatamente anterior,

Dicha comisidén se entiende bruta, en el sentido de incluir cualquier impuesto directo o
indirecto o retencion que pudiera gravar la misma. La comisién en cada fecha de pago no
puede ser inferior a 20.000 euros anuales. Esta cantidades es actualizada al comienzo de cada
afio natural (comenzando en enero de 2009) de acuerdo con el ndice General de Precios al
Consumo publicado por el Instituto Nacional de Estadistica, u organismo que lo sustituya.

hH Administrader de los derechos de crédito

Banca March, 5.A. no percibe remuneracién alguna en contraprestacién a los servicios que
lleva a cabo como administrador de los derechos de crédito.

- 1) -



g) Agente financierc del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo realizd con
Banco Santander, un contrato de agencia financiera, que tiene las siguientes caracteristicas
principales:

- Agente financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada fecha de pago.

- Agente de pagos de los intereses y amortizaciones de los bonos de titulizacion.

- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacion del
Fondo, no obstante, cabe la denuncia previa con una antelacién minima de dos meses
por parte del agente de pagos, en este caso, Banco Santander, previa notificacion a la
Sociedad Gestora. :

- El agente de pagos recibe de la Sociedad Gestora como contraprestacién por los
servicios prestados en virtud del presente contrato una remuneracion anual integrada
por (i) una comision fija anual de 12.000 euros, mas (ii) una comisién variable anual
igual al resultado de aplicar el 0,0040% sobre el saldo nominal pendiente de
vencimiento de las participaciones y los certificados en la fecha de pago
inmediatamente anterjor a la fecha de pago en que deba abonarse la misma, pagadera
trimestralmente.

Como consecuencia de la bajada de calificacion de Moody’s v Fitch a Banco Santander, con
fecha 8 de noviembre de 2012 se procedié a sustituir a Banco Santander en todas sus
funciones por BNP Paribas.

k) Contraparte del swap

La Sociedad Gestora concerté en representacion v por cuenta del Fondo, con CALYON
(actualmente Crédit Agricole Corporate and Investment Bank) un contrato de permuta
financiera de intereses o swap.

Con fecka 28 de octubre de 2011, Banesto se subrogdé en todas sus obligaciones como
contraparte a Crédit Agricole Corporate and Investment Bank (anteriormente denominado
Calyon).

11 -
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i} Contraparte de los préstamos subordinados

En la fecha de desembolso el Fondo recibié de Banca March un préstamo subordinado v un
préstamo para gastos iniciales.

B Normativa legal

El Fondo se constituyé al amparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo.
El Fondo esta regulado conforme a:

(i) La escritura de constitucion del Fondo.
(i1) El Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen.

(i)  La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades v Fondos de Inversién
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion.

(tv)  Ley 24/1998, de 25 de julio, del Mercade de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccién y sancion.

(v) La Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos vy estados reservados de informacidn estadistica
de los fondos de titulizacién, modificada por la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de

la CNMV.

(vi)  Demads disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

k) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones vy Actos
Juridicos Documentados,



2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Emagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas vy ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estade de ingresos y gastos reconocidos v la memoria, de la que forman
parte los estados financieros S.05.1, S.05.2, 8.05.3, 8.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo 1. Las cuentas anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracion contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la CNMV, modificada por la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la CNMV.

En cumplimiento de la legislacién vigente, el Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora ha formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo
del ejercicio 2012. Estas cuentas, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad Gestora, estimdndose su aprobacién sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario,

b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracién de las cuentas anuales

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos emstentes en
la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estdn basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre €l valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante ofras fuentes. Las estimaciones
v las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.
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Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacién de estas cuentas anuales se
refieren a:

¢ Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.k).

o E! valor razonable de la permuta financiera de intereses o swap (Nota 3.}); v
o Cancelacitén anticipada (Nota 1.b).

c) Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademds de las cifras del
ejercicio 2012, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacién contenida
en esta memoria referida al ejercicioc 2011 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2012 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2011,

d) Agrupacion de partidas

En la confeccidén de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos reconocidos.

) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos 0 més partidas del balance.

-14 -
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcicnamiento.

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora ha considerado que la gestion del
Fondo continuaréd en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de los principios v criterios
contables no tiene como el propdsito de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de
su transmision global o parcial, ni ef importe resultante en caso de su liquidacidn total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el ¢riterio del devengo, es decir,
en funcidn de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

¢}  Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacién o realizacion, se espera que se produzea en un plazo méaximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificindose el resto como no corrientes.

d) Activos dudeses

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recogerd el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con alglin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mds de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo | de la memoria,



e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en ¢! balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantfa determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo,

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable
de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles,

No obstante lo sefialado en ¢l parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

D Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se inchuye la periodificacién de los ingresos financieros derivados
de los derechos de crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que alin
10 han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacién de los costes financieros
derivados de los bonos de titulizacién, que ain no han sido pagados,
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g} Pasives financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurrides o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica, supongan para
¢ste una obligacidon contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financicros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financieros, ¢s decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacién emitidos por ef Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asf como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

Se consideran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emisidn, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del 6rgano regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados de
la admisién a negociacién de los valores emitidos, entre otros.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

-17 -
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Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por ¢l Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacién de la comisidn variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo més subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
{ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusién de pérdidas™.

En el cédlculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, 0 el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable,

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusidén de pérdidas, terminando por la comision variable
periodificada.

Dicha reversién se registra como un gasto en la partida “Repercusion de pérdidas

{(ganancias)” en la cuenta de pérdidas v ganancias, y tiene como lmite ¢l valor en libros de

~los pasivos financieros que estarfa reconocido en la fecha de reversidén si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas. :

Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se puede realizar, una vez dado de baja ¢! activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en €l acumulados.
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h) Ajustes por periodificacién

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacion con la administracién financiera y operativa del Fondo.

i) Impueste sebre Sociedades

Bl gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, v consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

i) Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte fuera
de mercados organizades (“derivados OTC”).

Mediante esta operacion de cobertura, uno o varios instrumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especificamente identificado
que puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, como consecuencia de
variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias partidas cubiertas.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencién de que
sirvieran de cobertura) que no retinen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se frata a efectos contable como “derivados de negociacién”.

A los efectos de su registro y valoracidn, las operaciones de cobertura se clasifican en las
siguientes categorias:

. Cobertura del valor razonable: cubre la exposicidon a los cambios en el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme aun no reconocidos, o de
una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar
a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura
y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierio se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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. Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicion a la variacién de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos
0 a una fransaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso
en firme puede ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La parte
de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como
cobertura cficaz, se reconoce en el estado de ingresos v gastos reconocidos con signo
positivo (valor razonable a favor del Fondo) o negativo (valor razonable en contra del
Fondo), transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios
en los que fa operacion cubierta prevista afecte al resultado.

El Fondo Unicamente ha suscrito operaciones de cobertura de flujos de efectivo para cubrir el
riesgo de interés, no habiéndose contratado coberturas del riesgo de crédito de los intereses,
puesto que este riesgo es asumido por los acreedores del Fondo, que en caso de que no se
generen recursos suficientes estardn a lo establecido en el orden de prelacion de pagos que
figura en el folleto de emisién de los bonos de titulizacién emitidos. Dado que los flujos de la
cartera de activos financieros titulizados del Fondo estan referenciados a tipos de interés o a
periodos de revisidén de tipos distintos a los flujos de la cartera de los pasivos financieros
emitidos, este riesgo se cubre con la contratacién de una o varias permutas financieras
mediante las cuales ] Fondo recibe y entrega flujos variables, siendo la realidad econémica
de la transaccion asegurar la estructura financiera del Fondo.

Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable ¢ en los flujos de efectivo
de la partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de varjacion del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto
del resultado de la partida cubierta.

De acuerdo con el apartado 9 de la norma 16° de la Circular 2/2009 de la CNMYV, las
coberturas contratadas por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo son consideradas
altamente eficaces porque se cumple que:

1 Los flujos recibidos de los activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que los que se entregan a la entidad de
contrapartida de la permuta financiera.

ii.  Los flujos recibidos de la entidad de contrapartida de la permuta financiera son iguales
y se obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar a los pasivos emitidos
correspondientes al riesgo cubierto.
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Cuando en algin momento deja de cumplirse esta relacién, las operaciones de coberturas
dejarian de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacién
registrandose de acuerdo con su naturaleza,

k) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucién del Fondo, una reversién
en ¢l valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

o Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacion, las pérdidas crediticias
futuras en 1as que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal ¢ intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendra durante la vida
del instrumento. En su estimacion se considera toda la informacién relevante que esté
disponible en la fecha de formulacién de los estados financieros, que proporcione datos sobre
ta posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesién del instrumentos o figuren en la
informacién facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrfan de su realizacién, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencién y posierior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucién de la
garantia.

En el caleulo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o ¢l tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable,
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Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacién del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha rencgociacion o modificacién se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuande su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a tres meses.

En el cdlculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, ¢l importe de la provision que resulta de la aplicacion de lo previsto en los
parrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacion para los activos
dudosos de los porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican
en los siguientes apartados, que calculan las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de
una misma operacion:

® Tratamiento general

(%)

Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 30
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mias de 12 meses 100

La escala anterior también se aplica, por acumulacion, al conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el
calculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido mas antiguo que permanezca
impagado, o la de la calificacion de los activos como dudosos si es anterior.

-97 .
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Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera
carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su
caso, de la entidad cedente, se estima, segin el tipo de bien sobre el que recae el
derecho real, con los siguientes criterios:

(1)  Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacién en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales mas fuertes. Ta estimacion del valor de los derechos
recibidos en garantia es como méximo ¢l valor de tasacidon, ponderado por un
80%.

(ii)) Fincas risticas en explotacién, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no esta
autorizada la edificacién para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o
ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados © no a una
explotacién econdmica, que no incorporan caracteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente v por ello su facil
realizacion en efectivo. La estimacion del valor de los derechos recibidos en
garantia es como maximo el valor de tasacidn, ponderado por un 76%.

(111) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacién expedida por la autoridad administrativa
correspondiente pero que no estan cualificadas para su consideracion en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es como
méximo el valor de tasacién, ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos
recibidos en garantia es como méaximo el valor de tasacién ponderado por un
50%.

(v) En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacion
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, el valor de
los derechos recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacion,
ponderado por un 80%.
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La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como
“activos dudosos™ a que se refieren los apartados anteriores se debe estimar aplicando
al importe del riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de
acuerdo con la metodologia de las letras anteriores, y sobre la base de la fecha mas
antigua que permaneczea incumplida, los porcentajes sefialados en el primer cuadro del
apartado “Tratamiento general” de esta Nota.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. No obstante, durante los ejercicios 2012 y 201! no se han realizado ajustes
que impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del perfodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
andlisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacion de algdn
importe, éste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincion por
prescripeion, condonacidn u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor,

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su célculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperacion de [a pérdida por
detertoro.

La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro de los ejercicios 2012 v 2011 de los activos
financieros del Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura
en vigor a dicha fecha.
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4, ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2012 y hasta la fecha de formulacidén de las cuentas anuales no se ha
producido ningn error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacién, medicidn y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucidon se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que marntiene en su cartera .

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, v de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.

® Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
atecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde su constitucion la Sociedad Gestora contraté por cuenta del Fondo una permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por los flujos de los bonos mds un
spread, de forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el
hecho de tener distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las
distintas fechas de repreciacion,
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o Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicién significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos v pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicion a este riesgo dado gue solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcion de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, préstamos subordinados,
etc.., con objeto de atender ia posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes dé los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la Nota 8§ se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las Notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccion de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacién contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
Fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emision, las
pérdidas ocasionadas por la materializacién de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacién de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tienen impacto patrimontal en el Fondo,
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Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con ia entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al Fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
confraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la
propia estructura del Fondo establece mecanismos de proteccion como la constitucion de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del

incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

El siguiente cuadro muesira la exposicién total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios

2012y 2011:
Miles de euros
2012 2011
Deudores v otras cuentas a cobrar 162 1.130
Derechos de crédilo 260911 280.094
Derivados 5818 7371
Otros activos no corrientes 21 22
Efectivo y otros actives liguidos equivalentes 23.873 11528
294,785 300.151

Total riesgo
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6. ACTIVOS FINANCIEROS
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[L.a composicién de la cartera de activos financieros a 31 de diciembre de 2012 vy 2011 es la

siguiente:

Deudores y otras cueatas a cobrar
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmision hipotecaria
Activos dudosos
Correceiones de valor por deterioro de activos (-)
intereses y gastos devengados no vencidos

Intereses vencidos e impagados

Derivados
Derivades de cobertura

Otros activas financieros
Otros

Deudores y otras cuentas a cobrar
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias
Certificades de transmision hipotecaria
Activos dudosos
Correceiones de valor por deterioro de activos (-)
intereses y gastos devengados nie vencidos

Intereses vencidos ¢ impagados

Derivados
Derivados de cobertura

Otros actives financieros
Otros

Miles de euros

2012
MNo corriente Corriente Total
- 162 162
i82.518 5.091 191.609
61.388 1,752 63.140
5.085 488 5.573
(28) {13 (100
- 537 537
- 153 133
248.963 12,110 261.073
9718 100 9.818
9718 100 9818
- 21 21
- 21 21
Miles de euros
2411
No corriente Corriente Total
“ 1.130 1.130
198.362 8.937 207.299
64.618 1.5377 66.195
5378 507 5.885
(93) (46) (139)
. 696 696
- 158 158
268.265 12.959 281224
6.627 750 7.377
6.627 750 7.377
- 22 22
- 22 22
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6.1 Derechos de crédito

Las participaciones hipotecarias v los certificados de transmision de hipoteca tienen las
siguientes caracteristicas:

- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

- Estdn representados por un titulo multiple representativo de las participaciones y
certificados.

- El cedente se compromete a sustituir, cada doce meses, el titulo multiple emitido por
¢l mismo, representativo de las participaciones hipotecarias y los certificados de
transmision de hipoteca, por uno nuevo que recoja las nuevas caracteristicas de las
mismas como consecuencia de las modificaciones habidas en los tipos de interés y en
los principales de los préstamos hipotecarios.

- El cedente, tan pronto como tenga conocimiento de que alguna de las participaciones
y/o certificados por ¢l emitidos o que alguno de los préstamos hipotecarios sobre los
que se han emitido aquéllos, no se ajusta a las mencionadas declaraciones, deberd
ponerlo en conocimiento de la Sociedad Gestora y, en el plazo de cinco dias, indicarle
los préstamos hipotecarios sobre los que propone emitir nuevas participaciones
hipotecarias y/o certificados de transmision de hipoteca para sustituir a los afectados.
En caso de que se produzca la sustitucién de alguna participacion y/o certificado, de
conformidad con lo previsto en el presente apartado, el cedente afectado procederd a
emitir un nuevo titulo maltiple que serd canjeado por el que se entrega en la fecha de
constitucion.

- El cedente afectado se compromete a formalizar la sustitucion de participaciones y
certificados en escritura publica y en la forma y plazo que establezca la Sociedad
Gestora, asi como a proporcionar la informacidn sobre los mismos que considere
necesaria la Sociedad Gestora. La sustitucidon se comunicard a las agencias de
calificacion y una copia del acta notarial serd remitida a la CNMV.

- Participan de la totalidad del principal de préstamos hipotecarios que han servido de
base para la titulizacidn.

- El interés que devenga es el del tipo de interés nominal del préstamo hipotecario del
gue representa cada participacion o certificado. El tipo medio ponderado del total de
la cartera de préstamos participados al 31 de diciembre de 2012 es del 2,88% (2011
2,84%).
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Los préstamos hipotecarios participados son todos a tipo de inferés variable, sin
perjuicio de que durante un pericdo inicial de los mismos puedan haberse acordado
tipos fijos, asi como, puede tener establecidos unos limites méximos y/o minimos del
tipo de interés aplicable.

Se emiten por el plazo restante de vencimiento de los préstamos hipotecarios
participados y dan derecho al titular de la participacién a percibir la totalidad de los
pagos que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones anticipadas, reciba la
entidad emisora por los préstamos hipotecarios participados, as{ como la totalidad de
los intereses que reciba la entidad emisora por dichos préstamos.

El abono por el cedente al Fondo de las cantidades recibidas por los préstamos
hipotecarios que administre se realiza de la siguiente forma;

a} Banca March realiza sus ingresos diarlamente o, en caso de no ser dia habil, los
ingresos se realizardn el dia habil inmediatamente posterior.

b) La cantidad total que el cedente deberd entregar al Fondo en la fecha de cobro
correspondiente, es la cantidad total que el cedente haya recaudado de los
préstamos hipotecarios que administre desde la anterior fecha de cobro.

¢} El dia 20 de cada mes (“Fecha de Célculo™) o en caso de no ser este dia habit el
dia habil inmediatamente anterior, la Sociedad Gestora da instrucciones al agente
financiero para que traspase a la cuenta de tesoreria la cantidad recaudada en el
periodo de calculo anterior a dicha fecha de calculo. La primera fecha de calculo
fue 18 de abril de 2008.

La entidad emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente ¢l buen fin de la operacién, ni
otorga garantias o avales ni se establece pactos de recompra de tales participaciones.

Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca solo
pueden ser {ransmitidos a inversores institucionales o profesionales, no pudiendo ser
adquiridas por el publico no especializado.

Las participaciones y los certificados representados en un titulo multiple se
encuentran depositados en ¢l agente financiero,
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Préstamos hipotecarios que cumplen los requisitos establecidos en la Seccion Segunda
de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, reguladora del Mercado Hipotecario (la “Ley del
Mercado Hipotecario™) v que se transmiten al Fondo mediante la emisién de las
parlicipaciones (en adelante, los “Préstamos Hipotecarios 17). - préstamos
hipotecarios que no cumplen todos fos requisitos de la Seccién Segunda de la Ley del
Mercado Hipotecario, entre los que se encuentran la no superacién del 80% del valor
de tasacién de las fincas hipotecadas o la obligatoriedad de que los préstamos
hipotecarios se encuentren garantizados por hipotecas con rango de primera hipoteca,
los cuales se transmiten al Fondo mediante la emision de los certificados, de
conformidad con el articulo 18 de la Ley 44/2002 (en adelante, los “Préstamos
Hipotecarios 2”).

Las caracteristicas minimas que deben cumplir los préstamos hipotecarios
participados que se recogen en la escritura de constitucion del Fondo fueron
verificadas mediante la aplicacién de procedimientos estadisticos por los auditores
designados por la Sociedad Gestora, habiendo emitido éstos un informe al concluir
dicha verificacién. Los defectos o desviaciones que se pusieron de manifiesto en
dicho informe fueron subsanados posteriormente por cada Emisor de participaciones
hipotecarias y de certificados de transmisién de hipoteca. Las caracteristicas
comentadas son las siguientes:

. Los préstamos han de estar garantizados por hipotecas inmobiliarias.

. El valor de tasacion de la propiedad hipotecada que figura en las bases de
datos de las entidades cedentes coincide con el que aparece en el certificado de
tasacion emitido por la entidad que efectud la tasacién.

. Los bienes hipotecados fueron tasados por sociedades inscritas en el Registro
Oficial de Sociedades de Tasacidn, de acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991
de 2 de agosto. '

. Los bienes hipotecados estaban asegurados contra dafios por ¢l valor a efectos
de seguro fijado por la tasacién del inmueble, o por el valor que resulto a
efectos de seguro, o por el valor inicial del préstamo o al menos, por el saldo
del préstamo.

Las participaciones hipotecarias y los certificados de fransmisién de hipoteca de
acuerdo con la escritura de constitucion del Fondo comenzaron a devengar intereses
desde la fecha de desembolso que se produjo el 18 de marzo de 2008,
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- En caso de liquidacion anticipada del Fondo, el Emisor tendra derecho de tanteo para
recuperar las participaciones hipotecarias y los certificados de transmisién de hipoteca
emitidos, correspondientes a préstamos hipotecarios no amortizados, en el momento
de [a liquidacién, en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora.

Este derecho de tanteo no implica un pacto o declaracidon de recompra de las
participaciones hipotecarias y de los certificados de transmision de hipoteca.

En el supuesto de que algin Emisor acordara la modificacién del interés de algGn préstamo
hipotecario, seguirdn correspondiendo al Fondo la totalidad de los mtereses ordinarios
devengados por éste.

Tal v como refleia el Folleto , en general, el cedente, respecto a los préstamos hipotecarios
que administre, se compromete frente a la Sociedad Gestora y al Fondo:

(1) A realizar cuantos actos sean necesarics para la efectividad y buen fin de los
préstamos hipotecarios, ya sea en via judicial o extrajudicial, en las condiciones establecidas
en el siguiente apartado.

(i1} A realizar cuantos actos sean necesarios para mantener o ejecutar las garantias y
obligaciones que se deriven de los préstamos hipotecarios.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 el movimiento de los derechos de crédito ha sido el
siguiente:

Miles de euros

2012 :
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Derechos de créditg

Participaciones hipotecarias 207299 - (15.690) 151.609
Certificados de transmision hipotecaria 66,1935 - (3.055) - 63,140
Actives dudosos 5.885 - - 312) 5.573
Correcciones de valer por deteriore de activos (-) (139 - 38 (16
Intereses y gastos devengados no vencidos 696 7.644 (7.803) 537
Intereses vencidos ¢ impagados 158 - (5) 153

280.094 7.644 (26.827) 260911




Miles de euros

2011
Saido inicial Adiciones [isminuciones Saldo final
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias 223.281 - (15.982) 207.259
Certificados de transmision hipotecaria 69.169 - (2.974) 66,195
Activos dudosos 6.576 - (691) 5.885
Caorrecciones de valor por deterioro de activos () (108) 31 - (139)
Intereses y gastos devengados no vencidos 786 8.206 (8.296) 6596
Intereses vencidos e impagados - 158 - 158
299.704 8.333 (27.943) 280.094

Ni durante el ejercicio 2012 ni durante el ejercicio 2011, han sido clasificados derechos de
crédito como fallidos.

Al 31 de diciembre de 2012 la tasa de amortizacién anticipada del conjunto de activos
financieros fue del 2,45% (2011 2,36%).

Al 31 de diciembre de 2012 el tipo de interés medio de la cartera era del 2,88% (2011:
2,84%), con un tipo maximo de 4,99% (2011: 4,99%) y minimo inferior al 1% (2011 inferior
al 1%).

Durante el gjercicio 2012 se han devengado intereses de derechos de crédito por importe de
7.638 miles de euros (2011: 8.231 miles de euros), de los que 537 miles de euros (2011: 696
miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento y 153 miles de euros (2011: 158
miles de euros) se encuentran vencidos e impagados, estando registrados en el epigrafe
“Derechos de crédito™ del activo del balance de situacion a 31 de diciembre.,

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 el movimiento de las cuentas correctoras representativas
de las pérdidas por deterioro originadas por el riesgo de crédito ha sido el siguiente:

Miles de euros

2012 2011
Saldo inicial (139} {i08)
Dotaciones - (31
Recuperaciones 38 -
Traspasos a fallidos - -
Saldo final (101) (139)
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Al 31 de diciembre de 2012 Ia ganancia imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias
relacionada con los activos deteriorados es de 236 miles de euros (2011: 99 miles de curos),
registrada en el epigrate “Deterioro neto de derechos de crédito”, que se compone de:

Miles de euros

2012 2011
Deterioro derechos de crédito 38 (31
Reversidn del deterioro - -
Beneficio (pérdida) neta procedente de activos fallidos
Recuperacién de intereses no reconocidos 198 130
236 99

Deterioro neto derechos de crédito

Ni al 3t de diciembre de 2012 ni al 31 de diciembre de 2011 se han realizado
reclasificaciones de activos.

En el Estado S.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo en las presentes cuentas anuales se
muestra la vida residual de los activos cedidos al Fondo distinguiendo entre los importes que
vencen en cada uno de los cinco aflos siguientes al cierre del ejercicio, entre el sexto y el
décimo aflo y el resto de afios hasta su vencimiento.

6.2 Deudores y otras cuentas a cobrar

Este apartado recoge, fundamentalmente, los importes de los derechos de crédito vencidos
percibidos por el cedente, que estan pendientes de abono al Fondo al cierre del ejercicio. Del
saldo registrado en este apartado al 31 de diciembre de 2012 se han percibido durante el mes
de enero de 2013 un importe de 162 miles de euros.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance de situacion se corresponde con el efectivo depositado en
BNP Paribas (en 2011 en Banco Santander) como materializacion de una cuenta de tesorerta,
en Banesto (actualmente Banco Santander) como materializacion de una cuenta de depésito v
en Barclays Bank {(en 2011 en Banesto) como materializacién de una cuenta de reinversién y
una cuenta de depdsito swap.

La cuenta de tesorerfa devenga un interés, que se liquida mensualmente, igual al que resulte
de disminuir con un margen de 0,15% la media de los Tipos Eonia diarios correspondientes al
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mes en curso. La cuenta de reinversién devenga intereses al Euribor 3 meses y la cuenta de
depésito al Euribor a un mes més un margen del 0,30%, ambas se liquidan mensualmente.

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacidn al 31 de diciembre es como
sigue:

Miles de euros

2012 2011
Tesoreria 23.873 11.528
Saldo final 23873 11.528

Ni al 31 de diciembre de 2012 ni al 31 de diciembre de 2011 existen intereses devengados
pendientes de cobro de la cuenta de tesoreria por importe significativo.

Como mecanismo de garantia y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo
de acuerdo con el orden de prelacidon de pagos, se constituyd en la fecha de desembolso con
cargo al desembolso por la suscripeién de los Bonos de la Serie D, un Fondo de Reserva por
un importe de 8.200 miles de euros.

En cada fecha de pago, se dota al Fondo de Reserva hasta alcanzar ¢l nivel requerido, que es
la menor de las siguientes cantidades:

- 8.200 miles de euros.

- El 4,32% del saldo nominal pendiente de cobro de la emisién de Bonos de las Series
A, ByC.

En cualquier caso, el nivel requeride de! Fondo de Reserva no podré ser inferior a 4.100
miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2012, ef Fondo de Reserva se encuentra en su nivel requerido (2011:
en su nivel requerido).



8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de pasivos financieros a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la signiente:

Cbligaciones y cfros valores negociabies

Series no subordinadas
Series subordinadas
Iniereses y gastos devengados

Intereses veneidos ¢ impagados

[eudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado

Intereses vencidos e impagados

Otros pastvos financieros
Otros

Obligacionss y otros valores negociables

Series no subordinadas
Series subordinadas
Intereses vy gastos devengados

intereses vencidos ¢ impagados

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado

Intereses vencidos ¢ impagados

Miles de eurcs

2012
N corriente Corriente Total
231.878 1.331 243206
24000 - 24006
- 14 14
255.878 11.345 267223
15 - 13
i5 - 15
- 13423 13.425
13.425 13.425
Miles de curos
2011
No corriente Corriente Total
249902 11.021 260,923
24.000 - 24.000
. 44 44
- 425 425
273.802 11.49¢ 283.352
225 - 225
- 10 10
225 10 235
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El vencimiento de las “Obligaciones y otros valores negociables” y las “Deudas con
entidades de crédito” en cada uno de los cinco afios siguientes al 31 de diciembre de 2012 y
2011, entre el sexto y el décimo afio y del resto hasta su Gltimo vencimiento determinable es

el siguiente:

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Intereses y gastos devengados
Infereses vencidos ¢ impagados

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Intereses v gastos devengados
Intereses vencidos e impagados

Obligaciones y otros valores negociabies
Series no subordinadas
Series subordinadas
Intereses y gastos devengados
intereses vencidos e impagados

Deudas con entidades de crédito
Prestamo subordinado
Intereses y gastos devengados
Intereses vencidos e impagados

Miles de euros

2012
2018 a
2013 2014 2013 2016 2017 2022 Resto Total
11,331 7914 8093 8277 8466 43169 155959 243206
- - - - - 219 23781 24,000
14 - - - - - - 14
- - - - - 15 15
11.345 7914 8.093 8277 Bd4e6 43388 179755 267238
Miles de euros
2011
2017 a
2012 2013 2014 2015 2016 2021 Resto Total
11021 8214 8442 8678 8918 46928 168.722 260923
- - - - - 219 23.781 24.000
44 - - - - - - 44
425 - - - - - 425
- . - - - - 225 C228
10 - - - - - - i0
11.500 8214 8442 8.678 8918 47.147 192728 283627

8.1 Obligacienes y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion de! Fondo y con cargo al mismo, procedié
en la fecha de constituciéon del Fondo a la emisién de bonos de titulizacién por importe de
388.200.000 euros. Esta emisidn estd constituida por 3.882 bonos divididos en cuatro clases,
representados mediante anotaciones en cuenta, de 100.000 euros nominales cada uno.

Composicion de la emision

237



CLASE b

El importe total de la emision de bonos se agrupa en cinco clases de la siguiente manera;

a) La Clase A estd compuesta por 3.462 bonos, que devengan un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada fecha de pago, resultando de sumar el tipo
de interés Euribor a tres meses, mas un margen del 0,30%

b) La Clase B estd compuesta por 88 bonos que devengan un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada fecha de pago, resultando de sumar el tipo
de interés Euribor a tres meses, mas un margen del 0,75%.

c) La Clase C esta compuesta por 70 bonos que devengan un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada fecha de pago, resultando de sumar el tipo
de interés Euribor a tres meses, més un margen del 1,50%.

d) La Clase D estd compuesta por 82 bonos que devengan un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada fecha de pago, resultando de sumar el tipo
de interés Euribor a tres meses, més un margen del 3,5%.

La suscripcion o tenencia de bonos de una serie no implica la suscripeion o tenencia de bonos
de las otras series.

Amortizacion de los bonos

La amortizacién de los bonos se realizara a prorrata entre los bonos de la misma serie que
corresponda amortizar en cada fecha de pago (de acuerdo con lo previsto a continuacién),
mediante la reduccién del importe nominal, hasta completar el mismo, en un importe 1gual a
la menor de las siguientes cantidades:

(a) La diferencia positiva en esa fecha de pago entre ¢l saldo nominal pendiente de cobro
de los bonos (previo a la amortizacion que se realice en esa fecha de pago) v el saldo
nominal pendiente de vencimiento de las participaciones v los certificados no fallidos
correspondiente al ltimo dia del mes anterior al de la fecha de pago, v

(b) Los recursos disponibles en esa fecha de pago, deducidos los importes
correspondientes a los conceptos precedentes en el Orden de Prelacion de Pagos.

La amortizacion de los bonos se realiza de manera secuencial de manera que la primera
amortizacion parcial de los Bonos de la Serie A comenzard en la primera fecha de pago (30
de junio de 2008).

La amortizacion de los Bonos de la Serie B comienza cuando el saldo nominal pendiente de
cobro de los Bonos de las Series A, B y C sea inferior al 50% del saldo nominal pendiente de
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Cobro de los Bonos de las Series A, B y C en la fecha de Constitucién. En caso contrario, la
cantidad disponible para amortizacion, se aplica secuencialmente, es decir, los Bonos de la
Serie B no comienzan su amortizacién hasta que no estén completamenie amortizados los
Bonos de la Serie A.

La amortizacién de los Bonos de Ia Serie C comienza cuando el saldo nominal pendiente de
cobro de los Bonos de las Series A, B y C sea inferior al 50% del saldo nominal pendiente de
cobro de los Bonos de las Series A, B y C en la fecha de constitucién. En caso contrario, la
cantidad disponible para amortizacion, se aplica secuencialmente, es decir, los Bonos de la
Serie C no comienzan su amortizacién hasta que no estén completamente amortizados los
Bonos de la Serie B,

La amortizacién parcial de los Bonos de la Serie D se efect(ia en cada una de Ias fechas de
pago produciéndose el reembolso del principal en una cuantia igual a la diferencia positiva
existente entre el importe del nivel requerido del fondo de reserva a la fecha de pago anterior
y el importe del nivel requerido del fondo de reserva a la fecha de pago correspondiente,

Vencimiento de [os bonos

Los bonos se consideran vencidos en la fecha en que estén totalmente amortizados o en la
fecha de liquidacion del Fondo.

La daltima fecha de amortizacién regular de los préstamos hipotecarios que se agrupan en la
cartera titulizada serd el 1 de agosto de 2047.

La emisién de los bonos estd en soporte de anotaciones en cuenta v esta dada de alta en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores,
S.A. (Iberclear).

Asimismo, los bonos se encuentran admitidos a cotizacién en el mercado de AJTAF.
(Asociacién de Intermediarios de Activos Financieros).
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El movimiento de los bonos durante los ejercicios 2012 y 2011, sin considerar las
correcciones, ha sido el siguiente:

Miles de euros

2012
Serie no Serie
snbordinada subordinada
Saldo inictal 260,923 24.000
Amertizacién (17.714) -
Saldo final 243209 24.000
Miles de euros
2011
Serie no Serie
subordinada subordinada
Saldo inicial 281.207 24,000
Amortizacion (20.284) -
260.923 24.000

Saldo final

El calculo de la vida media y de la duracion de los bonos esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipétesis de tasas de
amortizacién anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacion se formaran a partir de
una variedad de factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc..) que impiden su
previsibilidad. No obstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimacién sobre la vida
residual de los activos emitidos por el Fondo (y consecuentemente del vencimiento de los
bonos) en el Estado $.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes cuentas
anuales.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimacién sobre la vida residual de
los pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimacién se detalla en el Estado $.05.2 (Cuadro
A), incluido como Anexo dentro de las presentes cuentas anuales.

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de los bonos de titulizacién por importe
de 3.408 miles de euros (2011: 5.266 miles de euros), de los que 14 miles de euros (2011: 44
miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiente y no existiendo importes vencidos e
impagados (2011: 425 miles de euros) a 31 de diciembre, estando registrados en el epigrafe
“Obligaciones y otros valores negociables” del balance de situacion.
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En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
ejercicios 2012 y 2011 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios aplicados

Bonos 2012 2011
Serie A 0,486% 1,704%
Serie B ,936% 2,154%
Serie C 1,686% 2,904%
Serie D 3,686% 4,904%

La agencia de calificacion fue Moody,s Investors Service, S.A.

- Moody,s otorgd una calificacién inicial de Aaa para los bonos de la Serie A, Al para
la Serie B, Baa2 para la Serie C y C para la Serie D.

Con fecha 28 de octubre de 2011, se solicité a Fitch Rating Espafia, S.A.U. (Fitch), en calidad
de agencia de calificacion adicional, el otorgamiento de una segunda calificacién crediticia a

ios bonos de la Serie A.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el detalle de los ratings vigentes se presenta en el Estado

S.05.2 (Cuadro D).

8.2 Deudas con entidades de crédito

Los préstamos concedidos al Fondo por los Emisores tienen las siguientes caracteristicas:

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES

Importe maximo total facilitado por:

Banca March

Saldo inicial

Saldo al 31 de diciembre de 2012
Saldo al 31 de diciembre de 2011

Tipo de interés anual:

15 miles de euros,
225 miles de euros.

Miles de euros

Variable, e igual al Euribor 3 meses vigentes en cada

momento,
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Finalidad; Pago de los Gastos Iniciales a cargo del Fondo.

Amortizacidn: Se realizard en 20 cuotas consecutivas e iguales, la primera
de las cuales tendrd lugar en Ja primera fecha de pago (30 de
junio de 2008), todo elio con sujecién al Orden de Prelacién

de Pagos.
PRESTAMO SUBORDINADO
[mporte méximo total facilitado por:
Miles de suros
Banca March 3.600
Saldo inicial 3.600
Saldo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 Amortizado en primera fecha de pago.

Durante el ejercicio 2011 no se produjeron movimientos en el principal de los préstamos y
deudas con entidades de crédito. El movimiento producido en los préstamos vy deudas con
entidades de crédito durante el ejercicio 2012 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo Inicial 225

Adiciones -

Amortizaciones @10

i5

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de los préstamos v deudas con
entidades de crédito por importe de 2 miles de euros (2011: 5 miles de euros), no existiendo a
31 de diciembre de 2012 y 2011 intereses devengados no vencidos de los préstamos (al 31 de
diciembre de 2011 existian intereses vencidos por 10 miles de €uros).
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8.3  Otros pasivos financieros

En este epigrafe se incluye, fundamentalmente, el importe de un depésito dindmico a favor
del Fondo abierto en Banesto como consecuencia de la inclusion de Fitch como nueva

agencia de calificacion,

Como consecuencia de la bajada de calificacion de Moody's a Banesto, con fecha 1 de agosto
de 2012 se procedio a abrir una cuenta en Barclays Bank PLC donde se realizan los depésitos

de colateral.

9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2012 y

2011 se presenta a continuacion:

Liguidacion de cobros y pagos del perfode

Ejercicio 2012

Ejercicio 2011

Real

Real

Derechos de crédito clasificados en el Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias

Cobros por amortizaciones anticipadas

Cobros por intereses ordinarios

Cobros por intereses previamente impagados
Cobros por amortizaciones previamente impagadas
Otros cobros en especie

Otros cobros en efectivo

Series emitidas clasificadas en gl Pasivo (informacion seric a serig)

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A

Pagos por amortizacida ordinaria SERIE B

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE C

Pagos por amoertizacion ordinaria SERIE D

Pagos por intereses ordinarios SERIE A

Pagos por intereses ordinarios SERIE B

Pagos por intereses ordinarios SERIE C

Pagos por intereses ordinarios SERIE D

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE B

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE C

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE D

Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE B
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE C
Pagos por amortizacion previamente impagada SERTE D
Pagos por intereses previamenie impagados SERIE A
Pagos por intereses previamente impagados SERIE B
Pagos por intereses previamente impagados SERIE C
Pagos por intereses previamente impagados SERIE D
Pagos por amortizagion de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros pagos det periodo
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9.441
6.843
7.036

2775

17.714

2,785
136
162
356

425
210
12

9478
7.071
7422

87
2.898

20,284

4473
185
200

513



Ejercicio 2012 (cifras en euros)

‘Benos A;

fgureses:

Reteneiones practicodng 3 ios bones:
Aoty 5

Itereses:

Retencisnes prasticadas a tos banos:
Aparfizacian .
BonesC;
IRETRRS S
Kotenciones praciicadas 2 {05 bonos:
mmrvi;nc&ét1:

Songs B

Interesss;

Itereses pagados,

Hetenwione s practioadas 2 i0s DoAes;
Interases iopagatos;

Arnoriiacidn

' Reinversidn de las retenciones (1)

Distribucién el saldo disponiblo:. & "
Fondo de Resarvs pravie:

Agortaeion at Ponds de Reserva
interases pogados Prastamo Gastes lnicialos
Arooitizacion Préstame Gaalos iniciates
Intsrese s pagades Préstamo de Desfase

Ammartizacion Fréstama de Desfase

1.123.884.78
236.001.69
4.803.423.34

10.081.92
03,00

51.384,80
18.780.50

0.00]

101.648,84
5264566 24
110.558.14
0.00
0.00

'8.200.000 00

0.00
11.273.44
56.902,92
0,00
0.00

.00

47.914.24]

719.950.56
151.479.42
3.894,791,22

34.857.68
7.3158.84
0.00

41.144 80
8.640,10

1

80.108,98
§0.108.98
18.823.14
0.00
0.00

& 206 000,00

0,00
865,85
123.098,08
G860

0,00

0,60

128,995,64
785.95

5.82552
0,00

38.514,70
2.087 .80
o0

87.028,24
87.028.24
18.275.18
(.00
0,00

8.200.000.00
0,00

161,38
15.000,00
8,600

514259721

G .

31,551.52)

| 326.505.30
68.578.86
537,90

B
4 540,80
0.00

30 469 60
539876
o boo

77.148.88
TT.145.88
16.201.58
03,00
0,00

§.200.040,00
0.00

7371
15.000,00
0.00

0.00

0.00

A continuacion se incluye la informacion de cada una de las liguidaciones intermedias
practicadas a los pasivos durante los ¢jercicios 2012 y 2011:



Ejercicio 2011 {cifras en euros)

Bonos A

htarganyt

Retanciones praciicadas a ios Bonos:
.E\Anﬁsf:izacioi's:

Bonos B: '

HRHreSes:

Retencianes practicadas a los bonos:

) _Afﬂm'tizacién‘
‘Bonds
tereses:
Retsneiones practicsdas a ios boanas:
Amortizacion: L
BomosD: .
interesas:
Interesss pagados:
Retenciones practicadds a fos bonos:
Baress s iimagados:

Ameriizagion:

Reinversion de las retanclonas -

Bistribiscion det saido disponiufe:

Fondds de Resarva previe:

fportacion al Foando de Raserys

nfereses pagados Presteme Gastos niciales
Aportizagidn Presvamia Gesias isizlea
interasas pagades Presiama e Desfaze

Aosordzacion Présiamn da Desfass

923 756.88
175 507 98
5.295.030.98

43.895.00
8.359.40

L) I

92.537.00
0,06

0,00
628.318,38
.00

194,240,590

1 055 560,86
200564 94
5.764.648 56

43 798,18
8.310.52
6,00

48.248.10
©.166,50

98.427 88
¢.00

0.00
727.744 28
0.00

-218.650.66

#151.180,33
-134 62738
0.00
(.06
0.60
0.00

000 .

1261 989 .42
239,785 28
454190178

51.230.08
9 733,68
0.00

54 167,40
10.292,10
. 000
105.364 .26
2256.913.50

62.113.36
R08.185.02
0.00

8016 562,97
183.437.03
.00

0,00

.00

.00

p1eam A

1.232 015,76
234 071,34
4 682 855,08
50 828,80
9.657,1%

0

 53.702.60
10.203,20
..0,00

104.364.58

185.742.30
3529116
424 817 .40
0.00

8.200.000,00
0,00
Q.00
0.00
0.0¢
0.50

&

=
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Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracion de la informacién real acumulada y la
informacion contractual, entendida ésta Gltima como los cobros y pagos que estaban previstos
para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de constitucion, la
mencionada informacion ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas e hipotesis de

los activos y pasivos en el momento inicial y las actuales presentada a continuacién:

Tipo de interés medio de la cartera
Tasa de amortizacion anticipada
Tasa de fallidos

Tasa de recuperacion de faifidos
Tasa de morosidad (CTHs/PHs)
Leoan fo value medio

Hipétesis de fecha de liguidacion anticipada del Fondo

Tipo de interés medio de fa cartera
Tasa de amortizacion anticipada
Tasa de fallides

Tasa de recuperacion de faffides
Tasa de morosidad {CTHs/PHs)
Loan to valne medio

Hipdtesis de fecha de Hiquidacion anticipada del Fondo

Ejercicio 2012

Hipotesis momento

Momento actual

inicial
5.31% 2,88%
12% 2.45%
0,12% 0%
85% %
0.80% 2,02%/2,18%
62,45% 57.19%
281272021 28/G6/2024

Ejercicic 2011

Hipotesis memento

Momento actual

mnicial
3.31% 2.84%
12% 2.36%
0,12% 0%
85% 0%
0,80% 1.84% / é,l‘?%
62,453% 58.60%
28/1272021 28/12/2023

Al 31 de diciembre de 2012 el Fondo no presentaba impagados en ninguna de las series de
bonos en circulacion (2011: 425 miles de euros en la Serie I de bonos en circulacion).

En 2011 el impago en la Serie D de bonos en circulacién tuvo lugar en las cuatro

liquidaciones del ejercicio.

Ni al 31 de diciembre de 2012 ni 2011 el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias para

hacer frente al pago de las series.



Durante 2011 el Fondo no aboné importe alguno al cedente en concepto de de margen de
intermediacion del Fondo. Durante 2012 ¢l Fondo ha abonado a lo largo del ejercicio 1.606
miles de euros al cedente en concepto de margen de intermediacion del Fondo, siendo
abonados estos importes en las siguientes liquidaciones:

Fecha de liquidacion Miles de euros
28/0312 -
28/06/12 432
28/09/12 458
28/12/12 516

10. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

La celebracion del contrato de swap responde, por un lado, a la necesidad de eliminar el
riesgo de tipo de interés al que estd expuesto el Fondo por el hecho de encontrarse los
derechos de crédito sometidos a tipos de interés variables con diferentes indices de referencia
y diferentes perfodos de revision y de liquidacién a los intereses variables establecidos para
cada una de las series de los bonos que se emiten con cargo al Fondo; y por otro lado, al
riesgo que supone que, al amparo de la normativa de modificacion y subrogacién de
préstamos hipotecarios, los derechos de crédito puedan ser objeto de renegociaciones que
disminuyan el tipo de interés pactado.

Con ¢l objeto de mitigar, por un lado, el riesgo de base de tipo de interés existente entre los
activos (participaciones y certificados) y los pasivos (bonos) del Fondo, y por otro lado, el
riesgo de tipo de interés existente como consecuencia de los tipos méximos y minimos que
tiene establecidos un porcentaje de los préstamos hipotecarios agrupados en el Fondo, la
Sociedad Gestora celebrd, en representacion y por cuenta del Fondo, el siguiente contrato:

- Contrato de derivado

Los términos mas relevantes de este contrato se describen a continuacion:

Parte A CALYON (actualmente Crédit Agricole CIB).
Parte B La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo.

-d7.
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Fechas de fiquidacién: Las fechas de liquidacion coinciden con las fechas de pago
de los bonos, esto es, los dias 28 de marzo, 28 de junio, 28
de septiembre y 28 de diciembre, 0 en caso de no ser éste
dia habil, el dia habil inmediatamente siguiente. La
primera fecha de liquidacién fue el 30 de junio de 2008.

Periodos de liquidacién: Los periodos de liquidacion son los dias efectivamente
transcurridos entre dos fechas de liquidacién consecutivas,
incluyendo la primera y excluyendo la dltima.
Excepcionalmente, el primer periodo de liquidacion tiene
una duracion equivalente a los dias efectivamente
transcurridos entre la fecha de desembolso de la emisidn
de bonos (incluida) y el 30 de junio de 2008 (excluido).

Supuestos de incumplimiente del contrato de Si en una fecha de liquidacion la Parte B no pagase la

derivade cantidad que le correspondiera satisfacer a la Parte A, el
contrato de derivado correspondiente podrd quedar
resuelio a instancias de la Parte A. En caso de que
correspondiera pagar cantidad liquidativa, la Parte A
asumnird, si procede, la obligacién del pago de la cantidad
liquidativa prevista en los términos del contrato de
derivado correspondiente, v todo ello de conformidad con
el orden de prelacion de pagos.

Vencimiento del contrato de derivado _ El vencimiento del contrato de derivado tiene lugar en fa
techa mas temprana eatre (i) la fecha de vencimiento legal
del Fondo y (ii) fecha de extincién del Fondo.

Cantidad a pagar por la Parte A con motivo del swap  La cantidad a pagar por la Parte A es el resultado de
multiplicar el “Importe Nocional del Contrato de derivado

Anual”, conforme se define mas adelante, por ¢l tipo de
interés de referencia de los bonos (Euribor a 3 meses)
establecide para cada fecha de pago, més un margen igual
al 0,55%. Para el cdlculo de la Parte A se toman los dias
efectivamente transcurridos en base anual 360.

El “Importe Nocional del Contrato de derivado Anual”
serd el saldo nominal pendiente de vencimiento de las
participaciones y certificados no fallidos agrupados en el
Fondo y en los que se actualiza el tipe de interés
anualmente, en el uitimo dia del periodo de célculo a la
inmediatamente anterior fecha de pago.
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Cantidad & pagar por la Parte B con motivo del La cantidad a pagar por la Parte B es {gual a la suma de

swap {contrato de derivado anual) todas las cantidades correspondientes a los intereses de las
participaciones y los certificados devengados, vencidos ¥
efectivamente transferidos a fa parte B correspondiente a
los tres pericdos de célcule inmediatamente anteriores a la
fecha de liquidacion de que se trate.

Cantidad a pagar por la Parte A con motivo del En cada fecha de liquidacién, la Parte A realiza un pago

swap (contrato de derivado anual) compensatorio a la Parte B definido de tal manera que
mitigue la reduccion de flujos por la cantidad que la Parte
B deja de percibir de los préstamos hipotecarios, que
actualicen su tipo de interds anualmente, con tipo de
interés méximo por el hecho de estar sujetos a esos tipos
de interés méximos. La metodologia exacta del calculo de
esta cantidad queda definida en el contrato de derivado
correspondiente.

La inclusion de Fitch, con fecha 28 de octubre de 2011, como Agencia de calificacién
adicional, ha hecho preciso la modificacion del contrato de Permuta Financiera de intereses y
Banesto (actualmente Banco Santander) se ha subrogado en dicho contrato a Crédit Agricole
CIB (anteriormente denominado Calyon).

Las principales hipotesis utilizadas para realizar la valoracion del derivado han sido:

2012 2011
Tasa de amortizacién anticipada 2,01% 0,21% _
Tasa de impago 10,16% 2.54%
Tasa de fallido 0,03% 0,0_7%

Durante el ejercicio 2012 se han devengado gastos financieros por importe de 3.479 miles de
euros (2011: 1.895 miles de euros).

Al 31 de diciembre de 2012 el Fondo ha registrado en la partida de “Cobertura de flujos de
efectivo” del balance de situacion un importe de 10.359 miles de euros (2011 8.049 miles de
€uros).
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1.  SITUACION FISCAL

El resultado eccondmico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacién de practicar retencidn sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes:

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol,

Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
correspondientes a los cuatro Gltimos ejercicios. En opinién de los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a
inspeccion.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos de titulizacién de activos, son de aplicacion
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.
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12. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2012 y 2011, en base a
los criterios recogidos en la Nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos,

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ¢jercicio 2012 han
sido 4 miles de euros (2011: 4 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditoria de cuentas.

13,  HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningtin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacion contenida en las cuentas anuales.
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ANEXO I

a la Memoria del ejercicio 2012

2

o

-

ezn

1

o



S GIXE] 9P QUpEND)

Opesietusn sluspued edoud ot b sjuspund DS GUDD DpusPUANLT (1)

000°000°068 PLET

[OIFBIE L S LE i Q00 125088

SN CHPEIY 8P SOUIRRG

11007 B g2

QUTIAEUL DIUSUIEpIRLY

UBOUIDINY SOWIRIY8:Y

GLASUDD |7 SOLIBYSL

ey SOUPIID

HREU|PIOSNE BpNaQ

8u3I053) 3P soueg

SHBIENGL SRNDED

soaneuading sowesald

sasaduIg B Solesa) g

AW NG B SRSy

SBIDICLG € SCIUBISD

sermeapody seinpen

: SOEINBAL SeweIsaId
m_Lmchu_Imn:g_mEm:mﬁmﬂmoumu:mo

O00'ZE TR COTEER £8 pluia b
060845 6T OO0'9FELEE TS A 000'08R'98) !
{1} sjusipuad apoduy BOAIA SOA]JIY OF N £).} ajuaipusd apioduy SOALS SOMIVY 2P N {1} ajeainiad ajioduy SOATA SOANDY 2P N SOPETHM} SoMIE 2p effojod)
BOOTIEQITE I=12]u) votnen)ig LiogfRing 10 IB1GE [ENUE BEBID UGICENES ZLOZELIIT TEMSy uoIoeng

B

¥ OHOVND

(50UN3 3 9K HE URIENDISHG2 5 SOpOd B SEANE/AS SEHD 58T

3 NOIOWWLUL 30 O0NGS W SQAIGIT SOALLOY SO Y VALLYTIY NOIOVINHON

SLBERLLE anoeg
sopefiasbe sopejay

L 10301295} ¥ 8p UgIBLIOLEE
[ ofusluflied L0 (2D USIIBLILIDIRE
<.E.24a.~ ac:auﬁmv:umc?acam

Y5 'UGIITTIRIL O SGP16, 9P EI6IEAG PERSIA0E ‘SOMSY P UGITE

R 1




00
7
o
00

0Loo

"BELOE 2P Y03} @ {Dpopad |ap SAUOISEIAICIUN SBABNL SBF SBPIN|SUY) SOATIE $01 5P PENIEIO) B 8D 08i0qWEs! ap Swsipuad 1B IaULd Jop suodwy (Z)
“0popst 19 Us SOPR/0GIOTU SOAGUE SCASIU SO| B UQIIBLLINLI Bf 9 UDIIBIuGSad op BYD3; B| LS osjoqiuaa: ap ayuaipusd [RdioUiud aLadi 'soUs|ge sopuay ug {1}
St'e 08¢ % ¥4) opoliad [3p BANGA)S Epedid BUE BOIIEZ|LI0IE esH]

9eZ

000628648 0G0 $28°098 (ZI poed jop 221919 ariapued (61Ul
[ 3 {1} opGiad 1@ U# SpesodidGii SOARae Sohenl sO| ap UGPEZIio e 3p iusHuad SHOLG
000’ L2800l 00G'8.8°6L1- S opuo4 lep uabus 18 apsep ‘soiadss Us sofied SCHO A sau0mENpNnipe DPUBANIILL 'OPRINUNOE DPRZILOWE 310¢U3 B10[,
0004 2072 Q0erse- JoURIUR [BNLE BUIBIT |8 SPS8D BREUIDNUR UDISEZILOWNY
000845721 COOGLE T JolBiue (ehle aus(a |9 SPSIp BUEUIDIO UDIDEZILIoW Y
0 : 0 JOUSIUE [BNUE BLial0 3 aNsep SaUsy 8p ugpespRipeyioe Jod efeq ap SODED OlPYI 8D SoLDAIG
0 i 620 0 IORTO; JOUBILE JENLE 241810 19 apsep ophied fedpund sp spodus

LROZIE - LLOE/L0/0 ZLOZRLALE - ZE0UEOET EpediiiE Uoiaeziictie sp 58] ; SONEZ|NIN SOARSE 8P EIBVES &) ap OJUSJUIACH

J0LBIUE B BAB[D UPIDEN)S [enzs% ugaenyg

g 0davna

{soun 80 Sajiw Us upJBUbISUOD 9§ Sapodun e seApRlal 841D 527)

ROIGYZIINLEL 3¢ OONQY TV SO0 SOALLOY SO ¥ YALLY13H NOIOYWY

TLOZ/ZLe [poed

. :sopefaibe sopejsy
VUE UQIGETINILL 2P SPUGH IP BIOIIDE PERSISOF ‘SOASY BP UDIDeaIn| 'BJOISE0) B 8D UQIORU|WOUSE)
0 oReugEdwwen 19D ugmeULLoUS]

V.Lid 0T vOL 10PUS 3D UQIIRLILOUSC]

lrsag ]




]
L£73
o)
o)
=
A

e

! HON CRIMa 13 40 oy i S8 R 3671459 4 fola "senmieulid apesp o Sounsan) 1082 muelef ¢ 17 DAOUOZE JEIEA & 0 ST UoteaT op G |U0ds UD/SIOIes MO # bs Stusugdung {1

1 0 "D {10 FPINT) @ QIO BP 16 Chefont LIEsIpUDT DF SOEAITUL S0 “RPAMID €U § ERUG TIND TAULS B 0P FERo e o SPUMANY UG ICTIRN OF FORTICUDE SOUINA SouRmP 509 G118 SopeBuchy SOPIKIGH 50MM0E SOl IpUDENGYIEIE €Y {2}

oeieezs 6L B LT LGB 950°6£2°87 2261802 | 000°TEF Qo 0Ly oL

CODEELE aoneal HCOT LER 3 [LFZ SR L A sE

GOOALETE [ateak: DrAR [Lelepr Y Ho'6sr soye g geasau 2) ag

GUOTBaL E QH3rd 040°LL6 oo'ze SDEBUZL 8§ F)

L] bileth ilucksAd Qo0 sagal g ey e

000°¥ES'Z 00" L8E L nooeee’) 10062 seFRL e g

GUO'ELE'EZ AGeg8 L 0G0SZRLE 00ea BRERUEE | aQ

s 0O0OFE6EL 00D 0BFE : 5| B0 BEYE i i Fete p g i SA | msey

dpioesey AEpPRSL % b} SOUT TURlobTEL (g} enuesen roes lejoy epaag OpjsuTA ou 15391 SajiEUfIe sosaImy SOANOE A1 o T2} 2o SRUEICD uod sopEBRdLN
o3 TRURIED ijes, uarpuad [edeid

(3050, T B [ENS] 0 KOLDU A SE | € J0UOTRT 50 0150 "SORMY

opitjal 3 cioxE op o YUS paezdcnl IDEIRLOT IO SOLIREIP SO It SOPIUOH SEARRT 5] TP UGRNGUISH It (¢}

[WogTaE ] oL
GOIEELT BGIE B0 b L SoUE § 8 ST
fuilig-lr LGRS L L SOME 2 ¥ SAERL | ar)
oOUoRG'L SHL 265U ZL B G 80
00T PEG WESAUG 2 G ag
Q00 Lez'L sosmugEgag
000858 FESHULE | 6]
9000RTS i EL R ]
e, EpRag AMSUDA gU SalIEUpIo S5 Jodrauysy SOAIE 3P 4y {1} sopeBeduy oy
usipusd fedpstled T ol swot

Jo8avA3
THOZENE opSrEg
sopefailiz sopuag
ve 4 sopling op SSAII 99 e, “BICISO0 B Op LypeuIcueg

]

wid'es vayr

[FEes - H




0048060

fizm

%

0

‘88UslIRIAdaNIAI 52} 20 SOIUT JOPHE) OLI0D SOPRDIBIEID SLANTE ap oS &p 24h3|pired fediourid ab oodW; 18 4 o

OWDD SORBTISEIS SOARE Ip fediauad op salaiDkladnter 8 [Eio) BROGWL {8 B1US BIUI00S ja sod EpEMHENe ()
“SBUOIDEIAENIAL S B SEJUEL SGI0Ep ClUCT SCPESHISER SOMME SO 9P ON0qIas: A Akslpuad (edjou)d op sjaodun 18 sod opipp ‘opopad |2 U SER jed|alid ap sa /| s} Jod SnSopnp p UAes
anb sanon 50} B 0510QUITRI 3P BWANRLAd [2di0ud 87 SO0 18 SEIW 'SOSTPTN OWOT SOPE! 5EIS SOANE ap leditlnd 8p sopeBedil ep seunaeIodNOAL D [B10) S1GCW |2 1Bp BLLNS B BHUA BIUSIDDD |3 10d BpEULaRG (o)

“{¥°g opeisa
Je ua semfisjord 0)2]0; B ENYIIST B BF UGIHDD 2F LGY aiaLIE) ol} JERouD Bf wa epiBecal sopples Bp LRIOILIED B} BISRISUCY 3G SOPIIEL SOMIOR P (210} 6P OSjogLISS. 8P BIBRURC jedilitd Bp Fredi
I8 'BiallET B 8p (810} [Bp SREASSI 5p SURARUE [ediTuld B Spodul e JRI0HW SR OPEJNED] |3 A SONIIE] GLOD SUPEDWSER SPARTE [B]6) (8P OSONWBBE2. 3 aaipuad fedicld ap e)edu je snus BILSZA0 |9 10d epeunLIeg {8)

+£T & ot SEuou S5 us ofsnald o B 0iaxe UND PITZIE] 85 SOSOPTR OlUT UpIKEISE B 'SOnIjB) SCAOR S0} 3P 05{0qWeal ap puetpued rediaud ap aindiy)
13 'RialIRD €| 30 2104 [ 8oglue: on sjuenniad prdind ap SO (B IRIOUW S) Spise) |5 £ oSOBRp ouns SOPENHSTIO SOMIIT 20f Op 030qUaas 3 ABPUAG fedidid op SOOI {2 LB BjUsla00 Jo Jod epsunelaq ()

2|
ezin)lL op souog
SOIMNS ONPRID & solaeg
1eIqeD € seueng
0I01URN S CIUSRITPUBLY!
UQISOOINY SBWIETSH L
FUNSEOT 2 SOWRNSH o
delw SOlpaIn|
BpEUDIOANS Epnad
epalota}) 8p saung
SHUEONHIL SENPSD
soalelodio D SEWESY
sesaldws] T sowesdd
SINA B SOWRISHI
SIMOWAL ¥ Selimselg
SEpROIOIH SEINPRD)|
s0esa10diH SO

g W' ©03001H B UNISIUSUBIL B SopeEstiles)|

L1 2L’z selecajodiy sauoweded

L{v)} 1) Tal " T {1} pEpisoIop soney
somgey ) sosopnp sopyre) Ta) sopile} g sosoBRnp
ugIRIadAIa)  opwpey o esEL soAnIE ugraeIadnaas  opyre; ap ese) sosopnp upswiadnoa) (sjqueiuo} sonoe
ap esEy, ap BsE) ap ese) SOMITE ap esE L ap ese} ODIEI 9B BSEL oy pgp)

B00Z/CHTL KN OlIEUA2ST LLOZRLAL ‘oAl fenire allalD vofaenng _ TWTRELIE  |enyde uglaemig

aoyavng

THOZRLAL 10poLa4

:gopebalbe sopeisg

R P EGPLOY UP BX0IS3E PEPIOUS 'SOANSY I uoizRzynIy, -BU01S8S) B AP UDIRBLUIoU ST

[ LouAUILBALIOS 19D UGIDRURIIOUAE

Vid ‘0 VoL opuod |ap

55




61

"

L

(=

0LOG4E

s5%

sSouy

2p0ZIc0/zL

000°000° 99¢

EDEJBPUCI RIRALL PR iy

souy

VIBZFEIIE JopsiuE [enue U910 UpIoeng

THOZIZLILL

[EmDe uplaEnig

{suye ¢ & (enfy o souaur A oye | aouadns jsoye 2 A | A4u3 ‘ad}jauy |9 OpMeUl @ SUSRE 18P O

pepanfyuy

|8 HROXE URISPLBRS 55 So[EARSIU] 507 {})

[T

000°7ZE 09T

00022 198
TOZEs 1
000° 140

m—:u:usm_ﬁ_ aloduy

BO0ZEHTL

GO0 BE0EST [ 14%A

000°E2TZL 561

C00'EL0Y z9

g0 gae Zk

006'88 a

200'22 ¥ :
ajugipuad aprodiug SRATA SOMDE

TTOeRenT  1ons;ue [onue ol=1s UOIEls

GOO'ZLP BT

BODALL'EY
bR T
GOO'+SL
eiliel 44
000°FE

ojuspund sy o

8162 :

E0(F] Eperopuod Cpall [enprssi BpIp,

fejol

SOUE (it £ J0nadng
soye gl & g anug
SO0yE g A ¢ anug
aotm ¢ A 2 anug
sque z &} anuz
oue | B Jojraju)

SOAIA SOARON AP o

THOZIZLALY

JENIDE UOI9EnNg

(3] opuoj |2 SOpipAn SOANDE SO} AP fenplsay epjy

AQuawng

TG

WS UGRIRIINNLE 9P SORUDY UP L1RISAS PEPMIOG "SOM 1N AP UGHEZINEL

[
Yl '0s gL

Topolad

supefiafe sopeisg

IRIQYSBE B TP UDBHRUBIDQ
OWBLNBOLOD |9 UgIRRUIIDUEY
10pUG 4 18P UGISBUALDUS

{1ses




CLASE 8-

L] r 1St o2 sor T 5 BT gD gt ouss o . e wrmep eroyent 61 {z)
UOREUSE £ op 9EMeciy S8 SN SO SRUD PNEUL S DPCWLAST I0S B 59 LT “SeyEUT Sedwy (1]
<[00 geE FaT_[SOue: s e i = i [ | [
pEOL a0O00zE 00000t ] ey Q00T i) w g2 00000eE 000501 EEREL] IEOrEBLIEDET
158 00000 BATOaL L 9g'), aguace L aamont aL 'L coTenns 0o eoL FELES #20rFEL 20053
158 Q00UoE  0acoar w €2 00GI0ES oo0'0o: " S0'E COTEE OTB R ] “lorpizse0ga
25 BEOROT PIE LOR'00: YL £65 J00°226°09T Ly THOE 578 00T 0T ErE 00048 hELES] HO0PLELLEDEI
3k 51 0L00%: g i 008 cout I
BNy ETIE R seMIed i+ T RETHIN ETE LI ET Sag i
LT apadu) Jeupay oapsed sp gy Epan A opodug IRupay zanisad ap i PLASI At apaduy EueN  sonsed ap .y [TEELETEIER
BOQTIC0ZL Brmut olseuaasy W Hazizine ARUNUE [ERGR 0139\ vojsemig _ ZLETIZLILE
W OGNS
£ DUNG Y8 0 SOUILINE SOAI S SO0 VALY 154 NA PRSI
I3 B TAL TEPAALT 50,0 0% £ 8D USR5 O ORI
i ERIOR & Bp opeag
eprBambn sepuisy
g g 11, 8P FOpUn op uoBY 'SOANSY #h volaTTlnyg L “eiorsofi B ap ugsaNAIg
P} OO0 (O] LD IR
Wid'08 Vol U jOp Uglaautaq
285E ]




0048063

i

)

CLASE 8

“Uoueoap £ o eqo9) oy € Fepebetas seundy So E0pon & opouTA o rekautid |2 okl (1)
0t 33 o) BLLIN £ GPI0D SOEURUNID RSN )

“offed o £190; 040 1 SpeRn IeEyILINIT S {8}

"RIBOLLD 0% O DULIRISS DySo Soly sody op pteae U3 &)

bl e iz 5041 o7 13855 '{"" 5090w %54 © HEANIZ VR UP YOFUNE) DSRI BROS Ua BPULHE0/I3 anb CIOUORGE P O8] |2 ANUSKTHLTS BieeR BrTTscE ] {g)
o 51 199 0745 U] DGR Rroja8G o1 47)

9% N34 Uthitg 50 e e 205 OuE yehwing gangep eicised 1 {f)

i} 105 B Of)

a3raEe Fir il BiFh b
o Es ¥eOrvalITDET
g3Has SkOPsALLEtET
o Hdas FOOTFRLLEUEE

R p i B nENC
athy apaspu opepls  ugpmMiusg

ot Sepinist 3 uiaslel redjvipd edalig LT esalony

I Ui D¢ _ SIS UF ® :
Vid R var TEOTERS SArYaR 53] DT ARISPERan a5 FoEait|

WAL ARTAR v IR opolag

ehafia;62 fapely

Vg HOReIhiLL 3P dopriod an ‘3anTy B8 aspsat o 8n epoeUMIGuDG |

9 LR R RO

Yid'GRval SO 60 U PEALILED




LESEBE

wnen o a0, 10 Listeo

OPUG [9P UEXINALOY € £QY8) M BRI SapRREn) St np o] )
AT 20013 U 8 SHD9R SO Bofied o oL (5}

¥ n
Wttingon v v TS LTHLT) QU SEPUID SOINE 65 I "wpoatilneven s K (4] 13 & 0P Byr2RGUIowaR & JeiusLLduna wogen HIKseR 17 {1}

b B4t geul sy o =g

o00'EEzL DUrels [ a [uiegclig 3 o0r18L q

000PEE LLoeicd L3 1 DOCTH60 8L 1

00726 ourseL ¢ 1 DAGBSEY O0EE L a
DOUELET d

[
ULy

a D502E0RE EL- ZE0kFRLLE0ST
¢ QICEAC o4 23luzs FEOFRLLEOSE
n fu=srAieikd LR BHOREELNSD

US0EE0BT hELEE OO+ 208

GRS
SesIein TR SRR LR 1

I THOEmIE ~ LHEN DI T R PRTRE TTRALS- DGCUBD TR e ~ o oHavno

PITG VAl THOTDG T8I0 Gt ol UL e

TRBMIE gDRIeRR vt 8p opID|

“sopefoy napeag|

VS UOREIINYL SR SIPEGS 3R RINITIN NOpEmog S8a|)nY 9P UOTTIILL
o
vid '0evaL

Teysat 5 sn voRALAREG)
ORI [ Uoftnrtine

NG, (3 LGSR MUY




0L0048065

CLASE §¢

sepge Sune) B 2P ¥ y ¥ a 50R D ok jsu
- Uit b 0120 B UTIUERG BIEd “GlA S 15 AROO A6 “ACIA- 1705 et ermd 8400 "Bl o7 erualie £pes dod tPEBING BIIPNG Kb 0o B LoRmLIUNG REGen ot (2}
I oA 20 epueng d A pirsi) mms v 03 g 10l
El bl a A AACEOEL CECTEC R T )
zong 13 1] A HHIRADRL LELEC I G
s won zeen A HHOZE0EL FIBE ALOELE0SD
ey 2] 1808 K Hozhae LEC-ER T T A H
- v HOd 1Lt WIUIS  IO0rheLenasD
Japsu e gz P ojmunn oL
IS URIOTANS BB UYSENY [CMidEUPRONIS P OpUSBY  eappiuong  UOREUMIGUIG
A Dt
[ DGHDH 15 ¥0d SOTILING SOMATY STV v 10 3 NOIGVWIoIN
LT TSI SarACA To] 011 U JE T8 B SRS
Amekic UHIRAYIEN T NP OPKY By
“ropedeiEu tapeisg
WS UPIIERINUS, 3 EORNO TP TICHIE KEPATGS MOAINY 3 HOPETIIEL eoitali o Bp vereLIGE)
L] om0 121 Uofomatuig ra gy
Wi YaL oHIn) | o Uk mitun gy
=S —




ot

“BIEIISALHGIURS 35 OU SAIMI S0S3 2P, 4RI [9 000UCISID as A SOPILA SN 8 STACH € CDININSUOD B 98 BABSaY 6p apue.d 315 (5)

sejueAg|as UaIASLIOS sey enb ap 0sED Ua SEARRD)IGES S¥10U S8 UB SEIoIPID Sedfely SR 9P UYodlasIP BUN Anjow BIRqEp B10jSel B {f
ﬂﬂﬂms . sobed ap
@ upaerd 3p uspse e swrojuos (2rded ap 0.G00 [ BIEd Jousiue tolaeod Bun uD "SSP SE| B 01080531 'UBAUBATUS 35 BYOR] B Us anb S6USS SEENhE SEPEUPIOINS OU WD opusibUaug (g)
ﬁ.ﬁw "BUN 8 SEU BAEY 3nb 3P 0582 UA Z8pInbY B sealy SEIUSH S8 BD slalueds |Bjo) eucdul 19 BN 8] {2}

.zm *SOMIOR S| 8 toinsInhpe

€ epis 8y pEpIEUY 2AnS ScPRNLS soatsed §o] 9 Cpal SPUalE op od: 18 A SOPRYNY SOASE 2D BJaLE0 8] B SopIqed SPAW SHIAIU 5P 90d0 S0] SAUS BIURISIXE [RIOUSIANG (1)

OlPe.3 O OPEALIS |90 BLEIENUDD
BISHRAY pEPIUT

Zapinby ap Bty B ap siedesuan
seJanuBLy seinklad seno

orquiEd 8p sod)l 8p SRIAITUBLY SEIIaA

QLEIANYY S3fel ap Sodil ap SEISIGUBLY SemULIad
g sejusteanba SEI0B SEAO N BUBSY AP OPUCH [P SHRdEIUT
ugIdRLILIOUD] In 2.3 SEIOlE 9P SaHRARALOS BIGOS QB0
osf8) SORO e
0 Seplinipe seioiuew; sEiLeIel S840 1 bR ap sopeAusp Jod ousins ofsel op oweL SHodwy “Z)
SCpWD sonsed SO} B 0L |8 B0 [ne 12 ejuasaidel sab aleluasiog 'L |
safenr Jod sopeziuniet sopiuus soased s ap spadw gL
68g'18 SouGq 2p |B10} 9P SuUspUed SLI0MU |8 BIG0S SEPRUINIOGNS CU SaUss Sej Bp sjuepuad suodwi |ep alejdansod s
any {N/S) setas sp ugipeUPIoANG g
1] {7} zapinby ap seouy se op sqUadsip apoduy “f
ase; {N/s) sesaoueLy senused seaQ 'g
agjey {N/S) oiqusEs 3p sod) ep eJaOURLY BIMUIGY °G
anj {N/S} S952431U) 85 BIAIDLELY BIRALISY b
504 {1} (o) peatds sp oseaxg g
va'z SOREZING SCARDE SO 3P [BI01 |8 BG0¢ 'SajUBlRAINDS SEJolB SEI0 B 'BAJSSE) ap opUoy (e Buesada) anb slesalod 7
8000028 seuzEAINDa sEJC(3U SBAO 1 BAJESSY Bp opluad {ap auodwy '
LLOZ/ZLILE ZLOZRLILE {s0ina ep sejui ua upJeUBISUOD 25 SBLOMIN & SRAE[D] SELD SE7)

Joysasie

ent asso voraEmIS [entae voreng SYIOLIAIYD SYHOTAW AYROS NOTOVINHGAN

V1d'oE Yol ISOPAILID SRI0IRA SO| 8D UDISEZRGD S SOpEDIAN
TLOZMRIE UMOBIEIDSD B 3P Opoay
:sopehz0e sopejsy
o8 "UQITRZINIL 9P SUPUO B L01SID PENAISOS 'S0ANDY O UOJORZIINGI) ‘=ioissf g ap uoBULIOUS]
Mwm . [} CRUSLIECOS |8 UgiDBULOUag
143 : v1d "0f YL Topuef 8P UG ELIIOUar]
% 250’8
]
e




CLOGA806T

CLASE 82

'OPILIED DJSE SPUCP 01040] [ ayeBide 18 Biausseies 31 A obad ap SyB0) BLNNL B US UDIBNYT 81 ‘BES 18D [BNJID OIS B
OPABKIEISE [BNBEAGS SITul Je BISNEUS 68 BAIBSDX) 0P OPHG j0p UGINPR) O Bf & OpSsas s10BEM NBD3HEISE o5 ORULJ (8T UIORIIELDS 95 BIOjHSSE A oipjfof 16 1a 15 (o)
'OB{UGAN BIES SPULP GI0j1o) 9L 012008 1B Guainyn) of A aBed 8D RUy BUI B] 4B HPOBKITS 21 OGRS [OF [EAISE LRI §)

A0S SY) B FERUNLIE BP FEERIAHH B OJICIUTINAISeH & OCIUNEII (8 OREUSs SBBEL USSR &2 ORliT] (98 WRINNRRY 99 BIMNISS £ BiB110) 16 10 15 {5)
‘OPIHAN 18T PGP 010fjv; 1op Arrjde (B giaualess 81 A 088D aP BULG) SO by YO LGIANNE B CHE! 80 M3, UODENI B

T GHLA 2 RIQUIGY 8 0120198 1S LB A WIS NS ODLI I STOTIIGIE SBHES S8 IRIRIIPUI 55 EELOS SH{ ap SUUnDE ap {0 {BUENI6%0 040 NTIIDZLOWS BN 0RO [ Dledsas SIRBEI, LEDBIYBISA A5 DRG] jop ugEIYISUDS 8P DaniUaSa £ 0i610) o 18 15 {1
UPMHIGUIIIND BT DU DPUC |8 48 SOISAeHS HBI6E Glf B/QE] Bf ve ereureseidxe soniBoes SiBEN 50 15 'SHTOORL SONLD 85 OfEqop GIISOUOS 0 SUqUIDH £S URISDIUT 65 BB} SIOSAI B) U3 A6IB0S6/, S0) B SBIBLOOIE siabiiug apsxe ap asea u (p)

DUIQEISE JORIOBANOT BIKUI I8 BIOWIOH O NIS] NS ORUNIHDUE SERBIDEE SEUSS S LTSI 05

{17 SYIOEET SOHL0

8] BAIST 3 T opuod (o0 UgEanBel of

IOk PHLIECRD SENa8
MOPrDLIEGSE B ias
SR e N R e e e PG P e

12 e a PLOPPEL NS fof e 1
o't w0t f FLOPRLIE0SS omMas
st Fx ngt PEORVRLIEOSR I B
11 W o SisvRLINED RN

Si0eraLiEos amuEs

B10vpRe 20053 £ SihnS

[b] 551455 Temuonoes Ugasiioury
[ZETEEET

[ R s
63 Sguniosall ©

N = ]
JOwUY GED115g [EPER Doroene

CETEFIFER] obty 3 Tya 8. BRI FIVEASIAL SONEL 5010
ooy

“OPHHIO §iS0 0)dBaNCo 6 Bab (8 U D30 (55 BiRfeleD O GREDITS (8 SIESIPIN 83 010110, 5 BULHUS B US (RMDELED UQRBILBUINGOR B] LD
L0 68 UREeS OPULY 18 SOPINS SCANDE SO0] 3N DA ODIIT [8 RAUS SOSOIII O SODINTE FOAFOB 8P (8101 Bpodly (B LEPUOTSELES &3 80181 07 (2}
Op BIEUOU |9 COUTIPLY 'SHIUBANIDS SOFBL SO0 85 DI ef b Luedipay 88 e85 unbE 570815 65 BN 981 @ Djosdsel {ais SOANBIINS SOpIYR] ‘SepROIRRD SERM) efge] axieseid af o 1] sef e 0 L HiEma 8p 6588 43 {{)

0627 10 Q Erag Py 20GR0 G LE0 BGEC | 000 TBE6E 05 |C0T el ] SOOIV TvloL

e I 10 ] atwm ] GUeReD) {8 200 SORN{E] BLUAA SARaTGEe ©
S e MWM. $0pRIEIeR opIE Uekey enb Sauczel SENG Jod SApliey UMY ¢

b eas S Dlasoresez e
A m S Joyedns @ jon peponfie uod Sobteti) Jod ople,) SoATTY G|

SOSOHOW I¥IOr
ST : SEUCZET SERG 150 SO0 00 BANitY 7
[ lateg) =ioundis pepopdyue ueo soBecu) sod sosoiops sOA(ity T

obedw sesap (LS EEIER)

W&Wmmv . EQT

obig 90 67301 SLIAIROLIBIUE BPOY Fd o GETE TOHIGEE GPUTIWe

171 6hee

(56410 8p Sy He uBLBISUTD 55 SOLOUWA B S#AS! T0m S8}

TR TROag
apefiz.Be opesg
VB R B SO0 07 CI0TID DERAIGOS 'SEAITY =P USISFZ{RILL Elasetl ¥ sp ugcEURUSUG]

a DU B (R UNoBLALOUAQ
opua op oasibay op ooy
Vi OF vo)L OPUC [B URREUMIoUBG

¥ ]




OLO048068

Zl

SO, 9p odwen

HOLKGNY JWHO0ANI

‘opelsT 8188
UB sepeolos sesel sB| e eiqedl(de AND Bl 3D 6002/ J2INSUID B) 8D CSOPND OATDE A 9IGEILOS OPNIR} 8D UBICIIBD B L0D P[0T Dy 'OpUD. 1op olafioy {8 Ue Uofnoal 83 enb ‘sosCIOW SOALOE A OpiNel ap odaouoy
12 8N B opjuep 0380 OLIOD SERBULOJUL ODIS LBl SO 8P uowelednos) ap BsE) A sopie) 8 238] 'S0S0pNG SOARDR BP B58] B| & S8jUBIEIS) EIDIU] OURUSISS |8 U 9/S8)0dIY 52 (] 0JpRNO | 'GO'S OpEIST {8 UT

SYALEYOMGXT SYLON]

ZLo2iine opoped

fauie sopelsy

g UDIORTINILL AR SOPULS 4 Llojsss PEPAIOS ‘SOMIDY 3P BOIORZINLL [O]0BILIoUS
0 1gIBLWousq

Vid ‘08 val ipmeuiiousg

508 |




0048069

t

O

LASE 87

b

GXa) 6p 0IPBRD

opes|equiaal Sjuzipuad [edizuud opdul ja siapuad apodun owos spuapuRiug {1}

000°009°0BE

1666970662 0L

00022928
Q00'BLE'LBT

A0

UQIIEZINIE &P solog
S0JMN. OJipEIn 9p soydaRg
J2igo0 B swuensy
okl ojusiIEpUa Y
UDEOWOINY Souleyseld
CUNSUGY) (2 soule)egld
ddv SoupaID

EpEURIOGNS BRNE
Bli2u0s3] op souog
SOIBLOIS L SBINPRD)
soalzIodion sowRssld
sesalduwis B SoIE)sslg
SANA € sowmsaig
FaI0jOWI0L] B SOUIEISTI
sepeoajodiy senped
soleostodi] soliEjealy
OO0BT00L GOGEER 16 sjodii 2P UBISRUSURY] P SOPERYIED
000 ZBG'HES 2080 0oO'SyaLLE haEel sBLRosiodiH $suoloedpriey

Ex

?

phy
i

i
i
4

SOy

=5

{1} epuatpuind wtna..E
BOOZ/EWE L [elaluf uaksenyg

{}) spumpued a.tzau;__ SOAIA GOAIKY 9P “.z {1) ayunspuad m:o.n_E_ . SOAIA SOANIY 8P oy s0pezimy soaae ap elbojod|[
D10ZT L AORSIUE feNUR 9513L0 UGEIEMES LhOTITELE [EN2Y UBIDENsIE

¥ ou¥avno

{soue ap sajw v vemubisunD 85 sapoduy @ seAnBmal SRHIG SB)

NOIOVZNNLIL 30 oaNO4 TV BOGIgRD SOALEDY SOTY WAILY 1SN 20_04___.__&0“_2__

VLOZIZIAE OPOHS,

:sopefiaibe sopejss

WS WORTZ|INGY, 30 SePitvd of eI0)Sen PEANI0S ‘SOM)Y 0P UDMR2HIL [EI0YEa0) B ap UgBUUIONS()
o

VL4 ‘e yaL

[tsos




CLABE &-

SULICHE o9 ko) e {opoliad |ap saucioriodianu] sEASNRU SE| SERINDUY) SOAfIOR S0] 8P PEplEI0] Bf 8P osjoquiast ap apaipuad [edipund fep sptodwy (Z)
“opoliad |9 Ua S0pRIodIotUl SONITE S0ABNU S0} 8P UOKIBWION B} ap uopejussald ap 8yos) gl us osjoqwaal ap susipusd [edpuud avodu ‘gsopRIge Sopuo; U {})

Son's i (%) opoltad 15p eAo8]s epedonlUe UOIDRZIIOWE BsE)
moco.mnm.mhw ,k AN_ovo.:ma_%mtw_uwucm_ﬁ:wm_mn_uz_‘_m

000'920'862

i) ] (13 opordd j ve S0pEIodICOU; SOAIE SOASNU 50| 61 uoiaezijowe ap sim|pued apodiy
000°GE6 08 Q00 L 25001 opuo jap usbiue | spsap *sapadss us soBed so0 A SeLIoeaphlDE opuainioul ‘openWNoE opezipowie apodu) je1o |
Q00°ZToTh- 060 LLG 2 JOUSIUE [ENUE 841810 |2 8pSED EPEdIDNLUER UMDBZIHOUN
000°058°Z - OGGBLG Y- JopsIUE [BNUR 211310 (3 BRSSP BLEUIPIO UDDRZIIOUNY
0 4] JOUBIE JBNUE allsi 19 9psap selsl] op UolseomnipeMgER Jod Bleg op SOpERP OllpeIs 8 scubalag
0 ahndn 0 JOLIBIUE [BNUE LB 19 8PSAp oplie - jediul ap anodw]

QLOZIZLAE - 0LOZILDND LLORIZLAAE - ELOTIL0N0 epedpnue UQREZIoWe 9p esel / SOPRZNY SOANOR SR BIOLED B] 8P OFUDILIAOIY

JOUAJUE [LNUE 811810 LIQIIENYE {ENIOE UQEDENYIE

8 04avns

{sana ep saju v ugieubisuod es sapody B SeAyBlel sela SEY)

NOIVZITINLIL 30 OONQZ TV SOGIQED SOALLDY SOT ¥ YALLYTIH NOIDYWHOINI]

LIZEYLE Opoliadg

:sopefiaibe sopesa

V'S 'HPIIEINILL IP SUPUGS P PEPBII0S ‘SOALIY 3P UDIIEZIIMLL 2101595} Bl 8P UDIBUILIOUS(]
0 ojstuedweD B uoReUoUeC

Y14 ‘08 valL (0pLO - 18P UDDBLILIOUSG

[Lso's




DU 13 |

Pus B 0 STUEA 58] 36 S5en 30 |5 {je ‘sepeioufid Bpnap o S3UG00) 6w EueieB B ep sjqeuSTe) J0j=h 0 SN [P Ugioasi] Op Sigiuodei UKITIOEA BRI B W02 Jejsauiding fe}
(g9se1 2 0 b 0 J0U0w A Sl | € sopedns 8 oEe ,mnums_m B3 .u.&ﬁ:_:w uw ijatat @ o

B {9 CPINIING UpBpUIIR 35 Jejehlan] So bisiickiin A BpISUAA BI0NG Blowud 2 op pepsnBiie B 0p UEDUR U RIR7]E2) o8 SopajEyse auEn._ SOWINSIP S0} 2IE aoanwﬂ?., SOPIIUA SAAMRR SO} B BoIaNguYs 27 (2}
GUEGE g@m EIFT [N

SHUE T Ep sen

£e'se 000’58 s0UE 7 8 5253 7} 8Q
58'29 Q008 seseW g1 8 B 8y
€e're 100008 SR5IW G & g6y
20'59 1000°8L sesEwig e £ ey
L Q00 58 SIS E B | 8O
LT'et L 00071 L00Z | ] ¥ E M QL BALlY | 3SR

UplaesE) "AEPROQ % (p) S0UR Zoliopese | {e) enuesen sojep tej0) upnsg Gptouan ou 12101 SOpeUIpIc S sselali] _un_uc_»n_ SOARSE 3P N {2) (eay enueieg uod Sopebedid)

UeD ElUEIED IoEA Ayuopusd sedaupg optbiedw) apadu)

{sasai 7 ¢ jri6) ¢ Joibels & sewe | € souRdns 'S8 oo 'sasal

& CiMUL AP |8 OPINAXS LRIGPUNUG o5 wn_m.co_a_ $07 "geIq00 0u X EpEuen BIonD Bialnk 1_ op pepshique o op :o_o..j_ UD BIBZREAI 55 SOPEfMES mnEE‘ SOJUEP 0] AHUB manmmmmE_ SOP[URA SOAOR 501 BR UMINGINSP B (1}

[cooezzid E: [ L
[EIR4NA [FE T SCUE 7 8P 58
096"L08"E 000'58 SOYE g © SeEEW 2y 90
QOe'gLe ooa°El B EAR N Tl
060°504 Ll d $25BW R g oy
000'5L8 oo0'sk gasel g g ag
00G'sye L 30038 STORLE B | &gy
000'5.9'6 3 % : i Q00 LE ¢ a seus | g)sey
1712l vpnag apuss o_.. [N SOLEUIRIO uumu...k:. _a&u:_.i FOADE BP N 11} sopsbodin] (210,
euaipund |ed)oid ~ OpeBEdiil; areaw|
bellers tnyte)
LLOZIRLILE opolad|

‘sapebe)be sopeisg
“BIDISSE) B) 61 UGIIBUIWIONALY
1 OuMLEding?) [BR URREUIOWSD
ﬁm.g.«n.—. ”ow_au,ou:ﬂum:_Ec:ma

V'S WERUZINL 3P 53RUD] UP BI0ISHD PERTIGS 'STMITY 3P

mv,mc.w

GLASE 87




010048072

‘2oUaIYRIRdENoG! 56| B SBIUE SOPYIE) DUWAS SOPEOSKIS SeAlol ap pspquIse: ap Auspued mdpud ep spediy jo & somye) owos sopeoises sorgor ap jedipund ap sauoperdnos:
“SeUGRIN0S! SBY 6P SO1UR S0SOPIP OIS SOPBOUSEID SOMIOR S0| B 0S|0qISe 2R AtepUSd eiund sp epordun = tod op

s 1od S0SOPNP 8D USIES PN SOAYHE 50} 8P 0s|oqWas) ap AuspUsd [Ediputd sp aperdun e SR 'SOSGPNP OWaD SoPBaisen soagoe ep pdioupd ap sopebediu) ep ssuopelsdnan:
(g opr1SS (3 vio sepifsioid vigjio) o

ap ausipusd [edipuud ep spodi @ 'elopEo ef sp 18)0} {Bp O5jaL ap if L

ap ejuaipuad redipuid op ejiodiuy |8 ‘=iapes o) op |10} [Bp DejoguIee) ap susued jedpupd ap apodus |2 ziounu 5p cpejiNse) |3 & 0sap:

! ©] oD upioiligep B uol ot .
2P ppediul 2 JRICULL 8P DpEINSaI j8 A SOpIE) CLUSO SOPRoYIRER

ap jeyo] opoduy o siuie au0eD ja sod EpBuLeEg ()
p ‘opauad |& ue seponpord pedpuid op saunioeiadna s
op 230} apodul |8 'sp BUINS B] 8446 9JUSI06D 13 Jod BpRUMISIaq (5)
04) JRINai B e epiioos) sopjie) 3D UODILLED B] B1apislion S "SOPIE) SCAIDE 2P (210 2P OSjoquIael
Soago [BJ0} |2 0S|DGWeRe) ep siuajpuad jedipupd ap spodus 12 eRus Slusioos |8 tod BpuRIaYad ()
62 A 4E | SEUII0U S} US H}siARLd Of & 0124 U0 PIEZEA) 65 SOSDPAP OWND UPDBEDHSEIS B ‘S0P
B OLLIBT SopEDY)

SUMIOE S0] 8P OSJOQUIRES

[ sornae S0} o osjoduises ap eaipuad jediouiid 8p alodull o enus e)uaia0 o sod epeuLEISd (v}

SO0

ueRzZImL] ap souog
S0MMNL Olpal) e soLpalag
J2i0e B seens
QISIUBL S OJUBILERUBIY
UD[oWoINy Sowelseld
OWNSUAY 2 solueisald
dd¥y SOUpAUD)
BPEURIOGNS BPNC
BlgI0sa ), op souoqh
ECTTETEYRET T Tl
SOARRIOCIOD SOWRISE
sesacil B sowejsald
SINAD B S0WRE9Id
S2I0J0UUGI] B SOWEISHId
sepesajodiyg senpeO
sopeseodil sowelsald

V'8 “UDIORZIINJL 9 SOPUD. B RI0JSID PEPRIDOS 'SOAROY BP UIRTHMIL

[
v.Ld ‘06 Y11

o E98adH Bp URiSIUSUES) ap SOPESHIAD
0 seupoajod) seuapedioiied
[} T {L} pepisolow Soiey
soptiey @ sasopnp sopllie (@ sopiey sosopnp
UQISRIBANIB!  opyey p ReR) soAlOR ugioesadnos)  opyegep esey  SUSoROR uploerednoal {slqejua0) sonpoe
ap esey, ap ese) op vsel SOARO® Sp BERE op wse) OPHe} Sp Bsel ap esE)|
B0UL/R0/CE eIt} Ouetleosy DLOTIZHLE  J0UEIUE fEnue SL13(D LoIoen))g EIGZIZLE  1enjow ugjoEnys
g ouavad
HOTIZHLE ‘cpojiag

sopefeibe sopeisy

BIDISE) Bl AP USHBUIIoUS)
ojuBuMEdLRY oD UoDRULLOUSE
'OpUO S AP UQIXBULIOUA}

{Ls0's




CLOG48073

ﬂl.dﬂn:hnr

[

B R

SpeISpusd Bipell PEpanbiy

1 Souy " souy
B00Z/20/E1 [d=1k] Uotaemig GLOZITH LS J0LIBJUE [BIUIR 3MAED UDIIERIE HHOZIZHAE

TEMaE Upmenyg

(soy® 2 & [200] 0 Jouotit & oye | e olzadns 'soue 7 4 _‘ E.cm a 5

pepanbyuy

Jeuy |2 SPINIL} 3 OUISHI [a Dot 3 ONILIOXS UgIopDiU a5 soieAss 501 {1}

d«vw z

{5008 epuiapilod eipailf [FRp|Sa) BIA

PEEA T 000 ZA858E

el

G0G'BES'E0E

SOUE ;. € JoHedng
0o0'ZE6 L 080'r02° L} 2007 LZTZ soye g| A g paug
000" LS 00060 DOGEE0'E soye 5 £ g 2nug
4] omraes 000898 soye ¢ £7 anug
4 000921 900°68 soye g A | anug
Q o s seriobed 000'g¢ 7 . 000'ZE OYE | B SRS

ausipusd apodd  soAA SDANOR BR N SuspUad sprodur SOAMA uo:zum ap uz ayuapued syoduly SOAIN SCAIIOR ap N (L) cpue |2 SOPIPRY SOAHIE SO| 50 [Enf(say BPIA
SOGEIEG/ITE [T T A0Lisjiik |Bnte 31810 YorRNNg FLOZ/ZIE FENRE LolIEm|g

2 ouavVND

LOTTHLE ‘opojiag|

'S UREZJINL AP S0PLTA 3P PICESIE PEPDII0G 'SOANDY 3p Ug)IEZIIL
L]
vid ‘08 Yl

isopefisie sopeisg
‘EIDISBD B 3] UHIDBUILOURG
GlUaUedUIGs (90 UplaBULIoUSQ;

{t'se's

10pU0 6P HOITUI




0L0048074

CLASE &

UiTRiGluouBp ep BUILMI0T € SUBLUBAEICKS BIEUSHEE 98 ISk UBBLBL SU Sonmwe S0y B0j oputing "UgPRULAURD e & {NISI) 8152 B 5D UKBUNUOURE e IMUILRELND BiEnap Rijeeh ) {Z)
‘Ugrreaise sf ep siso)odiy 5B] sendeoiidxe SE10M SE} UG RIBOKBLE 6F DPEUKISe e 5P G583 1 "SOUR s sopady {1}

[T | [EIGE
vroy oaG0Z'E 00000 8 £5'8 QWUAELR DoaLoL 8 5’8 DIoIoE 8 QnToot ] LERES ZEOVPBLEORT
166 COOTODZ  CODOmY [ o8 oooe0DY  DOUUGH oL 'L COO00Y L onacol o 7 Hhas VEObyaLZE083
£5'6 00008 00000l ] 2 Q00TORE  oDOUOM & og'L wouonee o'l ] EERES DUOPYRLITOSA

[ 0 'O0T b9

¥ 34as BO0YPRL 1802
BEpUsg SOAET T LG EIETy Ajieg
CIpag P ajsatu] feutidoy sonsed 2p N TipeLY 2RI augduy [T SOMIEE B N E{DEY UPIA spodwy IEuituaN soajred ap N upIIENRIoUaC
i |
B00ZTAOIE) feioiu] cleuassy w DLOTEENE ACHBUE [BNUE 8L UPISENHS “ HOZigHLe fempoe ueRERIS
¥ oudYND

OONG "t HOd SOMLING SOAISYd 8071 W VALY TRH NOIDYIINOANT

Vid 0 vdL ROPRME SOI0[EA SE] S5 URIOBZHOS SD SONEIOH

Loz MPISEIEORR &) 80 OpaNEd

Jgopafialfe sopeysy.

W' UPOBTHIL AP S05U03 3P LI0ISOD PEEIIOE ‘SRADY 2P UILERIN L e1oy506 o ep Ugioeuluausn
a opsmBdag {0p UgoELIOUED

Vid '9g val OPUG] BR UGKBLfLOUS]

T50's




L

0L004807

CLASE 87

TUGIICINIDD 1] BR T3V} 8| & sopefindw) 3ou0dun So) S0pel A opRUAn su [adsUxd o ok
ed op e1gge) TW)|
“ofint ap euony sy B} opSOP SEHNLNGG 2 (G

€] 9p30p FOpRIMLEIR SosoRLE (9)

RIEUBMIKILNG B S0 BULMGS BS0 solip gos Of SR 8 U ()
0l OREAATS 17 00 RrEJEELIHAING 3% DHLNDD Bisa 05 Sadjl bR OEES [a T (- INE0L 60 & HOBHNG T Uh YOBIHNS) 0300 FRE3 G0 vpuotisalron b pRUGISes 83 S0P 6 SRR dUNT Yloqop Broisol £ {5

SN I8N

o
o B ofy

20 ay0s 8] = 830U PA04DP BIO4se o ()

SECUHOLDR T SEOWEAWND FABGEP BI01ERB B (1)

I ool

o onorazse L] 000023 opesze g € ac ey gt g HOBINA 5 0IYES  WOkPRLEDSY

o Hozon L ? L0000 L ¢ e ] 23 wE'T s 5 YOBNY s DIUIT ROkYELICOSH

0 200200 ] W00H0EE ] 0007 3 e [k ] w s yosKna ] BIWIT  SIGRLACOST

] BOBIEIRT 0 00 EUReE £ VINIS  G00rhRL2E053

0OE oLl £'0 W e Hogiung

LT R L R I
SIS ‘opElEA ‘opPen ou) SOPDINNE JREHIMe Sl 00591} 9 Ffatodo)

sod sepipipd 3p UDEIANON frdiauray tedpupid cozaspy sorasauy ojRafga ap anug

(I s

op vajpyy WOPEIS  upEevinuag

B3 DETH

DLBIpUD jEdioLIE 226213

LIER LRI
Hozietile

V'S UDIEI L 99 SOpUD, 9F B0)S30 FENSA0G "Eonliay 9B ugioELL
]
Vid 05 vaL

HoMavne

CPHIUIR Sail[ER §6] Op JOIDUTIe3 BF SOREAmy
ogformzsp vl op opolimg

isopeGoiie sopeisy

oSl of Bp elomufumeg

JopUmLIpeduIna (9 Ug|TUoking

zemi) |9 DgjTLMOLRE

€508




‘opung 1ap

pinbi] 8 esneo eun

opjanncad ey 5% ok b 2313 oplitd {37 YPEURN ) LR

UPRIMSUND AP Bl 0y apsop sopezjew sebed ap @y (p}
nue 21rpp ol

12 apsop supuzeer soled op jejoy, {6}

anb 2nbe eu); TYIB] LG APIIIFULT (7

J PN 28 NIR] Unfug aul SOPRRAT ST 0] SRUET UMRBUAKAUSE NS A (NESI) 098 B Op UDOEU|LUOLDP B JepetdunD HOGIN B3mEsh BT 1)

[

T LS
ca0'80L L] [ L quoeezl TOOELS L] 0S0zIS0ET Q33T ZROFPRLLEDSE
COOFEL aowsst o ] LOUYE TOO00T a LS DIMIT  PLOKMBLLEDS
QWO LEL DOUEEH 0 o oO0TE £00585 I osuRIBNIEE SHYES  OLObPBIEDS

CROEYEYE P00¢EL'E OGI'EEE 28 GOTREE 1K OOLTEL LY WTEr'eE OS0ZBAIEL YIRS epovreiensd
. ; - - > -

Aag
ugiseuLolag

3 oHdvnD

[Ty TEdNTI0 oD GOISTENIoWT FoTaiaa T ionI 5P DB PR oy
CLBERIRE " aTRE OiEn SHTRTUE [ETE mo( UGIREAlS TLBERRAAE - FEOLILONG Ferwow UpioInig
Vi3E val
LLazzILE

WG upisEzY

13,39 $5hUO: op BIOJIDG PERAjENS "TOANIY EP URJICKMILL
[
Y14 '0E YL

& ESIGIBR 55 3P Wpr3e2)oe op SOpEAla)
1UpIRIEOP E| P OPOHSS

sopeliatd sopejsg

RIDIE B 8 Up[3akiliouar)

(ORI RTIND 197 Up|TEUltoUE
s0pita) fap Up|FRupurusg

EZT0E




SEARPID FPUDIRIYED CLLLI SRIIN SEIC) DLDG By 3 4| [0 Bipdo) 2T UQIEILS B 3P DRIOPEDIHIES Sebialie Tput © S0P ®IS|j9fa erb U0 oisondns [ US

-yl waed 40 ‘5500 § PIEPUSLS wIEE g AT '8, Apoopy Baed 4O 2438 Bpba sipd "EPRRIOWHEUAD JA% RIBOP URIRIUD) HOREUiiating BAnD "Bupe: op BauchE MEE 1od ENEts o [ipaie USEROIHIE BT SejawdunG RingaD Brorsal BT (2)

op rULED B 92 23 14121 LRBUD) 9 BDIKUS SOjNS S0 PUEND *UPIELILELIER 15 & {NTSH) 51403 | Op Pevmounp &) NIy RIaqep WORsat = (y)
9 9 2 AQH BODTIENS 0EIS  ECOpRALILOST

terg zeeg ] AQH }LOZIE0NS OEMIS  VEOPF9LLE0SY

w 24 geeg AT LEDEIGOM STEIE  SI0FPRLIE0SA

wey oy 7y AGH FROB/EO/EL YEMIS  900prOLLE0ST

Y HO T VIMES  800FPuL4E08H

MUT B Jonyat

unpreayyEs ap olques ey
upaer)g upisemiy  op EpusBy o) Elosy UgEMIIIAUDY
0 OHOVND
{ O0NO4 73 Hod SOTITINE SONISVd SO ¢ VALY 134 NODYIHNHO3M
ViYL TEOMLLIS SI0[an 0] TP UIIEEI05 ap SRRSO
w . Hhozeme HgIaiE|20p T Op 0pojIed
oy :sopefaite soprysy
WS UHIIREIMIL 3P I0PUGZ o EI0|59D) PUPSIDOY 'SeAMIOY OP UORZIMIL "RI0ISEA B 3p UBIRUMISTIG
128 a QIMBLIHEHWOY [ WHoeiliouag
(] Wi '0E QL apuny fp Ugkor
=3, JM 53 1
]




oL

BEUBLAUIAG 99 GU SOIMIE S058 B J2IY) [0 200u0258D 8% A SRS SO 81 SPARS E OPIMISLOD BY 65 BAISRSY 8 opuo- 18 1% (g)

sejueAs(el Ualapisuos se) anb ap 0580 Us SEARRDIdXS SEI0U SE| Us SeIRpass SBI0fBW SEUDIs op UedLIsap BUN N BIegap Bioseb e (p

’ sabed ap

ugioeaud sp UapIo |2 sukiofod [eRdes 8p 01q0a |19 eed JoEeiuR Ueisod BUR Ue 'SELISp 5B B opsdss ‘UsaUanus s etjoz) o ua anb seuss sBeNbe SEPEUIDIOYNS oY owoD opuapuad {t)
"BUN B $BW BARY enb P 0ses e Zapinky ap seall] SEJUNSID SBj 8P sjdiuodsp |2jo; apodw |2 ganu 8g (7)

‘SOAIOE 50| 8p LQIDISINbpR

2l opis el peplisuy eAno sopiiiae soAlsed S0} ap Sipaly sp1aml ap odl 18 £ SOPERZIIMY SOARDR B BleleD o) op sopigieied SOPEL spJaNY P sod) S0 aius s [eouaaesg (1)

0048078

1
.

0

S1paid Bp OpEAUEp |Bp SpBdEICS

Eisljeny pepiyu3

zapinbyj ep BaUY B 8D altedBiULD

selopueul selnuvad sen0

OICHUED D SO0 9D SBISIUBLY SEINUNG.]

sgis)Ul op sody ap seisjuRLY SBINULe

sajusjeanbe selofoll seno n Baesay 8P 0puUod jep spediilion
selaiivain seiolell ap sapedeAuDD 21008 UODBULIGI

OLSTINVE S8026V6L°Y

upIetkioay 4IN

asg} i BT SON0 EL
SERUINbPE slBduLUY SERUEIRD SEAQ N OYPSD Sp SopBALAP Jod ousgno oBsaH 8P OWIKEW apodw] 71
SOPNILIS SOASED SO| 8D 1)0) |9 B190S [2Ae |3 Bjuasaudsl enb afeyusoiod 14

sejear Jod sopezguesel sopywe sonsed sof ap spodul gL

sQUO0 op [859] 199 sjUeipued suodull 19 BItes SBPBUNIOMNS OU saUes sEi ap siuapusd apoduy |65 sisjusiiod 6
(5] seues o upweURIOdNS j

by op sBaUY skl 8P sigivodsip opodwy 2
{N/S) sesspueLy sepnwad $BIG0 Q
{N/S} ofawies ap sody sp BlamUBLY BINULE] G

{N/S) ses2IB)Ul 8p BlaDUERLY BN b

{1) {%) peards ap oseoxa ¢

SOPRIIINI S0AROE SO} 9P (210) (3 2008 "seiusieAnhe SBICfeU SENC N 'BAIRSSS 3D OPLIO) [0 BJUSEEIdRl 9N BlEIUANIc 7
sajusjeamnba sel0fsLL 5290 N BAUSSEY o Oplod 1ap apsdu; 1|

(s0.n@ ap s3I U LUEIBUBISUND B S8LI0CUIN B S2AIBIB. ST 58]

SYIDILIATNG SYHOraN 3HE08 NOIOYWHOAN|

'8
ann

{z} zapy
agel

asje) it os(e
ang botani
FAN)

B2'Z
000'SE0'8

oL0ZiELE LYGERIIE
J0LIBJUE [N BT UPIDENYS
LS ELR TR TS

W14 '0E YOl "SOPN{WS $OJ0[EA S0} P UMAE2)G3 &) SOPEIByy

FEOZIZLIS ugIcRIRDAPD B ) OROJaS

:sopefiaifie sopeysyg

V'S UQIIRZINIEL 9P SOPUCL 8P LI0JSAT) PEPIIF0S ‘SOANIY Bp UGIOLZANIL ‘BJaisal Bj ap UoIDBLHIOUS()
[} osunpRdWOD 12 UgIoBLLIoUR0)

Vid‘ocval [0pUGY [ap UOBELILIcUS]

£'C0'S




00480783

H
‘
i
b

0

[RR]

"OPRIEE BISE SDUOD O}AJ0) (50 BLeI)e [ BIouBG)es B A 0LBY 6p RIIB] BURIN &f US UGBANS B ‘ONES (0D [ERIOE UOIIRNNS B

OPISENGE)SE [BIDE IO QY] 16 PIECIDU BE BAISSOY Sp OpUD [BD UQIRONPG; O 8] B GJoodsal Stebibi) feise @3 apiiog (80 U0GY 8P BINJZSE A 0JOKCY jo ue IS (5}

"BPRIYOR CISE SpUDY Opa) [op apeiide (B mizuSISIol Bf A offed op BUDEE BRI ©f US LQIDENIR B] ‘ORI [BP [BI3E LOTENYS B

OPI3O/GEI3E RAIBIUCD BUAIY {0 “BIFWON © NIS 1S OUEIGUI SURToaIS SEIIBS S8] UR/0IPU OF 'SOUSS 5B Op SEUNGRE ap LT B0 X o ML 12 Gloedsed sieltuy 88 OPUO] OB NORA) of CHHUSSE A 0Ny 19 ue IS (G)

"GPIINSY BiSE SPUOE 0J8jI0) (8D 1RIIdS [9 Biotts)el B A OUBT Sp blow) BN B US UGBS B DB [OR [ONI08 UPENYS BY

OPRIBIQEISE BNJIBNUOD B {2 'SIGUIOH 15 TIO0IEN (5 Ue A NISI RS EBNAas $9) IPUF 65 “OHUS 8] O SRUNLR Sp (BONENJRSNAIIDIGS GHIEZIE0WE 6P GROL 8 ORedses SlebtL) UadagRISe a5 optioy 190 HOIONHISHOD S0 BANUOSE A QB0 /8 4s IS ()

URLEUSLUIGUIND BF OV OpUOL (8 UB SO{SIELT 4RISE O m,.B& Bf te SjUalessidxe sopiticos; sieblit) SO IS SUIFSEHML SOMAQ OP 0f2qap O/ISOUTD D AAIIDN NS VRSN 85 BjgC] SjUase.d 8] Ue SOpRIooa) £0f B SepUOGIpe stalifly Jisie ap oses ug (o)

(2] SHIHOMT SOHI0

JEUOpY viipel 22 VE ESR'T
Siat]

{3} EAI5EGY =p opuo4 {ep Uplanpal ofy

[PHEAPY Ao "B AP
[REHIDY CHPo] LT e
R

srE ot DOFFRLLEQES LEES
PEOYYIIEOSE 2335
5] 651185 150301674} OrUe e bIn s U/ DU NG

ofoier oy Tk WL o PIOPPILIEDSS EEES
2H01i0) Toed o &0 ’ 4 SlorpaLiEns LE 5]
EIEE TR LECH]

¥Z0POLLE0ST 0 IS

PIOrPu2 26083 EECEY

i FZOPYDLLE0ST 033

Rl DR s ] (] Se1ias qe{oudtiaas :Eum.m._nmm@
oBed ap 84553 EWMNN [HEFELBITTY

PR Eor
B4 0p BYIaJ BNl 101aI0E apo|iag

1

Seeneles Sofle) §0470

SRR TENISE UDPTIS

{éroned

“SOjUitap aise Qideatiod [6 srb (8 U ojaln) 180 OINYUED © Sjeslide 8 BIEIPU! e Oleyoy JOI PUNIMICO B 4T JBRZEIINO0 HGIIBIISLINOOP O] US

BB 05 4SS5 OPUG) 2 SOMPeD SONIOE 5G] 6 ONIR OF(BS jB QU SUSCJON & BGRIRY SOAROR 6P [8j0) SHOAUY B LBPUOdSEL0? 85 SONe) 507 (2)

OREL (e GHOU /b CPUBIIRUL SHUBAAIR SOYRS SN0 BP FiGR) £ te URieopL) Bs iitu] untie eozajreise a8 onb 59) & ojoedsel (7j07"SoMalgns SOpIR; ‘SERRONIEND SAIDW) Bie] SjueseId Bf e sepBone) S 0 SeRUOIINE SeUCIUIeR MSHe 8P 0ERd uS (1)
P A EZE N 113 XM 52777707747 [0 C0r 056 5 BT SRR S0aITTVd Vi0L
TR D q i AUIPAD |2 Jod SOPHIE} OLUNG SOPBINSTEE O SOPEIERap

opis vedey snb £aUZE) S0 Jod Soplijest soARTY B
e

] SOARY '8

1aaiing o jenf) pepsbbyus oo sofedun sed so

SOS0HOW T7LOL
o SBUGZE) SEND 100 SOS0I0 FOAMSY 7

N _..gw_ & Jopiadns pepauBiue Uo sobedun 1od sosoop soanoy 'L

olediuf §aEa {IT mdsousy

abed op eyhe I Filtrpolone

GpoHieg TRI0E UGI0eANE JGliajuE opoueg TS UGB s =T

2 onty

{5015 8P SO UG UEUHISIOT 5 SepBdU] B SEAlBEI SED SBT)
QONO4 T3 N3 SINIWTVRLOVHINGD SYQIDZ VIS Svoldloadss SYIoNVISNNED

[TEOT [LHER]
opebsibe opelsy
YR WHRIZINL 8P S0PLAZ O CAGISHY fikpa(oeg Sony op pREZNEL Ri0jss By 9P ugpEUoeg

6 olswpEALDS [BR URIDEULLOUS(]
OPUG 1op ooy ap BN
Wi ‘0B ¥, TP P UQIdRULIOUaLT

[rsee 1




0L.0048080

GLASE §2

L

D]X3] op oowEeD

HOLIINY IWHCANI

pd"ZL 1102700 " 0EVAL TS YALLYOITdX A SY.LON

SYALLYDITAXE SYLON]

PIOTITLLE

"¥'S QISETNL, 6p SOPU S SP BICISOR PRPFIS0S 'SOAMITY P UsideRimL
[
Y1 '0E ¥al1

‘apollad
sopefaibe sopeisg

RIGIEAC) B S LOPBUWIOUSE)
ojslpedwoD [2p UgiseUILIoUS
1OPLO B UDIBBURLGUAG

|g0s




0L0048081

TDA 30, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012

TDA 30, Fondo de Titulizacidon de Activos, fue constituido por Tiiulizacién de Activos SGFT,
el 12 de marzo de 2008, comenzando el devengo de los derechos de sus activos desde Fecha de
Constitucién, y obligaciones de sus pasivos en la Fecha de Desembolse (18 de marzo de 2008).
Actuo como Agente Financiero del Fondo el Banco Santander, con funciones de depositaria de
los activos del Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emiti¢ 3.882 Bonos de Titulizacion Hipotecaria en cuatro series: una serie de la Clase
A, una serie de la Clase B, una Serie de la Clase C y una Serie de la Clase D.

- La Serie A, integrada por 3.642 Bonos que devengan a un interés nominal anual variable,
con un pago trimestral, resultante de sumar (1) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (ii) un margen del 0,30%.

- La Serie B, integrada por 88 Bonos que devengan a un interés nominal anual variable, con
un pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres
meses, mas (ii) un margen del 0,75%.

- La Sene C, integrada por 70 Bonos que devengan a un interés nominal anual variable, con
un pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres
meses, mas (i) un margen del 1,5%.

- La Serie D, integrada por 82 Bonos que devengan a un interés nominal anual variable, con
un pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres
meses, mas (i) un margen del 3,50%.

El importe de la emision del Fondo asciende a 380.000.000,00 euros.

El activo del Fondo TDA 30 est4 integrado por Derechos de Crédito cedidos por Banca March,
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CLASE 82

En la Fecha de Desembolso, el Fondo recibié el Préstamo para Gastos iniciales: por un importe
de 300.000,00 euros, destinado a la al pago por la sociedad gestora de Ios gastos iniciales del
Fondo correspondientes a la Constitucién y Emision de los Bonos.

- Un dia hébil antes de la primera fecha de pago se desembolsd el Préstamo Subordinado,
por un importe total de 3.600.000,00 euros. Este se destind por la Sociedad Gestora
exclusivamente a cubrir el desfase correspondiente existente en la primera Fecha de Pago
enire el devengo de intereses de los Préstamos Hipotecarios hasta la primera Fecha de
Pago y el cobro de los intereses de los Préstamos vencidos con anterioridad a dicha Fecha
de Pago

El Fondo dispone de un Fondo de Reserva dotado a partir del importe de emisién de los bonos
de la serie D, destinado a atender determinadas obligaciones del Fondo en caso de insuficiencia
de Recursos Disponibles. En cada Fecha de Pago se dotard el Fondo de Reserva hasta alcanzar el
Nivel Minimo del Fondo de Reserva, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén
disponibles para tal fin. El Nivel Minimo del Fondo de Reserva serd la menor de las siguientes
cantidades: (i) 8.200.000 Euros, y (ii) el 4,32% del saldo nominal pendiente de cobro de la
emision de bonos de las series A, By C

E1 Nivel Minime del Fondo de Reserva no podrd ser a inferior a 4.100.000 Euros,
Ast mismo se constituyo un contrato de permuta financiera de intereses o Swap.

El Fondo liquida con la Entidad Emisora de las Participaciones Hipotecarias con cardcter
mensual el dia 20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 28 de
marzo, 28 de junio, 28 de septiembre y 28 de diciembre de cada afio. La primera Fecha de Pago
tuvo lugar el 30 de junio de 2008,

Durante el egjercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en concepto de
comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos y a la Escritura de
Constitucion que rigen el funcionamiento del Fondo. Teniendo en cuenta la evolucién de los
flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacidén Anticipada de las Participaciones
Hipotecarias del 12.00%, se prevé que la Sociedad Gestora proceda a la Liquidacién Anticipada
del Fondo con fecha 28/06/2024, conforme a lo estipulado en la Escritura de Constitucion del
Fondo y en el Folleto de emisién del mismo.

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero ¢l mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que ¢l impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.



OLOC48083

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interds y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cariera .

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, v de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.

® Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde su constitucién la Sociedad Gestora contraté por cuenta del Fondo una permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por los flujos de los bonos mds un
spread, de forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el
hecho de tener distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las
distintas fechas de repreciacién.

e - Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantfa suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicion a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flyjos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.
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Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, préstamos subordinados,
etc.., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos Hquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados vy los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la Nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido,

Adicionalmente, en las Notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccién de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacion contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
Fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emision, las
pérdidas ocasionadas por la materializacion de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacién de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tienen Impacto patrimonial en el Fondo.

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al Fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
confrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la
propia estructura del Fondo establece mecanismos de proteccidén como la constitucién de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte,

Se adjunta a este informe de gestion los cuadros de flujos de caja del Fondo correspondiente a
los periodos de liquidacién del ejercicio 2012, asi como la informacién contenida en el
modelo de estado financiero publico S05.5, referente a otra informacién de los activos y
pasivos.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con 1o establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la Memoria.
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GLASE 87

La capacidad del Fondo para atender sus pasivos por el importe que figura en las cuentas
anuales dependera de la evolucidn que experimenten los fallidos considerados como tal segiin
las condiciones del folleto del Fondo.

La definicién de fallidos segiin el Folleto del Fondo no tiene por qué ser coincidente con la
definicion de activos dudosos que establece la Circular 2/2009 de la CNMV, modificada por
la Circular 4/2010, de 14 de octubre, en base a la cual se registran los deterioros de los
derechos de crédito del Fondo.

Desde ¢l cierre del ejercicio 2012 y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no
ha ocurrido ningin hecho que afecte o modifique significativamente la informacién contenida
en las cuentas anuales.

Puede obtenerse informacién mds completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacion de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com.
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BLASE 87

TPRA 30 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVGS

INFORMACION SOBRE ELFONDO . T
© a3 de.diciembre de2612- 2 R

[1. CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADGS o R RO
1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento: 259.911.000

2. Saldo Nominal pendiente de Cobro: 260.321.000
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo; 119.675.000
4.Vida residual (meses): 273
5.Tasa de amortizacion anticipada (Epigrafe final (1))
6. Porcentaje de impagado enire 3 y 6 meses: 2.85%
7. Porcentaje de impagado entre 7 y 11 meses: ) 0,57%
8. Porcentaje de fallidos [1]: 1,09%
9. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros) 2.625.000
10, Tipo medio cartera: 2,88%
11. Nivel de Impagado [21: 1,05%
[ [I. BONOS e S R R |
1. Salde vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO
a) ES0377844008 243.209.000 67.000
by ES0377844016 8.800.000 100.000
c) ES0377844024 7.600.000 100,000
d) ES0377844032 £.200.000 100.006
2. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serig;
ay ES0377844008 67,00% -
by ES0377844016 100,06%
c) ES0377844024 : 100,00%
d) ES0377844032 100,00%
3. Saldo vercido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
4. Intereses devengados no pagados: 15.060,00
5. Intereses impagados: 0,00
6. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2012):; )
a) ESG377844008 0,486%
by ES0377844016 ’ 0,936%
¢} ES0377844024 1,686%
dy ES0377844032 3,6806%
7. Pagos del periodo
Amortizacion de principal Intereses
ay ES0377844008 17.714.000 2.785.000
b) ESG377844016 0 136.000
¢} ES0377844024 0 162.000
dy ES0377844032 0 781.000
[10. LIQUIDEZ |
1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 0
2. Saldo de la cuenta de Reinversién: 10.449.004
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GLASE 8-

| IV. IMPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PRESTAMOS _~ -~ . o
Importe pendiente de reembolso de préstamos:

1. Préstamo subordinado {Gastos Iniciales): 15.000
2. Préstamo suberdinado (Desfase): 0
V. PAGOS DEL PERIODO N = R S
i. Comisiones Variables Pagadas 2012 1.666.000
| VL GASTOS Y COMISIONES DE GESTION .~ . oo v e s ]
1. Gastos producidos 2012 69.000
2. Variacion 2012 68,29%

{ VII. VARIACIONES G ACCIONES REALIZADAS POR LAS AGENCIAS DE CALIFICACION @ ]
i. BONOS:

Agencia de
Serie Denominacidn calificacidén Situacion actual Situacién inicial
crediticia
ES0377844008 SERIE A FCH A+ (s5) -
ES0377844008 SERIE A MDY Baal (sf) Asga (sD)
ES{377844016 SERIE B MDY Baa2 (s) Al (s
ES0377844024 SERIE C MDY B1 {sf) Baa2 {5
ES0377844032 SERIED MDY C (s) C(sH
| VIIL RELACION CARTERA-BONOS ~ .~ . 7 o o
A) CARTERA _ B} BONOS
Saido Neminal Pendiente de 257.483.723,02 | SERIE A 243.209.000
Cobro No Fallido*:
SERIEB £.800.000
Saldo Nominal Pendiente de . 2.837.554,34 | SERIE C 7.000.000
Cobro Fallido™:
SERIE D 8.200.000
TOTAL: 260.321.277,36 TOTAL: 267.209,000,00

* Fallido: Segln criterio {al y como informa el Folleto

{1] Se consideran Participaciones Hipotecarias y Certificades de Transmision Hipotecarias Fallidas aquellas cuyes Fréstamos
Hipotecarios subyacentes se encuentren g una fecha en impago por un periodo igual o mayor g 17 meses de débitos vencidos, en ejecucion
de la garantia hipotecaria, hayan sido declarados o clastficados come fallidos por el Cedente y comunicado « la Sociedad Gestora, o que
haya sido declarada fallido de acverdo con el Administrador, o por 2! cual se haya presentodo demanda judicial ¢ haya sido considerado
Jallido conforme a la definicion de la Circular 4/2004 de! Banco de Espaiia,

£l porcentaje estd calculado sobre &l saldo pendiente de vencimiento mds el saldo impagado a 31 de diciemébre.

{2} tmporte de principal de las Participaciones Hipeiecarias y Certificados de Transmisicn Hipotecarias impagadas durante el perlodo de
tiempo comprendido enire el cuarta y el onceavo mes respecio al Saldo Nominal Pendients de las Participaciones Hipotecarias y
Certificados de Transmision Hipotecarias.
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GLASE &/

Evolucién de las Tasas de Amortizacion Anticipada

0308 584%
0408 1813%  221,41% L
0508 B28%  BAA3%  M084%. o
0808 479%  4208%  1087%  -252% .
07-08 736%  8381%  680%  -3580%
08:68  3,71%  -49,5%%  5,29%  -22,23%  B0% ,
0908 538%  4503%  549%  3,74%  B805% -081%
1008 3,51%  -34.82% 420%  -23,53% 550%  -31.68%
11-08 290%  -1729%  393%  634%  460%  -16,28%
12408 345%  18,85%  3,28% .  -16,56% 438%  -47%
0109, 3, ?1% 785%  3,35% 2,07% 377%  -14,09% i
02-09. 80% 223%;  885%  BETh.  378%.  037% - §86%.
0308 s 00%  se.0s%  4so% 23,36%  388%°  2,84% 597% 0,23%
0408 563%  -5,20% 543% 14.10% 428%  9.08%  484%  -18,82%
0508 2,49%  -55,73% 7% BAB% AAT% -1.54% 436% -9,94%
0809  743%  198,11%  51%%  1017%  483% 1589% 4,58%,  497%
67-09 864%  18,33%  620%  1843%  555%  15,94% 468%  2,19%
0808 441%  -52.41% 6,73%  B52%  §70%  1,00%  471%  0,69%
08-08  538%  30,77% §,08% -10,11%  580%  -188%  474%  -0,11%
1009 684%  21.62%,  533%  -11,83%  574%  250%  4.95%  5,23%
1189 7,76%  18,62% §,54%  2277%  650%  14,99% 535%  7,95%
1209 582%  -24.24%  8.89%  228%  634%  -401%  554%  3,56%
B0 349% 4151%-  B7T%  A509%  547T%  1373% . 551%  -045%
0210 4,25%  2466%.  448%  -2086% 052%.  B55%.  071%
0310 8,33% 48,09%  465%  3,68%  283%  557%.  0,3T%
0410 689% | B88%  574%  2340%  587% 038% 568%,  14%
05-10 §29%  -20,90%  608%  601%  528%  7,38%  588%  401%
06-10 146%  -72,41% 449%  -26,10% 455%  1347%  5A0%.  -8,12%
0710 4,28%  192.23% 367%  -16.36% 4,69% 313%  503%  -6,88%
£8-10 166%  B1,07% 2,46%  -3L31% 427%  -B85% 4,84%  -3,73%
0310 346%  108,18% 312%  Z882%  37¢%  -11,25% 488%  -3,26%
10440 419% . 21,69% 3.09% . -0.97% 3.36%  -114,36% 34%%  -4,20%
M0 4,28% 1,43% 3.95%  I7.79% 349%  -5,19% 419%  -B70%
12-10 2,58%  -38,24%  386%  -7,26% 3,37% £.85% 3.92%  -8,35%
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8111 2.83% §70% 321%.  -1232%  3,14%  -7,04% 3,88%  -1,11%
02-11 392%  3BSI% 300%  -353%  351%  12,01%  3,85%  -0,74%
93-11 242%  -3B,24%  3,08%  -1,62%  3,34%  -4,82% 353%  -8,34%
0411 1EI% 2148%  275%  988%  297%  -127%  31%%. 1131%
0541 347%  B161%  250%  -580%,  283%  457%  208%  A477%
0513 268%  -2550%  264%  2.21%  283%  002%.  307%  313%
O I8% 58A3%,  240%  -e19%.  256%  -982%  282%  -818%
o811 203%  75S2%  192%  2007%  2.24%  -12,42% 288%  1.27%
0911 286%.  3L02%.  A94%  131%  228%  188%  279%  -236%
041 183% -31,33%  217% 1148%  227%.  -0,48%  2859%  -7,02%
At 249% 3639% 232% 708%  2,11%  7,25% 2,44% -B,74%
1218 198%. -21,38% 2,09%  -1008%  2,00%  -485%  239%  -2,08%
0112 2,00% 661%  2A7%  417%  218%  7,69%  233%  -2,56%
0212 354%  89,33%  252%  1598% 2,41% . 91,50%  2,29%.  -1,85%
0312 1.95%  4497%  252%  -009%  229%  -490%.  2,26%  150%
042 %70%.  1280%  2.38%  5,04% 227%  -086%  228%  -054%
£5-12 166%  220%  1,76%  -2627%  213% -600%  210%  -6,64%
C08Z - 388%  13254%. 240%.  36.21%  245%  1473%  2.20%.  485%
o2 2isn  asasn aswe 6aie aden | oswh 2z o
08-12 279%  2975%  293%  1473%  233%  -513%  234% 2,72%
0812 239%  -14.32% 2,44%  -16,78% 241% 3,17% 2,32%  -0,96%
10-12 1,89%  -21,07% 2,38%  -34%%  244%  1,36% 233%%  0,25%
1142 283%  39,34%  2,30%  -235%  280% .  6,82% 2,34%  0,50%
1212 375%  A241%  275% 19.60% 2.58%  -0.89%  249% £,23%
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

EBN Banco de Negocios, S.A. Banco de Sabadell, S.A.

D. Tedfilo Jiménez Fuentes D. Juan Luis Sabater Navarro
Presidente

Caja Castilla La Mancha Renting, S.A. Unicorp Corporacién Financiera, S.A.
D. Francisco Jesus Cepeda Gonzélez D. Rafael Morales — Arce Serrano

D2 Raquel Martinez Cabafiero Estugest, S.A.U.

D. Enric Ldpez Mila

Sector de Participaciones Integrales, S.L. Aldermanbury Investments Limited
D. Rafael Garcés Beramendi D. Arturo Miranda Martin

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de TDA 30, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2012, por los miembros del Consejo de
Administracion de Titulizacién de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesion de 26 de marzo de 2013, sus miembros
han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 96 hojas de papel timbrado encuadernadas
y numeradas correlativamente del OL0048003 al OL0048097, ambos inclusive, estampando su firma los
miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta Ultima hoja, con nimero OL0076842 del
presente, de lo que doy fe.

Madrid, 26 de marzo de 2013

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana
Secretario del Consejo



