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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, Sociedad Gestora
de TDA 18-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de TDA 18-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, que comprenden el batance de situacién al 31 de diciembre de 2012, fa cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos
reconocidos v la memoria correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha. Los
administradores de ia Sociedad Gestora son responsables de |a formulacidn de las cuentas
anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a
la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con fos
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabitidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de fa actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia, que reguiere el examen, mediante la realizacidn de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los
principios y criterics contables utifizados y las estimaciones realizadas estan de acuerdo con
af marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, fa imagen fiel del patrimonio y de ia situacidn financiera de TDA 18-
MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2012, asi como de los
resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al gjercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacidn y, en particular, con tos principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que fos
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la
evolucién de sus negocios v sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que fa informacién contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2012. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién def informe de gestidn con el alcance mencionado en este
mismo pdrrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.
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TDhA 18-MIXTO, F.T.A.
Balance de situacién
31 de diciembre

ACTIVO

AYACTIVO NG CORRIENTE

I. Activos financieros a largo plazo
Dereches de crédiie
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmision hipotecaria
Activos dudosos
Correciones de valor por deteriore de activos {-)

11. Activos por impuesto diferido

IIL Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta

V. Activos financieres a corto plaze

Deudores y ofras cuentas a cobrar

Derachos de crédito
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmisién hipotecaria
Actives dudosos
Correciones de valor por deterioro de activos (<)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados

Otros activos financieros
Ctros

VL Ajustes por periodificaciones
COtros

VI Efective y otros activos liguidos equivalentes
Tesoreria

TOTAL ACTIVO

010078189

Miles de euros

Nota 2012 2011
102.927 114.0586
6 102,927 114.056
102.927 114.056
75433 84.758
25333 27675
2162 1.623
m -
17.203 17.473
6 5.072 £.291
447 328
7617 7.952
5844 6273
1214 1.234
282 230
- (30) (26)
148 186
39 55
8 13
8 11
2 1
2 1
7 9.131 9,181
9.131 9.181
120,132 131.529
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THBA 18-MIXTO, F.T.A.
Balance de situacién
31 de diciembre

PASIVO

A) PASTVO NO CORRIENTE
L Provisiones a largo plazo

IL Pasivos financieros a largo plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado

L Pasivos por impuesto diferide

B) PASIVO CORRIENTE

V. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta

V. Provisiones 2 corto plazo

V1. Pasivos financieros a corio plaze
Acreedores v ofras cuenias a pagar
Obligaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas

Intereses y gastos devengados
Deudas con entidades de crédito

Intereses y gastos devengados

VIL Ajustes por periodificaciones
Comisiones
© Comisién sociedad gestora
Comision variable - resultades reatizados
Otros

C) AJUSTES REPERCUTIDOS £N BALANCE DE INGRESOS
Y GASTOS RECONOCIDOS

VIIL Actives financieros disponibles para ia venta
IX. Coberturas de flujos de efectivo
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocides

X1. Gastos de constitucién en transicion

TOTAL PASIVO

0L0078130

Miles de euros

Nota 2012 2011
110461 121.247
8 110.461 121.247
102.807 113.593
75.107 89.893
23.700 23.700
7.654 7.654
7.634 7.654
9.671 10.282
8 1434 7.808
- 13
7.452 7.790
7.441 7.737
11 53
2 5
2 3
2217 - 2.474
2201 2473
2 3
2.199 2470
i6 1
120.132 131.529
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ThA 18-MIXTO, F.T.A.
Cuenta de pérdidas y ganancias

31 de diciembre
Miles de euros

2012 2011

1. Intereses y rendimientos asimilados 3.432 3.629
Derechos de crédito 3.322 3.480
Otros actives fimancieros 110 148

2. Intereses y cargas asimilados (1.463) {2.350)
QObligaciones y otros valores negociables (1.326) (2.170)
Deudas con entidades de ceédite {137) (180)

3. Resultado de gperaciones de cobertura de flujos de efective (neto) - -
A) MARGEN DE INTERESES 1.96% 1.279
4. Resultado de operaciones financieras (neto) i -
Otros i -

5. Diferencias de cambio (neto) - -
6. Otros ingresos de explotacién - -
7. Otros gastos de explotacién (1.998) (1.316}
Servicios exteriores . 3) 4}
Servicios de profesionales independientes (3 Q)

Otros gastos de gestién corriente ' {1.995) {1315
Comision de sociedad gestora (106} (i11)
Comision variable - resuitados realizados (1.889) (1.204)

8. Deterioro de activos financieros (nete) 28 37
Deterioro neto de derechos de crédito 28 37

9. Dotaciones 2 provisiones (neto) -
18. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -

E1. Repercusion de pérdidas (ganancias) . - -

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -

12. Impneste sobre beneficios -

C) RESULTADQ DEL PERIODO - -
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TDA 18-MIXTO, F.T.A.
Estado de flyjos de efectivo
31 de diciembre

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES
DE EXPLOTACION

L. Flujo de caja nete por intereses de las operaciones
Intereses cobrades de los activos timlizados
Intereses pagados por valores de titulizacidn
Intereses cobrados de inversiones financieras
Intereses pagados por préstamos y créditos en entidades de crédito

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fonde
Comisiones pagadas a la sociedad gestora
Comisiones variables pagadas

3. Otros ilujos de caja provenientes de operaciones del Fonde
Otros
B)Y FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
INVERSION/ FINANCIACION
4. Flujos de caja nefos por emision de valeres de titulizacién
5. Flujos de caja por adquisicién de actives financieros

6. Flujos de eaja netos por amortizaciones
Cobros por amortizacion de derechos de crédito
Pagos por amortizacion de vaiores de titulizacion

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Administraciones plblicas - Pasivo
Otwos deudores v acreedores

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION () DE EFECTIVO
O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes af comienzo del periodo
Efectivo o equivalentes al final def periodo

OLC078192

Miles de euros

Nota 2012 2011
(236) (260)

2.011 1.317

3389 3.486

{1351) (2.137)

113 147

(140) (179)

(2267 (1.555)

(106} {1ty

(2.161) (1.444)

- 22)

- (22)

206 (368)

224 (352)

11306 132.903

(11.082) (14.253)

(18) (15)

(15) (15)

(3} (1)

(30 (628)

7 5181 9.809
7 9131 9.181
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TDA 18-MIXTO, F.T.A.
Estado de ingresos y gastos reconocidos
31 de diciembre

1. Activos firancieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracién
Emporte bruto de las ganancias {pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a 1a cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Impories repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconecidos por activos financieros disponibles para Iz venta

2. Cebertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fisca
Importes transferidos & la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Emportes repercutidos a ka cuenta de pasivo en ef periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por cobertdras contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Imports de otros ingresos/ganancias v gastos/pérdidas reconocidos
directemente en e} balance en et periodo

Importe brutoe de las ganancias {pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuentz de pérdidas v ganancias
Importes repercutidos & la cuenta de pasivo en el periodo

Total Ingresos y gastos reconocides por otros ingresos/ganancias

TCOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS (1+2+43)

0L0078193

Miles de earas

2011
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TDA 18-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

TDA 18-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en adelante, el “Fondo™), se
constituyé mediante escritura piblica el 14 de noviembre de 2003, agrupando inicialmente un
importe totai de participaciones hipotecarias y de certificados de transmisién de hipoteca de
420.999.999,04 euros (Nota 6). La fecha de desembolso que marcé el inicio del devengo de
los derechos de sus activos y pasivos fue el 20 de noviembre de 2003.

La sociedad gestora del Fondo es Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién (en adelante, “la Sociedad Gestora™) (ver Nota 1.e),

Con fecha 13 de noviembre de 2003 la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en
adelante, “la CNMV™) verificéd y registrd la constitucién del Fondo, su folleto de emision, asi
como la emision inicial de bonos de titulizacion por 421,000,000 euros (Nota 8).

El activo del Fondo estd integrado por participaciones hipotecarias y certificados de
fransmision de hipoteca emitidos por Caja Rural Intermediterranea, Sociedad Cooperativa de
Crédito — Cajamar y Caixa D’Estalvis de Terrassa - Caixa Terrassa (actualmente Grupo
BBVA) sobre préstamos concedidos para la adquisicién, o construccidn o rehabilitacion de
una vivienda situada en territorio espafiol, con garantia hipotecaria sobre un inmueble
valorado por una sociedad de tasacion inscrita en el Registro Especial del Banco de Espafia.

Entre los préstamos hipotecarios participados, se encuentran préstamos en los que el saldo
nominal pendiente no excede, a la fecha de emisién de las participaciones hipotecarias, del
80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente préstamo
hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecarios 17). El saldo inicial de los Préstamos
Hipotecarios I representaba un importe total de 312.999.999,93 euros.
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El resto de los préstamos hipotecarios participados son préstamos en los que el saldo nominal
pendiente excede, a la fecha de emision de los correspondientes certificados de transmision
de hipoteca, del 80% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente préstamo hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecarios 27). El saldo
nominal pendiente de los mencionados Préstamos Hipotecarios 2 en ningln caso excede del
100% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas. El saldo inicial de los Préstamos
Hipotecarios 2 representaba un importe total de 107.999.999,11 euros.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo por las participaciones hipotecarias y certificados de
transmisién de hipoteca que agrupe y, en cuanto a su pasivo, por los bonos de titulizacién
emitidos y los préstamos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial
neto del fondo sea nulo.

El dnico objeto del Fondo es la transformacion de los conjuntos de participaciones v
certificados de préstamos hipotecarios que adquiera de entidades de crédito, en valores de
renta fija homogéneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacion en
mercados organizados de valores.

b) Duracién del Fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente las participaciones
hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca que agrupe. Asi mismo, de acuerdo
con determinados aspectos de liquidacién anticipada contenidos en la Ley 19/1992, de 7 de
julio, y recogidos en la escritura de constitucion el Fondo, puede liquidarse anticipadamente
cuando el importe de las participaciones hipotecarias y de los certificados de transmision de
hipoteca pendientes de amortizacidon sea inferior al 10 por 100 del inicial, siempre que lo
recibido por la liquidacién de los activos sea suficiente para amortizar las obligaciones
pendientes de los titulares de los bonos, ¥ siempre de acuerdo con el orden de prelacion de
pagos y que se hayan obtenido las autorizaciones necesarias para elio de las autoridades
competentes.

Bajo una hipdtesis de amortizaciones anticipadas del 10%, el fondo se extinguiria en marzo
de 2018.
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) Recursos disponibles del Fondo

El Fondo contard con dos tipos de recursos disponibles en funcién de los préstamos
hipotecarios que los originen: los Recursos Disponibles 1, originados por los Préstamos
Hipotecarios 1 y los Recursos Disponibles 2, originados por los Préstamos Hipotecarios 2.

Los Recursos Disponibles [ del Fondo en cada fecha de pago son iguales a la suma de:

- El saldo de la cuenta de tesoreria que tenga como origen las participaciones
hipotecarias, que estard compuesto por cualquier cantidad que corresponda a las
participaciones hipotecarias agrupadas en el Fondo; las cantidades que compongan en
cada momento el Fondo de Reserva 1, y los rendimientos producidos por dicho saldo.

- En su caso, el saldo de las cuentas de reinversién que tenga como origen las
participaciones hipotecarias, incluyendo los rendimientos producidos.

- Adicionalmente estard disponible, en su caso y cuando corresponda, el importe de la
liquidacién de los activos del Fondo que tenga como origen las participaciones
hipotecarias.

Los Recursos Disponibles 2 del Fondo en cada fecha de pago son iguales a la suma de:

- El saldo de las cuentas de tesoreria que tenga como origen los certificados de
transmision de hipoteca, que estara compuesto por cualquier cantidad que corresponda
a los certificados de transmisién de hipoteca agrupados en el Fondo; las cantidades
que compongan en cada momento el Fondo de Reserva 2, y los rendimientos
producidos por dicho saldo.

- En su caso, el saldo de las cuentas de reinversién que tenga como origen los
certificados de transmision de hipoteca, incluyendo los rendimientos producidos.

- Adicionalmente estara disponible, en su caso y cuando corresponda, el importe de la
liquidacion de los activos del Fondo que tenga como origen los certificados de
transmisién de hipoteca.

d) Insolvencia del Fondo

Con caracter general, los recursos disponibles del Fonde son aplicados, en cada fecha de
pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como orden de prelacién de pagos el que se
enumera a continuacion:
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La prelacion de pagos para el caso de los Recursos Disponibles 1 es la siguiente:

1.

[\.]

14,

Gastos e impuestos. Gastos que sean a cargo del Fondoe, en concreto, los
extraordinarios que se originen como consecuencia de la defensa de los intereses del
Fondo y de los titulares de los Bonos Al y Bl, asi como impuestos de los que el
Fondo sea el sujeto pasivo.

Comisién de gestion a la Sociedad Gestora.

Pago de intereses de los Bonos Al.

Pago de intereses de los Bonos B1.

Amortizacion de principal de los Benos Al

Dotacion del Fondo de Reserva 1,

Amortizacion de principal de los Bonos B1.

Intereses devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales 1.
Intereses devengados por el Préstamo Subordinado 1.
Remuneracion fija del Préstamo Participativo. 1.
Amortizacion del principal del Préstamo para Gastos Iniciales 1.
Amortizacion del principal def Préstamo Subordinado 1.
Amortizacidn del Préstamo Participativo 1.

Remuneracién variable del Préstamo Participativo 1 (comision variable de las
entidades emisoras).

Para ¢l caso de los Recursos Disponibles 2, la prelacion de pagos es la siguiente:

1

Gastos e Impuestos. Gastos que sean a cargo del Fondo, en concreto, los
extraordinarios que se originen como consecuencia de la defensa de los intereses del
Fondo y de los titulares de los Bonos A2 y B2, asi como impuestos de los que el
Fondo sea el sujeto pasivo. '

Comision de gestidn a la Sociedad Gestora.

.
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3. Pago de intereses de los Bonos de la Serie A2.

4, Pago de intereses de los Bonos de la Serie B2,

5. Amortizacion de los Bonos de la Serie A2,

6. Dotacién del Fondo de Reserva 2.

7. Amortizacion de Principal de los Bonos B2,

g. Intereses devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales 2.
9. Intereses devengados por el Préstamo Subordinado 2.

10, Remuneracién fija del Préstamo Participativo 2.

tl.  Amortizacion del principal del Préstamo para Gastos Iniciales 2.
12, Amortizacidn del principal del Préstamo Subordinado 2.
13. Amortizacién del Préstamo Participativo 2.

14, Remuneracién variable del Préstamo Participativo 2 (comisién variable de las
entidades emisoras).

Otras Reglas

a) En el supuesto de que los Recursos Disponibles 1 y los Recursos Disponibles 2 no
fueran suficientes para abonar alguno de los importes mencionados en los apartados
anteriores, se aplicaran las siguientes reglas:

1. Los Recursos Disponibles del Fondo, tanto. 1 como 2, se aplicardn a los
distintos conceptos mencionados en el apartado anterior, segin el orden de
prelacidn establecido y a prorrata del importe debido entre aguellos que tengan
derecho a recibir el pago.

2. Los importes que queden impagados se situardn, en la siguiente fecha de pago,
en un orden de prelacién inmediatamente anterior al del propio concepto del
que se trate.

Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas fechas
de pago no devengarén intereses adicionales.

(d

-0 -
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i1} La prelacion entre los pagos a realizar en concepto de principal de los préstamos para
Gastos Iniciales | y 2, Préstamos Subordinados 1 y 2 y remuneracidén variable de los
Préstamos Participativos | y 2, tendrd cardcter individual para cada cedente,
procediéndose a dichos pagos segin lo que resuite de las cuentas individualizadas de
cada uno de ellos, segtin lo previsto en ¢l contrato de gestion interna individualizada.

€} Gestién del Fondo

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacion de activos y las sociedades gestoras de los fondos de titulizacidn, ia gestion del
Fondo estd encomendada de forma exclusiva a sociedades gestoras de fondos de titulizacion,
quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

La Sociedad Gestora recibe una comision que se devenga trimestralmente, igual a una parte
fita de 10.000 (actualizada cada comienzo de afio con el [PC) euros més una cuarta parte del
0,0486% del saldo nominal pendiente de las participaciones y de los certificados en la fecha
de pago inmediatamente anterior.

1) Administrador de los derechos de crédite

Cajamar y Grupo BBVA (anteriormente Caixa Terrasa), no perciben remuneracion alguna en
contraprestacion a los servicios que llevan a cabo como administradores de los derechos de

crédito.
g) Agente finarcierc del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo realizé con el
Instituto de Crédito Oficial (en adelante, “el 1.C.0.”), un contrato de agencia financiera, que
tiene las siguientes caracteristicas principales: '

- Agente financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada fecha de pago.
- Agente de pagos de los intereses y amortizaciones de los bonos de titulizacion.

- El 1.C.O. se compromete a no ejercer ninguna clase de accién en demanda de
responsabilidad contra el Fondo.

- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacion del
Fondo, no obstante, cabe la denuncia previa con una antelacion minima de dos meses.

11 -
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- Bl agente de pagos recibe una remuneracion igual a 3.000 euros trimestrales,
pagaderos en cada fecha de pago, mas el 0,00324% del saldo nominal pendiente de las
participaciones hipotecarias y de los certificados de transmision de hipoteca en cada
techa de pago.

Como consecuencia de la bajada de calificacion de Moody’s a 1.C.0., con fecha 30 de julio
de 2012 se procedio a sustituir a LC.O. en {odas sus funciones por Barclays Bank PLC.
h) Contraparte de los préstamos subordinados

En la fecha de desembolso el Fondo recibio de Cajamar y Caixa Terrassa (actualmente Grupo
BBVA) dos préstamos participativos, dos préstamos subordinados y dos préstamos para
gastos iniciales.

i) Normativa legal

El Fondo se constituyd al amparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo
y esta regulado conforme a:

(i) La escritura de constitucion del Fondo.
(i1) El Real Decreto 926/1998 y disposiciones qué lo desarrollen.

(1)  La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria v sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulie de aplicacion.

(iv)  Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeceidn y sancion.

(v) La Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV sobre normas contébles, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica
de los fondos de titulizacién, modificada por la Circular 4/2010, de 14 de octubre.

(vi}  Demds disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.
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)] Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del! Impuesto de Transmisiones vy Actos
Juridicos Pocumeniados,

2, BASES DE PRESENTACION DF LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas vy ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros 8.05.1, 8.05.2, S.05.3, 8.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo 1. Las cuentas anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables v normas de valoracion contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la CNMYV, modificada por la Circular 4/2010, de 14 de octubre.

En cumplimiento de la legislacién vigente, el Consele de Administracion de la Sociedad
Gestora ha formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar ta imagen fiel del Fondo
del ejercicio 2012, Estas cuentas, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad Gestora, estimandose su aprobacion sin cambios significativos.

En el Anexo II se incluyen los balances de situacién al 31 de diciembre de 2012 y las cuentas
de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio de cada uno de los compartimentos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracién de las cuentas anuales

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emisidn de las presentes cuentas anuales.
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CLASE 52

Las estimaciones y asunciones realizadas estédn basadas en la experiencia historica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacidén de estas cuentas anuales se
refieren a:

* Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.j); y
e Cancelacién anticipada (Nota 1.b)
¢) Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademds de las cifras del
gjercicio 2012, las correspondientes al ejercicio antefior, por lo que, la informacion contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2011 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicic 2012 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del gjercicio 2011.

d) Agrupacion de partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos reconocidos,
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) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o més partidas del balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son
los siguientes:

a} Empresa en funcienamiento.

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora ha considerado que la gestién del
Fondo continuard en un futuro previsible, por lo que la aplicacién de los principios v criterios
contables no tiene como el propésito de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de
su transmisidn global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacidn total,

b) Reconocimiento de ingresos vy gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determninarse con fiabilidad.

€) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquetlos elementos cuyo vencimiento total
0 parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afto
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

- 15-
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d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recoge el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente,

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la memoria.
€) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo,

° Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable v no se

negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

No obstante lo seflalado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion nosterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
Intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo,
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H] Intereses y gastos devengados ne vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados
de los derechos de crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que atn
no han sido cobrades.

Ast mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los bonos de titulizacién, que ain no han sido pagados.

z) Pasivoes financieros

Los mstrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica, supongan para
éste una obligacién contractual, directa o indirecta, de eniregar efectivo u ofro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potenciaimente desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicidn de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacién emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en conirario, es el precio dé la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacidn recibida ajustado por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

Se consideran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comisién inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del érgano regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados de
la admisién a negociacion de fos valores emitidos, entre otros,
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Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categorfa se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
metodo del fipo de interés efectivo.

Repercusién de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenia de periodificacion de la comisién variable, devengada v no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha

de pago.

Dicha repercusién se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
{ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en l[as correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”.

En el calculo del valor actnal de los flujos de efectivo futuros estimados $e utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversién de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusién de pérdidas, terminando por la comisién variable
periodificada. :

Dicha reversién se registra como un gasto en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese

realizado la repercusion de pérdidas.
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Cancelacion

La cancelacién o baja del pasivo se puede realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en él acumulados.

h) Ajustes por periodificacién

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas
por ferceros, registrandose por su valor real en funcidn de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacion con la administracidn financiera y operativa del Fondo.,

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregide por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

i) Deterioro del valor de los activos financieres

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucién del Fondo, una reversion
en ¢l valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

» Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacién, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtiene durante la vida del
mnstrumento. En su estimacién se considera toda la informacién relevante que esté disponible
en la fecha de formulacién de los estados financieros, que proporcione datos sobre la
posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.
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En la estimacién de los flyjos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesidn del instrumentos o figuren en la
informacién facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
tflujos que se obtendrian de su realizacién, menos e} importe de los costes necesarios para su
obtencion y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucidn de la
garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futures estimados se utiliza como tipo
de actualizacidn el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual ¢s
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocian o modifican las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacion o meodificacidén se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el pIazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a tres meses.

En el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provisién que resulta de la aplicaciéon de lo previsto en los
parrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacién para los activos
dudosos de los porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican
en los siguientes apartados, que calculan fas pérdidas por deterioro en funcién del tiempo
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de
una misma operacién:

® Tratamiento general

(%)

Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Maés de 9 meses, sin exceder de [2 75
Mis de 12 meses 100
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La escala anterior también se aplica, por acumulacion, al conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el
célculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido més antiguo que permanezca
impagado, o la de la calificacién de los activos como dudosos si es anterior.

Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera
carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su
caso, de la entidad cedente, se estima, segin el tipo de bien sobre el que recae el
derecho real, con los siguientes criterios:

(i)  Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacion en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales mas fuertes. La estimacién del valor de los derechos
recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacidn, ponderado por un
80%.

(i) Fincas rusticas en explotacién, y oficinas, locales v naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos ne declarados como urbanizables en los que no estd
autorizada la edificacidén para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o
ganadera; asi como los inmuebles de usc polivalente, vinculados o no a una
explotacién econdmica, que no incorporan caracteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por ello su facil
realizacion en efectivo. La estimacion del valor de los derechos recibidos en
garantia es como maximo ¢l valor de tasacion, ponderado por un 70%.

(i1i) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentan con fa correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacion expedida por la autoridad administrativa
correspondiente pero que no estan cualificadas para su consideraciéon en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es como
maximo el valor de tasacion, ponderado por un 60%.

{iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos
recibidos en garantia es como méximo el valor de tasacidén ponderado por un
50%.
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(v} En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacion
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el gue recae la garantia, el valor de
los derechos recibides en garantia es como méaximo el valor de tasacién,
ponderado por un 80%. '

La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como
“activos dudosos” a que se refieren los apartados anteriores se debe estimar aplicando
al imposte del riesge vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de
acuerdo con la metodologia de las letras anteriores, y sobre la base de la fecha mas
antigua que permanezca incumplida, los porcentajes sefialados en el primer cuadro del
apartado “Tratamiento general” de esta Nota.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para e! Fondo se analizan
individualmente. No obstante, durante los ejercicios 2012 v 2011 no se han realizado ajustes
gue impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El imporie estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas vy ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos, Cuando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacion de algin
importe, éste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincién por
prescripeion, condonacion u otras causas, La reversion del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversidén si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacién del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su calculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperacion de la pérdida por
deterioro.

La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro de los ejercicios 2012 v 2011 de los activos
financieros del Fondo al cierre del gjercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura
en vigor a dicha fecha.
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4, ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante ¢l ejercicio 2012 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ningiin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacidn, medicién v seguimiento continuo,
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (¢l cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de ¢rédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercadeo

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, vy de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales,

® Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros,

Si bien en el momento de la constitucion del Fondo, 1a Sociedad Gestora decidié no cubtrir el
riesgo de tipo de interés, mediante un contrato de permuta financiera, dicho riesgo fue
valorado por la agencia de rating que incorpord este hecho en el rating o bien se doté al
Fondo con mayores niveles de proteccidon a través de distintos mecanismos (Fondo de
reserva, linea de liquidez, subordinado etc.).
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® Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicién significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liguidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fordo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el follete del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicidn a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
tlujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria,

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constifucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2012 y 201!. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccion de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacion contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
Fondo no atiendan sus compromisos.
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No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emision, las
perdidas ocasionadas por la materializacion de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tendrian impacte patrimonial en el Fondo.

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al Fondo a incurrir en pérdidas en el case de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y ia
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccion como la constitucidn de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

El siguiente cuadro muestra la exposicién total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios
2012y 2011:

Miles de euros

2012 2011
Derechos de crédito . 110.544 122.008
Deudores y otras cuentas a cobrar 447 328
Otros activos financieros 3 1
Tesoreria 9.131 0.181
120.130 131.528

Total riesgo
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6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de la cariera de activos financieros a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la
siguiente:

Miles de euros

2012
No corriente Corriente Total
Deudores y otras cuentas a cobrar - 447 447
Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias 75433 3.944 81.377
Certificados de transmision hipotecaria 25333 1.214 26.547
Activos dudosos 2.102 282 2.444
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) {1} {30 3D
Intereses y gastos devengados no vencidos - 148 148
Intereses vencidos ¢ impagados . 59 59
102.927 8.064 110.99¢

Otros activos financieros
Otros - g g
- 8 8

Miles de guros

2011
No corriente Corrients Total
Deudores y otras cuentas a cobrar - 328 328
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias 84.758 6.273 91.031
Certificados de transmisién hipotecaria 27.675 1.234 28.909
Activos dudosos 1.623 230 1.853
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - (26} {26)
Intereses y gastos devengades no vencidos - 186 186
Intereses vencidos ¢ impagados - 55 35
114.056 8.280 122.336
Otros activos financieros
Otros - It 11

- il 11
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6.1 Derechos de erédito

Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmisién de hipoteca tienen las
siguientes caracteristicas:

- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

- Estan representados por un titulo multiple representativo de las participaciones v
certificados.

- Cada cedente se compromete a sustituir, cada doce meses, ¢l titulo multiple emitido
por €l mismo, representativo de las participaciones hipotecarias y los certificados de
transmisién de hipoteca, por uno nuevo que recoja las nuevas caracteristicas de las
mismas como consecuencia de las modificaciones habidas en los tipos de interés y en
los principales de los préstamos hipotecarios.

- Participan de la totalidad del principal de préstamos hipotecarios que han servido de
base para la titulizacion.

- El interés que devengan es el del tipo de interés nominal del préstamo hipotecario del
que representa cada participacién o certificado. El tipo medio de la cartera de
operaciones de financiacion cedidas al Fondo de titulizacion al 31 de diciembre de
2012 es del 2,91% (2011: 2,80%). '

- Los préstamos hipotecarios participados son todes a tipo de interés variable, con
periodos de revision de 1 afio. Algunos préstamos tienen un periodo inicial a tipo fijo.

- Se emiten por el plazo restante de vencimiento de los préstamos hipotecarios
participados y dan derecho al titular de la participacion a percibir la totalidad de los
pagos que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones anticipadas, reciba la
entidad emisora por los préstamos hipotecarios participados, asi como la totalidad de
los intereses que reciba [a entidad emisora por dichos préstamos.

- El cobro del emisor de las participaciones y los certificados en concepto de principal o
intereses se realizard el 20 de cada mes, esto es, en cada fecha de cobro. De acuerdo
con la escritura de constitucion todos los cobros y pagos se realizardn mediante una
cuenta abierta a nombre del agente financiero denominada “cuenta de tesoreria”.

- La entidad emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacién, ni
otorga garantias o avales ni se establece pactos de recompra de tales participaciones.
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Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca solo
pueden ser transmitidos a inversores institucionales o profesionales, no pudiendo ser
adquiridas por el piblico no especializado.

Las participaciones y los certificados representados en un titulo multiple se
encuentran depositados en el agente financiero.

Enfre los préstamos hipotecarios participados, se encuentran préstamos en los que el
saldo nominal pendiente no excede, a la fecha de la emision de las participaciones
hipotecarias, del 80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente préstamo hipotecario. El resto de préstamos hipotecarios participados
son préstamos en los que el saldo nominal pendiente excede, a la fecha de emisién de
los certificados de transmision de hipoteca del 80% del valor de tasacidn de las fincas
hipotecadas en garantia del correspondiente préstamo hipotecario.

Las caracteristicas minimas que deben cumplir los préstamos hipotecarios
participados que se recogen en la escritura de constitucion del Fondo fueron
verificadas mediante la aplicacién de procedimientos estadisticos por los auditores
designados por la Sociedad Gestora, habiendo emitido éstos un informe al concluir
dicha verificacidén. Los defectos o desviaciones que se pusieron de manifiesto en
dicho informe fueron subsanados posteriormente por cada emisor de participaciones
hipotecarias y de certificados de transmisién de hipoteca. Las caracteristicas
comentadas son las siguientes:

. Los préstamos han de estar garantizados por hipotecas inmobiliarias.

° Con rango de primera hipoteca sobre la totalidad de la finca o segunda
siempre que el hipotecante sea la misma entidad y se cumpla que la suma de
los saldos vivos no exceda del 100% del valor de tasacidén de las fincas

hipotecadas.

° Del 25,65% de la “cartera previa”, el saldo de cada uno de los préstamos
facilitados por las entidades se encuentra enire el 80% y el 100% del valor de
tasacion de los bienes hipotecados.

. Del 74,35% de la “cartera previa”, el saldo de cada uno de los préstamos
facilitados por las entidades no excede del 80% del valor de tasacion de los
bienes hipotecados.

. El valor de tasacién de la propiedad hipotecada que figura en la “cartera
previa” de las entidades coincide con el que aparece en el certificado de
tasacion emitide por la entidad que efectué la tasacion,
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o Los bienes hipotecados fueron tasados por sociedades inscritas en el Registro
Oficial de Sociedades de Tasacidn, de acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991
de 2 de agosto.

. Los bienes hipotecados han de estar asegurados contra dafios por el valor a
efectos de seguro fijado por la tasacién del inmueble, o por el valor que haya
resultado a efectos de seguro, o por el valor inicial del préstamo o al menos,
por el saldo del préstamo.

- Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca de
acuerdo con la escritura de constitucion del Fondo comenzaron a devengar intereses
desde la fecha de desembolse que se produjo el 20 de noviembre de 2003,

- En caso de liguidacién anticipada del Fondo, el emisor tendréd derecho de tanteo para
recuperar las participaciones hipotecarias y los certificados de transmisién de hipoteca
emitidos, correspondientes a préstamos hipotecarios no amortizados, en el momento
de la liquidacién, en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora.

Este derecho de tanteo no implica un pacto o declaracion de recompra de las
participaciones hipotecarias y de los certificados de transmisién de hipoteca.

En el supuesto de que algin emisor acordara la modificacién del interés de algin préstamo
hipotecario, seguirdn correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses ordinarios
devengados por éste. Dicha modificacién no podra realizarse cuando, (i) el tipo medio
ponderado de la cartera de Préstamos Hipotecarios 1 sea inferior al tipo de interés de
referencia para los bonos emitidos por el Fondo, vigente al inicio del correspondiente periodo
de intereses, mas un diferencial de 0,85%, o (ii} el tipo medio ponderado de la cartera de
Préstamos Hipotecarios 2 sea inferior al tipo de interés de referencia para los bonos emitidos
por el fondo, vigente al inicio del correspondiente periodo de intereses. Més un diferencial de
0,90%.

Tal y como refleja el folleto, cada Cedente, respecte a los Préstamos Hipotecarios gue
administre, se comprometerd frente a la Sociedad Gestora vy al Fondo, en [a Escritura de
Constitucion del mismo, a:

(i)  Realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los Préstamos
Hipotecarios, ya sea en via judicial o extrajudicial.

(i} Realizar cuantos actos sean necesarios para mantener o ejecutar las garantias y
obligaciones que se deriven de los Préstamos Hipotecarios.

- 209 -



0LO078218

CLASE &/

El movimiento de los derechos de crédito durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el
siguiente:
Miles de euros
2012
Saldo inicial Adiciongs Disminuciones Saldo final

Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias 91.031 - (9.654) 81.377

Certificados de transmisidn hipotecaria 28,909 - (2.362} 26,547

Activos dudosos 1.853 591 - 2444

Correcciones de valor por deferioro de activos (-} {26) (5 - [%1))

Intereses y gastos devengados no vencidos 186 3318 (3.356) 148

Intereses vencidos ¢ impagados 55 4 - 59

122,008 3908 {15.372) 110.544
Miles de euros
2011
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final

Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias 101.566 - {10.333) 81.031

Certificados de transmision hipotecaria 31671 “ (2.762) 28.909

Activos dudoses 2460 - (607) 1.853

Correcciones de valor por deterioro de activos {-) (34) - 8 (26}

intereses y gastos devengados no vencidos 2i8 3454 (3.486) 186

Intereses vencidos ¢ impagados - 35 - 33

135.881 3.509 (17.382) 122.008

Ni durante el ejercicio 2012 ni durante el ejercicio 2011, han sido clasificados derechos de

crédito como fallidos,

Al 31 de diciembre de 2012 la tasa de amortizacién anticipada del conjunto de activos

financieros fue del 3,17% (2011: 4,49%).

Al 31 de diciembre de 2012 el tipo de interés medio de-la cartera era del 2,91% (2011
2,80%), con un tipo méaximo de 6,99% (2011: 6,99%) y minimo de 1,5% (2011: 1,5%).

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de derechos de crédito por importe de
3.322 miles de euros (2011: 3,480 miles de ewros), de los que 148 miles de euros (2011: 186
miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento, y 59 miles de euros (2011: 55 miles
de euros) se encuentran vencidos e impagados, estando regisirados en el epigrafe “Derechos
de crédito” del activo del balance de situacion a 31 de diciembre.
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El movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2012 2011
Saldo inicial (26) (34)
Dotaciones (5) -
Recuperaciones - 8
Traspasos a fallidos - -
€3 {26)

Saldo final

Al 31 de diciembre de 2012 la ganancia imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias
relacionada con los activos deteriorados es de 28 miles de euros (2011: 37 miles de euros),
registrados dentro del epigrafe “Deterioro neto de derechos de crédito”, que se compone de:

Miles de euros

2012 2011
Deterioro derechos de crédito (5) g
Reversidn del deterioro - -
Beneficio {pérdida) neta procedente de activos fallidos ] - -
Recuperacidn de intereses no reconocidos 33 29
28 37

Deterioro neto derechos de crédito

Ni al 31 de diciembre de 2012 ni al 31 de diciembre de 2011 se han realizado
reclasificaciones de activos.

En el Estado S.05.1 {Cuadro E), incluido como Anexo en las presentes cuentas anuales se
muestra la vida residual de los activos cedidos al Fondo distinguiendo entre los importes que
vencen en cada uno de los cinco afios siguientes al cierre del ejercicio, entre el sexto y el
décimo afio v el resto de afios hasta su vencimiento.

6.2  Deudores y ofras cuenta a cobrar

Este apartado recoge, fundamentalmente, los importes de los derechos de crédito vencidos
percibidos por la entidad cedente, que estan pendientes de abono al Fondo al cierre del

gjercicio.
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7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance de situacién al 31 de diciembre se corresponde con el
efectivo depositado en 2012 en Barclays Bank PLC (en 2011 en [.C.0O.) como materializacién
de la cuenta de tesoreria, que serd movilizada séto en cada fecha de pago. La cuenta de
tesoreria remunera aplicando el Euribor un mes mds un margen del 0,58%.

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacion al 31 de diciembre es como
sigue:

Miles de euros

2012 2001
Tesoreria 6.131 8.181

9,131 9.181

Ni a 31 de diciembre de 2012 ni a 31 de diciembre de 2011 existen intereses devengados
pendientes de cobro de la cuenta de tesoreria por importe significativo.

Como mecanismo de garantia y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo
de acuerdo con el orden de prelacion de pagos, se constituyeron en la fecha de desembolso
dos Fondos de Reserva (Fondo de Reserva | y Fondo de Reserva 2), dotados con cargo a los
préstamos participativos 1y 2.

En cada Fecha de Pago, se dotard al Fondo de Reserva 1 hasta alcanzar el nivel minimo del
Fondo de Reserva 1, con los recursos que en cada fecha de pago estén disponibles para tal
fin, y sera la menor de las siguientes cantidades:

- E12,75% de la suma del importe inicial de la emision de Bonos de la Clase 1.

- 1 5,50% de la suma del saldo nominal pendiente de la emision de Bonos de la Clase
1.

En cualquier caso, el nivel minimo del Fondo de Reserva | no podrd ser inferior al 1,38% del
saldo inicial de la emisién de bonos de Ia Clase 1.
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En cada fecha de pago, se dotard al Fondo de Reserva 2 hasta alcanzar el nivel minimo del
Fondo de Reserva 2, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal
fin, y serd la menor de las siguientes cantidades:

- Mientras RSVTMP sea mayor al 78%: El nivel minimo del Fondo de Reserva 2 sera
la menor de las siguientes cantidades: (i) el 3,75% del importe inicial de la emisién de
bonos de la Clase 2; y (i) el 7,5% de la suma del saldo nominal pendiente de la
emisién de bonos de ia Clase 2.

- Mientras RSVTMP sea menor 6 igual al 78% y superior al 71%: El nivel minimo del
Fondo de Reserva 2 sera la menor de las siguientes cantidades: (i) el 2,6% del importe
inicial de la emisién de bonos de la Clase 2; y (ii) el 5,2% de la suma del saldo
nominal pendiente de la emision de bonos de la Clase 2.

- Mientras RSVTMP sea menor ¢ igual al 71% vy superior al 64%: El nivel minimo del
Fondo de Reserva 2 serd la menor de las siguientes cantidades: (i) el 2,25% del
importe inicial de la emisién de bonos de la Clase 2, y (ii) el 4,5% de la suma del
saldo nominal pendiente de la emision de bonos de 1a Clase 2.

- Mientras RSVTMP sea menor 6 igual al 64%: El nivel minimo del Fondo de Reserva
2 serd la menor de las siguientes cantidades: (i) el 2,10% del importe inicial de la
emisién de bonos de la Clase 2; y (i) el 4,20% de la suma del saldo nominal
pendiente de la emision de bonos de la Clase 2, :

En cualquier caso, el nivel minimo del Fondo de Reserva 2 no podrd ser inferior al 1,88% del
saldo inicial de la emisién de Bonos de la Clase 2.

Al 31 de diciembre de 2012, los Fondos de Reserva 1 y 2 se encuentran en su nivel requerido
(2011: en su nivel requerido).

Lo
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La composicién de pasivos financieros a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

Acreedores y otras cuentas & pagar

Obligaciones y ofros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas

Intereses y gastos devengados

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado

Intereses y gastos devengados

Acreedores y otras cuentas a pagar

Obligaciones ¥ otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas

Intereses y gastos devengados

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado

Intereses y gastos devengados

Miles de euros

2012
No corriente Corriente Total
79167 7.441 86.548
23.700 - 23.700
- il 11
102,807 7.452 110,259
7.634 - 7.654
2 2
7.654 2 7.656
Miles de euros
2011
No corriente Corriente Total
- 13 i3
- 13 13
89.893 7737 97.630
23,700 - 23.700
- 53 53
113,593 7.790 121.383
7.654 - 7.634
- 5 3
7.654 5 7.659
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El vencimiento de las “Obligaciones y otros valores negociables” y las “Deudas con
entidades de crédito” en cada uno de los cinco aflos siguientes al 31 de diciembre de 2012 y
2011, entre el sexto y el décimo afio y del resto hasta su dltimo vencimiento determinable es

el siguiente:

Miles de euros

2012
2018 a
2013 2014 2015 2016 2017 2022 Reste  Total
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 7441 7429 7312 7213 7186 49947 - 86.548
Series subordinadas - - - - - 23.700 - 23700

Intereses y gastos devengados 1l - - - - - - i1

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinade - - . - - 7.6354 - 7.654
Crédito linea de fiquidez - - - - - - - -
Otras deudas con entidades de crédito - - - - - - . -
Intereses y gastos devengados 2 - - - - - - 2

Intereses vencidos ¢ impagados N T

7.454 7426 7312 7213 7.186 81321 - 117.913

Miles de euros

2011
2017 a
2012 2613 2014 2015 2016 2021 Resto Total
Obligaciones y otros valores negociables
Serigs no subordinadas 7737 7698 7563 7457 7362 33336 26.477 97,630

Series subordinadas - - - - - - 23.700 23,700
Intereses y gastos devengados 53 - - - - - - 53

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado - . . “ - - 7.654 7.654
Crédite lines de liquidez - - - . . - - -
Otras dewdas con entidades de crédito - - - - - - - -
{ntereses y gasios devengados 3 - - - - - - 5
Intereses vencidos ¢ impagados - - ]

7.795 7.698  7.563 7457 7362 33336 57.831  129.042
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La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo y con cargo al mismo, procediéd
en la fecha de constitucion del Fondo a la emisién de dos clases de bonos de titulizacion,
constituidas cada una de ellas por dos series de bonos, con las siguientes caracteristicas:

Importe nominal

Ntmero de Bonos

421.000.000 euros.

4.210: 3,017 Bonos Serie Al
113 Bonos Serie Bl
956 Bonos Serig A2
124 Bonos Serie B2

Importe nominal unitario

Interés variable

Forma de pago

Bonos Serie Al:
Bonos Serie Bi:
Bonos Serie A2:
Bonos Serie B2:

Fechas de pago de intereses

Fecha de inicio dei devengo de intereses

Fecha dei primer pago de intereses

Amortizacién

100.000 euros.

Euribor 3 meses + 0,25%
Euribor 3 meses + 0,68%
Euribor 3 meses + (,27%
Euribor 3 meses -+ 0,75%

Trimestral,

22 de marzo, 22 de lunio, 22 de septiembre y 22 de
diciembre de cada afio.

20 de noviembre de 2003,

22 de marzo de 2004,

La amortizacion de los Bonos Al y Bl se realizard a
prorrata entre los bonos de la serie que corresponda
amortizar (de acuerdo con lo previsio a continuacion),
mediante la reduccidn de! importe nominal, hasta
completar el mismo, en cada fecha de pago por un importe
igual a la menor de as siguientes cantidades:

a) La diferencia positiva en esa fecha de pago enfre el
saldo nominal pendiente de los Bonos de la Clase i
{previo a la amortizacidén que se realice en esa fecha de
pago) v el saldo nominal pendiente de las participaciones
hipotecarias no failidas correspondiente al Gltimo dia del
mes anterior al de la fecha de pago (estimado conforme al
cuadro de amortizacion de la cartera de participaciones
hipotecarias), sin tener en cuenta el importe
correspondiente a las amortizaciones anticipadas del mes
natural anterior al de la fecha de pago; y
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b} Los recursos disponibles 1 en esa fecha de pago,
deducidos los siguientes importes:

s (Gastos e impuestos,

s Comisién de gestidn a la Sociedad Gestora,
e  Pago de intereses de los Bonos Al

» Pago de intereses de los Bonos Bl

La amortizacion de los Bonos B1 comenzara finicamente
cuando estan {ntegramente amortizados los Bonos Al,

La amortizacién de los Bonos AZ y B2 se realizard a
prorrata enire los Bonos de la Serie que corresponda
amortizar (de acuerdo con lo previsto a continuacién),
mediante la reduccion del importe nominal, hasta
completar el mismo, en cada fecha de pago por un importe
igual a la menor de las siguientes cantidades:

a) La diferencia positiva en esa fecha de pago entre ef
saldo nominal pendiente de los Bones de la Clase 2
(previc a la amortizacion que se realice en esa fecha de
pago) v el saldo nominal pendiente de los certificados de
transmisidn de hipoteca no fallidos correspondiente al
altimo dia del mes anterior al de la fecha de pago
{estimade conforme al cuadro de amortizacién de la
cartera de los certificados de transmisién de hipoteca), sin
tener en cuenta el importe correspondiente a las
amortizaciones anficipadas del mes natural anterior al de
la fecha de pago; y

b) Los recurses disponibles 2 en esa fecha de pago,
deducidos los siguientes importes:

(Gastos e impuestos,

Comision de gestion a la Sociedad Gestora,
Pago de intereses de los Bonos A2,

Pago de intereses de los Bonos B2.

@ 0o o @

La amortizacion de los Bonos B2 comenzard Unicamente
cuando estin integramente amortizados [os Bonos A2,

Los Bonos se considerardn vencidos en la fecha en que
estén totalmente amortizados o en la fecha de liquidacion
del Fondo. :
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La emisién de los bonos estd en soporte de anotaciones en cuenta vy esta dada de alta en la
Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién v Liquidacién de Valores,

S.A. (Tberclear).

Asimismo, los bonos se encuentran admitidos a cotizacién en el mercado de A.LAF.

{Asociacién de Intermediarios de Activos Financieros).

El movimienio de los bonos durante los ejercicios 2012 y 2011, sin considerar las

correcciones, ha sido el siguiente:

Saldo inicial
Amortizaciones

Salde final

Saldo inicial
Amortizaciones

Saldo final

Miles de euros

2012
Serie no Serie
subordinada subordinada
97.630 23.700
{11.082) -
86.548 23.700

Miles de euros

2011
Serie no Serie
subordinada subordinada
111.885 23.700
(14.255) -

97.630 23.760

El calculo de la vida media y de la duracidon de los bonos esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipotesis de tasas de
amortizacion anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacion se formaran a partir de
una variedad de factores (geogréficos, estacionalidad, tipos de interés, etc.) que impiden su
previsibilidad. No obstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimaciéon sobre la vida
residual de los activos emitidos por el Fondo (v consecuentemente del vencimiento de los
Bonos) en el Estado S.03.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes cuentas

anuales,
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Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimacion sobre la vida residual de
los pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimacion se detalla en el Estado 8.05.2 (Cuadro
A), incluido como Anexc dentro de las presentes cuentas anuales.

Durante ¢l ejercicio 2012 se han devengado intereses de los bonos de titulizacién por importe
de 1.326 miles de euros (2011: 2.170 miles de euros), de los que 11 miles de euros (2011: 53
miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre, estando
registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables” del balance de
situacion.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interéds medios anuales aplicados durante los
gjercicios 2012 y 2011 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios aplicados

Bonos 2012 2011
Serie Al 0,433% 1,668%
Serie A2 0,863% 1,688%
Serie Bl 0,453% 2,098%
Serie B2 0,933% 2,168%

La agencia de calificacién fue Moody's Investors Service Espafia, S.A.

- El nivel de calificacion inicial otorgado fue de Aaa para los Bonos Al y A2, de A2
para [os Bonos Bl y de A3 para los Bonos B2.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el detalle de los ratings vigentes se presenta en el Estado
S.05.2 (Cuadro D).
8.2 Deudas con entidades de crédito

Los préstamos concedidos al Fondo por los emisores tienen las siguientes caracteristicas:

PRESTAMO SUBORDINADO 1

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Cajamar 570

Saldo Inicial 370

Saldo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 Completamente amortizado.
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PRESTAMO SUBORDINADO 2

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Cajamar 31
Caixa Terrasa {actualmente Grupo BBVA) 194
Saldo inicial 225
Saldo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 Completamente amortizado.

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES 1

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Cajamar 505
Saldo inicial 505
Saldo al 31 de diciembre de 2012 v 2011 Completamente amortizado,

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES 2

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Cajarmnar 20
Caixa Terrasa (actualmenie Grupo BBV A) H1

Saldo inicial 131

Saldo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 Completamente amortizado.
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PRESTAMO PARTICIPATIVO |

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Cajamar 8.608
Saldo inicial 8.608
Saldo af 31 de diciembre de 2012 5.596 miles de euros.

Saldo al 31 de diciembre de 2011 5.596 miles de euros,

Finalidad: Dotacion inicial del Fondo de Reserva 1.

Amortizacion: Se realizard en cada fecha de pago por un importe igual al

importe en que en cada fecha de pago se reduzca el nivel
minime del Fondo de Reserva 1.

Remuneracion: Pebido al caracter subordinado del préstamo participativo
1, en refacion con el resto de las obligaciones del Fondo y a
que su devoluctdn depende del comportamiento de las
participaciones hipotecarias, asi como de [a evolucién de
tos tipos de interés pagados a los bonos, la remuneracion
del préstamo participativo 1 tendrd dos componentes, uno
de caracter conocido e igual para todos los prestamistas y
otro de cardcter variable relacionado con la evolucidn de
les riesgos del Fondo, distinto para cada uno de los
prestamistas:

- “Remuneracion Fija™: El saldo nominal pendiente del
Préstamo Participativo 1 devenga un tipo de interés
variable igual al tipo de referencia de los bonos
{Euribor 3 meses) mas 1%.

- “Remuneracidén Variable™ Es igual a la diferencia
positiva entre los intereses y otras cantidades
asimilables  recibidas de las  participaciones
hipotecarias agrupadas en ei fondo emitidas por cada
prestamista  inicial v los gastos (incluyendo
impuestos), netos de los rendimientos generados por
las inversiones del fondo atribuibles a fas mismas.
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PRESTAMO PARTICIPATIVO 2

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Cajamar 637

Caixa Terrasa (actualmente Grupo BBVA) 3.413

Saldo inicial 4.050

Saldo al 31 de diciembre de 2012 2.058 miles de euros.

Saldo al 31 de diciembre de 2011 2.058 miles de euros,

Finalidad: Dotacidn inicial del Fondo de Reserva 2.

Amortizacion: Se realizard en cada fecha de page por un importe igual al
importe en que en cada fecha de pago se reduzea el nivel
minimo del Fondo de Reserva 2.

Remuneracion: Debido al caracter subordinado del Préstamo Participativo 2,

en relacion con el resto de fas obligaciones del Fondo y a
que su devolucidén depende del comportamiento de los
certificados de transmision de hipoteca, asi como de ia
evolucion de los tipos de interés pagados a los Bonos, ia
remuneracion de! Préstamo Participativo 2 tendra dos
componentes, uno de cardcter conocide ¢ igual para todos
los prestamistas y otro de cardcter variable relacionado con
la evolucién de los riesgos del Fondo, distinto para cada uno
de los prestamistas;

- “Remuneracién Fija”: El saldo nominal pendiente del
Préstamo Participativo 2 devenga un tipo de interés
variable igual al tipo der de los bonos (Euriber 3 meases)
mas 1%. s

- “Remuneraciéon Variable™: Es igual a la diferencia
positiva entre los intereses y ofras cantidades
asimilables recibidas de los certificades de transmisién
de hipoteca agrupados en el Fondo emitidos por cada
prestamista inicial y los gastos (incluyendo impuestos),
netos de los rendimientos generados por las inversiones
del Fondo atribuibles a las mismas.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han producide movimientos en los préstamos y
deudas con entidades de crédito.
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Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de los préstamos con entidades de
crédito por importe total de 137 miles de euros (2011: 180 miles de euros) de los que 2 miles
de euros (2011: 5 miles de euros), se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de
diciembre, estando registrados en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito” del pasivo
del balance de situacién.

9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El resumen de las liguidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los gjercicios 2012 y
2011 se presenta a continuacién:

Ejercicio 2012 Ejercicio 2611
Liguidacicn de cobros y pagos del periodo Real Real
Perechos de Crédiio clasificados en el Activo
Cobros por amorntizaciones ordinarias 6.549 6.760
Cobros por amortizaciones anticipadas 3.861 5476
Cobros por intereses ordinarios 3.095 3250
Cobros por intereses previamente impagados 294 249
Cobros por amortizaciones previamente impagadas i.014 632
Otros cobros en especie . -
Otros cobros en efectivo - -
Series emitidas glasificadas en el Pasivo (informacion sgrie a serie)
Pagos por amortizacidn ordinaria SERIE Al 9,994 11.295
Pagos por amortizacién ordinaria SERIE Bl - -
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A2 1.989 2.959
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE B2 - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE Al 828 1.37%
Pagos por intereses ordinarios SERIE Bl 169 228
Pagos por intereses ordinarios SERIE AZ 176 293
Pagos por intereses ordinarios SERIE B2 194 239

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE Al - . -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE Bl - -
Pagos por amortizacicnes anticipadas SERIE A2 - - : -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE B2 -
Pagos por amortizacion previemente impagada SERIE Al - -
Pagos por amortizacidn previaments impagada SERIE Bl -
Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE A2 - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE B2 - -
Pagos por intereses previamente tmpagados SERIE Al - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE Bl - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A2 - -
Pagos por intereses previamente impagades SERIE B2 - -
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - -
Pagos por intereses de préstamos subordinados 140 179
Otros pagos del periodo
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A continuacién se incluye la informacién de cada una de las liquidaciones intermedias
practicadas a {os pasivos durante los gjercicios 2012 y 2011:

Ejercicio 2012 (cifras en euros)

GRUPO 1

inlareses:
Retenciones practicadas a los bonos:
Amortizacion,

. 'B'réno_évs‘!:” T
fntereses:
Retenciones practicadas 2 los honos:
Amortizacion:
Bonos A2:
lferasas:
Retengiongs practicadas a los bunos:
Amortizacion:
Bonos Ba:
intereses;
Retenciones practicadas a 1os bonos:
Amaoriizacitn:

Reinversién de las retenclonss :

T g4.148,05

340.830,48
71 563,24

2.409.766,41|

12.08481

GO0

B 0o
[AREY

G.08¢

800

| 2.228,546.00

216,661,968
45.528,53

4265220
168 82
009

3,00
oo
9.00
D00

2,00
.00

R 7Lk L R

180.476,94
37.883,52
232423660

$6.208,30
18.848.76
2.133.109,51

.00
440

5,00

ja¥ah]
3,00
(.00

2442387

“Distribticion dél saldo disponible: .
Fonde de Reserva previo:
Aportacion sl Fonds de Reserva
Otros recurios disponibies
Intereses pagados Présiamo Participative
Amortizacion Préstame Participativo

- 44 -
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GRUPD 2

‘Bonos A1:
tnigrsses:
Retenciones praclicadss a tos bonas:
Amoriizacion:
Bonos B1;
intereses:
Retencionss practicadss a los bonos:
Arortiracian:
Bonos AZ:
Interesas:
Retenciones practicadas a los bonos:
Amaortizaciom
-Bonos B2:.
intereses:
Hetencicaes praciicadas a los bonos:
Amuortizacidn

-Relinversién de las retenciones 1

£.08

0,90

0,00

71.661.76

15.047 .44
505.093,

2G0T a6

.00

0,00

Q.00
2,600
0.00
8,00
oo

45.868 88
5.636.48
413 498,68

50.131,98
10527 66
0.00

20 Ae4 08 o

CLO078233

0.00
000

D,C‘_D
8,00
0,60
00

2842784

8.068,64

478.172,08]

45.55512
9.566 60
0.00

735,24

19,878 88
4110.80
591 744,88

. Distribucion del saldo disponible:

Fendo de Reserva previe

Aportacion al Fondo de Reserva

Owos rezursos disponibles

interesas pagados Présiame Participative
Amertizacion Préstamo Participativo

2067 542,10

Q.00
TR3.104,258
290218
0.00

[ T

LRI v T G S

o
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Ejercicio 2011 {cifras en euros)

GRUPG 1

4
.Bones At
ntereses:
Retenciones practicadas a ios honosg:
Amortizacién:
Bones Bi: .
Intereses:
Retenciones practicadas a los bonos:
Amontizacion
Bones AZ:
intereses:
Retgncicnes pracicadsas 7 los bonos:
Amortizacion:
" Bonos B2
niarasas:
Retenclones praclicadas a los bonos:
Amortizacién

“Ralnversion de las retenciones: .

0L0078234

6.049:00 6:0 63

Distribusclén det saldo disporible!

Fondo tie Reserva previo:

Aportacion al Fondn de Reserva

Otros racursos disponibles

Intereses pagados Préstames Participative
Amortizacion Préstamo Partinipativo

"5 Bk 268 65

008
35814588
28.288.24
000

- 46 -

5 536 288 85

0.00
95.8599 .80
31.083.13

C.00

5.595.288 85

.00
23084322
38897 08
Q.00
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GRUPC 2

Bonos A1 ! D . R
intareses: 0,00 Q.0 000
Retenciones practcadas 2 los bonos; v OG0 D66 5,00 G.00
Amoriizacion: ] Q.00 0.00 [eXols] A
Bonos B1: . - ' ‘ S ks PR I R . el T
Intereses: .06 0.00 H.00
Retenciones practicadas & lus bonos: .00 0.00 (.06
Amprtizacitn; ‘ ) ‘ 0.00 0.00 ) 000
intereses: 13.270,74 82 654 44 79 644 36
Refenciones practicadas a los bonos: 2.520, 15.707.08 AR 48
Amartizacidn: 115,813, 843 48380
Bofos B2: T . T A P
intereses: 11.883,30 TIE17.44 71.804 40
Retenciones practicadas a los bonos: 2.215.93 13.620.18
Arnortizagibn: 0,00 Q.00
Reinversion de las retenciones © 22,558,185 2875364

BASAG 205734310
Aportacidn al Fondo de Resarva 0,50 2.00
Ofsos recursos disponibles 151.822.04 114 268 35
intaresos pagados Préztamo Fadicipaiivo 1040088 132 1594 87
Amortizacién Préstamo Participativo .00 0.00
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Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracién de la informacion real acumulada y la
informacién contractual, entendida ésta Gltima, como los cobros y pagos que estaban
previstos para el periode (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de
constitucion, la mencionada informacion ha sido sustituida con una comparativa entre las
tasas ¢ hipotesis de los activos v pasivos en el momento inicial y las actuales presentada a

continuacion:

Tipe de interés medio de ia cartera (G1/G2)
Tasa de amortizacidn anticipada

Tasa de fallidos

Tasa de recuperacion de fallidos

Tasa de morosidad (G1/G2)

Loan to vatue Medio {G1/G2)

Hipotesis de fecha de lignidacion anticipada del fondo

Tipe de interés medio de fa cartera (G1/G2)
Tasa de amortizacion anticipada

Tasa de fallidos

Tasa de recuperacion de fallidos

Tasa de morosidad {G1/G2)

Loan to value Medio (G1/32)

Hipotesis de fecha de liquidacion anticipada del fondo

Ejercicio 2012

Hipéiesis momento
inicial

Momento actual

342%/432%
10%

0,30%

75%

MN/A

65,36%/91.81%

2,80%/3,24%
3.17%

0%

0%
2,26%72,07%

45,64%/09,31%

22/06/2018 22/03/2018

Ejercicic 2011

Hipotesis momento
inicial 7 Momente actual

342%/432% 2T1% 1 2,9%
10% 4,49%
0,30% 0%
75% 0%
N/A L17%/1,63%

63,36%/91.81%

22/06/2018

4738%/71,73%

22/12/2017

Ni al 31 de diciembre de 2012 ni 2011 el Fondo presentaba impagados en ninguna de las

diferentes series de Bonos en circulacion.

Ni al 31 de diciembre de 2012 ni 2011 el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias para

hacer frente al pago de las series.
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Durante 2012 el Fondo ha abonado a lo largo del ejercicio 2.161 miles de euros al cedente en
concepto de remuneracidn variable del préstamo participativo del Fondo (2011: 1.444 miles
de euros), siendo abonados estos importes en las siguientes liquidaciones conforme al folleto:

Fecha de liquidacion Miles de euros Fecha de liguidacién Miles de suros
22/03/12 513 22/03/11 704
22/06/12 653 22/06/11 222
24/09/12 457 22/09/11 234
24/12/12 496 22/12/¢1 284

16. SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligaciéon de practicar retencidn sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes:

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido ¢l plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
correspondientes a los cuatro tltimos ejercicios. En opinién de los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a
inspeccion

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, son de aplicacién
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.
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11.  OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental v a la proteccién y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccidn y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2012 y 2011, en base a
los criterios recogidos en la nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos,

L.os honorarios correspendientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2012 han
sido 3 miles de euros (2011: 3 miles de euros), no habiendo prestade el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditoria de cuentas.

12,  HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacidn de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningun hecho que afecte o
modifique significativamente la informacion contenida en las cuentas anuales.
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ANEXO 1

a la Memoria del ejercicio 2012
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ANEXO I

a la Memoria del ejercicio 2012
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CLASE 87

[ 581)
Qanaminacion dek Fonde: TRA BNATE, FTA

Denominacian def comparimento; 1

Denaminacion de [a gestora: Titullzacidn de Activas, Soctedad Gastora de Fondoy de TiHuslzeehin, $A

Estados agregados: Mo

Periodo; 32012

i ariodo actual
Iz

‘ Poriodo anteriar

BALANCE (rniies de euros)
312011

{AcTIvVe. f 1 i | 1
56.081.008

86,081,000

{A}ACTIVO NO CORRIENTE 1ingeg]

b Aciivos financieros a largo piozg
1. Velores afivos de deuds
1.1 Bancos centrsles
1.2 Administraciones publicas espaiclss
1.3 Entidades de crédite
1.4 Dtros sactores residantes
14 it i Pitbiicss no residents:
1.8 Otros secleres no residentes
1.7 Activos dutases
1,8 Cosmpacionas de valar par deteriors de actives {-)
1.9 Infereses y gastos devengades no vencides
1,10 Alysies oor i de coberturs
2. Derechos de oridity
21 251 Participaciones hipalecarias
2.2 -281 Carfficados de ransmision hipotacaria
2.3 251 Prégiamas hipotacarios
2.4 -25% Cédulas Hipotezaries
2.5 -251 Préstamos a prometores
2.6 -251 Préstamos a PYMES
2.7 -251 Préstamos a empresas
2.8 281 Préstamos Comporativos
2.8 251 Cédylas mmitorisles
2.10 -2531 Heonos de Tasoraila
231 <251 Deuda Subosdinada
2.12 251 Créditos AAPP
2.13 251 Préstemus Consuma
2.14 251 Préstamot sulomotion
2.15-2581 Cuetas de Amendamiento Ananciero (Leasing)
2.16 -251 Cuentas g cobrar
2.17 <281 Darechos de orédita fituras
2.18 -251 Botioy de Hhilizadidn
2,18 251 Qfros
2.20 -291 Activas dudosos
2.21 -297 Cotresciones de valar par deterlars de acdvos (-}
2.22 -480 Intereses y gastos devengadas no vencides |
2.23 Ajustes por onerasiones de cobadurs
3, Berivaging
3.1 -255 Derivados de cobarhura
3.2 -235 Derivedes de negaciacion
4. Ovos solivas finanvieros
4.1 Garantiag financieras
4.2 Ofres

il. Actives por imphastos diferida
il Qtros solives ao cortisntes

O0T03]
3087
3

olalelelojeloioloja o

25.081.000
584.758.000

i |ofolo|aiajelo mio|slole

1=t

n
£
h
2
{1
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CLASE 8

Denominacion det Fanda; TOR TEMIATO, FTA
Denominazion def comparfmento: +

Denominacian de iz gestora: Tirulizacién de Acthvas, Sodedsd Gestara de Foras de Taulizacion, SA.
Estados agregados. Mo

Perigdo: Juz012

Perinde actual E Periodo anterior

BALANCE {milss de eurcs) P el 3220

SIACTIVO CORRIENTE 13.771.960

W, Actives o cosrientes framtenidos para la venta
. Activos financieros a corto plaze

1. Deudares v olfas cueniss a cobrar
2, Valores representatives de douda
2.1 Bancos cantraiss
2.2 Admin i Piblicos espafi
2.3 Enlidades de cradiio
2.4 Olros sactores residanies
2.5 i i Pihlfeas o
2.8 Qtros sectoras no residentes
2.7 Activas dudozos
2.8 Coreciones de valor por deterioro de actives [
2.0 Intereses y gestos devengados no vencidos
2.10 Ajustes por operaciones de coberbura
218 vencidos
3. Deceches de crédite
3.1 -541 Paricipaciones hipotecanas
3.2 -541 Cerl de i
3.3 -541 Prastamos hipolzearios
3.4 541 Cadukas Hipotasanas
3.5 -541 Préstamos a pramelores
3.8 541 Préstamos s FYMES
4.7 521 Prastamos a empresos
3.8 -541 Préstamos Garparaiives
3.8 541 Cédulas temitanizles
5.10 -541 Bonos de Tesoreila
3.1 541 Deuda Suborginada
3.12 -541 Créditos AAPP
3.13 -541 Préslamos Consums
3.14 -541 Présiamos aulomocian
3.15 541 Arrendamiento financiers
3,18 -541 Cuantas & sabier
347 541 erechos de srédilo fuluros
3.18 -541 Bonos de Hulizacian
3.18-541 Otros
3.20 -541 Avtives dudosas.
3.21 4897 Cogecciones develor por deteriore de 2clives (-}
3.22 hvieresas y gastas devengadas ne vencidos
3.23 Ajustes par operaciones de cobariura
3.24 vencidos 2

g
6.858.000

olcjojolojoibleloisolojs

8,655,000
6273.000

leicielolololoicloloinlajoio|o|clais

188.000

i)
148.900
]

4, Derivada:

4.1 -356 Detivades de cabertura
42 -859 Derivados dg 3
5. Qtros =olives no comisntas
5.1 Garanties finoncieras
5.2 Qfas
Wi, Ajustes por periodificaciongs
1. Conisiones
2.0u08
Vil Efectiva y otros actives liguidos equivalentes
1. 572 Tesoreria
2, Qiros aclives liquldos equivalentes.
TOTAL ACTHO

1442000
7112003

Lt]
49,452,000
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Danaminacisn dei Fonda:
Denominecion dei compartimento:
Denominacién de a gestora:
Estados zgregados:

Periodo;

TRA WMXTO, FYA
1

5n de Sativos, Soci de Fondos de in, S0
e
M2

Petiodo actual

BALANCE {miles de auros}

Periodo anterior
fiIr L]

BASHVD

Al PASIVO NO CORRIEMIE

L Provisiones a largo plazo

49.95.000
[}

I, Pasives financiaras a largg plazo.

1. Obliaaciones v otros valores,

1.1 477 Series no subordinadas
1.2 -178 Series subordinadas
1.3 Gorreceinnes de valor par repercusion de pérdidas ()
1.4 intereses y gastos devengados no vencides

1.5 Ajustes por operaciones de coberiurg

89.935.000
84,339,000
73088 009
11.300.0900

[]

1]

2. Daudas con entidades de cradito

2.1 170 Presiamo subordinado

2.2 4170 Cradits inea de Hguider

2.3 -179 Qtres daudas con entidedes du cradite

2.4 Comecciones de valar por repercusion de pérdidas ()
2.9 Inferasas y gastas devengades no vencidoes

2.5 Ajustes por i de cabsriura

3.586.000
5.585.000

3. Derivados

3.1 178 Durivedas de woberhira

oizlejoirlolein|slololols

3.2 <174 Dervados de negociacion
3.3 Correcciones de valor par reparcusion de perdidas (-]
4. Otros pasivos fittioieroy
4.1 Correcciones de valor por repercusian de pardidas (-]
4.3 Ohos,
| _.___lil Pasivos por impuasto diferide
BIPASIVD CORRIENTE 9.857,000
W, Pasivos vincutados con actives no corcizntes mantenidos para a vanta k]
L V.Provisionas 2 corte plazo i)
VI Pasives financlieiss a corto plazo 7.813.000
1, ¥ otras cusntas 3 pagar 33.000
2, Obligacignas y otros valores negociables LI77.000
2.1-500 Seres no subordinadas T.737.000
2.2 -501 Sertes subordinadae 0
2.3 Gomecefones de valor pof repercusién de pérdidas {-) g
2.4 Intereses ¥ aastos devengades ne vencidas 40.000
2.5 Aiusles por operaciones de coberfurs 1]
2.8 Infereses vencidos ¢ impapados 0
3. Deydas cop salidades de gradito 3.000
3.1 520 Préstame subardinade b
3.2 -520 Crédita finea de liquidez [}
3.3-520 Otras deudes oon entidades de crédite , D
2.4 Gorree walar por repercusion de pérdidas () 0
3.5 inleresas y gastes devengados no vancidos 3.000
3.8 Alustes por aperaciones de cobedurs ol
3.7 inlereses vencidos 2 i (1]
4. Derlvedos a
4.% 559 Derados dé voberurs a
4.2 558 Darivados de negociasion [
43¢ die valor porrepercusian de pérdidas (- o
L & Qtgsgashos finandienos, )
4.4 mports brita 1]
5.2 C i e valur por repercysian de pérdidas (-} [i]
Vil Ajustes por periodificsciones 2.044.008
1. Comisiores 2.041.000
1.1 Comision seciedzd gestara 1.000
1.2 Comisién adminfsttador 2
1.3 Gomision agents Snancieroipagos 0
1.4 Comisién varlable - resultados realizados 2.040.000
15 Somizien varigble - resultados ne reslizados ]
1.8 Owres comisiones = cedente (1]
1.7 Comecionas de valor por repercusion de pérdican -1 4]
1.3 Otras comisionss N 9
2. Qtros 3.000
£} AJ REPERCUTIDOS ENBALANCE DE INGRESQS Y GASTDS RECONOCIDGS 2]
WH), Activos finsncieras disponibies para la venta ]
IX. Cobertura de Flujos de Efective [
| X Owgs ingresosisanancias y gastos/pdrdidas reconacidss g
| X1, Gagios da constitusion en 8 []
1OTAL PASIVE 99.852.000
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L)

D isoustirsn e del Fosicks: O3 AT, T
Denomineeise del comparimento: 2

Tedlrss sl il a Foadan s Th

™
3o

i stadoe aqregedse:
sticde:

BALANCE fnies de euros)

T4r2ERNE, 34329

I Periodn scist Faticdo antenior
1
}

I 1 ! H

EETWE

AL ASTIO NO CORRIENTE

Tzooeaa] 25,820,000 151000} 2T.275.000]

27,575,000

i, Al financ
. Villoees roplsooalaliy 68 g AR
.1 Bances cantales

1.2 AdmikrackoRes pttias epafiofas
12 Enitores de erédin

1.4 Otros cetorss rasaderlas.

1.5 AdeuTnlsteaclones. Pabisas ra rasidaries

1.6 Otrms sectars o residentes

1.7 Mebves ckadomes

1.8 Cormecsiores. da vrior par datetiom da atths ()
1.9 Iniernses y azcios. devengados ra vencidos
1,10 Alustas £ abeurs

7, Derechos e prein

23257 Pamaponinas Mitecarcs
22251 Guditaas do Fansmisin hisotscaia
23251 Préstamos hipstecarios
2.4-251 Chdulaz Hputecarivs
2.5-251 Prestomos 4 promalores
26751 Préstemos.a PYVES
2.¥ 257 Préstonmes o anpiesas.
23254 Prestamas Cosarstivos
29251 Gixiuiss lerritarisies
2,39 <7251 Bonog da Tesomia
237 251 0eds Sutoidinada
212 254 Criditos 3PP
2.53-251 Présiames Gongumo
2.34-251 Préstamss antomoolan.
<281 Contat 4 i a0

2

2,15-254 Cusntas 3 cobrar

217 -251 Garcohns da cradia linures

2.18-2517 Eones. de filvizarbr

2184287

2.20 251 dothay dudeses

2.24 -287 Comocriones G valor pot delariend de 5ctios ()

2.72 -4EQ Ikateses ¥ sslos dovenandon po vercldoy.
bt

31255 Dervados o0 Cobenin
32 755 Dpsiac s

& Crge

aetiugs
4.1 Bxantan AnaoezEs
4.2 Oftas,

T AEiGs B fmeus sns gheside

T, Qo astives ne eorienies

0LO078269



GLASE &7

Denaminacicn del Fanda: TOATE T, ST

2
Frasesclia s ethon, Sochdad Gantora da Fonde 4o Thirlescibn, 6 &

Estadsos 2 3 w
Pasiodg; Uy

Fertado scital Fatiodn antatior
BN e e i) o | e

1B] ACTIVD CORRISNTE
T, A llur

N_Astivns fmancieres 3 codn plazg

1. PAndotes v O3S CURRES 3 Cobrar

2 aloces ga devda

%1 Bangog cenhalgs

22 Administimcionss Pétlizas eopaiolas.

2.3 Entidades da créda

24 Otma gecioies rasidcntes

2.8 Ademinialraciones Publzus roresidenies
28 Gl sesiores a0 rosiiardos

27 Actvas Az

2.8 Conechnea da valor por dateriors de activas £
‘L9 folerases ¥ qasies devengdos ne mackios
2 %0 Ajuslies pos apetapiones dir cobordvia
211 Inlnfeses v 6

3. Dierechos du crédio

2.7-541 Parficipacianes hipolecures

L2541 Cerilieades da lmnspnid hipobeoara
3.2-547 Prastames kipotdoarios

34-541 Cédulyg Hovecarizs

35 -541 Fréstomas a prometares

36 -541 Prstames » PYNES

3.7 -54% Fibtames s ampresas

2.8-841 Prastamas Comorstives

348541 Céaubas tanitoales

310 541 Bonws de Tesarerk

.37 341 Dot Seboidinada

212 $43 Crieios APF

413 541 Prdsiamos Cofsuma

3.34 541 Prélzmos sutamockn

215 341 Areadmienie firancizio.

218 $43 Coentas & cobrar

A17.541 Darechos di urédio fulwros
248544 Boucs da liulzacisa

349541 DHrces

220541 Asglfvas dugescg.

321 507 Cormmueicnss devalus por detdione e ookvon ()
322 dnleiazen ¥ aasios devendsdos na venckios
.23 At por operacionss do coberlurg

3 p

A_Eelnanes,

17 £35 0842005 ds cabadura
42 558 Desiveos g i

5. Oleon acties

5% Gomntis Indnoets
2 Lo

5
T, ALStEs £O7 BRTaG ICRGIOnes,
1. Commigass.

2 Sims
5 70Tt JERVO% RIS SAUNEENES

V. Efectn

T. 572 tesomna
Otyos. el

[FETAL AZTHRS

OLOOY8270
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CLASE 87

Cenominasion del Fondo: TG TIXTO, FT8
Cennniiongion del commrtimento:
L ] b Fondon ds Talzasitn, 5.6

Csiados doreqades: Fo
Pariodo: iz

auizaen } T2

BALANCE fmics de curo) { Periodo sclaal J T anndnan:;zr\w

FAEND,

A PASING NG CORRENTE
Crannes A e e
[

LOb% negecizbies
1.1 177 Beries i subDminasrs
1.2 -178 Sarkss subadnadis
1.3 Comscriones de valor por reparcusion da pérdides 3
1.4 bitareaes v msing deveacados no veatios
1.8 Faustos par. i
7 D pon et
3 i

2270 Crixio npa c2 faukex
L3110 Otrp Suudos e enfidore o orédio
2.4 Comessionas da walor por repescusion dir plrekdas (5
2.5 Inlesesus v fastos devenpandas oo vencidos
2.5 Bustss par. '
3 Dommdes
3176 Darvaton 0o Goberurs
22176 Boffvantiz o negoscion
23 C g2 uzie par i parcidas )
2. 0 firancleres
41 Corecticnes do vy par reperouei 02 peridas [

P <2 Cles
TP aaweE par mueste sifa Fo
ETFRSG CORRENTE
TV, Pasives ViggUIagos <on dcives pata lavenia
. Prouksiones 5 corip plazy
W, Pasivos TREAGIEICE 3 GO0 KRG,
¥, Perenorcs ¥ Ol SLSTES 5 (T
Z.Guikzsionus ¥ dliog vk b
T 500 Sens 7o subqidmadas
22507 Series sudordinadas
2.3 Contaeluons i adr poc ropercusiin da pérgidas (4
2.4 nluses ks denmnadon no vorokios.
25 Aluste por. oree dg cobert
3 Slntereses venciins @ mpacaros.
5 TIohiEs N eptuiloeg o Lrstng
337530 Brazlars subidrace
3.2 520 Calido fevea e taaider
3,3+820 Clras deulas con antidades. da ofédic
308 Cotres: uaklF por fecscunin da plidiine (3
3.5 Inlereses y qaslos devenzadas o0 vencios
2.8 Parsfes poi Aines
3.7 Inlesergg vencatos ek et
4. Dermadds
{555 Giomvedos de Caperura
42 -559 Dativerins te negociaion

L

1

ARRCRECAR

43 Cx e vaior po ian b patdas (<)
3, Qo pasigs Arancnts.

T{ mparie Ao

52 G it de yufer par fi= phiidicag {=)

V! Ajustes por periocificacionss
1, Comiskines

1.7 Cosnizitn 5tciedsd (RSI0r

1.2 Camixide adminisirriar

1.3 Comiiin sqenie fmanciero/mpos.

1.4 Camisian warate - rmuliedes ) eskeades.

1.5 Comilseir varabie - resultzdon po reatzados.

1.6 Ciras comisiomes aicedenls

1.7 Corresinnes. de uziar pos repereus i ga pdkdag ()
o o

FXT
T AT REFERGUTIDS EN BALAHEE DE GRESDS ¥ GRS 10s RECONORINGS
Wil Acthvos franclaros disponibies para ia veols
1, Cabertuiz de Flujpk de Elegtive
¥ Biros maresosiuliancing Y JAmosfoar aiLs FEEanoms,
F, Gaslas, fe conatau len &n. N amsIciar,
FETAL PASINO




Od
P
O
Qo
frees
-
-
—d
-

CLASE 8¢

DO U FURITAS LB 50 53 TPTOMIG0D B DIFT0LLITT JDHRA 7 U0 5038 01 "ETKTE I 5 A DEGHER] “4ABSLK BUTS ERVLSHING 0p SOOI DRIOLI ARSI}

AUAEILE P e gl =D A | ]
el A SOPIOILOD S LBULO U o ous 53 06 4 Sall (405 TEPMIGRIDEI 0] 8P TOEHUDT SUTLON

BUCTIA 50 DOV HINETY|

SDASINGW 0 S35 B0aVLINasY

TEepyRI ] SEPIRIRY S0 Lg[snoieday g

57 T SOAIFI03 OU SGA[1IE up [SEnATad] SRRaCATE:
TEN0uT ESUOTEIAGTE £ SwopEIog g

SREE Bass GG £l
o - s L
s o) ORI 6 STYO0ISh SR ORI QISR 2
N ) pmip op FOIREA TP OIS OEhOT |1
sy (O S038|3liviliy SRan ap BAIlJATAG 0|
T AN L ES
i1 PSIRD O SOBOBLIOD BRIC HED
0 £opamp1 ali SUTYISH - YT VAW §TD
B qrentsi ST SOPTRfEGI SOPEUNSOI - GAEICA UBRIOD YT’
o OLEGKIDIOLTRES DIURHTE (0B LUASILDN 2700
o SRR UASHBO T S
OB L BIGISEY PUPO0S & UTIEIIDD [T D
06T ETE” [T awimy0g ugir el B3 SOYSER BOAO 'R
o SR
o oIS sonEp'L'o
[ CRUBISCO0I A FERI QR
u ALY A ROLERITE BYTARE
o BOoRdaLT SAOGTIDRN UD RANSE
o, Sunle Sam0g L'y
91 BT ET URIEETRE G P SOISel soItg
El W[ErI0@nT ap w08 2B F0IL0 6|
i
i
o
M .
a T L B T e
[0045T e >
a
SOIBUR ) SONRET BANO TE 7
DEPE I APLNND UDD SNB] TT

sopoation Fajois TOAR A S03000bIG0 |12
SEBRMI|EY EOlET L EHTTIIN) g
ORI SO SO T L
FANOL O SBUDL0 Y

ey saan i 1|
iosin sy i o U SIS0 Bpord g0 s | .633§_smsu§zqa>m.8_nzwamqﬁa
HE TR
'S VHSERSILL £y 305U S SRS EPOION R 1 WY
vit“ovann voi
i -




aLod78273

CLASE 87

i 5.01]

Denominacitn del Fando: TDA 18-MIXTC, FTA

Denominacién del compartimento: 1

Denominacion de la gestora: Tinsfizacion de Actvos, Socledad Gestera de Fondos de Titullzacion, SA.
Estados agragados: No

Beriodg: 3122011

EATANCE (es de v el B Mol

FACTVO I I I i 1

[A} ACTIVO NO CORRIENTE oneaE] 86,081,000 10085 98.764.000]

3. Activos financieras a largo plazo 96.764.000

1. Valores representativos de deuda
1.1 Bancos centrales
1.2 Administraciones plblicas espaialas
1.3 Enfidades g cradito
4.4 Otos sectores rasidentes
1.5 Administraciones Piblicas no residentes
1.6 Otros sectores no residentes
1.7 Activos dudosas
1.8 Correccliones de valor par deterioro de activos ()
1.9 Intereses v gastos devengados no vencidos
1.10 Ajustes por operacionas de cobertura

2. Derachos de crédite
2.1-251 Participaciones hipotecarias
2.2 .251 Certificados de ransmision hipotecatia
2.3 -251 Préstamos hipotecarios
2.4 -251 Céduias Hipotecarias
2.5 -251 Préstarnos a promotores
2.6 +251 Présiamos a PYMES
2.7 -251 Préstamos a empresas
2.8 -281 Préstarngs Corporatives
2.9-2581 Cédulas territoriales
2.10 -251 Bonos de Tasoreria
2.11 -251 Deuda Subordinada
2.12-251 Craditos AAPP
2.13 251 Préstamos Consume
2.14 -251 Préstamos automocién
2.16 261 Cuofas de Arrendamiente financiero (Leasing)
2.16 261 Cuentas a cobrar
2.17 -251 Derechos de cridite futuros
2,18 -267 Bones de fitulizacidn
2.19 -251 Qtros
2.20 261 Activos dudosos
2.21 -297 Correcciones de valor por detsrioro de activos (-}
2.22 480 Intereses y gastos devengados ne vencidos
2.23 Ajusies por operaciones de coberiura

3. Derivados
3.1 -265 Derivados de coberfura
3.2 -255 Derivados de negociacion
4. Otres activas financierss
4.1 Garantlas financieras
4.2 Otros
I Activos por impuestos diferido
1. Qfros activos no cerrientes
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GLASE 8

B

0L0C78274

Denominacién del Fende:

Dsnominacién de la gestora:
Estados agregados:
Pariodo:

TOA 18-8IXTO, ETA

Cenominacidn del compartimenta: 1
Tifulizacién de Activas, Sociedad Geslora de Fopdos de Tirulizacion, S.A.

No
314522011

BALANCE {miles de euros)

Periodo actual
311122011

|

Periodo anterior
3111272010

B) ACTIVO CORRIENTE

14.520.000

V. Activos no corrientes mantenidos para la venta

4]

V. Actives financieros a corto plaze

7.050.000

1. Deudores y plras cuentas a cobrar

149800

2. Vatores representatives de deuda

2.1 Bancos centrales

2.2 Administracionas Piiblicas espafiolas

2.3 Entidades da crédito

2,4 Otros ssctores residentss

2.5 Administracionss Piblicas no residentes
2.8 QOtros sectorss no rasidentss

2.7 Activos dudnsos

2.8 Comreclones de vafor por deterdora de actives (<)
2.2 intereses y gastos devengados no vencidos
2.10 Ajustes por operaciones de cobertura

2.11 Intereses vencidos & impagados

(=] =l =t (= ietimt o] {=] (=] {n] [=]

3. Derechos de crédito

6.888.000

3.1 -541 Participaciones hipotocariasg
3.2 -541 Certificados da transtision Hipotecaria
3.3 -541 Préstamos hipotecatios

3.4 -541 Céduias Hipotecarias
3.5-541 Préstamos a promotores

3.6 -541 Préstamos a PYMES

3.7 -541 Préstamos a empresas

3.8 541 Préstamos Corporativos

2.8 .541 Cédulas territorizles

3.10 -641 Bonos de Tesoreria

3.11 +541 Deuda Subordinada

3.12 541 Créditos AAPP

3.13 -641 Préstamos Consumo

3.14 -541 Préstamos automocion
3.15 -541 Arendamientc financiera
3.16 541 Cuentas a cobrar

3.17 -541 Derechos de crédito futuros
3.18 -541 Bonos de titulizacion
3.19-841 Otros

3.20-541 Actives dudesos

3.21 -587 Correcciones devalor por deferiare de activos {-)

3.22 intereses y gastos devengados no vencidos
3.23 Ajustes por operaciones de cobertura
3.24 inlereses vencidos e impagados

§.703.000

oioioioioioicinioiojo|ojoioimlalo|o

4 Dedvados

4.1 -558 Derivados de coberiura
4.2 .559 Derivados de negociacion

5, Clres activos ne camientes

5.1 Garantias financieras
5.2 Otros

Vi, Ajustes per periodificaciones

2. Otros

1. Comisiones

VIl Efectivo y otros activos figuidos equivalentes

7.470.000

1.-872 Tesoreria
2. Otros actives liguidos aquivalentes

7.470.000

5]

TOTAL ACTIVO

411.284.000




CLASE 8

OLOO78275

Denominacion del Fondo: TDA 18-MIXTO, FTA
Dencminacion del compartimento: 1
Denominacion de ia gsstora: THullzacian de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Tiulizacién, S.A.
Estados agregados: No
Perioda; 31722011
BALANCE (miles de euros) Perioda actual , | Periodo anterior
311212011 311212010
fPASIVO
A} PASIVO NO CORRIENTE £9.995.000 100.958.000
1, Provisiones a largo plaze [+
H, Pasives financieros a largoe plazo 100,258.000
1. Dbilgacionss y otros valares negociables 95.352.000
1.1 -177 Series no subordinadas 84.082.000
1.2 -178 Series subordinadas 11.300.000
1.3 Corraccicnas de valor por repercusion de pérdidas (-) ]
1.4 Infereses y gastos devengagdos no vencidos [1)
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura Q
2. Deudas con entidades de crédite 5.588.000
2.1 -170 Prestams suberdinado 5.588.000
2.2 -170 Crédito linea de fiquidez 2 o]
2.3 170 Gtras deudas con entidadss de cradita g [i]
2.4 Comrecciones de valor por repercusion de pérdidas () a 0
2.8 Intereses y gastos devengados ne vencidos a 1]
2.6 Alustes por operaciones de cobsrtura g R}
3. Derivados 1] [
3.1 -175 Derivados de cobertura Q 3]
3.2 -178 Derivados de negosiacién 0 0
3.3 Comacciones de valor por repercusién de perdidas (-) 0
4. Oleos pasivos financieros 0 Q
4.1 Correccianes de valor por repercusion de pérdidas (-) 0 Q
4.2 Otros 9] 1]
Hll Pasives por impuesto diferide 0 q
B) PASIVO CORRIENTE 5.857.000 10,326,000
V. Pasives vincuados con activos no corrientes mantenidos para [a verta 9
V. Provisiones a corto plazo o
V1. Pasivos financieros a corto plazo $.138.000
1. Acreedores Y olras cuentas a pagar 3.000
2. Obiigaciones y otros valores negociables 8.104.000
2.1 500 Series no subsrdinadas 8.070.000
2.2 -501 Series subordinadas [+
2.3 Carrecciones de vajor por rapsrcusion de pérdidas (-) G
2.4 Intereses y gastos devengados no vencldos 34.000
2.5 Ajusles por operacionas de cobertlra 0
2.8 Interases vencides & impagados
3. Deudas con entidades de erédito 31.000
3.1-520 Préstamo subardinade o)
3.2 -520 Crédito fines de liguidez 0
3.3 .520 Otras deudas con entidades de crédito 22.000
3.4 Correc valar por repercusion de pérdidas (4 [}
3.5 Interesss y gasios devengades no vencidos 9.0G0
3.6 Ajustes por operacionss de coberlura 0
3.7 Intereses vencidos e impagados
4, Derivados g
4.1 -559 Derivados de cobertura 2
4.2 -559 Derivados de negociacion )
4.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
5. Dtros pasives financiercs 1]
5.1 Importe bruto 0
5.2 Corecciones de valor por repercusion de pérdidas (- 0
Vi Ajustes por periodificacicnes 2.188.000
1. Comisiones 2.137.000
1.4 Comision sociedad gestora 2.000
4.2 Comisidn administrador 5
1.3 Comisién agente financiero/pagos 5]
1.4 Comision variable - resuttados realizados 2.186.000
1.5 Comisidn vartable - resuitados no realizados Bl
1.6 Otras comisiones al cedents 9
1.7 Correciones de valor por repercusion de pérdidas (-} 1]
1.8 Ofras cornislones 1]
2. Otros 1.000
C} AZ REPERCUTIDOS EN BALANGE DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS 1]
V. Activos financierses disponibies para la venta o
IX. Cobertura de Fiujos de Efective ']
X. Otros ingresos/ganancias y gastosipérdidas recorocidas 0
X. Gastos de constitucion en transicion o]
TOTAL PASIVO $11.284.00¢




LOCTY8276

{ Sz
Danominacién dej Fondo: TOA {B-MIXTO, FTA
Danominacion del campariimento:
Denaminacian ds la gestora: Trulizackén de Activos, Sociedad Gestora da Fandas de Titulizaclén, SA
Estados anresados Ho
Periodo; 31127011
il Periodo conlente actuai Periodo corrlente anterior Acumulade aetual Acumttiada antenor
?CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS (miles do suras) GHOTRO11 -0 At - 31412r2090 CUIAROH -3V | etrr20 - Straion
1 intareses v rendimjentos asimindas 1,336,000 5 480 2,027.008 ¢
1.1 Vloras rapresentative de deuda OEIREI o
1.2 Berechos de crédito 2,809,000
1.2 Olros axlives finsnciercs. A
2. Intereses y cargas asimiladas ~1.745.000 {8291
2.1 Ohli ¥ gfFas valeres 18613000 i -1.154.000
2.2 Deudas con antidades de cradito - i -99.000
2.3 Ofros pasivos financieros
3. Resultade de operaciones de geberturs de flujos de efectivo (neto)
1A; MARGEN DE INTERESES
4. Resullade de operaciones financiesas (nato]
3.1 Ajustes da veloracion en cartera 2 VR con cambia an PyG
3.2 Activas financieras dispanibles para |a vanta
33 Otros.
5. iferencia da cambio (reds) 8
6. Ofres maresos de explotagidn ]
7. Otros yastos de explotacién -1.6¢3,000
6.1 Servicios sdariores. -1.008
€.1.1 Servicios de profesionales idenendientas -1.000.
6.1.2 Bervlelos bancarive ¥ similares 0
6.1.3 Publicidad ¥ sropaganda !
8.1.4 Qyos sanvicing a
8.2 Tritndos Q
6.3 Otes gastos de gestién corriente ~1.602.460
i -§3.000
o
ok ]
8,2.4 Comision variable « resultadas realizedns -825.000 -1.534.000
6.3.5 Comision variable - resuftados no realizadas 2 @
6.3.8 Ctrss comisiones del cedsnte ¢
6.3.7. Ofros gastos &
8. Deteriore de achyes finansteros [neta) 30400
7.1 Deterioro neto de valores representafives da dauda i) ¢
7.2 Deterioro nete de dereches de crédits (-] 30,008
7.3 Deterioto nets de de derivades (-] Q
7.4 Deterioro naip g2 afros activas Trangieros ) 9
9. Dotaciorws 3 provisionss {nato) 3
[0. Ganacize [nérdidas) de activos o comisntes on venta ]
11, Repereusion de perdidas {garancias) [
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 2
5t0 sobre beneflclog []
RESULNTADG DEL PERIOGO 1)

MOTA: Lus contextos de las coordenadas son fios v no sa madifican por gamesirg, En of orimer semesire sélo se informan los contextos DAy DPA
En el fichera excal sz musstya como intaroreta Ia informacian snviada fa CHMY,

La CHMMY no recibe codiqos de coodenada sine concepts, desplese v ino da contexlo. Pars elfos en af primar semestra fa covrdenada 2600, es en resfidad a U860
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5.01}

Denominacion del Foado:
Denominacién del compartimento:
Denaminacién de la gestora:
Estados agregados:

Periode:

TDA 18-MIXTC, FTA

2

Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondes de Titwlizacidn, S.A.
No

I1H 22011

BALANCE (miles de suros)

k Periodo actual i ! Periodo anterior
371212011 31122010

lacTivo

I { I ! I

1A} ACTIVO NO CORRIENTE

570008} 27,975,000 A 008 7] 30.828.000}

1. Actives financieres a largo plazo

27.975.000 |2HG108 30.825.000

1. Valores representativos de deuda

1.1 Bancos centrales

1.2 Administracicnzs pdblicas espafiolas

1.3 Entidades de crédito

1.4 Otros sectoras residentss

1.8 Administracicnes Plbficas no residentes

1.6 Otros sectores no residentes

1.7 Agtives dudesos

1.8 Comecciones de valor por deteriors de actives (-)
1.9 Intereses y gastos devengados no vencides

1.10 Ajustes por operaciones de cobsrtura

(ol {=l{nt{w] =] mi{a] [s] [w][w] =]

2. Derechos de crédite

30.828.000

7]

2.1 -251 Participaciones hipotecarias
30.328.000

2.2 -251 Certiicados de transmisién hipotecaria

2.3 -251 Préstamos hipctecarios

2.4 -2581 Cédulas Hipotecarias

2.5 251 Préstamos a promotores

2.6 -251 Préstamos a FYMES

2.7 -251 Préstamos a empresas

2.8 4251 Préstamos Corporativos

2.9-251 Cédulas territoriates

2.10 -251 Bonos de Tesoreria

2,11 .251 Deuda Subordinada

2.12 -251 Créditos AAPP

2.13 -251 Préstamos Consumo

2.14 -251 Préstamos auternacién

2,15 -25% Cuotas de Arrendamiiento financiero (Leasing)
216 -251 Cuentas a cobrar

2.17 -251 Derechos de crédite futuros

2.18 251 Bonos de Huiizacién

2.18-251 Ofros

2.20 -251 Activas dudosos

2.21 -297 Correcciones de vaior por deterioro de activos (-}
2.22 480 Intersses y gastos devengados no vensidos
2,23 Ajustes poy sparaciones de cobertura
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3. Derivados

3.1 255 Derivados de cobertura
3.2 -255 Derivados de negociacion

4. Ofrgs activos financiercs

4.1 Garantias financieras
4.2 Ctros

!, Activos por impuestos

diferido

Hl, Otres activos 1o corrientes

Lo d Ko Red L= [=] [= [=T [ =] [] b
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0L0078278

Denominacién del Fondo: TDA 18-MIXTO, FTA
Denominacién del compartimenta: 2
Danomingcién de fa gestora: Tiiulizacion de Actives, Sociedad Gestora de Fondes de Trulizacion, S.A.
Estados agregados: 2]
Periodo: 312011
BALANCE {miles de suras) Pericdo actual [ Perfodo anterior
3122011 311242010
B) ACTIVO CORRIENTE 3,727.000 3.830.000
IV, Activos no corrientes mantenidos para la venta 0 L]
V. Actives financieros a corto plazo 4.658.000 1.591.000
1. Deudores v otras cusntas a cobrar 353000 192,000
2. Valores representativos de deuda 3] 0}
2.1 Bancos cenirales 9] o]
2.2 Administracicnes Pdbiicas espafiolas Y] 9]
2.3 Entidades de crédito 8] 0
2.4 Otros sectares residentes o a
2.5 Administraciones Pdblicas no residentes 0 ]
2.6 Otros sactores no residentes ¢} a
2.7 Activos dudosos Q 1]
2.8 Correciones de valor por deterioro de activos (=} 0 g
2.2 Intereses y gastos devengados no vencidos 4] 0
2.10 Ajustes por operaciones de cobertura o] o
2.11 Intereses vencidos e impagados 4]
3. Derechos de crédito 1.392.000
3.1 -541 Participacionses hipotecarias g
3.2 -541 Centificados de transmisién hipotecaria 1.343.00C
3.3 -541 Préstamaos hipotecarios 0
3.4 -541 Cédulas Hipotecarias a
3.5 -541 Préstamoes a prometores a
3.6 -541 Préstamuos & PYMES 9]
3.7 -541 Prastamuos & emprasas 0
3.8 -541 Préstarmnas Corporsiivos a
3.9 -541 Cédulas territorales 0
3.10 -541 Bonos ds Tesoreria 0
3.11 -541 Deuda Subordinada 1]
3.12 -541 Créditos AAPP 1]
3.13 -541 Préstamos Consumo g
3.14 541 Préstamos automodion 1]
3.16 -541 Arrendarniento financiero &
3.16 -641 Cuentas a cobrar <]
3.17 -541 Derechos de crédito futuros i)
3.18 -541 Banas de titulizacion {
3.1% -5641 Clros 5]
3.20-541 Actives dudesos £.000
3.21 -597 Correccicnes devaler par deteriors de activos {-} 1]
3.22 intereses y gastos devengados no vencidos 43.000
3.23 Ajustes por operaciones de coberiura 8]
3.24 Intereses vencidos e impagados
4. Derivados 8]
4.1 558 Derivados de cobertura 1]
4.2 -559 Derivados de negeciacion g
5. Otros actives no corrientes £.060
3.1 Garentias financieras g
5.2 Qiros 5.000
VL Ajustes por periodificaciones 0
1. Comisiones ]
2. Gtros [i]
Vit Efectivo y ofros activoes fiquidos equivalentes 2.339.000
1. -572 Tesararia 2.339.000
2. Otros activos {iquides equivalent: [i]
TOTAL ACTIVO 34,758.000
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GLASE 87

Denorminacién del Fondo: TDA 13-MIXTO, FTA
Benominacién del compartimento: 2
Deneminacidn de ta gestora: Titulizacién de Actives, Sociedad Gestora de Fondos de THulizaclon, S48,
Estados agregados: No
Periodo: ot
EALANCE {miles de suras) Periodo actuat I Periado anterior—l
311122011 322040
PASIVO
A) PASIVO NQ CORRIENTE 31.252.800 34.211.000
I. Provisi a large plaze [’} [
Ik Pasivos financieros a largo plaze 31,252,000 34.211.000
1. Obligaciones y ofros valores negociables 28,194,000 32.153.000
1.1 -177 Seres no subordinadas 16, 794.000 19.753.000
1.2 -178 Series subordinadas 12.400.000 12.400.000
1.3 Comrecciones de vaior por repercusion de pérdidas (-} o
1.4 Intereses y gastas devengados ne vencidos o
1.5 Ajustes por operaciones da coberfura e}
2. Deuidas con enlidades de crédito 2,098 000 2.058.000
2.1 4170 Prestamo subordinade 2.058.000p 2.058.000
2,2 170 Crédite linsa de liquidez g o}
23 -170 QOlras deudas con entidades de crédito o]
2.4 Carrgecienas de valor por rapercusian de pérdidas () 0
2.5 Intereses vy gastos devengados no vencidos [3)
2.8 Ajustes per oparaciones de cobertura 1]
3. Derivados [i]
3.1 -176 Derivados de cobertura )
3.2 -176 Derivados de negociacion ¢
3.3 Comecciones de valor por repercusion de perdidas {-)
4, QOtros pasivos financieros 4]
4.1 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} o]
4.2 Otros 4]
B Pasivos por impuesto diferido 1]
B} PASIVO CORRIENTE £47.600
IV, Pasives vingulados con activos no corrientes mantenidos para la venta o
V; Provisiones a gorte plaze 1]
Vi, Pasivos financieros a corto plazo 48.000
1. Acreedores y olyas cuentas a pagar ]
2, Dbiigaciones y oiros valores negociables 12,000
2.1 500 Series no subordinadas g
2.2 .501 Series subordinadas G
2.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas {-} 0
2.4 Intereses y gasios devengados no vencidos 12.000
2.5 Ajustes por operacionas de coberiura 1)
2.8 Intereses vencidos & impagados
3. Deudas con entidades de crédite 6.000
3.1 +520 Préstamo subordinado 4]
3.2 -520 Crédito linea de Hquidez i
3.3 -520 Ofras deudas con entidades de crédito 3.00¢
3.4 Correc valor por repercusion de pérdidas {-) 4]
3.5 Infereses v gastos devengados no vencidos 3000
3.6 Ajustes por operaciones de cobertura o]
3.7 Intereses vencides e impagados
4. Derivades 9]
4.1 -85 Derivades de coberiura 9]
4.2 -55% Derivados de negociacién [v]
4.3 Comrecciones de valor por repercusion de pérdidas {-)
5. Ofros pasivos financleros g
5.1 importe bruto g
5.2 Correcciones de valar por repercusion de péndigas () O
VIl Ajustes por periodificaciones 529.000
1. Comisiones §28.000
1.1 Comision sociedad gestora 1.000
1.2 Camisidn administrader 0
1.3 Comisién agente Thandero/pagos 4]
1.4 Comision variable - resultados realizados 527.000
1.5 Comisién variable - resullados no reafizados [¢] a
1.6 Ofras comisiones al cedente 0 g
1.7 Correciones de valor por repercusidn de pérdidas {-) [ 2
1.8 Otras comisiones Q g
2. Ofros G 1.000
C1AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOGIDDS 1] 9
Vi Activos financieros disponibles para fa venta [ 9
IX. Cohertyra de Flujos de Efectivo L ¢
X, Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas 0 1}
. Gastos de conslitucion en transicidn shie7n] 0
TOTAL PASIVC 31,702,000 20008 34.758.000




CLASE 82

OLOCT8280

£ ga7}
fSanaminasitn dal Fordo; TCA 188XTE, FTA

Dieneminacidy del compadimente: 2

Banominaciin d= ki gestor: Titllzackon e Activos. Saclidad Gistora di Fonsas Ja THEACHID, SA.

Esladus aqreqados: Ne

Perindg: AN

Perlodo corrienta anterior
007010 - MH2ANQ

Parioga corriente actial

CUENTA DE PERDIDAS Y GANARCIAS (miles de euros) U2 HMANT

Actmmsiado actiel Acumuiago anterior
FOTIOT1 4311272011 {_suowmia. smzegie

1Inferesas y

1.1 Valaruz renresentatvo de deuds
1.2 Darechns de crédito

1.3 Qirog activos
2, Intereses ¥ gargas i

2 Oblizaciones v altos valores neqaciades
22 Peudas con enfidades de crédite.
2.3 Obies peefies financieros

3, Resitadn de gpergeionas de cobartura de Ruios de efective insto)

A) MARGEN DE NTERESES

4, Resuitad de gperaciones Fnanclaras neto}

2.1 Ajustes de valomeidn en carlera a VR con camaia en PyG
32 Acthvog inancieros disoontstes para s vants
3.3 Qlras

5. Diferensia de cambio fneto)

8. Oiros nuresos de stplotacidn
7. Ctros gastas i

6.1 Servicios axteriores.
6.1.1 Servicias da profesionalas Tndenendianies
6.1.7 Sarvicias bancatine v similares
6.1.3 Publichiat v nromanenda
6.1.4 Olvas geivicios
6.2 Trbutoa
6.3 Otros gasios s

G.3.3 Comision del atente francierokatos

6.3.4 Cornisian vaable - msUfiados raledes
6.3.5 Cormision variable - tashliades no reniizades
G2 Ctras conisiones del cedente

11. Repercusicn de pérdidas laananclias]

6.3.7. Qo3 gastos o

§. Beatarlore de actives i fneto) 375.080
71 i walores ivos de deuda (-} i
T2 Deteriorn hete de derechos de crédifa () 3IrR.000]
7.3 Dederiore st de dederivedas i) o
7.4 Deterioro eta dg f faras ()

8. Dataclanes s provisiones ineia)

10, Ganaciss {perdidas) de activas e gorr on Venta

RESULTADOS ANTER OF IMPHESTOS

12, lmpuesio sobre benatizios

RESULNTADD DEI PERIOHG.

i=le]o

0} E0a]
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TDA 18 MIXTO, FONDO DFE, TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012

TDA 18-MIXTO, Fondo de Titulizacién de Activos, fue constituido por Titulizacion de Activos
SGFT, el 14 de noviembre de 2003, comenzando el devengo de los derechos de sus activos y
obligaciones de sus pasivos en la Fecha de Desembolso (20 de noviembre de 2003). Actud como
Agente Financiero del Fondo el Instituto de Crédito Oficial (1.C.0.), con funciones de
depositaria de los activos del Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emitio 4.210 Bonos de Titulizacién en dos Clases. La Clase 1 esta constituida por dos
Series de Bonos:

- La Serie Al, integrada por 3.017 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (i) un margen del 0,25%.

- La Serie B, integrada por 113 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (ii) un margen del 0,68%. :

La Clase 2 estd constituida por dos Series de Bonos:

- La Serie A2, integrada por 956 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (ii) un margen del 0,27%.

- La Serie B2, integrada por 124 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de 1"1teres mterbancarzo EURIBOR a
tres meses, mas (i) un margen del 0,75%.

Cada Bono tiene un valor nominal de 100.000 euros, que totalizan un importe de 421.000.000
euros. Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso la
totalidad del importe de la emision.

Los Bonos de la Clase 1 estdn respaldados por las Participaciones Hipotecarias y los Bonos
de la Clase 2 estan respaldados por los Certificados de Transmisién Hipotecaria.
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Las Participaciones Hipotecarias estan respaldadas por préstamos hipotecarios con un ratio
SV/VT inferior al 80%. Los Certificados de Transmision Hipotecaria estan respaldadas por
préstamos hipotecarios con un ratio SV/VT superior al 80% e inferior al 100%.

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibio seis préstamos de las entidades emisoras:

- Préstamo Subordinade 1: por un importe total de 570.000 euros, con destino a cubrir
¢l desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo v
cobro de los intereses de las Participaciones Hipotecarias. Este préstamo fue otorgado
por las entidades emisoras de las Participaciones Hipotecarias, es decir, Cajamar. Este
préstamo resulté amortizado totalmente el 22 de junio de 2004.

- Préstamo Subordinado 2: por un importe total de 225.000 euros, con destino a cubrir
el desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y
cobro de los intereses de los Certificados de Transmisién Hipotecaria. Este préstamo
fue otorgado por las entidades emisoras de los Certificados de Transmisién
Hipotecaria, es decir, Cajamar y Caixa Terrassa. Este préstamo resulté amortizado
totalmente el 22 de junio de 2004.

- Préstamo para Gastos Iniciales 1: por un importe total de 505.100 euros, destinado al
pago de los gastos iniciales del Fondo correspondientes a los Bonos de la Clase 1.
Este préstamo fue otorgado por ias entidades emisoras de las Participaciones
Hipotecarias. '

- Préstamo para Gastos Iniciales 2: por un importe total de 131.200 euros, destinado al
pago de los gastos iniciales del Fondo correspondientes a los Bonos de ta Clase 2.
Este préstamo fue otorgado por las entidades emisoras de las los Certificados de
Transmisidn Hipotecaria.

- Préstamo Participativo 1: por un importe de 8.607.500 euros, con destino a dotar
inicialmente el Fondo de Reserva 1, y otorgado por las entidades emisoras de las
Participaciones Hipotecarias.

- Préstamo Participativo 2: por un impoerte de 4.050.000 euros, con destino a dotar
inicialmente el Fondo de Reserva 2, y otorgado por las entidades emisoras de los
Certificados de Transmision Hipotecaria.
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El Fondo dispone de dos Fondos de Reserva (Fondo de Reserva 1 y Fondo de Reserva 2),
dotado con los anteriores Préstamos Participativos 1 y 2 por las Entidades Emisoras, como
mecanismos de garantia ante posibles pérdidas debidas a Préstamos Impagados y/o Fallidos y
con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con ¢l régimen de
prelacidn de pagos establecido.

En cada Fecha de Pago, se dotard al Fondo de Reserva 1 hasta alcanzar el Nivel Minimeo del
Fondo de Reserva 1, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal
{in, de acuerde con el orden de prelacion de pagos descrito en el apartado V.4.2. del Folleto
de emisibn.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 1 serd la menor de las siguientes cantidades: (i) el
2,75% de la suma del importe inicial de la emision de Bonos de la Clase 1, y (ii) el 5,50% de
ia suma del Saldo Nominal Pendiente de la emision de Bonos de la Clase 1.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 1 no podrd ser a inferior al 1,38% del saldo inicial de
la emisién de Bonos de la Clase 1.

En cada Fecha de Pago, se dotard al Fondo de Reserva 2 hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal
fin, de acuerdo con el orden de prelacion de pagos descrito en el apartado V.4.2. del Folleto
de emisidn.

Para cada Fecha de Pago, se define como RSVTMP la media ponderada por saldo vivo de los
ratios de los Saldos Vivos de cada uno de los Préstamos Hipotecarios 2 sobre los respectivos
valores de tasacidon de las fincas hipotecadas en su garantia, calculado por la Sociedad
Gestora.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 se determinara en cada Fecha de Pago como la
menor de las cantidades que en cada caso se indican:

- Mientras RSVTMP sea mayor al 78%: El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 serd
la menor de las siguientes cantidades: (i) el 3,75% del importe inicial de Ia emisi6n de
Bonos de la Clase 2; y (ii) €l 7.5% de la suma del Saldo Nominal Pendiente de la
emision de Bonos de la Clase 2.

- Mientras RSVTMP sea menor 6 igual al 78% y superior al 71%: El Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2 serd [a menor de las siguientes cantidades: (i) el 2,6% del importe
micial de la emisién de Bonos de la Clase 2; y (ii) el 5,2% de la suma del Saldo
Nominal Pendiente de la emisién de Bonos de la Clase 2.
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- Mientras RSVTMP sea menor ¢ igual al 71% v superior al 64%: El Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2 sera la menor de las siguientes cantidades: (i} el 2,25% del
importe inicial de la emisiéon de Bonos de la Clase 2; v (ii) ¢l 4,5% de la suma del
Saldo Nominal Pendiente de la emisién de Bonos de la Clase 2.

- Mientras RSVTMP sea menor ¢ igual al 64%: El Nivel Minimo del Fondo de Reserva
2 sera la menor de las siguientes cantidades: (i} el 2,10% del importe inicial de la
emision de Bonos de la Clase 2; y (ii) el 4,20% de la suma del Saldo Nominal
Pendiente de la emision de Bonos de la Clase 2.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 no podré ser en ningdn caso inferior al 1,88% del
saldo inicial de la emisién de Bonos de la Clase 2.

El Fondo liquida con las Entidades Emisoras de las Participaciones Hipotecarias con caracter
mensuai el dia 20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 22 de
marzo, 22 de junio, 22 de septiembre y 22 de diciembre de cada afio. La primera Fecha de Pago
tendrd lugar el 22 de marzo de 2004. '

Los flujos de ingresos y pagos del Fondo durante el ejercicio han transcurrido dentro de los
parametros previstos. Durante el gjercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en
concepto de comisiones a terceros, descritos v fijados conforme a los Contratos y a la Escritura
de Constitucién que rigen ¢! funcionamiento del Fondo. Teniendo en cuenta la evolucion de los
flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacién Anticipada del 10%, se prevé que
la Sociedad Gestora proceda a la Liquidacién Anticipada del Fondo con fecha 22/03/2018
conforme a la Escritura de Constitucién del Fondo y al Folleto de Emision.

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo perc ¢l mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicidon y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés v
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros

que mantiene en su cartera.
Riesge de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan
denominadas fas masas patrimoniales,
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® Riesge de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Si bien en el momento de la constitucién del Fondo, la Sociedad Gestora decidié no cubrir el
riesgo de tipo de interés, mediante un contrato de permuta financiera, dicho riesgo fue
valorado por la agencia de rating que incorpor¢ este hecho en el rating o bien se dotd al
Fondo con mayores niveles de proteccion a través de distintos mecanismos (Fondo de
reserva, Linea de liquidez, subordinado etc.).

° Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicién significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicion a este riesge dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestién activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
credito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las notas ¢ v 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccion de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacién contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
coniractuales sin descontar.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
Fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emision, las
pérdidas ocasionadas por la materializacidn de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacidén de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tendrian impacto patrimonial en el Fondo,

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al Fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccién como la constitucion de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

Se adjunta a este informe de gestidn los cuadros de flujos de caja del Fondo correspondiente a
los perfodos de liquidacién del ejercicio 2012, asi como la informacién contenida en el
modelo de estado financiero publico S05.5, referente a otra informacidn de los activos y
pasivos,

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la Memoria,

La capacidad del Fondo para atender sus pasivos por el ifhporte que figura en las cuentas
anuales dependera de la evolucidn que experimenten los fallidos considerados como tal segin
las condiciones det folleto del Fondo.

La definicién de fallidos segtn el Folleto del Fondo no tiene por qué ser coincidente con la
definicidn de activos dudosos que establece la Circular 2/2009 de la CNMV, modificada por
fa Circular 4/2010, de 14 de octubre, en base a la cual se registran los deterioros de los
derechos de crédito del Fondo.
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Desde el cierre del ejercicio 2012 y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no
ha ocurrido ningin hecho que afecte o modifigue significativamente la informacion contenida

en las cuentas anuales.

Puede obtenerse informacion mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacion de Activos SGFT en Internet: htip://www.tda-sgft.com.
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R "TPA 18 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVQS

... INFORMACION SOBRE EL FONDG - Lo
‘ " v a3l dediciembre de 2012, -

{ L. CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADOS Lo ) R
i. Salde Nominal pendiente de Vencimicnto: 110.130.0040

2. Batdo Nominal pendiente de Cobro: 110.376.960
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 318.630.800
4.Vida residual {meses): 198
5.Tasa de amortizacion anticipada (Epigrafe final ()
6. Porcentaje de impagade enfre 3 y 6 meses: 2.52%
7. Poreentaje de impagado entre 7 y 11 meses: 0,59%
8. Porcentaje de failidos {1 1,51%
9. Saldo de fallidos (sin impagos, ¢n curos) . 1.536.000
10. Tipo medio cartera: 2,90%
11. Nivel de Impagado |2]: 4.89%
LILBONOS N , T - ' : o §
L. Saldo vive de Bonos por Serie; TOTAL UNITARIO
a} ES037798%001 71,743,000 24.000
by ESG3T7989027 11.300.000 106,000
¢) ES037798201% 14.805.000 15,060
d) ES0377989035 12,408,000 180.600
3. Porcentaje pendienie de vencimiente por Serie;
a) ES06377989081 24,00%
b} ES0377959027 140,00 %
¢y ES6377989619 - 15,60%
d} ES037798%035 . 100,00%
4. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
5. Intereses devengados no pagados: .7 1L900,80
6. Intereses impagades: 0,00
7. Tipe Bonos (a 31 de diciembre de 2012):
a} ES0377989001 0,433%
b) ES0377989027 0,863%
¢} ES6377989019 0,453%
dy ES0377989935 . 0,933%
8. Pagos del periodo
Amortizacion de principal Intereses
a} ES0377989001 9.094.600 825,000
b) ES037798%027 ] 169.060
) ES8377989019 1.989.008 176.000
d) ES0377989035 0 194,000
(OLLIQUIDEZ . . - . T . . S s
1, Salde de Ia cuenta de Tesoreria: 9,131,004
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[ IV, IMPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PRESTAMOS:

Fmporte pendiente de reembolso de présiamos:

1. Préstame subordinado: ]
2. Préstame Gastos [niciales 1: i}
3. Préstamo Gastos Iniciales 2: [i]
4. Préstamo Participativo 1: 5.596.000
5. Préstamo Participative 2: 2.058.009
| ¥. PAGOS DEL PERIODO o :
1. Comisiones Variables Pagadas 2012 2,161,000
{ VI GASTOS Y COMISIONES DE GESTION - T
1. Gastos producides 2012 166,008
2, Variacion 2012 -4,50%

L VIL YARIACIONES O ACCIONES REALIZADAS POR LAS AGENCIAS DE CALIFICACION

1. BONGS:
Agencia de
calificacién
Serig Denominagion crediticia Situacién actual Sitwacién inicial
ES0377989001 Serie Al MDY Ad(sf) Aaa(sf)
ES0377989027 Serie Bl MDY Baal(sh) A2(sf)
ES0377989019 Serie A2 MDY A3(sh Aan(s)
ES(377989035 Serie B2 MDY Baal(s) A3(sh
| VIII. RELACION CARTERA-BONGS
A)CARTERA - BYBONOS
Saldo MNominsal .
Peadiente de Cobro No
Fallido*: 108.701.607,13 SERIE Al T1.743.000,00
SERIE Bl 11.360.060,00
Saldo Nomiaat
Pendiente de Cobre
Fallido*; 1.667.922,65 SERIE A2 14.805.600,00
SERIE B2 12.400.006,06
TOTAL: 110.369.529,78 TOTAL: 110.248.000,60

* Fallido: Segan criterio tal y como informa el Folleto

|1] Se consideran Certificados de Transmisién Hipotecaria y Participacienes Hipotecarias Fallidas aguellas Participaciones v
Ceritificados cuyos Préstamos Hipotecarios participades fengan wna demora er los pagos superior a 12 meses o hayan sido
declarados fallidos conforme a Ja definicién de préstamos de Muy Dudoso Cebro segin la Circular 4/1991 del Banco de Espaiia o
hayan sido considerados faliides conforme a la definicién de la Circular 42004 def Banco de Espafia, Kl porcentaje estd calculade
sobre el salde pendiente de vencimiento mds ef saldo impagade a 31 de diciembre.
i2] lImporte de principal de los Certificados de Transmisién Hipotecaria y Participaciones Hipotecarias impagados darante el
periodo de tiempo comprendido entre el cuarto y ¢l undécimo mes respecto al saldo nominal pendiente de los Ceriificados de
Transmisién Hipotecaria y Participaciones Hipotecarias.
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Evoluclin de las Tasas de Amortizacion Anficipada Grupo 1
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

EBN Banco de Negocios, S.A. Banco de Sabadell, S.A.

D. Tedfilo Jiménez Fuentes D. Juan Luis Sabater Navarro
Presidente

Caja Castilla La Mancha Renting, S.A. Unicorp Corporacion Financiera, S.A.
D. Francisco JesUs Cepeda Gonzalez D. Rafael Morales — Arce Serrano

D2. Raquel Martinez Cabafiero Estugest, S.A.U.

D. Enric Lépez Mila

Sector de Participaciones Integrales, S.L. Aldermanbury Investments Limited
D. Rafael Garcés Beramendi D. Arturo Miranda Martin

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de TDA 18-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2012, por los miembros del Consejo
de Administracion de Titulizacion de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesion de 26 de marzo de 2013, sus
miembros han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 118 hojas de papel timbrado
encuadernadas y numeradas correlativamente del OL0078187 al OL0078303, ambos inclusive, estampando su
firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta Gltima hoja, con nimero OL0076864
del presente, de lo que doy fe.

Madrid, 26 de marzo de 2013

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana
Secretario del Consejo



