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Al Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos, 
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. (la Sociedad Gestora) 

Hemos auditado las cuentas anuales de MADRID RMBS IV, Fondo de Titulizacion de Activos, (el 
Fondo) que comprenden el balance al31 de diciembre de 2012, la cuenta de perdidas y ganancias, el 
estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria 
correspondientes al ejercicio anual tenninado en dicha fecha. Los Administradores de la Sociedad 
Gestora son responsables de la fonnulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el 
marco nonnativo de infonnacion financiera aplicable al Fondo (que se indica en la nota 2 de la 
memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. 
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, 
basada en el trabajo realizado de acuerdo con la nonnativa reguladora de la actividad de auditoria de 
cuentas vigente en Espana, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de 
la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y 
criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estan de acuerdo con el marco nonnativo 
de infonnacion financiera que resulta de aplicacion. 

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos 
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de MADRID RMBS IV, 
Fondo de Titulizacion de Activos al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus 
operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual tenninado en dicha fecha, 
de confonnidad con el marco nonnativo de infonnacion financiera que resulta de aplicacion y, en 
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. 

EI infonne de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores 
de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion de MADRID RMBS IV, Fondo de 
Titulizacion de Activos, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no fonna parte 
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la infonnacion contable que contiene el 
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo 
como auditores se limita a la verificacion del infonne de gestion con el alcance mencionado en este 
mismo pirrafo y no incluye la revision de infonnacion distinta de la obtenida a partir de los registros 
contables del Fondo. 
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BALANCES DE SITUACION 
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CLASE B.a 

MADRID RMBS IV . F.TA. 
Balances de Siruaci6n 
31 de diciembre 

ACTIVO 

A) ACTIVO NO CORRIENTE 
I. Activos financieros a largo plazo 

Derechos de cn~dilo 
Certificados de Iransmisi6n hipolecaria 
Aclivos dudosos 
Correcciones de valor por delerioro de aClivos (-) 

Derivados 

Derivados de cobertura 


II. Activos por impuestos diferido 
III. Otros activos no corrientes 

B) ACTIVO CORRIENTE 
IV. Activos no corrientes mantenidos para 18 venta 
V. Activos financieros a corto plazo 


Deudores y Olras cuenlas a cobrar 

Derechos de credilo 


Certificados de Iransmisi6n hipolecaria 
AClivos dudosos 
Correcciones de valor por delerioro de aClivos 
Inlereses y gaslos devengados no vencidos 
Inlereses vencidos e impagados 

Derivados 

Derivados de coberlura 


Olros aClivos Financieros 

OlroS 


VI. Ajustes por periodificaciones 

Olros 


VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 
Tesoreria 

TOTAL ACTIVO 

Miles de euros 

NOla 2012 

6 

1.195.113 
61.873 
(2.080) 

7 
6 

57.380 

4.661 

42.860 
4.439 

( 1985) 
814 
782 

8 

8 
135.650 

1.499.507 

2011 

1.339. 118 
70.860 
(2.746) 

55.333 

7.819 

39.405 
4.474 

(2 .934) 
1.607 
1.198 

47 

136.431 

1.650.612 
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ClASE 8.8 

MADRID RMBS IV, F.T.A. 
Balances de Situaci6n 
31 de diciembre 

PASIVO 

A) PASIVO NO CORRJENTE 
I. Provisiones a largo plazo 
II. Pasivos financieros a largo plazo 

Obligaciones y otros val ores negociables 

Series no subordinadas 

Series subordinadas 

Correcciones de valor por repercusi6n de perd idas (-) 

Deudas con entidades de credito 
Prestamo subordinado 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 

Derivados 

Derivados de cobertura 


III. Pasivo por impuesto diferido 

B) PASIVO CORRIENTE 
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la 
venta 
V. Provisiones a corto plazo 
VI. Pasivos financieros a corto plazo 


Acreedores y otras cuentas a pagar 

Obligaciones y otros valores negociables 


Series no subordinadas 
Intereses y gastos devengados no vencidos 

Deudas con entidades de credito 
Prest amos Subordinados 
Intereses y gastos devengados no vencidos 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 
Intereses vencidos e impagados 

Derivados 

Derivados de cobertura 


Otros pasivos linancieros 

Importe bruto 


VII. Ajustes por periodificaciones 
Comisiones 


Comisi6n sociedad gestora 

Comisi6n administrador 

Comisi6n agente-linanciero/pagos 

Comisi6n variable- resultados realizados 


Otros 

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y 
GASTOS RECONOCIDOS 

VIII. Activos financieros disponibles para la venta 
IX. Cobertura de flujos de efectivo 
X. Otros ingresos/ganancias y gastos /perdidas reconocidos 

TOTAL PASIVO 

- 2 ­

Miles de emos 

Nota 2012 

9 

189.514 
1.048.800 

241.909 
(75093) 

10.326 

9 

47.299 
843 

579 

28.669 

1.830 

14.450 

17 
15 
8 

9 (9.664) 

1.499.507 

2011 

336.658 
1.048.800 

241.909 
(47.898) 

18.027 

43.879 
2.894 

913 

20367 

2.712 

18 
16 
8 

7 

(17698) 

1.650.612 



OL0692135 


ClASE B.a 

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS 
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CLASE B.a 

MADRID RMBS IV, F.TA 

Cuentas de Ptrdidas y Ganancias 

Miles de eums 

Nota 20)2 2011 

1. 	 Intereses y rendimientos asimilados 
Derechos de crtdito 6 30.972 36.497 
01ros aClivQs financieros 8 772 1.546 

2. 	 Intereses y cargas asimilados 9 
Obligaciones y Olros valores negociables (16 .072) (25.638) 
Deudas con enlidades de credito (7 .968) (9.364) 
Olros pasivos fmancieros 

3. Resultodo de operaciones de cobertura de nujos de efectivo (neto) 9 (11.160) (5 .497) 

(3.456) (2.456)A) MARGEN DE INTERESES 

4. 	 Resultado de operaciones financieras (neto) 

Ajustes de valoraci6n en carteras a VR con cambios en PyG 

Activos financieros disponibles para la venta 

Otms 


5. Diferenci"s de cambio (neto) 
6. Otros ingresos de explotacion 
7. Otros gastos de explot.,cion 

Servicios eXleriores 
Servicios de profesionales independientes 	 (27) (20) 
Servicios bancarios y similares 

Otros gastos de gesti6n coniente 
Comisi6n de sociedad gestora (167) (178) 
Comisi6n administrador (15 I) (162) 
Comisi6n agente financierolpagos (76) (81) 
Comisi61l variable - resultados realiz.ados 
Otros gastos (6) (5) 

8. 	 Deterioro de activos financieros (neto) 
Deterioro neto de derechos de crtdito (.) 6 (20.713) (26.740) 

9. Dotaciones" provisiones (neto) 
10. Ganancias (perdidas) en la baja de activos no corrientes en venta 7 (2.600) (J 10) 

I!. Repercusi6n de otras perdidas (gan"ncias) 27.195 29.951 

RESlILTADO ANTES DE TMPUESTOS 

12. Impuesto sabre beneficios 

RESlILT ADO DEL EJERCICIO 

- 3 ­
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CLASE 8.8 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
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CLASE 8.8 

MADRID RMBS IV, F.TA 

ESlados de Flujos de Efeclivo 

A) FLUJOS DE EFECTlVO PROVENIENTES DE ACTlVIDADES DE 
EXPLOTACION 
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 

Inlereses cobrados de los aClivos lilUlizados 
Inlereses pagados por valores de lilUlizaci6n 
Intereses cobradoslpagados netos por operaciones de derivados 
Intereses cobrados de inversiones financieras 
Intereses pagados de preslamos y creditos en enlidades de credilo 

2. Comisiones y gastos por servicios Iinancieros pagados por el Fondo 
Comisiones pagadas a la sociedad geslora 
Comisiones pagadas por la adminislraci6n 
Comis iones pagadas al agente financiero 
Comisiones variables pagadas 

3. Otros Ilujos de caja provenientes de operaciones del Fondo 
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos 
Cobros procedenles de la enajenaci6n de activos no corrienles para la venta 

Olros 

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSIONI 
FINANCIACION 

4. FIujos de caja netos por emisi6n de valores de titulizaci6n 
5. Flujos de caja por adquisici6n de activos Iinancieros 
6. Flujos de caja netos por amortizaciones 

Cobros por amortizaci6n de derechos de credilo 
Pagos por amortizaci6n de valores de titulizaci6n 

7. Otros Ilujos provenientes de operaciones del Fondo 
Cobros por concesiones de prestamos 0 disposiciones de credito 
Otros deudores y acreedores 

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTlVO 0 EQU1VALENTES 

Efeclivo 0 equivalentes al comienzo del periodo. 

Erectivo 0 equivalentes al final del periodo. 

6.2 

8 

8 

Miles de euros 

2012 2011 

10.019 8.237 

32.648 37. 160 
(18.122) (25.113) 
(11709) 	 (4.787) 

819 1.623 

(168) (179) 
(153) ( 163) 

(76) (81) 

14 61 
6.774 1032 

(8) ( 1.316) 

(10.800) (14.676) 

118.506 
( 143.724) 

75.805 
(90.456) 

14 .450 
(32) (25) 

(781) (6.439) 

136.431 142.870 
135.650 136.431 

- 4­
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EST ADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 
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CLASE 8.3 

MADRID RMBS IV, F.T.A. 

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos 

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 

Miles de euros 

2012 2011 

1. Activos financieros disponibles para la venta 
Gananciasl(perdidas) por valoraci6n 

Importe bruto de las ganancias i(perdidas) por valoraci6n 
Efecto fiscal 

Importes lransferidos a la cuenla de perdidas y ganancias 
Otms reclasi ficaciones 

Imporles reperculidos ala cuenta de pasivo en el periodo 

Total ingresos 
para la venta 

y gaSlOS reconocidos por activos financieros disponibles 

2. Cobertura de los nujos de erectivo 

Ganancias/(perdidas) por valoraci6n 
Impone bruto de las ganancias/(perdidas) por valoraci6n 
Efecto fiscal 

[mporles lransferidos a la cuenta de perdidas y ganancias 
Olras reclasificaciones 

[mpones reperculidos a la cuenta de pasivo en el perfodo 

(3.126) 

11.160 

(8.034) 

(9.245) 

5.497 

3.748 

Total ingresos y gastos reconocidos por coberluras contables 

3. Otros ingresosiganancias y gastos/perdidas reconocidos 
Imporle de Olros ingresosiganancias y gaslosiperdidas 
direclamente en el balance del periodo 

Importe bruLO de las gananciasi(perdidas) por valoraci6n 
Efeclo fiscal 

Impol1es lransferidos a la cuenla de perdidas y ganancias 

Impones reperculidos a la cuenta de pasivo en el perfodo 

reconocidos 

Total ingresos y gas los reconocidos por otros ingresosiganancias 

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOClDOS (1+2+3) 

·5· 
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CLASE 8.a 

MADRID RMBS IV, Fondo de Titulizacion de Activos 

Memoria corres pondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012 

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD 

a) Constitucion y objeto social 

MADRID RMBS IV, Fondo de Titulizaci6n de Activos, (en adelante el Fondo) se constituy6 
mediante escritura publica el 19 de diciembre de 2007, con caracter de fondo cerrado, 
agrupando Derechos de Credito cedidos por la Caja de Ahonos y Monte de Piedad de Madrid 
(en adelante Caja Madrid 0 el Cedente) por 2.399.999.999,99 euros (vease nota 6). 

Tras varios acuerdos firmados durante los ejercicios 2010 y 2011, Caja Madrid ha cedido su 
negocio bancario a Bankia, S.A., por 10 que en adelante, toda informacion referente a Caja 
Madrid, sera entendida como informacion correspondiente a Bankia, S.A. 

Con fecha 18 de diciembre de 2007, la Comision Nacional del Mercado de Valores autorizo 
la constituci6n del Fondo, e inscribi6 en los registros oficiales tanto los documentos 
acreditativos como el folleto informativo correspondiente a la emisi6n de Bonos de 
Titulizaci6n con cargo al Fondo por 2.400.000.000,00 euros (vease nota 9). 

EI Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad jurfdica, que esta 
integrado, fundamental mente, en cuanto a su activo, por los Derechos de Credito y, en cuanto 
a su pasivo, por los Bonos de Titulizaci6n de Activos emitidos en cuantfa y condiciones tal 
que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo. 

EI unico objeto del Fondo es la transformacion de los conjuntos de Derechos de Credito 
cedidos que adquiere de entidades de credito, en valores de renta fija a tipo variable, 
homogeneos , estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacion en mercados 
organizados de valores. 

La gestion y administraci6n del Fondo esta encomendada a Titulizaci6n de Activos, S.A., 
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n, (en adelante la Sociedad Gestora) con domicilio 
en Madrid, calle Orense, 69. Asimismo, en calidad de representante legal Ie corresponde la 
representacion legal y defensa de los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con 
cargo al Fondo y de los rest antes acreedores del mismo. La Sociedad Gestora figura inscrita 
en el registro especial de la Comisi6n Nacional del Mercado de Valores con el numero 3. 

- 6­
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CLASE B.3 


b) Duracion del Fondo 

EI Fondo se extinguira por las causas previstas en el Real Decreto 92611998 y la Ley 
19/1992, de 7 de julio, y en todo caso: 

Cuando se produzca el ultimo vencimiento de los Derechos de Credito 0, en el caso de 
que existieren cantidades adeudadas por los deudores pendientes de recuperaci6n, 
cuando se produzca la recuperaci6n Integra de dichas cantidades 0, como maximo, 
cuando se cumplan 30 meses desde la fecha del vencimiento del ultimo derecho de 
credito agrupado en el Fondo. 

Cuando se amorticen fntegramente los Bonos emitidos. 

Cuando en una fecha de pago, el saldo nominal pendiente de los Derechos de Credito sea 
inferior al diez por ciento del saldo nominal pendiente de aquellos en la fecha de 
desembolso, y la Sociedad Gestora proceda a la liquidaci6n del Fondo. 

Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales que 
hagan imposible, 0 de extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio financiero del 
Fondo. 

En el supuesto de que la Sociedad Gestora se disolviese, Ie fuera retirada su autorizaci6n, 
o fuera declarada en concurso y habiendo transcurrido el plazo que reglamentariamente 
estuviera establecido al efecto, 0 en su defecto, cuatro meses , sin haber designado una 
nueva Sociedad Gestora. 

Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en 
relaci6n con alguno de los valores emitidos 0 con algun credito no subordinado 0 se 
prevea que se va a producir. 

Cuando se produzca una modificaci6n en la normativa fiscal , de conformidad con la 
normativa aplicable al Fondo y a los Bonos que, a juicio de la Sociedad Gestora, afecte 
significativamente y de forma negativa al equilibrio financiero del Fondo. 

En el supuesto de que la totalidad de los titulares de los Bonos y las contrapartidas de los 
Contratos del Fondo notifiquen a la Sociedad Gestora su interes en la amortizaci6n total 
de los Bonos y la Sociedad Gestora como representante del Fondo, proceda a la 
liquidaci6n anticipada del mismo. 

El 22 de noviembre de 2050, que representa la fecha de vencimiento legal del Fondo y 
que cOiTesponde a la fecha de pago inmediatamente posterior a la fecha correspondiente 

- 7­
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CLASE a.a 


a anadir 36 meses a la fecha de vencimiento del ultimo Derecho de Credito agrupado en 
el Fondo. 

c) Recursos disponibles del fondo 

Los recurs os disponibles de los que dispone el Fondo en cada Fecha de Pago, que se 
encontraran depositados en la Cuenta de Tesorerfa para la distribuci6n de los importes 
correspondientes a los titulares de los Bonos y al resto de acreedores del Fondo y para el pago 
de las comisiones correspondientes, seran iguales ala suma de: 

a) cualquier cantidad que, en concepto de intereses ordinarios y reembolso de 
principal, correspond a a los prestamos hipotecarios (correspondientes a los 
tres perfodos de calculo inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago, 
excepto para la primera Fecha de Pago, en la que se consideraran los 
importes recibidos de los prestamos hipotecarios correspondientes a los dos 
primeros periodos de calculo; 

b) las cantidades que compongan en cada momento el Fondo de Reserva ; 

c) rendimientos de los saldos de la Cuenta de Tesorerfa (correspondientes a los 
tres periodos de calculo inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago, 
excepto para la primera Fecha de Pago, en la que se consideraran los dos 
primeros periodos de calculo) ; 

d) en 	su caso, la Cantidad Neta percibida en virtud del Contrato de Perm uta 
Financiera de Intereses segun 10 establecido en el folleto 0, en caso de 
incumplimiento, de su pago liquidativo; 

e) en su caso, la Cantidad a Pagar Opci6n (tal y como se define en el folleto) 
percibida por el Fondo en virtud de cada uno de los Contratos de Opci6n 
segun 10 establecido en el folleto 0, en caso de incumplimiento, de su pago 
liquidativo; 

f) en 	 su caso, cualesquiera otras cantidades que hubiera percibido el Fondo 
correspondientes a los prestamos hipotecarios (correspondientes a los tres 
periodos de calculo inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago, 
excepto para la primera Fecha de Pago, en la que se consideraran los 

· 8· 
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ClASE 8.8 

importes recibidos de los prestamos hipotecarios correspondientes a los dos 
primeros period os de calculo). 

d) Liquidaci6n del Fondo 

La Sociedad Gestora procedera a la liquidaci6n del Fondo, cuando tenga lugar la extinci6n 
del mismo con arreglo a 10 previsto en el apartado (b) anterior. 

Para ello, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, llevara a cabo las siguientes 
actuaciones: 

(i) 	 vender los activ~s, para 10 que recabanl oferta de, al menos, cinco entidades de entre las 
mas activas en la compraventa de estos activos que, a su juicio, puedan dar valor de 
mercado. EI precio inicial para la venta de la totalidad de los Certificados no sera 
inferior a la suma de (a) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Certificados mas 
(b) los intereses devengados y no cobrados de los Prestamos Hipotecarios a que 
correspond an, si bien, en caso de que no se alcance dicho importe, la Sociedad Gestora 
estara obligada a aceptar la mejor oferta recibida por los activos ofertados por dichas 
entidades que cub ran el valor de mercado del bien de que se trate. En el supuesto de 
que el Fondo se liquidara, quedando pendiente de amortizaci6n algun importe de los 
Certificados, Caja Madrid tendra un derecho de tanteo para recuperar los Certificados 
en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora y de conformidad con 10 
establecido anteriormente. 

(ii) 	 cancelar aquellos contratos que no resulten necesarios para el proceso de /iquidaci6n 
del Fondo. 

La Sociedad Gestora, una vez constituida una reserva para hacer frente a los gastos que se 
ocasionen con motivo de la liquidaci6n y extinci6n del Fondo, aplicara todas las cantidades 
que vaya obteniendo por la enajenaci6n de los activos del Fondo, junto con el resto de los 
Recursos Disponibles que tuviera el Fondo en ese momento, al pago de los diferentes 
conceptos, en la forma, cuantfa y segun el Orden de Prelaci6n de Pagos, excepci6n hecha de 
la mencionada Reserva para Gastos de Extinci6n . 

En todo caso, la Sociedad Gestora, no procedera a la extinci6n del Fondo ni a la cancelaci6n 
de su inscripci6n en los registros administrativos que corresponda hasta que no haya 
procedido a la liquidaci6n de los activos remanentes del Fondo y a la distribuci6n de los 
fondos disponibles del Fondo, siguiendo el orden de prelaci6n de pagos previsto en el Folleto 
de emisi6n 0 se haya alcanzado la fecha de vencimiento legal. 

- 9­
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CLASE B,a 

Transcurrido un plazo de, como maXimo, seis meses des de la liquidaci6n de los activos 
remanentes del Fondo y la distribuci6n de los fondos disponibles, la Sociedad Gestora 
otorganl un acta notarial declarando : 

la extinci6n del Fondo, as! como las causas que motivaron su extinci6n, 

el procedimiento de comunicaci6n a los tenedores de los Bonos y a la Comisi6n Nacional 
del Mercado de Valores, y 

la distribuci6n de las cantidades disponibles del Fondo siguiendo el orden de prelaci6n 
de pagos prevista. 

Dicho documento notarial sera remitido por la Sociedad Gestora a la Comisi6n Nacional del 
Mercado de Valores. 

e) Prelacion de pagos 

En caso de insolvencia del Fondo se aplicara el regimen de prelaci6n de pagos, cuyas 
definiciones y detaIIes se hayan recogidas en la escritura de constituci6n del Fondo, 
establecidos como sigue: 

(i) 	 Pago de los Gastos Ordinarios (excepto el pago de la comisi6n de la Sociedad Gestora 
que se situa en el segundo orden de prelaci6n) y Gastos Extraordinarios (suplidos 0 no 
por la Sociedad Gestora y debidamente justificados y excepto aqueIIos que se recojan 
expresamente en otro concepto del Orden de Prelaci6n de Pagos) e impuestos de los 
que el Fondo sea el sujeto pasivo. 

(ii) 	 Pago de la comisi6n de la Sociedad Gestora. 

(iii) 	 Pago, en su caso, de la Cantidad Neta a pagar por el Fondo en virtud del Contra to de 
Permuta Financiera de lntereses al que se hace referencia en el foIIeto, y, solamente en 
el caso de resoluci6n del citado contrato 0 de alguno de los Contratos de Opci6n por 
incumplimiento del Fondo, abo no de la cantidad a satisfacer por el Fondo que 
correspond a al pago de la cantidad liquidativa prevista en dichos contratos, si procede. 

(iv) 	 Pago de Intereses de los Bonos de la Clase A. 

(v) 	 Pago de Intereses de los Bonos de la Clase B. 

El pago de los Intereses de los Bonos de la Clase B se postergara, pasando a ocupar la 
posici6n (x) del presente Orden de Prelaci6n de Pagos en la Fecha de Pago de que se 
trate, cuando el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Certificados Fallidos 
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acumulado el ultimo dfa del Perfodo de Calculo inmediatamente anterior a la Fecha de 
Pago en cuestion represente un porcentaje igual 0 superior al 19,15 % del saldo inicial 
de los Certificados. 

La postergacion a que se refiere el pirrafo anterior se mantendn'i en las Fechas de Pago 
sucesivas hasta la Fecha de Pago en que los Bonos de la Clase A vayan a quedar 
amortizados en su totalidad. 

(vi) Pago de Intereses de los Bonos de la Clase C. 

EI pago de los Intereses de los Bonos de la Clase C se postergara, pasando a ocupar la 
posicion (xi) del presente Orden de Prelacion de Pagos en la Fecha de Pago de que se 
trate, cuando el Saldo Nominal Pendiente de Cobra de los Certificados Fallidos 
acumulado el ultimo dfa del Perfodo de Calculo inmediatamente anterior a la Fecha de 
Pago en cuestion represente un porcentaje igual 0 superior al 13,65 % del saldo inicial 
de los Certificados. 

La postergacion a que se refiere el pirrafo anterior se mantendra en las Fechas de Pago 
sucesivas hasta la Fecha de Pago en que los Bonos de la Clase A y B vayan a quedar 
amortizados en su totalidad. 

(vii) Pago de Intereses de los Bonos de la Clase D. 

EI pago de los Intereses de los Bonos de la Clase D se postergara, pasando a ocupar la 
posicion (xii) del presente Orden de Prelacion de Pagos en la Fecha de Pago de que se 
trate, cuando el Saldo Nominal Pendiente de Cobra de los Certificados Fallidos 
acumulado el ultimo dfa del Perfodo de Calculo inmediatamente anterior a la Fecha de 
Pago en cuestion represente un porcentaje igual 0 superior al 9,6 % del saldo inicial de 
los Certificados. 

La postergacion a que se refiere el parrafo anterior se mantendra en las Fechas de Pago 
sucesivas hasta la Fecha de Pago en que los Bonos de la Clase A, B Y C vayan a quedar 
amortizados en su totalidad. 

(viii) Pago de Intereses de los Bonos de la Clase E. 

EI pago de los Intereses de los Bonos de la Clase E se postergara, pasando a ocupar la 
posicion (xiii) del presente Orden de Prelacion de Pagos en la Fecha de Pago de que se 
trate, cuando el Saldo Nominal Pendiente de Cobra de los Certificados Fallidos 
acumulado el ultimo dfa del Perfodo de Calculo inmediatamente anterior a la Fecha de 
Pago en cuestion represente un porcentaje igual 0 superior al 8,19 % del saldo inicial de 
los Certificados . 
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La postergaci6n a que se refiere el parrafo anterior se mantendra en las Fechas de Pago 
sucesivas hasta la Fecha de Pago en que los Bonos de la Clase A, B, C y D vayan a 
quedar amortizados en su totalidad. 

(ix) 	 Retenci6n y aplicaci6n de la Cantidad Disponible para Amortizar, con sujeci6n a 10 
dispuesto en los apartados 4.9.3 y 4.9.4 de la Nota de Valores del Folleto de emisi6n, 
respecto a las reglas de amortizaci6n ordinaria y extraordinaria. 

Los Bonos de las Clases A, B, C, DyE se amortizaran en cada Fecha de Pago con cargo a los 
Recursos Disponibles, por un importe equivalente a la men or de las siguientes 
cantidades (la "Cantidad Disponible para Amortizar") : 

(a) La diferencia positiva en esa Fecha de Pago entre (i) el Saldo Nominal Pendiente de 
Cobro de los Bonos de las Clases A, B, C, DyE previo a la amortizaci6n que se real ice en 
esa Fecha de Pago, y (ii) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Certificados No 
Fallidos correspondiente al ultimo dfa del Perfodo de Calculo inmediatamente anterior a la 
Fecha de Pago en cuesti6n; y 

(b) Los Recursos Disponibles en esa Fecha de Pago, deducidos los importes correspondientes 
a los conceptos (i) a (viii) en el Orden de Prelaci6n de Pagos. 

(x) 	 En el caso de que concurra la situaci6n descrita en el numero (v) anterior, pago de 
Intereses de los Bonos de la Clase B. 

(xi) 	 En el caso de que concurra la situaci6n descrita en el numero (vi) anterior, pago de 
Intereses de los Bonos de la Clase C. 

(xii) 	 En el caso de que concurra la situaci6n descrita en el numero (vii) anterior, pago de 
Intereses de los Bonos de la Clase D. 

(xiii) En el caso de que concurra la situaci6n descrita en 	el numero (viii) anterior, pago de 
Intereses de los Bonos de la Clase E. 

(xiv) Retenci6n de la cantidad suficiente para mantener el Fondo de Reserva Requerido. 

(xv) En su caso, abono de la cantidad a satisfacer por el Fondo que correspond a al pago de 
la cantidad liquidativa por resoluci6n del Contra to de Permuta Financiera de Intereses 0 

de los Contratos de Opci6n por incumplimiento de la contrapartida. 

(xvi) Pago de los intereses devengados por el Prestamo Cup6n Corrido. 

(xvii) Pago de los intereses devengados por el Prestamo Participativo. 
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(xviii) Pago de los intereses devengados por las disposiciones bajo el Credito Subordinado. 

(xix) Amortizaci6n del principal del Prestamo Cup6n Corrido. 

(xx) 	 Amortizaci6n del principal del Prestamo Participativo. 

(xxi) 	 Reembolso de las cantidades dispuestas del Credito Subordinado. 

(xxii) Pago del Margen de Intermediaci6n Financiera ("remuneraci6n variable") 

En el supuesto de que los Recursos Disponibles no fueran suficientes para abonar alguno de 
los importes mencionados en los apartados anteriores, se aplicaran las siguientes reglas : 

a) 	 Los Recursos Disponibles se aplicaran a los distintos conceptos mencionados, segun el 
orden de prelaci6n establecido y a prorrata del importe debido entre aquellos que 
tengan derecho a recibir el pago. 

b) 	 Los importes que queden impagados se situaran, en la siguiente Fecha de Pago, en un 
orden de prelaci6n inmediatamente anterior al del propio concepto de que se trate. 

c) 	 Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago 
no devengaran intereses adicionales. 

f) 	 Gestion del Fondo 

De acuerdo con la Ley 19/1992 de 7 de julio sobre Regimen de Sociedades y Fondos de 
Inversion Inmobiliaria, la gesti6n del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a 
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizaci6n, quienes a su vez tienen en este cometido su 
objeto social exclusivo. 

Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n es la gestora del 
Fondo, actividad por la que percibira por la administracion del Fondo, en la primera fecha de 
pago de una sola vez, una comisi6n inicial de 93 miles de euros. Adicionalmente percibira 
una remuneracion que se devengara trimestralmente en cada fecha de pago igual al 0,011 % 
sobre el saldo nominal pendiente de cobro de los prestamos en la fecha de pago 
inmediatamente anterior a la fecha de pago en que deba abonarse la misma. 

La comisi6n minima ascendera a 25 miles de euros actualizados anualmente por el IPe. 
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g) Agente financiero del Fondo 

EI servicio financiero de la emisi6n de bonos se atendi6 a traves de Caja Madrid. En cad a 
fecha de pago, Caja Madrid percibia del fondo una comisi6n del 0,005% anual sobre el saldo 
nominal pendiente de los Derechos de Credito en cada fecha de pago, como contraprestaci6n 
de sus servicios de agente financiero de la emisi6n de los Bonos y por el mantenimiento de la 
Cuenta de Tesoreria del Fondo y el dep6sito de los Derechos de Credito. 

Durante los primeros meses del ejercicio 2011, las agencias de calificaci6n Moody's y 
Standard and Poor's rebajaron la calificaci6n crediticia de Caja Madrid, 10 que afecto al 
Contrato de Servicios Financieros. Con fecha 11 de mayo de 2011 se procedi6 a sustituir a 
Caja Madrid en todas sus funciones por Bankinter para 10 cual se suscribi6 un Contrato de 
Servicios Financieros entre Caja Madrid, Bankinter y el Fondo. 

Posteriorrnente, con fecha 11 de octubre de 2011, de acuerdo con la informaci6n publicada 
por Standard and Poor's el rating de Bankinter fue rebajado, 10 que afecto al Contrato 
Novado de Servicios Financieros firmado entre Caja Madrid, Bankinter y el Fondo. Con 
fecha 22 de diciembre de 2011, se procedi6 a sustituir a Bankinter en todas sus funciones por 
Banco Santander para 10 cual se suscribi6 un Contrato de subrogaci6n y novaci6n 
modificativa no extintiva del Contrato de Servicios Financieros entre Bankia (anteriormente 
Caja Madrid), Bankinter, Banco Santander y el Fondo. 

Durante el ejercicio 2012, las agencias de calificaci6n Moody's y Standard and Poor's han 
rebajado la calificaci6n crediticia del Banco Santander, 10 que ha afectado al Contrato de 
Servicios Financieros. Con fecha 24 de octubre de 2012, la Sociedad Gestora, en nombre y 
representaci6n del Fondo, Bankia, como unico titular de la totalidad de los Bonos emitidos 
por el Fondo y Banco Santander, acordaron modificar el Contrato de Servicios Financieros al 
objeto de adecuar los criterios actuales y que por 10 tanto, Banco Santander siguiera siendo 
contraparte elegible, por 10 que se ha suscrito un contrato de novaci6n modificativa no 
extintiva del Contrato de Servicios Financieros . 

h) Contraparte de los derivados 

La Sociedad Gestora concert6 en representaci6n y por cuenta del Fondo, con Caja Madrid un 
Contrato de Perrnuta Financiera de Intereses 0 Swap y un Contrato de Opci6n de Intereses. 

Durante los primeros meses del ejercicio 2011, las agencias de calificaci6n Moody's y 
Standard and Poor's rebajaron la calificaci6n crediticia de Caja Madrid, 10 que afecto al 
Contrato de Permuta Financiera. Con fecha 10 de mayo de 2011, se procedi6 a sustituir a 
Caja Madrid en todas sus obligaciones por BBY A. 
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Durante el ejercicio 2012, las agencias de calificacion Moody's y Standard and Poor's han 
rebajado la calificacion crediticia de BBVA, 10 que ha afectado al Contrato de Pennuta 
Financiera. Tras este hecho, por solicitud de Bankia, como unico titular de la totalidad de los 
bonos emitidos por el Fondo, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y 
BBV A han acordado modificar el Contrato de Permuta Financiera con objeto de adaptarlo al 
criterio actual de las agencias de calificacion y de modificar los supuestos de descenso de 
calificacion. Asimismo, se ha procedido a abrir una cuenta en Banco Santander para el 
deposito de colateral, de acuerdo con 10 establecido en el folleto (veanse notas 8 y 9). 

i) Contraparte del Prestamo Subordinado 

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibio de Caja Madrid un prestamo subordinado y un 
prestamo participativo. 

j) Normativa legal 

EI Fondo se regula por 10 dispuesto en: 

la escritura de constitucion del Fondo, 

el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de 
Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion y 
disposiciones que 10 desarrollan, 

la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Regimen de Sociedades y Fondos de Inversion 
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a 10 no contemplado 
en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, 

la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en 10 referente a su supervision, 
ins pecci on y sancion, 

La Circular 212009 de 25 de marzo de la Comision Nacional del Mercado de Valores 
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados 
reservados de informacion estadfstica de los Fondos de Titulizacion, modificada por la 
Circular 412010 de la CNMV, de 14 de octubre. 

Jas demas disposiciones legales y regiamentarias en vigor en cada momenta que resuiten 
de aplicacion. 
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k) Regimen de tributacion 

EI Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra 
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos 
lurfdicos Documentados. 

2. BASES DE PRESENT ACION DE LAS CUENT AS ANUALES 

a) Imagen fiel 

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de perdidas y ganancias , el estado de 
flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria , de la que forman 
parte los estados financieros S .05 .1, S .05 .2, S.05 .3, S.05.4 Yel apartado correspondiente a las 
notas explicativas S.06 que se recogen como Anexo I. Las Cuentas Anuales se han obtenido 
de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los principios 
contables y normas de valoraci6n contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la 
Comisi6n Nacional del Mercado de Valores, modificada por la Circular 412010, de 14 de 
octubre. 

En cumplimiento de la legislaci6n vigente, el Consejo de Administraci6n de Titulizacion de 
Activos S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n ha formulado estas cuentas 
anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ejercicio 2012. Estas cuentas, 
senln aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora, estimandose su 
aprobaci6n sin cambios significativos. 

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales 
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique 10 contrario. 

b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros 

En la preparaci6n de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que 
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicaci6n de las poifticas 
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en 
la fecha de emisi6n de las presentes cuentas anuales. 

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia hist6rica yen otros 
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y 
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los 
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras Fuentes . Las estimaciones 
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y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente 
a las estimaciones y asunciones podrfa conducir a resultados que podrfan requerir ajuste de 
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones 0 de 
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registrarfa en las 
cuentas anuales de ese perfodo y de period os sucesivos. 

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparaci6n de estas cuentas anuales se 
refieren a: 

Las perdidas por deterioro de activos financieros (nota 3.1) 

Cancelaci6n anticipada (nota l.b) 

El valor razonable de la permuta financiera de intereses 0 Swap y del contra to de 
opci6n sobre tipos de interes (nota 3.k) 

c) Comparacion de la informacion 

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una 
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del 
ejercicio 2012, las correspondientes al ejercicio anterior, por 10 que, la informaci6n contenida 
en esta memoria referida al ejercicio 2011 se presenta, exclusivamente, a efectos 
comparativos con la informaci6n relativa al ejercicio 2012 y, por consiguiente, no constituye 
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2011 . 

d) Agrupacion de partidas 

En la confecci6n de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupaci6n de partidas 
relativas al balance, cuenta de perdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de 
ingresos y gastos reconocidos. 

e) Elementos recogidos en varias partidas 

En la confecci6n de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en 
dos 0 mas partidas del Balance. 
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3. PRINCIPIOS CONT ABLES Y NORMAS DE V ALORACION APLICADOS 

Los principales principios contables aplicados en la elaboraci6n de las cuentas anuales son 
los siguientes: 

a) Empresa en funcionamiento. 

EI Consejo de Administraci6n de Titulizaci6n de Activos S.A., Sociedad Gestora de Fondos 
de Titulizaci6n ha considerado que la gesti6n del Fondo continuanl en un futuro previsible, 
por 10 que la aplicaci6n de los principios y criterios contables no tiene como el prop6sito de 
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisi6n global 0 parcial, ni el 
importe resultante en caso de su liquidaci6n total. 

b) Reconocimiento de ingresos y gastos 

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, 
en funci6n de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento 
en el que se produzca el cobro 0 pago de los mismos, siempre que su cuantfa pueda 
determinarse con fiabilidad. 

c) Corriente y no corriente 

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total 
o parcial, enajenaci6n 0 realizaci6n, se espera que se produzca en un plazo maximo de un ano 
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes. 

d) Activos dudosos 

EI valor en libros de los epfgrafes de "Activos dudosos" recogera el importe total de los 
instrumentos de deuda y derechos de credito que cuenten con algun importe vencido por 
principal , intereses 0 gastos pactados contractual mente, con mas de tres meses de antigUedad, 
as! como aquellos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e 
intereses) en los terminos pactados contractualmente. 

EI importe de los activos fallidos, obtenido de conformidad con 10 establecido en el folleto 
del Fondo, se recoge en el estado S.OS.4 que se adjunta en el Anexo 1 de la memoria. 
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e) Activos financieros 

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte 
obligada del contra to 0 negocio jurfdico conforme a las disposiciones del mismo. 

Prestamos y partidas a cobrar 

En esta categorfa se clasificanln aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de 
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantfa determinada 0 determinable y no se 
negocian en un mercado activo. 

En esta categorfa se incluyen los derechos de credito que dispone el Fondo en cad a momento. 

Valoraci6n inicial 

Los activos financieros incluidos en esta categorfa se valoraran inicialmente por su valor 
razonable. Este valor razonable es el precio de la transacci6n, que equivaldra al valor 
razonable de la contraprestaci6n entregada mas los costes de transacci6n que les sean 
directamente atribuibles. 

No obstante 10 senalado en el panafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera 
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los 
f1ujos de efectivo no sea significativo. 

Valoraci6n posterior 

Los activos financieros incluidos en esta categorfa se valoraran por su coste amortizado. Los 
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de perdidas y ganancias, aplicando el 
metodo del tipo de interes efectivo. 

f) Intereses y gastos devengados no vencidos 

En este epfgrafe del activo se incluye la periodificaci6n de los ingresos financieros derivados 
de los Derechos de Credito, determinados de acuerdo con el tipo de interes efectivo, que mln 
no han sido cobrados. 

Asf mismo en el epfgrafe del pasivo se incluye la periodificaci6n de los costes financieros 
derivados de los Bonos de Titulizaci6n, que min no han sido pagados. 
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g) Pasivos financieros 

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos 0 asumidos por el Fondo se clasifican 
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad economica, supongan para 
este una obligacion contractual, directa 0 indirecta, de entregar efectivo u otro activo 
financiero, 0 de intercambiar activos 0 pasivos financieros con terceros en condiciones 
potencial mente desfavorables. 

Dibitos y partidas a pagar 

En esta categorfa se clasificanin, principal mente, aquellos pasivos financieros emitidos por el 
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las obligaciones, 
bonos y pagares de titulizacion emitidos por el Fondo. 

Adicionalmente, se registraran en esta categorfa las deudas con entidades de credito que 
hubieren sido contrafdas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asf como cualquier 
dis posicion realizada de lfneas de credito concedidas al Fondo. 

Valoracion inicial 

Los pasivos financieros incluidos en esta categorfa se valoran inicialmente por su valor 
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra 
al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que 
les sean directamente atribuibles . 

Se consideraran costes directamente atribuibles a las emlSiOnes los costes de direccion y 
aseguramiento de la emision, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas 
del organo regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados de 
la admision a negociacion de los valores emitidos, entre otros . 

Valoracion posterior 

Los pasivos financieros incluidos en esta categorfa se valoran por su coste amortizado. Los 
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de perdidas y ganancias, aplicando el 
metodo del tipo de interes efectivo. 

Repercusion de perdidas a los pasivos financieros 

Las perdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo, 
comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision variable, devengada y no 
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en 
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cuenta el orden inverso de prelaci6n de pagos establecido contractualmente para cada fecha 
de pago. 

Dicha repercusi6n se registra como un ingreso en la partida "Repercusi6n de otras perdidas 
(ganancias)" en la cuenta de perdidas y ganancias . 

EI importe correspondiente a las perdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia 
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se 
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especfficas de 
"Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas". 

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo 
de actualizaci6n el tipo de interes efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es 
fijo, 0 el tipo de interes efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros , 
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable. 

La reversi6n de las perdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el 
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido 
anteriormente para la repercusi6n de perdidas, terminando por la comisi6n variable 
periodificada. 

Dicha reversi6n se registra como un gasto en la partida "Repercusi6n de otras perdidas 
(ganancias)" en la cuenta de perdidas y ganancias, y tiene como lfmite el valor en libros de 
los pasivos financieros que estarfa reconocido en la fecha de reversi6n si no se hubiese 
realizado la repercusi6n de perdidas . 

Cancelaci6n 

La cancelaci6n 0 baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo afectado, 
por el importe correspondiente a los ingresos en el acumulados. 

h) Ajustes por periodificacion 

Correspond en principal mente a la periodificaci6n realizada de las comisiones devengadas por 
terceros, registrandose por su valor real en funci6n de cada uno de los contratos suscritos, 
todos ellos en relaci6n con la administraci6n financiera y operativa del fondo . 
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i) Activos no corrientes mantenidos para la venta. 

En esta categorfa se incluyen, en su caso, los activos recibidos por el Fondo para la 
satisfacci6n, total 0 parcial, de activos financieros que representan derechos de cobro frente a 
terceros, con independencia del modo de adquirir la propiedad. 

La clasificaci6n y presentaci6n en balance de estos activos se lleva a cabo tomando en 
consideraci6n el fin al que se destinan. 

El Fondo registrara, en su caso, un activo como activo no corriente mantenido para la venta si 
su valor con table se recuperara, fundamentalmente, a traves de su venta, en lugar de por su 
uso continuado, y siempre y cuando se cumplan los siguientes requisitos: 

• 	 El activo ha de estar disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata, sujeto 
a los terminos usuales y habituales para su venta; y 

• 	 Su venta ha de ser altamente probable. 

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se registran, en el momento de su 
reconocimiento inicial, por su valor razonable men os los costes de venta, que serlin, al menos, 
del 25% de su valor razonable. En estos supuestos se presumira la inexistencia de beneficio, 
excepto que haya evidencia suficiente; en particular, se considera que no hay evidencia 
suficiente cuando la valoraci6n, realizada por experto independiente, tenga una antigiiedad 
superior a seis meses. 

Posteriormente los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran por el menor 
importe entre su valor en libros, calculado en la fecha de su asignaci6n a esta categorfa, y su 
valor razonable, neto de los costes de venta estimados. 

Las perdidas por deterioro de estos activos, debidas a reducciones de su valor en libros hasta 
su valor razonable (menos los costes de venta) se reconocen, en su caso, en el epfgrafe 
"Ganancias (perdidas) de Activos no corrientes en venta" de la cuenta de perdidas y 
ganancias. Las ganancias de un activo no corriente en venta, por incrementos posteriores de 
valor razonable (menos los costes de venta), aumentan su valor en libros, y se reconocen en la 
cuenta de perdidas y ganancias hasta un importe igual al de las perdidas por deterioro 
anteriormente reconocidas. 

Aquellos activos adjudicados que no cumplan los requisitos para su registro como activos no 
corrientes mantenidos para la venta se c1asificanln de acuerdo a su naturaleza segun el fin 
para el que el activo sea dedicado. 
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j) Impuesto sobre Sociedades 

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el 
resultado econ6mico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios 
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia. 

k) Cobertura contable 

EI Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contra parte fuera 
de mercados organizados ("derivados ~Te"). 

Mediante esta operaci6n de cobertura, uno 0 varios instrumentos financieros, denominados 
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especfficamente identificado 
que puede tener imp acto en la cuenta de perdidas y ganancias, como consecuencia de 
variaciones en el valor razonable 0 en los flujos de efectivo de una 0 varias partidas 
cubiertas. 

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intenci6n de que 
sirvieran de cobeltura) que no reunen las condiciones que permiten considerarlos como de 
cobertura se trata a efectos contable como "derivados de negociaci6n". 

A los efectos de su registro y valoraci6n, las operaciones de cobertura se clasifican en las 
siguientes categorfas: 

Cobertura del valor razonable: cubre la exposici6n a los cambios en el valor razonable 
de activos 0 pasivos reconocidos 0 de compromisos en firme aun no reconocidos, 0 de 
una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar 
a la cuenta de perdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura 
y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de 
perdidas y ganancias. 

Cobertura de los flujos de dectivo: cubre la exposici6n a la variaci6n de los flujos de 
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos 0 pasivos reconocidos 
o a una transacci6n prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta 
de perdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso 
en firme puede ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La parte 
de la ganancia 0 la perdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como 
cobertura eficaz, se reconocera en el estado de ingresos y gastos reconocidos con signo 
positivo (valor razonable a favor del Fondo) 0 negativo (valor razonable en contra del 
Fondo), transfiriendose a la cuenta de perdidas y ganancias en el ejercicio 0 ejercicios 
en los que la operaci6n cubierta prevista afecte al resultado. 
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EI Fondo unicamente ha suscrito operaciones de cobertura de flujos de efectivo para cubrir el 
riesgo de inten!s, no habiendose contratado coberturas del riesgo de credito de los intereses, 
puesto que este riesgo es asumido por los acreedores del Fondo, que en caso de que no se 
generen recursos suficientes estan'in a 10 establecido en el orden de prelacion de pagos que 
figura en el folleto de emision de los bonos de titulizacion emitidos. Dado que los flujos de la 
cartera de activos financieros titulizados del Fondo estan referenciados a tipos de interes 0 a 
perfodos de revision de tipos distintos a los flujos de la cartera de los pasivos financieros 
emitidos, este riesgo se cubre con la contratacion de una 0 varias permutas financieras 
mediante las cuales el Fondo recibe y entrega flujos variables, siendo la realidad economica 
de la transaccion asegurar la estructura financiera del Fondo. 

Una cobertura se considerara altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede 
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable 0 en los flujos de efectivo 
de la partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi 
completamente por los cambios en el valor razonable 0 en los flujos de efectivo del 
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan 
oscilado dentro de un rango de variacion del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto 
del resultado de la partida cubierta. 

De acuerdo con el apartado 9 de la norma 16" de la Circular 2/2009 de la CNMV, las 
coberturas contratadas por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo son consideradas 
altamente eficaces porque se cumple que: 

I. 	 Los flujos recibidos de los activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto son 
iguales y se obtienen en el mismo plazo que los que se entregan a la entidad de 
contrapartida de la permuta financiera. 

II. 	 Los flujos recibidos de la entidad de contrapartida de la permuta financiera son iguales 
y se obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar a los pasivos emitidos 
cOlTespondientes al riesgo cubierto. 

Cuando en algun momenta deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de coberturas 
dejarfan de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacion 
registrandose de acuerdo con su naturaleza. 

I) Deterioro del valor de los activos financieros 

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora 
con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se 
ha producido una perdida por deterioro. De forma simetrica se reconoce en los pasivos 
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucion del Fondo, una reversion 
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de perdidas y ganancias. 
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Derechos de credito 

EI importe de las perdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados 
por su coste amOitizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus 
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimaci6n, las perdidas crediticias 
futuras en las que no se haya incurrido. 

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes, 
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendni durante la vida 
del instrumento. En su estimaci6n se considera toda la informaci6n relevante que este 
disponible en la fecha de formulaci6n de los estados financieros , que proporcione datos sobre 
la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales. 

En la estimaci6n de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantfas 
reales, siempre que estas se hayan considerado en la cesi6n del instrumento 0 figuren en la 
informaci6n facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los 
flujos que se obtendrfan de su realizaci6n, menos el importe de los costes necesarios para su 
obtenci6n y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecuci6n de la 
garantfa. 

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo 
de actualizaci6n el tipo de interes efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es 
fijo, 0 el tipo de interes efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros, 
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable. 

Cuando se renegocien 0 modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el 
tipo de interes efectivo antes de la modificaci6n del contrato, salvo que pueda probarse que 
dicha renegociaci6n 0 modificaci6n se produce por causa distinta a las dificultades 
financieras del prestatario 0 emisor. 

EI descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto 
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos 
de efectivo es igual 0 inferior a tres meses. 

En el calculo de las perdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden 
utilizar modelos basados en metodos estadfsticos. 

No obstante, el importe de la provisi6n que resulta de la aplicaci6n de 10 previsto en los 
parrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicaci6n para los activos 
dudosos de los porcentajes mfnimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican 
en los siguientes apartados, que calculan las perdidas por deterioro en funci6n del tiempo 
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transculTido desde el vencimiento de la primera cuota 0 plazo que permanezca impagado de 
una misma operaci6n : 

• 	 Tratamiento general 

(%) 

Hasla 6 mescs 25 
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50 
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75 
Mas de 12 meses 100 

La escala anterior tambien se aplica, por acumulaci6n, al conjunto de operaciones que 
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cad a una presente 
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el 
calculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido mas antiguo que permanezca 
impagado, 0 la de la calificaci6n de los activos como dudosos si es anterior. 

• 	 Operaciones con garantfa inmobiliaria 

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como 
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantfa, siempre que sean primera 
carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo 0, en su 
caso, de la entidad cedente, se estima, segun el tipo de bien sobre el que recae el 
derecho real , con los siguientes criterios : 

(i) 	 Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con 
cedula de ocupaci6n en vigor donde el prestatario vive habitual mente y tiene los 
vfnculos personales mas fuertes. La estimaci6n del valor de los derechos 
recibidos en garantfa es como maximo el valor de tasaci6n, ponderado por un 
80%. 

(ii) 	 Fincas rusticas en explotaci6n, y oficinas , locales y naves polivalentes 
terminadas . Incluye telTenos no declarados como urbanizables en los que no esta 
autorizada la edificaci6n para usos distintos a su naturaleza agrfcola, forestal 0 

ganadera; asf como los inmuebles de uso polivalente, vinculados 0 no a una 
explotaci6n econ6mica, que no incorporan caracterfsticas 0 elementos 
constl1lctivos que limiten 0 dificulten su uso polivalente y pOl' ello su facil 
realizaci6n en efectivo. La estimaci6n del valor de los derechos recibidos en 
garantfa es como maximo el valor de tasaci6n, ponderado par un 70%. 
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(iii) 	 Viviendas terminadas (resto). lncluye las viviendas terminadas que, a la fecha a 
que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cedula de 
habitabilidad u ocupaclOn expedida por la autoridad administrativa 
correspondiente pero que no estan cualificadas para su consideraci6n en el 
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantfa es como 
maximo el valor de tasaci6n, ponderado por un 60%. 

(iv) 	 Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos 
recibidos en garantfa es como maximo el valor de tasaci6n ponderado por un 
50%. 

(v) 	 En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informaci6n 
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantfa, el valor 
de los derechos recibidos en garantfa sera como maximo el valor de tasaci6n, 
ponderado por un 80%. 

La cobertura por riesgo de credito aplicable a todas las operaciones calificadas como "activos 
dudosos" a que se refieren los apartados anteriores se debe estimar aplicando al importe del 
riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantfa, estimada de acuerdo con la 
metodologfa de las letras anteriores, y sobre la base de la fecha mas antigua que permanezca 
incumplida, los porcentajes senalados en el cuadro del apartado "Tratamiento general" de 
esta Nota. 

La Sociedad Gestora ajusta, al alza 0 a la baja, el importe que resulte de aplicar 10 previsto en 
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro 
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan 
individualmente. No obstante, durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han realizado ajustes 
que impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores. 

El importe estimado de las perdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de 
perdidas y ganancias del perfodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida 
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un 
anal isis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperaci6n de algun 
importe, este se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto Ie asistan derechos al Fondo, 
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extinci6n por 
prescripci6n, condonaci6n u otras causas. La reversi6n del deterioro, cuando el importe de la 
perdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un 
ingreso en la cuenta de perdidas y ganancias, y tiene como lfmite el valor en libros del activo 
financiero que estarfa reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el 
deterioro del valor. 
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EI reconocimiento en la cuenta de perdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la 
base de los terminos contractu ales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda 
calificados como dudosos. EI criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperaci6n del 
importe de la perdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo 
como consecuencia de utilizar en su calculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros 
estimados . En todo caso, este importe se reconoce como una recuperaci6n de la perdida por 
deterioro. 

La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro de los ejercicios 2012 y 2011 de los activos 
financieros del Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura 
en vigor a dicha fecha. 

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES 

Durante el ejercicio 2012 Y hasta la fecha de formulaci6n de las cuentas anuales no se ha 
producido ningun error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa 
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de 
Administraci6n de la Sociedad Gestora. 

5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS 

EI riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la 
Sociedad Gestora a traves de un proceso de identificaci6n, medici6n y seguimiento continuo. 
No obstante, desde su constituci6n se estructura para que el impacto de los distinlos riesgos 
en su estructura sea mini mo. 

EI Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de lipo de interes y 
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de credito derivados de los instrumentos financieros 
que mantiene en su cartera. 

Riesgo de mercado 

ESle riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas 
de los tipos de interes de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan 
denominadas las masas patrimoniales. 
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• Riesgo de tipo de interes 

EI riesgo de tipo de interes deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interes 
afecten a los cash flows 0 al valor razonable de los instrumentos financieros. 

Desde la constituci6n, la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, contrat6 una permuta 
financiera y un contrato de opci6n de intereses que intercambia los flujos de los prestamos 
por el de los bonos mas un Spread, de forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos 
futuros del Fondo tendrfa el hecho de tener distintos fndices de referencia para repreciar 
activos y pasivos, asf como las distintas fechas de repreciaci6n. 

• Riesgo de lipo de cambio 

EI Fondo no presenta exposici6n significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de 
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro. 

Riesgo de Iiquidez 

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, 0 para 
poder acceder a ellos, en la cuantfa suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer 
frente en todo momenta a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago 
establecido en el folleto del Fondo. 

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposici6n a este riesgo dado que solo se 
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran 0 realizan los activos. Los 
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funci6n de la 
cascada de pagos, sin que se realice una gesti6n activa de la liquidez transitoria . 

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constituci6n pueden disponerse de 
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados, 
etc .. , con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos lfquidos 
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de 
credito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos . En la nota 9 se 
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido. 

Adicionalmente, en las Notas 6 y 9 se indica el desglose de los instrumentos financieros por 
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011. Las fechas de 
vencimiento que se han considerado para la construcci6n de las tablas son las fechas de 
vencimiento 0 cancelaci6n contractual. Los importes que se han considerado son los flujos 
contractuales sin descontar. 
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Riesgo de credito 

El riesgo de credito nace de la posible perdida causada por el incumplimiento de las 
obligaciones contractu ales de cad a uno de los deudores finales de los creditos cedidos al 
fondo no atiendan sus compromisos. 

No obstante, dada Ja estructura y diseno del Fondo gestionado por Titulizaci6n de Activos 
S.G.F.T., S.A. y recogida en el folleto de emisi6n, las perdidas ocasionadas por la 
materializaci6n de este riesgo seran repercutidas de acuerdo con el sistema de prelaci6n de 
pagos a los acreedores del Fondo, por 10 que dichas perdidas no tendrfan impacto patrimonial 
en eJ Fondo. 

Asimismo, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos de 
interes con la entidad cedente 0 un tercero independiente, asf como Ifneas de liquidez. Estas 
operaciones tambien exponen al fonda a incurrir en perdidas en el caso de que la contraparte 
del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las contrapartes 
son entidades financieras espanolas 0 grupos financieros internacionales y la prapia 
estructura del fondo establece mecanismos de pratecci6n como la constituci6n de garantfas 
adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes. 

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en perdidas significativas derivadas del 
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contra parte. 

EI siguiente cuadro muestra la exposici6n total al riesgo de credito al cierre de los ejercicios 
2012 y 2011: 

Miles de euros 
31. 12.2012 31.12.2011 

Derechos de credito 1.301.816 1.450.982 
Deudores y otras cuentas a cobraI' 4.661 7.819 
Otros activos financieros 47 
Derivados de cobel1ura 
Efectivo y OIl'OS activos Ifquidos equivalentes 135.650 ) 36.431 

1.442.127 1.595.279Total Riesgo 

En el Estado S .05 .5 (Cuadra A y B), inc1uido como Anexo dentro de las presentes Cuentas 
Anuales, se muestra las concentraciones de los derechos de credito segun el area geografica y 
divisa. 
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6. ACTIVOS FINANCIEROS 

La composici6n de la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la 
siguiente: 

Miles de euros 

31.12.2012 

Corriente No corriente Total 

Deudores y otras cuentas a cobrar 4.661 4.661 
Derechos de credito 

Certificados de transmisi6n hipotecaria 42.860 1.195.113 1.237.973 
Activos dudosos 4.439 61.873 66.312 
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) ( 1.985) (2.080) ( 4.065) 
Intereses devengados no vencidos 814 814 
Intereses vencidos e impagados 782 782 

51.571 1.254.906 1.306.477 

Miles de euros 

31.12.2011 

Corriente No corriente Total 

Deudores y otras cuentas a cobrar 7.819 7.819 
Derechos de cn~dito 

Cenificados de transmisi6n hipotecaria 39.405 1.339.1 18 1.378.523 
Activos dudosos 4.474 70.860 75.334 
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (2.934) (2.746) (5 .680) 
Intereses devengados no vencidos 1.607 1.607 
1ntereses vencidos e impagados 1.198 1.198 

Derivados de cobertura 
Otros activos financieros 47 47 

51.616 1.407.232 1.458.848 

6.1 Derechos de credito 

Con fecha 19 de diciembre de 2007, se produjo la suscripci6n efectiva de Certificados de 
transmisi6n de hipoteca representativos de los prestamos titulizados, por importe de 
2 .399.999.999,99 euros. 
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Los Certificados de transmision de hipotecas corresponden a prestamos hipotecarios que no 
cumplen uno 0 varios de los requisitos que exige la Seccion 28 de la Ley 211981 del Mercado 
Hi potecario y las disposiciones que la desarrollan. Se trata, en todos los casos, de prestamos 
concedidos para la adquisicion de una vivienda situada en territorio espanol con garantfa de 
primera hipoteca sobre un inmueble valorado por una Sociedad de Tasacion inscrita en el 
Registro Especial del Banco de Espana. 

Las caracterfsticas mfnimas que debieron cumplir los Derechos de Credito cedidos que se 
recogen en la escritura de constituci6n del Fondo fueron revisadas mediante la aplicaci6n de 
procedimientos estadfsticos por los auditores designados por la Sociedad Gestora del Fondo, 
habiendo emitido estos un informe al concluir dicha revision. 

Tal y como refleja el Folleto, en general, el Cedente, respecto a los Prestamos Hipotecarios 
que administre, se comprometen'i en la Escritura de Constitucion frente a la Sociedad Gestora 
y al Fondo: 

(i) A realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los 
Prestamos Hipotecarios, ya sea en vfa judicial 0 extrajudicial, en las condiciones 
establecidas en el siguiente apartado. 

(ii) 	 A realizar cuantos actos sean necesarios para mantener 0 ejecutar las garantfas y 
obligaciones que se deriven de los Prestamos Hipotecarios. 

El movimiento de los derechos de credito durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el 
siguiente: 

Miles de euros 

2012 

Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final 

Derechos de credito 
Cenificados de transmisi6n hipotecaria 
Activos dudosos 
COll'ecciones de valor por deterioro de activos (-) 
Intereses devengados no vencidos 

irllereses vt:ncidos e impagados 

1.378,523 
75.334 
(5.680) 

1.607 
1.198 

( 1.564) 
30.924 

(140.550) 
(9.022) 

3,179 
(J 1.717) 

(416) 

1.237973 
66.312 
(4,065) 

814 

782 

1.450.982 29.360 (178526) 1.301.816 
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Miles de euros 

2011 

Salda inicial Adiciones Di sminuciones Salda final 

Derec has de crCdita 
Certifica das de transmi s i6n hipatecaria 
Acti vQS dudosos 
Carrecciones de valar par deterioro de activas (-) 
lmeres es devengados no vencidos 

Intereses vencidas e impagados 

1.486.946 
12 1.904 

(14 .288) 
2.905 

( 1. 239) 
35 .862 

1.198 

(108 .42 3) 
(46 .570) 

9.847 
(37 160) 

1.378.523 
75.334 
(5.680) 

1.607 

1.1 98 

1.597467 35.821 ( 182.306) 1450.982 

EI saldo registrado como disminuciones de los certificados de transmisi6n hipotecaria, 
incluye a 31 de diciembre de 2012,34 .235 miles de euros (2011: 79.249 miles de euros) que 
se corresponden con el principal de los derechos de credito considerados como fallidos y, que 
han sido dados de baja de balance durante el ejercicio y aquellos derechos de credito que han 
sido dados de baja en el epigrafe de derechos de credito por daci6n 0 adjudicaci6n de bienes . 

EI movimiento de los derechos de credito fallidos durante los ejercicios 2012 Y 2011 ha sido 
el siguiente: 

Miles de euros 
2012 2011 

Saldo inicial 48.254 I 1.934 
Adiciones 19.830 36.381 
Recuperaciones de fallidos en efectivo (14) (61 ) 
Recuperaciones de fallidos por adjudicaciones 0 

adquisici6n de activos 

Saldo final 68 .070 48.254 

Al 31 de diciembre de 2012 la tasa de amortizaci6n anticipada del conjunto de activos 
financieros fue del 5,51 % (2 ,83% al 31 de diciembre de 2011). 

Al 31 de diciembre de 2012 el tipo de interes medio de la cartera era del 2,44% (2,59% al 31 
de diciembre de 2011), con un tipo maximo de 4,99 % (4,49% al 31 de diciembre de 2011) y 
minimo dell ,5 % (l,5% al 3 1 de diciembre de 2011). 
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Durante los ejercicios 2012 Y 20 II se han devengado intereses de Derechos de eredito por 
importe de 30.972 y 36.497 miles de euros, respectivamente, de los que 814 y 1.607 miles de 
euros, respectivamente, se encuentran pendientes de vencimiento y, 782 Y 1.198 miles de 
euros se encuentran vencidos e impagados a 31 de diciembre de 2012 Y 20 II , 
respectivamente, estando registrados en el epfgrafe "Derechos de credito" del activo del 
balance de situaci6n. 

Al 31 de diciembre de 2012 Y 20 II el Fondo no tiene clasificados acti vos dudosos por causas 
distintas a la morosidad . 

EI movimiento de las cuentas conectoras representativas de las perdidas pOl' deterioro 
originadas por el riesgo de credito durante los ejercicios 2012 Y 20 II ha sido el siguiente: 

Miles de euros 
2012 2011 

Saldo inicial (5.680) (14 .288) 

Dotaciones ( 1.564) ( 1.239) 

Recuperaciones 

Traspasos a fall idos 3.179 9.847 


Saldo final (4.065) (5.680) 

Al 31 de diciembre de 2012, la perdida imputada en la cuenta de perdidas y ganancias 
relacionada con los activos deteriorados es de 20.713 miles de euros (20 II: ganancia de 
26.740 miles de euros), registrada en el epfgrafe "Deterioro neto de derechos de credito", que 
se compone de: 

Miles de euros 
2012 2011 

Deterioro de derechos de credito ( 1.564) ( 1.239) 
Reversi6n de deterioro 
Beneficio (perdida) neto procedente de activos 

fallidos ( 19.664) (26.086) 
Recuperaci6n de intereses no reconocidos 515 585 

(20.713) (26.740) 

Ni a 31 de diciembre de 2012 ni a 31 de diciembre de 20 II se han realizado reclasificaciones 
de activos. 
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En el Estado S.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas 
Anuales, se muestra la vida residual de los activos cedidos al Fondo distinguiendo entre los 
importes que vencen en cad a uno de los cinco anos siguientes al ciene del ejercicio, entre el 
sexto y el decimo ano y el resto de anos hasta su vencimiento. 

6.2 Deudores y otras cuentas a cobrar 

Este apartado recoge, fundamentalmente, los importes de los derechos de credito vencidos 
percibidos por el Cedente, que estan pendientes de abono al Fondo al cierre del ejercicio. Del 
saldo registrado en este apartado al 31 de diciembre de 2012 se han percibido durante el mes 
de enero de 2013 un importe de 4.661 miles de euros. Del saldo registrado en este apartado al 
31 de diciembre de 2011 se han percibido durante el mes de enero de 2012 un importe de 
7.819 miles de euros. 

7. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA 

EI saldo que figura en el balance de situaci6n al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se 
conesponde con los activos adjudicados al cierre del ejercicio. 

El movimiento de los activos no corrientes mantenidos para la venta al 31 de diciembre de 
2012 y 2011 es el siguiente: 

Miles de euros 

2012 2011 

Saldo inicial 55.333 13.373 

Altas 11.421 43.302 
Bajas (9 .374) (1.342) 

57.380 55.333Saldo final 

Las perdidas netas obtenidas por la venta de bienes adjudicados, durante el ejercicio 2012, 
han ascendido a 2.600 miles de euros (2011: 310 miles de euros), que figuran registrados en 
el epfgrafe "Ganancias (perdidas) en la baja de activos no corrientes en vent a" de las cuentas 
de perdidas y ganancias. 
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no posefa ningun inmueble adjudicado de valor 
significativo, individualmente considerado. 

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la informacion agrupada por valor razonable menos 
costes de venta de activos adjudicados, de los bienes inmuebles adjudicados no significativos 
individual mente considerados es la siguiente: 

Datos en miles de euros 

2012 
Miles de euros 

Resultado 
Valor razonable menos castes de 
venta de activos .djudicados (€) 

Valor en 
Libros 

impulado en el 
periodo 

Hasta 500.000 56.855 ( 19348) 

Mas de 500.000 sin 
1.000.000 

..ceder de 
525 (217) 

M~s de 1.000.000, sin 
de 2.000.000 

exceder 

Mas de 2.000.000 

% de aClivos 
va lorados 

segun 
tasaciones 

Plaw media 
ponderado 

es timade para 
Sli venia 

Miles de euros 

Castes 
medias de 

adjudicacion 

Imp0l1e en 
libro, de los 
activos con 
antigiledad 

tasaci6n 
su perior a 2 

anos 

89% (*) 9.249 

100% (*) 

(0) 

(*) 

2011 

Valor razonable menos castes de 
venta de aClivos adjudicados (€) 

Miles de euros 

Valor en 
Libras 

Resultado 
imputado en eJ 

periodo 

% de activQs 
va lorados 

segun 
tasaciones 

Plaza media 
ponderado 

cstimado para 
su venta 

Miles de eurDS 

Castes 
medias de 

adj udicac i6n 

Impone en 
libros de los 
activQs con 
antigliedad 

lasaci6n 
superior a 2 

anos 

Hast. 500.000 55.333 (25.732) 98% (") 

Mas de 500.000 sin exceder de 
1.000.000 (*) 

M as de I .000.000. si n exceder 
de 2.000.000 (") 

Mas de 2.000.000 (*) 

_(*) Se espera que la venta se lIeve a cabo en cuanto sea posible y siempre y cuando las condiciones de mercado 
10 permitan . 
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Al 31 de diciembre de 2012 Y 2011, la propiedad de los inmuebles adjudicados pertenece al 
Fondo, si bien dichos inmuebles han sido inscritos a nombre de la Entidad Cedente actuando 
en todo momento por cuenta y en interes del Fondo motivado, fundamentalmente, por dos 
razones: 

Con anterioridad a la entrada en vigor del Real Decreto-ley 612010, de 9 de abril, que a 
traves de su artfculo 27, reconoce que los fondos de titulizaci6n pueden ser titulares de 
bienes inmuebles, tanto los juzgados, como los registros de la propiedad, denegaban 
respectivamente, la cesi6n de remate y la inscripci6n registral de los inmuebles a nombre 
de los fondos, por considerar a estos ultimos como entidades carentes de personalidad 
jurfdica. Este tipo de actuaci6n persiste aun en determinados cas os como consecuencia de 
la peculiaridad de la titularidad jurfdica de los fondos de titulizaci6n. 

EI administrador de los prestamos, cumpliendo con su obligaci6n de pres tar la maxima 
diligencia y atenci6n en la administraci6n de los prestamos, y en atenci6n a que debe 
ejercer el mismo nivel de pericia, cuidado y diligencia en la administraci6n de los mismos 
que el que dedicarfa si los prestamos perteneciesen a su propia cartera, no ha venido 
diferenciando, ni en sus sistemas, ni en sus procesos, ni en su gesti6n, la cartera titulizada 
de la cartera propia, al objeto de no discriminar los intereses del Fondo respecto a los 
intereses del administrador de estos activos. 

No obstante 10 anterior, tal y como queda recogido en los compromisos asumidos por la 
Entidad Cedente en el convenio de reconocimiento de titularidad de fecha 30 de marzo de 
2012, la Entidad Cedente se comprometi6 a habilitar los procesos necesarios para que las 
nuevas adjudicaciones de inmuebles resultaran en la inscripci6n directa a nombre del fondo, 
comenzando a partir del 01 de julio del 2012 a ceder al rem ate de los inmuebles directamente 
al fondo . 
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8. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LlQUIDOS EQUIV ALENTES 

Este epfgrafe corresponde al saldo a la vista depositado en concepto de fondo de reserva asf 
como el excedente de Tesorerfa despues de haber incurrido en los gastos necesarios para la 
constituci6n del Fondo y un dep6sito colateral como garantfa del Contrato de Permuta 
Financiera. Adicionalmente se recogen todos los ingresos que el Fondo recibe del Cedente. 

Miles de euros 
31.12.2012 31.12.2011 

Tesorerfa 135.650 136.431 
Otros activos Ifquidos equivalentes 

135.650 136.431 
==== 

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de "Tesorerfa" del balance recoge el saldo deudor 
que mantiene el Fondo en la Cuenta de tesorerfa, depositada en Banco Santander, la cual 
incluye el Fondo de Reserva (vease nota l.g)) . Asimismo a 31 de diciembre de 2012, este 
epfgrafe inc\uye un importe de 14.450 miles de euros depositados en Banco Santander, 
correspondientes a un dep6sito de colateral constituido tras la bajada de rating de BB V A 
(vease nota 1.h) y 9). 

El saldo de tesorerfa esta remunerado al tipo de interes de referencia de los Bonos disminuido 
en un margen del 0,20 %, en funci6n del saldo medio diario durante el periodo que medie 
entre las fechas de pago. 

Durante los ejercicios 2012 y 2011 se han devengado intereses por importe de 772 y 1.546 
miles de euros, respectivamente, no encontrandose ningun importe pendiente de cobro al 31 
de diciembre de 2012 (47 miles de euros pendientes de cobro al 31 de diciembre de 20 II). 

El Fondo de Reserva se constituy6 en la Fecha de Desembolso, por un importe de 82.560 
miles de euros. A 30 de julio de 2010 se doto de nuevo el Fondo de Reserva con cargo a la 
ampliaci6n del Prestamo Participativo por un importe de 145.941 miles de euros (Fondo de 
Reserva de Referencia) . 

Hasta el 30 de julio de 2010, el Fondo de Reserva requerido fue el Fondo de Reserva Inicial. 
Durante los 3 siguientes arios des de el 30 de julio de 2010, el Fondo de Reserva Requerido 
sera el Fondo de Reserva de Referencia . 
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Una vez transcurrido el plazo de 3 arios referido en el parrafo anterior, el nuevo Fondo de 
Reserva Requerido sera Ja menor de entre las siguientes cantidades: 

Fondo de Reserva de Referencia 

EI mayor de: 

- el doble del porcentaje que representa el Fondo de Reserva de Referencia sobre el 
Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos el 30 de julio de 2010 con respecto al 
Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos en la Fecha de Pago de que se trate; y 

- el 50% del Fondo de Reserva de Referencia. 

EI importe del Fondo de Reserva a 31 de diciembre de 2012 es de 99.423 miles de euros 
(112.972 miles de euros a 31 de diciembre de 2011.) Al 31 de diciembre de 2012 Y 2011, el 
Fondo de Reserva era inferior al nivel minima requerido en la escritura de constituci6n como 
consecuencia de la aplicaci6n del regimen de prelaci6n de pagos descrito en la nota l(d), 
desde la Fecha de Pago del 23 de febrero de 2010 por un importe por debajo del minimo de 
46 .518 Y 32.969 miles de euros, respectivamente. EI nivel minimo requerido del Fondo de 
Reserva a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es de 145.941 miles de euros. A II de marzo de 
2013, el Fondo de Reserva se encuentra por debajo del nivel requerido en 50.044 miles de 
euros . 
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9. PASIVOS FINANCIEROS 

La composicion de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2012 Y 	2011 es la siguiente: 

Miles de euros 

31.12.2012 

Corriente No Corrienle Total 

Obligaciones y otros valores negociables 
Series no subordinadas 47 .299 189.514 236.813 
Series subordinadas 1.048.800 1.048.800 
Intereses y gastos devengados no vencidos 843 843 

Deudas con Entidades de Credito 
Prestamo Subordinado 241.909 241 .909 
Intereses y gastos devengados no vencidos 579 579 
Correcciones de valor por repercusi6n 

de perdidas (75.093) (75.093) 
Intereses vencidos e impagados 28.669 28.669 

Derivados de cobertura 1.830 10 .326 12.156 
Otros pasivos financieros 14.450 14.450 

93.670 1.415.456 1.509.1.26 

Miles de euros 

31.12.2011 

Corriente No Corriente Total 

Obligaciones y otros valores negociables 
Series no subordinadas 43.879 336 .658 380.537 
Series subordinadas 1.048.800 1.048.800 
Intereses y gastos devengados no vencidos 2.894 2.894 

Deudas con Entidades de Credito 
Prestamos Subordinados 241.909 241.909 
Intereses y gastos devengados no vencidos 913 913 
Correcciones de valor por repercusi6n (47.898) (47.898) 

de perdidas 
Derivados de cobertura 20.367 20.367 

2.712 18 .027 20.739 

70.765 1.597.496 1.668.261 
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El vencimiento de las "Obligaciones y otros valores negociables", las "Deudas con entidades 
de credito" y "Otros pasivos financieros" en cada uno de los cinco anos siguientes al 31 de 
diciembre de 2012 y 2011, entre el sexto y el decimo ano y del resto hasta su ultimo 
vencimiento determinable es el siguiente: 

Miles de eUfas 

2013 2014 2015 

2012 

2016 2017 
2018 a 
2022 Resto Total 

Obligaeiones y otros valores negociables 
Series no subordinadas 
Series subordinadas 
Intereses y gastos devengados no veneidos 
Intereses veneidos e impagados 

47.299 

843 

33.869 30.412 29.934 31.053 64.246 
163.950 884.850 

236.813 
1.048.800 

843 

Dcudas con entidades de cr&lito 
Prestarno subordinado 
Cr&lito Ifnea de liquidez 
Otras deudas con entidades de credito 
Illlereses y gastos devengados no vencidos 
Intcfeses veneidos e impagados 

579 
28.669 

241.909 241.909 

579 
28.669 

Otros pasivos finaneieros 

Impolte bnoto 14.450 14.450 

77.390 33.869 30.412 29.934 31.053 228.196 1.141.209 1.572.063 

2012 2013 2014 

Miles de eUfOS 

201 I 

2015 2016 
2017 a 
2021 Resto Total 

Obligaeiones y otros valores negoeiables 
Series no subordinadas 
Series s"bordinadas 
Inlcreses y gas los devcngados 110 venci<.los 
Intereses vencidos c impagados 

43.879 

2.894 

12.019 33.579 35.200 16.862 198.998 
64.121 984.679 

180.537 
1.048.800 

2.894 

Deudas con entidades de er&lito 
Prestarno subordinado 
Cr&lito Hnea de liquidez 
Otras deudas con entidades de er&lito 
Inlereses y gasloS devengados no vencidos 
Imereses vencidos e impagados 

913 
20.367 

241.909 241.909 

913 
20.367 

68.053 32.019 33.579 35.200 36862 263.119 1226.588 1.695.420 
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9.1 Obligaciones y otros valores negociables 

La Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n del Fondo y con cargo al mismo, procedi6 
en la fecha de constituci6n del Fondo, a la emisi6n de una unica serie de Bonos de 
titulizaci6n, cuyas caracterfsticas se muestran a continuaci6n: 

Valor Importe 
nominal N°de Nominal Calificaci6n 

Bonos en euros Bonos % en euros S&P 

Serie Al 100.000 13.512 56,30% 1.351.200.000 AAA 
Serie A2 100.000 8.352 34,80% 835.200 .000 AAA 
Clase B 100.000 600 2,50% 60.000.000 AA 
Clase C 100.000 744 3,10% 74.400.000 A 
Clase D 100.000 528 2,20% 52.800.000 BBB 
Clase E 100.000 264 1,10% 26.400.000 BB 

24.000 100,00% 2.400.000.000 

Durante el ejercicio 2010, la Sociedad Gestora solicito a Moody's Investors Service Espana, 
S.A., en calidad de agencia de calificaci6n adicional, el otorgamiento de una segunda 
calificaci6n crediticia de los Bonos de las Serie Al y A2 del Fondo. Con fecha 30 de julio de 
2010 Moody's otorgo las siguientes calificaciones crediticias: 

Importe Calificaci6n 
Bonos Nominal en euros Moody ' s 

Serie Al 1.351.200.000 Aa2 
Serie A2 835.200.000 Aa3 

En virtud de 10 anterior, la inclusi6n de una nueva agencia de calificaci6n a los efectos de 
calificar los bonos de las Serie Al y A2 emitidos por el Fondo al amparo del Folleto, supone 
la modificaci6n de ciertos extremos del Fondo, y conlleva el otorgamiento de una nueva 
Escritura de Modificaci6n de la Escritura de Constituci6n del Fondo. 
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El tipo de interes variable nominal apJicable a cad a serie, segun el establecido en la escritura 
de constituci6n, corresponde a: 

Interes 
variable 

Diferencial 
en % 

Serie AI 
Serie A2 
Clase B 
Clase C 
Clase D 
Clase E 

Euribor 3 meses 
Euribor 3 meses 
Euribor 3 meses 
Euribor 3 meses 
Euribor 3 meses 
Euribor 3 meses 

0,30 
0,32 
0,55 
0,70 
0,85 
2,50 

Forma de pago: Trimestral 

Fechas de pago de intereses: los dfas 22 de: 
noviembre 

febrero, mayo, agosto y 

Fecha de inicio del devengo de intereses: 21 de diciembre de 2007 

Fecha del primer pago de intereses: 22 de febrero de 2008 

Fecha de vencimiento final bajo la hip6tesis 
de inexistencia de amortizaciones 

anticipadas: 22 de noviembre de 2050 

Las fechas de pago de intereses y de amortizaci6n de los Bonos son los dfas anteriormente 
senalados, 6 en caso que no fueran dfa habil, el primer dfa habil inmediatamente posterior. 

Los Bonos de la Serie A comenzaran su amortizaci6n en la Fecha de Inicio de Amortizaci6n 
(incluida). La amortizaci6n del principal de los Bonos A se realizara mediante amortizaciones 
parciales en cad a una de las Fechas de Pago de Amortizaci6n por el importe de la Cantidad 
Disponible de Principal aplicado en cada Fecha de Pago de Amortizaci6n a prorrata entre los 
Bonos de la propia Serie A. 

La amortizaci6n de los Bonos de la Serie B se realizani mediante amortizaciones parciales en 
cada una de las Fechas de Pago de Amol1izaci6n a partir de aquella, incluida, en que se hayan 
amortizado por completo los Bonos de la Serie A. La amortizaci6n del principal de los Bonos 
B se realizara ap/icando el importe de la Cantidad Disponible de Principal (que no haya sido 
aplicado a la amortizaci6n de los Bonos A) en cada Fecha de Pago de Amortizaci6n a 
prolTata entre los Bonos de la propia Serie B, reduciendose el nominal de cada Bono B hasta 
completar su importe nominal total reduciendose el nominal de cad a Bono A hasta completar 
su importe nominal total. 
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Los Bonos estan admitidos a cotizaci6n en A.LA.F., Mercado de Renta Fija, con reconocido 
caracter de mercado secundario oficial de valores. La entidad encargada del registro contable 
de los Bonos es la Sociedad de Gesti6n de los Sistemas de Registro, Compensaci6n y 
Liquidaci6n de Valores, S.A. (lberclear), quien compensara y liquidara las transacciones 
realizadas sobre los Bonos. 

El movimiento de los Bonos de Titulizaci6n durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el 
siguiente: 

Miles de euros 

Ejercicio 2012 

Saldo inicial 

Amonizaciones 

Saldo final 

Tramo A I 

380.537 

( 143.724) 

236.813 

Tramo A2 

835.200 

835.200 

Tramo B 

60.000 

60.000 

Tramo C 

74.400 

74.400 

Tramo D 

52800 

52.800 

Tramo E 

26.400 

26.400 

Total 

1.429.337 

( 143.724) 

1.285.613 

Miles de euros 

Ejercicio 2011 Tramo AI Tramo A2 Tramo B Tramo C Tramo D Tramo E Total 

Saldo inicial 470.993 835 .200 60.000 74.400 52.800 26.400 1.519.793 

Amortizaciones (90.456) (90.456) 

Saldo final 380.537 835.200 60.000 74.400 52.800 26.400 1.429.337 

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses por importe de 16.072 miles de euros 
(25.638 miles de euros durante el ejercicio 2011), registrados en el epfgrafe de "Intereses y 
cargas asimiladas-Obligaciones y otros va10res negociables" de la cuenta de perdidas y 
ganancias adjunta, y encontrandose al 31 de diciembre de 2012 un importe de 843 miles de 
euros devengados pendientes de vencimiento (2.894 miles de euros al 31 de diciembre de 
2011 ). 

El calculo de la vida media y de la duraci6n de los Bonos esta significativamente ligada a la 
vida de los activos cedidos, la cual esta influenciada por las hip6tesis de tasas de 
amortizaci6n anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizaci6n se formaran a partir de de 
una variedad de factores (geogriificos, estacionalidad, tipos de interes, etc ... ) que impiden su 
previsibilidad. No obstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimaci6n sobre la vida 
residual de los activos emitidos por el Fondo (y consecuentemente del vencimiento de los 

- 44 ­



OL069218 1 

CLASE 8.8 

Bonos) en el Estado S.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas 
Anuales. 

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimaci6n sobre la vida residual de 
los pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimaci6n se detail a en el Estado S.05.2 (Cuadro 
A), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas Anuales. 

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interes medios anuales aplicados durante los 
ejercicios 2012 y 2011 de cada uno de los tipos de bonos emitidos y vivos durante dichos 
ejercicios: 

Tipos medios 
aplicados 

2012 2011 

Serie Al 0,49% 1,765% 
Serie A2 0,51% 1,785% 
Clase B 0,74% 2,015% 
Clase C 0,89% 2,165 % 
Clase D 1,04% 2,315 % 
Clase E 2,69% 3,965% 

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el detalle de los ratings vigentes se presenta en el Estado 
S.05.2 (Cuadro D). 

A 11 de marzo de 2013, la calificaci6n crediticia de los Bonos emitidos es la siguiente: 

Calificaci6n Calificaci6n 
Bonos S&P Moody's 

Serie Al A Baal 
Serie A2 A Baal 
Clase B A 
Clase C BB+ 
Clase D B+ 
Clase E B­
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9.2 Deudas con entidades de cn!dito 

El detalle al 31 de diciembre de 2012 Y 2011 es el siguiente: 

Miles de euros 
31.12.2012 31.12.2011 

Prestamos subordinados 
Fondo de Reserva 	 228.501 228.501 
Gastos Iniciales y Desfase de Intereses 	 13.408 13.408 

Intereses y gastos devengados no vencidos 	 579 913 
Intereses vencidos e impagados 	 28.669 20.367 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas( -) (75.093) (47.898) 

196.064 215 .291 

Prestama Cup6n Corrido 

Con fecha 19 de diciembre de 2007, se firm6 un contrato de Prestamo Cup6n Corrido entre 
Caja Madrid y la Sociedad Gestora, a favor del Fondo, por un importe de 6.456 miles de 
euros, destinado exclusivamente aJ pago de la parte del precio de los prestamos que, de 
acuerdo con el Folleto y la escritura de constituci6n, corresponde al cup6n corrido. 

El prestamo devenga un tipo de inten!s variable anual igual al tipo de interes de referencia de 
los Bonos durante dicho perfodo mas un margen identico al aplicable para los Bonos de la 
Clase E. En cad a una de las Fechas de Pago, se producira una amortizaci6n del principal por 
el importe del remanente de los recursos disponibles tras el pago del resto de obligaciones 
con rango superior de acuerdo con el Orden de Prelaci6n de Pagos 0 el Orden de Prelaci6n de 
Pagos de liquidaci6n, segun corresponda. Este prestamo fue totalmente amortizado en 2008 . 

Prestamo Subardinada CasIas Iniciales y Desfase de Intereses 

El 19 de diciembre de 2007 se produjo la elevaci6n a publico del contrato representativo de 
un Pn!stamo Subordinado destinado al pago de los gastos iniciales. Dicho pn!stamo se 
dispone en dos momentos: 

(i) 	 Una primera disposici6n a la fecha de desembolso por 1.970 miles de euros, fa 
cual se destina unicamente al pago de los gastos iniciales 

(ii) 	 Una segunda disposici6n por un maximo de 16.000 miles de euros que se dispuso 
inicialmente por un importe de 13.045 miles de euros, que se ha destinado a cubrir el 
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desfase correspondiente existente en la primera Fecha de Pago entre el devengo de 
intereses de los Certificados hasta la primera Fecha de Pago y el cobro de los intereses 
de los Certificados vencidos con anterioridad a dicha Fecha de Pago. 

La amortizaci6n de este prestamo se realizani hasta su amortizaci6n total en cada Fecha de 
Pago, por el importe remanente de los Recursos Disponibles tras el pago del resto de 
obligaciones de range superior de acuerdo con el Orden de Prelaci6n de Pagos, 0 el Orden de 
Prelaci6n de Pagos de Liquidaci6n. 

Prestamo Subordinado Participativo Fondo de Reserva 

Asimismo, se formaliz6 en la fecha de constituci6n del Fondo, un Prestamo Participativo 
destinado por la Sociedad Gestora a la dotaci6n del Fondo de Reserva Inicial por importe de 
82 .560 miles de euros (vease nota 8). 

EI 30 de julio de 2010 la Sociedad Gestora en nombre y por cuenta del Fondo, firm6 un 
acuerdo de novaci6n modificativa y no ext inti va del prestamo subordinado participativo para 
el Fondo de Reserva, ampliando el importe del prestamo en 145.941 miles de euros para 
dotar el Fondo de Reserva como mecanismo de mejora de credito. 

La amortizaci6n del Prestamo Participativo se realizani en cada Fecha de Pago de la siguiente 
forma: 

(i) 	 hasta que, de forma agregada, se haya amortizado una cantidad igual al importe 
inicial del prestamo participativo (82.560 miles de euros), se amortizara en cada 
Fecha de Pago un importe igual al de los Recursos Disponibles una vez 
atendidas todas las obligaciones del Fondo con un rango superior a ia de Pago 
de Principal de Prestamo Participativo, conforme al Orden de Prelaci6n de 
Pagos 0 ai Orden de Prelaci6n de Pagos de Liquidaci6n, segun corresponda; y 

(ii) 	 una vez que de forma agregada se haya amortizada una cantidad igual al 
importe inicial del Prestamo Pazticipativo (82.560 miles de euros), se amortizara 
en cada Fecha de Pago un importe igual al importe en que se reduzca el Fondo 
de Reserva Requerido con sujeci6n al Orden de Prelaci6n de Pagos 0 al Orden 
de Prelaci6n de Pagos de Liquidaci6n, segun corresponda 

La remuneraci6n del prestamo participativo se realizara sobre la base de un tipo de interes 
anual variable pagadero en cad a Fecha de Pago igual al Tipo de Interes de Referencia de los 
Bonos determinado para cada Periodo de Devengo de Intereses mas un margen identico al 
aplicable a los Bonos de la Clase E. 
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Al 31 de diciembre de 2012, los intereses devengados y pendientes de pago del total de las 
deudas con entidades de credito ascienden a 29.248 miles de euros (21.280 miles de euros al 
31 de diciembre de 2011) que se encuentran registrados bajo el epfgrafe de "Deudas con 
entidades de credito-Intereses y gastos devengos no vencidos" del pasivo. 

Los intereses devengados durante 2012 por el total de las deudas con entidades de credito han 
ascendido a 7.968 miles de euros (9 .364 miles de euros a 31 de diciembre de 2011), 
registrados en el epfgrafe "lntereses y cargas asimiladas-Deudas con entidades de credito" de 
la cuenta de perdidas y ganancias adjunta. 

La fecha de vencimiento de las deudas con entidades de credito es indeterminada, siendo 
como maxima la fecha de vencimiento final del fondo, que es el 22 de noviembre de 2050. 

9.3 Contrato de permuta financiera y opciones de intereses. 

Contrato Permuta Financiera 

Para mitigar el riesgo de tipo de interes que tiene lugar por el hecho de encontrarse los 
Certificados sometidos a tipos de interes variables con diferentes fndices de referencia y 
diferentes perfodos de revision y de liquidacion a los intereses variables establecidos para 
cad a una de las Series de Bonos, la Sociedad Gestora celebr6, en representacion y por cuenta 
del Fondo, con Caja Madrid (actual mente BBV A), un contrato de permuta financiera de tipos 
de interes variables ("Contrato de Permuta Financiera de Intereses"), conforme al modelo 
de Contrato Marco de Operaciones Financieras de la Asociaci6n Espanola de Banca. 

Durante los primeros meses del ejercicio 20 II, las agencias de calificacion Moody's y 
Standard and Poor's rebajaron la calificaci6n crediticia de Caja Madrid , 10 que afecto al 
Contrato de Permuta Financiera y de Opcion. Con fecha 10 de mayo de 2011, se procedi6 a 
sustituir a Caja Madrid en todas sus obligaciones por BBVA. 

Durante el ejercicio 2012, las agencias de calificacion Moody's y Standard and Poor's han 
rebajado la calificaci6n crediticia de BB V A, 10 que ha afectado al Contrato de Permuta 
Financiera. Tras este hecho, por solicitud de Bankia. como unico titular de la totalidad de los 
bonos emitidos por el Fondo, la Sociedad Gestora , en nombre y representaci6n del Fondo, y 
BBV A han acordado modificar el Contra to de Permuta Financiera con objeto de adaptarlo al 
criterio actual de las agencias de calificaci6n y de modificar los supuestos de descenso de 
calificaci6n. Asimismo, se ha procedido a abrir una cuenta en Banco Santander para el 
dep6sito de colateral , de acuerdo con 10 establecido en el folleto (veanse notas I.h) y 8). 
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Los terminos mas relevantes del contra to se describen a continuaci6n: 

Parte A: BBVA (anteriormente Caja Madrid) 

Parte B: La Sociedad Gestora, en representaci6n y por cuenta del Fondo. 

Fechas de Liquidacion: Las fechas de liquidaci6n coinciden con las Fechas de Pago de los 
Bonos, esto es, los dfas 22 de febrero, mayo, agosto y noviembre de cada ano, 0, en caso de 
no ser este Dfa Habil, el inmediatamente siguiente Dfa Habil. La primera Fecha de 
Liquidaci6n fue el 22 de febrero de 2008. 

Periodo de Liquidacion: El Perfodo de liquidaci6n seran los dfas efectivamente 
transcurridos entre dos Fechas de Liquidaci6n consecutivas, incluyendo la primera y 
excluyendo la ultima. Excepcionalmente, el periodo de liquidaci6n tuvo una duraci6n 
equivalente a los dfas efectivamente transcurridos entre la Fecha de Desembolso (incluida), y 
el 22 de febrero de 2008 (excluido). 

Cantidad a Pagar Parte A: En cada Fecha de Liquidaci6n, la Parte A abonara a la Parte B el 
resultado de multiplicar el Importe Nocional por el Tipo Variable Parte A por el numero de 
dfas del Perfodo de Calculo Parte A inmediatamente anterior dividido por 360. 

Cantidad a Pagar Parte B: En cada Fecha de Liquidaci6n, la Parte B abonara a la Parte A el 
resultado de sumar los tres (3) importes, cada uno de ellos referido a cada uno de los tres (3) 
Subperiodos de Calculo Parte B finalizados inmediatamente anteriores a la Fecha de 
Liquidaci6n de que se trate, obtenidos al multiplicar: 

(i) el Importe Nocional, por 
(ii) el Tipo Variable Parte B correspondiente al Subperiodo de Calculo Parte B 

de que se trate, por 

(iii)el numero de dfas del Subperiodo de Calculo Parte B dividido por 360. 


Incumplimiento del Contrato de Permuta Financiera de Intereses 
Si en una Fecha de Liquidaci6n el Fondo no pagase la totalidad de la cantidad que Ie 
correspondiera satisfacer a BBV A, el Contrato de Permuta Financiera de Intereses podra 
quedar resuelto a instancias de BBVA. En caso de que cOlTespondiera pagar cantidad 
liquidativa, el Fondo asumira, si procede, la obligaci6n del pago de la cantidad liquidativa 
prevista en los terminos del Contrato de Permuta Financiera de Intereses, y todo ello de 
conformidad con el Orden de Prelaci6n de Pagos 0 con el Orden de Prelaci6n de Pagos de 
Liquidaci6n. Si en una Fecha de Liquidaci6n BBVA no hiciera frente a sus obligaciones de 
pago, en parte 0 por la totalidad, de la cantidad que Ie correspondiera satisfacer al Fondo, la 
Sociedad Gestora podra optar por resolver el Contrato de Permuta Financiera de Intereses. En 
este caso, (i) BBVA asumira la obligacion del pago de la can tid ad liquidativa prevista en el 
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Contrato de Perm uta Financiera de Intereses 0 (ii) la cantidad liquidativa que el Fondo tuviera 
que abonar, en su caso, aBBYA, de acuerdo con 10 previsto en el Contrato de Permuta 
Financiera de Intereses, se pagani de conformidad con el Orden de Prelaci6n de Pagos 0 con 
el Orden de Prelaci6n de Pagos de Liquidaci6n. La cantidad liquidativa, cuando sea aplicable 
de conformidad con el Contrato de Permuta Financiera de Intereses, sen! calculada par la 
Sociedad Gestora, como agente de calculo del Contrato de Permuta Financiera de Intereses, 
en funci6n del valor de mercado de dicho contrato, de acuerdo con 10 previsto en el mismo. 
Sin perjuicio de 10 anterior, salvo en una situaci6n permanente de alteraci6n del equilibrio 
financiero del Fondo, la Sociedad Gestora, en representaci6n y por cuenta del Fondo, tratara 
de contratar un nuevo contrato de permuta financiera de intereses. 

Vencimiento del Contrato de Permuta Financiera de Intereses 
La ocurrencia, en su caso, de la resoluci6n anticipada del Contrato de Permuta Financiera de 
Intereses no constituira en sf misma una causa de vencimiento anticipado del Fondo ni de 
liquidaci6n anticipada del mismo, salvo que en conjunci6n con otros eventos 0 circunstancias 
relativos a la situaci6n patrimonial del Fondo se produjera una alteraci6n sustancial 0 

permanente de su equilibrio financiero . 
EI vencimiento del Contrato de Permuta Financiera de Intereses tendra lugar en la fecha mas 
temprana entre (i) la Fecha de Yencimiento Legal y (ii) la fecha en que concurra alguna de las 
causas de extinci6n del Fondo . 

- 50­



OL0692187 

CLASE B.a 

Contrato de Opdon. 

Con el fin de cubrir el riesgo de tipo de interes y asegurar un margen mlfllmo a los 
Certificados que ha incorporado a su activo y que estan Jigados a Prestamos Hipotecarios 
cuyo tipo de interes de referencia es el Interes de Referencia de Prestamos Hipotecarios en 
una de sus tres modalidades (IRPH Bancos, IRPH Cajas de Ahorro, 0 IRPH Conjunto de 
Entidades de Referencia) (los "Indices de Referencia" y cada uno, un "Indice de 
Referencia"), la Sociedad Gestora celebr6, en representaci6n y por cuenta del Fondo, con 
Caja Madrid (actualmente BB V A), tres contratos de opci6n, uno por cada uno de los tres 
Indices de Referencia, conforme al modelo de Contrato Marco de Operaciones Financieras de 
la Asociaci6n Espanola de Banca (los "Contratos de Opcion"), que daran lugar a pagos 
unicamente por BBVA al Fondo (excepto por 10 que respecta a la prima y, en su caso, a la 
cantidad liquidativa) y cuyos terminos mas relevantes se describen a continuacion: 

Prima: La Sociedad Gestora abon6 a Caja Madrid, en la Fecha de Desembolso, en concepto 
de prima en relaci6n con los tres Contratos de Opcion, un importe agregado que no superani 
los ocho millones ochocientos mil euros (8.800.000 €). 

Pagador del Importe Variable Opcion: BBVA (anteriormente Caja Madrid) 

Fechas de Liquidacion: Las fechas de liquidacion coinciden con las Fechas de Pago de los 
Bonos, esto es, los dfas 22 de febrero, mayo, agosto y noviembre de cad a ano, 0, en caso de 
no ser este Dfa Habil, el inmediatamente siguiente Dfa Habil. La primera Fecha de 
Liquidaci6n fue el 22 de febrero de 2008. 

Periodos de CalcuJo Opcion: El Perfodo de Calculo Opci6n seran los dfas efectivamente 
transcurridos durante los tres (3) meses naturales inmediatamente anteriores a la 
correspondiente Fecha de Liquidaci6n. Excepcionalmente, el primer Periodo de Calculo 
Opcion tendnl una duracion equivalente a los dfas efectivamente transcurridos entre la Fecha 
de Desembolso y el 31 de enero de 2008. 

Cantidad a Pagar Opcion: En relaci6n con cada Contrato de Opcion, en cada Fecha de 
Liquidacion, el Pagador del Importe Variable Opcion abonara al Fondo el resultado de sumar 
los tres (3) importes, cada uno de ellos referido a cad a uno de los tres (3) meses naturales 
finalizados inmediatamente anteriores a la Fecha de Liquidaci6n de que se trate. obtenidos al 
multiplicar: 
(i) el Importe Nocional Opci6n, por 
(ii) EI Tipo Variable Euribor correspondiente al mes natural de que se trate mas el Diferencial 
menos el Tipo Variable IRPH correspondiente a dicho mes (en caso de que esta diferencia 
fuera positiva), por 
(iii) el numero de dfas del mes natural dividido por 360. 
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Incumplimiento de los Contratos de Opcion 
Si en una Fecha de Liquidaci6n el Pagador del Importe Variable Opci6n no hiciera frente a 
sus obligaciones de pago, en parte 0 por la totalidad, de la cantidad que Ie correspondiera 
satisfacer al Fondo, la Sociedad Gestora podfi:l optar por resolver el Contrato de Opci6n de 
que se trate . En este caso, (i) el Pagador del Importe Variable Opci6n asumini la obligaci6n 
del pago de la cantidad liquidativa prevista en el Contrato de Opci6n correspondiente 0 (ii) la 
cantidad liquidativa que el Fondo tuviera que abonar, en su caso, a el Pagador del Importe 
Variable Opci6n, de acuerdo con 10 previsto en el Contrato de Opci6n, se pagaran de 
conformidad con el Orden de Prelaci6n de Pagos 0 con el Orden de Prelaci6n de Pagos de 
Liquidaci6n. La cantidad Iiquidativa, cuando sea aplicable de conformidad con el Contrato de 
Opci6n. sera calculada por la Sociedad Gestora, como agente de calculo del Contrato de 
Opci6n, en funci6n del valor de mercado de dicho contrato, de acuerdo con 10 previsto en el 
mismo. Sin perjuicio de 10 anterior, salvo en una situaci6n permanente de alteraci6n del 
equilibrio financiero del Fondo, la Sociedad Gestora, en representaci6n y por cuenta del 
Fondo, tratara de contra tar un nuevo contrato de opci6n. 

Vencimiento de los Contratos de Opcion 
La ocurrencia, en su caso, de la resoluci6n anticipada de uno 0 mas de los Contratos de 
Opci6n no constituira en sf misma una causa de vencimiento anticipado del Fondo ni de 
Iiquidaci6n anticipada del mismo, salvo que en conjunci6n con otros event os 0 circunstancias 
relativos a la situaci6n patrimonial del Fondo se produjera una alteraci6n sustancial 0 

permanente de su equilibrio financiero. 
EI vencimiento de los Contratos de Opci6n tendra lugar en la fecha mas temprana entre (i) la 
Fecha de Vencimiento Legal y (ii) la fecha en que concurra alguna de las causas de extinci6n 
del Fondo. 

EI metoda empleado para el calculo del valor razonable de los derivados consiste en la 
estimaci6n de los f1ujos futuros de ambas partes del derivado, usando la curva de tipo de 
interes propia de cada tipo de referencia. 

Las principales hip6tesis utilizadas para realizar la valoraci6n del derivado han sido: 

31.J2 .2012 31.12.2011 

Tasa de amortizaci6n anticipada 12% 12% 
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Un detalle de los derivados de cobertura al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue: 

• AI 31 de diciembre de 2012 

Miles de euros 
Compradol Valor razonable Nominal ElemenlO 

Instrumento{fipo de derivado Vendido Positivo NegativQ ComprometidO Vencimiento Cubieno Contra pane 

Derechos Entidades de cr&lito 
PemlUla y Opci611 de Inlereses Comprado 12. 156 1.237.973 Nov-SO de crtdito Residentes 

12.156 1.237.973 

• AI 31 de diciembre de 20 II 

Miles de euros 
Compradol Valor ramnable Nominal Elemento 

Inslrumenlo{fipo de derivado Vendido Posilivo Negalivo Compromelido VencimienlO Cubiello COnlrapane 

Derec hos Entidades de crectilo 
Permula y Opci6n de Inlereses Com prado 20.739 1.378.523 Nov-SO de credilo Rcsidentes 

20.739 1.378.523 

EI Fondo realiza el desglose del valor razonable de los derivados entre corriente y no 
corriente, en base al cMculo de la proporci6n que representan los doce meses siguientes a la 
fecha de valoraci6n respecto de la vida estimada del Fondo, siendo por 10 tanto el valor 
razonable negativo a corto plazo un importe de l.830 miles de euros (2.7l2 miles de euros de 
valor razonable negativo al 31 de diciembre de 2011) y el valor razonable negativo a largo 
plazo un importe de 10.326 miles de euros (18.027 miles de euros de valor razonable 
negativo al 31 de diciembre de 2011). 

Al 31 de diciembre de 2012 el Fondo tiene registrado en la cuenta "Ajustes repercutidos en 
balance de Ingresos y Gastos reconocidos - Cobertura de flujos de efectivo" del balance de 
situaci6n un importe deudor de 9.664 miles de euros (17.698 miles de euros de importe 
deudor al 31 de diciembre de 2011), habiendose producido durante el ejercicio 2012 un 
movimiento acreedor de esta cuenta por importe de 8.034 miles de euros (durante el ejercicio 
2011 se produjo un movimiento deudor por importe de 3.748 miles de euros). 

Al 31 de diciembre de 2012 el resultado neto negativo derivado de los instrumentos de 
cobertura asciende a 1l.160 miles de euros (5.497 miles de euros de resultado neto negativo 
al 31 de diciembre de 2011). 
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10. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS 

EI detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a 10 largo de los ejercicios 2012 y 
2011 se presenta a continuaci6n: 

Ejercicio 20 12 Ejercicio 20 I I 

Liquidaci6n de co"r05 y pagos del perfodo Real Real 

Derechos de cr&lilo clasificados en el AClivo 
Cobras par amortizaciones ordinarias 
Cobras par amortizaciones 3nlicipadas 
Cobras par inlereses ordinarias 
Cobras par inlereses previa mente impagados 
Cobros por amonizaciones previamenle impagadas 
OlroS cobras en especie 

Olros cobras en ereclivo 


Series emilidas clasificadas en el Pasivo 

Pagos par amortizaci6n ordinaria (Serie A I) 

Pagos por amortizaci6n ordinal,a (Serie A2) 

Pagos por amortizaci6n ordinaria (Serie B) 

Pagos por amonizaci6n ordinaria (Serie C) 

Pagos por amortizaci6n ordinaria (Serie D) 

Pagos por amortizaci6n ord inaria (Serie E) 

Pagas por inlereses ordinalios (Serie A I) 

Pagos por inlereses ordinarios (Serie A2) 

Pagos por inlereses ordinarios (Serie B) 

Pagos por intereses ordinarios (Serie C) 

Pagos por inlereses ordinarios (Serie D) 

Pagos par intereses ordinarios (Serie E) 

Pagos por amortizaciones anlicipadas (Serie A I) 

Pagos par amortizaciones anlicipadas (Serie A2) 

Pagos par amorlizaciones anlicipadas (Serie B) 

Pagos por amortizaciones anlicipadas (Serie C) 

Pagos por amortizaciones anlicipadas (Serie D) 

Pagas par amortizaciones an!icipadas (Serie E) 

Pagos par amortizaci6n previamen!e impagada (Serie A I) 

Pagos par amortizaci6n previamen!e impagada (Serie A2) 

Pagos par amortizaci6n previamen!e impagada (Serie B) 

Pagos por amortizaci6n previamen!e impagada (Serie C) 

Pagos por amortizaci6n previamen!e impagada (Serie D) 

Pagos por amortizaci6n previamen!e impagada (Serie E) 

Pagos pOl' inlereses previamen!e impagados (Serie A I) 

Pagos por in!ereses previamenle impagados (Serie A2) 

Pagos por inlereses previamen!e impagados (Serie B) 

Pagos por intereses previamen!e impagados (Selie C) 

Pagos por inlereses previamenle impagados (Serie D) 

Pagos pOl' inlereses previamcnle impagados (Serie E) 

Pagos por amortizaci6n de preslamos subordinados 

Pagos par intereses de pres lamas subardinados 

Orros pagas del perfodo 


28.436 
80.099 
28 .834 

3.814 
6.813 
6.774 

143.724 

4.079 
10.150 

869 
1.192 

926 
906 

28.277 
45.514 
32.994 
4 .166 
2.0 14 
1.032 

90.456 

6.884 
13.486 

1.109 
1.488 
1.136 
1.010 
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CLASE 8,a 

A continuaci6n se incJuye la informaci6n de cada una de las liquidaciones intermedias 
practicadas a los pasivos durante los ejercicios 2012 y 2011: 

Ejercicio 2012 (cifras en euros) 

•• 0' I 

I ;':" •• , I I.' I:Situaci6n Inieial: 

., : ,_ .'0; to 'II ' I• Fondos reclbldos del emsor 

.: ..:.1 ,I J. . .. . ~ I' 

I. " I I. :'ereses de la rClOverslon: 

,: ..: :: I I', Recursos dlsponlbles ( III + IV): " 
I: ,0 ,II:' '. 

VII, Llquld. clon SWAP : ·2066.887,03 ·3.155.575,48 ·3.310.646,78 ·3.176.337,41 
VIII. Pa a a las Bonos: 41.628.348,72 37.992.924,24 50.210.886,00 32.013.926,16 

BonosA1: 
Intereses: 4~5 357 ,76 1 7 160429,:16 1 150411 .66 7ae 53J5~ 

165 116.0.1 G'J . 31~ :J2360 500 .16 241 594.56 Ratencionc $ pre-ctlcadlls: 
~, S33 ~lS,a.e34 sa 1.507,20 32.98 1 170.56 46 0\07.23-1 .24Amorliulcl6n: 

BonosA2; 
1'1766&J, 16 

Rctenciones practlcndns: 
38Q9.931 .8-1 2.820 88800IntereS8s ' 

;::e9,Ofi2.i2800.1 2 1.60 592 .107.36 
11 000.00Amortizad6n: 0.00 

BonosB: 
1:)4 16600189 216,00237.1 50.00Inlerew s: 3069&1.00 
2tl .17G,OO39. 7313 0064 884,00 Retenciones prncticadas: 49800.00 

0 ,00 0.00 Amort~acj6n : 0.00000 

194 8Il3,36 411.640.32 321.966,00 263.1<15.36 Inte reses: 
:tJJ .9zr.44 86.4,15.36 67.514.72 55 256,8'.\Retonciones practtClldas: 

0.00Pmortiz:acI6n; _"';O':;;;'OOI ___;;:oo'l':===~O'OO~_. O'';;
B Qnos D: 
Inle,e..,9: 158547.84 

Retencionea prac1 icadas: 
3 12.370,08 2-18.;:''92.00 206.986,5<; 
65..593,72 J.3~ tX152.140.00 ~ 45-196 

0.00 D,O(1 0.000,00ArrorUzacion: 
BonosE~: 

233,04fi,C() 21~8H , 16 190592,16 267.505.92lnter<i5es : 
56.170,56 Rclenclane5. practlc.ltdas: -I8.9-IJJ32 .5. 109.''>'3 ~Da2!5.(}4 

Arrcnizacicn; 0.00 

X, Saldo dis onible: 
0,00 0,000.00 

I' ~. I I I. I; ' i l :.: 

DIslribucl6n del saldo dlsponlble: 
Fonda dO Re ...rva Prevlo: IQ9 990.3(1:148 ;OS. 9301359 ..10 i03.e91J.251.24 

IIflortllCl6n al Fondo de ReS<l rva 
112.971 738,06 

·3 .059 444,08 ..~.O""d.UOO. t 6 -4. 47512<1 ,00 

Rem,meracl6n Fila Prestemo Partlclpali. o 
·2.981.435 38 

')00 ooe () ,OO... 00 
(I,Of) IJ.OO o no 

Intere .... eredilo SubordlMdo 

0.00 Arror1IZ11cion Prestemo P8r1icipaUvo 
,) (11)0.00 O. (X)0.00 
0 .£.100,00 O.Oll~rtiucicin Crndito 5ubordinado 

IIIIII III III91T1lneracian Variable Prestamo Participativo 

Fondo de Reserva: 109.990.303,48 106.93D.859,40 103.898.251,24 99.422.526,44 

· 55· 

http:i03.e91J.251.24
http:267.505.92
http:52.140.00
http:2-18.;:''92.00
http:158547.84
http:67.514.72
http:86.4,15.36
http:tJJ.9zr.44
http:263.1<15.36
http:411.640.32
http:49800.00
http:3069&1.00
http:e9,Ofi2.i2
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CLASE 8,a 

Ejercicio 2011 (cifras en euros) 

.,' I 

Siluacion Inicial: , 1 , : 

, . : .. 
. :. ': 

, Recursos disponibles ( III + IV): ': ::. I:': 

Fondo de Aeserv n Pre via; 11G 501.207, ii~ 

Aporioc.io n J \ Fondo de Resa rv a -6 18.452 e l 
Remuner acio n Fljlt PrO st3.fI1o Pa.rti c ip <l Uv o 0 ,( '1} 

Amortizocion Prestamo Part iclpatlvQ 11.00 

Intereses Credito Subo rd inado v.()O 
Amort.i.zac ion C I" ito Subordin3do '1.00 

·1.230850,69 
27.0n 664.98 

1.534.592.96 

291.588.96 
;2 \ S58 ~~~~6 ,()1J 

.j (J i'HJ2'. ,c-:) 

5>l . t}~6 . 32 

o.{)O 

2d~2nr. .oo 

-1 t) ,:3,ati,l):! 

0.00 

330 7081J(\ 

r-'2.8J8.? 

0.00 

-18.35'.2·' 
0 ((' 

236 ' 48.00 
+4 .009,++ 

0,00 

" :t 

115 1l82.754,87 
·1 ..., 1 ~;,.947 , 3C 

(\oj 

0,1\0 

~ I , () I 

O, OC 

1 1emuneraci6n Variable Prestamo ParticlpaUllo " " 
Fondo de Reserv.· 115.882.754,87 114.463.807,57 
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:t 

.': 

:1 • 

'II .0 

·967.532,22 
30.544.903,92 

1.85!1.03"> .12 
*\~:1 (j6f~ . S6 

~J 7 14 ::~.(il' 

3. 7:"A; l.rl(~ .2-t 

... u:~ r;7L<H~ 

om 

:'<'1,)906 ( '-) 

t:} 7 "4,tY.) 

0.00 

1n 1 ~i35}"l2 

7R 2.5~ 5G 

O,(J) 

:;''1 '135,52 
~gln;J.(~ 

1)(10 

262 ,529.52 
.19 HBI) ,Hi 

0 ,00 .. . " 'I.. :,Saldo dis onlble: 
DI 81 rjbuci6n ~=",,,,... 18~1e: 

, 1-1- ,46.3 SQi'.5 7 
-17'5.537.(; / 

'1('() 

fJ .r.p 
., rt) 

(,I .I A) 

1 " 
113.688.269,90 

; 'I 

• :1 

VII Llquidaclon SWAP. ·1059.479,93 
VIII . Pa 0 a los Benos: 31 109688,00 

o~os Al i>.' ___ 
Inlt:p'ruac s : 1 014 143.62 

Rete nciones practtt.adas: ~)6 . 7~ . JO 

Amortlza<:ion: 25.521 .600.72 

Bencs A2: 

·1.529.47.1,64 
26.836.305.60 

1.87G.M 1,W 
3.~;;tl 1 . '7.8 

19",, ' ~ <! IM 

3~B 'q~.1 ;;: 

: r"j2 . 2 !~.'.J J 

n.OIl 

3 1 9 .6~A L)jJ 

OO .74<',iJii 
0.(1) 

" 2+~50." iJ 

iI07 :111.6A 
(l OO 

.121 '1 16 , 1 ~) 

hi 1.17ue 

'1.01) 

272.2:28.88 
51 .722,88 

0 .00 
: .. 

113 "as 269.<1[\ 
,( 16 .5;\ 11}' 

1) ,00 

O,Il{) 

t).(X) 

0 ,1.\\/ 

1 ... 
112,971.738,86 

tnw rl!SQs : 
RCle ncione.s prac ticadas,; 
AmH1il.acl6 n~ 

Bonoa B: 
In 'Q~se, : 

Relencione& pracllc.adas: 

Amortlzoc fo;,;n..: ------=======1Bonose: 
tntereses : 

Retencioneg prQC1Icadas : 

Pinortlzaclo n: 
Bonoa D: 
in1ereses: 

Retenciones p r Clc ti cada!:> ; 

AmorHz.acion: 
BonosE: 
Interese s: 

Retenclon prooUcadas: 
Amort~za.c ion: 

~ 904 9(t l .12 

S5 1 .f~XU 6 

,),00 ==----= 

J31 .02f) " H3 

1)2 8~).32 

0 .0\) 

25-5. 
48,·1,-"0" ,96 

O,(lQ 

2!'Ja 1lOO.1W 
45.389.52 

0,00 

http:45.389.52
http:272.2:28.88
http:r"j2.2!~.'.JJ
http:26.836.305.60
http:1.85!1.03">.12
http:5>l.t}~6.32
http:291.588.96
http:1.534.592.96
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CLASE 8.3 

Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboraci6n de la informaci6n real acumulada y la 
informaci6n contractual, entendida esta ultima, como los cobros y pagos que estaban 
previstos para el periodo (0 acumulados hasta la fecha) en el folleto 0 escritura de 
constituci6n, la mencionada informaci6n ha sido sustituida con una comparativa entre las 
tasas e hip6tesis de los activos y pasivos en el momento inicial y las actuales, presentada a 
continuaci6n: 

Ejercicio 2012 Ejercicio 20 II 
Hip6tesis MomenlO MomenlO 

momento inicial Actual Actual 

Tipo de inter6s medio de la callera 5,28% 2,44% 2,59% 

Tasa de amonizaci6n anticipada 16% 5,51% 2,83% 

Tasa de fallidos (CTHsiPHs) 0,30% 5,32% 2,3% 

Tasa de recuperaci6n de fallidos 85% 0,04% 0,33% 

Tasa de morosidad (CTHsfPHs) 1,20% 5,08% 5, 18% 

Loan to value media 91,13% 81, 12% 83.26% 

Hip6tesis de fecha de liquidaci6n anticipada del Fondo 2210812019 22/021202 1 2210212038 

Ni al 31 de diciembre de 2012 ni de 2011 el Fondo presentaba impagados en ninguna de las 
diferentes series de Bonos en circulaci6n. 

A 31 de diciembre de 2012 Y 2011 el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias para hacer 
frente al pago de las series. 

Ni durante 2012 ni durante 2011 el Fondo ha abonado importe alguno al Cedente en concepto 
de margen de intermediaci6n del Fondo. 
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CLASE B.a 

11. SITUACION FISCAL 

El resultado econ6mico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto 
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe 
carecer de valor patrimonial. 

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligaci6n de practicar retenci6n sobre las 
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de 
activos financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes : 

1. Que esten representados mediante anotaciones en cuenta. 

2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espanol. 

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden 
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales 0 

haya transcurrido el plazo de prescripci6n de cuatro anos . 

El Fondo tiene abierto a inspecci6n todos los impuestos a los que esui sujeta su actividad de 
los ultimos cuatro ejercicios. En opini6n de los administradores de la Sociedad Gestora del 
Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspecci6n. 

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan 
reglamentariamente las norm as relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por 
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean 
los fondos de titulizaci6n hipotecaria y los fondos de titulizaci6n de activos, son de aplicaci6n 
a estos los criterios establecidos para las entidades de credito sobre la deducibilidad de la 
cobertura especffica del riesgo de insolvencia de los clientes. 
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ClASE B.a 

12. OTRA INFORMACION 

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos 
destinados a la minimizaci6n del impacto medioambiental y a la protecci6n y mejora del 
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias 
relacionadas con la protecci6n y mejora del medio ambiente. 

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2012 y 2011, en base a 
los criterios recogidos en la nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma 
significativa del valor razonable de dichos instrumentos. 

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2012 han 
sido 5 miles de euros (5 miles de euros durante el ejercicio 2011), no habiendo prestado el 
auditor servicios al Fondo distintos al de auditorfa de cuentas. 

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente 
de pago a sus proveedores en operaciones comercia1es que a dicha fecha acumulara un plazo 
superior al plazo legal de pago. 

13. HECHOS POSTERIORES 

A la fecha de formulaci6n de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningun hecho que afecte 0 

modifique significativamente la informaci6n contenida en las cuentas anuales. 
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ClASE 8,a 

ANEXOI 


a la Memoria del ejercicio 2012 
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ClASE 8.a 

Anexo I 3 13 Memoria 
Pagina I de II 

MADRID RMBS IV, 
FONDO DE TlTULlZACION DE ACTIVOS 

Informaci6n sobre el Fondo 
al 31 de diciembre de 2012 

.ADftD~"".FT", 

,'NFORMACION RELAnVA A LO$ ACTIVOS CEDIOOS.a.L. 1'01'100 DE nruu ZAoOH -
S.06.1I 

SUu.clonAl:""'1 lUll/lOll sa....ciOn de.... '"'" .....,.0' 31/1 712011 SII\t.d4/l1",eI,. IgI,2/21XI1 

rlpoiOfl. ""aclvo.I..llu., rf''' ~'~''''Yo' npot1.J't"'-'n"(1) "'deAo:lwv,Vlvo, ....-.,.""'."r.(I) H'd. Adlyo.~. tMp6fte~r":Il'n"(1).._
c-k-m dr T.~.l'tclOIecIIM ..... 1.• 5.1.15.7.000 12.m 2...000 .000.000I .~""'OOO .... ~:: ::::::. =:'::.,.. .P....... H"""~ 
 ........ 0'".,..= ........ ~"J 
P'tti'-- . P"~ -
 0124 " 

... 

..'*'-­,....~s .py".ES .... - ,,"",.- - ---.,., - .",,"~•• e~ ,.". - .'"- .........".,....-~....... 
 ...."'"""" ,....... " ,,,...-_.. ­ -
.... """'.11 -,.., "..-"". .......,.... (10)1 ai',---... ' 10, """" ­ .,., Ol....&~.... oon"-AAP' 001' 
P~ .. eo.­ .", ....00" .,"
Poft_Aulurncx:o. .... ............ ",.'n" .,00-.... "" . ,

' 

,,
.. 
. 

..,.c...-.,C8cJqr .... .... ............. .101 - '­0tIIcftaI 01 0l0I0 fll.....,. .... .,"111".. 00" 

" ,,,...... ~ ,.~1K>6n 'lOt"'" .... ::.':: ....::, .,"'"..."'"'TOIa. ,~~. -"'" .... 1.453.357.000 12.t1 2.4 00.000. '...,
(' I ~_''IIII_ .......... ...1*tI --- ­ "' 
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TRES CENTIMOS 
DE EUROClASE 8.a 

MADRID RMBS IV, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Informacion sobre el Fondo 
al 31 de diciembre de 2012 

Oa.nam'naci6ndel Fonda: MACRIOAMBSIV,FTA 

Oenomnat;6l'l d'I!II Co~o: '0 
OenomlNCi6n de !a GIIS IOI'lI: TlluhKJon de Ac:!lw15, Sacl4ald CUlor, cia FonQOt cr. Tllulludotl. &..... 

ESlados agreQaOOs: 
Perfoclo: 31n2f1012 
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Anexo I a la Memoria 
Pagina 2 de 1 1 

s.05.II 

!INFORMACION RELAnvA A LOS ACTIVOS CEDIOOS AI. FONDO DE TITULllACIQN 

CUADRa 8 

SIiUllcl6n.cIWlI 

Movlmlenlo de I. earter. de activo$ titullzadosJ Tasa de amortilllclon antlclpada OU)711012· 3tn2l2012 
SIl:Ullc\6l'\elerre.nuaol.ntulor 

01..o11'2011 · 3tn2l2011 
020& -J6 320.000 
QZ07 -42.868.000 
~O -30226.000 
02' 1 -45.579.000 
0:112 ·994.5<l5.000 
0213 a 
0214 1.453.857.000 

15 2,83 

Imporre de Prircipal Fal'.iclo desde eI clme anual anleior 0191" ·19.615.000 
OerecllOs de c r&cllto ~ de bDja pol' aaclOft'cqudicacQ\ de bIenes desde e\ Clern! anual anleriof 0,97 -14.405.000 
Amol'tlzaci6n 0tdnariI dl!Sde et clerre anuaI anlerior o:zoo -35.251.000 
Amoftlza,:l6n at'IUcipadi de:sde d ciEln'e arual anterior ' CQ01 {lO.099.000 
TOlal irT1XIt'le amortizaoo acurru.to. lncluy l!nClD ~Ulfcacicnes 'I O\(OS pagos en especleS. Oes(le eI OriQen det foooo ~ -1.028686000 
mpone Ie de arnoftlzaclOn (Ie los ru!\OS a:tllOS i~ en eI perioc:kl 1 02QJ 0 
Prlnclp.l neSie"" clef,. d •• .,.riodo(2) Q2()I. 1.304.286.000 
TUII .monb:aei6n entic;! de elec;tlve del riodo azm 5,51 
(1 ) En tIndoI ltHrtO$, in'f)Ofteprinclpal ~..Iede reerrbo&so eola Jechade prl!5efl1ac!6n oe Ia IrJotmaci6n de lOS ~ actl\OS W'oC orpota<t:os en e6 pedodo. 
(2) 'IT'4JOf1e (lei pritQoaf peOOiente de reemooIso de la tcCMldad de \os acl!o.Qs (!rcllMtias las n~ ircOf'PCWaelones de! penocto) a 6echa del inJorme 
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ClASE B.a 

MADRID RMBS IV, 
FONDO DE TITULIZACI6N DE ACTIVOS 

Anexo I a la Memoria 
Pagina 3 de II 

Informaci6n sobre el Fondo 
al 31 de diciembre de 2012 

T....I "" .. ...~ 0II1d01_ ,To""''''''.......... (I) ".u..... t".r.:~:':::~·'"
'- ',... ,­
0111 "_ ::: 
0013 . ..... •• 101000 

9.'7)000
0. ••• _ 

OIII.'t_ ....."" 
1, USOOO011 'f ""'"" I1' .... 
H I 500000 

'01011 
~""u.1_ ,..,., ,.....,.... 141­ or ._... ___ ......... " ..... .. _ .. a __"_(10 l .. __ ••
1· 11..__..... _ ­ -

:: ';::.... ...... ,'" 
""" " 

" Ill..m t~_~.,,, 
"i::.... .... :;~

or" .::"" . 

' .....,.1,._..... 
;;:r ". :;;; '~= ~.. k"~ ~ :::~::,: :::; .... :!;;;,., -.... ~; "" "".... '~; .... ....... -.,., 

:f~ "" or.. 
1!~~ 

,,,a 
:: ,.,. 

~:: 
.... "" ..., '" "" ". l~~OOC .,,,...,--~. ___.. _ ., _ , _ ..... I _1M1 

'.......__ 0..,..... " ..1('1.... ,-
c. ' IIl_ 
DrU'_ 
0.41 ....... 
o. lI . u _ 
0'11 11' ........ '''''' 

,m,m 
'"'.... 
am 
om 

(2)~__.. .... ...-.-_........__....... _ ........... .......~ ~ , ... _ ..... __ .. ____....._ ....___ . _ _
~_ .... __ _
l:b~_ .. __~_ ....._~ ........--.....-.... ........ . _ ...-. ....I._... _........ ... NI_.........._~_"-
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CLASE B.a 

Anexo I a la Memoria 
Pagina 4 de II 

MADRID RMBS IV, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Informacion sobre el Fondo 
al 31 de diciembre de 2012 

$ .05.11 

OenonmaciOo Clef FonOO: MADRID RMBS IV, FTA ..,~ del CompanlmenlO: 
~deiaGaslOfa: Titull.llcl6n e1e ACI/voS. Socltdl'd GUlar. d. FoneJo, CIt TlNitucl6n , 6.A. 

el llrdo5 &jJreQados: 

P"",", 31/1212012 


CUADRO 0 

S il1.l8clOn actulIl 3111212012 Sltu.clOn clerre .nu.1 anterior 31/12)201. E.scenario Inlcial 1911212007 

Tasa de l •• d. Tasa de Tasa de Ta. de
T.SI d. tallido ha de Tasa da 

.cUvos lasa de raliido recuperaclonrecuperacionacllvo. ~cuperllc l6n(contable) a ct;voll dudoS04 lailido
dudo90S ,.lIIdos lallld09 dudosos (") lalUdaS,a)- (A) (")(A) 0)Rallos Morofics.d 1) -AI (0)'IlL 

Panicipacton8$ HiPO'lecatfas 101 20i'0 -0994~ fI!l1i -'0411l;: .:Cenik6dos (1e Tral\tmlsi6n de Hlpoteca 5,()O 0, 04 5,1 8 0, 33 1013 l()<.g5.32 J .24 

-
0 0 009Ii5 tim'0'>1' 

Pr~.lamO$ H.QOIecarios 1050Il85ll 0870 C906 09/8 101'Iil<2 -C60t.tu Hlpolecarl.l$ 1(15 .IOUD853 0019 ....10907 0iI2S D!K30f1' -
Pr6alllrJlO& a ProtnotOfU ..... IOtl0000I 0fI44 09lIO IC$!Oil" 
p restarnal. PYUeS 0981 tllh 1063oen 0'J0e Q5127 IMI990905 -
Prestamas • Empr,us 1011 Ie&<0910 0!l0Il lI982 100IIOf71 -Pl$stamos Cofpofau\OS 10>$00151 087S 0911 10100S29 -0941 lOCi'Il9\Il - -
CGdufas Temtorilll:s 107_ ,an. 0111 1018 1070 ,071 107$'073 
BonosCJeT~ 102Il 1116<1ce~ 0912 l00zOM< -". ,@DeudoS_ cen 0901 IOZ. 10510913 0iIe6 -()(15()Ct&cItos AAPP (1.)116 1Il0l IOU 101580818 -01132()01 '0!i&0 -p,e.slarnC>S al Consumo lQ05 10590881 10230II7lI -~ CIJIIT 

-
* 1011" 

1)0(10' IClQ!;Preslamos Atllomocl6n (1962 10600<134 -oeee 'OZ,"1"8 
Arrendamiento F,'narelero loe,.C1Z50163 011170lIl1 01153 11107 -CUenlas a Cotnr '*' 1008 lOZS .oa:!01118 01154 

1Q09-- ((InDetecro. de Credilo FU'IU'OI 1063celli! :: 0937 O!m0918 0955 - -
Bonos de Tr1U':iZiC~ 1010 ICIZI1 10640fl20 
()!S]OltQ$ Iml Hn. IIl29 10£5IIEI67 08IIi ~70939 -
 -( ) .EI ID. ,a1ios 5. "~n elCtvs wa m,8 18 lilia Col".... de aa>.os CMlidos al Fo,do (ptts.,.,aClot en .. DIllanee en .. paftil:la de de echo. daot!:Mol 
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5.05.3 

DenomnaciOn dellonoo: 

Denorrinaci6n del COl'1llartimenlo' 
DenOlT'inaci6n de 18 geslOIa: 

Esi adoS agregados: 
PeriOdo de Ia deciarac l6i't: 
Wercados de cOllz8ci6n de los: valOles ernilidos : 

MACADFNBS IV, FTA 

'0 
Tltulizaclon de Ac!ivos, Socledad Gestata de Fondos de Tltu!izaelon, S.A. 

11112/2012 

MAtROFNBS IV, FTA 

INFORMACION SOBREMEJORAS CRBlTlCIAS 

(las cil (as relativas a wrporles se consignsran en rriIes de euros) 

Situ8cJ6n aclual 

3111212012 

Sltuacl6n de (re 
anualanlerlor 

3111212011 

1. hlx>rte 001 Fonda de Reserva u atlas rTEtoras equivalentes 0010 99.423.000 1010 112.972.000 

2. Polcenlaje Que represenla ellondO de reserva, U olr35 rn'JJOras equiYalentes. sobre et [alai de los aclivos lilulllS 0Q20 7.62 1020 7,77 

3. Exceso de spread (%) (1) 0040 1,36 1040 0.79 

4. Perrruia I\nsnciera de Iltereses (SIN) DOSO true 1050 true 

5. Perrru1a lillarciefa de!ipos de carrbio (SIN) 

6. Otras perrrutas linancicras (SIN) 

Q07\) 

ooeo 
raise 

raise 

1070
,080 

raise 

ralSe 

7. ~rpone disponrble de las Ineas de Itquidez (2) 0C90 0 ,090 0 

8. Sut>ordi'"laci6n de series (SIN) 0110 Irue "'0 Irue 

9. Porcemaje der iTporie pendlenre de \as series I"K) subordinadas sabre 131 tlll>One pendiente del Iota! de bonos 0,20 18.42 "I!Q 26.62 

10. kTlX>rle de los pasivas emtldos garantizados por avales 01sa "50 
11. AJrcentaje QUe representa el aval sObre eilola{ de los pasivos enllidos 0100 1160 
12. ~rla rNKimo de riesgo cubiarto por derivados de credilO u otras garantias linancieras adquiridas n170 0 1170 0 

13. Dlros 0180 false "eo raise 

rl(ormacl6n sobre contrapartes de mejoras credillclas 'IF Denomlnaclon 

Contraparte del FondO de Reserva u OIras mejoras equivalenles 

~rrrutas linancieras oe tipos de inleres 

~rrrutas linancieras de tipos de carrbio 

Oras perrrulas Iinanciera5 

Conlrapar1e de ta h a de rlQuldez 

EnUdad Avaisla 

Conlraparle del derivado de c redlO 

0200 
0210 

= 
0230 
0240 
~ 

Ol!oo 

G-26029007 

A-48285169 

1210 
1220 

1230 

1240 
1250 

1760 

.270 

Gaja Madrid 

BBVA 

(1) Oferencial eKislenle emra lOs lipos de interes rrodios percibiClos de /acarlera de aclivas lilulizados y el l~O de in teres med~ de los pasivos emlidos cuya rlTlalic!ad ha sOO Ia 

adQUts£:i6n de los activos. 

(2) Se i"lch-Jira el ifl1)Orte tOlal disponit>le de las distinl8S lM1eas de fiQuidez en caso de que haya mas de l/I'la. 

(3) Enlendiendo corm no subordinadas aqueHas series que en !a fecha se encuenlren. respecto a las derras, en una posci6n anterior para el cobro de capilal Conl OftrE al orden de ~ 

de pagos 

4) La gestora debera inc~ir una descripClon de dichas mejOras creGlticias en las notas expI.Calivas en caso de Que las consideren (ele'Jantes 

(5) Si eI FondO de Reserva se ha coos l~uido a !raves de titutos enitidos y se desconoce el ritular de esos I.ubs no se currpftrrentara . 
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Titulizaci6n de Activos (SGFT)S.A. 

MADRID RMBS IV, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

INFORME DE GESTION 

2012 

MADRID RMBS lV, Fondo de Titulizaci6n de Activos, fue constituido por Titulizaci6n de 
Activos SGFf, el 19 de Diciembre de 2007, comenzando el devengo de los derechos sobre sus 
activos desde Fecha de Constituci6n, y obligaciones de sus pasivos el 21 de Diciembre de 2007, 
Fecha de Desembolso. Actu6 como Agente Financiero del Fondo la Caja de Ahorros y Monte de 
Piedad de Madrid, con funciones de depositaria de los activos del Fondo y Agente de Pagos de 
sus obligaciones. 

EI Fondo emiti6 24.000 Bonos de Titulizaci6n en seis Clases. 

La Clase A estii compuesta por dos Serie de Bonos: 

La Serie AI, integrada por 13.512 Bonos de 100.000 euros nominales cad a uno, que 
devengan un interes nominal anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) 
el tipo de interes interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 0,30%. 

La Serie A2, integrada por 8.352 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que 
devengan un interes nominal anual variable, con pago trimestre, resultante de sumar (i) 
el tipo de interes interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 0,32% . 

La Clase B integrada por 600 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que devengan un 
interes nominal anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interes 
interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 0,55%. 

La Clase C integrada por 744 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que devengan un 
interes nominal anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interes 
interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 0,70%. 
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La Clase D integrada por 528 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que devengan un 
interes nominal anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interes 
interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 0,85%. 

La Clase E integrada por 264 Bonos de 100.000 euros nominales cad a uno, que devengan un 
interes nominal anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interes 
interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 2,50%. 

El importe de la emisi6n del Fondo asciende a 2.400.000.000 euros. Las entidades 
aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso la totalidad del importe 
de la emisi6n. 

El activo del Fondo MADRID RMBS IV esta integrado por Derechos de Credito cedidos por 
Caja Madrid. 

El Fondo desembols6 en la Fecha de Desembolso el importe de los Derechos de Credito 
suscritos por su importe nominal total. 

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibi6 los siguientes prestamos : 

Prestamo de Cup6n Con·ido: por un impOite total de 6.455.632,39 euros, destinado al 
pago de la parte del precio de los certificados que corresponde al Cup6n Corrido Este 
prestamo fue otorgado por la entidad emisora de los Certificados de Transmisi6n 
Hipotecaria. 

Prestamo Pruticipativo: por un importe de 82.560.000 euros, con destino a dotar 
inicialmente el Fondo de Reserva, y otorgado por la entidad emisora de los Certificados 
de Transmisi6n Hipotecaria. Con fecha 30 de julio del 2010 se ampli6 el Prestamo 
Participativo por un importe de ciento cuarenta y cinco millones novecientos cuarenta y 
un mil cuatrocientos doce euros con treinta y un centimos (145.941.412,31 €). 

Credito Subordinado: por un importe total de 15.014.900,42 euros, y otorgado por la 
entidad em isora de los Certificados de Transmisi6n Hipotecaria en dos disposiciones: 

Una primera disposici6n, por importe de 1.969.767,53 euros, destinada al pago 
de los Gastos Iniciales. 

Una segunda disposici6n, por importe de 13.045.132,9 euros, que se entregara 
el segundo dfa habil anterior a la primera fecha de pago destinado a cubrir el 
desfase cOITespondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y 
cobro de los intereses de los Certificados 
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En cada Fecha de Pago, se dotani al Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del 
Fondo de Reserva, con los recurs os que en cada Fecha de Pago esten disponibles para tal fin. 

Hasta el 30 de julio de 2010, el Fondo de Reserva requerido fue el Fondo de Reserva Inicial. 
Durante los 3 siguientes anos desde el 30 de julio de 2010, el Fondo de Reserva Requerido 
sera el Fondo de Reserva de Referencia. 

Una vez transcurrido el plazo de 3 anos referido en el parrafo anterior, el nuevo Fondo de 
Reserva Requerido sera el menor de las siguientes cantidades: (i) el Fondo de Reserva de 
Referencia, y (ii) el mayor de (ii .a) el doble del porcentaje que representa el Fondo de 
Reserva de Referencia sobre el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos el 30 de 
julio de 2010 con respecto al Saldo Nominal Pendiente de cobro de los Bonos en la Fecha de 
Pago de que se trate; y (ii.b) el 50% del Fondo de Reserva de Referencia. 

El Fondo liquida con las Entidades Cedentes de los Derechos de Credito con caracter 
mensual el dfa 20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dfas 22 
de febrero , 22 de mayo, 22 de agosto y 22 de noviembre de cada ano. La primera Fecha de 
Pago tendra lugar el 22 de febrero de 2008. 

Teniendo en cuenta la evoluci6n de los flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de 
Amortizaci6n Anticipada del 16%, se preve que la Sociedad Gestora proceda a la Liquidaci6n 
Anticipada del Fondo con fecha 22/0212021 conforrne ala Escritura de Constituci6n del Fondo y 
al FoJleto de Emisi6n. 

Riesgos asociados al Fondo 

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la 
Sociedad Gestora a traves de un proceso de identificaci6n, medici6n y seguimiento continuo. 
No obstante, desde su constituci6n se estructura para que el impacto de los distintos riesgos 
en su estructura sea mfnimo. 

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interes y 
de tipo de cambio), riesgo de Iiquidez y de credito derivados de los instrumentos financieros 
que mantiene en su cartera. 

Riesgo de mercado 

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas 
de los tipos de interes de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan 
denominadas las masas patrimoniaies. 
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• Riesgo de tiDo de interes 

El riesgo de tipo de inten!s deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interes 
afecten a los cash flows 0 al valor razonable de los instrumentos financieros. 

Desde la constituci6n, la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, contrat6 una permuta 
financiera y un contrato de opci6n de intereses que intercambia los flujos de los prestamos 
por el de los bonos mas un Spread, de forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos 
futuros del Fondo tendrfa el hecho de tener distintos fndices de referencia para repreciar 
activos y pasivos, asf como las distintas fechas de repreciaci6n. 

• Riesgo de tipo de cambia 

EI Fondo no presenta exposici6n significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de 
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro. 

Riesgo de Iiquidez 

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos Ifquidos, 0 para 
poder acceder a ellos, en la cuantfa suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer 
frente en todo momenta a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago 
establecido en el folleto del Fondo. 

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposici6n a este riesgo dado que solo se 
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran 0 realizan los activos. Los 
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funci6n de la 
cascada de pagos, sin que se real ice una gesti6n activa de la liquidez transitoria. 

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constituci6n pueden disponerse de 
mecanismos minimizadores del mismo, como lfneas de liquidez, prestamos subordinados, 
etc.. , con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos Ifquidos 
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de 
credito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 9 se 
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido. 

Adicionalmente, en las Notas 6 y 9 se indica el desglose de los instrumentos financieros por 
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011. Las fechas de 
vencimiento que se han considerado para la construcci6n de las tablas son las fechas de 
vencimiento 0 cancelaci6n contractual. Los importes que se han considerado son los flujos 
contractuales sin des con tar. 
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ClASE B.a 

Riesgo de credito 

El riesgo de credito nace de la posible perdida causada por el incumplimiento de las 
obligaciones contractu ales de cada uno de los deudores finales de los creditos cedidos al 
fondo no atiendan sus compromisos. 

No obstante. dada la estructura y diseno del Fondo gestionado por Titulizaci6n de Activos 
S.G.F.T.. S.A. Y recogida en el folleto de emisi6n. las perdidas ocasionadas por la 
materializaci6n de este riesgo senin repercutidas de acuerdo con el sistema de prelaci6n de 
pagos a los acreedores del Fondo. por 10 que dichas perdidas no tendrfan impacto patrimonial 
en el Fondo . 

Asimismo. el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos de 
interes con la entidad cedente 0 un tercero independiente. asf como lfneas de liquidez. Estas 
operaciones tambien exponen al fondo a incurrir en perdidas en el caso de que la contraparte 
del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido. todas las contra partes 
son entidades financieras espanolas 0 gIUpOS financieros internacionales y la propia 
estructura del fondo establece mecanismos de protecci6n como la constituci6n de garantfas 
adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes. 
Por este motivo. el Fondo no espera incurrir en perdidas significativas derivadas del 
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte. 

Hechos posteriores 

A la fecha de formulaci6n de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningun hecho que afecte 0 

modifique significativamente la informaci6n contenida en las cuentas anuales. 

Puede obtenerse informaci6n mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de 
Titulizaci6n de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com. 
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CLASE 8.a 

MADRID RMBS IV, FONDO DE TITULIZ CIO DE ACTIVOS 

INFORMACION SOBRE EL FONDO 
a 31 de diciembre de 20U 

II. CARTERA DE PREsTAMOS TITULIZADO 
I. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento: 1.30 1.836.000 

2. Saldo Nominal pendiente de Cobro: 1.304.286.000 

3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 1.028.686.000 

4.Vida residual (meses): 305 

5.Tasa de amortizaci6n anticipada (Epfgrafe final (I» 

6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: 2,04% 

7. Porcentaje de impagado entre 7 y II meses: 1,22% 

8. Porcentaje de fall idos ( I]: 3,11% 

9. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros) 37.481.000 

10. Tipo medio cartera: 2,44% 

I I. Nivel de Impagado (2]: 2,30% 

In. BONOS 
I. 	 Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO 

a) ES0359094002 236.813.000 18.000 

b) ES0359094010 835.200.000 100.000 

c) ES0359094028 60.000.000 100.000 

d) ES0359094036 74.400.000 100.000 

e) ES0359094044 52.800.000 100.000 

f) ES0359094051 26.400.000 100.000 

2. 	 Porcentaje pendiente de vencimiento pOl' Serie: 

a) ES0359094002 18,00% 

b) ES03590940 10 100,00% 

c) ES0359094028 JOO,OO% 

d) ES0359094036 100,00% 

e) ES0359094044 100,00% 

f) ES0359094051 	 100,00% 

3. Saldo vencido pendiente de amOltizar (en euros): 	 0,00 
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ClASE a:a 

4. Intereses devengados no pagados: 

5. Intereses impagados: 

6. 	 Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2012): 

a) ES0359094002 
b) ES0359094010 

c) ES0359094028 

d) ES0359094036 

e) ES0359094044 

f) ES0359094051 

7. Pagos del periodo 

a) ES0359094002 
b) ES0359094010 
c) ES0359094028 
d) ES0359094036 
e) ES0359094044 
f) ES0359094051 

1m. LIQUIDEZ 


843.000,00 

0,00 

0,490% 
0,510% 

0,740% 

0,890% 
1,040% 

2,690% 

Amortizacion de I1rinciRal Inlereses 

143.724.000 

0 
0 

0 

0 

0 

4.079.000 
10.150.000 

869.000 

1.192.000 

926.000 

906.000 

I. Saldo de la cuenta de Tesorerfa: 121.200.000 
I. Saldo de la cuenta de De 6sito Swa : 14.450.000 

IV. lMPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PREsl'AMOS 
Importe pendiente de reembolso de pn!stamos: 

1. Prestamo cup6n corrido: o 
2. Credito subordinado: 13.408.000 

3. Prestamo participativo 

Iv. PAGOS DEL PERIODO 
228.501.000 

I. Comisiones Variables Pagadas 2012 	 o 

IVI. GASTOS Y COl\-flSIONES DE GESTI6N 
I. Gastos producidos 2012 168.000 

2. Variaci6n 2012 -6,15% 
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CLASE 8.8 

IVII. V ARIA ClONES 0 ACcrONES REALIZADAS POR LAS AGENClAS DE CALIFICACl6N 
I, BONOS: 

Agencia de 
Serie Denominaci6n calificaci6n Situaci6n actual Situaci6n inicial 

crediticia 

ES0359094002 SERIE Al Baa I (sf) -MDY 
ES0359094002 AAA (sf) SERIE Al ASYP 
ES03590940 10 -SERIE A2 Baa I (sf) MDY 
ES0359094010 AAA (sf) SERIE A2 SYP A 

AA (sf)ES0359094028 SERIE B SYP A 
A (sf) ES0359094036 SERIE C SYP BB+ (sf) 

BBB (sf) ES0359094044 BB- (sf)SERIE D SYP 

BB (sf)ES0359094051 SERIEE SYP B 

IVlll. RELACIO CARTERA-BONOS 

A)CARTERA 

Saldo Nominal 1,264,981000,00 
Pendiente de Cobro No 
Fallido*: 

Saldo Nominal 39305 ,000,00 
Pendiente de Cobro 
Fallido*: 

TOTAL: 1.304.286.000,00 

SERIE Al 

B) BONOS 

236,813,000,00 

SERIE A2 

SERIE B 

835200,000,00 

60000,000,00 

SERIE C 

SERIE D 

SERIEE 

TOTAL: 

74.400,000,00 

52,800,000,00 

26.400000,00 

1.285.613.000,00 

- 78 ­



OL06 9221 7 

ClASE 8.1 

/1 JSe consirleron Cerrificados Fallidos aque/los cuyos Prestarnas Hiporecarios se hayan encontrado en cua/quier momenlO (;J en impaga por un 
perfodo igllol 0 superior a doce (12) meses de JebifOS vencidos (para el colculo del impago se consideroran perioJos enreros, es dedI', un mes de 
impago cOJTesponrie con el relrOSa en los debifOS vencidos de hasta rreinfO (30) r/fas. y asr corre/orivomenle para los meses sucesivos). 0 (ii) hayan 
sido dedarodos 0 rlasificados cOmo fallidos por el Cedenre y ello se h"biera comunicodo 0 la Sociedad Cesloro. 0 que hoya sido dec/arado fallido 
de Del/enlo con el Administrador. 0 por el cual se haya presemotio demantla jUlliciaf 0 haya side considerado follido conforme a 10 definicion de (a 
Circular 412004 del Banco de Espoiia. 
£1 porcenraje eSla co/eulado sabre el saltlo pendiente de vencimiento m6s el saldo impagado a 31 de r/iciemhre. 

[2[lmporle de principal de los Certificados impogados duranle el perfodo de liempo comprendido entre e' worlO y el urulecimo mes respecto al 
saldo nominal pendienle de los Cenijicados. 

• Fallido: Segun criterio lal y como infonna el Folielo 
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CLASE 8,a 

Evoluclon de las Tasas de Amortizaclon Anlicipada 

rv1ensual anuallzada i'ij"UM®Ei,il&!Md M.14..t44M1L!.jlMmM ·M 

10-0S; ' S'~l - I _ _ ,r_ ~ 
1' ·05 ' 10 97":01 109,96% -j I 
1 2.~ 1~%' ' B45~' 9,81% - j --if-----II;----II-- ­

.9 1 '06.~ ~,63~d ~33,6 1% ' , I10.91 11 ,27%1 
' 6%1 _ '!,P ,08% .7-61.;. ' - -,-_ ~ -- ­ f ­02-06 8,4~ ---=..!117~ . _ _ 


O~ _ '06'%, ~'!o _ 9,26% -$.16% 1 9.570/ ~I-
04·06 7,06% - 33.50~~ 8.74% :!?~ _9,88% - 3. 20%1 
.!, ---::: 
or.:ii6· --9-,40· ..1 33,21% - .9~~% 3~. 9.61% ·loG!!:_ 
06-06 10.91~., 16,1 1% 9. 16'% 1 ,08~' 9 ,25'W -3.81% 1 

9,47 11%,07-06 ~ 9'~% 1 -8,90% 10.11 % 10.44% lo3~:! •
9:1'6% -3,23%~r--~~ -33,96% 9,19% --:gYs% t-~~~r-- ~~~r-::-:-:- I 

09-D6 6,54% -0,42% 8.48% -7,~Ct 9,,,%1;­
~~~ I--~~ 

1~ 9,89% 51,28'% 8.96% 5,61% 9,50% 4,31% 

11 -06 8 33"4 ·15B2% 8.78% ·2,01% 928% .2 37%)
t--:~~I-~"'=:"I"'---'~~t-----'~~t--=,,'==t f--:'- 1

12-06 12,44"4 49,41% 9.03% 2,92% 9,22% ·0,64% 

10,31% ·171 6% 9.09% Q, 65'lI. 9,36% 1.52",;,1 

~Ol 9,65% -6,34% 9,61 % 5.67% 9,46% I-- 1~ 
__o~~~ 9,20% -4,73% 10,05% 4,61 % 9,34% ·1 ,30%''

01-0 

'''' ',,,~ ",'" '.'" ~,OO% • • ,,% .~ ' ,"" E',...~ 
05·~ 9,66% 7,B6°1 9.36% 0,02% 10.~" 1.6?:0 9,47% ~,57%1t a6-07 9,1 5% ·7,2~ E:~ ~ 9,56% _ _-5~" 9,33% -1 ,45% 
07 ·07 7,~.,.. -15:sry _ ~~·o -4,57%, 9,16%, -4.~ 9,16% · 1,82% 

08:51711 7 '~I-~.§O~ r 8, 12% ~38% ~ .J,96% 1~% 0,88~. 
09-07 6,04',;, ·17,96% t 7,06'~ -13,03% a,20~0 1 '~':~:I' 8,97% ·3,08% 
10· 0T B85% ~.E 7420/. ~ --8~16% ~I a,88%,r- ·O,~·'D 
11-07 7,24%1 -18,19% 7.36% f- -0,77% ~:71 "~ r .5 , 54~. 1s.3 ·0.94% 

-'.i<» L ":I '~"'" --,:m ","" W " ~__5,§ 8,7~0 -0, 76'. 
~ L 8,96% r- .2.18'-,10 931'" 0,41'% t---s.'32% L --1:!'~/ 8 ,6~.. ..::1 , 30~L o~ I ~~' _:;,~ ~. _~ ~lo I ~~ o f 8,54%1 -0,98% 

03·08 ~ 6.§Z'l" .~ 81'7% . ' 7,~ ~% _ 1,27"1. 8.34% .2.4.2': 
04-08 1~,4:!%'r 56,36% 6,56%1 6.07% ~9% 3, 01 % 8.44% l ,~o'D 

05-08 ( !.J.76":1. I _ . 25,35%, ~ ~% .3,2B.::/o I 8,99% .!:Q4% 8,26% 11 .2, 1~ 
06-08 r 8,93% r 14,77"i. 9,03% 9,04% 8.50% ·5,36%, 8.23':.J -O,33~ 
07·08 8,07% [ .9 ,~% 8,24% -$,75% 8,36% '1.74.:':1 8)69 0,30';, 

08-08 1 4,35% ~46'17% 7, 12% ·13,56% 7",66% L. -8.28%, 8,O2"~ -2,96", 
09-08 4,6:1% 6~ 5,68% ·20,21'10 7,34% -~~- 7.9~ · 1,32">. 

l~jJ 8~31 "'75;";'1 I ,c;;2.:.·\'I 6:.;.:.; % ..: .00% _ 7,87". '/-0,61"1;,~ 79 ,56% 1--5,"" %, ~=~.:.· 4·;': .....-, ,97';':j I-__.5.:.:-"'4' I. 
1 1-~ 5,39% .35,~ 6,10% 6,03% 6.56% ~~t. 1-- 7,7Z'!o I. .1 ,87%j 
12-0& 8,59% 591~% 7A 10;;;, 21,530/0 6.51~o -1 , O~ 7.45~' l- _~.?~O:;D 
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CLASE 8.3 

Evolucion de las Tasas de Amortizac/on Anticipada 

.\lJ4,~4'61'lliimMN i'd,,t;f.4,,,'I.lIglMIMig.,'41'iEI.IIWMM • 

11 ·09 
12·09 
01=101 
o2.iO 
03·1 0 

04-10 

05-1 0 
06-1 

t 

3.93% -37,07% 5.21~·o · 18.50",. 5.12~D 

04-12 5,54%' 41 1.Q2.;-o 3~~':' r- o)~~1 
05·12 6,~"!.1 9,25"'0 ~~ ~~·o -~,5,75% 

6.29% 06-12 iR~~.35% 7.44~. 44.21% 
9,19% -14.38% 8.64' 16,21% 6.90%f?:~ 

6151% -6/88% ~1 21 4,16% . ~ 8,05% 
5174~J -28,69% 6,56% OS-1 2 O~ f-. - 55'V.


1~ ~28% 12.29% 
 -29,09% 6.36%4.07% 
5.98",. 

12-12 
-1 3.38% 3, 91~' -3.83%11 .121 3.70% 

5,W'o . 4.74%, ~4%r I\~ ~, " % 
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ANEXO 

al Informe de gesti6n del ejercicio 2012 
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Anexo I al Informe de Gesti6n 
Pag ina I de 8 

MADRID RMBS IV, 
FONDO DE TlTULIZACl6N DE ACTIVOS 

Informaci6n sobre el Fondo 
al 31 de diciembre de 2012 
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Anexo I al Informe de Gesli6n 
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MADRID RMBS IV, 

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 


Informaci6n sobre el Fondo 
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MADRID RMBS IV, 
FONDO DE TITULIZACI6N DE ACTIVOS 
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Anexo I al Informe de Gesti6n 
Pagina 4 de 8 

MADRID RMBS IV, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Informacion sabre el Fonda 

al 31 de diciembre de 2012 


s.05.51 

OenominaclOn eel FO!ldo: MADRID RMSS IV, FTA. 
Denominaci6n de! Compar1imento: '0 


Denominaci6n de la Gestosa: Tilufilacl6n de Actlvos, Socledao GesTorade Fondos de Titulllacl6n, S.A . 

ESlados agregados : 

PeriodO' 3111212012 

IOTRA INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVQS CEDI DOS Y PASIVOS 

CUADRQ 0 

N'de Ma rgen ponderado sobre Tlpo de interes 
Rendimiento indlce del riodo acllvos Prinel I ndlen. indlce de referenel. medlo onde radO 2 
Indice de referenda (1) -­ 1<400 ... 1410 

70502.000 0.32 

'420 
3." 

1430 

"-"OOR 7.4 10 ".23l .164.000 0.13 2.36 

Total 104()5 [ • . 052 \1415 [ ,.30<.286 .000\'0126 0,7'1 11435 2,45 
(1) La geslora debert. cumplimenlar 01 fndIce de referenc!a que conas ponda en cada case (EUA1BOA un alto, UBOR.. 
(2) En el case de Upos fijOS no se cumpllmenlar.i la colum na de m4I9eo ponderaoo y 5e .ndicam el tlpo de Inleres medio pooderado de los actl'JOS a tipo fila en Is 
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Anexo I al Informe de Gesti6n 
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MADRID RMBS IV, 
FONDO DE TITULIZACI6N DE ACTIVOS 

Informaci6n sobre el Fondo 

al 31 de d iciembre de 2012 
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Informaci6n sobre el Fondo 

al 31 de d iciembre de 2012 


iOTRA INFOf-.!1000H AEl.AnVA A lOS ACTIVOS CtDIDOB YJ>AS1VOS 

CU,&.DAOF 

SI ..... '....... tu.1 ~Ib.o"::"'" de-r. ""UII ~ntet1... 11/1 liN I I 

' • .cent-]o "'..o.'~~_'-'COf1 "'"C:~~ , *'f 0.1 .,..S~ j1) .... 
1"~.~,* fICOtQ)oO "'''''~ 
,:;n- ....,...~ e"A(mn_ ........~' 
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MADRID RMBS IV, 
FONDO DE TITULIZACI6N DE ACTIVOS 

Informaci6n sobre el Fondo 

al 31 de diciembre de 2012 


S.05.S 

~cf.e4IO!!OO: Mo\OFIjFf..6SN. FTA 

~~Qel c~ro: 

~6n<M" QltIIIQf" 
&r.adoa .grIrQKlC<l : 
Pet boo de II d4(;lafac: ~: 


MtJcadOS de cctilac: i:)tI dl iol ",bes amt.doI: 


j,t#ORM.ACIONAB..AilVA A LOS 'ASrVOS B'lrnoos P'ORB. FONX) 

CUADf'IOG 

Silu,,161'1 Actual )"11'2012 SlIu'clOn 'nlel., 1911212007 

"'de pulvOI Lmpone pendlenre ImP0rl. peAdlenl. ImpOlle pendlentc Impone pend lent. 

emJtlclos en a"lt. emltldos en ChI••Dlvb.f,..hio. em'"01 Por e I Foo, , ,.., .,no 2.400,000 00024.000 2 . .-00.000.0001.28.5.611.000 1~513.0002·.000 1 3110 .-"",ao 

,. .0 -
.... ".."",. "" -

0 

-
0 _ 0_ 0 0 0 ....""''''',, ·USO "'t' , tOO 0J~ Yen ·,Pf o 3J>O0 "'" 0 " OOo """ 0:"" ..,., 0_Ae610 lhoXl Lbr,. · GeF 00 0 

•
O ~ ,t'" - 0ex... 0 33tO".. ..,. 2.400.000.0001.285..513..0(0 )Toul "...... '<00' ' • . 000 ".. 
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MADRID RMBS IV, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Informaci6n sobre el Fondo 
al 31 de diciembre de 2012 

TdAI • 
L . PI! _Ju. ~(i60 

rJ t' '\ rn'x;< 

Notas Explicativas Informes CNMV semestra1 RMRS IV 

En el Estado S.05.1 cuadra D, las bipOtesis en eI escenarto inic:Wreferentes a la tasa de acmm 
dudosos, tasa de fallidos y tasa de recuperation de fallidos han sido informadas como cera debido a 
que el concepto de W1ido y adivos moroses, que se recogen en el foUeto del Fondo, no coincide 
con la definiciOn. de fallido contable y activo dudoso de 1a Circular 212009 de 1a CN?N, aplicable a 
las was 50Iicitadas en este EstadQ 
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FORlV1ULACrON DE LAS C El 'TAS A ALES E INFORME DE GESTION POR LOS 
MIEMBROS DEL CONSEJO DE , Dlvf rSTRACIO. i DE LA SOCIEDAD GESTORA 

EBN Banco de Nego ios, S.A. 
D. Te6filo Jimenez Fuentes 
Presidentc 

Banco de "abadel!. S.A. 
D. Juan Luis Sabater aV8ITO 

Caja Castilla La Mancha Renting, S.A Un icorp Corp raci6n Financiera, S.A. 
D. Francisco Jeslls Cepeda Gonza le z D. Ra fael tvloraJcs - Arce Serrano 

D". Raquel Martinez Cabaiiero ESlugest, S.A.U. 
D. Enric Lopez Mila 

Sector de Participaciones In te ral-s, S.L. Aldcnnanbury Tnvestments Limited 
D. Rafael Garces Beranlcndi D . . nur ttiranda Manin 

Diligencia que levanta el Secrelnrio. D. Luis Veret rra Gulit:rrcz-Maturana, para bacer constar que tras la 
aprobaci6n de las cuentas anual. ·1 ini"orme de gcsti n de MADRID RMBS IV. F.T.A. corrcspondientes al 
jer icio cerrado al 31 de diel mbr de _0 I ~ , por los mi mbro del nsejo de /\dmjnistraci6n de Titulizaci6n 

de Activos, S.A .. S.G.FT. en 1<1 ~esi6n t.l 26 de J1l rzo de :!O13, sus miembros han procedido a suscribir el 
presente Documento que se "0ll1ponc d' 1 .0 hojas e pap I timbra 10 encuademadas y numcradas 
correlativamcnte del OL0692131 al OL069_~30. ambos inclusiv , cstampando su Erma los miembros reunjdos, 
cuyos Ilombres y apellidos conSlan ell esta ultima hoja del pres 'nle, de 10 que cloy fe. 

Madrid, 26 de marzo de 2013 

D. Luis Vereterra Gutierrez-Maturana 
Secretario del Consejo 


		2013-04-26T12:11:35+0200
	rosasanchez




