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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales 

Al Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos, 
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. (la Sociedad Gestora) 

Hemos auditado las cuentas anuales de MADRID FTPYME II, Fondo de Titulizacion de Activos, (el 
Fondo) que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de perdidas y ganancias, el 
estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria 
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores de la Sociedad 
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el 
marco normativo de informacion financiera aplicable al Fondo (que se indica en la nota 2 de la 
memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. 
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, 
basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de 
cuentas vigente en Espana, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de 
la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y 
criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estan de acuerdo con el marco normativo 
de informacion financiera que resulta de aplicacion. 

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos 
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de MADRID FTPYME II, 
Fondo de Titulizacion de Activos al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus 
operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terrninado en dicha fecha, 
de conforrnidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en 
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. 

EI informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores 
de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion de MADRID FTPYME II, Fondo de 
Titulizacion de Activos, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte 
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el 
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo 
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el a1cance mencionado en este 
rnismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros 
contables del Fondo. 
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ClASE 8.1 

BALANCES DE SITUACI6N 
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CLASE B.3 

MADRID FrPYME ll . F.T.A. 
Balances de Situaci6n 
31 de diciembre 

ACTIVO 

A) ACTIVO NO CORRIENTE 
I. Activos financieros a largo plazo 

Derechos de cred ito 
Prestamos a Pymes 
Pn~stamos a empresas 
Activos dudosos 
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 

Derivados 
Derivados de cobertura 

II. Activos por impuestos diferido 
III. Otros activos no corrientes 

B) ACTIVO CORRIENTE 
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta 
V. Activos financieros a corto plaw 

Deudores y otras cuentas a cobrar 
Derechos de crMito 

Prestamos a PYMES 
Prestamos a empresas 
Activos dudosos 
Correcciones de valor por deterioro de activos 
Intereses y gaslos devengados no vencidos 
Intereses vencidos e impagados 

Derivados 
Derivados de cobertura 

Otms AClivos tinancieros 
Olros 

VI. Ajustes por periodifieaciones 
Olros 

vn. Efectivo yotros activos liquid OS equivalentes 
Tesorerfa 

Nota 

6 

6 

7 

Miles de euros 

2012 2011 

421.051 618.752 
35.501 62.040 
4.704 

(1.261 ) 

1.535 22.996 

162.780 244.917 
26.632 55.640 

6.892 
(4 . 109) 

941 700 
271 68 

12 4 

91.525 32.300 

TOTAL ACTIVO 746.474 1.037.417 
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CLASE 8,a 

MADRID FrPYME II , F.T.A. 
Balances de Situaci6n 
31 de diciembre 

PASIVO 

A) PASIVO NO CORRlENTE 
I. Provisiones a largo plaza 
II. Pasivos financieros a largo plaza 

Obligaciones y otros valores negociables 

Series no subordinadas 

Series subordinadas 

Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 

Deudas con entidades de credito 
Prestamo subordinado 
Otras deudas con entidades de credito 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 

Derivados 

Derivados de cobertura 


III. Pasivo por impuesto diferido 

B) PASIVO CORRIENTE 
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la 
venta 
V. Provisiones a corto plazo 
VI. Pasivos financieros a corto plazo 


Acreedores y otras cuentas a pagar 

Obligaciones y otros valores negociables 


Series no subordinadas 
Series subord inadas 
Intereses y gastos devengados no venc idos 

Deudas con entidades de credito 
Otras deudas con entidades de w!dito 
Intereses y gastos de vengados no vencidos 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 

Derivados 

Derivados de cobertura 


Otros pasi vos financieros 

Importe BlUto 


VII. Ajustes por periodificaciones 
Comisiones 


Comisi6n sociedad gestora 

Comisi6n administrador 

Comisi6n agente-financiero/pagos 

Comisi6n variable- resultados realizados 


Otros 
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y 
GASTOS RECONOCIDOS 

VIII. Activos financieros disponibles para la venta 
IX. Cobertura de flujos de efectivo 

X. Otros ingresos/ganancias y gastos Iperdidas reconocidos 

TOTAL PASIVO 

·2­

Miles de euros 

Nota 2012 

8 

124.933 

33.327 
386.000 
(4.906) 

857 

8 

196.303 

762 

223 

253 

9440 

II 
7 
2 

89 

8 (827) 

746.474 

2011 

313.444 

32.300 
390.172 

(210) 

447 

214.000 
86.556 

162 

53 

102 

114 
2 

272 

1.037.417 
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TRES CENTIMOS 
DE EUROClASE B.8 

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS 
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ClASE B.a 

MADRID FTPYME II, P.T.A. 

Cuenlas de Perdidas y Ganancias 

Miles de euros 

Nota 2012 2011 

1. 	 Intereses y rendimientos asimilados 
Derechos de credito 6 31.149 940 
Orras activos financieros 7 606 4 

2. 	 Intereses y cargas asimilados 8 
Obligaciones y otms valores negociables (13.455) (162) 
Deudas con entidades de erect ito (4.297) (53) 
Ou'os pasivos financieros 

3. Resultado de operaciones de coberturo de nujos de ereclivo (nelo) 	 (2.679) (821) 

11.324 (92)A) MARGEN DE INTERESES 

3. 	 Resultado de operaciones financieras (neto) 
Ajustes de valoraei6n en earteras a VR con eambios en PyG 
Aetivos finaneieros disponibles para la venta 
OtrOs (2) 

4. Direrencias de cambio (nelo) 
5. Olros ingresos de explolacion 
6. Olros gaslos de explotacion 

Servicios exteriores 
Servieios de profesionales independientes (576) 

Servieios banearios y simi lares (1.600) 


Otros gastos de gesti6n eoniente 
Comisi6n de sociedad gestora (IOJ) (114) 
Comisi6n administrador (87) (2) 
Comisi6n agente financiero/pagos (18) 
Comisi6n variable - resultados realizados 0.551 ) 
Otros gastos (43) 

7. 	 Delerioro de activos finoncieros (nelo) 

Deterioro netO de dereehos de erect ito (-) (5.346) 


8. Dotaciones a provisiones (nelo) 
9. 	 Ganancias (perdidas) en 10 baja de aclivos no corrienles en venia 

21010. Repercusi6n de olras perdidas (ganancias) 	 8 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 

II. Impueslo sobre bencficios 

RESULTADO DEL EJERCICIO 
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CLASE 8.a 

EST ADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
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CLASE B.a 

MADRID FrPYME II, F.T.A. 

Estados de Flujos de Efectivo 

Nota 

Miles de euros 

2012 2011 

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE 
EXPLOTACI6N 
1. Flujo de caja neto por inlereses de las operaciones 

Intereses cobrados de los activos titulizados 
Intereses pagados por valores de titulizaci6n 
Intereses cobradoslpagados netos por operaciones de derivados 
Intereses cobrados de inversiones financieras 
Intereses pagados de pn!stamos y cn!ditos en entidades de cn!dito 

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo 
Comisiones pagadas a la sociedad gestora 
Comisiones pagadas al agente financiero 
Comisiones pagadas pOl' administraci6n de activos titulizados 
Comisiones variables pagadas 

3. Otros l1ujos de caja provenientes de operaciones del Fondo 
Recuperaciones de fallidos y Olros activos adquiridos 

Otros 

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES 
rNVERSI6NI FINANCIACr6N 

4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion 
Cobros por emisi6n de valores de titulizaci6n 

S. Flujos de caja por adquisici6n de activos financieros 
Pagos pOl' adquisieion de derechos de cn!dito 

6. Flujos de caja netos por amortizaciones 
Cobros por amortizaci6n de derechos de cn~dito 
Pagos por amortizaci6n de valores de titulizaci6n 

7. Otros Ilujos provenientes de operaciones del Fondo 
Cobros por concesiones de pn!stamos 0 disposiciones de eredito 
Pagos con amortizaci6n de pn!stamos 0 credito 
Otros deudores y acreedores 

C) INCREMENTO (+) DISMINUcr6N (-) DE EFECTIVO 0 
EQUIVALENTES 

Efectivo 0 equivalentes al comienzo del periodo. 

Efectivo 0 equivalentes al final del periodo. 

6 

6.2 

8 

8 

3.9S7 

32.111 
(12.855) 

(3.217) 
598 

(4.127) 

(207) 
(81) 
( 16) 

(8248) 

(I) 

SS.268 

343.955 
(292.763) 

13.537 
(7.242) 
(2 .219) 

59.225 

32.300 
91.525 

(18.180) 

3.050 

(21.230) 

SO.480 

614.000 

(1.004172) 

18.652 

422.000 

32.300 

32.300 
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CLASE B.a 

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 
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ClASE 8.8 

MADRlD FTPYME II. F.TA 

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos 

Nota 

Miles de euros 

2012 2011 

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 

1. Activos financieros disponibles para la venta 
Gananciasl(perdid as) por valoraci6 n 

Impone bruto de las ganancias !(perdidas) por valoraci6n 
Efecto fiscal 

Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias 
Otras reclasificaeiones 

Importes repereutidos a la euenta de pasivo en el periOOo 

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la 
venta 

2. Cobertura de los flujos de erectivo 
Gananeiasl(perdidas) por valoraei6n 

Importe brute de las ganancias!(perdidas) por valoraci6n 
Efeeto fiscal 

Impones transferidos a la euenta de perdidas y gananeias 
Otras reclasifieaeiones 

Importes repercutidos a la euenta de pasivo en el perfodo 

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables 

3. Otros ingresosiganancias y gastos/perdidas reconocidos 
Importe de otros ingresos/gananeias y gastoslperdidas reeonocidos 
directamente en el balance del periodo 

Impone bruto de las gananciasl(perdidas) por valoraci6n 
Efeeto fiscal 

Importes transferidos a la euenta de perdidas y ganancias 

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el perfOOo 

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias 

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOClDOS 0+2+3) 

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 

(3.778) 

2.679 

1.099 

(549) 

821 

(272) 
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CLASE 8.3 

MEMORIA 
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ClASE B.a 

MADRID FfPYME II. Fondo de Titulizaci6n de Activos 

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012 

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD 

a) Constitucion y objeto social 

MADRID FfPYME II, Fondo de Titulizaci6n de Activos, (en adelante el Fondo) se 
constituy6 mediante escritura publica el 23 de diciembre de 2011, con caracter de fondo 
cerrado por el activo y por el pasivo, agrupando Derechos de Credito cedidos por Bankia (en 
adelanle Bankia 0 el Cedente) por 1.000.000 miles de euros (vease nota 6). 

Asimismo, con fecha 25 de junio de 2012, la agencia de calificaci6n Moody's ha rebajado el 
rating a largo plazo de Bankia, S.A. Este hecho afecta a Bankia, S.A. como Administrador de 
los prestamos. 

Con fecha 22 de diciembre de 2011, la Comisi6n Nacional del Mercado de Valores autoriz6 
la constituci6n del Fondo, e inscribi6 en los registros oficiales tanto los documentos 
acreditativos como el folleto informativo correspondiente a la emisi6n de Bonos de 
Titulizaci6n con cargo al Fondo por 614.000 miles de euros (vease nota 8). 

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad jurfdica, que esta 
integrado, fundamentalmente, en cuanto a su activo, por los Derechos de Credito y, en cuanto 
a su pasivo, por los Bonos de Titulizaci6n de Activos emitidos en cuantfa y condiciones tal 
que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo. 

El unico objeto del Fondo es la transformaci6n de los conjuntos de Derechos de Credito 
cedidos que adquiere de entidades de credito, en valores de renta fija a tipo variable, 
homogeneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociaci6n en mercados 
organizados de valores . 

La gesli6n y administraci6n del Fondo esta encomendada a Titulizaci6n de Activos, S.A., 
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n, (en adelante la Sociedad Gestora) con domicilio 
en Madrid, calle Orense, 69. Asimismo, en calidad de representante legal Ie corresponde la 
representaci6n legal y defensa de los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con 
cargo al Fondo y de los restantes acreedores del mismo. La Sociedad Gestora figura inscrita 
en el registro especial de la Comisi6n Nacional del Mercado de Valores con el numero 3. 

- 6 ­



OL0692626 


CLASE 8.a 

b) Duracion del Fondo 

EI Fondo se extinguira por las causas previstas en el Real Decreto 92611998 y la Ley 
1911992, de 7 de julio, y en todo caso: 

Cuando se amorticen fntegramente los Prestamos . En el supuesto de que hayan vencido 
todos los Prestamos y existan importes pendientes de cobro de los mismos y obligaciones 
pendientes de pago a los titulares de los bonos 0 al titular 0 titulares del Prestamo B, el 
fondo se extinguinl en la fecha de Pago inmediata siguiente a los treinta y seis (36) meses 
des de la fecha de vencimiento del Prestamo con el vencimiento mas largo, es decir, el 22 
de febrero de 2039, 0 si este dfa no fuera habil, el siguiente dia habil, 10 que coincidira 
con la fecha de vencimiento legal. 

Cuando se amorticen fntegramente los Bonos y el Prestamo B. 

Por la finalizaci6n del procedimiento de liquidaci6n anticipada. 

Cuando en una Fecha de Pago, Ja suma del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los 
Prestamos el ultimo dfa del Perfodo de Calculo inmediatamente anterior a la Fecha de 
Pago en cuesti6n, sea inferior al diez por ciento de la suma del Saldo Nominal Pendiente 
de Cobro de los Prestamos en la Fecha de Constituci6n, y la Sociedad Gestora proceda a 
la liquidaci6n del Fondo. 

Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales que 
hagan imposible, 0 de extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio financiero del 
Fondo. 

En el supuesto de que la Sociedad Gestora se disolviese, Ie fuera retirada su autorizaci6n, 
o fuera declarada en concurso y habiendo transcurrido el plazo que reglamentariamente 
estuviera establecido al efecto, 0 en su defecto, cuatro meses, sin haber designado una 
nueva Sociedad Gestora. 

Cuando se produzca un imp ago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en 
relaci6n con los Bonos 0 el prestamo B 0 que se prevea que se va a producir. 

Cuando se produzca una modificaci6n en la normativa fiscal, de conformidad con la 
normativa aplicable al Fondo y a los Bonos que, a juicio de la Sociedad Gestora, afecte 
significativamente y de forma negativa al equilibrio financiero del Fondo. 

Cuando trans curran treinta y seis (36) meses desde la fecha de pago inmediatamente 
siguiente a Ja fecha de vencimiento del prestamo con vencimiento mas largo, aunque se 
encontraran aun debitos pendientes de cobro. 

- 7 ­
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ClASE B.8 

En el supuesto de que la totalidad de los titulares de los Bonos y las contrapartidas del 
Fondo bajo el contrato de Prestamo B, los Contratos de Permuta Financiera de Intereses, 
el Contrato de Credito Subordinado, el Contrato de Prestamo de Cup6n Corrido y el 
Contrato de Prestamo para constituci6n del Fondo de Reserva notifiquen a la Sociedad 
Gestora su interes en la amortizaci6n total de los bonos, la Sociedad Gestora como 
representante del fondo, podni proceder a la liquidaci6n anticipada del mismo. 

EI 22 de febrero de 2039, que representa la fecha de vencimiento legal del Fondo y que 
corresponde a la fecha de pago inmediatamente posterior a la fecha correspondiente a 
anadir 36 meses a la fecha de vencimiento del ultimo Derecho de Credito agrupado en el 
Fondo. 

c) Recursos Disponibles del Fondo 

Los recursos disponibles de los que dispone el Fondo en cada Fecha de Pago, que se 
encontranin depositados en la Cuenta de Tesorerfa para la distribuci6n de los importes 
correspondientes a los titulares de los Bonos y al resto de acreedores del Fondo y para el 
pago de las comisiones correspondientes, seran iguales a la suma de: 

a) 	 cualquier cantidad que, en concepto de intereses ordinarios y reembolso de principal, 
correspond a a los Pn~stamos (correspondientes a los tres perfodos de calculo 
inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago); 

b) 	 las cantidades que compongan en cada momento el Fondo de Reserva; 

c) 	 rendimientos de los saldos de la Cuenta de Tesorerfa (colTespondientes a los tres 
perfodos de d.lculo inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago, excepto para la 
primera Fecha de Pago, que senin los importes correspondientes a los dos perfodos de 
d.lculo inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago); 

d) 	 en su caso, la Cantidad Neta percibida en virtud de los Contratos de Permuta 
Financiera de Intereses segun 10 establecido en el foHeto 0, en caso de 
incumplimiento, del pago liquidativo correspondiente; y 

e) 	 en su caso, cualesquiera otras cantidades que hubiera percibido el Fondo 
correspondientes a los Prestamos (correspondientes a los tres periodos de d.lculo 
inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago, excepto para la primera Fecha de 
Pago, que senin los importes correspondientes a los dos perfodos de calculo 
inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago). 
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ClASE 8.a 

En caso de liquidaci6n del Fondo, estani disponible el importe de la liquidaci6n de los 
activos del Fondo y senln Recursos Disponibles todos los importes depositados en la Cuenta 
de Tesorerfa. 

Adicionalmente y no integradas en los Recursos Disponibles, los titulares de los Bonos de la 
Serie A2(G) dispondnin de la cantidad dispuesta por la ejecuci6n del Aval que les pueda ser 
abonada, destinada unicamente al pago de principal e intereses de los Bonos de la Serie 
A2(G). 

d) Liquidaci6n del Fondo 

La Sociedad Gestora procedeni a la liquidaci6n del Fondo, cuando tenga lugar la extinci6n 
del mismo con arreglo a 10 previsto en el apartado (b) anterior. 

Para ello, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, llevani a cabo las siguientes 
actuaciones: 

(i) 	 vender los activos, para 10 que recabani oferta de, al menos, cinco entidades de entre las 
mas activas en la compraventa de estos activos que, a su juicio, puedan dar valor de 
mercado. EI precio inicial para la venta de la totalidad de los Prestamos no sera inferior 
a la suma de (a) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Prestamos mas (b) los 
intereses devengados y no cobrados de los Prestamos a que correspondan, si bien, en 
caso de que no se alcance dicho importe, la Sociedad Gestora estara obJigada a aceptar 
la mejor oferta recibida por los activos ofertados por dichas entidades que cubran el 
valor de mercado del bien de que se trate . En el supuesto de que eJ Fondo se liquidara, 
quedando pendiente de amortizaci6n algun importe de los Prestamos, Bankia tendni un 
derecho de tan teo para recuperar los Prestamos en las condiciones que establezca la 
Sociedad Gestora y de conformidad con 10 establecido anteriormente. 

(ii) 	 cancelar aquellos contratos que no resulten necesarios para el proceso de liquidaci6n 
del Fondo . 

La Sociedad Gestora, una vez constituida una reserva para hacer frente a los gastos que se 
ocasionen con motivo de la liquidaci6n y extinci6n del Fondo, aplicara todas las cantidades 
que vaya obteniendo por la enajenaci6n de los activos del Fondo, junto con el res to de los 
Recursos Disponibles que tuviera el Fondo en ese momento, al pago de los diferentes 
conceptos, en la forma, cuantfa y segun el Orden de Prelaci6n de Pagos, excepci6n hecha de 
la mencionada Reserva para Gastos de Extinci6n. 

En todo caso, la Sociedad Gestora, no procedera a la extinci6n del Fondo ni a la cancelaci6n 
de su inscripci6n en los registros administrativos que corresponda hasta que no haya 
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CLASE B,a 

procedido a la liquidaci6n de los activos remanentes del Fondo y a la distribuci6n de los 
fondos disponibles del Fondo, 0 se haya alcanzado la fecha de vencimiento legal. 

Transcurrido un plazo de, como maximo, seis meses desde la liquidaci6n de los activos 
remanentes del Fondo y la distribuci6n de los fondos disponibles, la Sociedad Gestora 
otorgara un acta notarial declarando: 

la extinci6n del Fondo, as! como las causas que motivaron su extinci6n, 

el procedimiento de comunicaci6n a los tenedores de los Bonos y a la Comisi6n Nacional 
del Mercado de Valores. y 

la distribuci6n de las cantidades disponibles del Fondo siguiendo el orden de prelacion 
de pagos prevista. 

Dicho documento notarial sera remitido por la Sociedad Gestora a la Comisi6n Nacional del 
Mercado de Valores. 

e) Prelaci6n de pagos 

En caso de insolvencia del Fondo se aplicara el regimen de prelaci6n de pagos, cuyas 
definiciones y detalles se hayan recogidas en la escritura de constituci6n del Fondo, 
establecidos como sigue: 

(i) 	 Pago de los Gastos Ordinarios (excepto el pago de la comisi6n de la Sociedad Gestora 
que se situa en el segundo orden de prelaci6n) y Gastos Extraordinarios (suplidos 0 no 
por la Sociedad Gestora debidamente justificados y excepto aquellos que se recojan 
expresamente en otro concepto del Orden de Prelaci6n de Pagos) e impuestos de los 
que el Fondo sea el sujeto pasivo. 

(ii) 	 Pago de la comisi6n de la Sociedad Gestora. 

(iii) 	 Pago, en su caso, de la Cantidad Neta a pagar por el Fondo en virtud de los Contratos 
de Perm uta Financiera de Intereses al que se hace referencia en el folleto. y, solamente 
en el caso de resoluci6n del citado contrato por incumplimiento del Fondo, abono de la 
cantidad a satisfacer por el Fondo que correspond a al pago liquidativo, si procede. 

(iv) 	 Pago de Intereses de los Bonos y reembolso al Estado, en su caso, de los importes que 
hubiere satisfecho a los titulares de los Bonos por la disposici6n del A val para el pago 
de los intereses de los Bonos de fa Serie A2(G). 

(v) 	 Pago de los intereses devengados por el PnSstamo B. 
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El pago de los intereses del Prestamo B se postergan'i, pasando a ocupar la posicion 
septima del presente Orden de Prelacion de Pagos en la Fecha de Pago de que se trate, 
cuando: (i) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Prestamos Fallidos el ultimo 
dia del Periodo de Calculo inmediatamente anterior a la Fecha de Pago en cuestion 
represente un porcentaje igual 0 superior al 6,50% del saldo inicial de los Prestamos en 
la Fecha de Constitucion; y (ii) los Bonos no hubiesen sido amortizados en su totalidad 
o no fueran a ser totalmente amortizados en la Fecha de Pago. 

La postergacion a que se refiere el parrafo anterior se mantendra en las Fechas de Pago 
sucesivas hasta la Fecha de Pago en que los Bonos vayan a quedar amortizados en su 
totalidad. Esto es, en caso de que tengan lugar los dos supuestos previstos 
anteriorrnente, el pago de intereses ocupara la posicion 7" del presente Orden de 
Prelacion de Pagos hasta completada la total amortizacion de los Bonos. 

(vi) 	 Retencion y aplicacion de la Cantidad Disponible para Amortizar (los Bonos y el 
Prestamo B) y, en su caso, reembolso al Estado de los importes que hubiere satisfecho a 
los titulares de los Bonos por la disposicion del Aval para la amortizaci6n de los Bonos 
de la Serie A2 (G) . 

(vii) 	 En el caso de que concurra la situacion descrita en el numero 5° anterior, pago de los 
intereses devengados por el Prestamo B. 

(viii) Retenci6n de la cantidad suficiente para mantener el Fondo de Reserva Requerido. 

(ix) 	 En su caso, abono de la cantidad a satisfacer por el Fondo que correspond a al pago 
liquidativo por resolucion de los Contratos de Permuta Financiera de Intereses excepto 
en los supuestos contemplados en el orden 3° anterior. 

(x) 	 Pago de los intereses devengados por el Prestamo Cupon Corrido. 

(xi) 	 Pago de los intereses devengados por el Prestamo para constitucion del Fondo de 
Reserva. 

(xii) 	 Pago de los intereses devengados por las disposiciones bajo el Credito Subordinado. 

(xiii) Amortizacion del principal del Prestamo Cup6n Corrido. 

(xiv) Amortizaci6n del principal del Prestamo para constituci6n del Fondo de Reserva. 

(xv) 	 Reembolso de las cantidades dispuestas del Credito Subordinado. 

(xvi) Pago del Margen de Intermediacion Financiera. 
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En el supuesto de que los Recursos Disponibles no fueran suficientes para abonar alguno de 
los importes mencionados en los apartados anteriores, se aplicanin las siguientes reglas: 

a) 	 Los Recursos Disponibles se aplicanin a los distintos conceptos mencionados, segun el 
orden de prelaci6n establecido y a prorrata del importe debido entre aquellos que tengan 
derecho a recibir el pago. 

b) 	 Los importes que queden impagados se situaran, en la siguiente Fecha de Pago, en un 
orden de prelaci6n inmediatamente anterior al del propio concepto de que se trate. 

c) 	 Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no 
devengaran intereses adicionales. 

f) Gesti6n del Fondo 

De acuerdo con la Ley 1911992 de 7 de julio sobre Regimen de Sociedades y Fondos de 
Inversi6n Inmobiliaria, la gesti6n del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a 
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizaci6n, quienes a su vez tienen en este cometido su 
objeto social exclusivo. 

Titulizaci6n de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n es la gestora del 
Fondo, actividad por la que percibe por la administraci6n del Fondo, una remuneraci6n que 
se devenga trimestralmente en cad a fecha de pago igual a una parte fija mas una parte 
variable calculada sobre el saldo nominal pendiente de cobro de los prestamos. 

g) Agente financiero del Fondo 

EI servicio financiero de la emisi6n de bonos se atendera a traves del Banco Santander S.A. 
EI Fondo abonara al Agente Financiero por las funciones que asume bajo el Contrato de 
Servicios Financieros una remuneraci6n fija anua!. Asimismo, el Agente Financiero asume 
las funciones de entidad depositaria del Titulo Multiple y de la Cuenta de Tesorerfa. 

Durante el ejercicio 2012, las agencias de calificaci6n Moody's y Standard and Poor's han 
rebajado la calificaci6n crediticia del Banco Santander, 10 que ha afectado al Contrato de 
Servicios Financieros. Con fecha 24 de octubre de 2012, la Sociedad Gestora, en nombre y 
representaci6n del Fondo, Bankia, como unico titular de la totalidad de los Bonos emitidos 
par el Fondo y Banco Santander, acordaron modificar el Contrato de Servicios Financieros al 
objeto de adecuar los criterios actuales y que por 10 tanto, Banco Santander siguiera siendo 
contraparte elegible, por 10 que se ha suscrito un contrato de novaci6n modificativa no 
extintiva del Contrato de Servicios Financieros . 
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h) Contra parte de los derivados 

La Sociedad Gestora concert6 en representaci6n y por cuenta del Fondo, con Caixabank S.A. 
cuatro Contratos de Permuta Financiera de tipos de inten~s variables conforme al modele de 
Contrato Marco de Operaciones Financieras de la Asociaci6n Espanola de Banca. 

Durante el ejercicio 2012, las agencias de calificaci6n Moody's y Standard and Poor's han 
rebajado la calificaci6n crediticia de Caixabank, 10 que ha afectado al Contra to de Permuta 
Financiera. Con fecha 30 de noviembre de 2012, se ha procedido a sustituir a Caixabank en 
todas sus funciones por BBV A. Asimismo, por solicitud de Bankia, como unico titular de la 
totalidad de los bonos emitidos por el Fondo, la Sociedad Gestora, en nombre y 
representaci6n del Fondo, y BBV A han acordado modificar el Contrato de Permuta 
Financiera con objeto de adaptarlo al criterio actual de las agencias de calificaci6n y de 
modificar los supuestos de descenso de calificaci6n. Asimismo, se ha procedido a abrir una 
cuenta en Banco Santander para el dep6sito de colateral, de acuerdo con 10 establecido en el 
folleto (veanse notas 7 y 8). 

i) Contra parte del Prestamo Subordinado 

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibi6 de Bankia varios prestamos subordinados. 

j) Normativa legal 

EI Fondo se regula por 10 dispuesto en: 

la escritura de constituci6n del Fondo, 

el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de 
Titulizaci6n de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizaci6n y 
disposiciones que 10 desarrolian, 

la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Regimen de Sociedades y Fondos de Inversi6n 
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizaci6n Hipotecaria, en cuanto a 10 no contemplado 
en el Real Decreto 92611998 yen tanto resulte de aplicaci6n, 

la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en 10 referente a su supervisi6n, 
inspecci6n y sanci6n, 

La Circular 212009 de 2S de marzo de la Comisi6n Nacional del Mercado de Valores 
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados 
reservados de informaci6n estadfstica de los Fondos de Titulizaci6n, modificada por la 
Circular 412010 de la CNMV, de 14 de octubre, 
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las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten 
de aplicaci6n. 

k) Regimen de tributacion 

EI Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra 
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos 
Jurfdicos Documentados. 

2. BASES DE PRESENT ACION DE LAS CUENT AS ANUALES 

a) Imagen fiel 

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de perdidas y ganancias, el estado de 
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman 
parte los estados financieros S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.4 Y el apartado correspondiente a las 
notas explicativas S.06 que se recogen como Anexo 1. Las Cuentas Anuales se han obtenido 
de los registros contables del Fondo y han side formuladas de acuerdo con los principios 
contables y normas de valoraci6n contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la 
Comisi6n Nacional del Mercado de Valores, modificada por la Circular 412010, de 14 de 
octubre. 

En cumplimiento de la legislaci6n vigente, el Consejo de Administraci6n de Titulizaci6n de 
Activos S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n ha formulado estas cuentas 
anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ejercicio 2012. Estas cuentas, 
senln aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora, estimandose su 
aprobaci6n sin cambios significativos. 

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales 
han side formuladas en miles de euros, salvo que se indique 10 contrario. 

b) UtiJizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros 

En la preparaci6n de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que 
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicaci6n de las polfticas 
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en 
la fecha de emisi6n de las presentes cuentas anuales. 
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Las estimaciones y asunciones realizadas eSU:ln basadas en la experiencia hist6rica y en otros 
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y 
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los 
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones 
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente 
a las estimaciones y asunciones podrfa conducir a resultados que podrfan requerir ajuste de 
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones 0 de 
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registrarfa en las 
cuentas anuales de ese perfodo y de periodos sucesivos. 

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparaci6n de estas cuentas anuales se 
refieren a: 

Las perdidas por deterioro de activos financieros (nota 3.k) 

Cancelaci6n anticipada (nota l.b) 

El valor razonable de las permutas financieras de intereses 0 Swaps (nota 3.j) 

c) Comparacion de la informacion 

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cad a una 
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del 
ejercicio 2012, las correspondientes al ejercicio anterior, por 10 que, la informaci6n contenida 
en esta memoria referida al ejercicio 2011 se presenta, exclusivamente, a efectos 
comparativos con la informaci6n relativa al ejercicio 2012 y, por consiguiente, no constituye 
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2011. 

d) Agrupacion de partidas 

En la confecci6n de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupaci6n de partidas 
relativas al balance, cuenta de perdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de 
ingresos y gastos reconocidos . 

e) Elementos recogidos en varias partidas 

En la confecci6n de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en 
dos 0 mas partidas del Balance. 
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS 

Los principales principios contables aplicados en la elaboraci6n de las cuentas anuales son 
los siguientes: 

a) Empresa en funcionamiento. 

EI Consejo de Administraci6n de Titulizaci6n de Activos S.A., Sociedad Gestora de Fondos 
de Titulizaci6n ha considerado que la gesti6n del Fondo continuara en un futuro previsible, 
por 10 que la aplicaci6n de los principios y criterios con tables no tiene como el prop6sito de 
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisi6n global 0 parcial, ni el 
importe result ante en caso de su liquidaci6n total. 

b) Reconocimiento de ingresos y gastos 

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, 
en funci6n de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento 
en el que se produzca el cobro 0 pago de los mismos, siempre que su cuantfa pueda 
determinarse con fiabilidad. 

c) Corriente y no corriente 

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total 
o parcial, enajenaci6n 0 realizaci6n, se espera que se produzca en un plazo maximo de un ano 
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes. 

d) Activos dudosos 

El valor en libros de los epfgrafes de "Activos dudosos" recogera el importe total de los 
instrumentos de deuda y derechos de credito que cuenten con algun importe vencido por 
principal, intereses 0 gastos pactados contractual mente, con mas de tres meses de antiguedad, 
asf como aquellos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e 
intereses) en los terminos pactados contractual mente. 

El importe de los activos fallidos, obtenido de conformidad con 10 establecido en el folleto 
del Fondo, se recoge en el estado S-05.4 que se adjunta en el Anexo 1 de la memoria. 
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e) Activos financieros 

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte 
obligada del contrato 0 negocio jurfdico conforme a las disposiciones del mismo. 

Prestamos y partidas a cobrar 

En esta categorfa se clasificanin aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de 
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantfa determinada 0 determinable y no se 
negocian en un mercado activo. 

En esta categorfa se incluyen los derechos de credito que dispone el Fondo en cada momento. 

Valoraci6n inicial 

Los activos financieros incluidos en esta categorfa se valoraran inicialmente por su valor 
razonable. Este valor razonable es el precio de la transacci6n, que equivaldra al valor 
razonable de la contraprestaci6n entregada mas los costes de transacci6n que les sean 
directamente atribuibles. 

No obstante 10 seiialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera 
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los 
flujos de efectivo no sea significativo. 

Valoraci6n posterior 

Los activos financieros incluidos en esta categorfa se valoraran por su coste amortizado. Los 
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de perdidas y ganancias, aplicando el 
metoda del tipo de in teres efectivo. 

f) Intereses y gastos devengados no vencidos 

En este epfgrafe del activo se incluye la periodificaci6n de los ingresos financieros derivados 
de los Derechos de Credito, determinados de acuerdo con el tipo de interes efectivo, que aun 
no han sido cobrados . 

Asf mismo en el epfgrafe del pasivo se incluye la periodificaci6n de los costes financieros 
derivados de los Bonos de Titulizaci6n, que aun no han sido pagados. 

- 17 ­



OL069263 7 

CLASE 8,8 

g) Pasivos financieros 

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos 0 asumidos por el Fondo se clasifican 
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad economica, supongan para 
este una obligaci6n contractual, directa 0 indirecta, de entregar efectivo u otro activo 
financiero, 0 de intercambiar activos 0 pasivos financieros con terceros en condiciones 
potencial mente desfavorables. 

Debitos y partidas a pagar 

En esta categorfa se clasificaran, principal mente, aquellos pasivos financieros emitidos por el 
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las obligaciones, 
bonos y pagares de titulizacion emitidos por el Fondo. 

Adicionalmente, se registraran en esta categorfa las deudas con entidades de credito que 
hubieren sido contrafdas con el fin de financiar la actividad del Fondo, as! como cualquier 
disposicion realizada de lfneas de credilo concedidas al Fondo. 

Valoraci6n inicial 

Los pasivos financieros incluidos en esta categorfa se valoran inicialmente por su valor 
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra 
al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transacci6n que 
les sean directamente atribuibles. 

Se consideraran costes directamente atribuibles a las emlSlones los costes de direcci6n y 
aseguramiento de la emision, la comisi6n inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas 
del organa regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados de 
la admisi6n a negociaci6n de los valores emitidos, entre otros. 

Valoracion posterior 

Los pasivos financieros incluidos en esta categorfa se valoran por su coste amortizado. Los 
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de perdidas y ganancias, aplicando el 
metodo del tipo de interes efectivo. 
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Repercusi6n de perdidas a los pasivos financieros 

Las perdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo, 
comenzando por la cuenta de periodificaci6n de la comisi6n variable, devengada y no 
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en 
cuenta el orden inverso de prelaci6n de pagos establecido contractual mente para cada fecha 
de pago. 

Dicha repercusi6n se registra como un ingreso en la partida "Repercusi6n de otras perdidas 
(ganancias)" en la cuenta de perdidas y ganancias. 

El importe correspondiente a las perdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia 
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se 
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especfficas de 
"Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas" . 

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo 
de actualizacion el tipo de interes efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es 
fijo , 0 el tipo de interes efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros, 
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable. 

La reversion de las perdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el 
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido 
anteriormente para la repercusi6n de perdidas, terminando por la comision variable 
periodificada. 

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida "Repercusion de otras perdidas 
(ganancias)" en la cuenta de perdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de 
los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversi6n si no se hubiese 
realizado la repercusion de perdidas. 

Cancelaci6n 

La cancelaci6n 0 baja del pasivo se podni realizar, una vez dado de baja el activo afectado, 
por el importe correspondiente a los ingresos en el acumulados. 

h) Ajustes por periodificaci6n 

Corresponden principalmente a la periodificaci6n realizada de las comisiones devengadas por 
terceros, registrandose por su valor real en funci6n de cad a uno de los contralOS suscritos, 
todos ellos en relaci6n con la administraci6n financiera y operaliva del fondo. 
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i) Impuesto sobre Sociedades 

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el 
resultado econ6mico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios 
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia. 

j) Cobertura contable 

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte fuera 
de mercados organizados ("derivados OTe"). 

Mediante esta operaci6n de cobertura, uno 0 varios instrumentos financieros, denominados 
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especfficamente identificado 
que puede tener impacto en la cuenta de perdidas y ganancias , como consecuencia de 
variaciones en el valor razonable 0 en los flujos de efectivo de una 0 varias partidas 
cubiertas. 

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intenci6n de que 
sirvieran de cobertura) que no reunen las condiciones que permiten considerarlos como de 
cobertura se trata a efectos contable como "derivados de negociaci6n". 

A los efectos de su registro y valoraci6n, las operaciones de cobertura se clasifican en las 
siguientes categorfas : 

Cobertura del valor razonable: cubre la exposici6n a los cambios en el valor razonable 
de activos 0 pasivos reconocidos 0 de compromisos en firme aun no reconocidos, 0 de 
una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar 
a la cuenta de perdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura 
y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de 
perdidas y ganancias. 

Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposici6n a la variaci6n de los flujos de 
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos 0 pasivos reconocidos 
o a una transacci6n prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta 
de perdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso 
en firme puede ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La parte 
de la ganancia 0 la perdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como 
cobertura eficaz, se reconoceni en el estado de ingresos y gastos reconocidos con signo 
positivo (valor razonable a favor del Fondo) 0 negativo (valor razonable en contra del 
Fondo), transfiriendose a la cuenta de perdidas y ganancias en el ejercicio 0 ejercicios 
en los que la operaci6n cubierta prevista afecte al resultado. 
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EI Fondo unicamente ha suscrito operaciones de cobertura de flujos de efectivo para cubrir el 
riesgo de interes, no habiendose contratado coberturas del riesgo de credito de los intereses, 
puesto que este riesgo es asumido por los acreedores del Fondo, que en caso de que no se 
generen recursos suficientes estanin a 10 establecido en el orden de preJaci6n de pagos que 
figura en el folleto de emisi6n de los bonos de titulizaci6n emitidos. Dado que los flujos de la 
cartera de activos financieros titulizados del Fondo estan referenciados a tipos de interes 0 a 
perfodos de revisi6n de tipos distintos a los flujos de la cartera de los pasivos financieros 
emitidos, este riesgo se cubre con la contrataci6n de una 0 varias permutas financieras 
mediante las cuales el Fondo recibe y entrega flujos variables, siendo la realidad econ6mica 
de la transacci6n asegurar la estructura financiera del Fondo. 

Una cobertura se considerara altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede 
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable 0 en los flujos de efectivo 
de la partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi 
completamente por los cambios en el valor razonable 0 en los flujos de efectivo del 
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobel1ura hayan 
oscilado dentro de un rango de variaci6n del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto 
del resultado de la partida cubierta. 

De acuerdo con el apartado 9 de la norma 16" de la Circular 212009 de la CNMV, las 
coberturas contratadas por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo son consideradas 
altamente eficaces porque se cumple que: 

I. 	 Los flujos recibidos de los activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto son 
iguales y se obtienen en el mismo plazo que los que se entregan a Ja entidad de 
contrapartida de la permuta financiera. 

II. 	 Los flujos recibidos de la entidad de contrapartida de la permuta financiera son iguales 
y se obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar a los pasivos emitidos 
correspondientes al riesgo cubierto. 

Cuando en algun momenta deja de cumplirse esta relaci6n, las operaciones de coberturas 
dejarfan de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociaci6n 
registrandose de acuerdo con su naturaleza. 
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k) Deterioro del valor de los activos financieros 

EI valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora 
con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se 
ha producido una perdida por deterioro. De forma simetrica se reconoce en los pasivos 
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constituci6n del Fondo, una reversi6n 
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de perdidas y ganancias. 

Derechos de credito 

El importe de las perdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados 
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros yel valor actual de sus 
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimaci6n, las perdidas crediticias 
futuras en las que no se haya incurrido. 

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes, 
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendni durante la vida 
del instrumento. En su estimaci6n se considera toda la informaci6n relevante que este 
disponible en la fecha de formulacion de los estados financieros, que proporcione datos sobre 
la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales. 

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantfas 
reales, siempre que estas se hayan considerado en la cesion del instrumentos 0 figuren en la 
informacion facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los 
flujos que se obtendrfan de su realizaci6n, menos el importe de los costes necesarios para su 
obtenci6n y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecuci6n de la 
garantfa. 

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo 
de actualizaci6n el tipo de interes efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es 
fijo, 0 el tipo de interes efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros, 
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable. 

Cuando se renegocien 0 modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el 
tipo de interes efectivo antes de la modificaci6n del contrato, salvo que pueda probarse que 
dicha renegociaci6n 0 modificaci6n se produce por causa distinta a las dificultades 
financieras del prestatario 0 emisor. 

EI descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizario cuando su impacto 
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos 
de efectivo es igual 0 inferior a tres meses. 
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En el calculo de las perdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden 
utilizar modelos basados en metodos estadfsticos. 

No obstante, el importe de la provision que resulta de la apJicacion de 10 previsto en los 
parrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacion para los activos 
dudosos de los porcentajes mfnimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican 
en los siguientes apartados, que calculan las perdidas por deterioro en funcion del tiempo 
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota 0 plaza que permanezca impagado de 
una misma operacion: 

• 	 Tratamiento general 

(%) 

Hasta 6 meses 25 
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50 
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75 
Mas de 12 meses 100 

La escala anterior tambien se aplica, por acumulaci6n, al conjunto de operaciones que 
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente 
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el 
calculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido mas antiguo que permanezca 
impagado, 0 la de la calificacion de los activos como dudosos si es anterior. 

• 	 Operaciones con garantfa inmobiliaria 

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como 
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantfa, siempre que sean primera 
carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo 0, en su 
caso, de la entidad cedente, se estima, segun el tipo de bien sobre el que recae el 
derecho real, con los siguientes criterios: 

(i) 	 Vivienda terminada residencia habitual del prestatario . Incluye las viviendas con 
cedula de ocupacion en vigor donde el prestatario vive habitual mente y tiene los 
vfnculos personales mas fuertes. La estimacion del valor de los derechos 
recibidos en garantfa es como maximo el valor de tasacion, ponderado por un 
80%. 

(ii) 	 Fincas rusticas en explotacion, y oficinas, locales y naves polivalentes 
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no esta 
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autorizada la edificaci6n para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal 0 

ganadera; asf como los inmuebles de uso polivalente, vinculados 0 no a una 
explotaci6n econ6mica, que no incorporan caracterfsticas 0 elementos 
constructivos que limiten 0 dificulten su uso polivalente y por ella su f£lcil 
realizaci6n en efectivo. La estimaci6n del valor de los derechos recibidos en 
garantfa es como maximo el valor de tasaci6n, ponderado por un 70%. 

(iii) 	 Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a 
que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cedula de 
habitabilidad u ocupaclOn expedida por la autoridad administrativa 
correspondiente pero que no eWln cualificadas para su consideraci6n en el 
apart ado (i) anterior. EI valor de los derechos recibidos en garantfa es como 
maximo el valor de tasaci6n, ponderado por un 60%. 

(iv) 	 Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. EI valor de los derechos 
recibidos en garantfa es como maximo el valor de tasaci6n ponderado por un 
50%. 

(v) 	 En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacion 
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, el valor de 
los derechos recibidos en garantfa sera como maximo el valor de tasaci6n, 
ponderado por un 80%. 

La cobertura por riesgo de credito aplicable a todas las operaciones calificadas como "activos 
dudosos" a que se refieren los apartados anteriores se debe estimar aplicando al importe del 
riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de acuerdo con la 
metodologfa de las letras anteriores, y sobre la base de la fecha mas antigua que permanezca 
incumplida, los porcentajes seiialados en el cuadro del apartado "Tratamiento general" de 
esta Nota. 

La Sociedad Gestora ajusta, al alza 0 a la baja, el importe que resulte de aplicar 10 previsto en 
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro 
de valor de los activos . Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan 
individualmente. No obstante, durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han realizado ajustes 
que impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores. 

EI importe estimado de las perdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de 
perdidas y ganancias del perfodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida 
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un 
analisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperaci6n de algun 
importe, este se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto Ie asistan derechos al Fondo, 
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincion por 
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prescripci6n, condonaci6n u otras causas. La reversi6n del deterioro, cuando el importe de la 
perdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un 
ingreso en la cuenta de perdidas y ganancias, y tiene como Ifmite el valor en Jibros del activo 
financiero que estarfa reconocido en la fecha de reversi6n si no se hubiese registrado el 
deterioro del valor. 

El reconocimiento en la cuenta de perdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la 
base de los terminos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda 
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperaci6n del 
importe de la perdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo 
como consecuencia de utilizar en su caiculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros 
estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperaci6n de la perdida por 
deterioro. 

La Sociedad Gestora ha caJculado el deterioro de los ejercicios 2012 y 2011 de los activos 
financieros del Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura 
en vigor a dicha fecha. 

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONT ABLES 

Durante el ejercicio 2012 y hasta la fecha de formulaci6n de las cuentas anuales no se ha 
producido ningun error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa 
fuera necesario inciuir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de 
Administraci6n de la Sociedad Gestora. 
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5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS 

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la 
Sociedad Gestora a traves de un proceso de identificaci6n, medici6n y seguimiento continuo. 
No obstante, desde su constituci6n se estructura para que el impacto de los distintos riesgos 
en su estructura sea minimo. 

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de inten~s y 
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de credito derivados de los instrumentos financieros 
que mantiene en su cartera . 

Riesgo de mercado 

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas 
de los tipos de interes de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan 
denominadas las masas patrimoniales . 

• Riesgo de tiDo de interes 

El riesgo de tipo de in teres deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interes 
afecten a los cash flows 0 al valor razonable de los instrumentos financieros . 

Desde la constituci6n, la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, contrat6 cuatro permutas 
financieras que intercambian los flujos de los prestamos por el de los bonos mas un Spread, 
de forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tend ria el hecho de 
tener distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, as! como las distintas 
fechas de repreciaci6n. 

• Riesgo de tivo de cambio 

El Fondo no presenta exposici6n significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de 
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro. 

Riesgo de Iiquidez 

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos lfquidos, 0 para 
poder acceder a ellos , en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer 
frente en todo momenta a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago 
establecido en el folleto del Fondo. 

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposici6n a este riesgo dado que solo se 
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran 0 realizan los activos . Los 
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flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funci6n de la 
cascada de pagos, sin que se real ice una gesti6n activa de la liquidez transitoria. 

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constituci6n pueden disponerse de 
mecanismos minimizadores del mismo, como lfneas de liquidez, prestamos subordinados, 
etc .. , con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos Jfquidos 
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de 
credito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8 se 
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido. 

Adicionalmente, en las Notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por 
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011 . Las fechas de 
vencimiento que se han considerado para la construcci6n de las tablas son las fechas de 
vencimiento 0 cancelaci6n contractual. Los importes que se han considerado son los flujos 
contractuales sin descontar. 

Riesgo de credito 

El riesgo de credito nace de la posible perdida causada por el incumplimiento de las 
obligaciones contractu ales de cada uno de los deudores finales de los creditos cedidos al 
fondo no atiendan sus compromisos. 

No obstante, dada la estructura y diseno del Fondo gestionado por Titulizaci6n de Activos 
S.G.F.T., S.A. Y recogida en el folleto de emisi6n, las perdidas ocasionadas por la 
materializaci6n de este riesgo seran repercutidas de acuerdo con el sistema de prelaci6n de 
pagos a los acreedores del Fondo, por 10 que dichas perdidas no tendrfan impacto patrimonial 
en el Fondo. 

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos 
de interes con la entidad cedente 0 un tercero independiente, asf como lfneas de liquidez. 
Estas operaciones tambien exponen al fondo a incurrir en perdidas en el caso de que la 
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las 
contrapartes son entidades financieras espanolas 0 grupos financieros intemacionales y la 
propia estructura del fondo establece mecanismos de protecci6n como la constituci6n de 
garantfas adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes. 

Por este motivo, el Fondo no espera inculTir en perdidas significativas derivadas del 
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte. 
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El siguiente cuadro muestra la exposici6n total al riesgo de cn~dito al cierre de los ejercicios 
2012 y 2011 : 

Miles de euros 
31.12.2012 31.12.2011 

Derechos de cn~dito 653.402 982.117 
Deudores y otras cuentas a cobrar 1.535 22.996 
Derivados de cobertura 
Otros activos financieros 12 4 
Efectivo y otros activos Ifquidos equivalentes 91 .525 32.300 

746.474 1.037.417Total Riesgo 

En el Estado S.OS.S (Cuadro A y B), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas 
Anuales, se muestra las concentraciones de los derechos de credito segun el area geografica y 
divisa. 

6. ACTIVOS FINANCIEROS 

La composici6n della cartera de Activos Financieros al cierre de los ejercicios 2012 Y 2011 
es la siguiente: 

Miles de euros 
31.12.2012 

No 
Corriente Corriente Total 

Deudores y otras cuentas a cobrar 1.535 1.535 
Derechos de credito 

Prestamos a PYMES 162.780 421.051 583.831 
Prestamos a empresas 26.632 35.501 62.133 
Activos Dudosos 6.892 4.704 11.596 
Correcciones de valor par deterioro de activos ( 4.109) (1.261) (5.370) 
Intereses devengados no vencidos 941 941 
Intereses vencidos e impagados 271 271 

Otros activos financieros 12 12 

194.954 459.995 654.949 
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Miles de euros 
3\,12.2011 

No 
Corriente corriente Total 

Deudores y otras cuentas a cobrar 22.996 22.996 
Derechos de cn!dito 

Pn!stamos a PYMES 244.917 618.752 863.669 
Prestamos a empresas 55.640 62.040 117.680 
Intereses devengados no vencidos 700 700 
Intereses vencidos e impagados 68 68 

Otros activos financieros 4 4 

324.325 680.792 \.005 .117 

6.1 Derechos de credito 

Con fecha 27 de diciembre de 2011, se produjo la suscripci6n efectiva de los derechos de 
credito que se derivan de los prestamos con garantfa hipotecarfa y prestamos sin garantfa 
hipotecaria concedidos por Bankia a todo tipo de empresas no financieras y a aut6nomos 
domiciliados en Espana, en los terminos establecidos en la Orden Ministerial de 22 de Marzo 
de 2011, por importe de 1.000.000 miles de euros. 

El activo del fondo esta integrado por los derechos de credito que se derivan de los prestamos 
concedidos a todo tipo de empresas no financieras y aut6nomos de las cuales, al menos, el 
50% del saldo vivo de los prestamos tiene un plaza de amortizaci6n inicial no inferior a un 
ano y corresponde a pequenas y medianas empresas conforme a la definici6n de la Comisi6n 
Europea de 6 de mayo de 2003(2003/3611CE). Asimismo, los prestamos cedidos 
correspondientes a un mismo sector, de acuerdo con el nivel de divisi6n de la clasificaci6n 
Nacional de Actividades Econ6micas 2009, no supera el 25% del total del saldo vivo de los 
prestamos cedidos al Fondo. 

Las caracterfsticas mfnimas que debieron cumplir los Derechos de Credito cedidos que se 
recogen en la escritura de constituci6n del Fondo fueron revisadas mediante la aplicacion de 
procedimientos estadfsticos por los auditores designados por la Sociedad Gestora del Fondo, 
habiendo emitido estos un informe al conciuir dicha revision. 
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Tal y como refleja el Folleto , En general, el Cedente, respecto a los Prestamos Hipotecarios 
que administre, se comprometen'i en la Escritura de Constituci6n frente a la Sociedad Gestora 
y al Fondo: 
(i) 	 A realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los 

Prestamos Hipotecarios, ya sea en vIa judicial 0 extrajudicial, en las condiciones 
establecidas en el siguiente apartado. 

(ii) 	 A realizar cuantos actos sean necesarios para mantener 0 ejecutar las garantfas y 
obligaciones que se deriven de los Prestamos Hipotecarios. 

EI movimiento de este epfgrafe durante los ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente: 

Miles de curos 

20 12 

Saldo inicial Adiciones Disminuc io nes Saldo rinal 

Derechos de crecii to 
Pr~tamos a PYMES 863.669 (279.838) 583.831 
Preslamos a empresas 117.680 (55.547) 62.133 
Acti vos dudosos 11.596 11.5% 
Correcciones de valor por deterioro de ac ti vos (.) (5.370) (5.370) 
lntereses devengtldos no vencidos 700 32.328 (32.08 7) 94 1 

lnlereses vencidos e impagados 68 203 271 

982.117 38.757 (367.472) 653.402 

Miles de euros 

20 11 

Saldo inicial Adiciones Disrninuciones Saldo rinal 

Derechos de credito 
P~tamos a PYMES 879.14 1 (15.472) 863.669 
Pr~tamos a em pres as 120.859 (3. 179) 117 .680 
Activos dudosos 
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 
Intereses devengados no vencidos 3.750 (3.050) 700 

Intereses vencidos e impagados 	 68 68 

1.003.81 8 (21.701 ) 982.117 

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se ha producido ninguna baja de balance de principal 
de derechos de credito considerados como fallidos. 

Al 31 de diciembre de 2012 la tasa de amortizaci6n anticipada del conjunto de activos 
financieros fue del 5,73% (1,1 % al 31 de diciembre de 2011). 
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AI31 de diciembre de 2012 el tipo de interes medio de la cartera era del 3,75% (4,26% al31 
de diciembre de 2011) , con un tipo maximo superior al 10% (10% al 31 de diciembre de 
2011) Y minima inferior al 1 % (1 % al 31 de diciembre de 2011). 

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de los Derechos de Credito por importe 
de 31.149 miles de euros (940 miles de euros al 31 de diciembre de 2011), de los que 941 
miles de euros (700 miles de euros al 31 de diciembre de 2011), se encuentran pendientes de 
vencimiento y, 271 miles de euros se encuentran vencidos e impagados a 31 de diciembre de 
2012 (68 miles de euros al 31 de diciembre de 2011), estando registrados en el epigrafe 
"Derechos de credito" del activo del balance de situaci6n a 31 de diciembre de 2012 y 201l. 

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Fondo no tiene clasificados activos dudosos por causas 
distintas ala morosidad. 

EI movimiento de las cuentas correctoras representativas de las perdidas por deterioro 
originadas por el riesgo de credito durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el siguiente: 

Miles de euros 
2012 2011 

Saldo inicial 

Dotaciones (5.370) 

Recuperaciones 

Traspasos a fall idos 


Saldo final (5.370) 
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AI 31 de diciembre de 2012, la perdida imputada en la cuenta de perdidas y ganancias 
relacionada con los activos deteriorados es de 5.346 miles de euros (2011: perdida de 0 miles 
de euros), registrada en el epfgrafe "Deterioro neto de derechos de credito", que se compone 
de: 

Miles de euros 
2012 2011 

Deterioro de derechos de credito (5 .370) 
Reversi6n de deterioro 
Beneficio (perdida) neto procedente de activos 

fallidos 
Recuperaci6n de intereses no reconocidos 24 

(5.346) 

Ni al 31 de diciembre de 2012 m al 31 de diciembre de 2011 se han realizado 
reclasificaciones de activos. 

En el Estado S.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas 
Anuales, se muestra la vida residual de los activos cedidos al Fondo distinguiendo entre los 
importes que vencen en cada uno de los cinco anos siguientes al cierre del ejercicio, entre el 
sexto y el decimo ano y el resto de anos hasta su vencimiento. 

6.2 Deudores y otras cuentas a cobrar 

Este apartado recoge, fundamentalmente, los importes de los derechos de credito vencidos 
percibidos por la Entidad Cedente, que estan pendientes de abono al Fondo al cierre del 
ej ercicio. Del saldo registrado en este apartado al 31 de diciembre de 2012 se han percibido 
durante el mes de enero de 2013 un importe de 1.535 miles de euros. Del saldo registrado en 
este apartado al 31 de diciembre de 2011 se han percibido durante el mes de enero de 2012 un 
importe de 22.996 miles de euros. 
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7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES 

Este epfgrafe corresponde al saldo a la vista depositado en concepto de fondo de reserva asf 
como el excedente de Tesorerfa despues de haber incurrido en los gastos necesarios para la 
constituci6n del Fondo y un dep6sito colateral como garantfa del Contrato de Permuta 
Financiera. Adicionalmente se recogen todos los ingresos que el Fondo recibe del Cedente. 

El detalle de este epfgrafe del activo del balance de situaci6n es como sigue: 

Miles de euros 
31.12.2012 31.12.2011 

Tesorerfa 91.525 32.300 
Otros activos Ifquidos equivalentes 

91.525 32.300 
==== 

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de "Tesorerfa" del balance recoge el saldo deudor 
que mantiene el Fondo en la Cuenta de tesorerfa, depositada en Banco Santander, la cual 
incluye el Fondo de Reserva. Asimismo a 31 de diciembre de 2012, este epfgrafe incluye un 
importe de 9.440 miles de euros depositados en Banco Santander, correspondientes a un 
dep6sito de colateral constituido tras la bajada de rating de Caixabank y la sustituci6n de 
Caixabank por BBYA en el Contrato de Permuta Financiera (vease nota 1.h) y 8). 

La cuenta de tesorerfa, abierta en el Banco Santander, esta remunerada al tipo de interes de 
referencia de los Bonos, en funci6n del saldo medio diario durante el periodo que medie entre 
las fechas de pago. 

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses por importe de 606 miles de euros (4 
miles de euros al 31 de diciembre de 2011) encontrandose pendientes de cobro al 31 de 
diciembre de 2012, un importe de 12 miles de euros (4 miles de euros al 31 de diciembre de 
2011). 

El fondo de reserva se constituy6 en la fecha de desembolso, por un importe de 30.000 miles 
de euros. Durante los dos primeros afios des de la fecha de su constituci6n, el importe 
requerido sera el fondo de reserva inicial. Una vez transcurrido este periodo inicial, el nuevo 
fondo de reserva requerido sera el menor de entre las siguientes cantidades: 

- Fondo de Reserva Inicial 

- El mayor de: 
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• 	 el doble del porcentaje que representa el Fondo de Reserva Inicial sobre el Saldo 
de los Bonos y del Prestamo B en la Fecha de Constituci6n, por el Saldo 
Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos (incluyendo el importe pendiente 
de reembolsar al Estado por las ejecuciones del Aval para la amortizaci6n de 
los Bonos de la Serie A2 (G» y del principal pendiente de amortizar del 
Prestamo B en la Fecha de Pago de que se trate; y 

• el 50% del Fondo de Reserva Inicial. 

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo de Reserva cumple con el nivel mlnImo 
requerido . El nivel mfnimo requerido del Fondo de Reserva a 31 de diciembre de 2012 y 
2011 es de 30.000 miles de euros. A 11 de marzo de 2013 el Fondo cumple con el nivel 
mfnimo requerido por Fondo de Reserva. 

8. PASIVOS FINANCIEROS 

La composici6n de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente: 

Miles de euros 

2012 

No 


Corriente Corriente Total 

Obligaciones y otros valores negociables 
Series no subordinadas 196.303 124.933 321.236 
Series subordinadas 
Intereses y gastos devengados no vencidos 762 762 

Deudas con Entidades de Credito 
Prestamo Subordinado 33.327 33.327 
Otras deudas con entidades de credito 386.000 386.000 
Intereses y gastos devengados no vencidos 223 223 
Correcciones de valor por repercusi6n 

de perdidas ( 4.906) (4.906) 
Derivados de cobertura 253 857 1.11.0 
Olros pasivos financieros (notas I.h) y 7) 9.440 9.440 

206.981 540.2 11 747.192 
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Miles de euras 

2011 

No 


Corriente Corriente Total 

Obligaciones y otras valores negociables 
Series no subordinadas 214.000 214.000 
Series subordinadas 86.556 313.444 400.000 
Intereses y gastos devengados no vencidos 162 162 

Deudas con Entidades de Credito 
Prestamos Subordinados 32.300 32.300 
Otras deudas con entidades de credito 390.172 390.172 
Intereses y gastos devengados no vencidos 53 53 
Correcciones de valor por repercusi6n 

de perdidas (210) (210) 
Derivados de cobertura 102 447 549 

300.873 736.153 1.037.026 

El vencimiento de las "Obligaciones y otros valores negociables", las "Deudas con entidades 
de credito" y "Otros pasivos financieros" en cada uno de los cinco anos siguientes al 31 de 
diciembre de 2012 y 2011, entre el sexto y el decimo ano y del res to hasta su ultimo 
vencimiento determinable es el siguiente: 

Miles de euros 

2012 

2013 2014 2015 2016 2017 
2018 a 
2022 Resto Total 

Obligaeiones y otros valores negociables 
Series no subordinadas 
Series subordinadas 
Intereses y gas los devcngados no vencidos 
Intereses veneidos e impagados 

Deudas can entidades de eredito 
Prestamo subordinado 
Cre<iito linea de liquidez 
Olras deudas can entidades de e...odito 
Intereses y gastos devengados no vencidos 
Inlereses vencidos e impagados 

Otros pasivQs financieros 
Impone Bruto 

196.303 

762 

223 

9.440 

206.728 

124.933 

137.523 

262.456 

111.185 

111.185 

33.327 

137.292 

170.619 

321.236 

762 

33.327 

386.000 
223 

9.440 

750.988 
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Miles de euros 

2011 

2017 
a 

2012 2013 2014 2015 2016 2021 Resto Total 

Obligaciones y olros valores negociables 
Series no subordinadas 214.000 214.000 
Series subordinadas 86.556 196.303 117.141 400.000 
lntereses y gastos devengados no veneidos 162 162 
lntereses veneidos e impagados 

Deudas con entidades de e.-&lito 
Prestamo subordinado 32.300 )2,300 
CredilO !fnea de liquidez 
Otras deudas can enlidades de en!dito 137,523 111.185 141.464 390.172 
Inlereses y gaslOs devengados no veneidos 53 53 
Intereses vencidos e impagados 

300.771 196.303 254.664 111.185 173.764 1.036.687 

8.1 Obligaciones y otros val ores negociables 

La Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n del Fondo y con cargo al mismo, procedi6 
en la fecha de constituci6n del fondo, a la emisi6n de una serie de Bonos de titulizaci6n, 
cuyas caracterfsticas se muestran a continuaci6n: 

Valor Importe 
Nominal N°de Nominal Calificaci6n Calificaci6n 

Bonos en euros Bonos % en euros S&P Moody 's 

Serie AI 100.000 2.140 34,85 214.000.000 AAA Aaa 

Serie A2 (G) 100.000 4.000 65,15 400,000.000 AAA Aaa 


6.140 100,00 614.000.000 

EI tipo de interes variable nominal aplicable a cada serie, segun el establecido en la escritura 
de constituci6n, corresponde a: 

Interes Diferencial 
Variable en % 

Serie Al Euribor 3 meses 1,90% 

Serie A2 (G) Euribor 3 meses 2,00% 
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Forma de pago: 	 Trimestral 

Fechas de pago de intereses: 	 los dfas 22 de: febrero, mayo, agosto y 
noviembre 

Fecha de inicio del devengo de intereses: 	 23 de diciembre de 20 II 

Fecha de I pri mer pago de intereses: 	 22 de febrero de 2012 

Fecha de vencimiento final bajo la hip6tesis 
de inexistencia de amortizaciones 

anticipadas: 22 de febrero de 2039 

Las fechas de pago de intereses y de amortizaci6n de los Bonos son los dfas anteriormente 
senalados, 6 en caso que no fueran dfa habil, el primer dfa habil inmediatamente posterior. 

Como regia general, cada una de las series de Bonos se amortizara de modo secuencial, de 
modo que se procedera a la amortizaci6n del principal de los Bonos de la Serie AI, una vez 
amortizados completamente los bonos de la serie AI, amortizaci6n del principal de los Bonos 
de la serie A2(G) y reembolso de los importes debidos al Estado por ejecuciones del A val 
para la amortizaci6n de la serie A2(G).El importe de la Cantidad Disponible para amortizar 
destin ado en una Fecha de Pago a ambos conceptos (amortizaci6n del principal de los Bonos 
de la serie A2 (G) Y reembolso de los importes debidos al Estado por ejecuciones del A val 
para la amortizaci6n de la serie A2 (G) se aplicaran de la siguiente forma(i)en caso de que se 
produzca un Deficit de amortizaci6n en la fecha de pago en curso, se aplicara en primer lugar 
a la amortizaci6n de la serie A2(G) , Y en segundo lugar, por el impOlte remanente, si 
existiera, al reembolso al Estado de los importes debidos por ejecuciones del Aval para la 
amortizaci6n de la serie A2(G); (ii) en caso contrario, en primer lugar al reembolso al Estado 
de los importes debidos por ejecuciones del A val para la amortizaci6n de la Serie A (G), Y en 
segundo lugar, por el importe de remanente a la amortizaci6n de la serie A2(G). 

Excepcionalmente, procedera a la amortizaci6n a prorrata de los bonos de la Serie Al Y los 
Bonos de la serie A2 (G) , si en una fecha de pago, el saldo nominal pendiente de cobra 
acumulado de los pn~stamos fallidos correspondiente al ultimo dfa del periodo de caIculo 
inmediatamente anterior a la fecha de pago en cuestion, es superior al 2,50% del saldo 
nominal pendiente de vencimiento de los prestamos en la Fecha de constituci6n . En este 
supuesto, se aplicaran igualmente las reglas establecidas en el parrafo anterior respecto a la 
aplicaci6n de los fondos entre la amortizaci6n del principal de los bonos de la Serie A2(G) y 
el reembolso de los importes debidos al Estado por ejecuciones del Aval para la amortizaci6n 
de la serie A2(G). 
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A val del Estado 

Una vez registrado en Fondo en la CNMV mediante el otorgamiento de la Escritura de 
Constituci6n, el Ministerio de Economfa y Hacienda otorg6 mediante Orden Ministerial un 
A val al Fondo por un importe de 400.000 miles de euros. 

El A val garantiza con renuncia al beneficio de excusi6n, establecido en el articulo 1.830 del 
C6digo Civil, el pago de principal e intereses de los Bonos de la Serie A2(G) que tengan 
como causa el impago de los Prestamos. 

Los Bonos estan admitidos a cotizaci6n en A.LA.F., Mercado de Renta Fija, con reconocido 
caracter de mercado secundario oficial de valores. La entidad encargada del registro contable 
de los Bonos es la Sociedad de Gesti6n de los Sistemas de Registro, Compensaci6n y 
Liquidaci6n de Val ores , S.A. (Iberclear), quien compensa y liquida las transacciones 
realizadas sobre los Bonos. 

El movimiento de los Bonos de Titulizaci6n durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el 
siguiente: 

Miles de euros 

Ejercicio 2012 Tramo Al Tramo A2 (G) TOlal 

Saldo inicial 214.000 400.000 614.000 

Amortizaciones (214.000) (78.764) (292.764) 

Saldo final 321.236 321.236 

Miles de euros 

Ejercicio 2011 Tramo Al Tramo A2 (G) Total 

Saldo inicial 
(28112/20 I I) 214.000 400.000 614.000 

Amortizaciones 

Saldo final 214.000 400.000 614.000 
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Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses por importe de l3.455 miles de euros 
(162 miles de euros al31 de diciembre de 201l), encontrandose registrados en el epfgrafe de 
"Intereses y cargas asimiladas-Obligaciones y otros valores negociables" de la cuenta de 
perdidas y ganancias adjunta, y encontrandose al 31 de diciembre de 2012 un importe de 762 
miles de euros devengados pendientes de vencimiento (162 miles de euros al 31 de diciembre 
de 2011). 

EI calculo de la vida media y de la duraci6n de los Bonos esta significativamente ligada a la 
vida de los activos cedidos, la cual esta influenciada por las hip6tesis de tasas de 
amortizaci6n anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizaci6n se formanin a partir de de 
una variedad de factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interes, etc . . . ) que impiden su 
previsibilidad. No obstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimaci6n sobre la vida 
residual de los activos emitidos por el Fondo (y consecuentemente del vencimiento de los 
Bonos) en el Estado S.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas 
Anuales. 

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimaci6n sobre la vida residual de 
los pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimaci6n se detail a en el Estado S.05.2 (Cuadro 
A), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas Anuales. 

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interes medios anuales aplicados durante los 
ejercicios 2012 y 2011 de cada uno de los tipos de bonos emitidos y vivos durante dichos 
ejercicios: 

Tipos medios 
Aplicados 

2012 2011 

Serie Al 3,11% 

Serie A2 (G) 2,19% 3,21% 


Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el detalle de los ratings vigentes se presenta en el Estado 
S.05.2 (Cuadro D). 

A 11 de marzo de 2013, la calificaci6n crediticia de los Bonos emitidos es la siguiente: 

Calificaci6n Calificaci6n 
Bonos S&P Moody's 

Serie Al 
Serie A2 (G) AA- A3 
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8.2 Deudas con entidades de crI!dito 

El detalle al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente: 

Miles de euros 
31.12.2012 31.12.2011 

Prestamo 8 386.000 386.000 
Prestamos Subordinados 

Fondo de Reserva 30.000 30.000 
Cup6n Corrido 4.172 
Gastos lniciales 3.327 2.300 

lntereses y gastos devengados no vencidos 223 53 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (4 .906) (210) 

414.644 422.315 

Prestamo B 

En la fecha de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora formalizo en nombre y 
representacion del Fondo, un contrato de prestamo B, destinado por la Sociedad Gestora 
exclusivamente al pago de la parte del precio de los prest amos que no se cubrio con el 
importe correspondiente a los Bonos ni con el correspondiente al prestamo cupon corrido por 
importe de 386.000 miles de euros . 

La remuneracion del prestamo B se realizara sobre la base de un tipo de inten!s anual variable 
trimestralmente pagadero en cad a fecha de pago igual al tipo de inten!s de referencia de los 
bonos determinado para cad a periodo de devengo de intereses mas un margen del 0 ,30%. 

La amortizacion del prestamo B comenzara solo cuando esten total mente amortizados los 
Bonos. La amortizacion del prestamo B, en el supuesto de que este haya side cedido total 0 

parcialmente a favor de uno 0 varios prestamistas, se amortizara a prorrata entre los 
prestamistas (en funcion de la proporci6n que tenga cad a uno del prestamo B) mediante la 
reduccion de su importe nominal, hasta completar la amortizacion del mismo, en cada fecha 
de pago. 
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Prestamo Subordinado Fondo de Reserva 

En la fecha de constituci6n la Sociedad Gestora en nombre y representaci6n del Fondo, 
formaliz6 un contrato de Prestamo para constituci6n del Fondo de Reserva destinado por la 
Sociedad Gestora a la dotaci6n del Fondo de Reserva Inicial por importe de 30.000 miles de 
euros. 

La amortizaci6n del Prestamo se realizani en cada Fecha de Pago por un importe igual al 
importe en que en cada Fecha de Pago se reduzca el Fondo de Reserva Requerido, son 
sujeci6n al Orden de Prelaci6n de Pagos 0 al Orden de Prelaci6n de Pagos de Liquidaci6n, 
segun corresponda, unicamente si el Fondo dispusiese de Recursos Disponibles suficientes. 

La remuneraci6n del Prestamo se realizara sobre la base de un tipo de interes anual variable 
trimestralmente pagadero en cada Fecha de Pago igual al Tipo de In teres de Referencia de los 
Bonos determinada para cada Periodo de Devengo de Intereses mas un margen aplicable al 
Prestamo B. 

Prestamo Cupon Corrido 

Asimismo, se formalizo en la fecha de constituci6n del fondo, un contrato de Prestamo 
Cup6n Corrido, entre Bankia y la Sociedad Gestora, a favor del fondo por un importe de 
4.172 miles de euros, destinado exclusivamente al pago de la parte del precio de los 
prestamos que, de acuerdo con el folleto y la escritura de constituci6n, cOlTesponde al cup6n 
corrido. 

La remuneraci6n del Prestamo Cup6n Corrido se realizara sobre la base de un tipo de interes 
anual variable pagadero en cada Fecha de Pago igual al Tipo de Interes de Referencia de los 
Bonos determinado para cada Periodo de Devengo de Intereses mas un margen identico al 
aplicable al Prestamo B. 

La amortizaci6n del prestamo se realizara si unicamente el Fondo en cada Fecha de Pago 
dispusiese de Recursos Disponibles suficientes y estaran sujetas al Orden de Prelaci6n de 
Pagos 0 al Orden de Prelaci6n de Pagos de Liquidaci6n, segun se corresponda. Durante el 
ejercicio 2012, el prestamo cup6n corrido se ha amortizado completamente. 
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Cddito subordinado 

En la fecha de constituci6n, la Sociedad Gestora formaliz6 en nombre y representaci6n del 
Fondo un contrato de Credito subordinado por importe maximo de 8.430 miles de euros. 

La disposicion del Credito se realize del siguiente modo: 

(i) 	 Una primera dis posicion que ascendio a un importe de 2.300 miles de euros, que se 
entregara en la fecha de desembolso mediante su ingreso en la Cuenta de 
Tesoreria, y que se destinara por la Sociedad gestora exclusivamente al pago de 
los gastos iniciales. 

(ii) Una segunda dis posicion, que ascendera 	a un importe maximo de 6.130 miles de 
euros, que se entregara el segundo dia habil anterior a la fecha de pago mediante 
su ingreso en la cuenta de tesorerfa, y que se destinanl. por la Sociedad gestora 
exclusivamente a cubrir el desfase cOlTespondiente existente en la primera Fecha 
de pago entre el devengo de los intereses de los prestamos hasta la primera fecha 
de pago y el cobro de los intereses de los prestamos vencidos con anterioridad a 
dicha fecha de pago. EI importe definitivo de esta segunda disposicion sera 
determinado por la Sociedad gestora antes del segundo (2°) dia habil anterior a la 
primera fecha de pago. Esta disposicion se ha producido con posterioridad a la 
fecha de cielTe del ejercicio pOl' importe de 6.130 miles de euros. 

Al 31 de diciembre de 2012, los intereses devengados y pendientes de pago ascienden a 223 
miles de euros (53 miles de euros a 31 de diciembre de 2011) que se encuentran registrados 
bajo el epfgrafe de "Deudas con entidades de credito" del pasivo. Los intereses devengados 
durante el ejercicio 2012 han sido de 4.297 miles de euros (53 miles de euros al 31 de 
diciembre de 2011), registrados en el epfgrafe "Intereses y cargas asimiladas-Deudas con 
entidades de credito" de la cuenta de perdidas y ganancias adjunta. 

La fecha de vencimiento de las deudas con entidades de credito es indeterminada, siendo 
como maxima la fecha de vencimiento final del fondo, que es el 22 de febrero de 2039. 
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8.3 Contra to de permuta financiera 

Para mitigar el riesgo de tipo de interes que tiene lugar por el hecho de encontrarse los 
prestamos sometidos a tipos de interes fijos y a tipos de interes variables con diferentes 
fndices de referencia y diferentes perfodos de revisi6n y de liquidaci6n y los intereses 
variables establecidos para cada una de las series de Bonos, la Sociedad Gestora celebr6, en 
representaci6n y por cuenta del Fondo, con Caixabank, cuatro contratos de permuta 
financiera de tipos de interes variables, conforme al modelo de Contrato Marco de 
Operaciones Financieras de la Asociaci6n Espanola de Banca, cuyos terminos mas relevantes 
se describen a continuaci6n. 

Durante el ejercicio 2012, las agencias de calificaci6n Moody's y Standard and Poor's han 
rebajado la calificaci6n crediticia de Caixabank, 10 que ha afectado al Contrato de Permuta 
Financiera. Con fecha 30 de noviembre de 2012, se ha procedido a sustituir a Caixabank en 
todas sus funciones por BBY A. Asimismo, por solicitud de Bankia, como linico titular de la 
totalidad de los bonos emitidos por el Fondo, la Sociedad Gestora, en nombre y 
representaci6n del Fondo, y B B Y A han acordado modificar el Contrato de Permuta 
Financiera con objeto de adaptarlo al criterio actual de las agencias de calificaci6n y de 
modificar los supuestos de descenso de calificaci6n. Asimismo, se ha procedido a abrir una 
cuenta en Banco Santander para el dep6sito de colateral, de acuerdo con 10 establecido en el 
folleto (veanse notas l.h) y 7). 

Dichas cuatro permutas financieras de tipos de interes se pueden clasificar en cuatro bloques 
(Grupo A, Grupo B, Grupo C y Grupo D) distintos dependiendo del tipo de interes de 
referencia utilizado y el plazo en el que es revisado dicho tipo de interes. 

Grupo A: En la operaci6n de permuta financiera de los tipos de in teres del Grupo A (AI) se 
realizaran los pagos calculados sobre el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los prestamos 
referenciados a un tipo de interes de referencia anual(Euribor 12 meses, Tipo C.E.C.A. de 
cajas de Ahorro, Tipo Hipotecarios de Bancos y Tipo Hipotecarios de Cajas de Ahorro), 
siendo este objeto de revisi6n anual, semestral 0 trimestral, aplicando a la parte A el Tipo de 
lnteres de referencia mas el Diferencial y a la parte B una ponderaci6n del Euribor a 12 
meses. 

Grupo B: En la operaci6n de permuta financiera de los tipos de interes del Grupo B (B 1) se 
realizaran los pagos ca!culados sobre el Saldo Nominal Pendiente de cobro de los prestamos 
referenciados a un tipo de interes de referencia semestral (Euribor 6 meses y Tipo lCO), 
siendo este objeto de revisi6n trimestral 0 semestral, aplicando a la parte A el Tipo de lnteres 
de Referencia mas el Diferencial y a la parte B una ponderacion del Euribor a 6 meses. 
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Grupo C: En la operaci6n de permuta financiera de los tipos de interes del Grupo C(Cl) se 
realizaran los pagos calculados sobre el Saldo Nominal Pendiente de cobro de los pn!stamos 
referenciados a un tipo de interes de referencia trimestral (Euribor 3 meses y Tipo MIBOR 3 
meses), siendo este objeto de revisi6n trimestral, semestral 0 anual, aplicando a la parte A el 
tipo de referencia mas el Diferencial ya la parte B una ponderaci6n del Euribor 3 meses. 

Grupo D: En la operaci6n de permuta financiera de los tipos de interes del Grupo D (Dl) se 
realizaran los pagos calculados sobre el saldo nominal pendiente de cobro de los prestamos 
referenciados a un tipo de interes fijo . Se realizaran los pagos calculados sobre el saldo 
pendiente de cobro de los prestamos cuyos interes es fijo, aplicando a la parte A el tipo de 
interes de Referencia mas un diferencial y a la parte B un porcentaje dependiente de los tipos 
de interes fijos. 

Los terminos comunes a todos los Contratos de Permuta A,B y C son los siguientes: 

Parte A: BBV A (anteriormente Caixabank) 

Parte B: La Sociedad Gestora, en representaci6n y por cuenta del Fondo. 

Fecha de Liquidaci6n: Las fechas de liquidaci6n coinciden con las Fechas de Pago de los 
Bonos, esto es, los dfas 22 de febrero, mayo, agosto y noviembre de cada ano, 0, en caso de 
no ser este Dfa Habil, el inmediatamente siguiente Dia Habil. La primera Fecha de 
liquidaci6n sera el 22 de febrero de 2011. 

Periodo de Liquidaci6n: El Periodo de Liquidaci6n son los dias efectivamente transcurridos 
entre dos Fechas de Liquidaci6n consecutivas, incluyendo la primera y excluyendo la ultima. 
Excepcionalmente, el primer Periodo de liquidaci6n tendra una duraci6n equivalente a los 
dfas efectivamente transcurridos entre la Fecha de Desembolso (incluida), y el 22 de febrero 
de 2011 (excluido). 

Cantidad a Pagar Parte A: En cad a Fecha de Liquidaci6n, la Parte A abonara a la Parte B el 
resultado de multiplicar el Importe Nocional por el Tipo Variable Parte A por el numero de 
dfas del Perfodo de Calculo Parte A inmediatamente anterior dividido por 360. 

Cantidad a Pagar Parte B: En cada Fecha de Liquidaci6n, la Parte B abonara a la Parte A el 
resultado de sumar los tres (3) importes, cada uno de ellos referido a cada uno de los tres (3) 
Subperiodos de Calculo Parte B finalizados inmediatamente anteriores a la Fecha de 
Liquidaci6n de que se trate, obtenidos al multiplicar: 
(i) el Importe Nocional, por 

- 44­



OL0692664 


CLASE B.a 

(ii) el Tipo Variable Parte B correspondiente al Subperiodo de Calculo Parte B de que se 
trate, por 
(iii) el numero de dfas del Subperiodo de Calculo Parte B dividido por 360. 

Los terminos del Contrato de permuta D son los siguientes: 

Parte A: BBVA (anteriormente Caixabank) 

Parte B: La Sociedad Gestora, en representaci6n y por cuenta del Fondo. 

Fechas de Liquidacion: Las fechas de liquidaci6n coinciden con las fechas de pago de los 
bonos , esto es, los dfas 22 de febrero, mayo, agosto y noviembre de cada ano, 0, en su caso de 
no ser este dfa habil, el inmediatamente siguiente Dfa Hiibil. La primera fecha de liquidaci6n 
es el 22 de febrero de 2011. 

Periodo de Liquidacion: EI Perfodo de Liquidaci6n son los dfas efectivamente transcurridos 
entre dos Fechas de Liquidaci6n consecutivas, incluyendo la primera y excluyendo la ultima. 
Excepcionalmente, el primer Periodo de liquidaci6n tendra una duraci6n equivalente a los 
dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de Desembolso (incluida), y el 22 de febrero 
de 2011 (excluido). 

Cantidad a Pagar Parte A: En cad a Fecha de Liquidaci6n, la Parte A abonani a la Parte B el 
resultado de multiplicar el Importe Nacional por el Tipo Variable Parte A por el numero de 
dfas del Perfodo de Calculo Parte A inmediatamente anterior dividido por 360. 

Cantidad a Pagar Parte B: En cada Fecha de Liquidaci6n, la Parte B abonara a la Parte A el 
resultado de multiplicar el Nocional por el Tipo de Interes de la parte B, multiplicado por los 
dfas efectivamente transcurridos en los tres subperiodos de calculo anteriores dividido por 
360. 

Los terminos comunes de los contratos de permuta son los siguientes : 

Incumplimiento del Contrato de Permuta Financiera de Intereses: Si en una Fecha de 
Liquidaci6n el Fondo no pagase la totalidad de la cantidad que Ie correspondiera satisfacer a 
BBVA, el Contra to de Permuta Financiera de Intereses podnl quedar resuelto a instancias de 
BBVA. En caso de que correspondiera pagar cantidad liquidativa, el Fondo asumira, si 
procede, la obligaci6n del pago de la cantidad liquidativa prevista en los terminos del 
Contrato de Permuta Financiera de Intereses, y todo ella de conformidad con el Orden de 
Prelaci6n de Pagos 0 con el Orden de Prelaci6n de Pagos de Liquidaci6n. Si en una Fecha de 
Liquidaci6n BBV A no hiciera frente a sus obligaciones de pago, en parte 0 por la totalidad, 
de la cantidad que Ie correspondiera satisfacer al Fondo, 1a Sociedad Gestora podra optar por 
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resolver el Contrato de Permuta Financiera de Intereses. En este caso, (i) BBY A asumini la 
obligaci6n del pago de la cantidad liquidativa prevista en el Contrato de Permuta Financiera 
de Intereses 0 (ii) las cantidades que el Fondo tuviera que abonar, en su caso, a BBYA, de 
acuerdo con 10 previsto en el Contrato de Permuta Financiera de Intereses, se paganin de 
conformidad con el Orden de Prelaci6n de Pagos 0 con el Orden de Prelaci6n de Pagos de 
Liquidaci6n. La cantidad liquidativa, cuando sea aplicable de conformidad con el Contrato de 
Permuta Financiera de Intereses, sera calculada por la Sociedad Gestora, como agente de 
calculo del Contrato de Permuta Financiera de Intereses, en funci6n del valor de mercado de 
dicho contrato. Sin perjuicio de 10 anterior, salvo en una situaci6n permanente de alteraci6n 
del equilibrio financiero del Fondo, la Sociedad Gestora, en representaci6n y por cuenta del 
Fondo, tratara de contratar un nuevo contrato de permuta financiera de intereses . 

Vencimiento del Contrato de Permuta Financiera de Intereses; La ocurrencia, en su caso, 
de la resoluci6n anticipada del Contra to de Permuta Financiera de Intereses no constituira en 
sf misma una causa de vencimiento anticipado del Fondo ni de liquidaci6n anticipada del 
mismo, salvo que en conjunci6n con otros eventos 0 circunstancias relativos a la situaci6n 
patrimonial del Fondo se produjera una alteraci6n sustancial 0 permanente de su equilibrio 
financiero. EI vencimiento del Contra to de Permuta Financiera de Intereses tendra lugar en la 
fecha mas temprana entre (i) la Fecha de Yencimiento Legal y (ii) la fecha en que concurra 
alguna de las causas de extinci6n del Fondo 

EI metodo empleado para el calculo del valor razonable de los derivados consiste en la 
estimaci6n de los flujos futuros de ambas partes del derivado, usando la curva de tipo de 
interes propia de cada tipo de referencia. 

Las principales hip6tesis utilizadas para realizar la valoraci6n del derivado han sido: 

31.12.2012 31.12.2011 

Tasa de amortizac i6n amicipada 5% 5% 
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Un detalle de los derivados de cobertura al31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue: 

• AI 31 de diciembre de 2012 

31.122012 M des de euros 

Comprado/ Valor razonable Nominal ElemenLO 
Inslrumenloffipo de derivado Vendido POSilivo Negalivo compromelido Vencimiento cubieno Conlrapane 

Derechos Enlidades de cr&lilo 
Permula de Imereses Comprado 1.110 645.964 feb-39 de cr&lilo Residenles 

1.110 645.964 

• AI 31 de diciembre de 2011 

31.12.2011 Miles de euros 

Comprado! Valor razonable Nominal Elemenlo 
Inslrumemoffipo de derivado Vendido Positivo Negativo compromelido Vencimiento cubieno Conlrapane 

Derechos Emidades de eredilo 
Pemlula de Inlereses Comprado 549 981.349 feb·W de crroilO Residentes 

----­ -----­ --------­
549 981.349 

EI Fondo realiza el desglose del valor razonable de los derivados entre corriente y no 
corriente. en base al calculo de la proporci6n que representan los doce meses siguientes a la 
fecha de valoraci6n respecto de la vida estimada del Fondo. siendo por 10 tanto el valor 
razonable negativo a corto plazo un importe de 253 miles de euros (102 miles de euros a 31 
de diciembre del 2011) y el valor razonable negativo a largo plazo, 857 miles de euros (447 
miles de euros a 31 de diciembre 2011). 

Al 31 de diciembre de 2012 el Fondo tiene registrado en la cuenta "Ajustes repercutidos en 
balance de Ingresos y Gastos reconocidos - Cobertura de flujos de efectivo" del balance de 
situaci6n un importe deudor de 827 miles de euros (importe acreedor 272 miles de euros a 31 
de diciembre de 2011), habiendose producido durante el ejercicio 2012 un movimiento 
deudor de esta cuenta por importe de 1.099 miles de euros (272 miles de euros con 
movimiento acreedor a 31 de diciembre 2011). 
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Al 31 de diciembre de 2012 el resultado neto negativo derivado de los instrumentos de 
cobertura asciende a 2.679 miles de euros (821 miles de euros a 31 de diciembre deI2011). 

9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS 

EI detalle de las liquidaciones de cobras y pagos habidas a 10 largo de los ejercicios 2012 y 
2011 se presentan a continuaci6n: 

Miles de euros 
Ejercicio 2012 Ejercicio 2011 

iJquidacion ele cobras y pogos del perlodo Real Real 

Derechos de credilO c1asificados en el AClivo 
Cobras par amonizaciones ordinarias 
Cobras par amonizaciones anlicipadas 
Cobras par inlereses ordinarios 
Cobras par intereses previamenle impagados 
Cobras par amonizaciones previamente impagadas 
Olros cobras en especie 
Otros cobras en erect iva 

Selies emitidas clasificadas en el Pasivo 
Pagos par amonizaci6n ordinaria (Serie A I) 

Pagos par amOl1izaci6n ordinaria (Serie A2 (G)) 

Pagos pOI' am0l1izaci6n ordinaria (Prestamo B) 

Pagos por intereses ordinruios (Serie A I) 

Pagos par intereses ordinarios (Serie A2 (G)) 

Pagos par inlereses ordinarios (Prestamo B) 

Pagos por amonizaciones anticipadas (Serie A I) 

Pagos par amonizaciones anticipadas (Serie A2 (G)) 

Pagos par amol1izaciones anticipadas (Prestamo B) 

Pagos por amonizaci6n previamente impagada (Selie A I) 

Pagos par amortizaci6n previamente impagada (Serie A2 (G)) 

Pagos par amol1izaci6n previamente impagada (Prestamo B) 

Pagos por intereses previamente impagados (Serie A I) 

Pages par intereses previamente impagados (Serie A2 (G)) 

Pagos par intereses previamente impagados (Prestamo B) 

Pagos par amortizaci6n de prestamos subordinados 

Pagos por intereses de prestamas subordinados 

Olros pagos del periodo 


257.125 17.735 
56.209 917 
31.208 3.050 

903 
10.454 

(21 4.000) 
(78.764) 

(2 .798) 
(10.057) 

3.778 

7.242 
350 
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A continuaci6n se incluye la informaci6n de cada una de las liquidaciones intermedias 
practicadas a los pasivos durante los ejercicios 2012 y 2011: 

Ejercicio 2012 (cifras en euros) 

Retenciones practlcadas: 

Amorl lzacl6n: 


Relnver816n 0 devo\ucl6n de las retenc10nes 

Inlereses: 

Almrt ll8cion : 


Distribuci6n del salda dlsponlble: 

Fonda de Reserva Previa: 
Aportaci6n aI Fondo de Reserva 

Inlereses Credito subordinado dispuesto 

Almrtiu.ci6n CredJto subordlnadO dlspueslo 

Interesas Prestamo para 91 Fondo de Reserva 

Almrtizaci6n del Prestamo pura 01 Fondo de: 

fnle reSBs Prestamo cup6n corrldo 

Ilmortizaci6n Pnlstamo cup60 carrldo 
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Ejercicio 2011 (cifras en euros) 

Dado que el fonda se constituyo el 22 de diciembre de 2011, durante el ejercicio 2011 no se 
produjo ninguna liquidacion intermedia, habiendo side la primera el dfa 22 de febrero de 
2012. 

Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracion de la informacion real acumulada y la 
informacion contractual, entendida est a ultima, como los cobros y pagos que estaban 
previstos para el periodo (0 acumulados hasta la fecha) en el folleto 0 escritura de 
constitucion, la mencionada informacion ha side sustituida con una comparativa entre las 
tasas e hipotesis de los activos y pasivos en el momenta inicial y las actuales, presentada a 
continuacion: 

Ejercicio 2012 Ejercicio 20 II 

Hip6tesis Momento Momento 
momento inicial Actual Actual 

Tipo de in teres medio de la canera 4.99% 3.75% 4,26% 

Tasa de amoni7..aci6n anticipada 17% 5,73% 1.1% 

Tasa de fallidos (CTHs/PHs) 0,30% 

Tasa de recuperaci6n de fallidos 85% 

Tasa de morosidad (CTHs/PHs) 0% 1.95% 

Loan to value medio 85,76% 79.71% 85,46% 

Hip6tesis de fecha de liquidaci6n anticipada del Fondo 22/0812017 2210512017 Abril 2017 

Al 31 de diciembre de 2012 Y 2011 el Fondo no presentaba impagados en ninguna de las 
diferentes series de Bonos en circulacion. 

Al 31 de diciembre de 2012 Y 2011 el Fondo no ha dispuesto de mejoras crediticias para 
hacer frente al pago de las series. 
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Los importes abonados a 10 largo del ejercicio 2012 por margen de intermediaci6n global del 
fondo han sido los siguientes: 

Fechas Miles de 
de Pago euros 

22 de febrero de 2012 1.873 
23 de mayo de 2012 2.424 
22 de agosto de 2012 2.291 
22 de noviembre de 2012 1.660 

8.248 

Durante el ejercicio 2011 el Fondo no ha abonado importe alguno al Cedente en concepto de 
margen de intermediaci6n del Fondo. 

10. SITUACION FISCAL 

El resultado econ6mico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto 
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe 
carecer de valor patrimonial. 

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligaci6n de practicar retenci6n sobre las 
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de 
activos financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes: 

l. Que esten representados mediante anotaciones en cuenta. 

2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espanol. 

Segun las disposiciones legales vigentes las liguidaciones de impuestos no pueden 
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales 0 

haya transcurrido el plazo de prescripci6n de cuatro anos. 

El Fondo tiene abierto a inspecci6n todos los impuestos a los que esta sujeta su actividad 
desde la fecha de su constituci6n. En opini6n de los administradores de la Sociedad Gestora 
del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspecci6n. 
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De conformidad con la Ley 212010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan 
reglamentariamente las norm as relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por 
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean 
los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, son de aplicacion 
a estos los criterios establecidos para las entidades de cn!dito sobre la deducibilidad de la 
cobertura especffica del riesgo de insolvencia de los clientes. 

11. OTRA INFORMACION 

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos 
destinados a la minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del 
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias 
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente. 

Los honorarios correspondientes a la auditorfa de las cuentas anuales del ejercicio 2012 han 
side 4 miles de euros (4 miles de euros al 31 de diciembre del 2011), no habiendo prestado el 
auditor servicios al Fondo distintos al de auditorfa de cuentas. 

AI 31 de diciembre de 2012 el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago 
a sus proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un plaza superior 
al plazo legal de pago. 

12. HECHOS POSTERIORES 

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningun hecho que afecte 0 

modifique significativamente la informacion contenida en las cuentas anuales . 
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ANEXOI 


a la Memoria del ejercicio 2012 
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CLASE B.a 

Anexo r a la Memoria 
Pagina 1 de I I 

MADRID FTPYME II, 
FONDa DE TITULIZACrON DE ACTIVOS 

Informacio n sobre el Fondo 
al 31 de d iciembre de 2012 

s.05.11 
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Anexo I a la Memoria 
Pagina 2 de 1 1 

MADRID FTPYMEII, 
FONDO DE TITULIZACI6N DE ACTIVOS 

Informaci6n sabre el Fonda 
al 31 de diciembre de 2012 

D~ del Fonda: MADRID FTPVMEII, FTA 

Denornilaelc)n del Companimento: '0 
De~16fi de la Gestora: TlluUHClOn d. ActiYos, Socled-' GtS10r. de Fondos oe TluUucl6n, S.A. 

EstadtrS 8QrSgadoS: 
Periooo: ],n2l2012 

IINFORMACI6N RELATIVA A LOS ACTlVOS CEDI DOS AL FONDO DE nTULIZACICN 

(Las cifrQS rttJal!VS5 8 imp<HrBS 51t CCfl$JgflsrsfI ttn miles de euros) 

CUADRO 8 

Movimlenlo de I. car1era de aclivost1tullzadoa I lasa de amor1h:aci6n antic! d8 
Imp:xle de PnncipaJ Fa/lido desde eI cielTS 8I'Ua1 anterior 

Def9C00s de credito dildos de baja pot diclltd~aci6n de btenes desde eI Cie!TtI anual ant9ll0l' 

Amorti2aci6n on:fnaria deSde eI cieff. anLIiI l ~ -257.579.000 -17.735.000 

Amomzacl6n anticipada desde eI clene'" aN.anot -56.209.000 -917.000 

lOlal import. llmortizacio actmlAaoo, i~eOdo adjLdcaclOnes V OlIOS paQOS Etf'l espe<:les. desde el OIigon del Fondo' -342.441.000 -.8.652.000 
Impooa pet'(lienl.e de amortizaci6n Oft ~ f\Ue0.05 acti..os incorporados en at periodo (1) 0 
Pnncl I ndienle clerra del riodo 2 657.559.000 981.348.000 
Tasa .mortlzacl6n antlclpada .lectiva del dodo 0205 5,73 1,1 

(1) En Iondos abiertos, Impooe principal pendieme de reembo!w en la leeha de presentacl6n de La informacl6n de los nueo.o.s actio.os If\COIPOr300s en e! periodo 
(2) Imj:X)lte del principal pendienl8 de reemboiso de la tOlalldad de los acli>.os (incluidas las nuevas incOfpOfaCiones cJeI periodo) a: lecha del lntJrme. 
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Ane xo I a la Memoria 
Pagina 3 de I I 

MADRID FfPYME II. 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Informaci6n sobre el Fondo 
al 31 de diciembre de 201 2 
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Ane)(o I a la Memoria 
Pagina 4 de I I 

MADRID FTPYME II, 
FONDO DE TITULIZACI6N DE ACTIVOS 

Informaci6n sobre el Fondo 
al31 de diciembre de 2012 

S.0-5.1! 

Denc:lrntniici6n del FondO: MADAlO FTPYMe", FT A 


Ilenorn(I'\Ki6n del Compartimenlo' .. 

De~n de II Gestora: TII"ttncJ4n cr~ A(1lvo. , SOC~dlld Gtoalor. dt Fondo,!:I. Tltulll*,16n, s. ..., 

EstadOS agreoados: 

Peliodo: 310212012 


CUADAO D 

Exenarlo Inlelal 2'3112120"Sltu.cl6n actual 31/12/2012 Sltu.cl6n cle,,. .nua! .nlerlor 31'121201. 

lIsa de lUll de T•• tSe lllsa de Tasa de
lasa de talildo Tesa de TUIl de 

IIcllvos Talia de fallido recuper.cl6nactlvos racuperlllcJOn recuperatiO n
(contable) . ctlvos dud060t 1.1111'0
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5.05.3 

Denorrinaci6n del 101'100: 

DenOfT1f'LaciM del c0"llartimenlo: 

Cenorrinaci6n de la geslOfa: 

ESlados agregados: 

Periooo de fa declaraci6n: 

Wercados de coliZ2ci6n de los .... a/ores errwtidos: 

MACAOFTPVMEII, FTA 

'0 
Tllulizacl6n de ActlvQs, Socledad Gestora de Fondos de Tltulizac/6n . S.A. 

31/1212012 

MAI:ROFTPVMEII, FTA 

Sltuacl6n actual Slluaclon clerre 
INFOR.lACION SOBRE MEJOAAS CR8lTICIAS anua! anterior 

(las eilras reLativas a M:IOnes 5e consignaran en mles de eu(os) 31/1212012 31/12120" 

1.Irrporte del Fonda de Reserve u OIras meforas eqtIiva~ntes 0010 30.000.000 1010 30.000.000 

2. Porcentaje que repreSem8 61 londo de reserva, U alras mejoras eqJi .... alenles. soble ellOial de los aCltvos IIlulila 0020 4.56 1020 3,06 

3. Exceso de spread (%) (1) 0040 1. 11 1040 1,08 

4. Perrruta [Sl aneiera de rllereses (SIN) OOSO Irue 1050 Irve 
5. Perrruia financiera de ~ de carrbio (SIN) 0070 lalSe 1070 latse 
6. O!ras perrrulas [nanceras (SIN) ooeo fatse 1080 false 

7. rrpooe disponi~ de las lineas de iquidez (2) 00:90 0 1090 o 
8. SubotooaciOn de series (SIN) 0 111) latse 1110 I",. 

9. Porcentaje del irrpor1e pendienle de las senes no subordinadas sobre el iIrporte pendienle del total de bonos 0\20: 100 1120 34,85 

10. ~rfe de los paslvos emtidos garantizados pt)( avale$ Otto 321 237.000 11~ 400.000.000 

II. A:lrcenfaje que represenla et aval sobre ellalal de los pasivoo enl(idos 0110 100 11 60 65,15 

12. ~rte maximo de riesga cublerlo por oerivados de cred~o u olras garanllas fhan::::~er8S adquiridas 0110 0 1170 o 
13.OIros 0180 Irue 11110 true 

nforrraciOn sobre conltapartes de mejoras credilicias '-IF Denominaeion 

Conlrapane del F'onoo de Aeserva u OIras rrejOfas equivalentes 0200 G·28029oo7 1210 Ca:ja Madrid 

~rrrutas tinar.c:leras de Ilpes de fnteres ~o 1220 BBVA 

~rrrutas linancieras de tipos de carrbio ~ l:i'.'lD 
OIr as peuTlJtas f inancieras 0230 1240 

Conl,apane de la lilea oa IlQuldez 02~ 1250 

Enhdad Avals la ~ 1260 

Confrapane del derivacro de creClila ~ 1270 

(1) Oferencal existente entre las tipos de interes mecflOS percibldos de la caffeta de activos tiluhlados y ellipo de inleres media de los pasivos emlidos cuya tinalldad ha sioo IS 

adquisicl6n de los aclivos. 

(2) Sa ncluira el irrpone total disponible de las cfrslintas lineas de ~quidez en caso de que haya mas de una. 

(3) Enlendiendo eorro no subordinadas aquellas series que en Ia fecha se encuenlfen. respeclo a las demas, en una posicl6n anterior para et cobra de capital confOlIT'e at Olaen de, 

de pogo' 
4) La geslora debera flcluir una descripci6n de dict\aS IT'E!joras crediticias en las notas explica!ivas en cas a de que las considaren relevan!es 

(5) Si ~ Fonoo de Reserva se ha COf\SlllUido a Iraves de lilujos erM.ioos y se desconoce el titular de esos lAulas no se cU"lllirr.enlara. 
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Titulizaci6n de Activos (SGFT)SA 

MADRID FTPYME IT, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

INFORME DE GESTION 

2012 

MADRID FfPYME II, Fondo de Titulizacion de Activos , fue constituido pOl' Titulizacion de 
Activos SGFf, el 23 de Diciembre de 2011, comenzando el devengo de los derechos sobre sus 
activos desde Fecha de Constitucion, y obligaciones de sus pasivos el 28 de Diciembre de 2011, 
Fecha de Desembolso. Actua como Agente Financiero del Fondo Banco Santander, con 
funciones de depositaria de los activos del Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones. 

El Fondo emitio 6.140 Bonos de Titulizacion agrupados en dos (2) Series de la siguiente 
manera: 

Serie Al compuesta por Bonos por importe nominal total de doscientos catorce millones 
(214.000.000) de euros integrada por mil setecientos (2.140) Bonos de cien mil 
(100.000) euros nominales cada uno, que devengan un interes nominal anual variable, 
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interes interbancario EURIBOR a 
tres meses, mas (ii) un margen del 1,90%. 

Serie A2 (G), avalada por el Estado, compuesta por Bonos por impOite nominal total de 
cuatrocientos millones (40().Q00.000) de euros integrada por seis mil ochocientos (4.000) 
Bonos de cien mil (l00.000) euros nominales cada uno, que devengan un interes 
nominal anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interes 
interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 2,00%. 

El importe total de la emision de bonos de titulizaci6n es de seiscientos catorce millones 
(614.000.000) de euros. Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de 
Desembolso la totalidad del importe de la emision. 

EI activo del Fondo MADRID FfPYME II esta integrado por Derechos de Credito cedidos 
por Bankia. 
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El Fondo desembols6 en la Fecha de Desembolso el importe de los Derechos de Credito 
suscritos por su importe nominal total. 

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibi6 tres prestamos, y realiz6 una primera 
disposici6n del Credito Subordinado: 

Prestamo Cup6n Corrido: por importe de cuatro millones ciento setenta y un mil 
selSClentos cincuenta y nueve euros con cuarenta y cuatro centimos (4.17 l.659,44), 
destinado excIusivamente al pago de la parte del precio de los Prestamos que 
cOITesponde al Cup6n Corrido. 

Prestamo B: por importe de trescientos ochenta y seis millones (386.000.000) euros , 
destinado excIusivamente al pago de la parte del precio de los prestamos que no este 
cubierta con el importe correspondiente a los Bonos ni con el correspondiente al 
Prestamo Cup6n Corrido. 

Prestamo para constituci6n del Fondo de Reserva: por un importe de treinta millones 
(30.000.000) de euros, destinado a dotar inicialmente el Fondo de Reserva, y otorgado 
por la entidad emisora de los Certificados de Transmisi6n Hipotecaria. 

Primera disposicion del Credito Subordinado: que ascendi6 a un importe de dos millones 
trescientos mil (2.300.000) euros, destinado exclusivamente al pago de los Gastos 
lniciales. 

Dos dias habiles antes de la primera fecha de pago, el fondo recibira la Segunda Disposicion del 
Credito Subordinado (que ascendera a un importe maximo de seis millones ciento treinta mil 
(6.130.000) euros) mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria. Este sera destinado por la 
Sociedad Gestora eXciusivamente a cubrir el desfase cOlTespondiente existente en la primera 
Fecha de Pago entre el devengo de intereses de los Prestamos hasta la primera Fecha de Pago y 
el cobro de los intereses de los Prestamos vencidos con anterioridad a dicha Fecha de Pago. 

En cada Fecha de 'Pago, se dotara al Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del 
Fondo de Reserva, con los recurs os que en cada Fecha de Pago esten disponibles para tal fin. 

Durante los dos (2) primeros arios desde Fecha de Desembolso. el Fondo de Reserva 
Requerido sera el Fondo de Reserva Inicial. 

Una vez transcurrido el plazo de dos arios referido en el parrafo anterior, el Nivel Minimo del 
Fondo de Reserva sera la menor de las siguientes cantidades: 

(i) el Fondo de Reserva Inicial, y 
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(ii) el mayor de: 

• 	 el doble del porcentaje que representa el Fondo de Reserva Inicial sobre el saldo 
de los Bonos y del Prestamo B en la Fecha de Constituci6n, por el Saldo Nominal 
Pendiente de Cobro de los Bonos (incluyendo el importe pendiente de rembolsar al 
Estado por las ejecuciones del Aval para la am0i1izaci6n de los Bonos de la Serie 
A2 (G)) Y del principal pendiente de amortizar del Prestamo B en la Fecha de Pago 
de que se trate; y 

• 	 el 50% del Fondo de Reserva Inicial. 

Asf mismo se constituyeron cuatro contratos de permuta financiera de intereses 0 Swap. 

EI Fondo liquida con la Entidad Cedente de los Derechos de Credito con can'icter mensual el dfa 
20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dfas 22 de febrero, 22 de 
mayo, 22 de agosto y 22 de noviembre de cada ano. La primera Fecha de Pago tendni lugar el 22 
de febrero de 2012. 

Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes conespondientes en concepto de 
comisiones a terceros, descritos y fijados confonne a los Contratos y a la Escritura de 
Constituci6n que rigen el funcionamiento del Fondo. Teniendo en cuenta la evoluci6n de los 
flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizaci6n Anticipada del 5%, se preve que la 
Sociedad Gestora proceda a la Liquidaci6n Anticipada del Fondo con fecha 22/05/2017 
confonne a la Escritura de Constituci6n del Fondo y al Folleto de Emisi6n. 

Riesgos asociados al Fondo 

EI riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la 
Sociedad Gestora a traves de un proceso de identificaci6n, medici6n y seguimiento continuo. 
No obstante, des de su constituci6n se estructura para que el impacto de los distintos riesgos 
en su estructura sea mfnimo. 

EI Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interes y 
de tipo de cambio), riesgo de Iiquidez y de credito derivados de los instrumentos financieros 
que mantiene en su cartera . 

Riesgo de mercado 

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas 
de los tipos de interes de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan 
denominadas las masas patrimoniales. 
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• Riesgo de tiDo de interes 

El riesgo de tipo de interes deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interes 
afecten a los cash flows 0 al valor razonable de los instrumentos financieros. 

Desde la constituci6n, la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, contrat6 cuatro permutas 
financieras que intercambian los flujos de los prestamos por el de los bonos mas un Spread, 
de forma que neulraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendrfa el hecho de 
tener distintos fndices de referencia para repreciar activos y pasivos, asf como las distintas 
fechas de repreciaci6n. 

• Riesgo de tiDo de cambia 

El Fondo no presenta exposici6n significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de 
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro. 

Riesgo de liquidez 

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos Ifquidos, 0 para 
poder acceder a ellos, en la cuantfa suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer 
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago 
establecido en el folleto del Fondo. 

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposici6n a este riesgo dado que solo se 
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran 0 realizan los activos. Los 
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funci6n de la 
cascada de pagos, sin que se real ice una gesti6n activa de la liquidez lransitoria. 

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constituci6n pueden disponerse de 
mecanismos minimizadores del mismo, como Ifneas de liquidez, prestamos subordinados, 
etc .. , con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos Ifquidos 
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de 
credito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8 se 
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido. 

Adicionalmente, en las Notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por 
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011. Las fechas de 
vencimiento que se han considerado para la construcci6n de las tablas son las fechas de 
vencimiento 0 cancelaci6n contractual. Los importes que se han considerado son los flujos 
contractuales sin descontar. 
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Riesgo de credito 

EI riesgo de credito nace de la posible perdida causada por el incumplimiento de las 
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los creditos cedidos al 
fondo no atiendan sus compromisos. 

No obstante, dada la estructura y diseno del Fondo gestionado por Titulizaci6n de Activos 
S.G.F.T., S.A. y recogida en el folleto de emisi6n, las perdidas ocasionadas por la 
materializaci6n de este riesgo seran repercutidas de acuerdo con el sistema de prelaci6n de 
pagos a los acreedores del Fondo, por 10 que dichas perdidas no tendrian impacto patrimonial 
en el Fondo. 

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos 
de interes con la entidad cedente 0 un tercero independiente, asf como Ifneas de liquidez. 
Estas operaciones tambien exponen al fondo a incurrir en perdidas en el caso de que la 
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las 
contrapartes son entidades financieras espanolas 0 grupos financieros intemacionales y la 
propia estructura del fondo establece mecanismos de protecci6n como la constituci6n de 
garantfas adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes. 
Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en perdidas significativas derivadas del 
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte. 

Hechos Posteriores 

A la fecha de formulaci6n de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningun hecho que afecte 0 

modifique significativamente la informaci6n contenida en las cuentas anuales. 

Puede obtenerse informaci6n mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de 
Titulizaci6n de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgfLcom. 
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CLASE 8.a 

MADRID FrPYME nFONDO DE TJTULIZAClO DE ACTIVO 

INFORMACION SOBRE EL FONDO 
a 31 de diciembre d~2012 

II. C RTERA DE PREsT MOS TITULIZADOS 
J. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento: 

2. Saldo Nominal pendiente de Cobro: 

3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 


4.Vida residual emeses): 


5.Tasa de amortizaci6n anticipada (Epfgrafe final (I» 

6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: 

7. Porcentaje de impagado entre 7 y 11 meses: 

8. Porcentaje de fall idos [I]: 

9. Sal do de fallidos (sin impagos, en euros) 

10. Tipo medio cartera: 

11. Nivel de Impagado [2]: 

In.BONOS 

652.388.000 

657.560.000 

342.441.000 

64 

1,08% 

0,94% 

0,01% 

58.000 

3,75% 

1,60% 

I. 	 Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNIT ARlO 

a) ES0358933002 o 0 

b) ES0358933010 321.237.000 80.000 

2. 	 Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie: 

a) ES0358933002 0,00% 

b) ES0358933010 80,00% 

3. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 	 0,00 

4. Intereses devengados no pagados: 	 762.000,00 

5. lntereses impagados: 	 0,00 

6. 	 Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2012): 

a) ES0358933002 0,000% 

b) ES0358933010 2,190% 
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CLASE 8.H 

7. Pagos del periodo 
Amortizaci6n de 

a) 

b) 

ES0358933002 

ES0358933010 
214.000.000 

78.763.000 

2.798.000 

10.057.000 

Im.LIQUlDEZ 
I. Saldo de la cuenta de Tesorerfa: 82.085.000 

I . Saldo de la cuenta de Dep6sito Swap: 

IIV. IMPORTE PENDIENTE DE R EEMBOLSO DE PRFsTAMO 

9.440.000 

Importe pendiente de reembolso de prestamos: 

I. Prestamo Cup6n Corrido: o 
2. Credito Subordinado : 3.327.000 

4. Prestamo B: 386.000.000 

5. Prestamo para constituci6n Fondo Reserva: 30.000.000 

Iv. PAGOS DEL PERIOOO 
I . Comisiones Variables Pagadas 20)2 8.248.000 

Iv. GASTO Y COMISIONES DE GESTlON 
I . Oastos producidos 2012 -207.000 

IVI. V ARIACIONES 0 ACCIONES REALIZADAS POR LAS AGENCIAS DE CALIFICAcrON 
I. BONOS: 

Serie Denominaci6n 

Agencia 
de 

calificaci6 
n crediticia 

Situaci6n actual 
Situaci6n 

inic ial 

ES0358933002 Bono AI MDY A3 (sf) Aaa (sf) 

ES0358933002 Bono AI SYP AA- (sf) AAA (sf) 

ES0358933010 Bono A2 (0) MDY A3(sf) Aaa (sf) 

ES0358933010 Bono A2 (G) SYP AA- (sf) AAA (sf) 
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ClASE 8.a 

IVII. FLUJOS FUTURO 


A) CARTERA 

Saldo Nominal Pendiente 
Cobro No Fallido*: 

de 
657.560.000,00 

Saldo Nominal 
Cobro Fallido*: 

Pendiente de 

TOTAL: 
657.560.000,00 

• Fallido: Segun crilerio lal y como informa el Foll elO 
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B) BONOS 

Serie AI 

Serie A2 (G) 

Prestamo B 

0,00 

321 .237.000,0 

386.000.000,0 

TOTAL: 
707 .237.000,0 
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ClASE 8,8 

[IJ Se consideraran Prestamos Fallidos, aquellos que se encuentren en morosidad por un periodo igual 0 superior a 12 meses, 
o que hayan sido declarado fallidos de acuerdo con el Administrador 0 por los cuales se haya presentado demanda judicial 0 

hayan sido considerado fallidos conforme a la definicion de la Circular 412004 del Banco de Espana. EI porcentaje esta 
calculado sobre el saldo pendiente de vencimiento mas el saldo impagado a 31 de diciembre. 

(2) Importe de principal de los Derechos de Credito impagados durante el perfodo de tiempo comprendido entre el cuarto y el 
undecimo mes respecto al saldo nominal pendiente de los Derechos de Credito 

Evoluci6n de las Tasas de Amortizaci6n Anticipada 

Mensual anuallzada Trimeslral anualizada Semeslral anuahzada Anual 

- -
l ,10%W ~ ~l 

~ 

=1=­ ~1 2-!1 ~l - ~~~ -
01-1 2 2,81 % 156.87"10 

02-~ r 8,02% ~, 1 4% 390"10 
11.93o/j 1~ 

-­
03-12 2,44%' -69,58%, 4,36% 1 -­

- I­
04-12 14,86%, 508,91% ....a,3~~ 9~-"--­ r­ 5,46% 

- . 
05-12 9,51% -36.00'% 6,08% -­ - ::~:r 06-12 5,19% -45,42"1. 11,30% 6,73% 10,72% 

07-12 9,79% 88,70% 7,92% -18,74% 7.80% 15.89% 

I 08-12 2.26°;' -76,92";' 5,67% -28.40% 6.97% -10,67% 

I 09-12 2,89% 28,05% 4,98% -12,20% 7,17% 2,92%-, 
10-12 4,16'r. 43,78% 3,01 % -39,53% 5,37% -=35,17% 

1~ - - --'--­
2,27%! -45.49% 

~ I- 122~ 
4,25% t--2°'~ f 4.85~·~1- - -­ -­ 18,15%1 12-12 14,18%1 524,98% 5161<}~ 32.16% ~73%----J _ -
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ANEXO 

al Informe de gestion del ejercicio 2012 
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CLASE 8,a 

Anexo I al Informe de Gesti6n 
Pagina 1 de 8 

MADRID FTPYMEII, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Informaci6n sobre el Fondo 
al 31 de diciembre de 2012 

~"'OI'ICIQ; _.. ­
~~OtI"GM.IoI&: 
E\ l ... .....: 


PeriOo:r. 

IOTRA IHFOIWACION RElAnv.... Ii LOS ACTIVOS C£OiOOS Y PAS1VOS 

'"K"" a<:tU,J t .... c ' ..r"'.nll.I .... le'lor ~K ",,
" " " " Dlul'lb~d'" ......"Iu ..ctl¥Ol dwltu ,d... N· ".acll..... v1v .. .....ul'~d1""'t.('1 H'd••nlvcnvi'<Ol 1......~p..,dL""~(l1 H" d .KtWOIYlYai Imporl.e peondl..,t.. (I) 

-
,,,..,. 40.440.000... ~ •. 214.000-.d. -tl.7U.OOO ..,.'".. IU194.000~.O11.000.... 11.nJ.000 ::.." "'".. O<t/ - - " IO.SJO.OOOa,onooo~:: .... 10.•"1.000.. "" ...... .,,'- "...,...,OC>, lOll a.OI!~.ooo14.• '9.0(1(1 11.211.000.." .... .... ,"" --~ ..,. '".. 11.20].00011.771.0(1(1 10.9)1.000~ -........ >0"..., ...," .... ].7".000CIflWobo'II .... 1.795.000 1.1M.000 .... - " " 4S.t.l1.00014.0l0.1XIO 4S-IIi4.000..U .... ...."'" ,'" .." ."."' ...'" " U.410.00049.)..46.000 >OJ)C.uti"'ll~ 4S.s.tJ.OOO-.." 

" ...".'" .. 
.." 

" 
1\.4..,,",0(1(1 .... \S7.415.000.... 91.91o..lXIO ......'" ' . 00].... ...",,',..--­,~ '".. .. "" , 6H.OOO41b,IXIO .... 42'.000.... 1"".."- "" ).6..·HS.OOO 16.~B.OOO18.419.000.... .... .... ...10' ",. '"~ .,.,...,,.." ,to 4,.:1'91.000""'''':.: Z4.11O.00CI .... <100.110.000 II....." -...... " '" 1)9.081.000l.191.... ....2.H,l .." 207.0:16.000 l.U 1 111.17'.000.... ..""'. 0.... .... 0::: 0 ... 
 0 

17./ol4,OO'J"",d . 19.11B.OOO 17.141.000.... .... ...."'" "".... •11',,,. '" ...,'"00<, ..., 17.7H!III:O'" 17.6~.O('.(j1•. 297.00:1....~ -,00" ," -.;.., •• 1)8 !000'"12.... 2.671.00:1 •• 14',0('.(1 ........ ....(-..!~y~: .. 
,,. 

12 , ...,.... 10~.91•.'OOO.... 1(H.40!OOOlO"G "', l'UIt.OOO -"',.." .".. 1O.1.~.OOO....1t.79 ~ .O('.(jP."v., .. '-4.l1~.OOO .... "U.." ..'" "..., ....Toul!Jpolla 1.000.002.000.... 657.~O.00J 7.416 1&'.J.(7.000 1.-444' . 1)7 .... - .." , , ...'''' . , -..., , , ..,. a0 aOtfll1~II";~E",:"PH ..........., , ,..., ...""..... 0 .m .... 
"" , ..,. ..,. 1.OO!J.OO2.COO7.44. om TouIGo~ ....oI 6H.S!.O.00CI 7.-416 "1.).7.000 om' .1'7 ...' 
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CLASE B.8 

Anexo I al Informe de Gestion 
Pagina 2 de 8 

MADRID FfPYME II, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Informacion sobre el Fondo 
al 31 de diciembre de 2012 

I ..... 

~= ~.".w<--'-.,;:..... =.. _--_... _.. __....~ 
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ClASE 8.a 

Anexo I al Informe de Gesti6n 
Pagi na 3 de 8 

MADRlD FTPYME II, 
FONDO DE TITULIZACI6N DE ACTIVOS 

Informaci6n sobre el Fondo 
al 31 de diciembre de 2012 

IiUONO fTP'IW"fT" 
" 
.......:. ...I6..... _ •• Ik>e.ClOOGa ...."ch'ol'lOO • .,. n ....-... ...... 

I0 1RA ,"FOA.UClOH AEl.Anv ...... LOS ..cnvos C.£aDOS v PAS IVOS 

S,tlS..S! 

SI\u.c iCWI tJ"".6I'IUIII/lt.,.lorlI/12l101' 1J/nJlO " 

/'40 ".KIII_Yl"VI 1aiptr~~C'l'ItII..,..,u. 1MII1I1...1.I- N·d• .w_'oI'No6 ,,,,.' PO ",.'" ... "..".. "'. 
lHI1101 11 11 H.1t U'1'U,:: ,,,, ,,,. lU!>4.000.." un. H"'W .,))" " .191.000 HI) 1."''1'.000 ,1lot ""... ",. ' 10J ''''" ,,,.1001 ,~ot "1H!A """ U'~ "'.000 "54"..".. 

Il'O\ l..ol un.1111 ,'"
"" ,..{~ II» 115,000 '1&,000 "" 141;11 16001 II"'"' "" ,'""" 

1.61\.000 "" lid 11SJ 1Upertar.\~ 1107 1117 Jl17 1.61".000 

""
'" 
 )1.161. 
HlC" QI. ~Ira ".. " 
1I~ 

.. 
"" 15, '4.Io4edl.pCildeud.'''1 tut 1<1,11 

41)OfstnfJ..ddn~~u...el v"'. WorlJ;';neflv.II!!I~ """"'dII ~Jur ... ~prit._ «IrII¥~I'-rnl't '- *~'~<mCJC!'l!:llt Ot 
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ClASE B.a 

Anexo I al Informe de Gesti6n 
Pagina 4 de 8 

MADRID FfPYr-.1E II, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Informacion sobre el Fondo 
aI 31 de diciembre de 2012 

s.05.51 

Den<lminaci6n del Fonda: MADFUD FTPYMEII, FTA 
Denominaci6n del CompanimenlO: '0 

Denotnlnaci6n de la Gesl0ra: l ilulllad6n de Activo., Socledad Cieslo,. de foRdo. de TIIuli:taclOn. S.A. 


EsladOs agregados: 

Peri()(fo: 3111212012 


IOTRA INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIYOS CEDIOOS Y PASIVOS 

CUADRQ 0 

N'de Margen ponderado sabre 
Rendlmlento Indice del rlodo BeUVO!! Prlnct al endlenle indlce de referenda 
Indice de referenda (I) 1400 1410 ,420 

TRJF\)() 2.131 148.618 000 
EUWlOA '.025 , 508.931 .000 1.3 3.32 

CECA , 1' .000 2 1.59 

Total 1405 6.1571,415 [657.560.0001,425 [1,011 11435 1,75 
(1) La gestora debera cumplimentar el indica de referencia que corresponda en ca.da caso (EURIBOR un aria, USDR...) 
(2) En el caso de lipos fijos no sa cumphmenlara la columna de margen ponderado y 58 indicara el tipo de inleres media ponderado de los ach\'OS a lipo ~JO en la 
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ClASE 8.a 

Anexo I al Informe de Gesli6n 
Pagina 5 de 8 

MADRID FfPYME II, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Informacion sobre el Fondo 
al 31 de diciembre de 2012 

i.CIUI 

~_FOf'CIO' M...cMlFT'PYWE .. FTA 
~~: ~.. 
~OI .. o..- n ...._U~.l<>dod ... (l..''''••• '''''''- •• Tlh,"'._... $.A. 

E' .........t..:,­
IOTRA IP*ORNACION .AELATlVA A lOS ..envOi CEDOOS v PASIV06 

HII l/10 1I

.K_ ..,~ ,~, rnclp cr• .c_ , ~ • .cYOt ........ 
 ..... ,... ). S'l.Q)O111r UIl.OOO ',", " 12'.000 on '..."" .,rioI" '~ "..., .m •....,.000....''' . 1,'''': • .114.000 4..na.OC::O uu '"~:: ::,,.." ",...1.!oX .I,.... ,m.... J!.nl.OOO 16 . ~U'lOO101 ''''' a .'H.OOO10' ,10'"..,....$1.... .\1. l •.n.,ooo 41,17UJ)(I"" 40.171.000n · t"" '10, lia".r,,.. ,,..,.. ,...,s... ...'" lQU J4.000 ...'" \H.I~~.OOO ' .... .61 • .0001.'". un I .... ,...,''''... , ..00Po ·)...... 

.'"'
is.; 

''' 
... I lll.~~l.000.... 1I. l n .ooo 11' , ~' , OOO.... ,,., '"'" .,.. t......no.ooo \l1om.COO " • •101.030J. ~.' J.'" iF' ","" ... '"1.061'''' 11• .~lOOO 117.!H.OOO..... ,PO l"l~"" ...... 10."'• .000 1~'.",.....,", '''',o. ... .n U .998 .0001.011 .... 81.M4.000 11••1m n.'d .OOO ,.......,.... 117.700.000 U7<I400.71• .000 I.n. "u,~•.ooolUI """",m 110" ,..,'"." H ,t94.000"" 91.171.000 ..."" )04. 1'",000s. ~c · i.'" '.,.."11~" ,..,"'.... ...... U.Hl.ooo1St! "" IJ.I44.000 1m 1l.1J ' .OOOI $T'I~" "n"" "..,,,, ,..,U 11.511).1>00 \4.S-OS.000. ,sc · . .... ...'" 1.04l.ooo UIll1lin ....I... ,,",,,.... lUIS.1»)UH.OOO II.l71.l>oo11 '1 un til'10'.. " ·1.'" II" t.,~,.n ,lOtUS . t.M .. '.QOoI.l>oo 4.H'.ooo1.1""0.000 '"..,," ,"" ''' p. . .... .. ..lUI 'S6.OO0 lUT 1.'~~. 000 ' . '".1»)"" 1111 lOll h",,,.,,,~ 4\<1.1»). IS 1.1») .... ""I,Ss · ...... lion """.000 Ill'" 'U. 

,,~ . ~, ,........... 
 "I 11.1»)"Inooo 27.000'10 "n, ,,,, ,to..... ..... I 1dl9.SS · ...n '.000 ' .000"1' "" ,It, S).I»). I . 

-, ""... . ,jn SJ .OOO11.000 1.0JSloII)ffw li'ott ,,,. J . ..", "" ,...40. 113 ''''.... J , ~M 9"J.4! .OOO 9'1'9."'.000'~7.SS9.000T~' 
t ,n""npo (/~ 'n~ik ......:1'0 porIoMr..:to 4010"140(11_ 1'70) l,n .... ~ .1 6 ""1"­- ,,,,,>I, ) , 171,64Tlp-o d~ ..~ .. !MOd'o _d~. d.1o"I " ..,..., 1'0 
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ClASE 8.8 

Anexo I al Informe de Gesti6n 
Pagina 6 de 8 

MADRID FfPYME II . 
FONDO DE TITULIZACI6N DE ACTIVOS 

Informaci6n sobre el Fondo 
al 31 de diciembre de 2012 

OII~dIIIFO'ICIO: ..~m...'"A _..- ,.. .. n ..._".j.,Q_........_G..,.....,._... ,-...,~. '-'-~ ~ 

E.lItOO5 ....,...sc:.....­
IOT'RA INfORMACiON AB..AnVA A lDS ACl\YO$ CUlIOOi 'f PASlYOS 

CUAOAOr 

S!I"'Oo(t"'CMn' ........., ... wnor J",JnOI, SIIIIM: ..... \nld.,j 

CHAE ....te.n•• , . 
" 
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Anexo I al Informe de Gestion 
Pagina 7 de 8 

MADRID FfPYME II. 
FONDO DE TITULIZACI6N DE ACTIVOS 

Informacion sobre el Fondo 
al 31 de diciembre de 2012 

5..05..5 

o.nomnat'O'l del rondo: /NIDAOFTPr'l.ElFTA 

Denomnac6'l Cld c~t li'TwlIO: '0 
o.nr.m.tu, CIt . 9Ifl''Oril.' TI~acOl oe AcIIYOS, Socil<lad GesIOli 0:;10, Fe:'7s (,' ,' TOIvfaac:idrI . S.A, 

&lMm~": 
f1f bOO 0.l1li 6Icllolacm: 

Mel cadOII ",COll ac'on eM to. v,bres ernld05: 


In'''''OfNAC1ONF8.AT1V A A LOS PASIVOS BlrTlDOS POOH. RH)() 

CUAORJG 

snuIC16n Ac1u.1 )1,,2J2012 SI1vacl6n Inlcial 23112fl(111 

~depatlvos ~de paiva, Impofle pendlenle tmporle pendlenl. 

emhldos enOhlu emnldo, ef1~.11II 

3110 321 .237.00032'..237.000..." ..... OIvl'I/Pt, I,o. em,ncloa por el Fonda 0_ 
0"".... 

­ "711 
0 3130 1110 

~I"0003.',_ -_ """"""' . .... 30•• °J.lpOnYtfl · .Pi 

-
Ill) .... 

AWoo U''I'CIO Lbnl · G8F 3D3O ° 0 -.... ,,.., ,."'"..0-I.... ..., 614.000.000321 ,237.000 - ~I"~I" " 
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Anexo I al Informe de Gestion 
Pagina 8 de 8 

MADRID FfPYME II, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Informacion sobre el Fondo 
al 31 de diciembre de 2012 

TdA 
Til J, ...ci6u 

rJ ... J\ r"'h~... ,·~ 


Now Explicativas Infonnes CNMV Semestrai MADRID FfPYME 2 

En el Estado 5 .05.1 cuadro D, las bipOtesis ffi el escenaIio inicialreferentes a \a ta...<a de acfu'n5 
dudosos, tasa de fiIlJidos }' tasa de recuperacian de !allidos han sido informadas =0 cern debido a 
que el concepto de t.Ulido Y activos morosos, que se recogen eo el folkto dd Fonda, no coincide 
con Ia definiciOn de fallido cantable y activo dud.05o de 1a Ctrcular 212009 de \a CNMY, a.plicab1e a 
\as bsas solicitadas en este Estado. 
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ClASE 8." 

FORT\·1ULAcrON DE LAS C "ENT A ' AN ALES -; INFORME DE GESTION POR LOS 
MIEMBROS DEL CONSEJO DE AD r fISTRAC10 N DE LA SOCIEDAD GESTOR.'\ 

.A. 

Presidenle 

Caja Castilla La Mancha Renting, S.A. Ilic.: rp Corporacion financiera. S.A. 
D. Francisco Jesus Cepeda Gonzalez D. Rafael IVlorales - Arce Serrano 

D' . Raquel Martinez Cabaiiero 

to r de Participaciones IOlegra1c. , .L. Aid n n3nbury Investments Limited 
D. Ra fael Garces Berarnendi D..,\rwro Mi randa Martln 

Diligencia que lev3ma el Seerelario, O. Luis Vcrcterr<l Guticm:z-MalUr<lna, para hacer eonstar que tras la 
tlprobac ion de las cuentas anuales y el info rme de g s tion de MADRID FTPYME II, F.T.A. eon'espondicntes al 
cjercicio cerrado al 31 de diciembr d 20 12, p r In mi mbr s Ie! Consejo de Administraci6n de Titulizaei6n 
de Activos. S.A., S.G.F.T., en 'Ia sesi6n de 2 d man o de ~ O 13, sus rniembros han procedido a suscribir el 
rrt:~cnle Documento que se compone de 9 I h jas de papel timbrado encuademadas y numeradas 
cnrrelativamcme del OL06926 J4 al0L0692 04, 3mb. in lusi ve. e~lamrando su frrma los miembros reunidos, 
euyos nombres y apeJlido onstan n ta ultima h ja del pr 'ml:, de 10 que doy fe . 

1\hdrid. 2tl de marzo de 10 J 3 

D. Luis Vereterra Gutierrez-Maturana 
ecrctario del Consejo 

a 
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