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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

Al Consejo de Administracion de Titulizacién de Activos,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. (la Sociedad Gestora)

Hemos auditado las cuentas anuales d¢ MADRID FTPYME I, Fondo de Titulizaciéon de Activos, (el
Fondo) que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, 1a cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores de la Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo (que se indica en la nota 2 de la
memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Esparia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de
la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios y
criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estan de acuerdo con el marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de MADRID FTPYME II,
Fondo de Titulizaciéon de Activos al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus
operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores
de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion de MADRID FTPYME II, Fondo de
Titulizacion de Activos, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion de! informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables del Fondo.
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CLASE 87

MADRID FTPYME 1], F.T A,
Balances de Situacién
31 de diciembre

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE
I. Activos financieros a largo plazo
Derechos de crédito
Prestamos a Pymes
Préstamos a empresas
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Derivados
Derivados de cobertura
IL. Activos por impuestos diferido
1. Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo
Deudores y otras cuentas a cobrar
Derechos de crédito
Préstamos a PYMES
Préstamos a empresas
Aclivos dudosos
Correcciones de valor por delerioro de activos
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos € impagados
Derivados
Derivados de cobertura
Otros Activos financieros
Otros
VI. Ajustes por periodificaciones
Otros

VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

TOTAL ACTIVO

0L0692616

Miles de euros

Nota 2012 2011
421.051 618.752
35.501 62.040
4.704 -
(1.261)
1.535 22.996
162.780 244917
26.632 55.640
6.892 -
(4.109) -
94} 700
271 68
12 4
91.525 32300
746.474 1.037.417
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CLASE 87

MADRID FTPYME (I, F.T.A.
Balances de Situacién
31 de diciembre

Miles de euros
PASIVO Nota 2012 2011

A) PASIVO NO CORRIENTE
I. Provisiones a largo plazo -
I1. Pasivos financieros a largo plazo 8
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 124.933 -
Series subordinadas - 313.444
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) - -
Deudas con entidades de crédito

Préstamo subordinado 33.327 32.300

Otras deudas con entidades de crédito 386.000 390.172

Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) (4.906) (210)
Derivados

Derivados de cobertura 857 447

II1. Pasivo por impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE
1V. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la
venta - -
V. Provisiones a corto plazo - -
VI. Pasivos financieros a corto plazo 8
Acreedores y olras cuenlas a pagar - -
Obligaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas 196.303 214.000
Series subordinadas - 86.556
[ntereses y gastos devengados no vencidos 762 162

Deudas con entidades de crédito
Otras deudas con entidades de crédito - .
Intereses y gastos devengados no vencidos 223 53

Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) - -
Derivados
Derivados de cobertura 253 102
Otros pasivos financieros
Importe Bruto 9.440
VIL Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Comision sociedad gestora 11 114
Comisién administrador 7 2
Comisidn agente-financiero/pagos 2
Comisién variable- resuitados realizados - -
Otros 89 3

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS
VIII. Activos financieros disponibles para la venta -
IX. Cobertura de flujos de efectivo 8 (827) 272

X. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas reconocidos

TOTAL PASIVO 746.474 1.037.417
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MADRID FTPYME II, F.T.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

Miles de euros

Nota 2012 2014
1. Intereses y rendimientos asimilados
Derechos de crédilo 6 31.149 940
Otros activos financieros 7 606 4
2. Intereses y cargas asimilades 8
Obligaciones y otros valores negociabies (13.455) (162)
Deudas con entidades de crédito (4.297) (53)
Ouros pasivos financieros . N
3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) (2.679) (821)
11.324 92)

A) MARGEN DE INTERESES

3. Resultado de operaciones financieras (neto)

Ajustes de valoracién cn carteras a VR con cambios en PyG

Aclivos financieros disponibles para la venta - -

Otros - @)
4. Diferencias de cambio (neto) - -
S. Otros ingresos de explotacion -
6. Otros gastos de explotacién

Servicios exteriores

Servicios de profesionales independientes (576)
Servicios bancarios y similares (1.600)

Otros gastos de gestién corriente
Comisién de sociedad gestora (103) (114)
Comisién administrador (87) (2)
Comisi6n agente financiero/pagos (18) -
Comisi6n variable - resultados realizados (3.55)
Ouros gastos (43)

7. Deterioro de activos financieros (neto)
Deterioro neto de derechos dc crédito {-) (5.346) -

8. Dotaciones a provisiones (neto)
9. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no corrientes en venta

10. Repercusién de otras pérdidas (ganancias) 8 210

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

11. Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO
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MADRID FTPYME I, F.T.A.

Estados de Flujos de Efectivo

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos litulizados
Intereses pagados por valores de titulizacién
Inlereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados
Intereses cobrados de inversiones financieras
[ntereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito
2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo
Comisiones pagadas a la sociedad gestora
Comisiones pagadas al agente financiero
Comisiones pagadas por administracién de activos titulizados
Comisiones variables pagadas
3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos
Otros

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
INVERSION/ FINANCIACION

4. Fiujos de caja netos por emision de valores de titulizacién
Cobros por emision de valores de titulizacién
5. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros
Pagos por adquisicién de derechos de crédito
6. Flujos de caja netos por amortizaciones
Cobros por amortizacién de derechos de crédito
Pagos por amortizaci6n de valores de tilulizacién
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Cobros por concesiones de présiamos o disposiciones de crédito
Pagos con amortizacién de préstamos o crédito
Otros deudores y acreedores

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O
EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo.

Efectivo o equivalentes al final del periodo.

0L0692621

Miles de euros

Nota 2012 20114
3.957 (18.180)
6 32,111 3.050
(12.855) -
3.217
598 -
(4.127)
207
(81)
(16) -
(8.248) -
6.2 (1) (21.230)
55.268 50.480
614.000
(1.004.172)
343.955 18.652
(292.763) -
13.537 422.000
(7.242) .
(2.219)
59.225 32.300
8 32.300 -
8 91,525 32.300
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MADRID FTPYME II, F.T.A.

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos

Miles de euros
Nola 2012 2011

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

1. Activos financieros disponibles para la venta - -
Ganancias/(pérdidas) por valoracién
Importe bruto de las ganancias /(pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo -

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la
venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias/(pérdidas) por valoracién
Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) por valoracion (3.778) (549)
Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 2.679 821
Otras reclasificaciones - -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 1.099 (272)

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
Importe de olros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directamente en el balance del periodo -
Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) por valoracién
Efecto fscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
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MADRID FTPYME 1. Fondo de Titulizacién de Activos

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

MADRID FTPYME II, Fondo de Titulizacién de Activos, (en adelante el Fondo) se
constituyd mediante escritura publica el 23 de diciembre de 2011, con cardcter de fondo
cerrado por el activo y por el pasivo, agrupando Derechos de Crédito cedidos por Bankia (en
adelante Bankia o el Cedente) por 1.000.000 miles de euros (véase nota 6).

Asimismo, con fecha 25 de junio de 2012, la agencia de calificacién Moody’s ha rebajado el
rating a largo plazo de Bankia, S.A. Este hecho afecta a Bankia, S.A. como Administrador de
los préstamos.

Con fecha 22 de diciembre de 2011, la Comisién Nacional del Mercado de Valores autorizé
la constitucién del Fondo, e inscribid en los registros oficiales tanto los documentos
acreditativos como el folleto informativo correspondiente a la emisién de Bonos de
Titulizacién con cargo al Fondo por 614.000 miles de euros (véase nota 8).

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, que estd
integrado, fundamentalmente, en cuanto a su activo, por los Derechos de Crédito y, en cuanto
a su pasivo, por los Bonos de Titulizacién de Activos emitidos en cuantia y condiciones tal
que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

El unico objeto del Fondo es la transformacién de los conjuntos de Derechos de Crédito
cedidos que adquiere de entidades de crédito, en valores de renta fija a tipo variable,
homogéneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacién en mercados
organizados de valores.

La gestién y administracién del Fondo estd encomendada a Titulizacién de Activos, S.A.,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, (en adelante la Sociedad Gestora) con domicilio
en Madrid, calle Orense, 69. Asimismo, en calidad de representante legal le corresponde la
representacion legal y defensa de los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con
cargo al Fondo y de los restantes acreedores del mismo. La Sociedad Gestora figura inscrita
en el registro especial de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el ndmero 3.
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b) Duracion del Fondo

El Fondo se extinguird por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley
19/1992, de 7 de julio, y en todo caso:

- Cuando se amorticen integramente los Préstamos. En el supuesto de que hayan vencido
todos los Préstamos y existan importes pendientes de cobro de los mismos y obligaciones
pendientes de pago a los titulares de los bonos o al titular o titulares del Préstamo B, el
fondo se extinguird en la fecha de Pago inmediata siguiente a los treinta y seis (36) meses
desde la fecha de vencimiento del Préstamo con el vencimiento mas largo , es decir, el 22
de febrero de 2039, o si este dia no fuera hébil, el siguiente dia hébil, lo que coincidira
con la fecha de vencimiento legal.

- Cuando se amorticen integramente los Bonos y el Préstamo B.
- Por la finalizacién del procedimiento de liquidacién anticipada.

- Cuando en una Fecha de Pago, la suma del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los
Préstamos el tltimo dfa del Periodo de Célculo inmediatamente anterior a la Fecha de
Pago en cuestién, sea inferior al diez por ciento de la suma del Saldo Nominal Pendiente
de Cobro de los Préstamos en la Fecha de Constitucién, y la Sociedad Gestora proceda a
la liquidacién del Fondo.

- Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales que
hagan imposible, o de extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio financiero del
Fondo.

- Enel supuesto de que la Sociedad Gestora se disolviese, le fuera retirada su autorizacién,
0 fuera declarada en concurso y habiendo transcurrido €l plazo que reglamentariamente
estuviera establecido al efecto, o en su defecto, cuatro meses, sin haber designado una
nueva Sociedad Gestora.

- Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en
relacion con los Bonos o el préstamo B o que se prevea que se va a producir.

- Cuando se produzca una modificacién en la normativa fiscal, de conformidad con la
normativa aplicable al Fondo y a los Bonos que, a juicio de la Sociedad Gestora, afecte
significativamente y de forma negativa al equilibrio financiero del Fondo.

- Cuando transcurran treinta y seis (36) meses desde la fecha de pago inmediatamente
sigulente a la fecha de vencimiento del préstamo con vencimiento méas largo, aunque se
encontraran atin débitos pendientes de cobro.

ST
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- En el supuesto de que la totalidad de los titulares de los Bonos y las contrapartidas del
Fondo bajo el contrato de Préstamo B, los Contratos de Permuta Financiera de Intereses,
el Contrato de Crédito Subordinado, el Contrato de Préstamo de Cupén Corrido y el
Contrato de Préstamo para constitucién del Fondo de Reserva notifiquen a la Sociedad
Gestora su interés en la amortizacién total de los bonos, la Sociedad Gestora como
representante del fondo, podra proceder a la Jiquidacién anticipada del mismo.

- EI 22 de febrero de 2039, que representa la fecha de vencimiento legal del Fondo y que
corresponde a la fecha de pago inmediatamente posterior a la fecha correspondiente a
afiadir 36 meses a la fecha de vencimiento del dltimo Derecho de Crédito agrupado en el
Fondo.

c) Recursos Disponibles del Fondo

Los recursos disponibles de los que dispone el Fondo en cada Fecha de Pago, que se
encontrardn depositados en la Cuenta de Tesoreria para la distribucién de los importes
correspondientes a los titulares de los Bonos y al resto de acreedores del Fondo y para el
pago de las comisiones correspondientes, serdn iguales a la suma de:

a) cualquier cantidad que, en concepto de intereses ordinarios y reembolso de principal,
corresponda a los Préstamos (correspondientes a los tres periodos de calculo
inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago);

b) las cantidades que compongan en cada momento el Fondo de Reserva;

¢) rendimientos de los saldos de la Cuenta de Tesorerfa (correspondientes a los tres
periodos de calculo inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago, excepto para la
primera Fecha de Pago, que serdn los importes correspondientes a los dos periodos de
calculo inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago);

d) en su caso, la Cantidad Neta percibida en virtud de los Contratos de Permuta
Financiera de Intereses segin lo establecido en el folleto o, en caso de
incumplimiento, del pago liquidativo correspondiente; y

e) en su caso, cualesquiera otras cantidades que hubiera percibido el Fondo
correspondientes a los Préstamos (correspondientes a los tres periodos de célculo
inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago, excepto para la primera Fecha de
Pago, que seridn los importes correspondientes a los dos periodos de célculo
inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago).
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En caso de liquidacién del Fondo, estard disponible el importe de la liquidaciéon de los
activos del Fondo y serdn Recursos Disponibles todos los importes depositados en la Cuenta
de Tesoreria.

Adicionalmente y no integradas en los Recursos Disponibles, los titulares de los Bonos de la
Serie A2(G) dispondrén de la cantidad dispuesta por la ejecucién del Aval que les pueda ser
abonada, destinada unicamente al pago de principal e intereses de los Bonos de la Serie
A2(G).

d) Liquidacién del Fondo

La Sociedad Gestora procederd a la liquidacién del Fondo, cuando tenga lugar la extincion
del mismo con arreglo a lo previsto en el apartado (b) anterior.

Para ello, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, llevard a cabo las siguientes
actuaciones:

(i)  vender los activos, para lo que recabar4 oferta de, al menos, cinco entidades de entre Jas
mds activas en la compraventa de estos activos que, a su juicio, puedan dar valor de
mercado. El precio inicial para la venta de la totalidad de los Préstamos no seré inferior
a la suma de (a) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Préstamos mas (b) los
intereses devengados y no cobrados de los Préstamos a que correspondan, si bien, en
caso de que no se alcance dicho importe, la Sociedad Gestora estard obligada a aceptar
la mejor oferta recibida por los activos ofertados por dichas entidades que cubran el
valor de mercado del bien de que se trate. En el supuesto de que el Fondo se liquidara,
quedando pendiente de amortizaci6n algin importe de los Préstamos, Bankia tendrd un
derecho de tanteo para recuperar los Préstamos en las condiciones que establezca la
Sociedad Gestora y de conformidad con lo establecido anteriormente.

(ii) cancelar aquellos contratos que no resulten necesarios para el proceso de liquidacion
del Fondo.

La Sociedad Gestora, una vez constituida una reserva para hacer frente a los gastos que se
ocasionen con motivo de la liquidacién y extincién del Fondo, aplicard todas las cantidades
que vaya obteniendo por la enajenacién de los activos del Fondo, junto con el resto de los
Recursos Disponibles que tuviera el Fondo en ese momento, al pago de los diferentes
conceptos, en la forma, cuantia y segin el Orden de Prelacién de Pagos, excepcion hecha de
la mencionada Reserva para Gastos de Extinci6n.

En todo caso, la Sociedad Gestora, no procedera a la extincién del Fondo ni a la cancelacién
de su inscripcién en los registros administrativos que corresponda hasta que no haya
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procedido a la liquidacién de los activos remanentes del Fondo y a la distribucién de los
fondos disponibles del Fondo, o se haya alcanzado la fecha de vencimiento legal.

Transcurrido un plazo de, como méximo, seis meses desde la liquidacién de los activos
remanentes del Fondo y la distribucién de los fondos disponibles, la Sociedad Gestora
otorgaré un acta notarial declarando:

- laextincién del Fondo, asi como las causas que motivaron su extincién,

el procedimiento de comunicacién a los tenedores de los Bonos y a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, y

- la distribucién de las cantidades disponibles del Fondo siguiendo el orden de prelacién
de pagos prevista.

Dicho documento notarial seréd remitido por la Sociedad Gestora a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

e) Prelacién de pagos

En caso de insolvencia del Fondo se aplicard el régimen de prelacién de pagos, cuyas
definiciones y detalles se hayan recogidas en la escritura de constituciéon del Fondo,
establecidos como sigue:

(1)  Pago de los Gastos Ordinarios (excepto el pago de la comisién de Ja Sociedad Gestora
que se sitda en el segundo orden de prelacién) y Gastos Extraordinarios (suplidos o no
por la Sociedad Gestora debidamente justificados y excepto aquellos que se recojan
expresamente en otro concepto del Orden de Prelacién de Pagos) € impuestos de los
que el Fondo sea el sujeto pasivo.

(i) Pago de la comision de la Sociedad Gestora.

(iii) Pago, en su caso, de la Cantidad Neta a pagar por el Fondo en virtud de los Contratos
de Permuta Financiera de Intereses al que se hace referencia en el folleto, y, solamente
en el caso de resolucién del citado contrato por incumplimiento del Fondo, abono de la
cantidad a satisfacer por el Fondo que corresponda al pago liquidativo, si procede.

(iv) Pago de Intereses de los Bonos y reembolso al Estado, en su caso, de los importes que
hubiere satisfecho a los titulares de los Bonos por la disposicién del Aval para el pago
de los intereses de los Bonos de la Serie A2(G).

(v) Pago de los intereses devengados por el Préstamo B.

- 10 -
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El pago de los intereses del Préstamo B se postergard, pasando a ocupar la posicién
séptima del presente Orden de Prelacién de Pagos en la Fecha de Pago de que se trate,
cuando: (i) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Préstamos Fallidos el ultimo
dia del Periodo de Célculo inmediatamente anterior a la Fecha de Pago en cuestién
represente un porcentaje igual o superior al 6,50% del saldo inicial de los Préstamos en
la Fecha de Constitucién; y (ii) 1os Bonos no hubiesen sido amortizados en su totalidad
o no fueran a ser totalmente amortizados en la Fecha de Pago.

La postergacién a que se refiere el parrafo anterior se mantendré en las Fechas de Pago
sucesivas hasta la Fecha de Pago en que los Bonos vayan a quedar amortizados en su
totalidad. Esto es, en caso de que tengan lugar los dos supuestos previstos
anteriormente, el pago de intereses ocupard la posicién 7* del presente Orden de
Prelacién de Pagos hasta completada la total amortizacién de los Bonos.

(vi) Retencién y aplicacién de Ja Cantidad Disponible para Amortizar (los Bonos y el
Préstamo B) y, en su caso, reembolso al Estado de los importes que hubiere satisfecho a
los titulares de los Bonos por la disposicién del Aval para la amortizacién de Jos Bonos
de la Serie A2 (G).

(vii) En el caso de que concurra la situacién descrita en el nimero 5° anterior, pago de los
intereses devengados por el Préstamo B.

(viil) Retencién de la cantidad suficiente para mantener el Fondo de Reserva Requerido.

(ix) En su caso, abono de la cantidad a satisfacer por el Fondo que comesponda al pago
liquidativo por resolucién de los Contratos de Permuta Financiera de Intereses excepto
en los supuestos contemplados en el orden 3° anterior.

(x) Pago de los intereses devengados por el Préstamo Cupén Corrido.

(xi) Pago de los intereses devengados por el Préstamo para constitucién del Fondo de
Reserva.

(xi1) Pago de los intereses devengados por las disposiciones bajo el Crédito Subordinado.
(xii1) Amortizacién del principal del Préstamo Cupén Corrido.

(xiv) Amortizacién del principal del Préstamo para constitucién del Fondo de Reserva.
(xv) Reembolso de las cantidades dispuestas del Crédito Subordinado.

(xvi) Pago del Margen de Intermediacién Financiera.
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En el supuesto de que los Recursos Disponibles no fueran suficientes para abonar alguno de
los importes mencionados en los apartados anteriores, se aplicaran las siguientes reg)as:

a) Los Recursos Disponibles se aplicardn a los distintos conceptos mencionados, segin el
orden de prelacién establecido y a prorrata del importe debido entre aquellos que tengan
derecho a recibir el pago.

b) Los importes que queden impagados se situarén, en la siguiente Fecha de Pago, en un
orden de prelacién inmediatamente anterior al del propio concepto de que se trate.

¢) Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no
devengardn intereses adicionales.

Y] Gestion del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992 de 7 de julio sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversién Inmobiliaria, la gestién del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién, quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo.

Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién es la gestora del
Fondo, actividad por la que percibe por la administracién del Fondo, una remuneracién que
se devenga trimestralmente en cada fecha de pago igual a una parte fija méds una parte
variable calculada sobre el saldo nominal pendiente de cobro de los préstamos.

2) Agente financiero del Fondo

El servicio financiero de la emisién de bonos se atenderd a través del Banco Santander S.A.
El Fondo abonard al Agente Financiero por las funciones que asume bajo el Contrato de
Servicios Financieros una remuneracién fija anual. Asimismo, el Agente Financiero asume
las funciones de entidad depositaria del Titulo Multiple y de la Cuenta de Tesoreria.

Durante el ejercicio 2012, las agencias de calificacién Moody’s y Standard and Poor’s han
rebajado la calificacién crediticia del Banco Santander, lo que ha afectado al Contrato de
Servicios Financieros. Con fecha 24 de octubre de 2012, la Sociedad Gestora, en nombre y
representacién del Fondo, Bankia, como unico titular de la totalidad de los Bonos emitidos
por el Fondo y Banco Santander, acordaron modificar el Contrato de Servicios Financieros al
objeto de adecuar los criterios actuales y que por lo tanto, Banco Santander siguiera siendo
contraparte elegible, por lo que se ha suscrito un contrato de novacién modificativa no
extintiva del Contrato de Servicios Financieros.
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h)  Contraparte de los derivados

La Sociedad Gestora concerté en representacion y por cuenta del Fondo, con Caixabank S.A.
cuatro Contratos de Permuta Financiera de tipos de interés variables conforme al modelo de
Contrato Marco de Operaciones Financieras de la Asociacién Espafiola de Banca.

Durante el ejercicio 2012, las agencias de calificacién Moody’s y Standard and Poor’s han
rebajado la calificacién crediticia de Caixabank, lo que ha afectado al Contrato de Permuta
Financiera. Con fecha 30 de noviembre de 2012, se ha procedido a sustituir a Caixabank en
todas sus funciones por BBVA. Asimismo, por solicitud de Bankia, como tinico titular de la
totalidad de los bonos emitidos por el Fondo, la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, y BBVA han acordado modificar el Contrato de Permuta
Financiera con objeto de adaptarlo al criterio actual de las agencias de calificacién y de
modificar los supuestos de descenso de calificacién. Asimismo, se ha procedido a abrir una
cuenta en Banco Santander para el depésito de colateral, de acuerdo con lo establecido en el
folleto (véanse notas 7 y 8).

i) Contraparte del Préstamo Subordinado

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibié de Bankia varios préstamos subordinados.

1) Normativa legal
El Fondo se regula por lo dispuesto en:
- laescritura de constitucién del Fondo,

- el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de
Titulizaci6én de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién y
disposiciones que lo desarrollan,

- la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado
en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion,

- laLey 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccién y sancién,

- La Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comision Nacional del Mercado de Valores
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros ptblicos y estados
reservados de informacién estadistica de los Fondos de Titulizacién, modificada por la
Circular 4/2010 de la CNMV, de 14 de octubre,
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- las demés disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacién.

k) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros S.05.1, S.05.2, §.05.3, S.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas S.06 que se recogen como Anexo I. Las Cuentas Anuales se han obtenido
de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los principios
contables y normas de valoracién contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, modificada por la Circular 4/2010, de 14 de
octubre.

En cumplimiento de la Jegislacién vigente, el Consejo de Administracién de Titulizacién de
Activos S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién ha formulado estas cuentas
anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ejercicio 2012. Estas cuentas,
serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora, estimandose su
aprobacién sin cambios siganificativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

En la preparacién de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emisién de las presentes cuentas anuales.
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Las estimaciones y asunciones realizadas estdn basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podrfa conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se
refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (nota 3.k)

. Cancelacién anticipada (nota 1.b)

. El valor razonable de las permutas financieras de intereses o Swaps {nota 3.j)
c) Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademés de las cifras del
ejercicio 2012, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacién contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2011 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacién relativa al ejercicio 2012 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2011.

d) Agrupacién de partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacién de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de
ingresos y gastos reconocidos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o més partidas del Balance.
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracién de Titulizacién de Activos S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién ha considerado que la gestién del Fondo continuard en un futuro previsible,
por lo que la aplicacién de los principios y criterios contables no tiene como el propdsito de
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o parcial, ni el
importe resultante en caso de su liquidacién total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

¢) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzca en un plazo méximo de un afo
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recogerd el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con més de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.

El importe de los activos fallidos, obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto
del Fondo, se recoge en el estado S-05.4 que se adjunta en el Anexo 1 de la memoria.
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e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificardn aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categorfa se valorardn inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccién, que equivaldrd al valor
razonable de la contraprestaciéon entregada mds los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el pérrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacién de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que ain
no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacién de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacién, que ain no han sido pagados.

- 17 -
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g) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica, supongan para
éste una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificaran, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacién emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registrardn en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, as{ como cualquier

disposicién realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, seré el precio de la transaccién, que equivaldrd
al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccién que
les sean directamente atribuibles.

Se considerardn costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién y
aseguramiento de la emisidn, la comisién inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del 6rgano regulador, los costes de registro de los folletos de emisién, los costes derivados de
la admisién a negociacién de los valores emitidos, entre otros.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

- 18-
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Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por Ja cuenta de periodificacién de la comisién variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mds subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusién se registra como un ingreso en la partida “Repercusién de otras pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las comrespondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”.

En el cdlculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversién de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusién de pérdidas, terminando por la comisién variable
periodificada.

Dicha reversién se registra como un gasto en la partida “Repercusién de otras pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estarfa reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacién

La cancelacién o baja del pasivo se podré realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en €l acumulados.

h) Ajustes por periodificacion

Corresponden principalmente a la periodificacién realizada de las comisiones devengadas pox
terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacién con la administracién financiera y operativa del fondo.

- 19 -
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i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdémico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

i) Cobertura contable

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte fuera
de mercados organizados (“derivados OTC").

Mediante esta operacién de cobertura, uno o varios instrumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especificamente identificado
que puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, como consecuencia de
variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias partidas
cubiertas.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencién de que
sirvieran de cobertura) que no retinen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contable como “derivados de negociacién”.

A los efectos de su registro y valoracién, las operaciones de cobertura se clasifican en las
siguientes categorias:

. Cobertura del valor razonable: cubre la exposicién a los cambios en el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme atin no reconocidos, o de
una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar
a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura
y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

. Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicién a Ja variacién de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos
0 a una transaccién prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso
en firme puede ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La parte
de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como
cobertura eficaz, se reconocerd en el estado de ingresos y gastos reconocidos con signo
positivo (valor razonable a favor del Fondo) o negativo (valor razonable en contra del
Fondo), transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios
en los que la operacién cubierta prevista afecte al resultado.
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El Fondo dnicamente ha suscrito operaciones de cobertura de flujos de efectivo para cubrir el
riesgo de interés, no habiéndose contratado coberturas del riesgo de crédito de los intereses,
puesto que este riesgo es asumido por los acreedores del Fondo, que en caso de que no se
generen recursos suficientes estardn a lo establecido en el orden de prelacién de pagos que
figura en el folleto de emisién de los bonos de titulizacién emitidos. Dado que los flujos de la
cartera de activos financieros titulizados del Fondo estan referenciados a tipos de interés o a
perfodos de revisién de tipos distintos a los flujos de la cartera de los pasivos financieros
emitidos, este riesgo se cubre con la contratacién de una o varias permutas financieras
mediante las cuales el Fondo recibe y entrega flujos variables, siendo la realidad econémica
de la transaccién asegurar la estructura financiera del Fondo,

Una cobertura se considerard altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
de la partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacién del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto
del resultado de la partida cubierta.

De acuerdo con el apartado 9 de la norma 16* de la Circular 2/2009 de la CNMYV, las
coberturas contratadas por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo son consideradas
altamente eficaces porque se cumple que:

L. Los flujos recibidos de los activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que los que se entregan a la entidad de
contrapartida de la permuta financiera.

ii.  Los flujos recibidos de la entidad de contrapartida de la permuta financiera son iguales
y se obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar a los pasivos emitidos
correspondientes al riesgo cubierto.

Cuando en algin momento deja de cumplirse esta relacién, las operaciones de coberturas
dejarfan de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacién
registrindose de acuerdo con su naturaleza.
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k) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucién del Fondo, una reversion
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

. Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacidn, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendra durante la vida
del instrumento. En su estimacién se considera toda la informacién relevante que esté
disponible en la fecha de formulacién de los estados financieros, que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesién del instrumentos o figuren en la
informacién facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacién, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la
garantia.

En el cdlculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacién del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacién o modificacién se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a tres meses.
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En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provisién que resulta de la aplicacién de lo previsto en los
parrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacién para los activos
dudosos de los porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican
en los siguientes apartados, que calculan las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de
una misma operacién:

. Tratamiento general
(%)
Hasia 6 meses 25
M4s de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mids de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mis de 12 meses 100

La escala anterior también se aplica, por acumulacién, al conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el
célculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido mads antiguo que permanezca
impagado, o la de la calificacién de los activos como dudosos si es anterior.

o Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera
carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su
caso, de la entidad cedente, se estima, segin el tipo de bien sobre el que recae el
derecho real, con los siguientes criterios:

(i)  Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacién en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales mdas fuertes. La estimacién del valor de los derechos
recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacion, ponderado por un
80%.

(1) Fincas rusticas en explotacién, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no esta
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autorizada la edificacién para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o
ganadera; as{ como los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a una
explotacién econémica, que no incorporan caracteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por ello su facil
realizacién en efectivo. La estimacién del valor de los derechos recibidos en
garantfa es como maximo el valor de tasacién, ponderado por un 70%.

(i) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacién expedida por Ja autoridad administrativa
correspondiente pero que no estdn cualificadas para su consideracién en el
apartado (1) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es como
méximo el valor de tasacién, ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos
recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacién ponderado por un
50%.

(v) En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacién
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, el valor de
los derechos recibidos en garantia serd como maximo el valor de tasacion,
ponderado por un 80%.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como “activos
dudosos” a que se refieren los apartados anteriores se debe estimar aplicando al importe del
riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de acuerdo con la
metodologia de las letras anteriores, y sobre la base de la fecha mds antigua que permanezca
incumplida, los porcentajes sefialados en el cuadro del apartado “Tratamiento general” de
esta Nota.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. No obstante, durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han realizado ajustes
que impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del perfodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacion de algin
importe, éste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincidén por
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prescripeion, condonacién u otras causas. La reversién del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, s reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros del activo
financiero que estarfa reconocido en la fecha de reversidén si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacién del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su célculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperacién de la pérdida por
deterioro.

La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro de los ejercicios 2012 y 2011 de los activos
financieros del Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura
en vigor a dicha fecha.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2012 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ninguin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora.
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5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacién, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucién se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y

de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera .

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estdn
denominadas las masas patrimoniales.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde la constitucién, la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, contraté cuatro permutas
financieras que intercambian los flujos de los préstamos por el de los bonos més un Spread,
de forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el hecho de
tener distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las distintas
fechas de repreciacién.

. Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicién significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicién a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
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flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestién activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde Ja constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc.., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las Notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccién de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacién contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizacién de Activos
S.GF.T., S.A. y recogida en el folleto de emisién, las pérdidas ocasionadas por la
materializacién de este riesgo serdn repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacién de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en el Fondo.

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccion como la constitucion de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.
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El siguiente cuadro muestra la exposicién total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios
2012 y 2011:

Miles de euros
31.12.2012 31.12.2011

Derechos de crédito 653.402 982.117
Deudores y otras cuentas a cobrar 1.535 22.996
Derivados de cobertura - -
Otros activos financieros 12 4
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 91.525 32.300
Total Riesgo 746.474  1.037.417

En el Estado S.05.5 (Cuadro A y B), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas
Anuales, se muestra las concentraciones de los derechos de crédito segin el drea geografica y
divisa.

6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién del la cartera de Activos Financieros al cierre de los ejercicios 2012 y 2011
es la siguiente:

Miles de euros

31.12.2012
No
Corriente Corriente Total

Deudores y otras cuentas a cobrar 1.535 - 1.535
Derechos de crédito

Préstamos a PYMES 162.780 421.051 583.831

Préstamos a empresas 26.632 35.501 62.133

Activos Dudosos 6.892 4.704 11.596

Correcciones de valor por deterioro de activos (4.109) (1.261) (5.370)

Intereses devengados no vencidos 941 - 941

Intereses vencidos e impagados 271 - 271
Otros activos financieros 12 - 12

194.954 459.995 654.949
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Miles de euros

31.12.2011
No
Corriente corriente Total

Deudores y otras cuentas a cobrar 22.996 - 22.996
Derechos de crédito

Préstamos a PYMES 244917 618.752 863.669

Préstamos a empresas 55.640 62.040 117.680

Intereses devengados no vencidos 700 - 700

Intereses vencidos e impagados 68 - 68

Otros activos financieros 4 - 4

324.325 680.792  1.005.117

6.1 Derechos de crédito

Con fecha 27 de diciembre de 2011, se produjo la suscripcién efectiva de los derechos de
crédito que se derivan de los préstamos con garantia hipotecaria y préstamos sin garantia
hipotecaria concedidos por Bankia a todo tipo de empresas no financieras y a auténomos
domiciliados en Espaiia, en los términos establecidos en la Orden Ministerial de 22 de Marzo
de 2011, por importe de 1.000.000 miles de euros.

El activo del fondo estd integrado por los derechos de crédito que se derivan de los préstamos
concedidos a todo tipo de empresas no financieras y auténomos de las cuales, al menos, el
50% del saldo vivo de los préstamos tiene un plazo de amortizacién inicial no inferior a un
afio y corresponde a pequefias y medianas empresas conforme a la definicién de la Comisién
Europea de 6 de mayo de 2003(2003/361/CE). Asimismo, los préstamos cedidos
correspondientes a un mismo sector, de acuerdo con el nivel de division de la clasificacién
Nacional de Actividades Econdémicas 2009, no supera el 25% del total del saldo vivo de los
préstamos cedidos al Fondo.

Las caracteristicas minimas que debieron cumplir los Derechos de Crédito cedidos que se
recogen en la escritura de constitucién del Fondo fueron revisadas mediante la aplicacién de
procedimientos estadisticos por los auditores designados por la Sociedad Gestora del Fondo,
habiendo emitido éstos un informe al concluir dicha revisidn.
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Tal y como refleja el Folleto , En general, el Cedente, respecto a los Préstamos Hipotecarios
que administre, se comprometerd en la Escritura de Constitucion frente a la Sociedad Gestora

y al Fondo:

(1) A realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los
Préstamos Hipotecarios, ya sea en via judicial o extrajudicial, en las condiciones

establecidas en el siguiente apartado.

(i1) A realizar cuantos actos sean necesarios para mantener o ejecutar las garantias y
obligaciones que se deriven de los Préstamos Hipotecarios.

El movimiento de este epigrafe durante los ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

Derechos de crédito
Préstamos a PYMES
Préstamos a empresas
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Intereses devengados no vencidos

Intereses vencidos e impagados

Derechos de crédito
Préstamos a PYMES
Préstamos a empresas
Aclivos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Intereses devengados no vencidos

Intereses vencidos € impagados

Miles de euros

2012

Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
863.669 (279.838) 583.831
117.680 - (55.547) 62,133

- 11.596 . 11.596
- (5.370) . (5.370)
700 32328 (32.087) 941
68 203 - 271
982.117 18.757 (367.472) 653.402
Miles de euros
201
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo Mnal
879.141 (15.472) 863.669
120.859 3.179 117.680
3.750 (3.050) 700
- 68 - 68
- 1.003.818 (21.701) 982117

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se ha producido ninguna baja de balance de principal
de derechos de crédito considerados como fallidos.

Al 31 de diciembre de 2012 la tasa de amortizacién anticipada del conjunto de activos
financieros fue del 5,73% (1,1% al 31 de diciembre de 2011).
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Al 31 de diciembre de 2012 el tipo de interés medio de la cartera era del 3,75% (4,26% al 31
de diciembre de 2011) , con un tipo méximo superior al 10% (10% al 31 de diciembre de
2011) y minimo inferior al 1% (1% al 31 de diciembre de 2011).

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de los Derechos de Crédito por importe
de 31.149 miles de euros (940 miles de euros al 31 de diciembre de 2011), de los que 941
miles de euros (700 miles de euros al 31 de diciembre de 2011), se encuentran pendientes de
vencimiento y, 271 miles de euros se encuentran vencidos e impagados a 31 de diciembre de
2012 (68 miles de euros al 31 de diciembre de 2011), estando registrados en el epigrafe
“Derechos de crédito” del activo del balance de situacién a 31 de diciembre de 2012 y 2011.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Fondo no tiene clasificados activos dudosos por causas
distintas a la morosidad.

El movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2012 2011
Saldo inicial -
Dotaciones (5.370)
Recuperaciones - -
Traspasos a fallidos
Saldo final (5.370)
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Al 31 de diciembre de 2012, la pérdida imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias
relacionada con los activos deteriorados es de 5.346 miles de euros (2011: pérdida de 0 miles
de euros), registrada en el epigrafe “Deterioro neto de derechos de crédito”, que se compone
de:

Miles de euros

2012 2011
Deterioro de derechos de crédito (5.370)
Reversién de deterioro -
Beneficio (pérdida) neto procedente de activos
fallidos
Recuperacion de intereses no reconocidos 24
(5.346)

Ni al 31 de diciembre de 2012 ni al 31 de diciembre de 2011 se han realizado
reclasificaciones de activos.

En el Estado S.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas
Anuales, se muestra la vida residual de los activos cedidos al Fondo distinguiendo entre los
importes que vencen en cada uno de los cinco afios siguientes al cierre del ejercicio, entre el
sexto y el décimo afo y el resto de afios hasta su vencimiento.

6.2 Deudores y otras cuentas a cobrar

Este apartado recoge, fundamentalmente, los importes de los derechos de crédito vencidos
percibidos por la Entidad Cedente, que estdn pendientes de abono al Fondo al cierre del
ejercicio. Del saldo registrado en este apartado al 31 de diciembre de 2012 se han percibido
durante el mes de enero de 2013 un importe de 1.535 miles de euros. Del saldo registrado en
este apartado al 31 de diciembre de 2011 se han percibido durante el mes de enero de 2012 un
importe de 22.996 miles de euros.
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7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

Este epigrafe corresponde al saldo a la vista depositado en concepto de fondo de reserva asi
como el excedente de Tesorerfa después de haber incurrido en los gastos necesarios para la
constitucion del Fondo y un depdsito colateral como garantia del Contrato de Permuta
Financiera. Adicionalmente se recogen todos los ingresos que el Fondo recibe del Cedente.

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacion es como sigue:

Miles de euros
31.12.2012 31.12.2011

Tesoreria 91.525 32.300
Otros activos liquidos equivalentes . .

91.525 32.300

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de “Tesoreria” del balance recoge el saldo deudor
que mantiene el Fondo en la Cuenta de tesorerfa, depositada en Banco Santander, la cual
incluye el Fondo de Reserva. Asimismo a 31 de diciembre de 2012, este epigrafe incluye un
importe de 9.440 miles de euros depositados en Banco Santander, correspondientes a un
depésito de colateral constituido tras la bajada de rating de Caixabank y la sustitucién de
Caixabank por BBVA en el Contrato de Permuta Financiera (véase nota 1.h) y 8).

La cuenta de tesorerfa, abierta en el Banco Santander, est4 remunerada al tipo de interés de
referencia de los Bonos, en funcién del saldo medio diario durante el periodo que medie entre
las fechas de pago.

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses por importe de 606 miles de euros (4
miles de euros al 31 de diciembre de 2011) encontridndose pendientes de cobro al 31 de
diciembre de 2012, un importe de 12 miles de euros (4 miles de euros al 31 de diciembre de
2011).

El fondo de reserva se constituyé en la fecha de desembolso, por un importe de 30.000 miles
de euros. Durante los dos primeros afios desde la fecha de su constitucién, el importe
requerido serd el fondo de reserva inicial. Una vez transcurrido este periodo inicial, el nuevo
fondo de reserva requerido serd el menor de entre las siguientes cantidades:

- Fondo de Reserva Inicial

- El mayor de:
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» ¢l doble del porcentaje que representa el Fondo de Reserva Inicial sobre el Saldo
de los Bonos y del Préstamo B en Ja Fecha de Constitucién, por el Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos (incluyendo el importe pendiente
de reembolsar al Estado por las ejecuciones del Aval para la amortizacién de
los Bonos de la Serie A2 (G)) y del principal pendiente de amortizar del
Préstamo B en la Fecha de Pago de que se trate; y

e ¢] S0% del Fondo de Reserva Inicial.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo de Reserva cumple con el nivel minimo
requerido. El nivel minimo requerido del Fondo de Reserva a 31 de diciembre de 2012 y
2011 es de 30.000 miles de euros. A 11 de marzo de 2013 el Fondo cumple con el nivel
minimo requerido por Fondo de Reserva.

8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

Miles de euros

2012
No
Corriente Corriente Total
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 196.303 124.933 321.236
Series subordinadas - - -
Intereses y gastos devengados no vencidos 762 - 762
Deudas con Entidades de Crédito
Préstamo Subordinado - 33.327 33.327
Otras deudas con entidades de crédito - 386.000 386.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 223 - 223
Correcciones de valor por repercusion
de pérdidas - (4.906) (4.906)
Derivados de cobertura 253 857 1.110
Otros pasivos financieros (notas 1.h) y 7) 9.440 - 9.440
206.981 540.211 747.192
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Miles de euros

2011
No
Corriente Corriente Total
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 214.000 - 214.000
Series subordinadas 86.556 313.444 400.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 162 - 162
Deudas con Entidades de Crédito
Préstamos Subordinados - 32.300 32.300
Otras deudas con entidades de crédito - 390.172 390.172
Intereses y gastos devengados no vencidos 53 - 53
Correcciones de valor por repercusién
de pérdidas - 210) 210)
Derivados de cobertura 102 447 549

300.873 736.153 1.037.026

El vencimiento de las “Obligaciones y otros valores negociables”, las “Deudas con entidades
de crédito” y “Otros pasivos financieros” en cada uno de los cinco afios siguientes al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, entre el sexto y el décimo afio y del resto hasta su udltimo
vencimiento determinable es el siguiente:

Miles de euros

2012
2018 a
2013 2014 201S 2016 2017 2022 Resto Total
Obligaciones y otros valores ncgociables
Series no subordinadas 196.303 124,933 - . - - - 321236
Series subordinadas - - - - . . . .
Intereses y gastos devengados no vencidos 762 - - - - - - 762
Intereses vencidos e impagados -
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado - - 33.327 - - - 33.327
Crédito linea de liquidez - - - - . - . -
Otras dcudas con entidades de crédito - 137523 111,185 137.292 - . - 386.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 223 223
Intereses vencidos e impagados - -
Otros pasivos {inancieros
Importe Bruto 9.440 - . - - . - 0.440
206.728  262.456 111.185 170.619 - - - 750.988
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Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
[ntereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Crédito linea de liquidez
Otras deudas con entidades de crédito
Intereses y gastos devengados no vencidos

Intereses vencidos € impagados

8.1

Miles de euros

0L0692655

2011
2017
a

2012 2013 2014 2015 2016 2021 Resto Total
214.000 - - 214.000
86.556 196303 117.14) 400.000
162 - - 162
32.300 32300
- 137.523 111.185 141.464 390.172
53 - . - 53
300771 196303  254.664 111.185 173.764 1.036.687

Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo y con cargo al mismo, procedid
en la fecha de constitucién del fondo, a la emisién de una serie de Bonos de titulizacién,

cuyas caracteristicas se muestran a continuacién:

Valor Importe
Nominal N° de Nominal Calificacién  Calificacién
Bonos eneuros  Bonos o en euros S&P Moody’s
Serie Al 100.000 2.140 34,85 214.000.000 AAA Aaa
Serie A2 (G) 100.000 4.000 65,15 400.000.000 AAA Aaa
6.140 100,00 614.000.000

El tipo de interés variable nominal aplicable a cada serie, segtin el establecido en la escritura

de constitucién, corresponde a:

Serie Al
Serie A2 (G)

[nterés Diferencial

Variable en %
Euribor 3 meses 1,90%
Euribor 3 meses 2,00%
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CLASE B:
Forma de pago: Trimestral
Fechas de pago de intereses: los dias 22 de: febrero, mayo, agosto y
noviembre
Fecha de inicio del devengo de intereses: 23 de diciembre de 201 |
Fecha del primer pago de intereses: 22 de febrero de 2012

Fecha de vencimiento final bajo la hipéiesis
de inexistencia de amortizaciones
anticipadas: 22 de febrero de 2039

Las fechas de pago de intereses y de amortizacion de los Bonos son los dias anteriormente
seflalados, 6 en caso que no fueran dia hébil, el primer dia hdbil inmediatamente posterior.

Como regla general, cada una de las series de Bonos se amortizard de modo secuencial, de
modo que se procederd a la amortizacién del principal de los Bonos de la Serie Al, una vez
amortizados completamente los bonos de la serie Al, amortizacién del principal de los Bonos
de la serie A2(G) y reembolso de los importes debidos al Estado por ejecuciones del Aval
para la amortizacién de la serie A2(G).El importe de la Cantidad Disponible para amortizar
destinado en una Fecha de Pago a ambos conceptos (amortizacién del principal de los Bonos
de la serie A2 (G) y reembolso de los importes debidos al Estado por ejecuciones del Aval
para la amortizacién de la serie A2 (G) se aplicardn de la siguiente forma(i)en caso de que se
produzca un Déficit de amortizacién en la fecha de pago en curso, se aplicara en primer lugar
a la amortizacién de la serie A2(G) , y en segundo lugar, por el importe remanente, si
existiera, al reembolso al Estado de los importes debidos por ejecuciones del Aval para la
amortizacién de la serie A2(G); (i1) en caso contrario, en primer lugar al reembolso al Estado
de los importes debidos por ejecuciones del Aval para la amortizacién de la Serie A (G), y en
segundo lugar, por el importe de remanente a la amortizacién de la serie A2(G).

Excepcionalmente, procederd a la amortizacién a prorrata de los bonos de la Serie Al y los
Bonos de la serie A2 (G), si en una fecha de pago, el saldo nominal pendiente de cobro
acumulado de los préstamos fallidos correspondiente al ultimo dia del periodo de célculo
inmediatamente anterior a la fecha de pago en cuestién, es superior al 2,50% del saldo
nominal pendiente de vencimiento de los préstamos en la Fecha de constitucién. En este
supuesto, se aplicardn igualmente las reglas establecidas en el parrafo anterior respecto a la
aplicacién de los fondos entre la amortizacidn del principal de los bonos de la Serie A2(G) y
el reembolso de los importes debidos al Estado por ejecuciones del Aval para la amortizacién
de la serie A2(G).
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Aval del Estado

Una vez registrado en Fondo en la CNMV mediante el otorgamiento de la Escritura de
Constitucién, el Ministerio de Economia y Hacienda otorgé mediante Orden Ministerial un
Aval al Fondo por un importe de 400.000 miles de euros.

El Aval garantiza con renuncia al beneficio de excusién, establecido en el articulo 1.830 del
Cédigo Civil, el pago de principal e intereses de los Bonos de la Serie A2(G) que tengan
como causa el impago de los Préstamos.

Los Bonos estdn admitidos a cotizacién en A.LLA.F., Mercado de Renta Fija, con reconocido
carécter de mercado secundario oficial de valores. La entidad encargada del registro contable
de los Bonos es la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién y
Liquidacién de Valores, S.A. (Iberclear), quien compensa y liquida las transacciones
realizadas sobre los Bonos.

El movimiento de los Bonos de Titulizacién durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el
siguiente:
Miles de euros

Ejercicio 2012 Tramo Al Tramo A2 (G) Tolal
Saldo inicial 214.000 400.000 614.000
Amortizaciones (214.000) (78.764) (292.764)
Saldo final - 321.236 321.236

Miles de euros

Ejercicio 2011 Tramo Al Tramo A2 (G) Total
Saldo inicial
(28/1272011) 214.000 400.000 614.000

Amortizaciones

Saldo final 214000 400000 614.000
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Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses por importe de 13.455 miles de euros
(162 miles de euros al 31 de diciembre de 2011), encontrandose registrados en el epigrafe de
“Intereses y cargas asimiladas-Obligaciones y otros valores negociables” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta, y encontrandose al 31 de diciembre de 2012 un importe de 762
miles de euros devengados pendientes de vencimiento (162 miles de euros al 31 de diciembre
de 2011).

El calculo de la vida media y de la duracién de los Bonos esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipétesis de tasas de
amortizacion anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacién se formaréan a partir de de
una variedad de factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc...) que impiden su
previsibilidad. No obstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimacion sobre la vida
residual de los activos emitidos por el Fondo (y consecuentemente del vencimiento de los
Bonos) en el Estado S.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas
Anuales.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimacién sobre la vida residual de
los pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimacién se detalla en el Estado S.05.2 (Cuadro
A), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas Anuales.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
ejercicios 2012 y 2011 de cada uno de los tipos de bonos emitidos y vivos durante dichos
€jErciclos:

Tipos medios

Aplicados
2012 2011
Serie Al - 3,11%
Serie A2 (G) 2,19% 3,21%

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el detalle de los ratings vigentes se presenta en el Estado
S.05.2 (Cuadro D).

A 11 de marzo de 2013, la calificacidn crediticia de los Bonos emitidos es la siguiente:

Calificaciéon  Calificacién

Bonos S&P Moody’s
Serie Al - -
Serie A2 (G) AA- A3
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8.2 Deudas con entidades de crédito

El detalle al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Miles de euros
31.12.2012 31.12.2011

Préstamo B 386.000 386.000
Préstamos Subordinados
Fondo de Reserva 30.000 30.000
Cup6n Corrido - 4.172
Gastos Iniciales 3.327 2.300
Intereses y gastos devengados no vencidos 223 53
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (4.906) (210)
414.644 422315
Préstamo B

En la fecha de constitucién del Fondo, la Sociedad Gestora formalizé en nombre y
representacién del Fondo, un contrato de préstamo B, destinado por la Sociedad Gestora
exclusivamente al pago de la parte del precio de los préstamos que no se cubrié con el
importe correspondiente a los Bonos ni con el correspondiente al préstamo cupdn corrido por
importe de 386.000 miles de euros.

La remuneracién del préstamo B se realizard sobre la base de un tipo de interés anual variable
trimestralmente pagadero en cada fecha de pago igual al tipo de interés de referencia de los
bonos determinado para cada periodo de devengo de intereses mas un margen del 0,30%.

La amortizacién del préstamo B comenzard s6lo cuando estén totalmente amortizados los
Bonos. La amortizacién del préstamo B, en el supuesto de que éste haya sido cedido total o
parcialmente a favor de uno o varios prestamistas, se amortizard a prorrata entre los
prestamistas (en funcién de la proporcién que tenga cada uno del préstamo B) mediante la
reduccién de su importe nominal, hasta completar la amortizacién del mismo, en cada fecha
de pago.
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Préstamo Subordinado Fondo de Reserva

En la fecha de constitucién la Sociedad Gestora en nombre y representacién del Fondo,
formalizé un contrato de Préstamo para constitucién del Fondo de Reserva destinado por la
Sociedad Gestora a la dotacién del Fondo de Reserva Inicial por importe de 30.000 miles de
euros.

La amortizacién del Préstamo se realizard en cada Fecha de Pago por un importe igual al
importe en que en cada Fecha de Pago se reduzca el Fondo de Reserva Requerido, son
sujecion al Orden de Prelaciéon de Pagos o al Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion,
segun corresponda, Unicamente si el Fondo dispusiese de Recursos Disponibles suficientes.

La remuneracién del Préstamo se realizard sobre la base de un tipo de interés anual variable
trimestralmente pagadero en cada Fecha de Pago igual al Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos determinada para cada Periodo de Devengo de Intereses mas un margen aplicable al
Préstamo B.

Préstamo Cupon Corrido

Asimismo, se formalizo en la fecha de constitucién del fondo, un contrato de Préstamo
Cupén Corrido, entre Bankia y la Sociedad Gestora, a favor del fondo por un importe de
4.172 miles de euros, destinado exclusivamente al pago de la parte del precio de los
préstamos que, de acuerdo con el folleto y la escritura de constitucién, corresponde al cupén
corrido.

La remuneracion del Préstamo Cupén Corrido se realizard sobre la base de un tipo de interés
anual variable pagadero en cada Fecha de Pago igual al Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos determinado para cada Periodo de Devengo de Intereses més un margen idéntico al
aplicable al Préstamo B.

La amortizacion del préstamo se realizard si Unicamente el Fondo en cada Fecha de Pago
dispusiese de Recursos Disponibles suficientes y estaran sujetas al Orden de Prelacién de
Pagos o al Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién, segln se corresponda. Durante el
ejercicio 2012, el préstamo cupén corrido se ha amortizado completamente.
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Crédito subordinado

En la fecha de constitucién, la Sociedad Gestora formaliz6 en nombre y representacién del
Fondo un contrato de Crédito subordinado por importe méximo de 8.430 miles de euros.

La disposicién del Crédito se realizé del siguiente modo:

(1) Una primera disposicién que ascendié a un importe de 2.300 miles de euros, que se
entregard en la fecha de desembolso mediante su ingreso en la Cuenta de
Tesorerfa, y que se destinara por la Sociedad gestora exclusivamente al pago de
los gastos iniciales.

(1) Una segunda disposicién, que ascendera a un importe maximo de 6.130 miles de
euros, que se entregard el segundo dia hédbil anterior a la fecha de pago mediante
su ingreso en la cuenta de tesoreria, y que se destinard por la Sociedad gestora
exclusivamente a cubrir el desfase correspondiente existente en la primera Fecha
de pago entre el devengo de los intereses de los préstamos hasta la primera fecha
de pago y el cobro de los intereses de los prestamos vencidos con anterioridad a
dicha fecha de pago. El importe definitivo de esta segunda disposicién seréd
determinado por la Sociedad gestora antes del segundo (2°) dia héabil anterior a la
primera fecha de pago. Esta disposicién se ha producido con posterioridad a la
fecha de cierre del ejercicio por importe de 6.130 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2012, los intereses devengados y pendientes de pago ascienden a 223
miles de euros (53 miles de euros a 31 de diciembre de 2011) que se encuentran registrados
bajo el epigrafe de “Deudas con entidades de crédito” del pasivo. Los intereses devengados
durante el ejercicio 2012 han sido de 4.297 miles de euros (53 miles de euros al 31 de
diciembre de 2011), registrados en el epigrafe “Intereses y cargas asimiladas-Deudas con
entidades de crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

La fecha de vencimiento de las deudas con entidades de crédito es indeterminada, siendo
como méxima la fecha de vencimiento final del fondo, que es el 22 de febrero de 2039.
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8.3  Contrato de permuta financiera

Para mitigar el riesgo de tipo de interés que tiene lugar por el hecho de encontrarse los
préstamos sometidos a tipos de interés fijos y a tipos de interés variables con diferentes
indices de referencia y diferentes periodos de revisién y de liquidacién y los intereses
variables establecidos para cada una de las series de Bonos, la Sociedad Gestora celebrd, en
representacién y por cuenta del Fondo, con Caixabank, cuatro contratos de permuta
financiera de tipos de interés variables, conforme al modelo de Contrato Marco de
Operaciones Financieras de la Asociacién Espafiola de Banca, cuyos términos mas relevantes
se describen a continuacién.

Durante el ejercicio 2012, las agencias de calificacién Moody’s y Standard and Poor’s han
rebajado la calificacién crediticia de Caixabank, lo que ha afectado al Contrato de Permuta
Financiera. Con fecha 30 de noviembre de 2012, se ha procedido a sustituir a Caixabank en
todas sus funciones por BBVA. Asimismo, por solicitud de Bankia, como tnico titular de la
totalidad de los bonos emitidos por el Fondo, la Sociedad Gestora, en nombre y
representacién del Fondo, y BBVA han acordado modificar el Contrato de Permuta
Financiera con objeto de adaptarlo al criterio actual de las agencias de calificacion y de
modificar los supuestos de descenso de calificacién. Asimismo, se ha procedido a abrir una
cuenta en Banco Santander para el depésito de colateral, de acuerdo con lo establecido en el
folleto (véanse notas 1.h) y 7).

Dichas cuatro permutas financieras de tipos de interés se pueden clasificar en cuatro bloques
(Grupo A, Grupo B, Grupo C y Grupo D) distintos dependiendo del tipo de interés de
referencia utilizado y el plazo en el que es revisado dicho tipo de interés.

Grupo A: En la operacién de permuta financiera de los tipos de interés del Grupo A (Al) se
realizarén los pagos calculados sobre el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los préstamos
referenciados a un tipo de interés de referencia anual(Euribor 12 meses, Tipo C.E.C.A. de
cajas de Ahorro, Tipo Hipotecarios de Bancos y Tipo Hipotecarios de Cajas de Ahorro),
siendo éste objeto de revisidén anual, semestral o trimestral, aplicando a la parte A el Tipo de
Interés de referencia mds el Diferencial y a la parte B una ponderacién del Euribor a 12
meses.

Grupo B: En la operacién de permuta financiera de los tipos de interés del Grupo B (B1) se
realizardn los pagos calculados sobre el Saldo Nominal Pendiente de cobro de los préstamos
referenciados a un tipo de interés de referencia semestral (Euribor 6 meses y Tipo ICO),
siendo éste objeto de revision trimestral o semestral, aplicando a la parte A el Tipo de Interés
de Referencia mas el Diferencial y a la parte B una ponderacion del Euribor a 6 meses.
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Grupo C: En la operacién de permuta financiera de los tipos de interés del Grupo C(C1) se
realizardn los pagos calculados sobre el Saldo Nominal Pendiente de cobro de los préstamos
referenciados a un tipo de interés de referencia trimestral (Euribor 3 meses y Tipo MIBOR 3
meses), siendo éste objeto de revision trimestral, semestral o anual, aplicando a la parte A el
tipo de referencia mas el Diferencial y a la parte B una ponderacién del Euribor 3 meses.

Grupo D: En la operacién de permuta financiera de los tipos de interés del Grupo D (D1) se
realizardn los pagos calculados sobre el saldo nominal pendiente de cobro de los préstamos
referenciados a un tipo de interés fijo. Se realizardn los pagos calculados sobre el saldo
pendiente de cobro de los prestamos cuyos interés es fijo, aplicando a la parte A el tipo de
interés de Referencia mds un diferencial y a la parte B un porcentaje dependiente de los tipos
de interés fijos.

Los términos comunes a todos los Contratos de Permuta A,B y C son los siguientes:
Parte A: BBV A (anteriormente Caixabank)
Parte B: La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo.

Fecha de Liquidacién: Las fechas de liquidacién coinciden con las Fechas de Pago de los
Bonos, esto es, los dias 22 de febrero, mayo, agosto y noviembre de cada afio, o, en caso de
no ser éste Dia Habil, el inmediatamente siguiente Dia Hébil. La primera Fecha de
liquidacién serd el 22 de febrero de 2011.

Periodo de Liquidacién: El Periodo de Liquidacién son los dias efectivamente transcurridos
entre dos Fechas de Liquidacién consecutivas, incluyendo la primera y excluyendo la Gltima.
Excepcionalmente, el primer Periodo de liquidacién tendrd una duracién equivalente a los
dfas efectivamente transcurridos entre la Fecha de Desembolso (incluida), y el 22 de febrero
de 2011 (excluido).

Cantidad a Pagar Parte A: En cada Fecha de Liquidacion, la Parte A abonard a la Parte B el
resultado de multiplicar el Importe Nocional por el Tipo Variable Parte A por el nimero de
dias de] Periodo de Calculo Parte A inmediatamente anterior dividido por 360.

Cantidad a Pagar Parte B: En cada Fecha de Liquidacién, la Parte B abonara a la Parte A el
resultado de sumar los tres (3) importes, cada uno de ellos referido a cada uno de los tres (3)
Subperiodos de Célculo Parte B finalizados inmediatamente anteriores a la Fecha de
Liquidacién de que se trate, obtenidos al multiplicar:

(1) el Importe Nocional, por
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(ii) el Tipo Variable Parte B correspondiente al Subperiodo de Calculo Parte B de que se
trate, por
(iii) el nimero de dfas del Subperiodo de Calculo Parte B dividido por 360.

Los términos del Contrato de permuta D son los siguientes:
Parte A: BBV A (anteriormente Caixabank)
Parte B: La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo.

Fechas de Liquidacién: Las fechas de liquidacién coinciden con las fechas de pago de los
bonos, esto es, los dias 22 de febrero, mayo, agosto y noviembre de cada afio, 0, en su caso de
no ser éste dia habil, el inmediatamente siguiente Dia Hébil. La primera fecha de liquidacién
es el 22 de febrero de 2011.

Periodo de Liquidacién: El Periodo de Liquidacién son los dias efectivamente transcurridos
entre dos Fechas de Liquidacién consecutivas, incluyendo la primera y excluyendo la dltima.
Excepcionalmente, el primer Periodo de liquidacién tendrd una duracién equivalente a los
dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de Desembolso (incluida), y el 22 de febrero
de 2011 (excluido).

Cantidad a Pagar Parte A: En cada Fecha de Liquidacion, la Parte A abonar4 a la Parte B el
resultado de multiplicar el Importe Nacional por el Tipo Variable Parte A por el nimero de
dias del Periodo de Calculo Parte A inmediatamente anterior dividido por 360.

Cantidad a Pagar Parte B: En cada Fecha de Liquidacién, la Parte B abonar4 a la Parte A el
resultado de multiplicar el Nocional por el Tipo de Interés de la parte B, multiplicado por los
dias efectivamente transcurridos en los tres subperiodos de célculo anteriores dividido por
360.

Los términos comunes de los contratos de permuta son los siguientes:

Incumplimiento del Contrato de Permuta KFinanciera de Intereses: Si en una Fecha de
[Liquidacién el Fondo no pagase la totalidad de la cantidad que le correspondiera satisfacer a
BBVA, el Contrato de Permuta Financiera de Intereses podrd quedar resuelto a instancias de
BBVA. En caso de que correspondiera pagar cantidad liquidativa, el Fondo asumird, si
procede, la obligacién del pago de la cantidad liquidativa prevista en los términos del
Contrato de Permuta Financiera de Intereses, y todo ello de conformidad con el Orden de
Prelacién de Pagos o con el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién. Si en una Fecha de
Liquidacion BBVA no hiciera frente a sus obligaciones de pago, en parte o por la totalidad,
de la cantidad que le correspondiera satisfacer al Fondo, la Sociedad Gestora podra optar por
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resolver el Contrato de Permuta Financiera de Intereses. En este caso, (i) BBVA asumiré la
obligacion del pago de la cantidad liquidativa prevista en el Contrato de Permuta Financiera
de Intereses o (ii) las cantidades que el Fondo tuviera que abonar, en su caso, a BBVA, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Permuta Financiera de Intereses, se pagardn de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos o con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién. La cantidad liquidativa, cuando sea aplicable de conformidad con el Contrato de
Permuta Financiera de Intereses, serd calculada por la Sociedad Gestora, como agente de
célculo del Contrato de Permuta Financiera de Intereses, en funcién del valor de mercado de
dicho contrato. Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una situacién permanente de alteracién
del equilibrio financiero del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo, tratard de contratar un nuevo contrato de permuta financiera de intereses.

Vencimiento del Contrato de Permuta Financiera de Intereses; La ocurrencia, en su caso,
de la resolucién anticipada del Contrato de Permuta Financiera de Intereses no constituird en
s{ misma una causa de vencimiento anticipado del Fondo ni de liquidacién anticipada del
mismo, salvo que en conjuncién con otros eventos o circunstancias relativos a la situacién
patrimonial del Fondo se produjera una alteraci6én sustancial o permanente de su equilibrio
financiero. El vencimiento del Contrato de Permuta Financiera de Intereses tendrd lugar en la
fecha mas temprana entre (i) la Fecha de Vencimiento Legal y (ii) la fecha en que concurra
alguna de las causas de extincién del Fondo

El método empleado para el célculo del valor razonable de los derivados consiste en la
estimacion de los flujos futuros de ambas partes del derivado, usando la curva de tipo de
interés propia de cada tipo de referencia.

Las principales hipétesis utilizadas para realizar la valoracién del derivado han sido:

31.12.2012 31.12.2011

Tasa de amortizacién anticipada 5% 5%
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Un detalle de los derivados de cobertura al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

e Al 31 de diciembre de 2012

0L0692666

31.12.2012 Miles de euros
Comprado/ Valor razonable Nominal Elemento
Instrumento/Tipo de derivado Vendido  Positivo Negativo comprometido  Vencimiento cubierto Contrapane
Derechos Entidades de crédito
Permuta de Intereses Comprado - 1110 645.964 feb-39 de crédito Residentes
1.110 645.964
e Al 3! de diciembre de 201
31.12.2011 Miles de euros
Comprado/ Valor razonable Nominal Elemento
Instrumento/Tipo de derivado Vendido  Posilivo Negativo comprometido  Vencimiento cubierto Contraparte
Derechos Entidades de crédito
Permula de Intereses Comprado - 549 981.349  feb-39 de crédito Residentes
549 981.349

El Fondo realiza el desglose del valor razonable de los derivados entre corriente y no
corriente, en base al cdlculo de la proporcién que representan los doce meses siguientes a la
fecha de valoracién respecto de la vida estimada del Fondo, siendo por lo tanto el valor
razonable negativo a corto plazo un importe de 253 miles de euros (102 miles de euros a 31
de diciembre del 2011) y el valor razonable negativo a largo plazo, 857 miles de euros (447
miles de euros a 31 de diciembre 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 el Fondo tiene registrado en la cuenta “Ajustes repercutidos en
balance de Ingresos y Gastos reconocidos — Cobertura de flujos de efectivo” del balance de
situacién un importe deudor de 827 miles de euros (importe acreedor 272 miles de euros a 31
de diciembre de 2011), habiéndose producido durante el ejercicio 2012 un movimiento
deudor de esta cuenta por importe de 1.099 miles de euros (272 miles de euros con
movimiento acreedor a 31 de diciembre 2011).
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Al 31 de diciembre de 2012 el resultado neto negativo derivado de los instrumentos de
cobertura asciende a 2.679 miles de euros (821 miles de euros a 31 de diciembre del 2011).

9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2012 y

2011 se presentan a continuacioén:

Liquidacidn de cobros y pagos del periodo

Miles de euros

Ejercicio 2012 Ejercicio 201 1

Real Real

Derechos de crédilo clasificados en el Activo
Cobros por amortizaciones ordinarias

Cobros por amortizaciones anlicipadas

Cobros por intereses ordinarios

Cobros por intereses previamenle impagados
Cobros por amortizaciones previamente impagadas
Ouros cobros en especie

Otros cobros en efectivo

Series envitidas clasificadas en el Pasivg

Pagos por amortizacién ordinaria (Serie Al)

Pagos por amortizacién ordinaria (Serie A2 (G))

Pagos por amortizacién ordinaria (Préstamo B)

Pagos por intereses ordinarios (Serie Al)

Pagos por intereses ordinarios (Serie A2 (G))

Pagos por intereses ordinarios (Préstamo B)

Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie Al)

Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie A2 (G))

Pagos por amortizaciones anticipadas (Préstamo B)

Pagos por amortizacién previamente impagada (Serie Al)
Pagos por amortizacién previamente impagada (Serie A2 (G))
Pagos por amortizacién previamente impagada (Préstamo B)
Pagos por inlereses previamente impagados (Serie A1)
Pagos por iniereses previamente impagados (Serie A2 (G))
Pagos por inlereses previamente impagados (Préstamo B)
Pagos por amortizacién de préstamos subordinados

Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros pagos del perfodo

.48 -

257.125 17.735
56.209 917
31.208 3.050

903 -
10.454

(214.000)
(78.764)

(2.798)
(10.057)
3.778

7.242
350
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A continuacién se incluye la informacién de cada una de las liquidaciones intermedias
practicadas a los pasivos durante los ejercicios 2012 y 2011:

* Ejercicio 2012 (cifras en euros)

). Situaci6n Inicial:
Il. Fondos recibidos del emisor

1. Total intereses de la reinversion:
2° Disposicion del Crédito Subordinado
V. Recursos disponibles:

V. Gastos:

VI. Liquidacién SWAP:

Bonos Al
Interesos:
Hetenciones practicadas:
Amorlizacian:
Bonos A2 (G):
(Nteress
Retenciones practicadas:
ferortizacian:

Reinversidn o devolucién de las retenclones
o al Préstamo B
Inlereses:

Amortizacidn:

I1X. Saldo disponible ( V-~ VI + Vil - VI ):

Distribucién del saldo disponible:

Fondo de Heserva Previo:

Apariacion al Fando de Resarva

Intereses Crédito subordinado dispuesta
Amonlizacidn Grédito subardinado dispuesto
Intereses Préslamo para gl Fonda de Resarva
Amartizacidn dol Préstama parn el Fondo de Reservd
interesas Préstamo cupdn carrido

Amortizacidn Préstamo cupdn corride

Remuneracién Variable Prést.Participativo

Fondo de Reserva Final

30.093.601,31
48.378.654,08
64.824,05
4.097.485,27
82.634.564,71
153.549,27
-328.502,85
44,924,520,80
1.034.946,80
-217.338,40
41,890 854,00
1.996.720,00
-419.320,60
0.00

636 658,40
906.070,67
906.070.67
0.0

36.321,921,12

10.000.000 0
¢.00)

1.872.382,46

30.000.000,00

.49 .

30.000.000,00
105.872.015,34
214.584,76
0,00
136.086.600,10
62.941,33

-919,566,01

100,315.271,60

1.201.123,40
-264.846.40)
96.023.148.20

3.041.000,00
-636.520.00)
0.00

801,486,40|

1.284.415,00
128441500
0,00

33.504.406,16

2.424,309,37

30.000.000,00

30.000.000,00
99.801.195,73
202.922,21
0,00
130.004,117,94
51.564,61
-931.768,94

94.711.347,00

§02.429,20
-105.50G2,00
76.043.497 89|

2.743.640,00
-574.160,00
15 331.280.00

681.662,00

970.661,33
Q71.661.32
0

33.338.756,06

2,290.501,47

30.000.000,00

Febrero de 2012 Ma de 2012 Agosto de 2012 Noviembre de 2012

30.000.000,00

69.948.464,69

-1.037.494,49

65.667,360,00

2.285 280,00
-479 520,00
/3 382 .080,00

478.820,00
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Dado que el fondo se constituyo el 22 de diciembre de 2011, durante el ejercicio 2011 no se
produjo ninguna liquidacién intermedia, habiendo sido la primera el dia 22 de febrero de
2012.

Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracién de la informacién real acumulada y la
informacién contractual, entendida esta (ltima, como los cobros y pagos que estaban
previstos para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de
constitucién, la mencionada informacién ha sido sustituida con una comparativa entre las
tasas e hipétesis de los activos y pasivos en el momento inicial y las actuales, presentada a

continuacién:

Ejercicio 2012 Ejercicio 2011
Hipétesis Momento Monmento
momento inicial Actual Actual

Tipo de interés medio de la cartera 4,99% 3.75% 4,26%
Tasa de amortizacién anticipada 17% 5.73% 1.1%
Tasa de fallidos (CTHs/PHs) 0,30%
Tasa de recuperacién de fallidos 85%
Tasa de morosidad (CTHs/PHs) 0% 1.95%
Loan to value medio 85,76% 79.71% 85,46%
Hipétesis de fecha de liquidacién anticipada del Fondo 22/08/2017 22/0512017 Abril 2017

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Fondo no presentaba impagados en ninguna de las
diferentes series de Bonos en circulacién.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Fondo no ha dispuesto de mejoras crediticias para
hacer frente al pago de las series.
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Los importes abonados a lo largo del ejercicio 2012 por margen de intermediacién global del
fondo han sido los siguientes:

Fechas Miles de

de Pago €uros
22 de febrero de 2012 1.873
23 de mayo de 2012 2.424
22 de agosto de 2012 2.291
22 de noviembre de 2012 1.660

8.248

Durante el ejercicio 2011 el Fondo no ha abonado importe alguno al Cedente en concepto de
margen de intermediacién del Fondo.

10.  SITUACION FISCAL

El resultado econémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacién de practicar retencidn sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes:

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espaiiol.

Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido €l plazo de prescripcién de cuatro aiios.

El Fondo tiene abierto a inspeccidn todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
desde la fecha de su constitucién. En opinién de los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccién.
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De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos de titulizacién de activos, son de aplicacién
a éstos Jos criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

11.  OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2012 han
sido 4 miles de euros (4 miles de euros al 31 de diciembre del 2011), no habiendo prestado e)
auditor servicios al Fondo distintos al de auditoria de cuentas.

Al 31 de diciembre de 2012 el Fondo no tenia ningtin importe significativo pendiente de pago
a sus proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un plazo superior
al plazo legal de pago.

12, HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningiin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacién contenida en las cuentas anuales.
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MADRID FTPYME I,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informaci6n sobre el Fondo
al 31 de diciembre de 2012

\ )|

Denomitaciin del Fondo: MADRID FTPYME I, FTA

Denominaciin del Compartimento: D

Denaminaciin e la Gestora: Titullzeckon da Activas, Sociedsd Gestars de Fondos oe Thullzacisn, S.4
Estarics agregados:

Periogo: Nn22012

[\NFORMACIGN RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS AL FONDO DE TITULIZACION |

(Lag cifrag radabvas & imponas se contignardn an mies de evras)
CuvaprO B
Shuacin aciual Situacion clasre amual anterior

Movimiento de la cariera de aclivoa litulizados / Tasa de amortizacién anticipada 0107/2012 - 311122012 01018011 - 3171272011
Importe da Principal Falldo desde el ciems arual anterior £ & [) | _%

Devechos da crédito dacos Oe baja por dackin/adiudicacién de bienes desde e cierra anual antenor )
Amonizacion ordinaAa desoa el ciera anual anterior 8
Amorzacion anticipada desds el clamn anuml anteror

Total importe ;i y ¥ otros pagos en especies, desda ol ofgen del Fonda
Importe penciente de amortizacidn de ios nuevos acthos incomorados en el parodo (1)

Principal clerre del perlodo (2) i
Yasa amortizacién anticipada efectiva del periodo (%) - ey 5 R
(1) En londos abiencs, imporne peancipat de en la fecha de de la de 105 nuevos aCTivos InComonados en el perado.

{2) Importe de} principal pendienta de reemboiso de la totalidad de 08 acthos (inciuidas [as nuevas incorporaciones del pertodo) a lecha del nlorme.
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MADRID FTPYME 11,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Informaci6n sobre el Fondo
al 31 de diciembre de 2012
[ 5.05.1]
Denominacion dal Fondo: MADRID FTP YME I, FTA
Denominacidn ost Compartimento a
Denomunacién de la Gestoa: TituHracidn ge Activas, SOCiadas Gastors ot Fondos oe YRwizaclsn, S A,
E51M008 agrEgacos:
Periodo; 311212012
CUADRO D
Sltuacion actual 3171272012 | Sltunclén clerre pnusl saterior 3127201 Escenario Inlclal 231272011
Taga de Tosa da Taea vo Tasa de Tasa de
aclivos Tasa de :llldc recuperaclén ot h:’ u; Y,.'?':a recuperactén acllvos Yaea de lellide rocuperacién
dudosos {contabia) foligos | "CIVOS Qudoses - ffhido falligos dudosos ®) tailidos

Ratios Moresidad (1
Participaciones Hipotecanas
Ceqificados de Yransmisidn de Hipoteca
Préstamos Hpotecanos
Cédulas Hipolecarias
Préstamos a Promotores
Préstamos a PYMES
Préstamos a Empresas
Prigtamos Comorathos
(Céculns Yemlorales

Boros de Tesoreris

Dauda Subondnada
[Crécitos AAPP

Préstamos al Consumo
Préstamos Automocion
Anendamiento Finarclem
[Cuentas a Cobrar

Derechos de Crédilo Fuluros
Bonos de Titulizaciin

Owos

(8)

(1) Estas ratias se referirdn exclusivamenta & la cartera de acthos cedidos al anﬂo (punl-dos en el balanca en la parida de ‘derechos de crédino’)
impone de principal pendienie de reamboiso

importe de gncpal pendiente de
suma de el impone Wikl 0@ recupeIBOONES

(D) De'arinada por 8l cOCHNIE entre B IMPone 10131 d¢ recuperacionss de principat de acknos dlesticados como fallidos y elimporte de principal pendisnle de reembolso de acivos clasificados caro taltdas ante
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—— S|
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MADRID FTPYME II,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacién sobre el Fondo
al 31 de diciembre de 2012

$.05.3

Denomnacion del lonao: MADRID FTPYMEIIL FTA

Denomnacion del compartimento: o

Denominacidn de la gestora: Thulizaclén de Activos, Socledad Gestora de Fondos de Titulizacldn, S.A.

Eslados agregados:

Pariodo de la declaracion: 3N122012

Mercados de cotizacidn de 103 valores emiidos: = MADRID FTPYMEI, FTA

Sluacién actual Shuacion clerre

INFORMACION SOBRE MEJORAS CREDITICIAS anual anterlor
(Las cifras relalwas a wpones se consignardn en mites de euros) 311212012 3111212011

1. Importe del Fondo de Reserva u olras mejoras equivaientes 30.000.000! 1010 30.000.000
2. Porcentaje que representa el fondo de reserva, u olras mejoras equivaientes, sobre ef total de los activas ttuliza i r a,58! 1020 3,06
3. Exceso oe spread (%) (1) r 1,11) 1040 r 108
4. Permuta Ivanciera de iniereses (SN) true| 1050 true
5. Permuta lnanciera de tipos de cambio {S/N) taise| 1070 false
8. Otras permuias (nancieras (S/N) false| 1080 taise
7. importe disponibie de las lineas de bauidez (2) r o| 1090 [ °
8. Subordinacion de senes (S/N) talse| 1110 frug
8. Porcentaje det importe pendienie de 1as serfes no subordinadas sobre el importe pendiente del total de bonas r 100( 110 1 34,85
10. mpoarte de las pashvos emitidos garantizades por avales r 321 237.000 1]’5 f 400.000.000
11. Porcentaje que representa el aval sobre el tolal 0a kag pasives emidas r 100 1'150 i 85,15
12. mporte méximo de niesgo cublerto por derivadas e crédito u olras garanilas flnancieras adquirdas r of tim [ [
13. Otros wrue 1180 ue
Informacion sobre contrapartes de mejoras craditicias NF | Denominacién
Contraparte del Fongo de Resarva u olras mejoras equivalentes 02 G-28029007: 1210 Caja Madrid
Permutas tinancleras de upos de interés i &‘21@ 1220 BBvA
Permutas linancieras de tipos de cambio [ o220 1230

QOiras pesmuias linancieras i mu 1240

Conlraparie de 'a finea ga Iquidez r G240 1250

Entidad Avalista [ oeso 1260
|Contrapane def darivado de crédito [ oze0 1270

(1) Diferencial existente entre los lipos e inferés medios percibddos de 18 cartera de activos titulizados y el ipo de interés medio de kg pasivos emiidas cuya linakdad ha sido fa
adquisicién de los activos.

{2) Se ncluird el importe 1otal disponibie de @s dislintas lineas de bquidez en caso de que haya més de una.

(3) Entendiendo como no subordinadas aguellas serles Gus en la lecha se encuentren, respecto a las demds, en una posicidn anteriar para el cobro de capitat conforme al orden de ¢
de pagos

4) La gestora deberd ncluir una descripcidn de dichas mejoras crediicias en las nolas expicativas en caso de que las consideren relevantes

(5) Si el Fondo de Resesva se ha conshituido a Iravés de tiulas emilidos y se desconoce el titular de esos Wukas no se cumpimentary.
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Titwlizacién de Activos (SGFT)S.A.

MADRID FTPYME 11,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION
2012

MADRID FTPYME II, Fondo de Titulizacién de Activos, fue constituido por Titulizacién de
Activos SGFT, el 23 de Diciembre de 2011, comenzando el devengo de los derechos sobre sus
activos desde Fecha de Constitucién, y obligaciones de sus pasivos el 28 de Diciembre de 2011,
Fecha de Desembolso. Actia como Agente Financiero del Fondo Banco Santander, con
funciones de depositaria de los activos del Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emitié 6.140 Bonos de Titulizacién agrupados en dos (2) Series de la siguiente
manera:

- Serie Al compuesta por Bonos por importe nominal total de doscientos catorce millones
(214.000.000) de euros integrada por mil setecientos (2.140) Bonos de cien mil
(100.000) euros nominales cada uno, que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mds (i1) un margen del 1,90%.

- Serie A2 (G), avalada por el Estado, compuesta por Bonos por importe nominal total de
cuatrocientos millones (400.000.000) de euros integrada por seis mil ochocientos (4.000)
Bonos de cien mil (100.000) euros nominales cada uno, que devengan un interés
nominal anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (1) el tipo de interés
interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 2,00%.

El importe total de la emisién de bonos de titulizacién es de seiscientos catorce millones
(614.000.000) de euros. Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de
Desembolso la totalidad del importe de la emisidn.

El activo del Fondo MADRID FTPYME II estd integrado por Derechos de Crédito cedidos
por Bankia.
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El Fondo desembolsé en la Fecha de Desembolso el importe de los Derechos de Crédito
suscritos por su importe nominal total.

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibié tres préstamos, y realizé una primera
disposicién del Crédito Subordinado:

- Préstamo Cupén Corrido: por importe de cuatro millones ciento setenta y un mil
seiscientos cincuenta y nueve euros con cuarenta y cuatro céntimos (4.171.659,44),
destinado exclusivamente al pago de la parte del precio de los Préstamos que
corresponde al Cupén Corrido.

- Préstamo B: por importe de trescientos ochenta y seis millones (386.000.000) euros,
destinado exclusivamente al pago de la parte del precio de los préstamos que no esté
cubierta con el importe correspondiente a los Bonos ni con el correspondiente al
Préstamo Cup6n Corrido.

- Préstamo para constitucién del Fondo de Reserva: por un importe de treinta millones
(30.000.000) de euros, destinado a dotar inicialmente el Fondo de Reserva, y otorgado
por la entidad emisora de los Certificados de Transmisién Hipotecaria.

- Primera disposicion del Crédito Subordinado: que ascendié a un importe de dos millones
trescientos mil (2.300.000) euros, destinado exclusivamente al pago de los Gastos
Iniciales.

Dos dias hébiles antes de la primera fecha de pago, el fondo recibird la Segunda Disposicién del
Crédito Subordinado (que ascenderd a un importe maximo de seis millones ciento treinta mil
(6.130.000) euros) mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria. Este serd destinado por la
Sociedad Gestora exclusivamente a cubrir el desfase correspondiente existente en la primera
Fecha de Pago entre el devengo de intereses de los Préstamos hasta la primera Fecha de Pago y
el cobro de los intereses de los Préstamos vencidos con anterioridad a dicha Fecha de Pago.

En cada Fecha de'Pago, se dotard al Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal fin.

Durante los dos (2) primeros afios desde Fecha de Desembolso, el Fondo de Reserva
Requerido serd el Fondo de Reserva Inicial.

Una vez transcurrido el plazo de dos afios referido en el parrafo anterior, el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva serd la menor de las siguientes cantidades:

(1) el Fondo de Reserva Inicial, y
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(1) el mayor de:

® ¢l doble del porcentaje que representa el Fondo de Reserva Inicial sobre el saldo
de los Bonos y del Préstamo B en la Fecha de Constitucién, por el Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de los Bonos (incluyendo el importe pendiente de rembolsar al
Estado por las ejecuciones del Aval para la amortizacién de los Bonos de la Serie
A2 (G)) y del principal pendiente de amortizar del Préstamo B en la Fecha de Pago
de que se trate; y

o ¢ 50% del Fondo de Reserva Inicial.

Asi mismo se constituyeron cuatro contratos de permuta financiera de intereses o Swap.

El Fondo liquida con la Entidad Cedente de los Derechos de Crédito con cardcter mensual el dia
20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 22 de febrero, 22 de
mayo, 22 de agosto y 22 de noviembre de cada afio. La primera Fecha de Pago tendrd lugar el 22
de febrero de 2012.

Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en concepto de
comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos y a la Escritura de
Constitucion que rigen el funcionamiento del Fondo. Teniendo en cuenta la evolucién de los
flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacién Anticipada del 5%, se prevé que la
Sociedad Gestora proceda a la Liquidaciéon Anticipada del Fondo con fecha 22/05/2017
conforme a la Escritura de Constitucién del Fondo y al Folleto de Emision.

Riesgos asociados al Fondo

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacién, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucién se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo esté expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera .

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estdn
denominadas las masas patrimoniales.
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° Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde la constitucion, la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, contraté cuatro permutas
financieras que intercambian los flujos de los préstamos por el de los bonos mas un Spread,
de forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el hecho de
tener distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las distintas
fechas de repreciacién.

° Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicién significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantfa suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera €l Fondo no presenta exposicién a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestién activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc.., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las Notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccién de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacién contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada Ia estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizacién de Activos
S.GF.T., S.A. y recogida en el folleto de emisién, las pérdidas ocasionadas por la
materializacién de este riesgo serdn repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacion de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en el Fondo.

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafolas o grupos financieros internacionales y la
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccién como la constitucién de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

Hechos Posteriores

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningiin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacién contenida en las cuentas anuales.

Puede obtenerse informacién més completa y actualizada sobre el Fondo en las pdginas de
Titulizacidén de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com.
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I. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento:
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro:

3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo:

4.Vida residual (meses):

5.Tasa de amortizacién anticipada (Epigrafe final (I))
6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses:

7. Porcentaje de impagado entre 7y 11 meses:

8. Porcentaje de fallidos [1]:

9. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros)

10. Tipo medio cartera:

I 1. Nivel de Impagado [2]:

1. Saldo vivo de Bonos por Serie:
a) ES0358933002
b) ES0358933010

2. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
a) ES0358933002
b) ES0358933010

3. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros):
4. Intereses devengados no pagados:

5. Intereses impagados:

6. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2012):

a) ES0358933002
b) ES0358933010

269 -

-

TOTAL
0
321.237.000

0L0692630

657.560.000
342.441.000
64

1,08%
0,94%
0,01%
58.000
3,75%

|,60%

UNI

TARIO
0
80.000

0,00%
80,00%
0,00
762.000,00
0,00

0,000%
2,190%

652.388.000




TIMBRE
DEL ESTADO

I~ TRES CENTIMOS
DEEURO |

CLASE 87°
vl S 1M

7. Pagos del periodo

Amortizacién de

principal Intereses
a) ES0358933002 214.000.000 2.798.000
b) ES0358933010 78.763.000 10.057.000

Importe pendiente de reembolso de préstamos:

1. Préstamo Cupén Corrido: 0
2. Crédito Subordinado: 3.327.000
4. Préstamo B: 386.000.000

30.000.000

5. Préstamo para constitucién Fondo Reserva:

3

I. Comisiones Variables Pagadas 2012

_".'_‘i'..ce't

»

1. Gastos producidos 2012 -207.000

|. BONOS:

0L0692691

Agencia
Serie Denominacién . qe . Situacién actual S(.tu'ac'lon
calificaci6 nicial
n crediticia
ES0358933002 Bono Al MDY A3 (sf) Aaa (sf)
ES0358933002 Bono Al SYP AA- (sf) AAA (sf)
ES0358933010 Bono A2 (G) MDY A3(sb) Aaa (sf)
ES0358933010 Bono A2 (G) SYP AA- (5f) AAA (sf)

=70 -



AT
TIMBRE
DEL ESTADO

i

CLASE 87
e WD

0L0692692

A) CARTERA

Saldo Nominal Pendiente de
Cobro No Fallido*:

Saldo Nominal Pendiente de
Cobro Fallido*:

TOTAL:

657.560.000,00

657.560.000,00

* Fallido: Segun criterio tal y como informa el Folleto

-7 -

B) BONOS

Serie Al

Serie A2 (G)

Préstamo B

TOTAL:

0,00

321.237.000,0

386.000.000,0

707.237.000,0
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[1) Se consideraran Préstamos Fallidos, aquellos que se encuentren en morosidad por un periodo igual o superior a 12 meses,
0 que hayan sido declarado fallidos de acuerdo con el Administrador o por los cuales se haya presenlado demanda judicial o
hayan sido considerado fallidos conforme a la definicién de la Circular 4/2004 del Banco de Espaiia. El porcentaje estd
calculado sobre el saldo pendiente de vencimiento m4s el saldo impagado a 31 de diciembre.

(2) Importe de principal de los Derechos de Crédito impagados durante el periodo de tiempo comprendido eatre el cuarto y el
undécimo mes respecto al saldo nominal pendiente de los Derechos de Crédito

Fecha

12-11

01-12
02-12
03-12
04-12
05-12
06-12
07-12
08-12
08-12
10-12
11-12
12-12

1,10%
2.81%
8.02%
2,44%
14,86%
9,51%
5,19%]
9,79%
2,96%
2,89%
4,16%
2,27%
13,18%

entre
periodos

156,87%
185,14%
-68,58%
508,91%

-36,00%)

-45,42%

88,70%
-76,92%

28,05%

43,78%|

-45.49%
524,08%

3,90%
4,36%

8,30%
8,76%
9,75%

7,92%|

5,67%

4,98%| |

3,01%

3,04% |

6,75%

Variacién

entre
periodos

11,83%
90,38%
5,46%
11,30%
-18,74%, |
-28.40% |
-12,20%
-39,53%
0,87%
122,23%

-72-

6,08%|
6,73%!
7.80%

6,970_/0! |

7.17%
5,37%
4,25%
5,61%

Variacion
entre periodos

. 10.72%)|
15,89%
-10,67%
2,92%
-25,17%
-20,88%
32,16%

Evolucién de las Tasas de Amortizacién Anticipada

Mensual anualizada | Trimestral anualizada | Semestral anualizada

Variacion Variacion

entre
Yo periodos

4,85%
573%  18,15%



0L0692634

| TRES CENTIMOS
CLASE 8° DEELRO ___|
G I

ANEXO

al Informe de gesti6n del ejercicio 2012



0L063926835

2 TRES CENTIMOS
8 | DE EURO
b S

Anexo | al Informe de Gestién
Pagina | de 8
MADRID FTPYME 1],
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacion sobre el Fondo
al 31 de diciembre de 2012

[ 5.05.9
[Oancmanacdn des Fonaz. MADRO FTPYHEN FTA
)
(Otncmuscion 0w 4 Thuzadin ge Acihvos. Sockedsd Geslors de Fomas da Thullzackon, S.4.
Eaezi spmgatin:
|Pencax. nhzora
[GTRA 1HFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDNDOS ¥ PASIVOS. ]
CUADRO A Slruactdn scuat PIEZ TN Situacién clerre snual sterlor 114122011 Stwackn Iniclal nAyN
Ohir(tructén grop Hics actives titulizades  N° de seiven vives pendiente (11 N de activas vivor Imgarta pendlente (1) W de scthvor vives
3 T A2.705.000 39.118.000 1 EXS
9.073.000 11.92).000
5037 00 10.441.000
14.919.000 .19.000
1.771.000 20.931.000
2.795.000 1719.000
14.0£0.000 45166000
49.346.000 85.50).000
91.910.000 154,199,000 187.415.000
116,000 829.000 415.000
0.419.000 34.415.000 16.568.000
74,000,000 40.110.000 41701000
207.034.000 311.178.000 119.083.000
0 [ a
19.318.000 27.181.000 17.824.080
14.297.000 17.434.000 17754000
2,671,000 101,000 ERATEL]

79.411.000 " 104,403 000 105.914.200
14,375,000 795, - 20.145.000

Towl Fipaba I 000 |
S

Towl Genaral = i 637.560.000)

A
111G el ComG (mporte persirns gt n e primcig par et
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MADRID FTPYME 11,

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacién sobre el Fondo
al 31 de diciembre de 2012
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Anexo | al Informe de Gestién

Pégina 3 de 8
MADRID FITPYME 11,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacién sobre el Fondo

al 31 de diciembre de 2012
[ Shey
[Oeromaacsin o Foum: WAGAYD FIPYME L STA
(O e O e e
Ceramwacds 2 '8 Gestew Ml acitio 61 Aivo s, Boci0rd 1 11 E Su Forcon de TRl icktm, B8,
(€ 1iaioe spapeds.
[CTRA HFORIAGIGH RELATIV A & LOS ACTIVOS CEDIDOS ¥ PASIVOS
CUADRO C (huacidn actual PATAR R AN SHuacién clevre anval anterlor 31/12/2011 Sltuaclén tnlclal 2101

IMBOr Le pend kNt activos U Lados/ Valor garantia

N du atvos vivos

Tatal
edla ponderada (X) - f':
117 D15 UToncion 1l o vaioe e 3 (21N cnire o 1mporte pamdinsie & woortizar o4 iy
et momento iniist el Fando, expre1ads en porcrtafe,
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Anexo I al Informe de Gestién
Pégina 4 de 8
MADRID FTPYME 11,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacién sobre el Fondo
al 31 de diciembre de 2012

[ 5.05.5|
Denominacién del Fondo: MADRID FTPYMEH, FTA
Denaminacién dei Compantimento; Q
Denaminacién de la Gestora: Titullzacién de Activos, Socledad Geslars de Fondos de Tiulxackdn, S.A.
Estacas agregaces:
Periodat 3171212092
‘OTHA INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS Y PASIVOS I
CUADRO D
N? de Margen ponderado sobre Tipo de taterés

Rendimlento indice del periodo aclives Principal pendiente indice de referencia _meﬂlo pon.g_nmda (2)
Indice de referencia (1) I_'MWI I 1a10 ] L 1420 ' I 140

TFO FUO T am 7148618000 N 7 s:

B v v ’
BURBOR 4.025 508.931.000 13 3R
CECA " 1 " 11000 " 2 ¢ 759

Yotal [ 6.157[1418 .[657,soo4uoo|w_s. - ) i 1,01] [ass T 3,75

(1) La gestora deberd cumplimentar &l indice de refarencia que cormesponda en cada caso (EURIBOR un afo. UBOR...)
(2) En el casa de lipos fijos no se cumplimentard la columna de margen ponderado y s& indicara el lipo de interés medio ponderado de 16s activos a tipo fjo en la
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MADRID FTPYME I,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
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al 3] de diciembre de 2012

[ 3.08.8]
[Coreinsi o Foncm: MADAR) FTPYMER FTA

Oororsractn Suf Compatimera k)

Ourcuain oo m Gesuse Thulzecton de Actheon. Gockda Grstara da Fondos 48 Tiialiecn ha.

€ piaacn sgrega0s:

Padooe nnon |

[OTRA IF-ORMALION RELANIVA A LG ACTIVOS CEDIGOS ¥ $ASIVOS ]

CUADRO € Sttuacln sctual 31U Slnuacsha clerre snual snterior ) LAUON it ectén Intclal VYN

Tipa de 'ater s nominat Principal pendienta N de actlves vivn
[ oif = 826.000 X wmf [ ).512.000

0.824.000 «.u1.000

13.771.000 16.176.000

1. 779.000 41.278,000

533,000 144,870,000

mr.000 111.469.000

.170.000 114.103.000
X %0.$48.000
- o, X [ n.a.000

£0.784.000
34.199.000
3).144.000

11.510.000

£.04).500 X
5.435.000 11,077,000
1.1%0.000 4.904.000

136,000 1,135,000

418,000
17.000

151.000
22.000
3.000
17.000

Toaal i
Tipo de Inr s radlo pomderade dv i s B ||
Tipo de intar d1 roedlo ponder ado de ko3 pashwes (X))
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MADRID FTPYME I,
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Informacién sobre el Fondo
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- Y|
B = n oc Fondx MADRN FTPVME N, FTA
e e ol Compammars °
Dweoranacate 8o 8 Gasea Thullracdn 93 Ao, bachded Sa1ion s 0v Foroos da Thullacdn, EA
|7 14008 5oty
iPewioas. RILE . 0F ]

[OTRA (RFOPMALIGH ABLATIVA A LOS ALTIVOS CEDIDOS ¥ PASIVOS

CUADRO F

Slucacién actsl 112017
Porcant

Situscidn clerve anusl anterior 3141 1/2011
Porcwniae G

Sinsachdn intelal
FPorcentaje

B0
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MADRID FTPYME I,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacién sobre el Fondo
al 31 de diciembre de 2012

3.45.5
Denormwacion oeb toodd: MADRID FTPY ME L FTA
Denomasdn del compartimento: %
Dancaminacidn o4 I petiora Tikzactn O¢ Acives, Socwcad Gasion de Fe-271 ¢ TauGixacdn, S.A.
Eatacios syegacios:
Periodo de b decmace 311212012
Mescacon Sa connacion de e valores emtdos: MADAID FTPYLE L FTA

[INFORM ACION REL ATIV A A LOS PASIVOS BMITIDOS POA L FONDG

CUACRO G

Snuncidn Actual NN22012 ‘ Shuackin nicial ZH12/72011

N ae pasivos mpoiie penalenis  Imporste pondiente & de pasivos importe pendiente  Importe pendients
emiidos en Dviss eneuros emhidoa en Diviaa en euros

Ovlea /Pasvas emiiidon por el Fando
Ewo . 8

B8 Dodar .«

Japtn Yen .

Aesno Lnioo Lbra -

[votar
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MADRID FTPYME II,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informaci6n sobre el Fondo
al 3] de diciembre de 2012

TdA
' Tiulizacdn
de Artis L]

Notas Explicativas Informes CNMV Semestral MADRID FTPYME 2

En el Estado S.05.1 cuadro D, las hipotesis en el escenario inicial referentes a 1a fasa de activos
dudosos, tasa de fallidos y tasa de recuperacion de fallidos han sido informadas como cero debido a
que el conceplo de fallido y activos morosos, que se recogen en el folleto del Fondo, no coincide
con la definicion de fallido contable y activo dudoso de 1a Circular 2/2009 de la CNMYV, aplicable a
las tasas solicitadas en este Estado.

Orease €8, Z* Plarta - JB0IE Madrid - Tel.: =34 91 702 ¢3 38 - Fax' +3¢ 91 307 &8 54 - www.idz-zgf.ce>
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJIO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

EBN Banco de Negocios, S.A. Banco de Sabadell, S.A.

D. Tedhilo Jiménez Fuentes D. Juan Luis Sabater Navarro
Presidente

Caja Castilla La Mancha Renting, S.A. - Unicorp Corporacidn Financiera, S A,
D. Francisco Jesus Cepeda Gonzilez D. Rafael Morales — Arce Scrrano

D Raquel Martinez Cabariero B Estugest. S.A UL

D. Ennc Lopez Mila

Sector de Participaciones Integrales, S.L. Aldermanbury Investments Limited
D. Rafael Gareés Beramendi D. Arturo Miranda Martin

Diligencia que levanta el Secretarno, ID. Luis Vereterra Guuérrez-Maturana, para hacer constar que iras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de MADRID FTPYME I, F.T.A. correspondicntes al
cjercicio cerrado al 31 de diciembre de 2012, par los miembros del Consejo de Admimstracidn de Titulizacion
de Activos, S.A., S.G.F.T,, enla sesion de 26 de marzo de 2013, sus miembros han procedido a suscribir el
presente Documento que se compone de 91 heojas de papel timbrado encuadermadas y numeradas
correlativamente del 0L0A92614 al 0L0692704, ambos inclusive, estampando su firma los miembros reunudos,
cuyos nombres y apellidos constan en esta ultima hoja del presente, de lo que doy fe.

Nadnd. 26 de marzo de 2013

D. Luis Vereterra Guuérrez-Maturana
Secretario del Consejo

a



		2013-04-26T15:39:04+0200
	rosasanchez




