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Al Consejo de Administracibn de 
Intmoney Titulimcibn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacibn, S.A. (la Sociedad Gestora). 

Hemos audi* las cuentas anuales de IM CITI TARTETAS 1, Fondo de Titulizacion de Activos, (el 
Fonda) que comprenden el Wance al 3 1 de diciembre de 20 12, la cuenta de perdidas y ganancias, el 
estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria 
correspondientes al periodo comprendido entre el 23 de noviembre de 20 12 (fecha de constitución 
del Fondo) y el 31 de diciembre de 2012. Los Adrninistmdwes de la Sociedad Gestora son 
responsables de la formu18~ibn de las cuentas anudes del Fondo, de ~ u e r d o  con el m a m  normativo 
de informacibn financiera aplicable al Fondo (que se identifica m la nota 2 de la memoria adjunta) 
y, en particuh, con los principios y criterios contables contenidos en e! mismo. Nu- 
responsabilidad es expresar una opinión sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, b a d a  en 
el trabajo realbado de acuerdo cm la normativa reguladora de k actividad de auditora de cuentas 
vigente en Espdk4 que requiere el examen, mediante la malirni611 de pruebas selectivas, de la 
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluación de si su presentacibn, los principios y 
criterios contables utilizados y las estimaciones redkmdas están de acuerdo can el marco normativo 
de infomihn financiera que resulta de aplicricibn. 

En nuestra opinión, los cuentas anuales del ejercicio 20 12 adjuntas expresan, en todos los acpwtos 
significativos, la imagen fie! del patrimonio y de la siaiacibn financim de JM CLTI TARJETAS i, 
Fondo de Tikilizacibn de Activos al 3 1 de diciembre de 2012, Y de los resultados de sus operaciow 
y los flujos de efectivo compoadientes al perido comprendido entre el 23 de noviembre y el 3 1 de 
diciembre de 2012, de cmfomidad el marco normativo de información financiera que resulta de 
aplicacibn y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. 

El informe de gestidn adjunta del ejercicio 201 2 contiene ks explicaciones que los A d m i n i s ~ s  
de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la sihiaci6n de IM CiTI TARJETAS 1 Fondo de 
Titulizacihn de Activos, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte 
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informaci6n contable que contiene el 
citado infome de Wibn concuerda con la de las cuentas anual= del ejercicio 2012. Nuesfm trahjo 
como auditores se limita a la verifiwi6n d d  informe de gestión con el alcance mencionado en este 
mismo párrafo y no incluye la revisión de información distinta de la obtenida a partir de los registros 
contables del Fondo. 

KPMG Aud*, S.L. 

9 de abril de 2013 
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IM CITI TARJETAS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Memoria de Cuentas Anuales del periodo comprendido entre el 23 de noviembre y 
el 3 1 de diciembre de 2012 

( 1 )  Naturaleza y Actividades Principales 

(a) Constitución y naluraleza jurídica 

IM ClTI TARJETAS 1, Fondo de Titulización de Activos, (en adelante el Fondo) se 
constituyó mediante escriiura pública el 23 de noviembre de  2012, con carácter de 
fondo abierto, agrupando Derechos de Crkdito cedidos por Citibank España, S.A. (en 
adelante el Cedente) por importe de 1 000.000.000,00 euros (véase nota 6). 

Con fecha 22 de noviembre de 2012, la Comisión Nacional del Mercado de Valores 
registró el Folleto del Fondo, en los registros oficiales correspondiente a la emisión de 
Bonos de Titulización con cargo al Fondo por 1.000.000 de miles de euros (véase nota 
8). 

El Fondo se regula por lo dispuesto en: 

- la Escritura de Constitución del Fondo 

- la Circular 212009, de 30 de marzo, sobre riorrnas contables, Cuentas Anuales, estados 
fiiiaiicieros públicos y estados reservados de información estadística de los Fondos 
de Titulización, modificada por la Circular 412010, de 14 de octubre, de la 
Comisión Nacional de Mercado de Valores. 

el Real Decreto 92611998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Foiidos de 
Titlilización de Activos y las Sociedades Gestoras de Foi~dos de Tit~ilización y 
disposiciones que lo desarrollan, 

la Ley 1911992, de 7 de julio, sobre Régimeii de Sociedades y Fondos de Inversión 
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulización Hipotecaria, en cuanto a lo no 
contemplado en el Real Decreto 92611998 y en tanio resulte de aplicación, 

- la Ley 311994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislación española en materia 
de Entidades de Crkdito a la Segunda Directiva de Coordinación Bancaria y se 
introducen olras modificaciones relativas al sistema financiero, 

- la Ley 2411988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su 
supervisión, inspección y sanción, 

- el Real Decreto 13 1012005, de 4 de novienibre, por lo que se desarrolla parcialmente 
la Ley del Mercado de Valores, en materia de admisión a negociación de valores 
en mercados secundarios oficiales, de ofertas públicas de venta o suscripción y del 
folleto exigible a tales efectos, 



CLASE &a 
1. 

- la Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la que se desarrolla el articulo 
77.4 de la Ley 3411988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, 

- las demás disposiciones legales y reglainentarias en vigor en cada inomento que 
resulten de aplicación. 

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad jurídica, que está 
integrado, fundamentalmente, en cuanto a su activo, por los Derechos de Crédito y, en 
cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulización de Activos emitidos en cuantía y 
condiciones tal que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo. 

El único objeto del Fondo sera la transformación de los activos que agrupará en valores 
de renta fija homogéneos, estaiidarizados, y, por consiguiente susceptibles de 
negociación en mercados de valores organizados. 

La gestión y administración del Fondo está encomendada a Interinoney Titulización, 
Sociedad Gestora de Fondos de Titulización, S.A., (en adelante la Sociedad Gestoia) 
con domicilio en Madrid, plaza Pablo Ruiz de Picasso, 1. Asimismo, en calidad de 
representante legal le coi~esponde la representación legal y deFensa de los intereses de 
los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedores 
del mismo. La Sociedad Gestora figura inscrita en el registro especial de la Comisión 
Nacional del Mercado de Valores con el número 10. 

(b) Duración 

La actividad del Fondo se inició el día 23 de noviembre de 2012 y finalizará el 22 de 
mayo de 2020 (Fecha Fiiial) salvo que con anterioridad se hubiera procedido a la 
liquidación anticipada del mismo. 

Liquiducián 

La Sociedad Gestora, previa coinunicación a la CNMV, estará facultada pai-a proceder a 
la Liquidación Anticipada del Fondo y con ello a la Amortización Aniicipada de la 
totalidad de la Emisión de Bonos y extinción del Fondo en cualquier fecha, en 
cualquiera de los si y ientes supuestos: 

Cuando se baya amortizado el 90% del Saldo Inicial de los Bonos, y sienipre y 
cuando el importe de la venta de los Derechos de Crédito, pendientes de 
amortización, lunto con el resto de los recursos disponibles, permita una total 
cancelación de las obligaciones de pago del Fondo, incluyendo el Importe 
Aplazado de Adquisición que pudiera quedar pendiente. 

Cuando, por razón de algún evento o circunstancia de cualquier indole se 
produjera una alteración sustancial o se desvirtuase de forma permanente o se 
Iiaga imposible o de extrema dificulíad el mantenimiento del equilibrio 
financiero del Fondo. Se incluyen en este supuesto circunsiancias tales como la 
existencia de una modificación en la normativa o desarrollos legislativos 
complementarios, el establecimiento de obligaciones de retención o demás 
situaciones que de modo permanente pudieran afectar al equilibrio financiero del 
Fondo. 



(iii) Obligatoriamente, en el supuesto de que la Sociedad Gestora fiiera declarada en 
concurso y habiendo transcurrido el plazo que reglamentariamente estuviera 
establecido al efecto o, en su defecto, cuatro meses, sin haber sido designada una 
nueva sociedad gestora. 

(iv) Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y 
permanente en relación con alguno de los Bonos emitidos o se prevea qiie se va a 
producir. 

Seis meses anles de la Fecha Final. aunque se encontraran aun débitos vencidos 
pendientes de cobro de los Derechos de Crédito cedidos al Fondo. 

(vi) En el caso de que: (i) exista una previsión razonable de que el proceso de 
sustitución del Administrador puede extenderse más de seis (6) meses, ó de que, 
iina vez iniciado, éste se extiende más de nueve (9) meses sin qiie haya sido 
posible culminarlo; y (ii) se produzca cualquier supuesto que limitase la 
capacidad legal del Cedente para realizar la cesión de Activos Adicionales a lo 
largo de la vida del Fondo, entre ellos, que el Cedente no cumpla con el requisito 
recogido en el articulo 2.2 del Real Decreto 92611998 en lo referido a las cuentas 
anuales del Cedente. 

(vii) En el caso de que se alcanzara e Importe Máximo del Activo del Fondo, 
establecido en 2.460.000.000 euros. 

(viii) En el supuesto de qiie la Sociedad Gestora cuente con el consentimienio y la 
aceptación expresa de todos los titulares de los Bonos de todas las Series y de 
todos los que mantengan contratos en vigor con el Fondo, tanto en relación al 
pago de las cantidades que dicha Ljquidacióri implique como en relación al 
procediiniento en que deba ser llevada a cabo. 

Serán requisitos necesarios para proceder a dicha Liquidación Anticipada del Fondo, los 
siguienles: 

(ii) 

Que se hubieran obtenido, en su caso, las autorizaciones necesarias para ello de 
las autoridades u orga~~ismos administrativos competentes. 

Que se proceda a la coinunicación a los tenedores de los Bonos, en la forma 
prevista en este parrafo y con una antelación de quince (15) Días Habiles, del 
acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la Liquidación Anticipada del 
Fondo. Dicha comunicación, que habrá sido previamente puesta en conociiniento 
de la CNMV, mediante la publicación del preceptivo hecho relevante de 
conforinidad con lo dispuesto en el artículo 82 de la Ley del Mercado de Valores, 
y de la Agencia de Calificación, deberá ser asirnisino publicada en el Boletín de 
Cotización Diario del Mercado AIAF o a través de cualquier otro medio de 
difiisión que sea de general aceptación por el mercado y que garantice una 
difusión adecuada de la información, en tiempo y contenido. Esta comunicación 
deberá contener a descripción (i) del supuesto o supuestos por los que se 
procede a la Liquidación Anticipada del Fondo, (ii) del procedimiento para 
llevarla a cabo, y (iii) la forma en que se va a proceder para atender y cancelar las 
obligaciones de pago derivadas de los Bonos de acuerdo con el Orden de 



Prelación de Pagos de Liquidación previsto en el apartado 3.4.6.5. del Módulo 
Adicional del Folleto del Fondo. 

Con el objeto de que el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la 
Liquidación Anticipada del Fondo y con ello a la Amortización Anticipada de la 
Emisión de Bonos, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, procederá 
a: 

(ii) 

Vender los Derechos de Crédito por uii importe que perrriita la total liquidacióri 
del Fondo. 

Caiicelar aquellos contratos que no resulten necesarios para el proceso de 
liquidación del Fondo. 

En caso de que, porque las actuaciones anterio1.e~ fueran insiificientes o existieran 
Derechos de Crédito u otros activos remanentes en el Fondo, la Sociedad Gestora 
procederá a venderlos para lo que recabará oferta de, al menos, cinco ( S )  entidades de 
entre las inás activas en la coinpraventa de estos activos que, a su juicio, puedan dar 
valor de mercado, en las condiciones más favorables posible. La Sociedad Gestora 
estará obligada a aceptar la mejor oferta recibida por los activos ofertados. Para la 
fijación del valor de mercado, la Sociedad Gestora podrá obtener los infornles de 
valoración que jiizgiie necesarios. 

La Sociedad Gestora, aplicará inmediatamente todas las cantidades que vaya obteniendo 
por la enajenación de los Derechos de Crédito del Fondo i i  otros activos reinanentes al 
pago de los diferenies conceptos, en la forma y cuantía recogidos en el Orden de 
Prelación de Pagos de Liquidacióri descrito en el apartado 3.4.6.5. del Módulo 
Adicional del Folleto de Emisión. 

El Foildo se extinguirá en todo caso a consecuencia de las siguientes circunstancias: 

(ii) 

(iii) 

(iv) 

Por la amortización integra de los Derechos de Crédito que agrupa. 

En la fecha en que se produzca la total liquidación de las obligaciones de pago 
del Fondo 

Por la finalización del procedimiento de Liquidación Anticipada del Fondo 
descrito en el apartado 4.4.3. del Documento de Registro del Folleto del Fondo. 

En la Fecha Final del Fondo, aunque se ericontraran aún débitos vericidos 
pendientes de cobro. 
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En el supuesto de que se haya producido la extinción del Fondo por las causas 
establecidas eri los apartados ariteiioi-es, tiariscuirido uri plazo de seis (6) meses desde 
la liquidación de los activos remanentes del Fondo y de la distribución de los 
Recursos Disponibles, la Sociedad Gestora otorgará un acta notarial declarando (i) 
extinguido el Fondo asi como las causas que motivaron su extinción, (ii) el 
procedimiento de comunicación a los tenedores de los Bonos y a la CNMV llevado a 
cabo y (iii) la distribución de las cantidades disponibles del Fondo, siguiendo el Orden 
de Prelación de Pagos de Liquidación, y dará cumplimiento a los demás trámites 
admiriistrativos que i-esulten procedentes. Dicho documento notarial será remitido por 
la Sociedad Gestora a la W M V .  

(c) Recursos Disponibles 

En cada Fecha de Pago del Fondo, se considerarán Recursos Disponibles los siguientes 
conceptos identiticados como tales por la Sociedad Gestora (conforme a la 
información recibida del Administrador, en los conceptos que aplique): 

o) Recii~sos Dispoiiibles de 1111erese.~. 

(i) Los cobros de intereses. Se  definen los cobros de intereses como las 
cantidades depositadas en el Últiino Periodo de Cobro en la Cuenta de 
Xeinversión, en la Cueiita de Tesoreria o en cualquier otra cuenta que la 
pueda compleinentar o sustituir, en concepto de intereses y comisiones 
de los Derechos de Crédito, así como cualesquiera otros conceptos 
cobrados procedentes de aquellos hasta el último dia del ines anterior 
(incluido) que no se consideren cobros de priilcipal. Se considerarán 
intereses o comisiones los ingresos derivados de la aplicación del coste 
de financiación de las disposiciones, comisiones anuales, coinisiones 
por disposiciones de efectivo, coniisiones relativas a retrasos eri los 
pagos, conlisiones por excedidos. 

(ii) Rendimientos cobrados pos la Cuenta de Reinversión o por la Cueiita de 
Tesoreria durante los Períodos de Intereses de la Cuenta de Tesoreria o 
de la Cuenta de Reinversión inmediatamente anterior a la Fecha de 
Pago, y de cualquier otra que pueda haber abierto la Sociedad Gestora 
en nombre y representación del Fondo. 

6)  Recirisos Disponibles de Pri~icipal: 

(i) Los Cobros de Principal. Se definen corno cobros de principal: 

l .  Las cantidades depositadas en el últiino Periodo de Cobro en la 
Cuenta de Reinversión, en la Cuenta de Tesoreria o en cualquier 
otra cuenta que la pueda complementar o sustituir, en concepto de 
principal de los Derechos de Crédito. 

2 .  En su caso, el producto de la liquidación de los activos del Fondo. 

3 .  El importe correspondiente a la "Retención para Fallidos". 



A estos efectos se entiende por Retención para Fallidos en cada 
fecha de Pago, como la diferencia entrc el importe dc Fallidos 
Acumulados y la suma de los importes efectivamente retenidos en 
dicho concepto en todas las Fechas de Pago anteriores. Se entiende 
por Fallidos Acumulados al Saldo Dispuesto Agregado de los 
Derechos de Crédito Fallidos desde la Fecha de Coi~stitución. 

Los posibles sobrantes del Préstamo Subordinado GI, en la parte en que haya 
podido excedei- de los gastos de constitución. 

(iii) Los iinportes coriespondientes a la Disposicióii de las Resei-vas según 
corresponda en funcjón de los establecido en los apartados 3.4.2.2. y 3.4.2.3. 
del Folleto del Fondo. 

Los importes depositados en la cuenta de Reserva de Adquisición en los 
tkrminos recogidos en el apartado 3.4.2.4. del Módulo Adicional del Folleto 
del Fondo. 

(v) Exceso de recursos en el Orden de Prelación de Pagos de Intereses tal y 
como se recoge en el apartado (viii) del mismo. 

Los Recursos Disponibles se aplicarán en cada Fecha de Pago conforme al 01-den de 
Prelación de Pagos que se recoge a continuación. 

(d) Orden de Prelación de Pagos 

En cada Fecha de Pago se aplicarán los Recursos Disponibles siguiendo las reglas 
descritas a continuación: 

a) 01-de12 de Prelación de Pagos de Ii71er-eses. 

El Orden de Prelación de Pagos de Intereses será aplicable para cualquier Fecha de Pago 
a pai-tir de la Fecha de Desembolso y hasta la Fecha de Liquidación del Fondo. 

En cada Fecha de Pago, los Cobros de Intereses se dividirán proporcionalmente en 
función de la relación entre el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos y el Importe 
Aplazado de Adquisicióii. 

La parte proporcional de los Cobi-os de Iiitei-eses cori-espondiente al Importe Aplazado de 
Adquisición se abonarán directamente al Cedente en cada Fecha de Pago de forma 
independiente al Orden de PI-elación de Pagos de Intereses. 

La parte proporcional de los Cobros de Intereses correspondiente al Saldo Nominal 
Pendiente de los Bonos, así como el resto de Recursos Disponibles de Intereses, se 
aplicarán sig~iiendo como orden de prelación el que se enumera a continuación: 

(i) Gastos Ordinarios y Extraordinarios e impuestos del Fondo. 

(ii) Pago de los intereses de los Bonos A 

(iii) Retención para Fallidos 
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(iv) Pagos de los intereses de los Bonos B. 

(v) Dotación de la Reserva de Dilución y Reserva de Commingling en los términos 
recogidos en los apartados correspondientes. 

(vi) Pago de intereses del Préstamo Subordinado Gastos Iniciales. 

(vii) Pago de intereses del Préstamo Subordinado Reservas. 

(viii) Aplicación de cualquier exceso de recursos al Orden de Prelación de Pagos de 
Principal. 

b) 01-de11 de Prelación de Pagos de Prii~cipal: 

Los Cobros de Principal (exceptiiando el importe correspondiente a la "Retención para 
Fallidos") se dividirán siguiendo las siguientes reglas: 

- Durante el Periodo de Acumulación, en cada Fecha de Pago se dividirán 
proporcionalmente en Función de la relación entre el Saldo Nominal Pendienie 
de los Bonos y el Importe Aplazado de Adquisición en dicha Fecha de Pago. 

Durante el Periodo de Amortización, en cada Fecha de Pago se dividirán en 
función de la i.elación existente entre el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos 
y el lmporte Aplazado de Adquisición en la Fecha de Inicio de Amoitización. 

La parte proporcional correspondiente al Importe Aplazado de Adquisición se abonarán 
directamente al Cedente en cada Fecha de Pago de forma independiente al Orden de 
Prelación de Pagos de Principal en concepto de precio de adquisición aplazado. 

La parte propoi.ciona1 correspondiente al Saldo Nominal Pendiente de los Bonos, así 
como el resto de los Recursos Disponibles de Principal, se aplicaran siguiendo el 
"Orden de Prelación de Pagos de Principal" que se enumera a continuación: 

(i) Eii el caso de insuficiencia de Recursos Disponibles de Intereses, los importes 
correspondientes a (i) Gastos Ordinarios y Exiraordinarios e iinpuestos del 
Fondo y (ii) los intereses de los Bonos A. 

(ii) Durante el Periodo de Acumulación y con el limite de la suma del importe de los 
Cobros de Principal y los saldos de la Reserva de Adquisición, pago del precio 
de adquisición, pago de los Importes Aplazados de Adquisición que estén 
pendientes o en su caso, a la dotación de la Reserva de Adquisición. 

(iii) Durante el Periodo de Amortización retención de la Cantidad Disponible para 
Amortizar para su aplicación a la amortización de los Bonos A y B,  de acuerdo 
con las reglas del apartado 4.9 de la Nota de Valores del Folleto del Fondo. 

(iv) Amortización del principal del Préstamo Subordinado Gastos lniciales 

(v) Amortización del principal del Préstamo Subordinado Reservas. 

(vi) Pago en concepto de Comisión Variable 



Otras reglas 

En el supuesto de que los Recursos Disponibles no fiieran suficientes para abonar alguno de 
los iinportes mencionados en los apartados anteriores, se aplicarán las siguientes reglas: 

- Los Recursos Disponibles se aplicai-án a los distintos conceptos mencionados eii el 
apartado anterior, según el Orden de Prelación aplicable y a prorrata del importe debido 
entre aquellos que tengan derecho a recibir el pago en el mismo nivel de prelación. 

Los importes que queden impagados se situarán, en la siguiente Fecha de Pago, en un 
Orden de Prelación inmediatamente anterior al del propio concepto del que se trate. 

Las cantidades debidas por el Fondo no satisfeclias en sus respectivas Fechas de Pago no 
devengarán intereses adicionales. 

(e) Gestión del Fondo 

De acuerdo con la Ley 19!1992, la gestión del Fondo está encomendada de forma 
exclusiva a Socjedades Gestoras de Fondos de Titulización, quienes a su vez tienen en 
este cometido su objeto social exclusivo 

Iiiternioney Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de Titulización, S.A. es la gestora 
del Fondo, actividad por la que recibe en cada Fecha de Pago, una coniisión periódica 
que se devengara inensualn~ente igual a una parte fija inás una parte variable 
calculada sobre el Saldo Dispuesto Agregado de las Tarjetas de Crédito en la Fecha de 
Pago inmediatamente anterior que se liquidará y pagará por periodos vencidos en cada 
Fecha de Pago. 

Adicionalmcntc, como compensación a los sei-vicios de const~tución del Fondo, recibió 
una comisión inicial por iinporte de 100 iiiiles de euros. 

(0 Administrador de los Desechos de Crédito 

Citibank Espana, S.A., coino administrador de los Derechos de Crédito, percibe una 
remuneración que se devengará mensualmente en cada Fecha de Pago, del 0,5% anual 
del Saldo Dispuesto Agregado de las Tarjetas de Crédito en la Fecha de Pago del 
Fondo iiiinediata~nente anterioi, que se devengai-á mensualniente y se pagará en cada 
Fecha de Pago. Dicha comisión se entenderá bruta, en el sentido de incluir cualquier 
in~puesto directo o indirecto o retención que pudiera gravar la misma. 



(g) Comisión Variable 

El Cedente tendrá derecho a la Comisión Variable. Se define la Comisión Variable como 
la diferencia entre ( i )  todos los ingresos que puedan derivarse de los Derechos de 
Crédito más cualquier otro rendimiento que pudiera corresponderle al Fondo; menos 
(ii) todos los gastos del Fondo, incluidos los intereses de su financiación, los 
necesai-ios para su constitución y su hncionainiento, y la cobertui-a de cuantos 
impagos se produzcan en los Derechos de Crédito que integran su activo. En la Fecha 
de Liquidación Anticipada, o, en su caso, en la Fecha Final, se sumará, 
adicionalmenle, el importe remanente tras la liquidación de todas las obligaciones de 
pago del Fondo. 

La Sociedad Gestora procederá a efectuar dicho pago en concepto de Comisión Variable 
en cada Fecha de Pago, con el limite de los Recursos Disponibles de acuerdo con el 
Orden de Prelación de Pagos de Principal y del Orden de Prelación de Pagos de 
Liquidación una vez atendidos todos los conceptos anteriores al núniei-o que en el 
Orden de Prelación de Pagos correspondiente ocupa la Comisión Variable. 

En su caso, todos los tributos relativos a los pagos realizados en este concepto serán a 
cargo de SLI perceptor En el caso de que los pagos en cuestión den lugar a la 
repercusión obligatoria de cualquier tributo, el importe a satisfacer se rcducirá en la 
medida necesaria para que, increinentado en el tributo a repercutir, se mantenga la 
contraprestación pactada, que se habrá de considerar a estos efectos coiiio inipoite 
total incluidos cualesquiera tributos que pudieran ser repercutidos al Fondo. 

(h)  Agente financiero 

Ciiibank International PLC, Sucursal en España, es la entidad que de acuerdo con el 
Contrato de Agencia Financiera, presta los servicios de apertura y mantenimiento de 
la Cuenta de Tesorería y agencia de pagos en la emisión de los Bonos. 

El Agente financiero recibirá de la Sociedad Gestora una comisión por sus servicios de 
agencia financiera igual a 5 miles de euros anuales liquidables en cada Fecha de Pago. 

( i)  Normativa Legal 

El Fondo esta regulado por el Real Decreto 926,1998 y la Ley 1911992, sobre Régimen 
de Sociedades y Foiidos de Inversión Iiiniobiliaria y s0bi.e Fondos de Titulización 
Hipotecaria, por la Ley 2411988, del Mercado de Valores, por la Ley 211981, de 
reg~ilacióri del mercado hipotecario; por las regulaciones posreriores de desarrollo o 
modificación de las normas citadas, por la Circular 212009 de 25 de marzo de la 
Comisión Nacional del Mercado de Valores, modificada por la Circular 4!2010, de 14 
de octubi-e, sobi-e noi-nias contables, Cuentas Anuales, estados financieros públicos y 
estados reservados de infoimación estadística de los fondos de titulización y por las 
demás disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten 
de aplicación, así como y por o dispuesto en la propia escritura de constitución del 
Fondo. 



6) Meioras crediticias 

Como mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas derivadas de "Ajustes en 
los Recibos" de las Tarjetas de Crédito y con la finalidad de permitir los pagos a 
realizar por el Fondo de acuerdo con el correspondiente Orden de Prelación de Pagos, 
el Fondo cuenta con una Reserva de Dilución. 

Se define "Ajustes en los Recibos" como la reducción del Saldo Dispuesto Agregado de 
las Tarjetas de Crédito que se corresponda con alguna de las siguientes situaciones: (i) 
el importe generado por la devolución o la no aceptación de un producto o servicio 
por parte del Deudor, sobre el que el Deudor haya presentado una reclamación, sobre 
el que existe una disputa o cuyo importe ha sido compensado por el Deudor; (ii) el 
importe en que haya sido reducido un recibo por parte del Cedente o del 
Administrador en concepto de descuentos, ofertas especiales o por error (incluyendo 
aquellos errores del Administrador) y (iii) importes derivados de fraudes o usos 
indebidos de las Tarietas de Crédito. 

Las cantidades que integren la Reserva de Dilución estarán depositadas en la Cuenta de 
Reinversión del Fondo. 

La Reserva de Dilución se dotó en la Fecha de Desembolso del Fondo por un importe de 
10.625.000 Euros. Dicho importe es considerado el "lmporte Objetivo de la Reserva 
de Dilución". Para su dotación inicial, el Fondo dispuso del Préstamo Subordinado de 
Reservas concedido por Citibank España. 

En cada Fecha de Pago, la Reserva de Dilución se dotará hasta el Iinpoite Objetivo de la 
Reseiva de Dilución con cargo a los Recursos Disponibles de Intereses. 

En cada Fecha de Pago el saldo de la Reserva de Dilución formará parte de los Recursos 
Disponibles de Principal del Fondo hasta el importe de los "Ajustes de los Recibos" 
no abonados por el Administrador con un máximo del lmporte Objetivo de la Reserva 
de Dilución y conforme al Orden de Prelación de Pagos de Principal. 

2. Reserva de Conirninnlin,e. 

Como mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas de liquidez derivadas de 
situaciones en las que los cobros pertenecientes al Fondo pudieran perderse, 
interrumpirse o verse retenidos por el Administrador (en adelante "Cobros 
Atrapados") y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de 
acuerdo con el correspondiente Orden de Prelación de Pagos, el Fondo cuenta con una 
Reserva de Commingling. 

Se detine "Cobros Atrapados" como aquellos cobros que perteneciendo al Fondo y por 
causa de una situación de insolvencia del Administrador se hayan perdido, 
interrumpido o estén retenidos por el Administrador. 

Las cantidades que integren la Reserva de Commingling están depositadas en la Cuenta 
de Reinversión del Fondo. 
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La Reserva de Commingling se dotó en la Fecha de Desembolso del Fondo por un 
importe de 8.825.000 Euros. Dicho iinporte es considei-ado el "Iinpoite Objetivo de la 
Reserva de Commingling". Para su dotación, el Fondo dispuso del Préstamo 
Subordinado de Reseivas concedido por Citibank España. 

En cada Fecha de Pago, la Reserva de Commingling se dotará hasta el Importe Ob-jetivo 
de la Reserva de Commingling con cargo a los Recursos Disponibles de Intereses. 

En cada Fecha de Pago el saldo de la Reserva de Commingling formará parte de los 
Recursos Disponibles de Principal del Fondo hasta el importe de los cobros que 
puedan considerarse efectivamente "Cobi-os Ati-apados" con un ináxiino del Iinpoi-te 
Objetivo de la Reserva de Commingling y conforme al Orden de Prelación de Pagos 
de Principal. 

3 Reservo de Ad~ui.rición. 

Eii el caso de que en una Fecha de Pago durante el Periodo de Acumulación se produzca 
un remanente del iinporte de los Cobros de Priiicipal una vez pagados el precio de 
adq~iisición de los Activos o cualqiiier Importe Aplazado de Adquisición pendiente de 
Fechas de Pago anteriores, este remanente constituiii la Reserva de Adquisición. 

Las cantidades que integren la Reserva para Adquisición quedarán depositadas en la 
Cuenta de Reinversióii del Fondo. 

Durante el Periodo de Acumulación, formará parte de los Recursos Disponibles de 
Principal y se aplicará, en su caso, a I U  Adquisicióii de Activos Adicionales. 

lJna vez finalizado el Periodo de Acum~ilación, el saldo de la Reserva para Adquisicióii 
formará paite de los Recursos Disponibles de Principal y se aplicará de acuerdo con el 
Orden de Prelación de Pagos de Principal 

(10 Regimen fiscal del Fondo 

Una relación de las principales cuestiones se detalla a continuación: 

(i) La coiistitución, la disolución y cualquier otra operación societaria que pudiera 
realizar el Fondo está exenta del concepto "operaciones societarias" del 
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Jurídicos Documentados 

(11) Los Fondos de l'itulización de Activos, de acuerdo con el Art.7.l.h del l ex to  
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, son sujetos pasivos del 
Impuesto sobre Sociedades, determinando su base imponible conforme a lo 
dispuesto en el Tit~ilo N del citado cuerpo normativo, tnbutaiido al tipo general 
vigente en cada momento, y que en la actualidad se encuentra fijado en el 30% 
para los periodos impositivos iniciados a partir del I de enero de 2008. 
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(iii) Los rendimientos de capital mobiliario de los Fondos de Titulización se encuentran 
sujetos al régimen general de retenciones a cuenta del Impiiesto sobre 
Sociedades, con la particularidad de que el articulo 59, k) del Reglamento, 
aprobado por Real Decreto 177712004, de 30 de julio, declara no sometidos a 
reiencióii "los rendimieiitos de Participaciones Hipotecarias, Préstaiiios LI otros 
Derechos de Crédito que constiiuyan ingreso de los Fondos de Titulización". 

(iv) Los servicios de gestión prestados por la Sociedad Gestora al Fondo están exentos 
del Impuesto sobre el Valor Añadido. 

(v) La conslitución y cesión de garantias esta s~ijeta al regimen tributario general. 

(vi) La emisión, suscripción, transmisión, amortización y reembolso de los Bonos está 
exenta del Impuesto sobre el Valor Añadido y del Impuesto sobre 
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Docuinentados. 

(2) Bases de Presentación 

(a) Ima,cen Fiel 

En cumplimiento de la legislacióii vigente, los Administradores de lntermoney 
Titulización, S.A.,  Sociedad Gestora de Fondos de Titulización han Coi-niulado estas 
Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2012 con el objeto de mostrar la 
imagen fiel del patrimonio y, de la situación financiera a 31 de dicieinbre de 2012 y 
de los resultados de sus operaciones y de los cambios en la sitiiación financiera 
correspondieiites al periodo comprendido entre el 23 de noviembre y el 3 1 de 
diciembre de 2012. 

Las Cueiitas Anuales se han obteiiido de los registros contables del Fondo y han sido 
formuladas de acuerdo con los principios contables y normas de valoiacion 
contenidos en la Circular 212009, de 25 de iiiai-zo, de la Comisión Nacional del 
Mercado de Valores, modificada por la Circular 412010, 14 de octubre. Por esta razón 
y de acuerdo con lo contenido en el articulo 16 del Código de Comercio qiie autoriza 
la modificación de las estructuras del balance o la cuenta de pérdidas y ganaiicias, se 
modifica la correspondiente a la cuenta de pérdidas y ganancias y la definición de las 
cuentas contables y el modelo del estado de origen y aplicación de fondos al objeto de 
mostrar la imagen fiel del Fondo en base a su operativa. 

Las Cuentas Anuales comprenden el balance de situación, la cuenta de pérdidas y 
ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y 
la memoria, de la que forman parte los estados financieros públicos S.05.01, S.05.02, 
S.05.03, S 05.04 y el apartado correspondiente a las notas explicativas del estado 
S.06, adjuntos en el Anexo 1. 

Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 20 12, han sido forinuladas al objeto de 
cumplir con las obligaciones de verificación y publicidad de La información contable 
contenida eii la escritura de constitución del Fondo. 



Con fecha L5 de marzo de 2013, las Cuentas Anuales del ejercicio Iian sido foi-rnuladas 
por el Consejo de Administración de la Sociedad Gestora y se someterán a la 
aprobación de la Junta General de Accionistas de la misma, estimándose que serán 
aprobadas sin cambios significativos. 

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes Cuentas 
Anuales han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario. 

(b) Comparación de la información. 

Dado que el Fondo se constituyo el 23 de noviembre de 2012, no se presentan las cifras 
del ejercicio anterior a efectos comparativos. 

(c) Utilización de iuicios v estimaciories en la elaboracióri de los estados financieros 

En la preparación de las Cuentas Anuales del Fondo, los Administradores de la Sociedad 
Gestora han tenido que realizar juicios, eslimaciones y asuncioi~es que afectan a la 
aplicación de las políticas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, 
gastos y coinpromisos existentes en la fecha de emisión de las presentes Cuentas 
Anuales. 

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histórica y en 
otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las 
cii.cunstancias y cuyos resultados coilstituyen la base para establecer los juicios sobre 
el valor contable de o s  activos y pasivos que no son facilrnenle disponibles mediante 
otras Fuentes. Las estimaciones y las asunciones son revisadas de forma continuada. 
Sin embargo, la inceitiduinbre inherente a las estimaciones y asunciones podría 
conducir a resultados que podrían requerir ajuste de valores de los activos y pasivos 
afectados. Si como consecuencia, de estas revisiones o de hechos futuros se produjese 
un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraría en la cuenta de pérdidas y 
ganancias de ese periodo y de periodos sucesivos. 

Las estiinaciones más significativas util~zadas en la preparación de estas Cuentas Anuales 
se refieren a: 

Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.n). 

Cancelación anticipada (Nota 1 .b) 

Para estas estimaciones s e  sigue y aplica lo establecido por la Circular 212009, de 25 de 
marzo y, en su caso. en la escritura de constitucióii del Fondo. 

(d) Agrupación de partidas 

En la confección de estas Cuentas Anuales no se ha procedido a la agmpación de partidas 
relativas al Balaiice, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo y 
Estados de Irigi-esos y Gastos Reconocidos. 
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(e) Elementos recogidos en varias partidas. 

En la confección de estas Cuentas Anuales no se han registrado elementos patrimoniales 
en dos o más partidas del Balance. 

(3) Principios Contables y Normas de Valoración 

Las Cuentas Anuales han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoración 
contenidas en la Circular 212009, de 25 de marzo, de la Comisión Nacional del Mercado de 
Valores en vigor, modificada por la Circular 04120 10, del 14 de octubre. 

Los pi-incipales criterios de valoración seguidos en la elaboración de las Cuentas Anuales 
adjuntas han sido los siguientes: 

(a) Empresa en funcionainiento 

El Consejo de Administración de Interinoney Titulización, S.G.F.T. ha considerado que 
la gestión del Fondo continuará en un futuro previsible, por lo que la aplicacióii de los 
principios y criterios contables no tiene el propósito de determinar el valor del 
patrimonio neto a efectos de su transinisión global o parcial, ni el importe resultante 
eii caso de su liquidacióii total. 

(b) Reconocimiento de ingresos y gastos 

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es 
decir en función de la corrieiite real que los misinos representan, con independencia 
del momento en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su 
cuantía pueda determinarse con fiabilidad. 

(c) Corriente y No Corriente 

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos eleiiieiitos cuyo veiiciiniento 
total o parcial, enajenación o realización, se espera que se produzca en un plazo 
máximo de un año a partir de la fecha del balance, clasificáiidose el resto como no 
corrientes. 

(d) Activos dudosos 

El valor en libros de los epígrafes de "Activos dudosos" recogerá el importe total de los 
instrumentos de deuda y Derechos de Crédito que cuenten con algún importe vencido 
por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, coi1 más de tres meses de 
antigüedad, así como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso 
total (principal e intei-eses) en los términos pactados contractualmente. 

(e) Gastos de constitución y de emisión de Bonos 

Se corresponden con los gaslos incurridos en la constitución del Fondo, registrándose por 
el importe real incurrido. 
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(f) Activos financieros 

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convieite en uiia 
parte obligada del contrato o negocio jurídico conforme a las disposiciones del 
mismo. 

(g) Préstamos y partidas a cobrar 

En esta categoría se clasificarán aquellos aciivos financieros que, no siendo instrumentos 
de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantía determinada o determinable y 
no se riegociari eri un mercado activo. 

En esta categoría se incluyen los Derechos de Crédito que dispone el Forido en cada 
momento. 

Los activos financieros incluidos en esta categoría se valorarán inicialmente por su valor 
razonable Este valor razonable es el precio de la transacción, que eqiiivaldi-á al valor 
razonable de la contraprestación entregada más los costes de transacción que les sean 
directamente atribuibles. 

No obstante lo señalado en el párrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera 
recibii- eii el cor-to plazo, se podr-ári valoiar por su valor riornirial cuaiido el efecto de 
no actualizar los flu-los de efectivo no sea significativo. 

Los activos financieros incluidos en esta categoría se valorarán por su coste amortizado. 
Los intereses devengados se contabilizarán en la cuenta de pérdidas y ganancias, 
aplicaiido el méiodo del tipo de interés efectivo. 

No obstante lo anlei-ior, los activos financieros con vencimiento no superior a uii ano que, 
de acuerdo con lo dispuesto en el apaitado anterior, se valoren inicialmente por su 
valor nomirial, continuar-án valoráridose por dicho irnpoi-te. 

( h )  Pasivos financieros 

Los iristrurnentos firiancieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasificarán 
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad económica 
supongan para &te una obligación contracmal, directa o indirecta, de entregar efectivo 
u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros 
en condiciones potencialmente desfavorables. 



(i) Débitos y partidas a pagar 

En esta categoria se clasificarán, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos 
por el Fondo, con el fin de financiar la adquisición de activos financieros, es decir, las 
obligaciones, Bonos y pagarés de titulización emitidos por el Fondo. 

Adicionalmente. se registrarán en esta categoria las deudas con entidades de crédito que 
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, así como 
cualquiei- disposición realizada de líneas de ci-édito concedidas al Foiido. 

Vnloi-acióiz inicial 

Los pasivos financiei-os incluidos en esta categoria se valorai-án inicialmente por su valor 
razonable, que. salvo evidencia en contrario, será el precio de la transacción, que 
equivaldrá al valor razonable de la conti-aprestación recihida ajustado por los costes de 
transacción que les sean directamente atribuibles. 

Se considerarán costes directamente atribuibles a a s  emisiones los costes de direccióii y 
aseguramiento de la emisión, la comisión inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las 
tasas del Órgano Regulador, los costes de registro de los folletos de einisión y los 
costes derivados de la admisión a negociación de los valores einitidos, entre otros. 

No obstante, lo señalado en el párrafo antei.ior, los débitos con vencimiento no superioi a 
un aiio y que no tengan un tipo de interés conti-actual, cuyo iinpoite se espei-a pagai en 
coito plazo, se podrán valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar 
los flujos de efectivo no sea significativo. 

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valorarán por su coste amortizado. 
Los intereses devengados se contabilizarán en la cuenta de pérdidas y ganancias, 
aplicando el método del tipo de intercs cfcctivo. 

Reper-curó12 depéidiúas n los pnsivos,fi/larzciei-os 

Las perdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el 
Foiido, comenzando poi la cuenta de periodificación de la cortiisión variable, 
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas 
subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelación de pagos establecido 
contractualmente para cada Fecha de Pago. 

Dicha repercusión se registra como un ingreso en la partida "Repercusión de pérdidas 
(ganancias)" en la cuenta de pérdidas y ganancias. 

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la 
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros 
estimados y se presenta separadamente en el balance en las correspondienies partidas 
específicas de "Correcciones de valor por repercusión de péi-didas". 
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En el cálculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza corno 
tipo de actualización el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo 
contractuaj es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados 
financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea 
variable. 

La reversión de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca 
cuando el Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al 
establecido anteriormente para la repercusión de pérdidas, terminando por la comisión 
variable periodificada. 

Dicha reversión se registra como un gasto en la partida "Repercusión de pérdidas 
(ganancias)" en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como límite el valor en 
libros de los pasivos financieros que estaría reconocido en la fecha de reversión si no 
se hubiese realizado la repercusión de pérdidas. 

La cancelación o baja del pasivo se podrá realizar, una vez dado de baja el activo 
afectado, por el importe correspondiente a los ingresos en él acumulados. 

(j) Intereses y Rastos devengados no vencidos 

En este epígrafe del activo se incluye la periodificación de los iiigresos Financieros 
derivados de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés 
efectivo, que aún no han sido cobrados. 

Así mismo en el epígrafe del pasivo se incluye la periodificación de los costes financieros 
derivados de los Bonos de Tit~ilización eniitidos y de los préstamos mantenidos con 
entidades de crédito, que aún no han sido pagados, calculados de acuerdo con el tipo 
de interés efectivo. 

(k) Ajustes por periodificación 

Corresponden, principalmeiite, a la periodificación realizada de las comisiones 
devengadas por terceros, registrándose por su valor real en función de cada uno de los 
contratos suscritos, todos ellos en relación con la administración financiera y 
operativa del Fondo. 

(1) Impuesto sobre Sociedades 

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre 
el resultado económico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los 
criterios fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia. 
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(m) Deterioro del valor de los activos financieros 

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad 
Gestora con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia 
objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se 
reconocera en los pasivos financieros, y atendiendo a clausulado del contrato de 
constitución del Fondo, una revei-sióri eri el valor de los iuismos con abono en la 
cuenta de pérdidas y ganancias. 

(n) Derechos de Crédito 

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda 
valorados por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor eri libros y el 
valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados, excluyéndose, en dicha 
estimación, las pérdidas crediticias futuras en las que no se haya incurrido 

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instnimento de deuda corresponden a 
todos los importes, principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo 
obtendrá durante la vida del instrumerito. En su estimación se considerara toda la 
iriformación relevante que esté disporiible en la fecha de formulación de los estados 
financieros y que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos 
de efectivo conti-actuales. 

En la estimación de los flujos de efectivo futuros de instiumenlos que cuenten con 
garantías reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesión del instrumentos 
o figuren en la información facilitada a los titulares de los pasivos emitidos por el 
Fondo, se tendrán en cuenta los flu.ios que se obtendrían de su realización, nienos el 
importe de los costes necesarios para su obtención y posterior venta, con 
independencia de la probabilidad de la ejecucióri de la garantía. 

En e cálculo del valor actual de los flujos de efectivo hturos estimados se utilizará como 
tipo de actualización el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo 
contract~ial es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados 
financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea 
variable. 

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se 
utilizará el tipo de interés efectivo aiites de la modificación del contrato, salvo que 
pueda probarse que dicha renegociación o modificación se produce por una causa 
distinta a las dificultades fiiiaricieras del prestatai-io o emisor. 

El descuento de los flujos de efectivo no es riecesario realizarlo cuarido su impacto 
cuanlitativo no sea material, pai-ticularmente, cuando el plazo previsto para el cobro 
de los flujos de efectivo sea igual o inferior a tres meses. 



En el cálculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podrán 
utilizar rnodelos basados en rnétodos estadisticos. No obstante, el irnporte de la 
provisión que resulte de la aplicación de lo previsto en los párrafos anteriores no 
podra ser inferior a la que se obtenga de la aplicación, para los activos dudosos, de los 
porcentajes mínimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican a 
continuación y que calculan las perdidas por deterioro en función del tiempo 
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca 
impagado de una misma operación: 

Porcentaje (%) 

Hasta 6 meses 
Más de 6 meses, sin exceder de 9 
Más de 9 meses, sin exceder de 12 
Más de 12 meses 

La escala anterior se aplicará, por acumulación, al conjunto de opei-aciones que el 
Fondo mantenga con un mismo deudor, en a medida que en cada una presente 
impagos superiores a tres meses. I\ estos efectos, se considerará como fecha para 
el cálculo del porcentaje de coberiura la del importe vencido más antiguo que 
permanezca impagado, o la de la calificacióii de los activos como dudosos si es 
anterior. 

La Sociedad Gestora deberá ajustar el importe que resulte de aplicar lo previsio en los 
apartados anteriores cuando disponga de evidencias objetivas adicionales sobre el 
deterioro de valor de los activos. Las opei-aciones de importe significativo para el 
Fondo se  analizarán individualmente 

El importe estimado de las pérdidas incurridas por detei.ioro se reconocerá en la 
cuenta de péididas y gariaricias del período en el que se rnanifiesten utilizarido 
como contrapartida una contrapartida compensadora para corregir el valor de los 
activos. Cuarido, como consecuericia de un ariálisis iridividualizado de los 
instrumentos, se considere reinota la recuperación de algún importe, este se dará de 
baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan dereclios al Fondo, continuar 
registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extinción por 
prescripción, condonación u otras causas. La reversión del deterioro, cuando el 
importe de la pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento 
posterior. se reconocerá como un ingreso en la cuenta de pérdidas y gariancias, y 
teridra corno lírnite el valor en libros del activo firiariciero que estaría reconocido 
en la fecha de reversión si no se liubiese registrado el deterioro del valor. 

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre 
la base de o s  términos contractuales se interrumpirá para todos los instrumentos 
de deuda calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de 
la recuperación del importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba 
realizar por transcurso del tiempo como coiisecuencia de utilizar en su cálculo el 
valor actual de los flujos de efectivo fiitiiros estiinados. En todo caso, este importe 
se reconocerá como una recuperación de la pérdida por deterioro. 



T I M B R E  
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(O) Transacciones en moneda extraniera 

La moneda funcional del Fondo es  el Euro. A 3 1 de diciembre de 2012, el Fondo no tenía 
elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera. 

(p) Compensación de saldos 

Se compensan entre si -y, consecuenteinente, se presentan en el balance por su importe 
net* los saldos deudores y acieedores con 01-igeri en ti-arisacciones que, 
contractualmente o por imperativo de una norina legal, contemplan la posibilidad de 
compensación; teniendo la intención de liqiiidarlos por sil importe neto o de realizar el 
activo y proceder al pago del pasivo de forina simultánea y en los que una de las 
partes contratantes sea una entidad Financiera. 

(q) Estado de Fluios de Efectivo 

En los eslados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones: 

Fllrios cle e f i c~ t vo :  entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; 
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de 
alteraciones en su valor. 

Aclividacle.r cle tín>lolacióii. son aquellas que constituyen a principal fuente de los 
ingresos ordinarios del Fondo, así como otras actividades que 110 pueden ser 
calificadas coino de inversion o de fin;inciación 

Ac~ivicludes de ii7ver.rio11 vfii7c117ciaoóii: las de adqiiisición, enajenación o disposición 
por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el 
efectivo y sus equivalentes. asi coino aquellas actividades que producen cambios en 
el rama60 y composición de los activos y pasivos que no forman parte de las 
actividades de explotación. 

A efectos de la elaboración de los estados de flujos dc efectivo, sc han considerado coino 
"efectivo o equivalentes de efectivo" aquellas inversiones a corto plazo de gran 
liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera 
efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuenLas corrientes y ,  en su 
caso, en adquisiciones teiiipoi-ales de activos, que se encuenti-a i-egistrado en el 
epígrafe "Efectivo y otros activos líquidos equivalentes" del activo del balance. 



T I M B R E  
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( r )  Estado de Irieresos y Gastos Recoriocidos 

Este estado recoge los ingresos y gastos gerierados por el Fondo que, de acuerdo cori lo 
dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo 
".4justes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos" del pasivo del 
balance. 

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso: 

a)  Los ingresos y gastos que, según lo requerido por las normas de valoración, deban 
imputarse d irectamente al pasivo del balance. 

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segiin 
lo dispuesto en las normas de valoración adoptadas. 

c) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados b) y c) anteriores 

d) El importe neto repercutido en cl periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, 
de forma que el iotal de ingresos y gastos reconocidos sea niilo. 

(S) Coinisión variable 

La retribución variable como consecuencia de la interinediación financiera se determina 
como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados, que incluyen, entre otros, 
las pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier rendimiento o retribución 
devengado en el periodo, distinto de esta comisión variable a percibir por el cedente, u 
otro beneficiario, de acuerdo con la documentación constitutiva del Fondo. Se 
exceptúan de dicha diferencia la propia comisión variable y el gasto por impiiesto 
sobre beneficios. 

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al 
párrafo anterior sea negativa, dicha diferencia se repercute a los pasivos emitidos por 
el Fondo a través de a cuenta correctora de pasivo "Correcciones de valor por 
repercusión de pérdidas" del pasivo del balance, registrándose un ingreso en el 
epígi-aFe "Repercusióri de perdidas (ganancias)" de la cuenta de pérdidas y gariaricias. 

Por otro lado, cuarido la difei-encia ob~enida eiitie los ingresos y gastos devengados sea 
positiva, se utilizará en primer lugar, para detraer las pérdidas de periodos anteriores 
que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. Si tras la detracción, 
continúa11 existiendo pasivos corregidos por imputación de pérdidas, no se procederá a 
registrar comisión variable alguna. En conseciiencia, solo se producirá el devengo y 
registro de la comisión variable cuando no existan pasivos corregidos por imputación 
de perdidas. 

(4) Errores y cambios en las estimaciones contables 

Durante el ejercicio 2012 y hasta la fecha de formulación de las Ciientas .4n~iales no se ha 
producido ningún error, ni cambio en estimaciones contables, que por su impoitancia 
relativa fuera necesario incluir en las Cuentas Anuales del Fondo formuladas por el 
Conse.jo de Administración de la Sociedad Gestora. 
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( 5 )  Riesgos asociados a instrumentos financieros 

Las actividades del Fondo están expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado 
(riesgo del tipo de intei-és), riesgo de ci-édito, riesgo de liquidez y riesgo de amortización 
anticipada. Estos riesgos son gestionados por la Sociedad Gestora a través de un proceso 
de identificación, medición y seg~rimiento continuo. 

Riesgo de mercado 

Esle riesgo comprende principalmeiite los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas 
de los tipos de interés de los activos y pasivos. 

El riesgo de tipo de intei-és deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de intei-és 
afecten a los flujos de caja o al valor razonable de los iiistrumentos financieros. En 
concreto; surge como consecuencia de que los Derechos de Crédito genereii ~ r n  tipo de 
interés distinto al tipo de interés de los Bonos de titulización y los vencimientos de 
dichos activos y pasivos no sean coincidentes. 

Riesqo de liquidez 

El riesgo de liquidez hace referencia a la capacidad de una institución para Iiacer frente a 
todos sus coinpi-ornisos de pagos tanto eii situaciones de normalidad como en determiiiadas 
situaciones excepcionales. Este riesgo se deriva basicamente de los desfases que se 
produce11 eiitre los veiicirnientos de activos y pasivos (enlradas y salidas de foiidos) del 
Fondo eii las diferentes bandas teinporales. 

El Fondo tiene coiitratados desde la Fecha de Constitución una serie de servicios financieros 
que mitigan las consecuencias derivadas de este tipo de riesgos dc acucrdo con los 
i-equisitos establecidos por las agencias de calificación para olorgar la calificacióii a los 
Bonos emitidos. 

Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las 
obligaciones conti-actuales de las conti-apai-tes del Fondo así corno del impago del conjunto 
de Derechos de Crédito de la cartera titulizada del Fondo. 

Sin embargo, dada la estructura del Fondo, las pérdidas ocasionadas por este riesgo serán 
repercutidas de acuerdo al orden de prelación de pago a los acreedores del Fondo. 
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CLASE 8.' 
u 

El siguierite cuadro muestra la exposicióri total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio 2012. 

Miles de euros 
31.12.2012 

Derechos de Crédiio 
EFectivo y otros activos liquidos equivalentes 

Toral Riesgo 

Riesgo de amortización 

Los Derechos de Crédito agiupados en el Fondo pueden ser amorrizados discrecionalmente 
por dccisión de los Deudores. El riesgo que supone dicho modelo de ainortización es 
trasaladado a los bonis~as, ya que los flujos de caja que los títulos emitidos proporcionarán 
en el futuro, dependerán directamente de los pagos que periódicamente realicen los 
deudores de los Derechos de Crédito. 

En cualquier caso todas las tarjetas de crédito cuentan con un Importe Mínimo (el "Importe 
Mii~itno") a pagar por el cori.espondiente deudor con carácter mensual. En la actualidad, el 
Importe Minimo es el correspondiente a la suma de (i) 1% del crédito dispuesto; (ii) los 
inlereses correspondientes al periodo de facturación; (iii) el mínimo a pagar de la 
facturación anterior, si estuviera impagada y (iv) las comisiones u otros conceptos que 
correspondan según conii.aro, siendo aplicable un mínimo absoluto de 18 euros. 

(6) Activos financieros 

Este epígrafe recoge principalinente los Derechos de Crédito que Ciribank España, S.A.  ha 
cedido al Fondo. Dichos Derechos de Crédito se derivan del uso de un conjunto de tarjetas 
de crédito concedidas por el Cedente a particulares. 

Con fecha 30 de noviembre de 201 2,  se produjo la cesión efectiva de los Derechos de Crédito, 
por importe de 1.000.000 miles de euros. 

El detalle de este epígrafe, a 31 de diciembre de 2012 es el siguiente: 

Miles d e  euros 

Dereclios de CrCdito 
Préstamos consumo 
Otros 
Activos Dudosos 
Correccioncs de valor por deterioro dc activos 

Inicrcses devengados no vencidos 
lntcreses vcncidos e itnpagados 

Corriente No Corriente Total 



"Otros" recoge el importe por principal vencido de los Derechos de Crédito con antigüedad 
inferior a tres meses, por lo que dichas operaciones no se encuentran clasificadas como 
activos dudosos. 

El detalle y movimiento de los Derechos de Crédito, para el ejercicio 2012 es el siguiente: 

Miles 
de euros 

Saldo inicial Fecha de Constitución 

Adquisición de derechos de cobro 
Disposiciones adicionales 
Amortización ordinaria 
Amortizacioii anticipada 
Amoitizaciones previamente impagadas 

Saldo final cieri-e del ejercicio 

El movimiento durante el ejercicio 2012 correspondiente a los activos dudosos ha sido el 
siguiente: 

Miles 
de euros 

Saldo inicial Fecha de Constitución 

Altas 
Bajas 
Otros 

Saldo final cierre del ejercicio 165 

El movimiento durante el ejercicio 2012 correspondiente a las correcciones de valor 
constituidas ha sido el siguiente: 

Miles 
de euros 

Saldo inicial Fecha de Constitución 

Altas 
Utilización de fondos 
Recuperaciones 
Otros 

Saldo final cierre del ejercicio 



Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses por los Derechos de Crédito, tanto de 
activos dudosos como no dudosos, por importe de 41.444 miles de euros, de los cuales 
17.220 iniles de euros se encuentran devengados pendientes de vencimiento, y 1.282 miles 
de euros se encuentran vencidos e impagados a 31 de diciembre de 2012, están registrados 
en el epigrafe "Derechos de Crédito" del activo del balance de situación a 31 de diciembre 
de 2012. 

El ratio de pago medio de los Derechos de Crédito a 31 de diciembre de 201 2 es de 14,260/0 

El tipo de intei-és medio de remuneración de la cartera de Derechos de Crédito es del 23,830/0, 
siendo el tipo máximo del 24%) y el tipo mínimo inferior al 1%. 

A 31 de diciembre de 2012 el Fondo no tieiie clasificados activos dudosos por causas distintas 
a la morosidad. 

(7) Efectivo y Otros Activos Líquidos Equivalentes 

Este epigrafe corresporide a los saldos depositados eii concepto de Resei-vas así como el 
excedente de Tesoreria, en las cuentas abiertas en Citibank International PLC, Sucursal eii 
Espacia (coino proveedor de la Cuenta de Tesorería) y en Citibanl< España, S.A. (como 
proveedor de la Cuerita de Reiiiversióri), una vez coritabilizados todos los cobros y todos 
los pagos del periodo. 

Las Reservas se constituyeron en la Fecha de Desembolso por un importe de 19.450 miles de 
euros, con cargo a los fondos provenientes del Préstamo Subordinado para Reservas (véase 
nota 8). 

La Reserva de Dilución se dotó en la Fecha de Desembolso del Fondo por un importe de 
10.625 miles de euros. Dicho importe sera considerado el "linpoi-te Objetivo de la Reserva 
de Dilucióii". Pai-a su doiacióri iiiicial, el Forido dispuso del Préstamo Subordiriado de 
Reservas concedido por Citibank España. 

En cada Fecha de Pago, la Reserva de Dilución se dotará hasta el Iinpoi-te Objetivo de la 
Reseiva de Dilución con cargo a los Recursos Disponibles de Intereses 

L.a Reserva de Commingling se dotó en la Fecha de Deseinbolso del Fondo por un impoite de 
8.825 miles de euuos. Diclio importe será considerado el "Importe Objelivo de la Reserva 
de Coinmingling". Para su dotacióii, el Fondo dispuso del Préstamo Subordiiiado de 
Reservas concedido por Citibaiik España. 

En cada Fecha de Pago, la Reserva de Commingling se dotará hasta el lmporte Objetivo de la 
Reserva de Commingling con cargo a los Recursos Disponibles de Intereses. 

En el caso de que en una Fecha de Pago durante el Periodo de Acumulación se produzca un 
remanente del importe de los Cobros de Principal una vez pagados el precio de adquisicióri 
de los Activos o cualquiei- Importe Aplazado de Adquisición pendiente de Fechas de Pago 
ariteriores, este reniaiiente coristituirá la Reserva de Adquisición. 



En cada Feclia de Pago el saldo de la Reserva de Dilución formará parte de los Recursos 
Disponibles de Principal del Fondo hasta el importe de los "Ajustes de los Recibos" no 
abonados por el Administrador con un máxiino del Iinporte Objetivo de la Reserva de 
Dilución y conforme al Orden de Prelación de Pagos de Principal 

En cada Fecha de Pago el saldo de la Reserva de Corniningling formará parte de los Recursos 
Disponibles de Principal del Fondo hasta el importe de los cobros que puedan considerarse 
efectivamente "Cobros Atrapados" con un máximo del Importe Objetivo de la Reserva de 
Coniniingling y confornie al Orden de Prelación de Pagos de Principal. 

Durante el Periodo de Acuniulacióii, la Resei-va de Adquisición formará parte de los Recursos 
Disponibles de Principal y se aplicará, en su caso, a la Adquisición de Activos Adicioiiales. 

Una vez finalizado el Período de Acuinulación, el saldo de la Reserva para Adquisición 
formará parte de los Recursos Disponibles de Principal y se aplicará de acuerdo coi1 el 
Orden de Prelación de Pagos de Principal. 

El importe de las Reservas a 3 1 de dicieinbre de 2012 es de 19.450 miles de euros, por lo que 
el Fondo está ciiinpliendo con el nivel miniino reqiierido en la Escritura de Constiiiición 
para la Reserva de Dilución, establecido en 10.625.000 euros, y para la Reserva de 
Commingling, establecido en 8.825.000 euros. 

Las Cuentas de Tesorería y Reiiiversion no remunerarán los saldos depositados en las mismas 
y iio gerieiarán gastos para el Fondo, todo ello de confoi-inidad con el Folleto de Eniisión 
del Fondo y sus correspondientes contratos. 

(8) Pasivos Financieros 

El detalle de este epígrafe, a 3 1 de diciembre de 2012 es el siguiente: 

Milcs de euros 
3 1.12.201 2 

Corrienic No corricritc Total 

Acreedores y orras cueiitas a pagai- 
Obligaciones y oiros valorcs negociables 

Scrics no subordinadas 
Scrics subordinadas 
lnterescs y gastos devcngados no vcncidos 

Dcudas con Eniidades de Crkdito 
Prisrariio Subordiriado 
Oiras deudas con entidades de credito 
Inicreses y gastos devcngados no vciicidos 
Cori~ecciories dc valor por iepercusión 

de perdidas (-) 
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(a) Acreedores y otras cuentas a paEar 

Este epigrafe recoge a 31 de diciembre de 2012 el principal e intereses liquidado durante 
el mes de enero del ejercicio siguiente. con Citibank España, S A. 

(b) Obligaciones y otros valores negociables 

La Sociedad Gestora, en nombre y representación del Fondo y con cargo al mismo, 
procedió en la Fecha de Constitución del Fondo, a la emisión de Bonos de titulización, 
cuyas características se muestran a continuación: 

Valor Importe 
nominal N" dc nominal Calificación Calificación 

Bonos cn eiiros Bonos % - --- en euros Fitch DBRS 

Serie A 100.000 8.400 100% S40.000.000 A (sf) A ( s o  
Serie B 100.000 1.600 100% 160.000.000 

-- c ( s o  

El tipo de interés fijo nominal aplicable a cada serie, según el establecido en la escritura 
de constitución, corresponde a: 

Tipo de interés 
nominal 

Serie A 
Serie B 

Forma d e  pago: Mensual 

Fechas de pago d e  intereses: los dias 32 de cada mes 

Las fechas d e  pago de intereses y de amortización de los Bonos son los dias 
anteriormente señalados, ó en caso que no fueran día hábil, el primer dia hábil 
inrnediatarnente posterior. 

Fecha de Desembolso (a paitir de aquí 30  de noviembre de 20 12 
comienza el devengo de intereses): 

Fecha del primer pago de intereses: 22 de enero d e  2013 

Los Bonos están admitidos a cotizacióii en A.I.A.F., Mercado d e  Renia Fija, con 
reconocido carácter de mercado secundario oficial de valores. La entidad encargada 
del registro contable d e  los Bonos es la Sociedad de Gestión de los Sistemas de 
Kegistro, C:ompensacion y Liquidación de Valores, S.A. (Iberclear), quien ha 
compensado y liquidado las ti.ansacciones realizadas sobre los Bonos. 

La amortización de los Bonos se realizará en cada Fecha de Pago siguientes a la 
terminación del Periodo de Acumulación. 



El Periodo de Acumulación es el periodo entre la Fecha de Constitución y la Fecha de 
Inicio de Amortización. El Periodo de Acumulación tiene una duración de tres años a 
partir de la primera Fecha de Pago del Fondo (enero 201 3). Por lo tanto, la Fecha de 
Inicio de la Amortización será el 22 de enero de 20 16. 

No obstante lo anterior, el Periodo de Acumulación concluirá con anterioridad al 22 de 
enero de 2016 en los siguientes casos: 

Declaración de concurso del Cedente. 

( t i )  La proniulgación o aprobación de cualquier norma regulatoi-ia o tributai-ia que 
impida, o haga más onerosa para los Cedentes la cesión de Activos Adicionales o 
que el Cedente de-je de ser una entidad domiciliada eii España a efectos fiscales. 

(iii) El acaecimiento de alguna sit~iación que supoiiga la sustit~ición del 
Administrador en los términos descritos en el apartado 3.7.2.4 del Módulo 
Adicional del Folleto del Fondo. 

(iv) Incuinplimieii~o de las declaraciones otorgadas por el Cedente en el Folleto y la 
Escritura de Constitución del Fondo, salvo que, cuando dicho incurnpliiniento se 
refiera a las declaraciones relativas a los Derechos de Crédito y las Taqetas de 
Crédito y la cesión del activo en cuestión sea resuelta por vicio oculLo y su Saldo 
Dispuesto sea devuelto por el Cedente en efectivo, de coiiformidad con lo 
previsto en el apartado 2.2.9 (Sustitución de los activos tihili7ados) del Módulo 
Adicional del Folleto del Fondo. 

Que el Saldo de la Reserva de Adquisición sea superior al 30% del Saldo 
Dispuesto Agregado Inicial. Esto es 300.000 miles de euros. 

(vi) Que en uiia Fecha de Pago el Saldo Dispuesto Agi.egado de las Tarjelas de 
Crédito sea superioi- a 1.650.000 niiles de euros. (Dicha cantidad ha sido 
calculada asumiendo disposiciones adicionales agregadas por aproximadamente 
el 50% del Saldo Disponible de la Cariera Cedible sin Excedidos). 

(vii) Que el Fondo genere un "Exceso de Intereses" inferior al 3% durante tres Fecha 
de Pago consecutivas. Para cualquier Fecha de Pago, se entiende por "Exceso de 
Intereses" el ratio an~ializado resultante de dividir 

(a) los Recursos Disponibles de Intereses de cada periodo menos (i) el impoile 
de los Derechos de Crédito Fallidos ajusiados en función de la proporción 
entre Importe Aplazado y Saldo Nominal Pendienie de Bonos, (ii) los gastos, 
ordinarios y extraordinarios e impuestos del fondo del periodo y (iii) los 
intereses de los bonos A y B en dicho periodo. 



(b) El Saldo Dispuesto Agregado de las Tarjetas de Crédito aj~istadas en función 
de la proporción entre Importe Aplazado y Saldo Nominal Pendiente de los 
Bonos. 

Conceptualmente, el Exceso de Intereses se corresponde con el excedente de 
cobros de intereses una vez atendido el pago de gastos e intereses y generada la 
cobertura de los Fallidos correspondientes, calculado en términos del Saldo 
Dispuesto Agregado de las Tarjetas. 

La primera Fecha de Pago tras el acaecimienlo de cualquiera de las circunstancias 
anteriores no formará parte del Periodo de Acumulación y será la Fecha de Inicio de 
la Amortización. 

Una vez iniciado el Periodo de Amortización, para cada Fecha de Pago, se aplicará a la 
amortización de los Bonos la Cantidad Disponible para Amortizar siguiendo las reglas 
de aplicación establecidas en el presente apartado y en función del Orden de Prelación 
de Pagos que sea de aplicacióii. La Cantidad Disponible pai-a Ainoi-tizar será igual a la 
menor entre' 

a) Los Recursos Disponibles de Principal una vez atendidos los conceptos incluidos en el 
apartado ( i )  del Orden de Prelación de Pagos de Principal; y 

b) La Cantidad Teórica de Ainoi~ización (CTA) 

Durante el ejercicio 2012 no se ha producido amortización de los Bonos emitidos 

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses pos imp0iTe de 2.640 miles de 
euros. encontrándose i-egistrados en el epigrafe de "Intereses y cargas asimiladas- 
Obligaciones y otros valores negociables" de la cuenta de pérdidas y ganancias 
adjunta, estando 2.640 miles de euros deveiigados pendientes de vencimiento a 3 1 de 
diciembre de 2012, registrados en el epígrafe de "Obligaciones y otros valores 
negociables" del pasivo corriente. 

La vida medja y duración de los Bonos está significativamente ligada a la vida de los 
activos cedidos, la cual está influenciada por las hipótesis de ralios de pago y 
morosidad. Asimismo, la Sociedad Gestora, ha calculado la estimación de la vida 
residual de los pasivos emitidos por el Fondo, estando detallada en el Estado S.05.2 
(Cuadro A), incluido como Anexo en las presentes Cuenias Anuales. 

A continuación se muestra las estimaciones de vencimientos de los Bonos del Fondo: 

Miles de euros 

Clasc de Bono Tipo dc Flrijo 201 3 20 14 2015 2016 Resio 

Bono A Amortización - 840.000 

Bono A Interescs 26.709 25.200 25.200 4.602 

Bono B Amoitización - 160.000 

Bono B Iiitcrcscs 6.783 6.400 6 400 2.136 



Las hipótesis utilizadas para la obtención de la estimación de flujos anteriores son las 
siguientes: 

Hipótesis 

Ratio de pago 
Call 
Tasa de fallidos 
Tasa de recuperación 

A 31 de diciembre de 2013 la calificación crediticia de los Bonos emitidos es a 
siguiente: 

Bonos 
Calificación Calificación 

Fitch DBRS 

Serie A 
Serie B 

(c) Deudas con Entidades de Crédito 

El detalle de es[-e epígrafe a 3 1 de diciembre de 2012 es el siguiente: 

Miles 
de euros 

31.12.2012 

Préstainos subordinados 
GI 
Reservas 

Otras deudas con entidades de crédito 
Intereses y gastos devengados no vencidos 
Correcciones de valor por repercusión de pérdidas 

La Sociedad Gestora celebró con Citibank España, S.A., en representación y por cuenta 
del Fondo, un contrato de préstamo subordinado de carácter mercantil por un importe 
total de 1.950 miles de euros. El importe del préstamo se destinará al pago de los 
gastos iniciales correspondientes a la constitución del Fondo, sin perjuicio de que en 
el caso de que exista algún sobrante para esta finalidad, el Fondo pueda utilizarlo 
como Recursos Disponibles. 



La remuneración del Préstamo Subordinado Gastos Iniciales se realizará sobre la base de 
un tipo de interés fijo anual del 4,25%, pagadero en cada Fecha de Pago a partir de la 
primera inclusive, todo ello con sujeción al Orden de Prelación de Pagos de Intereses 
y del Orden de Prelación de Pagos de Liquidación en la inedida en que en la Fecha de 
Pago que corresponda existan recursos suficientes para ello. 

La amortización del Préstamo Subordinado Gastos Iniciales se realizará en cada Fecha de 
Pago por un importe igual al remanente de los Recursos Disponibles, una vez 
atendidos todos los conceptos que, de acuerdo con el Orden de Prelación de Pagos de 
Principal, resultan preferentes a éste. 

Présramo Subordinado para Resei-vas 

La Sociedad Gestora celebró con Citibank España, S.A., en representación y por cuenta 
del Fondo, uii contrato de préstamo subordinado de caráctei- mercantil por un importe 
de 19.450 miles de euros. El importe del préstamo se destinará a la dotación inicial de 
la Reserva de Dilución y de Coinmingling. 

La remuneración del Préstaino Subordinado para Reservas se realizará sobre la base de 
un tipo de interés fijo anual del 4,25%. El pago de iiitereses del Préstamo Subordinado 
para Reservas se efectuará de acuerdo con el Orden de Prelación de Pagos de Intereses 
y del Orden de Prelación de Pagos de Liquidación, eii la inedida en que en la Fecha de 
Pago que corresponda existan recursos suficientes para ello. 

La ainortización del Prestamo Subordinado para Keservas se realizará en cada Fecha de 
Pago por un importe ig~ial al iemanente de los Recui-sos Dispoiiibles, una vez 
atendidos lodos los conceptos que, de acuerdo con el Orden de Prelación de Pagos de 
Principal, ses~iltan preferentes a éste. 

Durante el ejercicio 2012 se han deveiigado intereses por impone de 77 miles de eliros, 
que se encuentran registrados bajo el epígrafe de "Intereses y cargas asimiladas- 
Deudas coi1 entidades de crédito" de la cuenta de pérdidas y ganaiicias adjuiita. 
Asimismo, a 31 de diciembre de 2012, los intereses devengados pendienies de pago 
ascienden a 77 miles de euros y se encuentran registrados ba.10 el epigrafe de "Deudas 
con entidades de crédito" del pasivo del balance adjunto. 

Otras deudas con entidades de crédito recoge a 31 de diciembre de 2012 un saldo 
pendiente de liquidar con el cedente por las disposiciones adicionales de Derechos de 
Crédito (véase nota 6). El Fondo realizará adquisicioiies diarias de las Disposiciones 
Adicionales en cada una de las Fechas de Compra comprendidas desde la Fecha de 
Constitución (exclusive) y hasta la Fecha de Liquidación del Fondo. En cada Fecha de 
Compra, el Fondo adquirirá todas las Disposiciones Adicioriales realizadas y cargadas 
a las tarjetas de crédito desde la Fecha de Compra inmediatamente anterior. Se 
entenderá por Disposición Adicional de una tarjeta de crédito en un periodo, a la suma 
de las disposiciones realizadas por un deudor durante dicho periodo, sin entenderse 
como tales los incrementos de saldo derivados de la capitalización de intereses y 
comisiones por reclamación de inipago de las Tarjetas de Crédito que corresponden al 
Fondo en virtud de lo descrito en el apartado 3.3.2 del Folleto de Emisión del Fondo. 



A continuación se muestran las estimaciones de vencimientos de las Deudas con 
entidades de Crédito del Fondo: 

Miles de euros 

Clase de Préstamo Tipo de Flujo 201 3 2014 2015 20 16 Resto 

Pr6stamo GI Amortización 1.950 
Préstamo GI l ntereses 1 1  
Picsiamo Reservas Ainortizacion 19.450 
Prcstamo Reservas Intereses 138 
Otras deudas Amortización 172.0 1 8 

(9) Aiustes por Periodificación de Pasivo 

El detalle de este epígrafe a 3 1 de diciembre de 2012, es el siguiente: 
Miles 

de euros 

Comisiones 
Comisión de Sociedad Gestora 
Comisión de administración 
Comisión agente Financiero/pagos 
Comisión variable - resultados reali~ados 
Otras comisiones 

Otros 

La Sociedad Gestora recibirá de acuerdo al Orden de Prelación de Pagos en cada Fecha de 
Pago, una cornisión periódica que se devengara mensualmente i y a l  a una parte fija más 
una parte variable calculada sobre el Saldo Dispuesto Agregado de las Tarjetas de Crédito 
en la Fecha de Pago inmediatamente anterior que se liquidara y pagara por periodos 
vencidos en cada Fecha de Pago. 

Asimismo, el agente financiero recibe una comisión por sus servicios de agencia financiera 
i y a l  a 5 miles de euros anuales licluidables en cada Fecha de Pago. 

Asimismo, el Cedente tendrá derecho a la Comisión Variable, que se devengará diariamente, 
como la diferencia entre (i) todos los ingresos que puedan derivarse de los Derechos de 
Crédito más cualquier otro que pudiera corresponderle al Fondo; menos (ii) todos los 
gastos del Fondo, incluidos los intereses de su financiación, los necesarios para su 
constitución y su funcionamiento, y la cobertura de cuantos impagos se produzcan en los 
Derechos de Crédito que integran su activo. La Sociedad Gestora procederá a efectuar 
dicho pago en concepto de Comisión Variable en cada Fecha de Pago, con el limite de los 
Recursos Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelación de Pagos una vez atendidos 
iodos los conceptos anteriores al número que en el Orden de Prelación de Pagos 
correspondiente ocupa la Comisión Variable. 



"Otros" recoge a 31 de diciembre de 2012 los importes pendientes de pagar de los gastos 
iniciales que ha generado el Fondo en su constitución. 

(10) Li~uidaciones intermedias 

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos producidas a lo largo del ejercicio 2012 se 
presenta a continuación: 

Pcriodo 

Liq~~idncio~i de robios v pngos del pei iodo Real 

Dcrcchos dcCr&diio clasificados cn cl Aci ivq 

Cobros por aiiioni7jiciones ordinarias 

Cohms por anionincioncs aniicipadas 

Cobms por inicrcscs ordiwrics 

Cohms por iiiicreses previameniir impagados 

Cohms por anionizacioncs pmviamcnic impagadas 

Otros cobros cn especic 

Oiros cobros cn eíeciivo 

Scrics ciniiidas claciricadas cn e l  I'asivo 

Pagns ppiir anioniinci6n ordiiiaiia (scric A) 

Paga% por amoniiacióii ordinaria (scric B) 
Papos por iiitcrcscs ordinarios (scric A) 

Pagos por inicrescs ordinarios (seric R )  

I'agos por amonizacioncs aiiiicipadas (serie A) 

Pagos por ainonimcioncs aiilicipadas(scric 0) 
Pagos por arnoniiación prcviainciiic impagada (scric A) 

Pagos por amonimción prcvianienie impagada (scric O) 
Pagos por inicrcrcs prcviamciiie iiiipagados (scric A) 

Pagos por iniercscs prci,iamciiic impagados (scrie 8) 

Prr:aanios subordinados 

Pagos por aiiioniracióii de prCsiainos siibordiiiados 

Pagos por inicrcscs dc prcsiamos cubordiiiados 

Oiros pagos del pcriodo 



T I M B R E  I "SL ESTADO 

Atendiendo a la dificultad práctica en la elaboración de la información contractual y en 
consecuencia, de la adecuada comparativa entre los datos reales y los contractuales según 
folleto o escritura de constitución, la mencionada información ha sido sustituida con una 
comparativa entre las tasas e hipótesis de los activos y pasivos en el momento inicial y el 
actual presentada a continuación: 

Ejercicio 2012 
Hipótesis Momento 

momento inicial actual 

Tipo de interés medio de la cartera 

I-i~pótesis de ratio de pagos de la cartera 

Tasa de fallidos de la cartera 

Tasa de recuperación de fallidos de la caitera 

Tasa de morosidad de la cartera 

Vida media de los activos (meses) 

Hipótesis de fecha de liquidación anticipada del fondo 22/07/20 1 6 22\04/20 1 6 

El Fondo no ha presentado impagos en ninguna de las series de Bonos durante el ejercicio 
2012. 

(1 1) Situacion Fiscal 

De acuerdo con la legislación vigente, los impuesios no pueden considerai-se definitivamente 
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido iiispeccionadas por las 
autoridades fiscales, o Iiaya transcurrido el plazo de prescripción de cuatro años A 3 1 de 
diciembre de 2012 el Fondo tiene abiertos a inspección por las autoridades fiscales todos 
los impuestos que le son de aplicación desde su constitución. Los Administradores de la 
Sociedad Gestor-a no esperan que, en caso de inspección del Fondo, surjan pasivos 
adicionales de importancia. 

El resultado económico del periodo es nulo y coincide con la base imponible del Impuesto 
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio Funcionainiento del Fondo. 

(1 2) Otra Inforinacióii 

El auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios de auditoria 
coircspondientes al ejercicio tcrminado cn 3 1 dc diciembre de 2012 han ascendido a 4 
miles de euros, con independencia del momento de su facturación. 

Los instnimentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2012, en base a los 
criterios recogidos en la nota 3 de estas Cuentas Anuales, los cuales no difieren de forma 
significativa del valor razonable de dichos instrumentos. 



CLASE ;1,3 
I 

A 3 1 de diciembre de 2012 el Fondo no tenia ningún importe significativo pendiente de pago 
a sus proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un plazo 
superior al plazo legal de pago. 

113) Información sobre Medio Ambiente 

Los Administradores de la Sociedad Gestora consideran mínimos, y en todo caso 
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de la 
actividad del Fondo, y estiman que no surgirán pasivos adicionales relacionados con 
dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas 
con dichos riesgos, durante el e-jercicio terminado a 3 1 de diciembre de 2012. 

( 14) Hechos Posteriores 

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de estas Cuentas 
Anuales no ha ocurrido ningún hecho que afecte o modifique significativamente la 
iiiformación contenida en las Cuentas Anuales. 



IM clrl TARJETAS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Balance a 31 dc diciembre de 2012 

Miles 
Nota de euros 

ACTIVO 
A) ACTIVO NO CORRIENTE 

l .  Activos financieros a largo plazo 
l .  Valores representativos de deuda 
2 Dcrcchos de Credilo 

PrCstamos Consumo 
Activos dudosos 
Corrccciones de valor por detcrioro dc activos (-) 

3. Derivados 
11. Activos por impuesto diferido 
111. Otros activos no corrientes 

B) ACTIVO CORRIENTE 
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta 
V. Activos financieros a corto plazo 

l .  Deudorcs y otras cuentas a cobrar 
2. Valores representativos de deuda 
3. Dcrcchos de CrCdito 

Prtstamos Consumo 
Otros 
Aciivos dudosos 
Correccioncs de valor por deterioro dc activos (-) 
Intereses y gastos devengados no vcncidos 
lntcreses vcncidos e impagados 

4. Dcrivados 
5. Otros activos financieros 

VI. Ajustes por periodificaciones 
Otros 

VII. Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 
l. Tesoreria 
2. Otros activos líquidos equivaleiiics 

T O T A L  ACTIVO 

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cucntas Anuales de 2012. 



I M  C l T l  TARJETAS 1, FONDO DETITULIZACION D E  ACTIVOS 

Balance a 3 1 de diciembre de 201 2 
Miles 

Nota de euros 

P A S I V O  
A) P A S I V O  N O  C O R R I E N T E  

l. Provisiones a largo plazo 
11. Pasivos financieros a largo plazo 

l .  Obligaciories y otros valores negociables 
Series no subordinadas 
Series subordinadas 

2. Deudas con critidades de crédito 
Prestaino subordinado 
Corrccciones de valor por repercusión de pérdidas(-) 
Iriicreses y gastos dcvcngados no veiicidos 

3.  Derivados 
4. Otros pasivos financieros 

111. Pasivos por  impuesto difer ido 
B) PASIVO C O R R I E N T E  

1V.Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 
V. Provisiones a corto plazo 
VI.Pasivos financieros a corto p l a ~ o  

l .  Acrcedorcs y otras cucntas a pagai- 
2. Obligacioiics y otros valorcs ncgociablcs 

Scries no subordinadas 
Scries subordinadas 
lntcrcscs y gastos dcvcngados iio vcncidos 

3.  Deudas con cntidadcs de crédito 
Prcstamo subordinado 
Otras deudas con entidades de crcdito 
Correccioncs dc valor por repercusión de pérdidas(-) 
Interescs y gastos dcvengados no veiicidos 

4 Derivados 
5. Otros pasivos linancicros 

V I I .  Ajustes por periodificaciones 
l. Comisiones 

Comision sociedad gcstora 
Coiriisióii adrniriistrador 
Comision agente financiero 1 pagos 
Comisión variable - resultados realizados 
Cornisiori variable - resultados no real i~ados 
Corrcccioncs de valor por repercusión de perdidas (-) 
OLras cornisioncs 

2. Otros 
C) AJUS I E S  REPERCUTIDOS E N  B A L A N C E  D E  INGRESOS Y CASTOS 

RECONOCIDOS 
VIII .Activos financieros disponibles para la venta 
1X.Coberturas de f lujos de efectivo 
X. Otros ingresoslganancias y gnstoslpérdidas reconocidos 

X1.Castos de constitución en transición 

TOTAL PASIVO 

La rncrnoria adjunta forma partc intcgranlc de las Cucntas Anuales de 2012. 



1M C l T l  T A R J E T A S  1, F O N D O  D E T I T U L i Z A C i O N  D E  A C T I V O S  

Cuenta dc P6rdidas y Ganancias correspondiente al periodo comprendido entre el 23 de novienihre y el 3 1 de diciembre de 
2012 

Miles 
Nora de curos 

l .  I~itcreses y rcndimicnios asimilados 
Derechos de Crédiio 
Otros activos financieros 

2 .  Intereses y cargas asimi lados 
Obligaciones y otros valorcs ncgociablcs 
Deudas con cniidades dc crédito 
Otros pasivos financicros 

3. Resuliado de operaciones de cobcriura dc flujos efecrivo (neto) 

A) MARGEN DE INTERESES 

4. Rcsuliado dc operaciones financiei;ls (ncto) 
5 .  Diferencias de cambio (ncio) 
6. Otros ingrcsos dc exploiacion 
7. Otros gastos dc cxplotacion 

Servicios cxteriores 
Servicios dc profesionales indepcndicnies 
Servicios bancarios y siinilnres 

Tributos 
Oiros gastos dc gcsiión corricnic 

Comisión dc socicdad gestora 
Comisión adminisindor 
Comisión dcl agcnie financiero 
Comisión variablc - rcsuliados realizados 
Oiros gasios 

8 Dctei-ioro de acLivos financicros (neto) 
Deicrioro neio de Dcrechos dc Crcdiio (-) 

9. Dotaciones a provisiones (neto) 
10. Ganancias (pcididas) en la baja dc aciivos no corricntcs cii vcnia 
I l .  Rcpcrcusion de oiras pirdidas (+) 

RESULTADO ANTES D E  IMPUESTOS 

12. Impuesio sobre beneficios 

RESULTADO D E L  EJERCICIO 

La mcmoria adjunta forma parte integrante de las Cuciiias Anualcs de 201 2 
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[ T I M B R E ~  
DEL ESTADO 

IM C l T l  TARJETAS 1, FONDO D E T I T U L I Z A C I O N  D E  A C T I V O S  

Estado de Flujos de Efectivo correspondientc al periodo comprendido entre el 23 de noviembre y el 3 1 dc diciembre de 
2012 

Miles 
de curos 

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES 
DE EXPLOTACION 

l .  Flujo de caja neto por inicrcscs de las operaciones 
Inicreses cobrados de los aciivos titulizados 
Intereses pagados por valores dc iiiulizacibn 
Cobrodpagos netos por operacioiies de derivados 
Inicreses cobrados de invcrsioncs financieras 
Inicreses pagados de pr6slamos y crkditos en enridadcs dc crediio 
Otros inicreses cobradodpagados (neio) 

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por cl Fondo 
Comisioncs pagadas a la sociedad gestora 
Comisioncs pagadas por adminisiracion dc los prktamos 
Comisiones pagadas al agcnle financiero 
Comisioncs variables pagadas 
Oiras comisiones 

3. Otros flujos dc caja provcnicnies dc operaciones del Fondo 
Rccupcraciones de fallidos y otros activos adquiridos 
Pagos dc Provisiones 
Otros 

4 .  Flujos de caja netos por cniisión de Bonos de iiiulizacion de activos 
Cobros por emisión dc valores de titulizacibn 
Pagos por emisión de valorcs de tilulizacion (ascguraniienio colocacion) 

5. Fliijos de caja por adquisicibn de aciivos financieros 
Pagos por adquisición dc Dcrcchos de CrCdito 
Pagos por adquisición dc otras inversiones financieras 

6. Flujos de caja nctos por arnorlizacioncs 
Cobros por amortización dc Derechos dc Crédito 
Cobros por amoni~?ción de otros aciivos iitulizados 
Pagos por amortiwcibn de valorcs de tiiulizacióii 

7. Oiros flujos proveni~ntcs de opcnciones del Fondo 
Cobros por conccsiones de pr6siamos o disposiciones dc c d i t o s  
Pagos por amoriiwción de prkstamos o crcdiios 
Cobros Derechos de Crédiio pendientes ingrcso 
Administraciones publicas - Pasivo 
Oiros deudores y acreedores 
Cobros de Subvenciones 

C) INCREMENTO (+) DlSM INUCIÓN (-) DE  EFECTIVO O EQUIVALENTES 

Efectivo o equivalentes al comicnzo del ejercicio 

Efectivo o equivalenies al final del ejercicio. 

La metnoria adjunta forma parie inicgante de las Cuentas Anuales de 201 2 



IM C l T l  T A R I E T A S  1, F O N D O  D E  T I T U L I Z A C I O N  D E  A C T I V O S  

Estado de lngrcsos y Gastos rcconocidos correspondicnie al periodo comprendido entrc cl 23 de noviembre y el 3 1 de 
diciembre de 20 12 

 miles 
dc euros 

l .  Activos financieros disponibles para la vcnta 
l .  l .  Ganancias (perdidas) por valoración 

l .  I I Iinpone bruro dc las ganancias (pcididas) por valoración 
1.1.2 Efecto fiscal 

1.2 Importes transferidos a la cucnta dc pcrdidas y ganancias 
1.3. Otras reclnsificacioncs 

1 4.  Impones repcrcutidos a la cucnra dc pasivo cn cl pcriodo 

Total ingresos y gaslos reconocidos por activos Ii i~aiicieros disponibles para la venta 

2. Cobcriura de los flujos de elcctivo 
2 l .  Gaiiancias (perdidak) por valoración 

2 1.1 Iinpoiic bruto de las ganancias (pcididas) por valoracion 
2.1.2. Erecto fiscal 

2.2. Impories iransfcridos a la cuenta de perdidas y gaiiaiicias 
2.3. Otras reclasificacioncs 

2 4 .  Iinportes rcpcrcuiidos a la cucnia dc pasivo cn cl pcriodo 

Total  ingresos y gastos rcconocidos por coberluras contables 

3 Oiros ingrcsodganancias y gasios/pcrdidas rccoiiocidos 
3 1 Imporic de olms ingrcsos/ganancias y &astoslpcrdidaa rcconocidos dircctamcnlc 

en el balaiice del periodo 
3.1 . l .  Iinporic bruto dc las ganancias (pérdidas) por valoración 
3 1.2. Efccio fiscal 

3.2. Iinportcs rransfcridos a la cucnta de perdidas y ganancias 

3.3. Impones repcrcutidos a la cuenra de pasivo cn cl periodo 

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganaricias 

T O T A L  DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) 

La memoria adjunta forma pane integranic dc las Cucntas Anualcs dc 2012. 
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IM CIT1 TARJETAS 1, FONDO DETITULIZACION DE ACTIVOS 

Información sobre el Fondo 
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IM ClT l  T A R J E T A S  1, F O N D O  D E  T l T U L l Z A C l O N  D E  ACTIVOS 

Inforrnacióri sobre el Forido 
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IM CXTX TARJETAS 1, FTA 
INFORME DE GESTIÓN 
EJERCICIO 2012 

1. El fondo de  titiilización. Antecedentes. 

1M CXTI TARJETAS 1, Fondo de  Titulización de Activos, en adelante el "Fondo", se constituyó 
mediante escritura pública el 23 de noviembre de 2012, por InterMoney Titulización, Sociedad Gestora 
de Fondos de Titulización, S.A. ante el notar-io de Madrid D. Antonio Huerta Ti-Ólez, con el núiriei-o de 
protocolo 4.419, agrupando 578.275 'farjetas de Crédito concedidas por Citibank España, S.A. a 
personas fisicas residentes en España, por un importe total de 1.000.000.000 E, que coi-responde al saldo 
vivo de los Derechos de Crédito. 

Con fecha 30 de noviembre de 2012, se procedió a la emisión de los Bonos de Titulización por un 
importe nominal de l.000.000.000~, integrados por 8.400 Bonos de la Serie A, y 1.600 Bonos de la 
Sei-¡e B. El valor noiriinal de cada Bono es de l00.000E. En la Fecha de Deseriibolso del Fondo, los 
Bonos disponiari de una calificación definitiva de A (si) y A ( so  para los Bonos de la Serie A por parte 
de Fitch Ratings España, S.A y de DRRS Ratings Ciinited, respectivamente, y de C (si) para los Ronos 
de la Serie B por parte de DBRS Ratings Liinited. 

La vei-ificación e inscripción en los registros oficiales, por paite de la Coinisión Nacional del Mei-cado 
de Valores del Folleto de Emisión tuvo lugar el 22 de noviembre de 2012. 

El Fondo constituye un patrimonio separado, cerrado por su pasivo y abierto por su activo (renovable y 
ampliable), carente de personalidad jurídica, integrado, en cuanto a su activo, esencialmente por 
Derechos de Crédito derivados del uso (disposiciones) de un conjunto de Tajetas de Crédito concedidas 
por Citibank España S.A. a particulares residentes en España. y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de 
Titulización susci-itos poi- Citibaiik Espaiia S.A, y poi los préstamos coiicedidos poi Citibarik España 
S.A. ( "Préstamo Subordinado Gastos Iniciales" y "Préstamo Subordinado para Reseivas") en cuantia y 
condiciones financieras tales que el valor pati-imonial neto del Fondo es nulo. 

El Fondo se extinguirá cuando se ainoiticen integrainente los Derechos de Crédito, siendo la Fecha 
Final del Fondo el 3 2  de mayo de 7020. 

Asiinisino, el Foiido podrá liquidarse aiiticipadamcnte conforme a lo establecido en el apartado 4.4.3. 
del Documento de Registro del Folleto de Emisión. Todo ello conFome a lo establecido en la Escritui.a 
de Constitucióil del Fondo y al Orden de Prelación de Pagos del mismo 

La constitución del Fondo y la emisión de los Bonos con cargo al mismo se lleva a cabo al amparo de lo 
previsto en Escritura de Constitución del Fondo así como en (i) el Folleto de Emisión del Fondo, 
redactado de conforinidad con el Real Decreto 131012005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla 
parcialmente la Ley del Mei-cado de Valoi-es, eii inatei-ia de adiriisióii a negociación de valor-es eri 
mercados secundaiios oficiales, de ofertas públicas de venta o suscripción y del folleto exigible a tales 
efectos, el Reglamento (CE) No 80912004 y el Reglameiito Delegado (UE) 48612012 de la Comisión, de 
30 de inarzo, que modifica el Reglamento (CE) No 80912004 (ii) la Escritura de Constitución del Fondo, 
(iii) el Real Decreto 92611998, (iv) la Ley 1911992 en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 
92611998 y en tanto resulte de aplicación, (v) la Disposición Adicional Quinta de la Ley 311994, de 14 
de abril, (vi) la Ley del Mercado de Valores, en su redacción actual, en lo referente a su supeivisión, 
inspección y sarición y (vii) las demás disposicioiies legales y i-eglanientarias en vigor eii cada rrioinento 
que resulten de aplicación. 



Los Fondos de Titulización de Activos están sujetos al régimen general del Inlpuesto sobre Sociedades. 
La constitución de dichos Fondos está exenta del concepto de "operaciones societarias" del Impuesto 
sobre Tiansrnisiones Patririioniales y Actos Jurídicos Docurneritados. 

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses, como con 
motivo dc la transmisión, reembolso o amortización de los mismos tendrán la consideración de 
rendimientos de capital inobiliario y podrán estar s~ijetos a retención de acuerdo con las normas fiscales 
que les sean aplicables. 

Intei-Moriey Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de Titulización, S.A., con doinicilio social en 
Madrid, Pza. Pablo Ruiz Picasso 1 y con CLF A-83774885, esta inscrita en el Registro de Sociedades 
Gestoras de Fondos de Titulización de la Comisión Nacional del Mercado de Valores con el número 10, 
tiene a su cargo la administración y representación legal del Fondo. 

2. Situación actual del fondo 

2.1. Principales datos del activo 

A 3 1 de diciembre de 2012 la cartera titulizada agrupada en el activo del fondo contaba con las 
siguientes caracteristicas: 

Saldo Dispuesto Agregado (euros) l.000.000.000,00 1.032.942.323,l 1 
Saldo Dispuesto Agregado medio de las tarjelas 1.729,28 1.786 

Mayor Saldo Dispuesto Agregado (euros) 19.093,55 19.3 1l,70 
Concentracióii deudor (25 principales deudores) 0,039 1 % 0.0379% 

Núinero de tarjetas en inora +90 dias O 29 
Saldo Dispuesto Agregado en 1noi.a +90 días O 150.936,18 

%, tarjetas en niora +90 dias sobre el total de la cartera O,OO% 0,O 1 46% 
Número de tarjetas fallidas O I 

Saldo Dispuesto Agregado de las tarjetas fallidas O 8.348,97 
% fallidos sobre el total de la cartera 0,OOYo 0.0008% 

Aiitigüedad de la cartera (meses) 79 80 
Tipo de interés medio aplicado 23,70% 23,83%, 

Concentiación Geográfica (3 principales provincias)* 37,94% 37,89% 
* Madrid, Bai-c.eloiia y Sevilla 
*" Esla ~i l /o~-niación iticluye,/allillos (seg~iti fol le~o) 

2.2. Principales datos del pasivo 

A 31 de diciembre de 2012 las caracteristicas principales de los bonos emitidos por el fondo de 
titulización eran las siguientes: 

' Serie A 840.000.000 840.000.000 FIJO 3,000% A (sf) / A (sf) 

L60.000.000 160.000.000 FIJO 4,000% N.R / C (sf) N.R. / C (sf) 



m 
T I M B R E  

D E L  ESTi1DO 

3. Principales riesgos e incertidumbres 

3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos 

Morosidad y Fallidos [según folleto) 
La tasa de morosidad a 31/12/2012 se sitúa en el 0,0146%% del Saldo Dispuesto Agregado no 
Fallido de la cartera a dicha fecha. 
La cartera presentó una tasa de fallidos (según folleto) del 0,0008%. 

Riesgos por concentración 
Geográfica: la cartera de Derechos de Crédito presenta a 31 de diciembre de 2012 una 
concentración geográfica similar a la que presentaba en la Fecha de Constitución, siendo las tres 
provincias con mayor peso Madrid, Barcelona y Sevilla. 

3.2. Riesgo de contrapartida 

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algún seivicio financiero al fondo y la 
calificación crediticia que tienen. 
A 31 de diciembre de 2012, las contrapartidas del fondo son las mismas que las inicialmente 
contratadas en la Fecha de Constitución 

Callficacion a ro r i o  

CuentaTemrerla(3.4 4 1 del Mbdiilo C' t 'bank 'n'ernac'onal' F ~ l l P ~ Z l A . l l R - 1  plazo minima de F-21- 
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Ejpaña 
888+/088 

Cuenta Reinverri6n (3 6.4.2 del Modulo 
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Cr6diio13 4 4.3 del MóduloAdcional  del Cilibanl. N.A 
F-1 IP-2lA. l  I R  1 p lato minima de F-21- 

Follelo de Erniribn) 
(rniddlel A1*lalA'h'ghl & a  largaplaradr 

BBB+lSBB 

3.3. Otros riesgos 

No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran allerar el funcionain~ento del 
fondo. 

4. Evolución del fondo en el ejercicio 2012 

4.1. Ratio de  Pago 

El ratio de pago medio del Fondo, tal y como se define en el apartado 2.2 del Módulo Adicional 
al Folleto de Emisión, desde el inicio de la vida del mismo es de un 14,26%. 

4.2. Morosidad y Fallidos 

La tasa de morosidad de la cartera al cierre de 2012 es 0,0146%?4 del Saldo Dispuesto Agregado 
no fallido de la cartera. 
La tasa de Fallidos de la cartera al cierre de 2012 es del 0,0008%. 
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4.3. Rentabilidad de los activos 

El tipo de interés inedio de la cartera de Dei.echos de Crédito durante 2012 ha sido del 19,56%. 

4.4. Bonos de titulización: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interés vigentes. 

La siguiente tabla muestra los datos de los pagos de principal e intereses realizados por el fondo 
a las distintas series de que componen la emisión: 

1 Serie B 160.000.000 L60.000.000 0,OO O,OO% 0,OO 4,00% 
Total 1.000.000.000 1.000.000.000 

No Iiay iiingúii importe pendiente de pago de los borios emitidos poi el forido. 

4.5. Otros importes pendientes de pago del rondo 

En lo que respecta a los préstamos subordinados contratados en la Fecha de Consiiiucióii del 
fondo no hay impoi-tes pendientes de pago. 

Segun lo establecido en los apartados 3.4.3.1 y 3.4.3.2 del Módulo Adicional del Folleto de 
Emisióri, los pi-éstairios subordinados rio deveiigan intereses de demora por el i.etiaso en el pago 
de cualquier cantidad debida. 

4.6. Acciones realizadas por las Agencias de Calilicación durante el ejercicio 

No se ha producido ningún hecho relevante por parte de las Agencias de Calificación durante el 
ejercicio. 

5. Generación de  flujos de caja en 2012. 

Los flujos financieros (principal, iniei-eses y comisiones) generados por la cartera de activos durante 
2012 han ascendido a IG8,12 millones de euros, siendo 145,19 millones en concepto de reeinbolso 
del Saldo Disp~iesto Agregado de las tarjetas de crédito, 19,55 millones en concepto de intereses y 
3,38 millones en concepto de comisiones. 

La aplicación de estos flujos junto con el resto de recursos disponibles del fondo (tal y como se  
definen en el apartado 3.4.6.1. del Módulo Adicional del Folleto de Emisióii) se han aplicado 
siguiendo las condiciones establecidas eii el Folleto de Emisión (Orden de Pi-elación de Pagos de 
Iiitereses y de Prelación de Pagos de Principal de los apartados 3.4.6.3 y 3.4.6.4 del Módulo 
Adicional del Folleto de Emisión respectivamente). 

6 .  Riesgos y mecanismos de cobertura: información del Swap, mejoras de crédito y triggers. 

6.1. Principales riesgos de la cartera 

Tal y como se ha detallado en el apaitado 3 anterior los priiicipales riesgos de la cartera son la 
morosidad y el derivado de la concentración geográfica. 

La evolución de estos factores durante el e.jercicio 2012 se ha producido dentro de raiigos 
razonables. 



6.2. Evolución de las mejoras crédito durante el ejercicio. Situación a cierre comparada con 
situación inicial. 

Como principal mejora de crédito, el fondo cuenta con la estructura de subordinación entre los 
Bonos de la Serie A y B. 

La siguiente tabla recoge los niveles de mejora de crédito de la Serie A y de la serie B a cierre de 
2012 comparada con la mejora inicial (en la Fecha de Desembolso): 

Por otro lado, el Fondo cuenta con dos reservas adicionales. la Reserva de Dilución y la Reserva 
de Comrningling. 

Serie A 840.000.000,00 84,00% 16,00% 

Serie B 160.000.000,00 16,00% 

La Reserva de Dilución se constiluyó en la Fecha de Desembolso del Fondo como mecanismo 
de mejora crediticia ante posibles pérdidas derivadas de "Ajustes en los recibos" de las tarjetas 
de crédito y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el 
correspondiente Orden de la Prelación de Pagos. 

840.000.000,00 84,00% 16,00% 

160.000.000,00 16,00% 

La Reserva de Commingling se constituyó en la Fecha de Desembolso del Fondo como un 
rnecanisino de mejora crediticia ante posibles pérdidas de liquidez derivadas de situaciones en 
las que los cobros pertenecientes al Fondo pudieran perderse, interminpirse o verse retenidos por 
el Adininistrador y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con 
el correspoiidiente Orden de Prelación de Pagos. 

La siguiente tabla recoge los niveles de las dos reservas a cierre de 201 2 comparada con la 
me,jora inicial (en la Fecha de Desembolso): 

[ Reserva de Dilución 1 10.625.000,OO 1 10.625.000,00 
1 Reserva de  Commingling 1 8.825.000,OO 1 8.825.000,OO - 

-. 

6.3. Triggers del fondo. 

Periodo de Acumulación. 
A 3 1 de diciembre de 2012 no se ha producido ningún acontecimiento que marque el iiiicio de la 
amortización de los bonos, y consecuentemente termine el Periodo de Acumiilación, tal y como 
se describe en el apartado 4.9.3 del Folleto de Emisión. 

El Periodo de Acuinulación es el periodo entre la Fecha de Constiiución y la Fecha de Inicio de 
Amortización. El Periodo de Acumulación tiene una duración de tres aRos a partir de la primera 
Fecha de Pago del Fondo (enero 20 13). Por lo tanto, la Fecha de Inicio de la Amoi-tización será 
el 22 de enero de 20 16. 

Oiros t r i ae r s  del Fondo 
No se ha producido ninguna situación que haya pi-ovocado actuación adicional por parte de la 
sociedad gestora. 



7. Perspectivas del fondo 

7.1. Flujos de los bonos: hipótesis y cuadros de bonos 

La siguiente tabla recoge la estimación de los flujos financieros que generaran los bonos bajo las 
siguientes hipótesis: 

Ratio de Pago de 18% 
Tipos de interés constantes del 24% 
Tasa de Fallidos de 6,00% 
Recuperaciones del 10% a los 12 meses 

BDYO A BONO B 
Seftlu Sulda 

horninal Nomiiinl 
Fcchu Prridionic Principal lntrrc~cr Pcndicnic Principnl Jnrcrmcs 



7.2. Liquidación anticipada 

En base a los modelos de la Sociedad Gestora y suponiendo una evolución similar del fondo a la 
del presente ejercicio durante el próximo e.iercicio no se producirá un suceso de liquidación 
anticipada en los términos recogidos en el apartado 4.4.3 del Folleto de Emisión. 

Bajo el supuesto de continuidad del fondo y las hipótesis utilizadas en el apartado 7.1 anterior, el 
vencimiento final del mismo se estima para la Fecha de Pago correspondiente al 22 de abril de 
2016. 

No obslante lo anterior, no existe garantía de que se pueda producir alguno de los supuestos de 
liquidación anticipada que se recogen en el Folleto de Emisión durante el próximo ejercicio. 

7.3. Hechos posteriores al cierre. 

No se han producido hechos posteriores al cierre. 
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Diligencias de firmas 

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de 
Titulización, S.A., Sociedad Gestora de Jlví CITI TARJETAS 1, Fondo de Titulización de Activos, 
en fecha 15 de marzo de 2013, y en cumplimiento de la Circular 212009, de 25 de marzo, de la 
CNMV sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros públicos y estados reservados 
de información estadística de los Fondos de Titulización y las modificaciones incorporadas a ésta 
mediante la Circular 412010, de 14 de octubre, de la C.N.M.V, del artículo 37 del Código de 
Comercio y demás normativa aplicable, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de 
gestión de dicho Fondo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012 
extendidas en dos ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado, numerados correlativamente 
e impresos por una cara, conforme a continuación se detalla: 

Ejemplar Documento Número de folios en papel timbrado 

Primer ejemplar 

Segundo ejemplar 

Cuentas anuales 
Lnforme de Gestión 

Cuentas anuales 
Informe de Gestión 

Del OL0695640 al OL0695697 
Del OL0695698 al OL0695704 

Del OL0695706 al OL0695763 
Del OL0695764 al OL0695770 

Firmantes 

D. José Antonio Trujillo del Valle Da. Beatriz Senís Gilmartín 

P. Carmen Barrenechea Femández D. Rafael Bunzl Csonka 

D. iñigo Trincado Boville D. Javier de la Parte Rodríguez 


