IM CITI TARJETAS |,
FONDO DE
TITULIZACION
DE ACTIVOS

Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2012

Informe de gestion
Ejercicio 2012

(Junto con el Informe de Auditoria)



Edificio Torre Europa

Paseo de la Castellana, 95
28046 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

Al Consejo de Administracion de
Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. (la Sociedad Gestora).

Hemos auditado las cuentas anuales de IM CITI TARJETAS I, Fondo de Titulizacion de Activos, (el
Fondo) que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al periodo comprendido entre el 23 de noviembre de 2012 (fecha de constitucion
del Fondo) y el 31 de diciembre de 2012. Los Administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo
de informacio6n financiera aplicable al Fondo (que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta)
y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en
el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditora de cuentas
vigente en Espaiia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y
criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estan de acuerdo con el marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de IM CITI TARJETAS I,
Fondo de Titulizacion de Activos al 31 de diciembre de 2012, Y de los resultados de sus operaciones
y los flujos de efectivo correspondientes al periodo comprendido entre el 23 de noviembre y el 31 de
diciembre de 2012, de conformidad el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores
de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion de IM CITI TARJETAS I, Fondo de
Titulizacion de Activos, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables del Fondo.
INSTITUTO DE

KPMG Auditores, S.L. CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPANA

Mi:mbr\: ejerciente:
KPMG AUDITORES, S.L.

9 de abril de 2013 o 2013 o 011307168

00 EUR
|MPORTE COLEGIAL:  20%

KPRG Audi 5.1, sociedad fola de Inscrita en el Regstro Oficial de Auditores de Cuentas con el
fimitada, es una fiial de KPMG Europe LLP v firma miembro n® 50702, y en & Registro de Sociedades del Instituto de Censores
de la red KPMG de lnmas independientes allladas a KPMG Jurados de Cuenias con el n”.10

International Cooperative |"KPMG International”), Reg. Mer Madrid, T. 11961, F 90, Sec. 8, H. M -188.007 Inscrip. 3,
sociedad suiza M.IF B-78510153



0,03 . EuROS 0L06395640

CLASE 82 | epetTaes |

¥

IM CITI TARIETAS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales del periodo comprendido entre el 23 de noviembre y
el 31 de diciembre de 2012

(1) Naturaleza y Actividades Principales

(a) Constitucion y naturaleza juridica

IM CITI TARJETAS I, Fondo de Titulizacién de Activos, (en adelante el Fondo) se
constituyd mediante escritura publica el 23 de noviembre de 2012, con caracter de
fondo abierto, agrupando Derechos de Crédito cedidos por Citibank Espafia, S.A. (en
adelante el Cedente) por importe de 1.000.000.000,00 euros {véase nota 6).

Con fecha 22 de noviembre de 2012, la Comision Nacional del Mercado de Valores
registro el Folleto del Fondo, en los registros oficiales correspondiente a la emisién de
Bonos de Titulizacion con cargo al Fondo por 1.000.000 de miles de euros (véase nota
8).

E

Fondo se regula por lo dispuesto en:
la Escritura de Constitucion del Fondo,

- la Circular 2/2009, de 30 de marzo, sobre normas contables, Cuentas Anuales, estados
financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica de los Fondos
de Titulizaciéon, modificada por la Circular 4/20]0, de 14 de octubre, de la
Comision Nacional de Mercado de Valores.

- el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de
Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion y
disposiciones que lo desarrollan,

la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion,

- la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislacion espafola en materia
de Entidades de Crédito a la Segunda Directiva de Coordinacion Bancaria y se
introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero,

- la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su
supervision, inspeccion y sancién,

- el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por lo que se desarrolla parcialmente
la Ley del Mercado de Valores, en materia de admiston a negociacion de valores
en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripciéon y del
folleto exigible a tales efectos,



0L0695641

TRES CENTIMOS
DE EURO

CLASE 82

- la Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la que se desarrolla el articulo
27.4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,

- las demas disposiciones tegales y reglamentarias en vigor en cada momento que
resulten de aplicacién.

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, que esta
integrado, fundamentalmente, en cuanto a su activo, por los Derechos de Crédito y, en
cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacién de Activos emitidos en cuantia y
condiciones tal que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

El Gnico objeto del Fondo sera la transformacion de los activos que agrupara en valores
de renta fija homogéneos, estandarizados, y, por consiguiente susceptibles de
negociacion en mercados de valores organizados.

La gestion y administracion del Fondo estda encomendada a Intermoney Titulizacion,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., (en adelante la Sociedad Gestora)
con domicilio en Madrid, plaza Pablo Ruiz de Picasso, 1. Asimismo, en calidad de
representante legal le corresponde la representacion legal y defensa de los intereses de
los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedores
del mismo. La Sociedad Gestora figura inscrita en el registro especial de la Comision
Nacional del Mercado de Valores con el numero 10.

(b) Duracion

La actividad del Fondo se inici6 el dia 23 de noviembre de 2012 y finalizara el 22 de
mayo de 2020 (Fecha Final) salvo que con anterioridad se hubiera procedido a la
tiquidacion anticipada del mismo.

Liquidacién

La Sociedad Gestora, previa comunicacion a la CNMV, estara facultada para proceder a
la Liquidaciéon Anticipada del Fondo y con ello a la Amortizaciéon Anticipada de la
totalidad de la Emisiéon de Bonos y extinciéon del Fondo en cualquier fecha, en
cualquiera de los siguientes supuestos:

(1) Cuando se haya amortizado el 90% del Saldo Inicial de los Bonos, y siempre y
cuando el importe de la venta de los Derechos de Crédito, pendientes de
amortizacion, junto con el resto de los recursos disponibles, permita una total
cancelacién de las obligaciones de pago del Fondo, incluyendo el Importe
Aplazado de Adquisicién que pudiera quedar pendiente.

(i1) Cuando, por razén de algun evento o circunstancia de cualquier indole se
produjera una alteracion sustancial o se desvirtuase de forma permanente o se
haga imposible o de extrema dificultad el mantenimiento del equilibrio
financiero del Fondo. Se incluyen en este supuesto circunstancias tales como la
existencia de una modificacion en la normativa o desarrollos legislativos
complementarios, el establecimiento de obligaciones de retencién o demas
situaciones que de modo permanente pudieran afectar al equilibrio financiero del
Fondo.
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(1i1) Obligatoriamente, en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en
concurso y habiendo transcurrido el plazo que reglamentariamente estuviera
establecido al efecto o, en su defecto, cuatro meses, sin haber sido designada una
nueva sociedad gestora.

(iv) Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave vy
permanente en relacion con alguno de los Bonos emitidos o se prevea que se va a
producir.

(v) Seis meses anles de la Fecha Final, aunque se encontraran aun débitos vencidos
pendientes de cobro de los Derechos de Crédito cedidos al Fondo.

(V1) En el caso de que: (i) exista una prevision razonable de que el proceso de
sustituciéon del Administrador puede extenderse mas de seis (6) meses, 6 de que,
una vez iniciado, éste se extiende mas de nueve (9) meses sin que haya sido
posible culminario; y (i) se produzca cualquier supuesto que limitase la
capacidad legal del Cedente para realizar la cesion de Activos Adicionales a lo
largo de la vida del Fondo, entre ellos, que el Cedente no cumpla con el requisito
recogido en el articulo 2.2 del Real Decreto 926/1998 en lo referido a las cuentas
anuales del Cedente.

(vii)  En el caso de que se alcanzara el Importe Maximo del Activo del Fondo,
establecido en 2.460.000.000 euros.

(viii)  En el supuesto de que la Sociedad Gestora cuente con el consentimiento y la
aceptacion expresa de todos los titulares de los Bonos de todas las Series y de
todos los que mantengan contratos en vigor con el Fondo, tanto en relacion al
pago de las cantidades que dicha Liquidacién implique como en relacién al
procedimiento en que deba ser levada a cabo.

Seran requisitos necesarios para proceder a dicha Liquidacion Anticipada del Fondo, los
siguientes:

(1) Que se hubieran obtenido, en su caso, las autorizaciones necesarias para ello de
las autoridades u organismos administrativos competentes.

(i1) Que se proceda a la comunicacién a los tenedores de los Bonos, en la forma
prevista en este parrafo y con una antelacion de quince (15) Dias Habiles, del
acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la Liquidaciéon Anticipada del
Fondo. Dicha comunicacién, que habra sido previamente puesta en conocimiento
de la CNMV, mediante la publicacion del preceptivo hecho relevante de
conformidad con o dispuesto en el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores,
y de la Agencia de Calificacion, debera ser asimismo publicada en el Boletin de
Cotizacion Diario del Mercado AIAF o a través de cualquier otro medio de
difusiéon que sea de general aceptacion por el mercado y que garantice una
difusion adecuada de la informacién, en tiempo y contenido. Esta comunicacion
debera contener la descripcion (i) del supuesto o supuestos por los que se
procede a la Liquidacién Anticipada del Fondo, (ii) del procedimiento para
llevarla a cabo, y (iii) la forma en que se va a proceder para atender y cancelar las
obligaciones de pago derivadas de los Bonos de acuerdo con el Orden de
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Prelacién de Pagos de Liquidacion previsto en el apartado 3.4.6.5. del Médulo
Adicional del Folleto del Fondo.

Con el objeto de que el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la
Liquidacién Anticipada del Fondo y con ello a la Amortizacién Anticipada de Ja
Emision de Bonos, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, procedera

a:

(1) Vender los Derechos de Crédito por un importe que permita la total liquidacién
del Fondo.

(1) Cancelar aquellos contratos que no resulten necesarios para el proceso de

liquidacion del Fondo.

En caso de que, porque las actuaciones anterioves fueran insuficientes o existieran
Derechos de Crédito u otros activos remanentes en el Fondo, la Sociedad Gestora
procedera a venderlos para lo que recabara oferta de, al menos, cinco (5) entidades de
entre las mas activas en la compraventa de estos activos que, a su juicio, puedan dar
valor de mercado, en las condiciones mas favorables posible. La Sociedad Gestora
estard obligada a aceptar la mejor oferta recibida por los activos ofertados. Para la
fijacién del valor de mercado, la Sociedad Gestora podra obtener Jos informes de
valoracién que juzgue necesarios.

La Sociedad Gestora, aplicara inmediatamente todas las cantidades que vaya obteniendo
por la enajenacion de los Derechos de Crédito del Fondo u otros activos remanentes al
pago de los diferentes conceptos, en la forma y cuantia recogidos en el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacidon descrito en el apartado 3.4.6.5. del Mddulo
Adicional del Folleto de Emision.

Extincion

El Fondo se extinguira en todo caso a consecuencia de las siguientes circunstancias:

(1) Por la amortizacion integra de los Derechos de Crédito que agrupa.
(ii) En la fecha en que se produzca la total hquidacién de las obligaciones de pago
del Fondo.

@ity Por la finalizacién del procedimiento de Liquidaciéon Anticipada del Fondo
descrito en el apartado 4.4.3. del Documento de Registro del Folleto del Fondo.

(v) En la Fecha Final del Fondo, aunque se encontraran aun débitos vencidos
pendientes de cobro.
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En el supuesto de que se haya producido la extinciéon del Fondo por las causas
establecidas en los apartados anteriores, transcurrido un plazo de seis (6) meses desde
la liquidacién de los activos remanentes del Fondo y de la distribucién de los
Recursos Disponibles, la Sociedad Gestora otorgara un acta notarial declarando (i)
extinguido el Fondo asi como las causas que motivaron su extincidn, (i) el
procedimiento de comunicacién a los tenedores de los Bonos y a la CNMV llevado a
cabo y (i) la distribucion de las cantidades disponibles del Fondo, siguiendo el Orden
de Prelacidén de Pagos de Liquidacion, y dard cumplimiento a los demas tramites
administrativos que resulten procedentes. Dicho documento notarial sera remitido por
la Sociedad Gestora a la CNMV.

(¢) Recursos Disponibles

En cada Fecha de Pago del Fondo, se consideraran Recursos Disponibles los siguientes
conceptos identificados como tales por la Sociedad Gestora (conforme a la
informacién recibida del Administrador, en los conceptos que aplique):

a) Recursos Disponibles de Intereses:

(1) Los cobros de intereses. Se definen los cobros de intereses como las
cantidades depositadas en el dltimo Periodo de Cobro en la Cuenta de
Reinversion, en la Cuenta de Tesoreria o en cualquier otra cuenta que la
pueda complementar o sustituir, en concepto de intereses y comisiones
de los Derechos de Crédito, asi como cualesquiera otros conceptos
cobrados procedentes de aquellos hasta el Gltimo dia del mes anterior
(incluido) que no se consideren cobros de principai. Se consideraran
intereses o comisiones los ingresos derivados de la aplicacion del coste
de financiacion de las disposiciones, comisiones anuales, comisiones
por disposiciones de efectivo, comisiones relativas a retrasos en los
pagos, comisiones por excedidos.

(i) Rendimientos cobrados por la Cuenta de Reinversion o por la Cuenta de
Tesoreria durante los Periodos de Intereses de la Cuenta de Tesoreria o
de la Cuenta de Reinversion inmediatamente anterior a la Fecha de
Pago, y de cualquier otra que pueda haber abierto la Sociedad Gestora
en nombre y representacién del Fondo.

b) Recursos Disponibles de Principal:
(i) Los Cobros de Principal. Se definen como cobros de principal:
I. Las cantidades depositadas en el ultimo Periodo de Cobro en la
Cuenta de Reinversion, en la Cuenta de Tesoreria o en cualquier
otra cuenta que la pueda complementar o sustituir, en concepto de
principal de Jos Derechos de Crédito.

2. En su caso, el producto de la liquidacién de los activos del Fondo.

3. Elimporte correspondiente a la “Retencion para Fallidos”.
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A estos efectos se entiende por Retencion para Fallidos en cada
fecha de Pago, como la diferencia entre el importe de Fallidos
Acumulados y la suma de los importes efectivamente retenidos en
dicho concepto en todas las Fechas de Pago anteriores. Se entiende
por Fallidos Acumulados al Saldo Dispuesto Agregado de los
Derechos de Crédito Fallidos desde la Fecha de Constitucion.

(ii) Los posibles sobrantes def Préstamo Subordinado GI, en la parte en que haya
podido exceder de los gastos de constitucion.

(ii1) Los importes correspondientes a la Disposicion de las Reservas segin
corresponda en funcjén de los establecido en los apartados 3.4.2.2. y 3.4.2.3.
del Folleto del Fondo.

(iv) Los importes depositados en la cuenta de Reserva de Adquisicion en los
términos recogidos en el apartado 3.4.2.4. del Modulo Adicional del Folleto
del Fondo.

(v) Exceso de recursos en el Orden de Prelacion de Pagos de Intereses tal y

como se recoge en el apartado (viii) del mismo.

Los Recursos Disponibles se aplicaran en cada Fecha de Pago conforme al Orden de
Prelacion de Pagos que se recoge a continuacion.

Orden de Prelacién de Pagos

En cada Fecha de Pago se aplicaran los Recursos Disponibles siguiendo las reglas
descritas a continuacion:

a) Orden de Prelacion de Pagos de Intereses:

El Orden de Prelacidon de Pagos de Intereses sera aplicable para cualquier Fecha de Pago
a partir de la Fecha de Desembolso y hasta la Fecha de Liquidacion del Fondo.

En cada Fecha de Pago, los Cobros de Intereses se dividiran proporcionalmente en
funcién de la relacion entre el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos y el Importe
Aplazado de Adquisicion.

La parte proporcional de los Cobros de Intereses correspondiente al Importe Aplazado de
Adquisicidon se abonardn directamente al Cedente en cada Fecha de Pago de forma
independiente al Orden de Prelacion de Pagos de Intereses.

La parte proporcional de los Cobros de Intereses correspondiente al Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos, asi como el resto de Recursos Disponibles de Intereses, se
aplicaran siguiendo como orden de prelacién el que se enumera a continuacion:

(i) Gastos Ordinarios y Extraordinarios € impuestos del Fondo.

(i)

(i)

Pago de los intereses de los Bonos A.

Retencidn para Fallidos.

0L0695645
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(iv) Pagos de los intereses de los Bonos B.

(v)  Dotacion de la Reserva de Dilucion y Reserva de Commingling en }os términos
recogidos en los apartados correspondientes.

(vi) Pago de intereses del Préstamo Subordinado Gastos Iniciales.
(vil) Pago de intereses del Préstamo Subordinado Reservas.

(viii) Aplicacion de cualquier exceso de recursos al Orden de Prelaciéon de Pagos de
Principal.

b) Orden de Prelacion de Pagos de Principal:

Los Cobros de Principal (exceptuando el importe correspondiente a la “Retencion para
Fallidos™) se dividiran siguiendo las siguientes reglas:

- Durante el Periodo de Acumulacién, en cada Fecha de Pago se dividiran
proporcionalmente en funcidn de la relacion entre el Saldo Nominal Pendiente
de los Bonos y el Importe Aplazado de Adquisicion en dicha Fecha de Pago.

- Durante el Periodo de Amortizacién, en cada Fecha de Pago se dividiran en
funcion de la relacion existente entre el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos
y el Importe Aplazado de Adquisicion en la Fecha de Inicio de Amortizacion.

La parte proporcional correspondiente al Importe Aplazado de Adquisicién se abonaran
directamente al Cedente en cada Fecha de Pago de forma independiente al Orden de
Prelacion de Pagos de Principal en concepto de precio de adquisicion aplazado.

L.a parte proporcional correspondiente al Saldo Nominal Pendiente de los Bonos, asi
como el resto de los Recursos Disponibles de Principal, se aplicaran siguiendo el
“Orden de Prelacion de Pagos de Principal” que se enumera a continuacion:

(i)  En el caso de insuficiencia de Recursos Disponibles de Intereses, los importes
correspondientes a (i) Gastos Ordinarios y Extraordinarios e impuestos del
Fondo y (ii) los intereses de los Bonos A.

(1)  Durante el Periodo de Acumulacion y con el limite de la suma del importe de los
Cobros de Principal y los saldos de la Reserva de Adquisicion, pago del precio
de adquisicion, pago de los Importes Aplazados de Adquisicién que estén
pendientes o en su caso, a la dotacion de la Reserva de Adquisicion.

(i)  Durante el Periodo de Amortizacion retencion de la Cantidad Disponible para
Amortizar para su aplicacién a la amortizacion de los Bonos A y B, de acuerdo
con las reglas del apartado 4.9 de Ja Nota de Valores del Folleto del Fondo.

(iv)  Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado Gastos Iniciales.

(v)  Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado Reservas.

(vi) Pago en concepto de Comision Variable.

0L06385646
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Otras reglas

En el supuesto de que Jos Recursos Disponibles no fueran suficientes para abonar alguno de
los importes mencionados en los apartados anteriores, se aplicaran Jas siguientes reglas:

* Los Recursos Disponibles se aplicaran a los distintos conceptos mencionados en el
apartado anterior, segin el Orden de Prelacion aplicable y a prorrata del importe debido
entre aquellos que tengan derecho a recibir el pago en el mismo nivel de prelacion.

e Los importes que queden impagados se situaran, en la siguiente Fecha de Pago, en un
Orden de Prelaciéon inmediatamente anterior al del propio concepto del que se trate.

e Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no
devengaran intereses adicionales.

(e) Gestion del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestion del Fondo estd encomendada de forma
exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién, quienes a su vez tienen en
este cometido su objeto social exclusivo.

Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. es la gestora
del Fondo, actividad por la que recibe en cada Fecha de Pago, una comisién periodica
que se devengara mensualmente igual a una parte fija mas una parte variable
calculada sobre el Saldo Dispuesto Agregado de las Tarjetas de Crédito en la Fecha de
Pago inmediatamente anterior que se liquidard y pagara por periodos vencidos en cada
Fecha de Pago.

Adicionalmente, cormo compensacion a los servicios de constitucion del Fondo, recibid
una comision inicial por importe de 100 miles de euros.

(f) Administrador de los Derechos de Crédito

Citibank Espana, S.A., como administrador de los Derechos de Crédito, percibe una
remuneracion que se devengara mensualmente en cada Fecha de Pago, del 0,5% anual
del Saldo Dispuesto Agregado de las Tarjetas de Crédito en la Fecha de Pago del
Fondo inmediatamente anterior, que se devengara mensualmente y se pagard en cada
Fecha de Pago. Dicha comision se entendera bruta, en el sentido de incluir cualquier
impuesto directo o indirecto o retencién que pudiera gravar la misma.
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(g) Comisién Variable

(h)

)

El Cedente tendra derecho a la Comision Variable. Se define la Comusion Variable como
la diferencia entre (i) todos los ingresos que puedan derivarse de los Derechos de
Crédito mas cualquier otro rendimiento que pudiera corresponderle al Fondo; menos
(11) todos los gastos del Fondo, incluidos los intereses de su financiacion, los
necesarios para su constifucién y su funcionamiento, y la cobertura de cuantos
impagos se produzcan en los Derechos de Crédito que integran su activo. En la Fecha
de Liquidacion Anticipada, o, en su caso, en la Fecha Final, se sumara,
adicionalmente, el importe remanente tras la liquidacion de todas las obligaciones de
pago del Fondo.

La Sociedad Gestora procedera a efectuar dicho pago en concepto de Comisién Variable
en cada Fecha de Pago, con el limite de los Recursos Disponibles de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos de Principal y del Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacién una vez atendidos todos los conceptos anteriores al numero que en el
Orden de Prelacion de Pagos correspondiente ocupa la Comisién Variable.

En su caso, todos los tributos relativos a los pagos realizados en este concepto seran a
cargo de su perceptor. En el caso de que los pagos en cuestion den lugar a la
repercusion obligatoria de cualquier tributo, el importe a satisfacer se reducira en Ja
medida necesaria para que, incrementado en e/ tributo a repercutir, se mantenga la
contraprestacion pactada, que se habrd de considerar a estos efectos como importe
total incluidos cualesquiera tributos que pudieran ser repercutidos al Fondo.

Agente financiero

Citibank International PLC, Sucursal en Espafia, es la entidad que de acuerdo con el
Contrato de Agencia Financiera, presta los servicios de apertura y mantenimiento de
la Cuenta de Tesoreria y agencia de pagos en la emisién de los Bonos.

El Agente financiero recibird de la Sociedad Gestora una comisidn por sus servicios de
agencia financiera igual a 5 miles de euros anuales liquidables en cada Fecha de Pago.

Normativa Legal

El Fondo esta regulado por el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, sobre Régimen
de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacidn
Hipotecaria, por la Ley 24/1988, del Mercado de Valores, por la Ley 2/1981, de
regulacion del mercado hipotecario; por las regulaciones posteriores de desarrollo o
modificaciéon de las normas citadas, por la Circular 2/2009 de 25 de marzo de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, modificada por la Circular 4/2010, de 14
de octubre, sobre normas contables, Cuentas Anuales, estados financieros publicos y
estados reservados de informacion estadistica de los fondos de titulizacién y por las
demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion, asi como y por lo dispuesto en la propia escritura de constitucion del
Fondo.
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(j) Mejoras crediticias

1. Reserva de dilucion.

Como mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas derivadas de “Ajustes en
los Recibos” de las Tarjetas de Crédito y con la finalidad de permitir los pagos a
realizar por el Fondo de acuerdo con el correspondiente Orden de Prelacion de Pagos,
el Fondo cuenta con una Reserva de Dilucion.

Se define “Ajustes en Jos Recibos” como la reduccion del Saldo Dispuesto Agregado de
las Tarjetas de Crédito que se corresponda con alguna de las siguientes situaciones: (i)
el importe generado por la devolucion o la no aceptaciéon de un producto o servicio
por parte del Deudor, sobre el que el Deudor haya presentado una reclamacion, sobre
el que existe una disputa o cuyo importe ha sido compensado por el Deudor; (ii) el
importe en que haya sido reducido un recibo por parte del Cedente o del
Administrador en concepto de descuentos, ofertas especiales o por error {incluyendo
aquellos errores del Administrador) y (ni) importes derivados de fraudes o usos
indebidos de las Tarjetas de Crédito.

Las cantidades que integren la Reserva de Dilucién estardn depositadas en la Cuenta de
Reinversion def Fondo.

La Reserva de Dilucion se dot6 en la Fecha de Desembolso del Fondo por un importe de
10.625.000 Euros. Dicho importe es considerado el “Importe Objetivo de la Reserva
de Dilucion”. Para su dotacion inicial, el Fondo dispuso del Préstamo Subordinado de
Reservas concedido por Citibank Esparia,

En cada Fecha de Pago, la Reserva de Dilucién se dotara hasta el Importe Objetivo de la
Reserva de Dilucion con cargo a los Recursos Disponibles de Intereses.

En cada Fecha de Pago cl saldo de la Reserva de Dilucion formara parte de los Recursos
Disponibles de Principal del Fondo hasta el importe de los “Ajustes de los Recibos”
no abonados por el Administrador con un maximo del Importe Objetivo de la Reserva
de Dilucion y conforme al Orden de Prelacion de Pagos de Principal.

2. Reserva de Commingling.

Como mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas de liquidez derivadas de
situaciones en las que los cobros pertenecientes al Fondo pudieran perderse,
interrumpirse o verse retenidos por el Administrador (en adelante *“Cobros
Atrapados”) y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de
acuerdo con el correspondiente Orden de Prelacion de Pagos, el Fondo cuenta con una
Reserva de Commingling.

Se define “Cobros Atrapados” como aquellos cobros que perteneciendo al Fondo y por
causa de una situacién de insolvencia del Administrador se hayan perdido,
interrumpido o estén retenidos por el Administrador.

Las cantidades que integren la Reserva de Commingling estin depositadas en la Cuenta
de Reinversion del Fondo.
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La Reserva de Commingling se dot6 en la Fecha de Desembolso del Fondo por un
importe de 8.825.000 Euros. Dicho importe es considerado el “Importe Objetivo de la
Reserva de Commingling”. Para su dotacién, el Fondo dispuso del Préstamo
Subordinado de Reservas concedido por Citibank Espafia.

En cada Fecha de Pago, la Reserva de Commingling se dotard hasta el Importe Objetivo
de fa Reserva de Commingling con cargo a los Recursos Disponibles de Intereses.

En cada Fecha de Pago el saldo de la Reserva de Commingling formard parte de los
Recursos Disponibles de Principal del Fondo hasta el importe de los cobros que
puedan considerarse efectivamente “Cobros Atrapados” con un méaximo del Importe
Objetivo de la Reserva de Commingling y conforme al Orden de Prelacion de Pagos
de Princtpal.

3. Reserva de Adquisicion.

En el caso de que en una Fecha de Pago ducante el Periodo de Acumulacién se produzca
un remanente del importe de los Cobros de Principal una vez pagados el precio de
adquisicion de los Activos o cualquier Importe Aplazado de Adquisicion pendiente de
Fechas de Pago anteriores, este remanente constituira la Reserva de Adquisicion.

Las cantidades que integren la Reserva para Adquisicion quedardn depositadas en la
Cuenta de Reinversion del Fondo.

Durante el Periodo de Acumulacién, formara parte de los Recursos Disponibles de
Principal y se aplicard, en su caso, a la Adquisicion de Activos Adicionales.

Una vez finalizado el Periodo de Acumulacion, el saldo de la Reserva para Adquisicion
formara parte de los Recursos Disponibles de Principal y se aplicara de acuerdo con el

Orden de Prelacion de Pagos de Principal.

(k) Régimen fiscai del Fondo

Una relacion de las principales cuestiones se detalla a continuacion:

(i)  La constitucion, la disolucidén y cualquier otra operacion societaria que pudiera
realizar el Fondo esta exenta del concepto ‘“‘operaciones societarias” del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados

(i1)  Los Fondos de Titulizaciéon de Activos, de acuerdo con el Art.7.1.h del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, son sujetos pasivos del
Impuesto sobre Sociedades, determinando su base imponible conforme a lo
dispuesto en el Titulo IV del citado cuerpo normativo, tributando al tipo general
vigente en cada momento, y que en la actualidad se encuentra fijado en el 30%
para los periodos impositivos iniciados a partir del | de enero de 2008.
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(111)  Los rendimientos de capital mobtliario de los Fondos de Titulizacion se encuentran
sujetos al régimen general de retenciones a cuenta del Impuesto sobre
Sociedades, con Ja particularidad de que el articulo 59, k) del Reglamento,
aprobado por Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, declara no sometidos a
retencion “los rendimientos de Participaciones Hipotecarias, Préstamos u otros
Derechos de Crédito que constituyan ingreso de los Fondos de Titulizacion".

(iv) Los servicios de gestion prestados por la Sociedad Gestora al Fondo estan exentos
del Impuesto sobre el Valor Anadido.

(v)  Laconstitucion y cesion de garantias estd sujeta al régimen tributario general.
(vi) La emisién, suscripcion, transmision, amortizacion y reembolso de los Bonos esta
exenta del Impuesto sobre el Valor Afadido y del Impuesto sobre

Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

(2) Bases de Presentacién

(a) Imagen Fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de Intermoney
Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion han formulado estas
Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2012 con el objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio y, de la situacion financiera a 31 de diciembre de 2012 y
de los resultados de sus operaciones y de los cambios en la situacion financiera
correspondientes al periodo comprendido entre el 23 de noviembre y el 31 de
diciembre de 2012.

Las Cuentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y han sido
formuladas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracion
contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, modificada por la Circular 4/2010, 14 de octubre. Por csta razén
y de acuerdo con lo contenido en el articulo 16 del Cédigo de Comercio que autoriza
la modificacion de las estructuras del balance o la cuenta de pérdidas y ganancias, se
modifica la correspondiente a la cuenta de pérdidas y ganancias y la definicion de las
cuentas contables y el modelo del estado de origen y aplicacion de fondos al objeto de
mostrar la imagen fiel del Fondo en base a su operativa.

Las Cuentas Anuales comprenden el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y
la memoria, de la que forman parte los estados financieros publicos S.05.01, S.05.02,
S.05.03, S.05.04 y el apartado correspondiente a las notas explicativas del estado
S.06, adjuntos en el Anexo 1.

Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2012, han sido formuladas al objeto de
cumplir con las obligaciones de verificacion y publicidad de la informacion contable
contenida en la escritura de constitucion del Fondo.
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Con fecha 15 de marzo de 2013, las Cuentas Anuales del ejercicio han sido formuladas
por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora y se someteran a la
aprobacién de la Junta General de Accionistas de la misma, estimandose que serdn
aprobadas sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes Cuentas
Anuales han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

(b) Comparacién de la informacion.

Dado que el Fondo se constituyo el 23 de noviembre de 2012, no se presentan las cifras
del ejercicio anterior a efectos comparativos.

(c) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

En la preparacion de las Cuentas Anuales del Fondo, los Administradores de la Sociedad
Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la
aplicacion de las politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos existentes en la fecha de emision de las presentes Cuentas
Anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histérica y en
otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las
circunstancias y cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre
el valor contable de los activos y pasivos que no son faciimente disponibles mediante
otras fuentes. Las estimaciones y las asunciones son revisadas de forma continuada.
Sin embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria
conducir a resultados que podrian requeriv ajuste de valores de los activos y pasivos
afectados. Si como consecuencia, de estas revisiones o de hechos futuros se produjese
un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la cuenta de pérdidas y
ganancias de ese periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacién de estas Cuentas Anuales
se refieren a:

+ Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.n).
+ Cancelacion anticipada (Nota 1.b).

Para estas estimaciones se sigue y aplica lo establecido por la Circular 2/2009, de 25 de
marzo y, en su caso, en la escritura de constitucién del Fondo.

(d) Agrupacion de partidas

En la confeccion de estas Cuentas Anuales no se ha procedido a la agrupacién de partidas
relativas al Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo y
Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos.
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(e) Elementos recogidos en varias partidas.

En la confeccion de estas Cuentas Anuales no se han registrado elementos patrimoniales
en dos o mas partidas del Balance.

3) Principios Contables v Normas de Valoracion

Las Cuentas Anuales han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoracion
contenidas en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores en vigor, modificada por la Circular 04/2010, del 14 de octubre.

Los principales criterios de valoracién seguidos en la elaboracion de las Cuentas Anuales
adjuntas han sido Jos siguientes:

(a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de Intermoney Titulizacion, S.G.F.T. ha considerado que
la gestion del Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de los
principios y criterios contables no tiene el propdsito de determinar el valor del
patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultante
en caso de su liquidacion total.

(b) Reconocimiento de ingresos vy gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es
decir en funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia
del momento en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su
cuantia pueda determinarse con fiabilidad.

(c) Corriente y No Corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento
total o parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzca en un plazo
méaximo de un ano a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no
corrientes.

(d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recogera el importe total de los
instrumentos de deuda y Derechos de Crédito que cuenten con algiin importe vencido
por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de
antigliedad, asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso
total (principal e intereses) en los términos pactados contractualmente.

(e) Gastos de constitucion vy de emisién de Bonos

Se corresponden con los gastos incurridos en la constitucion del Fondo, registrdndose por
el importe real incurrido.
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(f) Activos financieros
Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una
parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del

mismo.

(g) Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificaran aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y
no se negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los Derechos de Crédito que dispone el Fondo en cada
momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccion, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo senalado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los activos financjeros con vencimiento no superior a un ano que,
de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su
valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

(h) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasificaran
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica
supongan para €ste una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo
u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros
en condiciones potencialmente desfavorables.
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(1) Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificaran, principalmente, aquetlos pasivos financieros emitidos
por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las
obligaciones, Bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registraran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como
cualquier disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran iniciaimente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por Jos costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

Se consideraran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emisién, la comision inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las
tasas del Organo Regulador, los costes de registro de los folletos de emision y los
costes derivados de la admision a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

No obstante, lo senalado en el parrafo anterior, los débitos con vencimiento no superior a
un afo y que no tengan un tipo de interés contractual, cuyo 1mporte se espera pagar en
corto plazo, se podran valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de intercs cfectivo.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el
Fondo, comenzando por la cuenta de periodificacién de la comision variable,
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas
subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido
contractualmente para cada Fecha de Pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados y se presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas
especificas de “Correcciones de valor por repercusion de pérdidas™.
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En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como
tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados
financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea
variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca
cuando el Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al
establecido anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la comision
variable periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en
libros de los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no
se hubiese realizado Ja repercusion de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo
afectado, por el importe correspondiente a los ingresos en él acumulados.

(j) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros
derivados de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés
efectivo, que atn no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacion emitidos y de los préstamos mantenidos con
entidades de crédito, que ain no han sido pagados, calculados de acuerdo con el tipo
de interés efectivo.

(k) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principaimente, a Jla periodificaciéon realizada de las comisiones
devengadas por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los
contratos suscritos, todos ellos en relacion con la administracién financiera y
operativa del Fondo.

(1) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre
el resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los
criterios fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.
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(m) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad
Gestora con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia
objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se
reconocera en los pasivos financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de
constitucion del Fondo, una reversion en el valor de los mismos con abono en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Derechos de Crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda
valorados por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en Jibros y el
valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados, excluyéndose, en dicha
estimacion, las pérdidas crediticias futuras en tas que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda corresponden a
todos los importes, principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que et Fondo
obtendra durante la vida del instrumento. En su estimacion se considerard toda la
informacién relevante que esté disponible en la fecha de formulacién de los estados
financieros y que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos
de efectivo contractuales.

En Ja estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con
garantias reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumentos
o figuren en la informacion facilitada a los titulares de los pasivos emitidos por el
Fondo, se tendran en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacion, menos el
importe de los costes necesarios para su obtencion y posterior venta, con
independencia de la probabitlidad de la ejecucion de la garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizara como
tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados
financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea
variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se
utilizard el tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que
pueda probarse que dicha renegociaciéon o modificacion se produce por una causa
distinta a las dificultades financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no sea material, particularmente, cuando el plazo previsto para el cobro
de los flujos de efectivo sea igual o inferior a tres meses.

0L06395657
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En el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podran
utilizar modelos basados en métodos estadisticos. No obstante, e} importe de la
provision que resulte de la aplicacion de lo previsto en los parrafos anteriores no
podra ser inferior a la que se obtenga de la aplicacion, para los activos dudosos, de los
porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican a
continuacién y que calculan las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca
impagado de una misma operacion:

a) Tratamiento general

Porcentaje (%)

Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 meses 100

La escala anterior se aplicara, por acumulacién, al conjunto de operaciones que el
Fondo mantenga con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considerara como fecha para
el calculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido mas antiguo que
permanezca impagado, o la de la calificacién de los activos como dudosos si es
anterior.

La Sociedad Gestora debera ajustar el importe que resulte de aplicar lo previsto en los
apartados anteriores cuando disponga de evidencias objetivas adicionales sobre el
deterioro de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el
Fondo se analizaran individualmente.

E

importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconocera en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiesten utilizando
como contrapartida una contrapartida compensadora para corregir el valor de los
activos. Cuando, como consecuencia de un analisis individualizado de los
instrumentos, se considere remota la recuperacion de algin importe, este se dara de
baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo, continuar
registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincién por
prescripcion, condonacion u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el
importe de la pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento
posterior, se reconocera como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y
tendra como limite el valor en libros del activo financiero que estaria reconocido
en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

E

reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre
la base de los términos contractuales se interrumpira para todos los instrumentos
de deuda calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de
la recuperacién del importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba
realizar por transcurso del tiempo como consecuencia de utilizar en su calculo el
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados. En todo caso, este importe
se reconocera como una recuperacion de la pérdida por deterioro.
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(o) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. A 31 de diciembre de 2012, el Fondo no tenia
elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

(p) Compensacion de saldos

Se compensan enire si —y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe
neto— los saldos deudores y acreedores con origen en ftransacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norima legal, contemplan la posibilidad de
compensacion; teniendo la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea y en los que una de las
partes contratantes sea una entidad financiera.

(q) Estado de Flujos de Efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

o Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

s Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversion o de financiacion.

o Actividades de inversion v financiacién: las de adquisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que producen cambios en
el tamaino y composicion de los activos y pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como
“efectivo o equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran
liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera
efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes y, en su
caso, en adquisiciones temporales de activos, que se encuentra registrado en el
epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” del activo del balance.
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(r) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

Este estado recoge los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo
“Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del
balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de valoracién, deban
imputarse directamente al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segin
lo dispuesto en las normas de valoracion adoptadas.

¢) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados b) y ¢) anteriores.

d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo,
de forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

(s) Coimision variable

La retribucion variable como consecuencia de la intermediacion financiera se determina
como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados, que incluyen, entre otros,
las pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier rendimiento o retribucion
devengado en el periodo, distinto de esta comision variable a percibir por el cedente, u
otro beneficiario, de acuerdo con la documentacion constitutiva del Fondo. Se
cxceptuan de dicha diferencia la propia comision variable y el gasto por impuesto
sobre beneficios.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al
parrafo anterior sea nepativa, dicha diferencia se repercute a los pasivos emitidos por
el Fondo a través de la cuenta correctora de pasivo “Correcciones de valor por
repercusion de pérdidas” del pasivo del balance, registrindose un ingreso en el
epigrafe “Repercusion de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por otro lado, cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea
positiva, se utilizara en primer lugar, para detraer las pérdidas de periodos anteriores
que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. Si tras la detraccion,
contintian existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas, no se procedera a
registrar comision variable alguna. En consecuencia, solo se producira el devengo y
registro de la comision variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacion
de pérdidas.

(4) Errores y cambios en las estimaciones contables

Durante el ejercicio 2012 y hasta la fecha de formulacién de las Cuentas Anuales no se ha
producido ningun error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia
relativa fuera necesario incluir en las Cuentas Anuales del Fondo formuladas por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora.
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(5) Riesgos asociados a instrumentos financieros

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de amortizacidn
anticipada. Estos riesgos son gestionados por la Sociedad Gestora a través de un proceso
de identificacién, medicion y seguimiento continuo.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

e Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en [os tipos de interés
afecten a los flujos de caja o al valor razonable de los instrumentos fitnancieros. En
concreto, surge como consecuencia de que los Derechos de Crédito generen un tipo de
interés distinto al tipo de interés de los Bonos de titulizacién y los vencimientos de
dichos activos y pasivos no sean coincidentes.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez hace referencia a la capacidad de una institucién para hacer frente a
todos sus compromisos de pagos tanto en situaciones de normalidad como en determinadas
situaciones excepcionales. Este riesgo se deriva basicamente de los desfases que se
producen entre los vencimientos de activos y pasivos (entradas y salidas de fondos) del
Fondo en las diferentes bandas temporales.

El Fondo tiene contratados desde la Fecha de Constitucidon una serie de servicios financieros
que mitigan las consecuencias derivadas de este tipo de riesgos dc acucrdo con los
requisitos establecidos por las agencias de calificacion para otorgar la calificaciéon a los
Bonos emitidos.

Riespo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asi como del impago del conjunto
de Derechos de Crédito de la cartera titulizada del Fondo.

Sin embargo, dada la estructura del Fondo, las pérdidas ocasionadas por este riesgo seran
repercutidas de acuerdo al orden de prelacion de pago a los acreedores del Fondo.
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El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio 2012:

Miles de euros

31.12.2012

Derechos de Crédito 1.051.399
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 314.831
1.366.280

Total Riesgo

Riesgo de amortizacion

Los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo pueden ser amortizados discrecionalmente
por decision de los Deudores. El riesgo que supone dicho modelo de amortizacion es
trasaladado a los bonistas, ya que los flujos de caja que los titulos emitidos proporcionarén
en el futuro, dependeran directamente de los pagos que periédicamente realicen los
deudores de los Derechos de Crédito.

En cualquier caso todas las tarjetas de crédito cuentan con un Importe Minimo (el “Importe
Minimo”) a pagar por el correspondiente deudor con caracter mensual. En la actualidad, el
Importe Minimo es el correspondiente a la suma de (i) 1% del crédito dispuesto; (ii) los
intereses correspondientes al periodo de facturacion; (iii) el minimo a pagar de la
facturacion anterior, si estuviera impagada y (iv) las comisiones u otros conceptos que
correspondan seglin contrato, siendo aplicable un minimo absoluto de 18 euros.

Activos financieros

Este epigrafe recoge principalmente los Derechos de Crédito que Citibank Espana, S.A. ha
cedido al Fondo. Dichos Derechos de Crédito se derivan del uso de un conjunto de tarjetas
de crédito concedidas por el Cedente a particulares.

Con fecha 30 de noviembre de 2012, se produjo la cesion efectiva de los Derechos de Crédito,
por importe de 1.000.000 miles de euros.

El detalle de este epigrafe, a 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

Miles de euros

Corriente No Corriente Total
Derechos de Crédito

Préstamos consumo 1.032.745 - 1.032.745
Otros 38 - 38
Activos Dudosos 165 - 165
Correcciones de valor por deterioro de activos sh - (sh
Intercses devengados no vencidos 17.220 - 17.220
Intcreses vencidos e impagados 1.282 - 1.282

1.051.399 - 1.051.399
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“Otros” recoge el importe por principal vencido de los Derechos de Crédito con antigiiedad
inferior a tres meses, por lo que dichas operaciones no se encuentran clasificadas como

activos dudosos.

El detalle y movimiento de los Derechos de Crédito, para el ejercicio 2012 es el siguiente:

Miles

de euros

Saldo inicial Fecha de Constitucion -
Adquisicion de derechos de cobro 1.000.000
Disposiciones adicionales 178.132
Amortizacién ordinaria (145.190)
Amortizacion anticipada -
Amortizaciones previamente impagadas -
Saldo finat cierre del ejercicio 1.032.942

El movimiento durante el ejercicio 2012 correspondiente a los activos dudosos ha sido el

siguiente:

Miles
de euros
Saldo inicial Fecha de Constitucion -
Altas 165
Bajas _
Otros -
165

Saldo final cierre del ejercicio

El movimiento durante el ejercicio 2012 correspondiente a las correcciones de valor

constituidas ha sido el siguiente:

Miles
de euros
Saldo inicial Fecha de Constitucion -

Altas (S1)
Utilizacién de fondos -
Recuperaciones -

Otros

Saldo final cierre del ejercicio (51)

0L0695663
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Durante el gjercicio 2012 se han devengado intereses por los Derechos de Crédito, tanto de
activos dudosos como no dudosos, por importe de 41.444 miles de euros, de los cuales
17.220 miles de euros se encuentran devengados pendientes de vencimiento, y 1.282 miles
de euros se encuentran vencidos e impagados a 31 de diciembre de 2012, estan registrados
en el epigrafe "Derechos de Crédito” del activo del balance de situacion a 31 de diciembre
de 2012.

El ratio de pago medio de los Derechos de Crédito a 31 de diciembre de 2012 es de 14,26%,.

El tipo de interés medio de remuneracion de la cartera de Derechos de Crédito es del 23,83%,
siendo el tipo maximo del 24% y el tipo minimo inferior al 1%.

A 31 de diciembre de 2012 el Fondo no tiene clasificados activos dudosos por causas distintas
a la morosidad.

(7) Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

Este epigrafe corresponde a los saldos depositados en concepto de Reservas asi como el
excedente de Tesoreria, en las cuentas abiertas en Citibank International PLC, Sucursal en
Espana (como proveedor de la Cuenta de Tesoreria) y en Citibank Espana, S.A. (como
proveedor de la Cuenta de Reinversion), una vez contabilizados todos los cobros y todos
los pagos del periodo.

Las Reservas se constituyeron en la Fecha de Desembolso por un importe de 19.450 miles de
euros, con cargo a los fondos provenientes del Préstamo Subordinado para Reservas (véase
nota 8).

La Reserva de Dilucion se dotd en la Fecha de Desembolso del Fondo por un importe de
10.625 miles de euros. Dicho importe sera considerado el “Importe Objetivo de la Reserva
de Dilucién”. Para su dotacion inicial, el Fondo dispuso del Préstamo Subordinado de
Reservas concedido por Citibank Esparia.

En cada Fecha de Pago, la Reserva de Dilucion se dotara hasta el Importe Objetivo de la
Reserva de Dilucion con cargo a los Recursos Disponibles de Intereses.

La Reserva de Commingling se doto en la Fecha de Desembolso del Fondo por un importe de
8.825 miles de euros. Dicho importe sera considerado el “Importe Objetivo de la Reserva
de Commingling”. Para su dotacién, el Fondo dispuso del Préstamo Subordinado de
Reservas concedido por Citibank Espafia.

En cada Fecha de Pago, la Reserva de Commingling se dotara hasta el Importe Objetivo de la
Reserva de Commingling con cargo a los Recursos Disponibles de Intereses.

En el caso de que en una Fecha de Pago durante el Periodo de Acumulacién se produzca un
remanente del importe de los Cobros de Principal una vez pagados e] precio de adquisicion
de los Activos o cualquier Importe Aplazado de Adquisicion pendiente de Fechas de Pago
anteriores, este remanente constituird Ja Reserva de Adquisicion.
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En cada Fecha de Pago el saldo de la Reserva de Dilucién formara parte de los Recursos
Disponibles de Principal del Fondo hasta el importe de los “Ajustes de los Recibos™ no
abonados por el Administrador con un maximo del Importe Objetivo de la Reserva de
Diluciéon y conforme al Orden de Prelacién de Pagos de Principal.

En cada Fecha de Pago el saldo de la Reserva de Commingling formara parte de los Recursos
Disponibles de Principal del Fondo hasta el importe de los cobros que puedan considerarse
efectivamente “Cobros Atrapados” con un maximo del Importe Objetivo de la Reserva de
Commingling y conforme al Orden de Prelacion de Pagos de Principal.

Durante el Periodo de Acumulacién, la Reserva de Adquisicion formara parte de los Recursos
Disponibles de Principal y se aplicara, en su caso, a la Adquisicién de Activos Adicionales.

Una vez finalizado el Periodo de Acumulacion, el saldo de la Reserva para Adquisicién
formaréa parte de los Recursos Disponibles de Principal y se aplicara de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos de Principal.

El importe de las Reservas a 31 de diciembre de 2012 es de 19.450 miles de euros, por lo que
el Fondo estd cumpliendo con el nivel minimo requerido en la Escritura de Constitucion
para la Reserva de Dilucién, establecido en 10.625.000 euros, y para la Reserva de
Commingling, establecido en 8.825.000 euros.

Las Cuentas de Tesoreria y Reinversion no remuneraran los saldos depositados en las mismas
y no generaran gastos para el Fondo, todo ello de conformidad con el Folleto de Emision
det Fondo y sus correspondientes contratos.
(8) Pasivos Financieros

El detalle de este epigrafe, a 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2012
Corriente No corricnte Total

Acrecdores y otras cuentas a pagar 126.705 - 126.705
Obtligaciones y otros valorcs negociables )

Serics no subordinadas - 840.000 840.000

Scries subordinadas - 160.000 160.000

Intereses y gastos devengados no vencidos 2.640 - 2.640
Deudas con Entidades de Crédito

Préstamo Subordinado - 21.400 21.400

Otras deudas con entidades de crédito 178.133 - 178.133

Intcreses y gastos devengados no vencidos 77 - 77

Correcciones dc valor por repercusion
de pérdidas (-) - - -

307.555 1.021.400 1.328.955
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(a) Acreedores y otras cuentas a pagar

Este epigrafe recoge a 31 de diciembre de 2012 el principal e intereses liquidado durante
el mes de enero del ejercicio siguiente. con Citibank Espafia, S.A.

(b) Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion de] Fondo y con cargo al mismo,
procedi6 en la Fecha de Constitucion del Fondo, a la emision de Bonos de titulizacion,
cuyas caracteristicas se muestran a continuacion:

Valor Importe
nominal N°® de nominal Calificacion  Calificacion
Bonos eneuros  Bonos Y% €n euros Fitch DBRS
Serie A 100.000 8.400 100% 840.000.000 A (sf) A (sf)
Serie B 100.000 1.600 100% 160.000.000 - C(sf)

10.000 100% 1.000.000.000

El tipo de interés fijo nominal aplicable a cada serie, segun el establecido en la escritura
de constitucion, corresponde a:

Tipo de interés

nominal
Serie A 3,00%
Serie B 4,00%
Mensual

Forma de pago:

Fechas de pago de intereses: los dias 22 de cada mes

Las fechas de pago de intereses y de amortizacion de los Bonos son los dias
anteriormente sefialados, 6 en caso que no fueran dia habil, el primer dia habil

inmediatamente posterior.

Fecha de Desembolso (a partir de aqui 30 de noviembre de 2012
comienza el devengo de intereses):

Fecha del primer pago de intereses: 22 de enero de 2013

Los Bonos estan admitidos a cotizacion en A.LLAF., Mercado de Renta Fija, con
reconocido caracter de mercado secundario oficial de valores. La entidad encargada
del registro contable de los Bonos es la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (Iberclear), quien ha
compensado y liquidado las transacciones realizadas sobre Jos Bonos.

La amortizacién de los Bonos se realizara en cada Fecha de Pago siguientes a la
terminacion del Periodo de Acumulacion.
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El Periodo de Acumulacién es el periodo entre la Fecha de Constitucion y la Fecha de
Inicio de Amortizacion. El Periodo de Acumulacion tiene una duracion de tres afios a
partir de la primera Fecha de Pago del Fondo (enero 2013). Por lo tanto, la Fecha de
Inicio de la Amortizacion sera el 22 de enero de 2016.

No obstante lo anterior, el Periodo de Acumulacion concluira con anterioridad al 22 de
enero de 2016 en los siguientes casos:

(1) Declaracion de concurso del Cedente.

(11) La promulgacion o aprobacion de cualquier norma regulatoria o tributaria que
impida, o haga mas onerosa para los Cedentes la cesion de Activos Adicionales o
que el Cedente deje de ser una entidad domiciliada en Espana a efectos fiscales.

(i) El acaecimiento de alguna situacion que suponga la sustitucion del
Administrador en los términos descritos en el apartado 3.7.2.4 del Modulo
Adicional del Folleto del Fondo.

(1v) Incumplimiento de las declaraciones otorgadas por el Cedente en el Folleto y la
Escritura de Constitucion del Fondo, salvo que, cuando dicho incumplimiento se
refiera a las declaraciones relativas a los Derechos de Crédito y las Tarjetas de
Crédito y la cesion del activo en cuestion sea resuelta por vicio oculto y su Saldo
Dispuesto sea devuelto por el Cedente en efectivo, de conformidad con lo
previsto en el apartado 2.2.9 (Sustitucion de los activos titulizados) del Modulo
Adicional del Folleto del Fondo.

(v) Que e} Saldo de la Reserva de Adquisicion sea superior al 30% del Saldo
Dispuesto Agregado Inicial. Esto es 300.000 miles de euros.

(vi) Que en una Fecha de Pago el Saldo Dispuesto Agregado de las Tarjetas de
Crédito sea superior a 1.650.000 miles de euros. (Dicha cantidad ha sido
calculada asumiendo disposiciones adicionales agregadas por aproximadamente
el 50% del Saldo Disponible de la Cartera Cedible sin Excedidos).

{vil)  Que el Fondo genere un “Exceso de Intereses” inferior al 3% durante tres Fecha
de Pago consecutivas. Para cualquier Fecha de Pago, se entiende por “Exceso de
Intereses” el ratio anualizado resultante de dividir:

(a) los Recursos Disponibles de Intereses de cada periodo menos (i) el importe
de los Derechos de Crédito Fallidos ajustados en funcion de la proporcion
entre Importe Aplazado y Saldo Nominal Pendiente de Bonos, (i1) los gastos,
ordinarios y extraordinarios e impuestos del fondo del periodo y (iii) los
intereses de los bonos A y B en dicho periodo.

entre:
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(b) El Saldo Dispuesto Agregado de las Tarjetas de Crédito ajustadas en funcion
de la proporcién entre Importe Aplazado y Saldo Nominal Pendiente de los
Bonos.

Conceptualmente, el Exceso de Intereses se corresponde con el excedente de
cobros de intereses una vez atendido el pago de gastos e intereses y generada la
cobertura de los Fallidos correspondientes, calculado en términos del Saldo
Dispuesto Agregado de las Tarjetas.

La primera Fecha de Pago tras el acaecimiento de cualquiera de las circunstancias
anteriores no formaré parte del Periodo de Acumulacién y sera la Fecha de Inicio de
la Amortizacion.

Una vez iniciado el Periodo de Amortizacién, para cada Fecha de Pago, se aplicard a la
amortizacion de los Bonos la Cantidad Disponible para Amortizar siguiendo las reglas
de aplicacion establecidas en el presente apartado y en funcion del Orden de Prelacion
de Pagos que sea de aplicacion. La Cantidad Disponible para Amortizar sera igual a la
menor entre:

a) Los Recursos Disponibles de Principal una vez atendidos los conceptos incluidos en el
apartado (1) del Orden de Prelacion de Pagos de Principal; y

b) La Cantidad Tedrica de Amortizacion (CTA).
Durante el ejercicio 2012 no se ha producido amortizacién de los Bonos emitidos.

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses por importe de 2.640 mules de
euros, encontrindose registrados en el epigrafe de “Intereses y cargas asimiladas-
Obligaciones y otros valores negociables™ de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta, estando 2.640 miles de euros devengados pendientes de vencimiento a 3] de
diciembre de 2012, registrados en el epigrafe de “Obligaciones y otros valores
negociables™ del pasivo corriente.

La vida media y duracion de los Bonos esta significativamente ligada a la vida de los
activos cedidos, la cual esta influenciada por las hipdtesis de ratios de pago y
morosidad. Asimismo, la Sociedad Gestora, ha calculado la estimacion de Ja vida
residual de los pasivos emitidos por el Fondo, estando detallada en el Estado S.05.2
(Cuadro A), incluido como Anexo en las presentes Cuentas Anuales.

A continuacion se muestra las estimaciones de vencimientos de los Bonos del Fondo:

Miles de euros

Clase de Bono Tipo de Flujo 2013 2014 2015 2016 Resto
Bono A Amortizacion - - - 840.000 -
Bono A Interescs 26.709 25.200 25.200 4.602 -
Bono B Amortizacién - - - 160.000 -
Bono B Interescs 6.783 6.400 6.400 2.136 -

33.492 31.600 31.600 1.006.738 -
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Las hipotesis utilizadas para la obtenciéon de la estimacion de flujos anteriores son las

siguientes:
Hipdtesis
Ratio de pago 18,00%
Call 10%
Tasa de fallidos 6,00%
Tasa de recuperacion 10%

A 31 de diciembre de 2012 la calificacidon crediticia de los Bonos emitidos es la

siguiente:
Calificacién  Calificacion
Bonos Fitch DBRS
Serie A A (sh) A(sh)
Seric B - C(sh)

(c) Deudas con Entidades de Crédito

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

Miles
de euros
31.12.2012
Préstamos subordinados

GI 1.950
Reservas 19.450
Otras deudas con entidades de crédito 178.133
Intereses y gastos devengados no vencidos 717
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas -

199.610

Préstamo Subordinado Gi

La Sociedad Gestora celebré con Citibank Espaiia, S.A., en representacién y por cuenta
del Fondo, un contrato de préstamo subordinado de caracter mercantil por un importe
total de 1.950 miles de euros. El importe del préstamo se destinara al pago de los
gastos inictales correspondientes a la constitucion del Fondo, sin perjuicio de que en
el caso de que exista algin sobrante para esta finalidad, el Fondo pueda utilizarlo
como Recursos Disponibles.
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La remuneracion del Préstamo Subordinado Gastos Iniciales se realizara sobre [a base de
un tipo de interés fijo anual del 4,25%, pagadero en cada Fecha de Pago a partir de la
primera inclusive, todo ello con sujecién al Orden de Prelacion de Pagos de Intereses
y del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion en la medida en que en la Fecha de
Pago que corresponda existan recursos suficientes para ello.

La amortizacion del Préstamo Subordinado Gastos Iniciales se realizara en cada Fecha de
Pago por un importe igual al remanente de los Recursos Disponibles, una vez
atendidos todos los conceptos que, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de
Principal, resultan preferentes a éste.

Préstamo Subordinado para Reservas

La Sociedad Gestora celebré con Citibank Espana, S.A., en representacion y por cuenta
del Fondo, un contrato de préstamo subordinado de caracter mercantil por un importe
de 19.450 miles de euros. El importe del préstamo se destinara a la dotacion inicial de
la Reserva de Dilucion y de Commingling.

La remuneracion del Préstamo Subordinado para Reservas se realizard sobre la base de
un tipo de interés fijo anual del 4,25%. El pago de intereses del Préstamo Subordinado
para Reservas se efectuara de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Intereses
y del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, en la medida en que en ta Fecha de
Pago que corresponda existan recursos suficientes para ello.

La amortizacion del Préstamo Subordinado para Reservas se realizara en cada Fecha de
Pago por un importe igual al remanente de los Recursos Disponibles, una vez
atendidos todos los conceptos que, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de
Principal, resultan preferentes a éste.

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses por importe de 77 miles de euros,
que se encuentran registrados bajo el epigrafe de “Intereses y cargas asimiladas-
Deudas con entidades de crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
Asimismo, a 31 de diciembre de 2012, los intereses devengados pendientes de pago
ascienden a 77 miles de euros y se encuentran registrados bajo el epigrafe de “Deudas
con entidades de crédito” del pasivo del balance adjunto.

Otras deudas con entidades de crédito recoge a 31 de diciembre de 2012 un saldo
pendiente de liquidar con el cedente por las disposiciones adicionales de Derechos de
Crédito (véase nota 6). El Fondo realizara adquisiciones diarias de tas Disposiciones
Adicionales en cada una de las Fechas de Compra comprendidas desde la Fecha de
Constitucion (exclusive) y hasta la Fecha de Liquidacion del Fondo. En cada Fecha de
Compra, el Fondo adquirira todas las Disposiciones Adicionales realizadas y cargadas
a las tarjetas de crédito desde la Fecha de Compra inmediatamente anterior. Se
entendera por Disposicion Adicional de una tarjeta de crédito en un periodo, a la suma
de las disposiciones realizadas por un deudor durante dicho periodo, sin entenderse
como tales los incrementos de saldo derivados de la capitalizaciéon de intereses y
comisiones por reclamacion de impago de las Tarjetas de Crédito que corresponden al
Fondo en virtud de lo descrito en el apartado 3.3.2 del Folleto de Emisién del Fondo.
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A continuacién se muestran las estimaciones de vencimientos de las Deudas con
entidades de Crédito del Fondo:
Miles de euros

Clase de Préstamo  Tipo de Flujo 2013 2014 2015 2016 Resto
Préstamo Gl Amortizacion 1.950 - - - -
Préstamo Gl Intereses 1] - - - -
Préstamo Reservas Amortizacion 16.450 - - - -
Préstamo Reservas Intereses 138 - - - -
Otras deudas Amortizacion  172.018

193.567 - - - -

(9) Alustes por Periodificacién de Pasivo

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2012, es el siguiente:

Miles

de euros

Comisiones

Comision de Sociedad Gestora 11
Comision de administracion 433
Comisién agente financiero/pagos -
Comision variable — resultados realizados 36.306
Otras comisiones -
Otros 575
37.325

La Sociedad Gestora recibira de acuerdo al Orden de Prelacion de Pagos en cada Fecha de
Pago, una comisién periédica que se devengara mensualmente igual a una parte fija més
una parte variable calculada sobre el Saldo Dispuesto Agregado de las Tarjetas de Crédito
en la Fecha de Pago inmediatamente anterior que se liquidara y pagard por periodos
vencidos en cada Fecha de Pago.

Asimismo, el agente financiero recibe una comisiéon por sus servicios de agencia financiera
igual a 5 miles de euros anuales liquidables en cada Fecha de Pago.

Asimismo, el Cedente tendra derecho a la Comision Variable, que se devengara diariamente,
como la diferencia entre (i) todos los ingresos que puedan derivarse de los Derechos de
Crédito mas cualquier otro que pudiera corresponderle al Fondo, menos (i) todos los
gastos del Fondo, incluidos los intereses de su financiacion, los necesarios para su
constitucion y su funcionamiento, y la cobertura de cuantos impagos se produzcan en los
Derechos de Crédito que integran su activo. La Sociedad Gestora procedera a efectuar
dicho pago en concepto de Comision Variable en cada Fecha de Pago, con el limite de los
Recursos Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos una vez atendidos
todos los conceptos anteriores al nimero que en el Orden de Prelacién de Pagos
correspondiente ocupa la Comisién Variable.
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“Otros” recoge a 3] de diciembre de 2012 Jos importes pendientes de pagar de los gastos
iniciales que ha generado el Fondo en su constitucion.

(10) Liquidaciones intermedias

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos producidas a lo largo del ejercicio 2012 se
presenta a continuacion:

Periodo

Liquidacion de cobros y pagos del periodo Real

Derechos de Crédito clasificados cn ¢l Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias 145.190

22.936

Cobros por amortizacioncs anticipadas

Cobros por intcreses ordinarics

Cobros por inicseses previamente impagados
Cobros por amortizacioncs previamente impagadas N
Otros cobros cn especic .
Otros cobros en cfectivo 148.105
Scries cnitidas clasificadas cn el Pasivo

Pagos por amontizacion ordinana (seric A)

Pagos por amontizacion ordinaria (scric B)

Pagos por intereses ordinarios (scric A)

Pagos por intcreses ordinarios (seric B)

Pagos par amortizacioncs anticipadas (seric A)

Pagos por ainortizacioncs anticipadas (scric B)

Pagos por amorttzacion previamenic mpagada (scric A)
Pagos por amortizacién previamente impagada (seric B)
Pagos por intcreses previamente impagados {scric A)
Pagos por intereses previamente impagados (serie B)

Préstanios subordinados

Papos por amortizacion de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros pagos de! periodo (1.351)
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Atendiendo a la dificultad practica en la elaboraciéon de la informacién contractual y en
consecuencia, de la adecuada comparativa entre los datos reales y los contractuales segin
folleto o escritura de constitucidon, la mencionada informacion ha sido sustituida con una
comparativa entre las tasas e hipétesis de los activos y pasivos en el momento inicial y el
actual presentada a continuacién:

Ejercicio 2012

Hipotesis Momento
momento inicial actual
Tipo de interés medio de la cartera 23,70% 23.83%
Hipétesis de ratio de pagos de la cartera 15% 18%
Tasa de fallidos de la cartera 6% 6%
Tasa de recuperacion de fallidos de la cartera 0% 10%
Tasa de morosidad de la cartera 9,42% 9,42%
Vida media de los activos (meses) - -
Hipotesis de fecha de liquidacién anticipada del fondo 22/07/2016 22/04/2016

El Fondo no ha presentado impagos en ninguna de las series de Bonos durante el ejercicio
2012.

(11) Situacion Fiscal

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afos. A 31 de
diciembre de 2012 el Fondo tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos
los impuestos que le son de aplicaciéon desde su constitucion. Los Administradores de la
Sociedad Gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

El resultado econémico del periodo es nulo y coincide con fa base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo.

(12) Otra Informacidn

El auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios de auditoria
correspondientes al ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2012 han ascendido a 4
miles de euros, con independencia del momento de su facturacion.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2012, en base a los
criterios recogidos en la nota 3 de estas Cuentas Anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.
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A 31 de diciembre de 2012 el Fondo no tenia ninglin importe significativo pendiente de pago
a sus proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un plazo
superior al plazo legal de pago.

(13) Informacién sobre Medio Ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de la
actividad del Fondo, y estiman que no surgiran pasivos adicionales relacionados con
dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas
con dichos riesgos, durante el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2012.

(14) Hechos Posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de estas Cuentas
Anuales no ha ocurrido ningun hecho que afecte o modifique significativamente la
mformacion contenida en las Cuentas Anuales.

0L0635674
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IM CITI TARJETAS |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balance a 31 de diciembre de 2012

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE
1. Activos financieros a largo plazo
1. Valores representativos de deuda
2 Dcrechos de Crédito
Préstamos Consumo
Activos dudosos
Correcciones de valor por detcrioro de activos (-)
3. Derivados
1. Activos por impuesto diferido
I11. Otros activos no corrientes
B) ACTIVO CORRIENTE
1V. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo
1. Deudorcs y otras cuentas a cobrar
2. Valores representativos de deuda
3. Derechos de Crédito
Préstamos Consumo
Otros
Activos dudosos
Correccioncs de valor por deterioro dc activos (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intcreses vencidos e impagados
4. Dcrivados
5. Otros activos financicros
V1. Ajustes por periodificaciones
Otros
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
1. Tesoreria
2. Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cucntas Anuales de 2012.

Nota

0L0B95675

Miles
de euros

6

1.032.745
38

165

(51
17.220
1.282

314.881

1.366.280
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IM CITI TARJETAS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balance a 31 de diciembre de 2012

Miles
Nota de euros
PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE
I. Provisiones a largo plazo -
I1. Pasivos financieros a largo plazo 8
I. Obligaciones y otros valores negociables
Serics no subordinadas 840.000
Series subordinadas 160.000
2. Deudas con cntidades de crédito
Préstamo subordinado 21.400
Corrccciones de valor por repercusion de pérdidas(-) -
Intereses y gastos dcvengados no vencidos -
3. Derivados -
4. Otros pasivos financicros
1. Pasivos por impuesto diferido -
B) PASIVO CORRIENTE
IV.Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta -
V. Provisiones a corto plazo -
Vl.Pasivos financieros a corto plazo 8
I. Acrcedorcs y otras cucntas a pagar 126.705

2. Obligacioncs y otros valorcs ncgociables
Scries no subordinadas -
Scries subordinadas -
Interescs y gastos devengados no vencidos 2.640
3. Deudas con cntidadcs de crédito
Préstamo subordinado -
Otras deudas con entidades de crédito 178.133
Correcciones dc valor por repercusion de pérdidas(-) -
Interescs y gastos devengados no vencidos 77
4. Derivados -
5. Otros pastvos financicros -
VII. Ajustes por periodificaciones 9
1. Comisiones
Comision socicdad gestora 1t
Comision administrador 433
Comision agente financiero / pagos -
Comision variable - resultados realizados 36.306
Comision variable — resultados no realizados -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
Otras comisiones -
2. Otros 575
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS
RECONOCIDOS
VIIl. Activos financieros disponibles para la venta -
IX.Coberturas de flujos de efectivo -
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos -
X1.Gastos de constitucion en transicién -

TOTAL PASIVO 1.366.280

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales de 2012.
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al periodo comprendido entre el 23 de noviembre y el 31 de diciembre de

2012

| Intereses y rendimicntos asimilados
Derechos de Crédito
Otros activos financieros
2. Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y otros valores ncgociablcs
Deudas con cntidades de crédito
Otros pasivos financicros
3. Resultado de operacioncs de cobertura dc flujos efectivo (neto)

A) MARGEN DE INTERESES

4. Rcsultado de operaciones financieras (ncto)
5. Diferencias de cambio (ncto)
6. Otros ingresos de explotacion
7. Otros gastos dc cxplotacion
Servicios cxteriores
Servicios de profesionales independicntes
Servicios bancarios y similares
Tributos
Otros gastos de gestion corricnle
Comision dc socicdad geslora
Comision administrador
Cormision dcl agente financicro
Comision variable — resultados realizados
Otros gastos
8. Deterioro de activos financicros (neto)
Detcrioro neto de Derechos de Crédito (-)
9. Dotaciones a provisioncs (neto)
0. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no corricntes cn venta

11. Repereusion de otras pérdidas (+)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
12. Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

La mcmoria adjunta forma parte intcgrante de las Cucntas Anualcs de 2012.

Miles
de curos

41.444
(2.640)

(7

38.727

(1.926)

(an
(433)

(36.306)

(51)
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Estado de Flujos de Efectivo correspondientc al periodo comprendido entre el 23 de noviembre y el 31 dc diciembre de

2012

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES
DE EXPLOTACION

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por valores dc titulizacion
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados
Intereses cobrados de inversiones financieras
Intcreses pagados de préstamos y créditos en entidades dc crédito
Otros intcreses cobrados/pagados (neto)
2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por ¢l Fondo
Comisioncs pagadas a la sociedad gestora
Comisioncs pagadas por administracion de los préstamos
Comisiones pagadas al agente financiero
Comisioncs variablcs pagadas
Otras comisiones
3. Otros flujos dc caja provenientes de operaciones del Fondo
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos
Pagos dc Provisioncs
Otros

8) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/

FINANCIACION

4. Flujos de caja nelos por cmision de Bonos de titulizacion de activos
Cobros por emisidn de valores de titulizacién

Pagos por emisién de valores de titulizacién (aseguramiento colocacion)

5. Flujos de caja por adquisicion de aclivos financieros
Pagos por adquisicion de Derechos de Crédito
Pagos por adquisicion dc otras invcrsiones financieras
6. Flujos de caja nctos por amortizaciones
Cobros por amortizacion de Derechos de Crédito
Cobros por amortizacidn de otros activos titulizados
Pagos por amortizacion de valores de titulizacion
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Cobros por conccsiones de préstamos o disposiciones de créditos
Pagos por amortizacion de préstamos o creditos
Cobros Derechos de Crédito pendientes ingrcso
Administraciones publicas - Pasivo
Otros deudores y acreedores
Cobros de Subvencioncs

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comicnzo del gjercicio.

Efectivo o equivalentes al final del cjercicio.

La mewmoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales de 2012.

Miles
de curos

148.291

22.936

(l.bli

126.706

166.590

1.000.000

(1.000.000)

145.190

314.881

314.881
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IM CITI TARIETAS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estado de tngresos y Gastos reconocidos correspondiente al periodo comprendido entre ¢l 23 de noviembre y el 31 de
diciembre de 2012

Miles
de curos

1. Activos financieros disponibles para la venta
1.1. Ganancias (pérdidas) por valoracion
t.1.1. Importe bruto dc las ganancias (pérdidas) por valoracion -
1.1.2. Efecto fiscal -
1.2. Importes transferidos a la cucnta de pérdidas y ganancias :
1.3. Otras reclasificacioncs _
1.4. Importes repercutidos a la cucnta de pasivo cn ¢l periodo -

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
2.1. Ganancias (pérdidas) por valoracion
2.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion -
2.1.2. Efecto fiscal -
2.2. Importes transfcridos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
2.3. Otras reclasificacioncs B
2.4. lmportes repercutidos a la cuenta de pasivo cn el periodo -

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
3.1. Imporic de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente
en ¢l balance del periodo
3.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion -
3.1.2. Efecto fiscal .
3.2. tmportcs transferidos a Ja cucnta de pérdidas y ganancias -
3.3. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en cl periodo -

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) [ —

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cucntas Anualcs dc 2012.



osjoquaauy ap 31wspuad [edouud 3p 3L0AW! 1@ 2lua PUad fed pud OUKD opuRPUIL (T)
[2TY
SN0

UPPETINN P SOLOY
SQUMIN) CUPP.D 3P SRP.3]
1e0QCO B STUBT

QUaDURU O3 LEpUALY
UPOOTINE SRS
CUIASUCO SRS

VY SOUPRD
epeULOaNs epna)
QUAL0SAL 7P $OU0Y
SILUCIWIN SBINPPD

R
&

Roz 8IS

288

RAE

0L0635680
388

ana0T

g
E

raza:Ay

"]
g

oo oo oo T T O 0 0 D RO 00 00T
B88R85EE
g
:
;

SO B SALRISUA

seuedlodiy se|npD

SOPANOT 1Y SOUISPA

EUBIIIOAN UO|S LLISUEN 3P SOPDY LI
seuesalody ssuopedo ey
SOPeZ{[TaA SOATDE 0p REOLOdLL

Bianaggs

BEBER

BRREREASCRBAEREERS

0000000000000 O0O0O0 o0 o o]

oooooooooooogooooocg
- =

I

g
Eg

S EE

Y awatpuad jedr

5
;
:

HERRR R
&

LR

(1) awaipuad jedr

Z
&
£
g
;
£

(1) s pu:
tedoupd
TUOZ/TL/ZZ 201U UoDerS TIOZ/TT/TE JOU3LR erue auaD uoDenS ToR/TT/ie PrR ugperus YOIavD

SOAWA SOATIOR 30

(503 3P S U UDLOUBISUOD F5 SDUCALY O SOAOES SISO ST77)

TRES CENTIMOS
DE EURO

mmmnmnmwsm@msmvvnwmowmﬂq

V'S WNVdS3 ¥NvaU.D TSOPeIM G SOAIDE 50| 9p SIS0 SAPYP LD

AnsAUAS OPL 10popay

IS :sopeBaie sopeisy

V'S"LID'S ‘NODVZIMIUL AANCAMALNI 12301593 B| 3p UQDRU LLOUR]
10U UIBILCD 3P U DRULLOUA]

V14 T SYI3NVL HOW) 10PU0H (9P U DRU LLIOUA]

i

fros

Opu0 ]2 21OS UQIOBWIOJU]

SOAILDY 3 NOIDVZITNLIL 3A OANOA | SYLAMYVL 111D NI

.

TIMBRE
DEL ESTADD
CLASE B




0L0695681

BULOJU1 3P B € (0p0yad |90 SSU0DRIodIcou! seAanU ST Sepinpul) SOATDR SO| 3P Pep i) €] 3p 0510q.Uaal ap ayuaipuad edouwd [3p auodal] (2]
“0po U 13 L3 SOPEICUCOUT SOALDE SOA3NU SO} P UQLALLIOJU| €] 3p LPDeWasaxd 80 LR} @] U3 0s|oquaal ap Aua puad [ed Dupd ap alodw| ‘souaKe sopuo] U3 (T)
) ST @™o 20 £4) opouad 1ap eAIDS)5 epedpiLe LoPEXLIALR ese|
0 =) 6T0T WD T2} opouad (ap auiap awapusd RIPUNG
5] 573 34" X0 (1) opcpad 1o ua sopi UT SOARDE SOAMU SO| 3P UQDEZRUGLE ap awaipuad [edoupd ap awnod |
o wn BTSvL- A0 | 0puod 3P UaBUO |2 apsep ‘APadsa ua soded sAII0 A SAU00EIIPNIPR OPUBAN PU! 'Ope|MLUNDE Opeziaue ALod| jelo)
o mnj o mm* JOUBIUE MR auan |2 2pSap eped puue UDDETLIaLN
[} oz osTsvL- 0RO JOURUE [eNUR 3 UBD |& IPSIP LRV IR0 UODRTQIGLY
ezl 160 J0UAWE [eNUE ALIBD |3 IESIP FBUIN 3P U DD 190ep sod eleq a0 1P9.0 3P SOPRIAQ
i Q ] Q 9610 J0UBLE [ENUR LI |3 IPSIP OR||RJ 1ed DLy 3P ILCAL|
(] TI0Z/ZT/TE }ouswe ao/T/E DRUE UODEIRALE 9 B521 / SOPRZIINaN SOAIDE op RITD B 3 CIUILLWAA
20 fenue ausp uepeniss (ewe uppes
Eg 8 CIOVND
erjrl
Vil
| ﬂa (5013 3D YU U UQIDUEIUCD 35 SALOAL O SDAIOMR! Sl S07)
o
2 C NODVZNNLLL 33 OGNO3 T¥ SOAKED SOALLIY SOT Y VAUYTR NODWARONI|
TS WNVASI INVBLLD 1SOpeZ| [N SOAIDR $O] 3D SR SIOePAUI
Qsawas opz ‘opouad
1S :sopedaide sopeis3
V'S L3O NODVZMUU ASNOARGLNI “es01528 €| 3p UPDEURLOUR]
103U LIRALICD [3P UOPEU LIOUS]
V14 T SYLINVL LOWN 10PUO ] |3P LY DRV LUOUR]
s ]

OpUO, 2 21qOS UOIOBUIIOJU]

SOA1LOYV 30 NOIDVZITNLIL 3d OANOS ‘1 SYLINYVLILID WI

TIMBRE
DEL ESTADO
CLASE 8.

Q\__.



B,

8 ASVT1I
00vLsa 134
JHI W ILL

IM CITi TARJETAS {, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacion sobre el Fondo

S05.1f
Dmorn naddn det Fondar IMAT! TARIETAS L FTA
Dnormi nacon del carmoartimento:
Derominad6n de la gestons’ INTERMONEY TITUUAOCN, S.GF.T A
Estadcs pupsios: 8
Periodo: s wremm
Enbdades cede-tes e 108 activex Gitulizedos: ATEANK ESPARA, S.4
INFORMACION RELATIVA A LOYS ACTIVOS CEDICCS AL FONOO DE TTULZACION ]
{UEs Gfris nekAtn 05 @ BMDOES SE COMGnOTTn en (Tiles de ewros) =1
=
m
QUADRDC Imponte inpegdo E“"
Interexes erdinarios Prindpal pendiente no t “g
Yotat Irrpagadas (1) AR de actives. Principal 2 Yotal venddo CZ
Hasa Lres oxn 6603 o710 Gy N4 @0 748 (= na2 =
Do 1o 3rmuses 184 o1 fom safom s e re) 0z
De 35 6meses. o >3 o3 qos som 6 G 145 0
Ce 629 meses oo o ana qoa aom» ° oA o w
De 9a 12meses [22= o ons Qs aos o o) o
De 12meses s 20408 o 0 ons das qoms ° o o
Mis de 2uts oxa o dorm qorme o [ [
Totat oxs Py ons oz ] 1287 070 =i ] Y]
(1) La dhstbucin de los activos ve: 5 saRaladas ve reahzard en funo6n oe |3 antigl 12 pr v L al suidoel deinape induido el fimal (.0 De 14 3 meses, esto ey supedor o 1 mes y menor o lguat
3mees)
(2] Importe do intaresas cuyo e sucao, se hai @00 120 12 norms 13+ de la Growlar
Irponte impagndo
Princpal Valor Gardenda
pendiente 0o Valor on Trsaddén > % Deudn /v
crfa real (2] N de actives Prinapal itereses orinaries Yol venddo. Deuda Torl prnetin [3) 2mA0n 9 _ Tassdén
Hama 1mes omn 0 = q o2 L= om2 o e [ [ a2 q (=] 0.00
De 15 3mevas D zel o | o 078 R e qos o Fm q B1R Qo
De 3 26meses. ana Qo o784 Qe Qs o ﬂml < <) a s 2] Qoo
Do 62 Irmeses tﬂ'ﬂs o 075 | qos q o q oS - o oaas. qd 1885 a5 Qo
Ow 9 Lirrmmes ad o ez apms o ceos o om6 qome o a6 | d 156 0836 am
De 12 mesas d 2 vicx, o o o7 q om7 a0 a s q a7 o o7 o 18s7 0817 [1e )
Mis de 22708 o o o fe fr} as ] o [:§7"] Qoo
[reet ar) d () o099 (=) (=) 029 [ =) ) a0
(2 de los ranmos se Kalados fung o la i s intenalos &8 inoo e inchudio ol firsl (pe. De 13 3rmoses, 8510 5. supericr » 1 mesy menor olgual e
Jrreses)
(3 Qurreli i disponibl o0 de (a { o1) i et valer dle | s M ST 54 ha CONSidersdo en ¢ MOTTENIo id Al del Fondo
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CLASE 8

IM CITI TARJETAS [, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacion sobre el Fondo

\ 5053

Denarminadén del Fondo: IMQT TARIETAS 1, FTA
DOenorminadon del compartimento:

DOenarrinadon de la gestora: INTERIVIONEY TITULIZACION, S.GF.T, SA
Estadcs agregacos: S|

Periodo: 2do. semestre

Saddn deme
Sitadon actuad anual anmterior
31/12/2012 31/12/2011

INFORVIBOON SOBRE MEIORAS CREDITIGAS
(Las afras rekatvas a importes se consignardn en mikes de euras)

1 Importe del Fondo de Reserva
2 Porcentaje que representa el Fando de Reserva, u otras me)oras equlvalentes, sobre el total de activos titulizadas
1 3 Exceso de spread (%) (1)
4. Permuta finandiera de intereses (S/N)
5. Permuta finandera de tipas de cambia (S/N)
& Otras penmutas finanderas (S/N)
7. lmporte disponible de la linea/s de liquidez (2)
8. Subordinadion de series (S/N)
9. Porcentale del importe pendrente de las series no subordinadas sobre el irporte pendiente del total bonos. {3)
10, Importe de los pasives ermitidos garantizados por avaltes
11 Porcentaje que representan los avales sobre el total de los pasivos emtidos
12 Importe méximo de riesgo asbierto por derivadas de aédito u otras garantias financieras adquiriclas
13 Otros (S/N) (4) Si
(1) Diferencial existertte entre los bpos de Interés medias ponderados perdbidos de |a cartera de acuveos titulizados confone se establece en el asadro 5.5.Ey el tipo de
interés medio de los pasivos erritidas cuya finalidad ha sido la adquisicion de los activos.
(2) Se induira el importe total dispontble de |as distintas lineas de liquidez en casa de que haya és de una.
(3) Entendiendo cormo no subordinadas aquellas series gque enlafecha se enauentren, respeo alas desrds, en una poslcon amenor para el cobro de capital conforrme al
orden de prelacién de pagos.

4) La gestora deberd Induir una desaipd on de dichas mejoras creditidias en |as notas expliGtivas en Gaso de que |as consideren refevantes
[informacién sobre contrapartes de tas mejores crediticias NIF Denominadién
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IM CITI TARJETAS 1, FTA
INFORME DE GESTION
EJERCICIO 2012

1. El fondo de titulizacién. Antecedentes.

1M CITI TARJETAS 1, Fondo de Titulizacion de Activos, en adelante el “Fondo”, se constituyé
mediante escritura plblica el 23 de noviembre de 2012, por InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora
de Fondos de Titulizacion, S.A. ante el notario de Madrid D. Antonio Huerta Trolez, con el nimero de
protocolo 4.419, agrupando 578.275 Tarjetas de Crédito concedidas por Citibank Esparia, S.A. a
personas fisicas residentes en Espaiia, por un importe total de 1.000.000.000 €, que corresponde al saldo
vivo de los Derechos de Crédito.

Con fecha 30 de noviembre de 2012, se procedié a la emision de los Bonos de Titulizacion por un
importe nominal de 1.000.000.000€, integrados por 8.400 Bonos de la Serie A, y 1.600 Bonos de la
Serie B. El valor nominal de cada Bono es de 100.000€. En la Fecha de Desembolso del Fondo, los
Bonos disponian de una calificacién definitiva de A (sf) y A (sf) para los Bonos de la Serie A por parte
de Fitch Ratings Espana, S.A y de DBRS Ratings Limited, respectivamente, y de C (sf) para los Bonos
de la Serie B por parte de DBRS Ratings Limited.

La verificacion e inscripcion en los registros oficiales, por parte de la Comision Nacional del Mercado
de Valores del Folleto de Emision tuvo lugar el 22 de noviembre de 2012.

El Fondo constituye un patrimonio separado, cerrado por su pasivo y abierto por su activo (renovable y
ampliable), carente de personalidad juridica, integrado, en cuanto a su activo, esencialmente por
Derechos de Crédito derivados del uso (disposiciones) de un conjunto de Tarjetas de Crédito concedidas
por Citibank Espana S.A. a particulares residentes en Espana. y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de
Titulizacion suscritos por Citibank Espana S.A, y por los préstamos concedidos por Citibank Espaiia
S.A. ( “Préstamo Subordinado Gastos Iniciales” y “Préstamo Subordinado para Reservas”)en cuantia y
condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo es nulo.

El Fondo se extinguira cuando se amotticen integramente los Derechos de Crédito, siendo la Fecha
Final del Fondo el 22 de mayo de 2020.

Asimismo, el Fondo podra liquidarse anticipadamente conforme a lo establecido en el apartado 4.4.3.
del Documento de Registro del Folleto de Emision. Todo ello conforme a lo establecido en la Escritura
de Constitucion del Fondo y al Orden de Prelacion de Pagos del mismo.

La constitucion del Fondo y la emisién de los Bonos con cargo al mismo se lleva a cabo al amparo de Jo
previsto en Escritura de Constitucion del Fondo asi como en (i) el Folleto de Emisidén del Fondo,
redactado de conformidad con el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla
parcialmente la Ley del Mercado de Valores, en materia de admisién a negociaciéon de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales
efectos, el Reglamento (CE) N° 809/2004 y el Reglamento Delegado (UE) 486/2012 de la Comisién, de
30 de marzo, que modifica el Reglamento (CE) N° 809/2004 (ii) Ja Escritura de Constitucion del Fondo,
(1i1) el Real Decreto 926/1998, (iv) la Ley 19/1992 en cuanto a lo no contemplado en e] Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, (v) la Disposicién Adicional Quinta de la Ley 3/1994, de 14
de abril, (vi) la Ley del Mercado de Valores, en su redaccion actual, en lo referente a su supervision,
inspeccion y sancién y (vii) las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento
que resulten de aplicacién.
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Los Fondos de Titulizacién de Activos estan sujetos al régimen general del Impuesto sobre Sociedades.
La constitucién de dichos Fondos estd exenta del concepto de “operaciones societarias” del Tmpuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses, como con
motivo de la transmision, reembolso o amortizacién de los mismos tendran la consideracion de
rendimientos de capital mobiliario y podréan estar sujetos a retencién de acuerdo con las normas fiscales
que les sean aplicables.

InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., con domicilio social en
Madrid, Pza. Pablo Ruiz Picasso | y con CIF A-83774885, esta inscrita en el Registro de Sociedades
Gestoras de Fondos de Titulizacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el namero 10,
tiene a su cargo la administracion y representacion legal del Fondo.

2. Situacidn actual del fondo

2.1. Principales datos del activo

A 31 de diciembre de 2012 la cartera titulizada agrupada en el activo del fondo contaba con las
siguientes caracteristicas:

Variables Inicial Actual (31/12/12)**
Nuamero de tarjetas vivas 578.275 578.242
Saldo Dispuesto Agregado (euros) 1.000.000.000,00 1.032.942.323,11
Saldo Dispuesto Agregado medio de las tarjelas 1.729,28 1.786
Mayor Saldo Dispuesto Agregado (euros) 19.093,55 19.311,70
Concentracion deudor (25 principales deudores) 0,0391% 0,0379%
Numero de tarjetas en mora +90 dias 0 29
Saldo Dispuesto Agregado en mora +90 dias 0 150.936,18
% tarjetas en mora +90 dias sobre el total de la cartera 0,00% 0,0146%
Numero de tarjetas fallidas 0 !
Saldo Dispuesto Agregado de las tarjetas fallidas 0 8.348,97
% fallidos sobre el total de la cartera 0,00% 0,0008%
Antigiiedad de la cartera (imeses) 79 80
Tipo de interés medio aplicado 23,70% 23,83%
Concentracion Geografica (3 principales provincias)* 37,94% 37,89%

* Madrid, Barcelona y Sevilla
**+ Esia informacion incluye fallidos (segun folleio)
2.2. Principales datos del pasivo

A 3) de diciembre de 2012 las caracteristicas principales de los bonos emitidos por el fondo de
titulizacién eran las siguientes:

Saldo inicial Calificacion Calificacion

Bonos de : I'recuencia Cupon T
(fecha de Saldo actual I inicial actual

titulizacion L ticn) de revision vigente (Fiteh/DBRS)  (Fitch/DBRS)
Serie A 840.000.000 840.000.000 FIJO 3,000% A(H/A(sH)  AH/ASH
Serie C 160.000.000 160.000.000 FUO 4,000% N.R./C (sf) N.R./C (sf)

Total 1.000.000.000 1.000.000.000
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3. Principales riesgos e incertidumbres

3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos

Morosidad y Fallidos (segiin folleto)

La tasa de morosidad a 31/12/2012 se sitia en el 0,0146%% del Saldo Dispuesto Agregado no
fallido de la cartera a dicha fecha.

La cartera present6 una tasa de fallidos (segtn folleto) del 0,0008%.

Riesgos por concentracién

Geografica: la cartera de Derechos de Crédito presenta a 31 de diciembre de 2012 una
concentracion geografica similar a la que presentaba en la Fecha de Constitucién, siendo las tres
provincias con mayor peso Madrid, Barcelona y Sevilla.

3.2. Riesgo de contrapartida

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algun servicio financiero al fondo y la
calificacion crediticia que tienen.

A 31 de diciembre de 2012, las contrapartidas del fondo son las mismas que las inicialmente
contratadas en la Fecha de Constitucion

Limitescalificacidn

{Fitch f DBERS)

Cgperacian Contrapartida Actual

DBAS

- . . Calificacidn a corto
Citibank internacional,

CuentaTesorerfa{3.4.4.1 del Modulo F1/P-2/A1/R1 X plazo minima de F-2/-
Adicional de! Falleto de Emision) PLC. ;f;(uisalen {middle) A/ Baa1/ A/ Alhigh) & alaigoplazo de
Espafa B88+/ BB
Calificacion a corto
Cuenta Reinversi6n {3.4.4.2 del Madulo Citibank Espaia, S.A . . plazo minima de F-2/-
Adicional del Folleto de Emisian) T & atargoplazo de

BBB+/BBB

Calificacion a corto

F1/pP-2/A-1/R1 lazo minima de F-2/-
A/Baal/A/A(high]  © !

. . Citibankinternacional,
Agente Financiero (3.4.7.1 del Médulo
PLC, sucursal en

Adicional del Folleto de Emisidn} - {middle) & a largo plazo de
fpafia 88B+/ 888
Administrador de as Tarjetasde Crédito
(3.7.2 del Médulo Adicional del Folleto de  Citibank Espafia, S.A.
€mision)
. . Calificacién a corto
Garante Administrador de las Tarjetas de f1/p2/A /R plazo minima de £-2/-
Crédito (3.4.4.3 del Mddulo Adicional del Citibank N.A . A/A3/A/A(high]
(middle) & alargoplazode

Folleta de Emisidn) BBB+/8B8

3.3. Otros riesgos

No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del
fondo.

4. Evolucion del fondo en el ejercicio 2012

4.1. Ratio de Pago

El ratio de pago medio del Fondo, tal y como se define en el apartado 2.2 del Mo6dulo Adicional
al Folleto de Emision, desde el inicio de la vida del mismo es de un 14,26%.

4.2. Morosidad y Fallidos

La tasa de morosidad de la cartera al cierre de 2012 es 0,0146%% del Saldo Dispuesto Agregado
no fallido de la cartera.
La tasa de fallidos de la cartera al cierre de 2012 es del 0,0008%.
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4.3. Rentabilidad de los activos
El tipo de interés medio de la cartera de Derechos de Crédito durante 2012 ha sido del 19,56%.

4.4. Bonos de titulizacién: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interés vigentes.

La siguiente tabla muestra los datos de los pagos de principal e intereses realizados por el fondo
a las distintas series de que componen la emision:

Intereses

0

Bonos de Saldo a Saldo Amortizacion i Fipo de

titulizacion  30/11/2012 J1/12/2012  durante 2012 Amortizacion I‘;!L‘.-::;l[‘l: &

Serie A 840.000.000  840.000.000 0,00 0,00% 0,00 3,00%

Serie B 160.000.000  160.000.000 0,00 0,00% 0,00 4,00%
Total 1.000.000.000 1.000.000.000 - -

interes

No hay ningun importe pendiente de pago de los bonos emitidos por el fondo.

4.5. Otros importes pendientes de pago del fondo

En lo que respecta a los préstamos subordinados contratados en la Fecha de Constitucién del
fondo no hay importes pendientes de pago.

Segun lo establecido en los apartados 3.4.3.1 y 3.4.3.2 del Mddulo Adicional del Folleto de
Emision, los préstamos subordinados no devengan intereses de demora por el retraso en el pago
de cualquier cantidad debida.

4.6. Acciones realizadas por las Agencias de Calificacién durante el ejercicio

No se ha producido ningin hecho relevante por parte de fas Agencias de Calificacion durante el
ejercicio.

5. Generacion de flujos de caja en 2012.

Los flujos financieros (principal, intereses y comisiones) generados por la cartera de activos durante
2012 han ascendido a 168,12 millones de euros, siendo 145,19 millones en concepto de reembolso
del Saldo Dispuesto Agregado de las tarjetas de crédito, 19,55 millones en concepto de intereses y
3,38 millones en concepto de comisiones.

La aplicacion de estos flujos junto con el resto de recursos disponibles del fondo (tal y como se
definen en el apartado 3.4.6.1. del Moédulo Adicional del Folleto de Emision) se han aplicado
siguiendo las condiciones establecidas en el Folleto de Emision (Orden de Prelacion de Pagos de
Intereses y de Prelacion de Pagos de Principal de los apartados 3.4.6.3 y 3.4.6.4 del Modulo
Adicional del Folleto de Emision respectivamente).

6. Riesgos y mecanismos de cobertura: informacion del Swap, mejoras de crédito y triggers.

6.1. Principales riesgos de la cartera

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de la cartera son la
morosidad y el derivado de la concentracion geografica.

La evolucion de estos factores durante el ejercicio 2012 se ha producido dentro de rangos
razonables.
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6.2. Evolucién de las mejoras crédito durante el ejercicio. Situaciéon a cierre comparada con
situacion inicial.

Como principal mejora de crédito, el fondo cuenta con la estructura de subordinacion entre los
Bonos de la Serie Ay B.

La siguiente tabla recoge los niveles de mejora de crédito de la Serie A y de la serie B a cierre de
2012 comparada con la mejora inicial (en la Fecha de Desembolso):

Importe Proteccion Proteccion

Bonos Inicial Inicial Saldo Actual ; Actual
Serie A 840.000.000,00 84,00% 16,00% 840.000.000,00 84,00% 16,00%
Serie B 160.000.000,00 16,00% - 160.000.000,00 16,00% -

Por otro lado, el Fondo cuenta con dos reservas adicionales, la Reserva de Dilucion y la Reserva
de Commingling.

La Reserva de Dilucidn se constituyd en la Fecha de Desembolso del Fondo como mecanismo
de mejora crediticia ante posibles pérdidas derivadas de "Ajustes en los recibos" de las tarjetas
de crédito y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el
correspondiente Orden de la Prelacion de Pagos.

La Reserva de Commingling se constituyd en la Fecha de Desembolso del Fondo como un
mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas de liquidez derivadas de situaciones en
las que los cobros pertenecientes al Fondo pudieran perderse, interrumpirse o verse retenidos por
el Administrador y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con
el correspondiente Orden de Prelacion de Pagos.

La siguiente tabla recoge los niveles de las dos reservas a cierre de 2012 comparada con la
mejora inicial (en la Fecha de Desembolso):

Reserva Importe Inicial Ilmporte Actual
Reserva de Dilucion 10.625.000,00 10.625.000,00
Reserva de Commingling 8.825.000,00 8.825.000,00

6.3. Triggers del fondo.

Periodo de Acumulacién.

A 31 de diciembre de 2012 no se ha producido ningan acontecimiento que marque el inicio de la
amortizacion de los bonos, y consecuentemente termine el Periodo de Acumulacioén, tal y como
se describe en el apartado 4.9.3 del Folleto de Emision.

El Periodo de Acumulacion es el periodo entre la Fecha de Constitucién y la Fecha de Inicio de
Amortizacion. El Periodo de Acumulacion tiene una duracién de tres anos a partir de la primera
Fecha de Pago del Fondo (enero 2013). Por lo tanto, la Fecha de Inicio de la Amortizacion sera
el 22 de enero de 2016.

Otros triggers del Fondo
No se ha producido ninguna situacidén que haya provocado actuacién adiciona) por parte de la

sociedad gestora.
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7. Perspectivas del fondo
7.1. Flujos de los bonos: hipdtesis y cuadros de bonos

La siguiente tabla recoge la estimacion de los flujos financieros que generaran los bonos bajo las
siguientes hipotesis:

e Ratio de Pago de 18%

e Tipos de interés constantes del 24%

e Tasa de fallidos de 6,00%

e Recuperaciones del 10% a los 12 meses

BONO A BONO R
Suldo Saldo
Nominal Nominal
Fecha Pendivnte Principal Intereses Pendiente Principal Intereses
22/01/2013  840.000.000,00 0,00 3.649.212,00 160.000.000,00 0,00 926.768,00
22/02/2013 840.000.000,00 0,00 2.140.236,00 160.000.000,00 0,00 543.568,00
22/03/2013 840.000.000,00 0,00 1.933.176,00 160.000.000,00 0,00 490.960,00
22/04/2013 840.000.000,00 0,00 2.140.236,00 160.000.000,00 0,00 543.568,00
22/05/2013 840.000.000,00 0,00 2.071.272,00 160.000.000,00 0,00 526.032,00
22/06/2013 R40.000.000,00 0,00 2.140.236,00 160.000.000,00 0,00 543.568,00
22/07/2013 840.000.000,00 0,00 2.071.272,00 160.000.000,00 0,00 526.032,00
22/08/2013 840.000.000,00 0,00 2.140.236,00 160.000.000,00 0,00 543.568,00
22/09/2013 840.000.000,00 0,00 2.140.236,00 160.000.000,00 0,00 543.568,00
22/10/2013 840.000.000,00 0,00 2.071.272,00 160.000.000,00 0,00 526.032,00
22/11/2013  840.000.000,00 0.00 2.140.236,00 160.000.000,00 0,00 543.568,00
22/12/2013 840.000.000,00 0,00 2.071.272,00 160.000.000,00 0,00 526.032,00
22/01/2014 840.000.000,00 0,00 2.140.236,00 160.000.000,00 0,00 543.568,00
22/02/2014 840.000.000,00 0,00 2.140.236,00 160.000.000,00 0,00 543.568,00
22/03/2014 840.000.000,00 0,00 1.933.176,00 160.000.000,00 0,00 490.960.00
22/04/2014 840.000.000,00 0,00 2.140.236,00 160.000.000,00 0,00 543.568,00
22/05/2014 840.000.000,00 0,00 2.071.272,00 160.000.000,00 0,00 526.032,00
22/06/2014 840.000.000,00 0,00 2.140.236,00 160.000.000,00 0,00 543.568,00
22/07/2014 840.000.000,00 0,00 2.071.272,00 160.000.000,00 0,00 526.032,00
22/08/2014 840.000.000,00 0,00 2.140.236,00 160.000.000,00 0,00 543.568,00
22/09/2014 840.000.000,00 0,00 2.140.236,00 160.000.000,00 0,00 543.568,00
22/10/2014 840.000.000,00 0,00 2.071.272,00 160.000.000,00 0,00 526.032,00
22/11/2014 840.000.000,00 0,00 2.140.236,00 160.000.000,00 0,00 543.568,00
22/12/2014 840.000.000,00 0,00 2.071.272,00 160.000.000,00 0,00 526.032,00
22/01/2015 840.000.000,00 0,00 2.140.236,00 160.000.000,00 0,00 543.568,00
22/02/2015 840.000.000,00 0,00 2.140.236,00 160.000.000,00 0,00 543.568,00
22/03/2015 840.000.000,00 0,00 1.933.176,00 160.000.000,00 0,00 490.960,00
22/04/2015 840.000.000,00 0,00 2.140.236,00 160.000.000,00 0,00 543.568,00
22/05/2015 840.000.000,00 0,00 2.071.272,00 160.000.000,00 0,00 526.032,00
22/06/2015 840.000.000,00 0,00 2.140.236,00 160.000.000,00 0,00 543.568,00
22/07/2015 840.000.000,00 0,00 2.071.272,00 160.000.000,00 0,00 526.032,00
22/08/2015 840.000.000,00 0,00 2.140.236,00 160.000.000.00 0,00 543.568,00

22/09/2015 840.000.000,00 0,00 2.140.236,00 160.000.000,00 0,00 543.568,00
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840.000.000,00
840.000.000,00
840.000.000,00
840.000.000,00
570.982.692,00
325.001.124,00

92.239.728,00

0,00

0,00

0,00
269.017.308,00
245.981.568,00
232.761.396,00
92.239.728,00

7.2. Liquidacién anticipada

TRES
D

2.071.272,00
2.140.236,00
2.071.272,00
2.140.236,00
1.454.796,00

772.548,00

234.360,00

ENTIMOS
URO

160.000.000,00
160.000.000,00
160.000.000,00
160.000.000,00
160.000.000,00
160.000.000,00
160.000.000,00

0L0695704

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
160.000.000,00

526.032,00
543.568,00
526.032,00
543.568,00
543.568,00
507.104,00
542.080,00

En base a los modelos de la Sociedad Gestora y suponiendo una evolucion similar del fondo a la
del presente ejercicio durante el proximo ejercicio no se producird un suceso de liquidacion
anticipada en los términos recogidos en el apartado 4.4.3 del Folleto de Emision.

Bajo el supuesto de continuidad del fondo y las hipotesis utilizadas en el apartado 7.1 anterior, el
vencimiento final del mismo se estima para la Fecha de Pago correspondiente al 22 de abril de

2016.

No obstante lo anterior, no existe garantia de que se pueda producir alguno de los supuestos de
liquidacion anticipada que se recogen en el Folleto de Emision durante el proximo ejercicio.

7.3. Hechos posteriores al cierre.

No se han producido hechos posteriores al cierre.
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IM CITI TARJETAS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Diligencias de firmas

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de IM CITI TARJETAS I, Fondo de Titulizaciéon de Activos,
en fecha 15 de marzo de 2013, y en cumplimiento de la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la
CNMYV sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados reservados
de informacién estadistica de los Fondos de Titulizaciéon y las modificaciones incorporadas a ésta
mediante la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la C.N.M.V, del articulo 37 del Cddigo de
Comercio y demés normativa aplicable, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de
gestion de dicho Fondo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012
extendidas en dos ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado, numerados correlativamente
e impresos por una cara, conforme a continuacion se detalla:

Ejemplar Documento

Nimero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales
Informe de Gestion

Segundo ejemplar Cuentas anuales
Informe de Gestion

Firmantes

Del 0L0695640 al 0L0695697
Del 010695698 al 010695704

Del 0L0695706 al 0L0695763
Del 0L0695764 al 0L0695770

D. José Antonio Trujillo del Valle

D? Beatriz Senis Gilmartin

D?. Carmen Barrenechea Fernandez

D. Rafael Bunzl Csonka

D. Iiiigo Trincado Boville

D. Javier de la Parte Rodriguez



