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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Ggstora de Fondos de Titulizacion, Sociedad Gestora
de FTPYME TDA 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de FTPYME TDA 7, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos
reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
administradores de la Sociedad Gestora son responsables de la formulacién de las cuentas
anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a
la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacidén de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacidn.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de FTPYME
TDA 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2012, asf como de los
resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
gue resulta de aplicacién vy, en particular, con los principios y criterios contables contenidos

en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinidn de auditorfa, llamamos la atencién respecto de lo sefialado
en la nota 7 de la memoria adjunta, en la que se menciona la situacion del Fondo de Reserva
que se dotd en la constitucion del Fondo.

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacidn del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.
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FIPYME TDA 7, F.T.A.
Balance de situacién

31 de diciembre
Miles de euros

Nota 2012 2011

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE 65.312 89.949
I. Actives financieros a largo plazo 6 65.312 89.949
Derechos de crédito 64.676 89.370
Préstamos a PYMES 56.849 80.952
Préstamos a empresas 552 806
Activos dudosos 11.782 9217
Correciones de valor por deterioro de activos (-) (4.507) (1.605)
Derivados 10 636 579
Derivados de cobertura 636 579
I1. Activos por impuesto diferide - -
II1. Otros activos no corrientes - -
B) ACTIVO CORRIENTE 16.728 26.933
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta - -
V. Activos financieros a corto plazo 6 10.853 15.994
Deudores y otras cuentas a cobrar - 313
Derechos de crédito 10.850 15.678
Préstamos a PYMES 9.584 14.107
Préstamos a empresas : 187 392
Activos dudosos 2222 1.435
Correciones de valor por deterioro de activos (-) (1.365) (505)
Intereses y gastos devengados no vencidos 83 127
Intereses vencidos e impagados 139 122
Otros activos financieros 3 3
Otros 3 3
VI. Ajustes por periodificaciones - -
VIL Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7 5.875 10.939
Tesoreria 5.875 -10.939

TOTAL ACTIVO 82.040 116.882
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FIPYME TDA 7, F.T.A.
Balance de situacién

31 de diciembre
Miles de enros

Nota 2012 2011
PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE 68.019 99.607
I Provisiones a largo plazo - -
1. Pasivos financieros a largo plaze 8 68.019 99.607
Obligaciones y otros valores negociables 68.019 99.607
Series no subordinadas 31.745 59.281
Series subordinadas 41.800 41.800
Correciones de valor por repercusién de pérdidas (-) (5.526) (1.474)
Deudas con entidades de crédito - -
Préstamo subordinado 432 432
Correciones de valor por repercusion de pérdidas (-) (432) (432)
1. Pasivos por impuesto diferido - -
B) PASIVO CORRIENTE 13.732 17215
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta - -
V. Provisiones a corto plazo - -
V1. Pasivos financieros a corto plazo 8 13.641 17.210
Acreedores y otras cuentas a pagar . - 106
Obligaciones y otros valores negociables . 13.069 16.523
Series no subordinadas 11.993 15.934
Intereses y gastos devengados 10 28
Intereses vencidos e impagados 1.066 561
Deudas con entidades de crédito - 9
Correciones de valor por repercusion de pérdidas (-) (16) -
Intereses vencidos ¢ impagados 16 "9
Derivados 10 572 572
Derivados de cobertura 572 572
VII. Ajustes por periodificaciones 91 5
Otros 91 5

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS
Y GASTOS RECONOCIDOS 289 60
VIIL Activos financieros disponibles para Ia venta - -
IX. Coberturas de flujos de efectivo 10 289 60
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
X1I. Gastos de constitucién en transicion - -
TOTAL PASIVO 82.040 116.882
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FTPYME TDA 7, F.T.A.
Cuenta de pérdidas y ganancias

31 de diciembre
Miles de euros

2012 2011

1. Intereses y rendimientos asimilados 2.567 3.540
Derechos de crédito 2414 3.342
Otros activos financieros 153 198

2. Intereses y cargas asimilados (1.686) 2.707)
Obligaciones y otros valores negociables (1.679) (2.698)
Deudas con entidades de crédito 7 )

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) (1.168) (609)
A) MARGEN DE INTERESES (287) 224
4. Resultado de operaciones financieras (neto) - @)
Otros - (€3]

5. Diferencias de cambio (neto) - -
6. Otros ingresos de explotacién - -
7. Otros gastos de explotacién {76) (183)
Servicios exteriores (25) (114)
Servicios de profesionales independientes (25) (114)
Otros gastos de gestion corriente . 1) (69)
Comisién de sociedad gestora 22) (39)
Comision del agente financiero/pagos 24) 25)
Otros gastos S 6) (5)

8. Deterioro de activos financieros (neto) . (3.705) (1.928)
Deterioro neto de derechos de crédito (3.705) (1.928)

9. Dotaciones a previsiones (neto) - -
10. Ganancias (pérdidas) de activos ne corrientes en venta - -
11. Repercusién de pérdidas (ganancias) . 4.068 1.888

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -

12. Impuesto sobre bexneficios - -

C) RESULTADO DEL PERIODO - -
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FIPYME TDA 7, F.T.A.
Estado de flujos de efectivo
31 de diciembre

A)FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES
DE EXPLOTACION

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por valores de titulizacién
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados
Intereses cobrados de inversiones financieras

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo
Comisiones pagadas a la sociedad gestora
Comisiones pagadas al agente financiero

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Otros

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
INVERSION/ FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacién
5. Flujes de caja por adquisicién de actives financieros

6. Flujos de caja netos por amortizaciones
Cobros por amortizacion de derechos de crédito
Pagos por amortizacién de valores de titulizaciéon

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo ~
Otros deudores y acreedores

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO
O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo
Efectivo o equivalentes al final del periodo

0LO073515

Miles de euros

Nota 2012 2011
340 442

386 790

2497 3277

(1.269) (2.030)

(995) (660)

153 203

(46) (64)

22 (39

(24) (25)

- (284)

- (284)

(5.404) (5.059)

(5.371) (4.940)

26.106 22.643

(31.477) (27.583)

33) (119)

(33) (119)

(5.064) (4.617)

7 10.939 15.556
7 5.875 10.939
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FTPYME TDA 7, F.T.A.
Estado de ingresos y gastos reconocidos

31 de diciembre
Miles de euros
2012 2011

1. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion - -
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -
Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos recenocidos por actives financieros disponibles para la venta - -

2. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracion (939) (976)
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion (939) (976)
Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 1.168 609
Otras reclasificaciones - -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo (229) 367

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables i -

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directemente en el balance en el periodo - -
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion : ) - -
Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total Ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOGCIDOS (1+2+3) - -
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FTPYME TDA 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucién y objeto social

FTPYME TDA 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en adelante “el F ondo”), se
constituy6é mediante escritura ptiblica el 21 de diciembre de 2007, agrupando inicialmente un
importe total de derechos de crédito de 280.000.000 euros (Nota 6). La fecha de desembolso
que marcd el inicio del devengo de los derechos de sus activos y pasivos fue el 27 de
diciembre de 2007.

La sociedad gestora del Fondo es Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion (en adelante, “la Sociedad Gestora”) (ver Nota 1.e).

Con fecha 20 de diciembre de 2007 la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en
adelante, “la CNMV™) verific6 y registré la constitucién del Fondo, su folleto de emision, asi
como la emision de bonos de titulizacién por importe inicial de 290.400.000 euros (Nota 8).

El activo del Fondo, estd integrado por certificados de transmisién de hipoteca emitidas por
Banco Guipuzcoano (actualmente Grupo Banco de Sabadell) sobre préstamos concedidos a
pequefias y medianas empresas que se distribuyen inicialmente entre préstamos hipotecarios
un 45,66%, y préstamos no hipotecarios un 54,34%.

Los derechos de crédito fueron transferidos por Banco Guipuzcoano (actualmente Banco de
Sabadell) al Fondo mediante la emisién de derechos de crédito, conforme a las caracteristicas
individuales de cada uno de los préstamos. El saldo inicial de los certificados de transmisién
de hipoteca represent un importe total de 280.000.000 euros.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
esta integrado en cuanto a su activo por los derechos de crédito que agrupa y, en cuanto a su
pasivo, por los bonos de titulizacién emitidos y los préstamos en cuantia y condiciones
financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.
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El tmico objeto del Fondo es la transformacion de los conjuntos de certificados de préstamos
hipotecarios que adquiera de entidades de crédito, en valores de renta fija homogéneos,
estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacién en mercados organizados de
valores.

b) Duracién del Fondo

El periodo de actividad del Fondo se extenderd desde la fecha de constitucién, 21 de
diciembre de 2007, hasta la fecha de vencimiento legal, 27 de septiembre de 2040. El Fondo
se extingue en todo caso al amortizarse integramente los certificados de transmisién de
hipoteca que agrupa. Asi mismo, de acuerdo con determinados aspectos de liquidacién
anticipada contenidos en la Ley 19/1992, de 22 de junio, y recogidos en la escritura de
constitucion el Fondo, puede liquidarse anticipadamente cuando el importe de los certificados
de transmisién de hipoteca pendientes de amortizacion sea inferior al 10 por 100 del inicial,
siempre que lo recibido por la liquidacién de los activos sea suficiente para amortizar las
obligaciones pendientes de los titulares de los bonos, y siempre de acuerdo con el orden de
prelacién de pagos y que se hayan obtenido las autorizaciones necesarias para ello de las
autoridades competentes.

Bajo una hipétesis de amortizaciones anticipadas del 13%, el Fondo se extinguiria en junio de
2016.
€) Recursos disponibles del Fondo

Los recursos disponibles en cada fecha de pago, para hacer frente a las obligaciones de pago
o de retencion relacionadas en el apartado insolvencia del Fondo, son:

1. Cualquier cantidad que, en concepto de intereses ordinarios y reembolso de principal,
corresponda a los préstamos hipotecarios agrupados en el Fondo (correspondientes a
los tres (3) periodos de cobro inmediatamente anteriores a esa fecha de pago);

2. El avance técnico;

3. Las cantidades que compongan en cada momento el Fondo de Reserva; y en su caso,
los rendimientos generados por los importes depositados en la cuenta de excedentes;

4. La cantidad neta percibida en virtud del contrato de permuta de intereses; y

5. Cualesquiera otras cantidades que hubiera percibido el Fondo correspondientes a los
préstamos agrupados en el mismo (correspondientes a los tres meses naturales
mmediatamente anteriores a esa fecha de pago).

-7-
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d) Insolvencia del Fondo

Con carécter general, los recursos disponibles del Fondo son aplicados, en cada fecha de
pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como orden de prelacion de pagos el que se
enumera a continuacion:

1. Gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo e impuestos que correspondan abonar por
el Fondo.

2. Pago, en su caso, de la cantidad neta a pagar por el Fondo en virtud del contrato de
permuta de intereses, y, solamente en el caso de resolucién del citado contrato por
incumplimiento del Fondo, abono de la cantidad a satisfacer por el Fondo que
corresponda al pago liquidativo, si procede.

Pago de intereses de los Bonos de la Clase A (Serie Al y Serie A2 (CA)) y reembolso
al Estado, en su caso, de los importes que hubiere satisfecho al Fondo por la disposicién
de aval para el pago de intereses de los Bonos de la Serie A2 (CA) avalada.

(U8}

4.  Pago de intereses de los Bonos de la Serie B. El pago de estos intereses de la Serie B se
postergara, pasando a ocupar la posicion (7%) del presente orden de prelacién de pagos.

5. Pago de intereses de los Bonos de la Serie C. El pago de estos intereses de la Serie B se
posterga, pasando a ocupar la posicién (8%) del presente orden de prelacion de pagos.

6. Amortizacidn de los bonos.

7. En el caso de que concurra la situacién descrita en el ntamero (4) anterior. pago de
intereses de los Bonos de la Serie B.

8. En el caso de que concurra la situacién descrita en el ntimero (5) anterior, pago de
intereses de los Bonos de la Serie C. :

9.  Dotacidn, en su caso, del Fondo de Reserva hasta alcanzar el nivel requerido.
10. Pago de intereses de los Bonos de la Serie D.
11.  Amortizacién del principal de los Bonos de la Serie D.

12. Pago de la cantidad a satisfacer por el Fondo, en su caso, que componga el pago
liquidativo del contrato de permuta de intereses excepto en los supuestos contemplados
en el orden (2) anterior.

13. Intereses devengados por el préstamo para gastos iniciales.

-8-
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14.  Intereses devengados por el préstamo subordinado.
15.  Amortizacién del principal del préstamo para gastos iniciales.
16. Amortizacion del principal del préstamo subordinado.

17. Pago del margen de intermediacién financiera (remuneracion variable de la entidad
cedente).

Otras reglas

En el supuesto de que los recursos disponibles no fueran suficientes para abonar alguno de
los importes mencionados en los apartados anteriores, se aplicaran las siguientes reglas:

1. Los recursos disponibles del Fondo, se aplicardn a los distintos conceptos
mencionados en el apartado anterior, segun el orden de prelacién establecido y a
prorrata del importe debido entre aquellos que tengan derecho a recibir el pago.

2. Los importes que queden impagados se situaran, en la siguiente fecha de pago, en un
orden de prelacién inmediatamente anterior al del propio concepto del que se trate.

3. Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas fechas de pago
- no devengaran intereses adicionales.

e) Gestion del Fondo

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacién de activos y las sociedades gestoras de los fondos de titulizacién, la gestién del
Fondo esta encomendada de forma exclusiva a sociedades gestoras de fondos de titulizacién,
quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

La Sociedad Gestora recibe una comision trimestral igual a una cuarta parte del 0,014% del
saldo nominal pendiente de los derechos de crédito en la fecha de pago inmediatamente
anterior. Igualmente, la comisidn en cada fecha de pago no puede ser inferior a 5.000 euros.
El importe minimo de la comisién de gestion de la Sociedad Gestora es actualizado al
comienzo de cada afio natural (comenzando en enero de 2009) de acuerdo con el Indice
General de Precios al Consumo publicado por el Instituto Nacional de Estadistica, u
organismo que lo sustituya.
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) Administrador de los derechos de crédito

Grupo Banco Sabadell (anteriormente Banco Guipuzcoano) no percibe remuneracién alguna
en contraprestacion a los servicios que lleva a cabo como administrador de los derechos de

crédito.

g) Agente financiero del Fondo

La Sociedad Gestora, al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo, realizo con el
Instituto de Crédito Oficial (en adelante, “el ICO”), un contrato de agencia financiera, que
encomienda el servicio financiero de la emisién de bonos que comprende las siguientes
funciones:

- La guardia y custodia del titulo multiple representativo de los derechos de crédito,
depositandolo en el mismo.

- El mantenimiento de la denominada cuenta de tesoreria.
- La agencia de pagos de la emisién de bonos

- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacién del
- Fondo, no obstante, cabe la denuncia previa con una antelacién minima de dos meses
por parte del agente financiero, en este caso, el ICO.

- El agente de pagos recibe una comisién compuesta por; (i) un importe fijo de 5.150
euros, pagadera trimestralmente en cada fecha de pago, que disminuird a razén de 750
euros trimestrales conforme vayan amortizandose en su totalidad alguna de las series
de bonos hasta alcanzar los 4.400 euros trimestrales, mas (ii) una comisién variable
anual igual al resultado de aplicar el 0,00365% sobre el saldo nominal pendiente de
vencimiento de los certificados agrupados en el Fondo en la fecha de pago
inmediatamente anterior.

Como consecuencia de la bajada de calificacién de Moody’s y S&P al ICO, con fecha 30 de
julio de 2012 se procedié a sustituir al ICO en todas sus funciones por Barclays Bank PLC.

-10 -



0L0073522

CLASE 8°

h) Contraparte del swap

La Sociedad Gestora concerté en representacién y por cuenta del Fondo, con Calyon
(actualmente Credit Agricole Corporate and Investment Bank) un contrato de permuta
financiera de intereses o swap.

i) Contraparte de los préstamos subordinados

En la fecha de desembolso el Fondo recibié de Banco Guipuzcoano (actualmente Banco de
Sabadell) un préstamo subordinado y un préstamo para gastos iniciales.

i) Normativa legal

El Fondo se constituy6 al amparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo.
El Fondo esta regulado conforme a:

@) La escritura de constitucion del Fondo.
(1)  El Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen.

(iii) LaLey 19/1992, de 22 de junio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién.

(iv)  Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccion y sancion. '

W) La Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMYV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros ptiblicos y estados reservados de informacion estadistica
de los Fondos de Titulizacion, modificada por la Circular 4/2010, de 14 de octubre.

(vi)  Demds disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacién.
k) Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados.

-11-
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo 1. Las cuentas anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracién contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la CNMV, modificada por la Circular 4/2010, de 14 de octubre.

En cumplimiento de la legislacién vigente, el Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora ha formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo
del ejercicio 2012. Estas cuentas, serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad Gestora, estimandose su aprobacion sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) . Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracién de las cuentas anuales

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emisién de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.
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Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacién de estas cuentas anuales se
refieren a:

° Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3 k).

. El valor razonable de la permuta financiera de intereses o swap (Nota 3.j).
° Cancelacion anticipada (Nota 1.b)

¢) Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademds de las cifras del
ejercicio 2012, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacién contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2011 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacién relativa al ejercicio 2012 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2011.

d) Agrupacién de partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacién de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de
ingresos y gastos reconocidos.

€) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del balance.
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha considerado que la gestién del
Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacién de los principios y criterios
contables no tiene como el propésito de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de
su transmisién global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacién total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

¢) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacién o realizacidn, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificdndose el resto como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recoge el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la memoria.
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e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacién entregada maés los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

1] Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacién de los ingresos financieros derivados
de los derechos de crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que atin
no han sido cobrados. '

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacién de los costes financieros
derivados de los bonos de titulizacién, que atin no han sido pagados.
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g) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica, supongan para
¢ste una obligacidén contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

° Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacién emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicién realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al
valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccién que les
sean directamente atribuibles.

Se consideran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién y
aseguramiento de la emisién, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del érgano regulador, los costes de registro de los folletos de emisidn, los costes derivados de
la admisién a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.
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Repercusién de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusién se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
_anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la comisién variable
periodificada.

Dicha reversién se registra como un gasto en la partida “Repercusién de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hub1ese
realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se puede realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en él acumulados.
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h) Ajustes por periodificaciéon

Corresponden, principalmente, a la periodificacién realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacién con la administracion financiera y operativa del Fondo.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econémico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

i) Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte fuera
de mercados organizados (“derivados OTC”).

Mediante esta operacion de cobertura, uno o varios instrumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especificamente identificado
que puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, como consecuencia de
variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias partidas cubiertas.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencién de que
sirvieran de cobertura) que no retinen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contable como “derivados de negociacién”.

A los efectos de su registro y valoracién, las operaciones de cobertura se clasifican en las
siguientes categorias:

. Cobertura del valor razonable: cubre la exposicion a los cambios en el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme atin no reconocidos, o de
una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar
a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura
y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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° Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicién a la variacion de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos
0 a una transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso
en firme puede ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La parte
de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como
cobertura eficaz, se reconoce en el estado de ingresos y gastos reconocidos con signo
positivo (valor razonable a favor del Fondo) o negativo (valor razonable en contra del
Fondo), transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios
en los que la operacion cubierta prevista afecte al resultado.

El Fondo tnicamente ha suscrito operaciones de cobertura de flujos de efectivo para cubrir el
riesgo de interés, no habiéndose contratado coberturas del riesgo de crédito de los intereses,
puesto que este riesgo es asumido por los acreedores del Fondo, que en caso de que no se
generen recursos suficientes estardn a lo establecido en el orden de prelacion de pagos que
figura en el folleto de emisién de los bonos de titulizacién emitidos. Dado que los flujos de la
cartera de activos financieros titulizados del Fondo estan referenciados a tipos de interés o a
periodos de revisién de tipos distintos a los flujos de la cartera de los pasivos financieros
emitidos, este riesgo se cubre con la contratacién de una o varias permutas financieras
mediante las cuales el Fondo recibe y entrega flujos variables, siendo la realidad econémica
de la transaccién asegurar la estructura financiera del Fondo.

Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
de la partida cubierta que sea atribuibles al riesgo -cubierto sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacién del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto
del resultado de la partida cubierta.

De acuerdo con el apartado 9 de la norma 16* de la Circular 2/2009 de'la CNMV, las
coberturas contratadas por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo son consideradas
altamente eficaces porque se cumple que:

L. Los flujos recibidos de los activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que los que se entregan a la entidad de
contrapartida de la permuta financiera.

ii.  Los flujos recibidos de la entidad de contrapartida de la permuta financiera son iguales
y se obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar a los pasivos emitidos
correspondientes al riesgo cubierto.
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Cuando en algiin momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de coberturas
dejarfan de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacién
registrandose de acuerdo con su naturaleza.

k) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucién del Fondo, una reversién
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

o Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros v el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacion, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtiene durante la vida del
instrumento. En su estimacién se considera toda la informacién relevante que esté disponible
en la fecha de formulacién de los estados financieros, que proporcione datos sobre la
posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesién del instrumentos o figuren en la
informacién facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacién, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucién de la
garantia.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.
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Cuando se renegocian o modifican las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacién o modificacion se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a tres meses.

En el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provision que resulta de la aplicacion de lo previsto en los
parrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacién para los activos
dudosos de los porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican
en los siguientes apartados, que calculan las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de
una misma operacion:

e Tratamiento general

)

Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Més de 9 meses, sin exceder de 12 75
Miés de 12 meses 100

La escala anterior también se aplica, por acumulacion, al conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el
célculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido més antiguo que permanezca
impagado, o la de la calificacion de los activos como dudosos si es anterior.
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Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera
carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su
caso, de la entidad cedente, se estima, seglin el tipo de bien sobre el que recae el
derecho real, con los siguientes criterios:

(1) Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacion en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales mas fuertes. La estimacién del valor de los derechos
recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacidn, ponderado por un
80%.

(i) Fincas risticas en explotacién, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no estd
autorizada la edificacion para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o
ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a una
explotaciéon econdémica, que no incorporan caracteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por ello su facil
realizacién en efectivo. La estimacion del valor de los derechos recibidos en
garantia escomo méximo el valor de tasacion, ponderado por un 70%.

(i) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacién expedida por la autoridad administrativa
correspondiente pero que no estan cualificadas para su consideracion en el
apartado (1) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es como
méximo el valor de tasacion, ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos
recibidos en garantia es como méximo el valor de tasacién ponderado por un
50%.

(v) En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacién
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, el valor de
los derechos recibidos en garantia es como méximo el valor de tasacidn,
ponderado por un 80%.
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La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como
“activos dudosos™ a que se refieren los apartados anteriores se debe estimar aplicando
al importe del riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de
acuerdo con la metodologia de las letras anteriores, y sobre la base de la fecha mas
antigua que permanezca incumplida, los porcentajes sefialados en el primer cuadro del
apartado “Tratamiento general” de esta Nota.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. No obstante, durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han realizado ajustes
que impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacién de algiin
importe, éste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincién por
prescripeidn, condonacién u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. Fl criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacién del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su célculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperacion de la pérdida por
deterioro.

La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro de los ejercicios 2012 y 2011 de los activos
financieros del Fondo al cierre del ejercicio habiendo aplicado los porcentajes de cobertura en
vigor a dicha fecha.
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4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2012 y hasta la fecha de formulacioén de las cuentas anuales no se ha
producido ningtn error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros

que mantiene en su cartera.
Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.

® Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde su constituciéon la Sociedad Gestora contraté por cuenta del Fondo una permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por los flujos de los bonos mas un
spread, de forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el
hecho de tener distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las
distintas fechas de repreciacion.
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e Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicién significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicion a este riesgo dado que sélo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestién activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, préstamos subordinados,
etc..., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la Nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las Notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccién de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacién contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
Fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emisidn, las
pérdidas ocasionadas por la materializacién de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacién de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tienen impacto patrimonial en el Fondo.
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Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al Fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la
propia estructura del Fondo establece mecanismos de proteccién como la constitucién de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del

incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios

2012y 2011:

Derechos de crédito

Deudores y otras cuentas a cobrar
Derivados

Otros activos financieros

Efectivo y otros Activos liquidos equivalentes

Total
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Miles de euros

2012 2011
75.526 105.048
- 313
636 579
3 3
5.875 10.939
82.040 116.882
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La composicién de la cartera de activos financieros a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la

siguiente:

Deudores y otras cuentas a cobrar

Derechos de crédito
Préstamos a PYMES
Préstamos a empresas
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos

Intereses vencidos e impagados

Derivados de cobertura

Otros activos financieros

Deudores y otras cuentas a cobrar

Derechos de crédito
Préstamos a PYMES
Préstamos a empresas
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos

Intereses vencidos e impagados

Derivados de cobertura

Otros activos financieros

Miles de euros

2012
No corriente Corriente Total
56.849 9.584 66.433
552 187 739
11.782 2.222 14.004
(4.507) (1.365) (5.872)
- 83 83
- - 139 139
64.676 10.850 75.526
636 - 636
- 3 3
Miles de euros
2011
No corriente Corriente Total
- 313 313
80.952 14.107 95.059
806 392 1.198
9.217 1.435 10.652
(1.605) (505) (2.110)
- 127 127
- 122 122
89.370 15.991 105.361
579 - 579
- 3 3
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Derechos de crédito

Los derechos de crédito tienen las siguientes caracteristicas:

El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

La cesién es plena e incondicional y se realiza por la totalidad del plazo remanente
hasta el total vencimiento de los derechos de crédito.

La cesién de los derechos de crédito derivados de préstamos hipotecarios se lleva a
cabo mediante la emision de certificados de transmisién de hipoteca que se
corresponden con dichos préstamos hipotecarios.

Los certificados de transmisién de hipoteca se representan mediante un titulo
multiple, emitido por el cedente, nominativo, representativo de la totalidad de los
certificados de transmisién de hipoteca.

Los certificados representados en un titulo multiple se encuentran depositados en el
agente de pagos, en este caso, Barclays Bank PLC (en 2011, en el ICO).

El cedente se compromete a sustituir, cada doce meses, el titulo multiple emitido por
¢l mismo, representativo de los certificados de transmisién de hipoteca, por uno nuevo
que recoja las nuevas caracteristicas de las mismas como consecuencia de las
modificaciones habidas en los tipos de interés y en los principales de los préstamos
hipotecarios.

El interés que devenga cada derecho de crédito cedido es el del tipo de interés
nominal del préstamo personal o hipotecario del que representa cada derecho de
crédito. El tipo medio de la cartera de operaciones de financiacién cedidas al Fondo
de titulizacion al 31 de diciembre de 2012 es del 3,03% (2011: 2,95%).

Se emiten por el plazo restante de vencimiento de las operaciones de financiacién
afectas al Fondo y dan derecho al titular del derecho de crédito a percibir la totalidad
de los pagos que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones anticipadas,
reciba la entidad emisora por los préstamos de cualquier clase afectos al Fondo, asi
como la totalidad de los intereses que reciba la entidad emisora por dichas
operaciones de financiacién.
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El Fondo tiene derecho a la percepcion de cuantas cantidades sean satisfechas por los
deudores hipotecarios, tanto en concepto de reembolso del principal como de
intereses, derivadas de las participaciones hipotecarias y de los certificados de
transmisién de hipoteca. Los pagos a realizar por la entidad emisora al Fondo se
realizan en la cuenta abierta al nombre de éste en la propia entidad emisora o en
aquella otra cuenta que el Fondo notifique a la entidad emisora por escrito. Asimismo,
el Fondo dispone en el agente financiero, de acuerdo con lo previsto en el contrato de
servicios financieros, de una cuenta bancaria a su nombre, a través de la cual realizara
todos los pagos en fecha de pago.

La entidad emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores ni
garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni otorga garantias o
avales ni se establece pactos de recompra de tales derechos de crédito.

Los derechos de crédito solo pueden ser transmitidos a inversores cualificados o
profesionales, no pudiendo ser adquiridas por el publico no especializado.

En el supuesto de que el Fondo viniera obligado a abonar a terceros cualquier
cantidad con motivo de la cesién de los derechos de crédito que no se haya abonado a
la fecha de cesién debido a que la informacion suministrada por el cedente sobre los
derechos de crédito haya sido incompleta, el cedente sera responsable frente al Fondo
~de cualquier dafio, gasto, impuesto o sancidén que se derive para el Fondo.

En ningin caso, la garantia de las obligaciones de pago asumidas por el cedente como
administrador de los préstamos debera entenderse como garantia de pago en defecto
de los deudores correspondientes a los préstamos.

Las caracteristicas minimas que deben cumplir los derechos de crédito cedidos que se
recogen en la escritura de constituciéon del Fondo fueron verificadas mediante la
aplicacion de procedimientos estadisticos por los auditores designados por la
Sociedad Gestora, habiendo emitidos éstos un informe al concluir dicha verificacion.

Las caracteristicas mas importantes de las operaciones pertenecientes a la cartera
cedida al Fondo son:

. Los deudores de los derechos de crédito son pequefias y medianas empresas,
microempresas o auténomos de los cuales al menos el 80% del niimero de
derechos de crédito y el 80% del saldo vivo de los derechos corresponde a
pequefias y medianas empresas que cumplen con la recomendacién de la
Comisién Europea de 6 de mayo de 2003, sobre definicién de pequefias y
medianas empresas. Asimismo, parte de los derechos de crédito corresponden
a préstamos concedidos a microempresas o auténomos.
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. Ninguno de los derechos de crédito cedidos cuenta con cuotas impagadas con
mas de 3 meses de antigiiedad.

o Todas las operaciones a que se refieren cada uno de los derechos de crédito
cuentan con algin tipo de garantia, ya sea personal, hipotecaria o pignoraticia.

° La hipoteca que, en su caso, garantiza el préstamo a que se refieren las
operaciones de financiacion se formaliz6 en escritura publica. Adicionalmente,
las hipotecas que garantizan los préstamos a que se refieren las operaciones de
financiacion se encuentran inscritas en los Registros de la Propiedad.

e La vida residual de la operacién de financiacion a que se refiere cada derecho
de crédito no es inferior a 12 meses a la fecha de aportacién de la misma al
Fondo.

Los derechos de crédito, de acuerdo con la escritura de constitucién del Fondo,
comenzaron a devengar intereses desde la fecha de constitucion, que se produjo el 21
de diciembre de 2007.

Tal y como refleja el folleto ,en general, el cedente, respecto a los préstamos que
administre, se compromete frente a la Sociedad Gestora y al Fondo:

(@D A realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los
préstamos, ya sea en via judicial o extrajudicial, en las condiciones
establecidas en el siguiente apartado.

(11) A realizar cuantos actos sean necesarios para mantener o ejecutar las garantias
y obligaciones que se deriven de los préstamos.
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El movimiento de los derechos de crédito durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el
siguiente:

Miles de euros

2012
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Derechos de crédito
Préstamos a PYMES 95.059 - (28.626) 66.433
Préstamos a empresas 1.198 - 459) 739
Activos dudosos 10.652 3352 - 14.004
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (2.110) (3.762) - (5.872)
Intereses y gastos devengados no vencidos 127 2396 (2.440) 83
Intereses vencidos e impagados 122 17 - 139
105.048 2.003 (31.525) 75.526
Miles de euros
2011
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Derechos de crédito

Préstamos a PYMES 124.445 - (29.386) 95.059
Préstamos a empresas 3.086 - (1.888) 1.198
Activos dudosos 2.021 8.631 - 10.652
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 159 (1951 - (2.110)
Intereses y gastos devengados no vencidos 161 3.193 (3.227) 127
Intereses vencidos ¢ impagados - 122 - 122
129.554 9.995 (34.501) 105.048

Ni durante el ejercicio 2012 ni durante el ejercicio 2011, han sido clasificados derechos de
crédito como fallidos. :

Al 31 de diciembre de 2012 la tasa de amortizacién anticipada del conjunto de activos
financieros fue del 12,36% (2011: 4,52%).

Al 31 de diciembre de 2012 el tipo de interés medio de la cartera era del 3,03% (2011:
2,95%), con un tipo maximo de 5,99% (2011: 6,49%) y minimo de 1,5% (2011: 1,5%).

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de derechos de crédito por importe de
2.414 miles de euros (2011: 3.342 miles de euros), de los que 83 miles de euros (2011: 127
miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento y 139 miles de euros (2011: 122
miles de euros) se encuentran vencidos e impagados, estando registrados en el epigrafe
“Derechos de crédito” del activo del balance de situacién a 31 de diciembre.
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El movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2012 2011
Saldo inicial (2.110) (159)
Dotaciones (3.762) (1.95D
Recuperaciones - -
Traspasos a fallidos - -
(5.872) (2.110)

Saldo final

Al 31 de diciembre de 2012 la pérdida imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias
relacionada con los activos deteriorados es de 3.705 miles de euros (2011: 1.928 miles de
euros), registrados dentro del epigrafe “Deterioro neto de derechos de crédito”, que se
compone de:

Miles de euros

2012 2011
Deterioro derechos de crédito (3.761) (1.951)
Reversién del deterioro ) - -
Beneficio (pérdida) neta procedente de activos fallidos - ~
Recuperacién de intereses no reconocidos 56 23
(3.705) (1.928)

Deterioro neto derechos de crédito

Ni al 31 de diciembre de 2012 ni al 31 de diciembre de 2011 se han realizado
reclasificaciones de activos.

En el Estado S.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo en las presentes cuentas anuales se
muestra la vida residual de los activos cedidos al Fondo distinguiendo entre los importes que
vencen en cada uno de los cinco afios siguientes al cierre del ejercicio, entre el sexto y el
décimo afio y el resto de afios hasta su vencimiento.
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7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance de situacién se corresponde con el efectivo depositado en
2012 en Barclays Bank PLC (en 2011 en el ICO) como materializacién de una cuenta de
tesoreria y en Banco de Espafia (en 2011 en Banco Santander) como materializacién de una
cuenta de reinversion, que devenga el tipo minimo establecido por el BCE menos un margen
del 0,15% y se liquidan por meses naturales.

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacién al 31 de diciembre es como
sigue:
Miles de euros

2012 2011
Tesoreria 5875 10.939
5.875 10.939

Ni al 31 de diciembre de 2012 ni al 31 de diciembre de 2011 existen intereses devengados
pendientes de cobro de la cuenta de tesoreria por importe significativo.

Dentro de este epigrafe, como mecanismo de garantia y con la finalidad de permitir los pagos
a realizar por €l Fondo de acuerdo con el orden de prelacion de pagos, se constituyd en la
fecha de desembolso con cargo al desembolso por la suscripcion de los bonos de la Serie D,
un Fondo de Reserva por un importe de 10.400 miles de euros.

En cada fecha de pago, se dota al Fondo de Reserva hasta alcanzar el nivel requerido, que
serd la menor de las siguientes cantidades:

- El 3,71% del importe inicial de la emision de Bonos de las Series A1, A2 (CA), By
C.

- El 7,42% del saldo nominal pendiente de cobro de la emisién de Bonos de las Series
Al, A2 (CA),ByC.

En cualquier caso, el nivel requerido del Fondo de Reserva no puede reducirse por debajo del
1,86% del saldo inicial de la emisién de los Bonos de las Series A1, A2 (CA), By C.

- Al 31 de diciembre de 2012, el Fondo de Reserva se encuentra por debajo del nivel requerido
en 7.306 miles de euros (2011: 2.089 miles de euros).
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8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de pasivos financieros a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

Miles de euros

2012
No corriente Corriente Total

Acreedores y otras cuentas a pagar - - -
Obligaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas 31.745 11.993 43.738

Series subordinadas 41.800 - 41.800

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (5.526) - (5.526)

Intereses y gastos devengados - 10 10

Intereses vencidos e impagados - 1.066 1.066

68.019 13.069 81.088

Deudas con entidades de crédito

Préstamo subordinado 432 - 432

Otras deudas con entidades de crédito - - -

Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) (432) (16) (448)

Intereses y gastos devengados - - -

Intereses vencidos e impagados - 16 16
Derivados

Derivados de cobertura - 572 572

- , 572 572
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Miles de euros

2011
No corriente Corriente Total
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 59.281 15.934 75.215
Series subordinadas 41.800 - 41.800
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (1.474) - (1.474)
Intereses y gastos devengados ' - 28 28
Intereses vencidos e impagados - 561 561
99.607 16.523 116.130
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado 432 - 432
Otras deudas con entidades de crédito - - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 432) - 432)
Intereses y gastos devengados - - -
Intereses vencidos e impagados 9 9
- 9 9
Derivados
Derivados de cobertura - 572 572
- 572 572
- 106 106

Acreedores y otras cuentas a pagar

El vencimiento de las “Obligaciones y otros valores negociables” y las “Deudas con
entidades de crédito” en cada uno de los cinco afios siguientes al 31 de diciembre de 2012 y
2011, entre el sexto y el décimo afio y del resto hasta su altimo vencimiento determinable es
el siguiente: ’

Miles de euros

2012
2018 a
2013 2014 2015 2016 2017 2022 Resto  Total

Obligaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas 11.993 4581 4.100 3.878 3283 15898 - 43.738

Series subordinadas - 3289 2944 2784 2361 30422 - 41.800

Intereses y gastos devengados 10 - - - - - - 10

Intereses vencidos e impagados 1.066 - - - - - - 1.066
Deudas con entidades de crédito

Préstamo subordinado - - - - - - 432 432

Intereses y gastos devengados - - - - - - -

Intereses vencidos ¢ impagados 16 - - - - - - 16

13.085 7870 7.044 6.662 5649 46320 432 87.062
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Miles de euros

2011
2017 a
2012 2013 2014 2015 2016 2021 Resto Total

Obligaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas 15.934 8.877 6.825 5923 5.660 31.996 - 75215

Series subordinadas - 4986 3.851 2676 2557 27.730 - 41.800

Intereses y gastos devengados 28 - - - - - - 28

Intereses vencidos ¢ impagados 561 - - - - - - 561
Deudas con entidades de crédito

Préstamo subordinado - - - - - - 432 432

Intereses y gastos devengados - - - - - - - -

Intereses vencidos e impagados 9 - - - - - - 8

16.532 13.863 10.676 8.599 8217 59.726 432 118.045

8.1 Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedié
en la fecha de constitucién del Fondo a la emisién de varias series de bonos de titulizacién,
con las siguientes caracteristicas:

Importe nominal 290.400.000 euros.
Nuamero de bonos 2.904: 2.303 bonos Serie Al
183 bonos Serie A2 (CA)
202 bonos Serie B
112 bonos Serie C
104 bonos Serie D
Importe nominal unitario 100.000 euros.
Interés variable Bonos Serie Al: Euribor 3 meses + 0,30%
Bonos Serie A2(CA): Euribor 3 meses + 0,10%
Bonos Serie B: Euribor 3 meses + 0,6%
Bonos Serie C: Euribor 3 meses + 1,25%
Bonos Serie D: Euribor 3 meses + 4%
Forma de pago Trimestral.
Fechas de pago de intereses 27 de marzo, 27 de junio, 27 de septiembre y 27 de diciembre
de cada afio.
Fecha de inicio del devengo de intereses 27 de diciembre de 2007.
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Fecha del primer pago de intereses 27 de marzo de 2008.

Amortizacién

La amortizacién de los bonos de estas series se realiza de
manera secuencial comenzando en la primera fecha de
pago, es decir, la amortizacion del principal de los bonos
de cada serie se realiza mediante amortizaciones parciales
en cada una de las fechas de pago desde que comience su
amortizacién hasta completar su importe nominal total,
por el importe de la cantidad disponible para amortizar 1
aplicada en cada fecha de pago a la amortizacién de la
serie conforme a las reglas de distribucién y aplicacién
establecidas en el folleto, que es distribuido a prorrata
entre los bonos de la propia serie mediante la reduccién
del nominal de cada bono de la serie.

En cada fecha de pago, la cantidad que se destina a la
amortizacién de los bonos de las Series A, B, Cy D, es
un importe igual a la menor de las siguientes cantidades
(“Cantidad disponible para amortizar”): (a) La diferencia
positiva en esa fecha de pago entre el saldo nominal
pendiente de cobro de los bonos (previo a la amortizacién
que se realice en esa fecha de pago) y el saldo nominal
pendiente de vencimiento de los derechos no fallidos
correspondiente al tltimo dia del mes anterior al de la
fecha de pago; y (b) Los recursos disponibles en esa
fecha de pago, deducidos los importes correspondientes a
los conceptos indicados en los apartados (1) a (6) del
orden de prelacién de pagos.

Vencimiento Los bonos se consideran vencidos en la fecha en que
estén totalmente amortizados o en la fecha de liquidacién
del Fondo.

La emision de los bonos esta en soporte de anotaciones en cuenta y estd dada de alta en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores,
S.A. (Iberclear).

Asimismo, los bonos se encuentran admitidos a cotizacién en el mercado de A.LA.F.
(Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros).
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El movimiento de los bonos durante los ejercicios 2012 y 2011, sin considerar las
correcciones, ha sido el siguiente:

Miles de euros

2012
Serie no Serie
subordinada subordinada
Saldo inicial 75.215 41.800
Amortizacién (31.477) -
Saldo final 43.738 41.800
Miles de euros
2011
Serie no Serie
subordinada subordinada
Saldo inicial 102.799 41.800
Amortizacién (27.584) -
Saldo final 75.215 41.800

El célculo de la vida media y de la duracién de los bonos esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipétesis de tasas de
amortizacion anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacion se forman a partir de una
variedad de factores (geogréficos, estacionalidad, tipos de interés, etc...) que impiden su
previsibilidad. No obstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimacién sobre la vida
residual de los activos emitidos por el Fondo (y consecuentemente del vencimiento de los
bonos) en el Estado S.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes cuentas

anuales.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimacién sobre la vida residual de
los pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimacién se detalla en el Estado S.05.2 (Cuadro
A), incluido como Anexo dentro de las presentes cuentas anuales.
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Durante el gjercicio 2012 se han devengado intereses de los bonos de titulizacién por importe
de 1.679 miles de euros (2011: 2.698 miles de euros), de los que 10 miles de euros (2011: 28
miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento y 1.066 miles de euros (2011: 561
miles de euros) estdn vencidos e impagados a 31 de diciembre, estando registrados en el

epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables” del balance de situacién.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
ejercicios 2012 y 2011 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios aplicados

Bonos 2012 2011
Serie Al 0,48% 1,71%
Serie A2 0,28% 1,51%
Clase B 0,78% 2,01%
Clase C 1,43% 2,66%
Clase D 4,18% 5,41%

La agencia de calificacion fue Moody,s Investors Services Espafia, S.A.

- El nivel de calificacién inicial otorgado fue de Aaa para los bonos de las Series Al y
A2 (CA), de A2 para los bonos de la Serie B, de Bal para los bonos de la Serie C y de

- C para los bonos de la Serie D.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el detalle de los ratings vigentes se presenta en el Estado

S.05.2 (Cuadro D).
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8.2 Deudas con entidades de crédito

Los préstamos concedidos al Fondo por los emisores tienen las siguientes caracteristicas:

PRESTAMO SUBORDINADO

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Banco Guipuzcoano (actualmente Grupo Banco Sabadell) 2.000
Saldo Inicial 2.000
Saldo al 31 de diciembre de 2012 300 miles de euros.

Saldo al 31 de diciembre de 2011 300 miles de euros.

Desembolso La entrega del importe del préstamo subordinado se realizd

antes de las 11:30 horas del segundo dia hébil anterior a la
primera fecha de pago (27 de marzo de 2008), mediante su
ingreso en la cuenta de reinversién del Fondo.

Tipo de interés anual: Variable, e igual al Euribor 3 meses més un margen del
0,75%.

Vencimiento final: Fecha de liquidacién del Fondo.

Finalidad: A cubrir el desfase comrespondiente a la primera fecha de

pago del Fondo entre el devengo y cobro de los intereses de
los certificados.

Amortizacion: : Se realiza en cada fecha de pago reduciendo el principal
nominal pendiente en funcion de las necesidades de recursos
para cubrir el desfase entre el devengo y el cobro de intereses
de los certificados.

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES

Importe total facilitado por:
Miles de euros
Banco Guipuzcoano (actualmente Grupo Banco Sabadell) 330

Saldo inicial 300

- 40 -
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Saldo al 31 de diciembre de 2012
Saldo al 31 de diciembre de 2011

Tipo de interés anual:

Finalidad:

Amortizacion:

OL0073552

132 miles de euros.

132 miles de euros.

Variable, e igual al Euribor 3 meses méas un margen del
0,75%.

Pago de los gastos iniciales correspondientes a los bonos.
Se realiza en 20 cuotas consecutivas ¢ iguales, la primera de

las cuales tuvo lugar en la primera fecha de pago (27 de
marzo de 2008).

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han producido movimientos en los préstamos y

deudas con entidades de crédito.

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses del préstamo subordinado y préstamo
para gastos iniciales por importe total de 7 miles de euros (2011: 9 miles de euros) y 16 miles
de euros se encuentran vencidos e impagados (2011: 9 miles de euros pendientes de
vencimiento) a 31 de diciembre, estando registrados en el epigrafe “Deudas con entidades de
crédito” del pasivo del balance de situacién.

-4] -
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9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2012 y

2011 se presenta a continuacion:

0L0073553

Ejercicio 2012 Ejercicio 2011

Liquidacién de cobros y pagos del periodo Real Real
Derechos de crédito clasificados en el activo
Cobros por amortizaciones ordinarias 10.538 15.351
Cobros por amortizaciones anticipadas 13.209 5.850
Cobros por intereses ordinarios 2300 3.028
Cobros por intereses previamente impagados 197 250
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 1.987 1442
Otros cobros en especie - -
Otros cobros en efectivo - -
Series emitidas clasificadas en el pasivo (informacién serie a serie)
Pagos por amortizacion ordinaria (Serie A1) 31.477 27.583
Pagos por amortizacion ordinaria (Serie A2) - -
Pagos por amortizacion ordinaria (Serie B) - -
Pagos por amortizacion ordinaria (Serie C) - -
Pagos por amortizacion ordinaria (Serie D) - -
Pagos por intereses ordinarios (Serie Al) 517 1.188
Pagos por intereses ordinarios (Serie A2) 162 263
Pagos por intereses ordinarios (Serie B) 282 393

230 292

Pagos por intereses ordinarios (Serie C)

Pagos por intereses ordinarios (Serie D)

Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie Al)

Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie A2)

Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie B)

Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie C)

Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie D)

Pagos por amortizacién previamente impagada (Serie Al)
Pagos por amortizacién previamente impagada (Serie A2)
Pagos por amortizacién previamente impagada (Serie B)
Pagos por amortizacién previamente impagada (Serie C)
Pagos por amortizacién previamente impagada (Serie D)
Pagos por intereses previamente impagados (Serie Al)
Pagos por intereses previamente impagados (Serie A2)
Pagos por intereses previamente impagados (Serie B)
Pagos por intereses previamente impagados (Serie C)
Pagos por intereses previamente impagados (Serie D)
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros pagos del periodo

42 -
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A continuacién se incluye la informacién de cada una de las liquidaciones intermedias

practicadas a los pasivos durante los ejercicios 2012 y 2011:

e FEjercicio 2012 (cifras en euros)

Intereses:
Retenciones pracicadas:
Amartizacion:

interesss:
Retenciones praclicadas:
Ampriizacion:
[iBo
intereses:

Retenciones practicadas:
Arvortizacin:

intereses:
Retenciones pracicadas:
Amoriizacion

intereses vencidos:
intereses pagados:
Retenciones practicadas 2 los bonos:
intereses impagados:

Amortizacion:

Fondo de Reserva Previo:
Aporiacion al Fondo de Reserva
intereses Prestamy Gaslos niciales
Arocrtizacidn Prestamo Gastos nfcizles
intereses Préstamoe Subordinado
ArortizaciGn Préstamo Subordinade

02.532,18
-21.583.4C

5.0
FEAL

2.316.820.52

1.498.923,08
o
2,00

$

72.683,64
-15.263,12

3,090

52.904,14|
-12.370.49
9,00

-518.735,68
.09
9,09
9,00

-11.438.56)
Q.00

123.666.40
0,00
0,00
954.568,16
0,00

828317178
-2.522.483,51

4197158
-8.813.28

3.770.688.27

-876 518,11
.00
.00

.00
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» Ejercicio 2011 (cifras en euros)

3

§nie reses: 280.873,88 286.239%7
-53.360.51 -54.385,88

3

Wy o
%

DR &y

Retenciones practicadas:

58,896 55
-11.389,07

Retenciones practicadas:
Ampridzaciin:

intereses: 2.464.4 81.755,48 1099,
Retenciones practicadas: -15.668,14 -17.434,82 -20.733,28
Amortizacitn: G4 3 3,60

L Boio: :
Intereses: 64,124 48 69.277 80
Retenciones practicadas: -12.183,38 -13.162.24]
Amortizacion i X 300

146.868,
0.00

intereses vencidos

intereses pagados: 3,00 3

Retenciones practicadas z fos bonos: 000 350 800 .00
intereses impagados: 131.828.72 268,462 45 415.331,28 580.852.80
Aenortizacion: 8,09 3,80 800 B st

Fondo de Reserva Previo: £0.181.085,02 $.228875,04 8.925.638.55
-218.913,98 -851.410,98 -304.535,49 -814.808,03

Aportacion al Fondo de Reserva

Intereses Prestame Gastos niciales .00 840 2,00 0,00
Amortizacién Prestamo Gasios lnicizles 300 9,00 0,00 i 3,00
intereses Préstamy Subordinade 2,80 4,09 8,00 2,66

Amortizacion Préstanmw Subordinado

-44 -
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Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracién de la informacion real acumulada y la
informacién contractual, entendida ésta tltima como los cobros y pagos que estaban previstos
para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de constitucién, la
mencionada informacién ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas e hipétesis de

los activos y pasivos en el momento inicial y las actuales presentada a continuacién:

Tipo de interés medio de la cartera
Tasa de amortizacion anticipada
Tasa de fallidos

Tasa de recuperacion de fallidos
Tasa de morosidad

Loan to value medio

Hipotesis de fecha de liquidacién anticipada del Fondo

Tipo de iﬁterés medio de la cartera
Tasa de amortizacion anticipada
Tasa de fallidos

Tasa de recuperacion de fallidos
Tasa de morosidad

Loan to value medio

Hipétesis de fecha de liquidacién anticipada del Fondo

Ejercicio 2012

Hipotesis momento

inicial Momento actual
5,16% 3,03%
13% 12,36%
0,10% 0%
80% 0%
0,50% 17,41%
62,16% 42,54%
28/03/2016 27/06/2016

Ejercicio 2011

Hipdtesis momento
inicial

Momento actual

5,16%
13%
0,10%
80%
0,50%
62,16%

28/03/2016

2.95%
4,52%
0%

. 0%
10,08%
45,75%

27/09/2016

Al 31 de diciembre de 2012 el Fondo presentaba impagados en la Serie D de bonos en
circulacién por importe de 1.066 miles de euros (2011: 561 miles de euros).

En 2012 y 2011 el impago en las series de bonos en circulacion tuvo lugar en las cuatro

liquidaciones del ejercicio.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias (Fondo de

Reserva) para hacer frente al pago de las series.
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Ni durante 2012 ni durante 2011 el Fondo ha abonado importe alguno al cedente en concepto
de margen de intermediacion del Fondo.

10. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

La celebracion del contrato de swap responde, por un lado, a la necesidad de eliminar el
riesgo de tipo de interés al que esta expuesto el Fondo por el hecho de encontrarse los
derechos de crédito sometidos a tipos de interés variables con diferentes indices de referencia
y diferentes periodos de revisién y de liquidacion a los intereses variables establecidos para
cada una de las Series de los bonos que se emiten con cargo al Fondo; y por otro lado, al
riesgo que supone que, al amparo de la normativa de modificacion y subrogacién de
préstamos hipotecarios, los derechos de crédito puedan ser objeto de renegociaciones que
disminuyan el tipo de interés pactado.

La Sociedad Gestora formalizé en representacion y por cuenta del Fondo, con Credit
Agricole Corporate and Investment Bank un contrato de permuta financiera de intereses o
swap cuyos términos mas relevantes se describen a continuacién.

Parte A: La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo.
Parte B: Credit Agricole C.I.B.
Fechas de liquidacion: ‘ 27 de marzo, 27 de junio, 27 de septiembre y 27 de diciembre. La

primera fecha de pago del Fondo seré el 27 de marzo de 2008.

Periodos de liquidacién: Los periodos de liquidacién son los dias efectivamente
transcurridos entre dos fechas de liquidacién consecutivas,
incluyendo la primera y excluyendo la Gltima. Excepcionalmente,
el primer periodo de liquidacién tuvo una duracién equivalente a
los dias efectivamente transcurridos entre la fecha de constitucién
(incluida) y el 27 de marzo de 2008 (excluido).

Cantidades a pagar por la Parte A: Suma de todas las cantidades de interés de los derechos pagados
por los deudores hipotecarios durante los tres periodos de cobro
inmediatamente anteriores a la fecha de pago correspondiente y
que se corresponderdn con las que hayan sido efectivamente
transferidas al Fondo.
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Cantidades a pagar por la Parte B: En cada fecha de liquidacion del contrato de permuta de intereses,
la Parte B abona la cantidad a pagar por la Parte B, que es igual al
resultado de recalcular los pagos de intereses que componen la
cantidad a pagar por la Parte A que se liquida en la misma fecha
en que se liquida la cantidad a pagar por la Parte B.

Dicho recélculo consiste en sustituir el tipo efectivo aplicado a
cada préstamo hipotecario por el tipo de interés de la Parte B. El
tipo de interés de la Parte B es igual al tipo de interés de
referencia de los bonos para el periodo de devengo de intereses en
curso mas el margen medio de los bonos ponderado por el saldo
nominal pendiente de cobro de los bonos en la fecha de
determinacién inmediatamente anterior a la fecha de pago
correspondiente, mas un 0,60%.

Los pagos (o cobros) que deban realizarse en virtud del
contrato de permuta de intereses se llevardn a cabo en cada
fecha de pago por su valor neto, es decir, por la diferencia
positiva (o negativa) entre la cantidad a pagar por la Parte
A y la cantidad a pagar por la Parte B (en adelante, la
"Cantidad neta"), y sujeto al orden prelacién de pagos
establecido en el folleto.

Incumplimiento del contrato: En el caso de que alguna de las partes no hiciese frente a
sus obligaciones de pago, la otra podra optar por resolver el
contrato.

Vencimiento del contrato: - Fecha mas temprana entre: fecha de vencimiento legal del
Fondo y fecha de extincidon del fondo.

Las principales hipétesis utilizadas para realizar la valoracion del derivado han sido;

2012 2011
Tasa de amortizacidn anticipada 11,14% 5,48%
Tasa de impago | 15,91% 13,66%
Tasa de fallido 0,66% 0,18%

Durante el ejercicio 2012 se han devengado gastos financieros por importe de 1.168 miles de
euros (2011: 609 miles de euros).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Fondo ha registrado en la partida de “Cobertura de
flujos de efectivo™ del balance de situacién un importe de 289 miles de euros (2011: 60 miles
de euros).

-47 -



CLASE 87

11.  SITUACION FISCAL

El resultado econémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacién de practicar retencién sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes:

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccién todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
correspondientes a los cuatro ultimos ejercicios. En opinién de los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a
inspeccion. ‘

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacién de activos, son de aplicacion
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

.48 -
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12. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2012 y 2011, en base a
los criterios recogidos en la Nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2012 han
sido 4 miles de euros (2011: 4 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditoria de cuentas.

13. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacién contenida en las cuentas anuales.
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ANEXO 1

a la Memoria del ejercicio 2012



0L0073562

O3} 2p GIPENs

opesjequass 2aipuad jedioutd spodw s suafpuad spodun cwod opustpusz (1)
jelol
$OhO

upioeZInit L ap souog
S0IMNS OUPRID Bp SOy
Je1qo) B seweny

0JaURULY ONISIWEPUBLY
UGIOOWIONY SOWESId
OWNSUDD e soweRISald
delVV SONpAID

epeutipiogng epnag
BUAINSE) 3P Sou0g
SafeLiols | Senped
S0ARI00200 SOWE)SaIY
sesaldw3 B SouIRSAldf
STANA & soureisaid
S910]0WOI © SOWRISRId
seuedslodiyy SenpsD
soueostodii soweisald

ik op UgIs| 1.9p TS

b 00 N seueogjedi seuoedioed

{1} syuaipuad spoduy SOAIA SOAMIIY 8P oN SOAIA SOAHDY 8D N {1} syusipuad auodug SOAIA SOANIY 3P N sopeziny; soanae ap eibojodit

T00ZiZ1IVE Tei5I] Uoiaenis TL0ZIZIE TOUBUR JENUE S1isld UOIIENIS ZVOZRZVINE {eoy UGIPENIS

[000°000°082 ShEL

[000°506"g0+ [60052118

000'vig Gl
000'98Y' %92

000°861°%
000°LLLS0L

000°8€L
000°LEY'08

¥ odavno

(soine ep sepw ue upseuBisuoa es sepodw e seaelel seio seT}

{ NOIDYATINLILL 30 OGNOd TV SOAIGID SOALLOY SOT V YALLYISY 20_0<s_m0m2_—

[ARATANI RS ‘opouad

:sopebaibe sopejs

2ZI 1L 9P SOPUO P BIOISIT PEPII0S 'SOAROY SR UOIIEZHNIYL (R101595) ] 9P UPIIBUILLIOUS(:
4 : RAWOD [op UotoeUl a

V1d'2V313WAdLE 20pU0 [8p UQIDBUILLIOUS(:

s fuor

[reos ]

CLASE 82




0L0073563

“BLIojuUl [8p eyoa) e (opoised jop saU0IoRICTIO0U] SBASNU SB} SERIN|OUI) SOAISE SO| 8P PEPIIRIO) 8] op asjoquiea. ap selpuad fediouud [ep suodw) ()
‘opoued o Ue SOPEIOdIODU] SOAROE SOASNU SOf 8P UQIDEULOIUL B] &P Ugioejuassld ap BUds) B U osjoquiaas ap apueipuad [edioulid spodwi 'sousige sopuoy ug (1)

[<i4 %' F GRE0 (%) opouad jop vansele epedipgue UGoEZIIOWE BSe )
000016 904 000'9/1°18 CpOen (2} opouad |op auiaio sjusipuad [ediblilig
0 Q 20 (1) opoisad |2 ue sGpPeIGdICOU} SOAIDE SOASNU SO| 8p UDIORZITIOWE ap awaipuad spoduy
Q00°060°CLL~ 000'¥Z8'861~ 074 s oplio jop usBlio |a spsap 'seedse us sobed sosjo A seuoioesipripe opusAniout ‘ope|nwnoe opeziLoure suodW {210}
000°058°S- 000'602°¢L~ R Vo I Jousiue fenue aLield |3 apsap epedonue UpOEZILOWY
000°€6.L'91- 000°S25°CL- L0, JoueIE |BNUE SUIB10 |9 9PSOp BLBUIPIO UDIDBZILIOWY
o 0 V1A HoUsiUe [enug alield [ apsep seuslq ap Ugloratpnipe/uoioep Jod efeq op Sopep oNpaIs 8D SoyosIs(
0 [ : 0 G980 - JolBE fenue aulsto |o apsep opllje [edioulld sp spoduy
LLOZ/ZLILE - LLOZ/LOM0 ZLOZITLILE - ZLOTILOLD epediopue Ugloeziiolie ap BSE| / SOPEZIN}IL SOANDR 9p BJOLED ] 9p OJUINUIAO P
Jouelue [enue anl8d UQIdRNLS lemoae ugiseNMIg
8 04avnos
{souna ap sajjw us upteubisuoo as sapodwr B seAgejal SBLID sey)
i NOIDVZINNLIL 30 OANO4 TV SOAIGED SOALLDY SOV VALLY 194 NOIOYWHO-N!
210z ILE ‘opoliad
:sopebe.be sope)sy
5 . V'S ‘ugiorZIn)§ op SOpUoY Sp BIOISSH PERSIDOS 'SOARDY ap Uolorzi L ‘BI0ISBS) B} ap UglaeUioUs (]
& 6 oswniedwog [@p ugveuiwousg
Lk V142 VAL IWADLD “0pUOC [8P UGIIEUIWOUS(
[T
=% 150s
o L ]
(]




73564

0

-
-
oo

CLASE 82

*5pHO. (0P [2{91U ORIDULIOLL 0 UB ORRIOPISKOD B B5 STUISIU 52 0P IOJ2A [0 15 {310 “STPEIOUBId EPNOp O S0UOIE) |20 EUBIRB o Op JGEUOZE 10]2A O ap oqquodsip Ton ey o oo 2 (5
1 aq e 12410 0PI > 99 910 9P XD UpIopa> 3 SefoAEK 7T RIS ol it siona oy 519 pepoBRD B 9p ugpnyuo grezpeol ox sopTieyos s Sonlsip 501 9AUD SopEAT) SOPIOA SAROL S0f 9 UGS ] (2)

L¥'6E 10007221 L I
Syiy G0T0L8C ' S5US Z 5P ST
e 0006959 soue z e sesOW ZL 00
sl'oy 000°29v°L sesawz e §aQ
se'62 000'b29°2 sasew g B g o0
€52 Jooo'ssL'e sasew gegeq
g6 sasowl g © | 8Q
LTy ey 00GERYY . X ; sow | ejseq
uolorsE) *AfRPNA % (i) SOUE Z<uOOBRSEL (¢) epuetes E.n> 910), BpNSQ oppUIA OU =y SOMEUIPIO SasAUNL) |ediattng soAfoE wu oN " {2¥ieay enueies tos sopebeduy

uoo egUEIES ojEA

00072281
©00'vv3'e
0006691
coo'tol’L
COO'BSE'E
00O'SIE'E
00Q'BEY'S
fe101 epn:

FJuarpuad edioupsd opebedwy aptoduy

{50530 7 @ [t} 0 Jous A S0 | € dopndns 150 0159 'Sosoutt
(IoXo siopucius 03 Sofenop 57 S9RIA05 0 Cpon BonD B # o SYT o op U D PEZIED) 05 SOPReY0S SO SOISIp Sof I SIPLehi SOPINIOA SONI 591 P VRNGHIIP ¥ (1)

8540 - o00tesce B VAT % TBEZ0 . 1 000" B 7 : T : &35,

SOUE 7 8p S
soye 7 B Sesew 7L 3G
sesaU 7] 2 6 90
sesal g B 5 eg
seseul g e g o
seseuig e 1 0g

§ 4D; : S | sep

o0 opjoUdA ol E1oL SO[RUIPIO S501a)U] Ea_uz_i soAgor av oN (1} sopebedw) fejol
Huejpuad |edisupd GPEBEA M} opoaw]

D o¥avnd

ZLazTyLe

12d
sopeBoibe sopeiss
12J0IS0Ly 2| Op UplrURIOUSE
0 UARLLIEALED [BP UgIDRUIOUS(

Vi 'L VAL 3WAdLS 10pua |ap UpoBLIOUa]

'S 'UQIDEZIML 3P 50PUL B EIGISID REPITIOS "SORHY AP UL

s




LD
Ww
L
S0
P
o
(-
e
<o

GLASE 87

‘sauooeladensss sej op SeRE So;

2y owas

1o us sepifialo:d 0la|io) 0 BINPIOSS Bf B LYY

SONpE ap
*sauclorladnoss Se| ap $9jUB SOSOPNP OWOS Saped) !
anh seARoE S0) 9p osjoquas) op ausipuad jediouud ap spodut o sBW 'SOSOPNP OWOD SOPEOIISENY SoAnde ap |adiound ap sopeBedwl sp sau

op

3P B} UOD SBIPIUIOS JJUBLURIIRSSOBY O} Jejn

ef us epiBoos) so

J O UQIOYSP B} BIBPISUCD 3G 'SOPIIIE) SOAIOE @p |elo} [9p OSjoquIaa) ap aelpuad fe

‘opopiad Jo U9 sepionpoid |edoubd sp ssudjaeiadnaas sej Jod sosopnp op uajes
219dn9; 5P 16101 SLIOAWY {9 (9P BWNS BY 2jUB SjUBI02 9 Jod epeusiaiag (0)

(v°g opelss
d ap apodw

19 "Bi91120 B} 9p (10} [Bp OSjOqWaa) 8p ayralpuad fediound ap epodw) e JeIOUW SP OPERYNSES |8 A SOPYjE} OWDD SOPEJISEIY SONIOE J10} jop OSjoqWssal ap swaipuad jedpud op apodur |2 anus BUS003 j2 Jod .mnm wiateq (g}

+EC A o1 SBWIOU s8] U0 0)sIABd O} B DJBoLIE 0D BIRZIEa) 35 SOSOPNP OLIOY UOIZEILISE( B “SOP(iE) SOAOE SOf 3P OSjOGUISEI 9p auBIpYad [ed)

1d ap dpodw

15 ‘e1ayes ) 9p 1B10} jop 0s|oqiuesi ap alualpuad jediound sp apodwl e 1RIOUW 8P OPEKNSSL |9 A DSOPIRP CUIOD SOPBIKISEIS SOANDE SO| 9P 0S|oqUIRE) 9P Sualpuad tediound ap suaduy 9 a1us 2juelv09 [0 tod epeuLIBIaQ ()

CE)

<

=3

SN OHPSID 9P SOY8I]
123000 € seend)

0JBIOUBUL OUBIWIBPUBLIY
UOIOWIOINY SOWRISRId
OLNSUOY Je SoWe)SId
ddVV SORpID!

BPEUIPIOGNS EpPNRQ
BUBI0ST | 3P S0VOG
SERUOILA L, SEINPRD
sonpesothon sowelsgld
sesasdwy e sowesald
S3WAC B SoWwelsaid
S2I0J0WOId & SeluRlSRid
seueosjodiy seinpeo
50UB031001H SOWESY
299}0diH P UOISIWSUERE ] 8P SOPE)
seyeoajodiy) sauosoed;

. ;

sopiyey {e)

uoidesadnaal  opyres op ese )
spese)

[\
sosopnp
soAE
ap ese |

{4}
sopife)
uoraesadnoas
ap ese}

opyj mﬂmv ese. sesopnp
IS 9P BSEL o nnae ap ese)

T
sopifie}
uopeIadnIal
ap ese ]

T
sosopnp
AN—QM~:QQV SOANOE

opMEIapeSel  oce

L00Z/TH1Z  [etoiuf oLeuRIST

Loziziiie

ICUIBIUE [ENUE B UCIDENIS

ZLoereiiie

lemoe uoeNRg

T1Y pepisoIof Soney

G odavno

CLOTIZLILE

V'S 'USPUZHML 3p SOPUDS 2P 2L0JSID PRRSINOS ‘SO 9P UOPEZNYL

4
Vid 'LVaL3WAdLS

‘opoliad
:sopefiaibe sopelsg

“BJOISOD B} OP UGIRUWOURQ
“OUBWHIRALIOD |9D UGIoBUIL OUBY
10pUo4 [3p LojoeUIoUR(]

fiso's




0L0073566

CLASE 82

&% | B

[vzs |

souy

L00ZILILE IBR1uy uotdemiS

LrozZreLine

souy

Ip3il pepanbny

souy

TOliSiUE jEnue 511510 UGPEmIS

ZHOZIZILE

(soue g e jenB( o Jouaus £ oye } g4

era5e UOIPEriis

:soue Z A (. anu3y tad)

pepanbRuY

2 DWSIU {3P 0101 (3 OPIN[OXa URISPUIWS 25 SO[RAIBIUI S0 (L)

oadns

{soue) epesopliod ejpail [enpisal EpiA,

S S b Ly 5601 . % EENTY
00071007082 ‘ 000°016'9G1 §£9 000°541°18 1230 )
000'BLEOYL 000°8ZY' €S (34 000°0£9'vE SOUB | & 100adng
000'80¥'59 400'8E9°CE L343 000°668'2€ soye g} A G anul
000°218" by 000°0£0°8 09 000558 soue g A ¢ aqug
000'520°0L oooesl’g 18 000°Z6L° L soue ¢ AZ anuly
000 LLL L ¥ D0006L°T o 000°900'€ soue ZA | agu3y
000'099'8 1058E; 0004081 66 000°8EY'L oye | e soprauy
sjuajpuad apiodu) SOAIA SOARIE 2D N sjusipuad sutodwy ajusjpuad ajioduy SOAIA SOAROR 3P N (1} opuoy |2 sopipas sonfioe S0} 9p jenplsey epiA

LOOTITINT fepojuf ugjoeNig HLBZIZMLE AOH3IUE JENUE LIS UOIOENIS zioziene femoe uoieniis
2 0AuAYN2
ZLOZRLILE lopoliad
:sopebiaiBe sopeysy,
vs 9 SOPUOZ 9P ©I0ISID PENAIIDS 'SOAY 3P UGIILZYNIL "BIOISSO B} 9P UQIRUILIOUs]]
] lojuauipiediucy [op ugBRUIWOUA(]:
Yid'Lval BAAdLY {0pua { Jop UgIRUILIEYRE
[Ls0's




OLOO073567

CLASE 82

s
UQIOTURIOUDP P CUXLIN|OD B OXIOMEAISI{OX® BIRUDDE OF NiSE UREO] 0U STRRAMD SONR) Sof opteens X A {NISt) o135 1 op ugiTUy o waqop wioiseb e (7)
QI3RS Bf 8P S150}0dK $e1 SEAYEDKKD SEI0G S U QILDIPU OS PRLURSD 105 Op OSB3 U3 *Soye o sopodus {1}
T N SRR (T EE R R [ AT o B I [éroe: B [ 5108 T [
az'9 000 0O 0L 00000 voL 69 000001 000001 voL 0L 000 0oP'oL ooaroel ol a3mas IPOEYLBEL0ST
eLs 00000 L1 oot s 88’9 GO0 00T kL 000001 (433 W 000°00T LL 00U'C0L k438 0 3INIS EE0EDLBLERS
' 40000702 Qo000% 20z 43 00000202 000'001 [ e 000°0020Z Rilelayeli 1 20Z @3ayIs SZOEYL6EE0ST
1s'a 000'00E' gL 00000t £81 a'g CO000ERL 080°001 £8) €'e 000 00E8L ooo'aoL $1:13 oo AYIS L30EVLBEE0SA
$2'T G00'00E0ET 000004 €082 £6T 00051695 000°5T E0ET 187 000°9EY'ST 0004 L €0ET Vv 39AS B00EPLEEEOST
3 S s v T ; R N R L AR I
v E T R T SRR SoepuRd G eI ETery 35S
vpel epiA spaduy Jeujuon ontsed ap N epai BpIA suoduy jeunoy sonpsed 9p N eipaw epin spodusy [euoy  soarsed 3p N ugiorLmtouag
100AIZHIT TEIoH] OeUso53 1 TL0ErZILE JOUIOE [ERUE SLPE USIoeTIHS FLozretiie Temoe LgialemaIs
¥ Quavno
— . OUNO 73 ¥0d SOQLLIWE SOAISYd SO7T ¥ VALY 134 NOTOYWHOANE
Vi3 LVal SWAdLS SRS SaTe{en 58] 8F UpIOTaNo o SORIISH
ZhoZTULE ugIoRIZISP B 9p OPOYOG
sopebesbe sopmsg
2L Ip SOPUO. 3P 210590 PEPRIROS 'SOANDY IP UIIEZIMIL e101595 £ 9p UoPTUIONEQ
0 ‘omoweduron [5p VoIRGB
V14’2 VAL SWALLS “opuo; [ap UoeRULIOUDG
Z50'S




0L0073568

a

CLASE 8

“ugiaieia0p B 9P BUOa} 7 & supeBidu SLoduN Sof Sopot A oprousA o [ediousd o aAngu ()

“ofied ap myoo; it

s €] 9pSOp SopeAUINOT Sasa

o (9)

“ofbied op BYy20) EUIYR 7] PPSIP SOpEIMWNOE sBQ (5)
sl sodh op 05e219 U3 (v}
.ol ovsol o uoa o2 1150 S0l Sodit op 052310 UZ 508sW SHI1 & HOBMNS 'O UN NOMHNT) 0520 TPED Jor ap aipun o 1090p BIoIsaB £ (6}
oY . 3 50 2025 b1 15 tRolpR PIQOP BIOISHB B3 (2)
t BP9 NIST UCELTY OU SOPYIE SOINN 50| DPUER) UOREWWOURP IS K (NISY) TDS ) TP LORBLILIGUOR £] SEIINNINS B1eqop £101S36 ¢ (1)
TR | : 5 S B T T T WL

LoE [Vt [ 000°00¥ 0L 000'590'L 800's [ =3 oLy v W YOsHNI s [<ENES (POEpL6EE0ST

¢ 000 LL 0 00G00Z LL o 2002 i 03 vep'L sTL we HORINS 5 2 ;YIS EEOEPLBELDST

[ 00020202 4 00000702 4 0002 v o9t vaLo 90 W € Hosna s ETES S20EHLEER0ST

° 000'108°8L o 20000891 [ 0oL v o 820 o w e HoBNa N YNYIS  LL0EvL6RE0S

o DCO'BEY'ST CO0°8EP'ST o 000°L ¥ 09t b €0 W E HOBHNT SN LY 3435 BOOEYLEEE0ST

SR T RS P VR N R | T
BI0TI319p iy Siamusd, SPIEUSA OU| GopEbedd) 3 EIE [DESES
tod sepips3d 3p U910 [N feditg Jediotizet sasmau] ses3Iat ojnajes ap oseg ody1 2p 3vipuy apopery  ugprumouag
@ ouavio
sjusipuay jedppuprg $853431U}

V13 TvaL IRAdIE SORIIG SAI0Ch 501 Op UGIIEA03 O SORGITHN]

zigzzsLs

WS UIRLZIINILL 3p SOPUOS 3P BIOISHE PERIIIOS 'SOARDY ap UgIoRZIINILY
[
Vid 'L VQL INALLS

ugIpeIETI0p & op opoay
ssapebaibe sopere3|
mimisof of op eI
onBwEdLE [ap uptoBUIUOUAE]
1apuoj 1op vgjoe

ioungGy




0L00735698

CLASE 82

“0PuO [9p UPKMASUOS 3P B39 2] opsab Soprzeos Sobed ap o1y (b)
‘[ense onal> oW [0 apsap soprzEs sobied op[21o). g}

P 9t pinbi op esnes eun opbnpaid eAey os ou enb 21w0IS ‘OPLOE 1P UGIUHXD 5] GIKALIBIOP ) ol B 402 oponot op onb eronbi {pul BYSD) KU CRUDIBUBILT (2)
“URIOBILUOUDP 0P BN 0D Bf SRIGUPAISN{SXO RIUCKOI 05 NiS) BRG] U SOPRAD SO SOf OPUSHZ) "UOISLN A (NIS)) o105 B Bp BORTUR v} wlaqop erayzob 0y (1)
[oociosve [ ask.. T |8 [odtoease |- COEL B 7] T 1)
Q00'ZE0'2 [ ] o 00D ZEDZ o o 0 QPOUEOHLT a3niss 1POErLEEENSS
BOO'EYSL 000262 ] [ qoC'eLL L 000'0EZ 0 o orozieonZ 0 33S £EOEVLEEEOST
000'052°T 000'¢6E o o 000°ZEST 000°28% o 0o OPOLIENIT 8338 STOEPLGET0ST
000’9591 600'€9Z o L] 000'8Z8°L 000294 0 o bl A=l x4 AL BN L10EVZ6EE0S3
0000 LL 00D'8RL L QO0'SBE'ELL 000'E8S LT OCO'EES 41 000'298' PO 000'2L0°1€ QbOTIBOILT NELESS O0EYLBECOST
R g | 08ELT T 5 e B LW 5 %3 R R | ]
SOpEUINGE SoBEd opoliod j3p sobd ~GRousd 1P sobed TOpEInnSE FoBed SopEAUiNDs SoBod Gpojiod [op SoBR  [FURd 64554 E1TS ETY
wolsetiwioUag
Fasaloi] SOSOIONI] TEdISund op UeeEowY
[ VIOBZLE: LLOGIOTD TOUOIIE JEAUE 6110j5 URIPERS THOHEUIE - ZLOTEOIG oy UpIBEMIS aouavna

VLI Tval awhdid
zowziLe UOIRIZIOR O 0P GPolivg
sSopeBaibe soprisy

5 SDioeA 501 OB UQISEZI05 5P SOPEBIoN

L 9P SOPUC.L IP RIS PRGOS 'SOANIY SP UGIORZIINILL ©20)506 by ap tploRURNOUD(
@ .auaIEdUIRo [ap USIBLMIGHR(]
¥1d4'2YGL SWALA “opucy op ugpeULUaUIg

508




0L0073570

2

@

CLASE B

SEPIURID SAUDIFIYED KRG SO0 STV O110S O 9P NIS 10 FIEABS 55 UGISKLD ©f 0P SEICPEIYKES SEIUCGR SeU @ Sop TIOSKG onb U msendns jou3

-l i 1O *51004 g PrEpURIS Ed " IAS 5. APoO Crud 'AQI- 0UBS 2pE> Tivd 105 pl6diop oy 0 o
UGIOBULIOUOP B PULINJOS D OXIGUICAISNIIXD BIRUARSI 05 N|S] R Ot SOPIRUS SO SO OPUEND

2 2 £}
Leg tees tees
kA g ceeg t£eeg
v v
oy sov 7
v v
sy £ey

Athis) ouos 7 op

20022112
0L0TEX9Z
0LOZEI9Z
L102fe0/LL
ZHZL0IZ0
LrozieoisL

4ei op elouabe EpED od BpRBICIO BIANIPEN UQITEAYED B IEAALND BAGEP LIOISOE 27 {7)

o 190p eioised (1)
[ Ve T
O FuIs EEOEPLBEEUSS
EEFES] SZOLVL6EE0ST
2V AuIS 210¢PL6€E0S3
2V HY3S LLOEPLGEEDST
LY YRS BDOEYLEEEOST

RESES

600EV26£C08F

fetol  [enue anogp lemae
uorEmIs ugpents ugpen)s

QANO 13 HOd SOOILINE SOAISVY SOV YALLYIZY NOISYWNO NI

glRalges
ap epuasy

ENTErS

aouavno

e NATIETTETE]
zozzine

V'S UGIDRZIINGL 3P SOPUOY 3P EI0ISIS PEROIOS 'SOAIIY AP UgIoRZMEL
[
Y134 vQL INADLE

TSOPNRED SBIS[EA S0} 3 UTISEZNO3 AP SOPTIIGH
UGIDRIEPOIP B 0 opaYtag

:sopeBe sopmsy

2101595 gt 9p ugioeURLIOUDE

‘omuIzdues jap ugRUICLG

10puc)jap ugoRUALOUD()

1




0LO073571

CLASE 87

0l

"RIBJUALIRUND BS OU SOINJY} SOS 8P SB35 900U00SAP 95 A SUPILUS SOINH} 30 SSAES © OPIMIISUOD BY 8S BAJSSEY 8D 0puo4 |13 1g (5)
SOUEBNSDS USIBPISUCD SEY anb op 0SEI U SBA)ERD)dXS SEJOU SBY US SBl

P20 Selofell SEYOIR ap UOIULOSSP BUN NINjoU| Blaqep vioysab B (i

sobed ap

ugioetaLd sp USPIC e sLLIOI09 elided ap 01q0a fa eled Jousiue ugtalsad eun Us ‘sewisp 58| & ojoadsal 'USUBNIUS 35 BYDS) B US anb Souas SBlenbE SEPEUINIOONS 0U OWoD OpUBIPLAIUT (g}

€] opis ey pepyeul eAno soppuue soaised SO| Sp OIPAUS $Jalt op odh [ A SOPEZINIE SOAROE 8p BISUED B 8p SO

“BUn ap sew eAey anb ap 0sea ue Zapinby ap SesU) SEWULSID SBY 9p BjgIuodsSID [B)0} dlodWE §B BANOUL 8G (2)
‘SO0 SO0} 3p UIdISINbpe

Iq1218d Sopaw sgUalu1 9p sodi SO] sujue BjuBlsIX® Jeouaispd (1)

epuadeH A BjUIoU0IT op OLIGISIUNY

Op3.o 3p OpeALISp [9p spedeucy

JOLSIUE [ERUE L3I0 UOIOBNIG

fenioe uglaenig

I9100Z92-S Els|eny pepiu3

il p BaU|| B} 9p apedesjuo)d

seialoueuy senuued seno

olquies ap sody 8p selslouelly SeINIa ]

uokien 1 oev0 L L00Y S9IMU) ap sodi 9P SBIBOUBLY SEINUIEY
sajuefeanba sesofelt SN0 N BAISSY 9P opUod fep suedenuo)

uo{sRUINOUD(Q H4IN SEIONPa.o selofel ap sauedeUoD BG0S UOIBLLIOM]

asje) osje) SONO ‘€l
o o sepuinbpe seaaueuy sejueied seqo n olipalo op sopeausp Jod opaigno oBsal ap ounxewl eptodwy ‘Z L
961 6€'1Z sopiws soAlsed so| ap [ejo} [o alqos [eAr o ejussaidal anb sfejuadiod ||
000'00€°8L “looo'00e'8Y i sejene Jod sopezpuesel sopiiws sonised soj sp aptodwy g
849 cderis souog ap jeio} jap suaipuad speduil |9 21GeS SEPRUIPIOGNS OU SSLSS S 9p Slusipuad sLodull [op Sfejueai0d ‘G
any any (N/S) sanas ap ugloRUPIOGNS ‘g
a 0 (Z} zapimby ap seaul| sej ap ajqiuodsip ok */
asjey 1 | espey (n/S) seasloueuy sepuied selo g
asle} : aste} (N/S) oiquied ap sodi sp BISIOURUY BINUWISY 'S
any ong {N/S} Sasaal ap BISIOUBUY BINULISG i
59'0 Sh'L (L) (%) peasds ap osaox3 "¢
12'L 18 'SOpEZINI SOAOE S0} 8P |EI0} |2 Biq0S 'SausieAbo SElofal SeI0 N 'BAIeSE) Bp OPUS) 2 BuBsadal anb afeyusolod 'z
000°LLES 000'v60°¢ sejusjeninbe seJolous SBA0 I BAIBSSY 9P OPUo jop sliodwy *|
LLOZIZLILE ZL0ZITLLE (soune ap sejiw ue uereublsuod os saliodul) & SEAREIBL SBIID SB)

SVYISLLIGED SYHOraW 39908 NOIDVNYOANE

Y'S ‘uoloezIinil | 9p SOpUO] 9P BIOISI0 PEPSIIOS “SOALIDY 9P UoIERZINY

Vid'LvalL3NAdLA . ISOPILA S3I0RA SO} 3P UQIDRZROD B SOPROISYY
ziozreLe ‘UQI0BIR|IBp ) 8P OpOLiag
:sopebaJbe sopejsg

12101596 E| 2p UgIDRUIWOUSE
0 “ORIWINEdWOD 3P UDIDBUILOUS(
V142 vaLIWADLL 10pUGY P UoEBUIIOUB(]

€50'S




0L0073572

CLASE 82

"OPIUYSP BIS@ 9PUOP O101j0) 13p ajeIliida 17 BI3UBISLes B] A 06ED 5D BYIS; BUIIN Bf UD UQISENS B ‘Olje) [9p [eN]I8 UGIenys 8]

OPIIBIGRISE |RMOBAUOY BHLI] |3 RIBIPUL BS BAIGSDY 8P 0PUO (9P UI0NPeI OU B] 8 Ofdadser s1abbuy as opuoy fop t ap eimuase A 0)ayjof 1a us IS (9}
‘opugap pIsa apuop sze 19p 2jeublds fe BiaudIaios 0f A 068 9p BYIBY BRLINM B US YOIIENNS B] "OES jap [ENjOR UGIENYS B

IDIGRISD JENJIBRUCH DY 13 "IGUIOU O NIS) NS y sapas sy i 8S "SoUDS SBY 3p SRUNbIE O it ap 1p J2 0j09dSD) 155U 35 opuoy jop ap eantuose A 010y 19 ue i5 ()
‘opluyep e153 SpUOp 225 135 syeiB|de je erousseyor ] A obed op eyoDy BRI B US UGIENYS B ‘ORE: ap [EAIIE HOIIEMLS of

00 sy 8 ‘ArquoU 15 DIOBRRP NS LS A NIST NS seuss sy {puf 9S 'Sauas sey 3p Seunbie ap (|RIoNenvas/eIEoId) UPPEZIIOUIE ap Opow fe oladsas s1056L 35 opuog jop uprony ap eamuasa A ojagiof e Ua 1S (1)
YRIRIUSWIHIWND IS OU OpUOH |3 UD SOJSIAIC URISD OU mBE ejue ! s106b61y s0f 4! 1L SOYLO op ofeqap 0jd20u0D 0 2IGUIOU NS UBIRIIPUY S ©]qR) SUBS3IC &) UD SOpI50Dal SOf # sajeuosotpe 1066y sixa ap oseos uJ (g)

AR a5 A h T¢) SY35oRIS0dL0

E50] ZV50] 9} BA1955Y 9P OPUOZ [9P UAIIONPDI O

TUORAPY OIPON Z9PE.
Teoaipy oinpo) Z9be |

R R |

STEL SZOEPLELELOST EE N
szt [ EC0CK26E£053 EECED

OEEEREEIET ojuvjueblalsodjojusinalg

SEIOfEA BION 26 oL S2OEPLEEE0SH 4 33s
SOI0U BION Z6'Y sz S20CRL6EEOSA 4338
9042 EION 6 ern S20E166£053 EE
soi0(en IO Z6Y v L808ba6EE0S 2v T3S
SOIOEA BION 26 ot £€0E526E£08T oIS
Sos0lEA LION 2760 1 £E0evL6EEDST o 3pas
SAIOEA BN Z6'Y 8 EEOLVL6CEDSH D3I
SOIOUA BION 26 | | v ! | 600CH26££053 REES

T TR T 3 L RS Uk | V) $91195 [e3uansos Ug[ezniony)

“Siaiog e 6BE4 5p eyas3 nEE: BmMoY % BTOTe) [GENECEI

| RSN JEsvo] 2570]

[SENEEN ~obEd op eyoog BUII) toHsIuE BRojisg

|

Sajlienslol SONES SO0

Temoe USEEMIS

{z) oney

3p 3IQUIOU |3 OPUBDIDUY "SIIUBADIBS SORI SO 8P B/} B] UB URIRDIpUS a5 JabBbu) unbie eozajqge)

onesos) omwﬁ —w [i] 0oL ] €00 A6Y0.<fv1D 000°€56'C
i T oo
o e {vi o to|ovocss'z

‘opjulsp )s 0jdasuo fo antb jo U 03110} Jap ojMydea © ojesblda [a RILIIPUY BS OJIOF JOY BUWNIOD B} LT [RNIIRHUCS UISEIUAWNIOP €] U
auyap 65 UnBias opuoy v SOPIPSI SOAJIB SOf ap OAIR OIS [3 BIIUS SOSOIOU O SOPIIE} SOMIOR BP [EI0F BUOAWI (B USPUOS 50D 55 SRS 50T {Z)
59 95 anb um\ e Sunan (019" "soapalqns sepijjey mmnmux:m:u umBEV e QS sjuesasd ey ua sere 2ISIX9 ap oS Uy (1)

- SOV 101

SRIGPED [3 16d SOPAE) OWES
op|s uedey anb setozel seqo sod mov:_mm SOAROY " v

S,ma. 000°299'6

Jouadns o jenbi pepanbyue o3 sobeduw) Jod soped SoAgoy .m

j0£<0] 000708 7

[emoe udfoenig FEREVEETLIIE )

= : _ SOSOYOW TVIOL
VLRSS 2T i S3007e] SeAs 104 SOSCIOW SOATDY ¢
ootefos — loEnd I 4106 e Jouadns pepenbpue uoo sofiedw; Jod s0s0J0p SOAROY "]

obedui] SEiq ObEdll} S9seW [ EETTTY

TEOT UOPEMIS

(Y ofiey

SPEBRdIn] spodu]

{soina ap sajiw ve ueubisuoa o5 sapoduy B SEAfTR[aL SEHI SET)

TIOENE LN
opefalfe opeysgy
ETINL 9P SOFAID S BP LIDISIS PePIO0S 'SONIY P UGB N 01596 e} 9p ugpeUIWousq

o ousuwmedwod [op UDRUIIOUSG
opua.t jap oasibay ap oSN
V14 '2 VAL BNACLS OPUC [3p LOIDBURLIOUD]

[F56s ]




(43

ro)xaj ap odwe)

3
[
Lo
o
[
o
-
cond
-

HOLIANY INHOINE

‘opeis ejse
U8 SEpeLIalios Sese} sel e ojqeolide ‘ANND €l 0P 600Z/Z J2INoND Bl 8P 0SOPNP OAYE A SIGEIU0D OPl{E) 8P UQDILSP B} UGD SPIOUI0O OU 'opUo- [ap 018]0) o Us Usboga) s anb 'SOSaIol SOANOE A Opijie} op oideouoa
19 anb & 0PIGaP 080 OWIOD SEPBULIOJ} OPIS UEY SOPI{E} 8P UooIadnos: ep se) A SOpi|{e} op ESE) 'SOSOPNP SOMIOE 8P BSE] B) B SUeI0je! [BIolU] OLBUSISS 18 Ue sisejodly se| ‘g 0IpEND |°g0"S opeysH fe ud

SYALLYDITdX3 SYION]

ZioziziiLe ‘opoued

iaibe sopesy

V'S UOIDRZHNILL Bp SOPUD 3P BiniSag PEPIIDOS 'SOANOY Sp UoKEZINL L IDICBUILLOUS(]
0 IOIDBUILOUS

Vid ', val INAdLA IDloBUlLousq

[0S i

GLASE 87




0L0073574

CLASE 8¢

BIGI| O1X3} Bp OIPEND)

[oco000082_ [ Teret [oc0° €55 621 71062
000'VLG'GL 9z 000°980°€ clst
000'98Y'¥9Z ixas 000°/9V' 921 G2

0glo

opesjoquaal sjusipuad fedioulid apadus 2 sjusipuad apod owoes opusipusiug (1)

fe3ol

000'86L°L
000°LLL'G0L i 00 [8¢9

OEQ!

SO0

ugloezZiNg ). ap souog
soInnd ORpPID ap soysesaq
181900 B sejusng
0JBIDUEULY OJUBRUEPUBLIY
ugloowoyNy sowelsald
oWINSUOD B SoWe)sald
ddVV SolpaID

epeUIpIogNS EPNaQ
BlI9J0Sa | 9p souog
S3(BUONLS ] SBINP9D
soAlrIodioD sowelsgid
sesasdwy e sowelsaid
STWA € solelsary
$3l0j0Woid B sowe}sald
sepesetodi seINpeD
soleosjodiH sowelsald
eUeodjodiH Sp UQISIUSURL| ap SopesyINe)
seuedsjodii saucedisiued

{1) spusipuad apodusy SOAIA wo>_wu< ap N
Loozizine Telowt ugloemIs

{1) ajuatpuad spoduy

SOAJA SOAJOY 8P N

OL0Z/ZLLE  J0lISIUE [€NUE 8.I010 UGDENIS

(1) ayusipuad spoduy SOAIA S50MI0Y 3p ﬂz
tLogreiie fenjoy Uotoeniig

sopeziinii} soanoe ap eibojodiy

Y odavno

(80403 ap sajjw s ugieulisuos 8s sepoduy & seae]al seio sey)

I NOWVZINLLE 30 CONOL TV SOAIG3D SOALLDY SOV VALV 20_0<s_10n_2__
LLozZIne ‘opouad
:sopebaibe sopejsg
'Y'S 'UoioRZIiNtL 8P SOPUOY op BI0}SBO PEPIIINS 'SOARDY P ugjaeziny) g 8101599 B 9p UoRURLOUS(]
[} ‘ojuapeduio) [op ugDRURLOUSC]
Vid ‘2 vaL WAL :0pUO [9p UoIDRUlWOUS]
fi'so's 1




GCLASE 87

"BuIojul [P eloay e (opoled |ap ssuoiorlodicoul seASNU Sk SEPINioUl) SOAIOE SO| 8D PEPIEIO] B] 8p 0SoqWas. ap sjusipuad jedpupd [ap apodw| (2)
‘opontad (2 us sopelodiooul SOAJOR SOASNU SO| Bp UQIDEBLLIONI B} 8p UoKEIusseld ep BYds) | Us osjoqiss) ap sjusipusd lediouud apoduy ‘sousiqe sopuoy ug (1)
128y G020 (%) opoliad |op eA}da16 epedidiue UOIOEZIIOWE eSE ]
00001690} (2} opoued jap awssid ajusipuad jedidutiyd
0 (1) onoued |s us SopelodiodUl SOAIIOE SOASNU SO} Bp UQIEZIIOWE ap ajuaipuad spodul|
000°060°SL - opuo-{ |op usbuo jo apsap ‘sepadse us sobied sos0 A sauoiordIPRipE opuBANIU ‘opeiNtNOR CpeZIIoWE SUodWY )01
000°058'S- JolsiUe [enue olia1o s apsep epedidnue uopeZiowyY
000'¢6L°91- JoLigjue jenue 211810 8 8psap BUBUIPIO UOIDEZILOWY
0 JoUsIUE |[2nue a.alD [e spsep sausiq ap ugloealpnipeioep Jod efeq ap Sopep olPaI0 ap soyoaia(
Jopajue fentie 81910 18 apsap opljled fediotild ap apoduwy

epediofiie UoIaeZiLIoWE op €SE) [ SOPEZIN SOAOE op BJSLIED B ap CIUSHUIACIY

ge'zlL
000°€55°'621
0
000°LbY 061~
000'908°L2-
00025152~
0

0

9 : :
0102/TI/LE - 0L0Z/L0/L0 LLOZIZLILE - 1102120110
10LIB3LE fentie L1810 UGIDeNIS Jenyae ugoenis

8 0davno

(soune ep soju ve upseubisuoo as sepoduy B seaefar seyo se)

NOIDVZIT0LIL 30 OANOH 1Y SOQIA3D SOALLOY SOT VY VALY 13H NOIDVINNO-NI]

tLoziziie ‘opolad

:sopefalbe sopejsy

PEPa190g *SOAROY ap UglaezIImLy 'B10)S90) B] Op UgIDBUILIoUS(]
0 oewnedwo) [9p ugeUIOUS(]

Vid 'L val ANAdLY [0pto4 jop ugloewitiouaq

V'S ‘ugioezINi, 9p SOpuod ap

{1508




0L0073576

CLASE 8°

“OpUC |9p [RISiU OJUSLIOW [3 UD CPE1IPISLOD LY 36 SEUISIUL SB] 3ap JofeA [@ 18 (o1 *sepelaubid epnap o ssuolose) (201 eljueies B ap 2IGEUOZE) JojeA O 9jqeniut; (ap uojorRsE) 3P BjqiuedsIp e
(sosattt 7 e jenb) o sousw A saw | & Jopsadns 'sa ajse 'sesell Z @ | ag “a'd) jeuy o opin|ou] 2 o3

' 9P [% GPINIOXS URIGPUBIUE 35 SOBAIBIUI 507 "EPLIGED oU A BPIOUBA BIoND BIawpd Bt 3p pepanfijue B 3P UQIOUM Ua RIE2I|Za) 95 Sopeleyss sotwen

GIDRI0)RA RUITY € LoD Jeawdwnd {g)

) s01uSIp S0l 21ua Sopefiediu) SopiaUSA SOAOR 507 9P UgINGIISIP &1 (7).

2E5s : 000°SLL'EL i B i (£ > [T
0 110 2 [} 8210 SOUE ¢ 9p SN
§'LS :{000'806'L . LLE } . ! oL soye Z e sasaul 2L eQ
19z ‘1000’ z s058W Z| B 6 9]
LE'LL ‘s sasauIge gag
fa:14 L4 sssaw g g eg
9L ‘181 sesaw g e L 8Q
vLLY : esn a1 seul | Eisel
uopesey {v) soue gZ<uopese, {€) enueies tojep 1210 Ephag opisuaa ou 1504 SOMRUIPIO Sasalaju| {edioun SOA[OR 3P N {2) 122y enueIeD Uoo sopebediu;

103 eljueIED KojEA apuajpuad fedouiyg opeBedw) spodu
{sasawl z & {enB; o fousll A saw | e Jopadns 'S 0jss ‘sasaw
9 0iOjU 3 (9 OpINIoX@ UPIBPUBIUS 35 SO|EAIRIL S07) 'BPBIIED oU A BPIDUIA Bjond Biatpd Bf ap pepanBiiue B 9P UoBUN) U BIBZIRal 38 SOPE|eUaS SOtk soJuysIp Sof Aua sopefedul) sopusa soaae sof ap ugjanalsIp 81 (1)
000°v5¥'Le 7. 8510:%:1000°6P9°6Z 1+1000°L61 000°vi9 12301
0 , [ S0UE ¢ 9p Seiy
000°eSLZ ; A f 000° 2 000251 soye g e sasaw Z| 2Q
0007212 S5 4 ’ ‘540" 1000°6E - lo00ovL sosow ZL & 6 8Q
000°222'e < : “pE20 000z 000281 sesatrgegeg
G00'80E°€ 850 £y : EE4074000'LE SISBUQ B €8]
000°0L6'9 | i LE£0.1{000°22 5 sasaurg e L e
0O0TELE g 7jooogLie SL0F i 0€20+::{000°S : ; ssw | eysey
|ejo) ephaq OPISUSA ot SOLBUIPIO $3SDIB)U |ediauing soaoe 8p N {1) sopebedu) j210),

sjueipuad edpuny — SpeBedu spoau
Jo¥avnd
TLOe/ZLLE polTag
‘sapebastie sopejsg
V'S 'UDI3EZMY, 3P SOPUO IP LI0SIS PEP3I20S 'SOMISY P QITZIINL 1B10}S9E) B 3P UoioRUcUs(]
0 OUBWHIEGWIOD (9P UgIdRILIGUS]
V12 'L VAL INAdLS :0pUD-} [3p UGIEUIIOURg

[isos




LO073577

0

CLASE 87

‘ssuoiorladenaal ey ap sajue Sopjje) owod (SBJ0 SOAOE Bp

J ap i tedoutid ap spiodwil s A sopyjie) owieo sopeoyiseld soapoe op (edjoupd ep seucioeiadnoe) ap Jejo) spodwi [9 BjUe BlusIH00 (o Jod BpeUILIeleC (Q)

‘sauoperadnoas sej ap sejue pNp oWoo 1SE|0 SOAMOR SO} Bp 0S]0q! op il tedipund ap spoduy |o sod opipiap 'opayad jo us & d rediouud ap it sef
1od sosopnp ap usies anb soagoe so} ap osjoquesas ap sjusipued fediouitd ap atodus |5 SELU 'SOSOPNP OWOD SOPEOYISE|d SOARDE ap fedwund ap sopeSed p seuoloeiadnoes ap fe10} spadul 12 1ep BUINS B B5jUL B1ULI0 |8 tod epeupaq (9)

(s opeysa Jo us sep| 0J6}0} O BINHOSS i BP UORIGEP Bf UG0S 1o 1 ou) Jejnaig e ue ept Sopilie) op Loy e i 28 "soplije} SCAROE op {ejo) [op osjoguesl ap ajuaipuad fedipund
@p sjiodul |0 ‘eiaped e ap |ejo} [ap osjoquieai op sjueipusd jedioutid ap ajioduwl fe seloujus 8 OPE}NSaI 2 A SOPH{E} OLUOD SOPEIYSEID SOAOE 210} (9P 0S|0qLIEaa] 8p ajuaipued (edouud ap sprodu; o siue BjusR03 [o Jod epeuttisiaq (g)

W£¢ A 4£1 U0 Se| ua OlsiAsid Of B 0jf31IE LD BIEZESS 6S SOSOPTIP OLI0D UQIDESYSE|d €7 "sopijjey soAoe sof ap osjoquiest ep ajusipuad
fedoupd ap spoduwl |5 *e1epes ) ap [ej0] 1ap osjoquiaal ap sjusipued fedioupd ap spoduy (e seloww ap opeynsel |8 A 0SOpnp oWwes It SOA[OE S0t 3p 08} sp J[] d ap apodw |9 a1ua 23usiooo |s Jod epeuwisiaq (y)
(.0Upaio ap Suyoaiap, ap epied e us adue|eq |2 Ua Sopeliasaid) OpUO. 2 SOPIPED SOATOR Bp RISHED B] & OJUOWEASROXS UBIaje! oS Soel SosT (1)
: 60, gk ; | 380 4980 soi0
1 : : uotoeziny | 9p souog
$0IN}N4 ORPaIY ap soyoata(
1eiqoQ B sejueny
0191oUBUL] OJUBILIEPUBLY
UQIZ0WIOINY SOWRISSI
OWNSUOY |8 SowBsald
ddVvv sope1d
EpeUIPIOqNS BpNag
©lia10s3 | ap souog
STjRUOILID | SEINPOD)
soafieiodlo)) sowelsald
sesaiduiy e sowelsaiy
SINAd B souwieIsaig
SQIOJOW0I B SOWe)SdId
seyeostodiH seinpss
solieosjodi sowelssold
eJ8j0diH op UgISIWSUEL| AP SOPEOYLIS)
seuedsjodi seuopediopied
[\ (1) pepisosoly soney
sopljjes {q) sosopnp sopiiey (a) () sopiiie} (& sosopnp
uoeradnosl  opnes op esel soApoe uploesadnasl  opiyey op ese) sosopnp ugporladnoss (slquyuco) soaoe
ap esey ap esey op esey SoAloe 8p esef ap ese| Gpllies 8p esel op esej

LOOT/ZLILE  [eidlt) oteu0dsy 0L0Z/ziile  fousiue fenue ausID UolDeN)S LOZ/ZLLE  Jemoe Uoloenyis

o

[=]
(=]

(e}

Q oHavNo

Loziie 10pola

:sopebalfe sopejsg

V'S ‘UDIOBZINY Y, 3D SOPUG Op BI0ISIL) PRPSI0S ‘SOAOY Sp uoRZHNNY ‘BIOISSO) B} Bp ugeUiWoUa(]
0 ‘ojuswiedwoy (ep UgBUIWOUBQ

V1id ‘L vOL SWAdLY 10pUO jop UgEBLILIoUa(]

{Lgos




0L0073578

CLASE 87

[&T

[EFALS

souy

souy

L00ZRINE feidiur uorenjig

0i02r2YLE

T¥es L 0ER0

©pEiopuod EIpaul PEPoNDIUY

souy

J01OJUE jeNnUe 21315 UOIENNG

{soye z e jenbi 0 Jousw £ oye | e Jopadns 'soye Z A | anug -

TroziRiiie Jenjoe HoIoEmIS

2'd) feuy 3 opINOUL @ OLWISILU [SP O §6 OPIN{DXa UIepUBIE 95 SOEAJRI SOT ()

pepanbiuy

e i i ] R i[go'tl desVin 5601 Soye) epelspuod BIpIW (enpISi EpIA
000°100'08Z 000°pS5°6Z} 062 000°0L6°901 |9e9 fejor
000'sLE 9L 000°826'vL H|voe 000°82¥ €5 1134 solle 01 & Jouadng
000°60%'S9 000°£28°82 LEL 000°'ge9'Ce 8kl soue gL £ 5 anuy
000°L18°1¥ 000'959°€L 000°0£0°'8 ‘|09 soye g A ¢ anug
000°520°0L 000'sSY'p 000'egl'8 2|Ls soue g A Z 253
000' AL L ] ooo'Les'Y 000°06L°2 <14 soye Z A | anuy
000°098'8 a5 [ opeL 000°2vZ'€ el 000°108°L 4 166 . OUE | B JOUBJ
sjustpusd oot soAIA SOARIE P N ajustpuad apoduy SOAIA SOAIIOR 3P (N ojusipuad apoduy SOAIA SOAl9R ap N (1) opuoy fe sopipea soAldE SO| 9p [enpisay EPIA
A00Z28e Tetaiug uosen)s 0102724/LE Jolisjue [enue aLa[d Uoizenlig bLozieLLe femae uolsenyg

2 0MAYNO

Lozizine ‘opoiiad

‘sopebasbe sopejsy

V'S “UQPEZINNL 3p SOPUOA 5P £101595 PERALIOS 'SOANDY B UQIIEZHMS, 'BJ0JSED B 3P UOREUIMOUa]]

0 oaweditiios [op wolorultouaq

Vid 'L VAL 3WADL 10pUO 9P UDIRUILICUD
{tso's ]




0L0073578

ap euLeRipa By BleUs}|a1 85 NiST UeBUa} ou SopLSS SOINKE SO} OPUEND "UGIBUIWIOUSP NS K (NFS() S1eS & 9p Ugruntiousp B teuewdusns R1o92p vi0SaB e (2)
“Ugloewsliss e ap sisalgdiy e Seaeoldxa SEjot! Se| U PIEOIPU 95 OPEILIISS 1S 8P 0SES U "SOUE Us sapoduy {t)
Towoa: J00G 665 vb 1 [so08: g fero8] T [
8z’ 000'0ab 0L oL 6E'9 000°COb'04 000001 voL ¥6'9 000°00b'01 000°Ca1 ot a Jy3s 1p0EPL6ECOST
€L's 030002 4L 413 o8's 00000 1L 000'004 i 88'9 [Lcvat) 000001 21 O Hy3s EE0EY/BEE0ST
er's 00000202 [2v4 98's 000'002°02 000°008 [av4 889 000002 02 000°0tH [i04 € 31y38 SZOEVLGECOST
t6'8 Doo'ooEgL 12:13 16'g 000'00E'8Y 0U0'00L 13 9L'e 000'0CE'8Y D00'0aL €81 [AELEN L10evi6e0s3
5L 000°00E0E2 08T 267 000'66b'v8 000'2€ £0E'2 £8'2 Q0'G16'95 000'SC [3ux4 LY 3Y3S 600EPL6EE0ST
17 E T RO ; T 1000, s 2 7000, A0
SoAISEd SUIPUTY i SoASE] BspUsg 1) SoAIsed SAPUSS BEHIn Sopyiae BER EED)
VPO BPIA apoduy (euition :oaised op N Bipoy epIn apoduy [euitioN sonsed op N epaly #pIA apoduw; Jetntton sonsed ap N uolRUtioUag
!
400228 fepolu} oel0sy _ oLgerRLILE ASHBIUE JNUE 211310 UOIDRN)S * Liozizine fenpoe uoplenys
v odavno
I OONOS T3 HOd SOUILIWE SOAMSYd SOTV YAILLY12Y NOIDVYIWHOINI
Vid ‘L0l aWAdLd PIHUIS Sas0[eA S0| 9p UDIIRZI02 3P SOPEOJA.
LozzILE uQIoRIeizap B| 9P Opoiag
o~ .

& :sopeBoife sopeis3
=] V'S 'UGIIRZIINILL 9P SOPUOL AP BI0ISIO PEPBIICS ‘SOARIY 3P UIIEZNY. ‘elojsab Bt 3p uglorUOUSQ
1.8 L ‘ojuattjpeduios jsp ugivetWoUSg
en V1d'2 VoL 3WAdL ‘0puio} jap UpioeURUOUag
et €50
e
€3




0L3073580

“UglowIerop B op 5] ) & sopeBrdu sopod:u sof Sopot A opioush ou diotid o aknjou] (2}

"0l ouuuze1 1o 1o gisuowyduinG 05 euINiod Tisa safl sud) op 05e 10 U3 *(*soSOW 9% © YOBRING '0UT UM YOBINAF) OS> BPES U EPOdSDHIED o FoUDIA B BOIPLY 0 eI

“obied op wyoz) muIN #] 0psIp SOpENUINSE SoSHI] (G)

‘ofied ap exioa) e 2 opsap sopeinuNoe SeIq (<)
“giejuotdung 0 ou BUNIeS Biso soly sody op ose3 (o Uz (4}
o graqop eiojsos e (g)

ON 1SN "

op Tuwn(oa g

au o epruy 50 oyros o 15 JE3PU] LIDGAP eloSEE T (2)

FIBUG(D! 85 NJS] U6U3) OU SOPALID Sa{niy S| SPUBND ‘UpjaeUiouap NS A (NIST) 8BS b 3p LgtoBUlLLIOP ©) eusundwND ¢loqep TiojseS 1 (1)

fosvar I TN B e T | e i | I iea
000 b L 000°£96°0L o 000'00% 0L 000'188 9009 v o9g s 4 we yosiuNg s a3AS  LKOEKLEEES
° 000'€0Z Lt [ 00000z L4 0 000° v ase 99’ ST W yoansna s OMYIS  ECOEK/SEEOST
[ 000°502°0Z [ 000'002°02 [ 000's 4 g 10'z g0 we yoIyNg s 93193 G20EpABEE0S
[ 000'E0E 8L o 000'00E°8L [ [ v ose 18 Ve w e yoanng SN e¥3IS  LL0EbseEE0sa
[ 000'926'95 000'61635 ¥ w e yoanng SN WV INAS  600EbL6EE0ST
BRI Oy siasipuad SpEbRdu) SIUSA ol 6 SOPRINWINGE JPEMILNGE SEI)  5950101t] 3B £V Biousisior ) tosseun S5 [P

sod sepipsed ap ugloaaLI0y oy tedsauyg fedioud sosam sososap omoa ap oser odiy. ap sa(puf spopelg  ugieMwOUIq
8 0XOYNS

ausipuad fediouiid sasatal)

a

s

Vid 'L vaL INAdLS
HozrZLE

V'S 'UGIORZINYLL 5P SOPLOY 5P BIOISID PEPIIDOS 'SONISY P UoIoEZILY,
°
VLd 'L vaL SWALS

[ S9191h 501 O UGISEEHIo5 5P SOREIIA
glowieo0p B op OpatiIG

sopeSotbe sopesy

e101506 ¥| °p UioRUIBUD
‘oMroluEduos [op UgloRuLIOUSq

0pucy 19p uoeUmOUS]

CLASE 8

b



O0L0073581

GLASE 82

000'LLETT

“epediofiue uoioEpInby Sp BSAED BUN SUBUIEINGID oplonpoId eAsy o5 au anb aidis

opeutmjos g Breusya) as Nig| uEU) ou sa

‘OPLI0 (9 UDIOUNG B SUIWIZIIP [ZNJOBSIUOD UQIEURINGGP €] YD OpIaNoE 3p aNb

15u02 5P B8y B Ipsap sopezies) sobed ap 2oL, (b)
“fenue 241013 owiyn [ apsap sopezieal sobed 3p io), (g)
anbe [2uy w11oa) olod opusipuRILT (2)

eujuiousp 1S & (NISI) 31155 2] 9P YEIEUIOaP B tejusudind Biaqap 2I0jsab ) (1)

| R I | TE0L
0007607 coo'esr o o 000'280T o o o apozie0ILe AaMIS  Lp0srL6EE0sT
000'tsT'L 000'52Z o ° CoUERS'L 0 o orozi0ILE OJYIS  £L0EvL6EEOSA
ooo'ssEL ao0'vLZ o 0 000'052C o 0 ov0zIEULT 93143 SC0EP/BEE0ST
000°E0Y"L co0'ssL ° ° co0'999't ° 0 avozisorLe oY WIS £108KL685053
000'88L°1 000°208°GL 000'9E6 'SP 00090 LL 000'SBE €41 COUEBTLE 0POLIB0/L WANES  600Er/6E8083

GEEL ] Sya sk TORL L BEEL 7 SBELT T R o | I
SOPEJHLINGE S0BEd GpoLsd jop sobed SOPEINLINGE 5008 opoiad 5p sabed SORE(AWNDE So0Ed SOpeINLINGE Sobed Opo1Iad [op sobed  [BUId B9 E23 EiEs

ugiseUutoUs]

B30

1Ed]5010 5p UGBSy

OLOZ/ZL/AE - OLOZ/LO/LD

TGYISIE [ENiiE 841910 UGIBENHS

Sasaisjuf Fedioulid 5p Ugioeziiioury

LLOZZYILE - VioRsLong [eNJOY UGBS

D o¥dvng

V'S ‘U[H

Vid 'L vaL SNAdL
Lhozrine

1L 2P SOPUO 3 BI0}SIO PEP3ID0S 'SIAIIDY P UDIIEZHINL

[
M ERALTEIETE]

UT5 SOI0JEA Sf 3P UQ[5621100 Op SOPEISH

‘ugIoRIE|ISp € 9p OPOLIad
:sapeiaifie sopeisg

tEJ0}535 €] op uglaRUpousq
‘ojusMHEdi0? [op Up|BUNLIOU]
‘0puG) jop UgioRUIWOLag




O0L0073582

CLASE 82

SepIuBIq0 SBLCJIBOY[ED GULIND SIVTA STIUE) IS B O N|

/o 2159001 25 UglsIa B ap SeiopEdljED SeiolaBE SR © S0p BAAIsIXa 3N UB BJFINdRS (5 U

- Yoi eted HOJ *S1004 B pIepUR)S 2id ‘JAS 'S, APOOW Bled AQW-

S B0 eied ‘epEIUaUAUING 195 $1agap LAAE UDIoBUILIOUSP BAN ‘Butiel op 2foushe epes lod TpEIOlD FIaYIPOI) UpEAYIED B JENAWIMWIND BI5qap I0jS9B 217 (2)
ap euLNod ¥) " IRUT|[2I 35 NSt UL} OL SRIB SOINY) S0) OBUEND "UBIIBUIIOUDP NS A (IS BI12S ©f 3p UpIRUNIOUSP B JEuBMIdING Bloqep BiojsaB &1 (1)
E] o ) AGW 1002Z4INT. Q3YAS  LPOEhL6EC0ST

teg (2} 120 AW 0L0z/Z0/9T 031y3S  EL0EvL6EE0ST

v seeg ceeg Aan QL0z/2019T 93MIS  5208bL6EE083

v dAS LLOZIEO/LL ZYIYES  LLOEVI6EEOST

eey ey £oy Aan LLO2ILI0E TYAUAS  LL0ShI6ECOST

v dAs LLOZIEO/LL LY3RIS  BOOEYLEEE0ST

Aaw £LOZILIOE LY IS BUOEHLEEEDST

DSEE - e GIEE] I
ooy gemue st Woroe  Upmmones  op orqaes LS B
ugroEnys upizenis upjaenis  apelushy  ownun eyang  UgIORUIWOUSG

aouavno

OAaNG: T3 ¥Od SOTILIRE SOAISYd SOV VALY T3d NOIOVINHOINE

V1d I VGl SWAdLS “SGPILID SIGIEA 0] op UISEZ03 3P SOPESION

LozRLE ‘pioeieaap €] op opoyteq

‘sopeBajfe sopejs3

1559 PEP3ID0S "SOMISY oD Ugl L ses0isal 2] ap ugpeupouag
0 “opswEdUIY fap Uotoeuwouaq

Vid 'L VAL SWAdL :0puo} [9p UpforulliioUsG




O0LO073583

CLASE 8:

oL

“BIRjUBWYAWIND 85 OU SOJMH} SOSS 3P Jelil [© 200U0DSaP 88 A SOPIILLS SO} 9P SSAEJ] © OPIMIASUOD BY 65 BAISSEY op 0puod [0 1S (g)

SejuBAB|a! UaJaPIsUCO se) anb ap 0sed Us SeAleddXe SEIOU Se| Us Selnipelo selofel seydtp op uoiduosap eun ynjoul elegep eiojseb e (p

sobed ap

ugioeaid op LBPJG e BULOJUOS felded ep 01q03 [e eled JoLBIUE Uoiisod BUN UB 'SeLliep skl & opadsal ‘UBRUSNOUS &S BYDA) B} Us onb Soyas seljenbe SEPEUIPIoGNS oU owoo opuaipuaiug ()

"BUN 9p sew eARY anb ap 0sed Ue Zepinbyj ap seeul| seyulsIp sej ap algiuodsip fejol suodwi |9 eanju og (z)

'SOAlJOR S0} 9p UgIsinbpe

B[ opis ey peplieul eAno sopfiwe sonised soj 8p OlpaLU SgIslul op odi (8 A SOPEZINIY SOAIOE 8p BlELED ] ap sopigiosad solpal $9.9jU1 8p sody $o] a5Us sjusIsIXa ferousiand (1)

3rL0028e-s

Olipelo ap OPEASP (op sHedENlio)

J0LIBJUE [BRUE 31110 UGIIENNS

fenjoe ugen)g

epuaioeH A BLUOUCOT op OLSISII B)sijeAy pepyug
zapinbij ap eauy g @p spedenuon

seiepueuy sejnuisd senQ

ojqued ap sodi} ap sesaouBLl seINWed

uokien O8r01100-Y soleUl ap sod)) ap seisiouBUy SEIUIed
, sejuafeAinba sejofsll selo N eAIesey ap Opuo- jop apedenuon

uglorUILIOUS( HIN Seiafipalo selofsll ep saiedesiuod 81qos UgpeUIo]

asjey PEE: sonQ €l
0 i} nbpe sesaioueuy sejuased seo N olplo op sopeauap Jod outaigno oBsall op ouwixeus syodwy 2|
99'2L $9'5L sopliwe sonised ot ap [e10} 2 21q0s [eAR |9 ejussaides enb efejussiod ‘L1
000'0og'st 000°00£'8L sajeAe Jod sopezjueseb sopmiwa soased so| ep apoduy ‘gL
60'12 182'v9 souoq ap [ejo} fop sjuaipuad suodut o 81qos SEPRUIPIOINS OU SBLSS sej op sjualpuad suodw jop slejuediod 6
any ' any (N/S) seues ep gpBUIPICINS g
o (z) zepinbif ap sesuy sel ap siqiuodsip epodw) *2

asiey as{e; (N/S) sessipuRUY seinwied se0 ‘g
asfe} 1ESE (N/S) oiquwies ep sodp op eIeIDURUY BINUS G
any | Jenn (N/S) sesaleiul op eisURLY BINULS b
€L’ $8'0 ) (1) (%) peauds op oseoxg ¢
£0'g L2122 SOPEZNYY SOAOR SOf 9D [2]0} 8 2iqos ‘sojlateAinbs selofsw seno n 'eAlesal ap opuoy o Biussaidal snb afeiueniod ‘2
Q00°00%°0L , Qoo'Lie's sejuajeAinbe seiofaw seJjo n eAIBSEY 8P Opuod (op spodw) ‘|
0L0Z/ZLILE LLOZIZLILE (s0.1na ap sajil Ue UrIEUBISUOD 85 Sap0dUN B SeAle|el SElfD Se)

SVIOILIATHD SYHOran 4808 NOIOVNHOINI

V'S ‘Ugloezinl] 8P Sopuod op BA0ISID PEPSIOS ‘SOAIY op UotoRZINYL

V.id ‘L VAL INAdLSE SOPHILS SBI0[2A SO| 8P UQIOBZII0D 8p SOpPEDIa
Lozreiie gloeIR[08p B] 8p OpolRd
:sopebasbe sopeisy
‘eloysaf vl ap ugeUwoUsg
0 ‘ojueWtedwoo |@p UgeuioUaq

Vid 'L vaL AWAdLd 10pUO} [op UgIBLIOUS

£60'S




‘Spiuyep gjse apuop ojsjjoj jep ojelide fe ejouesejel 81 A obfed ep Byoe) BUINY Bf U UGISEN)S Bf 'Oljel Bp fenjoe uoENyS B

OP[O8|qeSe [2M3BRUCD QYU jo BIEOIDU ©S BAISSEY 8P OPUOL [6p UORINPS] OU B] B 01980S6! Siebibu) as opuof fop ap BINISS A ojejjol 1o UB IS ()

“epitiyep gise spuop Em\\Q 1op sjedbijde (e Bloussejes ef A olfed ep etyos) euwnyn ef o :nam::m B} ‘ofjp. lop fenjor ugiENYs of

Oploejqe)Ss fenjorjuo0 )il 19 ‘eIqUIOY O N}S] NS DPUBOIPL SEPRIOSE SEUOS SEf UBIEJIDY] BS 'SELIeS SBf 8p seuntie op 8p eyp je oyoedses siebbi) B5 Opuoj [8p LY} 8p Binose A 0jejoy e Us IS (G}

dE_Cmv Emm 8apuap Em\\& En afeubide je elousisje) Bf A obed ep eyos) eumn B us LERENNS Bl ‘oNes (o jenmor ugien)is 8

‘0piIBIGRISe [BNJORIILIOD Bliij] [8 'SIqUIOU J& DOBISP NS S A NISI NS OPUBIIPUL SEPEIOBIR SBLIOS SEf UBIBOIPUI BS ‘S6LIES SEf op Seunlie Bp (jBIaUSNIBS/RIRII0IN) UDIOBZILIOWE 8P OO (2 0J06dSe] sJebB) @S5 Opuoj [8p LNy op einase A o)joy 6 Us IS (p)
“ugeUeUNdIND 85 OU OpUCH |9 US SOjSIneld Ug)se OU Blqge] Bf Us slueLIESaIdXe Sopitiosss sselibity SO IS ‘SHIDORLL SOYLO 8p 0leqep ojdenuss o 8uquiou ns ugleoipuy oS Bjqe) ejuese.d g ue sopibooel SO e sefeuCIpe SIOUBI JsIxe ep 0ses uT (¢}

(E) SHIOORML SO¥L0

0L0073584

IBUOIoIPY OINPOW L'2'h'E
. [eiso
]

IPY OINPIN ZO'b'E =43 85t STEL S20EbL66£05T EEEH
fRUSIIRY ONPON Z'9'hE £E0EpL6EEOST FETED
o i 5] 531155 (5550.5)U] GIUBNUEDI0}S0G/OIUSITISIA

FAT) 9] EA1559y] op Opus, [op UDISINPal ON

SUOEA EION Z6F ezl o't 4 LL0EP16€€083 2v 33
SOIO[RA EION ZBY 233 Y] ot SZOEFL6E£0ST EEREL
SOIOIEA CION ZE'D 60'e w . szt SROELLEECOST EERES
SRIOIEA FION Z6h L2} se'st bl S202Y26€£053 EERER
SOIOIOA BION Z6h 8Tt 8g't 4 600Eb26E£0S Ly 313
SOIOIEA WON Z6Y 243 s'e ot £E0LPLEEE0ST BECES
S0I0(CA EION T6F 60’8 'L t £EOEV26E£053 EERNEN]
Solo[eA BIoN 26y | EEOCK/BEEOST 231935

| {¥) SoLias tfeiousnods UOIIEIIoHY

o38fiod w_v:mto..cm [GESIESETY

SIUBAS[SI SOET 5010

R obeq 9p wijoo] W)  101BIUE opolieg [enioe Uooeng

{2 opey

‘OpIUBP 9)S8 0]d8IU0D jo @nb (6 US 0jefo} jop oiYIdeD 0 ejRIbide [0 BIEoPY! BS OIS0y Y BULINIOD B U eRIIBICT UQIBJUSIINIOP B Ua

BULOP B8 UNBS OPUO) [ SOPIDES SCAJJOR SOf 8P OAIR OPIES (@ 81jUS SOSOIOU O SOPJIE) SONIOE 8P 2j0} Bpodul 12 USpUOdSe.IoD B SojjRl S07 (2)

Ipul 89 Jobiby) unbfe &8s enb sej e 0joedsel EE:.moém‘n:m Sopiie) ‘sepeayyens seow) gjqe) wEmeQ m\ ue 7ol 58/ & P JNSIXe 8p 05RO UF (1)
0007228 [6SZ0] 000 €56 C, : G : SOQITivd 1vioL
7 : Sjuspal) e 10d SOP|[iE] W00 SOPESIISEP © SOPEIBjoap

opis uekey enb seuozes seno sod sopilied SOAIOY ‘b
e

Oljed jap BIqUIBU (8 OpUBDIPU) ‘SeUBASIEL sopes moto op ejge) ef te upseo,

000°Zee

lopadns o jenf| pepenBigue uoo sofedws tod sopye SOANOY §

5 SOSOYOW TWLOL
T T $3UGZE] SEIj0 108 SOSOIOW SOANDY 2
06— ogo0{" — 16i0]| = Jopedns pepspfifue uoo sofiedun tod sosalop SoAnoy |

(8} 3

SPNoT 150 3P Y28, BUNITHOLBIUE OpolIag [CEEECTT To|IoRIE Gpoiiad

{2l oned

(soine sp ssjiu ue URUBISUOD BS SONOT B SEAB(eL SBD seq)
[ OANO4 13 NI ILNINTYNLOVHINOD SYAIDTTAVLIST SYOIH108d5d SVIONYLSNNDUID

® 5, LioTZiE opoliad
opetis:be opejsy
V'S 'UQiITRIN L OP SOPUS] Op RIGISTD PEPOIIOE ‘S0AROY Op UglaezijauL elo)sabi vf ap ugIRUILIOUSQ

0 OJuauiRAWOD 9P UgIDRUWOUS]
0puUO jap osjsibey sp vlawinn
¥id ‘2 YaL BWADLY 0ptiog j9p ugioRUlLOUB

: V50 1

CLASE 8;




[43

0L0073585

ojXa} op oduiel)

AHOLIANY IWHOLNI

SVALLYONdXT SYLON]

LoziziiLe ‘opoiad

‘sopebaibe sopelsy

V'S 'UpIoRZIIN), 9p Sopuo4 ap BI0}SAT) PEPAjIOS ‘SOANOY op UOIORZIIH L -Bl03s89) Bl 3p UgIoBUILIOUS(
0 :ouswiiedwo) Bp ugloeuwIoUSq

Vid 'l ¥al SWAdLS :0puUo 9P UglRUILOUSC

GLASE 87

[eos 1




0L0C73586

CLASE 8°

FTPYME TDA 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012

FTPYME TDA 7 Fondo de Titulizacién de Activos, fue constituido por Titulizacién de Activos
SGFT, el 21 de diciembre de 2007, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos,
desde Fecha de Constitucion y obligaciones de sus pasivos el 27 de diciembre de 2007, Fecha de
Desembolso. Actué como Agente Financiero del Fondo el Instituto de Crédito Oficial, con
funciones de depositaria de los activos del Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emiti6 2.904 Bonos de Titulizacion en cinco Series:

- La Serie Al por importe nominal total de doscientos treinta millones trescientos mil
(230.300.000) euros, integrada por dos mil trescientos tres (2.303) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario, que devengan un interés nominal anual
variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario
EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 0,30%.

- La Serie A2 por importe nominal total de dieciocho millones trescientos mil
(18.300.000) euros, integrada por ciento ochenta y tres (183) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario, que devengan un interés nominal anual
~variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario
EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 0,10%.

- La Serie B, por importe nominal total de veinte millones doscientos mil (20.200.000)
euros, integrada por doscientos dos (202) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor
nominal unitario, que devengan un interés nominal anual variable, con pago trimestral,
resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii)
un margen del 0,60%.

- La Serie C, por importe nominal total de once millones doscientos mil euros
(11.200.000) euros, integrada por ciento doce (112) Bonos de cien mil (100.000) euros
de valor nominal unitario, que devengan un interés nominal anual variable, con pago
trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses,
mas (if) un margen del 1,25%.
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- La Serie D, por importe nominal total de diez millones cuatrocientos mil (10.400.000)
euros, integrada por ciento cuatro (104) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor
nominal unitario, que devengan un interés nominal anual variable, con pago trimestral,
resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii)
un margen del 4%.

El importe de la emisién del Fondo asciende a 290.400.000 euros. Las entidades aseguradoras
hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso la totalidad del importe de la emisién.

El activo del Fondo FTPYME TDA 7 esta integrado por Derechos de Crédito cedidos por
Banco Guipuzcoano S.A.

La distribucién de los Derechos de Crédito en funcién del tipo de garantia con la que cuentan
es la siguiente:

Nimero de/Prestamos » MSaldo
491 127.838.743,56 € 45,66
854 152.161.255.64 € 54,34
1.445 279.999.999,20 € 100,00

El Fondo desembolsé en la Fecha de Constitucién el importe de los Derechos de Crédito
suscritos por su importe nominal total.

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibié dos préstamos de la entidad emisora:

- Préstamo Subordinado : por un importe total de 2.000.000 euros, con destino a cubrir
el desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y
cobro de los intereses de los Derechos de Crédito.

- Préstamo Gastos Iniciales : por un importe total de 330.000 euros, destinado al pago
de los gastos iniciales del Fondo.

1. En cada Fecha de Pago, se dotard al Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel
Requerido del Fondo de Reserva, con los Recursos Disponibles que en cada Fecha de
Pago estén disponibles para tal fin, de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
descrito en el apartado 3.4.6.2. del M6dulo Adicional.
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2. El Nivel Requerido del Fondo de Reserva sera la menor de las siguientes cantidades:
- El13,71% del saldo inicial de los Bonos de las Series Al, A2(CA), By C.

- El 7,42% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos de las Series
Al, A2(CA),ByC.

No obstante, no podra reducirse el Nivel Requerido del Fondo de Reserva en el caso
de que en una Fecha de Pago, concurra alguna de las siguientes circunstancias:

- Que el Fondo de Reserva no hubiera estado en su Nivel Requerido en la Fecha
de Pago anterior.

- Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Derechos de Crédito No
Fallidos, del tdltimo dia del mes anterior a la Fecha de Pago en curso, con
impagos superiores a 90 dias sea mayor al 1% del Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de los Derechos de Crédito No Fallidos, del ultimo dia del mes anterior
a la Fecha de Pago en curso.

- Que no hubieran transcurrido tres afios desde la Fecha de Constitucién del
Fondo.

El Nivel Requerido minimo del Fondo de Reserva no podré ser inferior al 1,86% del saldo
inicial de la emisién de Bonos A1, A2(CA), By C..

El Fondo liquida con la Entidad Cedente de los Derechos de Crédito con caracter mensual el dia
20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 27 de marzo, 27 de
junio, 27 de septiembre y 27 de diciembre de cada afio o, en caso de que alguno de estos dias no
fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil. La primera Fecha de Pago tendra lugar el 27 de
marzo de 2008.

Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en concepto de
comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos y a la Escritura de
Constitucion que rigen el funcionamiento del Fondo. Teniendo en cuenta la evolucién de los
flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacién Anticipada del 13%, se prevé que
la Sociedad Gestora proceda a la Liquidacion Anticipada del Fondo con fecha 27/06/2016
conforme a la Escritura de Constitucion del Fondo y al Folleto de Emision.

0L0073588
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El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacién, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucién se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.

® Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde su constitucién la Sociedad Gestora contraté por cuenta del Fondo una permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por los flujos de los bonos mas un
spread, de forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el
hecho de tener distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las
distintas fechas de repreciacién. ' '

e Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.
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Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicion a este riesgo dado que sélo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcidn de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, préstamos subordinados,
etc..., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la Nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las Notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construcciéon de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacién contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
Fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emision, las
pérdidas ocasionadas por la materializacién de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacién de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tienen impacto patrimonial en el Fondo.

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al Fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espaficlas o grupos financieros internacionales y la
propia estructura del Fondo establece mecanismos de proteccién como la constitucién de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.
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Se adjunta a este informe de gestion los cuadros de flujos de caja del Fondo correspondiente a
los periodos de liquidacion del ejercicio 2012, asi como la informacién contenida en el
modelo de estado financiero publico S05.5, referente a otra informacién de los activos y
pasivos.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la Memoria.

La capacidad del Fondo para atender sus pasivos por el importe que figura en las cuentas
anuales dependera de la evolucién que experimenten los fallidos considerados como tal segtin
las condiciones del folleto del Fondo.

La definicién de fallidos segtin el Folleto del Fondo no tiene por qué ser coincidente con la
definicion de activos dudosos que establece la Circular 2/2009 de la CNMV, modificada por
la Circular 4/2010, de 14 de octubre, en base a la cual se registran los deterioros de los
derechos de crédito del Fondo.

Desde el cierre del ejercicio 2012 y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no
ha ocurrido ningtin hecho que afecte o modifique significativamente la informacién contenida
en las cuentas anuales.

Puede obtenerse informacién mds completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacion de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com.

0L0073591
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80.363.000
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro: 81.176.060
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 198.824.000
4.Vida residual (meses): 130
5.Tasa de amortizacién anticipada (Epigrafe final (I))
6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: 6,17%
7. Porcentaje de impagado entre 7y 11 meses: 2,05%
8. Porcentaje de fallidos {1]: 11,91%
9. Saldo de fallides (sin impagos, en euros) 9.178.000
10. Tipo medie cartera: 3,03%
11. Nivel de Impagado [2]: 6,72%
1. Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO
a) KES0339743009 25.438.000 11.000
b) ES0339743017 18.300.000 100.000
¢) ES0339743025 20.200.000 100.000
d) ES0339743033 11.200.800 106.000
e) ES0339743041 10.400.000 160.000
3. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
a) ES0339743009 ) 11,60%
b) ES0339743017 100,00%
¢) ES0339743025 _ 100,00%
d) ES0339743033 : 166,00%
e) ES0339743041 100,00%
4. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): - 6,00
5. Intereses devengados no pagados: 11.600,00
6. Intereses impagades: 1.066.000
7. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2012):
a) ES0339743009 0,484%
b) ES0339743017 0,284%
¢) ES0339743025 0,784%
d) ES0339743033 1,434%
e) ES0339743041 4,184%
8. Pagos del periodo
Amortizacién de principal Intereses
a) ES0339743009 31.477.000 517.000
b) ES0339743017 0 162.600
c) ES06339743025 0 282.000
d) ES0339743033 0 230.000
e} ES0339743041 0 0
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1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 29.060
2. Saldo de la cuenta de Reinversién: 5.846.000

Importe pendiente de reembolso de préstamos:
1. Préstamo subordinado A (Gastos Iniciales): 132.000
2. Préstamo subordinado B (Desfase): 3060.000
1. Comisiones Variables Pagadas 2012 0

1. Gastos producides 2012 22.000
2. Variaciéon 2012 -43,59

1. BONOS:

Agencia de
calificacién
Serie Denominacion crediticia Situacion actual Situacion inicial

ES03397430609 SERIE Al MDY A3(sh) Aaa(sf)
ES0339743009 SERIE Al SYP A(sh) —
ES0339743017 SERIE A2 MDY A3(sh) Aaa(sf)
ES0339743017 SERIE A2 SYP A(sDh —
ES0339743025 SERIE B MDY Baa3(sf) A2(sf)
ES0339743033 SERIE C MDY Caal(sf) Bal(sf)
ES0339743041 SERIE D MDY C(sH C(sh)

A)CARTERA B) BONOS _

Saldo Nominal Pendiente

de Cobro No Fallido*: 71.509.000,00 | SERIE A1l 25.438.000
SERIE A2(CA) 18.300.000

Saldo Nominal Pendiente -

de Cobro Fallido*: 9.667.000,00 | SERIE B ' 20.200.000
SERIE C 11.260.000

TOTAL: 81.176.000,00 TOTAL: 75.138.000,00

* Fallido: Segiin criterio tal y como informa el Folleto

[1] Se consideran Certificados de Transmisién Hipotecaria o Derechos de Crédito Fallides aquellos Certificados o Derechos que se
hayan encontrado en cualquier momento en impago por un periodo igual o mayor a doce (12) meses de débitos vencidos, en
ejecucién de la garantia de los mismos, o que hayan sido declarados o clasificados como fallidos por el Cedente y comunicado 2 la
Sociedad Gestora o hayan sido considerados fallidos conforme a la definicién de la Circular 4/2004 del Banco de Espaiia.
El porcentaje esti calculado sobre el saldo pendiente de vencimiento m4s el saldo impagado a 31 de diciembre.

[2] Importe de principal de los Certificados de Transmisién Hipotecaria o Derechos de Crédito impagados durante el periodo de
tiempo comprendido entre el cuarte y el undécimo mes respecto al saldo nominal pendiente de los Certificados de Transmisién
Hipotecaria o Derechos de Crédite.
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12-67 0,74%

01-08 3.61% 387,84%

§2-08 1,32% -37,89%, 1,95%

03-08 4,62 % 203,95% 3,22% 63.05%

04-08 6,25% 35,28% 4.10% 27,22%

63-08 3,37% -10,88% 3,44% 32.62% 358%

06-08 143,79% 93,72% 7,49%: 37.84% 5,14% 43,69%

07-08 10,87% ~2,04% 8.90% 18,76% 6.22% 20.93%

$8-08 3,97% ~FA6% 8.13% -8,62% 6,48% 4,28%

4998 1,37% -48,86%; 3,13% -36.91% 6,05% -6,59%

108 13,31% TALTTY 6,04% 17,77% 7.11% 17.32%

11-08 18,56% ~20,66% 8.30% 44,73% 7.84% 18,27% 3,73%

12-68 8,12% =23,11% 18,60% 23,70% 745% -5,02% 6,29% 9,72%:
51-09 6,62% -18.47% 8,37% -21.03% 6,85% -8.02% 6,54% 4.82%:
82-09 13,73%: 107,40% 2,43% 12,63% 8.45% 23,32% F,50% 14,69
03-09 7.37% -46,32% 9.21% -2,37% 8,31% 16,19%! 7.72% 2,88%;
04-09 14,02% 96,23%: 11,64% 26.38% 9,38% 6,72% 3,30% 7.59%:
83-09 12,60% -10.13% 11,24% ~3.42% 4,68% 3.16% 8,83% 6,35%
$6-09 11,32% ~16,16%: 12.51% 11.34% 18,15% 4,87% 8.89% 0,66%
97-99 11,94% 348% 11,83% -5,45%, 10.91% 7,83% 9,00% 1,26%
-08-09 1,44% ~87.94 %%, §,30% -29.82% 9,203%% ~15,64% 8,94% ~8.67%
09-09 2,67 % 85,42 %% 3,445, -34,53% 8.37% -5.87% 9,09% 1.69%
10-0% 23.58% 798,13% 9,79% 80,04% 10,10% 17,79%: 9.50% 8,87%
11-09 17,28% -27.94% 14,89% 32,16% 18,76% 6,53% 10,46% 3,14%
12-09 12,98% -24.88% 18,06% 21,32% 18.97% 1.98% 14,78% 3.61%
01-10 15,24%, 17,41% 1543% -16,79% 1E4%% 4,75% 11.43% 6,06%
02-10 9.48% -37,80% 12,47% -17,63% 12,63% 8,94 % 1L16% ~2,91%
33-10 23.03%: 142,93% 13,83% 27.817% 15,42% 22,84%: 12,30% 10,77%
04-18 4,73% ~79,46% 12.59% -20,48% 12,74% -17,38% 11,64% ~35,34%
85-10 14,15% 159,15%: 14,17% 12,53% 12,24% -3,89% 1L73% 6,81%
86-10 12,79% ~9,61 % 19,49% -25.58% 12,20% -3,36% 11,82% 0,76%
07-10 6,81% -49,10% 1L11% 3.94% 10,99% -9.85% 11,51% -2.68%
08-10 $.86% ~25,35%; 8.02%: -27,78% 10,44%: -4,99% 1LB86% 3,04%:
09-14 2,39% ~46,71% 4,62% ~32.37% 7,23% -38,72% 11,96% 8,34%
-0 2,73% 3.41% 3,37% -2713% 7,00% -3.25% 18,21% -14,59%
11-168 32,92% 1103,86% 13.73% 307,68% 18.07% +3,95% 11,44% 12,007
12-10¢ 23.68% ~21,99%: 2L.10% 33,62% 12,07% 19,80%: 12,39% 8,33%:
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-11 1.61% ~93,73% -8,35% i1 34 %
02-11 3.93% 144,10% 1LB7%: -47.37% 11,52% ~13,26% 1L13% -2,87%
$3-11 35,34% 35,88% 3,58% ~67.66% 11,96% 3,82% 9,63% -13,48%
4-11 ¢,89% -83,33% 3.38% ~3,66% 11,84% -8,96%: 4,36% ~1,83%
65-11 1,98% 122,47%: 2.73% -14,19% 6.71% -43,35% 8,51% -9,98%
06-11 8,74% 341,41% 3,84% 40,86% 3,57% ~A46,78% 8,22% ~3,44%
07-11 $,21% -97.60% 3,68% -4, 3% 3.35% -35.08% 7,83% ~4.73%:
08-11 0,69%, 328,57% 3.29% -18,64% 296% ~-14,39% 7,.59% ~3,08%
09-11 0.86%% 24,64% 0.57% -82,51% 2,19% ~24,49% 7.53% ~B,81 %
10-11 14,20% 1351.18% 3,34%: 828.86%, 4,32% ST AT 8,42% 11.85%
11-11 9,10% -35,929%: 8,08%: 51,41 % 540% 25,03% 6,893% -28,36%
12-11 11,86% 26,88% 1131% 48,63% 5,70% 3,39%: 4.53% -24,90%
01-12 21,99% 99,91 %, 13,26% 23.43% 9,02% 38,23% 6,13% 33,27%:
02-12 3,86% ~73.35% 13,61% ~6.85% 2.81% 8.75% 6,28%, 2.42%
3-12 35,95% 513,48% 21.79% 67,58% 15.60% 52,84% 8,84%, 40,74%
04-12 7.34% ~79,58% 1741% -28,13% 14,19% -3,37% 8,406% 6,319
§43-12 0,78% -89.37% 16,14% ~727% 13,24% -6,69%%; 9,46% 6.51%
06-12 23,47% 2652,56% 18,87% ~37,60% 14.74% 11.28% 16,33% 9.95%
67-12 20,60% -4,05% 14,35% 42,45%: 14,48% -1,76% 11,83% 14,67%
08-12 84,08% -99,61% 14,37% 8,14% 13.91% -3,89% 11,98% 1.13%
09-12 2,66% 3225.80% 8,23% ~42,73% 8.53% -38,70% 12,22% 1.98%
19412 1,80% ~32,33% 1.49% -81,92% 7.78% -8,77% 11,40% -6,78%
11-12 13.72% 662,22% 5.06% 36G7.33% 3,64% 23,87 %% 1L70% 2,69%,
12-12 24,79% B0,69%: 13,63% 125.483% 19,11% $.87%: 12,75% 9.00%

- 10 -
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CLASE 87

ANEXO

al Informe de gestién del ejercicio 2012
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

EBN Banco de Negocios, S.A. Banco de Sabadell, S.A.

D. Tedfilo Jiménez Fuentes D. Juan Luis Sabater Navarro
Presidente

Caja Castilla La Mancha Renting, S.A. Unicorp Corporacion Financiera, S.A.
D. Francisco Jesus Cepeda Gonzélez D. Rafael Morales — Arce Serrano

D2 Raquel Martinez Cabafiero Estugest, S.A.U.

D. Enric Ldpez Mila

Sector de Participaciones Integrales, S.L. Aldermanbury Investments Limited
D. Rafael Garcés Beramendi D. Arturo Miranda Martin

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de FTPYME TDA 7, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2012, por los miembros del Consejo
de Administracion de Titulizacion de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesion de 26 de marzo de 2013, sus
miembros han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 95 hojas de papel timbrado
encuadernadas y numeradas correlativamente del OL0073510 al OL0073603, ambos inclusive, estampando su
firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta Gltima hoja con nimero OL0076869
del presente, de lo que doy fe.

Madrid, 26 de marzo de 2013

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana
Secretario del Consejo



