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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacidon de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, Sociedad Gestora
de CM BANCAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de CM BANCAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos
reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
administradores de la Sociedad Gestora son responsables de la formulacidn de las cuentas
anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a
la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en
Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estan de acuerdo con
el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de CM
BANCAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2012, as{ como de
los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestidn con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.
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CLASE 8

CM BANCAJA 1, F.T.A.
Balance de situacién
31 de diciembre
Miles de euros

Nota 2012 2011

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE 57.783 75.174
1. Activos financieros a largo plazo 6 57.783 75.174
Derechos de crédito 57.783 75.174
Certificados de transmisién hipotecaria 50.558 73.915
Activos dudosos 7225 1.259
I1. Activos por impuesto diferido - -
II1. Otros activos no corrientes - -
B) ACTIVO CORRIENTE 30.455 29.682
IV. Actives no corrientes mantenidos para la venta - -
V. Actives financieros a corto plazo 6 15.854 16.408
Deudores y otras cuentas a cobrar 988 931
Derechos de crédito 14.865 15.471
Certificados de transmision hipotecaria 11.200 13.093
Activos dudosos 3.482 2.195
Intereses y gastos devengados no vencidos 64 127
Intereses vencidos ¢ impagados 119 56
Otros activos financieros i 6
Otros . i 6
V1. Ajustes por periodificaciones - -
VIL Efectivo y otros actives liquidos equivalentes 7 14.601 13.274
Tesoreria 14.601 13.274

TOTALACTIVO 88,238 104.856




CLASE 8-

CM BANCAJA 1, F.T.A.
Balance de situacién
31 de diciembre

PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE
I. Provisiones a largo plazo

1L Pasivos financieros a largo plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Correciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
Derivados
Derivados de cobertura

I1L Pasivos por impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE

IV, Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta

V. Provisiones a corto plazo

V1. Pasivos financieros a corto piazo
. Acreedores y otras cuentas a pagar
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Intereses y gastos devengados
Intereses vencidos e impagados
Deudas con entidades de crédito
Intereses vencidos e impagados
Derivados
Derivados de cobertura

V1. Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Comision sociedad gestora
Comisiéon administrador
Comisién variable - resultados realizados
Correciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
Otros

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS
Y GASTOS RECONOCIDOS

V111, Activos financieros disponibles para la venta
IX. Coberturas de flujos de efectivo
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

X1. Gastos de constitucion en transicién

TOTAL PASIVO

0LO073326

Miles de euros

Nota 2012 2011
71.462 87,707

] 71.462 87.707
71.363 87.244

22220 38.101

49.143 49.143

16 162

162 162

(146) -

83 301

10 83 301
17.060 17.498

8 17.016 16.842
- 15

16.794 16.763

14.682 15.288

26 66

2.086 1.409

8 6

8 6

10 214 58
214 58

44 656

1 655

1 1

77 69

585 585

(662) -

43 1

(284) (349)

10 (284) (349)
88.238 104.856
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CLASE 8

CM BANCAJA I, F.TA.
Cuenta de pérdidas y ganancias
31 de diciembre
Miles de euros

2012 2011

1. Intereses y rendimientos asimilados 2.053 2.502
Derechos de crédito ; 1.931 2274
Otros activos financieros 122 228

2. Intereses y cargas asimilados (1.968) 2.772)
Obligaciones y otros valores negociables (1.966) (2.769)
Deudas con entidades de crédito )] 3

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) (806) (325)
A) MARGEN DE INTERESES (721) (395)
4. Resultado de operaciones financieras (neto) 2 1
Otros 2 1

5. Diferencias de cambio (neto) - -
6. Otros ingresos de explotacién - -
7. Otros gastos de explotacion (95) (89)
Servicios exteriores 20y (19)
Servicios de profesionales independientes (20) (19)
Otros gastos de gestion corriente (75) (70)
Comision de sociedad gestora (57 (57)
Comision administrador (8) (10)
Comision del agente financiero/pagos 2) 3)
Otros gastos (8) -

8. Deterioro de actives financieres (neto) 6 397
Deterioro neto de derechos de crédito 6 397

9. Dotaciones a provisiones (neto) - -
10. Ganancias (pérdidas) de activos ne corrientes en venta - : -
11. Repercusion de pérdidas (ganancias) - 808 286

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -

12. Impuesto sobre beneficios - -

C) RESULTADO DEL PERIODO - -




CM BANCAJA 1, F.T.A.
Estado de flujos de efectivo
31 de diciembre

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES
DE EXPLOTACION

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por valores de titulizacion
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados
Intereses cobrados de inversiones financieras

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo
Comisiones pagadas a la sociedad gestora
Comisiones pagadas al agente financiero

3. Otros flujos de caja provenientes de operacienes del Fondo
Otros

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
INVERSION/ FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacién
5. Flujos de caja por adquisicion de actives financieros

6. Flujos de caja netos per amortizaciones
Cobros por amortizacién de derechos de crédito
Pagos por amortizacion de valores de titulizacion

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Administraciones publicas - Pasivo
Otros deudores y acreedores

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO
O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo
Efectivo o equivalentes al final del periodo

0L0073328

Miles de euros

Nota 2012 2011
(97 (449)

(38) 360

1.938 2430

(1.301) (1.993)

(803) (304)

128 227

(59) (60)

(57) (57

(2) (3)

- (749)

- (749)

1.424 969

1.454 1.010

17.942 25.604

(16.488) (24.594)

(30) @n

2) (17)

(28) (24)

1.327 520

7 13274 12.754
7 14.601 13.274
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CLASE 8

CM BANCAJA I, F.T.A.
Estado de ingresos y gastos reconocidos

31 de diciembre
Miles de euros

2012 2011

oy

. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracién - -
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -
Efecto fiscal - -
Importes transferidos a ta cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones ' - -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta - -

2. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracion (741) (504)
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion (741) (504)
Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 806 325
Otras reclasificaciones - -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo (65) 179

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables -

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconecidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directemente en el balance en el periodo - -
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion ) - -
Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el pertodo - -

Total Ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) - -
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CLASE 87

CM BANCAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD
a) Constitucion y objeto social

CM BANCAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en adelante ,“el Fondo”),
se constituy6é mediante escritura publica el 28 de septiembre de 2005, agrupando inicialmente
derechos de crédito cedidos por Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante Bancaja
(actualmente Bankia) por un importe total de 540.000.000 euros (Nota 6). La fecha de
constituciéon marca el comienzo del devengo de los activos, mientras que la fecha de
desembolso, 3 de octubre de 2005, marcé el inicio del devengo de los pasivos.

La sociedad gestora del Fondo es Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion (en adelante, “la Sociedad Gestora”) (ver Nota 1.¢).

Con fecha 27 de septiembre de 2005 la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en
adelante, “la CNMV™) verificé positivamente y registrd la constitucién del Fondo, su folleto
de emision, asi como la emisién inicial de bonos de titulizacién por 556.200.000 euros (Nota
8). '

Los derechos de crédito que integraran el activo del Fondo, son Unicamente derechos de
~ crédito de titularidad de Bancaja (actualmente Bankia) derivados de préstamos concedidos
por Bancaja (actualmente Bankia) personas juridicas, por un importe nominal inicial superior
a un millén de euros con garantia de hipoteca inmobiliaria sobre inmuebles situados en
territorio espafiol, y cuyo otorgamiento se sometio a la legislacion espafiola.

Un préstamo hipotecario de la cartera cedida es un préstamo hipotecario sindicado, en el que
Bancaja (actualmente Bankia) mantiene una participacion, de forma mancomunada con un
sindicato de entidades de crédito, y en el cual hay ciertas funciones de administracién del
mismo encomendada a una entidad agente. De conformidad con lo anterior, la parte de dicho
préstamo hipotecario que integra el activo del Fondo, es Unicamente la participacién
titularidad de Bancaja (actualmente Bankia). Dada la posiciéon mancomunada de Bancaja
(actualmente Bankia) en dicho préstamo sindicado, nada impide la cesién de dicho derecho
de crédito al Fondo, de conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981, la disposicién
adicional quinta de la Ley 3/1994 en la redaccion dada por el articulo 18 de la Ley 44/2002, y
el articulo 149 y siguientes de la Ley Hipotecaria que permiten la cesién en todo o en parte de
los préstamos hipotecarios.
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Los préstamos hipotecarios fueron transferidos por Bancaja (actualmente Bankia) al Fondo
mediante la emisidén de certificados de transmision de hipoteca (los “certificados de
transmisién de hipoteca”) conforme a las caracteristicas individuales de cada uno de los
préstamos hipotecarios.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo por los derechos de crédito cedidos que agrupe y, en
cuanto a su pasivo, por los bonos de titulizacién emitidos y los préstamos en cuantia y
condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

El Unico objeto del Fondo es la transformacién de los conjuntos de derechos de crédito
cedidos que adquiera de entidades de crédito, en valores de renta fija homogéneos,
estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacion en mercados organizados de
valores.

b) Duracién del Fondo

La extincién del Fondo se producird a consecuencia de las siguientes causas:

1) Por la amortizacién integra de los certificados de transmision de hipoteca que agrupa.
(i)  Por la amortizacion integra de los bonos emitidos.

(i)  Por la finalizacion del procedimiento de liquidacién anticipada que se contempla en el
folleto de emision.

(iv)  Entodo caso, por la liquidacion definitiva del Fondo en la fecha de vencimiento final,
0, si este dia no fuera dia habil, el siguiente dia habil.

(v)  En el supuesto de que no se confirmen como finales, antes del inicio del periodo de
suscripcion de los bonos, alguna de las calificaciones provisionales otorgadas a los
bonos por las agencias de calificacién.

En el supuesto de que tras la liquidacién del Fondo y una vez realizados todos los pagos
debidos a los diferentes acreedores del Fondo mediante la distribucién de los recursos
disponibles conforme al orden de prelaciéon de pagos de liquidacién establecido, existiera
algin remanente, éste serd a favor de Bancaja (actualmente Bankia) en las condiciones que
establezca la Sociedad Gestora para la liquidacion.
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En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y representaciéon del Fondo, no
procederad a la extincidén del Fondo y a la cancelacion de su inscripcion en los registros
administrativos que corresponda hasta que no haya procedido a la liquidacién de los activos
remanentes del Fondo y a la distribucién de los recursos disponibles siguiendo el orden de
prelacion de pagos de liquidacion del Fondo, incluyendo la reserva para hacer frente a los
gastos finales de extincién y liquidacién de orden tributario, administrativo o publicitario, que
ocupa el primer lugar en el orden de prelacién de pagos de liquidacion del Fondo.

Bajo una hipétesis de amortizaciones anticipadas del 13%, el Fondo se extinguiria en
diciembre de 2013.

) Recursos disponibles del Fondo

Los recursos disponibles en cada fecha de pago para hacer frente a las obligaciones de pago o
de retencién relacionadas a continuaciéon en el apartado insolvencia del Fondo son los
importes que compongan el saldo de la cuenta de tesorerfa y, en su caso, de la cuenta de
excedentes de tesoreria que estd compuesto por:

1. Cualquier cantidad que corresponda a los certificados de transmisién de hipoteca
agrupados en el Fondo (correspondientes a los tres meses naturales inmediatamente
anteriores a esa fecha de pago);

2. Las cantidades que compongan en cada momento el fondo de reserva;
3. Los rendimientos producidos por dichos importes;
4. Las cantidades netas y el pago liquidativo percibidos en virtud del contrato de

permuta de intereses y cualesquiera otras cantidades que hubiera percibido el Fondo
(correspondientes a los tres meses naturales inmediatamente anteriores a esa fecha de

pago).

d) Insolvencia del Fondo

Con caracter general, los recursos disponibles del Fondo, son aplicados, en cada fecha de
pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como orden de prelacion de pagos el que se
enumera a continuacion:

1. Pago de los impuestos y de los gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo, suplidos o
no por la Sociedad Gestora y debidamente justificados, incluyendo la comisién de
administracion a favor de ésta, asi el resto de gastos y comisiones por servicios, incluidos
los derivados del contrato de agencia de pagos.

-8-
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Pago, en su caso, de las cantidades netas a pagar por el Fondo en virtud de los
contratos de permuta de intereses, y, solamente en el caso de resolucién de los citados
Contratos por incumplimiento del Fondo o por ser éste la parte afectada por
circunstancias objetivas sobrevenidas, abono de las cantidades a satisfacer por el
Fondo que correspondan al pago liquidativo.

Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie A.
Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie B.
Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie C.
Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie D.

Retencién para la amortizacion del principal de los Bonos de las Series A, B, C, y D
en una cantidad igual a la diferencia positiva existente entre la suma del saldo nominal
pendiente de cobro de las Series A, B, C y D (previo a la amortizacién que se realice
en esa fecha de pago), y el saldo nominal pendiente de cobro de los préstamos
hipotecarios no fallidos correspondiente al Gltimo dia del mes natural anterior al de la
fecha de pago.

Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie B cuando se produzca su

postergacién del cuarto lugar en el orden de prelacion.

Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie C cuando se produzca su
postergacion del quinto lugar en el orden de prelacidn.

Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie D cuando se produzca su
postergacion del sexto lugar en el orden de prelacion.

Retencion de la cantidad suficiente para mantener la dotacién del importe del fondo
de reserva requerido.

Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie E.

Amortizacién de los Bonos de la Serie E en la cuantia correspondiente a la
amortizacién del mismo.



0L0073334

CLASE 8°

14.  Pago de las cantidades a satisfacer por el Fondo, de los contratos de permuta de
intereses.

15.  Pago de los intereses devengados del préstamo para gastos iniciales.
16.  Reembolso del principal del préstamo para gastos iniciales.
17.  Pago al administrador de la comision establecida por el contrato de administracién.

En el caso de que tuviera lugar la sustitucién de Bancaja (actualmente Bankia) en su
actividad como administrador de los préstamos hipotecarios a favor de otra entidad, el
pago de la comisién de administracion, que se devengard a favor del tercero, nuevo
administrador, ocupard el lugar contenido en el orden primero anterior, junto con los
restantes pagos incluidos en este lugar.

18.  Pago del margen de intermediacién financiera (comisidén variable de la entidad
cedente), que se determina entre los recursos disponibles en cada fecha de pago y los
pagos que deba realizar el Fondo (apartados 1 a 17 anteriores).

Otras reglas

En el supuesto de que los recursos disponibles no fueran suficientes para abonar alguno de
los importes mencionados en los apartados anteriores, se aplicaran las siguientes reglas:

1) Los recursos disponibles del Fondo se aplicaran a los distintos conceptos
mencionados en el apartado anterior, segin el orden de prelacidn establecido y a
prorrata del importe debido entre aquellos que tengan derecho a recibir el pago.

ii) Los importes que queden impagados se situardn, en la siguiente fecha de pago, en un
orden de prelacién inmediatamente anterior al del propio concepto del que se trate.

iii)  Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas fechas de pago
no devengaran intereses adicionales.
€) Gestién del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversion Inmobiliaria, la gestion del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a
sociedades gestoras de fondos de titulizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo.

- 10 -
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En contraprestacion por las funciones a desarrollar por la Sociedad Gestora, el Fondo abona a
la misma una comisién de administracién compuesta por una comisién periddica que se
devenga diariamente desde la constitucién del Fondo hasta su extincion y se liquida y paga
por periodos de devengo de Intereses vencidos en cada una de las fechas de pago.

La comisién periddica en cada fecha de pago es igual al resultado de sumar la parte variable y
la parte fija siguientes:

1) La cuarta parte del 0,008% anual sobre la suma del saldo nominal pendiente de cobro
de las Series A, B, C y D previo a la amortizacion que se realice en la fecha de pago
correspondiente y calculada sobre los dias efectivos transcurridos de cada periodo de
devengo de intereses y sobre la base de un afio compuesto de 360 dias.

2) Importe fijo de 10.500 euros en cada una de las fechas de pago.

En todo caso el importe de comisién periddica en cada una de las fechas de pago no puede ser
superior al importe maximo de 18.750 euros. Esta cantidad fija es actualizada al comienzo de
cada afio natural, comenzando en el 2006, de acuerdo con el Indice General de Precios al
Consumo correspondientes a los ultimos doce meses, publicado por el Instituto Nacional de
Estadistica, u organismo que lo sustituya.

f) Administrador de los derechos de crédito
Bankia (anteriormente Bancaja) no percibe remuneracién alguna en contraprestacién a los
servicios que lleva a cabo como administrador de los derechos de crédito.

g) Agente financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo realizd con
Bancaja (actualmente Bankia) un contrato de agencia financiera, que tiene las siguientes
caracteristicas principales:

- Agente financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada fecha de pago. Si el
agente de pagos incurriera en retraso en el abono al Fondo de las cantidades
correspondientes, se devengaran intereses de demora a favor del Fondo que el agente
de pagos pagard mediante ingreso en la cuenta de tesoreria.

- Agente de pagos de los intereses, retenciones y amortizaciones de los bonos de
titulizacién y demds conceptos asociados al Fondo.
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- El Agente de pagos puede renunciar en cualquier momento al desempefio de las
funciones encomendadas en este contrato siempre y cuando comunique la renuncia
por escrito a la Sociedad Gestora con una antelacién de al menos dos meses, a la
fecha de finalizacion prevista. Asimismo, tanto por incumplimiento de Bancaja
(actualmente Bankia) de las obligaciones bajo este contrato, como por un descenso de
sus calificaciones crediticias o por cualquier otra razén debidamente justificada, la
Sociedad Gestora, podrd revocar la designacién de Bancaja (actualmente Bankia)
como agente de pagos. No obstante, ni la renuncia del agente de pagos ni la
revocacion de su designacidn como tal, surtird efectos hasta que la designacion por la
Sociedad Gestora del agente de pagos sustituto sea efectiva.

Como consecuencia de la bajada de calificacién de Fitch y S&P a Bankia, con fecha 14 de
agosto de 2012 se procedid a sustituir a Bankia en todas sus funciones por Barclays Bank
PLC.

h) Contraparte del swap

La Sociedad Gestora concertd en representacion y por cuenta del Fondo, con Deutsche Bank
AG, London Branch un contrato de permuta financiera de intereses o swap.

i) Contraparte de los préstamos Subordinados

En la fecha de desembolso el Fondo recibié de Bancaja (actualmente Bankia) un préstamo
para gastos iniciales.

)] Normativa legal

El Fondo se constituy6 al amparo de lo previsto en la Orden Ministerial de 28 de diciembre
de 2001, sobre los Convenios de Promocién de Fondos de Titulizacion de Activos para
favorecer la financiacidén empresarial. El Fondo esté regulado conforme a:

@) La escritura de constitucién del Fondo.
(ii)  ElReal Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen.

(iii) La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién.
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(iv)  Orden Ministerial de 28 de diciembre de 2001.

(v)  Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccién y sancion.
(vi)  La Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV sobre normas contables, cuentas

anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica
de los Fondos de Titulizacion, modificada por la Circular 4/2010, de 14 de octubre.

(vii) Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

k) Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros S.05.1, S.05.2, 8.05.3, S.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo I. Las cuentas anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracién contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la CNMYV, modificada por la Circular 4/2010, de 14 de octubre.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora ha formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo
del ejercicio 2012. Estas cuentas, serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad Gestora, estimandose su aprobacidn sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.
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b) Utilizacién de juicios y estimaciones en Ia elaboracién de las cuentas anuales

En la preparacién de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son ficilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mds significativas utilizadas en la preparacién de estas cuentas anuales se
refieren a:

o Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.k).

° El valor razonable de la permuta financiera de intereses o swap (Nota 3.).
° Cancelacién anticipada (Nota 1.b)

) Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademds de las cifras del
ejercicio 2012, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacién contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2011 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2012 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2011.

Segin se indica en el tercer parrafo de “Pasivos financieros — Repercusién de pérdidas a los
pasivos financieros” del apartado g de la Nota 3 de esta memoria, en 2012 se ha cambiado el
criterio de presentacién de la repercusién de pérdidas imputadas a la cuenta de
periodificacién de la comision variable. Dado que este cambio de criterio no es significativo
en el caso del Fondo, no ha sido necesario modificar las cifras comparativas del ejercicio

2011.
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d) Agrupacién de partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos reconocidos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos 0 més partidas del balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

De acuerdo con lo establecido en la escritura del Fondo, entre otras cosas, el Fondo se
extinguird cuando se produzca la amortizacién integra de los derechos de crédito y cuando
todos los bonos hayan sido integramente amortizados y no quede ninguna obligacién
pendiente por parte del Fondo. El vencimiento, tanto de los derechos de crédito como de los
Bonos, tendra lugar el 23 de diciembre 2013.

No obstante dado que el vencimiento dependera del cumplimiento de la hip6tesis sefialada en
la Nota 1.b), los activos y pasivos con vencimiento tedrico superior a un afio se han
clasificado como no corrientes.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcidn de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.
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¢) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacioén o realizacidn, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recogerd el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mds de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la memoria.
e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracidn inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costes de transacciéon que les sean directamente
atribuibles.

No obstante lo sefialado en el pérrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los

flujos de efectivo no sea significativo,
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Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

1] Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados
de los derechos de crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que atn
no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los bonos de titulizacién, que atin no han sido pagados.

g) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica, supongan para
éste una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos 0 pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacién emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicién realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categorfa se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién que les
sean directamente atribuibles.
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Se consideran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién y
aseguramiento de la emisidn, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del 6rgano regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados de
la admisién a negociacidn de los valores emitidos, entre otros.

Valoracidn posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Repercusién de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificaciéon de la comisién variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por €l pasivo mds subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha

de pago.

Dicha repercusién se registra como un ingreso en la partida “Repercusién de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”. No obstante, hasta el ejercicio 2011, a
efectos de presentacién, las pérdidas a repercutir en la cuenta de periodificaciéon de la
comisién variable aparecen neteadas, en lugar de presentarse separadamente en el epigrafe de
“Ajustes por periodificacion” del pasivo del balance, tanto el importe de comisién variable
como las correcciones de valor por repercusion de pérdidas. '

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversién de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la comisién variable
periodificada.
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Dicha reversién se registra como un gasto en la partida “Repercusiéon de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estarfa reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
realizado la repercusién de pérdidas.

Cancelacién

La cancelacion o baja del pasivo se puede realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en €l acumulados.

h) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacién con la administracion financiera y operativa del Fondo.

i) Impuesto sebre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econémico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

i) Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte fuera
de mercados organizados (“derivados OTC”).

Mediante esta operacidén de cobertura, uno o varios instrumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especificamente identificado
que puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, como consecuencia de
variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias partidas cubiertas.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencién de que
sirvieran de cobertura) que no retnen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contable como “derivados de negociacién”.
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A los efectos de su registro y valoracién, las operaciones de cobertura se clasifican en las
siguientes categorias:

° Cobertura del valor razonable: cubre la exposicion a los cambios en el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme atn no reconocidos, o de
una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar
a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura
y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

o Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicién a la variacién de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos
0 a una transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso
en firme puede ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La parte
de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como
cobertura eficaz, se reconoce en el estado de ingresos y gastos reconocidos con signo
positivo (valor razonable a favor del Fondo) o negativo (valor razonable en contra del
Fondo), transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios
en los que la operacion cubierta prevista afecte al resultado.

El Fondo unicamente ha suscrito operaciones de cobertura de flujos de efectivo para cubrir el
riesgo de interés, no habiéndose contratado coberturas del riesgo de crédito de los intereses,
puesto que este riesgo es asumido por los acreedores del Fondo, que en caso de que no se
generen recursos suficientes estaran a lo establecido en el orden de prelacion de pagos que
figura en el folleto de emision de los bonos de titulizacion emitidos. Dado que los flujos de la
cartera de activos financieros titulizados del Fondo estén referenciados a tipos de interés o a
perfodos de revisién de tipos distintos a los flujos de la cartera de los pasivos financieros
emitidos, este riesgo se cubre con la contratacién de una o varias permutas financieras
mediante las cuales el Fondo recibe y entrega flujos variables, siendo la realidad econémica
de la transaccidn asegurar la estructura financiera del Fondo.

Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, €l Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
de la partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacién del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto
del resultado de la partida cubierta.
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De acuerdo con el apartado 9 de la norma 16* de la Circular 2/2009 de la CNMV, las
coberturas contratadas por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo son consideradas
altamente eficaces porque se cumple que:

1. Los flujos recibidos de los activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que los que se entregan a la entidad de
contrapartida de la permuta financiera.

ii.  Los flujos recibidos de la entidad de contrapartida de la permuta financiera son iguales
y se obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar a los pasivos emitidos
correspondientes al riesgo cubierto.

Cuando en algin momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de coberturas
dejarian de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacién
registrandose de acuerdo con su naturaleza.

k) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucién del Fondo, una reversion
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

° Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacién, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendra durante la vida
del instrumento. En su estimacién se considera toda la informacién relevante que esté
disponible en la fecha de formulacién de los estados financieros, que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.
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En la estimacidn de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumentos o figuren en la
informacién facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencidén y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la
garantia.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacidn el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza €l
tipo de interés efectivo antes de la modificacién del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacién o modificacién se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a tres meses.

En el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provisidén que resulta de la aplicacién de lo previsto en los
parrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacidn para los activos
dudosos de los porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican
en los siguientes apartados, que calculan las pérdidas por deterioro en funcion del tiempo
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de
una misma operacién: ’

® Tratamiento general

*0)

Hasta 6 meses 25
Mis de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mis de 12 meses 100
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La escala anterior también se aplica, por acumulacidn, al conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el
calculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido més antiguo que permanezca
impagado, o la de la calificacion de los activos como dudosos si es anterior.

Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera
carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su
caso, de la entidad cedente, se estima, segin el tipo de bien sobre el que recae el
derecho real, con los siguientes criterios:

(1)  Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacién en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales mas fuertes. La estimacion del valor de los derechos
recibidos en garantia es como méaximo el valor de tasacion, ponderado por un
80%.

(if) Fincas rusticas en explotacién, y oficinas, locales y naves polivalentes
. terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no est4
autorizada la edificacion para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o
- ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a una
explotacién econdémica, que no incorporan caracteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por ello su facil
realizacion en efectivo. La estimacién del valor de los derechos recibidos en
garantia es como maximo el valor de tasacién, ponderado por un 70%.

(iif) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacién expedida por la autoridad administrativa
correspondiente pero que no estdn cualificadas para su consideracién en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es como
maximo el valor de tasacion, ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos
recibidos en garantfa es como méximo el valor de tasaciéon ponderado por un
50%.
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(v) En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informaciéon
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, el valor de
los derechos recibidos en garantia es como méximo el valor de tasacidn,
ponderado por un 80%.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como
“activos dudosos” a que se refieren los apartados anteriores se debe estimar aplicando
al importe del riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de
acuerdo con la metodologia de las letras anteriores, y sobre la base de la fecha maés
antigua que permanezca incumplida, los porcentajes sefialados en el primer cuadro del
apartado “Tratamiento general” de esta Nota.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. No obstante, durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han realizado ajustes
que impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacién de algin
importe, éste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincién por
prescripeion, condonacién u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacién del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su célculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperacion de la pérdida por
deterioro.

La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro de los ejercicios 2012 y 2011 de los activos
financieros del Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura
en vigor a dicha fecha.
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4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2012 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ningln error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por €l Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacién, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estin
denominadas las masas patrimoniales.

e Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde su constitucion la Sociedad Gestora contraté por cuenta del Fondo una permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por los flujos de los bonos mas un
spread, de forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el
hecho de tener distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las
distintas fechas de repreciacion.
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° Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicion a este riesgo dado que sélo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestién activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constituciéon pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, préstamos subordinados,
etc.., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la Nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las Notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccién de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacién contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito

Fl riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
Fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emision, las
pérdidas ocasionadas por la materializacion de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelaciéon de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tienen impacto patrimonial en el Fondo.
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Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al Fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la
propia estructura del Fondo establece mecanismos de proteccién como la constitucién de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios
2012y 2011:

Miles de euros

2012 2011
Derechos de crédito 72.648 90.645
Deudores y otras cuentas a cobrar 988 931
Otros activos financieros 1 6
Efectivo y otros activos equivalentes 14.601 13.274
88.238 104.856

Total riesgo
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6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de la cartera de activos financieros a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la
siguiente:

Miles de euros

2012
No corriente Corriente Total

Deudores y otras cuenta a cobrar - 938 988
Derechos de crédito

Certificados de transmisién hipotecaria 50.558 11.200 61.758

Activos dudosos 7225 3.482 10.707

Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - - -

Intereses y gastos devengados no vencidos - 64 64

Intereses vencidos e impagados - 119 119

57.783 15.853 73.636

Otros activos financieros

Otros - 1 1

Miles de euros

2011
No corriente Corriente Total
Deudores y otras cuenta a cobrar - 931 931
Derechos de crédito
Certificados de transmisién hipotecaria 73.915 13.093 87.008
Activos dudosos 1.259 2.195 3.454
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - 127 Co127
Intereses vencidos e impagados - 56 56
75.174 16.402 91.576
Otros activos financieros
Otros - . 6 6
- 6 6
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6.1 Derechos de erédito

Los derechos de crédito tienen las siguientes caracteristicas:
- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

- La cesion es plena e incondicionada y se realiza por la totalidad del plazo remanente
hasta el total vencimiento de los derechos de crédito.

- La cesién de los derechos de crédito derivados de préstamos hipotecarios se lleva a
cabo mediante la emisién de certificados de transmisién de hipoteca que se
corresponden con dichos préstamos hipotecarios.

- Los certificados de transmisién de hipoteca se representan mediante un titulo
multiple, emitido por el cedente, nominativo, representativo de la totalidad de los
certificados de transmisién de hipoteca.

- El cedente se compromete a sustituir, cada doce meses, el titulo multiple,
representativo de los certificados de transmision de hipoteca por uno nuevo que recoja
las caracteristicas de las mismas como consecuencia de las modificaciones habidas en
los tipos de interés y en los principales de los préstamos hipotecarios participados.

- Los certificados representados en un titulo mdltiple se encuentran depositados en el
agente financiero.

- El interés que devenga cada derecho de crédito cedido es el del tipo de interés
nominal del préstamo personal o hipotecario del que representa cada derecho de
crédito. El tipo medio de la cartera de operaciones de financiacion cedidas al Fondo
de titulizacion al 31 de diciembre de 2012 es del 2,6% (2011: 2,36%).

- Se emiten por el plazo restante de vencimiento de las operaciones de financiacion
afectas al Fondo y dan derecho al titular del derecho de crédito a percibir la totalidad
de los pagos que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones anticipadas,
reciba la entidad emisora por los préstamos de cualquier clase afectos al Fondo, asi
como la totalidad de los intereses que reciba la entidad emisora por dichas
operaciones de financiacion.

229 -



OL0073354

CLASE 82

El Fondo tendra derecho a la percepcion de cuantas cantidades sean satisfechas por
los deudores hipotecarios, tanto en concepto de reembolso del principal como de
intereses, derivadas de los derechos de crédito. Los pagos a realizar por la entidad
emisora al Fondo se realizaran en la cuenta abierta al nombre de éste en la propia
entidad emisora por escrito. Asimismo, el Fondo dispondra en el agente financiero, de
acuerdo con lo previsto en el contrato de servicios financieros, de una cuenta bancaria
a su nombre, a través de la cual realizara todos los pagos en fecha de pago.

La entidad emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores ni
garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacién, ni otorga garantias o
avales ni se establece pactos de recompra de tales derechos de crédito.

Los derechos de crédito solo pueden ser transmitidos a inversores institucionales o
profesionales, no pudiendo ser adquiridas por el publico no especializado.

En el supuesto de que el Fondo viniera obligado a abonar a terceros cualquier
cantidad con motivo de la cesién de los derechos de crédito que no se haya abonado a
la fecha de cesion debido a que la informacién suministrada por el cedente sobre los
derechos de crédito haya sido incompleta, el cedente serd responsable frente al Fondo
de cualquier daflo, gasto, impuesto o sancion que se derive para el Fondo.

'El cedente no anticipar ninguna cantidad al Fondo por cuenta de los deudores.

Las caracteristicas minimas que deben cumplir los derechos de crédito cedidos que se
recogen en la escritura de constitucién del Fondo fueron verificadas mediante la
aplicacién de procedimientos estadisticos por los auditores designados por la
Sociedad Gestora, habiendo emitidos éstos un informe al concluir dicha verificacién.
Las caracteristicas mds importantes de las operaciones pertenecientes a la cartera
cedida al Fondo son:

° Las operaciones de financiacion a que se refieren cada uno de los derechos de
crédito de la cartera cumplen con los criterios establecidos por la Comisién
Europea en su Recomendacion de 6 de marzo de 2003 o norma sustitutiva.

° Tanto el 100% del capital pendiente de la cartera auditada, como el 100% del
numero de operaciones que la integran fueron concedido a personas juridicas
por un importe nominal inicial superior a un millén de euros con garantia de
hipoteca inmobiliaria.

. Ninguno de los derechos de crédito cedidos cuenta con cuotas impagadas con
mads de 3 meses de antigliedad.
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° La hipoteca que, en su caso, garantiza el préstamo a que se refiere las
operaciones de financiacién se ha formalizado en escritura publica.
Adicionalmente, las hipotecas que garantizan los préstamos a que se refieren
las operaciones de financiacién se encuentran inscritas en los Registros de la
Propiedad.

. La vida residual de la operacién de financiacién a que se refiere cada derecho
de crédito no es inferior a 12 meses a la fecha de aportacion de la misma al
Fondo.

Los derechos de crédito, de acuerdo con la escritura de constitucion del Fondo,
comienzan a devengar intereses desde la fecha de constitucién que se produjo el 28 de
septiembre de 2005.

Tal y como se refleja en el folleto de emisidén, el Administrador, en virtud de la
titularidad fiduciaria de los Préstamos Hipotecarios o en virtud del poder que se cita
en el parrafo siguiente, ejercitard las acciones correspondientes contra los deudores
que incumplan sus obligaciones de pago derivadas de los Préstamos Hipotecarios.
Dicha accién deberd ejercitarse por los trdmites del procedimiento judicial de
ejecucién que corresponda conforme a lo previsto en los articulos 517 y siguientes de
la Ley de Enjuiciamiento Civil.

A los efectos anteriores y a los efectos de lo previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de
la Ley de Enjuiciamiento Civil y para el supuesto que fuese necesario, la Sociedad
Gestora en la Escritura de Constitucion otorgarad un poder tan amplio y bastante como
sea requerido en Derecho a favor de BANCAJA para que éste, actuando a través de
cualesquiera de sus apoderados con facultades bastantes a tales fines, pueda, en
nombre y representacion de la Sociedad Gestora como representante legal del Fondo,
requerir por cualquier medio judicial o extrajudicial al deudor de cualquiera de los
Préstamos Hipotecarios el pago de su deuda y ejercitar la accidn judicial contra los
mismos, ademds de otras facultades requeridas para el ejercicio de sus funciones
como Administrador.
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El movimiento de los derechos de crédito durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el
siguiente:

Miles de euros

2012
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Derechos de crédito
Certificados de transmision hipotecaria 87.008 - (25.250) 61.758
Activos dudosos 3.454 7.253 - 10.707
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - - - -
Intereses y gastos devengados no vencidos 127 1.869 (1.932) 64
Intereses vencidos e impagados 56 63 - 119
90.645 9.185 (27.182) 72.648
Miles de euros
2011
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Derechos de crédito
Certificados de transmisién hipotecaria 111.254 - (24.246) 87.008
Activos dudosos 4.811 - (1.357) 3.454
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (254) 254 - -
[ntereses y gastos devengados no vencidos 194 2.363 (2.430) 127
Intereses vencidos e impagados - 56 - 56
116.005 2.673 (28.033) 90.645

Ni durante el ejercicio 2012 ni durante 2011, han sido clasificados derechos de crédito como
fallidos.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la tasa de amortizacién anticipada del conjunto de activos
financieros fue del 6,68% (2011: 8,46%).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el tipo de interés medio de la cartera era del 2,6% (2011:
2,36%), con un tipo maximo de 4,99% (2011: 5,49) y minimo de 1% (2011: 1,5%).

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de derechos de crédito por importe
1.931 miles de euros (2011: 2.274 miles de euros), de los que 64 miles de euros (2011: 127
miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento y 119 miles de euros (2011: 56
miles de euros) se encuentran vencidos e impagados, estando registrados en el epigrafe
“Derechos de crédito” del activo del balance de situacién a 31 de diciembre.
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El movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2012 2011
Saldo inicial - (254)
Dotaciones - -
Recuperaciones - 254

Traspasos a fallidos

Saldo final

Al 31 de diciembre de 2012 la ganancia imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias
relacionada con los activos deteriorados es de 6 miles de euros (2011: 397 miles de euros),
registrados dentro del epigrafe “Deterioro neto de derechos de crédito”, que se compone de:

Miles de euros

2012 2011
Deterioro derechos de crédito - 254
Reversién del deterioro - -
Beneficio (pérdida) neta procedente de activos fallidos : - -
Recuperacion de intereses no reconocidos ' 6 143
6 397

Deterioro neto derechos de crédito

Al 31 de diciembre de 2012 la ganancia imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias
relacionada con los activos deteriorados es de 6 miles de euros (2011: 397 miles de euros),
registrados dentro del epigrafe “Deterioro neto de derechos de crédito”, que se compone de:

Miles de euros

2012 2011
Deterioro derechos de crédito - 254
Reversién del deterioro - -
Beneficio (pérdida) neta procedente de activos fallidos - -
Recuperacion de intereses no reconocidos 6 143
6 297

Deterioro neto derechos de crédito

Ni al 31 de diciembre de 2012 ni al 31 de diciembre de 2011 se han realizado
reclasificaciones de activos.
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En el Estado S.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo en las presentes cuentas anuales se
muestra la vida residual de los activos cedidos al Fondo distinguiendo entre los importes que
vencen en cada uno de los cinco afios siguientes al cierre del ejercicio, entre el sexto y el
décimo afio y el resto de afios hasta su vencimiento.

6.2 Deudores y cuentas a cobrar

Este apartado recoge, fundamentalmente, los importes de los derechos de crédito vencidos
percibidos por el cedente, que estdn pendientes de abono al Fondo al cierre del ejercicio. Del
saldo registrado en este apartado a31 de diciembre de 2012 se ha percibido durante el mes de
enero de 2013 un importe de 988 miles de euros

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance de situacién se corresponde con el efecto depositado en
2012 en Barclays Bank PLC (en 2011 en Banco Santander) como materializacién de una
cuenta de tesoreria a través de la cual se materializardn en cada Fecha de cobro todos los
ingresos que el Fondo debe recibir de los cedentes derivados de los préstamos hipotecarios.
Dicha cuenta devenga un tipo de interés referenciado al Euribor a tres meses y se liquida el
20 de diciembre, 20 de marzo, 20 de junio, 20 de septiembre.

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacion al 31 de diciembre es como

sigue:
Miles de euros

2012 2011
Tesoreria 14.601 13274
14.601 13.274

Ni al 31 de diciembre de 2012 ni al 31 de diciembre de 2011 existen intereses devengados
pendientes de cobro de la cuenta de tesoreria por importe significativo.

Como mecanismo de garantia y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo
de acuerdo con el orden de prelacién de pagos, se constituyé en la fecha de desembolso con
cargo a la emision de los Bonos de la Serie E, un Fondo de Reserva.
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En cada fecha de pago, se dota el fondo de reserva hasta alcanzar el nivel requerido en dicha
fecha de pago que serd la menor de las siguientes cantidades:

- 16.200.000 euros
- La cantidad mayor de :

e Fl resultado de aplicar a la suma del saldo nominal pendiente de cobro de las
Series A, B, C y D el porcentaje establecido en escritura (entre el 6,3% y el 5,96%
segun el margen medio ponderado)

e El importe de 5.400.000 euros.

En cualquier caso, el nivel requerido del fondo de reserva no podré reducirse por debajo del
1% del saldo inicial de la emisién de los Bonos, esto es 5.400.000 euros. El importe de dicho
fondo de reserva permanece depositado en la cuenta de tesoreria.

Al 31 de diciembre de 2012, el fondo de reserva se encuentra por debajo del nivel requerido
en 1.595 miles de euros (2011: 1.518 miles de euros).
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8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de pasivos financieros a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

Miles de euros

2012
No corriente Corriente Total
Acreedores y otras cuentas a pagar - - -
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 22.220 14.682 36.902
Series subordinadas 49.143 - 49.143
Intereses y gastos devengados no vencidos - 26 26
Intereses vencidos e impagados - 2.086 2.086
71.363 16.794 88.157
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado 162 - 162
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) (146) - (146)
Intereses y gastos devengados no vencidos - - -
Intereses vencidos e impagados - 8 8
16 8 24
Derivados
Derivados de cobertura 83 214 257
83 214 . 297
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Miles de euros

2011
No corriente Corriente Total
Acreedores y otras cuentas a pagar - 15 15
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 38.101 15.288 53.389
Series subordinadas 49.143 - 45.143
Intereses y gastos devengados no vencidos - 66 66
Intereses vencidos e impagados - 1.409 1.409
87.244 16.763 104.007
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado 162 - 162
Intereses y gastos devengados no vencidos - - -
Intereses vencidos ¢ impagados - 6 6
162 6 168
Derivados
Derivados de cobertura 301 58 359
301 58 359

El vencimiento de las “Obligaciones y otros valores negociables” y las “Deudas con
entidades de crédito” en cada uno de los cinco afios siguientes al 31 de diciembre de 2012 y
2011, entre el sexto y el décimo afio y del resto hasta su tltimo vencimiento determinable es
el siguiente:

Miles de euros

2012
2018
) a
2013 2014 2015 2016 2017 2022 Resto  Total
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 14.682 22.220 - - - - - 36.902
Series subordinadas - 49.143 - - - - - 49.143
Intereses y gastos devengados no vencidos 26 - - - - - - 26
Intereses vencidos ¢ impagados 2.086 - - - - - - 2.086

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado - 162 - - - - - 162
Crédito linea de liquidez - - - - - - - -
Otras deudas con entidades de crédito - - - - - - - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - - - - - - - -

Intereses vencidos € impagados 8 - - - - - . 8

16.802 71.525 88.327
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Miles de euros

2011
2017
a
2012 2013 2014 2015 2016 2021 Resto Total
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 15.288 5475 32.626 - - - - 53.389
Series subordinadas - 6.801 42342 - - - - 49.143
Intereses y gastos devengados no vencidos 66 - - - - - - 66
Intereses vencidos e impagados 1.409 - - - - - - 1.409

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado - - 162 - - - - 162
Crédito linea de liquidez - - - - - - - -
Otras deudas con entidades de crédito - - - - - - - -
Intereses y gastos devengados no vencidos 6 - - - - - - 6

Intereses vencidos e impagados - - -

16,769 12276  75.130 - - - - 104.175

8.1 Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedid
en la fecha de constitucién del Fondo a la emision de varias series de bonos de titulizacion
que tienen las siguientes caracteristicas:

Importe nominal  556.200.000 euros.

Numero total de bonos 5.562
Bonos Serie A: 4,833 (valor nominal 100.000 euros)
Bonos Serie B: 253 (valor nominal 100.000 euros)
Bonos Serie C: 162 (valor nominal 100.000 euros)
Bonos Serie D: 152 (valor nominal 100.000 euros)
Bonos Serie E: 162 (valor nominal 100.000 euros)

Interés variable

Bonos Serie A: Euribor 3 meses + 0,17%
Bonos Serie B: Euribor 3 meses + 0,42%
Bonos Serie C: Euribor 3 meses + 0,70%
Bonos Serie D: Euribor 3 meses + 2,90 %
Bonos Serie E: Euribor 3 meses + 4%
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Forma de pago Trimestral.

Fechas de pago de intereses 22 de marzo, 22 de junio, 22 de septiembre y 22 de
diciembre de cada afio.

Fecha de inicio del devengo de intereses 3 de octubre de 2005.
Fecha del primer pago de intereses 22 de diciembre de 2005.

Amortizacién de los Bonos de la Serie A La amortizacién del principal de los Bonos de la Serie A
se realiza mediante amortizaciones parciales en cada una
de las fechas de pago desde que comience su
amortizacién hasta completar su importe nominal total,
por el importe de los recursos disponibles para
amortizacién de las Series A, B, C y D aplicado en cada
fecha de pago a la amortizacién de la Serie A conforme a
las reglas de distribucion de los recursos disponibles para
amortizacion entre las Series A, B, C y D, que es
distribuido a prorrata entre los bonos de la propia Serie A
mediante la reduccién del nominal de cada Bono de la
Serie A. La primera amortizacion parcial de los Bonos de
la Serie A tuvo lugar en la primera fecha de pago (22 de
diciembre de 2005). ‘

Amortizacién de los Bonos de la Serie B La amortizacién del principal de los Bonos de la Seric B
se realiza mediante amortizaciones parciales en cada una
de las fechas de pago desde que comience su
amortizacion hasta completar su importe nominal total,
por el importe de los recursos disponibles para
amortizacion de las Series A, B, C y D aplicado en cada
fecha de pago a la amortizacién de la Serie B, conforme a
las reglas de distribucién de los recursos disponibles para
amortizacion de las Series A, B, C y D, que es distribuido
a prorrata entre los bonos de la propia Serie B mediante
la reduccion del nominal de cada Bono de la Serie B.

La primera amortizacién parcial de los Bonos de la Serie

B tiene lugar una vez hubieran sido amortizados los
bonos de la Serie A en su totalidad.
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Amortizacién de los Bonos de la Serie C La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie C
se realiza mediante amortizaciones parciales en cada una
de las fechas de pago desde que comience su
amortizacion hasta completar su importe nominal total,
por el importe de los recursos disponibles para
amortizacién de las Series A, B, C y D aplicado en cada
fecha de pago a la amortizacion de la Serie C, conforme a
las reglas de distribucién de los recursos disponibles para
amortizacion de las Series A, B, C y D, que es distribuido
a prorrata entre los Bonos de la propia Serie C mediante
la reduccién del nominal de cada Bono de la Serie C.

La primera amortizacién parcial de los Bonos de la Serie
C tiene lugar una vez hubieran sido amortizados los
Bonos de la Serie A y de la Serie B en su totalidad.

Amortizacion de los Bonos de la Serie D La amortizacién del principal de los Bonos de la Serie D
se realiza mediante amortizaciones parciales en cada una -
de las fechas de pago desde que comience su
amortizacién hasta completar su importe nominal total,
por el importe de los recursos disponibles para
amortizacion de las Series A, B, C y D aplicado en cada
fecha de pago a la amortizacion de la Serie D, conforme a
las reglas de distribucion de los recursos disponibles para
amortizacion de las Series A, B, C y D, que es distribuido
a prorrata entre los Bonos de la propia Serie D mediante
la reduccion del nominal de cada Bono de la Serie D.

La primera amortizacion parcial de los bonos de la Serie
D tiene lugar una vez hubieran sido amortizados los
Bonos de la Serie A, de la Serie B y de la Serie C en su
totalidad.
Amortizacion de los Bonos de la Serie E

La amortizacién del principal de los Bonos de la Serie E
se realizard mediante amortizaciones parciales en cada
una de las fechas de pago segin sus reglas de
amortizacién que se establecen a continuacién y hasta
completar su importe nominal total, por el importe de los
recursos disponibles aplicado en cada fecha de pago a la
amortizacion de la Serie E, conforme al orden de
prelacion de pagos.

La amortizacién parcial de los Bonos de la Serie E se
efecttia en cada una de las fechas de pago produciéndose
el reembolso del principal de conformidad con las
siguientes reglas:
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Vencimiento

La emisién de los bonos esta en soporte de anotaciones en cuenta y estd dada de alta en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores,

S.A. (Iberclear).

Asimismo, los bonos se encuentran admitidos a cotizacién en el mercado de A.LA.F.

1. Hasta la fecha de pago del 23 de diciembre de 2013,
inclusive, en una cuantfa igual a la diferencia positiva
existente entre el importe del fondo de reserva requerido
a la fecha de pago anterior y el importe del fondo de
reserva requerido a la fecha de pago correspondiente.

2. A partir de la fecha de pago del 23 de diciembre de
2013, por el importe de los recursos disponibles, una vez
efectuados los pagos correspondientes del 1° al 12° lugar
del orden de prelacién de pagos.

La amortizacién final de los Bonos de la Serie Ees en la
fecha de vencimiento final (22 de diciembre de 2036 o, si
este dia no fuera dia hébil, el siguiente dia hébil).

La amortizacién final de los bonos es en la fecha de
vencimiento final (22 de diciembre de 2036 o, si este dia
no fuera dia hébil, el siguiente dia hébil).

(Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros).

El movimiento de los bonos durante los ejercicios 2012 y 2011, sin considerar las

correcciones, ha sido el siguiente:

Saldo inicial

Amortizacion

Saldo final

Miles de euros

OL0073365

2012
Serie no Serie
subordinada subordinada
33.389 49.143
(16.487) -
36.902 49.143
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Miles de euros
2011
Serie no Serie
subordinada subordinada
Saldo inicial 77.983 49,143
Amortizacién (24.594) -
53.389 49.143

Saldo final

El célculo de la vida media y de la duracién de los bonos esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipétesis de tasas de
amortizacion anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacién se formaran a partir de
una variedad de factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc..) que impiden su
previsibilidad. No obstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimacién sobre la vida
residual de los activos emitidos por el Fondo (y consecuentemente del vencimiento de los
bonos) en el Estado S.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes cuentas

anuales.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimacion sobre la vida residual de
los pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimacién se detalla en el Estado S.05.2 (Cuadro
A), incluido como Anexo dentro de las presentes cuentas anuales.

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de los bonos de titulizacion por importe
de 1.966 miles de euros (2011: 2.769 miles de euros), de los que 26 miles de euros (2011: 66
miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento y 2.086 miles de euros (2011: 1.409
miles de euros) se encuentran vencidos ¢ impagados a 31 de diciembre, estando registrados
en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables” del balance de situacién.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
gjercicios 2012 y 2011 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios aplicados

0L0073366

Bonos 2012 2011
Serie A 0,353% 1,588%
Serie B 0,603% 1,838%
Serie C 0,883% 2,118%
Serie D 3,083% 4,318%
Serie E 4,183% 5,418%
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Las Agencias de calificacion fueron Standard & Poor’s Espafia, S.A.U (“S&P”) y Fitch
Ratings Espafia, S.A. (“Fitch”).

- El nivel de calificacién inicial otorgado por Standard & Poor’s fue de AAA para los
Bonos A, A para los bonos B, BBB para los Bonos C y BB- para los Bonos D.

- El nivel de calificacion inicial otorgado por Fitch fue de AAA para los Bonos A, A
para los Bonos B, BBB para los Bonos C, BB para los Bonos D y CC para los Bonos
E.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2012, el detalle de los ratings vigentes se presenta en el Estado
S.05.2 (Cuadro D).

8.2 Deudas con entidades de crédito

En la fecha de constitucién, 28 de septiembre de 2005, el Fondo recibié un préstamo de
gastos iniciales de la entidad emisora de los derechos de crédito que tiene las siguientes
caracteristicas:

PRESTAMO GASTOS INICIALES

Miles de euros

Importe total facilitado por la entidad:

Bancaja (actualmente Bankia) 3.079

Saldo al 31 de diciembre de 2012 162 miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2011 162 miles de euros

Tipo de interés anual: Variable, e igual al Euribor 3 meses vigente en cada fecha de
pago mas un diferencial de 0,75%.

Finalidad: Pago de los gastos iniciales del Fondo.

Amortizacidn: La amortizaciéon se realiza en 20 cuotas consecutivas e

iguales coincidentes con las fechas de pago del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no se han producido movimientos en los préstamos y
deudas con entidades de crédito.
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Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de préstamos y deudas con entidades de
crédito por importe de 2 miles de euros (2011: 3 miles de euros), encontrandose al 31 de
diciembre intereses vencidos e impagados en la cuenta de “Deudas con entidades de crédito”
por importe de 8 miles de euros (2011: 6 miles de euros).

9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2012 y
2011 se presenta a continuacién:

Ejercicio 2012 Ejercicio 2011
Liguidacion de cobros y pagos del periodo Real Real
Derechos de crédito clasificados en el Activo
Cobros por amortizaciones ordinarias 11.527 13.604
Cobros por amortizaciones anticipadas ’ 6.045 9.818
Cobros por intereses ordinarios 1.825 2.199
Cobros por intereses previamente impagados 103 196
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 426 2.182
Otros cobros en especie - -
Otros cobros en efectivo 10 33
Ejercicio 2012 Ejercicio 2011
Liquidacién de cobros y pagos del periodo Real Real
Series emitidas clasificadas en el Pasivo (informacitn serie a serig)
Pagos por amortizacién ordinaria SERIE A 16.488 24.594
Pagos por amortizacién ordinaria SERIE B - -
Pagos por amortizacién ordinaria SERIE C - -
Pagos por amortizacién ordinaria SERIE D - -
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE E - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE A 351 787
Pagos por intereses ordinarios SERIE B 270 ©385
Pagos por intereses ordinarios SERIE C 213 286
Pagos por intereses ordinarios SERIE D 496 563

Pagos por intereses ordinarios SERIE E

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE B -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE C
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE D
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE E
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE B
Pagos por amortizacidn previamente impagada SERIE C -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE D -
Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE E -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A
Pagos por intereses previamente impagados SERIE B
Pagos por intereses previamente impagados SERIE C
Pagos por intereses previamente impagados SERIE D
Pagos por intereses previamente impagados SERIE E
Pagos por amortizacién de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros pagos del periodo
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A continuacién se incluye la informacién de cada una de las liquidaciones intermedias
practicadas a los pasivos durante los ejercicios 2012 y 2011:

* FEjercicio 2012 (cifras en euros)

intereses: . . 8 3.325,23 7 10 36 '
Retenciones practicadas: -33.347.70 -12.621,88 -15.127 29
Amortizacion: 3.111.388,74 3.060.738,90 7.389.415,35 )

' Intereses: 101.880,57 70.159,43 61.666.22 36.196,71
Retenciones practicadas: -21.393,88 -14.73472 -12.851,07 -7.800,12
fzacion: 0 o 0,00

: 172,86 54.971.46 49.751,82 33.114,42
Retenciones practicadas: -15.786,9C -11.544 12 -10.447,38 -6.954 86
Amortizacion: 0.00 0,00 0,00 0,00

Intereses: - 143.796,58 125.647.76 122.358,48 104.334,32
Retenciones practicadas: - -30.197,84 -26.385.68 -25.695,60 -21.910,80
rtizacio 0,00 0.00 0,00 " Q00

k ln{ereées debidos anterior fecha de pago:

1.409.310,90 1.598.703,48 1.769.467,68 1.937.625,30
Intereses vencidos: 189.392,58 170.764,20 188.157,62 147 968,18
Intereses pagados: 0,00 0.00 0,00 0,00
Intereses impagados actuales 1.588.703,48 1.769.487.88 1.837.825,30 2.085.594 48
Amortizacién: .00 0,00} 0,00 0,00

Fonde de Reserva Previo: 12.311.370,58)  13.053.060.88 13.036.863,10 12.283.560,7¢2
Apoirtacion al Fondo de Reserva 741.698,11 -16.208,58 ~773.272,31 -28.787 .37
Intereses préstame subordinado G.L pagados 0,06 000 0,00 Q.00
Amortizacion préstamo subordinado G.. 0,00 0.0¢ 0,06 Q.0¢
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e FEjercicio 2011 (cifras en euros)

Intereses:
Retenciones practicadas:
Amortizacion:
_BonosB:
intereses:

Retenciones practicadas;
Amortizacid
. Bonos

Intereses:
Retenciones practicadas:

ntereses:
Retenciones practicadas:
Amortizacion:

208.350,63 195.784,83
-38.489,15 -39.582,27 -37.214,10
7.442.143,38 3.157.012,28 5.813.132,40

89.212,86 108.154,97] 108.476.28
-16.851,00 -20.548 .68 -20.609.38

&7.171,68 79.300,62 79.396,27)
-12.762,36 -15.067.62 -15.085,44

137.094,88 148.473,60 147
-26.048.24 -28.206,68 -28.074,40
0.00

Intereses debidos anterfor fecha de pago:
Intereses vencidos:

Intereses pagados:

Intereses impagades actuales
Amortizacidn:

Fondo de Reserva Previo:

Apuriacion al Fondo de Reserva
intereses préstamo subordinado G.1 pagados
Amortizacion préstamo subordinado G.L

838.252,80

0,00
1.021.032,54

.021. o . 758,16

182.779,74 194.725,82 193.588274
G.0¢ 0.06

1.218.758,18) 1.409.310,90

0,00 0.00] 0,00

N

[SR)
E S5 X

OLOG73370

0,00 0.00

758,20

0,00

| 1231163593

12.328.501,6% 12.311.635,83
-16.865,78 -285.35
0,00 0,00

6,00 0,60
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Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracién de la informacion real acumulada y la
informacién contractual, entendida ésta tltima, como los cobros y pagos que estaban
previstos para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de
constitucién, la mencionada informacién ha sido sustituida con una comparativa entre las
tasas e hipdtesis de los activos y pasivos en el momento inicial y las actuales presentada a

continuacion:

Tipo de interés medio de la cartera
Tasa de amortizacion anticipada
Tasa de fallidos

Tasa de recuperacion de fallidos
Tasa de morosidad

Loan to value medio

Hipotesis de fecha de liquidacion anticipada del Fondo

Tipo de interés medio de la cartera
Tasa de amortizacién anticipada
Tasa de fallidos

Tasa de recuperacion de fallidos
Tasa de morosidad

Loan to value medio

Hipdtesis de fecha de liquidacién anticipada del Fondo

Ejercicio 2012

Hipétesis momento

inicial Momento actual
3,130% 2,60%
13% 6,68%
0,15% 0%
85% 0%
0% 14,77%
63,58% 36,49%
24/03/2014 23/12/2013

Ejercicio 2011

Hipétesis momento

inicial Momento actual
3,130% 2,36%
13% 8,77%
0,15% 0%
85% 0%
0% 3,82%
63,58% 39,89%
24/03/2014 23/09/2013

En 2012 y 2011 se produjeron impagados en la Serie E de bonos en circulacién por importe

de 2.086 miles de euros (2011: 1.409 miles de euros).

En 2012 y 2011, el impago en la Series de bonos en circulacion tuvo lugar en las cuatro

liquidaciones del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias (Fondo de
Reserva) para hacer frente al pago de las series.
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Ni durante 2012 ni durante 2011 el Fondo no ha abonado importe alguno al cedente en
concepto de margen de intermediacion del Fondo.

10. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

La celebracion del contrato de swap responde, por un lado, a la necesidad de eliminar el
riesgo de tipo de interés al que estd expuesto el Fondo por el hecho de encontrarse los
derechos de crédito sometidos a tipos de interés variables con diferentes indices de referencia
y diferentes perfodos de revisién y de liquidacion a los intereses variables establecidos para
cada una de las series de los bonos que se emiten con cargo al Fondo; v por otro lado, al
riesgo que supone que, al amparo de la normativa de modificacién y subrogaciéon de
préstamos hipotecarios, los derechos de crédito puedan ser objeto de renegociaciones que
disminuyan el tipo de interés pactado.

La Sociedad Gestora celebra, en representacién y por cuenta del Fondo, con DEUTSCHE
BANK AG, LONDON BRANCH, en principio doce contratos de permuta financiera de tipos
de interés variables, cuyas caracteristicas mds relevantes se describen a continuacién.

Bajo el contrato marco se celebran doce permutas de intereses distintas. Dichas doce
permutas financieras de tipo de interés variables se pueden clasificar en tres bloques distintos
(Grupo A, Grupo B y Grupo C), seglin la periodicidad de pago, el tipo de interés de
referencia utilizado y el plazo en el que es revisado dicho tipo de interés en los préstamos
hipotecarios.

Parte A: El Fondo, representado por la Sociedad Gestora.
Parte B: DEUTSCHE BANK AG, LONDON BRANCH.

En las siete operaciones de permuta financiera de tipos de
interés de este Grupo (Al, A2, A3, A4, A5, A6 y A7) se
realizan pagos calculados sobre el saldo nominal
pendiente de cobro de los préstamos hipotecarios que
realizan pagos mensuales, trimestrales o semestrales,
referenciados a un tipo de interés de referencia anual
(Euribor 12 meses o MIBOR 12 meses o IRPH Cajas 12
meses),existiendo una operacidén distinta segiin el plazo
de pago de cuotas y de revisién de dicho tipo de interés:

Grupo A:
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- Permuta A1: Se realizan pagos calculados sobre el saldo
nominal pendiente de cobro de los préstamos hipotecarios
que realizan pagos mensuales cuyo tipo de interés de
referencia es el Euribor a 12 meses o equivalente y cuyo
tipo de interés es objeto de revision trimestral, aplicando a
la Parte A, una ponderacién del Euribor a 12 meses y a la
Parte B, el tipo de interds de referencia determinado para
los bonos mas un margen del 0,0360%.

- Permuta A2: Se realizan pagos calculados sobre €l saldo
nominal pendiente de cobro de los préstamos hipotecarios
que realizan pagos mensuales cuyo tipo de interés de
referencia es el Euribor a 12 meses o equivalente y cuyo
tipo de interés es objeto de revisién semestral, aplicando a
la Parte A, una ponderacién del Euribor a 12 meses y a la
Parte B, el tipo de interés de referencia determinado para
los bonos més un margen del 0,013%.

- Permuta A3: Se realizan pagos calculados sobre el saldo
nominal pendiente de cobro de los préstamos hipotecarios
que realizan pagos mensuales cuyo tipo de interés de
referencia es el Euribor a 12 meses o equivalente y cuyo
tipo de interés es objeto de revision anual, aplicando a la
Parte A, una ponderacién del Euribor a 12 meses y a la
Parte B, el tipo de interés de referencia determinado para
los bonos menos un margen del 0,036%.

- Permuta A4: Se realizan pagos calculados sobre el saldo
nominal pendiente de cobro de los préstamos hipotecarios
que realizan pagos trimestrales cuyo tipo de interés de
referencia es el Euribor a 12 meses o equivalente y cuyo
tipo de interés es objeto de revisidén anual, aplicando a la
Parte A, una ponderacion del Euribor a 12 meses y a la
Parte B, el tipo de interés de referencia determinado para
los bonos menos un margen 0,044%.

- Permuta AS5: Se realizan pagos calculados sobre el saldo
nominal pendiente de cobro de los préstamos hipotecarios
que realizan pagos trimestrales cuyo tipo de interés de
referencia es el Euribor a 12 meses o equivalente y cuyo
tipo de interés es objeto de revisién semestral, aplicando a
la Parte A, una ponderacién del Euribor a 12 meses y a la
Parte B, el tipo de interés de referencia determinado para
los bonos menos un margen del 0,018%.
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- Permuta A6: Se realizan pagos calculados sobre ¢l saldo
nominal pendiente de cobro de los préstamos hipotecarios
que realizan pagos semestrales cuyo tipo de interés de
referencia es el Euribor a 12 meses o equivalente y cuyo
tipo de interés es objeto de revisién semestral, aplicando a
la Parte A, una ponderacién del Euribor a 12 meses v a la
Parte B, el tipo de interés de referencia determinado para
los bonos menos un margen del 0,126%

- Permuta A7: Se realizan pagos calculados sobre ¢l saldo
nominal pendiente de cobro de los préstamos hipotecarios
que realizan pagos semestrales cuyo tipo de interés de
referencia es el Euribor a 12 meses o equivalente y cuyo
tipo de interés es objeto de revisién anual, aplicando a la
Parte A, una ponderacién del Euribor a 12 meses y a la
Parte B, el tipo de interés de referencia determinado para
los bonos menos un margen del 0,168%.

En las cuatro operaciones de permuta financiera de tipos
de interés de este Grupo (B, B2, B3 y B4) se realizan
pagos calculados sobre el saldo nominal pendiente de
cobro de los préstamos hipotecarios que realizan pagos
mensuales o trimestrales, referenciados a un tipo de
interés de referencia trimestral (Euribor 3 meses),
existiendo una operacion distinta segin el plazo de
revisién de dicho tipo de interés.

- Permuta B1: Se realizan pagos calculados sobre el saldo
nominal pendiente de cobro de los préstamos hipotecarios
que realizan pagos mensuales cuyo tipo de interés de
referencia es el Euribor a 3 meses y cuyo tipo de interds
es objeto de revisién trimestral, aplicando a la Parte A,
una ponderacién del Euribor a 3 meses y a la Parte B, el
tipo de interés de referencia determinado para los bonos
menos un margen del 0,037%. '

- Permuta B2: Se realizan pagos calculados sobre el saldo
nominal pendiente de cobro de los préstamos hipotecarios
que realizan pagos trimestrales cuyo tipo de interés de
referencia es el Euribor a 3 meses y cuyo tipo de interés
es objeto de revisién semestral, aplicando a la Parte A,
una ponderacion del Euribor a 3 meses y a la Parte B, el
tipo de interés de referencia determinado para los bonos
menos un margen del 0,065%.
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- Permuta B3: Se realizan pagos calculados sobre el saldo
nominal pendiente de cobro de los préstamos hipotecarios
que realizan pagos mensuales cuyo tipo de interés de
referencia es el Euribor a 3 meses y cuyo tipo de interés
es objeto de revisién anual, aplicando la Parte A, una
ponderacion del Euribor a 3 meses y a la Parte B, el tipo
de interés de referencia determinado para los bonos
‘menos un margen del 0,111%.

- Permuta B4: Se realizan pagos calculados sobre el saldo
nominal pendiente de cobro de los préstamos hipotecarios
que realizan pagos trimestrales cuyo tipo de interés de
referencia es el Euribor a 3 meses y cuyo tipo de interés
es objeto de revisién trimestral, aplicando la Parte A, una
ponderacién del Euribor a 3 meses y a la Parte B, el tipo
de interés de referencia determinado para los bonos
menos un margen del 0,059%.

Grupo C: En la operacién de permuta financiera de tipos de interéds
de este Grupo (C1) se realizan pagos calculados sobre ¢l
saldo nominal pendiente de cobro de los préstamos
hipotecarios que realizan pagos semestrales, referenciados
a un tipo de interés de referencia semestral (Euribor 6
meses) cuyo tipo de interés es objeto de revisién
semestral. De esta forma, en este caso se realizardn pagos
calculados sobre el saldo nominal pendiente de cobro de
los préstamos hipotecarios que realizan pagos semestrales
cuyo tipo de interés de referencia es el Euribor a 6 meses
y cuyo tipo de interés es objeto de revisién semestral,
aplicando a la Parte A, una ponderacién del Euribor a 6
meses y a la Parte B, el tipo de interés de referencia
determinado para los bonos menos un margen del
0,192%.

A continuacién detallamos un resumen de los principales
términos comunes de los contratos de permutas de tipo de
interés.

Fechas de liquidacion. Las fechas de liquidacién son los dias 22 de marzo, 22 de
junio, 22 de septiembre y 22 de diciembre de cada afio o,
en caso de que alguno de estos dias no fuera un dia habil,
el dia hdbil inmediatamente posterior. A estos efectos se
consideraran dfas hébiles los que no sean sdbado,
domingo o inhébil del calendario TARGET. La primera
fecha de fin de Periodo de Liquidacion fue el 22 de
diciembre de 2005.
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Periodos de liquidacién Los periodos de liquidacién son los dfas efectivamente
transcurridos  entre dos fechas de liquidacion
consecutivas, incluyendo la primera y excluyendo la
ultima. Excepcionalmente, el primer periodo de
liquidacién tiene una duracién equivalente a los dfas
efectivamente transcurridos desde la fecha de desembolso
de la emision de bonos (incluida) y el 22 de diciembre de
2005 (excluido).

Importe nocional para la Parte A y paralaParte B Tal y como se ha descrito anteriormente, el importe
nocional para la Parte A y para la Parte B es diferente en
cada una de las permutas financieras de intereses, en
funcién del plazo de pago, el tipo de interés de referencia
utilizado y el plazo en el que es revisado dicho tipo de
interés en los préstamos.

Vencimiento El vencimiento de los contratos de permuta de intereses
tendré lugar en la fecha de pago més temprana de las
siguientes fechas: 1. En la fecha de vencimiento final del
Fondo; o 2. en la fecha en que finalice la liquidacién
anticipada del Fondo.

Las principales hipdtesis utilizadas para realizar la valoracion del derivado han sido:

2012 2011
Tasa de amortizaci6n anticipada 3,80% 7,86%
Tasa de fallido 0,08% 0,06%

Durante el ejercicio 2012 se han devengado gastos financieros por importe de 806 miles de
euros (2011: 325 miles de euros).

Al 31 de diciembre de 2012 el Fondo ha registrado en la partida de “Cobertura de flujos de
efectivo” del balance de situacion un importe de 284 miles de euros (2011: 349 miles de
€uros).
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11.  SITUACION FISCAL

Fl resultado econémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacién de practicar retencién sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes:

L. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccién todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
correspondientes a los cuatro Ultimos ejercicios. En opinién de los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a
inspeccidn.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos de titulizacidn de activos, son de aplicacién
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

12. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.



0L0073378

CLASE 8*°

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2012 y 2011, en base a
los criterios recogidos en la Nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditorfa de las cuentas anuales del ejercicio 2012 han
sido 4 miles de euros (2011: 4 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditorfa de cuentas.

13. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningtin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacioén contenida en las cuentas anuales.

-54 -



0LO073379

CLASE &~

ANEXO I

a la Memoria del ejercicio 2012



0L0073380

OJx3} op oIpENnD

opesjequiass saipuad jediound apodut | suspuad apodus owes opuaipuai3 (L)
95 18I0 ]
SONO
uQIzEZNY ) 2p Souog
SN O}PaID) ap soysalsg
JBJqos) B sejueny
0JOIDURUY Y OJUBRUEPUB.IY
UQIOOLLIOINY SOWBISSId
oWNSUOY B SoweSRid
ddvY SOUpRID
EPELIPIOGNS Bpnag
BLIDI0S9 L 9p souog
ssjelIoa | Seppan
SOANBIOAIOD) SOWIBISDE
sesosdwy e sowelsad
SINAd B souelsalg
S0} B SORUBISPI]
seueosiodiy seiNPaD
: 501R0910dIH SOWEISI]
wtgg eueojodiH 9P UQISIUSURI | 8P SOPEOYILIRD
0g00 seleasiodiy sauaoedidpied
(1} sjusipuad aprodwy {1} ssusipuad syioduy SOAIA SOANOY 9P N {1} sjuvjpued apoduy SOAIA SOAIBDY 3P oN sopeziinil soAlse ep etbojodiy
$00¢/60/82 Je1oit Uoloeniig LLozieine Jolisjie fenue anajo Uolsen}is gLogieiiLe feniay uolaeniig

[000°000°0+S 851 faoa'zoy 06 29 ujo00vores

000°000°0v5 951 000°Z9% 06 29 000°'9v'2L

¥ odavno

{soune ap sejus ve upseubisuoo os selodws B seApees se se)

1 NQIDVATINIL 30 0ONO4 1Y SOAIATD SOALLDY SOV YALLY 13 2904510&2_-_

ZLOZIZLILE 10paisd

sopebalbe sopeisy

V'S 'UQIIEZ|IN L, 9P SOPUOY P BIGISIG PepIOS ‘SOARIY 9P UolorzHmILL 1BJO}SOS) Bf 9P UQBURIOUB(]
0 ‘ojusIEUIO)) [9p UDIDBURLOUR(]

Y1d 'L VFYONVE WO :0pUo4 [9p UoIoBUIMIOUS[]

[Lso's ]

CLASE 87




0L0G73381

CLASE 8*

‘aloju o eYoa) & (opoisad jap seuoideiodiooy) seAsNU sef SEPINoU) SOAjOR S} 3p PepR|EIo0} B} 9p osjogLuaal ap ssipuad jediouud jap apodwt (Z)
"opopad Ja Ua sopesodionul SOMIOR SOABNU SO} 8p UOIoBULIOJU] Bl 9p UgloRasald ap BY39y ¥ Us osjoquias ap ajuaipuad jediouud spedus 'sopsiqe sopuoy ug {|)

or'e 899 TGQC0 {%) opouad jop eARo3s epediopue UoloezZiuoiie ese}
000°291°06 1000 v9v ZL {7} opopiad jop 1913 ajusipusd fedivuig
0 0 (1) opoiad 1s us SopEi0dIodU] SGAOE SOASNU S| Op UQREZIIRIE ap sjusipuad apiadkiy
000'8EG 6P~ 000'985° L9~ opuc jap usbiio [o spsap ‘seioedse us sobed sono A saucioroipnipe opuaknjou ‘opEIUNge opeziptole apadw ejo )
0008196~ 000'S¥0' 9 Jousjue [enue alis|2 | spsap epedidiue UYIRZINOWY
000'98L°GL- 0002861~ Joliae [enue a1is(d |5 3PP BLBUIPIO UQIDRZRIOWY
0 0 Jousiue fenue aurela |9 apsap satialg ap UoloRolpNibe/UgIDEp Jod Bfeq ap SOPEP OJP3ID 8P soydBIe]
0 $020 0 JOUBIUE [ENUR 311310 |2 8psep opljje4 jediould ap apodw)

TL0Z/Z1EE - LLOZILOIL0

JOUIUT {BNUE 24130 U

enlis

ZLOZIZLILE - 2LOZ/L0/LO epedisue ugloeZijionie 3p ese} [ SOPEZIIN}I} SOAIIOR 3P BIBLIRD B 8P OJUaUINCH
[enoe UgIEN}S

8 0¥AYND

(s04n2 Op sefiu ue upIRUBISUCD as sepodun & SEAfejes SeD SBT)

NOYZAINALL 30 0GNO4 TV SO0 SOMLIY SOT Y YALLY T ZO_O<_2N_Ou_Z__

zLozizine ‘opolagd

:sopebeibe sopeisy

V'S UQIIEZIMIY, IP SOPUOY 3P BI0ISID PEPRIIOS ‘SOANGY BP UIOEZHMIL 1BI0}S9D) B 9P UDIDBUILOUB(]
0 loualredwWog jep ugBUMIoUa]

Yid 'L YrYoNva Wo 10pUO j9p UOIOBLILIGUS(]

[so's




0L0073382

‘oo P AIDUIONL 10 U3 OPBIOPISUOD 24 S STRUSIUL SE] 9P JofeA 0 15 (910 °5ep2iouSHd Bpnop o Seuolsar) (201 wuieIEG B Op ARIZE) 102 O CfqIAN (3 UGS O FUEJSIP UPIFEIO]en BB € Uoo JeuIANS) (¢)
mpoul SPI2 G0 URIOPISIUD 05 Sofenrol 50 "2peIqa3 o0 A GRIUIA T10n3 esouud e ap PEPINDIUT B P UDIILI UD BIEZYBO US SOPLIEYOS SOUILI} SOS S0} DAUC SOPEBRALN SOPIUEA SIATSE S0f 2 USIAUISIP €1 (2)
£yt a0 - ] 000" 828°55 3 3 ¥ | €260 -] oo0 vezCL zL TEI6L
S T8pE0 T {0006YY vE §58J.: |00 6VY v o ;{000 'SyE" 600€69 v Soue Z op 56N
9’68 A0 T loow'ses's +loooses's 000°ZSE" L € soye Z e sesaw Z( 3
a abeo o [} [ .o sasaw ZL 5 aQ
1] [-1%4) (4] [+ "] 10 sasew g g a0
€05 | vEo.  looozeszy 000'724T4 000'LZL'Y an seseuge g oq
909 L Ehe0 Sk “5joogest’e B0 0006971 E i sesawge | oq
SE'LY s S 1000°996'9. L 2EB0: 1] 000298 i’ - jocoesee = idile 3 saw | gseyy
UOIOESEL "A/EPNaQ % {p) soue Z<uo|oese] {t) epueies tofep 1m0 BpNag opIousA ou [ SOLEUIPIO $95I91H) fedioupig SOAROE 3P N {2) 122y EpURIRS UoD sopebEdul)

uoo eguEses JofeA auaipuad fedioupig opebedun apoduy

(5050w Z 2 jeniBy 0 1ouous & seus | ¢ soyradns 155 0150 "o
96119 ORHUL © 0lotul 97 19 OPIISKD UEAOpUON 5 SjenIol 0T EpRIcioD ou & EpIouon Hono erownd ¥ op PEPONBAUER £ Op UOIOLA LD BITRYEA: DS SOPCYDS SOUITI} SOMIISIP 0] DAY SOPUBCL SOPIIoA SOATOT S0 0P UBlonaUSP 21 (1)

000°55F 000 585°C 7 (L
a00'sye’e 000892 1 1000°v8R | [ soye Z 8p Sei
000'148'% il ovo'sz “Ho00pby 1l soye 7 e se59w Z|. o
Q o 0 o sasew 1 € 6 8
a 0 (1] ] Sesew § B g 3()
000'sey's 0., 100026 “|o00Zie gt sesauwgeg g
00208 L ‘o000l 000'22 e sesautg e | 9
000'Z88°Z ZA K 00001 000'BL & 002G Sew | msen

100}, pnag OpIoUA ou jero). SOMEUIPIO S95a1a3Uf |edioupg SOAROE B N (1) sopebeduw) jeio),
uslpuad jedisuliy Gpehedtn] siodi]

2 o¥avnd

TLOUZILE “opolied

:sopebieibe sopes3):

V'S UGIRZIINL Op SOPUO.L Bp B101S09 PEPIICS ‘SORIY AP UBRTIINICL "2101596) €] 8P UQIDBURKIOUS(],

[ IOWIRUILIEALIO (9P UGIDBUIDURQ)

Vid's YrYONYE WD OPUO (3P UOKEUIIOUSE,

[Esas 1

CLASE 82




0L0073383

“sauojorsadances sg| ap soUE SOpYE) OWaD

40 SONIOR ap ap fediounid ap apoduil & A sopije; owod sopedyise soujoR ap jedpuld ap ssuaeradnoal ap |ejo} apoduw j2 sius a1uelsoo ja Jod epeuwsiaq ()
sef Jod S0S0PNP 3P UBjes anb SOAOE $Of AP 0SIDQWSR) ap alualpuad jediuud sp apodull o sew 'SOSOPNP U0 SePRIYISEIY SOANDR ap [ediouud ap sopebedw ap saucioeladnasi ap jelo} suoduws [o @p Bwns g anud 3apos [ Jod epeuuusiag (D)
[ediauid =p apodwl o ‘e18ped B) 8D [210) |oP OSjoguIaal ap Bslpuad jediound ap spodw e Jeloupws op OpeINS3! |2 A SOPI||R} GLLI0D SOPEIIHSES SOAR (210} [3p OSjoquwass) ap sjueipuad jedipuld ap spodun o s 20 |9 Jod eprumLBleg (])

lediounid ep spodwl o "esaved g 3P fe)o) (Bp Osloquias: ap sjuaipuad (edisuld sp apodun 12 JRIGURLL 9D GPRYASD |3 A OSOPNP OWOD SOPRANISEID SOAROR SD| 3P 0S|ogWIas) op aalpuad jediouid ap apudu |2 31U 3131900 |2 Jod epeuuneg (v)
{,04p210 9p SoyoaJap, sp epiued | us souejeq [0 US SOpEIESaId) QpUOA |2 SOPIpaT SOAIIOR 3p BISLED B} € SJUBBAISN[OXS URIIBIEL 25 sonel sois3 ().)

LOL sollQ

oLgL ugIoRZYNY | P SOUOG

6001 SO OLPRID aAp soydalag

-80QF 180D B SBWSND

Loot 0JBIoUBUI OJUBKUEBPURLY

960) UOIDOLOINY SOWIRISld

SO0¥ QNSUOD [E SOUse}Saly

Y001 Ay SOHPRID

200 EpBUPIOgNS Bphag

2004 21053 ap souog

¥Lgs safelOlIR L SBNPID

1001 soaelodior sawe)sald

6001 sesaidw] e sowelsald

8660, SIWAC e soweysald

2660 $3J0JOWO0IY & SoERSald

1860 j selreosjodiy seINpa

9660 9060 : soLesajodiy soWeIs9id

a 5660-{0 £ kA 0 8060 |0 G801 24'7L 209j0diH 3P UQISIISURL [ B SOPRIYIIAL

$660 0607 e sejreoajodiy seuoioedioney

[{s] [\ ar [\] @ { {1} pepisoiop soney
sopliie) (a) sosopnp soptie} (@ sosopnp sopije; (g) sosopnp
upIoR18dNIaL  opypjes op eSE) soAnoe uoisesadnoal oplifes ap ese) soApor uojoeiadnost (sjqe3u00) sonpoe
ap ese) ap ese) op ese) ap ese} op ese) OPHIEI 8P BSEL o pgp

$00Z/60/82 {e1a14 opeusdsy LEOZIZLUILE Jouajue [enue ausla ugloeng [AS 1414718 jenoe u

aodavno

ZLOZIELILE “apoiad

:sopebelbe sopejsg

"Y'S ‘UOIDRZIINI). 3P SOPUOY 3P BIGISID PENIII0S ‘SOAIOY BP URZIILL ‘B10}S3E) Bt 8P UQIDBURUOUS(

0 {OJURLILEAWOS 9P UOIDBURLIOUS

V1d 'L YIYONVE WO 10pU0 ] jop UgloBUALIOUS

[ysos

CLASE 8-




0L0073384

B

CLASE 87

[soT | e8’s [7 2890, [vis | B epesepuod ejpawl pepanbiiiy
souy souy souy pepanbiiuy
GO0Z/60/8E [CETEERT TIOZIZLILE | JOLIoIUE [enlie 511515 UOIenyS ZLOZIZLILE 1ENISE UOIBRYIS
{soyez e 1enby o souaut £ oue | e Jopadns isoue z A L anug ‘a-d) [eul |8 POl 5 oWIS|L 9P O0IUL |3 OpiInjoxa LesapuBUS as sajeAa) se (1)
L e G o A T e BRCREE YYA : SR R Y] [Sout) epeiapuod Gipstll [eNEISal EpiA
000°000°0FS 851 000°L9¥°08 000'VeY'ZTL <ERLEE 88 el
000°0SL°5Z¢ SOl 000'8287%C 000°ZLY 6L i er soyg gl & Jopadng
000'92€'002 fsv 000°686°SE 000°'v95°08 €T soue g1 A G 8i3
000°vZT'Y p € 0007pE6'YT 000°985'9L ] soue g A ¢ anug
000°s81 "L sl 000°06€°¢ 000°5h2'L ; b soue £ Az 213
000°£95'8 o LSEE 4 000982 000°0£L'T gL soye Z A | anug
[ =reger o 000°89Y" L e 000°£L0°C 0 5 oue | e Joueup
sjuepuad spodu| SOAIA SOAIIOE 3P N spuapusd spoduw SOAJA SOAIIOR IP o sjuatpuod apoduy SOAIA SOMIOR 8P (N {1) optiog | S0pipa SOARDE S0 O {ENPISAY BPIA
5007/60/8C feptuy ugidenig LIOZ/ZINE  topdjue jenue S1ISTS UOKDRNLS TLOZITLILE fenyae uodERNS
3 GYavno
ZIezizuiE ‘opoliag
sopebasfe sopejs3!
V'S UBIETINILL 3P SOpUc] 9P eI0JSIO PEPDIIOS 'SOAIIDY Bp UOIOTZINY), 210539 B} Op UoRUILIOUBE
[ ‘ojuawmIediod |9p ugineuluIous()
Yid 'L YIYONVE WD OpUO |3 UIDRURLIOUS(]
[rsos ]




0LO073385

CLASE 87

UPIIEURIOLAP 6P UMINio B BluBKIEASNISXS BI2Us]ja) 05 NIS| UBBUSL o SOPIAUS SO|T) SO| OPUEIO “UGIDEUAIGUSP s A (NIS]) BHOS B] o UGIIBURIOUSR ] SEIUSLIIAUNS Bloqap Bicsab e (2)

“UpioRwSS B 9p SISelodN SB) SEAFEOIIIXS SEIOU SBE UD BSEPUL

55 opewSe Jes ep oses U Soye s sapodu) (1)

I L J00000Z 955 [Soiw T Tees's Jgeos ] T o Jo00'eEs cot [Gene.. SR T I o R | R “[oov'svo'se” fezom” PR [ 1Bros ] I Je1o L
223 00000291 00000} zaL v8'0 000'628°€L  000'SE 291 ¥5'0 000'6Z8EL 000’68 9L 33Ts 8b05pE6££083
SE'S 000C0ZSL  000°00L 51 el OVILEL  000/8 25t 580 000'VZLEL 00048 z5t Q33s DE0SPEBLEOST
SE'S 00000291 00000 2oL er'l 000'LYOVL 00048 : zoL 680 000'LFOFL 00028 zaL o338 ZZ08¥£6£8083
se's 000008'SZ  000'Q0L £52 'L c00'8ZEIT  000°L8 £52 000926712 000°48 €52 9 33s ¥106v€6£€053
sl'e G00'0087€8Y 000001 €68’ 'L 000°L95°66 000’ CO0'ELO'ET 000'S £68'% v 3438 9008P£62£083
0600 ", R . S e < 5000 s} BO00 D60 T S0A0 - SR 000 R |
sonjsed AUIAPUIG LI SOPRLT SOA[Sed BUIPUDIL opeun SOp{iiua 1) soAjsEq Biudpliad ouRIn sopRpd £y EITESY
eIpOI BRIA apoduy Ieujuion oatsed ap N eIPAW BPIA apodw] IrupoN sonjsed 3p N epIW epIA apodw| [eugtoN soassed sp N uoorRUjWOURT
$002/60/82 {2101U} o11EUedS ] LL0zZIZIE Joliaje |enue 11310 UoloENIS zLozieune Jenioe uoenys
. v o¥avND
I OGNO4 13 ¥0d SOTILINT SOAISVd 5071 ¥ VAILY 138 NOIOVHEOINE
Y134l YPYONYE WD SOPHALD SBI0|eA SO B LIOIDEZN0 3P SopRTIay
zrozrEILe “ugueseiep ef sp opopsy
sopebaife sopersy
V'S "UgIEZ]m|L 3p SOpUOL ID RI0}SOD PEPIIOOS ‘SCAROY 3P uoRZIMIL re10)596 ] 9p UoeURIOUB
[ osUeduod [9p ugiveURIOUBC
Vid 'L YIVONYS WO ‘0puoy jap UBIYRULNOUS(
750S




0L0073386

CLASE 82

YoOeIeRap 21 9D PY3 €] R SopeBedun Soviodun soj sapo} A opa ou ediound P akarau (£)
‘afied op £1109) Wi | apSAD SCpRIRWASE S3sate {g)

‘oBed ap eyan; euny €] ANsap sopeInwAe seid ()

PImuBANALN 5 O UMD B1SD SOy SO AP 0Fe o 3 (b)

« off, ¥ 23 BUwnE0 3 3p 0se0 B U7 (7 HOSTT 'O UN HORENT} 0365 8pEa UB ap oo o plagep elos06 21 ()
) o SN o o0 feotpin p1oa9p eiorsB 21 (2)
“UQIISURNOUGD 3P QULINIOD €) DIURIPAISNIXD §IRUD(RI 75 1SI UEDUDL DU SOPIIID SOIM)) SO CPUENT, UIDLURIOUBP 03 A INSY) DHAs of ap UpiorURLOUTP B) Idwna g12gap w0106 e (1)
[E THEs o s ee [ giis o Jo = {ovos% G828, B B S I o T | e ) R 2 | I 0L

0 000°026°1 0 0o'sZeTH 000980 0004t 3 oot Uy v W AOHENG E] 33085 Sb0SPLELE0ST

o 6o0ZeL'EL o 000 riL UL ¢ ooe's é ose £80°T &7 W 08N s A3 QE0BYEBLE0SE

[} 00D EP0L 0 Q0010 TL o 0007 i [ 98 2o w ¢ HOBNg s BET:S 2L088E61£053

[} 000°126'12 o 000°026 52 0 00'e : 9g €090 o @ HOgIINg s EEN:=S VL06vE6280ST

[ 000°640°€E 000°€£0 €2 o 3 09¢ sse0 1o w ¢ yoaa £ vaEs 008ve62£053

I ESE TNTREE e, JERRT B 7 LEES | S .l TR | A R B I I
[T SPBUoA o6, SopEBERii Sy Seneunae [53) ST SITETO PR Sheanidy THr st (GEEDO) (4] L [ETS
10d s¥p|pIpd P U9IIDELIOD 18104 | |ethoupg [2dUpg sosOIOW} sesaey ahafe> Bp sty ody ap oY op oprin ugeUwIBisg
“ o oyavnD
Spusipusd fedioupy sosalag
Y14 "L VIVONYE WO SOPIALID SHIBIEA S0| B UGIDEAI0D O SOPRIIIN
ozzne ugI2eIRyHap € 9P 0pOLIY
sopetissBe sopeisy
V'S UQIITZIINILL 2P SAPUO DY EI0ISIH PERD|I0S 'SOAISY OP UapsTAImy,

[
Y ' WIVINYE WO

101595 | 0p uaRULOUDE)
ol 19p upeRIIOUR|
pU0} 19p ugraeuOY

7505




0L0073387

CLASE 872

E}1 I °p eyoo} vy apsop sOpEZRa) sobed op 1ej0, (p)

lerie auol> oWy 0 apsap sopezieo) soBed op Juoy (5)

pudy 3 9p e5NE5 BN opionposd eAry 83 ou onb orcurols ‘opuog [sp g o 5005 opianae ap onb wganbe 2y W0} WS PSR (Z)

‘UQIDELRLIOUSP P ULIN|O B SRIGUWEASTYXB RIUGKD! 05 NISY UREL U SOPARLIS SOPY) 5Of OPUEND Ug Alpisi) ouos 2 ap uppeup o s progop eloyses e (1)

[oooseses [ 7 wiEz, Jeootzoz | Jooogesesy” [ GEELT . | 00G b66 v 0006ZE15 |TTSEEE s 000 0EE | T GeEd T 0005V Ay | 7 OGLBE i~ | R I A | T I el
Qoo'zrey ° 000262 o 000'2E Y ° 0007262 [ SEOTEILL EETES AW0BYEELE0ST
00086y 000695 0009202 [ 000'%18°s 000’98y 000'920°2 0 SEOZIZLRT [« SEN 0E06YE62£08T
000802 000887 a00'651°Z [ 000'L2v'E owoetz ouoestz [ sEozIzLIZE EENESS 2206v£62£083
coovesy ooo'sas o00'zIE e [ 000'vegy 000042 000ZLEE [ SEOLRIZT EEER VLOGPESLEDST
00024227 000 482 007 0bL EPY [ 0008292y 000158 000'82Z09% 000'380°91 S€0LTITL NELEST 9006bE6££08F

L R N N R : ; 7 e T N R TR | ]
SOPEINBINGE SoBEd Spofiad [ap sabug SOpEITUNIE SobEd Spairad 1ap sabed ] Oholiod (3P SOBEA  Fould PuaSg IS 55
uorwuuatag
SeERIONI] (LS e e Toraraiu] (CEEEED

_ Loz E - LLOTLOL D JOUaIus [anue BLaj3 UOIOENIG

TIowEL G ELOB IR0 TErEY UBISE RS

]
1~ 2 o¥avno

V14 L YrYONYS WO
zrozzILE

'S ‘UQIIETNEL 3P SOPLC] AP B10}SIH PEPAIROS “SOANOY P UGIOEZNNL

)
V1d'L VIYONVE WD

FOPIIRLID SOIGIEA S0] 5P UOISEE0S Bp SOpEIOH
UoRIEAP v 0p opooy

isopeGaibe sopeisy

“woisoB ¥ op uglomupUOUoE)

‘oRteAuIRdiIco [0p UGIBURDOUS

“0puoy |op uoiseUNIOUDQ

7508




0L0073388

SBPIUBIGO SFURIIBDYNED CUIOD SB0IA SEUE] 91195 €| Op NISI I8 B1nade) oS ugistua Bt 3p SeJopedyRes seuabe Sk o Sop eraNsxa enb us oisandns | ug

- W14 eied 4O 'si0ag 9 piepumg mied 'gAS 'S.Apooy ied ' AQW- slies epeD eied "epetususiding 195 2i6q8p ugiquiey ugioeurIousp Ao 'Buges sp eusbiz epes Jod epeBiolo BIONPRIO USIDEDYIED € JEILBWYTUNS BIaCRP RI0ISHB B (7)
"UDIIRUIIOUBP B BLLINICD 2] BjUBIIEAISNIXD BstUBlas BS N|S] URBUS)} O SOPHALD SO SOf DPLENY “UOICBURNOUSE NS A (NiSH) SLIeS Bf 8P UgIIRULLIOUSP o Jeyusuidno B1eqap esoisab e (1)

jole] 20 ele] 500260182 I3¥3s BYOBYEBLECST
-9 -8 -8 ooz a 3¥3s 0E08YE6.LE0ST
;i k] | B00Z2LILY a33s QE0SYEBLECSD
a98 +3 +8 [Yera7ivigy 031838 2Z0GYE6LE0S3
888 a8 2] BOOTZMLL J IS ZZOBYE6LEOST
v ag 89 L10zrLamme 23438 ¥LOBYEGLENST
v v $00Z/60/82 8 43S ¥LO6YEB/E0ST
+ov il ZL0Z/0LLL v IS 900BPEBLECST
hasd il Z102/90/80 \ELER BO06YEBLE0ST
TR T SR I
1opjuR [enuE |emoe 9 1onip 0 Syes sites
Ie1ojU} ug: 203)2 U0 il 0 ap plouaby P 0)quied SWRIR 2404 uoprUtiiouag

T oYavNd

OUNQ: 73 ¥Od SOGLLING SOAISYd SOV YALLYITH NOIDYWHONI

V14 L VryoNvE Wo SOPRRU® SGI0)EA S0] 6P UDMEZIGS 8P SOPEoITY]

TLOZZLE ugieeJEIEp B 3P OpolSd

sopeBaie sopesy
e10)986 e 5p uoKRURLOUST
o ouBLIpEdLIoS 9P UgIEUNIOUSQ
V44 'L VIYONYE KD 10puo) 19 UgiaBtLIoUB(]

V'S 'HQISEZIIML), 3P SOPUO 3P BI0JSID PEPIIDOS 'SOANOY BP UDIEZNINILL

T50°'S

CLASE 82




ot

0L0073389

"BIRIUSIIUIND 85 OU SOJIL SOSB 8P JEJMIA |9 200UD0SEP 25 A SOPAIUE SO|NI O SPARN B OPIMISULS BY 3 BAIFSOM OP OPUSH |3 15 (S)
SeIuBAB[a) UBIOPISUOD S} nb B 0SES UB SeAREDlidX® SEI0U SE) U SEIRNPe Seolew SEUSIP o UoUoSSR BUN Injou £1aqap BIojse e (p
sobed ap

UeIoR{P/d BP UBPID Je 0D [eYded P 04G09 {8 eiRd Jolielu uoisisod BUN Ua ‘SEIBP 521 € 0195dse) “UeNUBNIU BS BaD) B Ue anb SESS SUANbE SEPEUIPIANS O Lo opUBPLSYS (¢)

"BUN op Sew BAry onb op 05ES U 23pINbI) AP Seaul STUASIP SE| 9P RIqUOdSP (30} Slodw |9 Binjow 3 [£4]
‘sonoE $of 8p UGRISINbPE
€| 0pis ey pepljeul eAnd sopjius soased Sof ep olpew S9I01UI 6P odg [3 A SOPEZIINIR SAIDE 8P elalied ef op SOpIgIad Solpew ‘sgJBjul op S0U) SO| V.S BJULISKS jeoumed (1)

YpBI5 o OpEAUSp [P SLiEdRAISY

estleny pepius

zepinby) ap eou)| e op spEdeqUoD

sesapueny seuusd seng

olcRuEs Bp Sod ap SesvlouRly SEWIY

S9401U] 3P SOTN 5P SEIBIOURLY STHNUDL

ssjusjeanba selofour Seqa i BAIssoY 8P OpO4 (8P aledeRUoy
Pl Seiolan ap ETTy

youelg uepuo 'Oy JINYE IHOSLN3A 02T | QLZOLYOTY

gpeNILOuSH 3N

es(e) osg} SO0 'EL
SEPLINDPE SEiBIURUY SERUEIEE SEAO N SIP3IS 5P SOpeAUsp Jod opeians oBSaL ap oWKEW oLodul 2|

sopiue sonised 5o} ap |2ICT (2 21908 (AR |6 BjUEsaIdal anb afEUadIod 'L

sefene sod sopeziuerel sopinue somsed so) 9p spoduy 0|

S0U0q 3P [210] [ap AualpUSd Bpodull |9 52005 SEPRUIPIOINS OU F9UES S8 Op Biusipuad Spodwl [Bp AfEIUEdIoY ‘G

(s} saues ap uideupIOgNg "8

(2) zapinbyt ep seauy| se] ep sjqIuedsIp syodul </,

(N/S) selepueyy semunad seag ‘g

(N/S) o1qwes sp sodn ap eropURLY EIMWS] G

(N/S) sesereiul op =1slourUly Byruliag b

(1) (%) peesds sp oseox3 ¢

5OPE2INIA SOARE Sof P (2101 10 61908 ‘SeiusleAnbs seiofaws SEo n ‘Bruese) B OPUG [o EIISSEIds) anb aleueniod 7

1075

ong

[

aspey

ssie)

ann

(45
L9°EL
000'LIE T

esie)
esje)
orup
95'0
eg'gl
000°PEZ'ZY selusjeAbe Selofew Seno N eresay B opUo [P Spadul |
iLezzine Z10z12MLe {s0.e ap sajau ua veseUBISUGS 65 SepodW) & SEARZ[e] SEYD SB)
JOUIUE [enuUe BUBI0 UojoEmIg SYIDILOIUD SYHOrIN IHAOS NOIDYWHOINI

Iemor ugjoenis

V13 L YIVONYE WO SGPIRIG SBI5[EA 50| 5 UGREI0S o SOPESIGH

zLazrzine ‘ugseIeep B 9p opoyey

'sopefiesbe sopeisy

'V'S 'UDIOTZIMLL 9P SOPUSY 9P ©I0ISID PEPAIOOS 'SOAROY 9p UgiaEZIMIL 12101596 2| op UgeUNOUSQ
o oBRUIEdUIED [0p LYIEULIOUSC]

VL4 'L YIYONYE WO Lopuo) [3p ugiceUICUBG

€G50S

GLASE 8°




0L0073330

CLASE 87

“OPIUYEP §IS? SPUOP 0180} J9p Bjeie [2 RIOUBISSI B A OBBY BP BUIS BUINI B UG UORIBNIS £ ORI (9P PRIIE UOIOBNS B
OPIOFITRISS EMIORIIOD )L} 1B PITIPU] BS RAIBSOY B OPUO 9P UDISDNPBI OU B # 01380Sa4 SIBU) UBIRIQRISA OS OPUO) (3D UPIONIISUD 8P BINIUOSD A OIRIY 13 US £5 (6]

DPIUEP 7iSS SPUOD OlBYOS jop BjeId 2 EioUasojas B A 06Rd 3P PYDS) BT B US UPIOBNYS B "ONES oD [ENIE UPIEN)S ef

3(GRISO [ERIIESUOD BYU] [0 "eIqUICL O NIS] IS ODUBOILI SERII0)R SIUBS SE| URJEORU BS 'SONES SBY Bp SEUNDIR 6 SeSeIajN 8P OIOMIBEIS)SOd O QBB (€ 0108USEI SIAGEN) UDDFIAEISE BS OPUOY 18P UDIOMIYISUOD 3P eSS A ooz 12 Us 1S ()
“0PIUYEP pISe SpUSD O16}10) 1ap 3je/Id0 J2 B1aUBIS}6s B A 05RY 6P Bif20; BUIPIT B} UD UPIARRYS €} “OJIB JOp PTITR UDIEMIS Bf

09 2} o BIGUIOU (2 0)35j6p NS B A NIS] NS OPUBIPU] SEPBIOJR SOUDS ST URIOU) IS ‘SOUOS SB] 0P SBUTE(E 3P (RIOUANDYS/R)RLI0) UDIBZIOUE 8D PO (2 0j500S8) SIBBU) UBOBIEIS BS ORUOY P UGIRISUOD Op BAMIISA A OJSlF 3 B 1S ()
UpleIIUILING BS 0 0pUD 2 UB SOjSiAeId UE}SD ou eie) ) us BjuaLeSeI0XD SOpFI) SIBBY) SOl IS "SUTFODIML SOULO P ofeTep OXISIUDS O BIGLIOU NS UPIRSIU] BS R} ajuaseId B D SUpE9DRI SOf & SSRUDIPE SIEH) AISIXG 9p 05ed ( (o}

€250 i 2G0T LE380.
8L zzpl

E’ _MS&H FATTH 5] en 15593 5 OFUOd 9P UGHSAFaT O
1BUORIPY OINPG TOYE 90 50 LAY ZT06rE6LE0ST OAy3T
[BUCWIRY QIOROI 7BYE 90 a 0£0v26£6053 [(EYE
Ieuonipy olpew Z97°€ | vg0 | se [ B IH3S

_HHHQ g R N B “THS0 T 157 59195 tSosoRUl
I 1 |

30N P TN TES & w8 871 o Te0svERLE0sH 23wEs
SAIO[EA AP CION GEF'Y bo'gL B tsot t 2T05vE64£0S3 2333
591 va PLOSPERLE0ST 83438
s s 2208vE60£053 PECES
53] o 0ED5PEGLE0ST G 33s
59 SL0 OE05PE8LE0ST oIS
59 9c 0£05vE6LE0S amms
5 a vL050es£083 azuEs
sa; 1 st | VLOGYERLE05T EEDES)

i [ g0 1 TF) 55{305 [Uioudnbos UgIsEAonry

513404 epteiayg SINET T€) SHT55L

[ TS0 ] el a1 = R -1 1
oPEo3 19Y " obeg op 2U353 g TOHSIE BpoTIog TeRIoE UOPERNS SORel SoI0

Teroney

“OpHiYep 915e 0)doaU03 16 Brib (0 U 01O}D; (3P OjNIIES © 348LKID (3 BIEOUT B OGO AN BULITIOD B UT (BMIIEIINGD UQIIEIIOWNICP €f UB
. BUYSP 8 UPGES oplioy (2 SOPPOO SOAYOE SO] B VYA OPIES 9 BIIUG SOSAIOL O SApjjie) SAAOE 0p (2103 EHOTUI [P UEPUCASBLI0D 35 Sayes S0 (7)
%sasafgv%%s,msﬁ\%\m&_swe..o%masm:a5&%::2@&3_3@muwmzmzeﬁu:uwsqeu&wsE..ixganmm%.%ﬁm%mé.ﬁamms_sa.szsc%maz.aw%.m&&53&2&«?35.\éufﬁ.‘x«%owﬁﬁﬁ

R [oEE0 000 002 JG520] 000 vob € ToRoa L 3 SOGITIVA WLOL

10 5 o T, FUIPa% 5 100 SOPIIE} OUIoS SOPEIYISER

i 0 S0pRIEO3p Opis Uekey anb Sauozel e lod SOPRE SOAOY b

|so'e oes0 1000022 500" © fouadns o jenBt pepsnBaue uoo sofiecui 1od SoPREL SOATAY °C

LE1L00 [N 1 SOSOHON TLO0L

[ 6 g ~ S3UGZE] SEN0 10U SOSOIGN SOANDY ¢

Lt | o' 0 1's y ® Joyiadns pepanBiue uoa soBedw; Jod Sosofop Aoy |

ofie 97 pioed A TO1ToWIE OROTag TEM)5E LGNS IGLBIUE Opaliog TeNIoe UQIENRS. T oydasues

[ OPERBRA STIGHL

(s04n3 5p Sy v vRUISUOD s Sapotkul @ SBARRISL Seayd SeT)
GGNGA 13 N3 SINSN VNLOVIINGD SVQIOF T8v.5d SYOII0adSH STINVISNNOWD

[y opopieg

opeba.be opesy

V'S UPORZIAY L 90 50U S P BIOISEE) PEPIINDS ‘SNIY AP UOPETYIL 01598 ef ap UgIoBIIOUAQ
0 owswweduos [3p ugloRmoURG

opuog [3p onsiBsy 3p oJauny

Y14 L YPVONYE WD apuoy [ap. Q

¥s0's



[43

0L0073391

ioxa | op odwey

HOUANY INBO-NI

‘opelsy 9ysa ue
SEPENDYOS SESE} S B Sjqeside AN B) 3P 600Z/Z SBIN2O Bf 3D 0S0PIP 0AOE A SIQEILOD OPIiES 9P UGIDILLAP B} U0D BPISUIND 0l ‘OpUO (5P 013(10} |5 U LBB0Da s anb 'SOSOIOW sonoe A oplfe) ap ojdaouod
12 anb e opiqep 019D Gl0D SEpeWLIOJU! OpIS UEY Saplle) 8P ugteIadno) Bp ESE) A SOPYE) 8P BSE] 'SOSOPNP SONIOE B8P BSE} B} B SOIUSIB}a) [BIIU] OLIBUSIS® |9 UB sisaiodiy S8 '(J 0IPEND L'GO'S OPEIST jo ug

SYALLVIIdX3 SY.LON

zLozizLiLe ‘opoliad

aife sopelsy

WS 'UGIORZHRIL 3P SOPUOY OP EI0}SID PEPHIIOS 'SOAROY R UDIIRZINIL QIOBURLIOUS(]
8 gRUWOUS]

V14 'L YIVINYE WO QIsBUIoUaQ

a

Is0's

CLASE




0L0073392

CLASE 87

iG]} 61%8) ep GIPEND

[000°060°0¥S 207 bk | Toooeoory

000°000°0¥5 y 000'990°04 )

opesjoquoal sjualpuad jedioupid spodut |9 sjusiptad aproduw) owos opuaipuail ()
je10]

[NTe)

ugieZiNl Y, 8p souog

SOIMN O}IPRID 3p soypaleq

JeiqgoD B sejuany

DIBI0URULY OJUS|LUBDUS LY

UPIODWIOINY SOWLIS2id

OWNSUOYD B SOWE)sdd

ddyV SONpsiD

BpeUIPIOgNg BPNaQ

El1a1053 ) 9p souog

sefetioyal seINpaD

SOAREIOCIOD SOWe}sld

sesaudulz e sowe}sald

SINAC B sowlsald

salojowiold & SoWelsly

selteosjodiH senpeD

soneosjodiH sowesald

BuU20sjodiH Op UYISIUSURLY 8P SOPEIJIISD
Mbon seueosiody] sauopedioped

000°29v 06

000°29v'06

0800,

(1) apusipuad apodu SOAIA SOALJOY ,wu .wz

{1) spuaipuad mtonE_/ SOAIA SOAIBOY 8P (N
500T/60/82 efoluj uotoenig 0L0zZ/ziNne Joj1ajue enue al1alo upldENS

soAfoe op elBojodi],

(1) aywoipuad apiodw)  SONIA SOABOY 2P oN Py
Lozizine 1En)3Y Uojoensis

Y ouavno

(soune ap sejiu us ugleubisuos as sepodul & seAlelas seyo seq)

NOOVZITNLLL 30 0ONO4 TV $OUIGAD SOALLOY SOTV YALLY 13N 20.0<E¢Ou2__

LLOZIZLLE ‘opoliad

:sopebeibe sopejsy

V'S ‘UQEZML 3P SOPUD 3P LIOISSO PRPAIDOS ‘SOANOY AP UDIDEZHNIL (BI0)SOD) B] 9 UDDBUILIOUS(]
0 ‘ojustedwo) jap ugRBULIoUsQ

V.id ‘1 VPYONYE WO 1opuO j8p ugideLiLIoUSg

[Leos




0L0073393

CLASE 82

6Z'cl
000920944
0
000've6'€2h-
000°vL¥'02-
000°009°LL-
0

4]

OLOZ/ZLIIE - OLOZ/LO/LO
IOHBIUR [eNUE 941910 UQIoRNNS

"allojut jap eyosy e (opolied [ap sauopEBIOdIOOU} SEASIU SB| SEPIN{OUI) SOAOR SO| ap peplie)o} e 8p osjoquieal ap ajusipuad jedound |ep spodw (z)

"opopiad fe Us sopeiodiooul soOAOR SOABNU SO| 9p UQIDBULIOJ B] 9P uoloejuasesd ap eyos ej s osjoquiaal op sjuaipuad fedibuud spoduw ‘sopsiqe sopuoy ug (1)

8020 (%) opouad [ap eAn59)s epedidliue UoIOBZILIOWE BSE|

{z) opouied |ap aliao sjusipuad jedduild
(1) opotied |s us SopeiodiooU] SOANSE SOASNU SO} 8p UCIOBZILIOWE 3p sjusipuad spodwy
opuo tap ushlio |o apsep ‘saipadse us sobed sono A ssuopeoipnfpe opuaAnjoul ‘ope|nwnoe opezpiowe apodwl [2)0)

000'8E5 64~

000'818'6- JOLIBE jenue alield @ apsap epediopue UQIBRZILoWY
000'982°G1- JoLsiuE [BNUE S1IRI (9 8PSSP BIIBUIPIO UQIDEZILIOWY
0 Jolsiue {enue s |2 8psap sauslq ap Ugloealpnipe/ugioep Jod efeq sp sopep olipaio ap soyoaleg
0

, Joliajue jenue 211910 9 8psap oplijed edioulld ap spodu;
LLOZ/ZLILE - LLOZ/L0/1L0 eped|3iue UQIJBZ|IIOUIE B BSey | SOPeZ{IN}I} SOA[OE 8D BISLIED B] 9D OJUIIUHAOK
|lenjor uoloENYg

g0¥avno

(soina op sajr us upseUBISUCD oS SepOdWY B SeAejel Sel SeT)

NOIDYZITNLLL 30 OANOH TV SOAITI0 SOALLOY SOV YALLY 134 NOIDYINHOLNI]

LozizLne :0polisd

:sopebalfe sopejsg

'Y'S 'UGIdEZIINYY, 9p SOpUOY 3P BI0ISSD PEPIIIOS 'SOANDY Bp UOIDEZIMIL (BIOIS99) B 8p uopBULIOUa()

0 ojuewiedwo) [op ugloBUIWOUB(

VL4 ‘L YrYONveE D :0puo 4 |9p ugPeRUILIOUR]
{Ls0's ]




0L0073394

CLASE 82

“Optio [8p JEIo1] O)UBIOW |3 LB 0PBIBPISUTS B1) 35 SBLISIW 38| 9P 10{8A |9 15 {0)8 'SEpEIOUBId BPNBp O SeuNjoVE) [B81 BRURIEE | O] 8|qeu0Ze) JojBA © SjsNLIL [OP UQIDRSE) 8p B

(sasew Z e (enb) o Joust A saw | @ 3:mn=w =3 o_wm ‘sesaur N B | o "a'd) |euls e opinjout 8 o

P {3 OPINJoXe URISpUB)LIa 38 SO[EAIBIU] SO "EpRIGED OU A epIaUBA BN BB B mn uuvwzm._cm m_ °p :o_u:a ue Emu_.mu_ 85 SOpEEYes Sollel) Soy

iuodsip uoloRIoiEA BN €] LoD JeluauydwWIng (g)
1P S0| aAua sopefiedu) sopjouan SOAYaE S0 3p UgINGINSIP B (Z)

[ - [GODE0EL [T77 a,%égémgf [18 ’ ] Tejol

°1000°€c8'c [ 8280 N 00088k L 51000°5€9°}L v soue g ap sgp

1] Z40 10 soye Z e sesaut Z| 8Q)

z 5953U ZL 2 69

1o sesaWl g & 9 9g

10 sessw g e g e

e sessuwig e | 8Q

: ¥ J i sal 4 ejseH

ugjoese] >\nv=0n_ % 5 sOYE Z<Uopoese] {e} a::ﬁ.wc 1ofep fejoL uu_._mn_ oplouan ou €104, SOUBUIPIO S050IOIUf _ma__u:_i SOAJJOE 39 g (2) teay ejjuelen Uos sopeBedun
Uo2 BlluBIES 0jEA ausipuad jediouig opeBedw apoduy

{sasaur z & [enB; 0 Joueww A sew | e Jopadn:
50| B4jUB mavmmmaE_ SOPIOLBA SOAROR $O) ap Uglongyaip B (1)

{0X9 UBIBpUaluo &S mo_nass mc._ ,mnEnS ou > mn.ucm; elona eiauy i 2| ep pepenbiue 2| ap ugjoun) Ua wrezesl as weusmzmw soue)) Sojuys)

2 0j50 'seseI

2104

000" nam‘h £:092070T000'586'S 2 i s

0007628 o BSLD: 10009811

0
000668
[¢]

0
000°230°¢
0oo'8LL'L

SOUe Z ap Sen

soye g e sasatit gy 8g
sessul zL e 6 8Q
sesaul g & g ag
s8SOW 9 & £ 8Q
Saseui g e | 8Q

soW | ejsep

feyo) epnag Op{ouaA ou 1210, SOlIBUIpIO 328319)U) fediouisg SOARO® 3P N

apuaipusd |edidupd opEBEdul g}

{1} sopebedw) ejo).

2 0AQYND

LozrLe

V'S "UgIOEZYin}| | 9p SOpUOY Bp BI0}ERD PEPAIIOS ‘SOASY Sp UotorzIIMEL

e
Y14} VIVONYE WO

“opo)iad
‘sopetisitie sopejs3
1B10}S9E) ) ap co_umz_Eucmo

D [8p Uo!
0puo- [ap :o.om:_Eccwn_

[iso's




0L0073395

CLASE 82

‘ssuoroRIadanoal Se| op SIJUE SOPH|E] DWOD SOPEDYISE|O SOARDE B C

quiss op siusipuad §

B} U103 SOpPEDUISETD SOV 3p Jediouiid op sauoioriadnosl ap [e10) suodw 19 aijus Sjus(o0d (9 Jod epeuLIeled (C)

tediound ap sopebedwi ap ssuoioessdnosl ap (e10} apoduy
0UI00 SOPEOYISEND SOANOE |B]0] [9p Os[oquiaeal ap sjusipuad

sono

ugoez|nily, ap souog
SO 0}PSID 8P soydeieg
Je1qo) e sepienD
olsldUBULY OJUSILLEPUSLY
UQIo0WIoINY SOWRISald
OWINSUOY) [B SOWE}SI)
ddvV soupaId

BpeulpIogns epnag
BlI0I0S9 | Bp souog
sofeliole | seinpeD;
soAlei0dI0D) SOWE)SI]
sesaidwl B sowrseld
SANWAJ & sowejsald
$8J0j0UI0Id B SOWEISOId
seLeoejodiH senpen
soUR0S)0diH SOWE}SaId
e08)0di op ugisiuSURI| o SOpEoKIe)

'S ‘upiez|

1L 9p SOPUOL Bp £101S90) PEPSI9CS 'SOAIDY 3P UgIEZHNYL
0
V1d 't YIYONVE WD

$EUE08I0dIH SauoREdionIE
(v (1) pepisoioly sopey
sopiire} (g) sosopnp soplitey (a) sopiies sosophp
ugioe1adnoas  opyey ap esey soAjoe uoorsadnoal oplije; ap ese) sosepnp uoorsadnoal (e1qesu0s) soAnoR
ap ese) ap ese ap esey SoApoe ap esej op esey OPHIBISP BSBL o pop)
§002/60/8¢ ferotu] oeuaosy oLozreLLe Joliajue jenue ails|a ugjoen)is _ Liozreine fenjoe uoioen)ig
aoMavno
L0z Ve “OPONe

:sopebalbe sopeysy

‘BJ0}SBL) B] 8p ugiDRUIWOUSq
‘ojuswipedwo) |sp ugloeUitliousd
-0pUo-{ [op Upetiwousq

ly'so's




CLO073396

CLASE 82

souy
5§002/60/92 felos upjoemis

epelapuod ejpall pepenbyuy

souy
0LOZ/ZL/LE  doMDjUE [ENUE SLISID UQIDEMIS LIOZIELILE

[en3oe UoIDEN)IG

(soue g e {enbi o Jouaw A oye | & Jopedns isoye g A | anu;

pepanbiuy

3 "0°d) [2Ulf 1o OPINIOU] 8 OWISIW [P DI |9 OPINOXS UBIOPUSIUA 85 SO[EAIBIU] §07 (1)

188 e S

{sout) epeopuod BIpowt |enpisal BRI

000°000'0%S 000°990°941 | 000°lor'0s |
000°03Z'52€ 000°0£8° 1€ 00082842 |
000°92€°008 000°8€0°89 000'695°5€

0007221 000'¥¥5°2} 000°VE6'42

000°€E}’) 000762} { 000°0£€°¢

000°295°8 000'89%°1 25 000°98/

0 ( 000'268 el ozl 000'89¢' L s

apodilf  SOAIA SOAROR @p N

1ejol

soue g} e Jopadng
soue g} A g sxug
soye ¢ A ¢ oug
soye ¢ A g anug
soue z A ) enug
oue | B Joueju|

epuapuad mtom:: SOAIA mo>_,awm ,mm oN ajatpued auodu) SOAIA SOAJOR B N (1) opuoy je sopipad SOANDE S0} 8P |BNPISEM EPIA

£002/60/82 fefoiu uotaenyig OLOZ/ZLILE  JoMDUE [BNUE B1191D UQIDEN)IS LLoziziiLe {enjor ugloenyig
3 0Mavnd
Lezrine ‘opoliad

V'S "UQIoeZ{iNi|L 9P SOPUC 3P B10)SID PRPRIIOS 'SOARDY 3P UOIIRZINNL

[}
Y14} YIVONYE WD

:sopefiaibe soprisy

‘BIOISSO) B] 8P UDIDEUILIOUS(]
ojusliedWwoy [op ugpRUIWOUSQ
:0pUO (9P UDRBUILIOUS

[Lsos




0L0073397

CLASE 87

b ap euwnjoa v

£44{000°002°95¢ o T i 7,000 L6L L2L {6008
$e's 000002° 00000 a1 rAll 000°€6Y'¥Y  00D'SH
se's 000°002°  000°0D) 61 86 000'¥LLEL 00028
se's 000002°  000°00L fA1 66°L Q00'LYO'PL  QODZE
SE's 000°00€” 0007004 514 86'L 000°826'12 00048

6L'E 000°00£°€8Y

00000}

i pleuajal os Nis) ueBue) ou soppie somy so) opueny “ueloeukiouap ns A {NIS)) syes B sp ugloRUtLouep g| Jejustlidumo eieqep elojseb e (2)
"UQIORUIRSD B op Sisslodiy sey seAlieo)jdxe SBIOU SBf UB BIROIDUL 53 CPEWIISS IOS Sp 0SB U "SOYE Us sapodwt (1)

#]000°6EG 201 [4206; i mEEET f 1e3o L.
o ¥8'0 000'629't 000°69 91 EEIEE] 8Y0sre6LEST
25t L 0ouvLLs  D0OUR zst  o3nEs 0E06YE6LE0ST
< et 000'bY0"  000'Z9 [T 2206v£6.£083
€52 g 000'526" 000°28 €52 B3NES 106Y£6££08

000°196°68 0008 £E8'Y vV 3Mas 9008Y£6.€083
B i !

Soised Sitisipiiad Sopiiitia Soistd T oun Sopritio T sonsed Em_mazmm = ..a...m..:: ajies 3jiog
eIpay BPIA apoduy feupoy  sonised ep N ©IPo BPIA apoduy |BupuoN sonsed ap N TP BPIA spodu) leujwion soised ap ;N upvRUILIOUs
]
5002/60/82 {eiofu otieusnsy { 0l0Z/zYiLe 40LIBJUE [ENUE 941310 ugloRn|lg _ LLozizine fengoe uoien)ig
¥ odavno

0aNO4 13 ¥Od SOUILING SOAISY SOV VAILY 1AM NOIDYWNOINT

V11 'L YryoNvE WO

9 SBIDIBA 50] 3p UIOBZN0D B8P SOPEdIa

Lroeizine ‘ugorR)ap g 8p opojay

:sopebeibe sopeysy

V'S UDIoRZiINiLL 6P SOPU0J 3P BI0)SID PEPalIOs ‘SOAROY 3P UDIDRZHNL ‘ei0jsef B 5p UgIIRUIIOUS()
9 ‘efuswedusod j9p UDIBUILIOUS(

Vid ‘) VIYONYE WD 10pUo} jop UgjseUNLOUa]

2608




0L0073398

CLASE 87

“HQIAeIea0p e Op L1R30) B # sopeDedus soodui So] sopa) & opjouoA ou fediauiid (o DAY (z)

~aBud op w30} Elylin ©| Spsop sopejIINGE soSBiopy (g)

“ofied op bY0) TWNY ¥ opsop SopYiNUMoE selgy ()

“pieyuowuydums o ou Tiuinioa viso sofy sody op 0583 1o 3 (b}

w0t OHULIB} 0 03 BBk 05 BULINI03 TS0 Safg Sod) 0p 0582 {0 3 (" SoSEUN 51} B YOBINNE '5YS N HOBIIATE) 05Ed £pEs w0 TpuodsuLIon oNb ELI0}D] Op G5IPUL {0 JEMOIINA Praqoep erogsob & (¢)
oN SN ouo 50 BUBS b S IE3pu| Rroqop ©1050B B (2}

op o seuonduns pragop vicisod e (1)

CO0'LGE'S) o 000628 €L 000'60F° L 0006} € i e1y's v W g ¥oaHNa SN EELER) BrosvesLe0s3
COD'BILEL o 000'kLLEL o 000°¥1 3 0% Lit44 [:x4 W € ¥osMNT s aFH3S OEOBPEBLENST
COO'BYOPL o 000 4YOVY 0 0002 € 0se L1154 Lo g yoHNNG s BECES 2Z06YE6LE0S3
000'8E6°LZ ¢ 000'826' LT 0 0000 € 08¢ 13-4 w'o W g HoeNg 5 € 3y38 Y1061£64£053

00019568 HOHNA SN AELES 9006v£6.£083

Sislio1ep
sod gepipiad op ugpooaiiog

fedipupd Tedppupg.

sagasop)

sososy

oinsiga ap aseg oy,

we

ap asipuy

EEry

ap opein ugorUIWoUDY

ajuapuad |edioulsg

So80IBIU}

8 odavno

ViZTTVrvONVE WD
bLozIZILE

V'S 'UGIFEZHINL P 30PUOL 9P 2L015TE) PERAIFOS ‘SOAYDY AP UOIOEZ|INIEL,

°
Vid '} vevoNYE Wo

TS5 SOIG[ER 55 6p UQIPTHG0 6 SORUSION|
“ugEICa0p €| ap opolg

isopeBeifn sopejs,

2101506 ©) Op UgLUOLEC!

‘oiuowitodition 1op wgimuUUotog

10pud) (op ugioLUlIIOUDg

50§




0L0073399

o

CLASE 87

‘P04 fap UQIONNISUOD 8P BYD3) €] ISP Sopezieat soBed ap 1oL (§)
“eNUE 024313 W fa Bpsap sopezeas soBed op jeio . (€)

"epedpue upjaepinb; ap esnies Bun 2juotieinard opjanposd eAey 09 oU antb SJUISIS 'OPUO 9P UPIDUIIXS B SURKIBISP [ENIFEAUO UGSRIUBLNIOP &) LIDD OpIaNDE ap anb eljanbe (eul Byoo} owes apUIPUBIU (2)
“Ugiaeujioa] 5P BUINOD | QjUaLIEAIEN|aXe Bieua|a! 8 NiS) LeBua) ol SOPIiS SO[M)) SO} OpUEBND "UgEURLOUSR NS A (NISH) 8195 | 3p UgloeujUIousp B Jejuotduing pieqap e.0)saB &7 (1)

[E10),

000 695°€5v

e R

e ]
000°2keY o 00024ET 0 oco'Tre'y 0 Q00ZLE'T o BEOTITHIZL EELER BYOEPESLEDST
000614y 000'98p 0009202 0 000'8468'F 000'E8G 000'920' 0 SE0LTIITE a33s 0E06YE6LE083
000'226'2 000's02 000°854°C o o00'e0Te 000982 0006542 o 9e02/ELTT 0 33as 2TUBVEBLEOSA
000607 ¥ 000’862 000°2LE°€ 0 000'v65'y 000'e8e 000°2LE'E 9 BEOZ/ELITE @ 3¥as PLOBYEELEDSH

00006019 0u0'68L 000'9¥1'6LY 00082320 000284 COD0PL'EPY 000'P65 T 8E0L/TLILT vV 31838 9006PE6LE0ST
SOPEINWRSE S0BEd 2d 16Ul BY9e B
uppEUUIotaq
] TedBuid 8p Up1oeZI 0NNy EELT] edouNd ap UGIoBziiiony |

0LOZ/EL/LE - 0LOZ/LDILD 10}J3)Ue [erue 311913 UDIEMIS Weizyie - 10ZION G {EM2Y UDPEAYS D ouavnNo

VI4 't YIVONVE WO TSOPIUIG S310jeA $0] O UGIOEZI03 Sp SOPEOIY

+ozIZILE “laeIEio0p ¥ ap opolEY

:sopeboifie sopejsy

V'S 'UQISRAINLL 3P SOPUDY B €10}399 PEPSIOSS 'SOADY IP UPIIEZHNYL ‘e10j598 €] 9P UPPELIWOUDG

0 ‘opsLEdWIoD 9P UPEELILIOUB]

id 'L YIYoNvE WO “opua) {ap uglaeyjitouag

TE0'S




0L0073400

GLASE 87

SEPIUEGIN0 SBUCIRIYIED DO S8BA SEIUR) 61I8S €| 8p NIS| (8 BAade] o5 UQISILB B op SE1opeslEa Selouabe Seut o sop Blegsixe enb Us ojsendns | ug

- Yol ered HO4f "5100d % piepuElg eied 'dAS IS Apoopy esed 'AGI- Blies Epes eied ‘epejuswding 189 REKEp UgGWE) ugieuouep eAna 'Bules ep elousfie epeo Jod BpebIolo elolPelo ugIoeYKeD Bl Jeyuetydins ereqep eiojses e (g)
‘upISEUIioUEP B EULLNOY &) BluslueASNioXe BIBLS|I61 85 NIS| UeBus) ol soppiwe Sojml Sof GPUEND "UgITEL|Wousp NS A (NISH) BLBS & 8p UgIRRUIICUSD € Jejusuiidwing geqep eio)sel B (1)

20 jele] 20 HO4 S00TI60/82 EEREN 8y0BYEBLE0ST

-gd -a -8 dAs 0102790/ 1 Q 338 OEOBPEBLEOSH

i) ] a4 HO4 60022 LLE Q363as OEOBPEBLENST

;2 -gd +8 dAS LLoziiomt O 3as 2208vEELE0ST

gad 28 ad HOd 6002/ZLIL) D Fy3aAs 2Z06VE6LE0ST

v -g8d ag dAS HLOT/LOM L 31438 Y10BYEGLE0ST

v A\ v HO4 5002/60/82 83nas plLOoebeEBLE0ST

vy WY WY dAS olozioomL ¥ 31438 9006YE64E083

\iid Yvy Yy Ho4 SO02/E018T \ELES 9006vE6.LE0ST
vpipen B {428

fotzoiue ugjaealijes BI9NIP940 Upfoeallied
eIl uodem)g {enue ausje UOIBEMIS fENjoe UDPEMIS ap vpousby 3P ojquLes SWRID LHISY ugjreUjutotng

a o¥avns
OANOH 73 HOd SOQILING SONSYd SO Y YAILYTIY NOIDVINHOANI
Vid 'L VIVONYE WO :SOPLUS SBI0JEA SO| BP UQIDEZI00 6p SOPEOISH
LLozrzine ugiozie|a8p e 8p opojlag.
:sopefiaiBe sopeisz
'S 'UOIOEZ|INIL 2P SOPUO, IP BI0JSID PERIIOS 'SOAIY B UOUZHNL ‘eaojseB g| ap ugioeLoUeg
[} ‘ojuaumeduwos [ UploBuwOUEC}
V.d 'L VIVONYE WO :0ptio} [op UgloEuoUs g

[esos




O0L0073401

GLASE 82

013

“plejusidwng 8s O softhi) S052 B Jeini [ 800UOSep 85 A SOPIUKS SOIMA) 8P SPARJ B OPINASUOS B 95 BAISSaY 8P 0pUo4 |8 1S (g)

sejueARjel UaIopIsUoD se| anb op osed us seAedlidxe Sejou sej e selopipalo selofeuw seYdIp op UgdIOsap BUN Jinjou] Biogep elojseb e (p

sobed ep

uopelaid ep UspIo [e euLIOJUOD [elided op 010 je led tousjue ugIsod Bun Us ‘sewsp sef e opedsel ‘UsuBnoUS es €3] ] Us enb seles seflsnbe SEPEUIPIOGNS OU OWOD opusipusiug (g)

gl opis ey peplieul Ao sopiiue sonised sof ap olpaw sguaju) sp odj 9 A SOpEZiNY) SOAOE 8p BielED B 8p sopigioled SO SelejUl 8P Sodi) SO BB BIUBISIXS |

‘Bun op sgus eAey enb ep 0seo e zepinby ap seauy| SEJULSIP SB) op siquuodsIp j2)0) auodus | eanjou ag (2)
‘SOAOB $O} 9p ugmpisinbpe
fousselia (1)

Olip.I2 ap opeAlep [ep sxedesuo)
BIsiieAy peppuz

zapinbi} ap BaU|) &) op spedesjuon
selsjouely seinued seRO

oiquies ap sody op selsoueuy senwisd

Aoltalue fenue aaiald uojoen)ig

fergor uoloeNNg

{oueig uopuo 'OV MNvVE IHOSLNAA d.20Lp00-v selejul ep sody 8p seisioUEBUY SBINULEY
sejusieAinbe selofelu seJ0 N BAISSEY 8P opuo jap suedesuo)

uolsRUILOUad ETY) sejoipa.o selofel ep sepedeljiod aiqos ugpeUlio|

asie) asle} SONO 't
0 o sepuinbpe sesajoueuy sejueleb seno n o)Ipes ap sopeAusp tod opsigno obsay ap owixew spodu| 7|
sopiiwes sonsed $oj 8P [ejo] o alqos [BAe j8 ejussaidal anb sfejueoiod ‘L1

sejeAe Jod sopezgueleb sophijwe sonsed sof ep spodw 0]

ve'Le 10'25 SOUOQ ep {210} [op sjueipuiad spodLut 1o 81008 SBPEUIPIOGNS OU S8LIas se| ap sjusipuad epiodw) jop sfelusolod ‘6
any) any) (N/S) seues ep ugpRUIPIOINS 'g
0 (2) zepinbyf ep seeuy se| op sigiuodsip apodu /.

asle} osfe} (N/S) sessioueuy seynuued selQ ‘g
osie) o8|y {N/S) oiquied ep sodp op BI1apEURLY BINWISY G
ony ony) (N/S) seselaul op BIRRUBLY BINWLISY ¢
zLv'o y1'0- (1) (%) peaids ap oseox3 ¢
168'LL 1o'ct SOPEZ|iM SOAIOR O] e [B10} [0 2igos 'sejusjeAinbs selofew S0 N 'BAIesal ap opuo) |e Bjussaidel enb sfejusoiod 2
000'6e8'cl J1000°LLETL sejisfeninba seiolowl sei0 N BAJBSEY BP OPUC j8p apoduy 'L
0L0ZIZLILE LLOZIZLILE (s0ina ap sejill Us UpseUBbISU0D 88 SopOdW € SeAlElel SelD se)

SVIDILIGIYD SYAOrai 34908 NOIOVINHOLNI

‘Y ‘UDISBZYIMIL 9P SOPUOL B B10)SAD PEPRIIOS ‘SOARDY 9P UoIdEZIIMIY

Vid ‘) VIYONYS WD 'SOpRiULe salojen SO 8P UQIOBZI00 op SOPBOISI
LLozizine ‘uoioese|oep e| ap opolad
:sopefeibe sope)sy
‘eiojsab gj op uppeUoUs
0 ‘Ojuswitedwiod jop LopeUILoUs(]

V1id '} YPYONYE WO ‘OpuUo) (8P ugeUiloUs(

£60'S




0L0073402

a

CLASE 8

‘OplLi}ep Bjse spuop 0jefjof jep eje.bijda je BioUB.I6s81 B A obed ep Bysef BN Bf U6 UGIDENYS Bf ‘OjE] (B [ENJOR UYIDENYS B

OPIVBGRISe [2NJOBIIUOT S [0 BIRIIPU; ©5 BAIBSBY Op OPUOL (8P UQINPE] OU Bl B 0joBdse. Siebti) q as opuoy fep uopny! 8p einjuose A ojajjo o ue 1S (g)
"Opitiysp gise epuop olejjof jap eje.tijde je Blousiesel ef A olied ep eifoet BUIYY B U UOIEMS Bl ‘Offel (9P [2NJOR UDENYS B
i op ] i [} e f2 ojedses siebib) 68 0puoj [8p ap emuose A ojojjo) 1e ue is ()
"OpIIIep §ISe epuop Ojeliof jap je.bide e Bjousiesel ef A obied ep Bydes BIUID Bf U8 UQIDENYS B "offed jap jenjor uopeNyS &f

‘opiasjqejse fenjoeijLiod Sl jo ‘e1quiol o 0Jo6jep NS Us A ‘NIS| NS OPUBIIDUI SEPBJOBJE SOJIBS SE] URIRIPUL 6S ‘SEUEs SE ep SUNLIR o (JBIDUeNSS/EeL01d) UQIRZILOWE 8p OOt (8 0jedSses ssobb 1qE1S6 65 OpUOy fop UYNY op eimpose A ojejol 16 te i (p)
‘ugIRjUeUdUND 0% OU OpUOH [e U8 SOJsIAeld URISe Ol BjqB] &) te ejueLESeldXe Sopitiooes stabbin $0/15 "SHYIDOML SOHLQ 8P 0/eqop 0jdesuod 0 e4FIUOY NS URIRIIPU] 05 Bjqe] OJuessd B] Us SOPI0oS. SO} 8 SERUOIPE stebbuy Jisixe ep 0se2 U7 (c)

OPIIB/aRISe [ENJORIL0D Sl 16 ‘OJQUIOU O NISI NS OPUEIIDU! SEPRIOBIR SEUOS SEf USIBOIPL 8S SUBS SEf 8p SEuntie op

{€) 59799141 §0410

] BAIGSDy op OpLOY jop UpIoonpal o

[EUoRIPY 2RO TGS be'o g0 sl #106vE6££053 o 33s
[euoIpY O[IPON Z'ab'e ¥9'0 50 L] CEDBPEBLEDST Q@ Hy3s
JEwololpY OPRN 28 e 2208bE6LE0ST RERES

7 e ) 581485 (595319)U] OJUBIIEPIT)50

djoRRTIIENG

50102, 0p 2N GEEY 241 5Z'9l ot 2206b£6.8083 3338
SOIEA 0P TION GE'E'Y e8'e ve'o b 2206K€6££083 03y
SQIGIEA OP TION G'E'EY 96'vL €951 L 2ZOBPEGLEDSD RELE
SDI0[EA Op EION G'E'E'Y big-1) sz'st . oL P106vE6LEOSE CERES
S@I0EA 0P BN G'CE'Y 0 va'o 8Z'1 Y106vEGLEDS T LELER
5610|EA 0P BICN G E'G'Y ez e v'e Y106vE6L£0SF EREN]
SOI0(EA OP EION SE'E'Y Lig:1) 89l (13 CEDBPEBLENST LELEL
S0I0|IA 0P EION S'E'E'Y £7'0 (1] S0 0E06PESLEDST Q3yas

SOI0(CA 0P EION 6

0£06PE6LE0SS [ETES
S HREHE : (] S31156 ([EIoUsNoas UD|PEALOUNT
oBed op Euzad eIl JEnioy o G 1) SES5o L

50 Z B : : ]

obtd 9p Blyoa GW  I0[ISJUE Opolidg TEnjoe UpioEnig SGJUEAD[D] SOIEL SONO
{Z] oney
‘OpiUyep ise ojdeatiod o anb (s ue ojefjo] jop onYded 0 afeIbijde o RiEOPUI BS OJe|O.] B EUWINIOD Bl U (emOBIL0) UDPBIUSIINOOD Bf Ue
eujap s unbies opuoj 2 SOPIPED SOMJO SO 6 OAIN OPIES (8 BijUe SOSOIOUI O SOPIEl SOMOE 6P (2j0} BpAdLY 2 USPUOUSELI0 oS Sorjes SO (7)
Ofjel (5p IGUIQU @ OpUBIIDU! ‘SBjUBASIS SOljR. SO0 Op BIqE] Bf US uURJEDIpH 88 Jobibiy unble 8s enb sej e ojpadsed (98" SoAelqns sopjjey ‘Sepeoyens seiow) ejqe] ojueseld 8] Us sepb seje oI INUGEP HjSIXe 8p 0seo UF (1)
[0GE0 000 BY6 € {6801 000°0¢L T i T T SOGITIV TV.L0L
e g 8)iapag) 18 16 SOpifje} OWO0 SOPEOYISED O SOPEIRjOsp

opis uefey enb souozes seljo Jod SopleS SOAYOY b
000°062L2 e

SOSOMOW TV10L
gy 88U0Ze] SBI30 100 S0S0JOW SOAIOY 2,
040G ® Jopiedns pepenBiue oo sobedw) lod susorop oAy 'L

{1L] Sideotion

Emsa s e

0600,

obed 6p Bli95, BLHII(HO}IBIUE Opoliad

{2 oney

(s0dne ep Sejju Ue UBULISUOD S SByOAU B SENEIR SElD seq)
{ OANOd 13 N3 AINIWTVNLOVHINOD SVGIDF 18IS SYoldl03dSH SYIONVISNADUID

LI0ZRLILE

opebiasbe opeisn

OP S0pUO Op E20j509 PpPOII0S 'SOADY Op Uglouzijniyy, ®BI0JS8b 2] 9p UgIORUMOUEQ
0 ojeweduIod [ap uoloRWOTR]

opuDH [op onsItiay 8p oreWnN

VLd'L VEYONYS WO 0puo-| |ap UpjarUILIOUa(

[rsos 1

V'S ‘uglouzi




1L.0073403

0

CLASE 8°

zl

31, op odwed

HOLIAAY HAINHO-INI

SYALLYOITdX3 SYION]

Lioziesie 10poL9 Y
jaibe sopejsy

'S 'ugIoEZINNL 5P SOpUO Op PEPo120S ‘SOAIOY 8P UOIILZINLL IQICBLILIOUSQ]

0 1oIoRUIIOURQ
V1d ‘L VIVONYE IND

{so's




0L0073404

CLASE 8-

CM BANCAJA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestién correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012

C.M. BANCAJA, Fondo de Titulizacién de Activos, fue constituido por Titulizacion de Activos
SGFT, el 28 de septiembre de 2005, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos
en esta fecha y las obligaciones de sus pasivos el 3 de octubre de 2005, Fecha de Desembolso.
Actué como Agente Financiero del Fondo BANCAJA, con funciones de depositaria de los
activos del Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emitid 5.562 Bonos de Titulizacion en cinco Series.

- La Serie A, integrada por 4.833 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que
devengan un interés nominal anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i)
el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 0,17%.

- La Serie B, integrada por 253 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que
devengan un interés nominal anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i)
el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses, més (ii) un margen del 0,42%.

- ‘La Serie C, integrada por 162 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que
devengan un interés nominal anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i)
el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses, més (ii) un margen del 0,70%.

- La Serie D, integrada por 152 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que
devengan un interés nominal anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i)
el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 2,9%.

- La Serie E, integrada por 162 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que
devengan un interés nominal anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i)
el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses, més (ii) un margen del 4%.

El importe de la emisién del Fondo asciende a 556.200.000euros. Las entidades aseguradoras
hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso la totalidad del importe de la emision.

El activo del Fondo C. M. BANCAJA esta integrado por Derechos de Crédito cedidos por
CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA.
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El Fondo desembolsé en la Fecha de Desembolso el importe de los Derechos de Crédito
suscritos por su importe nominal total.

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibid de la misma entidad emisora:

- Préstamo Subordinado A: por un importe total de 3.079.052,00 euros, con destino a
financiar los gastos de constitucion del fondo y emisién de bonos y a cubrir el desfase
correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y cobro de los
intereses de los Derechos de Crédito.

El Fondo dispone de un Fondo de Reserva que se constituyd con cargo al importe de
principal recibido de los Bonos de la Serie E, por un importe de 16.200.000 euros, como
mecanismo de garantia y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de
acuerdo con el régimen de prelacion de pagos establecido.

En cada Fecha de Pago, se dotard al Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal fin.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva ser4 la menor de las siguientes cantidades:
(i) el importe del fondo de reserva inicial, y
(ili)  la cantidad mayor de :

o El resultado de aplicar a la suma del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las
Series A, B, C y D el porcentaje establecido en escritura (entre el 6,3% Y el
5,96% seguin el Margen medio ponderado), y

® El importe de 5.400.000,00 euros.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva no podra ser a inferior.al 1% del saldo inicial de la
emisién de Bonos, esto es, 5.400.000.

Asi mismo se constituyd una serie de Contratos de Permuta Financiera con Deutsche Bank.

El Fondo liquida con la Entidad Cedente de los Derechos de Crédito con cardcter mensual el
dia 20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 22 de marzo,
22 de junio, 22 de septiembre y 22 de diciembre de cada afio. La primera Fecha de Pago tuvo
lugar el 22 de diciembre de 2005.
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Los flujos de ingresos y pagos del Fondo durante el ejercicio han transcurrido dentro de los
pardmetros previstos. Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en
concepto de comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos y a la Escritura
de Constitucion que rigen el funcionamiento del Fondo. Teniendo en cuenta la evolucién de los
flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacién Anticipada del 13%, se prevé que
la Sociedad Gestora proceda a la Liquidacién Anticipada del Fondo con fecha 23/12/2013
conforme a la Escritura de Constitucién del Fondo y al Folleto de Emision.

Se adjunta a este informe de gestion los cuadros de flujos de caja del Fondo correspondiente a
los periodos de liquidacién del ejercicio 2012.

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicidén y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucidn se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera .

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estin
denominadas las masas patrimoniales.

® Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde su constitucién la Sociedad Gestora contraté por cuenta del Fondo una permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por los flujos de los bonos mas un
spread, de forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el
hecho de tener distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las
distintas fechas de repreciacion.
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e Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicién significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicion a este riesgo dado que sélo se
atiende Jos compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constituciéon pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, préstamos subordinados,
etc.., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la Nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las Notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccién de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacion contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar.

Riesgo de crédite

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
Fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emisidn, las
pérdidas ocasionadas por la materializacién de este riesgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacion de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tienen impacto patrimonial en el Fondo.
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Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al Fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la
propia estructura del Fondo establece mecanismos de protecciéon como la constitucién de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

Se adjunta a este informe de gestién los cuadros de flujos de caja del Fondo correspondiente a
los periodos de liquidacion del ejercicio 2012, asi como la informacién contenida en el
modelo de estado financiero publico S05.5, referente a otra informacién de los activos y
pasivos.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la Memoria.

La capacidad del Fondo para atender sus pasivos por el importe que figura en las cuentas
anuales dependera de la evolucién que experimenten los fallidos considerados como tal segtin
las condiciones del folleto del Fondo.

La definicion de fallidos segun el Folleto del Fondo no tiene por qué ser coincidente con la
definicion de activos dudosos que establece la Circular 2/2009 de la CNMV, modificada por
la Circular 4/2010, de 14 de octubre, en base a la cual se registran los deterioros de los
derechos de crédito del Fondo.

Desde el cierre del ejercicio 2012 y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no
ha ocurrido ningtin hecho que afecte o modifique significativamente la informacién contenida
en las cuentas anuales. '

Puede obtenerse informacidon mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacién de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com.

CLO073408



CLASE 8-

0L0073409

. 7. v " CMBANCAJA FONDO DE TITULIZACION DEACTIVOS -

TINFORMACION SOBRE EL FONDO

231 de diciembre de 2012

[T CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADOS -~ .

1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento:
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro:
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo:

4.Vida residunal (meses):

5.Tasa de amortizacidn anticipada (Epigrafe final (1))
6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses:

7. Porcentaje de impagado entre 7 y 17 meses:
8. Porcentaje de fallidos [1]:
9. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros)

10. Tipo medio cartera:
11, Nivel de Impagado [2}:

69.879.000
72.464.000
467.536.000
86

11,05%
1,33%
4,77%

1.286.000
2,59%
10,51%

1. Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO
a) ES0379349006 23.073.000 5.000
b) ES0379349014 21.928.000 87.000
c) ES0379349022 14.041.000 87.000
d) ES0379349030 13.174.000 87.000
e) ES0379349048 13.829.000 85.000
2.  Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
a) ES0379349006 5,00%
by ES0379349014 87,00%
c) ES0379349022 87,00%
d) ES0379349030 87,00%
e) ES0379349048 85,00%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
4. Intereses devengados no pagados: 26.600,00
5. Intereses impagados: 2.086.000,00
6. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2012):
a) ES0379349006 0,353%
b) ES0379349014 0,603%
¢} ES0379349022 0,883%
d) ES0379349030 3,083%
¢) ES0379349048 4,183%
7. Pagos del periodo
Amortizacidn de principal Intereses
a) ES0379349006 16.488.000 351.000
b) ES0379349014 0 270.000
c) ES0379349022 0 213.600
d) ES0379349030 0 496.000
e) ES0379349048 0 0
[’ LIQUIDEZ- - , ; : L
1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 14.601.600
[ V. IMPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PRESTAMOS - - o
Importe pendiente de reembelso de préstamos:
1. Préstamo subordinado A (Gastos Iniciales y Desfase): 162.000

['V.PAGOS DEL PERIODO -
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1. Comisiones Variables Pagadas 2012

0L0073410

[[VI. GASTOS Y- COMISIONES DE GESTION

1. Gastos producidos 2012
2. Variacion 2012

0,00%

[ VIl VARIACIONES O ACCIONES REALIZADAS POR LAS AGENCIAS DE CALIFICACION . = =

1. BONOS;
Agencia de
calificacién
Serie Denominacion crediticia Situacidn actual Situacion inicial
ES0379345006 SERIE A FCH AA- (sf) AAA (sf)
ES0379349006 SERIE A SYP AA- (sf) AAA (sf)
ES0379349014 SERIE B FCH A (sf) A (sf)
ES0379349014 SERIE B SYp BB (sf) A (sf)
ES0379349022 SERIE C FCH BB (sf) BBB (sf)
£S0379349022 SERIE C SYP B+ (sf) BBB (sf)
ES0379349030 SERIE D FCH B (sf) BB (sf)
ES0379349030 SERIE D SYP B- (sf) BB- (sf)
E£S0379349048 SERIEE FCH CC (sf) CC (sh)
|- VIIL RELACION CARTERA-BONOS

A)_CARTERA B) BONOS

Saldo Nominal Pendiente de

Cobro No Fallido*: 69.010.000,00 SERIE A 23.073.000

SERIE B 21.928.000
Salde Nominal Pendiente de
Cobro Fallido*: 3.454.000,00 SERIE C 14.041.000
SERIED 13.174.0060
TOTAL: 72.464.000,00 TOTAL: 72.216.000,00

* Fallido: Segnin criterio tal y como informa el Folleto

[1] Se considerardn Certificados de Transmision Hipotecarias Fallidos aquellos que a una fecha se encuentren en morosidad por un
periodo igual 0 mayor a 18 meses de retraso en el pago de débitos vencidos, que se clasifiquen como fallidos por la Sociedad gestora
porque presenten dudas razonables sobre su reembolso total, que haya sido declarado fallido de acuerdo con el Administrador o por el
cual se haya presentado demanda judicial o haya sido considerado fallido conforme a la definicion de la Circular 4/2004 del Banco de

Esparia.

El porcentaje estd calculado sobre el saldo pendiente de vencimiento mds el saldo impagado a 31 de diciembre.

[2] Importe de principal de los Certificados de Transmisién Hipotecarias impagadas durante el perfodo de tiempo comprendido entre el
cuarto y el diecisieteavo mes respecto al Saldo Nominal Pendiente de los Certificados de Transmisién Hipotecarias.
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ANEXO

al Informe de gestién del ejercicio 2012
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

EBN Banco de Negocios, S.A. Banco de Sabadell, S.A.

D. Tedfilo Jiménez Fuentes D. Juan Luis Sabater Navarro
Presidente

Caja Castilla La Mancha Renting, S.A. Unicorp Corporacién Financiera, S.A.
D. Francisco Jesus Cepeda Gonzélez D. Rafael Morales — Arce Serrano

D2 Raquel Martinez Cabafiero Estugest, S.A.U.

D. Enric Ldpez Mila

Sector de Participaciones Integrales, S.L. Aldermanbury Investments Limited
D. Rafael Garcés Beramendi D. Arturo Miranda Martin

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de CM BANCAJA 1, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2012, por los miembros del Consejo
de Administracion de Titulizacion de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesion de 26 de marzo de 2013, sus
miembros han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 99 hojas de papel timbrado
encuadernadas y numeradas correlativamente del OL0073323 al OL0073420, ambos inclusive, estampando su
firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta Gltima hoja con nimero OL0076803
del presente, de lo que doy fe.

Madrid, 26 de marzo de 2013

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana
Secretario del Consejo



