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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

Al Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaciéon, S.A. (la Sociedad Gestora)

Hemos auditado las cuentas anuales de CIBELES III FTPYME, Fondo de Titulizacién de Activos,
(el Fondo) que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores de la Sociedad
Gestora son responsables de la formulacién de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo (que se indica en la nota 2 de la
memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de
la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y
criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estan de acuerdo con el marco normativo
de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de CIBELES 1II FTPYME,
Fondo de Titulizacion de Activos al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus
operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, [lamamos la atencidn respecto de lo sefialado en la
nota 3. a) de la memoria adjunta en la que se menciona que de acuerdo con lo establecido en la
escritura de constituciéon del Fondo este se liquidara, entre otras causas, cuando se produzca la
amortizacion integra de los derechos de crédito. Bajo una hipétesis de amortizacion anticipada del
5%, la liquidacién del Fondo podria tener lugar el 27 de mayo de 2013.

KPMG Auditores S.L., socedad espaiola de responsabiiciad Inscrita en ¢ Regestro Ohoal de Audnares da Cuentas con el
limitada. es una filwsl de KPWG Ewrope LLP y fimra mienibro 080702, y en el Reqisuo da Socadades del Instituto o Censores
¢ la red KPMG de finmas independentes afitadss a KPMG Jurados de Cuenias con eln10.

Imernational Cooperatve ("KPMG Intermaticnal ), Req. Mer Madid. 7. 11.961, F 90, Sec. 8. H M-188.007 Inscrip. 9,
socieded suiza. 1 F B-78510153




El informe de gestidon adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores
de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion de CIBELES III FTPYME, Fondo de
Titulizacién de Activos, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables del Fondo.

KPMG Auditores, S.L. INSTITUTO D&

CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPANA

iemb jerciente:
M TM& AUDITORES, S.L.

Luis Martin Riafo U LT 01/13/07136

e ) 96,00 EUR
IMPORTE COLEGIAL

25 de abril de 2013
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CIBELES NI FTPYME, FT.A.
Balances de Situacién
31 de diciembre

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE
I. Activos financieros a largo plazo
Derechos de crédito
Préstamos a PYMES
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de aclivos (-)
Derivados
Derivados de cobertura
1. Activos por impuestos diferido
IT1. Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo
Deudores y otras cuentas a cobrar
Derechos de crédito
Préstamos a PYMES
Activos dudosos
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
Derivados
Derivados de cobertura
Otros Activos Financieros
Otros
VI. Ajustes por periodificaciones
Otros
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

TOTAL ACTIVO

0L0632707

Miles de euros

Nota 2012 2011
41.726
1.476
51
453 353
38.604 13.597
2.990 1.576
25 59
36 45
9
20
7
40.266 41.105
82.374 100.008
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CIBELES Ill FTPYME, F.T.A
Balances de Situacién
31 de diciembre

0L0692708

Miles de euros

Nota 2012 2011
PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE
I. Provisiones a largo plazo - -
I1. Pasivos financieros a largo plazo 8
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 11.924
Series subordinadas 31.774
Deudas con entidades de crédito
Prestamos subordinados 17.750
Crédito linea de liquidez - 20.000
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) -
Derivados
Derivados de cobertura -
INI. Pasivo por impuesto diferido -
B) PASIVO CORRIENTE
IV. Pasives vinculados con aclivos no corrientes mantenidos para la
venta - -
V. Provisiones a corto plazo - -
VI. Pasives financieros a corto plazo 8
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 13.230 15.172
Series subordinadas 28.307 -
Intereses y gastos devengados no vencidos 57 134
Deudas con entidades de crédito
Préstamos Subordinados 17.750
Crédito linea de liquidez 20.000 -
Intereses y gastos devengados no vencidos 41 62
intereses vencidos e impagados 563 297
Derivados 9
Derivados de cobertura 246 548
Otros pasivos financieros
Imporle bruto 330 480
VIIL. Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Comisién sociedad gestora 2 2
Comisién agente-financiero/pagos |
Comisidn variable - resultados realizados 2.245 2.245
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (204) -
Otros 9 34
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS
VIII. Activos financieros disponibles para la venta - -
IX. Cobertura de flujos de efectivo 8 (202) (415)
X. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas reconocidos - -
X1. Gastos de constitucién en transicién - -
82.374 100.008

TOTAL PASIVO
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
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CLASE 8

CIBELES Il FTPYME, F.T.A

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

1.

2

3.

Intereses y rendimientos asimilados
Derechos de crédito
Otros activos financieros

Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)

A) MARGEN DE INTERESES

4.

o

8.

9.
10.
11

Resultado de operaciones financieras (neto)
Ajustes de valoracién en carteras a VR con cambios en PyG
Activos financieros disponibles para la venta
Otros
Diferencias de cambio (neto)
Otros ingresos de explotacién
Otros gastos de explotacién
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes
Servicios bancarios y similares
Otros gastos de gestién corriente
Comisién de sociedad gestora
Comisién agente financiero/pagos
Comisién variable - resultados realizados
Otros gastos
Deterioro de activos financieros (neto)
Deterioro neto de derechos de crédito (-)
Dotaciones a provisiones (neto)
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no corrientes en venta

Repercusién de otras pérdidas (ganancias)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12,

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

0L0632710

Miles de euros

Nota 2012 2011
6 1.181 1.791
8 522 612
9

(1.133) (1.639)
(244) (305)
9 (316) (346)
10 113
1 )
(12) (12)
(245) (225)
(20) (25)
(5) N

(6)
6 73 21
7 204 137
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CIBELES Il FTPYME, F.T.A

Estados de Flujos de Efectivo

Miles de euros

2012 2011
A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION 124 3.044
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados 1.298 1.780
Intereses pagados por valores de titulizacién (1.202) (1.651)
Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados (353) 278)
[ntereses cobrados de inversiones financieras 542 619
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito (269) (197)
2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo
Comisiones pagadas a la sociedad gestora (20) (26)
Comisiones pagadas al agente financiero (5) (8)
Comisiones variables pagadas - -
3. Otros fujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos - -
Otros 133 2.805
B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
INVERSION/ FINANCIACION (963) 17.118
4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacién
5. Flujos de caja por adquisicion de activos financieros - -
6. Flujos de caja netos por amortizaciones
Cobros por amortizacién de derechos de crédito 16.548 22.302
Pagos por amortizacion de valores de titulizacién (17.334) (25.160)
7. Otros fujos provenientes de operaciones del Fondo
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de crédito - 20.000
Pagos por amortizacién de préstamos o créditos (150) .
Administraciones pablicos ~ Pasivo- % (6)
Otros deudores y acreedores (18) (18)
C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O
EQUIVALENTES (839) 20.162
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo. 8 41.105 20.943
Efectivo o equivalentes al final del periodo. 8 40.266 41.10
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CIBELES Il FTPYME, F.T.A

Estados de [ngresos y Gastos Reconocidos

Miles de euros
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 2012 2011

1. Activos financieros disponibles para la venta -
Ganancias/(pérdidas) por valoracién - -
[mporte bruto de las ganancias /(pérdidas) por valoracién -
Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuenia de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y pastos reconocidos por activos financieros disponibles
parala venia

2. Cobertura de los flujos de efectivo - -
Ganancias/(pérdidas) por valoracién

Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) por valoracién (103) (170)
Efecto fiscal . .
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 316 346
Ouras reclasificaciones - -
Importes reperculidos a la cuenta de pasivo en el perfodo (213) (176)

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directamente en el balance del periodo
Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) por valoracién - -
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Impories repercutidos a ta cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) - ~




.
— ¥
ol ‘j{""—. ;-1{_:% o

TIMBRE
DEL ESTADO

G

0L0692715

4 B

CLASE 8 L_bielic
AU ‘

MEMORIA



003 5 Ros 0L0692716
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CIBELES III FTPYME, Fondo de Titulizacién de Activos

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

Cibeles III FTPYME, Fondo de Titulizacién de Activos, (en adelante el Fondo) se constituy6
mediante escritura ptblica el 18 de diciembre de 2003, agrupando Derechos de Crédito
cedidos por la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (en adelante Caja Madrid o el
Cedente) por 499.999.808,34 euros (véase nota 6).

Tras varios acuerdos firmados durante los ejercicios 2010 y 2011, Caja Madrid ha cedido su
negocio bancario a Bankia, S.A., por lo que en adelante, toda informacién referente a Caja
Madrid, serd entendida como informacién correspondiente a Bankia, S.A.

Con fecha 17 de diciembre de 2003, la Comisién Nacional del Mercado de Valores autorizé
la constitucién del Fondo, e inscribié en los registros oficiales tanto los documentos
acreditativos como el folleto informativo correspondiente a la emisiéon de Bonos de
Titulizacién con cargo al Fondo por 500.000.000,00 euros (véase nota 8).

El Fondo se constituyé al amparo de lo previsto en la Orden Ministerial de 28 de diciembre
de 2001 en su redaccién dada por la Orden de 29 de abril de 2003, sobre los Convenios de
Promocién de Fondos de Titulizacién de Activos para favorecer la financiacién empresarial.

El Fondo se constituyé como un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, con
cardcter abierto y renovable por el activo que estd integrado, fundamentalmente, en cuanto a
su activo, por los Derechos de Crédito y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacién
de Activos emitidos en cuantia y condiciones tal que el valor patrimonial neto del Fondo sea
nulo.

El 27 de noviembre de 2005, coincidiendo con la cuarta fecha de pago, el Fondo adquiri6 la
condicién de patrimonio cerrado, tanto por el activo como por el pasivo, al finalizar en dicho
momento el periodo de compra de derechos de crédito adicionales.

El tnico objeto del Fondo es la transformacién de los conjuntos de Derechos de Crédito
cedidos que adquiere de entidades de crédito, en valores de renta fija a tipo variable,
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homogéneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacién en mercados
organizados de valores.

La gestién y administracién del Fondo estd encomendada a Titulizacién de Activos, S.A,,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, (en adelante la Sociedad Gestora) con domicilio
en Madrid, calle Orense, 69. Asimismo, en calidad de representante legal le corresponde la
representacién legal y defensa de los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con
cargo al Fondo y de los restantes acreedores del mismo. La Sociedad Gestora figura inscrita
en el registro especial de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el ndmero 3.

b) Duracion del Fondo

El Fondo se extinguird por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley
19/1992, de 7 de julio, y en todo caso:

e Cuando se produzca el ultimo vencimiento de los Derechos de Crédito o, en el caso de
que existieren cantidades adeudadas por los deudores pendientes de recuperacion,
cuando se produzca la recuperacién integra de dichas cantidades o, como maximo,
cuando se cumplan 30 meses desde la fecha del vencimiento del dltimo derecho de
crédito agrupado en el Fondo.

e Cuando se amorticen integramente los Bonos emitidos.

¢ Cuando en una fecha de pago, el saldo nominal pendiente de los Derechos de Crédito sea
inferior al diez por ciento del saldo nominal pendiente de aquéllos en la fecha de
desembolso, y la Sociedad Gestora proceda a la liquidacién del Fondo.

¢ Cuando Caja Madrid ejercite el derecho de recompra de los Derechos de Crédito.

e Cuando por razén de una modificacién en la normativa vigente o de la concurrencia de
circunstancias excepcionales, se produjera, a juicio de la Sociedad Gestora, una
alteracién sustancial o se desvirtuase de forma permanente el equilibrio financiero del
Fondo.

e En el caso de que hubieran transcurrido cuatro meses desde que tuviera lugar un evento
determinante de la sustitucién forzosa de la Sociedad Gestora, por ser ésta declarada en
suspensién de pagos, quiebra o concurso, sin que se hubiese encontrado una nueva
Sociedad Gestora dispuesta a encargarse de la gestién del Fondo.
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¢ Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en
relacién con alguno de los valores emitidos o con algdin crédito no subordinado o se
prevea que se va a producir.

e Cuando se modificara la normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas
o retenciones sobre los pagos realizados por los deudores al fondo en concepto de
intereses y Caja Madrid ejercite el derecho de recompra.

e El 26 de noviembre de 2030, que representa la fecha de vencimiento legal del Fondo y
que corresponde a la fecha de pago inmediatamente posterior a la fecha correspondiente
a anadir 30 meses a la fecha de vencimiento del tltimo Derecho de Crédito agrupado en
el fondo.

Bajo una Hipétesis de amortizaciones anticipadas del 5% el Fondo se extinguiria en mayo de 2013.
c) Recursos disponibles del Fondo
Los recursos disponibles del Fondo en cada Fecha de Pago serdn iguales a la suma de:

(i) el saldo en cada Fecha de Pago de la Cuenta de Tesoreria y, en su caso, de la Cuenta
de Excedentes de Tesoreria, (incluyendo los rendimientos producidos por éstas),
que comprenden entre otros conceptos, el importe del Fondo de Reserva y las
cantidades cobradas en virtud de los Derechos de Crédito por Caja Madrid
durante el periodo de seis meses acabado en el Gltimo dia del mes natural anterior
a la Fecha de Pago de que se trate (excepto para la primera Fecha de Pago para la
que se considerar4 el periodo transcurrido entre la Fecha de constitucién y 30 de
abril de 2004), sin prejuicio de cudndo sean traspasadas por Caja Madrid al fondo,
excluidos los saldos correspondientes a disposiciones de 1a Linea de Liquidez y a
posibles ejecuciones del Aval.

(1i) Adicionalmente estara disponible, en su caso y cuando corresponda, el importe de la
liquidacién de los activos del Fondo.

d) Liquidacién del Fondo

La Sociedad Gestora procederd a la liquidacién del Fondo, cuando tenga lugar la extincién
del mismo con arreglo a lo previsto en el apartado (b) anterior.
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Para ello, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, llevard a cabo las siguientes
actuaciones:

(1) vender los Derechos de Crédito que no estén en situacién de mora o fallido por un precio
objetivo igual al valor nominal de aquéllos mas el cupén corrido, sin perjuicio que
finalmente se fije un precio menor en el caso de que las circunstancias econdmicas,
financieras, fiscales hagan que el precio de mercado de los préstamos sea inferior a su
valor nominal, en cuyo caso el precio que se fije serd conforme a las ofertas realizadas
por un minimo de cinco contrapartidas de reconocido prestigio en el sector.

(ii) cancelar aquellos contratos que no resulten necesarios para el proceso de liquidacién del
Fondo.

La Sociedad Gestora aplicard inmediatamente todas las cantidades que vaya obteniendo por
la enajenacién de los activos del Fondo al pago de los diferentes conceptos, en la forma,
cuantia y orden de prelacién que corresponde, seguin se determina en el folleto excepto en lo
referente a la dotacién del fondo de reserva. En el supuesto de que existiera alglin remanente,
liquido o no liquido, éste serd abonado o concedido, respectivamente, a favor de Caja Madrid.

En todo caso, la Sociedad Gestora, no proceder4 a la extincion del Fondo ni a la cancelacién
de su inscripcién en los registros administrativos que corresponda hasta que no haya
procedido a la liquidacién de los activos remanentes del Fondo y a la distribucién de los
fondos disponibles del Fondo, siguiendo el orden de prelacién de pagos previsto en el Folleto
de emisién. Transcurrido un plazo de, como maximo, seis meses desde la liquidacién de los
activos remanentes del Fondo y la distribucién de los fondos disponibles, la Sociedad Gestora
otorgaré un acta notarial declarando:

e laextincién del Fondo, asi como las causas que motivaron su extincién,

e el procedimiento de comunicacién a los tenedores de los Bonos y a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, y

» la distribucién de las cantidades disponibles del Fondo siguiendo el orden de prelacién
de pagos prevista, lo que anunciard en un diario de difusién nacional y daré
cumplimiento a Jos demés tramites administrativos que resulten procedentes.

Dicho documento notarial serd remitido por la Sociedad Gestora a Ja Comisién Nacional del
Mercado de Valores y comunicado a las Agencias de Calificacién.
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e) Prelacién de pagos

En caso de insolvencia del Fondo se aplicar4 el régimen de prelacion de pagos, cuyas definiciones y
detalles se hayan recogidas en la escritura de constitucién del Fondo, establecidos como sigue:

(i) Gastos e impuestos: gastos que sean a cargo del Fondo, incluyendo el posible coste de
los mecanismos alternativos para la amortizacién de los Bonos, los extraordinarios que
se originen como consecuencia de la defensa de los intereses del Fondo y de los titulares
de los Bonos, asi como los impuestos de los que el Fondo sea el sujeto pasivo.

(ii) Pagos a la Sociedad Gestora, de acuerdo con lo previsto en el apartado 111.3.2. del Folleto
de emisién, por la administracién y representacién del Fondo.

(ii1) Pago, en su caso, a Caja Madrid de la cantidad neta a pagar por la parte a derivada del
contrato de “swap” a que se refiere el apartado V.3.6. del Folleto de emision.

(1v) Pago de intereses de los Bonos A.

(v) a) Pago de los intereses devengados y no pagados a los Bonos de la Serie BSA en
anteriores fechas de pago y, en su caso, reembolso al Estado de los importes que
hubiese satisfecho al Fondo por la disposicién del aval para el pago de intereses de los
Bonos BCA y no reembolsados, al que se refiere el apartado V.3.4. del Folleto de
emisién.

b) En el supuesto de liquidacién o extincién del Fondo el pago de los intereses
devengados y no pagados a los Bonos de la serie BSA en anteriores fechas de pago se
postergaré al punto (xi) del presente orden de prelacién. En ningin caso se postergara
el reembolso al Estado de los importes que hubiese satisfecho al Fondo por la
disposicién del aval para el pago de intereses de los Bonos BCA al que se refiere el
apartado V.3.4. del Folleto de emision.

(vi) a) Pago de los intereses devengados durante el periodo de devengo de intereses que
concluya en dicha fecha de pago correspondientes a los Bonos de las series BCA y
BSA, sin perjuicio del aval concedido por el Estado para cubrir las insuficiencias en el
pago de los intereses de los Bonos BCA conforme a lo establecido en el apartado V.3.4.
del Folleto de emision.

b) En el supuesto de liquidacién o extinciéon del Fondo el pago de los intereses
devengados durante el periodo de devengo de intereses que concluya en dicha fecha de
pago correspondientes a los Bonos de las series BCA y BSA, se postergara al punto
(xi1) del presente orden de prelacion.
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(vii) a)Pago de intereses de los Bonos C.

b) En el caso en que la diferencia entre (a) el saldo nominal pendiente de los Bonos y
(b) el saldo nominal pendiente de los Derechos de Crédito no fallidos fuera superior a la
suma de (a) el saldo de los recursos disponibles una vez satisfecho el pago de los
conceptos que ocupan un lugar anterior a este punto (vii) en el orden de prelacidn, y (b)
el 50% del saldo nominal pendiente de la clase C, el pago de estos intereses se
postergard al punto (xv) del presente orden de prelacién.

c) En el supuesto de liquidacidn o extincién del Fondo el pago de estos intereses se
situard en el mismo orden que el pago de principal de los Bonos C en el presente orden
de prelacién.

(vili) Pago de los intereses de la linea de liquidez y de la comisién de disponibilidad de la
misma.

(ix) Pago del importe de adquisicién de los Derechos de Crédito adicionales, durante el
periodo de compra, en cada fecha de pago/fecha de compra.

(x) Pago de la cantidad a amortizar de los Bonos A.

(xi) En el caso en que sean postergados, pago de los intereses devengados y no pagados a
los Bonos de la Serie BSA en anteriores fechas de pago.

(xii) En el caso en que sean postergados, pago de los intereses devengados durante el
periodo de devengo de intereses que concluya en dicha fecha de pago, correspondientes
a los Bonos de las Series BCA y BSA, sin perjuicio del aval concedido por el Estado
para cubrir las insuficiencias en el pago de los intereses de los Bonos BCA conforme a
lo establecido en el apartado V.3.4. del Folleto de emisién.

(xiii) Pago de la cantidad a amortizar de los Bonos BSA debida y no pagada en anteriores
fechas de pago y, en su caso, reembolso al Estado de los importes que hubiese
satisfecho al Fondo por la disposicién del aval para el pago del principal de los Bonos
BCA vy no reembolsados, al que se refiere el apartado V.3.4. del Folleto de emisién.

(xiv) Pago de la cantidad a amortizar de los Bonos BSA y de la cantidad a amortizar de los
Bonos BCA correspondiente a la fecha de pago actual, sin perjuicio del aval concedido
por el Estado para cubrir principales déficit de amortizacién de los Bonos BCA
conforme a lo establecido en el apartado V.3.4. del Folleto de emisidn.

(xv) En el caso en que sean postergados, pago de los intereses de los Bonos C.
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(xvi) Una vez haya sido amortizada integramente la Serie B, pago de la cantidad a amortizar
de los Bonos C.

(xvii)Dotacién del fondo de reserva. Dotacién, en su caso, del fondo de reserva hasta que
éste alcance el nivel minimo del Fondo de Reserva, como se define en la escritura de
constitucién.

(xviii) Pago liquidativo del contrato “swap”. En su caso, si se liquida el contrato de “swap”,
se procederd al pago liquidativo por parte del Fondo.

(xix) Intereses devengados por el Préstamo Subordinado.
(xx) Amortizacién del principal del Préstamo Subordinado.
(xx1) Remuneracién variable del Préstamo Subordinado.

La devolucién de las cantidades dispuestas en virtud de la linea de liquidez se realizar4 en el
momento en que el Estado haga efectivo el pago de las cantidades en virtud del aval.

Otras reglas:

a) En relacién con el pago del importe de adquisicién de los Derechos de Crédito previsto
en el apartado (ix) anterior, si el Cedente transmitiese al Fondo Derechos de Crédito
adicionales por un importe inferior al importe maximo de adquisicién especificado en la
escritura de constitucién, el remanente permanecera depositado en la Cuenta de Tesoreria
y/o en su caso, cuenta de excedentes de tesorerfa, sin que pueda ser utilizada para el pago
de los siguientes conceptos segin el orden de prelacién de pagos.

b) Las cantidades dispuestas con cargo a la linea de liquidez se utilizardn dnicamente para
cubrir las insuficiencias en los pagos del principal e intereses de los Bonos BCA y, en
ningun caso, estardn sujetas al orden de prelacién establecido en el apartado anterior.

¢) Las cantidades recibidas con cargo al aval del Estado se utilizarn Gnicamente para cubrir
las insuficiencias en los pagos de principal e intereses de los Bonos BCA (en la fecha de
pago inmediatamente posterior a su recepcién) y, en su caso, para devolver las
cantidades dispuestas con cargo a la Linea de Liquidez (en la misma fecha que sean
recibidas). en ninglin caso, estardn sujetas al orden de prelacidn establecido en el
apartado anterior.

d) La devolucién de las cantidades dispuestas en virtud de la linea de liquidez se realizara
en el momento en que el Estado haga efectivo el pago de las cantidades en virtud del
aval.

- 12 -
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e) En el supuesto de que los recursos disponibles no fueran suficientes para abonar alguno
de los importes mencionados en los apartados anteriores, se aplicaran las siguientes
reglas:

(1) Los recursos disponibles del Fondo se aplicardin a los distintos conceptos
mencionados en el apartado anterior, segin el orden de prelacién establecido y a prorrata
del importe debido entre aquellos que ocupen el mismo lugar en el orden de prelacion.

(ii) Los importes que queden impagados se situaran, en la siguiente fecha de pago, en un
orden de prelacion inmediatamente anterior al del propio concepto del que se trate una
vez satisfecho el pago de los conceptos que ocupen un lugar anterior en el orden de
prelacidn.

(iii) Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas fechas de pago
no devengarén intereses de demora

f) Gestion del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992 de 7 de julio sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversién Inmobiliaria, la gestién del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién, quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo.

Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién es la gestora del
Fondo, actividad por la que recibe una comisién que se devenga semestralmente en cada
fecha de pago segiin el orden de prelacién establecido en la nota 1 (e) de esta memoria y que
incluye una remuneracién periédica fija igual a 3.300 euros, asi como una remuneracién
periédica variable igual a la mitad del importe que resulte de aplicar el 0,025% al saldo
nominal pendiente de los Derechos de Crédito.



0L0632724

CLASE 8.

g) Agente financiero del Fondo

El servicio financiero de la emisién de bonos fue atendido a través de Caja Madrid. En cada
fecha de pago, Caja Madrid percibia del fondo una comisién del 0,01% anual sobre el saldo
nominal pendiente de los Derechos de Crédito en cada fecha de pago, como contraprestacién
de sus servicios de agente financiero de la emisién de los Bonos y por el mantenimiento de la
Cuenta de Tesoreria del Fondo y del depédsito del Titulo Muiltiple.

Durante los primeros meses del ejercicio 2011, las agencias de calificacién Moody’s y
Standard and Poor’s rebajaron la calificacién crediticia de Caja Madrid, lo que afecto al
Contrato de Servicios Financieros. Con fecha 11 de mayo de 2011 se procedié a sustituir a
Caja Madrid en todas sus funciones por Bankinter para lo cual se suscribié un Contrato de
Servicios Financieros entre Caja Madrid, Bankinter y el Fondo.

Posteriormente, con fecha 11 de octubre de 2011, de acuerdo con la informacién publicada
por Standard and Poor’s el rating de Bankinter fue rebajado, lo que afecto al Contrato
Novado de Servicios Financieros firmado entre Caja Madrid, Bankinter y el Fondo. Con
fecha 22 de diciembre de 2011, se procedié a sustituir a Bankinter en todas sus funciones por
Banco Santander para lo cual se ha suscrito un Contrato de subrogacién y novacién
modificativa no extintiva del Contrato de Servicios Financieros entre Bankia (anteriormente
Caja Madrid), Bankinter, Banco Santander y el Fondo.

Durante el ejercicio 2012, las agencias de calificacién Standard and Poor’s y Moody’s
rebajaron la calificacién crediticia del Banco Santander, lo que afecto al Contrato de
Servicios Financieros. Con fecha 14 de agosto de 2012 se procedié a sustituir a Banco
Santander en todas sus funciones por Barclays Bank PLC para lo cual se ha suscrito un
Contrato de Subrogacién y novacién modificativa no extintiva del Contrato de Servicios
Financieros entre Banco Santander, Barclays Bank PLC y el Fondo.

h) Contraparte de los derivados

La Sociedad Gestora concertd en representacion y por cuenta del Fondo, con Caja Madrid un
Contrato de Permuta Financiera de Intereses o Swap.

i) Contraparte del Préstamo Subordinado

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibié de Caja Madrid un préstamo subordinado.
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)] Normativa legal
El Fondo se regula por lo dispuesto en:
- la escritura de constitucién del Fondo,

- el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de
Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién y
disposiciones que lo desarrollan,

- la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado
en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién,

- la Orden de 28 diciembre de 2001 en su redaccién dada por la Orden de 29 de abril de
2003,

la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccién y sancion,

- La Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comision Nacional del Mercado de Valores
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros piiblicos y estados
reservados de informacién estadistica de los Fondos de Titulizacién, modificada por la
Circular 4/2010 de la CNMV, de 14 de octubre.

- las demds disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacidn.
k) Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas S.06 que se recogen como Anexo I. Las Cuentas Anuales se han obtenido
de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los principios
contables y normas de valoracion contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores, modificada por la Circular 4/2010, de 14 de
octubre.

En cumplimiento de la legislacién vigente, el Consejo de Administracién de Titulizacién de
Activos S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién ha formulado estas cuentas
anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ejercicio 2012. Estas cuentas,
seran aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora, estiméndose su
aprobacién sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

En la preparacién de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emisién de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estdn basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacién de estas cuentas anuales se
refieren a:
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. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.k)
. Cancelacién anticipada (Nota 1.b)
. El valor razonable de la permuta financiera de intereses o Swap.(Nota 3.j)
<) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademés de las cifras del
ejercicio 2012, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacién contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2011 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con Ja informacién relativa al ejercicio 2012 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2011.

Seglin se indica en el tercer parrafo de “Pasivos financieros - Repercusién de pérdidas a Jos
pasivos financieros” del apartado g de la Nota 3 de esta memoria, en 2012 se ha cambiado el
criterio de presentaciéon de la repercusion de pérdidas imputadas a la cuenta de
periodificacién de la comisién variable. Dado que este cambio de criterio no es significativo
en el caso del Fondo, no ha sido necesario modificar las cifras comparativas del ejercicio
2011.

d) Agrupacion de partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacién de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de
ingresos y gastos reconocidos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccidn de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o més partidas del Balance.
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracién de Titulizacién de Activos S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién ha considerado que la gestién del Fondo continuard en un futuro previsible,
por lo que la aplicacién de los principios y criterios contables no tiene como el propésito de
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o parcial, ni el
importe resultante en caso de su liquidacién total.

De acuerdo con lo establecido en la escritura del Fondo, entre otras cosas, el Fondo se
extinguird cuando se produzca la amortizacion integra de los Derechos de Crédito y cuando
todos los Bonos hayan sido integramente amortizados y no queda ninguna obligacién
pendiente por parte del Fondo. El vencimiento, tanto de los derechos de crédito como de los
bonos, bajo una hipétesis de amortizacién anticipada del 5% tendria lugar el 27 de mayo de
2013.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantfa pueda
determinarse con fiabilidad.

c) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacién o realizacién, se espera que se produzca en un plazo méximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificindose el resto como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de ““‘Activos dudosos” recogerd el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con alglin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mds de tres meses de antigiiedad,
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asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.

El importe de los activos fallidos, obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto
del Fondo, se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo 1 de la memoria.

e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categorfa se clasificardn aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccién, que equivaldrd al valor
razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el pdrrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracidn posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorarén por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

D Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacién de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que ain
no han sido cobrados.
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Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacién de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacién, que atin no han sido pagados.

g) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econémica, supongan para
éste una obligacidon contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos v partidas a pagar

En esta categoria se clasificardn, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacién emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registrardn en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicién realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldré
al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccién que
les sean directamente atribuibles.

Se considerardn costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién y
aseguramiento de la emisién, la comisién inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del érgano regulador, los costes de registro de los folletos de emisién, los costes derivados de
la admisién a negociacidn de los valores emitidos, entre otros.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.
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Repercusién de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacién de la comisién variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo més subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusién se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de otras pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusién de pérdidas”. No obstante, hasta el ejercicio 2011, a
efectos de presentacion, las pérdidas a repercutir en la cuenta de periodificacion de la
comisién variable aparecen neteadas, en lugar de presentarse separadamente en el epigrafe de
“Ajustes por periodificacién” del pasivo del balance, tanto el importe de comisién variable
como las correcciones de valor por repercusién de pérdidas.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversién de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la comision variable
periodificada.

Dicha reversién se registra como un gasto en la partida “Repercusion de otras pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de

los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacién

La cancelacién o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en €l acumulados.
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h) Ajustes por periodificacién

Corresponden principalmente a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por
terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacion con la administracién financiera y operativa del fondo.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

)] Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte fuera
de mercados organizados (“‘derivados OTC*).

Mediante esta operacidén de cobertura, uno o varios instrumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especificamente identificado
que puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, como consecuencia de
variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias partidas
cubiertas.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencién de que
sirvieran de cobertura) que no retnen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contable como “derivados de negociacién”.

A los efectos de su registro y valoracién, las operaciones de cobertura se clasifican en las
siguientes categorias:

. Cobertura del valor razonable: cubre la exposicidn a los cambios en el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme atn no reconocidos, o de
una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar
a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura
y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

. Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicién a la variacién de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos
0 a una transaccién prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso
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en firme puede ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La parte
de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como
cobertura eficaz, se reconocera en el estado de ingresos y gastos reconocidos con signo
positivo (valor razonable a favor del Fondo) o negativo (valor razonable en contra del
Fondo), transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios
en los que la operacion cubierta prevista afecte al resultado.

El Fondo tinicamente ha suscrito operaciones de cobertura de flujos de efectivo para cubrir el
riesgo de interés, no habiéndose contratado coberturas del riesgo de crédito de los intereses,
puesto que este riesgo es asumido por los acreedores del Fondo, que en caso de que no se
generen recursos suficientes estaran a lo establecido en el orden de prelacién de pagos que
figura en el folleto de emisién de los bonos de titulizacién emitidos. Dado que los flujos de la
cartera de activos financieros titulizados del Fondo estdn referenciados a tipos de interés o a
periodos de revisién de tipos distintos a los flujos de la cartera de los pasivos financieros
emitidos, este riesgo se cubre con la contratacién de una o varias permutas financieras
mediante las cuales el Fondo recibe y entrega flujos variables, siendo la realidad econdmica
de la transaccién asegurar la estructura financiera del Fondo.

Una cobertura se considerard altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
de la partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacién del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto
del resultado de la partida cubierta.

De acuerdo con el apartado 9 de la norma 16° de la Circular 2/2009 de la CNMV, las
coberturas contratadas por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo son consideradas
altamente eficaces porque se cumple que:

1. Los flujos recibidos de los activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que los que se entregan a la entidad de
contrapartida de la permuta financiera.

ii.  Los flujos recibidos de la entidad de contrapartida de la permuta financiera son iguales
y se obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar a los pasivos emitidos
correspondientes al riesgo cubierto.

Cuando en algin momento deja de cumplirse esta relacién, las operaciones de coberturas
dejarfan de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacion
registrandose de acuerdo con su naturaleza.
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k) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucién del Fondo, una reversién
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

. Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacidn, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instruments de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendré durante la vida
del instrumento. En su estimacién se considera toda la informacién relevante que esté
disponible en la fecha de formulacién de los estados financieros, que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesién del instrumento o figuren en la
informacién facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacién, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucién de la
garantia.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien 0 modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacién del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacién o modificacién se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a tres meses.
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En el cédlculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provisién que resulta de la aplicacién de lo previsto en los
parrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacién para los activos
dudosos de los porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican
en los siguientes apartados, que calculan las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de
una misma operacion:

(%)
Hasta 6 meses 25
Mi4s de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mais de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mis de 12 meses 100

La escala anterior también se aplica, por acumulacién, al conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el
cdlculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido mds antiguo que permanezca
impagado, o la de la calificacién de los activos como dudosos si es anterior.

. Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera
carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su
caso, de la entidad cedente, se estima, segln el tipo de bien sobre el que recae el
derecho real, con los siguientes criterios:

(i)  Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacién en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales mas fuertes. La estimacién del valor de los derechos
recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacién, ponderado por un
80%.

(if) Fincas rdsticas en explotacién, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no estd
autorizada la edificacién para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o
ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados 0 no a una
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explotacién econdmica, que no incorporan caracteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por ello su ficil
realizacién en efectivo. La estimacién del valor de los derechos recibidos en
garantia es como méximo el valor de tasacion, ponderado por un 70%.

(11i) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacién expedida por la autoridad administrativa
correspondiente pero que no estdn cualificadas para su consideracién en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es como
maximo el valor de tasacién, ponderado por un 60%.

(iv)  Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos
recibidos en garantia es como médximo el valor de tasacién ponderado por un
50%.

) En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacién
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, el valor
de los derechos recibidos en garantia serd como méximo el valor de tasacién,
ponderado por un 80%.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. No obstante, durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han realizado ajustes
que impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del perfodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
andlisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacién de algin
importe, éste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extinciéon por
prescripcién, condonacién u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, s€ reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacién del
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importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su célculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperacién de la pérdida por
deterioro.

La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro de los ejercicios 2012 y 2011 de los activos
financieros del Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura
en vigor a dicha fecha.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2012 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ninglin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacién, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucién se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.
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Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estdn
denominadas las masas patrimoniales.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde la constitucién, la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, contraté una permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por el de los bonos mas un Spread, de
forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el hecho de tener
distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, as{ como las distintas fechas
de repreciacién.

. Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicién significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicidn a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc.., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.
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Adicionalmente, en las Notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccién de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacién contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizacién de Activos
S.GET., S.A. y recogida en el folleto de emisién, las pérdidas ocasionadas por la
materializacién de este riesgo serdn repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacién de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en el Fondo.

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espaiiolas o grupos financieros internacionales y la
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccién como la constitucién de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

El siguiente cuadro muestra la exposicién total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios
2012 y 2011:

Miles de euros
31.12.2012 31.12.2011

Derechos de crédito 41.655 58.479
Deudores y otras cuentas a cobrar 453 353
Derivados de cobertura - Sl
Otros activos financieros - 20
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 40.266 41.105

82.374 100.008

Total Riesgo

229



CLASE 82

0L0682740

En el Estado S.05.5 (Cuadro A y B), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas
Anuales, se muestra las concentraciones de los derechos de crédito segin el area geografica y

divisa.

6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de la cartera de Activos Financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la

siguiente:
Miles de euros
31.12.2012
Corriente  No Corriente Total
Deudores y otras cuentas a cobrar 453 - 453
Derechos de Crédito
Préstamos a Pymes 38.604 - 38.604
Activos Dudosos 2.990 - 2.990
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - - -
Intereses devengados no vencidos 25 - 25
Intereses vencidos e impagados 36 - 36
42.108 - 42.108
Miles de euros
31.12.2011
Corriente  No Corriente Total
Deudores y otras cuentas a cobrar 353 353
Derechos de Crédito
Préstamos a Pymes 13.597 41.726 55.323
Activos Dudosos 1.576 1.476 3.052
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - - -
Intereses devengados no vencidos 59 59
Intereses vencidos e impagados 45 - 45
Derivados de cobertura 51 51
Otros activos financieros 20 20
15.650 43253 58.903

-30-



0L06392741

CLASE 8

6.1. Derechos de crédito

Con fecha 22 de diciembre de 2003, se produjo la suscripcion efectiva de los Derechos de
Crédito representativos de los préstamos titulizados, por importe de 499.999.808,34 euros.

Los Derechos de Crédito suscritos cumplieron, en el momento de su cesién, todos y cada uno
de los requisitos de eleccién que se detallan a continuacidn:

(1) que fuera un préstamo bilateral concedido por Caja Madrid a pequefias y medianas
empresas no financieras y domiciliadas en Espafia conforme a la definicién de la
Comisién Europea (recomendacién de 3 de abril de 1996 o norma que la sustituya);

(i1) que estuviera denominado y fuera pagadero exclusivamente en Euros;
(ii1) que estuviera garantizado mediante garantia hipotecaria;

(v) que, al menos, hubiera pagado una cuota,

(v) que tuviese una frecuencia de pago no inferior a semestral;

(vi)  que tuviera un sistema de amortizacién constante o “francés’;

(vil) que en ningln caso tuviese periodos de carencia de intereses y que en ningun caso
tuviera periodos de carencia de principal superiores a un afio y medio;

(viil) que tuviera una fecha de vencimiento no superior a abril de 2028;

(ix)  paralos Derechos de Crédito iniciales, que al tiempo de su cesién al Fondo, el retraso
en el pago no superara los 90 dias de impago y que el préstamo subyacente hubiese
sido concedido al menos once meses antes de su cesién al Fondo;

(x) para los Derechos de Crédito adicionales, que al tiempo de su cesién al Fondo, el
retraso en el pago no superase los 30 dias de impago;

(xi)  que hubiera sido originado en el curso ordinario del negocio de Caja Madrid;

(xii) que los pagos del deudor derivados del mismo no estuviesen sujetos a deduccién o
retencién de indole tributaria alguna;

(xiii) que Caja Madrid ostentara su titularidad, libre de cargas y reclamaciones y
provinieran de contratos vilidamente celebrados;
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(xiv) que se tratara de un préstamo en relacidn con el cual Caja Madrid no hubiese recibido
notificacién de reclamacién o compensacién alguna con anterioridad a su cesién al
Fondo;

(xv)  que no existiera impedimento alguno para su libre cesién al Fondo;

(xvi) que constituyese una obligacién valida y vinculante de pago para el deudor y fuera
exigible de acuerdo con sus propios términos (excepto en aquellos casos en que, como
consecuencia de un procedimiento de insolvencia, se viese limitada tal exigibilidad);

(xvii) que el deudor no se encontrase en situacién concursal alguna;
(xvill) que se rigiera por la ley espaiiola;

(xix) que estuviera documentado en escritura publica, conservando Caja Madrid primera
copia de la escritura piblica.

(xx) que cumpliese con los requisitos establecidos en la Orden Ministerial de 28 de
diciembre de 2001, en su redaccién dada por la Orden de 29 de abril de 2003; y

Ademas del cumplimiento de los requisitos individuales, los requisitos que debieron cumplir
agregadamente los Derechos de Crédito para su cesién al Fondo fueron los siguientes:

(i)  que el vencimiento final ponderado de los Derechos de Crédito, en la fecha de compra
correspondiente, no fuera superior a 92 meses;

(i) que la vida media ponderada de los Derechos de Crédito, en la fecha de compra
correspondiente, no fuese superior a 4,2 afios;

(iii) que el porcentaje del saldo nominal pendiente de los Derechos de Crédito garantizados
con hipoteca de primer rango sobre el saldo nominal pendiente total no fuera inferior al
97% y que el saldo nominal pendiente de los Derechos de Crédito garantizados con
hipoteca de segundo rango sobre el saldo nominal pendiente total, no superara el 3%;

(iv) que el conjunto de Derechos de Crédito cumpliera con los requisitos establecidos en la
Orden Ministerial de 28 de diciembre de 2001, en su redaccién dada por la Orden de 29
de abril de 2003;

(v) que no hubiera ningln deudor cuya representacién en el conjunto de los Derechos de
Crédito excediese del 0,5% del saldo nominal pendiente total;
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(vi) que el saldo nominal pendiente agregado correspondiente a los 10 deudores con mayor
representacion en el conjunto de Derechos de Crédito no excediera del 4,5% del saldo
nominal pendiente total;

(vil) que el saldo nominal pendiente agregado de los Derechos de Crédito correspondientes a
los deudores de cada uno de los dos sectores de actividad econémica con mayor
representaciéon no excediese del 20% del saldo nominal pendiente total,
respectivamente, sin perjuicio de la excepcion establecida para el sector de actividades
inmobiliarias en el punto (viii) de este apartado; para el resto de sectores de actividad
econ6mica, dicho limite maximo fue del 10% del saldo nominal pendiente total.

(vi) que el saldo nominal pendiente agregado correspondiente a los deudores del sector de
actividades inmobiliarias, no excediera del 45% total.

(ix) que el saldo nominal pendiente correspondiente a los deudores de cada una de las
comunidades auténomas no excediese del 10% del saldo nominal pendiente de los
Derechos de Crédito total, excepto Madrid que no hubiese excedido del 57%.

(x) que el margen medio ponderado de los Derechos de Crédito durante el periodo de
compra no fuera inferior al 0,90%;

(xi) que el ratio saldo actual sobre valor de tasaciéon medio ponderado de los Derechos de
Crédito no fuese superior al 50%;

(xil) que los tres deudores con mayor representacién en el conjunto de Derechos de Crédito
estuviesen garantizados con hipoteca de primer rango.

(xiil) que el saldo nominal pendiente total de los Derechos de Crédito en carencia de
principal, no representaran més del 3% del saldo nominal pendiente de los Derechos de
Crédito total.

Las caracteristicas minimas que debieron cumplir los Derechos de Crédito cedidos que se
recogen en la escritura de constitucién del Fondo fueron revisadas mediante la aplicacion de
procedimientos estadisticos por los auditores designados por la Sociedad Gestora del Fondo,
habiendo emitido éstos un informe al concluir dicha revisién. Las caracteristicas mds
importantes de las operaciones pertenecientes a la cartera cedida del Fondo son:

- Las operaciones de financiacién a que se refieren cada uno de los Derechos de Crédito de
la cartera cumplen con los criterios establecidos por la Comisién Europea en su
Recomendacién de 3 de abril de 1996 0 norma sustitutiva.

- Ninguno de los préstamos tiene cuotas con més de 90 dias de impago.
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- Todas las operaciones a que se refieren cada uno de los Derechos de Crédito cuentan con
alguin tipo de garantia, ya sea personal, hipotecaria o pignoraticia.

- Lahipoteca que, en su caso, garantiza el préstamo se ha formalizado en escritura publica.
Adicionalmente, las hipotecas que garantizan los préstamos a que se refieren las
operaciones de financiacién se encuentran inscritas en los registros de la propiedad.

- La vida residual de las operaciones de financiacién a que se refieren cada uno de los
Derechos de Crédito no es inferior a 12 meses a la fecha de aportacién de la misma al
Fondo.

El movimiento de los derechos de crédito durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el
siguiente:

Miles de euros

2012
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Derechos de crédito
Préstamos PYMES 55.323 - (16.719) 38.604
Activos dudosos 3.052 - (62) 2.990
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - - - -
Intereses devengados no vencidos 59 1.182 (1.216) 25
Intereses vencidos ¢ impagados 45 - % 36
58.479 1.182 (18.006) 41.655
Miles de euros
2011
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Derechos de crédito
Préstamos PYMES 77.805 - (22.482) 55.323
Activos dudosos 2.872 180 - 3.052
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - - - -
Intereses devengados no vencidos 73 1.766 (1.780) 59
Intereses vencidos e impagados - 45 - 45
80.750 1.991 (24.262) 58.479

Al 31 de diciembre de 2012 la tasa de amortizacién anticipada del conjunto de activos
financieros fue del 4,93% (4,34% al 31 de diciembre de 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 el tipo de interés medio de la cartera era del 2,46% (2,71% al 31
de diciembre de 2011), con un tipo maximo de 5,49% (8,99% al 31 de diciembre de 2011) y
minimo del 1% (1% al 31 de diciembre de 2011).
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Durante los ejercicios 2012 y 2011 se han devengado intereses de Derechos de Crédito por
importe de 1.181 y 1.791 miles de euros, respectivamente, de los que 25 y 59 miles de euros,
respectivamente, se encuentran pendientes de vencimiento y, 36 miles de euros se encuentran
vencidos e impagados al 31 de diciembre de 2012, estando registrados en el epigrafe
“Derechos de crédito” del activo del balance de situacién a 31 de diciembre de 2012 y 2011.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Fondo no tiene clasificados activos dudosos por causas
distintas a la morosidad.

Durante el ejercicio 2012 y 2011 no se ha producido ninglin movimiento de las cuentas
correctoras representativas de las pérdidas por deterioro originadas por el riesgo de crédito.

Al 31 de diciembre de 2012, la ganancia imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias
relacionada con los activos deteriorados es de 73 miles de euros (2011: ganancia de 21 miles
de euros), registrada en el epigrafe “Deterioro neto de derechos de crédito”, que se compone
de:
Miles de euros
2012 2011

Reversi6n de deterioro -
Recuperacién de intereses no reconocidos 73 21

73 2]

Ni a 31 de diciembre de 2012 ni al 31 de diciembre del 2011 se han realizado
reclasificaciones de activos.

En el Estado S.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas
Anuales, se muestra la vida residual de los activos cedidos al Fondo distinguiendo entre los
importes que vencen en cada uno de los cinco afios siguientes al cierre del ejercicio, entre el
sexto y el décimo afio y el resto de afios hasta su vencimiento.

6.2 Deudores y otras cuentas a cobrar

Este apartado recoge, fundamentalmente, los importes de los derechos de crédito vencidos
percibidos por la Entidad Cedente, que estan pendientes de abono al Fondo al cierre del
gjercicio. Del saldo registrado en este apartado al 31 de diciembre de 2012 se han percibido
durante el mes de enero de 2013 un importe de 453 miles de euros. Del saldo registrado en
este apartado al 31 de diciembre de 2011 se percibieron durante el mes de enero de 2012 un
importe de 353 miles de euros.
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En el estado S.03 la partida “Otros” en el epigrafe “Otros flujos de caja provenientes de
operaciones del Fondo” a 31 de diciembre de 2011, recoge principaimente, importes
pendientes de cobrar del epigrafe “Deudores y otras cuentas a cobrar” a 31 de diciembre de
2010 que han sido cobrados durante el ejercicio 2011, mas el importe cobrado por el depésito
de garantia swap.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

Este epigrafe corresponde al saldo a la vista depositado en concepto de fondo de reserva asi
como el excedente de Tesoreria después de haber incurrido en los gastos necesarios para la
constitucién del Fondo y un depdsito colateral como garantia del Contrato de Permuta
Financiera.

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacién es como sigue:

- Miles de euros
31.12.2012 31.12.201}

Tesoreria 40.266 41.105
Otros activos liquidos equivalentes - -

40.266 41.105

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de “Tesorerfa” del balance recoge el saldo deudor
que mantiene el Fondo en la Cuenta de tesoreria, depositada en Barclays Bank PLC, la cual
incluye el Fondo de Reserva y, un depésito de garantia del swap depositado en Barclays Bank
PLC, por importe de 330 miles de euros.

El fondo de reserva nunca podra ser inferior a la menor de las siguientes cantidades:
- EI3,55% del saldo nominal pendiente de los Bonos en la fecha de constitucién.
- El7,10% de la suma del saldo nominal pendiente de la emisién de Bonos.

En ningiin caso el nive!l minimo del fondo de reserva podrd ser inferior al 1,77% de la suma
del valor nominal inicial del conjunto de la emisién de Bonos.
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El importe del Fondo de Reserva a 31 de diciembre de 2012 es de 17.679 miles de euros
(17.297 miles de euros a 31 de diciembre de 2011). Al 31 de diciembre de 2012 el fondo de
reserva se encuentra por debajo de su nivel requerido en 71 miles (453 miles de euros por
debajo de su nivel requerido a 31 de diciembre de 2011). EI nivel minimo requerido del
Fondo de Reserva a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es de 17.750 miles de euros. A 11 de
marzo de 2013, el fondo de reserva se encuentra por debajo del nivel requerido en 71 miles.

El saldo de tesorerfa estd remunerado al tipo de interés de referencia de los Bonos, en funcién
del saldo medio diario durante el periodo que medie entre las fechas de pago.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 se han devengado intereses por importe de 522 y 612

miles de euros, respectivamente, no encontrandose ningin importe pendiente de cobro al 31
de diciembre de 2012 (20 miles de euros pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2011).

8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

Miles de euros

31.12.2012
Corriente No corriente Total
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 13.230 - 13.230
Series subordinadas 28.307 - 28.307
Intereses y gastos devengados no vencidos 57 - 57
Deudas con Entidades de Crédito

Préstamos Subordinados 17.750 - 17.150
Crédito linea de liquidez 20.000 - 20.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 41 - 41
Intereses vencidos € impagados 563 - 563
Derivados de cobertura 246 - 246
Otros pasivos financieros 330 - 330
80.524 - 80.524
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Miles de euros

31.12.2011
Corriente  No corriente Total

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 15.172 11.924 27.096
Series subordinadas - 31.774 31.774
Intereses y gastos devengados no vencidos 134 - 134

Deudas con Entidades de Crédito

Préstamos Subordinados - 17.750 17.750
Crédito linea de liquidez - 20.000 20.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 62 - 62
Intereses vencidos € impagados 297 - 297
Derivados de cobertura 548 - 548
Otros pasivos financieros 480 - 480
16.693 81.448 98.141

El vencimiento de las “Obligaciones y otros valores negociables” , las “Deudas con entidades
de crédito” y “Otros pasivos financieros” en cada uno de los cinco afios siguientes al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, entre el sexto y el décimo afio y del resto hasta su dltimo

vencimiento determinable es el siguiente:
Miles de euros

2012
2018 a
2013 2014 2015 2016 2017 2022 Reslo Total

Obligaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas 13.230 - - - - - - 13.230

Series subordinadas 28.307 . - - . - - 28307

Intereses y gaslos devengados no vencidos 57 - - - - - - 57

Intereses vencidos e impagados -
Deudas con entidades de crédito

Préstamo subordinado 17.750 - - - - - - 17.750

Crédito linea de liquidez 20.000 - - - - - - 20000

Otras deudas con entidades de crédito - - R

Intereses y gastos devengados no vencidos 4] - - - - . - 4]

Intereses vencidos e impagados 563 - - . - - - 563
Otros pasivos financieros

Importe Bruto 330 - - - - N R 330

80.278 - - - - - - 80278
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Miles de euros

2011
2017 a
2012 2013 2014 2015 2016 2021 Resto Total
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 15.172 11.924 - - - - - 27.096
Series subordinadas - 31.774 - - - - - 31.774
Intereses y gastos devengados no vencidos 134 - 134
Intereses vencidos e impagados - -
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado - 17.750 - - - - - 17.750
Crédito linea de liquidez - 20.000 - - - - - 20.000
Otras deudas con entidades de crédito - - - - - .
Intereses y gastos devengados no vencidos 62 - - - - - - 62
Intereses vencidos e impagados 297 - - - - - - 297
15.665 81.448 - - - - - 97.113

8.1 Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del fondo y con cargo al mismo, procedié
en la fecha de constitucién del fondo, a la emisién de Bonos de titulizacién, cuyas
caracteristicas se muestran a continuacién:

Valor [mporte
nominal N° de nominal Calificacién  Calificacién  Aval de
Bonos en euros Bonos  Porcentaje en euros S&P Moody's Estado
Serie A 100.000 2.590 51,80 259.000.000 AAA Aaa No
Serie BSA 100.000 432 8,60 43.200.000 AA Aa2 No
Serie BCA 100.000 1.728 34,60 172.800.000 AA+ Aaa Si
Serie C 100.000 250 5,00 25.000.000 BBB Baal No

5.000 100,00 500.000.000
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El tipo de interés variable nominal aplicable a cada serie, segin el establecido en la escritura
de constitucién, corresponde a:

Interés Diferencial
Variable En %
Serie A Euribor 6 meses 0,26
Serie BSA Euribor 6 meses 0,60
Serie BCA Euribor 6 meses 0,04
Serie C Euribor 6 meses 1,65
Forma de pago: Semestral
Fechas de pago de intereses: 26 de mayo y 26 de noviembre de cada
Afio
Fecha de inicio del devengo de intereses: 22 de diciembre de 2003
Fecha del primer pago de intereses: 26 de mayo de 2004
Fecha de vencimiento final bajo la hipdtesis
de inexistencia de amortizaciones 26 de noviembre de 2030

anticipadas:

Las fechas de pago de intereses y de amortizacién de los Bonos son los dias 26 de mayo y 26
de noviembre de cada afio, 6 en caso que no fueran dia hdbil, el primer dia habil
inmediatamente posterior.

La amortizacién de los Bonos de la serie A se realizard en cada fecha de pago una vez
finalizado el perfodo de compra, se determinard una cantidad que serd igual a la menor de la
cantidad a amortizar en dicha fecha de pago, o el saldo nominal pendiente de los Bonos A.
Dicha cantidad estd sujeta a la disponibilidad de los recursos del Fondo.

Como regla general, cada una de las series de Bonos se amortizard de modo secuencial, de
modo que no se procederd a la amortizacién de los Bonos de la Serie C mientras no hayan
sido integramente amortizados todos los Bonos de la Serie B y no se procederd a la
amortizacién de los Bonos de la Serie B mientras no hayan sido integramente amortizados
todos los Bonos de la Serie A sin perjuicio del funcionamiento del aval. Los Bonos de una
misma serie se amortizardn siempre en la misma proporcién sin perjuicio del funcionamiento
del aval que se describe a continuacién,

- 40 -
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El Ministerio de Economia y Hacienda ha otorgado un aval al Fondo, por un importe maximo
de 172.800.000 euros (Saldo Nominal Inicial de los Bonos BCA). Dicho aval se concede para
garantizar el pago de principal e intereses de los Bonos BCA que tengan como causa el
impago de Derechos de Crédito. El aval podra ser objeto de ejecucién parcial sin limite en
cuanto al nimero de ejecuciones, aunque serd ejecutado en los siguientes supuestos, y por las
siguientes cuantias:

- Si en una fecha de pago el importe de los recursos disponibles, una vez realizados los
pagos segun la prelacién establecida, sea insuficiente para abonar los intereses de la serie
avalada, el aval se ejecutard por la diferencia entre los intereses devengados en dicha
fecha de pago y por los Bonos de la serie avalada y los recursos disponibles, una vez
realizados los pagos de acuerdo a la prelacién establecida.

- Sien la fecha de pago existiera un déficit de amortizacién de los Bonos de la serie
avalada, entendido éste como la diferencia positiva entre la cantidad a amortizar de los
Bonos de la serie avalada y los recursos disponibles aplicados a la amortizacion de
dichos Bonos, deducidos los pagos de acuerdo a la prelacidén establecida, el aval se
ejecutard por el importe del déficit de amortizacién.

El desembolso en virtud de la ejecucién del aval, serd realizado por la Direccién General del
Tesoro y Politica Financiera en el plazo de 90 dias a contar desde la fecha de recepcién del
requerimiento escrito de la Sociedad Gestora, mediante su abono en la cuenta de tesoreria. El
aval no devenga comisién alguna.

Las cantidades abonadas por el Estado en virtud del aval, se constituirdn como una obligacién
del Fondo con el Estado. El reintegro se realizard en cada una de las fechas de pago, hasta su
reembolso total, con cargo a los recursos disponibles.

Los Bonos estan admitidos a cotizacién en A.I.LA.F., Mercado de Renta Fija, con reconocido
caracter de mercado secundario oficial de valores. La entidad encargada del registro contable
de los Bonos es la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién y
Liquidacién de Valores, S.A. (Iberclear), quien compensa y liquida las transacciones
realizadas sobre los Bonos.
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El movimiento de los Bonos de Titulizacién durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el
siguiente:

Miles de euros

Ejercicio 2012 Tramo A Tramo BSA Tramo BCA  Tramo C Total

Saldo inicial - 6.774 27.096 25.000 58.870
Amortizaciones - (3.467) (13.866) - (17.333)
Saldo final - 3.307 13.230 25.000 41.537

Miles de euros

Ejercicio 2011 Tramo A Tramo BSA Tramo BCA  Tramo C Total

Saldo inicial - 11.806 47.225 25.000 84.031
Amortizaciones - (5.032) (20.129) - (25.161)
Saldo final - 6.774 27.096 25.000 58.870

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses por importe de 1.133 miles de euros
(1.639 miles de euros durante el ejercicio 2011), registrados en el epigrafe de “Intereses y
cargas asimiladas-Obligaciones y otros valores negociables” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta, y encontrdndose al 31 de diciembre de 2012, 57 miles de euros
devengados pendientes de vencimiento (134 miles de euros al 31 de diciembre de 2011).

El cdiculo de la vida media y de la duracién de los Bonos esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipdtesis de tasas de
amortizacion anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacién se formaran a partir de de
una variedad de factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc...) que impiden su
previsibilidad. No obstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimacién sobre la vida
residual de los activos emitidos por el Fondo (y consecuentemente del vencimiento de los
Bonos) en el Estado S.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas
Anuales.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimacién sobre la vida residual de
los pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimacién se detalla en el Estado S.05.2 (Cuadro
A), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas Anuales.
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En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
ejercicios 2012 y 2011 de cada uno de los tipos de bonos emitidos y vivos durante dichos

ejercicios:
Tipos medios
Aplicados
2012 2011
Serie A - -
Serie BSA 0.95% 2,302%
Clase BCA 0,39% 1,742%
Clase C 2,00% 3,352%

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el detalle de los ratings vigentes se presenta en el Estado

S.05.2 (Cuadro D).

A 11 de marzo de 2013, la calificacién crediticia de los Bonos emitidos es la siguiente:

Calificacion  Calificacion
Bonos S&P Moody’s
Serie A - -
Serie BSA A A3
Serie BCA A A3
Serie C BBB Baal

8.2 Deudas con entidades de crédito

El detalle al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Préstamo Subordinado

Crédito Linea de Liquidez

Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados

.43 .

Miles de euros

31.12.2012 31.12.2011]
17.750 17.750
20.000 20.000

41 62
563 297
38.354 38.109
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Préstamo Subordinado

Con fecha 18 de diciembre de 2003, se firmé el contrato de préstamo subordinado (en
adelante, el “Préstamo Subordinado”) entre Caja Madrid y la Sociedad Gestora, a favor del
Fondo, por un importe total igual a la suma de las siguientes cantidades:

17.750.000 euros correspondientes a la dotacidn del Fondo de Reserva,
1.250.000 euros correspondientes al pago de los gastos iniciales del Fondo, mas

el importe destinado a cubrir el desfase en la primera fecha de pago entre el devengo y el
cobro de los intereses de los Derechos de Crédito.

La amortizacién del préstamo subordinado se realizard en cada fecha de pago por un importe
igual al importe que en cada fecha de pago se reduzca del nivel minimo del fondo de reserva.
La Sociedad Gestora no ha amortizado ningtn importe al 31 de diciembre de 2012 y 2011
dado que el nivel minimo de reservas exigido no ha variado.

El préstamo devenga un tipo de interés variable anual igual al tipo de interés de referencia de
los Bonos durante dicho perfodo mas un diferencial del 0,15%. Los intereses devengados
durante el ejercicio 2012 ascienden a 244 miles de euros (303 miles de euros durante el
ejercicio 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 los intereses pendientes de pago ascienden a 604 miles de euros
(359 miles de euros al 31 de diciembre de 2011) que se encuentran registrados bajo el
epigrafe de Pasivos financieros a corto plazo del pasivo.

Asimismo, se estipula una remuneracién variable del préstamo subordinado, que seré igual a
la diferencia positiva, si la hubiere, entre los intereses y otras cantidades asimilables recibidas
de los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo, mds los rendimientos generados por las
inversiones del Fondo atribuibles a las mismas, mas la cantidad neta que se derive del
contrato de permuta financiera y los gastos (incluyendo impuestos) del Fondo sin que en
ningun caso el importe de dicha remuneracién podré ser superior a los recursos disponibles
en cada fecha de pago una vez satisfechos los conceptos que ocupan una posicion preferente
en el orden de prelaciéon de pagos mencionado anteriormente en la nota 1 (e) de esta
memoria.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el imporie pendiente de pago por esta remuneracion
asciende a 2.245 miles de euros y se encuentra registrado dentro del epigrafe “Ajustes por
periodificacién” del balance de situacién adjunto, no habiéndose devengado ninglin importe
durante los ejercicios 2012 y 2011.
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Linea de Liquidez

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, y Caja Madrid formalizaron
un contrato de linea de crédito en virtud del cual Caja Madrid otorgé una Linea de Liquidez
al Fondo, destinada al pago de principal e intereses de los Bonos BCA, por un importe
maximo de 20 millones de euros. El Fondo dispondrd de la Linea de Liquidez cuando se
hubiera solicitado la ejecucién del aval del Estado, pero en dicha Fecha de Pago no se
hubieran todavia recibido las cantidades dispuestas con cargo al Aval.

Los importes dispuesto con cargo a la Linea de Liquidez y pendientes de reembolso
devengaran diariamente a favor de Caja Madrid un interés anual variable igual al Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos. También se devengard una comisién de disponibilidad
del 0,10% anual calculada sobre la media de las cantidades no dispuestas y liquidable en las
Fechas de Pago.

Las cantidades dispuestas con cargo a Ja Linea de Liquidez se reembolsardn a Caja Madrid
tan pronto como se reciban las cantidades con cargo al aval del Estado.

Durante los primeros meses del ejercicio 2011, las agencias de calificacion Moody’s y
Standard and Poor’s rebajaron la calificacién crediticia de Caja Madrid, lo que afecto al
Contrato de Linea de Liquidez. Con fecha 11 de mayo de 2011 se procedié a depositar en la
Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo en Bankinter, el importe no dispuesto de la
Linea de Liquidez.

Posteriormente, con fecha 11 de octubre de 2011, de acuerdo con la informacién publicada
por Standard and Poor’s el rating de Bankinter fue rebajado, lo que afecto al Contrato
Novado de Servicios Financieros firmado entre Caja Madrid, Bankinter y el Fondo. Con
fecha 22 de diciembre de 2011, se procedi6 a sustituir a Bankinter en todas sus funciones por
Banco Santander para lo cual se suscribi6 un Contrato de subrogacién y novacién
modificativa no extintiva del Contrato de Servicios Financieros entre Bankia (anteriormente
Caja Madrid), Bankinter, Banco Santander y el Fondo.

Durante el ejercicio 2012, las agencias de calificacién Standard and Poor’s y Moody's
rebajaron la calificacién crediticia del Banco Santander, lo que afecto al Conltrato de
Servicios Financieros. Con fecha 14 de agosto de 2012 se procedié a sustituir a Banco
Santander en todas sus funciones por Barclays Bank PLC para lo cual se ha suscrito un
Contrato de Subrogacién y novacién modificativa no extintiva del Contrato de Servicios
Financieros entre Banco Santander, Barclays Bank PLC y el Fondo.

A 31 de diciembre de 2012 la Linea de Liquidez se encuentra totalmente dispuesta y
depositada en la Cuenta Tesorer{a abierta en Barclays Bank PLC.
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Durante el ejercicio 2012 no se han devengado intereses por la disposicién de la linea de
liquidez, habiéndose devengado comisiones por importe de 245 miles de euros y estando
pendiente de pago 9 miles de euros. Durante el ejercicio 2011, el Fondo devengo intereses
por importe de 2 miles de euros y comisiones de disponibilidad por importe de 225 miles de
euros, de los cuales estaban pendiente de pago 32 miles de euros, que se encontraban
registrados bajo el epigrafe de “Deudas con entidades de crédito-Intereses y gastos
devengados” del Pasivo Corriente del balance de situacién.

La fecha de vencimiento de las deudas con entidades de crédito es indeterminada, siendo
como méxima la fecha de vencimiento final del fondo, que es el 26 de noviembre de 2050.

8.3  Contrato de permuta financiera

La Sociedad Gestora celebrd, en representacién y por cuenta del Fondo, con Caja Madrid un
contrato de permuta financiera de intereses.

Los términos més relevantes del contrato se describen a continuacion:
Parte A: La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo.
Parte B: Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (actualmente Bankia).

Cantidad a Pagar Parte A: Suma de los intereses efectivamente cobrados hasta el dltimo
dia del mes natural anterior a la fecha de pago. En el entendido que los intereses cobrados
pero que correspondan a Caja Madrid por haber devengado antes de la fecha de desembolso
no se considerarén intereses efectivamente cobrados.

Cantidad a Pagar Parte B: En cada Fecha de Pago , la Parte B abonarad una cantidad que
resulta de la aplicacidn de las siguientes reglas;

(i) En cada fecha de cobro se procederd al cdlculo de los “importes nocionales
individuales” correspondientes a cada uno de los préstamos sobre los se hayan
satisfecho los intereses cobrados, percibidos por el fondo, sin perjuicio de los
posibles ajustes en cada fecha de cobro. Para ello se dividirdn (a) las sumas
percibidas por el fondo en concepto de intereses en cada uno de los prestamos,
entre (b) el tipo de interés del préstamo vigente en esa fecha de cobro. La suma de
“los importes nocionales individuales” serd “el importe nocional mensual”.

(i1) Asimismo, en cada fecha de pago se procederd la suma de los “importes nocionales
mensuales”, el resultado serd el “importe nocional total”.

(ili)La parte B abonara una cantidad equivalente a la suma de:
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(a) La cantidad resultante de multiplicar el ** importe nocional total” por el
Tipo de Referencia de los Bonos para el periodo de devengo de intereses
en curso més un margen del 0,90% maés

(b) en su caso, la cantidad resultante de aplicar durante el periodo de devengo
de intereses en curso a aquella parte del importe Méximo de Adquisicién
no invertida en la adquisicién de nuevos derechos de crédito adicionales, el
margen medio ponderado de los bonos (calculado en dicha fecha de pago),
por el nimero de dias del Periodo de devengo de Intereses en curso y
dividido por 360.

Incumplimiento del Contrato de Permuta Financiera de Intereses: Si en una Fecha de
Liquidacién el Fondo no pagase la totalidad de la cantidad que le correspondiera satisfacer a
Caja Madrid, el Contrato de Permuta Financiera de Intereses podrd quedar resuelto a
instancias de Caja Madrid. En caso de que correspondiera pagar cantidad liquidativa, el
Fondo asumira, si procede, la obligacién del pago de la cantidad liquidativa prevista en los
términos del Contrato de Permuta Financiera de Intereses, y todo ello de conformidad con el
Orden de Prelacién de Pagos o con el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién. Sin
perjuicio de lo anterior, salvo en una situacién permanente de alteracién del equilibrio
financiero del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, tratara
de contratar un nuevo contrato de permuta financiera de intereses.

Si en una Fecha de pago Caja Madrid no hiciera frente a sus obligaciones de pago por la
totalidad de la cantidad que le correspondiera satisfacer al Fondo, la Sociedad Gestora podré
optar por resolver el Contrato de Permuta Financiera de Intereses. Asimismo, en este caso, si
la cantidad liquidativa del contrato le correspondiese a Caja Madrid, y no al fondo, €l pago de
la misma se efectuard de conformidad con el orden de prelacién de pagos descrito en el
apartado V4 del folleto informativo. La cantidad liquidativa sera calculada por la Sociedad
gestora, como agente de célculo del contrato de permuta financiera (swap), en funcién del
valor de mercado del Contrato de permuta financiera.

Vencimiento del Contrato de Permuta Financiera de Intereses; El contrato de permuta de
intereses quedar4 resuelto de pleno derecho en el caso de que las Agencias de calificacién no
confirmardn antes del inicio del periodo de Suscripcién, como definitivas, las calificaciones
asignadas con carécter provisional a cada uno de los bonos.

La ocurrencia, en su caso, de la resolucién anticipada del contrato de permuta financiera de
intereses no constituird en si misma una causa de extincién del fondo, salvo que en
conjuncién con otros eventos o circunstancias relativos a la situacién patrimonial del fondo se
produjera una alteracion sustancial o permanente de su equilibrio financiero.

El vencimiento del contrato de permuta financiera de intereses tendra lugar en la fecha de
liquidacion del fondo.
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El método empleado para el célculo del valor razonable de los derivados consiste en la
estimacion de los flujos futuros de ambas partes del derivado, usando la curva de tipo de

interés propia de cada tipo de referencia,

Las principales hip6tesis utilizadas para realizar la valoracién del derivado han sido:

31.12.2012

Tasa de amortizacién anticipada (CPR)

Un detalle de los derivados de cobertura distinguiendo
mercado es como sigue:

e Al 31 de diciembre de 2012

Miles de euros

9%

31.12.2011

9%

por tipo de cobertura y tipo de

Comprado/ Valor razonable Nominal Elemento
Instrumento/Tipo de derivado Vendido  Positivo Negativo comprometido  Vencimiento Cubierto Contraparte
Derechos Entidades de crédilo
Permuta de Intereses Comprado - 246 38.604 Nov-30 de crédito Residentes
246 38.604
¢ Al 31 de diciembre de 2011
Miles de euros
Comprado/ Valor razonable Nominal Elemento
Instrumento/Tipo de derivado Vendido  Positivo Negativo comprometido ~ Vencimiento Cubieno Contraparte
Derechos Entidades de crédito
Permuta de Intereses Comprado 51 548 55323  Nov-30 de crédito Residentes
51 548 55.323

El Fondo realiza el desglose del valor razonable de los derivados entre corriente y no
corriente, en base al cdlculo de la proporcién que representan los doce meses siguientes a la
fecha de valoracién respecto de la vida estimada del Fondo, siendo por lo tanto el valor
razonable negativo a corto plazo un importe de 246 miles de euros (548 miles de euros de
valor razonable negativo a corto plazo y 51 miles de euros de valor razonable positivo a largo

plazo al 31 de diciembre de 2011).
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Al 31 de diciembre de 2011 el Fondo tiene registrado en la cuenta “Ajustes repercutidos en
balance de Ingresos y Gastos reconocidos — Cobertura de flujos de efectivo” del balance de
situacién un importe deudor de 202 miles de euros (415 miles de euros de importe deudor al
31 de diciembre de 2011), habiéndose producido durante el ejercicio 2012 un movimiento
acreedor de esta cuenta por importe de 213 miles de euros (176 miles de euros durante el
ejercicio 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 el resultado neto negativo derivado de los instrumentos de
cobertura asciende a 316 miles de euros (346 miles de euros de resultado neto negativo al 31
de diciembre de 2011).
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9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2012 y
2011 se presentan a continuacion:

Ejercicio 2012 Ejercicio 2011
Liquidacion de cobros y pagos del perfodo Real Real
Derechos de crédito clasificados en el Activo
Cobros por amortizaciones ordinarias 12.105 17.384
Cobros por amorlizaciones anticipadas 2.880 3.503
Cobros por intereses ordinarios 1.106 1.620
Cobros por intereses previamente impagados 192 160
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 1.796 1.415
Otros cobros en especie - -
Otros cobros en efectivo
Series emitidas clasificadas en el Pasivo
Pagos por amortizacién ordinaria (Serie A) -
Pagos por amortizacién ordinaria (Serie BCA) 13.866 20.128
Pagos por amortizacién ordinaria (Serie BSA) 3.467 5.032
Pagos por amortizacién ordinaria (Serie C) - -
Pagos por intereses ordinarios (Serie A) - -
Pagos por intereses ordinarios (Serie BCA) 339 635
Pagos por intereses ordinarios (Serie BSA) 118 217
Pagos por intereses ordinarios (Serie C) 754 799

Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie A)

Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie BCA)

Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie BSA)

Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie C)

Pagos por amortizacién previamente impagada (Serie A) - -
Pagos por amortizacién previamente impagada (Serie BCA) - -
Pagos por amortizacién previamente impagada (Serie BSA) . -
Pagos por amortizacién previamente impagada (Serie C) - -
Pagos por intereses previamente impagados (Serie A)

Pagos por intereses previamente impagados (Serie BCA) - -
Pagos por intereses previamente impagados (Serie BSA) - -
Pagos por intereses previamente impagados (Serie C)

Pagos por amortizacién de préstamos subordinados - -
Pagos por inlereses de préstamos subordinados - -
Orros pagos del periodo - -
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A continuacién se incluye la informacién de cada una de las liquidaciones intermedias
practicadas a los pasivos durante los ejercicios 2012 y 2011:

e Ejercicio 2012 (cifras en euros)

I. Situacian Wicial:

Maye de 2012 Noviembre de 2012

17.296.872,82

17.497.846,26

11. Fondos recibidos del emisor

11 Subtotal Recursos Disponibles (3 +11):

IV, Total intereses de Ja reinsersion:

V. Recursos disponibles ( I +IV):

Vi Gostos:

Wik Liquidacion SWAP:

V1L Pago a los Bonos:

Bonos A:

Bonos B LCA):

Intereves:

Reteuciones practicadas:

Lmortizucion: 1.058 140372
Honos C:
Intereses: Lns3amn RREE B Sl
Retenciones practicagas: Nt 750 Sow. TS
Amortizacidm 4 "
Relnversion o devoluciin de las retenciones 125.030.74 08.581.48

IX Saldo disponible ¢ V- VI+VII- Vill i
Distrihucidn del salda i Ible:

Fondo il Reserva Previo: 17.2000 2 174 220

Aportacion al Fondo de Resera DM T PRO T}
Intereses Préstamo Subanlinadn i) Q)
Amuetizacion Préstamo Subardinadn il "
Remuneresiin Liguides cantldad dispoesta 2000t Dun07

Remuneracion Variable Prést.Participative

Fondo de Reserva Final

10.032.015.48

27.328.888,30

381.661,78

8.939.868,32

26.437.714.58

239.525,69

27.709.550.08

26,677.240.27

3

235.07%6.50

Retencioaes practicadas: 2011200 -21.080,00
Amortivacidn: EPAR I NIE] IGRRIP RS 1.}
Bonos B (SA):
Intereses: K.E75.08 A gast2

17.497.846.26
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e Ejercicio 2011 (cifras en euros)

Mayo de 2011 Noviembre de 2011
1. Situacion Inicial: 17.750.000,00 17.674.550,23

1. Fandos recibidos del emisor

11 Subtotal Recursos Disponibles (I+1D: 32,147.051.92 29,657.969.94
I
IV, Total intercses de la reiny: 177,725.86 331.809,75
L
V. Recursos disponibles ( 11+ 1V 32.324.777.78 29.989.779.69
./ | |
VI, Gastos; 35.603.43 16.187,23
Vil Liquidacion SWAP: -68.740,22 -208,894,40
L
VL. Pago a los Bonas: 14.525.861.68 12.290.505,24
Honos A: ¥
Honos B (CA)
lintereses: MR eIl JER T
Retencinnes practicadns: iN.04R 12 R S TR
Vmgrtizacidn: [l i 24 EREREAD Rl
Bonos B (SA)
I tereses: L0 2624 LSRN R
Retenclones practicadas: -20977.92 M) A4 .44
vmortizacidn: 2.745.202.50 2. I83.724.50
Bonos C: | . |
Intereses: g3 770,00 w54, 775.00
Ketenclones praclicadas: 09,497 .30 -82.607.30)
Amortizacion: 4 14
Reinvensidn o devolucién de las retencl 149.123,74 50,50
IX. Salda disponible ( V- V14 VI - VI ):
Distribucidn del saldo disponible:
Foudn de Reseeva Presto: 17 720 M) 17 0%a 28021
Aporiaciin al Fandu de Reserva EERN E U SAFTNTTA
hlereses Préstmo Subordinado n o
Amuetizacion Fréstamao Sohardinado b i
Remunervucion Toliginide s cantidud sia disgaresta p Sl b a
Remuaeravion [Lliguidez cintidad dispnesta 10,500,608 17132000

Remuuncracion Variable Prést.Participativo

Fondo de Resera Finat 17.674.850,23 17.296.572,82
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Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracién de la informacién real acumulada y la
informacién contractual, entendida esta ultima, como los cobros y pagos que estaban
previstos para €l periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de
constitucién, la mencionada informacién ha sido sustituida con una comparativa entre las
tasas ¢ hip6tesis de los activos y pasivos en el momento inicial y las actuales, presentada a
continuacion:

Ejercicio 2012 Ejercicio 2011

Hipétesis Momento Momento
Momento Inicial Actual Actual
Tipo de interés medio de la cartera 3,55% 2,46% 2,71%
Tasa de amortizacién anticipada 5% 4,93% 4.34%
Tasa de fallidos (CTHs/PHs) 0,05% 0% 0%
Tasa de recuperacién de fallidos 85% 0% 0%
Tasa de morosidad (CTHs/PHs) . 7.19% 5.23%
Loan to value medio 42,41% 31.09% 31,38%
Hipétesis de fecha de liquidacién anticipada del Fondo 26/11/2011 27/05/2013 28/05/2012

Ni al 31 de diciembre de 2012 ni de 2011 el Fondo presentaba impagados en ninguna de las
diferentes series de Bonos en circulacién.

Ni al 31 de diciembre de 2012 ni de 2011 el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias para
hacer frente al pago de las series.

Ni durante 2012 ni durante 2011 el Fondo ha abonado importe alguno al Cedente en concepto
de margen de intermediacién del Fondo.
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10.  SITUACION FISCAL

El resultado econémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacién de practicar retencién sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes:

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que esté sujeta su actividad de
los dltimos cuatros afios. En opinion de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccién.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos de titulizacién de activos, son de aplicacién
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.
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11.  OTRA INFORMACION

Dada ]a actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2012 y 2011, en base a
los criterios recogidos en la nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2012 han
sido 5 miles de euros (5 miles de euros durante el ejercicio 2011), no habiendo prestado el
auditor servicios al Fondo distintos al de auditoria de cuentas.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Fondo no tenfa ningin importe significativo pendiente
de pago a sus proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un plazo
superior al plazo legal de pago.

12. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacién contenida en las cuentas anuales.
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Anexo I a la Memoria
Pagina 1 de 11
CIBELES Ul FTPYME
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacién sobre el Fondo
al 31 de diciembre de 2012

[ $.08.1

Denomisacion del Fonct: (IBELES m FTPYME, TDA
P
(]

e la Gawiom: Tiruizackén de Activos, Soch dad Ganters de Fendon de Titullzacidn, SA

Penogo: nn2012

[[NFORMACIGN RELATIVA A LOS ACTIVOS CEMDOS AL FONDO DE ITULIZACION

(LS CIbas reiabval ) MTDOTIES 36 CONSIGNETAN BA MERS OB (UrDY)

CUADRO A
Situacion Actoat a2 Sltuacldn clerre anual anterior 311212011 Situacion Iniclal 14122000

Tipotogie de aciivoa iiwilizados N de Activos vivos rie pendiente (1) " de Activos vivos _impar pendlente (1)

[ ey — T o —r— - -

Cenibcacos de Tmnsmiskia s Hipolecara

Prbtamon HpGhtanos

Cantas Hioonss s

Jotsl [ =1 ] 8§74
(1) Entandiendo como kmpone pond.ena ¢f knponk piacipll panclan reemooisado
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Anexo [ a la Memoria
Pé4gina 2 de 11
CIBELES Il FTPYME
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacién sobre el Fondo
al 31 de diciembre de 2012

‘ 5.05.1
Denominaclén del Fondo: CIBELES Ul FYPYME, TDA
Denominac:én det Compartimento: 0
Denominacion de la Gestora: Thulzecidn de Activon, Socledad Gentorn de Fondox de Yhulizacidn, S.A.
Estados agregados:
Perioda: 31122012
INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIOOS AL FONDO DE TITULIZACION I
(Las citras relativas a impores s8 consignadn en miles de suros)
CUADRO B
Shuacisn actual Sluackdn clerre anual anterior
Movimleaio de la carers de activos litullzados / Tas» de amortzaclén antclpada 01072012 - 311122012 01/1/2011-31A12/2011

Importa de Prircipsl Fallido desde sl Gierre anual anterior

Derachas de cridiio dacos de baja por dacion/aduiic acitn de bienes 0esde el cierre amual anerior
Amontizacion ordinana desde o ciene anual anterior

Amaortizacion anlicipada desde ol clee anual anledov

Total impone i y Olios pages en éspecies, desde el onigan del Fonda
importa pendiente de amortizacién da los nuews BC1VOS INCOPOracos BN & penodo (1}
Principal pendiente clesrs del periodo [2)
Tasa amortixacién anticipada efeciiva del periodo (%)
(1) En {ondos ablertos, impone pancipal pendiente ¢ reembase en la lecha 0 presantagion de la Inkormacion de los n\m s aciivos | INCOpOracos on Bl pancado.
(2) Impone oel principal pendente de reemboiso da la tolatidad ce 108 aclives i fas ruavas del pefioco) a kecha del Informe.
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Anexo I ala Memoria

Pégina 3 de 1]
CIBELES IIl FTPYME

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informaci6n sobre e] Fondo
al 31 de diciembre de 2012

X=)|
e Ot Foraer CROES B TPVIE, oA
Ogngesmciin 0w °
® Qutra. Fomien o0 Miudiracion, LA
[ p——
[Perioca: nnwen
CuapRO ¢

Tote) immegadon i)

Valor Garenva con
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Anexo I a la Memoria
Pigina4 de 11

DE EURO
!'{ =3 "_ ' .
CIBELES 11l FTPYME
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Informacién sobre el Fondo
al 31 de diciembre de 2012
[ 5.05.1]
| Oanom s iin o8l Fona. QBELES N FTPYME, TDA
|Dencrnimasicn del Comparmarto L]
(Oanamimacitn de la Gesiora: Taullracién de Activos, $ociedsd Gastora aa Fendos ds ThuNrackn, SA
[Estacos agregados:
Petiodo. 22012
CUADRC O
Shuscidn aciunl MAn2z012 Sltuacidn clarrg anual anterior anz2om Escengrio Inlclaf 1341272003
Toma da T de 1llld Taea de 1. d % d Tona do Tasa de Tesa do
b m Rl STt vl il A v
Ratlos Morosided f
Pasticpaciceds HIpO )

18C2M8
Caniiizados da Tranamisiin de Hipoteca
Présiamos Hipotecaics
Circhsiag Mpoiec ariay
Préstamos 3 Promotonss
Prstamos » PYMES

1) E4 08 THI3 08 19 ) T S0 § 18 Caneri 06 8CWO% GECRO03 W FOG (054008 &1 8 uuneunumaun mumcﬂ
*MpOrie g EIACIOM penAN 38 MM OISO

npone o pArCIpal panERnE Of
Fras U f W0 S B0 MCpARC 003
)] Imponn I o achot como aldos y por acwos s 0o las
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Anexo I a la Memoria
Péagina S de 11
CIBELES Il FTPYME
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacién sobre el Fondo
al 31 de diciembre de 2012

[ 5.05.1
Denceminacsin am Fonds: CIBELES I8 FTPYME, TDA

Denominaciin dgal Compammento: 'n

Qenceninscitn oo o Gasko: Thubractén 4a Acifvou, Sotleded Genlars de Fondon de Thullzsckén. A

E313002 1egaion:

Penioce: 31012

CUADAO E

Siuacion actur N U201 Shuacién cierra snusi sotedor 3141212011
Yids Rasdual de iog aciivog cedidogal Foado (1) Nt de sctivos vivos
T B

T
ahos) [T AT
(1] Los intenalos s entenderdn exchuido &l icko del miama & ohics &

Siuacién actusd Iz Siruaclon clerte snusl saterior  3/1 212011 Situacldn iniclal 18122003
AnigDedsd Ados anos
meda conderada T o T 08 9.79] 344
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Pédgina 6 de ||
CIBELES III FTPYME
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacién sobre ¢l Fondo

al 31 de diciembre de 2012
—_—
m-‘ TAuGlackin dw Actrvos_ Saciadid Gastor s €s Fondny fe TAuinidn, SA.
PR RGIo B AT A A LG5 PAGH 08 B0 FOR B For ]
cuamo Stwak i i 317122012 | SMuscidn clecre wAus! aniarior J1nznon | Ent ariarho I lnt 14412/2003
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CIBELES 10 FTPYME
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Informacién sobre el Fondo
al 31 de diciembre de 2012
P
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Pégina 8 de 1|
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CIBELES Il FTPYME
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Informacién sobre el Fondo
a} 31 de diciembre de 2012
[ Sci2
Oenamesc on 4 16100 CIBELES NI FTPYME, TDA 1
K]

Oenomnacicn de i gesions: TRullxackdin de Aclivos, Socladad Geutora du Fondon de Tiullrackdn, SA
Esucon sgrogesies
| P00 G W dR AR KN N0z
[Mercacss de coMIACYIN dw 03 v SROrRs A0 : CIBELES H FTPYME T0A |
[InFORMACION RBLATIVA A LOS PASIVOR BA(TIDOS POA & FONDO
Cuaoko 0

Denominacidn Fecnatitma Agendade  Shuacién Shuscidn Shusctsn
Serie Seria camblode  caicedén  sctusl clerre punl  iakcist
5002559012 Serw BCA 1900772011 SYP A A AAs
ES0IZEI20  Seiw BSA 020702012 Moy A An Az
S0N8400020  Sevk BSA 1077200 sre A A ax
20028553008 Sek C 181272003 oy Baat 821 Bas1
ES0I869:008  SenoC 141272003 sve 58 888 s88
11) La geumrn et b B (SN y Quanrco 3 uiDs OMIca 1 lengan SN & colmra 08
(2) La guysva guimdd cumplimpnia: b CaRCattn Credicd 0I0rgada pOr g G, fuy ot ey Dora ca wave MO, pata Moody ‘3. SYP, purs Slananid & Poors, FOH para Faco -
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5.05.3

Denominacion gel tondo: CIB88.ES )l FTPYME, YDA

Denominacion del compartimento: K}

Danofriracién de la gestora: Thulizacldn de Activos, Socledag Geatora de Fondos de Yiulizacién, 5.A.
Es1ades agregacos:

Pesiooo da la declaracion: 012

Mercados de colizacién de los valores emides: CIBE.ES lli FTPYME, YDA

INFORM ACION SOBRE MEJORAS CREDITICIAS

SHuacibn aclual

Situaclon clerre
anuat anterlor

(Las cilras relativas a irportes se consignarén en mies da ewos) 311272012 = 311272011

1. Importe del Fondo de Raserva u ofras mejoras equivalentes Wi 17.679.000/ ﬁlll. 17.297.000
2. Porcentale que representa el 1ondo de reserva, u olras mepras equivalenies, sobre al 101al aa 108 actvos tndzad m r 425 [5&0 r 2983
3. Exceso de spread (%) (1) oD | i 0.36
4, Permutg lnanciera de miereses (S/N) 050 uue
5. Permuta tinanclera de tipos de cambio (S/N) Nom tatse
6. Owas pesmutas financieras (S/N) [ ocea 1ase
7. Importe tisponibie de las inees de iquidez (2) [ oo [ r 20.000.000
8. Subordinacktn de series (SN) [ 10| roe
9. Forcentaje gel importe pendiente da ias serles no subordinadas sobre el importa pendienta del folal de bonas g1E0 r J31.85 !'ﬁn [ 46.03
10. kTporte da ks pasivas mIKIos Garanizados por avaies [ 100 [ 13230.000( 115 [ 27.097.090
11. Porcentaje que representa o) aval sotwe el tofal de oS pasivas emitidas vo-‘w r 3r.85| 1e 48,03
12. Importe méximo de RSO Cublerio por darl agos de Credila U olras garantias linancias acquiridas oo [ of 1170 [ ]
13. Oteos 0160 tase| 1180 lase
Informacion sobre contraparies de meras credicias MF Denominacién
Contraparta del Fonso da Rasesva u olras mopras equivalenies [ ] G-28029007| 1210 Caja Madrid|
Permuaas linancieras de pos de inferés [ neto G-26029007| 1220 Caja Madria
Permutas linancloras de ipos de cameo Fm 123

Ovas petmuias linanclesas [esa l_l-th

Conraparte de ta inea de bquidez [ aedo G-28029007| 1250 Capa Madrdl
Enbidad Avahsta [ azsa $-2620014€| 1280 |de Economiay Hacienda
Conuapasta del derivado de ¢1é0ilo [ oznd 1270

(1) Dferenclal axisiento entre 10 1ipes de nterds medos percisdos de La Cirlern 06 8Ctivos 1iuizados y el ipo de Interds medo de ks pashves emados cuya linakdad ha sido la

adquis<idn de ks activos.
(2) Se inchuik 4 el importa 1olal dis porsble de s distintas Ineas de iqudez en €350 0 quée haya mas de una.

(3) Entendiendo ¢ om0 no Subor tinadas aquelas serds que an la lecha se encuentran, respecio a las cemds, en una poscion antenor pasa el cobro de capital contorma al orden de pretacién

e pagas

4) La gesiora debesa inchar una cescripcion da aichas mejoras Croaicds an las notas axplcalivas 6 caso 09 que las consideren relevanies
(5) Si el Fondo de Reserva se ha consMuioo a Uravés de Bulos 8minoos y §6 desconoce &l lular de asas tulos no Se cumphmeniard
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Titulizacién de Activos (SGFT)S.A.

CIBELES 111 FTPYME,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION

2012

CIBELES Il FTPYME, Fondo de Titulizacion de Activos, fue constituido por Titulizacidn de
Activos SGFT, el 18 de diciembre de 2003, comenzando el devengo de los derechos sobre sus
activos y obligaciones de sus pasivos el 22 de diciembre de 2003, Fecha de Desembolso. Acttio
como Agente Financiero del Fondo la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, con
funciones de depositaria de los activos del Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emiti6 5.000 Bonos de Titulizacién en tres Clases.

La Clase A estd compuesta por una Serie de Bonos: La Serie A, integrada por 2.590 Bonos de
100.000 euros nominales cada uno, que devengan un interés nominal anual variable, con pago
semestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a seis meses, mas
(1) un margen del 0,26%. La Serie A no disfruta del Aval del Estado.

La Clase B esta compuesta por dos Series de Bonos:

- La Serie BCA, integrada por 1.728 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que
devengan un interés nominal anual variable, con pago semestral, resultante de sumar (1)
el tipo de interés interbancario EURIBOR a seis meses, mds (ii) un margen del 0,04 %.

- La Serie BCA estd garantizada por el Aval del Estado. La Serie BSA, integrada por 432
Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que devengan un interés nominal anual
variable, con pago semestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario
EURIBOR a seis meses, mas (ii) un margen del 0,60%. La Serie BSA no disfruta del
Aval del Estado.
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La Clase C est4 integrada por una sola Serie de 250 Bonos de 100.000 euros nominales cada
uno, que devengan un interés nominal anual variable, con pago semestral, resultante de sumar (i)
el tipo de interés interbancario EURIBOR a seis meses, més (ii) un margen del 1,65%. La Serie
C no disfruta del Aval del Estado.

El importe de la emisién del Fondo asciende a 500.000.000 euros. Las entidades aseguradoras
hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso la totalidad del importe de la emisién.

El activo del Fondo CIBELES III FTPYME estd integrado por Derechos de Crédito cedidos por
Caja Madrid.

El Fondo desembolsé en la Fecha de Desembolso el importe de los Derechos de Crédito
Suscritos por su importe nominal total.

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibié un préstamo de la entidad emisora por un importe
total de 20.450.000 euros. El importe del préstamo se destina a cubrir el desfase correspondiente
a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y cobro de los intereses de Jos Derechos de
Crédito, al pago de los gastos iniciales del Fondo y a la dotacién del Fondo de Reserva .

Asimismo, el Cedente ha puesto a disposicién del Fondo una Linea de Liquidez por un importe
de 20.000.000 euros

En cada Fecha de Pago, se dotard al Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal fin.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva serd la menor de las siguientes cantidades: (1) el
3,55% de la suma del importe inicial de la emisién de Bonos, y (it) el 7,10% de la suma del
Saldo Nominal Pendiente de la emisién de Bonos.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva no podra ser a inferior al 1,77% del saldo inicial de la
emisién de Bonos o a la suma del Saldo Nominal Pendiente mads los intereses devengados y no
pagados de los dos préstamos vivos con mayor importe.

El Fondo liquida con las Entidades Cedentes de los Derechos de Crédito con cardcter mensual el
dfa 20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dfas 26 de mayo y 26
de noviembre de cada aflo. La primera Fecha de Pago tuvo lugar el 26 de mayo de 2004.

Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en concepto de
comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos y a la Escritura de
Constitucién que rigen el funcionamiento del Fondo. Teniendo en cuenta la evolucién de los
flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacién Anticipada del 5%, se prevé que la
Sociedad Gestora proceda a la Liquidacién Anticipada del Fondo con fecha 27/05/2013
conforme a la Escritura de Constitucién del Fondo y al Folleto de Emisidn.
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Riesgos asociados al Fondo

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacién, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucién se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde la constitucién, la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, contraté una permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por el de los bonos mas un Spread, de
forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el hecho de tener
distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las distintas fechas
de repreciacién.

. Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicién significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liquidez
Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer

frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.
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Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicién a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestién activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc.., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las Notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccién de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacién contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizacién de Activos
S.G.FT. SA. y recogida en el folleto de emisidn, las pérdidas ocasionadas por la
materializacién de este riesgo serdn repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacion de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en el Fondo.

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccion como la constitucién de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.
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Hechos posteriores

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningtin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacién contenida en las cuentas anuales.

Puede obtenerse informacién mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacién de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com.
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1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento: 40.387.000

2. Saldo Nominal pendiente de Cobro: 41.594.000
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 693.074.000
4.Vida residual (meses): 86
5.Tasa de amortizacién anticipada (Epigrafe final (1))

6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: 2,03%
7. Porcentaje de impagado entre 7y 11 meses: 0,11%
8. Porcentaje de fallidos [I]: 6,70%
9. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros) 1.736.000
t0. Tipo medio cartera: 2,46%
I1. Nivel de Impagado [2]: 1,30%

1. Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO
a) ES0325593004 0 0
b) ES0325593012 13.230.000 8.000
¢) ES0325593020 3.307.000 8.000
d) ES0325593038 25.000.000 100.000

3. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:

a) ES0325593004 0,00%
b) ES0325593012 8,00%
¢) ES0325593020 8,.00%
d) ES0325593038 100,00%
4. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
5. Intereses devengados no pagados: 57.000,00
6. Intereses impagados: 0,00
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7. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2012):

a) ES0325593004 0,000%

b) ES0325593012 0,391 %

c) ES0325593020 0,951%

d) ES0325593038 2,001 %

8. Pagos del periodo

Amortizacién de principal Intereses

ES0325593004 0 0

ES0325593012 13.867.000 339.000

ES0325593020 3.467.000 118.000

) ES0325593038 _ 0 754.000

1. Saldo de la cuenta de Tesorerla 39.936. 000
_ l. Saldo de la cuenta de DepGsito Swap: 330.000

Importe pendiente de reembolso de préstamos:

|. Préstamo subordinado A (Gastos Iniciales): 0

2. Préstamo subordinado B (Desfase): 0

3. Crédito Participativo: 17.750.000
Linea de liquidez:

[. Importe disponible: 0

g digeste 20000000

Gastos plodumdos 20]2 - | ] | 20.000

2. Vanacw’)n 2012 -23,08%
I . BONOS:
Agencia de Situacion
Serie Denominacién | calificacion Situacidén actual ...
e inicial
crediticia
ES0325593004 Serie A MDY Aaa (sf) Aaa
ES0325593004 Serie A SYP AAA (sf) AAA
ES0325593012 Serie BCA MDY A3 (sf) Aaa
ES0325593012 Serie BCA SYP A (sf) AA+
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ES0325593020 Serje BSA MDY A3 (sf) Aa?2
ES0325593020 Serie BSA SYP A (sf) AA
! ES0325593038 Serie C | MDY Baal (sf) Baal
| ES0325593038 SerieC |  SYP BBB (sf) BBB |
[VII1. RELACION CARTERA-BONOS |
A) CARTERA } B) BONOS )
Saldo Nominal Pendiente de SERIE 13.230.000,00
Cobro No Fallido*: BCA
38.805.768,07
Serie BSA 3.307.000,00
Saldo Nominal Pendiente de Serie C 25.000.000,00
Cobro Fallido*: 2.788.248.90
TOTAL: TOTAL: 41.537.000,00

41.594.016,97

* Fallido: Segn criterio tal y como informa el Folleto

[11 Se consideran Certificados de Transmisién Hipolecaria o Derechos de Crédito Fallidos aguelios Certificados o Derechos
que tengan una demora en los pagos superior a doce meses o hayan sido declarados fallidos conforme a la definicién de
préstamos de Muy Dudoso Cobro, seguin la Circular 4/199 1 del Banco de Espaiia o hayan sido considerados fallidos conforme
a la definicién de la Circular 4/2004 del Banco de Espaiia.
El porcentaje estd calculado sobre el saldo pendiente de vencimiento més el saldo impagado a 31 de diciembre.

{2] Importe de principal de los Certificados de Transmisién Hipotecaria o0 Derechos de Crédito impagados durante el perfodo
de tiempo comprendido entre el cuarto y el undécimo mes respecto al saldo nominal pendiente de los Certificados de
Transmisién Hipotecaria o Derechos de Crédito
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1203
01-04||

02-04/
(3-04|
04-04|
05-04|
0604
a7-04
08-04
09-04
10-04
11-04

_12.04|

@105
02-05
(13-05
04-05
05-05
06-05
07-05/|
08-05/|
09-05

10-05/|

11-05
12-05
01-06
02-06
03-06
04-06
U506
06-06
47-06
08-06
09-06
10-06
1106
12-06
01-07
0207
03-07
04-07
05-a7
06-07
07-07
08-07
0907
1007
11-07
12:07

34)." |

866

17.33% |
14,58%! |
5.42%
6.52% |

12, 14% i
12.94" '_
8,46%
10,30%
11,54%
7,36%
10,10% |
13,52% |
9,06%||
6,72%
B 1%, |I
12,05%||
8,38% |
9,61%/|
12,13%, |
12,31%
1549% |
10.49%
11.69%
12.06%
6.00%
6.68%
9.39%
11.28%
2.21%
15.30%
10.56%
9.41%

10,07%
7. 48%
18,01%
12,67%
8,32%
8,96%

10,29%
9,25%
8,12% |

CIBELES 3

| TRES CENTIMOS
DE EURO

Evolucién de las Tasas de Amortizacién Anlicipada

Mensual arwalizada | Trirnestral anvalizada | Semesiral anualizada

Variacion
entre
penodos

Varigcion
entre
periados

9.06%|
_ 11.52%
-15,85%] | 12,45%
-55,97% 11,75%
1,49%, 11,42%| |
53,82% 11.12%
_-22,37%I | :
56,02 36¢ ,15%
8, ::B"' T4% 129
~34,61% 3% 64%
274%|  1077%  -548%|  10.46%!|
12,005% 10,25% 4,64% 10,95%
36,20% | BATY| -1247% | 9,72%)
37,51%  9.33% 4.06% 9,60%
3387%|  10.48% | 12.30%)|
-33,00%!|  11.00%| 5.80%]
-2581%!  10,01%| 8% |
23,70%|| 9,59%
44.96%| 9,57%)|
-30.40% | 9,45% |
14,56%! | 10.20%) 8,95%||
29%|| 10.19%) 9,63%||
1.45%! | | 10,7204
28| 1200% |
32.26%,
Na0% | 1281% 1,49%
3 _"1 ‘_m | _H.SB_“_\:- [ -9,65% |
-5023% | 10,16% -12,d0%  11.80%
11.30% 8,45% -16,7H%! 1 D._‘E'ﬁ Yo
10.50%  7,48%)  -11,82% 9.85%
2125% | 930% 2441% | 999%
-18.25% | 10,20% | 9,64% 9.55%
64,45% 12,23% | 19,95%  10.08%
-30,85% 11,97% | -214%  10.90%
A1,12% | 12,04%/  086%|  11.40%]
7,05% | 10,20%i -1529% 11.54%]
-25,68% 9.01% | -11,69%  10.68%
140,65% | 1 o 12.13%
-29,61% 11,74%
3439%  1346% | 3.31%  11,45%
7.68%  991% | -26.41%  10,59%
14,88% |  9.04% -8.76%  1067%
10,10% | 9.3a%  3.2zw  10,98%
-12,23%||  o0s%| -265%  924%l

Variacion
entre pericdos

§,73%

8,52%

4,64% |
-11,20%

-1,21% |
3,40%) |

_75_

6a1% |
-0,34% |

10,51%
10,43%]
10,68%
10,77% |
9.56%
§,20%

9.24%||
9.74% 1||
9.85%

10.04%!

959% |
9.47%

9.39% |

_9.87%)
10.24%/
10.77%,
11,16%

11,40%
11,36% 1
11,23%
11,34%
11,57%
11,50%
11,62%
1218%
12,02%
11,76%
11,22%
10,74%
11,20%
11,29%
11.63%
9.85%
9.86%:
9.81%
9.76% |

Variacidn
entre
periodos

4.30%,
-0.80%
2.44%,
0.85%
11,214
-3,83%
1,51%
4.35%
2.14%]
0,84%
-4,47%
-1,26%
-o 90%,
5,18%!
3,72%|
5,18%)

el
-1,14%
1,04%
2,01%
-0,61%
1,02%
1,66%
A,14%
-2.13%
-4.64%
-4,23%
4.24%
0.84%
2.99%
-15.31%
1.07%
-1.43%
-0,51%

0L0692787
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CIBELES 3 | Fecha gl inbme JEEPENN

Evolucidn de ias Yasas de Amartizncion Anticipada

Mensual anugizada | Trimestral anualizada | Semestrat anvatizada

__S61% AT 9,63%|
9.65% | 043%  80%
T I04F 1B6t|  103a% 784% 94k

(L% T N XS X
856% | 671  840%  -1340%  BEES|
670%| -2120%  BA1R| 013% |  8,57%)|

_S.76% | -

69%!
o8| e a7 T anw
0103 a81s| 208  995%  -197g%!  918%
009 BAAT 3807% | 836% _«lsur‘._l 8.51%
03-00 |  1251%| 12081% 1  87E%|  4.81% |  1038%

__e.’m;.!} 427% 1
il

01008 TATNS AL A - - I
0509 939%  2026%| asTh (581 BE5%  231% i

0608 B4R -1036%  R18%  -1440% 0 421 5,105 B

W0 9AEn 1186% B8N 84T 829% 0.56%

0608 SMPR 4376%  7.50% -M8TR 634N

000 ST d2rh 668
1008 v TN 520%

G20 a0 SETR 6
5,07 -19.27% | 537% -2,G2%

5

ABd. A4d8% | 52 164N 506% 6.6 |
879% H1A0% 6O7h 1a98% | 659% 6,615 D Il
Ligte -1B27n| B7E% 116U SaAN [SEES |
M5 GLIPL.  BSS%  WROTW  6.82% 6,397 i

637%  A4B2% | 817% -880%  B.06% 0.56%. 6.13%
TIES  22.04% G45% |  608%
580| -23,13% 3.16% |
-21,03% |

@11 arswl 1zarsl| A30h| :

11 3Eat 623% 391% 11N 60T%
0511 437%  BEW 3.90%  008%  460%
0811 180%  -57.60% 3.36% | -1484% AT

| 621%
0811 642% i
W@ 1905 -

10-11 LR 207 410% AL98% 5.08%
1111 5,55%  A070% 446% BATR  5,30%
1241 E31% | T1LE3% 510 1641%  6.02%
0112 35E% 325w 509N 205% 448%
012 408% 1380% |  458%  -1002% 435%
o-12 684% 67,06% 470% 276% |  4,79%
G112 DA% 910N 381 -1906% ) 4.32%
(512 499% TIAATN 0% TETW A20%
06-121 1099% 12033% 5A1%  J206%  487%
07121 150 | B556n SN T0W 3%
012 3% O19rs 524% 10115 4.49%
0912,  1002% 26BEY%  A05% 3500 6.0

4405 4.21%.
3AE 1.36%
§512% | 14.75%
4.21%| 17.7%%
A% 2475
.50 18,727

i0-12 7.00% G.8%% WAZ% 6,11% 4.81% 4,82%
1112 8.36% 6,43% BGUS A% | 6.65% 8,39% 4,97%) 135%
12-12 9.80% H72% 4155 S 23% 6,33% 4 1 5,18% 4, 11%
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Anexo [ al Informe de Gesti6n
Pégina | de 8
CIBELES Il FTPYME
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacién sobre el Fondo
al 3) de diciembre de 2012

- 9085
[Denardrazibn ol Rondo: CIBELES B FTPYME, TOA
[Danamurmcain ov Companmmrm o
[Dermreracdn o @ Gantox THurasbin da Actrvos, Socledsd Gaulora dy fomdos de Thulzsaidn, SA
Estaais wvgadds
3 a2

OTAA INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS ¥ PASIVOS ]

CUADRO & Stuaclén actusl Baven Sliwaciin clecre anual sdtertar 12011 Situscitn Inkclal 12122001
Distrlbyckdn grow éfica scuvor teullzados — N° oe activos vivas ___ Importe pendiente (11 ' da sctived vivor importe pendiente (1) N O¢ s tvos vivor __ Impovie pandiente (1)
andabcs| | ] e | T ] ] 5.300.000 g I n.an000
77.000 1 6,002,000
26,000 | s-a%0.000
114,000 £.010.000
Canartay, 1,499,000 12.278.000
Cansabut 3$3.000 7,450,000
Caseila 1 v 1.388.000 [ 1331000
[FATNIP 2.142.000 1 51000
Cauababs 14 4.759.000 9.962.000
g 7.000 2,731,000
Extremadurs | 265.000 272,000
o of 431,000
w 27.470.000

0 0

543.000 4972.000

Hi 125.000 1.084.000
1.117.000 -

Total Lipsha

oy palses Union Europea |

Talal General [ o [ T $8.375.000]
ITiLntendiendo coma imgorte pendiente ¢l mpore &1 prindipal pendiente da reembobo

_77 -
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Anexo [ al Informe de Gestién

Pégina 2 de 8
CIBELES III FTPYME
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacién sobre el Fondo

al 31 de diciembre de 2012
[ ey

- CILLS W TYYME TOA
c:m "-\Aﬂ-n- Thrndin tu aqtegn, hockeamd 34 v)0n 4 du fundon Po Tavlincia k4
Porosa 1w tpes
[OTAR T ORRACTON RELATIVA & LO¥ ACTVGS CITIGON ¥ PASHEY ]
18p01A perdMOia o= tmponiy pradisete Umpore pirdimie k8 imperi gemfoms o g p—-:l-)-um Vmporte n\d‘m"r\
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Anexo I al Informe de Gestion
P4gina 3 de 8
CIBELES Ill FTPYME
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacién sobre el Fondo
al 31 de diciembre de 2012

[ =C|
[Coramurac 20 ow Fonda. CHELES AT T0
|Owmminecsin ou Compasinania: k)
(Dot szt o ' Cemocem THURIBeion e Acros. 30ch dad Gusiera de Foados oe Theli acisn, $.A.
e
PRV IE)
O1RA INPONI‘DQ RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS Y PASMIVOS I
CUADRO ¢ Slewackdn actual nnaert Slacién cierre anval anteslor 31/11/211 Shouacién falclar 1841/2903

Importe pendlente actives Ululizades/ Yator farsatia

Toul
Wadla pondeada {X]

.79 -
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Anexo | al Informe de Gestion
Pégina 4 de 8
CIBELES Il FTPYME
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacién sobre el Fondo
al 31 de diciembre de 2012

[ 5.05.5]
Denominacion gsl Fondo: CIBELES Wl FTRPYME, TDA
Denominacion del Compartimento: 0
Oenominacién de la Gestora: Titullzacién de Activos, Socledad Gestora de Fondos de Titulizackin, S.A.
Estados agregados:
Perioda: 31122012
|0THA INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS Y PASIVOS J
CUADRO D
Msrgen ponderado sobre Tipo de Interés

Rendimlento indice del periodo medio ponderado (2

Principal pendiente indice de referencia

Indice de referencia (1) i > 1 =0 o
MBOR 7.284.000 To0es T 2852
AH 1724000 " 039 T
EUFBOR " 22 586.000 " o082 " 23

Total m a7afims [ 41.594.@ 0,82] s [ 2,46
(1) La gestora dabara cumplimentar e indica do raferencia que comasponda en cada caso (EURIBOA un ado, UBOR..,)
{2) En el caso os tipos fijas no 88 cumplimentara la columna de margen ponderado y se indicard el tipo de interés medio ponderada de las activos a tipo fijo en la

- 80 -
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Anexo [ al Informe de Gestidn
Pégina 5 de 8
CIBELES Il FTPYME
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacién sobre el Fondo
al 31 de diciembre de 2012

[ 3054
[Comemeacin ot Fonas: CBGLES W FTPYME TOA
[Demsacibn o8l Compamams: K]
(Cermsmacidn de 1a Gevioms: TN a2kt e Lciheos. Facheamd Gaalern 5u Fordp 04 T AN, BA
Exta00s 050008
|Pesioon: FILYELI)
[CTRA INFORUAGION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS ¥ PASIVGS ]
CUADRO K Srovacida actual Jt/12/1012 Sluscibn clecre amval antarior 1171272011 Sieuacibe lakial 18/12/200)
Tipe de tncer s Ramtnal NPt setives vives p a H* Sr wcrivos vivos
7 ]
- 15.000 $4.000
X 1,000 105.000
- 19.69).000 Lat.000
5% 27.898.000 119.112.000
n 4.205.000 131.641.000
1.347,000 152.0)9.000
42,000 37,003,000
0. 649,000
7.940.000
2.$81.000
1.)D3.000
250.000
59,000
76.000
54.000
)
40.000

Total
Tipa de inlerés medla pond o ade de ior actvos (%)
Tipo de intaréy medio panderado de loa patvor )|

AT N
AT
N I

-81 -
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Anexo I al Informe de Gestién

P4gina 6 de 8
CIBELES Il FTPYME
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacién sobre el Fondo

al 31 de diciembre de 2012
[ 5058

det Fomix CIELES M FTPYME, TDA

WDonarmmas on Gaf < b
D én go 1 Dot Thuslasciben 68 Aciivos, bochs Dad Gedlorn dn Fondos da Thularion, SA.
[OTRA INFORMAGION RELAYIVA & LOS ACTIVOS CE#DOS Y PASIYOB ]
N $ltuacidn actusl 1141112011 Yltwactén clarre anval anterior a:z‘ 112011 §ltuacién (nlclal |Il|ll

-82-
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Anexo I al Informe de Gestién
Pégina 7 de 8
CIBELES 11l FTPYME
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacién sobre el Fondo
al 31 de diciembre de 2012

$.055
Oenaminecion del tardo: CBE FS 8 FTPYME YOA
Denominacion G Compartimento, ?
Oenprminaciin de la gesiora: Truzacion de Acies, Scciedad Gasia da Fondos de Teukracidn, S.A.
Eslaocs G spacos:
Poriodo 08 B deciaciin: NN2012
MeICc s de COirinon g8 103 vaies emiisos: CBA.ES BFTPY ME TDA

INFORMACION RELATIVA A LOS PASIVOS EMITIDOS POR B FONDO

CUADRO G
Shuscién Actual NHy12 SRuscidn Inictal 1471272003
N e pasivos Importe pendiente  Importe pendiente N ge pasivos tmporte pendiente  tmporte pendfente
Divisa/Pasivos amhidos por el Fondo emnidos en Olviza eneuras emhicos an Oivisa en euron
Exo 1 : .
EEL Dot - US
Japon Yes . Y
Feno Unda Lbrs

Yotal

-83 -
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Anexo [ al Informe de Gestién
Pégina 8 de §
CIBELES 11l FTPYME
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacién sobre el Fondo
al 31 de diciembre de 2012

n TdA

1zl izacén

dr Aibivies

Notas Explicativas Informes CNMV Semestral CIBELES IIT

En ef Estado S.05.1 caadro D, las hipitesis en el escenario inicial referentes a la fasa de activos
dudosos, tasa de fallidos y tasa de recuperacidn de fallidos han sido informadas como cefo debido a
que &l concepto de fallido y activos morosos, que se recogen en el folleto del Fando, no comcide
con la definicién de fallido contable y activo dudoso de Ja Circular 2:2009 de la CNMV, aplicable a
las fasas solicitadas en este Estado.

Orense &%, 3" Planta - 20030 Madrid - Tel o =34 #1 732 00 23 - Fax: +34 91 300 &0 54 - woww.idi-sgir.com
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

EBN Banco de Negocios, S A Banco de Sabadell, S.A.

D. Teofilo Jiménez Fuentes D. Juan [uis Sabater Navarro
Presidente

Caja Casulla La Mancha Renting, S.A. LUuicorp L:Tri)—omcién Financiera. S.A.
D. Francisco Jests Cepeda Gonzalez . Rafael Morales —~ Arce Serrano

D” Raquel Martinez Cabatiero _ Estugest, S.a.U.

D. Enrie Lopez Mild

Sector de Participaciones Integrales, S.L. Aldermanbury [nvestments Limited
D. Rafael Garc¢s Beramendi D. Arture Miranda Martin

Diligencia que Jlevania el Seccretario, D. Luis Vereterrn Guuiérrez-Marurana, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestién de CIBELES I FIPYME. F.T.A. correspondientes al
ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2012, por los miembros del Consejo de Administracion de Titulizacion
de Activos, S.A., S.G.F.T,, en la sesion de 26 de marzo de 2013, sus micmbros han procedido a suscribir el
presente Documento que se compone de 95 hojas de papel tumbrade encuadermadas y numeradas
correlativamente del 01.0692705 al 01.0692799, ambos inclusive, estampando su firma los miembros reunidos,
cuyos nombres y apellidos constan en esta aluma hoja del presente, de lo que doy fe.

Madrid, 26 dc marzo de 2013

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Matrana
Secretario del Consejo
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