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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidon, Sociedad Gestora
de CEDULAS TDA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de CEDULAS TDA 5, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2012, [a cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, ef estado de ingresos v gastos
reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminade en dicha fecha. Los
administradores de la Sociedad Gestora son responsables de la formulacidn de las cuentas
anuaies def Fondo, de acuerdo con el marce normativo de informacién financiera aplicable a
fa entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contabies contenidos en ef mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguiadora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales vy la evaluacién de si su presentacidn, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estdn de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera gue resulta de aplicacidn.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todgs los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonic y de la situacion financiera de CEDULAS
TDA 5, FONDO DE TiTULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2012, asi como de los

~ resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al gjercicio anuat

terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacién vy, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que {os
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, ia
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado gue la informacién contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de |as cuentas anuales def ejercicio 2012, Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacidn del informe de gestién con el alcance mencicnado en este
mismo parrafo y no incluye fa revisidn de informaciodn distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.

ERNST & YOUNG, S.L.
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CLASE 87

CEDULAS TDA 5, F.T.A,
Balance de situacién
31 de diciembre

ACTIVO

AYACTIVO NO CORRIENTE

1. Activos finauncieros a largo plazo
Derechos de crédito
Cédulas hipotecarias
Otros activos financieros
Otros

IE Activos por impuesto diferido

1. Gtros activos o corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para Ia venta

V. Actives financieros a corto plaze
Derechos de crédito
Intereses y gastos devengados ne vencidos
Otros activos financieros
Otros

V1. Ajustes por periodificaciones
Otros

VIL Efectivo y ofros activos lignidos equivalentes
Tesorerta

TOTAL ACTIVO

Miles de euros

GLO078780

Nota 2012 2011
1.510.343 1.512.098
& 1.310.343 1.512.098
1.500.000 1.500.00¢
1.500.000 1.500.000
10343 12.098
10343 12.068
63.643 65.630
6 7218 7206
5.425 5.410
5425 5410
1.793 1.790
1.793 1.790
i -
1 -
7 38.426 58.430
53.426 58430
1.875.988 1577728




CEDULAS TDA 5, F.T.A,
Balance de situacion
31 de diciembre
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Miles de enros

Nota 2012 2011
PASIVO

A} PASIVO NO CORRIENTE 1.568.650 1.570,405
L Provisiones a largs plazo - -
IL Pastvos financieros a largo plaze 3 1.568.630 1.570.405
Obligaciones y otros valores negociables 1.300.000 1.500.600
Series no subordinadas 1.500.000 1.500.000
Deudas con entidades de crédito 57.957 57957
Credito linea de ¥quidez 57.957 37.957
Otros pasives financieros 10.693 12.448
Otros 10.693 12448
IiI. Pasivos per impuesto diferide - .
B) PASIVO CORRIENTE 7.338 7.323
IV, Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta - -
V. Provisiones a corto plazo - -
¥1. Pasivos {inancieros a corto plazo 8 7.214 7399
Obligaciones y otros valores negociables 5.425 3410
Interases y gastos devengados 5425 5430
Otros pasivos firancieros 1.789 1.789
Importe bruto 1.78% 1.78%
VIL Ajustes por periodificaciones 124 124
Comisiones 118 118
Comisién variable - resultados realizades 118 118
Otros 6 .8

C) AJUSTES REPERCUTIROS EN BALANCE DE INGRESOS
Y GASTOS RECONCGCIDOS - -
V111 Activos financieros disponibles para la venta - -
IX. Cobertaras de flujos de efectivo - -
X. Ctros ingresos/ganancias y gastes/pérdidas reconocidos - -
X1. Gastos de comstitucion en transicién - -
TOTAL PASIVO 1.575.988 1.577.728
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CEDULAS TDA 5, F.T.A.
Cuenta de pérdidas y ganancias
31 de diciembre
Miles de euros

2012 20611
1. Intereses y rendimientos asimilados 63.651 63.629
Derechos de crédito §1.890 61.860
Otros activos financieros 1.761 1.769
2. Intereses y cargas asimilados (63.645) {63.613)
Obligaciones y otros valores negociables (61.890) (61.860)
Otros pasivos financieros (1.753) (1.755)
3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) - -
AYMARGEN DE INTERESES 6 14
4. Resultado de operaciones financieras (aeto) [4}] -
Otros ) -
3. Diferencias de cambio (neto) - -
6. Otros ingresos de explotacién - -
7. Otros gastos de explotacién (&3] 14)
Servicios exteriores - B
Servivios de profesionales independientes - n
QOtros gastos de gestion corriente (&3] (13}
Comisién variabie - resuftados realizados - (8
Otros gastos {3 (3}
8. Deterioro de activos financieros (neto) - -
5. Dotaciones a provisiones (neto) - C -
10. Gapaucias (pérdidas) de actives no corrientes en venta - -

11. Repercusion de pérdidas (ganancias) - -

B) RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS . - -

12. Impuesto sobre beneficios - -

C) RESULTADO DEL PERIODO - -




CLASE 8¢

CEDULAS TDA 5, F.T.A.
Estado de flujos de efectivo
31 de diciemmbre

A)FLUJOS DE EFECTIVQ PROVENIENTES DE ACTIVIDADES
DE EXPLOTACION

1. Flaja de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por valores de titulizacion
Intereses cobrados de inversiones financieras

2. Comistones y gastes per servicios financieres pagados por el Fondo

3. Otros finjos de caja provenientes de operaciones def Fondo
Orros

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
INVERSION/ FINANCIACION

4. Flujos de caja nefos por emisién de valoves de titulizacién
5. Flujos de caja por adquisicién de activos financieres
6. Flujos de caja netos por amortizaciones

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Foudo
Adminisraciones piblicas - Pasivo
Qtros dendores y acreedores

C) INCREMENTO (+) BISMINUCION (-) DE EFECTIVO
0 EQUIVALENTES '

Efectivo o equivalentes al comienzo dal periodo
Efectivo o equivalentes al final del periodo

Miles de eurns

0L007S783

Nota 2012 2011
32 21

32 22

61.875 61.875

{61.845) (61.867)

2 14

- ¢y

- {1y

(36 (18)

(36) 18

(30 (8)

(6} (10y

h 3

7 58430 58.427
v 58.426 58430
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CEDULAS TDA 5, F.T.A.
Estado de ingresos ¥ gastes reconscidos
31 de diciembre

[y

. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias {pérdidas) por valoracién
Imiporte bruto de las ganancies (pérdidas) por valoracion
Efecte fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Oriras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconceidos por activos financieros disponibles para la venta

2, Cobertura de los flujos de efectivo
Ganarngias (pérdidas) por valoracién
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Inrportes ransfaridos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras rectasificaciones
Emportes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por cobertiras contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directemente en €] balance en el periodo

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias
Importes repercutidos a [s cuenta de pasivo en el periodo

Total Ingresos y gastos reconocides por ofros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONGCIDOS (1+2+3)

CLO079784

Miles de euros

2011
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ELASE 87

CEDULAS TDA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memeona correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a} Constitucién y objeto social

CEDULAS TDA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en adelante “el Fondo™),
se constituy$ mediante escritura pablica el 24 de noviembre de 2004, agrupando un total de
nueve cédulas hipotecarias por un importe nominal total de 1.500.000.000 euros (Nota 6).

La sociedad gestora del Fondo es Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion (en adelante, “la Sociedad Gestora™) (ver Nota 1.e).

Con fecha 18 de noviembre de 2004 la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en
adelante, la “CNMV™) verifico y registré la constitucién del Fondo, su folleto de emisidn, asi
como la emision de bonos de titulizacién por 1.500.000.000 euros (Nota 8).

El activo del Fondo estd integrado por derechos de crédito derivados de cédulas hipotecarias
emitidas por Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (actualmente Bankia), Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y La Rioja (actualmente Ibercaja Banco),
Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria, Mélaga y Antequera
(actualmente Unicaja Banco), Caja de Ahorros del Mediterrdneo (actualmente Grupo Banco
de Sabadell), Caixa d’Estalvis de Penedés (actualmente Banco Mare Nostrum), Caja Laboral
Popular Cooperativa de Crédito (en adelante Caja Laboral), Caixa d’Estalvis de Manresa
(actualmente Catalunya Banc), Caja Castilla La Mancha (actualmente Banco Castilla La
Mancha) y Banco Gallego.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
esta integrado en cuanto a su activo por las cédulas hipotecarias que agrupa v, en cuanto a su
pasivo, por los bonos de titulizacién emitidos en cuantia y condiciones financieras tales que
el valor patrimonial neto del fondo sea nulo.

El {mico objeto del Fondo es la transformacion de las cédulas hipotecarias que adquiera de
entidades de crédito, en valores de renta fija homogéneos, estandarizados y
consecuentemente, susceptibles de negociacion en mercados organizados de valores.
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SLASE §2

b) Duracién del Fondo

El Fondo se extingue, en todo caso, en los siguientes supuestos, informandose a la CNMV en
caso de producirse alguno de elios:

(1) Cuando se amorticen integramente las cédulas hipotecarias, incluido el caso de
modificacién de la nommativa fiscal de manera que afecte significativamente al
equilibrio fimanciero del Fondo y siempre que se cumplan los requisitos establecidos
en el folleto de emisién.

(i1) Cuando se amorticen integramente los bonos emitidos.

(iify  Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales que
hagan imposible, o de extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio financiero
del Fondo, se incluyen en este supuesto la existencia de una modificacion en la
normativa vigente o el establecimiento de obligaciones de retencién que pudieran
afectar a dicho equilibrio. En este caso, la Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV
y a las agencias de calificacion, procederd a la liquidacién ordenada del Fondo.

(1iv)  En el supuesto previsto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998, que establece la
obligacion de liquidar anticipadamente el Fondo en el caso de que hubieran
transcurtido cuatro meses desde que tuviera lugar un evento determinante de la

-sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora, por ser ésta declarada en suspensién de
pagos o quiebra, son que se hubiese encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta
a encargarse de la gestién del Fondo.

(iv)  Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave v permanente en
relacion con alguno de los bonos emitidos por el Fondo o se prevea que se va a
producir. En este caso, la Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV, procede a la
liquidacidn ordenada del Fondo.

En todo caso, en Ia fecha en que se cumpla el décimo quinto (15°) aniversario de la fecha de
desembolso de los Bonos (29 de noviembre de 2004) o, si dicha fecha no fuera dia habil, el
primer dia habil inmediatamente posterior.
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. CLASERS
¢} Recursos disporibles del Fondo

Los recursos disponibles del Fondo en cada fecha de pago son iguales a la suma de las
siguientes cantidades:

(i) Ingresos obtenidos de las cédulas hipotecarias, en concepto de intereses ordinarios o
de demora, en su caso, depositados en la cuenta de tesoreria.

(1)  El producto de la amortizacion, cuando corresponda de las cédulas hipotecarias, que
se deposita en la cuenta de tesoreria.

(n1)  Saldo y rendimientos de la cuenta de tesoreria.

(iv)  En su caso, el/los depdsito/s de proteccién que los emisores constituyan a nombre del
Fondo, que puede ser destinado a satisfacer las cantidades que deban abonarse por el
Fondo en concepto de gastos extraordinarios v de intereses de los bonos que no
hubieran sido pagados por no haberse recibido del Emisor que ha realizado el depdsito
la totalidad de los intereses devengados y vencidos correspondientes a la cédula
hipotecaria de dicho emisor.

(v)  En su caso, otros ingresos procedentes de los emisores o de terceros por conceptos
 distintos y no asimilables a principal e intereses de las cédulas hipotecarias.

(vi)  El producto de la liquidacién, en su caso, v cuando corresponda, de los activos del
Fondo.

(vii)  Una vez agotados los recursos disponibles descritos anteriormente, y en el supuesto de
que el emisor correspondiente hubiese incumplido su obligacion de dotar el depdsito
de proteccidn, el importe maximo disponible de la linea de liquidez, tal y como se
describe en el folleto de emision. :

d) Insolvencia del Fondo

Con cardcter general, los recursos disponibles del Fondo, son aplicados, en cada fecha de
pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como orden de prelacion de pagos el que se
enumera a continuacioén:

(1) (Gastos e impuestos. Gastos ordinarios y extraordinarios que sea a cargo del Fondo asi
como impuestos de los que el Fondo sea el sujeto pasivo.
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(i) Pago de intereses devengados de los bonos. En caso de que los recursos disponibles
del Fondo fueran insuaficientes, el importe que resulte se distribuira entre todos los
bonos, proporcionalmente al saldo nominal pendiente de pago de los mismos.

(1)) Remuneracion de la Hinea de liquidez.
(1iv)  Devolucion de la linea de liquidez.
{v)  Amortizacién de los bonos.

(vi)  Devolucion, en su caso, al correspondiente emisor de los importes utilizados de los
depdsitos de proteccidn.

(vii) Pago a los emisores de la remuneracién variable por la intermediacién financiera
(comision variable de las entidades cedentes), que se determina por la diferencia entre
los recursos disponibles en cada fecha de pago y los pagos que deba realizar el Fondo
(apartados ! a 6 anteriores).

Otras reglas

En el supuesto de que los recursos disponibles no fueran suficientes para abonar alguno de
los importes mencionados en los apartados anteriores, se aplicaran las siguientes reglas:

1. Los recursos disponibles del Fondo, se aplican a los distintos conceptos
mencionados en el apartado anterior, segin el orden de prelacion establecido y
a prorrata del importe debido entre aquellos que tengan derecho a recibir el

pago.

2. Los importes que queden impagados se sitian, en la siguiente fecha de pago,
en un orden de prelacién inmediatamente anterior al del propio concepto del
que se trate.

3. Las cantidades debidas por ¢l Fondo no satisfechas en sus respectivas fechas

de pago no devengan intereses adicionales.

4. La prelacién entre los pagos a realizar en concepto de principal de la
remuneracién variable por la intermediacién financiera, tiene caracter
individual para cada emisor, procediéndose a dichos pagos seglin lo que
resulte de las cuentas individualizadas de cada uno de ellos, segin lo previsto
en el contrato de gestion interna individualizada.
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e) Gestion del Fondo

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacién de activos y las sociedades gestoras de los fondos de titulizacion, la gestién del
Fondo estd encomendada de forma exclusiva a sociedades gestoras de fondos de titulizacién,
quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

La Sociedad Gestora percibié la cantidad de 700.000 euros, que fueron satisfechos en la fecha
de desembolso (29 de noviembre de 2004), una sola vez durante la vida de la operacién.
i) Agente financiere del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo realizé con
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (actualmente Bankia), un contrato de agencia
- financiera, que tiene las siguientes caracteristicas principales:

- Agente Financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada fecha de pago.
- Agente de Pagos de los intereses y amortizaciones de los bonos de titulizacién.

- Caja Madrid (actualmente Bankia) se compromete a no ejercer ninguna clase de
accion en demanda de responsabilidad contra el Fondo.

- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacién del
Fondo.

- El agente de pagos recibié una comisién inicial igual a 200.000 euros, pagadera en la
fecha de desembolso (29 de noviembre de 2004), como contraprestacién de todos los
Servicios previstos en este contrato.

Como consecuencia de la bajada de calificacién de Fitch a Caja Madrid (actualmente
Bankia), con fecha 21 de marzo de 2011 se procedié a sustituir a Caja Madrid (actualmente
Bankia) en todas sus funciones por Banco Santander.

Como consecuencia de la bajada de calificaciéon de Moody’s, Fitch v S&P a Banco

Santander, con fecha 14 de agosto de 2012 se procedié a sustituir a Banco Santander en todas
sus funciones por Barclays Bank PLC.

-10 -
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CLASE 5

g} Normativa legal

El Fondo, se constituyd al amaparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo.
El Fondo esté regulado conforme a:

£)) La escritura de constitucion del Fondo.
(i)  ElReal Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen.

(i) La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Tnversién
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a 1o no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion.

(iv)  Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccion y sancidn.

(v)  LaLey44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

(vi)  La Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros piblicos y estados reservados de informacién estadistica
de los Fondos de Titulizacién, modificada por la Circular 4/2010, de 14 de octubre.

(vii)  Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.
h) Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados.

-11-
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros 8.05.1, 8.05.2, $.05.3, $.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo 1. Las cuentas anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracion contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la CNMV, modificada por la Circular 4/2010, de 14 de octubre.

En cumplimiento de la legislacién vigente, el Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora ha formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo
del ejercicio 2012. Estas cuentas, serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad Gestora, estimandose su aprobacién sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

by  Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracién de las cuentas anzales

En la preparacién de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emision de las presentes cuentas anuales. '

Las estimaciones y asunciones realizadas estdn basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre e] valor contable de los
activos y pasivos que no son ficilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de esc periodoe vy de periodos sucesivos.

-12 -
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Las estimaciones més significativas utilizadas en la preparacién de estas cuentas anuales se
refieren a:

o Cancelacion anticipada

) Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademés de las cifras del
gjercicio 2012, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacién contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2011 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacién relativa al ejercicio 2012 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2011.

d) Agrupacién de partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacién de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de
Ingresos y gastos reconocidos.

¢)  Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son
los siguientes:

&) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora ha considerado que la gestion del
Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacién de los principios y criterios
contables no tiene como propésito determinar ¢l valor del patrimonio neto a efectos de su
transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacién total,
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b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcién de la comriente real que los mismos representan, con independencia del momento
cn el que se produzea el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

e) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzea en un plazo maximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

s Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categorfa se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracidn inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

No obstante lo seftalado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.
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Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados
de los derechos de crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que aiin
1o han sido cobrados.

Ast mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacién de los costes financieros
derivados de los bonos de titulizacion, que atn no han sido pagados.

i) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica, supongan para
¢éste una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categorfa las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, as{ como cualguier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracidn inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta calegoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién que les
sean directamente atribuibles.

-15-
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Se consideran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccidn y
aseguramiento de la emision, la comisién inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del 6rgano regulador, los costes de registro de los folletos de emisidn, los costes derivados de
la admisién a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

Valoracidn posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se puede realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en é1 acumulados.

g) Ajustes por periodificacién

Corresponden, principalmente, a la periodificacién realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacion con la administracion financiera y operativa del Fondo.

b) Impuesto sobre Seciedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2012 y hasta la fecha de formulacidn de las cuentas anuales no se ha
producido ningln error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

-16 -



CLO0797396

CLASE 87 L beiivg

5. RIESGO ASOCIADO CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo estd expuesio al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos
financieros que mantiene en su cartera,

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de Jos activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estin
denominadas las masas patrimoniales.

@ Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

El Fondo no presenta exposicién a riesgo de tipo de interés a las fechas de referencia de las
cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados a tipo de interés fijo.

® Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicién significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de Hguidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de! Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera e} Fondo no presenta exposicién a este riesgo dado que sélo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.
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Asimismo, el Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone desde la constitucién de
mecanismos minimizadores del mismo como la linea de liquidez, con objeto de atender la
posibie dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del posible
desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de crédito titulizados y los importes a
satisfacer por compromisos asumidos.

En las notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales
de vencimiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011. Las fechas de vencimiento que se han
considerado son las fechas de vencimiento o cancelacién contractual. Los importes que se
han considerado son los flujos de fondos contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones coniractuales de cada uno de los emisores de las nueve cédulas hipotecarias
nominativas emitidas y que constituyen la cartera de derechos de crédito del Fondo. No
obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emision, las
perdidas ocasionadas por la materializacion de este riesgo seran repercutidas de acuerdo con
el sistema de prelacién de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tendrian impacto patrimonial en el Fondo.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus
obligaciones por parte de la contraparte.

El siguiente cuadro muestra la exposicién total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios
2012 y 2011:

Miles de euros

2012 2011
Derechos de crédito ' 1.505.425 1.505.410
Otros activos financiercs 12.136 15.888
Efectivo y otros activos liguidos equivalentes 58.426 53.430

Total riesgo 1.575.987 1.577.728
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La composicién de la cartera de activos financieros a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la

siguiente:

Derechos de crédito

Cédulas hipotecarias

Intereses v gastos devengados no vencidos
Otros activos financieros

Otros

Derechos de crédito

Cédulas hipotecarias

Intereses y gastos devengados no vencidos
Otros activos financieros

Otros

Miles de euros

2012
No corriente Corriente Total
1.300.000 - 1.300.000
R 5425 5.423
10.343 1.793 12.134
1.510.343 7218 1.517.561
Miles de euros
2011
No corriente Corriente Total
1.300.060 - 1.500.000
- 5410 5.410
12.098 1.790 13.888
1.512.098 7.200 1.519.298

El vencimiento de los derechos de crédito y otros activos financieros en cada uno de los cinco
afios siguientes al 31 de diciembre de 2012 y 2011, entre el sexto y el décimo afio y el resto
hasta su vencimiento, sin considerar las correcciones de valor por deterioro de activos, es el

siguiente:

Miles de sures

2012
13 2015 2016 2017 2018-2019 Resto Total
Derechos de crédito
Cédulas hipotecarias - - - 1.500.000 - 1.500.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 5.425 - - - - 5425
Otros actives financiaros 1793 - 10.343 - 12,136
7218 - - 1.510.345 - 1.317.56¢

-19-
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Miles de suros
201t
2012 2013 2014 2013 2014 2017-2019 Resto Teotat
Derachas de crédito
Cedulas hiporecarias : - - - - - 1.500.000 - 1.506.000
Iniereses y gastos devengados no vencidos 3419 - - - - - - 5410
Gtros activos financicros 1790 - - - - 12.008 - 13.888
7.200 - - - - 1.212.093 - 1.519.298

6.1 Derechos de erédito

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la cartera de activos est4 compuesta por nueve cédulas
hipotecarias nominativas, emitidas singularmente por cada uno de los siguientes emisores:

VALOR
NOMINAL DE
LA EMISION
CEDULAS HIPOTECARIAS {miles de euros)
Ibercaja {actualmente Tbercaja Banco) 300.000
Caja de Ahorros del Mediterrdneo (actualmente Grupo Banco de Sabadell) 300.000
Caixa Penedés (actualmente Banco Mare Nostram) 216.000
Unicaja {(actualmente Unicaja Banco) 200.00¢
Caia Castilla La Mancha (actaalments Banco Castilla La Mancha) 125.000
Caja Madrid (actualmente Bankia) ) 163.000
Caja Laboral 100.000
Banco Gatlego 90.000
Caixa Manresa (actualmente Catalunya Banc) 70.000

1.500.000

Las cédulas fueron emitidas, el 24 de noviembre de 2004 de conformidad con lo dispuesto en
la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado H1p0tecar10 y el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla.

Las cédulas hipotecarias tienen un tipo de interés del 4,125%, pagadero anualmente, y su
vencimiento es en quince afios a contar desde la fecha de emision.
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Tanto el cobro del principal cemo los intereses de las cédulas hipotecarias estan, de acuerdo
con el articulo 12 de la Ley 2/1981, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcién
registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier momento consten inscritas a favor de
los emisores, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de los mismos. Por su
parte, cada uno de los emisores garantizd en la emision:

(i)  Que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacion
vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil y se halla facultada para participar
en el Mercado Hipotecario.

(i)  Que ni a la fecha de hoy, ni en ningiin momento desde su constitucién, se ha
encontrado en situacion de insolvencia o concursal.

(i1}  Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos proplos y supervision en base consolidada de las entidades financieras, la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién v control de los recursos
propios minimos de las entidades de crédito y demds normativa aplicable.

(iv)  Que sus 6rganos sociales han adoptado validamente todos los acuerdos necesarios
para la emision de la cédula hipotecaria de conformidad con sus respectivos estatutos
y en la legislacién vigente al efecto.

v) Que los préstamos hipotecarios que dan cobertura a la cédula hipotecaria, cumplen
con los requisitos y condiciones establecidas en la Ley 2/1981 de 25 de marzo, de
Regulacion del Mercado Hipotecario vy el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y
demés normativa aplicable.

(vi)  Que la cédula hipotecaria ha sido véalidamente emitida por cada uno de ellos de
acuerdo con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y
el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demds normativa aplicable y cumple
todos los requisitos en ellas establecidos.

(vi)  Que la cédula hipotecaria emitida por cada uno de ellos constituye una obligacion
valida y vinculante de pago para cada uno de ellos, exigible y ejecutable en su propios
términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento concursal).

(viii) Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legftimo titular de los
derechos de crédito incorporados a la cédula hipotecaria emitida por cada uno de
ellos, al cobro de las cantidades derivadas de la misma.

(ix)  Que no tiene conocimiento de que exista circunstancias alguna que impida la
ejecucion de la cédula hipotecaria de conformidad con la legislacién aplicable.
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x) Que la cédula hipotecaria emitida por cada uno de ellos est4 representada por un Gnico
titulo nominativo.

(xi)  Que la fecha de amortizacion de la cédula hipotecaria emitida por cada uno de ellos es
el 27 de noviembre de 2019.

(xit)  Que la cédula hipotecaria emitida por cada uno de ellos es libremente transmisible de
conformidad con la legislacién aplicable.

(xiii) Que los pagos, tanto por principal como por rendimientos, que sean debidos por los
emisores en virtud de la cédula hipotecaria no estan sujetos a retencion o deduccién
alguna de naturaleza fiscal.

(xiv) Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningdn tipo o de ninguna
ofra circunstancia en relacién con la cédula hipotecaria por ellos emitida que puedan
perjudicar su validez o exigibilidad ni existe, a su leal saber o entender, excepcion
alguna que cada Emisor pueda oponer al pago de la cédula hipotecaria
respectivamente emitida por cada uno de ellos.

(xv)  Que los datos relativos a la cédula hipotecaria emitida por cada uno de ellos que se
incluyen en la presente escritura y en el folleto reflejan exactamente su situacién
actual, son correctos y complejos.

(xvi) Que la cédula hipotecaria no resulta sujeta a carga o gravamen de ningtn tipo sin que
exista impedimento alguno para que se pueda ceder.

(xvi) Que cumple la legislacién vigente sobre proteccion de datos.

Las cédulas hipotecarias son transmisibles sin necesidad de intervencién de fedatario publico,
de conformidad con la legislacion vigente. :

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se ha producido movimientos en las cédulas
hipotecarias.

Durante el gjercicio 2012 se han devengado intereses de derechos de crédito por importe de
61.890 miles de euros, (2011: 61.860 miles de euros) de los que 5.425 miles de euros (2011:
5.410 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento, estando registrados en el
epigrafe “Derechos de crédito — Intereses y gastos devengados no vencidos™ del activo del
balance de situacion a 31 de diciembre.
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Durante los gjercicios 2012 y 2011 no se han producido movimientos en las cuentas
correctoras por pérdidas por deterioro de la cartera de los derechos de crédito, ni se han
realizado reclasificaciones de activos.

6.2 Otros actives financieros

Dentro de este epigrafe, se incluye la diferencia entre ¢l importe nominal de la primera
emision de bonos y ¢l precio de emision de dichos bonos, que se distribuye a lo largo de la
vida del Fondo.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance de situacion se corresponde con el efectivo depositado en
2012 v 2011 en Credit Agricole Corporate Investment Bank (anteriormente denominado
Calyon) como materializacién de una cuenta de liquidez v en 2012 en Barclays Bank PLC
(en 2011 en Banco Santander) como materializacién de una cuenta de tesoreria que es
movilizada s6lo en cada fecha de pago. La cuenta de liquidez no devenga intereses v la
cuenta de tesoreria devenga un tipo de interés referenciado al Furibor y se liquida el
penillimo domingo anterior a la finalizacion de cada trimestre natural durante toda la
vigencia del Fondo.

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacién es como sigue:

Miles de euros

2012 2011
Tesoreria . 58.426 58.430
58426 58.430

Durante los gjercicios 2012 y 2011 no se han devengado intereses de la cuenta de tesoreria
por importe significativo. Al 31 de diciembre 2012 y 2011 no hay intereses devengados no
vencidos de importe significativo.
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La composicion de pasivos financieros a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

Obligaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas
Intereses y gastos devengados

Deudas con entidades de crédito
Crédito linea de liquidez

Otros pasivos financieros
Otros

Obligaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas
Intereses y gastos devengados

Deudas ¢con entidades de crédito
Crédito linea de liguidez

Otros pasivos financieros
Otros

Miles de euros

2012

No corriente Corriente TFotal
1.500.000 - 1.500.000
- 5425 5.425
1.500.000 5.425 1.505.425
57.957 - 57.957
10.693 1.789 12.482

Miles de euros
2011

No comiente Corriente Total
1.500.000 - 1.500.000
- 5410 5.410
1.500.000 5410 1.505.410
57.957 - 37.957
12.448 1,789 14.237
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El vencimiento de las “Obligaciones y otros valores negociables”, las “Deudas con entidades
de crédito” y “Otros pasivos financieros™ en cada uno de los cinco afios siguientes al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, entre el sexto y el décimo afio y del resto hasta su dltimo
vencimiento es el siguiente:

Miles de euros
2012
2013 2014 2015 2016 2017 2018-2021 Resto Total

Obligaciones y Otros valores negociables
Sertes no subordinadas - - - 1.500,000 - 1.500.000
Intereses y gasios devengados 5.42% - - - - 5425

Deudas con entidades de erédito
Credito linea de fiquidez - - - - - 57.937 - 37957
Otros pasivos financieros 1.789 - - - - 10.693 z 12482
7.214 - - - - 1.568.550 - 1.575.864
Miles de enros
2011
2012 2013 2014 2015 2016 2017-2021 Resto Total

Obiigaciones y Otros valores negociables
Sertes no subordinedas - - - - - 1.500.000 - 1.500.600
Intereses y gasios devengados 5.410 - - - - - - 5410

Deudas con entidades de crédito

Crédito lines de liquidez - - - - - 57.957 - 57.957
Otros pasivos financieros 1788 - - - - i2.448 - 14.257
7.1%% - - - - 1.370.405 - 1.577.604

8.1  Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo v con cargo al mismo, procediod
en la fecha de constitucion del Fondo a la emisién de una serie de bonos de t1tuhzac:1on con
Ias siguientes caracteristicas:

Importe nominal 1.500.000.000 euros.
Ntmero de Bonos 15.000 bonos.

Importe nominal unitario 100.000 euros.

Interds fijo 4,125%

Forma de pago Anual.

Fechas de pago de intereses 29 de noviembre de cada afio.
Fecha de inicio del devengo de intereses 29 de noviembre de 2004.
Fecha del primer pago de intereses 29 de noviembre de 2003,
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El valor de amortizacién es de cien mil (100.000) suros

per bono, equivalente a su valor nominal, libre de gastos
¢ impuestos para el titular del bono y pagadero de una
sola vez en la fecha de vencimiento final (decimoquinto
aniversario de la fecha de desembolso). Todos los bonos
son amcrtizados totalmente en igual cuantia en esa fecha.

Excepcicnalmente, y en caso de haberse producido wa
amortizacién anticipada parcial de la emisidn {que se
Hevaria a cabo por medic de une reduccicn del importe
nominal de los bonos a prorrata, abondndose el importe
correspondiente a dicha reduccién a los bonistas)el
precio de reembolso de los bonos en la fecha de
vencimiento final es igval al valor nominal de los mismos
una vez producida la reduccion de valor nominal Hevada
a cabo como consecuencia de la amortizacion anticipada

parcizal de la emision.

En todo caso, la amortizacidn de los bonos no puede
producirse con posterioridad al 29 de noviembre de 2022

{fecha de vencimiento legal).

Vencimiento

L.os bonos se consideran vencidos en la fecha en que

gstén totalmente amortizados o en la fecha de liquidacion

del Fondo.

La emisién de los bonos esta en soporte de anotaciones en cuenta y esta dada de altaen la
Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores,

S.A. (Iberclear).

Asimismo, los bonos se encuentran admitidos a cotizacién en el mercado de A.LA.F.

(Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros).

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han producido movimientos de los bonos.

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de los bones de titulizacién por importe
de 61.890 miles de euros, (2011: 61.860 miles de euros) de los que 5.425 miles de euros
(2011: 5.410 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre,
estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables — Intereses y

gastos devengados” del balance de situacién.
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En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
gjercicios 2012 y 2011 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios aplicados
Bonos 2012 2011

Serie A 4,125% 4,125%

Las agencias de calificacion fueron Standard & Poor’s Espafia, S.A., Fitch Rating Espafia,
5.A. y Moedy's Investors Service Espafia, S.A.:

- El nivel de calificacion inicial otorgado por Standard & Poor’s y por Fitch fue de
AAA vy por Moody's de Aaa.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el detalle de los ratings vigentes se presenta en el Estado
5.05.2 (Cuadro D).
8.2  Linea de liquidez

El 10 de noviembre de 2008, el Fondo celebré un contrato con las entidades financieras que a
continuacion se detallan, para la apertura de una linea de liquidez. El destino de la linea de
liquidez es utilizado por la Sociedad Gestora, para hacer frente exclusivamente al pago de los
gastos extraordinarios y a los intereses de los bonos, siempre y cuando fuera necesario porque
no existieran otros recursos disponibles.

A continuacion se muestra el acreditante, su importe maximo y distribucién:

Importe de su

participacién
Acreditante Miles de euros - %
Banque AIG, London Branch 57.957 100%

57.957 100%

Ni durante el ejercicio 2012 ni 2011 se ha producido movimiento en el principal de las
deudas con entidades de crédito.
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8.3  Otros pasivos financieros

Dentro de este epigrafe, se incluye la diferencia entre el importe nominal de las cédulas
hipotecarias y el precio de emisién de las mismas, descontando ¢l importe para gastos de la
primera emision, que se distribuird a lo largo de la vida del Fondo.

9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2012 y
2011 se presenta a continuacién:

Ejercicio 2012 Ejercicio 2011
Liquidacién de cobros y pagos del perfodo Real Real

Derechos de crédito clasificados en ¢l Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias . -
Cobros por amertizaciones anticipadas - -
Cobros por infereses ordinarios 61.875 61.875
Cobros por intereses previamente impagados - -
Cobros por amertizaciones previamente impagadas - -
Otros cobros en especie - -
Otros cobros en efectivo - -

Series emitidas clasificadas en ef Pasivo (informacion serie a serie)

Pagos por amortizacion ordinaria (Serie A) - -

Pagos por intereses ordinarios (Serie A) 61.875 61.875
Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie A} - -
Pagos por amortizacién previamente impagada (Serie A) - -

Pagos por intereses previamente impagados (Serie A) - -

Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - -

Pagos por intereses de préstamnos subordinados - -

Otros pagos del periodo -

-28 -
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A continuacién se incluye la informacién de cada una de las liquidaciones intermedias
practicadas a los pasivos durante los ejercicios 2012 y 2011:

= Ejercicio 2012 (cifras en euros)

intereses: _ £1.875.000,00
Retenciones practicadas: 12.993.750,00
Amoriizacién: .00

-20.
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= Ejercicio 2011 (cifras en euros)

intereses: §1.875.000.00
Retenciones practicadas: 11.756.250,00
Amortizacidn 0,00
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Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracién de la informacién real acumulada vy la
informacion contractual, entendida ésta tltima como los cobros y pagos que estaban previstos
para el periodo (0 acumulados hasta Ia fecha) en el folleto o escritura de constitucidn, la
mencionada informacién ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas ¢ hipotesis de
los activos y pasivos en el momento inicial y las actuales presentada a continuacion:

Ejercicio 2412
Hipétesis momento

inicial Momento actual
Tipo de interés medio de {a cartera 4,373% 4.13%
Hipdtesis de fecha de liquidacion anticipada del fondo 271112019 27/11/201%

Ejercicio 2011
Hipotesis momento

injcial Momento actuat
Tipe de interés medio de la cartera 4,375% 4,13%
Hipétesis de fecha de liguidacion anticipada del fondo 2741172019 27/11/2019

Ni al 31 de diciembre de 2012 ni 2011 el Fondo presentaba impagados en la Serie de bonos
en circulacion.

Ni al 31 de diciembre de 2012 ni 2011 el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias para
hacer frente al pago de la Serie.

Ni durante 2012 ni durante 2011 el Fondo ha abonado importe alguno al cedente en concepto
de margen de intermediacién de! Fondo. :

10. SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.



De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacién de practicar retencién sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes:

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.

2. Que se negocten en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Segtn las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripeién de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccién todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
correspondientes a los cuatro ultimos ejercicios. En opinién de los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a
mspeccion.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, son de aplicacién
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

11.  OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental v a la proteccién y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2012 y 2011, en base a
los criterios recogidos en la nota 3 de estas cuentas anuales, Jos cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditorfa de las cuentas anuales del ejercicio 2012 han
sido 4 miles de euros (2011: 4 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditoria de cuentas.



12. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 16 de enero de 2013, la Sociedad Gestora comunicé mediante hecho relevante a la
CNMV, que Banco Gallego de conformidad con lo previsto en el articulo 18 de 1a Ley
2/1981 y el articulo 25 del Real Decreto 716/2009 habia constituido un depésito en Banco de
Espafia por importe de 110.000 miles de euros con objeto de restablecer el equilibrio entre su
cartera elegible y el volumen total de cédulas emitidas por esta entidad, como consecuencia
del traspaso de activos a SAREB, asi como para prever la posible evolucién de la cartera
hipotecaria durante el plazo de su vigencia.

Con fecha 21 de febrero de 2013, Banco Gallego informé que habia procedido a amortizar
anticipadamente y de manera voluntaria cédulas hipotecarias por importe de 180.000 miles de
euros (cuyo tenedor era Cédulas TDA 17, F.T.A.), quedando de este modo restablecido el
limite del 80% previsto en la Ley 2/1981.

A la fecha de formulacin de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningiin otro hecho que
afecte o modifique significativamente la informacion contenida en las cuentas anuales.



0LG073813

ANEXO1

a la Memoria del ejercicio 2012



079814

oL

SUH DB o DIPEND

opEs|paueer sysipuad frdinud asodul [ ajuApUd aUedL DUED BRUAIRYRE (1)
i CbeDd [1Z528
- BELYTSY
T ugneymi, a0 souon
S0l OHREID 8P S0UIRING
smog B osEREng
QIAIELYY DB EUEM ISRy
DU SO Ssg
WU B SOLTISAL]
vy AU
SPEUIRIOGNS BpRag
elBI053] 9D S0UDY
safRuOpLE] SEINERD
saalriodios souin st
SESIIhIY & SOUR)SRIF
STNAL B sowslsalg
STIOJBIINIG ¥ SOLBIGIIG
seuesajodi $pFD
sousaajodis sowBISId
Bpessladig 67 UDISAUSIRL] 3P SGRROWLAN
pesajodiy ssuciaedppie)
Sopegnih seaioe op elbojodi)

| 200608005 1

L {000°006 005 | 1000000 065 |

o000 0Gn0s L 000000305 0007080 A0S

: A k000
{1} sw=mpusd apodwy STALA SOAEIY I {1} ;waipuad susduwy SOAIA SOAQOY ap {1} quspased sprodus SOAIA SOARDY 3D N

POOT/LHIVE B3] Ukenys EERTIZLILE AoLRe fEnlle Bhd D ugseng ZLOTELILE PRy tpldenps
Y Ouavna

(5015 i Sl U VRIBUEIRMOD 38 SaUOTUI B SRAIM SH4)T 58Y)

NODYAINLL 30 OONOY 1Y SOITED SCALLOY ST ¥ YALLY TRy ZG.UQEZOH_E

ZIDLELILE “opuiing

‘sopeBnsBe sope)sg

TR USIINTYNHL 30 SopUDY AP TIDISHD PRPADOS 'SOMIY Of gl3ean i) IBIOJSRE) ¥) 2 uomelitdaua
0 [HMIRIBTLeS (9 UOIBLRIDUAC]

P15 YAL SYIRGET 1OPU B0 LoMRURIOUDQG




C079815

L

L.

‘ool jap ByoR) 2 {opoirad [3p SaUdPEIodIoNr SBARNU SE| SRR} SOARSE SO} 8p PERHEIOY 2} 3p oSioqUIaal ap sjusipuad jedisuird [3p apodiy (7}
9P B ua sopRIndioat SOAKOR SOASIU SOf S UREIIONI B oD WPIIRIUFTALE D BB B 1B DNBCIZS) Bp AWSUEd edhound sy adin 'souMae sepuot U {1}
T - %] opouiad jop EAISa}S BERAIORIE UolICALIOWE GSE]

{2} apatiad |op aumr syuaipusd jEdo0Ng

a
000'000°D0E" L

o
leoonag ens 1

[ E) {17 Gpotiad {o d SGOEIDGI10a0 K0A[0Y SORONU S0| Op UOIBANTIOUI 3 SWAIRUST 31DGG]
[} o opuc 4 p usbipe (o opaap 'swoadse ua soBed S0 A §aUR{3RaIEnfor op: O T OPRITUNDT ORRZIM: auodul jelo}
a i3 Jojr2jlie jenue 210 |4 apsap epedizfllie UOEZRIOUY
] o U [BIUR 2H3E 13 9DSTP U0 UoIEZII0UN
) [ douRiue [Rin 0435 17 GpSap SAUNlG ap uopeopripeioioep Mmd eled ap SoPEP OPPPIT DP SOYRALAL
i) 3 5 )] T Aolajue (eUg 811812 12 IPSAP UPIES [RUBGLLY 5p BuOh|
FLOZTIZHEE - ELDZILOFLE TROZIZLAL - TLOALOA0 FpEdIoIUE UQIDEANGIGE of ESE] [ SOPEZINM) SGANIE O TIlES Bf Gp OJUSILEAGH]
ADIRIUR [BOLT 3115 UODERNG IeTgar Ugpenyg

2 odaIvYND

{503 2 204 LB 4R UBELO2 A8 SO & SRANEIR SRy Ta)
I NQIDVZILLE 30 OGhOd 1V SOAI0ID SOALIY SG1 ¥ YALLY 13 NOIDYAROIN _
ZL0RZHLE “opatiad

rsopefizifie sopeisy

WG UQIIRTgL, 3D SOPUO DP BIOISES PEPSIIOS “SOANSY 3P NOPRTINLL TRIBLSDE) B 3P UQIORIWoUD(Y

0 lejusilyeducy PP uoisRuMBLR(

Y14 'S VOL SYIN0AD SOPUS J |31 UOIIRURIGUB(

[Fsos ]




0BG (3 el olidorin 9 GO DDRIBHTUOD By U9 SAUSK 59| AR IR 13 15 {312 "Sopsseifid #hriap a SoucoTE) |92 BNUEEE B 5 SKIRUDTE! 10[Dh B DL
|0 ) R 3 OTOLE 5 Slki 3 12 OPIIRT UEISAUDRI DF SO 807 ERRAI0T 04 A& BPIDIEA R0RS 2ruslid of 3p nepanBIvE § 59 LDISUR] US BIEZIET) 25 SGRBIRUES Soll

5 UpioRSt: 2P Sjqrons

1P UQIYRAEA tasign B U0S JOWIDXARKIY £}

olujfs|p 998 2AUP Sepebedi SCPIUSA SOAITE 505 3 LDKINASID 15 {Z)

] L 0 “SEROD - :0 [] a [] 0 12101
o o Byed i {4 $EAD . E0 2 @ [] R SOUE 7 3p SBl
[ T o a 2880 o [ o [\ o soye 78 83890 7| 3]
a aFee o ] ghan - fo [ o 0 0 sezamizLw g AQ
o a5ae - 1o @ SERD; a e o 0 1] |sasa ge gag
] ke o ] [0 (] il o i) lo sasaurgrg ag
[ ¥, L} £E90- ¢ Je 0 [/ a0 seRB £ R | BO
o Zhe0. s . g .Zean 2 - TS & o Q o S} Eysey
uppese | CAlepnag 3 {p) soye zeuopese ) {£) pjuesEn OPEA Ige | ewnag appRues DU fejo ) SOLTHIO0 §35 M0 jedizupg SQARDR AP N {Z) ;oY egueles bas sopebrdu)
U0D BURIRS JOIEA 3u|puad |edizuig opebedu) aprodug
bsasow 2 2 (ENnBy 3 roLAL A 83 | & onisdnR 52 018 At
zr e nd)
IRULF 52 BEINIE 9 DD T2 [ DPEYIAE URKAUHED 55 Scmaslg 50 "ePRATDD ot A eioia €ans @Il o o pefranBiii: ¥ op LplaUN; U RIRZNZL 7R SOPRIESE AOWIE SOMTSI Sof ankin Soprbidu SUPITUEA SEAIIE 25 I UDLNALISID &) (L)
] g 10 TR ) [ & T ) G
8 T 3 ) 2] ] FOUE £ 50 SN
[ a9 A9 ] 0 1] 0 BOUE 7€ SESAW 7L 50
v o o e Al ] sasAl 7| 2 53
Q @ ¢ o qe 4 S pSBAGM R B S0
a a 0 ¢ e [H S953W g e g A
o o o 9 0. |2 0 ‘lsesawiget ag
] o ‘s 8 LOZED; [0 12 [ s34 | Eysey)
el vpReg OFattea ou fe10 ) SOLEUPI0 sasainu| edioutig SOARIE DD N {}} sopebedwimoy
apuapuad [edioutag T OpEDEdiuf spiaaw]
J OGN
LB AL SpolRd
sapchbasbe sopeis3|
WS UREAIMIL 3 360U0L 3 LIOISID PIBTOS TOANTY A URIEZAILL RHS3L) B] AD UDISRIIDUA (]
0 owsunedues (ap rgisenouag
Wi g i) S inean LODUG S 1360 LR okra ()
[5eE 1




LO073817

§
¥,

'SeUOLIEIDCBN0R] SR AP SPKE

1 SBARTE BP np i [Peizupd 2 sundie 2 A sopie MWET SORASINSER Saaloe Bp pdpuud Bp saloianiadnoa, AP [oE BINdW B BAUA BUA203 15 sod Bptumumag ()
2806721 5] 3P S SOEDAND JLit0]) SopeFljissd SOMCE S9F 8 ap ihbad edound ap suntwi e jod opiap “opousd |3 Ue sepionpad Ediauud Sp Satoeradnoal sutiod sasopRp ap vaps

anb SLARSE 894 3D ASIRALLTA! 3P FlUIRUAG ALY 9P BUODIL 17 SBLUE 'SOS6NP GLAOD SOBESIHSE] SAYTE 2 [ediauid ap sopebedus ap sausrsaiadnaa ap 1210) auod j2 ap suins 2} BXUB 302 [2 Jod cprUIsTag (D)

{i's opmsa
9P 2| S5ADIRU03 3G SOPIIR] SUMGR ap 7100 PP ¢S[OGW0T) oD ausipuad edieud Bp opodun
5 [Poizund 2p FUSdLLZ IZIOUIK 8D ORERNSS1IA A Sopi2) 60T SOPRINISEE S0AIR [30) 3 osjoquresad ap swAipued IBAioURd B Sludiul {2 aqus SiUm203 |3 tod Eprustag {g)

B £ 1 SO 524 U tlsaerd of 2 2[5 alE 40D RIRFIEDS 35 SOSOPOR DLERT HGIZECISE B SopT Saalire 541 ap osjoquiaat ap aimipuad fedauiid ap spodws;
19 'Bi51IE3 B} 30 210k a2 ovloqued) Ap sluspuad [2diousd ap plodie je JEICURL Bf SPRINSA1 15 A DSOPAR oD SePEIRISELY SOAIIR S0} 5P OS0qUIRS ap musipued pdisund 3p 3UodU 3 Adus slue0oa 19 sod EEEAISE (v}
LL51Ppis 30 FOUDIBD, #p BRLR 5 UB A%ULEq |5 ue TopRIUASaNd) opUe S [ SOPIPE SOAUTE 3P EISLIEY 8] & SUBLIBMSAIING Ubieiai o3 Sofjel 50j8T (1)

13 ue sepifisjosd rafio} @ TIRLGSS B Ly URIDIUY P €] UOS SAUARITRS ARSURR A Sau ou) JEINDED B U #pifosal sapliRy ap U
1 217Lea =] 3P [E19L [0 O3[RAIS6) 3 3

Sa01 620k tior L2689 2880 song
L ¥ag0) OEL t 893" UGEZRAN 9P SO0
- £a0L BOAL 980 SOMYTS AUPRID ] SONIBIRC,
ZROL R:Li 18 ¥Ry
13 2001 €990
o9t ‘500 Zhen
650} sk 1980 -
- 8541 Y001 | g980
£zay Q0T [ epeUpISang Epnagy
890k, 004 gt #1121053] 9P s0HOQ.
Lok #2001 asl SI[RLIOILE | sEINpaD);
£30} Lol 4560 sonfRrodind SOwesad
¥E0L o0k ‘850 SRS 2 SOUWIR)SHI!
£3qL. G660 ‘6580 SHWAY € SoWRSa|
4680 F580 SAUOWALTI B SOUBIERIY
0 660 Jo b] £0 e £580 sEpeaodL) SEIPan
9869 24980 sopeasjod suutsaig
 GEBO: 1580 203001 2 UGISRUSURIY 3P SOPEOUIIan,
) BGRO SeEaAedy saumdetiipe 4
L[} V) Ta T 1 T lii pEpIsticy soney
sopiie} fe) sesopnp sopivg i@ sesopnp sopye; @l sosopnp
uglIRIadnor  gpge; ap esey soapse uowednIas  opie; ap ese] soapge sopaeiadnon {s1aruos) sanyoe
apese) apese) p wsE), ap ese) apese) CPINSE 3D TSR, ap ese)
POGEILLPE  IEIU) otieuedsg LLOTICLITE JOBDINE §RNUE BUHD ugidEnHS TLOZIELILE {engse woisemg
0 oYavnD
w3 TLORIZENLE “OpDBY
e :sopefaba sopelsy
WS UPRETNNGL 3 SOpIO S 2)8)5R0 AERASAS 'SOMITY 8P UBIDRH[RY (EIDISDTy B ap ugppRulLetag
fedad a | OMWRWILIBdRIBT) (9P BOIRRLLGUAE
b ¥dd ‘5 ¥a) SYINAZD {0pU0 ] {2p UgKBUKIDYE]
Mﬂm {Lse's 1

£
&

o




9818

mpx.,.ﬂe

gLao

[ ] i | o | s [Tdeaa | Epelepund Bpoll PEPSTB[IAT
oy souy s0Uy pEpan iy
POOZILLIPT {2190 UDIILNYSG LLOZ/ZL/LE  JoUBIIE JPALE 31512 UNSERyS CLOTITLIET WeRyoe Uoain)ig

{s6Ue Z 7 [enb) o.ousw A op | B sopadns (soue 7 A | 24u e'd) jeuy @ opinpou a DUESTA 30 0124U] |2 opn|oXe UeIspuatte ac oAl s 1)

s 08 R S = 7679 i T [soue] tpeiapuod Gpet fenpIsei Bpi
$500°000'005° ) [] 000°800° 008"} -, QOF Q0070051 & L |10}
00000005 & 5 [} ] Ie FEN e ptTen o

Q00 G00'DR5 L 002700079357 L 8 soue o} £ g anuy
0 ] i soye g £ £ aqug
1] ZEEL 9 [ soe ¢ £ 7 anug
a LEEY 3 1] 1] soye 7 & | aaug
R 1 ; ] OEEE - SDEEE g : o oy | & roueul
swspuad sPadui]  soaA SOMIE Op N ajusspuad apodoy SOMN SOMOE Bp N apusipuad apoduy SOAIA STANIT AP B {1) opUD4 [Z SOPIPID SO nltoR S0y Sp jUNpISsY epn
POOZIL LIFE |21214E Ugiaems BLAZ/ZESLE  Jobiajue [EnUE alBid Ustoemyg TLOEIZLILE [EmaE Upioemjs
3 0HavnND
ThoZiziie 10BOHA
‘sopefinibe sopejss
WS UPREZPIXL Op SOpUG] SR 08 'SOARTY BB GORETHE,

[
Y14 'sval svingas

Isos ]




2
P BULTIT B U T BIAIES3 T 1 S| VROUOL OU SORIALE SORIT S0} GAUNNG: UGIIRLEAOURE s A (M) 0#es 2 05 UGITRURLOUSD o IRIRIMEIND BIadaR ansat o (2}
“ULIOBWNTS 9 2 4igotodny 98] SaNRS|hS SOIU S0 UR BINDHUL 35 GitlS 3 9P OSED U “SOYE US S0t (1)
PR TR S Jooos) B PR ot o o IR oY T5sd ] f 6L
00 D00 L 000°501 O0YSL £00'0pL o00SE o duen SR0SEDL1£08T
A AR SOPRLD SEATEd KRR o SERANGS e SopERD WG wag
Soa A apiodug JRURLOY ioAised ap N LU TR auodey L LT soaged ap N [T sonsed ap UG EUNIEAE
YEOZILLIPE {EIBiL] OUBUaLE S _ LIREELRE QUL [RHUE DAIID UDIEMIE ZHOZIZELE JERISE UDISIEME
¥ ouavng
CONGA 13 HOd SOEINT SONISY $67V VAL IHE HOICWHOIN]
W14 8 val sendio FGRARLA S0F0{on 0] 5p O|SEAS B SOPES
THOTELAE URITRIRpTA 1 AR 0PI

sepefiasfe sepmng

W5 WORETING AP SONUSS OP BJOIS3 PEPSIDLE "SMIIoY Op UGREZINEL
L]
¥id's vl svina3o




£

oo
(6]
[
2
-
e

P

“uRianITEan ) 5p i) 0 ¥ sopeBedur saued
‘OB 29 PUIBLTUARY B DLEM Sopuiaton sonoim; (g)

‘Bt o egna) B 67 PSR SOPRRWKIC TEG (g

“FRERHLZILNS 05 Gy TEUIR0D MSa Soly sady 1 8063 (9 53 (b)

i} Safsn & opraian s ediond ki aAngg 14)

17, DIALLIRY [T LS folicblfchisnn o numsgon vigo sofy sodjy o 0983 0uz “f

A 29 T YOFUE o0t HOBNAE] 057 epe ua 2 o 0z 4 w1 i)

™ e . g epeyy S FAIRE B JGCNIPU #IACOR WOTEAE o {2)

auwmoa o LIS ol £ ap erse . o eingep watsnl o (1)

R e L L L i i R R | . 1 | i

] OO ST SDE a ol ot an v owE SO0SHE053

i R JUSE T H Lo o 2580 T - LS | L | WS | f
ELIIEE TZF sqsapuad BEnHRRA| O 3ATBR i SARRHERA TAEARIE 7B LT T 7 ERED
tod $eplatd op uopnaLien ey sy et sandron Syvea Dp Hiy op zipty Wpophia agjocupnouag

B oMY

Nuspuag fediyg s¥sTIBU|
Vid S¥aL ST INass T Sar A T PRIV

Zmptne S of o opo)

VS 'SOREZANIL AT 20U I FIISTE: PRRSIOT ‘SOANS AR URRTZITY,
u
Vid SV SYIN0ED “opin 01 uggdmatunung)

58




v
o
o0
g
oo
3
ad
-

“SFUIL 0P UgEnHIST O E450) ) spEop Soprnjee) sebid najrtay (o]
L SH0T O h SRR SOPTIRAR Atind np Moy (g}

2 venw ” Pl ek 05 o ol RicI0w “apuB,) (90 UG F P TIL03 Apranze ap anb v [P QYRR CELES ORI TN 2}
HEIRIALDIP DY B0 ] ORPALEA S RHELioNe 05 AISF UEBOE T S0PT FifL 34y apureg Ue K{Hiat ofat iy t Eeqop Tmsof w1}
R R A e TR &l e | T | T O Fosel™ 1o |G f | oL
AUSIUEEY DOSLA1Y o V0000 GEE a o BLOZH VAL f ooy SOBSPOLIEOST
TR SRR A § T OEEL - T OFEZ: S T R S OGS B3 T ¥
ShpEaTTE sohtg TRepiad 1ob SOBE TopEFENE £obirg poad (o TabRg Spaiiad 7P FaERd SEpe|mBnSF ToRTd SDoliod O FORRA | 1EuN Bgaag ) =3
Ugiseuussuag
oo i 35 ESEReTT FHSTA
_ LLOZZWLE = LEOZ LG oL eyt 2ATEMLL- ELoLWLD 12Ny ugisngg faer-lai ki)
147G 9aL sV INos FOANRLR Saragen Boy P EamEIoN |
ZLOZTULE ' uglErmep A OR opoln
opebabe sopuey
WS ULTINRL I SORUS 4 3P 6I0iaS6 PIAHOS "RORI|IY Of UDEEIIL FaatsAE £ A UERMpOVS L)
] eproeLINThLIOE [ WS I REAbELIag
¥Ld "9 VAL SIN0ss "OPUG (PP WptIbaUag
=




1.0078822

M
L4

SEPIIAC SHUDEIEDYIFY DUGD SEIBN ITUPY 218 2 5p NS P EAI2TAN BS UDISKUR of 9 SEI0RE0NIes eisahe S 0 90p 2RNSHT anb s asad fouz

- g Rl 1O S 10DS R oiepueig Bied 0SS AN0ON mIed " AN 1A epeo mied

in P LU U IELN 2 "Bune ap eroualie 2pr3 o epeSino RRGDAD USDEIEs Bt besuanycheno piaqap rioisnb o iz}

2p smon 8

ST CITUOROL % NiST URBUT) 0 SOPRINIS SENYE S5 OPURDS UkELLOuRD 13 A (NS} #1195 1 8p UDketiosay © JERI BT Biagap 2iowsab 0 {1)

L4 W dAS THRMOGE ¥ ouog 500501 IO
oo Le=g Adk TIGEROLT ¥ ouod COOSUOLIENST
kid BEE H2d TURBOALT W aveh EO0SP0LIE03]
O A A N | I
1ua)uE Eue [CEED UHaRIRES P DU HG A
[EIR YoDEn)S @M UgEINS Horams SpEZUIBY vl Glopy  UOREURZCUAG
Q o¥gTnD

OANQE 13 HOd SOOLWS SOMSYd SOt Y YiiLv 198 ZO_UdExDm?a“

Wid 'S W01 ST HIGa0 TERTRLE SarCEA S0 W UGS EIneD FE SRR

ZLOZTLILE QIITIRIITE € 3 SRoIng

sepetiasfin sopmen

WS HOBEZHILL AP SOpUOL Fp BIGISIG MEDHITS 'SOANTY P HTTRREL kol 8 9p upiERUAIGERG
[3 TRIRIELIDS 3P UgDEuRze G

¥iLd 's V0L SY NI BRI [P UG AMELOLT

[csas




0t

RRMBLELUING 95 OF SANI 050 9D Feni 19 820Ue0sep Bs A SODIILD SONIjT IR SPARI T OPINIHSUCT Y BS BRI BD opuag s 1S (5)
SAMBARRDI LIArepsuoD 52 anb ap D3B3 1D SEA||EORIND Selou se) Ug SMpes saunlan SEySIp 2p uppdposap eun anow RIsgap wioissh e (p

OLOCTSE8Z23

sobed anp
HOIESI 31 UABI0 1 BLu0jLee DR AR 0XS [3 EIRd JOUME UGI|Sed BUN VB ‘Sewep 58 2 017adsa) WINUAGUS 35 4OR) B U SN SA1BS SAJonbY SETRINPIOHS O DLIOD DRUBI Efi3]

@i Bp sew ehey Inh ap 0sed Us Zepinby B SEAU|] SERMSE SB) on apodsin [2jo) suod |2 g Mo 85 (2}
'$0n)10% $0f 2p uoEINbhe
. Bf ORES ot pepfizug 2An0 sopiane soased S0 2p ojpaw S3iai 2p odi e A SCPEZFYL SOASE AP 2IADRY B] 9 sopiqivsed SOIPIW SRIOUN 8P sod)) S0) Uz BlelsE [RIGURENG (L)

I3 3p apEANap 3P FUedEluen

eisfeny pepiuT
. Zapinby ap mau)| g ap almwte oD,
SRIAUeUN SemLad $20

yeuerg unpun ‘Bry snbied: SIFCD0-ME

oIz ep Fodli ap TRIBIMIBUY SPINULIRY
S2I91U) P Fodp @p SEIARURUY SEINW IRy

seuaeAnbs seiofii SRI10 R BAIRSSY 8P opuod [ap sledeUDD)
SN SEIDIW S SGHRdENLDD 008 VDRG]

HOITBOfLOUS G BN

BT @518y

o

®ONGEL

szpunbpe seasoue] semzed selis n onpslo ap sopenisp 1od 01a)qnd 5 dp otuixew apodLl) CZL
SepHL® somsed So] #P |20 18 BIGOS (BAR [3 Bltasalds) anb afEwma o "L

safene iod sopemusieb sopiwa sorsad sop 3p epodulp oL

L soueq 30 jeiol jsp aRapuad SUTHW (@ 2108 SEPRIPIOGNT BU SEUDS SB] AP FMAPULT epodur jEp aAleunaiog G

a5(ey
00045515
osie}

asley

asiey

o

{UH3
asie}
0B0°EG6°5
asier
o asie
EL
¢

{nrg) salias Bp upDBLpIGONS B

{2} zapunbyt ap seau)| se| op sjquodsip suodw) g
(rrg) sERIBUELY sepuad sulct g

{73} oiguiea ap sodjy sp 2uajousun BINWIRY "G
(7S] SaSDI9M) op eXalouELY BPLB] b

{1} {zt) peesds ap ossaxy g

SOPRAII SOAR S0 2P {21013 2)00¢ 'IEWIFR/NDY sernlall sene n 'Baases Bp 0pUGY 1B Rjunseidas anb oleweamy 7
S9Usjeanba Szi0lli SENO N BASSY 8P opuay (8P syDthu] 'L

LOZrZLILE ZLOEREILE {ouna ap sol Us UgisUBISI0D 35 SpLOGUE 2 STNIRal 31D SE)

Aafiopie SUIDILGFED SYHOM TN IHE0S NOLWWHOIN
fENUE B4 UOINNY S lenjoe aooEnys

V14 '8vdL svnaan SUPIELLA 53S0[BA 50 Bp HOMB2NND AP SOpEiIaN

Zhoz/ziiie UGIRIBSH B} B tpoliay

sopebmbe sopeisy

WS UDIRRINRN | 3P SOpic] 9P BI03SSD FEPBIIOG 'SOAENY i troloeZEny | 10158 Bl 9P UameLLOuD
Q ouatnediod 3R UDReULLIDU]

vid ‘s WL SWiNGan DpUnY [ SR EULYOL )

E50S




L0078824

>

TOPIYER PIST apiiop oo} 190 SJuBIdE 15 BI2u0ie10s o1 A 08 Bp ia) SUH B) U URHISENYS &) 'DIRS 130 [RAKD LIEITES B)
OP{IRITRIST [BAIITAUCS BYLLN 15 TIESPUL 39 PAIGSTY 9P OPUT BP UDRIANDE! 04 J] B 0030531 SIASEY UPISITRISS BT DPUC) (BP UDDNAISOD BP BANLSY A D110} 15 UB 1S f9)
OULBR BT apuop a.m:E 30 Hedbide j erpuaieier 8] A 0084 Bp BYI] PUINKY Of 4T URIRENHS 81 DIRI 1AP IR UOIIEMHS B

DIGRTES ENfSENUGT JiRLY 18 SIGWIGL O pIG] NS 1 85028 $) URIEDIPL! ©F STURE S8 AP FRUNG]E Bp T 7 1P 1 0881 ofBN) UBNBIGRISS TT OPUC) [BR HOIBMIISUOD BD RIMN2SE A olafey 7 va s ig)
ORUYSD @S2 APUDE 2!._& o0 SYIBIOF p 2l Rr B) A 0DBD B QIR BLIRIA BF D USIIBAYS &y 0wt [ap BN UOISEMIS By

D3 AUUN] D BIQUIGH 13 SARSE RS U3 A IS NS 1 BHUAS SR] HDIRD), A8 SIS SOf R TEUAGIE 8P IAIVENIOSMEL0IE] DODATING YR 3P Dpow (B ciosdess sy uoasjanss as OPUL] i YQIONHISUAD B BIMNIRE A O13KO] 13 A Ig (K]
YRRIUR WU B QU 0PUOY (¥ U SOISIADID UBISS OU BiO0T 2] U3 laiuntaudae sombeoss el 0/ 15 SHFDTILE SOM 10 3P oleqap oxdeouta o Aoy NS UBIEDINLN A5 yge] Biueseid ] U SOPIBODN SO # RIFUCDIPR 913661 e 2p 0%e3 uF (g}
L RISE S E L R R R A LT - 10} Seano L SOU10

7250 2550 955 T EAET {9} BRI350y Sp 6puc 7 1ap Golsonpal o

R - e Sk RS B S BT S R B 18} $5113% 555 l5iu] oW RLI Gy SO U/ G UBILI 1331

i Oeey . R R e T N R e B (o} S81F5% 18| 20USN5AS U0 BEZRIGaY

Sliod eBUITEE 23y % T (&Y 5Esonm

e ) Z5¥0 HEZT1N g I 1
;ofie] 18y CLEF AP B3R Tl 010U apoiad {EMIe ugpemls mm.:ﬂzu—!woﬂn._muzo

Troned

DEIAISD SR ABuan (2 anb 15 ud ofigl (3E oryded o alerlide s mesipM o5 PIFIOS JBY SULINOI B UT TENITIRIOS UDIDBJURUNIOP B} 4B
BUYEp 95 URGAK GAUOL 2 SOPIPET STADE SOf 9P TAIN OPIRS j3 AIIUE SOSG/0W O SOPKISY SOAISE BP (B0} SHOTLY [P L3PUedseLDD 95 Sonw 0T [z}

B 2iQUTU |8 DPUEIIDNT BRI IIBS ORI FOLC) BR BfgEI B) 4B URIBHPUL B8 JABEI HNBe eor2ige)ss as anb $¢) e oioedses {3 Seneikns mn?.:& SQREIYRITD SRsTal BIqe] m.r_uus.i .E uz B Py & SB[PLOY t JFSING Aap osAY uT )

a67 [55zL SR Nt FOGTIVA IW.L0L
RS SBHEY 16 150 SOPYR] W00 SOPEIFGER § SoPBRISaP,
R ubjs uedey anb sauoTE) seA0 0d SOPYR 4 20AIDY |
BEpD. e
o i Istradng o jenBi pepanBaue uta sefadu) Jod soplky seagoy g
oTrn ecn 1 SGSOHORVIOL|
b LV 05 SaG07E 85 1o S0SIp SO E
R - adyd 0oz Eroc ® fonodns pepanBiue uas soBedun jod sosoiop soagay |
agjed Ay AP EyZe ewnliren=uR opajs TROE UGIOETNG IHUE OROIBY aBedul sajg LiF o1doduos
{2V oy Btninoe opekefu) spodi)

[S0415 3P $2ifinr uz treubisua 98 SBUIWT & Seafiegd) Seyia se)
‘ _unzomn_wzmm.—zmi.?.:.roékzouvm«o_ow._mﬂ.hmmwsC..:Ommmmmq_uqumznuv.:u

TLOEELAL, apenayg
vpalaidie opeisy
S UMSEIPAL D T O RIGINS LTI 20  SBASTT BB UAIRRRNIE BIDLSHE &) ap agizeuLuDNag

f OWAILEHWSD [BP LUBLROMI (]
TRUGH {3P ONSIBaN op orEaN
Y15 Val Se¥gE BRUO |38 UpIDEULEIAG

[FEeE ]




Zl

1825

0079

0

TBI%51 o odure)

HOLONY ANH0INT

SYAILYDITdXT SYLON]

ILOZRLE . . “OPOLIB
:sopebaibe sopesy

IRICISHE B 3D UDIDELIWIOUSS

0 ousuHuBdlioD |Bp uppeLoUe]
Y14 's val s¥mnaao :0pUOL 151 UDlogURkouan

Y5 UOIEZRRILL A ROPUO 2R SINISPE PEPOISOS ‘Soa1)ay o UomeR])

Isv’s - . :




€0
o
0

e,

¥
P,
2
2
ok
L.

25| Byxa) ap SIpen Ly

opeEsiaqUrsa) elieipusd (adiotid sLod| @ spmipued Spodul owos opuIpUsUT (L)
[odd o00°0Gs T 000 030005 ¢ {000 500008 T 5 [
SoN0
UOIaE2Z|INYY BP Soliog
SN oUpUD ep solameg
1EIGOD B SEUSND
QAUBITURULY OUSINERUS LY
ugBCUWCINY SOWeISald
GUINSUOY) (B SOUIRISasd
oYY SOUPRID
DRTUPIONG Epnag
©1i210g3 op sotog
SIBIIOYUI ] SBINPSD
soapesodio sowsisai]
eseiduig 2 Ble
SINA B SOy
§310j01U014 © SOWRISRIY
000'000'005 'L 060000005 L 00G'000° GG L & sevesajodiy seinpan
SDNE3DNOd{H SOURISAS
ieaeiodil $p UQISIISURIL 5P SOpESHIeT
10 - 0800 s : 3 SEuEaR0d souopadioned
(1) s1usipusd spoduy SOMA SOARDY 3P N {L} syumpuad spodw| SOAIR SOASEY 9P {1} araepuad ppaodiey SOMA $OAUDY ap N sopezingg soanse ap elbofod||
POOZATIvE [EEERENT OLOZIELILE JOUSE [Rhlie G070 UGESERNS TR e ey uppemig
¥ odavno
{s0uns op sspin ua upIeufiSUCD 8 Sapadun & seAjEIe; seg s2)
1 MOIDVZINLIL 30 OANG TY SOQINF0 SONLOY 80TV YAILY Y 20_0<_>_m0..._2__
HOZELILE Topolisd
-sopebalbe sopeisy
VS UDRETIING, 9P S0P 9 IISID BRPOEOE ‘SOADY TR LplaEzYY), (EIOISS) B 2D UIORLILIOUAL]
0 raeunpRdLIGg el volpe
Yid ‘5 0L SYInaEn 0pUn 4 B UgRtLoUer]
t'so's [




LO079827

2

ab
e

‘auwlojut 12p o3y e {opopad [Bp Seu0pEIodIoNy SBASNY ST SEPINOLI) SOANDE SO| 9D PERIEIO] B} Op 0S|I0GLIa! 5P sweipuad jedipuid ep suodw; ()

‘opousd 2 da sopesediooy) sonoR S0AaNL SO BP UGIBWLIOIU ) Bp uQPER)UasaKE 9p B8y B U2 05[0qLlaal op sjusipuad jediouud suodwt ‘sopsige sopuey ug ())

000°000°008 1

CoOO D0

0

02! (2) opoliad jep eANI6e EPRUISHUE UDITRZIIOE BeR]

251 000°00C°005" |

(z) opoued jep ailai spuaipusd fedioutid

DO O0

{i) opolied |3 Ua sopelodioalll SOMoE S0ABNU 50| 8p uolceZitiowe sp susipuad epodil]

opo [ap uabyo 1o epsep 'saoadsa ua sobed sono A sauobeypnipe opuainiaul ‘opeinunoe opeziiowe spodwy (g0l
JoUSiUE [BNUE 2U01 [@ 3psap epediDIUE USEZILICUN

Jousiue enile 88 @ Spsap BUBUIPIO UOIEZRIDUNY

Jous|ue |ente 3LR15 |9 8psap sausiq ep ugineopnipeuep Jod efeq sp sopep Olpas B Soyalag

JOLIBNIE [2nUE eat |9 spsap opiiied kediduld ep spodusy

JO{FRIUE jRALR 24181 UOITENYS

LLOZfZLIEE - FSNRQE epedionere ugidezpiowe ap esey) / SOPBZMI SOAIDR ap BI9MED ] 3p OJUSTIWIADY
jenioe ugisenys

g 0Wavno

{801 ap sap ve vEIRUGISUCS BS STUOGUN B SeABIar SEID SBT)

NOIYZITNLLL 30 GONOZ 1V SOUIGED SOALLDY 501V VALY 13M NOIQYHHOANI

LEGZIZLALE ‘opoad

‘sopebalbe sopeysy

WS WGRRIINGL AP SOPUG B BI0ISED PERIIO0S REARSY ap ugez|MY, 'RIOISDE) B| 8P UQIRLILIOUD(]
¢ ojuauledwor) [ap UQIBLILIOUSE]

vid ‘S YOl SYINAAD 1OpUO-| [8P UIDBLILIOUa]]

lis0s




“OPU] 8P {EIOKA FIUBLUBLY 48 US e it 7] @S STILE(LL S8 35 J0[2A |0 15 {213 “sepainufid eprivp 0 Sew0i00e) fees BIURIED B| 9P 3RUOREI A0/TA 0 HQEMU |98 UHITESE o apquodsp Lgiakiajes sumn & uoD rustwng {g)
{5esa1L g & fenf) o Jobawtd A sauw | € JIedns 158 olse ‘Sosau g B | 5 'o'd) jeiy 15 OpImEul @ coml Bp g o SURASR TO] :l X Bprzuas ona miis)id & op pepenliue B Bp LOIDUR Un RIBZIBA 85 Sope(eyes STIER SapEiR S0} ague sopeladiul SOPHURA SOMIDE S0 80 UgRNGISP B {Z)

I 7 FISL
SOUR 7 9 sy

SOy Z & 8965 2L 8g
2SOUW TL ¥ § 90

S86FWE B QA

sEsswig e g a0

SSSWE B | 30

a3 LE ' - i S | BYSTH

ugioese] "AEpPned % (p) souw Zeuomesey (£} enuesen opa |ma L 2pha aptauzh oy ol SOLRUIPIG SDsBIIY [ediig SOARIE P o {2) teay ltEIES HOD Sopebedu)
0D BiIURIED JOEA apiatpuad [ediouird opeSzdil; spodi

EEEEEE

C o oo oo
RG]

EEEEEERE]
o aooD g

EEEEEEREE

oo oo oas

=)

{sasew Z & (208 0 Jouals £ 53U L & 102t 133 @1Ea "Sesel

11 37 |3 OPINYIXR VEIBPUSIUS B8 SCZAISI) SO "RGENAS SLt 4 Bpiolin BOND Eieusid B S0 PERoRBLR 3 o

a tiF U2 puezyes) as sopEiRUas ROWED SOJURS 50| PAUS upefedul SOPIFIOA SOARIE 50| 3 UEjonans £ {1)
o (] [E8viniso E a v 2101
[ G i Q SAUE £ op SE
1] [+1 I 0 i|soue z & sasaw 21 8y
a o] [1] i Sogoli 2|, B § 8
4} ] 1] O Sosalll § & g a0
g . 0 9 (3 zasa g e £ 8]
a SRl EnE ] q G 7 Sossl g e | 8
] Heetivgon o 0 o v QT [ lsew | pjsen
{210 epriy GRIBUDA OU il " SOHBLUIPI0 sagalap| fediouyg SOAROE 3 (1} sopeBeduy {m10]
apuapued [edisuily apebeda aloaul|
Jodavno
tazZieie ‘opoSd
sopebolbs soperssy
'S 'UOIHEZIIIL SP S0P P B10TERE BYRTII0S 'SOMEYY Op CQITZIMEL [BIOWEALY €| Bl Ugloriiwouac
B ouRumedued 3p U !
V1d ‘s Yol sviaaas JOpRIG. [8p UotoeU Hiola

[Lsos 1




“Sauofariadanos) 561 8p S8JUR Saplije) OUICD SOREISEI SCARIS Sp Os|oquizal o aeipuad fediouiid B sloduL 1 A SOPIRE; OW0D TopROLBEID seayoe op jedouud ap ssuntoriednoas ap |B10) speduwl s enus 91800 |2 Jod epeuilsiad ()

{.anpeso ap soyoniap, 2p epped

sopebedun op saucioeadnos) op jgjo apodu|a
SOAIIIE [BI0} [ap osjadilesas ap ajuaipuad |ediauud
SOARE $0| 90 Osjoqwiass 9 auaipuad rdhoupd

£) Us 30RjEq 15 Us Sopejiasald) apuo, |2 SOPPas SOAOR Sp SIOUED B] B SYUBIBAINIOXS UBIUSJRI 95 SORE) SaS3 (1)

60 588

8010
UQIDEZNY | ap s00g
SOIMh4 OUPID Bp soLDals(]
JRige?) e sejuans
cIgHUBL] OJUSLBRUA LY
UGIDOUIOINY SOoWejsald
alunsuo) B sowe)salg
VY SOUpRID

epeupIoqns Bpnag
BHBIOSE | 8P 30U0F
safeneule | salnpen
someiodion sowesald
sesaldy B sowe)sely
SINA B sowmisaly
SSI0JCLUOI] B SOWRISaIg

a ¢] 0 i3 o 10 seiliznalodiy senpag
3 sclledsiedi sOWRSaIY
¥60 Boajodiy op UgisSUSURI) ap sopeayiuen
A : 9460 060 : ! sepeasiediy seuopedioiyed
[{s] 145 j(a} twh {df i W) {17 pep|saroy soney
sapnies a) sasopnp sopilles =) v sopij|e; 8 SOSOpNp
ugrmiadnoal  oppey op ese) soAyIe uorrIadnos] optie) ep ese), sasopnp wsessdnoes  \PIGEILOD} soAnse
ap esay ap esey, ap esey SOARIE ap eSTL apesey aprle} op ¥sey ap esey
POOZILLIPE fe1u] oueuassg oLoz/ZING Jotajue jenue alaid UoIZEhiS LEOZZLNE 1BNJIB UGIDENHT
ad oHavno
LHOZELIE opajiag
sopebzibe sopeisy
VS 'UDISRANILL 8P SOpUT ap B101$50 PEDSINOS 'SOADY ap ugiaezipgig ‘Bl0is20) 8] 8p UpI2BUNLICHS(]
[+ ‘ojuatliredwion 19D LOIDELILIOUS
Yid 's valL sY QS0 0pLH [ah Uoloeuilucuag
fiso's .




0100739830

] IR L | R R e

oy
YOOTIL LY [EEREC IR

vouy souy - pepanbiuy
GLBERE SIFE (Ee 5150 UPRenis i e [BnRT Ugisenng

{30y Z & [2n6) o sousur 4 oUe 1 © ropsdns soue g A b 21303 -3'd} 2uy |2 0pinjoul @ WS (8D DISIY] |3 DRINIIXD WISPLUBILE S SCRARI say(L}
PR Gl g i e 3 i ? Te6ye) epelopuod epatt jon
000°000°005 "4 00’006 3055 £06°0007005°
Q00° 00005 [ SOUE B JOPSORG
0009000057 Lsllegeehi kil soye g A5 U3
4] soue g & g a1ug
] soue ¢ A Z aiug
] ] soue 2 £ § aijug
- OpeE ] OUR | B JOUBjLY
SOMA SOAION AP 4N DluBipUD 3303 SOALA SOAIIR DD N sjusppusd sjodur {i) opuid [ SopIpes saAaE 507 P [EAPISRH EPLA
PORTIELINT el ugiaemig QLOZIZLILE ACHRIUE (BIUE 24121 LRLIERNS LIOZRGIE [ehjae uoizenjie
I OUeYND
LOEZLE DR
sopefia.fe sopeisg
S UG, op S0Pty U TINISAD PEPDIOS SOl Sp UDISTRIRL 10¥52€Y 2] 8p Ngleumuouag
L] usiipeduwes fep tpoeumuousc)
¥id s ¥al svinaao opusy jap uojseunsouscg|
[sos |




0L0079831

BIBUIEI 35 PIIS} UERES) B4 STRRMID SORI SO OPLENT UDISEURUCUAP NS A (RS 2008 9 0P URIRUALIURR B JEuding eiacp 2RNEEE €

= 5p siemady a2

SEI0U SE| U3 {UR3IPU1 05 OPEWNSS JO8 UP 088D UT 'SOUE US sajndig

)

SO0 G [ER | [y

000°¢L ¥ oueg S0OSPOLIL053

00 i oo I
BjLPTD g SOpRtuE i) seajsed BjlapuEy oHBHnN SOpIa Bjiag e
T[PRY EpIA oy oastd ap i ipS EpIA apadusy [Rption sonsed ap BIPR e sjsoduy fUpwoN  soajsed op N HoReUoNag
POGZILLIVE jeoKry opRYNST DLOZZEILE Jaualie [enue 218 UDRenRRS LLOZTZLIE |ET328 UDiDENES
Y auay¥nD

CANCA 12 HOd SQGILING SOAISYd SO Y VAILY 138 zn__vd_-.mc‘._z.;

Y135 VE SV inGa0
tLozieine

e TP S0RUDY AP LIOISIS i 'sonp op
-]
vid's ¥al $vinoaa

"SOHIE SRICin 39; 2P IQ0ER0R 9P SOREHITR
MEISERIAp B 2 DpoyIay

‘sopelisiBe sopemg

‘ei01sel @ ap ugDeLrLoUDE]

ejuE|uedwio Bp ugisnidvelng

IOpUDE AP LCIDRULOLAY

2808




OL0073832

gAIRIC| 01> ¥ 96 €\ T & eAeBacie| SoLOKY, S0y Sopon £ upievon e ek 18 AU {2)

p R 2}

i 000 OO G L Emﬁ

o Brogsats T 1)

CDEEIBesL

T Y

8,

90385 04L£08

LR
e sTRIpryd o ugsaanien

iy
[edigig

BRI 54

i

ToretR
sosasn] ERIY

opaiea op Bzog

[EEEL

aapus fediourzd

[EEL L]

| ouavRd

AT 5 VL S inaED
ALY

WG HHRAITHA 90 BupiDd o WIAIFDS PERSTOS 'SAANTY B dnaraon
°
Wid 6 VoL BwInoad

LBAMURED? PR UL G

“opling PR Lpt|

Z 503




0L0073833

“OpUO| [P UGESNIIEL0S 5b #Uso) 7 opgep SopEzies) 3ofnd 35 iy, (b

I BIAE GBI [ oRSDR SORAZIRDY sofied op eIy (¢}

“EREiDRUE UORARINDE 3P PIREY BUN SIUSLIEATK ROROK! BRet 35 s 12 'QpAIS] (PP UOIIIN B SULIER IPITT P v k03 0p P =i ERNDE Y Rt02 B3 opuokpuslg (2)
"IPIFERIMLEOTRD SR BUIINKY | S1DTAIIIIG PISUSHDL B2 NiSF RG] 04 SRS SOIIY 86| SRREND “LERMMIoTon s A {N1ST) 2187 B 00 UMIRCILIOUS? B Jppnisfdwne rieqep wojsoB i {1)

e A T T R E ] T EYEL 00 BT OEr ErieraRel o |00 59 1g | i [
CUDUST beE 000 5819 GO0’ SEF ooUSLEEE BIONLLE Y oug S05F0L3E08T
B 5 5 E 3 "L S OOEET 7 {0BEE ; |
SOpRNGE 5oEEd [ r=r f e ey SOREHNOT S0BEg CRoLIDE [9p baked | FOPTIEADT SOBES wpotrad (ap SaBeg Tpaad 13 sohE, [T MisE 308
upisky|MoIRg
EIEE 16E 5T 9p Ui SR oWy o555 RaLou i 5p CQIsEFIoUN

EOEFZLILE - L0z OID O R wiies GBI VIGEREIE R Otiono Ty g eniE s oHavD

VId &AL §FIHE TENS S5I%En 50T o Upieniren 3 GRS

HOEZIE WGIBII o O DO

wopefiart sopeig

WE UIDRHINGL 9 $IRUG 30 BI0YSHD PREDLI0S 'SOMIAY TP UDTIEZHNL), “eapisef & ap uglIEURLaLR

[ OLARIIEELING o7 US|ABHIMIGIAG

¥id 'svOL 5vINa30 ‘SR, {4 Ugiioung

T80




0LOG73834

SERIUII0 SUCINETIfRD CWIND EBIIA SEJE} BUDS 2 IP NISH |2 einadss o8 UoisIua B 5p SEIOPEsYjEa seicuals St 0 Sop BiayEe anb A olsandns 14 uY

= g esed HOH 'siood 9 mepuels esed ‘das e Apoo vied G- Epes eied "EhEjUALdWNG 195 mIegED UMIGWIT] YOIBURIOUSP BAne ‘Buns: Bp epusbz epeo jod ep H ugIESIHES B I glagap wiorsab e (g}
"UGRELUIONSD B BULTYOD B] SUIIBASTIONG BIRUSSS &5 sy LeBua] ot SOB{UA 0[N} SO oRUEND CHOBLAOUSD NS 4 {NISI} 3123 B ap voeUOUAR By SeluBdING S1aGaP BiossE e (1}

FLOZ/BOMG v ouog] S004KFOLLENST
QLOZB0IET v ouog SOCSFOLLENST
FLOZ/E0I0L W oung SO0SE0LLEDST
(B[Ol Jopmue e 2|upain BORIPAIO UQIoe: 2Uag sims
ailaln dSENls 1BnjoR Ug) 16 Ug ez ap wiauaby Sp ojgUIEd oUIRN EYID Y Rlia e
d oyavna

QOND4 13 304 SOUILWE SOAISYd 07V YAILT T3 MOV MO

vid 'S ¥QL SYINCaD BOPYILLS SAID[EA S| D UGIBEZIGS 8D SOPEDIE

&, HOZRIE MOIDEISAP B 8D opojRg
[ 3 ‘sopefiziie sopeisy
'S UDIOEZIN 8P SORUDS 3P TI01S0E PEpInas ‘SOANTY S UHIRZHEL ei0ysah g ap uppeULiouag

a ‘ojiswinEdLes j9p UplEUWoUaC

V14 'S VELSYINA3T [CPUOS [aP UGIIBLILIOUa(]

[£s0s ]




0L0079835

oL

BIEUSALYALUND S5 OU S0INLY $0SS 2D JRINID & 20UCOSAD 35 A SODIUS SOINYL 8P SOARA & OPINIISUICD 1] 95 SAI9S6Y Bp opUoL 215 (g)

SBILEAR|S) USI2pISU0D S8 anb ap 0583 Ue seaeafidio 210U Sk UB SEpgels seolow Seyom sp upiediosep BUN SINGU) sieqep eiojseh e (p

sofied sp

upioald 8p uapio [ SuloLe: [Endeo ap BIGod (& wked Jousiue ugised BUn UB 'SRUISE S5t B Opedsal ‘Uanuanous 95 Bs8) gf ue ahb salies sepenbe sepeupIogNE oU OWGD opUBIRURIUT ()

BUN ap Sgus ehey enb ap osED YR Zepinbi B SRAUL SEIUNSID SB| 2P SQIOSIP EOY SUCLN @ Rairiow og ()
"SOAIDE SO} 8P Ugjisinbpe

2| opis 2y pepifeus Bino sepgiue sensed sof op oipaw ssial op od)) (8 A SOPUZIN: SOANOE SP RISLED B 8P SOPIgidiad Sopsw SaseiL ap sodl $0] 20US SIUBSHE letouaiey) {1)

Uouelg yopun By snbueg

228800-0G

PRI B opealisp Bp spedenuns

EIREAY pepiug

zapirhy ap BaUl 81 5p suedeiuon

sedelouRUY seniad sene

Ofgied ap sudn ap SEISDUBLY sEINUDaY

S9N Bp sodi ap sesapuELY SEINLUaY

salisipANbe SEofB $EA0 N BAISSSY 8D opuad |op suedesuo)

JOLIBIIR [BRLIE 813010 UMIRTYG

|emyoe Ugoenlig

(LT HiN SEIORpeD selofew ap seuede RUOT 2103 UGDBULION

EQC] ase) 5000 §L
] 0 sepumbpe SesenuRUY SeULIEh seno n oupaID ap sopeAuep Jod oueigno oBsal ap owxew spadwy 7y
SOpRiLa sonsed soj op (8101 19 &1Gos (2ae 15 Buasaidsl enb ofeuesiod L1

sajear Jod sopeanueset sopgiuus sonsed sof ep syod) ‘gl

oot 0oL S0L0G 8p {e10) [ap allisipuad apodul B B1q0s SEPRUIPIOGNS O SBUSS s8] 8p splsipuad spodw pp aleuatiod B
as|ef asel {N/5) §aL8$ B ugPRURIOGNS g
000268745 OG0 L656745 (z) Zepinbi} ep sEaU]l SB] 90 HQUOASIP BHOdW; "L
sy aSie) {M/S) sesaueUl sEnuied SEAG 9
as[e) asie) (N/S) owgleo ep sody ep eieRUBLY BINUNEY G
asje) Is[E) {NIS) 5e88eIU] &b RISUBUY BINLLS T
0 o (1) (%) peouds ap osaoxg ¢
SOPEZIN SOARIE SO ap R10] 1 9iqes ‘selUsleAinbs sEuofBw SENG N *BASSA) ap opuo |2 muasaidal enh aleusniod 7

sepseAnba selofats seNo N BAIRSaY 8P DpUL [@D spodu)

oLBZieLLe LLOZZLAE (sama ap ssds us UEsBUBIRUDD &3 sepodidl @ SERR|a) SBYR SB1)

SYIDILIAT™D SYU0Oral 34808 NOIDYINYOANI

Vid's YL SVINGAD ‘SOPRAUS SRUOIPA $O] 8D UQIIEZR0D Ip SOPBLISIY

110Z/ZHLE UDIIBRIS8D Bl 8P OpOlad

sopefiasbe sopejes

'S UGLIBZHNILY 2P SOPU0 @ BIOYSAC) PEPIIIOG ‘SOANOY Bp [FleRL>AThY TR eioisel g ap ugeUtous)
[} ‘opewedes [Bp UgpBULOUST

Y.id 'S VOL SYING3ID ‘OPUOJ |80 UgIBUILOUBS

£590'S




Bl

Q079836

L

"OpILIEP 8186 ARUOD CJOYO) (3D SJEE e Eueiajer B A OURD o BYOG] GINAIN B UG LOIDBMIS B "ONEI (AR RAISE HOEN)S Bf
OP/OSIGLISE (ENI0BIUTS SHULY I3 BISIBU BT BAIGSEY 8P GDUO |6R LOIINPAT U 21  Of36dSh SISUNLL URTEIGRISe 8S BPRUCY [BP UDENNIO0D Sb RINKICSe A ajago) & s IS (9
“OpYEp RI56 BPLOP Gleja) fep SIRbide (o Bousielel Bf A OBEd S 2HI6) SUI Bf US BCIDBNYS BY ‘ORI |BR J2AIGE URIOENNR 8

Ll
(%

DOOBIGRISE PRSP SHLUI [ SIQUIDU O NISH NE Hpui FoUES Sgy W BS EBLES 321 op sounbe &P W eR 3 a NALOAP 12 ojoedses sielitiuy a5 QUG jop Lpjany, 8 RINILISE A 0jENo) jo 1A 15 {c)
‘PSP F)%¢ epuap olsio) jep ajeiids /2 BlousIelo) B A Olind 80 BHOE] BUNI £ UD UQKEBINS B 'GI[B (9D BNISE UDDEANS 6
‘OPIIOIEISE JENDERUGT BRI 18 "SIqIoU B 0J8Iep 1 Ue A NST AT HE SRIOE SE] UBIOIDY] 55 'SUAS SHf 8P SELALIE 6P (JBIOUSNIGSMISIOKT) KONEZILDILE 9D GROL 1B G)38d50r srelity) B 0OUCY (B0 DML op RINMLSSE A VRNl B ue IS (p)

UBIBIUSILNING B OU QPO [6 Ue SOjSted uRlEs o nw_a_.& Of ¥ opiowesaIde Sopifoses sIaBEN S0y 12 SHIOENML SOMLO 86 QFgep opEILIS @ ALY N8 LgiEpur 68 BigR) juasod By Us sopiiodsl Sof B SepuDiope sobiliy) Jisve op 6sea ugF (£)

€] SHI00NL S0ULT

SEL50

HEL) ZEGD ZESD ..m..mo {9] FAibs0y 8p oputg [Op UB@IRpo) o

RN R Y N R TS T VS VYT

$950-: + 9650

(¥} 52355 [[BPUSR0ST HOISEZUOURT
€1 S53H0EL

-8G5

T 5 0650
IR BiSURIBIEY

BT

B2 }

JGlEE opoliog TETE UOlSEnHS

ojéjieg 19u OB 5P aGoa 4 B SSIUEAD| 2] FOlEL 501N

[FAEZER

URULER QIS8 OWSIUNG & BND J6 L8 OIS Y GIRTES O SyRINITE 10 RIBIPY BT CIOd eN BLILIYID B UF BRPEHU0T UOPEIUSIERIOD B U

BUJEp 85 URISES DpUO f SOPPES SOMITE 0] 5P OAA OPES /6 GJ1US SOSAION! O SOPHE) FONJIR O [EJ0) SMOdL 6 UAPUDUSBLIOD BS SONE! ST (2)

oty a8 Jabitiuy uplie 05 8 Sy B 0padsor (3107 SOARRIGHS SOpHIE: ‘SEPECYNAND Seloil) Bfge] sjussesd g ue i L' ) LOIUIIED B ap ases U (1)
a : sodiTIvd 1vioL

BIUBDED j@ 160 5OpHIEl OWDa EOPEAjsRIA O SOPEIBRap
aopis uzday anb sauozZel skifo sod sopie ] soandY b
e

toyadns o |enBl pepenfjue uoa soleduy rod sopije. SOANDY €

CHES O BIGUISY j8 OBUBIIDY
TS 10021

ok 1L SOSOUCW TVLOL
0Ll S0UDZEN TEIIC 1Od SOSOISH SOAPY ¢
d ur484 : i ® Joyadns pepanSive uod soBedu Jod Sosuioly Soadoy ‘L
CEEERE oBed ap vli355 EuinruopRIUE opoiind [ERISE UDToEmiS IO[ERUE ORaIag Enpe upptnig (N EEEEET R
{eion=d TRENAINGE OPEBETUE B3Gail]

{30018 6P S UG VEUISUD 08 Saymduy B SEAREIDI SBD SET)
OANOY 12 N3 ZINIWTYRLIVEINGS SVAIDF 18VL53 SVoidioddes 8vIONLSNNDHID

EIOZEMIE opoled
opebaibie ppejsy
WS UGIELZINGL, B0 RORUG O BI0ISES PEACIE0S EOMSY O Lgjaning) rinpsab ) 2 UgoRujIeusry

0 ojusuRIEduIas [P UkotULioUsT
oplod [Bp ensitioy Bp oELIDN
W11 's YL SYHo3a OpUC 53R Lginetsoue]

[ ]




e
AP
0O
o)
[
o
€3
ek
-

A%

‘03] op odwen

: HOLENY FWHOAN

SYALLYIITdXA SV.i0n]

TLORRAE  OpoUeg

izife sopeisy

V'S 'UOIIEZINIL| 4P SOPUOY BP BIGISID PEPHICS ‘SEAIOY SP UOLIRZIANL IQIELILOLS
0 19pBILOUBG

¥.1d ‘s vOl SYIN03D ouag

lso's




.

-

00

]

L0079838

GLASE &

CEDULAS TDA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestidon correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012

CEDULAS TDA 5, Fondo de Titulizacion de Activos, fue constituido por Titulizacién de
Activos SGFT, el 24 de noviembre de 2004, comenzando el devengo de los derechos sobre sus
activos y obligaciones de sus pastvos el 29 de noviembre de 2004, Fecha de Desembolso.

El importe total de la emision de Bonos de Titulizacién ascendié a una cantidad de mil
quinientos millones (1.500.000.000) de euros representados mediante anotaciones en cuenta de
cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se emitieron quince mil (15.000) bonos, de una
Unica serie.

Los Bonos se amortizaran en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final. La Fecha de
Vencimiento Final y de amortizacién definitiva de los Bonos sera la fecha del decimoquinto
(15°) aniversario de la Fecha de Desembolso o, si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin
perjuicio de que pueda producirse la amortizacidén anticipada en los supuestos previstos en el
folleto informativo. En cualquier caso, la amortizacién de los Bonos no podra producirse con
posterioridad al 29 de noviembre de 2022 (Fecha de Vencimiento Legal) o, en el supuesto de no
ser dicha fecha Dia Habil, el siguiente Dia Habil.

El activo del Fondo CEDULAS TDA 5 estd integrado por nueve (9) Cédulas Hipotecarias
nominativas cedidas por Caja de Ahorros de Madrid y E.B.N. Banco, emitidas por Caja Madnd,
Caja Castilla la Mancha, Caixa Penedés, Caja Laboral Popular, Unicaja, Ibercaja, Caja de
Ahorros del Mediterraneo, Banco Gallego v Caixa Manresa.

Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso el precio de
suscripcion de los Bonos, deducida la comision de aseguramiento.

El precio total de Ia cesién de las Cédulas Hipotecarias se calculd como el precio de emision de
los bonos descontando el Importe para Gastos, que recoge los gastos de constitucién, gestién y
administracién, y fue de 7.695.000 euros, asumiendo los Emisores dicho importe, v no
repercutiéndose al Fondo. Dicho precio fue abonado por la Sociedad Gestora, en nombre y por
cuenta del Fondo, a los Cedentes, en la Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia, una vez que
el Fondo recibio el precio de suscripeién de los Bonos.



CLASE 82

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del fondo, celebré un conirato de Linea de
Liquidez con Banque AIG London Branch, por el que este concede una linea de liquidez al
Fondo. El importe de la linea de liquidez que se disponga, se destinaré a los pagos que deba
hacer frente el fondo, en el caso de que en una determinada fecha de pago no existan Recursos
Disponibles seglin se describen en el folleto informativo, y algiin emisor hubiese incumplido la
obligacién de dotar el Depésito de Proteccion, depésito que efectiia el emisor en el caso de que
se produzca un impago de la Cédula Hipotecaria y que es considerado como un Recurso
Disponible.

El Fondo liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con cardcter anual el

fa 27 de noviembre de cada afio durante toda la vigencia del Fondo, y tiene fijada como Fecha
de Pago a los bonistas el dia 29 de noviembre de cada afio. La primera Fecha de Pago tendra
lugar el 29 de noviembre de 2005.

Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en concepto de
comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos v a la Escritura de
Constitucion que rigen el funcionamiento del Fondo.

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicién v seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos
financieros que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.

® Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

EI Fondo no presenta exposicion a riesgo de tipo de interés a las fechas de referencia de las
cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados a tipo de interés fijo.
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® Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicién significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liguidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en 1a cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicién a este riesgo dado que sélo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromiscs en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Astmismo, el Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone desde la constitucion de
mecanismos minimizadores del mismo como la linea de liquidez, con objeto de atender la
posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del posible
desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de crédito titulizados y los importes a
satisfacer por compromisos asumidos.

En las notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales
de vencimiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011. Las fechas de vencimiento que se han
considerado son las fechas de vencimiento o cancelacién contractual. Los importes que se
han considerado son los flujos de fondos contractuales sin descontar.

Riesgo de erédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los emisores de las nueve cédulas hipotecarias
nominativas emitidas y que constituyen la cartera de derechos de crédito del Fondo. No
obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogidos en su folleto de emisién, las
perdidas ocasionadas por la materializacion de este riesgo serdn repercutidas de acuerdo con
el sistema de prelacién de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tendrian impacto patrimonial en el Fondo.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus
obligaciones por parte de la contraparte.



Se adjunta a este informe de gestién los cuadros de flujos de caja del Fondo correspondiente a
los periodos de liquidacion del ejercicio 2012, asi como la informacién contenida en el
modelo de estado financiero ptblico §03.5, referente a otra informacién de los activos y
pasivos.

El importe de los activoes fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado 8.05.4 que se adjunta en el Anexo I de Ia Memoria.

La capacidad del Fondo para atender sus pasivos por el importe que figura en las cuentas
anuales dependera de la evolucion que experimenten los fallidos considerados como tal segin
las condiciones del folleto del Fondo.

La definicion de fallidos segtin el Folleto del Fondo no tiene por qué ser coincidente con la
definicion de activos dudosos que establece la Circular 2/2009 de la CNMV, modificada por
la Circular 4/2010, de 14 de octubre, en base a la cual se registran los deterioros de los
derechos de crédito del Fondo.

Desde el cierre del ejercicio 2012 y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no
ha ocurrido ningtn hecho que afecte o modifique significativamente la informacién contenida
en las cuentas anuales.

Puede obtenerse informacién més completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacion de Activos SGFT en Internet: hitp://www.tda-sgft.com.
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CEPULAS TDASFFA FONDO DE EITULIZACION DR ACEIVES

CCARTERA DEDERECHOS DE CRERITO : B
1. Saldo Nominat pendiente de las Cédulas : 1.506.000.000

FILBONG; 2 i

1. Saldo vive de Bonos por Scr;e TOTAL UNITARIO

a) Boso A 1.500.060.000 100.060
2. Porcentaje pendiente de vencimienio por Serie:

a) Bono A i00,00%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
4. Intereses devengados no pagados; 5425.000
5. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2012);

a) BonoA 4,125%
6. Pagos del periodo

Amertizacién de principal Intereses
a) Bono A 0 61.875.000

1. Saldo de I cuenta de Tesoreria: 469,000
2. Saldo de la cuenta de Linea de Liguidez: 57.957.000

ENDIENTE DE REEMBOLSO DEPRESTAMOS
Importe Dtspuesto de la Linea de Liquidez
~ Importe Dispuesto para intereses: 0,00
- Importe Dispuesto para Gastos Extracrdinarios: 0.00

t

MISTONES DE GESTION
1. COI‘DISlOl‘J de Gest:on f1):

(1} Comisién de gestidn dinica inicial para toda la vida del fondo, pagada por este a la
Sociedad Gestora en Ia Ft ;cha de Desembaiso

FADAS POREASAGEN

1 RONOS:

Agencia de
Serie Denominacidn calificacion Situacién actual Situacitn inicial
credificia
ES0317045005 Bono A FCH BEB (sD) AAA (D
ES0317045005 Bono A MDY Baal (sf} Aaa (sf}
ES0317045005 Bono A SYP A (s} AAA (S
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ANEXQO

a] Informe de gestién del ejercicio 2012
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

EBN Banco de Negocios, S.A. Banco de Sabadell, S.A.

D. Tedfilo Jiménez Fuentes D. Juan Luis Sabater Navarro
Presidente

Caja Castilla La Mancha Renting, S.A. Unicorp Corporacion Financiera, S.A.
D. Francisco Jesus Cepeda Gonzélez D. Rafael Morales — Arce Serrano

D2 Raquel Martinez Cabafiero Estugest, S.A.U.

D. Enric Ldpez Mila

Sector de Participaciones Integrales, S.L. Aldermanbury Investments Limited
D. Rafael Garcés Beramendi D. Arturo Miranda Martin

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de CEDULAS TDA 5, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2012, por los miembros del Consejo
de Administracion de Titulizacion de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesion de 26 de marzo de 2013, sus
miembros han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 74 hojas de papel timbrado
encuadernadas y numeradas correlativamente del OL0079778 al OL0079850, ambos inclusive, estampando su
firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta Gltima hoja, con nimero OL0076849
del presente, de lo que doy fe.

Madrid, 26 de marzo de 2013

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana
Secretario del Consejo



