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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A., (en adelante, Sociedad
Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de IM TERRASSA MBS 1, Fondo de Titulizacion de Activos (en
adelante, el Fondo), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y
ganancias, ¢l estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos v gastos reconocidos vy la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Scciedad
Gestora son responsables de la formulacion de las caentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacidn financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta)
Y, en particular, con los principlos y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
frabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas
vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacidn de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y
criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicacién,

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre
de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacion
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencién respecto de lo sefialado en la Nota
4 de la memoria adjunta, en la que se detalla el volumen de derechos de crédito dudosos del Fondo,
para el gue los Administradores de la Sociedad Gestora han estimado unas necesidades de
correcciones de valor por deterioro que se indican en la mencionada Nota. Como consecuencia de lo
anterior v de las condiciones establecidas para la amortizacién de los bonos, el Fondo ha dispuesto
parcialmente del Fondo de Reserva constituido con el fin de atender a sus obligaciones de pago,
situdndose éste por debajo del minimo requerido al 31 de diciembre de 2012, segiin se indica en la
Nota 6 de la memoria adjunta. Asimismo, tal y como se indica en la Nota 3-g de la memoria adjunta,
el Fondo ha procedido a repercutir la diferencia entre los ingresos y gastos devengados, teniendo en
cuenta el orden inverso de dicha prelacidn de pagos, a los pasivos del Fondo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre ia situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre ofros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

INSTITUTO D
‘CENSORES JURADOS
DELOITTE, 5.L- DECUENTAS DEESPAT

l(:‘liembro sjsrciente:
bELOITEE, 8.1

- 20987 " b4M3/04508
" - §8,00 BUR
IMPORTE COLEGIAL:

17 de abril de 2013 e R

Este informe estd sujeto 2 fa twsa
aplicable establecids en ly -
Ley 4472002 de 22 de nossidmbs.

........ R TR R TSI TR RN

Deloij;:e, 5.4, tswita en el Reglstro Mercantil de Madrid, tomo 13,650, seccion 87, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 96°. C.LF; §-79104469
Domiclio sodial: Plaza Pabio Ruiz Picasso, 1, Yorre Picasso, 28020, Madrid. '



a

CLASE 8
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IM TERRASSA MBS 1, FTA
BALANGES AL 31 DE DIGIEMSRE DE 2012 ¥ 0% (NOTAS 1. 2% 3)
{Miles de Euros)
ACTNOD Mot 2012 2011 [ PASIVD Nota 2012 21

JACTIVO NQ CORRIENTE 202.284 Z27.03% |PASIVO NO CORRIENTE I23.553 245315

Astives financieros a large plazo 202,284 227,031 |Provislonss a large plaza - -

Valores reprasentativos de deuda - »  [Pavives Tnancleros 3 fargo plaze 221,553 245.615

Datechos de cridite 4 202.264 227.031 |Cblipacionas y otros valores negoviables 7 2i4.048 232,260
Paracipacicnes hipotacarias - - Serigs n subsidinadas 182 692 180650
Certficades do & 185.343 221.002 1 Series Subordinadas 31800 1 650
Préstamps hipotecarios - - c g8 valar por de paidides (274) -
Cadulas hipotecarias . - Interases y pastos devangados no vensides - .
Préstsmos & pomoteres - ARisle5 por speraciones de coberura - -
Prostamos § FYMES »  |Deutios cun enbdates de cridito [} - 10528
Préstemns a ompresas - Préstamo supordinady 8.563 6483
Cadidas lerritoriales. - Cradito linaa de liguidez . 5 B850
Crédites AAPP - Grtras daudas con enbidades de wadie - -
Présteme Gonsummb - G i o valor pot d¢ phrdfides (8.563) {1 easy
Bréstamo autsmocitn - . Imleresas y pasios devengadns no voncidos . -
Arrendarmenia financieio - Ajusles por speracionss de coberurx - -
Cuantas & cobrar Devagos 3 § 535 13.027
Bonos de tiubracisn - - Denverlns de coborturg 635 i3 027
Actvos Gudoans 15.888 6725 | Carreccionst de valor por repercusion de pérdidat - .
Cofrocmotics da vaior por detefiora da activos o3t {1.686}) Crros pasivaes fitancieras -
Infereses y gastes devongedos no vencides . . o U5 valos pot de pérdidas - -
Ajusles por pposeciones de cateriura - Oirgs - .

Derivados - Pasivos por Impuesio Slerds . -
Denvados da cobertura -

Ouos octivos fnancisrms - PASIVO CORRIENTE 7.644 24.587
Carantias foancitas - Pasivos v o aslves no para fi vorita - -
Ohros - Pyovislones a corto plazs - -

lAactivas por Impuesto diferldo - - {Pasivos finznciores a serto plazo T84T 24 568

Diros gctivos o cormionios - {Actemdores ¥ O RS cuentas a pagar - .

Obtigaciones ¥ oirps valores napociables ¥ B6.138 Rkl

[ACTIVO CORRIENTE 19.288 30.344 § Benss no subardinadas 5877 22.4D8

Activos ne cosrlaniss mentenidos para fa venta - - Senes subordinadaz . .

Activos Brancieres @ corto plaze 11430 +1.883 | Correcciones de velor pet repercusidn de pércidas {11y .

Baudares y otras cusntas o cobrar ¥ 187 204 { Intersses y gasios devenpados no vencidey 172 822

Derechos de orodio 4 1i.283 11843 { Ajustey por aperaciches de sabeflute -

Partizipraciones hiptiscmiog - - intatezos vencides & impagatos .
Lorti dn i i 10150 14 568 {Deudas con enlidades de crédite 2 - 125
Préstamos hipotecanios - - Praslamep subdreingad

Chduias hipstecatias - Cradic inen de iquidez -
Préstamos a promaieies - g Olras deudas ton antidades de crésike -

Préstamoes a PYMES - [o] g velor per de patuidas {333} -
Préstemios 2 eptosas - intersses y gestos devengados no vencides 33 54
Cagulas teritorinies - Ajusigs par operpoiones de cobartura - .
Criditas AGFF - . Inleseses vencidos & Impagacos 300 &7
Préstamo Conswma - ~  {Defvados 13 t3e9 1213
Préstamg aulomocisn - Decivedos de coberura 1389 121
Arrendgmiante financiers - “ Corracoiones de velor per fepercusion de pérdidas - -
Cuentas a cobrar . Doy pasvos nancieres

Buney de thzacidn - - impents brule

Otos 158 54

Activos dudosos 2.533 1.031 | Coreccionss da vielor pot repercusion de pérdidas -

Correctiones de vator par detencro de actives {1.B34}! {525)| Ajustes por perlodificacionas ] 17 1w
frtersses y gaslos dayengados no vencidos 29 324 |Comisiones. 17 19
AjS1as por operationss 4e cobertura B - Cuormesidn sociedad gesitia 17 18
Irteresas vencidos & mpagados a7 87 | Comisibn adimnisiadsr 24 -

Dorvudis - - Comusién agants financierc/pagos. - v
Derivadon de cubertum - - Comisin variabls - resullagos reslizados . -

Obos acves fnancieres - - Otras comisignes dal cedenis - -
GBaranting fnunsieras B " Correccionss de valor por repercuston de pérdidas (3! [red |
Ovos - - Ouas commmenes - -

[Ajustes por periodificaciones @ iy a1 |Otros - -

Camisiones - .

Otres 879 875 |AJUSTES REPERCUTIDDRS EN BALANCE DE INGRESCS ¥ GASTOS RECONDY 0 {9.535 [13.020)

Efective y olros activos figuidos equivalenies L] 6983 17.616 {Cobermuas de fups de electve 13 (9.535)] {13.027)

Tesoraria 5.993 17 615 |Gaglos de consbiuein an bansadn - -

Clros astives liquidag aquralantas - A

TOTAL ACTIVD 221.562 267 375 TOTAL PASIVD 221582 257.378

"} Se presania, nica v exciuGvamente, a olecios sormparativos.
Las Nolas § @ 15 v og Anexos doscritos on 12 Memona adjusta Tarman pare integrante oef kalance af 31 de deiembre de 2012
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IM TERRASSA MBS 1, FTA
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 (NOTAS 1, 2y 3)

{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
| Nota 2012 2011 {)
Intereses y rendimientos asimilados 7.188 7.598
Valores representativos de deuda - -
Derechos de crédito 4 7.058 7.447
Otros aclivos financieros B 110 151
Intereses y cargas asimilados {2.811) (4272}
Obligaciones y ofros valores negociables I {2.257) (4.008)
Deudas con entidades de crédito 8 (254) (288)
Otros pasivos financieros - -
Resultado de operacionas de cobertura de flujos de efectivo (neto) 13 {3.206) {2.181)
- o ) ~ MARGEN DE INTERESES 1.451 1.146
Resultado de operaciones financieras (neto) - “
Ajustes de vaicracion en carteras a vakor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Otros - -
Diferencias de cambio (neto) . -
Otros ingresos de explotacién . .
Otros gastos de explotacion (108) {5.808)
Servicios exteriores - 61
Servicios de profesionales independientes - 81)
Servicios bancarios y similares B -
Publicidad y prepaganda - -
Otros servicios - -
Tributos - -
Qtros gastos de gestion corriente (108} {5.747)
Comisién de Sociedad gestora g {86} {105)
Comision administracién ] {12) (13)
Comisién del agente financiero/pagos - .
Comision varigble - resultados realizados . {5.619)
Comisién variable - resultados no realizacdos - -
Otras comisiones del cedente - -
QOtros gastes - {10)
Deterloro de actives financieros (neto} (8.650) 2,092
Deterioro neto de valoras representatives de deuda - -
Deterioro neto de derschos de crédito 4 (6.850} 2.082
Detenoro neto de derivados - -
Deterioro nefo de otros activos financieros - -
|Dotaciones a provisiones (neto) - -
Ganancias {pérdidas} de activos no corrientes en venta - -
Rapercusion de pérdidas (ganancias) 7,8y 9 5.307 2.571

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impussio sakre beneficios

'RESULTADO DEL EJERCICIO

{*) Se presenta, Onica y exclusivamentie, & efecics comparativos,

Las Notas 1 & 16 y los Anexos descritos en la Memoria adjunta forman panie integranie de la cuenta de

pérdidas y ganancias del ejercicic 2012,
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IM TERRASSA MBS 1, FTA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2011 (NOTAS 1.2y 3}

(Miles ge Euros)

Ejercicic Ejercicic
012 2011 (%
FLEWOS DE EFECTIVO PROVENEENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLDTACION 775 {4.785),
Flujo de caja neto por intereses de {as operaciones 535 1.264
interesas cobrados de los actives litulizados 8.709 7389
Interesas pagados por vajores de titulizacion 1 (2.608) {3.797)
Intereses cobrados/pagadas netos por opsraciones de dervados (3.031) (2,208}
Inlerases cobrados de inversionas financieras i 110 174
fintereses pagados de prestamos y creditos en entidades de cradito {45} (294}
Otros intereses cobrados/pagatos {neto} . -
fComisiones y gastos por servicios financieros pagados por et Fondo {o8} {2.844)
Comisionas pegadas » la socledad gesicra {85} {107}
Comisiones pagadas por administracion de actives thulizados - {17y
Comisiongs pagadas al agente financiero - .
Comisiones veriables pagadas - (2.708})
(Yras comisionss - {15}
COtros thujos de caja provenlentes de operacicnes det Fonde 8 {205¥
Recuperaciones de fallidos y ciros activos adguiridos . -
Pagos de provisicnes - .
Cobros procedenties de |2 enajenacidn de aclivos no comentas mantenides para ia vanta - -
Ciros ag (203))
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION 41.398) 6.223
Flujos de caja netos por emisién de valores de fiulizacion - .
Cobros por smislon de valoras de titulizacion - .
Pagos por emision de vaiores de ttuiizacion { aseguramiento colocacidny - -
Flujos de caja por adquisicién de actives financieros - -
Pages par adauisicitn de dereches de crédile - -
Pages por adouisicitn de otras inversienes financieras - -
Flujes de caja netos por amoertizaciones {7,154} {817}
Cobros por amortizecién de derechos de crédilo 17.244 23 884
Cobros por amortizacién de otros aclivos Litulizados - -
Pagos por amortizacién de valores de tilulizacion {24.398) {24.801)
Otros fiujos provenientes de operaciones del Fondo {4,244} 7040
Cobrog por concesiones de préstamos o disposiciones de créditos 18 5.850
Pagos por amortizacidn de préslames o créditas {6.6868) {131):
(Cobros derechos de crédite pendientas ingreso 1.806 13
Administracipnas publicas - Pasivo -
Oiros deudores y acreedores - -
Cobros por amortizacien £ venia da invarsiones financieras - -
{obros da Subvenciones . .
PNCREMENTO/DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES {10.623) 4.438
Efectivo o equivalentes af comianzo det ojercicio 17,616 13.178
Efective o eguivalentes at finat del ejercicio 6,983 11616

{") Se presemnta, Unica y exclusivaments, a glgctos comparativos.
Las Notas 1a 18 y los Anexos dascritos en ja Memoria adjunta forman pante integranta del estado de flujos de elective
del sjercicio 2012
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CLASE 8°

IM TERRASSA MBS 1, FTA

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2011 (NOTAS 1. 2 v 3)

(Mies de Eurps)

tjercicio Ejercicio
2012 2011 (%)

Activos financieros disponibles para la vent:
Ganancias {pérdidas) por valoracion M .

importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion “ -

Efecto fiscal N .
Importes fransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias . .
Otras reclasificaciones N .
Importes repercutidos a ia cuenta de pasivp en el periedo - .
Total ingresos y gastos reconocidos pot activos financieros disponibles para la venti - .

Cobertura de los flujos de efective
Ganancizs {pérdidas) por valoracian 286 (9.563)
Importe bruto de las ganancias (pérdidas} por valoracién 286 (9.663)
Efacto fiscal ) - -
Importas transfericdos a la cuenta de pérdidas y ganancias 3.208 2.181
Otras seclasificaciones - -
importes repercutidos a fa cuenta de pasive en et periodo (3.492) 7.382
Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables . -

Otros ingresos/ganancias y gastosipérdidas reconocidos
Pmporte de olres ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente en gl balance en sl peripdo - -
imporie bruio de {as ganancias (pérdidas) por valoracion - -
Efecto fiscal - -
Impories transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - 61
Impcries repercutidos 2 la cuenia de pasivo en el periedo - 81)
Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias T B
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONCCIDOS ) - -

(%} e presenta, tnica y exciusivamente, & efectos comparativos,
Las Notas 1 2 16y los Anexos descritos en la Memaoria adjunta forman parte integrante de! estado de ingresos
y gastos reconocicos de! ejercicic 2012,
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IM Terrassa MBS 1, Fondo de THulizacién de Activos
Memoria correspondiente al

gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2012

1. Resefia del Fondo

IM TERRASA MBS 1, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el Fondo) se constituyd mediante escritura
ptiblica el 19 de julio de 2006, agrupando iniciaimente un importe total de Certificados de Transmision de
Hipoteca derivados de Operaciones de Financiacién con Garantia Hipotecaria de 525.000 miles de euros. Con la
misma fecha se emitieron Bonos de Titulizacion, por importe de 525.000 miles de euros, siendo la fecha de
desembolso que marca el inicio del devengo de los intereses de fos Bonos el 25 de julio de 20086.

Con fecha 19 de julio de 2006, la Comision Nacional del Mercado de Valores verifico y registro el folleto
informativo de constitucion del Fondo y de emision de fos Bonos.

£l Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, SA (en adelante, la Sociedad Gestora). La gestion y administracion de los activos
corresponde al Cedente en su calidad de administrador de los mismos, sin asumir ninguna responsabilidad por
el impago de dichos préstamos, obteniendo por dicha gestion una comision.

Los gastos de constitucién del Fondo, asl como fas comisiones por aseguramiento y direccion, han sido
satisfechos, por la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, con carge a un Préstamo
Subordinado, para gastos iniciales, concedido por el Emisor.

Con el objeto de permitir at Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago y como mecanismo de mejora
crediticla ante posibles pérdidas debidas a los préstamos impagados, se constituyé un fondo de reserva en la
fecha de desembolso del Fondo con cargo el Préstamo Subordinado FR.

El Fondo tributa en ¢ régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el Real
Decreto Legislativo de 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, modificado posteriormente por la Ley 35/2008, de 28 de noviembre. La normativa fiscal
vigente excluye explicitamente a los Fondos de Titulizacion de la obligacidn de que les sea practicada alguna
retencién legal sobre los intereses devengados por los activos del Fondo.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y
gastos reconocidos, el estado de flujos de efective y la memoria, de la que forman parte los estados
financieros poblicos 8.05.1, 8.05.2, 5.05.3, 5.05.4 v el apartado correspondiente a las notas explicativas del
estado S5.08, adjuntos en el Anexo. Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables
que del Fondo mantiene su Sociedad Gestora y se formulan de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es &l establecido en la Circular 2/2009, de 25
de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores {modificada por la Circutar 4/2010, de 14 de
octubre, de la Comisioén Nacional del Mercado de Valores), de forma que muestran la imagen fiel de la
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CLASE 8-

situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones y de fos
fiujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

las cuentas anuales del Fondo han sido formuladas por el Consejo de Administracion y aprobadas por la
Junta de Accionistas de su Sociedad Gestora, en su reunion celebrada el 15 de marzo de 2013.

Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuates teniendo en
consideracion los principios contables y las normas contables de aplicacion obligatoria que fienen un efecte
significativo en las mismas. No existe ningdn principio contable ¢ criteric de valoracion que, siendo
obligatorio, haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principios confables no
obligatorios.

Aspectos criticos de fa valoracién y estimacion de la incertidumbre

L.os resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones
seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracidn de las cuentas
anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 3.

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo se han wtilizado, ocasionalmente, estimaciones
realizadas por los Administradores de Ja Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos y gastos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la
evaluacion de posibles pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan tener determinados activos {véanse
Notas 3-c y 4), af valor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 3.bliliy 13) vy ala
cancelacion anticipada, en su caso. A pesar de gue estas estimaciones se han realizado sobre la base de la
mejor informacion disponible alf clerre del ejercicio 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a medificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria,
en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor,

Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Geslora del Fondo presentan, a efectos comparatives, con cada una de
fas cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de |as cifras del ejercicio 2012, las
correspondientes al ejercicio anterior, tal y como se establece en el apartado 7 de ta Norma 282 de la citada
Circular, por lo que, la informacion contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2011 se presenta,
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicic 2012 y, por consiguiente, no
constituye las cuentas anuales del Fondo del gjercicio 2011.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo y
del estado de ingresos y gastos reconocides se presenian de forma agrupada para facilitar su comprensién,
si bien, en determinados casos, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de
ta memoria.
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f) Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ninglin error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011.

g} Cambios en criterios contables

Siguiendo las recomendaciones de la CNMV y en cumplimiento de ia normativa vigente, durante el ejercicio
2012 los Administradores de la Sociedad Geslora del Fondo han modificado el criterio de registro de los
intereses devengados e impagados generados previamente a la entrada en dudoso de los activos, de forma
que en el epigrafe de “activos dudosos” del balance se incluyen tanto el principal como dichos intereses
devengades, frente al criterio anterior, consistente en incluir en el mencionade epigrafe exclusivamente el
principal de los mismos.

Con el fin de facilitar la comparabilidad de los estados financieros en ambos ejercicios, los Administradores
de la Sociedad Gestora del Fondo proceden a incluir dichos cambios en los estados financieros del Fondo
correspondientes al ejercicic 2011,

Si bien este cambio no afecta ef importe total de activos, pasivos y at resultado de ambos ejercicios, al 31 de
diciembre de 2011 supone un incremento de 134 miles de euros en los epigrafes de “Activos Dudosos” y
“Correcciones de valor por deterioro de activos™ del balance de situacion,

Excepto por lo comentado en el parrafo anterior, durante et ejercicio 2012 y hasta la fecha de formulacion de
fas cuentas anuales no se ha producide ninglin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su
importancia relativa fuera necesario desglosar en las presenies cuentas anuales.

h} Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser significafivos en relacion con la
situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

{) Empresa en funcionamiento

Los Administradores han considerado que la gestidn del Fonde continuara en un futuro previsible, por lo que
fa aplicacion de los principios y criterios contables no tiene el proposito de determinar el valor del patrimonio
neto a efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total.
Asimismo, dada la naturaleza de los aclivos y pasivos def Fondo, no se espera que se produzcan diferencias
significativas cuando se efectie Ia liquidacion de los mismos.
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3. Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2012, se han aplicado los
siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracidn, de acuerdo con lo establecido en la Circular
2/2008, de 25 de marzo y sus modificaciones posteriores:

a) Definicién y clasificacion de fos instrumentos financieros a efectos de su presentacion y valoracion

i. Definicién

Un “instrumento financierc” es un confrato gue da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en ofra entidad,

Un “derivado financiere” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en
una variable observable de mercado (fal como un tipo de interés, de cambio, &l precio de un instrumento
financiero o un indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversién inicial es muy
pequefa en relacion a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones
de mercado y que se liguida, generalmente, en una fecha futura.

fi. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Efective y ofros activos liguidos equivalentes; Este epigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por
el Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad, que incluyen, en su caso, el
fondo de reserva mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Derechos de crédito: Incluye log activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacion
y se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar”,

- Derivados de coberiura: Incluye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los derachos de crédito y cuentas
deudoras gue por cualquier concepto, diferente de los anderiores, ostente e Fondo frente a terceros. La
totalidad de los deudores se clasifican, & efectos de su valoracion, como "Préstamos y partidas a cobrar”,

jii. Clasificacion de fos pasivos financiercs

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracién, en los siguientes epigrafes
del halance:

- Qbligaciones y otros valores negociables: Incluye, en su caso, las obligaciones, bones y pagarés emitidos
por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de sus activos financiercs. Se clasifican, a efectos de
su valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”.
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- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de crédito,
con &l fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracion, como "Debitos y partidas a
pagar”.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, en contra del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Acreedores y otras cuentas a pagar; Recoge, en su caso, fa totalidad de las cuentas a pagar y débitos,
que no deban ser clasificados en ofros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracion, como "Debitos
y partidas a pagar’.

b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasives financieros

i, Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los actives financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar” se
valoran, iniclalmente, por su “valor razonahle” (que salvo evidencia en contraric sera el precio de la
transaccion), incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente,
dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados” de fa cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no superior a tres
meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de sfectivo sea
totalmente inmaterial,

it. Reconocimisnto y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Débitos y partidas a pagar’, se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable" (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la
transaccion} incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente,
dichos pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandoese los intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquelias partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se
valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente
inmaterial,

Se considerarén, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion vy
aseguramienio de la emision, la comisién inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las tasas del Organo

Regulador, los costes de registro de los folletos de emisién y los costes derivados de la admision a
negociacion de los valores emitidos, entre ofros.

iii. Operaciones de cobertura

£l Fondo utiliza, en su caso, los derivados financieros para la gestion de los riesgos de sus activos y pasivos
("derivados de cobertura”).

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:

1. Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo:
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a. De variaciones en ei valor razonable de los activos y pasivos debidas a oscilaciones, entre otras, en el
tipo de interés y/o tipo de cambio al que se encuentre sujeto ia posicion o saldo a cubrir ("cobertura de
valores razonables™;

b. De alteraciones en los fluios de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos financieros,
compromisos y transacciones altamente probables que se pravea ilevar a cabo {“cobertura de flujos
de efectivo™).

2. Eliminar eficazmente algdin riesgo inherente af elemento o posicién cubierto durante todo el plazo previsto
de cobertura, o que implica que:

a. En el momento de la contratacion de la cobertura se espera que, en condiciones normales, ésta actde
con un alto grado de eficacia (“eficacia prospectiva”).

b. Exista una evidencia suficiente de que la cobertura fue realmente eficaz durante toda la vida del
elemento o posicidn cubierto ("eficacia retrospectiva”,

3. Haberse documentado adecuadaments que la contratacién del derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma en que se
pensaba conseguir y medir esa cobertura siempre que esta forma sea coherente con la gestién de los
riesgos propios gue lleva a cabo el Fondo.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Fondo corresponden, en su caso, a coberturas de flujos de
efective. Por lo que respecta a las diferencias de valoracién de las coberturas de los flujos de efectivo, fa
parte eficaz de la variacion del valor del instrumento de cobertura se registra transitoriamente en el epigrafe
“Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance, hasta el
momento en gque ocurran las transacciones previstas; registrandose entonces en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La variacion de valor de los derivados de cobertura por la parte ineficaz de la misma se registra
directamente en Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

iv. Registro de resuffados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasives financieros se registran
con confrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses y conceptos asimilados {que se registran en los capitulos “intereses y rendimientos
asimilados” 0 "itereses y cargas asimiladas”, segin proceda); y las que correspondan a otras causas, que
se registran, por su importe neto, en el capitulo "Resultado de Operaciones Financieras™ de dicha cuenta de
pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se inferrumpe para todos
los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.

v. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicion de los activos y pasivos financieros del Fondo, excluidos los derivados
financieros cuya descripcion se detalla en el apartado Hi. de esta Nota, los vencimientos residuales de
aquellos activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a tipo fijo, ast como la desviacion porcentual
existente con respecto a los tipos de interés actuales de mercado, el valor razonable de los activos y de los
pasivos y activos financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no difiere significativamente de
sus correspondientes valores en libros a dichas fechas.
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c} Deterioro del valor de los activos financieros

i. Definicion

Un activo financiero se considera deferiorado (y, consecuentemenie, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deteriore} cuando existe una evidencia objetiva de que se ha preducido un evento, o
el efecto combinado de varios de ellos, gue dan lugar a un impacto negativo en fos flujos de efectivo futuros
gue se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre
que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumento o figuren en la informacién facilitada a los
titulares de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendran en cuenia los flujos que se obtendrian de su
realizacion menos el importe de los cosies necesarios para su obtencion y posterior venia, con
independencia de [a probabilidad de ia ejecucién de la garantia.

Como criterio general, Ja correccidon del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su
deterioro, se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce y tendran
como limite el valor en libros del instrumente financiero que estaria reconocide en la fecha de reversion sino
se hubiese registrado el deterioro del valor.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2009, en el calculo de fas perdidas por deterioro de un grupo de
activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basades en métodos estadisticos. En esie
sentido, la Sociedad Gestora det Fondo considera que la metodologia més representativa para la estimacién
del deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos aclivos es
la basada en la estimacidén de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la antigiiedad de la deuda
vencida e impagada y con el calendario previsto en la Norma 13* de la Circular 2/2009 de la Comision
Nacional del Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores.

ii, Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El imposte de las pérdidas por detericro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
entre sus respectivos valores en libros y los valores aciuales de sus flujos de efectivo futuros previstos, v se
presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda.

iii. Activos financieros disponibles para fa venta

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores incluidos, en su caso, en la cartera de activos
financieros disponibles para la venta sera igual & la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de
cualguier amortizacion del principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existan evidencias objefivas de que el descenso en el valor razonable de un active financiero se
deba a su detertoro, las minusvalias latentes gue se hubieran reconccido en el estado de ingresos y gastos
reconocidos y que se maptenian en el balance de “Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos
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reconocidos” se fransferiran inmediatamente a la cuenta de pérdidas y ganancias a fravés del estado de
ingresos y gastos reconocidos.

Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconocera en la

cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de recuperacién si se trata de valores representativos de deuda
y, en el estade de ingresos y gastos reconocidos si se trata de instrumentos de patri.moni(_).

Periodificaciones (activo y pasivo)

En el caso del pasivo, corresponden, en su ¢aso, a las comisicnes de gestion del Fondo y de administracion
de iog activos Htulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracion variable correspondients a la
Entidad Cedente, devengadas en ef periodo al gue se refiere el balance y que se encuentran pendientes de
pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluiran, en su caso, gasios e ingresos de diversa naturaleza
devengados en el pericdo y pendientes de page o cobro, respectivamente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios méas significativos utilizados por el Fondo, para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos: :

i. Ingresos y gasios porintereses

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos
“Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimilados™ de la cuenta de pérdidas y
ganancias, respectivamente, en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion detl método del tipo de
interés efectivo, a excepcidn de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morgsas o en litigio,
que se registran en el momento efective del cobro.

ii. Ingresos y gastos no financieros

Se raconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

ifi. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, seglin sea
su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicic de intermediacion financiera por parte de lg Entidad
Cedente se describen en e apariado f. de esta Nota,

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la Sociedad Gestora,
gue se proiongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales fransacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacion de un servicio gue se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando
se realiza ef acto singular gue los origina.
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- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en el momento de su cobro,

Remuneracién variable

Corresponderd al Cedente la remuneracion variable, definida cone la diferencia positiva, si la hubiese, entre
fos ingresos y los gastos devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su contabilidad.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utitizara en primer
lugar, para defraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los
pasivos del Fondo. Si tras la detraccion, continllian existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas,
no se procedera a registrar remuneracion variable alguna. En consecuencia, sélo se produciré ef devengo y
registro de la remuneracion variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.

Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado f) anterior, sea
negativa, se repercute a {os pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correctora de pasive
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas” del pasivo del batance, registrandose un ingreso en el
epigrafe "Repercusion de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véanse Notas 1,7, 8
y 8). Dicha repercusién se realiza comenzando por la cuenta de periodificacién de la comision variable,
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Régimen de tributacion

El Fondo se encuenira scmetido al tipo general del impuesto de Sociedades. Ef gasto, en su caso por el
Impuesto de Sociedades de cada gfercicio se calcula sobre el resultado econdmico, corregido por las
diferencias permanentes de acuerdo con los criterios fiscales y consideradas las diferencias temporarias en
caso de existencia,

Dado que en los ejercicios 2012 y 2011 se han equilibrado los ingresos y los gastes del Fondo, no procede
liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 12).

Conforme a la normativa reguladora (articulo 5.1 de la Ley 18/1982) el valor patrimonial del Fondo ha de ser
nulo, por lo que los Administradores de la Sociedad Geslora estiman que la fiquidacion de cualquier
diferencia de naturaleza temporaria, tante activa como pasiva, es remota, con lo que, en funcion de lo
previsto en la normativa contable vigente, no se registran activos nj pasivos diferidos,

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fonde es el Euro. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no tenia elementos
de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera,
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Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros lps riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han
extinguido ias obligaciones que generan o cuande se adquieren {(bien con la intencion de cancelarlos, bien
con la intencion de recoiocarios de nuevo).

Compensacién de saldos

Se compensan entre si -y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto~ los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones gue, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion; teniendo |2 intencion de liquidarlos por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utllizan Ias siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas vy salidas de dinero en efective y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corte plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aquellas gue constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del
Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion ¢ de financiacion.

- Actividades de inversion y financiacion: las de adguisicidn, enajenacion o disposicidn por otros medios de
activos a largo plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivaientes, asj como aquelias
actividades que producen cambios en el tamafio y composicion de los activos y pasivos que no forman
parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo o
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corfo plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en
sy valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en
cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe "Efectivo y otros activos liquides equivalentes
- Tesoreria” del activo de los balances.

m) Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen Jos ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con ie dispuesto en fa
normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes repercutidos en balance de
ingresos y gastos reconocidos” del pasivo detl balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingrescs y gastos que, segin lo regueride por las normas de valoracion, deban imputarse
directamente al pasivo del balance,

b} Las transferencias realizadas, en su caso, a fa cuenta de pérdidas y ganancias, segtn lo digpussto en las
normas de valoracion adoptadas.

10



0L4030380

CLASE 82

¢y El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

d) Elimporte neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el fotal
de ingresos y gastos reconocidos sea nulo,

n} Clasificacion de activos y pasivos — Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizacién se estima
gue se produzca en el plazo méximo de un afio desde la fecha de cierre de balance, clasificandose en caso
contrario como no corriente.

4. Derechos de crédito

L a Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fonda, en virtud de la Escritura de Constitucién del Fondo
de fecha 19 de julio de 2006, adquirid Derechos de Crédito por un importe de 525.000 miles de euros, gue
representan una participacion del 100% del principal vy el 100% de los intereses ordinarios de los préstamos
(hipotecarios y no hipotecarios) de los que se derivan.

El movimiente del saldo de Derechos de Crédite, incluyendo activos dudosos y no dudosos, se muesira a

continuacian:
Miles de Euros
Derechos de Credito
Active No Corriente | Activo Corriente Total

Saldos al 1 de enero de 2011 254.301 13.350 267.651
Amortizaciones - {(25.171) (25.171)
Traspaso a activo corrierfe ' (23.574) 23.574 -
Saldos al 31 de diciembre de 2011 {*) 230.727 11.753 242.480
Amortizaciones - {18.398) (18.398)
Traspaso a activo corriente _ (19.486) 19.486 -
Saldos al 31 de diciembre de 2012 (*} 211.241 12.841 224.082

(*y Incluye 587 y 134 miles de euros en concepto de intereses devengados por activos dudoses al 31 de diciembre de 2012 y
2011 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012 existian Derechos de Crédifo clasificados como "Activos dudesos” por importe de
18.431 miles de euros (10.756 miles de euros al 31 de diciembre de 2011).

Durante el ejercicic 2012 la tasa de amortizacion anticipada de los Derechos de Crédite ha side del 3,65%
(2,80% en el ejercicio 2011).

El tipo de interés nominal anual medic ponderado de la cartera de Derechos de Crédito durante el gjercicio 2012
es del 2, 56% {3,20% en &l 2011). El importe devengado en el ejercicio 2012 por este concepto ha ascendido a
7.058 miles de euros (7447 miles de euros en el ejercicio 2011), que figuran registrados en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados — Derechos de crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Las amortizaciones de principal de los Derechos de Crédito previstas para el ejercicio 2013 ascienden a 12.841
miles de euros, aproximadamente.
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De acuerdo con io establecido en la escritura de constijucidn del Fondo, la Sociedad Gestora podra liquidar de
forma anticipada el Fondo en el caso de que el importe del saldo de los Derechos de Crédito pendientes de
amortizacion sea inferior a 52.500 miles de euros, equivalente al 10% del activo iniclal del Fondo. Los
Administradores de la Sociedad Gestora estiman que no se procedera a la Jiquidacion anticipada del Fondo en el
ejercicto 2013.

Activos Impagados

La composicion del saldo de los Derechos de Crédito considerados como impagados, al cierre de los ejercicios
2012 y 2011, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2012 2011
Cuotas de principal vencidas y no cobradas de Derechos de Crédito:
Con antigliedad de hasta tres meses () 158 154
Con antigliedad superior a tres meses (™) 1.037 351
1.195 505
Intereses vencidos y no cobrados:
Con antigitedad de hasia tres meses (™) 87 a7
Con antigliedad superior a tres meses {**) 587 134
674 231
1.869 736

{*} Se Incluyen dentro del epigrafe "Derechos de crédite - Otros” del activo corriente dal balance.
{**) Se incluyen dentrc del epigrafe "Activos financleros a corto piazo — Derechos de crédito - Activos dudosos” del active

cofriente def baiance.
(™} Se incluyen dentro del epigrafe “Actives financierps a corlo plazo — Derechos de crédito - Intereses vencides e
impagados” del activo del balance.

Adicionalmente, hay activos clasificados como dudosos al 31 de diciembre de 2012 por cuotas no vencidas por
importe de 16.807 miles de euros (10.271 miles de euros al 31 de diciembre de 2011), que figuran registrados en
el epigrafe “Activos financieros a largo plazo — Derechos de crédito - Activos dudosos” de!f activo corriente y no
cofriente del balance.

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido, durante el ejercicic 2012, en el saldo de Activos
dudosos:

Mites de Euros
Saldo al inicic del ejercicio 10.766
Entradas a activos dudesos durante el ejercicio 8.0562
Recuperacion de activos dudosos (377)
Saldo al cierre del sjercicio 18.431

A continuacion se muestra el movimiento gue se ha producido, durante los ejercicios 2012 y 2011, en el saldo de
las correcciones de valor por deterioro de los Derechos de Crédito:
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Miles de Euros
2012 2011
Saldos al inicio del gjercicio 4,221 6.179
Aplicaciones con abono a los resultados del ejercicio (84.257) (5.384;
Dotaciones con cargo a los resuliados del gjercicio 90.907 3.292
Saldos al cierre del ejercicio 10.871 4.224

A 31 de diciembre de 2012 v a 31 de diciembre de 2011, lag correcciones de valor por deterioro de los derechos
de crédito por aplicacion del calendario de morosidad han sido de 10.871 y de 4.221 miles de euros,
respectivamente.

Deudores_y ofras cuentas a gcobrar

La composicion del saldo de este epigrafe del activo del balance, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la
siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Principal e intereses pendientes de liguidar (*) 167 204
167 204

{*} Importe de naturaleza transitoria Hquidado durante el mes de enero del ejercicio siguients,

Efectivo y otros actives liquidos equivalentes ~ Tesoreria

Con fecha 18 de julio de 20086, la Sociedad Gestora abrid en Caixa D'Estalvis de Terrassa, (en adelante Caixa
Terrassa), de conformidad con lo establecido en la escritura de constitucion del Fondo y en el contrato de cuenta
de reinversién, una cuenta de reinversion. Con fecha 27 de julio de 2011, la Scciedad Gestora ha abierto en &l
Banco Espaficl de Crédito S.A,, de conformidad con lo establecido en ia escritura de constitucion del Fondo y en
el contrato de cuenia de reinversién, una nueva cuenta de reinversidn sustiluyendo la mantenida con Caixa
D'Estalvis de Terrassa. En esta cuenta deposita el fondo de reserva a partir de [a fecha de apertura, como todas
aguellas cantidades procedentes de los cobros de Operaciones de Financiacion con Garantia Hipotecaria,

Las cantidades depositadas en la cuenta de reinversion abierta en Banesto devengaran intereses a favor del
fondo a un tipo de interés variable vy revisable cada mes igual al Euribor 1 mes mas un diferencial de £.45%, de
acuerdo con lo definido en la escritura de constitucion y se abonaran el Gltimo dia de cada periodo de interés o
dia habil inmediatamente siguiente.

Con fecha 13 de sepliembra de 2011, Banesto fue sustituido como Agente financiero por BNP Paribas Securities
Services, sucursal en Espania, el cual prestard unos servicios en virtud del Conirato de Agencia Financiera y
como contrapartida de la Cuenta de Tesoreria del Fondo.

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria devengan un tipo de interés variable igual al tipo
calculade sobre la base del EON!A diario menas un margen del 0,25%. Los infereses devengados durante los

13



0L4090383

CLASE 82

periodos de interés se abonaran en la propia cuenta de tescreria el Gltimo dia habll del mes al que corresponde
la liquidacién,

El Fondo de Reserva inicial se constifuyd en la Fecha de Desembolso, con cargo a fos fondos provenientes del
Préstamo Subordinado FR, por un importe igual a 6.562,5 miles de euros. En cada Fecha de Pago, se dotard, en
su caso, el Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del Fondo de Reserva, con |os recursos que en
cada Fecha de Pago estén dispenibles para {al fin, de acuerde con el Orden de Prelacién de Pagos,

El movimiento del Fonde de Reserva dotade y reguerido en cada una de las fechas de pagoe durante el gjercicio
2012, asi como el saldo de la cuenta de tesoreria resultante en cada una de esas fechas, se muestran a
continuacion;

Miles de Euros
o Saldo depositado en
la cuenta de
Fando de Reserva Fondo de Reinversion en cada
requerido _Reserva dotado fecha de pago

Saidos al 31 de diciembre de 2011 6.563 | 5.549 17.616
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al 22.03.12 6.663 5.183 5.183
Fondo de Reserva y saido de tesoreria al 22.06.12 6.563 4,783 4783
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al 24.09.12 6.563 2.659 2.659
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al 24.12.12 6.563 600 600
Saldos al 31 de diciembre de 2012 6.563 _ 800 6.993

El importe devengado por esta cuenta, durante el ejercicio 2012 ha ascendido a 110 miles de euros (151 miles
de euros en 2011), que se incluyen en el satdo del epigrafe "Intereses y rendimientos asimilados — Otros activos
financieros” de [a cuenta de pérdidas y ganancias.

Obiligaciones y otrps valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedié en ia fecha de
constitucién del Fondo a fa emision de Bonos por un valor total de 525.000 miles de euros, integrados por 5.250
Bonos de 100,000 euros de valor nominal cada uno, divididos en tres series, que tienen las siguientes
caracteristicas.
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Concepto Serie A Serie B Seria C
Importe nominal de fa Emision
(miles de suros) 493.400 24.200 7.400
importe nominal unitario {miles de
2Uros) 100 100 100
Ntmero de Bonos 4,934 242 74
Tipo de interés nominal Euribor 3M + 0,18% | Euribor 3M +0,38% | Euribor 3M +0,60%
Periodicidad de pagoe Trimesiral Trimestral Trimestral

amortizacion

Fechas de pago de intereses y

24 de enero, 24 de abril, 24 de julio y 24 de oclubre de cada afio o,
en su caso, ef siguiente Dia Habil,

Calificaciones

Iniciales: Fiich AAA A BBB+
Actuales: Fitch AA-(sf} BB {sf) B (sf)
E! movimiento de los Bonos durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el siguiente:
Miles de Euros
Serie A Serie B Seria C Total

Pasivono | Pasivo Pasive no Pasivo Pasive no Pasivo Pasivo no Pasivo

Corriente | Corriente corriente Coriente | Corriente | Corriente | Corriente | Corriente
ggﬁ"s atenerode | o379 | 43008 | 24200 ; 7.400 ; 225471 | 43998
Amortizaciones - {24.801) - - - - - {24.801)
Traspasos (3.211) 3.211 . . . . (3.211) 3.211
Saldos a 31 de
diciembre de 2011 190,660 22.408 24.200 - 7.400 - 222.260 22.408
Amortizacioén
24.01.2012 - (5.213) - ) - - - (6.213)
Amortizacién
22.06.2012 - (5.320) - - - - - (5.320}
Amoriizacién
24.07.2012 - (7.183) - - - . - (7.183)
Amortizacién
24.10.2012 - (6.683) - - - - . (6.883)
Traspasos (7.968) 7.968 - - - - {7.968} 7.968
Saldos al 31 de
diciembre de 2012 182,692 5.977 24.200 - 7.480 - 214,292 5.977

Tal y como se define en el folleto de emision, la Serie A esia integrada por 4.934 Bonos A, por un imporie total

de 493.400.000 euros.

La Serie A comenzaran su amortizacidn en la primera Fecha de Pago del Fondo (el 24 de octubre de 2006). La
amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A se realizard mediante amortizaciones parciales en cada
una de las Fechas de Pago hasta completar su importe nominal total, por el imporie de la Cantidad Disponible
para Amortizar aplicado en cada Fecha de Page a la amortizacidon de la Serie A conforme a las reglas de
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Distribucion de la Cantidad Disponible para Amortizar entre las Series A, B y C gue se recogen en el apartado
4.9.6 de la Nota de Valores, que seré distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia Serie A mediante la
reduccion del rominal de cada Bono de la Serie A.

La Serie B esta integrada por 242 Bonos B, por un importe total de 24.200.000 euros.

La amortizacion de los Bonos de la Serie B se realizara mediante amortizaciones parclales en cada una de las
Fechas de Pago desde que comience su amortizacién hasta completar su importe nominal total, por el importe
de la Cantidad Disponible para Amortizar aplicada en cada Fecha de Pago a la amortizacion de la Serie B
conforme a las reglas de Distribucion de la Cantidad Disponible para Amortizar entre las Series A, By C gue se
recogen en el apartado 4.8.6 de la Nota de Valores, que serd distribuldo a prorrata entre los Bonos de la propia
Serie B mediante la reduccidn del nominal de cada Bono de la Serie B,

Los Bonos de la Serie B comenzaran su amortizacién en la Fecha de Pago en la cual se cumplan las
Condiciones para la Amortizacion a Prarrata, de modo tal que la refacion entre ef Saldo Nominat Pendiente de la
Serie B y el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos A, B y C se mantenga en el 8,2%, o porcentaje superior més
proximo posible. La Canfidad Disponibie para Amortizar se aplicara a la amortizacion de la Serie B conforme a
las reglas de Disiribucién de la Cantidad Disponible para Amortizar entre las Series A, B y C. En caso de no
producirse las mencionadas Condiciones para ta Amortizacion a Prorrata, la primera amortizacion parcial de los
Bonos de la Serie B tendra lugar una vez hubieran sido amortizados los Bonos de la Serie A en su totalidad.

|.a Serie C esta integrada por 74 Bonos C, por un importe total de 7.400.000 euros.

La amortizacién de los Bonos de la Serie C se realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago desde que comience su amortizacion hasta completar su importe nominat total, por el importe
de la Cantidad Disponible para Amortizar aplicado en cada Fecha de Pagc a la amortizaciéon de la Serie C
conforme a las reglas de Distribucion de la Cantidad Disponible para Amortizar entre las Sertes A, By C que se
recogen en el apartado 4.9.6 de la Nota de Valores, que sera distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia
Serie C mediante la reduccion del nominal de cada Bono de la Serie C.

Los Bonos de la Serie C comenzaran su amortizacién en la Fecha de Pago en la cual se cumplan las
Condiciones para la Amortizacion a Prorrata, de modo tal que la relacion entre el Saldo Nominal Pendiente de la
Serie C y el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos A, B y C se mantenga en el 2,8%, o porcentaje superior més
proximo posible, La Cantidad Disponible para Amortizar se aplicara también a la amortizacion de la Serie C
conforme a las reglas de Distribucién de la Cantidad Disponible para Amortizar entre tas Series A, By C. En
caso de no producirse las mencionadas Condiciones para la Amortizacién a Prorrata, la primera amortizacion
parcial de los Bonos de la Serie C tendra lugar una vez hubieran sido amortizados Jos Bonos de la Serie A y de
ta Serie B en su totalidad.

De acuerdo a lo anterior, el desglose por vencimientos previstos de las series de Bonos, al 31 de diciembre de
2012, se muestra a continuacién:

Miles de Euros
Entre 1y 2 Entre 2y 3 Entre3y5 | Entre 3y 10 | Masde 10
Hasta 1 afio afics afios ahos afios afios
Bonos de Titulizacién Principal 5.977 20.738 20.040 33,353 60.667 79.494
Intereses 3.598 3.033 2.752 4718 8.496 5.168

Los Bonos estén representados en anotaciones en cuenta y estan regisirados en la Sociedad de Gestién de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liguidacién de Valores, S.A. y cotizan en AIAF Mercado de Renta Fija.
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El tipo de interés nominal medio de los Bonos, durante el ejercicio 2012, ha sido del 0,42% (1,79% en 2011).
Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacion por imporie de 2.287 miles de
euros (4.006 miles de euros en el gjercicio 2011), de los que 172 miles de euros se encuentran pendientes de
vencimiento al 31 de diciembre de 2012 {822 miles de euros al 31 de diciembre de 2011), estando registrados en
el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables - Intereses y gastos devengados ne vencidos” del pasivo
del balance.

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas

Durante el ejercicio 2012, el Fondo ha procedido a la imputacion, en esta cuenta de pasivo, del margen de
intermediacidn negativo obtenide en dichos ejercicios (véanse Notas 1 y 3-g). A continuacion se muestra el
movimiento que se ha producido en el saldo de estas correcciones de valor, durante el ejercicio 2012 (ningin
movimiento durante el ejercicio 2011):

Miles de
Euros
Saldos &l inicio del ejercicio -
Repercusion de pérdidas {285)
Repercusion de ganancias -
Saldos al cierre del ejercicio {285}

Deudas con entidades de crédito

Este epigrafe del balance de sifuacién adjunto recoge un Préstamo Suberdinado para Gastos Iniciales y un
Prestamo Subordinado para la Constitucion del Fondo de Reserva que la Sociedad Geslora, en representacion y
por cuemnta del Fondo, contraté con fecha 25 de julio de 2008 con el Cedente.

- Préstamo Subordinado FR

En la fecha de desembolso, 25 de julic de 2008, el Fondo recibid un préstamo subordinado de caracter mercantil
("prestamo subordinado FR"} de Caixa D' Estalvis de Terrassa (Caixa Terrassa) por un importe total de 6.562,5
miles de euros. El importe de diche préstamo se desting por la Sociedad Gestora a la dotacién inicial del fondo
de reserva del Fondo.

El saldo no reembolsado del préstamo subordinade FR devengard desde la fecha de desembolsa, unos
intereses calculados sobre la base de un tipo interés variable trimestral igual al tipo de intereés de referencia de
los Bonos vigente en cada momento mas un diferencial del 2,5%. Dichos intereses liquidaran trimestralmente en
cada fecha de pago.

- Préstamo Subordinado Gl

En la fecha de desembolso, 25 de julio de 2006, el Fondo recibié un préstamo subordinado de caracter mercantil
{"Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales") de Caixa D'Estalvis de Terrassa {Caixa Terrassa) por un importe
total de 525 miles de eurcs. Ei importe de dicho prestame se destind por la Sociedad Gestora al pago de los
gastos iniciales det Fondo.

La remuneracion de este préstamo se reatiza sobre la base de un tipe de interés variable trimestral igual al tipo
de interés de referencia de ios Bonos mas un margen del 1,5%. La amortizacion de dicho préstamo se realiza en
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20 cuotas conseculivas e iguales, la primera de las cuales tuvo lugar en la primera fecha de pago (el 24 de
octubre de 2006) y las restantes en las siguientes fechas de pago.

En el ejercicio 2011 se produjeron amortizaciones de los préstamos subordinados por importe de 131 miles de
eurps {ningun importe por este concepto durante el ejercicio 2012},

- Linea de Crédito

Con fecha 15 de noviembre de 2011, e Fondo ha contratado una linea de crédito concedida por Unnim Banc
S.A. por un importe maximo igual a 10.000 miles de euros. El importe de dicho préstamo se destind por la
Sociedad Gestora a ia dotacién del fondo de Commingling.

La remuneracién de la linea de Crédito se realiza a razon y en igual cuantia que la que el Fondo obtenga como
remuneracién derivada de los depédsitos de las cantidades que integran el Fondo de Commingling. La
amortizacion de dicha linea de Crédito se realizara en cada fecha de pagoe por la diferencia positiva entre el nivel
minimeo del Fondo de Commingling en la fecha de pago anterior y la fecha de pago en curso con los importes
depositados correspondientes al fondo de Commingling.

Esta inea de crédito ha sido devuelta durante el ejercicio 2012.

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de dichos préstamos por importe de 254 miles de euros
(266 miles de euros en el ejercicic 2011), de los que 33 miles de euros se encuentran pendientes de pago al 31
de diciembre de 2012 (58 miles de euros al 31 de diciembre de 2011), estando registrados en el epigrafe de
“Deudas con Entidades de Crédito — Intereses y gastos devengados no vencidos” del pasivo del balance.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012, el epigrafe “Deudas con entidades de crédito — Intereses vencidos
e impagados” del pasivo del balance recoge, por importe de 300 miles de euros {87 miles de euros al 31 de
diciembre de 2011}, intereses gue, de acuerdo al orden de prelacidon de pagos establecido, ne se han satisfecho
en la tltima fecha de pago.

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas
Durante los ejercicios 2012 y 2011, el Fondoe ha procedido a la imputacion, en esta cuenta de pasivo, del margen

de intermediacion negativo obtenido en dichos ejercicios (véanse Nofas 1 y 3-g). A confinuacién se muestra el
movimiento que se ha producido en el saldo de estas correcciones de valor, durante los ejercicios 2012 y 2011:

Miles de Euros
2012 2011
Saldos al inicio del gjercicio (1.885) {3.098)
Repercusion de pérdidas (5.011) -
Repercusion de ganancias - 1.213
Saldos al cierre del gjercicio (6.896) {1.885)
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9. Alustes por pericdificaciones

La composicion del saldo de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2012 corresponde a
anticipos pagados a la entidad cedente en concepte de comision variable y comision de administracién por un
importe de 875 miles de euros (875 miles de euros al 31 de diciembre de 2011).

La composicién del saldo de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la

siguiente:
“Miles de Euros
2012 2011
Comisiones 17 19
Sociedad Gestora 17 19
Administrador 34 22
Agente financiero - .
Variable ~ realizada - -
Variable - no realizada -1 -
Correccion de valor por repercuston de pérdidas (*) (34) (22)
Ctras comisiones - -
QOtros - -
Saldo al cierre del ejercicio 17 19

{*) Repercusitn de !z parte comespondiente del margen de intermediaciéon negative
aplicada a las comisiones con el cedente (comisidn variable} pendienies de liquidar,

Durante el ejercicio 2012, el movimiento de este eplgrafe, tanto por devengo como por pagos realizados, ha sido

el siguiente:
Miles de Euros

Comisidn Comisién Comision Agente | Comision | Repercusion
Sociedad Gestora | Administracion Financiero Variable | de pérdidas
Saldos al 31 de diciembre de 2011 19 22 - - {22)

importes devengados durante el
ejercicio 2012 o6 12 - - {12)
Pageos realizados et 24.01.2012 {25) - - - -
Pages realizados el 24.04.2012 (25) - - - -
Pagos realizados el 24.07.2012 (24} - - - -
Pagos realizades el 24.10.2012 (24} - - N -
Saldos al 31 de diciembre de 2012 17 34 - - (34)

Las condiciones especificas por comisiones en relacién con los contratos establecidos se detfallan a
continuacion:
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. Comisidn variable

El Cedente tendrd derecho al excedente del Fondo, en conceplo de Comisidn Variable. Ef pago de diche
derecho se efectuard en cada Fecha de Pago, y estara sujeto a la disponibilidad de recursos de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos.

Se define el excedente del Fonde como ia diferencia entre (i) todos jos ingresos que puedan derivarse de los
Ceriificados mas los rendimientos de Ja Cuenta de Tesoreria, de la Cuenta de Reinversion, y cualquier otro que
pudiera corresponderie al Fondo; menos (ii} todos los gastos del Fondo, incluidos jos infereses de cualquier
financiacion del mismo, los necesarios para su constitucion y su funcionamiento, y la cobertura de cuantos
impagos se produzean en los Certificados que integran su activo.

En la Fecha de Liquidacion Anticipada y en la Fecha de Vencimiento legal se sumara, adicionalmente, el
remanente del Fondo tras ta liguidacién de tedas las obligaciones con los titulares de los Bonos y ef resto de
acreedores del Fondo y el pago de los gastos ordinarios y extraordinarios, incluyendo impuestos.

- Comision de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora recibe una comision periédica igual a 0,04% anual, pagadera en cada fecha de pago.
Dicha comisién se devengara diariamente desde la fecha de desembolsc del Fondo hasta la extincién del
mismo, y se calculard sobre el saldo nominal pendiente de las Operaciones de Financiacion con Garantia
Hipotecaria al comienzo de cada periodo de devengo de intereses.

Durante el ejercicio 2012 se ha devengado por este concepto una comisién de 96 miles de euros (105 miles de
euros en el gjercicio 2011). A 31 de diciembre de 2012 se encontraban pendientes de pago 17 miles de euros
(19 miles de euros al 31 de diciembre de 2011). Dicha comision esta registrada en el epigrafe de Pérdidas y
Ganancias "Otros gastos de gestion corriente” y en ] epigrafe de Balance "Ajustes por periodificaciones -
Comision sociedad gestora”, respectivamente.

- Comision del Administrador de los Derechos de Crédito

Como contraprestacién por fa custodia, administracion y gestién de cobro de los Préstamos Hipotecarios, el
Cedente percibird una rermuneracion que se devengara diariamente y se pagara en cada Fecha de Pago, del
0,005% anual sobre el Saldo Nominal Pendiente de los Préstamos Hipotecarios No Fallidos en fa Fecha de Pago
inmediatamente anterior (la "Comision de Administracién™.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 se ha devengado por este concepto una comisidn de 12 miles de euros y 13
miles de euros, respectivamente. A 31 de diciembre de 2012 y 2011 se enconiraban pendientes de pago 34
miles de euros y 22 miles de suros, respectivamente. Dicha comision esta registrada en el epigrafe de Pardidas
y Ganancias *Otros gastos de gestion corriente” v en ¢l epigrafe de Balance “Ajusies por periodificaciones -
Comisién Administrador”, respectivamente.

- Comision Agente Financiero.

El agente financiero recibird en cada Fecha de Pago durante la vigencia del contrato, una comision de 15 miles
de eurcs anual. Esta comision es soportada por la Sociedad Gestora, por 1o que ne supone ningtn gasto para et
Fondo.
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Este epigrafe del pasivo del balance recoge el importe de las variaciones del valor razonable de los activos
clasificados como derivades de cobertura que, conforme a lo dispuesto en la Nota 2, deben registrarse en este
eplgrafe de! pasivo de dicho balance. Dichas variaciones se registran en la cuenta de pérdidas v ganancias
cuando se produzea su extincion o realizacion. Asimismo incluye, en su caso, e imporie de los gastos de
constitucion en transicion. Su movimiento, durante los ejercicios 2012 y 2011, se muestra a continuacion.

Miles de Euros

2012 2011
Saldos al inicio del ejercicio {13.027) (5,708}
Ajustes repercutidos por gastos de
consiitucion en transicion - 61
Ajustes repercutidos por coberturas de fiujos
de efectivo (véase Nota 13) 3.492 (7.382}
Saldos al cierre del ejercicio {8.535} {13.027%

11. Otros gastos de explotacion

El gasto en concepto de auditoria de las cuentas anuales del Fondo ha ascendido a 4 miles de euros durante el
ejercicio 2012 (4 miles de euros en el gjercicio 2011), Unico servicio prestado por dicho auditor. Este gasto es
soportado por fa Sociedad Gestora, por lo que no se incluye en ta cuenta de perdidas y ganancias del Fondo,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no tenia ningdn importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aptazamiento superior al plazo legal
de page. Asimismo, los pagos significatives realizados en el ejercicio 2012 a dichos proveedores se han

realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

12. Situacién fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacidn correspondientes a los
cuatro Ultimos ejercicios. En opinidn de los Administradores de su Sociedad Gestora, ia posibilidad de que se
materialicen pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccion es remota v, en cualquier
caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derlvarse ne afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Segln se indica en fa Nota 3-h, en los ejercicios 2012 y 2011 se han equilibrado los ingresos y los gastos del
Fondo, por lo que no ha procedido liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios.

13. Derivadoes de cobertura

El Fondo en la fecha de constitucion ha contratado un swap, como coberiura para los fiujos de efectivo,
acordando asi intercambiar los flujos de pagos por intereses, a lo largo de un periodo determinado, aplicando un
indice de tipos de inferés diferente para el calculo de cada corriente de pagos, pero sobre un mismo nacional.

Concretamente, se trata de un contrato de permuta de intereses, cuyas fechas de liquidacion coinciden con las
fechas de pago de los Bonos en el caso de que ia Cantidad Neta deba ser pagada por el Fondo y cuyas fechas
de liguidacion coinciden con las fechas de cobro en el caso de que la Cantidad Neta deba ser pagada por la
Contraparte. Dicha permuta de intereses ha sido contratada con NATIXIS, 8.A. para mitigar el riesgo de tipo de
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interés por la diferencia entre el tipo de interés de la cartera de Derechos de Crédito y el tipo de interés a pagar
de los Bonos de Titulizacién. En cada fecha de cobro o pago, ef swap se liquidara a favor del Fondo o de la
cortraparte.

A través del mencionado derivado, descrito en el apartado 3.4.7.2 del Madulo Adicional a |a Nota de Valores del
folleto, el Fondo intercambia los intereses cobrados procedentes de las operaciones de financiacion con garantia
hipotecaria en los tres meses correspondientes al periodo de liquidacion por el resultado de aplicar et tipo medio
ponderado de los bonos mas un margen de 50 puntos basicos al nacional de la permuta, definido como la media
aritmética del saldo nominal pendiente no vencido de las operaciones financieras con garantia hipotecaria no
fallida al comienzo de cada uno de los tres meses correspondientes al periodo de liquidacion.

El resultado neto de este contrato, correspondiente al ejercicio 2012, ha sido un gasto por importe de 3.206
miles de euros (2.181 miles de euros de gasto en el sjercicio 2011}, que figuran registrados en sl saldo del
epigrafe “Resuftado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, de los que 1.389 miles de euros estaban pendientes de page al 31 de diciembre de 2012 {1.213
miles de euros pendientes de pago al 31 de diclembre de 2011}, estando registrados en el saido del epigrafe
“Pasivos financieros a corto plazo — Derivados — Derivados de cobertura” del pasive cormiente del balance.

El valor de las permutas de tipo de interés a 31 de diciembre de 2012 y 2011 se determina descontando a valor
presente, con la curva EONIA obtenida a través de Bloomberg, la diferencia entre los flujos de caja esperados
cotrespondientes a ambas paries del swap, teniendo en cuenta que las mismas dependen a lo largo de ia vida
de !a operacion de la tasa de amortizacion anficipada, el lipo de interés medio y el vencimiento medio de la
cartera.

A continuacion se presenta un desglose, por tipos de riesgos cubiertos, del valor razonable pasivo de los derivados
designados como de cobertura contable, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, que se encuentran registrados en el
epigrafe "Derivados- Derivados de cobertura” del activo y pasivo comiente y no corriente, atendiendo a su
vencimiento, del balance:

Miles de Euros
2012 2011

Caoberturas de flujos de efectivo
De los que: Reconocidos directamente en ef balance” (Nota 10} 10.824 14.240
10.924 14.240

Gestién del riesgo

Factores de riesgo financiero

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (en concreto al
riesgo del tipo de interés), riesgo de crédite y riesgo de amortizacion anticipada. EI Fondo ha contratado en la
Fecha de Constitucion con terceros distintos instrumentos para su cobertura en los términcs descritos en el
Folieto de Emision.

La Sociedad Gestora controla y aplica los procedimientos establecidos en los contratos firmados en ia Fecha de
Consgtitucidon en la administracién del Fondo, incluidos aquellos relativos a los derivados de cobertura, a la
administracién de los préstamos y a los de ofros servicies financieros prestados por el Fondo de los que se
pudiera derivar riesgo de contrapartida.
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a) Riesgo de mercado
- Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés del Fondo surge como consecuencia de gue los préstamos titulizados tengan un
tipo de interés distinto al tipo de interés de los bonos de fitulizacion y los vencimientos de dichos activos y
pasivos no sean coincidentss.

Bajo el contrato de permuta financiera de intereses, e! Fondo intercambia con la contraparte flujos con
periodicidad trimestral con el objeto de cubrir ol riesgo derivado de las diferencias entre 'as bases de
revision a que estan referenciados los préstamos que integran el activo del Fondo y el Euribor 2 3 meses a
que estan referenciados los bonos de titulizacion emitidos por el Fondo.

by Riesgo de crédito
El riesgo de crédito nace de ia posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes del Fondo asi comeo impago del conjunto de Derechos de Crédito de la

cartera titulizada del Fondo.

La Sociedad Gestora puede estimar la morosidad 2 los efectos de calcular clertos flujos que constituyen
informacién incorporada a la presente memeria que pueden no cumplirse.

A continuacion se muestra el nivel méximo de exposicién del riesgo de credito asumido at 31 de diciembre
de 2012 vy 2011 por el Fondo, distinguiendo entre partidas corrientes ¥ no corrientes:
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En mites de euros
Ejercicio 2012 Ejercicio 2011
Préstamosy | Instrumentos Préstamos y Instrumentos
partidas a financieros partidas a financieros
cobrar derivados Total cobrar derivados Total

ACTIVO NO CORRIENTE
Activos Titulizados 195,343 - 195.343 221.002 - 221,002
Activos Dudosos 15,898 - 15.898 9,725 - 9.725
Deterioro {8.977) - (8.977} {3.696) - {3.696)
Derivados - - - -

202.264 | - 202.264 227.031 - 227,031
ACTIVO CORRIENTE
Deudores y otras cuentas a
cobrar 167 - 167 204 - 204
Activos Titulizados 10.150 - 10.150 10.568 - 10.568
Otros _ 158 - 158 154 - 154
Activos dudosos 2,533 - 2.533 1.031 - 1.031
Deterioro (1.894) - {1.894} {525} - {525)
Intereses y gastos devengados
no vencidos 229 - 229 324 - 324
intereses vencidos e
impagados a7 - 87 97 “ 97

11.431 . 11,431 11.853 - 11.8533

Al momento de la constitucion del Fondo, se realiza una auditoria de atributos, con el objeto de verificar que
las caracteristicas de los aclivos titulizades coinciden con las caracteristicas establecidas en el folleto de

emisién del mismo.

La valoracion de las garantias reales se reaiiza en funcidn de la naturaleza de [a garantia real recibida. Con
caracter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebies se valoraran por su valor de {asacion,
realizada por entidades independientes en el momento de la contratacion.

Sd6lo en el caso de que el administrador de los activos comunique a la Sociedad Gestora la existencia de
evidencias de pérdidas de valor de estas garantias o que se ha preducido algun deteriore de la solvencia
del deudor que pueda hacer pensar gue se pueda tener gue hacer uso de estas garantias, se actualiza esta
valoracion de acuerdo con estos mismos criterios.
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¢} Riesgo de liguidez

El riesgo de lLiquidez hace referencia a la capacidad de una institucion para hacer frente a todos sus
compromisos de pagos tanto en situaciones de normmalidad como en determinadas situaciones
excepcionales. Este riesgo se deriva basicamente de los desfases gue se producen entre los vencimientos
de activos y pasivos {entradas y salidas de fondos} def Fondo en ias diferentes bandas temporales.

E! Fondo tiene confratados desde la Fecha de Constitucion una serie de seyvicios financieros gue mitigan
las consecuencias derivadas de este fipo de riesgos de acuerdo con los requisitos establecidos por las
agencias de calificacion para otorgar la calificacion a los honos emitides.

d} Riesgo de amortizacién anticipada.

El riesgo de amortizacion anticipada total o parcial, es trasladado a los bonistas ya que los flujos de caja
gque los fitulos emitidos proporcionardn en el futuro dependeran directamente de los pagos que
periddicamente realicen los deudores de los Derechos de Crédito. En la medida que se produzcan pagos
extraordinarios, por cancelaciones anticipadas, los flujos de caja pedrén diferir de los esperados en el
momento de Ja adquisicion de los Derechos de Crédito.

15. Hechos posteriores

Con motivo de la bajada de la calificacion crediticia de Banco Espafiol de Crédito, S.A. ("Banesto") como
proveedor de la cuenta de reinversion del Fondo, Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A. {la "Sociedad Gestora”™) en nombre y representacién del Fondo y Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, 8 .A. ("BBVA"} han suscrito un nuevo contrato de cuenta de reinversién con fecha 21 de enero de
2013 ("Contrato de Cuenta de Reinversion"), quedando sin efecto el contrato con Banesto de fecha 27 de julio
de 2011 ("Contrate de Cuenta de Reinversion con Banesto").

Adicionalmente, con posterioridad af cierre del ejercicio 2012, vy hasta la formulacion de estas cuentas anuales,
no se ha producido ningn hechao significative no descrito en las restantes notas de esta memoria gue tenga un
efecto significativo en dichas cuentas anuales.

16. Otra informacién

Acciones realizadas por agencias de calificacion durante el eiercicio

Con fecha 13 de febrero de 2012 intermoney Titulizacion, 3.G.F.T., §.A. tuvo conocimiento de que Fitch Ratings
habia rebajade la calificacion de Banco Espariol de Crédito, S.A. de AA- a A en su escala a largo plazo,

Con fecha 19 de junio de 2012 Intermeney Titulizacion, $.G.F.T., S.A. tuvo conocimiento de que Fitch Ratings
habia rebajado ia calificacion de Banco Espafiol de Crédito, S.A. de A a BBB+ en su escala a largo plazo, vy de
F1 a F2 a corto plazo.

Con fecha 18 de junio de 2012 Intermeney Titulizacion, $.G.F.T., 8.A. fuvo conocimiento de que Fitch Ratings
habla rebajado la calificacion crediticia de los Bonos de la Seris A emitidos por el Fondo de "AAA (sf)” a “AA-

{sf)".
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Con fecha 6 de julio de 2012 Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A. tuvo conocimiente de que Fitch Ratings
habia rebajado la calificacion crediticia de los Bonos de la Serie B y de la Serie C emitidos por el Fondo de "A
(sf)” a "BB (sf)” y de "BB (sf)" a "B (sf)" respectivamente.

Con facha 14 de septiembre de 2012 Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A. tuvo conocimiento de que Fitch
Ratings habia revisado la calificacion de UNNIM Banc de BB+ a BBB+ en su escala a largo plazo y de B a F.2
en su escala a corie plazo.

Ligquidaciones de Cobros v Pagos:

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagoes habidas a lo largo de los gjercicios 2012 y 2011 se presenta
a continuacion (importes en mites de euros):

_ Ejercicio 2012 _
Liguidacion de cobros y pagos del periado Reai
Derechos de crédifo clasificados en el Active
Cobros por amortizaciones ordinarias g.180
Cobros por amortizaciones anticipadas 8.055
Cobros por intereses ordinarios 5.874
Cobros por intereses previamente impagados 834
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 1.606
Otros cobros en espacie -
Otros cobros en efective 165

Ejercicio 2012

Liquidacion de cobros y pagos del periedo Real '

Series emitidas clasificadas en el Pasive (informacion serie a serie}

Pagos por amortizacion ordinaria (serie A) (24.398)
Pagos por amortizacién ordinaria (serie B) -
Pagos por armertizacion ordinaria (serie C) -

Pagos por intereses ordinarios {seris A} (2.459)
Pagos por intereses ordinarios {serie B) (329)
Pagos por intereses ordinarios {serie C) (119)

Pagos por amortizaciones anticipadas (serie...) -
Pagos por amortizacion previamente impagada (serie...) -
Pagos por intereses previamenie impagados (serie ...)

Pagos por amortizacién de préstamos subordinados (5.868)
Pagos por intereses de préstamos subordinados (45)
Otros pagoes del paricdo (3.129)

Atendiendo a la dificuitad préctica en la elaboracion de la informacion contractual y en consecuencia de la
adecuada comparativa enire los datos reales y los contractuales segun folleto o escritura de constitucion, fa
mencionada informacion ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas e hipétesis de los activos y
pasivos en el momento iniclal v el actual presentada a continuacion:
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Inicio i 31,/12/2011| 31/12/2012
Tipo de interés medio de la cartera 3,89% 3,20% 2,56%
Hipdtesis de tasa de amortizacion anticipada de la catera 10% 2,80% 3,65%
Hipotesis de tasa de fallidos de la cartera 0,30% 1,47% 3,68%
Hipdtesis-de tasa de recuperacién de fallidos de la cartera 75% 75% 759,
Hipdtesis de tasa de morosidad de la cartera 0% 3,37% 3,50%
Ratio Saldo/Valor de Tasacién 70,19 71,42 72,76
Vida media de la cartera (meses) 371 287 284
Fecha de liquidacion anticipada estimada del Fondo L 24/04/2021| 28/10/2026| 24/04/2023

Nota: Se recoge come TAA en el momento inicial la recomendada por CNMV., A 31/12/2011 v 33/12/2012 se recoge la TAA anual de
Ja cartera. La fecha de liguidacion anticipada def Fonde estd estimada en funcidén de estas tasas,

A continuacién se incluye la informacion de cada una de las liquidaciones intermedias practicadas a los pasivos
durante los ejercicios 2012 y 2011:
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Series emitidas clasificadas en el Pasivo:

Serie A {G}

Princlpal de la serie

Cantidad tedrica de amortizagion
Amortizacion realirada

mpage de la serie

Intereses de Ju serie

intereses debidos en iz Fecha de Pago anterior
intereses devengados en esta Fecha de Pago
interés pagadc

Interés debido

Sesie B

Serie 8 (G}

Principal de Ja serie

Cantidad tedrica de amortizacién
Amortlzaciin reallzada

Impago de la serie

ntereses de la serle

intereses debidos en la Fecha de Pago anterior
intereses devengadas en esta Fecha de Pago
interés pagado

Interds debido

Serie C

Principal de la serle

Cantidad tedrica de amortizacion
Amortizacion reafizada

fmpago de |a serie

Intereses de i serie

interesss debidos en la Fecha de Pago anterior
intereses devengadas en esta Fecha de Pago
Interés pagade

interds debido

Serle D

Principal de la serle

Cantidad tedrica de amartizagion
Amortizacion realizada

impage de la serie

Intereses de la serle

Intereses debides £n |a Fecha de Pago anterior
Intereses devengados en asta Fecha de Pago
interés pagado

Interés debido

Serie E

Principal de fa serle

Cantidad tedrica de amortizacion
Amortizacidn realizada

impago de fa serie

Intereses de la serfe

Interesas debidos en la Fecha de Pagy anterior
Intereses devengades en ests Fecha de Pagoe
interés pagado

Interés debido

Crédits participativo

Principal amortizade

intereses debidos en la Fecha da Pago anterior
Intereses devengados en esta Fecha de Pago
Interés pagado

Interés debido

Préstamo para gastos iniciales

Préstamo para fondo de reserva

Principat amortizado

Intereses debidos en la Fecha de Pago anterior
Intereses devengados en esta Fecha de Pago
Interés pagado

interés debide

Detacidn {Risposicidn) def Fondo de Reserve

O0L4030397

31.12.2012
Eurns
24/01/2012 26/04/2012 24/07/2012 24/10/2012 Yotal
1201 062 1528 902 1797 474 1184 082 oo 710
{1201 082} {1528 902) {1797 474) {1184082) v {SPLIEA0FCY
99 815 41964 24 810
 {ses1E) ~ (41954)  |2a810)
Amc;rtlza&a .Amun‘uada A.martl.zada Amorthada
1370 135 Amaortizada Amortizada Amortlzada

11370 13%) - -

5718 Amorttzada Amortizada
{5 718} - -
531 626 2548 170 2985 782
{631 626} {2548 1370) (2995 782}
i3z 320 107 355 69 651

{139320)  {10735%) {69 651}

51121 30 836
(51 121) _ (30886}
22830 28522 18 448
f22E3% (20522 {18 £48)
Amortizada Amaortizada Amortlzada
LEFoRE I, UYL UUUieRare
57812 4B 287 38 373
BB ALY ) T 1eE TS 201553
12010 704 11655 671 10094 032

Weszs) sz

| 736

' Amortizada
L0 EE

£ XA

Amaortlzada.
1973 478 BlagusE
(1973 478) 18148056}
46329 ‘s6r ety

17326

32463

9817 400
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C LA S E 8.6 E 31.12.2011
e B Eurns
} v 24/01/2012 26/04/2011 26/07/2011 24/10f2011 Total
Series amitidas clasificadas en el Pasivo:
Serle A {G)
Principal de Ja serie _
Cantidad teérica de amortieacién 2545 656 2444 184 2045 870 1563 342 L BE0005R A
Amortizacidn realizada (2545 656) {2444 184) {2046 870} {1563 342) (86601052
impago de la serle . - . - T
Intereses de fa serie
intereses debidos en la Fecha de Pago anterior . . N R S :
intereses devengados en asta Facha de Pago 88326 81 612 96 882 145558 LBIAETE
interds pagado {88 326) {81612} {96 882} {1G5 558} B -(37.'_&-3?8} : '_ :
interés debido . - . N P R
Serie B Amortizada Amaortizada Amortizada Amuortizada
Serie B {G)
Principal de |a serie
Cantidad tedrica de amortizacion “ - . - s
Amortizacicn realizada - - - . S
irnpago de a serie - - . . BRI
Intereses de Ja serle
intereses debidos en fa Fecha de Pago anterior - - . .
intereses devengados en esta Facha de Pago 47 578 a1 321 26 018 16 481
interds pagado {42 675} {31 221) {26 018) {16 881)
interés debido - - - .
Serie C
Principal de la serie
Cantidad tedrica de amortizacion B - . -
Amertizacién realizada - - . B
Impago de la serie - - - .
Intereses de ia serle
Intereses debidos en la facha de Pago anterior - - - .
Intereses devengados en esta Fecha de Pago 98 976 93 432 121 065 137 940
Interés pagado {98 976} (99 432) {221 065) {137 948}
Interds debido - - - .
Serle D
Principal de fa serie
Cantidad tedrica de amortizacion - - . .
Amartizacidn realizada - . - -
npago de ia serie - N - .
Intereses de la serie
intereses debidos en la Facha de Pago anterior - - R R
intereses devengados en esta Fecha de Pago 37 623 37 26 44 985 50 555
Interés pagado (37 623} {37 826) {44 985) {50 559}
interds debido - . - .
SerigE
Principal de fa serle
Cantidad tedrica de amortizacion - . - .
Amartizacion realizads - . - .

inpago de ja serig - - - .
interesas de la sarle

intereses debldos en |z Fecha de Pago anterior - . - -
Intereses devengados en esta Fecha de Pago 18 795 192971 21268 22 248
interés pagado {19 795) (12973} (24 268) (22 248)
interds debido - . - R

Crédise participative
Principal amortizade - - . .

Intereses debidos en la Fecha de Pago anterior - SRR = aa
Interases devengados en esta Fecha de Pago - - . .

Interés pagado . s e . )
Interés debido R L R T E RTRPR .
Préstamo para gastos Iniclales

Principal amortizado - - . 81000 Amtortizade
Intereses debidos en la Fecha de Pago anterior 328 CUELUSSEIGL o llhgageosy ] D Amottade’
Intereses devengadus en esta Fecha de Pago 204 205 353 Amoriizads
Interés pagady - - as1 Amartizada
Interés dehido RIS = v SRR IR /- - RENRER S e - Ambitizade
Préstamo para fondo de reserva

Principal amortizade - - 1633118 -
Intereses debidos en la Fecha de Pago anterior 92638 Co145 839 0189828 - LLITowe
Intereses devengados n esta Fecha de Pago 53172 53518 £1522 57080
interés pagado - - 260 850 -
interés dabide LIRS RGO Reedes i T e I BT R0 T
Dote¢idn {Disposicidn) del Fondo de Reserva 12143026 10896 808 12480 00D 11894 423
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Anexo a las Cuentas Anuales e Informe de Gestidn del ejercicio 2011; Estados Financieros Publicos
conforme a la Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisién Nacional de Valores

Estado S.056.1 Cuadro A
Estado §.05.1 Cuadro B
Estado 8.05.1 Cuadro C
Estado $.05.1 Cuadro D
Estado $.06.1 Cuadro E
Estado 5.05.2 Cuadro A
Estado 5.05.2 Cuadro B
Estado 5.05.2 Cuadro C
Estado $.05.2 Cuadro D
Estado 5.05.3
Estado S.05.4
Estado 5.05.5 Cuadro A
Estado $.05.5 Cuadro B
Estado 5.05.5 Cuadro C
Estado §.056.5 Cuadro D
Estado 8§.05.5 Cuadro E

Estado 5.05.5 Cuadro F
Estade $.05.5 Cuadro G
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IM Terrassa MBS 1, Fondo de Titulizacién de Activos

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

1. Elfondo de titulizacion. Antecedentes.

IM TERRASSA MBS 1, Fondo de Titulizacidn de Activos, en adelante el *Fondo”, se constituyd mediante
escritura publica el 19 de julio de 2008, por InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion,
S.A. ante el notario de Terrassa D, Alfrede Arbona Casp, coh nimero de protocoio 3525/2006, agrupando 4.782
Operaciones de Financiacidn con Garantia Hipotecaria, por un impore total de 524.999.994 73 €, gue
corresponde al salde vivo no vencide de las Operaciones de Financiacién con Garantia Hipotecaria. Dichas
operaciones fueron concedidas por Caixa d'Estalvis de Terrassa.

En la Fecha de Constitucion del Fondo, se procedio a la emision de los Bonos de Titulizacion por un importe
nominal de 525.000.000 €, integrados por 4.934 Bonos de la Serle A, 242 Bonos de la Serie B, y 74 Bones de la
Serie C. Ei valor nominal de cada Bono es de 100,000 €. En la Fecha de Desembolso dei Fondo, fos Bonos
disponian de una calificacién definitiva de AAA para los Bonos A, A para los Bonos B y de BBB+ para los Bonos
C por parte de Fitch Ratings Espafia, S.A.

La Fecha de Desembolso fue el 25 de julio de 2008,

L.a verificacion e inscripcion en los registros oficiales, por parie de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
del Folleto de Emisidn tuvo lugar con fecha 19 de julio de 2006.

Et Fondo constituye un patrimenio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, integrade, en cuanto a
su aclivo, por las Operaciones de Financiacién con Garantia Hipotecaria y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos
de Titulizacion emitidos y por los préstamos concedidos por Caixa d'Estalvis de Terrassa S.A. (*Préstamo
Subordinado Gi" y "Préstamo Subordinade FR" en cuantia y condicicnes financieras tales que el valor
patrimonial neto del Fondo es nulo,

El Fondo se extinguira en los supuestos descritos en el apartado 4.4.4 del Documento de Registro de Valores de
Titulizacién del Folleto de Emision y en todo caso cuando se amorticen integramente las Operaciones de
Financiacién con Garantfa Hipotecatia. La Fecha de Vencimiento Legal del Fondo es el 24 de julio de 2049.

Asimismo, de acuerdo con los supuestos de liquidacién anticipada, contenidos en la Ley 19/1882 de 7 de julio, v
recogidos en la Escritura de Constitucion, el Fondo puede liquidarse anticipadamente cuando el saldo nominal
pendiente de las Operaciones de Financiacion con Garantia Hipotecaria sea inferior al 10% del inicial, siempre y
cuando puedan ser atendidas y canceladas ¢n su totalidad todas y cada una de las obligacicnes de pago
derivadas de los Bonos emilidos. Todo elio conforme a lo establecido en la Escritura de Constitucion del Fondo y
al Orden de Prelacion de Pagos del mismo.

La constitucidn del Fondo y ia emision de los Bonos se realiza al amparo de lo previsio en la legislacion
espafiola, y en concreto de acuerdo cor el régimen general previsto en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo
y disposiciones que lo desarrollen, ta Ley 19/1892, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
lnversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Reai
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Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la
legislacion espafiola en materla de entidades de Crédito a la Segunda Directiva de Coordinacion Bancaria y se
introducen otras modificaciones relativas a! sistema financiero, ia Ley 44/2002, en fa Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision, inspeccién, sancién y en todo aquello gue resulte de
aplicacion y las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de
aplicacion,

Los Fondos de Titulizacion de Activos estan sujstos al régimen general del Impuesto sobre Sociedades.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses, como con motivo
de transmision, reembolso o amortizacion de jos mismoes tendran la consideracion de rendimientas de capital
mobiliario y podran estar sujetos a retencién de acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables,

interMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., con domicllic social en Madrid, Pza,
Pablo Ruiz Picasso 1 y con CIF A-83774885, estd inscrita en el Regisiro de Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacién de la Comision Nacional del Mercade de Valores con el numero 10, tiene a su cargo la
administracion y representacion legal del Fondo.

2. Situacion actual del fondo

2.1, Principales datos del active

A 31 de diciembre de 2012 la cartera tifulizada agrupada en el active del fondo contaba con las siguientes
caracteristicas:

SR Vaiigbles e L Actual (3114201275
Nimero de préstamos vivos 4.782 2.406

Saldo vivo (euros) 524.998.995 223.495.520
Saldo medio de los préstamos 108.787 92.891
Saldo vivo del mayor préstamo (euros) 3.572.530 1.843.125
% mayor préstamo sobre el iotal de a cantera 0,68% 0,82%
Concentracion deudor {25 principales deudores) 7,58% 8,10%
Niumero de préstamos en mora +80 dias 0 83
Saldo préstamos en mora +80 dias 0 7.447.473
% préstamos en mora +90 dias sobre el total de la cartera 0,00% 3,33%
Numero de préstamos fallidos 0 95
Saldo de los préstamos fallidos a 10.500.035
% fallidos sobre el total de la cartera 0,00% 4.70%
Antigliedad de |a cartera {meses) 20 g6
Vencimiento medio de la cartera (meses) 321 261
Ultimo vencimiento de la cartera 2 de mayo de 2048 2 de mayo de 2046
Tipo de interés medio aplicado 3,89 2,58
Diferencial medio aplicado 1,05 0,88
Concentracion Geografica (3 principales provincias)* 94 ,59% 94,57%

% de préstamos con garantia hipotecaria 100,00% 100,00%
LTV medio ponderado de los préstamos hipolecarios 70,18 72,39

* Barcelona, Tarragona y Lérida
** Esta informacion incluye fallidos segin folleto




0L4030421

CLASE 8-

2.2, Principales datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2012 las caracteristicas principales de lo bonos emitidos por el fondo de fitulizacion
eran las siguientes:

: _n’nbs.d' S e . .".C.L!b'[')::ﬂ. i SR fipé-de 'ib';g;iﬁn?a' 'Frec;‘ue'r.icfé"-'Céli:ff.éé(::' n Cé:l.i acion:
Titulizacion . 'Saldo inicial .. 'Saldo.actual -7 vigente .- .7 Diferencial . referencia . . revision .. .de revision . sinicial- - . “-actual 7
Serie A 493.400.000 188.669.499  0,384% 0.180% 0,204%  24/01/2013  Trimestral AAA AA- (sf)
Serie B 24.200.060 24.200.000 0,554% 0,350% 0,204%  24/01/2013 Trimestral A BB (sf)
Serie C 7.400.000 7.400.000  0,804% 0,600% 0,204%  24/0%/2013  Trimestral BBB+ B {sf)
Total 525.000.000  220.269.499 - - _ - - - - -

3. Principales riesgos e incertidumbres

3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos

Morpsidad vy Fallidos

La tasa de morosidad a 31/12/2012 se sitta en el 3,50% de! saldo vivo no fallido de la cartera a dicha fecha.
La tasa de morosidad méaxima del afto se ha producido en el mes de mayo {4,42%).

En lo que respecta a la tasa de fallidos (segln folleto), la cartera se sifia en el 4,70% a 31/12/2012 frente a
una tasa de 1,05% al cierre del ejercicio anterior.

Riesgos por concentracion
a) Geogréfica: la cartera de préstamos presenta a 31 de diclembre de 2012 una concentracion geografica

similar a la que presentaba en la fecha de constitucion, siendo las tres regiones con mayor peso
Barcelona, Lérida y Tarragona.

Riesgos refacionados con las garantias de los préstamos

a} Ratio LTV: a 31 de diciembre de 2012, el LTV medio ponderado de la cartera se situaba en 72,76% que
compara con un ratio de 70,18% en la fecha de constitucion del fondo (siendo este porcentaje del
72,39% si incluimos fallidos, tal y como aparece en el cuadro del punto 2.1).

3.2, Riesgos vinculados a los tipos de interés

Ei fondo de titulizacion contratd con 1XIS Corporate & Investment Bank en la Fecha de Constitucién una
permuta de interés (Swap) que cubre el rlesge de tipos de interés del fondo.

A través de dicho swap, el fondo paga las cantidades cobradas por intereses de las Operaciones de
Financiacion en los fres Periodos de Cobro inmediatos anteriores a la Fecha de Liguidacion en curso y
recibe la cantidad que resulte de aplicar e Tipo de interés Medio Ponderado de log Bonos mas un spread
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de 0,5% al nocional del swap, es decir a la media aritmética simple de los Saldos Nominales Pendientes no
Vencidos de las Operaciones de Financiacién con garantia hipotecaria no Fallidas al comienzo de cada uno
de los tres Periodos de Cobro incluides en el Periodo de Liquidacion.

3.3. Riesgo de contrapartida

l.a siguiente tabla muestra las entidades que prestan algin servicio financiero al fondo y la calificacion
crediticia que tignen.

A 31 de diciembre de 2012, las contrapartidas del fondo no son las mismas que las inicialmente contratadas
en la fecha de constitucion.

A fecha de formulacion las calificaciones de las entidades eran las siguientes:

S e ealificacién a corto plazo:-Calificaciéna - -Limites Calificacion
~ - Qperacién oo Contrapartida Actual - Moody 's/S&P/Eitch/DBRS - “largo plazo i -0 Fiteh 2 et

SWAP (2.4.7.2 del Module
Adicionat ds! Folieto de
Emision) NATIXIS P-1/A-1 1F 1+ A2IASA- Varios Niveles
Cuenta Tesoreria {Contrato de N , . ..
Agencla Financiera con 8NP | BNP Paribas Securities Services, Calificacién a corto plazo
Paribag) Sucursal en Espalia P-1/A-1 JF1+/- AIAFIA+L- minima de F1
Cuenta de Reinversion ) T
(Contralo Cuema de Calificacion a coric plazo
Reinversién con Banesto) Bancg Espariol de Crédifo, S.A P-3/A-2 IF2)- Baa3l/BBEB/BBB+/ - minima de F1.
Agente Financiere (Conlrato . . i i .
de Agencia Financiera con BNP |  BNP Paribas Securities Services, Calificacion a corto plazo
Paribas) Sucursal en Espaiia P-1A-1 fE1+)- AZIA+IAL minima de F1
Calificacion a corto plazo
| minima de F1 v a largo plazo
Administrador de los Cfe A (caqcelac_mn de la
préstamos (3.4.5 det Méduio | Linea)/Calificacion a corlo
Adicional dai Folleto de plazo de F2 {Importe pasa a
Emision) UNNIM Banc fufF 2L /-/BBB+/- ] Sl Cero)
Linea de Crédito {Conlrato i
de Linea de crédito){™} UNNIM Banc -{-{F 21 SiBBR+/- [ -

* En fecha 14 de marzo de 2011 Fitch Rafings publicod el documento de criterios sobre riesgo de
contrapartida “Counterparty Criteria for Siructured Finance Transactions” al que se referfan las medidas
que deben ser adoptadas al respecto de conformidad con el punto 3.4.5 del Médulo Adicional de Folleto
del Fondo para gue la calificacidén de los Bonos no se viera afectada.

Con fecha 15 de noviembre de 2011 la Sociedad Gestora y UNNIM firmaron el Contrato de Linea de
Crédito para dotar el Fondo de Commingling en cada Fecha de Pago de acuerdo con las exigencias de
ta Agencia de Calificacion tras su cambio de criterio,

3.4. Ofros riesgos

Neo se han identificado ofros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del fondo.
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4. Evolucidn del fondo en el ejergicio 2012

4.1. Amortizacion anticipada

La tasa de amortizacion anticipada del fondo durante 2012 fue de 3.65%.
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4.2, Morosidad y Fallidos

La tasa de morosidad de la cartera a 31/12/2012 alcanzd el 3,50% respecto del saldo vive no fallido de la
cartera.

La tasa de fallidos {segln folleto) de la cartera al cierre 2012 alcanzd ef 4,70% respecto del saldo vivo no
fallido de la cartera y un 2% respecto al saldo inicial de la cariera (en [a fecha de constitucion del Fondo)

El siguienie grafico muestra la evolucion de la morosidad vy los fallidos desde el inicio de la operacion:
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4.3. Rentabilidad de los activos
El tipo de inferés medio ponderado de la cartera a 31/12/2012 fue del 2,56%.
4.4. Bonos de titulizacion: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interés vigentes.

La siguiente tabla muestra los datos de los pagos de principal e intereses realizados por el fondo a las
distintas series de bonos que componen la emisién:

- titulizacion __Sald?.;ji .1___21:2_"_}_1-1-__{:_:-.:{_;'_"?1.‘_10 ?1_(12{2(_)12 " durante 2012

S e pntereses Pagados . Cupon Vigente
“-Amortizagion U en 2012 0 32202 5

| Serie A 213.06.636 - 18.669.499 | 24.398.1 1 1 ,45% | “ .459.106 ,8%
Serie B 24.200.000 24.200.000 0 0,00% 329171 0,554%
Serie C 7.400.000 7.400.000 0 0,60% 119.464 €,804%

Total 269.468.584 220.269.499 49.199.085 - - -

A 31 de diciembre de 2012, no hay ningln importe pendiente de pago a los bonos emitidos por el fondo.
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4.5, Otros importes pendientes de pago del fondo

En lo que respecta a los préstamos subordinados confratados en la fecha de constitucion del fondo los
importes pendientes de pago son los siguientes:

- Préstamo subordinado FR
ointerases no pagados: 300.106,04 euros
oAmortizacion debida: no hay amortizacion debida.
oSaido Pendiente: 8.562.500 euros.

Segdn lo establecido en ios apartados 3.4.3.1, y 3.4.3.2 del folleto de emision, los préstamos subordinados
no devengan intereses de demora por el retraso en el pago de cualguier cantidad debida,

4.6. Acciones realizadas por las Agencias de Calificacion durante el ejercicio.

Durante el 2012 se han producido las siguientes acciones por parie de las Agencias de calificacion que
afectan al Fondo:

¢« Confecha 13 de febrero de 2012 Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., 3.A. tuvo conocimiento de que
Fitch Ratings habia rebajado la calificacion de Baneo Espafio! de Crédito, S.A. de AA-a Aensu
escala a largo plazo.

« Con fecha 19 de junic de 2012 Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A. fuvo conocimiento de que
Fitch Rafings habia rebajado la calificacion de Banco Espafiof de Crédito, S.A. de A a BBB+ en su
escala a largo plazo, y de F1 a F2 a corto plazo.

» Con fecha 18 de junio de 2012 Intermoney Tiulizacion, S.G.F.T., S.A. tuvo conocimiento de que
Fitch Ratings habia rebajado la calificacion crediticia de los Bonos de la Serie A emitidos por el
Fondo de "AAA (sh)" a "AA- (s)".

« Con fecha 6 de julio de 2012 Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A. fuvo conocimienio de que
Fitch Ratings habia rebajado la calificacion crediticia de los Bonos de la Serie B y de la Serie C
emitidos por el Fondo de "A (sf)" a "BB {sf)" y de "BB (sf)” a "B ()" respectivamente.

» Con fecha 14 de septiembre de 2012 Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A. tuvo conocimiento de
que Fitch Ralings habia revisado la calificacién de UNNIM Banc de BB+ a BBB+ en su escala a
largo plazo y de B a F-2 en su escala a corfo plazo.

§. Generacion de fiujos de caja en 2012,

Los flujos financieros (principal e intereses) generados por la cartera de activos generados durante 2012 han
ascendido a 25.5 millones de euros, siendo 18.8 millones en conecepto de devolucion de principal de los
prestamos y 6.7 millones en concepto de intereses.

La aplicacion de estos flujos junto con el resto de recursos disponibles del fondo (tal y como se definen en el
apartado 3.4.6.1. del Mddulo adicional del folleo de emisién) se han aplicado sigufendo. las condiciones
establecidas en el folieto de emisidon (Orden de Prelacion de Pagos, Apartade 3.4.6. del Modulo Adicionatl)
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8. Riesgos y mecanismos de cobertura: informacién del Swap, mejoras de crédito y triggers.
6.1, Principales riesgos de la cartera {con referencia a apartado 3)

Tal y como se ha detaliado en el apartade 3 anterior los principales riesgos de la cartera son la morosidad y
los derivados de la concentracion geogréafica.

6.2. Permuta de intereses: ¢l Swap

Tal y como se ha detallado en el apartado 3.2 anterior, el fondo de titulizacion cuenta con una operacién de
permuta de intereses (swap)

Durante ef ejercicio 2012, ef fonde ha pagado en concepto de swap un importe iguat a 7,105.745,18 euros vy
ha recibido por parte de fa contrapartida un importe de 4.074.785,26 euros. El pago neto por swap ha sido
por lo tante de 3.030.959,92 euros a favor de la contrapartida del swap.

6.3. Evolucién de las mejoras crédito durante el ejercicio. Situacion a cierre comparada con
situacién inicial.

Como principales mejoras de crédito, el fondo cuenta con un fondo de reserva que en la fecha de
constitucién ascendia a 6.562.500 euros, y con la estructura de subordinacion de las diferentes series de
bonos.

En o que respecta al fondo de reserva, su nivel a 31 de diciembre de 2012 era de 600.166,84 euros,
siendo este nivel inferior al Nivel Minimo fal y como se define éste en los documentos constitutivos del
Fondo (8.562.500 euros).

La imposibilidad de dotar dicho Nivel Minimeo se debe a que el importe correspondiente al Fondoe de Reserva
ha sido utiizado como recurso disponible necesario para el pago de conceptos debidos por el Fondo de
Reserva de acuerdo conh el orden de prelacitn de pagos, y a que |a tasa de impago y de fallidos no han
permitido que la dotacidon del mismo se efectuara al Nivel Minimo de acuerdo con los docurnentos
constitutivos del Fondo,

L.a siguiente tabla recoge los niveles de mejora de crédito de cada una de las series a cierre de 2012
comparada con la mejora de inicial {en la fecha de constitucion):

Qbordnacion e s S UbORGINGCION
Anicial o0y Baldo Actial oo S s s R ekual T
Serie A 493.400.000 £3,98% 7.27% 188.669.499 85,65% 14,62%
Serie B 24.200.000 461% 2,66% 24.200.000 10,99% 3,63%
Serie C 7.400.600 1.41% 1.25% 7.400.000 3,36% 0.27%
Fondo de reserva 6.562.500 1.25% - 600.187 0.27% -
Total emisién 525,000.600 _ 220.269.498 J
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§.4. Triggers del fondo.

Amortizacion de los bonos,

Durante el ejercicio 2012, las diferentes series de bonos han mantenido el criterio de amortizacién
secuencial ya que no se han cumplido las condiciones necesarias para la amortizacién a prorrata entre las
diferentes series.

£l modelo de amoeriizacién secuencial es el establecido en e] fondo como modelo general tal y como se
detallan en el apartado 4.9 de la nota de valores del follete de emisién.

Posposicion de intereses

En el caso de la Serie B, no se han producido las circunstancias que determinan la posposicion de intereses
tal y como esta establecido en el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo. En el caso de la Serie C, en las
Fechas de Pago de julio y octubre de 2012 se han producido las circunstancias que determinan la
posposicion de intereses. No obstante, dicha posposicion no ha determinado que los intereses de los Bonos
C no se pagaran.

Las condiciones de posposicion de intereses de las series subordinadas se establecen en el apartado
3.4.6.4, del modulo adicional del folleto de emision,

Otros triggers def Fondo

No se ha producido ninguna situacion que haya provocado actuacién adicional por parte de la sociedad
gestora.

Perspectivas del fonde

7.1. Flujos de ios bonos: hip6tesis y cuadros de bonos

- Amortizacion anticipada de 3,75%

- Tipos de interés constantes: se supone gue los préstamos revisan aun tipo de interés constante iguatl al
ultimo euribor publicado mas su correspondiente diferencial.

- Tasa de faliidos de 3,68% (Sumatoric de la tasa de nuevos fallidos de los tltimos 12 meses)

- Recuperaciones del 75% a los 24 meses
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cSaldeVivoNe - .. o : ot Saldo Vivo No : : Satdo Vivo N
; Sl Nengddo L P Lo teTeses ol MEheldE ; CiNencido

2410/2012 188.669.489,10 24.200.000,00 7.400.00G.00

241012013 182.483.032.07 6.178.467,03 185.122.68 24.200.000,00 0.00 34268236 7.400.000.0C 0,00 15.204,78
2410412013 176.076.56278  6.417.469,29 175.208.34 24.200.000,00 a,0c 33.517.00 7.400.000,00 0,00 14.874,00
2410712013 170.217.622 968  5.857.929.80 17091376 24.200.000,00 0.00 33.388.68 7.400.000,00 c.00 16.038,02
2411812013 163.608.312,92  6.611.310,06 1687.015,20 24.200.000,00 0,00 34,262,238 7.4G0.000,00 0,00 15.204,78
241012014 157.627.23810  5.879.074,82 180.552,26 24.200.000,00 0,00 34.252.36 7.4060.000,00 6,00 15.204,78
2410412014 152.088.936,24  5538.301,86 151.325,78 24.200.000,80 0,00 33.517,00 7.400.000,00 0,00 14,874,00
2410712014 144.919.098,68 7.169.837,56 147.625,28 24.200.000,00 0,00 33.889,68 7.400.800.00 0,60 15.039,02
2443012014 137.486.444 54 7.462 654,14 142,197 88 24,200,000,00 0,06 34.282.36 7.400.800,00 0,00 15.204,78
261012015 131.088.708,26  6.387.736,29 137.806 .62 24.200.000,00 0,00 35.007,72 7.400.000,00 0,00 15.534,82
241042015 125.746.080,50 932201775 123,053 86 24.200,000,00 0,00 32.771,64 7.400.000,00 0,00 14.543,22
24/0712015 12082187291 4.625 117,59 122.067,18 24,200.000,00 0,00 33.862,68 7.400.000,00 c,00 15.039,02
26/10f2015 . 115.984.195,72  4.857.376,19 121.129,70 24,200.000,00 0,00 35.007.72 7.400.000,00 0,00 16.524,82
250112016 111,194,363,00 4.760.833,72 112.544 54 24,200 000,00 0,00 33.888.68 7.400.000,00 0,00 15.038,02
26/04/2018 106.652.406,46 4.531.956,53 107.8565,82 24,200.000,00 0,00 33.880.68 7.400.000,00 ¢,00 15.039,02
2510712016 102.300.295 82 4 .562.009,66 103.515,32 24,200.000,00 200 33.889,68 7.400.00000 0,600 15.039,02
241012018 97.748.712,69 4.350,684,13 98.124,08 24,200.000,00 0,00 33.888,68 7.400.000,00 0,00 15.039,02
2410172017 93.538.512,10 4.210.200,58 95.916,96 24.200.000,00 0,00 34.262,36 7.400.060,08 0,0C 16.204,78
2440412017 82,460 278,26 4 078.233,84 89.738.80 24.200.000,00 0,00 33.547,00 7.400.000,00 0,00 14.674,00
2400762017 BE 463,738 26 3.995.540,00 86 838,40 24,200.000.00 0,00 33.988,68 7.400.000,08 0.ce 15.039.02
2401002017 B1.657 222,689 3.806.515,37 83.678,00 24,200 000,06 0,00 34.262,36 7.400.000,00 0,00 15.204,78
241012018 77 866.113,87 3.681.1086,92 80,128,158 24,200.000,00 0,00 34,262,356 7.400.000,00 0.0o 15.204,78
24/04/12018 74.291.026 01 3.675.0B7 98 74.848,78 24,200.000,00 0,00 33.517,00 7.400.000,00 0,00 14.874,00
2410712018 70.878.574,36 3.411.451,85 72.135,08 24.200.000,00 200 33.889,68 7.400.000,00 .00 15.038,02
241012018 £6.945 942 86 3933.631,50 68.569,40 24.200.000,00 .20 34.262,36 7.408.000,00 .00 15.204,78
242018 £3.074,331,74 3B71.614,42 66.720,88 24,200.000,00 0,00 34.282,36 7.400,000,00 0,00 15.204,78
24/0412019 £8.365 591,96 3.708.739,78 60.540,18 24.200.000,00 0,00 33.517.00 7.400.800,00 8,00 14.874,00
24{0712019 §5.436 105,02 3.929.488,94 67 529,12 24,200.000,00 0,06 33.889,68 7.400,000,00 0,00 15.038,02
2411012018 51.157 600,86 4.27B.504,18 54.422,02 24.200.008,00 0,00 34,282,3% 7.400.000,00 0,00 15.204,78
240172020 48.133.262,33 3.024 338,53 50.178,78 24.200.000,00 0,00 34,262,356 7.400.000,00 0,00 15.204,78
24/0412020 48.675.0714,14 2.458 188,18 45,724,98 24.200,000,00 0,00 33.888,68 7.400.000,00 0,00 15.038,02
2410772020 43.247.940,85 2.427 433,28 44,356,686 24,200,000,00 0,00 33.88268 7.400.000,00 8,00 15.036,02
2611012020 40.944.082 80 2,303.858,08 43.3690,86 24.200.006,00 0.00 36.007.72 7.400.000,00 G.00 15.534,82
25012021 38,648.022,00 2.286.060,80 38.71B,7C 24.200.000,00 000 33.88068 7.400.000,00 0,00 16.038,02
26042021 36.256.340,99 2.292.681,01 37.495,40 24,200.000,00 0,00 33.888,68 7 400.000.00 008 45.039,02
26/07120G21 34.212.504,02 2.142 838,97 3527810 24.200.000,00 0,00 33.883,68 7.400.000,00 0,00 15.039,02
2511072021 32.050.770,60 2.181.733,42 33.205,82 24.200.000,00 0.00 3388968 7.400.000.00 0,00 15.039,02
240172022 22.962.811,85 2.087 958,75 3%.433,54 24.200.000.00 0.00 3386868 7.400.000,00 0,00 15.038,02
25/04i2022 27.959.349,78 2.003.462,07 20.061,28 24.200.000.00 0,00 3388868 7.400.000,00 0,00 15.038,02
2500772022 28.058.661,10 1.889.688,66 27.437,00 24.200.000,00 0,00 33.689.68 7.400.000,09 0,00 15.038,02
2411042022 24.161.113,22 1.898.547,88 25,3114,42 24,200.000,00 0,00 33.880,88 7 400.000,00 0,00 15.038,02
24/01/2023 22.258.510,58 1.901.802,86 23.732.54 24.200.000,00 0,00 34.262.36 7.400.200.80 0,00 15.204,78
2410412023 0,00 22,259 510,56 21.364,22 0,00 2420000000  33.517.00 0,00 7.400.000,00 14.874,00
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7.2. Liquidacién anticipada

En base g los modelos de la Socledad Gestora y suponiendo una evolucion similar def fondo a la del
presente ejercicio durante el préximo ejercicio no se producira un suceso de liquidacion anticipada en los
términos recogidos en el apartado 4.4, del Documento de Registro de Folleto de Emisién.

Bajo el supuesto de continuidad del fondo y tas hipotesis utilizadas en los apartados 4.6 y 7.1 anteriores, el
vencimiento final def mismo se estima parz la fecha de pago correspondiente al 24 de abril de 2023.

No obstante lo anterior, no existe garantia de gue se pusda producir alguno de los supuestos de liquidacion
anticipada que se recogen en ef folleto de emisién durante el proximo ejercicio.

7.3. Hechos posteriores al cierre.

Como consecuencia de ia rebaja de calificacion por parte de Fitch Ratings a Banco Espariol de Crédito, S.A
("Banesto”) como Proveedor de la Cuenta de Reinversion del Fondo, La Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 3.A (BBVA) suscribieron con fecha 21 de
enero de 2013 un huevo contrato de Cuenia de Reinversion quedandao sin efecto el contrato con Banesto de
fecha 27 de julio de 2011,

Asimismo, y como consecuencia de que la actual calificacion de BBVA es de F2 a corto plaze por parte de
Fitch Ratings, BBVA ha aportado a la Sociedad Gestora un aval a primer requerimiento prestado por Crédit
Agricole Corporate and Investment Bank, Sucursal en Espafia,

Para el caso en el que el limite del aval no sea suficiente para garantizar el puntual pago por BBVA de su
obligacion de reembolso de las cantidades depositadas en la Cuenta de Reinversion fambién se ha abierio
una cuenta adicional en Crédit Agricole Corporate and Investment Bank, Sucursal en Espafa a la que
trasladara jos importes que superen &l mencionado limite,

Con fecha 22 de enero de 2013 Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., 8.A. tuvo conocimiento de gue Fiich
Ratings habia rebajado la cafificacion crediticia de los Bonos de la Serie A emitidos por el Fondo de "AA-
()" a "A+(sf)".

11
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IM Terrassa MBS 1, Fondo de Titulizacion de Activos
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2012

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacidon, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de IM Terrassa MBS 1, Fondo de Titulizacion de Activos, en
fecha 15 de marzo de 2013, y en cumplimiento de la Circular 2/2009, de 15 de marzo, de la CNMV
sobre normas contables, Cuentas Anuales, estados financieros publicos y estados reservados de
informacion estadistica de los Fondos de Titulizacion y las modificaciones incorporadas a ésta
mediante la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la C.N.M.V, del articulo 37 del Cédigo de
Comercio y demas normativa aplicable, proceden a formular las Cuentas Anuales y el informe de
gestion de dicho Fondo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012
extendidas en dos ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado, numerados
correlativamente e impresos por una cara, conforme a continuacion se detalla:

Ejemplar Documento

Numero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas Anuales
Informe de Gestion

Segundo ejemplar Cuentas Anuales
Informe de Gestién

Firmantes

Del 0L4090366 al 0L4090418
Del 0L4090419 al 0L4090429

Del 0L4090430 al 0L4090482
Del 0L4090483 al 0L4090493

D. José Antonio Trujillo del Valle

D2. Beatriz Senis Gilmartin

D2. Carmen Barrenechea Fernandez

D. Rafael Bunzl Csonka

D. Ifigo Trincado Boville

D. Javier de 1a Parte Rodriguez





