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INFORME DE AUDITQRIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracion de Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A., (en adelante, Sociedad
Gestora)

Hemos auditado las cuentas anuales de IM TERRASSA 1 FTGENCAT, Fondo de Titulizacion de
Activos (en adelante, el Fondo), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, 1a cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su
Sociedad Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo
con el marco normativo de informacién financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la
memoria adjunta) y, en particular, con los principios v criterios contables contenidos en el mismo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anvales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Esparia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de
ta evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacidn, los principios y
criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del gjercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre
de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacién
financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién respecto de lo sefialado en la Nota
4 de la memoria adjunta, en la que se detalla el volumen de derechos de crédito dudosos del Fondo,
para el que los Administradores de la Sociedad Gestora han estimado unas necesidades de
correcciones de valor por deterioro que se indican en la mencionada Nota. Como consecuencia de lo
anterior y de las condiciones establecidas para la amortizacion de los bonos, el Fondo ha dispuesto
parcialmente del Fondo de Reserva constituide con el fin de atender a sus obligaciones de pago,
situandose éste por debajo del minimo requerido al 31 de diciembre de 2012, segiin se indica en la
Nota 6 de la memoria adjunta. Asimismo, tal y como se indica en la Nota 3-g de la memoria adjunta,
el Fondo ha procedido a repercutir la diferencia entre los ingresos y gastos devengados, teniendo en
cuenta el orden inverso de dicha prelacion de pagos, a los pasivos del Fondo

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre Ia situacién del Fondo, la evolucidn de sus negocios y
sobre otros asuntos ¥ no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacidn del informe de
gestién con el alcance mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la revisién de mformacmn
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo. :
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CLASE 87

IM TERRASSA 1 FTGENCAT, FTA
BALANGES AL 31 DE DIGIEMBRE DE 2012 Y 2011 INQTAS 1.2y 3)

{Miles do Euros)

0L4242370

ACTIVO Naty 2012 2011 PASIVO Nota 2012 2011 [}

ACHVO NG CORRIENTE 39,152 50,532 {PASIVD NO CORRIENTE 52672 58.448

Actives financieros a largo piazo 19.552 50,532 tProvislones a Jarge plaze . -

Valorsd rapresentativos da dowda - - {Pasives financieros p large plazs §2.672 58,446

Derechos ge crétite ] 38152 $0.532 jObligaciones y piros valotes negosabies H 43,383 46.518
Pariipacionss hipolecarias - - Seties no subordinedas g 18125
Cenifi delr - - Series Subardinadas 30470 | 76303
Piéstamos hipotecarios - . Lorrapeicnss te vai: por Tapercusion de pérdidas - -
Cadulas hisolecasas - . fmarerss y gastos devengados no vencidos - -
Préstamos a promoloies - - Ajusies por operacionss ga cobeAwia - -
Présiamos 3 PYMES 36 586 47.719 JDsucas con enlidades de crédis & 8755 8755
Préstemos B oTMPIEEAs - - Préslame subordinade B755 8755
Lédutes teritorales v - Crédito itnea de liquidaz . -
Crédilos AAPF - Otras goutas con entidades de crédite -
Prestamo Consumo - - = ' de valor por do phrdidas - -
Préatama autometitn - Interesas y gasics devengadod no vanades - .
Anendamiento financierc - - Agustes por operacionae de cobottura - -
Cuentas g gobral - Desvados 534 1473
Bonoa da fituizacien - . Derivados de robarti 13 534 173
AGtives fudosos 2834 2818 © de vaior por de péididas - -
Correctiones da vaior por deterioio da achves (278} {106} Criros pasivos fnanoos -
Intareses y pasios dovengados no vencides - . G de veior par 1ep de péididas - -
Ajstus poi cperaciones de cobenule - - Olres -

Derivadts - - |Pasivas por impuesto diferido . -
Derivagos ¢ sobertura - .

Qe actives financisros - - |PASIVE CORRIENTE 9.722 21.628
Garantias financeras - - Pasivos vinculatgos con actives ne correnites mantenides porz la ventx B -
Chios - - |Provislones a corte plazo . .

Activos por Impuesto diferlde . - Pasivos financlieros a corto plazo 6757 17.641

Otros activos no corrigntas - - [Acioedoreay otras uentas & pagat - -

Obiigaciones y oiios valores negotiables 7 5164 17455

JACTIVO CORRIENTE 22708 28,579 | Sesies nu subordinedas 4.878 5778

Actives no corentes manienidos para la veniz - - Series subortinaday 149 11.448

Activos financlerps a corto plazo 8327 1,083 [ Canoocionss de valor pof Feparcusion de pardidas - -

IDeudoies y oktas tusRlas a cobiar 5 i 132 | Inlereses y pastos devengados no vencdos 56 234

Derachos de crédito 4 0.306 10.961 § Ajusies por cperaciones ds cobenum - .
Paticipaciones hippiecanias - - {nlgresas vencidos & impagados - -

[ de i g - Droudas toh srtdades de crédio 2 254 13
Piéatamos hipoteearios - Pragiamo subordinade - -
Cédules hipolacanas - Grédie nea de liguide: . .
Préstamos a promolares. . . Otras deudss son sntidades de crédilp - -
Piéstamos a PYMES 8.022 10154 | © de valsr pat do pérdidas - -
Biéstamos b empresas - - Inereses ¥ gasios devengadns RO vencdns 20 a4z
Cédulas femitarivles - - Ajisles por bpblaciohes de cobenura - -
Credios AAPP - - Intarsses vencidos ¢ npagades 234 57
Pigglame Congumo - - {Derwvadeg 17 e 284
Piéslame sutometion - Derwados de cobaniure e 284
Alengamenia finapeiers - . [ de vajor por gde pérdidas -

Cuentes B cobrar Olios pasivos finanmerns - -
Bonos de Gulizacitn - - nports brule -

Otros 85 131

AclivDs dudosos 4.387 891 | C de vakor pos de paididas . -
Cortoeclones de valor pot detaliors de 2olvos {282) {119}1 Ajustes por periodificaciones 8 1865 1987
Intetessg y gasios devengados no vencdos 53 &1 {Cammonss 3.985 3997
Ajustes por Oparaciones ue cobemurs - - Comigidn souedad gestona 5 7
irteleses vencidos e impagados 21 23] Comision administrador & 1

Derivadas Comisidn apante fnanciero/pagos - .
Darivados de cobertura Comsitn vansble - resuftados realizados 3956 35388

{Ottos actsos linancierny Otras comigianes def tadonie . .
Garantias financieras - - Cor de vatat por de péridas -
Otros . - Quas cpmsiones -

Ajustes por pariogificaciones - |Ctros -

Comisioneg. - - JAJUSTES REPERCEUTIDGS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS

[ - - |RECONOCIDDS i | T534) 473}

Efective ¥ otros actives dquides sauivalenies 13,381 15,486 {Coberturas de fujos de slective =] [CEZR {1.173)]

Tesorells g 1338 15 485 {Gastos de constitucion en transicion - -

Otrot activos linuldos douivelentes - +

FOTAL ACTIVO 81880 77411 TOTAL PASIVC 61.860 T

{71 S& presants, Unica y

. d efactos fr:1

Las Notas 1 8 18, y o Anaxas | a Vi, descrilos e 1a Memaria adunte lorral pare intagrante det bakanco al 31 de doiembre de 2042,



CLASE 87

IM TERRASSA 1 FTGENCAT, FTA

0L4242871

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 (NOTAS 1.2y 3)

{Miles de Euros)

Nota

Ejercicio
2012

Ejercicio
2011 1

intereses y rendimientos asimilados

Valores representatives de deuda

Derechos de crédito

Otros activos financieros

Intereses y cargas asimilados

Obligaciones v otros valores negociables

Deudas con entidacdes de crédito

Otros pasiveos financieros

Resulfado de operaciones de cobertura de flujos de efective (neto)

13

1.842

1.725
117
(809)
(655)
(164)

(l;BS)

2.253

2.035
218
{1.453)
(1.224)
(229)

(5;65)

MARGEN DE INTERESES

337

233

Resuitado de operaciones financieras {neto}
Ajustes de valoracion en carteras a vator razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Activos financleros disponibles para la venta

Otros

Diferencias de cambio {neto)

Otros ingresos de explotacion

Otros gastos de explotacion

Servicios exteriores

Servicios de profesionales independientes
Servicios bancarins y similares

Publicldad y propaganda

Oiros servicios

Tributos

Otros gasios de gestién comente

Comisidn de Sociedad gestora

Comisidn administracion

Comision del agente financiero/pagos

Comision variabie - resultados realizades
Comisidn variabie - resultades no realizados
Otras comisiones del cedente

Otros gastos

Deterioro de activos financieros (neto)

Deterioro neto de vaicres representativos de deuda
Deterioro neto de derechos de crédito

Deterioro neto de derivados

Deterforo neto de otros aclivos financieros
Dotaciones a provisiones {neto}

Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta
Repercusion de pérdidas (ganancias)

Lo <]

(£.629)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesio sobre beneficios

RESULTADQ DEL EJERCICIO

{*} Se presenia, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 18, vy ios Anexos | a VI, descritos en la Memoria adjunia forman parte integrante de la cuenta de

pérdidas y ganancias del gjercicio 2012,



OL4242972

CLASE 87

iM TERRASSA 1 FTGENCAT, FTA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADROS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2042 ¥ 2011 (NOTAS 1,2y 3

(Mites de Eures)

Ejercicie Ejergicio
2012 2019 (%)
FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACIGN 342 83
Fluja de cala neto per intereses de l8s operaciones 264 248
Interases cobrados de los activos titulizados 1640 2.130
interases pagados por valores de ltulizacion i (832} {1.200}
Intereses cobrades/pagados netos por operaciones ds derivados g {661} {578}
[intereses cobrades da inversiones financieras "7 256
Interases pagades da prestames y crédiios en entidadss de crédito - 262y
Otros intereses cobradas/pagados (neto) - -
Comisiones y gastes por serviclos financieras pagados por el Fondo {33} (81}
Comisionas pagadas a |a sociedad gesiora (33) £43)
Comisiones pagadas por administracion de aclivos titulizados - (5),
Comisiones pagadas ai agente financiero - -
Comisiones variebles pagadas - -
Otras comisiones - {13
Otros flujos de caja provenientes de aperaciones def Fondo 1M {134)
Recuperaciones de fallides y otros activas adauirides - -
Pagos de provisionas - -
Cobros procadentes da e enajenacidn de activos no corrientes mantenides para la venla - -
Otros 11 {134)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION {2.447) {3.945);
Flujes de caja netos por emisién de valores de titulizacidn - -
Cobros por emision de valoras de titulizacion - -
Pagos por emision de valores de titulizacion { aseguramiento colocacion) - -
Flujos de saje por adguisicion de uctivos financieros v -
Pagos por adguisicion de derechos de crédito - -
Pagos por adguisicien de ofras inversiones financisras " -
Flujos de caja netos por amoertizaciones (3.562) (3.371)
Cobros por amortizacion ge derechos de crédilo 11.679 16.862
Gobros por amortizacion e olres activos fitulizados - -
Pagos por amortizacion de vaieres de litulizacion {15.231) {22.93%)
Otros flujos provenientes de operaciones del Forxio 1185 (674H
Cobres por concesiongs de préstamos ¢ disposiciones de créditos - .
Pagos por amertizacién de préslamos © crédites - {1.694)
Cobrog derechos de crédito pendisntes ngreso 1.10% 1.120
Administraciones pdblicas - Pasivo - -
Otros deudorss ¥ acreedoras - -
Cobros por amortizacion o venia de inversiones financieras - ~
Cobros da Subvenciones - -
{INCREMENTC/DISMINUCION DE EFECRVO O EQUIVALENTES ) (2,105} {2.832)
Efectivo o gquivatentes al comienze dul efercicio 15486 18,378
Efectivo o gguivatentes ol final del ejercicic 13.381 15.486

("} Se presenta, (nica y exclusivamenta, a efecios comparativos.
f.as Notas 1 a 16, y los Anexos | a Vi, descritos an ja Memoria agjunta forman parts integrante del estads de fitjos de elactve
dal gjercicio 2012,
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CLASE 87

IM TERRASSA 1 FTGENCAT, FTA

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 (NOTAS 1. 2 v 3)

{Mites de Euros)

Ejercicia Ejercicio
2012 2011 (4

Actives financieros disponibles para Ja vents
Gananclas (pérdidas) por valoracion - .

Importe brutc de las ganancias (pérdidas) por valoracion - .

Efecto fiscal - “
Importes transferidos a ia cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - .
limportes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - .
Total ingresos ¥ gastos reconocides por actives financieros disponibles para la vent: N -

Cobertura de los flujos de efective
Ganancias (pérdidas) por valoracion (57) (S87)
importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion (57) (487)
Efecio fiscal - "
frportes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 696 565
Ofras reclasificaciones .
Importes repercutides a la cuenta de pasivo en el periodo {838) 422
‘Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contablet - -

Otros Ingresos/ganancias y pastos/pérdidas reconocidos
lmperie de olros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconceidos directamente en el balance en el periode - .

Importe bruto de las ganancias (pérdidas} por vaioracién - .

Efecto fiscal - "
Impories transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Importes repercutidos a la cuenta de pasive en el periodo - .
Total Ingresos y gastos reconotidos per ofros ingresos/gananciat . -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - -

("} Se presenta, Onica y exclusivamenie, a efectos comparativos. -
Las Notas 1 a 18, y los Anexos | a VL, descritos en ta Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos
y gastos reconocidos det ejercicic 2012,




0L4242374

CLASE 8-

IM TERRASSA 1 FTGENCAT, Fondo de Titulizacién de Activos

Memoria correspondiente al
gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2012

1. Reseiia del Fondo

M TERRASSA 1 FTGENCAT, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante el Fondo) se constituyd mediante
escritura publica el 28 de noviembre de 2005, agrupando inicialmente un imporie total de Derechos de Crédito
derivados de operaciones de financiacion a pequefias y medianas empresas no financieras domiciliadas en
Catalufia de 320.000 miles de euros. Con la misma fecha se emitieron Bonos de Titulizacion de Actives, por
importe de 320.000 miles de euros, (Nota 7) siendo la fecha de desembolso que marca el inicio del devengo de
los intereses de los Bonos el 1 de diciembre de 2005,

Con fecha 24 de noviembre de 2005, la Comisién Nacional del Mercado de Valores inscribid en sus registros el
folleto informativo de constitucion del Fondo y de emision de los Bonos.

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad juridica. El Fondo esta integrado en
cuanio a sus actives, por los citados Derechos de Crédito que agrupa y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de
Titulizacién emitidos, ef Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales, el Préstamo Subordinado para intereses
del primer periodo y el Préstamo Subordinade para el Fondo de Reserva o en cuantia y condiciones financieras
tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

Adicicnalmente, el Fonde ha concertado una permuta financiera de intereses (swap) para cubrir el riesgo de tipo
de interés.

Los Bonos de la Setie A (G) vy los Bonos de ta Serie B (G) cuentan con un aval de la Generalitat de Catalunya
que cubre tanto el principal como los intereses de dichos Bonos.

El Gnico objeto del Fondo es la transformacion de los Derechos de Crédito que adquirié la Entidad Cedente en
valores de renta fija homogéneos estandarizados, y por consiguiente, susceptible de negociacién en mercados
de valores organizados.

Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A {en adelante, la "Sociedad Gestora”)
tiene a su cargo la administracion y representacion legal del Fondo. Asimismo, de conformidad con fa normativa
legal aplicable, le corresponde en calidad de gestora de negocios ajenos, la representacion y defensa de los
intereses de Jos titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedores del mismo.
Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. figura inscrita en el registro especial
de ta Comisién Nacionad del Mercado de Valores con el nimero 10.

La gestion y administracion de los Derechos de Crédito corresponde a UNNIM BANC, El Cedente no asume
ninguna responsabilidad por el impago de dichos prestamos, obteniendo por dicha gestion una contraprestacién
trimestral. Asimismo, e Cedente obtendra una cantidad variable y subordinada que se devengara
trimestralmente igual a la diferencia entre los ingresos y gastos del Fondo. En el caso de que dicha diferencia
entre ios ingresos y gastos fuese negativa, se repercutiré de acuerdo a lo indicado en Ja Nota 3-g.



OL4242975

CLASE 8.

2. Bases de presentacidn de las cuentas anuales

a} Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos vy
gastos reconocidos, el estado de fiujos de efectivo y la memoria, de la que forman parte los estados
financieros pablicos 5.05.1, 5.05.2, 5.05.3, 5.05.4 y el aparfado correspondiente a las notas explicativas del
estado .08, adjuntos en el Anexo. Las cuentas anuales se han preparado a partir de [0s registros contables
que del Fondo mantiene su Sociedad Gestora y se formulan de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera gue resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la Circular 2/2009, de 25
de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores (modificada por la Circular 4/2010, de 14 de
octubre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores), de forma gue muestran la imagen fiel de la
situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones y de los
fiujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo han sido formuladas por €] Consejo de Administracion y aprobadas por la
Junta de Accionistas de su Sociedad Gestora, en su reunion celebrada &l 15 de marzo de 2013.

b} Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracion los principios contables y las normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto
significativo en [as mismas. No existe ningtin principio contable o criteric de valoracion que, siendo
obligatorio, haya dejado de aplicarse. Adicionaimente, no se han aplicado principios contables no
abligatorios.

¢) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones
seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracién de las cuentas
anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracidn se indican en la Nota 3.

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo se han ufilizado, ocasionalmente, estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos y gastos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la
evaluacion de posibles pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan tener determinados activos (véanse
Notas 3-c y 4), at valor razonable de determinados instrumentos financieros {(véanse Notas 3.bliy 13)yala
cancelacién anticipada, en su caso. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la
meior informacion disponible al cierre del ejercicio 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener
jugar en el fufuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria,
eh su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

d) Comparacion de la informacién

Los Administradores de Ja Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las clfras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2012, las
correspondientes al efercicio anterior, tal y como se establece en el apartade 7 de la Norma 28 de la citada
Circular, por lo gue, fa informacion conhtenida en esta Memoria referida al ejercicio 2011 se presenta,
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2012 y, por consiguienie, no
constituye las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2011.



OL4242976

CLASE 8-

e} Agrupacién de partidas

Determinadas partidas de! balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo y
del estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en determinados casos, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de
la memoria.

fi Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningun error significativo que haya
supuesto Ja reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011,

g) Cambios en criterios contables

Siguiendo las recomendaciones de la CNMV y en cumplimiento de la normativa vigente, durante el gjercicio
2012 los Administradores de la Sociedad Gestora del Fonde han modificado el criteric de registro de los
intereses devengados & impagados generados previamente a la entrada en dudoso de los activos, de forma
que en el epigrafe de “aclivos dudosos” del balance se incluyen tanto el principal como dichos intereses
devengados, frente al criterio anterior, consistente en incluir en el mencionado epfgrafe exclusivamente el
principal de los mismos,

Con el fin de facilitar la comparabilidad de los estados financieros en ambos ejercicios, los Administradores
de 1a Sociedad Gestora del Fondo proceden a incluir dichos cambios en los estados financieros del Fondo
correspondientes al gjercicio 2011,

Si bien este cambio no afecta el imporie total de aclivos, pasivos y el resultado de ambos ejercicios, al 31 de
diciembre de 2011 supone un incremento de 65 miles de euros en los epigrafes de “Activos Dudosos” y
“Correcciones de valor por deterioro de activos”™ del balance de situacion, y una disminucion de 87 miles de
euros en el epigrafe " intereses y rendimientos asimilados —derechos de crédito” contra el epigrafe “Deterioro
neto de derechos de crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Excepto por lo comentado en el parrafo anterior, duranie el gjercicio 2012 y hasta la fecha de formulacién de
las cuentas anuales no se ha producido ningln error, ni cambio en estimaciones contables, que por su
importancia relativa fuera necesario desglosar en las presentes cuentas anuales.

h) Impacto medioambiental

Dada fa actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, actives, ni
provisiones o contingencias de caracter medioambiental gue pudieran ser significativos en relacion con la
situacion financiera y los resultades del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgioses especificos en la
presente memoria respecto a informacion de cuestiones mediopambientales.

i} Empresa en funcionamiento

Los Administradores han considerado que la gestién del Fonde confinuara en un futuro previsible, por lo que
la aplicacién de los principios y criterios contables no tiene el propésito de determinar ei valor del patrimonio
nefo a efectos de su transmisién global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liguidacion total.
Asimismo, dada la naturaleza de los activos y pasivos del Fondo, no se espera que se produzean diferencias
significativas cuando se efectie la liguidacién de los mismos,
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Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales de! Fondo, correspondientes al ejercicio 2012, se han aplicado los
siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo estabiecide en la Circular
2/2009, de 25 de marzo y sus modificacicnes posteriores:

a) Definicién y clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de su presentacion y valoracion
i. Definicion

Un “instrumento financiero” es un confrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en
una variable observable de mercado {tal como un fipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento
financiero o un Indice de mercado, incluyende las calificaciones crediticias), cuya inversién inicial es muy
pequefia en relacion a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones
de mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

ii. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacidn y valoracion, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Efectivo y ofros activos liquidos equivaientes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por
el Fondo en instituciones financieras, para poder desarrcllar su actividad, que incluyen, en su caso, &l
fondo de reserva mantenido por ef Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Derechos de crédito: Incluye los activos cedidos al Fondoe como consecuencia del procese de titulizacion
y se clasifican, a efectos de su valoracidn, como "Préstamos y partidas a cobrar”.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fondo, de os derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Deudores y ofras cuentas a cobrar; Recoge, en su caso, la {otalidad de los derechos de crédito y cuentas
deudoras que por cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La
totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Préstamos vy partidas a cobrar”,

ifi. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectes de su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Obligaciones y ofros valores negociables: Incluye, en su caso, Ias obligaciones, bonos y pagarés emitidos
por €l Fondo, con el fin de financiar la adguisician de sus actives financieros. Se clasifican, a efectos de
su valoracion, como "Débitos y partidas a pagar”.
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- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de crédito,
con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracién, como “Deébitos y partidas a
pagar”,

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, e valor razonable, en contra del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Acreedores y ofras cuentas a pagar; Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a pagar y débitos,
gue no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Débitos
y partidas a pagar”.

b} Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracién de los acfivos financieros

Los actives financieros clasificados, a efeclos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar” se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la
transaccion), incluyendo los costes de transaccién directamente atfribuibles a la operacidn. Posteriormente,
dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose ios intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el métedo del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquelfas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no supesior a tres
meses se valoran a su valor nominal siempre v cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea
totalmente inmaterial.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como "Débitos y partidas a pagar”, se
valoran, inicialmente, por su “vaior razonable® (que salvo evidencia en conirario sera el precio de la
{ransaccidn) incluyendo los costes de fransaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente,
dichos pasivos se valoran por su coste amortizado, comtabilizéndose los intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y cargas asimilados” de fa cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo imporie se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se
valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente
inmaterial.

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comisién inicial de la Socledad Gestora si hubiere, las tasas del Organo
Regulador, los costes de registro de los folletos de emision y los costes derivados de la admision a
negociacién de los vaiores emitidos, entre otros,

iii. Operaciones de coberfura

El Fondo utiliza, &n su caso, los derivados financieros para la gestion de los riesgos de sus activos y pasivos
{"derivados de cobertura").

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene gque:

1. Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo:
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a. De variaciones en ef valor razonable de los activos vy pasivos debidas a oscilaciones, enfre otras, en sl
tipo de interés y/o tipo de cambio al que se encuentre sujeto la posicién o saldo a cubrir ("coberiura de
valores razonables™);

b. De alteraciones en fos flujos de efectivo estimados con origen en los actives y pasivos financieros,
compromisos y transacciones altamente probables que se prevea llevar a cabo {"cobertura de flujos
de efectivo™.

2. Eliminar eficazmente algin riesgo inherente al elemente o posicién cublerto durante todo el plazo previsto
de cobertura, lo que implica que:

a. En el momento de la contratacién de la cobertura se espera que, en condiciones normales, ésta actie
con un alto grado de eficacia (“eficacia prospectiva™).

b. Exista una evidencia suficiente de que la cobertura fue realmente eficaz durante toda la vida del
elemento 0 posicion cubierto ("eficacia retrospectiva™).

3. Haberse documentado adecuadamente que la contratacion del derivado financiero fuvo lugar
especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma en que se
pensaba conseguir y medir esa cobertura siempre gque esta forma sea coherente con la gestion de los
riesgos propios que lleva a cabo el Fondo.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Fondo corresponden, en su caso, a coberiuras de flujos de
efectivo. Por lo que respecta a las diferencias de valoracidén de las coberturas de los flujos de efectivo, la
parte eficaz de la variacion del valor del instrumento de coberiura se registra transitoriamente en el epigrafe
“Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance, hasta el
momento en que ocurran las transacciones previstas; registrandose entonces en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La variacién de valor de los derivados de cobertura por la parle ineficaz de la misma se registra
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se entiende que la cobertura de flujos de efective es altamente eficaz porque los flujos recibidos de los
activos Hitulizados correspondientes al riesgo cubierto son iguales y se obtienen en ef mismo plazo gue los
gue se eniregan a la entidad de contrapartida de la permuta financiera. Asimismo, los flujos recibidos de la
entidad de contrapartida de la permuta financiera son iguales y se obtienen en el mismo plazo que ¢l irnporte
a entregar a los pasives emitidos correspondientes al riesgo cublerto,

La metodologia aplicada por el Fondo fiene en consideracion las Fechas de Pago fuluras del Fondo
asumiendo el efercicio del clean-up call {opcion amortizacion anticipada cuando el Saldo de la Cartera de
Activos alcanza o es inferior al 10% del Salde Titulizado), considerandose a todos los efectos los diferentes
periodos de pagos del Fondo afeclo,

El nominal vivo correspondiente a cada periodo de pago se calcula, para cada uno de los Activos, de
acuerdo a su sistema de amortizacion.

Se estima el Valor Actuat de los pagos a percibir por el Fondo a partir de los fipos EURIBOR implicitos
{futuros) cotizados a Fecha de Valoracion, para los diferentes periodos (teniendo en consideracion si la
fijacion es al inicio o al final de cada periodo) aplicando el nimerc de dias def periodo y descontando dichos
pagos a la Fecha de Calcuic de la Valoracion, en funcidon del Valor de Descuento obtenido de una curva
cupbn cero construida con Overnight indexed Swaps {O1S).
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De forma similar, se calcula el Valor de los Pagos a realizar por ef Fondo a partir de promedios de forwards,
si bien, en el caso de contar con indices no cotizados (EURIBOR BOE, {RPH, VPG,..), se realizan
estimaciones de dichos indices.

Finaimente el Valor det Swap sera igual a ia diferencia entre el Valor Actual de los Pagos a percibir por el
Fondo, y el valor Actual de los Pagos a realizar por el Fondo,

iv. Registro de resuftados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con cortrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses y conceptos asimitados (que se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos
asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas”, segin proceda); v las que correspondan a ofras causas, gue
se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultado de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de
pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en fa cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de infereses se interrumpe para todos
los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.

v. Valor razanable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicion de los activos y pasivos financieros del Fondo, excluidos los derivados
financieros cuya descripcidn se detalla en el apartado iii. de esta Nota, los vencimientos residuales de
aguelios activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a tipo fijo, asi como ta desviacion porcentual
existente con respecto a los tipos de interés actuales de mercado, el valor razonable de los activos y de los
pasivos y activos financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no difiere significativaments de
sus correspondientes valores en libros a dichas fechas.

Deterioro dei valor de los activos financieros
i. Definicion

Un activo financierc se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deteriore) cuando existe una evidencla objetiva de que se ha producido un evento, o
el efecto combinado de varios de ellos, que dan lugar a un impacto negative en los flujos de efectivo futuros
que se estimaron en el momento de formalizarse ia transaccion.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre
gue éstas se hayan considerado en la cesién del instrumento o figuren en la infermacion facilitada a los
titulares de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendran en cuenta fos flujos que se obiendrian de su
realizacion menos el importe de los costes necesarios para su obtencién y posterior venta, con
independencia de la probabilidad de la ejecucion de la garantia,

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su
deterioro, se efectlia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta, ufilizande una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en casc de producirse, se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en et que el deterioro deja de existir o se reduce y tendran
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como limite el valar en ltbros del instrumento financiero que estaria reconocide en la fecha de reversion sino
se hubiese registrado el deterioro del vaior.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2008, en e! cdiculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de
activos financieros se prevé la posibilidad de ufilizar modelos basados en métodos estadisticos. En este
senfido, la Sociedad Gestora del Fondo considera gue la metodologia mas representativa para la estimacion
del deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos activos es
la basada en la estimacién de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la antigiedad de la deuda
vencida e impagada v con el calendario previsto en la Norma 13? de Ia Circular 2/2008 de la Comision
Nacional del Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores.

ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo fuluros previstos, y se
presentan minorando los saldos de los activos que corrigen,

El proceso de evaluacidn de las posibles pérdidas por- deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda.

fii. Actives financieros disponibles para la venta

£l importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores incluidos, en su caso, en la cartera de activos
financieros disponibles para la venta sera igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de
cualquier amoriizaciéon del principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existan evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable de un active financiero se
deba a su deterioro, las minusvalias latentes que se hubferan reconccido en el estado de ingresos y gastos
reconocidos y que se mantenian en el balance de “Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos
reconocidos” se transferiran inmediatamente a la cuenta de pérdidas y ganancias a fravés del estado de
ingresos y gastos reconocidos.

Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconocera en (a
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de recuperacién si se trata de valores representativos de deuda
y, en el estado de ingresos y gastos reconocidos si se trata de instrumentos de pairimonio.

Feriodificaciones (activo y pasivo)

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestion del Fondo y de administracion
de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracién variable correspondiente a la
Entidad Cedente, devengadas en el periodo al gue se refiere el balance y que se encuentran pendientes de
pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluirdn, en su caso, gasios e ingresos de diversa naturaleza
devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.
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¢} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por infereses

Con caracter genaral, los ingresos y gastos por infereses se reconocen contablemente en los capitulos
"Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, respectivamente, en funcién de su pericdo de devengo, por aplicacidén del método del tipo de
interés efectivo, a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio,
gue se registran en el momento efectivo de! cobro.

ii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerde con el criterio de devengo.

iii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenia de pérdidas y gahancias con criterios distintos, segin sea
su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por parte de la Entidad
Cedente se describen en el apartado {. de esta Nota.

- Los gue tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la Sociedad Gestora,
que se prolongan en el iempo, se difieren durante fa vida de tales fransacciones o servicios.

- lLos que surgen en la prestacion de un servicio gue se gjecuta en un acto singutar, se reconocen cuando
se realiza el acto singular que los origina.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganangcias, se reconocen en el momenio de su cobro.

f} Remuneracién variable

La diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos y los gastos devengados por el Fondo de acuerdo al
cierre de su contabilidad corresponderan al Cedente.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gasios devengados sea positiva, se utilizard en primer
lugar, para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores gue hubieran sido repercutidas a tos
pasivos del Fondo, Si tras la detraccion, contintan existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas,
no se procedera a registrar remuneracion variable alguna. En consecuencia, sélo se producia el devengo y
registro de fa remuneracion variable cuando no existan pasives corregidos por imputacion de pérdidas.



9

f)

Vi

k)

)

0L4242983

CLASE 8

Repercusion de pérdidas

Cuando ia diferencia obtenida entre los ingresos y gasfos devengados, conforme al apartado f) anterior, sea
negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a fravés de la cuenta correctora de pasivo
*Correcciones de valor por repercusion de perdidas” del pasivo del balance, registrandose un ingreso en el
epigrafe "Repercusién de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véanse Notas 1y 9).
Dicha repercusidn se realiza comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision variable,
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo més subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago,

Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades. El gasto, en su caso por &l
Impuesto de Sociedades de cada ejerciclo se calcula sobre el resultado econdmico, corregido por las
diferencias permanentes de acuerdo con los criterios fiscales y consideradas las diferencias temporarias en
caso de existencia.

Dado que en los ejercicios 2012 y 2011 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede
liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 12},

Conforme a la normativa reguiadora (articulo 5.1 de la Ley 19/1992) el valor patrimonial del Fondo ha de ser
nulo, por fo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la liquidacion de cualquier
diferencia de naturaleza temporaria, tanto acliva como pasiva, es remeta, con lo que, en funcion de lo
pravisto en la normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos.

Transacciones en moneda extranjera

l.a moneda funcional del Fondo es el Euro. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no tenia elementos
de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que Hevan
implicites. Similarmente, los pasivos financieros sole se dan de baja de dicho balance cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien con la intencién de cancelarlos, bien
con la intencion de recolecarlos de nuevo).

Compensacion de saldos

Se compensan entre si -y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto— los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion; tentendo la intencion de liquidarlos por su importe neto o
de realizar el activo vy proceder al pago del pasivo de forma simultdnea y en los que una de las partes
contratanies sea una entidad financiera.

Estados de flujos de efective

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:
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- Flyjos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liguidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aguellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del
Fondo, ast como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion y financiacién: las de adguisicidn, enajenacion o disposicién por otros medios de
actives a largo plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, asl como agquellas
actividades que producen cambios en el tamafio y composicion de los activos y pasivos que no forman
parte de las actividades de explotacion,

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerade como “efective o
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en
su valor. De esta manera, el Fondo considera efective o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en
cuentas corrientes, gue se encuentra registrade en el epigrafe "Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
~ Tesoreria” del activo de |os balances.

m} Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, han sido registrades directamente en el capitudo "Ajustes repercutidos en balance de
ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segin lo requerido por las normas de valoracion, deban imputarse
directamente al pasivo del balance.

b} Las transferencias realizadas, en su caso, & la cuenta de pérdidas y ganancias, segun lo dispuesto en las
normas de valoracién adoptadas.

c) E!efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

d) Elimporie neto repercutide en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total
de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

n) Ciasificacion de activos y pasivos — Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aguelios elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizacidn se estima
gue se produzca en el plazo maximo de un afic desde la fecha de clerre de balance, clasificandose en caso
contrario como no corriente.

Derechos de crédito

Los Derechos de Crédito que la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, adquirid en virtud de
la escritura de fecha 28 de noviembre de 2005 integran Derechos de Crédito derivados de operaciones de
financiacion a pequefias y medianas empresas no financieras catalanas.
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El movimiento del saldo de Derechos de Crédite, incluyendo actives dudosos y no dudosos, se muestra a
continuacion:

Miles de Euros
Derechos de Crédito
Activo No Corriente | Activo Carriente Total
Saldos al 1 de enero de 2011 68.009 14.222 82.231
Amortizaciones - {20.617) {20.617)
Traspaso a activo corriente {17.371) 17.371 -
Saldos al 31 de diciembre de 2011 (%) 50.638 10.978 61.614
Amortizaciones - (12.670) (12.670)
Traspaso a activo corriente {11.208) 11.208 -
Saldos al 31 de diciembre de 2012 (*} 39.430 9.514 48.944

(") incluye 179 y 62 miles de euros en concepto de intereses devengados por activos dudosos al 31 de diciembre de 2012 y
2011 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012 existian Derechos de Crédito clasificados como "Activos dudosos” por importe de
5.221 miles de euros (3.610 miles de euros at 31 de diciembre de 2011).

Durante el ejercicio 2012 la tasa de amortizacion anticipada de tos Derechos de Crédito ha sido del 5,87%
(7.,06% en el ejercicio 2011).

El tipo de interés nominal anual medio ponderade de la cartera de Derechos de Crédito durante el ejercicio 2012
es del 2,82% {3,19% en el 2011). El importe devengado en el ejercicio 2012 por este concepto ha ascendido a
1.725 miles de euros (2.035 miles de euros en el ejercicio 2011), gue figuran registrados en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados — Derechos de crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las amortizaciones de principal de los Derechos de Crédito previstas para el ejercicio 2013 ascienden g 8.514
miles de euros, aproximadamente.

De acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora podra liquidar de
forma anticipada el Fondo en el caso de que el importe del saldo de ios Derechos de Crédito pendientes de
amortizacidn sea inferior a 32.000 miles de euros, eguivalente al 10% del activo inicial del Fondo. Los
Administradores de la Sociedad Gestora estiman que no se procedera a la liquidacion anticipada det Fondo en el
ejercicio 2013,

Activos Impagados

L.a composicion del saldo de los Derechos de Crédito considerados como impagados, al cierre de jos ejercicios
2012 y 2011, se muestra a continuacion;
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Miles de Euros
2012 2011
tCuotas de principal vencidas y no cobradas de Derechos de Crédito:
Con antigiledad de hasta tres meses (%) 95 131
Con antigliedad superior a tres meses (**) 723 276
819 407
Intereses vencidos y no cobrados:
Con antigiedad de hasta tres meses () 21 23
Con antigliedad superior a tres meses (**) 179 62
189 85
1.018 492

(*) Se incluyen dentro dei epigrafe “Derechos de crédito - Otros” del active corriente del balance.

(") Se incluyen dentro del epigrafe "Activos financiercs a corfo plazo — Derechos de crédito - Activos dudosos” del activo
corriente del balance,

(***) Se incluyen dentro del epigrafe "Activos financieros a coro plazo — Derechos de crédito — Interases vencidos e
impagados” del activo del balance,

Adicionalmente, hay activos clasificados como dudosos al 31 de diciembre de 2012 por cuotas no vencidas por
importe de 4.319 miles de euros (3.272 miles de euros al 31 de diciembre de 2011), que figuran registrados en
el epigrafe *Activos financieros a largo plazo ~ Derechos de crédite — Activos dudosos” del active corriente y no
corriente del balance.

A continuacion se muestra el movimienio que se ha producido, durante el ejercicio 2012, en el saldo de Activos
dudosos:

Miles de Euros
Saldo aj inicio del ejercicio 3.610
Entradas a activos dudosos durante el gjercicio 2.226
Recuperacion de activos dudosos __ (815)
Saldo ai cierre del ejercicio 5.221

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido, durante Jos ejercicios 2012 y 2011, en el saldo de
las correcciones de valor por deterioro de los Derechos de Crédito:

Miles de Euros
2012 2011
Saldos al inicio del ejercicio 225 1.01
Aplicaciones con abono a los resultados del ejercicio (3.313) (7.977)
Dotaciones con cargo a los resultados del ejercicio 3.648 7.191
Saldos al cierre del ejercicio 560 225

A 31 de diciembre de 2012 y a 31 ds dicismbre de 2011, las correcciones de valor por deterioro de ios derechos
de crédito por aplicacion del calendario de morosidad han sido de 560 y de 225 miles de euros, respectivamente.
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5. Deudores y otras cuentas a cobrar

La composicidn del saldo de este epigrafe del activo del balance, al 31 de diciembre de 2012 v 2011, es la

siguiente:
Miles de Euros
2012 2011
Principal e intereses pendientes de liquidar (*) 21 132
21 132
{") Impeorte de naturaleza transitoria liquidado durante el mes de enero del gjercicio siguiente,

6. _Efectivo v otros activos liguidos equivalentes — Tesoreria

De conformidad con lo establecido en la escritura de constitucion del Fondo y en el contrato de Cuenta de
Reinversion, con fecha 28 de noviembre de 2005, la Sociedad Gestora abrid en Caixa D'Estalvis de Terrassa,
Entidad de Crédito (en adelante Caixa Terrassa), una Cuenta de Reinversion, la cual fue traspasada a Banesto
con fecha 27 de julic del 2011 debido 2 tas condiciones establecidas en el Folleto de constitucion. En esta
cuenta se deposita tanto el fondo de reserva como todas aguellas cantidades gue los deudores de los Derechos
de Crédito abonen en concepto de los mismos.

Con fecha 13 de septiembre de 2012, como consecuencia de la bajada en la calificacion crediticia del agente
financiero, la Sociedad Gesiora, en nombre y por cuenta del Fondo, ha sustifuido a Banesto como agente
financierc y proveedor de la Cuenta de Tesoreria por BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Esparia.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cantidades depositadas en la Cuenta de Reinversién devengan intereses
a partir de la fecha de apertura a un tipo de interés garantizado, que sera igual al tipo de interés de referencia de
los Bonos vigentes en la fecha que marca el inicio de cada periodo de interés mensual de la Cuenta de
Reinversion definido en la escritura de constitucion.

Los intereses devengados durante los pericdos de interés se abonaréan en la propia Cuenta de Reinversion el
Gitimo dia de cada periodo de interés {y si éste no fuera dia habil, el dia habit inmediatamente siguiente).

Adicionalmente el Fondo ha contratado con CALYON una garantia a primer requerimiento gque le garantiza la
disponibilidad inmediata de cuantas cantidades se hallen depositadas en la Cuenta de Reinversidn hasta un
limite de 20.000 miles de euros.

El agente financiero garantiza, sobre los saldos de la Cuenta de Tesoreria, un tipo de interés variable igual al
tipo calculado sobre la base del Euribor 2 un mes mas un diferencial det 0,45% y del Euribor a un mes menos un
margen del 0,15%, respectivamente. Los intereses devengados durante los periodos de interés se abonaran en
ia propia Cuenta de Tesoreria el primer dia hahil del mes siguiente a la finalizacion del periodo de interés de que
se trate.

En la Cuenta de Reinversion, o en su caso, en la Cuenta de Tesoreria, se depositan las cantidades del Fondo de

Reserva dotadas en cada fecha de pago de acuerdo con la orden de prelacién establecida en los contratos
constitutivos del Fondo.
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El movimiento del Fondo de Reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante el elercicio
2012, asi como ei saldo de la cuenta de tesoreria resultante en cada una de esas fechas, se muestran &
continuacion:

Miles de Euros

Saldo depositado en

Fondo de Reserva Fondo de Tesoreria en cada

requerido Reserva dotado fecha de pago

Saldos al 31 de diciembre de 2011 12.480 11.864 11.894
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al 24.01.12 12.480 12.011 12.011
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al 24.04.12 12.480 11.667 11.657
Fondo de Reserva y saido de tesoreria al 24.07.12 12.480 10.004 10.064
'Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al 24.10.12 12.480 9.817 9.917
Saldos a! 31 de diciembre de 2012 12.480 8.917 8.917

El importe del Fondo de Reserva efectivamente dotado al 317 de diciembre de 2012 es 9.917 miles de euros
(11.894 miles de euros al 31 de diciembre de 2011), siendo el importe minimo requerido 12.480 miles de euros
al 31 de diciembre de 2012 (12.480 miles de euros al 31 de diciembre de 2011).

El importe devengado por esta cuenta, durante el ejercicio 2012 ha ascendido a 117 miles de euros {218 miles
de euros en 2011}, que se incluyen en el saldo del epigrafe "Intereses y rendimientos asimilades - Otros activos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Obligaciones y ofros valores nedociables

l.a Sociedad Gestora, en nombre y representacién det Fondo, y con cargo al mismo, procedié en la fecha de
constitucion dei Fondo a fa emision de Bonos por un valor total de 320.000 mites de euros, integrados por 3.200
Bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno, divididos en cinco series, que lienen las siguientes
caracteristicas.
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(foncepto E?g;ig*i\ (g;:{ri‘}a(ﬁ} Serie B Serie C Serie D Serie E

importe nominal de la Emision
(miles de euros) 60.000 161.100 56.900 30.000 10.000 2..“000
importe  nominal  unitario
(miles de euros) 100 100 100 100 100 100
Nimero de Bonos 800 1.611 569 300 100 20
Tico de interés nominal Euribor 3M | Euribor 3M | Euribor 3M | Euribor 3M | Euribor 3M | Euribor 3M

P +0,050% + 0,050% +0,180% +0,40% +0,60% +3,25%
Periodicidad de pago _'_rrimestral Trimestral | Trimestral | Trimestral | Trimestral Trimestral
Fechas de pago de intereses ; 24 de enero, 24 de abril, 24 de julio y 24 de octubre de cada afio o, en su caso, el|
y amortizacion siguiente Dia Habil.
Calificaciones
iniciales: S&P AAA AA AA A BBB- B+
Actuales: S&P A+(sf) AA-(Sf) AA _ A BBB- B+

{*) Serie B(G) cempletaménte amortizada
(*)Serie A (G) y Serie B (G): Bongs garantizados por Aval de la Generalitat de Catalunya
El movimiento de los Bonos durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Serie A Serie B Serie C Serie D Serie £ Total
Pz;s;vo Pasivo Paril)vo Pas_,ivo Pa‘fcl‘vo Pagivc F’ans;vo Pasivo Pans;vo Pasivo Pans(;vo Pasivo
Corriente Corriente cofriente Corriente Corriente Corriente Corriente Corrlente Corriente Corriente Corriente Corriente

Saldos a8 1 g .
enero de 2011 24.200 8303 1.865 13,839 27477 - 3,159 - 1.832 - 64,533 22,142
Amortizaciones - (8.600) - (14.333) - - - - - - - (22.933)
Traspasos {6.075) 6.075 (1.885) 1.865 | (10.075) | 10.075 - - - - {18.015) | 18.015
Saldos a 31 |
de diciembre 18.125 5.778 - 1.371 17.402 10.075 8.159 - 1.832 - 46.518 17.224
de 2011
Ameortizacion -
25.01.2012 - (1.201) - (1.371) - (632) - - - - . (3.204)
Amortizacidn
26.04.2012 i {1.528) - - - (2.548) - . - - - {4.078)
Amortizacién
26.07.2012 - (1.798) - - - (2.995) - . - . . (4.794)
Amoriizacion
25.10.2012 - (1.184) - - - {3.973) - - - . - (3.157)
Traspasos (4.912) 4,912 - - 1.977 {1.777) - - - - (3.135) 3.135
Saldos al 31
de diciembre 13.213 4,879 - - 18,178 149 9,159 - 1.832 - 43,383 §.128
de 2012

Los Bonos B y los Bonos B (G) se encuentran subordinados a los Bonos A {G). Los Bonos € se encuentran
subordinados a los Bonos B y a los Bonos A (G). Los Bonos D se encuentran subordinados a los Bonos C, a los
Bonos B y a los Bonos A {G). Los Bonos E se encuentran subardinados a los Bonos D, a los Bonos C, a los
Bonos By a los Bonos A (G),
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Los Bonos cotizan en Bolsa de Valores de Barcelona, Los Bonos estan representados en anotaciones en cuenta
y estan registrados en SCLBARNA.

De acuerdo a lo anterior, el desglose por vencimientos previstos de las series de Bonos, al 31 de diciembre de
2012, se muestra a continuacion;

Miles de Euros

Hasta 1 afio afios afios afios anes anfos

Bones de Titulizacion Principal 5128 43.383 - - .

Intereses 284 117

El tipo de interés nominal medic de los Bonos, durante el ejercicio 2012, ha sido de! 0,62% (1.96% en 2011).
Durante ¢l ejercicio 2012 se han devengado inlereses de los Bonos de Titulizacion por importe de 655 miles de
suros (1.224 miles de euros en el gjercicio 2011), de los gue 56 miles de suros se encuentran pendientes de
vencimiento al 31 de diciembre de 2012 (234 mites de euros al 31 de diciembre de 2011), estando registrados en
¢l epigrafe “Obligaciones y ofros valores negociables - Intereses y gastos devengados no vencidos” del pasivo
del balance.

Deudas con entidades de crédito

Su saldo a 31 de diciembre de 2012 corresponde a dos préstamos subordinados concedidos por la Entidad
Cedente:

En la fecha de desembolso, 1 de diciembre de 2005, el Fondo recihid un préstamo subordinado de caracter
mercantil ("Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva') de Caixa D' Estalvis deTerrassa ("Caixa
Terrassa®) por un importe fotal de 12,480 miles de euros. El importe de dicho préstamo se desting por la
Sociedad Gestora a la dotacion inicial del Fondo de Reserva del Fondo, £l saldo no reembolsado del Préstamo
Subordinado para el Fondo de Reserva devengars desde la fecha de desembolso, unos intereses calculados
sobre la base de un tipo interés anual variable trimestral iguat al tipo de interés de referencia de los Bonos
vigente en cada momento mas un diferencial de! 1%. Dichos intereses liquidaran trimestralmente en cada fecha
de pago.

En fa fecha de desembolso, 1 de diciembre de 2005, el Fondo recibid un préstamo subordinado de caracter
mercantil {"Préstamo Subordinade para Gastos iniciales™) de Caixa D'Estalvis de Terrassa ("Caixa Terrassa")
por un importe total de 610 miles de euros. El importe de dicho préstamo se destind por la Sociedad Gestora al
pago de los gastos iniciales del Fondo. La remuneracién del Préstamo Subordinade para Gastos Iniciales se
reafiza sobre la base de un tipo de interés anual variable trimestral igual al tipo de interés de referencia de los
Bonos mas un margen del 0,30%. La amortizacion de diche préstamo se realiza en 20 cuotas consecutivas e
iguales, la primera de las cuales tuvo lugar en la primera fecha de pago (el 24 de enero de 2006) y las restantes
en las siguientes fechas de pago. Al 31 de diciembre de 2011 este préstamo estaba totalmente amortizado.

En el ejercicio 2011 se produjeron amortizacionegs de los préstamos subordinados por importe de 1.694 miles de
euros (ningln importe por esie concepto durante el ejercicic 2012).

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de dichos présiamos por importe de 154 miles de euros
{229 miles de euros en el gjercicio 2011), de los que 20 miles de euros se encuentran pendientes de pago al 31
de diciembre de 2012 (42 miles de euros al 31 de diciembre de 2011}, estando registrados en el epigrafe de
"Deudas con Entidades de Crédito ~ Intereses y gastos devengados no vencidos” del pasivo del balance.
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Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012, el epigrafe "Deudas con entidades de crédito — Intereses vencidos
& impagados” del pasivo del balance recoge, por imporie de 234 miles de euros (57 miles de euros al 31 de
diciembre de 2011), intereses que, de acuerdo al orden de prelacion de pagos establecide, no se han satisfecho
en la gitima fecha de pago,

9. _ Ajustes por periodificaciones de pasivo

La composicion del saldo de este epigrafe de! pasivo del balance al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es Ia

siguiente:
Miles de Euros
2012 2011
Comisiones 3.865 3,097
Sociedad Gestora 5 7
Administrador 4 1
Agente financiero - -
Variable — realizada 3,956 3.980
Variable - no realizada - -
Correccion de valor por repercusion de pérdidas (%) - -
Otras comisiones - -
Otros - -
Saldo al cierre del ejercicio 3965 | 3.997

() Repercusion de la parte correspondiente del margen de intermediacion negativo
aplicada a las comisiones con el cedente {comisién variable) pendientes de liquidar.

Durante el ejercicio 2012, el movimiento de este epigrafe, tanto por devenge como por pagos realizados, ha sido

el siguiente;
Miles de Euros
Comisién Comision Comision Agente | Comisidén | Repercusion
Sociedad Gestora | Administracion Financiero Variable | de pérdidas
Saldos a 31 de diciembre de 2011 7 1 - 3.989 -
importes devengados durante !
ejercicio 2012 32 3 - (33) (0 -
Pagos realizados el 24.01.2012 )] - - - .
Pagos realizados e} 24.04.2012 9 - - - -
Pagos realizados el 24.07.2012 (8) - - - -
Pagos realizados el 24.10.2012 {8)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 5 4 - 3.956 -

(*) Incluye repercusion de pérdidas imputadas a la comisidén variabie por importe de 91 miles de euros, que se incluyen en el
epigrafe "Repercusion de pérdidas (ganancias)” de {a cuenta de pérdidas y ganancias de 2012,

18



0L4242992

CLASE 8

Las condiciones especificas por comisiones en relaciéon con los contratos establecidos se detallan a
continuacion:

- Comision variable / Margen de intermediacion financiera

De acuerdo con la Escritura de Constitucion del Fondo, el Cedente tendra derecho al excedente del Fondo, en
concepto de Comision Variable. Dicha Comision Variable se devengara diarlamente. Su pago se efectuara en
cada Fecha de Pago, vy estara sujelo a la disponibllidad de recursos de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos. Se define el excedente del Fondo como la diferencia entre (i) todos ios ingresos que puedan derivarse de
los Derechos de Crédito mas los rendimientos de fa Cuenta de Tesoreria y de la Cuenia de Reinversion; menos
(i) todos ios gastos det Fondo, incluidos los intereses de cualguier financiacion del Fondo, los necesarios para
su constitucion y su funcionamiento, v la cobertura de cuantos impagos se produzcan en los Derechos de
Crédito que integran su activo. En la Fecha de Liquidacion Anticipada v en la Fecha de Vencimiento Legal se
surnara, adicionalmente, el remanente del Fondo tras la liguidacion de todas las obligaciones con los titulares de
los Bonos y el resio de acreedores del Fondo y el pago de los gastos ordinarios y exiraordinarios, incluyendo
impuestos.

- Comision de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora recibe una comision periddica anual, que se devenga trimesiralmente en cada fecha de
pago, igual a una cuarta parte del 0,055% sobre el saldo nominal pendiente de las Pardicipaciones y de los
Certificados en ia fecha de pago inmedialamente anterior.

Durante el ejercicio 2012 se ha devengado por este concepto una comision de 32 miles de euros {41 miles de
guros en el ejercicio 2011). A 31 de diciembre de 2012 se encontraban pendientes de pago 5 miles de euros (7
miles de eurgs al 31 de diciembre de 2011). Dicha comision esté registrada en el epigrafe de Pérdidas y
Ganancias "QOlros gastos de gestién corriente” vy en el epigrafe de Balance “Ajustes por periodificaciones -
Comisién sociedad gestora”, respectivamente.

- Comision Agente Financiero.

El agente financiero recibird en cada Fecha de Pago durante la vigencia del contrato, una comision de 15 miles
de euros anual, Esta comision es soporfada por la Sociedad Gestora, por lo que no supone ningln gastio para ¢l
Fondo.

- Comision det Administrador de los Derechos de Crédito

Caixa Terrassa percibe una comision gue se devengara trimestralmente en cada fecha de pago, igual 0,01%, '
impuestos incluidos en su caso, sobre el saldo vivo pendiente de Jos Derechos de Crédite en la fecha de pago
inmediatamente anterior,

Durante los ejercicios 2012 y 2011 se ha devengado por este conceplo una comision de 3 miles de euros y 4
miles de euros, respectivamente, A 31 de diciembre de 2012 y 2011 se encontraban pendientes de pago 4 miles
de euros ¥ 1 mil de euros, respectivamente. Dicha comision estd registrada en el epigrafe de Pérdidas y
Ganancias “Otros gasios de gestién corriente” y en el epigrafe de Balance “Ajustes por periodificaciones -
Comision Administrador”, respectivamente.
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10. __Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

Este epigrafe del pasivo de! balance recoge ef importe de ias variaciones del valor razonable de los activos
clasificados como derivados de cobertura que, conforme a lo dispuesto en la Nota 2, deben registrarse en este
epigrafe del pasivo de dicho balance. Dichas variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se produzca su extincidn o realizacién. Asimismo incluye, en su caso, el importe de los gastos de
constitucién en transicién. Su movimiento, durante los ejercicios 2012 y 2011, se muestra a continuacion.

Miles de Furos
2012 2011
Saldos al inicio del gjercicio (1.173) (751)
Ajustes repercutidos por coberturas de flujos
de efectivo (véase Nota 13) ' 639 {422)
Saldos al cierre del ejercicio {534) {1.173)

14.  Otros gastos de explofacion

El gasto en concepto de auditoria de las cuentas anuales del Fondo ha ascendide a 4 miles de euros durante el
gjercicio 2012 (4 miles de eurgs en el gjercicio 2011), Unico servicio prestado por dicho audifor, Este gasfo es
soportado por la Sociedad Gestora, por lo que no se incluye en la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo.,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, ef Fondo no tenia ningln importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en el ejercicio 2012 a dichos proveedores se han
realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

12. Situacion fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccidn fiscal todos los impuestos que fe son de aplicacion correspondientes a los
cuatro Gifimos ejercicios. En opinion de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se
materialicen pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccion es remota v, en cualquier
caso, la deuda tributaria que de elios pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Segdn se indica en la Nota 3-h, en ios ejercicios 2012 y 2011 se han equilibrado los ingresos vy los gastos del
Fondo, por o que no ha procedido liquidar cuota alguna por el iImpuesto sobre Beneficios.

13.__Derivados de cobertura

El Fondo en la fecha de constitucion ha contratade un swap, como cobertura para los flujos de efective,
acordando asi intercambiar los flujos de pagos por intereses, a lo largo de un periodo determinado, aplicando un
indice de tipes de interés diferente para el célculo de cada corriente de pagos, pero sobre un mismo nacional.

Concretamente, se trata de un contrato de permuta de intereses, cuyas fechas de liquidacion coinciden con las
fechas de pago de los Bonos en el caso de que la Cantidad Neta deba ser pagada por el Fondo y cuyas fechas
de liguidacién coinciden con las fechas de cobro en el caso de gque la Cantidad Neta deba ser pagada por la
Contraparie. Dicha permuta de intereses ha sido contratada con Calyon para mitigar el riesgo de tipo de interés
por ia diferencia entre el tipo de interés de la cartera de Derechos de Crédito y el tipo de interés a pagar de los
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Bonos de Titulizacion. En cada fecha de cobro o pago, el swap se liquidard a favor del Fondo o de la
contraparte.

A través del mencionado derivado, descrito en el apartado 3.4.7.2 det Méduto Adicional a la Nota de Valores del
folleto, el Fondo intercambia los intereses cobrados procedentes de las operaciones de financiacidon con garantia
hipotecaria en los tres meses correspondientes al periodo de liquidacién por el resultado de aplicar el tipo medic
ponderado de los bonos mas un margen de 50 puntos basicos al nacional de la permuta, definido como la media
aritmética del saldo nominal pendiente no vencido de las operaciones financieras con garantia hipotecaria no
fallida ai comienzo de cada uno de los fres meses correspondientes al periodo de liquidacion.

El resultado neto de este contrato, correspondiente al ejercicio 2012, ha sido un gasto por importe de 696 miles
de euros (565 miles de euros de gasto en el ejercicio 2011), que figuran registrados en el saldo del epigrafe
*Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efective (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias, de
fos que 318 miles de euros estaban pendienies de pago al 31 de diciembre de 2012 (284 miles de euros
pendientes de pago al 31 de diciembre de 2011), estando registrados en el saido del epigrafe "Pasivos
financieros a corto plazo — Derivados — Derivados de cobertura” del pasive corriente del balance.

El valor de las permutas de tipo de interés a 31 de diciembre de 2012 y 2011 se determina descontando a valor
presente, con la curva EONIA obtenida a través de Bloomberg, la diferencia entre los flujos de caja esperados
correspondientes a ambas partes del swap, teniendo en cuenta que las mismas dependen a lo large de la vida
de la operacién de la tasa de amortizacidén anticipada, el tipo de interés medic y el vencimiento medio de la
carera.

A continuacién se presenta un desglose, por tipos de riesgos cubiertos, del valor razonable pasivo de los derivados
designados como de cobertura contable, at 31 de diciembre de 2012 y 2011, gue se encuentran registrados en el
epigrafe "Derivados- Derivados de cobertura” del activo y pasivo corriente y no comiente, atendiendo a su
vencimiento, del balance:

Mites de Euros
2012 2011
Coberturas de flujos de efectivo
De los que: Reconocidos directarmnente en el balance” (Notfa 10) 883 1.457
853 1.457

14. Gestidn del riesgo

Factores de riesgo financiero

Las aclividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercade (en concreto al
riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito v riesgo de amortizacion anticipada. El Fondo ha contratado en la
Fecha de Constitucion con terceros distintos instrumentos para su coberiura en los términos descritos en el
Folieto de Emisién.

La Sociedad Gestora contrela y aplica los procedimientos establecidos en los contratos firmados en la Fecha de
Constifucion en ia administracién del Fondo, incluidos aquellos relativos a los derivados de cobertura, a la
administracion de los préstamos y a los de ofros servicios financieros prestados por el Fondo de los que se
pudiera derivar riesgo de contrapartida.

a) Riesgo de mercado
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- Riesgo de tipo de interés

Ef riesgo de tipo de interés del Fondo surge como consecuencia de que los préstamos titulizados tengan un
tipo de inferés distinto al tipo de interés de los bonos de titulizacidn y ios vencimientos de dichos activos y
pasivos no sean coincidentes.

El Fondo gestiona el riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo mediante la permuta de tipo de
interés, Bajo el contrate de permuta financiera de intereses, el Fondo intercambia con 1a contraparte flujos
con periodicidad trimestral con el objeto de cubrir el rlesgo derivado de las diferencias entre los tipos de
inferés de referencia de préstamos que infegran el activo del Fondo y el Euribor a 3 meses a que estan
referenciados los bonos de titulizacion emitidos por ! Fondo,

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes del Fondo ast como impago dei conjunto de Derechos de Crédito de la
cartera titulizada del Fendo.

La Sociedad Gestora puede estimar la morosidad a los efectos de calcular ciertes flujos que constituyen
informacion incorporada a la presente memoria que pueden no cumplirse o dar otro tipo de informacion
para la cual sea necesaria hacer esta estimacidn. En ninglin caso estas estimaciones llevan a deducir al
corto plazo si el Fondo va a incurrir o no en pérdidas significativas.

A continuacion se muestra el nivel maximo de exposicion del riesgo de crédito asumido por el Fondo,
distinguiendo entre partidas corrientes y no corrientes:

En miles de euros
Ejercicio 2012 Ejercicio 2011
Préstamosy | Instrumentos Preéstamosy | instrumentos
partidas a financieros partidas a financieros
cobrar derivados Total cobrar derivados Total

ACTIVO NO CORRIENTE
Activos Titulizados 35.596 - 35.596 47.71% - 47.719
Activos Dudosos 3.834 - 3.834 2,919 - 2919
Deterioro {278) - {278) {106) - {106}
Derivados - - - - - -

39.152 ] - 132.012 50.532 - 50.532
ACTIVO CORRIENTE
Deudores y otras cuentas :
a cobrar 21 - 21 132 - 132
Activos Titulizados 8.032 - 8.032 10.154 - 10.154
Qtros g5 - 95 131 - 131
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Activos dudosos 1.387 - 1387 627 627

Deterioro (282} - (282} {54} (54}

Intereses y gastos

devengados no vencidos 53 - 53 81 81

intereses vencidos e

impagados 21 - 21 23 23

Derivados - - I - -
9.327 - 9,327 11.094 11.094

Al momento de la constitucion del Fondo, se realiza una auditoria de atributes, con el objeto de verificar que
las caracteristicas de los activos titulizados coinciden con ias caracleristicas establecidas en ¢! folleto de
emision del mismo.

La valoracion de las garantias reales se realiza en funcién de la naturaleza de la garantia real recibida, Con
caracter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoraran por su valor de tasacion,
realizada por entidades independientes en el momento de la coniratacion. Solo en el caso de que el
administrador de los activos comunique a Ia Sociedad Gestora la existencia de evidencias de pérdidas de
valor de estas garantias o que se ha producido algun detericro de Ia solvencia del deudor gue pueda hacer
pensar que se pueda tener que hacer uso de estas garantias, se aclualiza esta valoracion de acuerdo con
estos mismos criterios.

¢) Riesgo de liquidez

El riesgo de Liguidez hace referencia a la capacidad de una institucién para hacer frente a todos sus
compromisos de pagos tanfo en siluaciones de nermalidad como en determinadas situaciones
excepcionales. Este riesgo se deriva basicamente de los desfases que se producen entre ios vencimientos
de activos y pasivos (entradas y salidas de fondos) del Fondo en las diferentes bandas temporales,

El Fondo tiene contratados desde la Fecha de Constitucion uha serie de instrumentos financieros gue
mitigan las consecuencias derivadas de este tipo de riesgos de acuerdo con los requisitos establecidos por
las agencias de calificacion para otorgar la calificacion a os bonos emitidos.

d) Riesgo de amoriizacion anticipada.

El riesgo de amortizacion anticipada total o parcial, es frasladado desde el Cedente hacia los bonistas ya
que los flujos de caja que los titulos emitidos proporcionaran en el futuro dependeran directamente de los
pagos que periodicamente realicen los prestatarios hipotecarios. En la medida que se produzcan pagos
extraordinarios, por cancelaciones anticipadas, los flujos de caja podran diferir de los esperados en el
momento de la adquisicién de los fitulos.

23



O0L4242997

CLASE 8-

158. Hechos posteriores

Con motivo de ja bajada de la calificacion crediticia de Banco Espafiol de Credite, 8.A. ("Banesto") como
proveedor de la cuenta de reinversion del Fondo, Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Tiulizacidn, S.A. (la "Sociedad Gestora™ en nombre y representacion del Fondo y Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. ("BBVA") han suscrito un nuevo confrato de cuenta de reinversién con fecha 21 de enero de
2013 ("Contrato de Cuenta de Reinversidon"}, quedando sin efecto el contrato con Banesto de fecha 27 de julio
de 2011 ("Contrato de Cuenta de Reinversidén con Banesto"),

Adicionalmente, con posterioridad al cierre del ejercicio 2012, y hasta la formulacion de estas cuentas anuales,
no se ha producido ningln hecho significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga un
efecto significativo en dichas cuentas anuales,

16. Otra informacion

Acciones realizadas por agencias de calificacion durante el glerciclo:

Con fecha 3 de febrero Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A. tuvo conocimiento de que Standard & Poor's
Ratings habia rebajado la calificacidon crediticia de los Bonos de la Serie A (G) emitidos por el Fondo de “"AA-
(sf)" a A+ (sD".

Con fecha 30 de abril intermoney Titulizacion, 8.G.F.T., S.A. tuvo conocimiento de que Standard & Poor's habia
rebajado ia calificacion crediticia de la entidad Banco Espafiol de Crédito, S.A. de A-1 a A-2 en su escala a corto
plazo, y de A+ a A- en su escala a largo plazo.

Liquidaciones de cobros y pagos

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo Jargo de los ejercicios 2012 y 2011 se presenta
a continuacion (importes en miles de euros)
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Ejercicio 2012

Liquidacidn de cobros y pagos def perfodo Real
Derechos de crédite ciasificados en e Activo
Caobros por amertizacienes ordinarias 8.818
Cobros por amortizaciones anticipadas 2.863
Cabros por intereses ordinarios 1,455
Cobros por intergses previamente impagados 185
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 1.105
Otros cobros en especie -
Qtros cobros en efectivo 227
Series emitidas clasificadas en el Pasivo (informacion sexle a serig)
Pagos por amortizacion erdinaria (serie A(G)) (5.712)
Pagos por amortizacion ordinaria (serie B) (1.370)
Pagos por amortizacion ordinaria (serie B (G)) -
Pagos por amortizacion ordinaria {serie C) {8.149)
Pagos por amortizacidn ordinaria (serie D) -
Pagos por amortizacién ordinaria (serie E) -
Pagos por intereses ordinarios (serie A(G)) {237)
Pagos por intereses ordinarios {(serie B} (6}
Pagos por intereses ordinarios (serie B (G)) -
Pagos por inereses ordinarios (serie C) {363)
Pagos por intereses ordinarios (serie D) {148)
Pagos por intereses ordinarios (serie k) (79)
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie...) -
Pagos por amoriizacion previamente impagada (serie...} -
Pagos por intereses previamenie impagados {(serie ...} -
Pagos por amortizacién de préstamos subordinados -
Pagos por intereses de préstamos subordinados -
Otros pagos del periodo (694}

Atendiendo a la dificultad practica en la elaboracidn de la informacion contractual y en consecuencia de la
adecuada comparativa entre los datos reales y los contractuales segin folleto o escritura de constitucion, la
mencionada informacion ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas e hipdtesis de los activos y
pasivos en el momento inicial y el actual presentada a continuacion:

tnicio 31/12/2011 31/12/2012
Tipo de interés medio de la cartera 3.79% 319% 2.83%
Hipbtesis de tasa de amortizacién aniicipada de la cartera o5 7.18% 5 99%
Hipétesis de tasa de fatlidos de la cartera 0,30% 3.91% 5 879
Hipotesis de tasa de recuperacion de fallidos de la cartera 755 755 75%
Hipétesis de tasa de morosidad de la carlera 0% 462% | 3,29%
Ratio Saido/Valor de Tasacion 63,22 20,73 37,47
Vida media de la carfera {(meses) 140 109 105
Fecha de liquidacién anticipada estimada de! Fondo 26/01/2017 24/04/2014 24/04/2014

Nota: Se recoge como TAA en el momento inicial la recomendada por CNMV, A 31/12/2011 v 31/12/2012 se recoge fa TAA
anual de la cartera. La fecha de liquidacion anticipada del Fondo estd estimada en funcién de estas tasas.

A continuacion se incluye la informacion de cada una de las liquidaciones intermedias practicadas a los pasivos
durante los ejercicios 2012 y 201 1:
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Series emitidas clastficadas en el Pastvo:

Serie A [G)

Principai de la serle

Cantidad tedricy de amartizacion
Armortizacion realizada

impago e la serie

Intereses de ia serig

Intereses debidos &n {a Fechs de Pago anterior
Intereses devengados en esta Facha de Pago
Interés pagado

Interés debido

Serie B

Serie B {G}

Principal de la serie

Cantidad tedrica de amortizacién
Amortizacion realizada

Impago de la serie

Intereses de la serie

Intereses debidos en ia Fecha de Pago anterior
Intergses devengados en esta Fecha de Pago
Interés pagado

Interés debido

Serie C

Principal de ia serie

Cantidad tedrica de amortizacion
Amortizacion realizada

Impago de la serie

Intareses de la serie

Intereses debides an [a Fecha de Pago anterior
intereses devengados en esta Fecha de Pago
Interés pagado

Interds debido

Serie D

Principal de Ia serie

Cantidad tedrica de emortizacion
Amortizacion realizada

Impage de la serle

intereses de la sarie

intereses debidos en ta Fecha de Pago anterior
Intereses devengados en esta Fecha de Pago
interés pagado

interés debido

Serie E

Principal de la serie

Cantidad tedrica de amortizacion
Amortizacldn realizada

lmpags de la serie

intereses de la serig

Intereses debidos en la Fecha de Pago anterior
Intereses devengados en esta Fecha de Pago
Interés pagado

Interés debido

Crédito participative

Principal amortizado

intereses debidos en ia Fecha de Pago anterior
Intereses devengados en esta fecha de Pago
Interés pagado

interds debide

Préstamo para gastos iniciales

Préstamo para fondo de reserva

Prin¢ipal amortizado

Intereses debidos en la Fecha de Pago anterior
Intereses devengados en esta Fecha de Pago
Interds pagado

fnterés debido

Dotactén (Disposicion} del Fondo de Reserva

0L4242999

31.12.2012
Euras
24/08/2012 24/04/2012 24/07/2012 24/10/2012 Tatal
1201 082 1528 902 1797474 1184 082
(1201 D62) (1523 902}

{1797 474) {1184087)

99 816 70 638 43964 24 810
92 a16) {70 628} {41964}

.Am.crtlzada

Amortizada

Amortizacla Amortizada

1370 139
{1370 139

Amortizada Amortizada Amortizada

5719 Amortizada

Amortizada Amortizada
e . y .
631626 2548170 2985 782 1573 478
{831 526_) {2548 170} {2995 782} ) {1673 478)

139320
{139 320)

107 355 69 651 46329
(107 355) (46 329)

51121 41258 30886 24601
{51 121)  (aszsey _ {30886) {24 601)

22 630 20522 18448
{20 522}

o RB8e8)

Amortizada " Amortizada fﬁﬁﬁizadé o
: dedsr iagnesy
48 287 32 483
R R O T ey oL S AR ¥ 5§ L S
12010704 11656 671 10094 032 2917 400
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Series emitidas glasificadas en el Pasivo:

Serle A{G)

Principal de fa serle

Cantldad tedrica de amortizacign
Amortizacién realizada

Impago de la sarie

Intereses de la serie

intereses debidas en |a Fecha de Pago antetior
intereses devengados en esta Fecha de Pago
interés pagado

Interés debide

Serie B

Serie B (G)

Principal de [a serle

Cantidad tedrica de amortizacién
Amcrtizacisn realizada

Impago de Ja serie

Intereses de la serle

intereses debidos en la Fecha de Pago amterior
interesas devengades en esta Facha de Pago
Interés pagadn

Interés debido

Serie

principal de la serie

Cantidad tedrica de amonizecidn
Amortizacidn realizada

impage de la serie

Intereses de 13 serie

intereses dabitos en la Fecha de Pago anterior
Intereses devengados en esta Fecha de Pags
Interds pagado

Interss debide

Serie B

Principat de In serte

Cantidad fedrica de arnortizacian
Amortizacion rzalizads

Impago de la serie

Interases de i3 serle

intereses debitdos en la Fecha de Pago anterior
intereses devengados en esta Fecha de Pago
Intards pagado

Intecés debido

Sarie

Principaf de |a serie

Cantidad tedrica de amertizacion
Amortizacion realizada

linpagoe de la seria

Interases de la serig

Intereses debidos en {a Fecha de Pago anterior
Intereses devengados en esta Fecha de Pago
Interés pagado

interds debito

Lrédito participativo

Principal amertizado

Intareses dabidos en la Fecha de Pago anterior
Intereses devengados en esta Fecha de Pago
Interés pagado

Interés debido

Préstamo para gastos iniciales

Principal amortizado

Intergses debidos en |a Fecha de Page anterior
Intereses devengados en esta Fecha de Pago
interds pagado

interés debido

Préstamo para fondo de reserva

Principal amartizado

Intereses debidos en la Fecha de Pago anterior
Intereses devengatos en esta Fecha de Pago
interés pagado

Interés debida

Botacidn (Disposicidn) del Fondo de Reserva

0L4243000

31.12,2011
Euros
20/01/72012 26/08/2011 26/07/2011 24/10/2011 Tetal
2545 658 2444 184 2046 870 1563 342
{2545 656} {2444 184) {2045 870} (1563 342}
8B 325 81812 56882 105 558
{88 326) 121512} {96 282) (105 558)
Amortizada Amortizada Amertizada Amortizata
42675 31221 26018 16481
(42675} {31 224) {26 018} {16481)
98975 92432 121 065 137 940 : ._ésv':_&_i_a-
(98 976) {69432} {121 0p65) {137 940) o qARE 41:_3?
37623 37826 A4 985 50559
(37 623) (37 826} (44 08%) {50 559)
19755 15971 21288 22248
{29795} (13871} (21 268) {27 248)
_Elo00 Amertizado
S |- ArbHiEade
253 Ampriizate
- - 991 _ Amortizado
S CAmortEade
1833118 -
B Een S
61522
- o 260 850
: PR - S UREERG
13143026 0BG 808 12480 000 11854 423
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Anexo a las Cuentas Anuales e Informe de Gestién del ejercicio 2012; Estados Financieros Plblicos
conforme a fa Circular 2/2008 de 25 de marzo de la Comisidn Nacional de Valores

Estado 5.05.1 Cuadro A
Estada $.05.1 Cuadro B
Estado 5.05.1 Cuadro C
Estado 5.05.1 Cuadro D
Estado 5.05.1 Cuadro E
Estado 5.05.2 Cuadro A
Estado $.05.2 Cuadro B
Estado 5.05.2 Cuadro C
Estado 5.05.2 Cuadro D
Estado 5.05.3
Estado $.05.4
Estado 5.05.5 Cuadro A
Estado 5.05.5 Cuadro B
Estado $.05.5 Cuadro C
Estade 5.05.5 Cuadro D
Estadc 5.05.5 Cuadro E

Estado $.05.5 Cuadro F
Estado $.05.5 Cuadro G
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ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

{

sg3t]

Devominacien: det Fondo: IM TERRASSA 1 FTGERCAT FTA
Derominanon det romparbmenta
Denominactn de b gestors: INTERMONEY TRULIZACION. S.6F.T, 54

Ertidates cecentes de kos acthus thulizados: DTRGS BAMTCS {adese eon.nctas)

JINFORMACION REEATIVA A LOS ACTIVOS CEGIDOS AL FONIK) DE TIRAIZACION

{las ciras nlativas & bnpaies 52 CONSIgNanin an mies de aung)

CUADRO B
Situacidn clerre anat
de 1a catera de activos i Taga de izaci) ici Situackdn acheat 3122617 amerior 3IHZ20T
mperte de Prinapal Fadido desde = pipre anud anterior
Denechcs de orixidn dadis de baja por dacdesadudinacicn de bienes desde ol cerme amad antedon
Aerortzacsn orcinard desda & Sene grat anteror
Arvorezandn artripads Gesan o olane xal arerior

Tegal rrpeme T Aadh 2y ok ¥ 0iTOS pans en espedie, deste ¢ trgen dal Fondo:
rpone: de prinegpat p e i 6 108 NUTVOS VDS 3 en ol perodo £11
Principal pentiente sierre del perioda |2}

Tass amortizacion anticipads efettiva del periado (%}
{13 Enforxdios ahtems.wm e priteipdl pandents ge sRmbolsa & T3 fecha de presertanta de fa ﬁmm&mwm nsorpmucsmeépsndﬂ
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IM Terrassa 1 FTGENCAT, Fondo de Titulizacion de Activos

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

1. El fondo de fitulizacion. Antecedsntes.

IM TERRASSA 1 FTGENCAT, Fondo de Titulizacion de Activos, en adelante el “Fondo”, se constituyé mediante
escritura publica el 28 de noviembre de 2005, por InterMoney Titulizacidon, Sociedad Gestora de Fondos de
THulizacion, S.A. ante el notario de Terrassa Alfredo Arbona Casp, con numero de protocolo 5079/2005,
agrupando 4.434 Operaciones de Financiacidn a Pymes, por un importe fotal de 319.990.994 50 €, que
corresponde al saldo vivo no vencido de las Operaciones de Financiacion a Pymes. Dichas operaciones fueron
concedidas por Caixa d'Estalvis de Terrassa S.A.

En la Fecha de Constitucidn del Fondo, se procedié a la emision de los Bonos de Titulizaciéon por un importe
pominat de 320.000.000 €, integrados por 600 Bonos de la Serie A{G), 1.611 Bonos de la Serie B(G), 569 Bonos
de la Serie B, 300 Bonos de la Serie C, 100 Bonos de la Serie D y 20 Bonos de la Serie £, El valor nominal de
cada Bono es de 100.000 € Los Bonos A(G) Y B(G) estan garaniizados con el Aval de la Generalitat de
Catalufia. En la Fecha de Desembolso del Fondo, los Bonos disponian de una calificacion definitiva de AAA para
ios Bonos A(G), AA para los Bonos B(G), AA para los Bonos B, A para los Bonos C, BBB- para los Bonos Dy de
B+ para los Bonos E por parie de Standard and Poor's Espafia, S.A.

La Fecha de Desembolso fue &l 1 de diciembre de 2005.

La verificacion e inscripcion en los registros oficiales, por parte de la Comision Nacional del Mercado de Valores
del Folleto de Emision tuvo lugar con fecha 24 de noviembre de 2005.

El Fondo constituye un patrimonio separade vy cerrado, carente de personalidad juridica, integrado, en cuanto a
su activo, por los Derechos de Crédito derivados de las Operaciones de Financiacion a Pymes y, en cuanto a su
pasivo, por los Bonos de Titulizacion emitidos y por os préstamos concedidos por Caixa d'Estalvis de Terrassa
{*Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales”, "Préstamo Subordinado para Intereses del Primer Periodo” y
*Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva™ en cuantia y condiciones financieras tales que el valor

patrimonial neto del Fondo es nulo.

El Fondo se extinguira en los supuestos descritos en el apartado 4.4.4 del Documento de Registro de Valores de
Titulizacion del Folleto de Emision v en todo caso cuando se amorticen integramente los Derechos de Crédito.
La Fecha de Vencimiento Legal del Fondo es el 24 de abril de 2050.

Asimismo, de acuerdo con los supuestos de liquidacion anticipada, contenides en la Ley 18/1892 de 7 de julio, ¥
recogidos en la Escritura de Constitucién, el Fondo puede liquidarse anticipadamente cuando el saldo nominal
pendiente de los Derechos de Crédito derivados de las Operaciones de Financiacién a Pymes sea inferior al
10% del inicial, siempre y cuando puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad todas y cada una de las
obligaciones de pago derlvadas de los Bonos emitidos. Todo ello conforme a lo establecido en la Escritura de
Constitucion del Fondo y al Orden de Prelacion de Pagos del mismo.

L2 constitucion del Fondo y la emision de los Bonos se realiza al amparo de lo previsto en la legisiacidn
espaitola, y en concreio de acuerdo con el régimen general previsto en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo
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y disposiciones que lo desarrollen, ja Ley 19/1892, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
nversion Inmobiliaria v sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1898 y en tanio resulte de aplicacion, la Ley 3/1894, de 14 de abril, por la que se adapia la
legislacion espaficla en materia de entidades de Crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria vy se
infroducen otras modificaciones relativas al sisterna financiero, la Ley 44/2002, en la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision, inspeccién, sancion y en todo aquello que resulte de
aplicacion y las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de
aplicacién.

Los Fondos de Titulizacién de Activos estan sujetos al régimen generat del Impuesto sobre Sociedades.

Los rendimientos obtenidas por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses, como con motivo
de transmision, reembolso o amortizacion de los mismos tendran ia consideracion de rendimientos de capital
mobiliario y podran estar sujetos a retencién de acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables.

InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., con domicilio social en Madrid, Pza.
Pablo Ruiz Picasso 1y con CIF A-83774885, esta inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacion de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores con el ntmero 10, tiene a su cargo la
administracidon y representacion legal del Fondo.

2. Situacién actual del fondo

2.1. Principales datos del activo

A 31 de diciembre de 2012 la cartera titulizada agrupada en el activo del fondo contaba con las siguientes
caracteristicas:
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" Numero de prtamos vivos 863
‘Saldo vive (euros) 319.999.994 48,765,953
Saldo medio de los préstamos 72.170 56.507
Saldo vivo del mayor préstamo (euros) 5.453,749 2.267.382
% mayor préstamo sobre el total de la carlera 1,71% 4,65%
Concentracion deudor (25 principales deudores) 17.43% 31.14%
Numero de préstamos en mora +80 dias o 21
Saldo préstamos en mora +90 dias 0 1.484.263
% préstamos en mora +90 dias sobre el total de la cartera 0,00% 3,04%
NUmero de préstamos fallidos 0 41
Saldo de los préstamos fallidos 0 3.628.387
% fallidos scbre el total de |a cartera 0,00% 7,44%
Antigliedad de la cartera (meses}) 28 111
Vencimiento medio de la cartera {meses) 140 107
Ultimo vencimiento de la cartera 10 de septiembre de 2046 | 28 de febrero de 2045
Tipo de interés medio aplicado 3,79 2,82
Diferencial medio aplicado 1,13 1,04
Concentracion Geografica (3 principales provincias)* 94,82% 94,34%
% de préstamos con garantia hipotecaria 80,76% 97.,38%
LTV medic ponderado de los préstamos hipotecarios 63,22 38,97
Concentracion Sectorial (2 principales sectores)** 23,80% 28.53%

* Barcelona, Lérida y Gerona,

** Actividades Inmobiliarias Por Cuenta Propia, Alquiler De Bienes inmobiliarios Por Cuenta Propia.

= Esta informacion incluye faillidos segun la definicion del Follefo de Emisidn.

2.2. Principales datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2012 tas caracteristicas principales de lo bonos emitidos por el fonde de titulizacion

eran ias siguientes:
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S Fecha
e Tipo de Provima

S Bonosde i i e on.- Calificagion
Hifulizadion - Baldo.inic 2 CUpdh vigente - Diferencial . réferencia . revisidn 1 de revision i 1
Serie A(G)  60.000.000 18.191.918 0,254% 0,05% 0,204%  24/01/2013  Trimestral AAA A+ (sf)
Serie B(G) 161,100.000 0 Amortizado - - - - - E
Serie B £6,900.000 o] Amortizado 0,18% 0,204%  24/01/2013  Trimestral AA, AA
Serie C 30.000.000 16.328.73¢ 0.604% 0,40% 0,.204%  24/01/2013  Trimestral A A
Serie D 10.000.000  9.159.265 0,804% 0,60% 0.204%  24/01/2013  Trimestral BBB- BBB-
Serie E 2.000.000  1.831.853 3,454% 3,25% 0,204%  24/01/2013  Trimestral B+ B+
Total 320.000.000 48.511.773 - . - l . . .

3. Principales riesgos e incertidumbres

3.1. Riesgos vinculados a fa cartera de activos

Morosidad y Fallidos

La tasa de morosidad a 31/12/2012 se sitlia en el 3,29% del saldo vivo de Ia cartera a dicha fecha.
La tasa de morosidad maxima dej afo se ha producido en el mes de mayo (7,02%).

En lo que respecta a la tasa de fallidos, segin definicion de Folleto de Emisidn, la cartera se sitlia en el
7,44% frente a una tasa de 1,20% al cierre del ejercicio anterior.

Riesgos por concentracion

a) Geografica: la cartera de préstamos presenta a 31 de diciembre de 2012 una concentracion geografica
similar a la que presentaba en la fecha de constitucion, siendo las dos regiones con mayor pesc
Barcelona y Lérida.

b) Concentracidn por deudor. la carfera de préstamos presenta a 31 de diciembre de 2012 una
concentracién por deudor supetior a la que presentaba en la fecha de constitucion, siende las 25
principales deudores un 30,54% del saldo vivo ne fallido de la cartera (siendo este porcentaje del
28,53% si incluimos fallidos, tal y como aparece en el cuadro del apartadoe 2.1).

c) Concentracion por sector de actividad: la cartera de préstamos presenta a 31 de diclembre de 2012 una
concentracidén por sector de actividad del deudor similar a la que presentaba en la fecha de
constitucion, siendo los sectores de mayor peso los siguientes: actividades inmobifiarias por cuenta
propia, y actividades empresariales diversas.

d) Riesgos relacionados con las garantias de jos préstamos

a) Garantias hipotecasias: a 31 de diciembre de 2012, el §7,27% de la cartera contaba con garantia
hipotecaria, siendo un nivel superior al de la fecha de constitucion del fondo 80,76% vy {siendo este
norcentaje del 97, 38% si incluimos fallidos, tal y como aparece en el cuadro del apartado 2.1).
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by Ratio LTV: a 31 de diciembre de 2012, el LTV medio ponderado de ia cartera se situaba en 37 47% que
compara con un ratio de 63,22% en la fecha de constifucion del fondo (siendo este porcentaje del
38,97% si incluimos fallidos, tal y como aparece en el cuadro del apartado 2.1).

3.2. Riesgos vinculados a los tipos de interés

Ei fondo de titulizacion contratd con Credit Agricole (Calyon) en la Fecha de Constitucién una permuta de
interés (Swap) que cubre el riesgo de tipes de interés del fondo,

A través de dicho swap, el fondo paga en cada fecha de pago Jos infereses cobrados de la cartera y recibe
una cantidad igual a apiicar el Tipo de Interés Medio Ponderade de los Bonos mas un diferencial det 0,50%
al Nocional de la permuta (media del saldo de los Derechos de Crédito al comienzo de cada unos de los tres
meses que integran cada petiodo de liguidacion).

3.3. Riesgo de contrapartida

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algln servicio financiero al fondo y la calificacién
crediticia que tienen:

A fecha 13 de febrero de 2013 las catificacicnes de las entidades eran las siguientes:

i Calificacion a corto“Calificacioh alarge = 70l
o plago Leplage s
R o R of 1 AR ]

. Moody'sIS&P/DBRS " Moody's/S&P/DBRS . - 0w

‘Operacién  Contrapartida Actual

SWAP (3.4.7.2 del MSdulo Adidlonal def Folleto ¢ o 44 Agricole (Calyan) E14/P-1/A-1/- AHRAIAS- Varios Niveles

de Emisidn)
s . BNP Paribas Securities I
Cuenta Tesoreria {Contrato Cuenta Tesoreria Services, Sucursal en F14/P-1/Ant /- At [ AZ IAH- Calificacion a corto
BNP) Eepaf plazo de A-1
pafia
Cuenta de Reinversion (Contrato Cuenta de Calificacién a corto
Reinversion Banesto) Banesio F-2/P-3/A-2/- BBB+/ Baad/ BBB/- plazo de A-1

BNP Paribas Securities

Agente Financiero (3.4.7.1 del Médulg Caiificacién a corfo |

Adicional dl Folleto de Emsion) Ser"*"‘*’é' Sucursai en F1+/P-1A-1+41- At A2 IAH- plazo de A-$
spafia
Administrador de los préstamos {3.7.2 del UNNIM Bane E-2/-/-1- BER4/-/-)-

Mdodulo Adicional del Folleto de Emsion)

3.4. Ofros riesgos

No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar ef funcionamiento del fondo.
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4. Evolucion del fondo en el ejercicio 2012

4.1. Amortizacion anticipada

La tasa de amortizacién anticipada dei fondo durante 2012 fue de 5,99%.

QL4243026
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4.2. Morosidad y Fallidos

ta tasa de morosidad de la carlera al cierre de 2012 se situd en el 3,28%.

iLa tasa de fallidos, segun definicion de Folleto de Emision, de la carlera al clerre de 2012 alcanzd el 7,44%
respecto del saldo vivo de la cartera y un 1,13% respecio al saldo inicial de la cartera (en la fecha de

constitucion del Fondo)

El siguiente grafico muestra la evolucion de la morosidad y los fallidos desde el inicio de a operacion:
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4.3. Rentabilidad de los activos
El tipo de interés medio ponderado de la cartera a 31/12/2012 fue de 2,83%.
4.4. Bonos de titulizacion: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interés vigentes.

La siguiente tabla muestra los datos de los pagos de principal & intereses realizados por el fondo a las
distintas series de bonos gue componen la emisiém:
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Serie A(G) 2390343600  18.191916.00 571152000  23.89% 237.288 0,2540%
Serie B(G) 1.370.139,00 Amortizada - - . R
Serie B Amortizada 0,00 - - - .
SefieC 2747779500  19.328.739,00  8.149.056,00  29.66% 362,655 0.6040%
SereD  9.159.26500  9.159.265,00 0,00 0,00% 147.866 0,8040%
Serie £ 1.831.853.00  1.831.853.00 0,00 0,00% 78.926 3,4540%
Total  48511.773.00  48.511.773,00 0,00 -

Los Bonos de la Serfe B v de la Serie B (G) guedaron totalmente amortizados en la Fecha de Pago de
24/10/2006 y en la Fecha de Pago de 24/01/2012 respectivamente.

A 31 de diciembre de 2012, no hay ningtin importe pendiente de pago a los bonos emitidos por el fondo.

4.5. Otros impottes pendientes de pago del fondo

En lo que respecta a los préstamos subordinados contratados en la fecha de constitucion del fondo los
importes pendientes de pago son los siguientes:

- Préstamo subordinado para intereses primer pericdo: fotalmente amortizado
- Préstamo subordinado para gastos iniciales: tolalmente amortizado

- Préstamo subordinado para el fondo de reserva:
ointereses NG pagados: 234.014,56€
oAmortizacion debida; no hay amortizacion debida
oSaldo Pendiente: 8.754.608,09€

Segun lo establecido en los apartados 3.4.3.1, 3.4.3.2 y 3.4.3.3 del Folleto de Emision, los préstamos
subordinados no devengan infereses de demaora por el retraso en el pagoe de cualguier cantidad debida.

4.6, Acciones realizadas por las Agencias de Calificacion durante el ejercicio.

Durante el 2012 se han producide las siguientes acciones por parte de las Agencias de calificaciéon que
afectan al Fondo:

s Con fecha 3 de febrero Intermoney Titulizacion, $.G.F.T., S.A. tuvo conocimiento de que Standard
& Poor's Ratings habia rebajado la calificacién crediiicia de los Bonos de fa Serie A (G) emitidos
por el Fondo de "AA- {sf)" a "A+ (sf)",
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+  Confecha 30 de abrll Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., §.A. tuvo conocimiento de que Standard &
Poor's habia rebajado la calificacion crediticia de la entidad Banco Espafiol de Crédito, S.A. de A-1
a A-2 en su escala a corto plazo, y de A+ a A- en su escala a largo plazo.

5. Generacion de flujos de caja en 2012

L.os flujos financieros {principal e intereses) generados por {a cartera de aclivos generados durante 2012 han
ascendido a 14 millones de euros, siendo 12 millones en concepto de devolucion de principal de los prestamos
y 2 millones en concepto de intereses.

La aplicacién de estos flujos junto con el resto de recursos disponibles del fondo (lal y como se definen en el
apartado 3.4.6.1. del Modulo adicional del Folleto de Emision) se han aplicado siguiendo las condiciones
establecidas en e} Folleto de Emisién (Orden de Prelacion de Pagos, Apartado 3.4.6. del Mddulo Adicional)

8. Riesgos y mecanismos de cobertura: informacion del Swap, mejoras de crédito y triggers.

6.1. Principaies riesgos de la cartera (con referencia a apartado 3)

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de ia cartera son la morosidad y
los derivados de la concentracion sectorial, geografica y por deudor de la cartera.

6.2, Permuta de interegses: el Swap

Tal y como se ha detallado en el apartado 3.2 anterior, el fondo de fitulizacion cuenta con una operacién de
permuta de infereses (swap)

Durante el ejercicio 2012, el fondo ha pagado en concepto de swap un importe igual a 1.765.974,99 euros y
ha recibido por parte de la contrapartida un importe de 1.105.018,13 euros. El page neto por swap ha sido
por lo tanto de 660.956,88 euros a favor de la contrapartida del swap.

6.3. Evolucion de las mejoras crédito durante el ejercicio. Situacién a cierre comparada con
situacién inicial.

Como principales mejoras de crédito, el fondo cuenta con un fondo de reserva que en la fecha de
constitucion ascendia a 12.480.000 euros, y con la estructura de subordinacion de 1as diferentes series de
bonos.

En lo que respecta al fondo de reserva, su nivel a 31 de diciembre de 2012 era de 9.917.399,74 euros,
siendo este nivel inferior al nivel minimo de acuerdo con los documentos constitutivos del Fondo
(12.480.000 euros).

La reduccion del importe del fondo de reserva se ha producido por su utilizacion de acuerdo con el Orden de
Prelacion de pagos debido a las tasas de impagoe y fallidos vy de acuerdo con las reglas dotacién de los
mismos establecidas en la documentacién del fondo.
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La siguiente fabla recoge los niveles de mejora de crédito de cada una de las series a clerre de 2012
comparada con la mejora de inicial (en la fecha de constitucion)

Importe o PI"DtECCIéﬂ : (
Anicial o CActual

Yo

Serie AG) 60.000.000 18,75% 85,15% 18.191.918 37,50% 82 94%
Serie B(G) 161.100.000 50,34% 17,03% 0 0,00% -
Serie B 58.900.000 17.78% 17,03% 0 0,00% -
Serie C 30.000.000 9,38% 7,656% 19.328.738 39,84% 43,10%
Serie D 10.000.000 3,13% 4,53% 9.159.265 18.88% 24,22%
Serie E 2.000.000 0,63% 3,90% | 1.831.853  3,78% 20,44%
Fondo de reserva 12.480.000 3.90% - 9.817.400 20,44% -
Total emision 320.000.000 _ 48.511.773

6.4. Triggers dei fondo.

Amortizacion de los bonos.

En todo el periodo 2012 no se han cumplido las condiciones de amortizacién a prorrata entre Series de
Bonos C, D y E, manteniéndose para las Series A (G) y B (G).

Las reglas de amortizacion de los Bonos se recogen en el apartado 4.9 de la Nota de Valores del Folleto de
Emision.

ospasicion de intereses
Ao largo del ejercicio 2012 no se han dado las circunstancias que se requieren para la posposicién de las
diferentes series de bonos. Las condiciones de posposicién de intereses de las series subordinadas se

establecen en el apartade 3.4.6.4. del modulo adicional del Folleto de Emision,

Otros triggers del Fondo

No se ha producido ninguna situacion que haya provocado actuacion adicional por parte de la sociedad
gestora,

10
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7. Perspectivas del fondo
7.1, Flujos de los bonos: hipétesis y cuadros de bonos
- Amortizacién anticipada de 5,81%

- Tipos de interés constantes: se supone gue los préstamos revisan aun tipo de interés constante igual al
tttimo euribor publicado mas su correspondiente diferencial.

- Tasa de fallidos de 5,86% (sumatorio de la tasa de nuevos fallidos de los Gltimos 12 meses).

- Recuperaciones del 75% a los 24 meses

lag. ; - SRS SaHEVive

; S Mantida S Amottizacion 5eY:, PRl Inte . NoMencido " Amort _. Hhteréses :

24410/2012  16.191.916,00 19.328.738,00 9.159,265,00 1.831.853,00

24/01/2013  16.777.140,02 1.414776,00 11.808,00 1687676700 235796200 20.83500 615926500 000 1881900 1.831853,00 000 16.1€9,80
2410412013 15,492.384,00 128475600 10.656,00 14.828.522,00 214126500 2562600 ©15026500 0,00 1841000 1.831.853,00 0,00 15818.00
280712013 14.319.680 00 1.172694,00 904800 1287503400 1.9544B88,00 2264100 S159.265.00 8,00 1961500 183185300 000 15.983.80
241002013 13 292.792.0C0 1.105.888,00 825400 11.030.208.00 1844.826,00 1987200 9.158.2685,00 0,00 18.819,00 1.831853,00 0,00 18.168,50
24/012014  12,1B5.172,00 1.027.62000  B.574,00 9.317.508,00 171270000 17.02500 ©.159.26500 0,00 1881900 1.831853,00 0,00 1816980
24/04/2014 0,00 i 12.185.172.00  7.74000 i 000  9317.80800 14.070,00 0.00 $.159.26500 18410,00 0,00 1.831.B5300 1581800

7.2. Liguidacién anticipada
En base a los modelos de la Sociedad Gestora y suponiendo una evelucion similar del fondo a la del

presente ejercicio durante el proximo ejercicio no se producira un suceso de liquidacion anticipada en los
términos recogidos en el apartade 4.4. del Documento de Registro de Folieto de Emision.

Bajo el supueste de continuidad del fondo y las hipétesis utilizadas en los apartados 4.6 y 7.1 anteriores, el
vencimienio final del mismo se estima para la fecha de pago correspondiente al 24 de abril de 2014,

No obstante lo anterior, no existe garantia de que se pueda producir alguno de los supuestos de liquidacion
anticipada que se recogen en e} Folleto de Emision durante el préximo ejercicio,

7.3. Hechos posteriores al cierre.

Como consecuencia de las rebajas de calificacion por parte de Standard & Poor's a Bance Espafiol de
Crédito, S.A, de A-1 a A-2 en su escala a corlo plazo, y de A+ a A- en su escala a largo plazo, la Scciedad
Gestora, en nombre y representacién del Fonde y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA) han
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CLASE 8°

suscrito un nueve contrato de cuenta de reinversion con fecha 21 de enero de 2013, quedando sin efecto e
contrato con Banesto,

Con fecha el 21 de enero de 2013, BBVA ha aporiado a la Sociedad Gestora, quien ha aceptado en nombre
y representacion del Fondo, un aval a primer requerimiento a favor de éste prestado por Crédit Agricole
Corporate and Investment Bank, Sucursal en Espafia que garantice el puntual page por BBVA de su
obligacion de reembolso de las cantidades depositadas en la cuenta de reinversion. Para el caso de que &l
limite del aval no sea suficiente para garantizar la totalidad de los importes depositados en la cuenta de
reinversion, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fonde, también ha abierfo una cuenta en
Crédit Agricole Corporate and Investment Bank, Sucursal en Espafia a la que trasladara los importes que
superen el mencicnado limite del aval.
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CLASE 87

IM TERRASSA 1 FTGENCAT, Fondo de Titulizacion de Activos

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2012

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de IM TERRASSA 1 FTGENCAT, Fondo de Titulizacion de
Activos, en fecha 15 de marzo de 2013, y en cumplimiento de la Circular 2/2009, de 15 de marzo,
de la CNMV sobre normas contables, Cuentas Anuales, estados financieros publicos y estados
reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacion y las modificaciones
incorporadas a ésta mediante la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la C.N.M.V, del articulo 37
del Cédigo de Comercio y demds normativa aplicable, proceden a formular las Cuentas Anuales y
el informe de gestion de dicho Fondo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2012 extendidas en dos ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado,
numerados correlativamente e impresos por una cara, conforme a continuacidn se detalla:

Ejemplar Documento Numero de folios en papel timbrado
Primer ejemplar Cuentas Anuales Del 0L4242907 al 0L4242957
Informe de Gestién Del 0L4242958 al 0L4242969
Segundo ejemplar Cuentas Anuales Del 0L4242970al 0L4243020
Informe de Gestion Del 0L4243021 al 0L4243032
Firmantes
D. José Antonio Trujillo del Valle D2. Beatriz Senis Gilmartin
D2. Carmen Barrenechea Fernandez D. Rafael Bunzl Csonka

D. Ifigo Trincado Boville D. Javier de la Parte Rodriguez





