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INFORME DE AUDITORfA DE CUE NT AS ANUALES 

A lntermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A. Sociedad Gestora de 
IM PREST AMOS FONDOS CEDULAS, FONDO DE TITULZIACION DE ACTIVOS 

Hemos auditado las cuentas anuales de IM PREST AMOS FONDOS CEDULAS, FONDO DE 
TITULZIACION DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacion al31 de diciembre de 
2012, Ia cuenta de perdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de 
ingresos y gastos reconocidos y Ia memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en 
dicha fecha. Los administradores de Ia Sociedad Gestora son responsables de Ia formulacion 
de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacion 
financiera aplicable a Ia entidad (que se identifica en Ia Nota 2 de Ia memoria adjunta) y, en 
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra 
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, 
basada en el trabajo realizado de acuerdo con Ia normativa reguladora de Ia actividad de 
auditorla de cuentas vigente en Espana, que requiere el examen, mediante Ia realizacion de 
pruebas selectivas, de Ia evidencia justificativa de las cuentas anuales y Ia evaluacion de si su 
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas 
estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de 
aplicacion. 

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los 
aspectos significativos, Ia imagen fiel del patrimonio y de Ia situacion financiera de IM 
PREST AMOS FONDOS CEDULAS, FONDO DE TITULZIACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre 
de 2012, as( como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo 
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco 
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los 
principios y criterios contables contenidos en el mismo. 

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los 
administradores de Ia Sociedad Gestora consideran oportunas sobre Ia situacion del Fondo, Ia 
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas 
anuales. Hemos verificado que Ia informacion contable que contiene el citado informe de 
gestion concuerda con Ia de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como 
auditores se lim ita a Ia verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este 
mismo parrafo y no incluye Ia revision de informacion distinta de Ia obtenida a partir de los 
registros contables del Fondo. 

16 de abril de 2013 

INSTITUTO DE 
CENSORES JURADO$ 
DE CUEKTAS DE ESPANA 

Afio 2013 N' 01/13/05748 

IMPORTE COLEGIAL: gs,OO EUR 

Este 1nforme esta sujeto a I~ tasa 
aplicable establecida en Ia 

Ley 44/2002 de 22 de noviembre. 

ERNST & YOUNG, S.L. 
(lnscrita en el Registro Oficial de Auditores 
de Cuentas con el N° 50530) 

Roberto Diez Cerrato 
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IM PREST AMOS FONDOS CEDULAS, F.T.A. 

Balances de Situacion al31 de diciembre 

Miles de euros 
Nota 2012 2011 

ACTIVO 
A) ACTIVO NO CORRIENTE 115.842 178.692 

I. Activos financieros a Jargo plazo 7 115.842 178.692 
Val ores representatives de deuda 
Derechos de cn~dito 

Prestamos subordinados 115.842 178.692 
Correcciones de valor por deterioro de actives 

Derivados 
Otros actives financieros 

II. Activos por impuesto diferido 
III. Otros activos no corrientes 

B) ACTIVO CORRIENTE 70.657 65.645 
IV. Activos no corrientes mantenidos para Ia venta 
V. Activos financieros a corto plazo 7 64.267 58.245 

Deudores y otras cuentas a co brar 2 26 
V alores representatives de deuda 
Derechos de credito 

Prestamos subordinados 62.850 55.924 
Correcciones de valor par deterioro de actives 
Intereses y gastos devengados no vencidos 1.265 2.295 
Intereses vencidos e impagados 150 

Derivados 
Otros activos fmancieros 

VI. Ajustes por periodificaciones 401 456 
Comisiones 401 450 
Otros 6 

VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8 5.989 6.944 
Tesoreria 5.989 6.944 

Otros activos liquidos equivalentes 

TOTAL ACTIVO 186.499 244.337 
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IM PREST AMOS FONDOS CEDULAS, F.T.A. 

Balances de Situaci6n al31 de diciembre 

PASIVO 
A) PASIVO NO CORRIENTE 

I. Provisiones a largo plazo 
II. Pasivos financieros a largo plazo 

Obligaciones y otros val ores negociables 
Series no subordinadas 
Series subordinadas 
Correcciones de valor par repercusi6n de perdidas (-) 

Deudas con entidades de credito 
Derivados 

Derivados de cobertura 
Otros pasivos financieros 

III. Pasivos por impuesto diferido 
B) PASIVO CORRIENTE 

N. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para Ia venta 
V. Provisiones a corto plazo 

Nota 

9 

VI. Pasivos tinancieros a corto plazo 9 
Acreedores y otras cuentas a pagar 
Obligaciones y otros valores negociables 

Series no subordinadas 
Series subordinadas 
Correcciones de valor par repercusi6n de perdidas (-) 
Intereses y gastos devengados no vencidos 

Deudas con entidades de credito 
Derivados 

Derivados de Cobertura 
Otros pasivos financieros 

VII. Ajustes por periodificaciones 
Comisiones 

Comisi6n sociedad gestora 
Comisi6n administrador 
Cornisi6n agente financiero I pagos 
Comisi6n variable-resultados realizados 
Comisi6n variable-resultados no realizados 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 
Otras comisiones 

Otros 
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE E lNGRESOS Y GASTOS 

RECONOCIDOS 
VIII. Activos financieros disponibles para Ia venta 
IX. Coberturas de flujos de efectivo 
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/perdidas reconocidos 
XI. Gastos de constituci6n en transici6n 

TOTAL PASIVO 
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Miles de euros 

2012 

151.081 

151.081 

145.774 
3.305 

(2.461) 

4.463 

39.881 

37.178 

32.918 
746 
(6) 

140 

3.380 

2.703 

2.703 

(4.463) 

(4.463) 

186.499 

2011 

189.213 

189.213 

178.692 
4.050 

(2.757) 

9.228 

64.442 

61.180 

55.924 
1.268 

(6) 
808 

3.186 

3.262 

3.262 

(9.318) 

(9.228) 

(90) 

244.337 
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS 
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IM PREST AMOS FONDOS CEDULAS, F.T.A. 

Cuentas de Pfrdidas y Ganancias 

1. Intereses y rendimientos asimilados 
Val ores representatives de deuda 
Pr6stamos 
Otros actives financieros 

2. Intereses y cargas asimilados 
Obligaciones y otros valores negociables 
Deudas con entidades de credito 
Otros pasivos fmancieros 

3. Resultado de operaciones de cobertura de tlujos de efectivo (neto) 

A) MARGEN DE INTERESES 

4. Resultado de operaciones financieras (neto) 
Otros 

5. Diferencias de cambio (neto) 
6. Otros ingresos de explotaci6n 
7. Otros gastos de explotaci6n 

Servicios exteriores 
Servicios de profesionales independientes 
Servicios bancarios y similares 
Publicidad y propaganda 
Otros servicios 

Tributes 
Otros gastos de gesti6n corriente 

Comisi6n de sociedad gestora 
Comisi6n administrador 
Comisi6n del agente financiero I pagos 
Comisi6n variable- resultados realizados 
Comisi6n variable- resultados no realizados 
Otras comisiones del cedente 
Otros gastos 

8. Deterioro de activos financieros (neto) 
9. Dotaciones a provisiones (neto) 
10. Ganancias (perdidas) de activos no corrientes en venta 
11. Repercusi6n de pt5rdidas (ganancias) 

RESULT ADO ANTES DE IMPUESTOS 

12. Impuesto sobre beneficios 

RESULT ADO DEL PERIODO 

~3~ 

Nota 
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Miles de euros 

2012 

4.718 

4.094 
624 

(2.112) 
(2.112) 

(2.163) 

443 

(484) 

(90) 

(39) 

(17) 
(338) 

41 

2011 

5A71 

4.682 
789 

(4.081) 
(4.081) 

(807) 

583 

(583) 

(156) 

(39) 

(17) 
(371) 
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L'Vl PREST AMOS FONDOS CEDULAS, F.T.A. 

Estados de Flujos de Efectivo 

Miles de euros 
Nota 2012 2011 

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE LWLOTACION 335 292 
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 337 292 

Intereses cobrados de los actives titulizados 4.974 4.412 
Intereses pagados por valores de titulizaci6n (2.756) (3.964) 
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados (1.970) (278) 
Intereses cobrados de inversiones financieras 89 122 
Intereses pagados por prestamos y creditos en entidades de crtdito 
Otros intereses cobrados/pagados (neto) 

2. Comisiones y gastos por servicios tinancieros pagados por e1 Fondo 
Comisiones pagadas a la sociedad gestora 
Comisiones pagadas por administraci6n de actives titulizados 
Comisiones pagadas a1 agente financiero 
Comisiones variables pagadas 
Otras comisiones 

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo (2) 
Recuperaciones de fallidos 
Pages de provisiones 
Cobras procedentes de Ia enajenaci6n de actives no corrientes mantenidos para la venta 
Otros (2) 

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/ 
FINANCIACION (1.290) (1.311) 

4. Flujos de caja netos por emisi6n de vaiores de titulizaci6n 
Cobras par emisi6n de val ores de titulizaci6n 
Pages per emisi6n de valores de titulizaci6n (aseguramiento colocaci6n) 

5. Flujos de caja por adquisici6n de aCtivos financieros 
Pages per adquisici6n de derechos de ctedito 
Pages por adquisici6n de otras inversiones financieras 

6. Flujos de caja netos por amortizaciones (1.267) (1.311) 
Cobras par arnortizaci6n de derechos de credito 55.924 57.840 
Cobras per arnortizaci6n de actives titulizados 
Pages por amortizaci6n de valores de titulizaci6n (57.191) (59.151) 

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (23) 
Cobras par concesiones de prestamos o disposiciones de prCstamos 
Pages por amertizaci6n de prestamos o creditos 
Cobras derechos de credito pendientes ingreso 
Administracianes pU.blicas ~ Pasivo (23) 
Otres deudores y acreedores 
Cobras par amortizaci6n o venta de inversiones financieras 
Cobras de Subvenciones 

C) INCREMENTO(+) DISMINUCION (-)DE EFECTIVO 0 EQUIV ALENTES (955) (1.019) 

Efectivo o equivalentes a! comienze del periodo. 8 6.944 7.963 

Efectivo o equivalentes a1 final del periodo. 8 5.989 6.944 
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IM PREST AMOS FONDOS CEDULAS, F.T.A. 

Estados de lngresos y Gastos reconocidos 

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 

1. Activos financieros disponibles para Ia venta 
Ganancias (perdidas) por valoraci6n 

Importe brute de las ganancias (perdidas) por valoraci6n 
Efecto fiscal 

Importes transferidos a Ia cuenta de perdidas y ganancias 
Otras reclasificaciones 
Irnportes repercutidos a Ia cuenta de pasivo en el periodo 

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para Ia venta 

2. Cobertura de los flujos de efectivo 
Ganancias (perdidas) por valoraci6n 

Importe brute de las ganancias (perdidas) por valoraci6n 
Efecto fiscal 

Importes transferidos a Ia cuenta de perdidas y ganancias 
Importes repercutidos ala cuenta de pasivo en el perfodo 

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables 

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pCrdidas reconocidos 
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/perdidas reconocidos directamente 
en el balance del periodo 

1m porte brute de las ganancias (p6rdidas) por valoraci6n 
Efecto fiscal 

Importes transferidos ala cuenta de p6rdidas y ganancias 

Importes repercutidos a Ia cuenta de pasivo en el periodo 

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias 

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) 

- 5-
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Miles de euros 
20!2 20!! 

2.602 
2.602 
2.163 

(4.765) 

90 
(90) 

(4.730) 
(4.730) 

807 
3.923 

156 
(156) 
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IM PREST AMOS FONDOS CEDULAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Memoria correspondiente a! ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 20 12 

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD 

a) Constituci6n y objeto social 

IM PRESTAMOS FONDOS CEDULAS, Fondo de Titulizaci6n de Activos (en adelante el 
Fondo) se constituy6 el 25 de julio de 2007. El Fondo es un patrimonio separado, carente de 
personalidad juridica, y tiene canicter de cerrado. En su activo agrupa los Derechos de 
Credito derivados de Prestamos Subordinados concedidos por diversas entidades financieras 
a los Fondos AyT y a los Fondos TDA, con Ia finalidad de dotar los fondos de reserva de 
dichos Fondos de Titulizaci6n. Banco Santander S.A. adquiri6 los actuales prestamos, de las 
referidas entidades de credito y las cedi6 al Fondo en el momento de Ia constituci6n de este. 
El importe de los citados Derechos de Cn\dito en Ia fecha de constituci6n ascendi6 a 344.131 
miles de euros. Con Ia misma fecha se ernitieron Bonos de Titulizaci6n de Activos por 
importe de 351.900 miles de euros, siendo Ia fecha de desembolso (que marca el inicio del 
devengo de los intereses de los Bonos) el 31 de julio de 2007. El valor patrimonial neto del 
Fondo es nulo. 

Con fecha 24 de julio de 2007, Ia Comisi6n Nacional del Mercado de Valores verific6 y 
registr6 el folleto informativo de constituci6n del Fondo y de emisi6n de los Bonos. 

b) Duraci6n del Fondo 

El Fondo se extinguira en los siguientes supuestos: 

Cuando se amorticen integramente los prestamos; 

Cuando se amorticen integramente los Bonos; 

Cuando a juicio de Ia Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales que 
hagan imposible, o de extrema dificultad, el mantenirniento del equilibria financiero 
del Fondo; 

-6-
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En el supuesto que establece ]a obligaci6n de liquidar anticipadamente el Fondo, en el 
caso de que hubieran transcurrido cuatro ( 4) meses desde que tuviera Iugar un even to 
deterrninante de la sustituci6n forzosa de Ia Sociedad Gestora, por ser esta declarada 
en concurso, sin que se hubiese encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a 
encargarse de Ia gesti6n del Fondo; 

En Ia fecha de vencimiento final del Fondo (24 de enero de 2020), siempre que los 
recursos disponibles del Fondo perrnitan cancelar las obligaciones pendientes del 
mismo; y 

En cualquier caso, el Fondo se extinguini en Ia fecha de vencimiento legal que sera Ia 
fecha del segundo aniversario de !a fecha de vencimiento final del Fondo, o si esta 
fecha no fuera dia habil, el dia habil inmediatamente siguiente. 

c) Insolvencia del F ondo 

En caso de insu:ficiencia de recursos para atender las obligaciones del Fondo, se aplicara el 
orden de prelaci6n de pagos establecido en su escritura de constituci6n. 

d) Gesti6n del Fondo 

De acuerdo con Ia Ley 19/1992, Ia gesti6n del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a 
sociedades gestoras de fondos de titulizaci6n, quienes a su vez tienen en este cometido su 
objeto social exclusivo. 

Interrnoney Titulizaci6n, Sociedad Gestora de Titulizaci6n, S.A. recibi6 en Ia Fecha de 
Desembolso una comisi6n inicial por un importe igual a 484.622 euros. La Sociedad Gestora 
ha asmnido a su costa los gastos ordinarios del F ondo (gastos peri6dicos de auditorfa del 
Fondo, gastos de seguimiento de !a calificaci6n de los Bonos, los derivados de !a publicaci6n 
de anuncios o de Ia practica de notificaciones relacionados con el Fondo o los Bonos; los 
gastos de liquidaci6n del Fondo; y cualesquiera que sean necesarios para el funcionamiento 
del Fondo). 

Dkha comisi6n sera imputada a! resultado linealmente a lo largo de Ia vida del Fondo. 

- 7-
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e) Agente fmanciero del Fonda 

La Sociedad Gestora ha suscrito un contrato de agencia financiera para realizar el servicio 
financiero de Ia emisi6n de Bonos con cargo al Fonda. Como contraprestaci6n, el agente 
financiero recibi6 en Ia fecha de desembolso, de una sola vez para toda Ia vida del Fonda, de 
Ia Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, una comisi6n igual a 210.000 euros. 

Dicha comisi6n seni imputada al resultado linealmente a lo largo de Ia vida del Fonda. 

f) Remanente 

Se define el "Remanente del Fonda" como el importe restante, en su caso, una vez 
amortizados todos los Bonos y abonados todos los pagos del Fonda de acuerdo con el arden 
de prelacion de pagos. 

g) N ormativa legal 

El Fonda esta regulado por el Real Decreta 92611998 y Ia Ley 1911992 sabre Regimen de 
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sabre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, 
porIa Ley 24/1988, del Mercado de Valores, porIa Ley 211981, de regulacion del mercado 
hipotecario; por las regulaciones posteriores de desarrollo o modificaci6n de las normas 
citadas, por Ia Circular 2/2009 de 25 de marzo de Ia Comisi6n Nacional del Mercado de 
V alores sabre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados 
reservados de informacion estadistica de los fondos de titulizacion de activos y por las demas 
disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momenta que resulten de aplicaci6n, 
asi como por lo dispuesto en Ia propia escritura de constitucion del Fonda. 

h) Regimen de tributacion 

El Fonda se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sabre Sociedades. La actividad 
no se encuentra sujeta al Impuesto sabre el Valor Afiadido. 

- 8-
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES 

a) Imagen fie! 

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, Ia cuenta de perdidas y ganancias, el estado de 
flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y Ia memoria, de Ia que forman 
parte los estados fmancieros publicos S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.4 y el apartado 
correspondiente a las notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo I. Las 
Cuentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas 
aplicando las normas y principios contables contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de 
rnarzo, de la Comisi6n Nacional del Mercado de Valores. 

En cumplimiento de !a legislaci6n vigente, el Consejo de Adrninistraci6n de Intermoney 
titnlizaci6n, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n, S.G.F.T. S.A. ha formulado estas 
cuentas anuales con el objeto de rnostrar Ia imagen fie! del Fondo del ejercicio 2012. Estas 
cuentas, seran aprobadas por Ia Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora, 
estirnandose su aprobaci6n sin cambios significativos. 

Los registros contables del F ondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales 
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario. 

b) Utilizaci6n de juicios y estimaciones en Ia elaboraci6n de las cuentas anuales. 

En la preparaci6n de las cuentas anuales del F ondo, los Administradores han tenido que 
realizar juicios, estirnaciones y asunciones que afectan a la aplicaci6n de las politicas 
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en 
la fecha de emisi6n de las presentes cuentas anuales. 

En relaci6n a los juicios y estirnaciones que afectan a la aplicaci6n de las politicas contables y 
a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y comprornisos existentes en la fecha de 
ernisi6n de este docurnento, los Adrninistradores de Ia Sociedad Gestora han considerado que 
los Prestamos Subordinados no resultanin amortizados anticipadamente antes de su 
correspondiente fecha de vencimiento. Dichas asunciones se han forrnulado en base a que 
ambas circunstancias estan ligadas a la amortizaci6n anticipada de las cedulas hipotecarias 
cedidas a los Fondos AyT y a los Fondos TDA. Adicionalrnente, los Administradores han 
efectuado ciertas asunciones relativas ala evoluci6n de los tipos de interes a los efectos de la 
determinacion del valor razonable de !a perrnuta financiera de interes (swap). Finalmente, Ia 
Sociedad Gestora ha asurnido que no se produciran impagos en los Prestamos Subordinados 
derivados del impago de las cedulas hipotecarias cedidas a los Fondos AyT y a los Fondos 
TDA. 
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Las estimaciones y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, Ia 
incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que 
podrian requerir ajuste de valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia 
de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su 
efecto se registraria en las cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos. 

c) Comparacion de Ia informacion 

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan a efectos comparativos, con cada una 
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del 
ejercicio 2012, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacion contenida 
en esta memoria referida a! ejercicio 2011 se presenta exclusivamente, a efectos 
comparativos. 

d) Agrupacion de partidas 

En Ia confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a Ia agrupacion de partidas 
relativas a! Balance, Cuenta de Perdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo y Estados 
de Ingresos y Gastos. 

e) Elementos recogidos en varias partidas 

En Ia confecci6n de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en 
dos o mas partidas del Balance. 
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3. PRINCIPIOS CO NT ABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS 

Los principales principios contables aplicados en la elaboraci6n de las cuentas anuales son 
los siguientes: 

a) Empresa en funcionamiento 

El Consejo de Administraci6n de Intermoney titulizaci6n, Sociedad Gestora de Fondos de 
Titulizaci6n ha considerado que la gesti6n del Fondo continuarii en un futuro previsible, por 
lo que la aplicaci6n de los principios y criterios contables no tiene como el prop6sito de 
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisi6n global o parcial, ni el 
importe resultante en caso de su liquidaci6n totaL 

b) Reconocimiento de ingresos y gastos 

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, 
en funci6n de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento 
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda 
determinarse con fiabilidad. 

c) Gastos de constituci6n en transici6n 

Se corresponden con los gastos incurridos en la constituci6n del Fondo, registriindose por el 
importe real incurrido. 

De acuerdo con la posibilidad incluida en la Norma Transitoria Segunda de la Circular 
2/2009, estos gastos se amortizan linealmente en su periodo residual seg(m la normativa 
anterior (cinco periodos anuales ). 

d) Corriente y no corriente 

Se .corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total 
o parcial, enajenaci6n o realizaci6n, se espera que se produzca en un plazo miiximo de un afio 
a partir de la fecha del balance, clasificiindose el resto como no corrientes. 
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e) Activos dudosos 

El valor en libros de los epigrafes de "Activos dudosos" recogerii el importe total de los 
instrumentos de deuda y derechos de credito que cuenten con algun importe vencido por 
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigiiedad 
y que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e intereses) en los 
terminos pactados contractualmente. 

f) Activos financieros 

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el F on do se convierte en una parte 
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo. 

• Prestamos y partidas a cobrar 

En esta categoria se clasifican aquel!os activos financieros que, no siendo instrurnentos de 
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se 
negocian en un mercado activo. 

En esta categoria se incluyen los derechos de credito que dispone el F ondo en cada memento. 

V aloraci6n inicial 

Los actives fmancieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor 
razonable. Este valor razonable es el precio de !a transacci6n, que equivaldrii a! valor 
razonable de Ia contraprestaci6n entregada mas los costes de transacci6n que les sean 
directamente atribuibles. 

No obstante lo sefialado en el piirrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera 
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los 
flujos de efectivo no sea significative. 

V aloraci6n posterior 

Los actives financieros incluidos en esta categoria se valorariin por su coste amortizado. Los 
intereses devengados se contabilizan en !a cuenta de perdidas y ganancias, aplicando el 
metodo del tipo de interes efectivo. 
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g) Intereses y gastos devengados no vencidos 

En este epigrafe del activo se incluye Ia periodificaci6n de los ingresos financieros derivados 
de los Derechos de Cn\dito, determinados de acuerdo con el tipo de interes efectivo, que a(m 
no han sido cobrados. 

Asimismo, en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificaci6n de los costes financieros 
derivados de los Bonos de Titulizaci6n, que alin no han sido pagados, calculados de acuerdo 
con el tipo de interes efectivo. 

h) Pasivos fmancieros 

Los instmmentos financieros emitidos, incnrridos o asmnidos por el F ondo se clasifican 
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econ6mica, supongan para 
este una obligaci6n contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo 
financiero, o de intercambiar activos o pasivos fmancieros con terceros en condiciones 
potencialmente desfavorables. 

• Debitos y partidas a pagar 

En esta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el 
Fondo, con el fin de financiar la adquisici6n de activos financieros, es decir, los bonos de 
titulizaci6n emitidos por el Fondo. 

Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de credito que 
hubieren sido contraidas con el fin de financiar Ia actividad del F on do, asi como cualquier 
disposici6n realizada de lineas de credito concedidas a! Fondo. 

Valoraci6n iuicial 

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor 
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de Ia transacci6n, que equivaldra 
a! valor razonable de Ia contraprestaci6n recibida ajustado por los costes de transacci6n que 
les sean directarnente atribuibles. 

Se consideran costes directamente atribuibles a las em1s10nes los gastos incurridos en Ia 
constituci6n del F ondo recogidos en el apartado 6 de Ia Nota de Val ores del F olleto de 
emisi6n. 
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Valoraci6n posterior 

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los 
intereses devengados se contabilizaran en Ia cuenta de perdidas y ganancias, aplicando el 
metodo del tipo de interes efectivo. 

Repercusi6n de perdidas a los pasivos financieros 

Las perdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el F ondo, 
comenzando por Ia cuenta de periodificaci6n de Ia comisi6n variable, devengada y no 
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en 
cuenta el orden inverso de prelaci6n de pagos establecido contractualmente para cada fecha 
de pago. 

Dicha repercusi6n se registra como un ingreso en Ia partida "Repercusi6n de perdidas 
(ganancias)" en Ia cuenta de perdidas y ganancias. 

El importe correspondiente a las perdidas a repercutir a un pasivo financiero es Ia diferencia 
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se 
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de 
"Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas". 

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo 
de actualizaci6n el tipo de interes efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es 
fijo, o el tipo de interes efectivo a Ia fecha a que se refieran los estados financieros, 
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable. 

La reversion de las perdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el 
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso a! establecido 
anteriormente para Ia repercusion de perdidas, terminando por Ia comisi6n variable 
periodificada. 

Dicha reversion se registra como un gasto en Ia partida "Repercusion de perdidas 
(ganancias)" en Ia cuenta de perdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de 
los· pasivos financieros que estarfa reconocido en Ia fecha de reversion si no se hubiese 
realizado Ia repercusion de perdidas. 

Cancelaci6n 

La cancelaci6n o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo afectado. 
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i) Ajustes por periodificaci6n 

Corresponden, principalmente, a Ia periodificaci6n realizada de las comisiones devengadas 
por terceros, registn\ndose por su valor real en funci6n de cada uno de los contratos suscritos, 
todos ellos en relaci6n con Ia administraci6n fmanciera y operativa del Fondo. 

Asimismo en este epigrafe se incluyen en el activo, las comisiones iniciales de Ia Sociedad 
gestora y el agente financiero pagada inicialmente por el fondo y a distribuir a lo largo de Ia 
vida del F ondo, y en el pasivo: 

Los ingresos anticipados por Derechos de Credito, que registran Ia diferencia entre el 
valor nominal de los Prestamos Subordinados y el precio de adquisici6n de los 
mrsmos. 

Los ingresos anticipados por Ia perrnuta financiera de intereses. Se registran por el 
valor liquidativo del contrato de permuta financiera de intereses que tiene en cuenta el 
cup6n corrido de los Derechos de Credito. Se entiende por "valor liquidativo" el valor 
presente de los flujos netos a intercambiar a lo largo de Ia vida de Ia operaci6n, de 
acuerdo a dicho contrato, en cada una de las fechas de pago. Estos flujos se calcularan 
como Ia diferencia entre las cantidades a pagar por el Banco Santander, S.A. y por el 
F ondo de acuerdo a! contrato de perm uta financiera. 

La imputaci6n a Ia cuenta de perdidas y ganancias de estos ingresos se realiza linealmente en 
funci6n de Ia vida del Fondo. 

j) Impuesto sobre Sociedades 

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el 
resultado econ6rnico, corregido por las diferencias perrnanentes de acuerdo con los criterios 
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia. 

k) Deterioro del valor de los activos fmancieros 

El valor en Iibras de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora 
con cargo a Ia cuenta de perdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se 
ha producido una perdida por deterioro. De forma simetrica se reconoce en los pasivos 
financieros, y atendiendo a! clausulado del contrato de constituci6n del F ondo, una reversion 
en el valor de los mismos con abono en Ia cuenta de perdidas y ganancias. 
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• Derechos de credito 

El importe de las perdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados 
por su coste amortizado es igual a ]a diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus 
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacion, las perdidas crediticias 
futuras en las que no se haya incurrido. 

Los flujos de efectivo futuros estirnados de un instrumentos de deuda son todos los importes, 
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendrii durante la vida 
del instrumento. En su estimacion se considera toda la informacion relevante que este 
disponible en ]a fecha de formulacion de los estados financieros, que proporcione datos sobre 
la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales. 

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias 
reales, siempre que estas se hayan considerado en la cesion del instrumentos o figuren en la 
informacion facilitada a! titular de los pasivos emitidos por el F ondo, se tienen en cnenta los 
flujos que se obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su 
obtencion y posterior venta, con independencia de la probabilidad de Ia ejecuci6n de la 
garantia. 

En el ciilculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estirnados se utiliza como tipo 
de actualizacion el tipo de interes efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es 
fijo, o el tipo de interes efectivo a !a fecha que se refieran los estados financieros, 
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable. 

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el 
tipo de interes efectivo antes de la modificaci6n del contrato, salvo que pueda probarse que 
dicha renegociacion o modificacion se produce por causa distinta a las dificultades 
financieras del prestatario o emisor. 

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto 
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos 
de efectivo es igual o inferior a doce meses. 

En· el ciilculo de las perdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden 
utilizar modelos basados en metodos estadisticos. 
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No obstante, el importe de Ia provision que resulta de Ia aplicacion de lo previsto en los 
piirrafos anteriores no puede ser inferior a Ia que obtenga de Ia aplicacion de los porcentajes 
minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican en los siguientes apartados, 
que calculan las perdidas por deterioro en funcion del tiempo transcurrido desde el 
vencimiento de Ia primera cuota o plazo que perrnanezca impagado de una misma operacion: 

• Tratamiento general 

Criterio aplicado 

Hasta 6 meses 
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 
Mas de 12 meses 

(%) 

25 
50 
75 

100 

La escala anterior tambien se aplica, por acumulacion, al conjunto de operaciones que 
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en Ia medida que en cada una presente 
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el 
ca!culo del porcentaje de cobertura Ia del importe vencido mas antiguo que perrnanezca 
impagado, o Ia de Ia calificacion de los activos como dudosos si es anterior. 

Si no ha sido posible identi:ficar las operaciones que realizan las personas fisicas en su 
calidad de empresarios se le aplicaran a todas sus operaciones los porcentajes 
establecidos para el resto de deudores. 

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a Ia baj a, el importe que resulte de aplicar lo previsto en 
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro 
de valor de los activos. Las operaciones de importe significative para el Fondo se analizan 
individualmente. No obstante, durante los ejercicios 2012 y 2011 nose han realizado ajustes 
que imp1iquen una cobertura diferente a Ia deterrninada con arreglo a los apartados anteriores. 

El importe estimado de las perdidas incurridas por deterioro se reconoce en Ia cuenta de 
perdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida 
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un 
analisis individualizado de los instrumentos, se considera remota Ia recuperacion de alg(m 
importe, este se dade baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo, 
pueda continuar registrando intemamente sus derechos de cobro hasta su extincion por 
prescripcion, condonacion u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de Ia 
perdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un 
ingreso en Ia cuenta de perdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en Iibras del activo 
frnanciero que estaria reconocido en Ia fecha de reversion si no se hubiese registrado el 
deterioro del valor. 
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El reconocimiento en Ia cuenta de perdidas y ganancias del devengo de intereses sobre Ia 
base de los terminos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda 
calificados como dudosos. El criteria anterior se entiende sin perjuicio de la recuperaci6n del 
importe de Ia perdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo 
como consecuencia de utilizar en su ca!culo el valor actual de los flujos de efectivo futuros 
estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperaci6n de Ia perdida por 
deterioro. 

La Entidad ha calculado el deterioro de los ejercicios 2012 y 2011 de los activos financieros 
del Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura en vigor a 
dicha fecha. 

1) Coberturas contables 

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateraL 

El Fondo ha contratado con Banco Santander, S.A. una permuta financiera de interes para la 
cobertura del riesgo de tipo de interes y de las diferencias temporales entre el momenta en 
que el Fondo recibe sus ingresos y aquel en el que tiene obligaci6n de efectuar pagos. 

A los efectos de su registro y valoraci6n, las operaciones de cobertura se clasifican en las 
siguientes categorfas: 

• Cobertura del valor razonable: cubre la exposici6n a los cambios en el valor razonable 
de activos o pasivos reconocidos o de compromises en firme ailn no reconocidos, o de 
una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar 
a Ia cuenta de perdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura 
y de Ia partida cubierta atribuibles a! riesgo cubierto se reconocen en Ia cuenta de 
perdidas y ganancias. 

• Cobertura de los flujos de efectivo: cubre Ia exposici6n a Ia variaci6n de los flujos de 
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos 
o a una transacci6n prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a Ia cuenta 
de perdidas y ganancias. La parte de !a ganancia o Ia perdida del instrumento de 
cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz, se reconocera en el estado 
de ingresos y gastos reconocidos con signo positivo (valor razonable a favor del 
Fondo) o negativo (valor razonable en contra del Fondo), transfiriendose a Ia cuenta de 
perdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que !a operaci6n cubierta 
prevista afecte a! resultado. 
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El Fondo (micamente ha suscrito operaciones de cobertura de flujos de efectivo para cubrir el 
riesgo de interes. Dado que los flujos de la cartera de activos financieros titulizados del 
F ondo est:in referenciados a tipos de in teres o a periodos de revision de tipos distintos a los 
flujos de la cartera de los pasivos financieros emitidos, este riesgo se cubre con la 
contrataci6n de permutas financieras mediante las cuales el Fondo recibe y entrega flujos 
variables, siendo la realidad econ6mica de Ia transacci6n asegurar la estructura fmanciera del 
Fondo. 

Una cobertura se considerara altamente eficaz si, a! inicio y durante Ia vida, el Fondo puede 
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo 
de Ia partida cubierta que sea atribuibles a! riesgo cubierto sean compensados casi 
completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del 
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan 
oscilado dentro de un rango de variaci6n del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto 
del resultado de Ia partida cubierta. 

De acuerdo con el apartado 9 de Ia norma 163 de Ia Circular 2/2009 de la C.N.M.V., las 
coberturas contratadas por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo son consideradas 
altamente eficaces porque se cumple que: 

1. Los flujos recibidos de los activos titulizados correspondientes a! riesgo cubierto son 
iguales y se obtienen en el mismo plazo que los que se entregan a Ia entidad de 
contrapartida de la permuta financiera. 

ii. Los flujos recibidos de la .entidad de contrapartida de Ia permuta financiera son 
iguales y se obtienen en el mismo plazo que el importe a entregar a los pasivos emitidos 
correspondientes al riesgo cubierto. 

Cuando en alg(m momenta deja de cumplirse esta relaci6n, las operaciones de coberturas 
dejarian de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociaci6n 
registrindose de acuerdo con su naturaleza. 

4.. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES 

Durante el ejercicio 2012 y hasta la fecha de formulaci6n de las presentes cuentas anuales no 
se ha producido ning(m error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia 
relativa fuera necesario incluir en las cuentas anuales del F ondo forrnuladas por el Consejo de 
Administraci6n de la Sociedad Gestora. 
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5. RIESGO ASOCIADO CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

El Fondo se constituy6 con elementos de cobertura especificos para los distintos riesgos a los 
que esta expuesto. 

El Fondo esta expuesto a! riesgo de mercado (en concreto a! riesgo de tipo de interes), riesgo 
de liquidez y de credito derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su cartera. 

Riesgo de mercado 

En lo referente al Fondo, este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de 
posibles variaciones adversas de los tipos de interes de los activos y pasivos. 

El riesgo de tipo de interes deriva de !a posibilidad de que carnbios en los tipos de interes 
afecten a los flujos de caja esperados o a! valor razonable de los instrumentos financieros. 

La Sociedad Gestora contrat6 en !a Fecha de Constituci6n, por cuenta del Fondo, una 
permuta financiera que intercarnbia los flujos provenientes de los Prestarnos Subordinados y 
de las cantidades depositadas en las cuentas abiertas a su nombre por otros vinculados a los 
intereses devengados por los bonos , de forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos 
futuros del Fondo tendria el hecho de tener distintos indices de referencia entre los activos y 
los pasivos, asi como las distintas fechas de revision. 

Riesgo de liquidez 

Este riesgo refleja !a posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para 
poder acceder a ellos, en !a cuantia suficiente y a! coste adecuado, de forma que pueda hacer 
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme a! calendario de pago 
establecido en el folleto del Fondo. 

Dada !a estructura financiera del F ondo Ia exposici6n a este riesgo se encuentra rnitigada. Los 
flujos de principal y de intereses que se reciben de los activos se utilizan para atender los 
compromisos en funci6n de la cascada de pagos. 

Ashnismo, a fin de gestionar este riesgo desde !a constituci6n pueden disponerse de 
mecanismos minimizadores del mismo, como !a permuta financiera de intereses y !a linea de 
liquidez, contratada con Banco Santander, S.A., con objeto de atender Ia posible dificultad 
del F ondo de disponer los fondos liquidos como consecuencia del posible desfase entre los 
ingresos procedentes de los derechos de credito titulizados y los importes a satisfacer por 
compromisos asumidos. En la nota 9 se indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta 
en este sentido. 
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Adicionalmente, en las notas 7 y 9 se indica el desglose de los instrumentos financieros por 
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011. Las fechas de 
vencimiento que se han considerado para Ia construcci6n de las tablas son las fechas de 
vencimiento o cancelaci6n contractual. Los importes que se han considerado son los flujos 
contractuales sin descontar. 

Riesgo de credito 

El riesgo de credito nace de Ia posible perdida causada por el incumplimiento de las 
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los creditos cedidos al 
fondo. 

No obstante, dada Ia estructura y disefio del Fondo recogida en el folleto de emisi6n, las 
perdidas ocasionadas por !a materializaci6n de este riesgo senin repercutidas de acuerdo con 
el sistema de prelaci6n de pagos a los acreedores del F ondo, por lo que dichas perdidas no 
tendrian impacto patrimonial en el Fondo. 

Adicionahnente, el F on do tienen contratadas operaciones financieras con terceros que 
tambien exponen a! fondo a incurrir en perdidas en el caso de que Ia contraparte del no sea 
capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las contrapartes son entidades 
financieras y Ia propia estructura del fondo establece mecanismos de protecci6n como Ia 
sustituci6n de los mismos o Ia constituci6n de garantias adicionales en caso de rebajas de 
calificaciones crediticias de estas contrapartes. 

El siguiente cuadro muestra Ia exposici6n total a! riesgo de credito al cierre de los ejercicios 
2012 y 2011: 

Derechos de credito 
Efectivo y otros activos liquidos y equivalentes 
Deudores y otras cuentas a cobrar 

Total Riesgo 
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Miles de euros 
2012 2011 

180.110 
5.989 

2 

186.101 

236.911 
6.944 

26 

243.881 
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6. GASTOS DE CONSTITUCION EN TRANSICION 

El saldo de este epigrafe incluye los gastos en los que se incurri6 en ]a constituci6n del 
F ondo, entre los que se encontraba Ia comisi6n de las entidades aseguradoras y colaboradoras 
de los Bonos. Su movimiento durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido e1 siguiente: 

Miles de euros 

20!2 20ll 

Saldo inicial 90 247 

Redondeos (1) 
Amortizaciones (90) (156) 

Saldofmal 90 

7. ACTIVOS FINANCIEROS 

La composici6n de Ia cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es Ia 
siguiente: 

Derechos de credito 
Pn;stamos subordinados 
Intereses y gastos devengados no vencidos 
lntereses vencidos e impagados 

Deudores y otras cuentas a cobrar 

No corriente 

115.842 

!15.842 
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Miles de euros 

2012 
Corriente 

62.850 
1.265 

150 

64.265 

2 

2 

Total 

!78.692 
1.265 

!50 

180.107 

2 

2 



CLASE 8.' 

Derechos de credito 
Pr6stamos subordinados 
Intereses y gastos devengados no vencidos 

Deudores y otras cuentas a cobrar 

7.1 Derechos de credito 

No corriente 

178.692 

178.692 

OL0055244 

Miles de euros 

2011 
Corriente Total 

55.924 234.616 
2.295 2.295 

58.219 236.911 

26 26 

26 26 

En Ia fecha de constituci6n del F ondo Ia entidad cedente cedi6 los Derechos de Credito 
derivados de los Prestamos Subordinados a! Fondo por un valor nominal de 344.131.474 
miles de euros. 

El precio de compra de los Derechos Credito fue del 99,1398597% de su valor nominal. 

E1 movimiento de los derechos de credito durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido e1 
siguiente: 

Derechos de crCdito 
Prestamos subordinados 
Intereses y gastos devengados no vencidos 
Intereses vencidos e impagados 

Derechos de credito 
PrCstamos subordinados 
Intereses y gastos devengados no vencidos 

Saldo inicial 

234.616 
2.295 

236.911 

Saldo inicial 

292.456 
2.025 

294.481 
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Miles de euros 

Adiciones 

3.944 
150 

4.094 

2012 
Disminuciones 

(55.924) 
(4.974) 

(60.898) 

Miles de euros 
2011 

Adiciones Disminuciones 

(57.840) 
4.682 (4.412) 

4.682 (62.252) 

Saldo final 

178.682 
1.265 

150 

180.107 

Saldo final 

234.616 
2.295 

236.911 
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En el Estado S.05J (Cuadra E), incluido como Anexo en las presentes Cuentas Anuales se 
muestra la vida residual de los activos cedidos al F on do, sin incluir el importe de los derechos 
de credito fallidos, distinguiendo entre los importes que vencen en cada uno de los cinco afios 
siguientes al cierre del ejercicio, entre el sexto y el decimo afio y el resto de afios hasta su 
vencimiento. 

Al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 !a tasa de amortizaci6n anticipada del 
conjunto de activos financieros fue nnla. 

AI 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 el tipo de interes medio de la cartera 
era del 1,19% (2011: 2,16%), con un tipo maximo de 1,749% y minima de 0,72% (2011: 
2,30% y 1,92% respectivamente ). 

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de Derechos de Credito por importe de 
4.097 miles de euros (2011: 4.682 miles de euros), de los que 1.268 miles de euros (2011: 
2.295 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento y de los que 150 miles de 
euros (20 11: 0 miles de euros) se encuentran vencidos e impagados, estando registrados en el 
epigrafe "Derechos de credito" del activo del balance de situaci6n a 31 de diciembre (V er 
Nota 15). 

Ni al 31 de diciembre de 2012 ni al31 de diciembre de 2011 se han imputado importe alguno 
en 1a cuenta de perdidas y ganancias relacionado con los activos deteriorados. 

Ni al 31 de diciembre de 2012 ni al 31 de diciembre de 2011 se han realizado 
reclasificaciones de activos. 

8. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIV ALENTES 

El detalle de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como 
s1gue: 

Miles de euros 

2012 2011 

Tesoreria 5.989 6.944 

___ 5;;,;.9;.;8;;.9 6.944 

-24-
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Con fecha 25 de julio de 2007, Ia Sociedad Gestora abri6 una cuenta en Banco Santander, 
S.A. denominada en euros, a traves de Ia cual se realizan todos los pages correspondientes a 
los Bonos siguiendo instrucciones de Ia Sociedad Gestora y se ingresanin todas las cantidades 
que recibe Ia Sociedad Gestora, per cuenta del F ondo, que en su mayor parte procedenin de 
los siguientes conceptos: 

i) los pages de principal e intereses de Ia parte cedida de los prestamos; 

ii) el fondo de reserva; 

iii) las disposiciones de Ia linea de liquidez; 

iv) las cantidades que le corresponda cobrar a! Fondo con motive del contrato de perrnuta 
financiera de intereses; 

v) los rendimientos producidos per el saldo de Ia cuenta de tesoreria; 

vi) cualesquiera otras cantidades ingresadas per el F ondo, procedentes de Ia parte cedida 
de los prestamos y 

vii) el producto de Ia liquidaci6n de los actives del Fondo. 

Banco Santander, S.A. garantiza a! Fondo en relaci6n a las cantidades depositadas en la 
cuenta de tesoreria, un tipo de interes variable y revisable trimestralmente igual al tipo de 
inten:!s de referencia aplicable a los Bonos. Los intereses se devengan diariamente y se 
liquidan trimestralmente en cada fecha de page y se ingresaran en la propia cuenta de 
tesoreria. 

Durante e] ejercicio 2012 se han devengado intereses de !a cuenta de tesoreria por importe de 
65 miles de euros (20 11: 129 miles de euros ). A 31 de diciembre de 2012 existen intereses 
devengados pendientes al cobro de la cuenta de tesoreria por importe de 2 miles de euros 
(2011: 26 miles de euros), recogido en el epigrafe "Deudores y otras cuentas a cobrar" del 
Activo del Balance de Situaci6n. 

Fondo de Reserva 

En Ia citada cuenta el F ondo depositara los importes correspondientes al F on do de Reserva. 
Dicho Fondo de Reserva se dot6 en Ia Pecha de Constituci6n del Fondo como mecanisme de 
protecci6n con el objeto de perrnitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de page ante 
posibles perdidas debidas a los Derechos de Credito impagados. El fondo de reserva se 
financi6 mediante fondos provenientes de la emisi6n de los bonos de la serie B y C. 
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El importe inicial del fondo de reserva fue igual a 7.800 miles de euros y se desembols6 el 31 
de julio de 2007 (fecha de desembolso ). 

En cada fecha de pago y de acuerdo con Ia orden de pre1aci6n de pagos, se dotara de las 
condiciones necesarias para que el fondo de reserva alcance su nivel minimo. 

E1 nivel minimo del fondo de reserva requerido en cada fecha de pago sera el 2,26678% del 
saldo nominal pendiente de los Bonos A en Ia fecha de pago corriente tras Ia aplicaci6n de los 
recursos disponibles de acuerdo con el orden de prelaci6n de pagos en esa fecha de pago. 

El movimiento del fondo de reserva durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el siguiente: 

Saldo Inicial 

Adiciones 
Bajas 

Saldo final 

Miles de euros 
2012 2011 

5.318 6.629 

(1.268) (1.311) 

4.050 5.318 

E1 movimiento del fondo de reserva para cada una de las fechas de pago a! 2012 y 2011 ha 
sido el siguiente: 

FechaPago 
24/0112012 
24/04/2012 
24/0712012 
24/10/2012 

FechaPago 
24/0112011 
24/04/2011 
24/07/2011 
24110/2011 

Miles de euros 

Importe 
Fonda 

Reserva 
Inicial 

5.318 
5.318 
5.318 
4.051 

Nivel minima 
del F.R. 

5.318 
5.318 
4.050 
4.050 

2012 

Disposici6n 

Miles de euros 

Importe 
Fonda 

Reserva Nivel minima 
Inicial del F.R. 

6.629 6.629 
6.629 6.629 
6.001 6.001 
5.318 5.318 

2011 

Disposici6n 
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Adiciones 

Adiciones 

Bajas 

(1.268) 

Importe 
Fonda 

Reserva Final 
5.318 
5.318 
4.050 
4.050 

1m porte 
Fonda 

Bajas Reserva Final 
6.629 

(628) 6.001 
(683) 5.318 

5.318 
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9. PASIVOS FINANCIEROS 

La composici6n de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente: 

Obiigaciones y otros valores negociables 
Series no snbordinadas 
Series subordinadas 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 
Intereses y gastos devengados no vencidos 

Derivados 

Derivados de cobertura 

Obligaciones y otros valores negociables 
Series no subordinadas 
Series subordinadas 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 
Intereses y gastos devengados no vencidos 

Derivados 

Derivados de cobertura 
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No corriente 

145.774 
3.305 

(2.461) 

146.618 

4.463 

4.463 

No corriente 

178.692 
4.050 

(2.757) 

179.985 

9.228 

9.228 

Miles de euros 
2012 

Corriente Total 

32.918 178.692 
746 4.051 
(6) (2.467) 

140 140 

33.798 180.416 

3.380 7.843 

3.380 7.843 

Miles de euros 

2011 
Corriente Total 

55.924 234.616 
1.268 5.318 

(6) (2.763) 
808 808 

57.994 237.979 

3.186 12.414 

3.186 12.414 
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9.1 Obligaciones y otros valores negociables 

La Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n del Fondo, y con cargo a! mismo, procedi6 
en Ia fecha de constituci6n del Fondo a Ia emisi6n de Bonos por illl valor total de 351.900 
miles de euros, compuestos por 3.519 Bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno, 
divididos en !res clases, que tienen las siguientes caracteristicas: 

C1ase A B c 

Importe nominal de la Emisi6n (miles de euros) 344.100.000 6.900.000 900.000 

Importe nominal unitario (miles de euros) 100 100 100 

NUmero de Bonos 3.441 69 9 
Euribor3m + Euribor 3m+ Euribor 3m+ 

0,17% 0,80% 2,25% Tipo de interCs nominal 

Periodicidad de pago Trimestral Trim estral Trimestral 

Pecha de pago de intereses 24 de enero, abril, julio y octubre de carla afio 

Fecha de inicio devengo de intereses 31 de julio de 2007 

El vencimiento de los bonos de todas las series se producini en Ia fecha en que esten 
totalmente amortizados o en Ia fecha de vencimiento legal del Fondo. 

Las reglas concretas de amortizaci6n de los Bonos de todas las series se encuentran descritos 
en el apartado 4.9.4 de Ia nota de valores del folleto. 

En cada fecha de pago se determinara Ia cantidad para amortizaci6n de los Bonos A. Dicha 
cantidad se calculara como Ia diferencia, si fuese positiva entre el saldo nominal pendiente de 
los Bonos A, en Ia fecha de pago anterior y el saldo nominal pendiente de los prestamos no 
fallidos en Ia fecha de pago corriente. 

La amortizaci6n real de los Bonos A sera el minimo entre: 

Ia cantidad para amortizaci6n de los Bonos A definida anteriormente, y 

los recursos disponibles en funci6n del orden de prelaci6n de pagos. 
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En cada fecha de pago se determinara la cantidad para arnortizacion de los Bonos B. Dicha 
cantidad se calculara como la menor entre: 

La diferencia positiva entre: 

• el saldo nominal pendiente del Bono B mas el saldo nominal pendiente del 
Bono C, menos 

• el nivel requerido del fondo de reserva en la fecha de pago en curso. 

El saldo nominal pendiente del Bono B. 

La arnortizacion real de los Bonos B sera la menor entre: 

la cantidad para arnortizacion de los Bonos B, y 

los recursos disponibles en funcion del orden de prelacion de pagos, una vez 
atendidos los pagos en los puntos (i) a (viii) del apartado 3.4.6.3 del Modulo 
Adicional del Folleto. 

En cada fecha de pago se determinara la cantidad para arnortizacion de los Bonos C. Dicha 
cantidad se calculara como la men or entre: 

La diferencia positiva entre: 

• el saldo nominal pendiente del Bono B mas el saldo nominal pendiente del 
Bono C, menos 

• el nivel requerido del fonda de reserva en la fecha de pago en curso, menos 

• la arnortizacion teorica de los Bonos B en el periodo en curso. 

El saldo nominal pendiente del Bono C en la fecha de pago en curso. 

La arnortizacion real de los Bonos C sera la menor entre: 

la cantidad para arnortizacion de los Bonos C, y 

recursos disponibles en funcion del orden de prelacion de pagos, una vez atendidos 
los pagos en los puntas (i) a (x) del apartado 3.4.6.3 del Modulo Adicional del 
Folleto. 
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Amortizaci6n anticipada de los Prestamos 

Con Ia finalidad de aclarar e] procedimiento de amortizaci6n de los Bonos A, B y C en caso 
de amortizaci6n anticipada de los prestamos, se hace constar que en el supuesto de que se 
produzcan amortizaciones de los prestamos, en fechas distintas a las previstas en cada uno de 
sus contratos, se amortizanin los Bonos A, y por una cantidad que resultani de Ia aplicaci6n 
de las reglas contenidas en el orden de prelaci6n de pagos. 

Igualmente, amortizanin los Bonos B, y por una cantidad que resultani de Ia aplicaci6n de las 
reglas contenidas en el orden de prelaci6n de pagos, si se produce una reducci6n del nivel 
requerido del fondo de reserva, incluido el supuesto de que ello se produzca por una 
amortizaci6n anticipada de los prestamos. 

Finalmente, se amortizaran los Bonos C, y por una cantidad que resultara de Ia aplicaci6n de 
las reglas contenidas en el orden de prelaci6n de pagos, si se produce una reducci6n del nivel 
requerido del fondo de reserva, incluido el supuesto de que ello se produzca por una 
amortizaci6n anticipada de los prestamos. 

Los Bonos estan representados por anotaciones en cuenta y estan dados de alta en Ia Sociedad 
de Gesti6n de los Sistemas de Registro, Compensaci6n y Liquidaci6n de V a! ores, S.A. 
(Iberclear ). 

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, el rating asignado por Ia Agencia de calificaci6n Moody's 
Investor Services a las distintas Series de Bonos es el siguiente: 

Serie A 
Serie B 
Serie C 

2012 

Ba3 (sf) 
Caal (sf) 
Caa2 (sf) 

Los Bonos se encuentran admitidos a cotizaci6n en el mercado AIAF. 

~ 30-

2011 

Ba3 (sf) 
Caal (sf) 
Caa2 (sf) 
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El movimiento de los Bonos durante los ejercicws 2012 y 2011, sm considerar las 
correcciones por deterioro, ha sido Ia siguiente: 

Miles de euros 
2012 

Serie no Series 
subordinadas subordinadas Total 

Saldo inicial 234.616 5.318 239.934 

Amortizaci6n (55.924) (1.267) (57.191) 

Sal do final 178.692 4.051 182.743 

Miles de euros 
2011 

Serie no Series 
subordinadas subordinadas Total 

Saldo inicial 292.456 6.629 299.085 

Amortizaci6n (57.840) (1.311) (59.151) 

Saldo final 234.616 5.318 239.934 

El d.lculo de Ia vida media y de Ia duraci6n de los Bonos esta significativamente ligada a Ia 
vida de los activos cedidos. La Sociedad Gestora ha considerado que no se produciran 
amortizaciones anticipadas de los Prestamos Subordinados ni impago en los mismos para los 
ca!culos relativos a! vencimiento de los mismos en el Estado S.05.1 (Cuadro E), incluido 
como Anexo dentro de las presentes Cuentas Anuales. 

De acuerdo a dicha asuncion, Ia Sociedad Gestora ha preparado una estimaci6n sobre Ia vida 
residual de los pasivos emitidos por el Fondo, en el Estado S.05.2 (Cuadro A), incluido como 
Anexo dentro de las presentes Cuentas Anuales. 

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizaci6n por 
importe de 2.112 miles de euros (2011: 4.081 miles de euros), de los que 140 miles de euros 
(2011: 808 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre, 
estando registrados en el epigrafe "Obligaciones y otros valores negociables" del balance de 
situaci6n. 
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En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interes aplicados a! cierre de los ejercicios 
2012 y 2011 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios: 

Bonos A 
Bonos B 
Bonos C 

Bonos 

9.2 Contrato de linea de liquidez 

Tipos aplicados 
2012 2011 

0,37% 
1,00% 
2,45% 

1,76% 
2,39% 
3,83% 

En Ia fecha de constituci6n del Fondo, Ia Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n del 
Fondo, firm6 con Banco Santander, S.A. un contrato de linea de liquidez por un importe 
maximo de cuarenta millones (40.000.000) de euros. 

Para cada periodo de devengo los saldos dispuestos por el Fondo y pendientes de reembolso 
devenganill un tipo de intenSs igual a! EURIBOR a 3 meses del segundo (2°) dia habil 
anterior al inicio de cada periodo de devengo mas un diferencial del 0,5%. 

La fmalidad de este contrato es permitir a! Fondo atender al pago de los intereses de los 
Bonos A y de la cantidad neta en virtud del contrato de permuta financiera de intereses, 
ademas de los saldos dispuestos de la linea de liquidez cuando los recursos disponibles no 
sean suficientes para realizar tales pagos en cada fecha de pago por no haberse recibido de 
alguno de los Fondos AyT o de alguno de los Fondos TDA ]a totalidad o parte de los 
intereses devengados y vencidos correspondientes a cualquiera de los prestamos. 

9.3. V encirniento de los pasivos fmancieros 

En los siguientes cuadro se muestran los flujos fmancieros que generaran cada uno de los 
bonos y prestamos vivos a 31 de diciembre de 2012 y 2011: 

VENCIMIENTOS (ANOS) 
PASIVOS FINANCIEROS (2012) 2013 2014 2015 2016 2017 2018-2022 RESTO 

Bono A Principal 32.918 46.811 30.059 36.163 32.741 
Bono A Intereses 615 436 292 192 124 197 
BonoB Principal 746 1.061 681 662 
BonoB Intereses 28 17 9 3 
BonoC Principal 158 743 
BonoC Intereses 22 22 23 20 18 29 

-32-



OL0055254 

CLASE 8.' 

VENCIMIENTOS (ANOS) 
PASIVOS FINANCIEROS (2011) 2012 2013 2014 2015 2016 2017-2021 RESTO 

Bono A Principal 55.924 32.918 46.811 30.059 36.163 32.741 
Bono A Intereses 3.273 2.223 1.575 1.056 695 l.l62 
BonoB Principal 1.268 746 1.061 681 662 
BonoB Intereses 87 56 34 17 7 
BonoC Principal 158 742 
Bonae Intereses 158 742 

La Sociedad Gestora ha estimado los flujos financieros bajo las siguientes hip6tesis: 

2012 2011 

Amortizaci6n anticipada 0% 0% 
Call 0% 0% 
Tasa de fallidos 0% 0% 
Tasa de recuperaci6n 0% 0% 

10. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS 

El resumen de las liquidaciones de cobras y pagos habidas a lo largo del ejercicio 2012 se 
presentan a continuaci6n: 

Liquidaci6n de cobras y pagos del periodo 

Derechos de credito clasiticados en el Activo 

Cobras por amortizaciones ordinarias 
Cobras por amortizaciones anticipadas 
Cobras por intereses ordinaries 
Cobras por intereses previamente impagados 
Cobras por amortizaciones previamente impagadas 
Otros cobras en especie 
Otros cobras en efectivo 

Series emitidas clasificadas en el Pasivo {infonnaci6n serie a serie) 

Pagos por amortizaci6n ordinaria (serie A) 
Pagos par amortizaci6n ordinaria (serie B) 
Pagos por amortizaci6n ordinaria (serie C) 
Pagos por intereses ordinaries (serie A) 
Pagos por intereses ordinaries (serie B) 
Pagos par intereses ordinaries (serie C) 
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie .. ) 
Pagos par amortizaci6n previamente impagada (serie .. ) 
Pagos por intereses previamente impagados (serie ... ) 
Pagos por amortizaci6n de prestamos subordinados 
Pagos por intereses de prestamos subordinados 
Otros pages del perfodo 
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Ejercicio 2012 

Periodo 

Real 

55.924 

4.974 

384 

(55.924) 
(1_267) 

(2.673) 
(76) 
(30) 

(2.267) 

Ejercicio 2011 

Per:fodo 
Real 

57.840 

4.412 

1.179 

(57.840) 
(1.311) 

(3.825) 
(!07) 

(32) 

(1.335) 
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A continuaci6n se incluye Ia informacion de cada una de las liquidaciones intermedias 
practicadas a los pasivos durante los ejercicios 2012 y 2011: 

Liquidaci6n de pagos del periodo (2012) 

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (informaciOn serie a serie) 

Pages por amortizaci6n ordinaria (serie A) 
Pages por amortizaci6n ordinaria (serie B) 
Pagos por amortizaci6n ordinaria (serie C) 
Pages por intereses ordinaries (serie A) 
Pages por intt:reses ordinaries (serie B) 
Pagos por intereses ordinaries (serie C) 
Pages por amortizaciones anticipadas (serie .. ) 
Pagos por amortizaci6n previamente impagada (serie .. ) 
Pages por intereses previamente impagados (serie ... ) 
Pages por amortizaci6n de prestamos subordinados 
Pages por intereses de prestamos subordinados 
Otros pagos del perfodo 

Liquidaci6n de pagos del periodo (2011) 

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (informaci6n serie a serie) 

Pages par amortizaci6n ordinaria (serie A) 
Pages par amortizaci6n ordinaria (serie B) 
Pages par amortizaci6n ordinaria (serie C) 
Pagos par intereses ordinaries (serie A) 
Pages par intereses ordinaries (serie B) 
Pages par intereses ordinaries (serie C) 
Pages par amortizaciones anticipadas (serie .. ) 
Pages por amortizaci6n previamente impagada (serie .. ) 
Pagos por intereses previamente impagados (serie ... ) 
Pagos par amortizaci6n de prestamos subordinados 
Pages par intereses de prestamos subordinados 
Otros pages del periodo 
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Enero 2012 

1.051 
27 
9 

526 

Enero 2011 

883 
26 

7 

398 

Abdl 2012 

802 
22 

8 

974 

Abril 2011 

27.732 
629 

886 
27 

8 

680 

Julio 2012 

55.924 
1.267 

536 
17 
7 

767 

Julio 2011 

1.012 
27 

8 

257 

Octubre 2012 

284 
10 
6 

Octubre 2011 

1.044 
27 
9 
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Atendiendo a la dificultad pnictica en la elaboracion de la informacion contractual y en 
consecuencia, de la adecuada comparativa entre los datos reales y los contractuales segun 
folleto o escritura de constitucion, !a mencionada informacion ha sido sustituida con una 
comparativa entre las tasas e hipotesis de los activos y pasivos en el momenta inicial y el 
actual presentada a continuacion: 

2012 2011 

Hip6tesis Movirniento Hip6tesis Movimiento 
memento inicial actual memento inicial "tual 

Tipo de interes medic de la cartera 4,19% 1,19% 4,19% 2,16% 

Tasa de amortizaci6n anticipada 

Tasa de fallidos 

Tasa de recuperaci6n de fallidos 

Tasa de morosidad 

Ratio SaldoNalor de Tasaci6n 

Vida media de los actives 69 21 69 33 

HipOtesis de techa de liquidaci6n anticipada del fondo 24/01/2020 24/0l/2020 24/01/2020 24/01/2020 

Ni al 31 de diciembre de 2012 ni 2011 el Fondo presentaba impagados en ninguna de las 
diferentes series de Bonos en circulacion. 

Ni al 31 de diciembre de 2012 ni 2011 el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias para 
hacer frente al pago de las Series. 

Durante 2012 y 2011 el Fondo no ha abonado importe alguno al cedente en concepto de 
remanente del Fondo. 

11. AJUSTES POR PERJODIFICACIONES 

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente: 

Ingresos anticipados por Derechos de Credito 
Ingresos anticipados por swap 

~ 35-

Miles de euros 
2012 2011 

406 
2.297 

661 
2.601 

2.703 3.262 
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El movimiento de dicho epigrafe durante los ejercicio 2012 y 2011 ha sido el siguiente: 

Miles de euros 
2012 

Ingresos anticipados per Ingresos anticipados 
Derechos de Credito por Swap Total 

Saldo inicial 661 2.601 3.262 

Amortizaciones (255) (304) (559) 

Saldo final 406 2.297 2.703 

Miles de euros 
201! 

Ingresos anticipados por Ingresos anticipados 
Derechos de Cr6dito por Swap Total 

Saldo inicial 1.018 2.904 3.922 

Amortizaciones (357) (303) (660) 

Saldo final 661 2.601 3.262 

12. CONTRA TO DE PERMUTA FlNANCIERA 

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, ha suscrito un contrato de la 
pennuta financiera de intereses con Banco Santander, S.A. con la finalidad de cubrir los 
riesgos de tipo de interes. 

La ce1ebracion del Contrato de Pennuta Financiera de Intereses (Swap) responde a Ia 
necesidad de eliminar el riesgo al que esta expuesto el F ondo por el hecho de encontrarse los 
Derechos de Credito sometidos a tipos de interes variables con diferentes indices de 
referencia y diferentes periodos de revision y de liquidacion a los intereses variables 
establecidos para los Bonos que se emiten con cargo a! F ondo. Los tenninos especificos de Ia 
de dicha pennuta se recogen en el apartado 3.4.7.2. del Modulo Adicional a !a Nota de 
Valores del Folleto. La Sociedad Gestora ha confinnado con !a contrapartida de Ia pennuta 
todas las liquidaciones del ejercicio. 

El instrumento financiero fue designado como cobertura de flujos de efectivo. 
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Los instrumentos financieros derivados se registran por su valor razonable en el balance de 
situaci6n del Fondo. 

De acuerdo a dicho contrato de Swap, en cada una de las fechas de liquidaci6n (segundo dfa 
habil anterior a cada fecha de pago del Fondo, en el caso de que sea el Fondo cobrador y las 
fechas de pago en caso de que !a cantidad a pagar de acuerdo al Contrato de Permuta 
Financiera debaser pagada por el Fondo) las partes intercambiaran las cantidades que deben 
pagar cada una a traves de una liquidaci6n neta. El Balance de Situaci6n recoge en cuentas de 
periodificaci6n el neto de !a citada liquidaci6n correspondiente a! periodo comprendido entre 
!a fecha de !a ultima liquidaci6n del ejercicio hasta el cierre del mismo. 

La valoraci6n del derivado ha asumido una amortizaci6n de Prestamos Subordinados y bonos 
de acuerdo con las condiciones contractuales de cada uno de los primeros, asumiendo que no 
se producira ni morosidad ni amortizaci6n anticipada de ningtin tipo. La estimaci6n de !a 
curva de tipos se realiza a partir de !a curva que proporciona Bloomberg para cada 
subyacente en concreto. Los flujos de caja se descuentan utilizando !a curva Eonia que 
proporciona el mismo proveedor. 

Durante el ejercicio 2012 se han devengado gastos financieros netos por importe de 2.163 
miles de euros (20 11: 807 miles de euros ). 

AI 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 el Fondo ha registrado en !a partida 
de "Cobertura de flujos de efectivo del balance de situaci6n" un importe de 4.463 miles de 
euros (2011: 9.228 miles de euros). 

No se han producido ineficacias en las coberturas contables que deterrninen contabilizaci6n 
alguna en Ia cuenta de perdidas y ganancias. 

13. SITUACION FISCAL 

El resultado econ6mico del ejercicio es cero y coincide con !a base imponible del Impuesto 
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe 
carecer de valor patrimonial. 
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AI amparo del articulo 57 q) del RD 2717/1998 de 18 de diciembre, el Fondo tiene Ia 
obligaci6n de retener por interes a los bonistas las cantidades que en cada momento 
determine Ia regulaci6n vigente. Dado que los bonos se encuentran representados en 
anotaciones en cuenta y son negociables en un mercado secundario oficial, el importe de 
clicha retenci6n podra ser devuelto a! bonista en el caso de que este acredite los requisitos 
determinados normativamente. 

Seglin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden 
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o 
haya transcurrido el plazo de prescripci6n de cuatro afios. 

El Fondo tiene abierto a inspecci6n los impuestos de los cuatro ultimos ejercicios a los que 
esta sujeta su actividad desde Ia fecha de su constituci6n. En opinion de los administradores 
de la Sociedad Gestora del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos 
a inspecci6n. 

De conformidad con Ia Ley 2/20 I 0, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan 
reglamentariamente las normas relativas a Ia deducibilidad de las correcciones valorativas por 
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean 
los fondos de titulizaci6n hipotecaria y los fondos de titulizaci6n de activos, son de aplicaci6n 
a estos los criterios establecidos para las entidades de credito sobre Ia deducibilidad de Ia 
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes. 

14. OTRA INFORMACION 

Dada Ia actividad a Ia que se declica el F ondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos 
destinados a Ia minimizaci6n del impacto medioambiental y a Ia protecci6n y mejora del 
medio ambiente. Asirnismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias 
relacionadas con Ia protecci6n y mejora del medio ambiente. 

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2012 y 2011, en base a 
los· criterios recogidos en Ia nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma 
significativa del valor razonable de dichos instrumentos. 

Los honorarios correspondientes a Ia auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2012 han 
sido 3 miles de euros (20 11 : 3 miles de euros ). 
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Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion 
adicional tercera. "Deber de informacion" de Ia Ley 15/2010, de 5 de julio 

En cumplimiento de lo dispuesto en Ia Ley 15/20 I 0, de 5 de julio, de modificaci6n de Ia Ley 
3/2004, de 29 de diciembre, porIa que se establecen medidas de lucha contra Ia morosidad en 
las operaciones comerciales, Ia cual ha sido desarrollada por Ia Resolucion de 29 de 
diciembre de 20 I 0 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre Ia informacion 
a incorporar en Ia memoria de las cuentas anuales en relaci6n con los aplazamientos de pago 
a proveedores en operaciones comerciales indicar que dada Ia actividad a Ia que se dedica 
fundamentalmente e] Fondo (actividad financiera), el importe del saldo pendiente de pago a 
los proveedores no acumula un aplazamiento superior a! plazo legal de pago, ni a 31 de 
diciembre de 2012 ni a 31 de diciembre de 20 II. 

Acciones realizadas por agendas de calificaci6n durante los ejercicios 2012 y 2011 

Durante los ejercicios 2012 y 2011 se han producido las siguientes acciones por parte de las 
Agencias de Calificaci6n que afectan a! Fondo: 

Con fecha 27 de abril de 2011, Intermoney Titulizaci6n tiene conocimiento de que 
Moody's Investors Service ha rebajado la calificacion crediticia de las Series A, B, y C 
emitidas por el Fondo, de Baa2 (sf) a Baa3 (sf), de B1 (sf) a B2 (sf) y al B3 (sf) a Caa1 
(sf), respectivamente. 

Con fecha 8 de noviembre de 2011 Intermoney Titulizaci6n, S.G.F.T., S.A. tuvo 
conocimiento de que Moody's Investors Service ha rebajado Ia calificaci6n crediticia 
de los Bonos de las Series A, By C pasando a Ba3(sf) Caal (sf) y Caa2 (sf) desde Baa3 
(sf), B2 (sf) y Caal respectivamente. 

Con fecha 17 de mayo de 2012 Intermoney Titulizaci6n, S.G.F.T., S.A. tuvo 
conocimiento de que Moody's Investors Service ha rebajado Ia calificaci6n crediticia 
de Ia entidad Banco Santander, S.A. en su escala a largo plazo de Aa3 a A3. 

Con fecha 25 de junio de 2012 Intermoney Titu!izaci6n, S.G.F.T., S.A. tuvo 
conocimiento de que Moody's Investors Service habia rebajado Ia calificaci6n 
crediticia de Banco Santander, S.A. de A3 a Baa2 en su escala a largo plazo. 

Con fecha 2 de julio de 2012 Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A. tuvo 
conocimiento de que Moody's Investors Service ha rebajado Ia calificaci6n crediticia 
de Ia linea de liquidez dada a! Fondo de AI (sf) a A3 (sf). 
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15. HECHOS POSTERlORES 

El Fondo es titular, entre otros, de los derechos de credito derivados de los prestamos 
subordinados A y B de los que resulta deudor el fondo de titulizaci6n, AyT Cedulas VIII, 
F.T.A., y de los prestamos A y B, de los que resulta deudor el fondo A Y T Cedulas V FTA, 

El 25 de abril de 2012, Barclays Bank PLC sustituy6 a! ICO como depositario de la tesoreria 
de los Fondos indicados anteriormente, estableciendose una remuneraci6n de los saldos 
depositados inferior a Ia que habria resultado vigente con el anterior depositario. Este hecho 
ha supuesto que AyT Cedulas VIII FTA y AYT Cedulas V FTA no cuenten con recursos 
disponibles suficientes para pagar a] F ondo Ia to tali dad de los intereses devengados a Ia fecha 
de pago de cada uno de los prestamos, quedando impagados a cierre del ejercicio 150 miles 
de euros. 

Como consecuencia de lo anteriormente indicado, el 24 de enero de 2013 el Fondo ha 
impagado intereses de los Bonos B y C por importe de 8 y 6 miles de euros, respectivamente, 
y ha dispuesto de 98 miles de euros del Fondo de reserva, quedando este por debajo del nivel 
minimo requerido. 

A parte de lo comentado en los parrafos anteriores a Ia fecha de formulaci6n de estas cuentas 
anuales no ha ocurrido ninglin hecho que afecte o modifique significativamente Ia 
informacion contenida en las cuentas anuales. 
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1ie!1ominaci6n dOl FiiiidO: 
Do~omlnaci6n d~ oompartlmento: 
Denoml~acl6n de Ia gest"!'a 
Estado agregado: 
Periodo: 

s.u~l} 

-!M PREST AMoS- i'6Nff6s CEDULAS, FTA 

(C!RCUNSTANCJAS ES"PEC\FtCAS ESTABLECIDAS CONTRACTUALMENTE EN EL FONDO \ 

(Las c!fras rolativas a imporl.a~ se co,signarfm 911 miles deeuros) 

el nombre dol rafio, 
(2) Las raljos se corrsspond<m a1 importo total de aolivos lallidos o morosos entre elsaldo v".vo da los activas cedidoa allondo segirn sedefina en Ia dooumenlaci6n oontracluel. En Ia columna Ref, 
Follalo se il1dtcanl. el eplgrafe o capllufo d•IIOileiO en ~ qua el concoplo eote dafmido 

·-" 
Jgers recogidos axpresamente en Ia tabla no 

{4) Si en e\ rotMo y e.cntura de C<lnstiluci6n del Fondo se e•lablecen triggers raspeclo al modo de amortlllatiOn (prorratalsecuenclal) de algunas de las senes se indicaro\n las series arectadas Indican do 
SIIISIN, yen su def~clo al nombre, elllmllecontrac~ral estableoida, Ia situaci6n actual del ralio,la slttoaoOln en Ia ~ltJma lecllada pago y Ia relarancia al aplgrafe delfullelo donde eet<>dofinido 

(5) Si en el fo!lelo y escntura de constitucl<ln del Fondo se ostabl<>een lrigg<m respeclo al d~erimleoto o postergamienta de interesasde algunas de las sene> se inolcauln las aeries afactadas lndlcando 
su tSIN 0 nombro, e1 tlm<la conuactuatestablecido, Ia siluaci6n actual d5! fatio,la situaci<ln an Ia ~ltima fecha do pogo y Ia roferenciala eplgrara del fo!letodonde esta definido 
(6) Sl en el folleto y esor~ura da oonst1tuek\n del Fondo se establooen lriggere respeclo a Ia no redued6n del Iondo de rese(lJa se 1ndicaril. at Umite contractual eolablecido, Ia s11uaci6n actual delta~o, Ia 
siluaci6n en Ia Llllimafecha de pago y Ia referenda at eplgr..te del folleto dondo ash> definfdc. 

Cuadro de\e><to ~brei 
Rafms de moroSidad: 
Numerodor. lmpago de mas da 90 dlas de los pro>stamos no !allJda~ 
Donomlnador: Soldo v1vo vencldo y no vencido do los Plllstamos no ramc~os 
RaUos de fa~ido.: 
Numerador; saldo vivo vencido y 110 vancido de los prlistamos latlidos 
Denominador: Safdo vivo vwc1do y no ver>cid<> del total de Ia oartara (lncluye fGCUparaciones) 
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S.06 

Denominaci6n del Fondo: PREST AMOS FONDOS CEDULAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Denominaci6n del compartimento: 

Denominaci6n de Ia gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T, S.A. 

Estados agregados: No 

Periodo: 2° semestre 

f:iercicio: 2011 

INOTAS EXPLICACTIVAS ---- ---- I 

INFORME DE AUDITOR 

No hay informe de auditor 
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5.06 

Denominaci6n del Fonda: PREST AMOS FONDOS CEDULAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Denominaci6n del compartimento: 

Denominaci6n de Ia gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T, S.A. 

Estados agregados: No 

Periodo: 2" Semestre 

Ejercicio: 2012 

!NOT AS EXPLICACTIVAS • H • n n --- I 

INFORME DE AUDITOR 

No h"yinforme de auditor 
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IM PREST AMOS FONDOS CEDULAS, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Informe de gesti6n correspondiente a! ejercicio anual terminado el31 de diciembre de 2012 

1. El fondo de titulizaciiin. Antecedentes. 

IM PREST AMOS FONDOS CEDULAS, Fondo de Titulizaciiin de Activos, en adelante 
el "Fonda", se constituy6 mediante escritura publica el 25 de julio de 2007, por InterMoney 
Titulizaci6n, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n S.A., ante el notario de Madrid D. 
Miguel Ruiz-Gallard6n Garcia de Ia Rasilla, con el nlimero de protocolo 5.753/2007, 
agrupando los Derechos de Credito derivados de !a parte de 14 Prestamos Subordinados 
concedidos por las Entidades Participantes (Cajasol, Caja Canarias, Caja de Ahorros del 
Meditemineo, Caixa Laietana, Caja Castilla La Mancha, Caixa Manlleu, Caixa Penedes, 
Caixa Terrassa, CajaSur, Banco Gallego, Caixa Manresa, Caja Badajoz) a los Fondos AyT y 
a los Fondos TDA por un importe nominal total de 344.131.474 € que corresponde al Saldo 
Vivo No Vencido de los citados Prestamos Subordinados. 

Con fecha 25 de julio de 2007, se procedi6 a Ia emisi6n de los Bonos de Titulizaci6n por un 
importe nominal de 351.900.000€, integrados por 3.441 Bonos de !a Serie A, 69 Bonos de !a 
Serie By 9 Bonos de Ia Serie C. El valor nominal de cada Bono es de 100.000 €. En !a Fecha 
de Desembolso del Fonda, los Bonos disponfan de una ca!ificaci6n definitiva de Aaa para los 
Bonos A, Baa2 para los Bonos B, y Ba2 para los Bonos C por parte de Moody's Investors 
Service Espana, S.A. 

La Fecha de Desembolso fue el31 de julio de 2007. 

La verificaci6n e inscripci6n en los registros oficiales, por parte de Ia Comisi6n N acional del 
Mercado de V a! ores, del Informe de los Auditores de Cuentas, de los documentos 
acreditativos y del F olleto de Emisi6n tuvo Iugar con fecha 24 de julio de 2007. 

El F ondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad jurfdica, 
integrado, en cuanto a su activo, por los Prestamos AyT y los Prestamos TDA y, en cuanto a 
su pasivo, por los Bonos de Titulizaci6n emitidos en cuantia y condiciones fmancieras tales 
que el valor patrimonial neto del Fondo es nulo. 

El Fonda se extinguin1 cuando se amorticen integramente los Prestamos subordinados, siendo 
la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo el22 de enero de 2022. 
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Asimismo, de acuerdo con los supuestos de liquidacion anticipada, contenidos en ]a Ley 
19/1992 de 7 de julio, y, en concreto, en el supuesto previsto en el articulo 19 del Real 
Decreto 926/1998 que establece ]a obligacion de liquidar anticipadamente el Fondo en el caso 
de que hubieran transcurrido cuatro ( 4) meses desde que tuviera Iugar tm evento determinante 
de Ia sustitucion forzosa de Ia Sociedad Gestora, por ser esta declarada en concurso, sin que 
se hubiese encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la gestion del 
Fondo. 

La constitucion del Fondo y la emision de los Bonos se realiza al arnparo de la Ley 19/1992, 
de 7 de julio, sobre Regimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre 
Fondos de Titulizacion Hipotecaria (!a "Ley 19/1992"), por !a Ley 24/1988, de 28 de julio, 
del Mercado de V alores (!a "Ley del Mercado de Valores"), en lo referente a su supervision, 
inspecci6n y sancion, en las demiis disposiciones legales y reglarnentarias en vigor que 
resulten de aplicaci6n en cada momento. 

Los Fondos de Titulizacion de Activos estiin sujetos al regimen general del Impuesto sobre 
Sociedades. 

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses, 
como con motivo de transmisi6n, reembolso o arnortizaci6n de los mismos tendriin la 
consideraci6n de rendimientos de capital mobiliario y podriin estar sujetos a retencion de 
acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables. 

InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n, S.A, con domicilio 
social en Madrid, Pza. Pablo Ruiz Picasso I y con CIF A-83774885, estii inscrita en el 
Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion de Ia Comision Nacional del 
Mercado de Val ores con el mimero 10, tiene a su cargo Ia administraci6n y representaci6n 
legal del Fondo. 

El presente informe de gestion corresponde a! ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 
2012, y se emite al objeto de cumplir las obligaciones de publicidad y verificacion de la 
informacion contenida en la Escritura de Constitucion del Fondo. A continuaci6n se recogen 
en el anexo adjunto la evolucion de las cifras mas relevantes relativas a !a evolucion de los 
activos del Fondo (Derechos de Credito) y de los pasivos del Fondo (especialmente de los 
Bonos de Titulizacion emitidos). 
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2. Situaci6n actual del fondo 

2.1. Principales datos del activo 

A 31 de diciembre de 2012 la cartera titulizada agrupada en el activo del fondo contaba con 
las siguientes caracteristicas: 

:Variables Inicial Actual {3lll27!2) ' 

2.2. Principales datos del pasivo 

A 31 de diciembre de 2012 las caracteristicas principales de los bonos emitidos por el fondo 
de titulizaci6n eran las siguientes: 

3. Principales riesgos e incertidumbres 

3.1. Riesgos vinculados a Ia cartera de activos 

A cierre de 31 de diciembre de 2012 AYT Cedulas Cajas VIII. FTA y AYT Cedulas V FTA 
no han abonado al F ondo la totalidad de intereses correspondientes a los vencimientos del 19 
de noviembre y del 4 de diciembre respectivamente. Los intereses que a 31 de diciembre de 
2012 se encontraban pendientes de pago intereses ascendian a 150.340,62 euros. 
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Dichos impagos se han producido porque Ia Sociedad Gestora de dichos Fondos (Ahorro y 
Titulizaci6n, SGFT, SA) sustituy6 en fecha 25 de abril de 2012 al Instituto de Credito Oficial 
por Barclays Bank, PLC, Sucursal en Espana como depositario de las Cuentas de Tesoreria 
de A YT Cedulas Cajas VIII, FTA y A YT Cedulas V FTA contratando una remuneraci6n 
inferior para los periodos comprendidos entre el 25 de abril y 15 de noviembre de 2012 y 
entre el 25 de abril y 30 de noviembre de 2012 respectivarnente a Ia que habrfa resultado 
vigente con reo para dichos periodos de interes. 

Nose han producido fallidos durante el afio 2012. 

3.2. Riesgos vinculados a los tipos de inten\s 

El fondo de titulizaci6n contrat6 en Ia Fecha de Constituci6n una permuta de interes (Swap) 
que cubre el riesgo de tipos de intenls del fondo. 

A traves de dicho swap, el fondo paga en cada fecha de pago los intereses ordinarios 
devengados de Ia cartera miis los rendimientos generados por el principal y los intereses 
ordinarios vencidos y cobrados de los Derechos de Credito y recibe los intereses devengados 
ordinarios de los Bonos A miis el diferencial de los Bonos B y C sobre Saldo Nominal 
Pendiente de los Bonos B y C respectivarnente. 

3.3. Riesgo de contrapartida 

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algtin servicio fmanciero a! fondo y Ia 
calificaci6n crediticia que tienen. 

A 31 de diciembre de 2012, las contrapartidas del fondo son las mismas que las inicialmente 
contratadas en Ia fecha de constituci6n. 

A fecha 12 de febrero de 2012las calificaciones de las entidades eran las siguientes: 

. . l:.imites 
Opera ciOn ContrapartidaActual CalificaciOn :n:orta plazo CaJificaci6n a largo plazo 

calificaciOn . l\Ioody" s/S&I'/Fitch!DBRS 1\Ioody"SIS&P/Fitch!DBRS . 
Moody'"s 

SWAP (3.4.7.2 del Folleto de 
Banco Santander Varies niveles Emisi6n) P-2/ A-2/F-2/R-1 (low) Baa21BBBIBBB+/A 

Cuenta Tesoreria (3.4.4.1 del 
Calificaci6n 

Banco Santander P-2/ A-2/F-2/R-1 (low) Baa21BBBIBBB+/A minimadeP-1 
Folleto de Emisi6n) 

a corte plazo 

Agente Financiero (3.4.7.1 del Calificaci6n 
Banco Santander P-2/ A-2/F-2/R-1 (low) Baa21BBBIBBB+/A minima de P-1 Folleto de Emisi6n) 

a corte plaza 
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3.4. Otros riesgos 

No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionarniento del 
fondo. 

4. Evolucion del fondo en el ejercicio 2012 

4.1. Amortizacion anticipada 

La tasa de arnortizaci6n anticipada del fondo al cierre de 2012 fue de 0%. 

4.2. Morosidad y Fallidos 

A fecha 31 de diciernbre de 2012 existen intereses pendientes de pago de dos Prestarnos AyT 
por un irnporte total de 150.340,62 euros. 

4.3. Rentabilidad de los activos 

Durante el ejercicio 2012, 1a cartera ha generado un diferencial medio de 15 pb. El tipo rnedio 
ponderado de Ia cartera a 31/12/2012 era del1,19%. 

4.4. Bonos de titnlizaci6n: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interes 
vigentes. 

La siguiente tabla rnuestra los datos de los pagos de principal e intereses realizados por el 
fondo a las distintas series de bonos que cornponen Ia ernisi6n: 

Bonos de Sa:ldo Sa.Jdo :A:mortizaci6rr % Intereses €upOn Vigente a 
titulizaci6n . 3lf121201l • 3!tl2/2012 durante2012: Amottizaci6n Piigadosen2012 31112/2012 

Total 299.085.432 182.742.298 116.343.134 

Siri pe:rjuicio de lo que se indica en el punto 7.3. ("Hechos posteriores a! cierre"), a 31 de 
diciembre de 2012, no hay ninglin importe pendiente de pago a los bonos ernitidos por el 
fondo. 
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4.5. Otros importes pendientes de pago del fondo 

No se contrataron prestarnos subordinados en Ia fecha de constitucion. 

4.6. Acciones realizadas por las Agencias de Calificacion durante el ejercicio 

Con fecha 17 de mayo de 2012 Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A. tuvo conocimiento de 
que Moody's Investors Service habia rebajado Ia calificacion crediticia de Banco Santander, 
S.A. de P-1 a P-2 en su escala a corto plazo y de Aa3 a A3 en su escala a corto plazo. 

Con fecha 25 de junio de 2012 Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A. tuvo conocimiento de 
que Moody's Investors Service habia rebajado Ia calificacion crediticia de Banco Santander, 
S.A. de A3 a Baa2 en su escala a largo plazo. 

Con fecha 2 de julio de 2012 Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A. tuvo conocimiento de 
que Moody's Investors Service habia rebajado Ia calificacion crediticia de Ia Linea de 
Liquidez otorgada a! Fondo de "AI (sf)" a "A3 (sf)". 

5. Generacion de flujos de caja en 2012. 

Los flujos financieros (principal e intereses) generados por Ia cartera de activos generados 
durante 2012 han ascendido a 60.6 millones de euros, siendo 55.9 millones en concepto de 
devolucion de principal de los prestamos y 4.7 mill ones en concepto de intereses. 

Estos importes son simi!ares a los obtenidos de los modelos de estimacion de Ia Sociedad 
Gestora. 

La aplicacion de estos flujos junto con el resto de recursos disponibles del fondo (tal y como 
se defmen en el apartado 3.4.6.1. del Modulo adicional del folleto de emision) se han 
aplicado siguiendo las condiciones establecidas en el folleto de emision (Orden de Prelacion 
de Pagos, Apartado 3.4.6. del Modulo Adicional). 
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6. Riesgos y mecanismos de cobertura: informacion del Swap, mejoras de cn\dito y 
triggers. 

6.1. Perm uta de intereses: el Swap 

Tal y como se ha detallado en el apartado 3.2 anterior, el fonda de titulizaci6n cuenta con una 
operaci6n de perm uta de intereses (swap) 

Durante el ejercicio 2012, el fonda ha pagado en concepto de swap un importe igual a 
4.697.526,20€ y ha recibido por parte de la contrapartida un importe de 2.727.071,91€. El 
pago neto por swap ha sido por lo tanto de 1.970.454,29€ a favor de la contrapartida del 
swap. 

6.2. Evolucion de las mejoras credito durante el ejercicio. Situacion a cierre 
comparada con situacion inicial. 

Como principales mejoras de credito, el fonda cuenta con un fonda de reserva que en la fecha 
de constituci6n ascendia a 7.8 millones de euros, y con la estructura de subordinaci6n de las 
diferentes series de bonos. 

En lo que respecta al fonda de reserva, su nivel a 31 de diciembre de 2012 era de 4.05 
millones de euros, igual al Nivel Minima que resulta de acuerdo con los documentos 
constitutivos de la operaci6n. 

La siguiente tabla recoge los niveles de mejora de credito de cada una de las series a cierre de 
2012 comparada con !a mejora de inicial (en !a fecha de constituci6n). 

Evoluci6n de las mejoras de credito. 

Subordinaci6n Subordinaci6n 
Bonos Im ofte Inicial % lnicial Saldo Actual % Actual 
Serie A 344.100.000 100,00% 2,27% 178.691.749 100,00% 2,27% 
Serie B 6.900.000 2,01% 0,26% 3.150.549 1,76% 0,50% 
Serie C 900.000 0,26% - 900.000 0,50% -

F on do de Reserva 7.800.000,00 2,27% 4.050.548,84 2,27% 

Total emisi6n 351.900.000,00 
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6.3. Triggers del fondo. 

Amortizaci6n de los bonos. 

El modelo de amortizaci6n secuencial es el establecido en el fondo como modelo general tal 
y como se detallan en el apartado 4.9 de Ia nota de valores del folleto de emisi6n. 

7. Perspectivas del fondo 

7.1. Flujos de los bonos: hipotesis y cuadros de bonos 

La siguiente tabla recoge Ia estimaci6n de los flujos de los bonos que generara Ia cartera de 
prestamos bajo las siguientes hip6tesis: 

Amortizaci6n anticipada de 0% 

Tipos de interes constantes: se supone que los prestamos revisan aun tipo de interes 
constante igual a! que cada uno tiene en la actualidad. 

El tipo de in teres renegociado en abril de 2014 para las Cuentas de Tesoreria de los 
Fondos los Fondos AyT por la sociedad gestora de los mismos permitira que dichos 
fondos pagnen los intereses de los Prestamos AyT. 

Tasa de fallidos de 0,00% 
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El presente cuadro se ha elaborado bajo la hip6tesis de que a partir del 25 /04/2014 
( fecha en la que AyT ha inforrnado que vencen los correspondientes contratos agencia 
financiera firrnados entre Barclays y dicha sociedad gestora en nombre y representaci6n 
de los Fondos AyT) hasta la Fecha de Vencirniento Final las cuentas de tesoreria de los 
Fondos AyT revisaran su remuneraci6n en las fechas en que el correspondiente 
Prestamo AyT revisa su tipo de interes, y que el tipo de referencia para ambos es el 
m1smo. 

'···i 
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' I. ······r 

.!.!. 
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7.2. Liquidacion anticipada 

En base a los modelos de Ia Sociedad Gestora y suponiendo una evoluci6n similar del fondo a 
Ia del presente ejercicio durante el proximo ejercicio no se producira un suceso de liquidaci6n 
anticipada en los terminos recogidos en el apartado 4.4. del Documento de Registro de 
Folleto de Ernisi6n. 

Bajo el supuesto de continuidad del fondo y las hip6tesis utilizadas en los apartados 4.6 y 7.1 
anteriores, el vencimiento final del mismo se estima para Ia fecha de pago correspondiente a! 
24 de enero de 2020. 

No obstante lo anterior, no existe garantia de que se pueda producir alguno de los supuestos 
de liquidaci6n anticipada que se recogen en el folleto de emisi6n durante el proximo 
ejercicio. 

7.3. Hechos posteriores al cierre. 

Como consecuencia del impago de los Prestamos A y B de Cedulas Cajas VIII, FTA y AYT 
Cedulas Cajas V FTA el Fondo present6 un deficit de recursos en Ia fecha de pago 
correspondiente a! 24 de enero de 2013 que determin6 el impago de intereses de los Bonos B 
y de los Bonos C asi como una disposici6n del Fondo de Reserva sin que pudiese dotarse a su 
Nivel Minimo. Como consecuencia de lo anterior, resultaron impagados 8.083,35 euros 
correspondientes a intereses de Ia Serie B y 5.644,17 euros correspondientes a intereses de Ia 
Serie C. Tras Ia Fecha de Pago de 24 de enero de 2013 el Fondo de Reserva qued6 dotado 
hasta un Nivel Actual del Fondo de Reserva de 3.952.591,76 euros, cuando el Nivel 
Requerido del Fondo de Reserva era de 4.050.548,84 euros. 

- 12-



CU'ISE !l' 

f 
i 
! 
; 

1 

! 

OL0055301 

~~QOCOoccoooEooo~o 

' 

0 QO 0 0 0 0 0 0 0 <> 0 j\¢ 0 ~ 0<0 

i 



OL0055302 

CLIISE IL' 

' ' ' l 
' 

! 
' i 
' ' ' t 
' ; 
J 
j 

i ' • ~ 



IH~ 
·~~~ 

t 
' 1 
j 
' ~ 
J 

I 
i , 
~ 
' 1 
1 

OL0055303 



t 
' ' ' ' ' 
i 
! 
·! 
t 
' 

OL0055304 



OL0055305 

! 



OL0055306 

CLASE !!.' 

d 

l 

; 

I ! I 

I ' ! , 

t ' ' ' " ! ] 

' ' ' ' l 1 ' ! ! I - ~ 
% ! H ! !1 



GUISE 8.' 

J 
' 

! 
' ' 

OL.0055307 



OL0055308 

GlASE 8.' 

FORMULACION 



CLASE 8.a

. :"'1 ""11

OL0055309

MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN DE LA SOCIEDAD
GESTORA

D. José Antonio Trujillo del Valle Da. Beatriz Senís Gilmartín

Da. Carmen Barrenechea Fernández D. Rafael Bunzl Csonka

D. lñigo Trincado Boville D. Javier de la Parte Rodríguez

Diligencia que levanta el Secretario, Da. Beatriz Senís Gilmartín, para hacer constar que tras
la formulación de las cuentas anuales y el informe de gestión de 1M PRÉSTAMOS FONDOS
CÉDULAS, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS, correspondientes al ejercicio
cerrado al 31 de diciembre de 2012, por los miembros del Consejo de Administración de
Intermoney Titulización, S.G.F.T., S.A. en su reunión del 15 de marzo de 2013, sus
miembros han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 95 hojas de
papel timbrado encuadernadas y numeradas correlativamente del OL0055215 al OL0055309,
ambos inclusive, estampando su firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos
constan en esta última hoja del presente, de lo que doy fe.

Madrid, 15 de marzo de 2013

Da. Beatriz Senís Gilmartín
Secretaria del Consejo




