IM FTPYME SABADELL 3,
Fondo de Titulizacion de
Activos

Cuentas Anuales e Informe de Gestién
correspondientes al ejercicio 2012, junto
con el Informe de Auditoria



Deloitte, S.1.

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
Torre Picasso

28020 Madrid

fspafia

Tel:+34 915 14 50 00
Fax: +34 91514 51 80
v deloitte es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
Al Consejo de Administracion de Intermoney Titulizacién, $.G.F.T., 8.A., (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de IM FTPYME SABADELL 3, Fondo de Titulizacién de Activos {en
adelante, el Fondo), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad Gestora son responsables de la
formulacién de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normative de informacién financiera
aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas vigente en Espafia, que requicre el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de
la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios
contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
fa imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012, asi como de los
resultados de sus operaciones v de sus flujos de efective correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normative de informacién financiera gue resulta de aplicacidn y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, ilamamos la atencidn respecto de lo sefialado en la Nota 4 de la
memoria adjunta, en la que se detalla el volumen de derechos de crédite dudosos del Fondo, para el que los
Administradores de la Sociedad Gestora han estimado unas necesidades de correcciones de valor por deterioro
gue se indican en la mencionada Nota, Como consecuencia de lo anterior y de las condiciones establecidas para
fa amortizacién de los bonos, el Fondo ha dispuesto parcialmente del Fondo de Reserva constituido con el fin de
atender a sus obligaciones de pago, situandose éste por debajo del minimo requerido al 31 de diciembre de 2012,
segiin se indica en 1a Nota 6 de la memoria adjunta. Asimismo, tal y como se indica en la Nota 3-g de la memoria
adjunta, ef Fondo ha procedido a repercutir la diferencia entre los ingresos y gastos devengados, teniendo en
cuenta el orden inverso de dicha prelacidn de pagos, a los pasivos del Fondo.

Por otro lado, y sin que afecte a noestra opinidén de auditoria, Hlamamos la atencidn respecto de lo sefialado en Ja
Nota I de la memoria adjunta, en la que se menciona que, el Consejo de Administracidn de la Sociedad Gestora
del Fondo con fecha 21de diciembre de 2012 acordd proceder a la liquidacion anticipada del Fondo y con ello a
la amortizacion anticipada de todos los Bonos emitidos con cargo al Fondo, como consecuencia de que el saldo
nominal pendiente de los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo era inferior a 60.000 miles de euros,
equivalente al 10% del saldo inicial de los mismos a la Fecha de Constitucion. La liquidacidén anticipada del
Fondo se ha Hevado a cabo en la Fecha de Pago de los Bonos correspondiente al 21 de enero de 2013,

El informe de gestién adjunto dei ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de la
Sociedad Gestora consideran oportunas sobre ia situacién del Fondo, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacidn contable que
contiene ¢l citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2012, Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del
Fondo, INSTITUTO DE
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CLASE 67

IM FTPYME SABADELL 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE

ZY 2081 (INOTAS 1 2y 3

0L4080830

{Miies tie Euros)
ACTIVO Nowm 2012 2011449 PASIVO Nota 2012 2014 1

ACTIVO NO CURRIENTE - EE.EBG [PAZIVD NO CORRIENTE - 62011

Activos flnanclerss A largs plazo - B5.BBG |Provistones 8 largo plaie - -

Valores represeniatives oe deuts - - |Pesivos finencinros o largo plezo - BE.01Y

Darechos de cradit 4 - 55 .8BE |Cbligacinas y 008 vaiores negociables 7 . 83 216
Paridipaciunes hipotecarias - - Suiies no subordinadas - 41,723
Cerificades de ranemision higotecsrin - B Serias Subordinadas - 21.493
Préstamos hipotacatios - - Camaceione s de valr por reparcusion ¢o pérdidas -

Cédulag hipetacariag . - intersses y pestos devengados no vencitos N -
Préstamas & promatires - - Ajustes por oparecionss e cobertura - -
Préstemos a PYMES - B2 521 |Daudas con entidades de cradito & - 5.263
Fréstamas & ompresas . - Prirstamo subordinade - 5.263
Caduias territanales - - Cradito [Inea de liglider -

Crédits AAPP . - Otras deldes son antidades de crédite

Présiama Consumeo - - Corseoionas da velor por rapsrcusitn da pardidas. -

Presmmo altemosion - - Intarsses y gestos devengados o vancidos - -
Arrendapnisne financisrn - - Ajusias par operaciones de.cooertufa - -
Cusnias a cobrer - {Dervados 3 852
Bonos de ttufizecisn - - Dervados de cobes - 53z
AGtoB dutioaos - 3471{ Corbotiones S valor por reparcusion da pérdidas

Tarescciones de valor par detariora de activos - (106 Otros pasives financisros -

Intersess ¥ 4 6os davengados no vanodos - Coracciones de valor pof reparcusion de pérdidas -

Ajustes por operaciones ds cabertura - Ctra -

Darivedos - {Pasives por fmpuesto diferide - -
Darlvades de coboriurs .

Otros activos financieros - - |PASIVO CORRIENTE 77.701 25.978
Gamrtiay financisrag - - Pastvos vinculades con actives ne cofrientes mantenidos para la venta - -
Otros - - Frovislones a corio plaza - .

A gHvOs ot impuesto alferido . «  Pasivos fingncleros a ¢onoe plaze 72.008 1788

0103 MElives no corrientes - - fAoresdraky GAIeS CUBNTS A pagar - -

Dukgasiones ¥ $iros valores nagociables v 51.848 21.345

ACTIVO CORRIENTE 77406 18.571 | Series no subardinedas 40314 21 065

AcBves no correntes mantenitos para ia vente - - Seriss suboréinacas 21.483 -

|Actives financteres o serte plazo T80 184521 Comroecicnas de waior por repelaaitn de pardidas . .

Daudares y otras Cuentsq a cobrar 5 1.020 1278 Intarases y gesios devenyados no vancidos a4 261

Diesschos da cradito 4 56.583 17472]  Ajustes por oparaciones de toberius - -
Farticipacionss hipotecarias - - intnreses vancides e impagados - -
Lertifiados de wanemmisian Nipotecaria - Daudas con entidndss e iy B B85 257
Préstemos hipotacarios v Prégams subordinada 5.263 .
Céduizs hipotecering - Crédito Anes de iquidar - -
Présteenos & promotgres - - Otras dsudss con entidades O credito set -
Prastamos 2 PYMES 54 437 HIGY | Corscciones da valo: por repercusién do pérdidas - -
Pragtamos a emptesas - - |mtareses v gastae devangedes ha vensides 17 32
Cédulay wrriiormles - - Ajurtes por oparacionea de cobarura - -
Graditoe AAFR - IMareees voncidos & impagados ¥=a 65
Prés@ma Sonsung «  iDerivados a 830 (L)
Présipme automonion . Dorvactes dé cobamwrm 24 146
Arreadamiem fngnciero - . Cormacclonss de valor o7 18pECUBIGN to pérdidas . .
Cusrieg o cobrar - . Otros pasives fnancieros - -
Ttres 49 3281 impare brule - -
Actives dudesos 2487 2.486 1 Camscciones de valar por feparUSISn de pesdidas - -
Copeccipnes da vedor por detetiode te attives (111 {a0ziAiustes por perodificecionss B 4602 4180
Interetes y pastos devonfades ni vencidos 134 1 |Comisionss 5602 4.180
AjUBigs por gperaciones de coberiure . - Comisién secledad gesionm 6 &
Intereves vencidos & impagadas 3 49| Comision edrinistracdor B8 72

Darvedot - Comisitn egeats financierd/pagos 2 q
Dativados de cobarturs . - Camisn viiable - fesuitadne realizados 5503 4.096

Otros activos finantiergs - - Otras comisionss del cedanta . .
Gatantias financierss . - Comscciones da velo! por repuieusin de pérdidas
Giros - - Dires comigiones g L

Ajustes por periadificaciones - - [|Otros - -

Carmisiones - -

Crros. - - IAJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS ¥ GASTOS RECOROCID 10 {301 1832

Bteclivo y otros activos figuidos cquivatentss 19797 10,448 {Cabsmuras ds Aujos du sfactive 13 13013 (532]

Tesareria 8 18747 10,119 {Gastos da constitrcion an vansicién - -

Sres eutives liquides equivalentes - :

TOTAL ACTIVG 77400 04.467 TOTAL PASIVO 77,400 B4.457

") Se preesnta. Unica y exclugivaraents, a 616Cias comperativas.
Las Notas | e 16 ¥ los Anexes duscrites en la Memoria agjums forman pans integranie del balsnce al 3¢ ds diciermirs de 2012,



CLASE &7

0L4090831

IM FTPYME SABADELL 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 (NOTAS 1,2y 3)

{Mifes de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Nota 2012 2011 (%)
Intereses y rendimientos asimifados 2770 3.080
Valores representativos de deuda - "
Derechos de credito 4 2.668 2,970
Otros actives financieres 8 102 110
|intereses y cargas asimilados (809} (1.557)
Obligaciones y otros vaiores negociables 7 (870} (1.408)
Deudas con entidades de crédite ] {134} (152)
Otros pasives financieros - -
Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efective {neto} 13 {1.2785) {980)
MARGEN DE INTERESES 688 543
Resultado de operacicnes financieras {neto} - oo
Ajustes de valoracion en carteras & valor razonabie con cambios en pérdidas y ganancias - -
Activos financierps disponibles para la venta - -
Ctros - -
Diferencias de cambio (neto) - -
Otros ingresos de explotacion - -
Otros gastos de explotacion (1.538) (1.455}
Servicios extericres - -
Servicios de profesionales independientes - -
Servicios barncarios y similares - -
Publicidad y propaganda - -
Ctros servicios - -
Tributos - -
Otros gastos de gestion corriente 9 (1.838) {1.455)
Comisidn de Sociedad gestora {30) £30)
Comision adiministracion (7 10
Comision del agente financiero/pagos {18) {18)
Comisién variable - resuliados realizados {1.461) {1.379)
Comision variable - resultados no realizados - -
Otras comisiones def cedente - -
Otros gastos 11 (21 (213
Deterioro de activos financieros {neto) 787 843
Deterioro neto de valores representativos de deuda - -
Deterioro neto de derechos de crédita 4 797 843
Detericro neto de derivados - -
Deterioro neto de ofros activos financieros - -
[Dotaciones a provisiones {neto} - -
Gananclas {pérdidas) de actives no corrientes en venta B -
Repercusion de pérdidas (ganancias) 2 53 69

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

impuesto scbre beneficios

RESULTADC DEL EJERCICIC

{(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a sfectos comparativos.

Las Notas 1 a 16 v los Anexos descritos en la Memoria adjunta farman parte integrante de fa cuenta de

pérdidas ¥ ganancias del gjercicioc 2012,
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CLASE 8°

IM FTPYME SABADELL 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADOS DE FLUJOS DE FFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 BE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 (NOTAS 1. 2y 3)

{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicic
paighd 2011 ()
FLUJOS DE EFECTIVC PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 879 1.475
Flujo de caja neto por intereses de las cperacionas 87 1138
Interesas cobrados de los actives titulizados 2.579 2872
Intaresas pagades por valoras de fitulizacion {907) {1369
intereses cobrados/pagados nelos por operaciones de derivados (.060) {577}
intereses cobrados ds inversiones financieras 75 110
intereses pagados de prestamos y crédites en entidades de crédito - -
Otros interesas Gobradosfpagados {neta) - -
Camisiones y gastos por servicios financleros pagados por el Foado {74} (83)
Comisiones pagadas & i scciagad gestora (30} {30}
Comisicnas pagadas por administracién de activos {fiulizados - -
Comisiones pagadas ai agente financiero {21} {13}
Contsiones variables pagadas - -
Otras comisiones {20} {20y
Ciros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo 283 402
Recuperacionss ge fallidos y otros actives adquiridos - -
Pagos de provisiongs . -
Cobros procedentes de |a anajenacién de aclivos no comrientes mantenides para la venta - -
Otros 283 402
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION 8.79% 1.087
Flujos de caja netes por emision de valores de titulizacidn - -
Cobros por emision de valores de titulizacion . -
Pagos por entision de valores de titullzacidn { aseguramiento colocadian) - -
Flujos de caja por sdiuisicion de actives financieros - -
Pagos por adquisicion de deredhios de credile - -
Pagos par adquisicion de otras inversiones financieras - -
Flujos de caja netos por amertizaciones {3.322) (982}
Cobros por amortizacidn de derechos de cradito 18,154 29.294
Cobros por amortizacion de otros actives titulizades - -
Pagos por amortizaclon de valores de titulizacion (22.476) {30.256)
Otros flujos provenientes de eperaciones del Fondo 12124 2,059
Cobros por concesiones de préstamos 0 disposiciones de créditos - -
Pagos por amartizacién da préstamos o craditos - -
Cobros derechos de crédito pendientes ingreso 8.209 2.069
Administraciones plblicas - Pasive - -
Ctros deudoras y atreadores {77} 3912 -
Cobros por amortizacion o venta de invarsiones financieras - -
Gabros de Subvencionas - "
PNCREMENTO/DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES ©.678 2.572
Efective ¢ equivaientes al comienze del ejercicio 10118 7.547
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 18,787 10119

{*) Se presenia, (nica y exclusivamente, g efectos comparativas.
{*} Corresponde al deposito realizade por Banco Sahadell, $.A, (Nota 8).
Las Notas 1 a 18 y los Anexes degoritos en fa Memona adjunta forman parte integrante del astade
e flujos de efectivo del glarcicio 2012,
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IM FTPYME SABADELL 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADOS DE INGRESQOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 (NOTAS 1. 2 v 3)

(Miles de Euros}

Ejercicio
2012

Ejercicio
2011 (")

Activos financieros disponibies para la vente
Ganancias (pérdidas) por valoracion
importe bruio de fas ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
importes repercutides a la cuenta de pasivo en si pericdo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la vents

Cobertura de los flujos de efective
Gananciag {pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias {pérdidas) por valoracién
Efectio fiscal
importes transferidos a la cuenia de pérdidas y ganancias
Cftras reclasificaciones
Impores repercutidos a fa cuenta de pasive en el periodo

{311)
{311)

Total ingresos v gastos reconocidos por coberturas contables

Otros ingresos/ganancias y gastosipérdidas reconocidos

Importe bruto de ias ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes ransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Impontes repercutidos a la cuenta de pasive en el periodo

importe de ofros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente en el balance en el periodo -

Total ingresos y gastos reconocidos por ofres ingrescsiganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS

*y 8¢ presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 16 v los Anexos descritos en la Memoria adjunia forman pane infegranie del estado de ingresos

y gaslos reconocidos dei ejercicio 2012,
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CLASE 87

IM FTPYME SABADELL 3, Fondo de Titulizaciéon de Activos
Memoria correspondiente al

gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2012

Resefa del Fondo

IM FTPYME Sabadell 3, Fondo de TiHulizacion de Activos (en adelante, el Fondo} se constituyé el 18 de
noviembre de 2004, con sujecién a lo previsto en el Reat Decreto 926/1905, de 14 de mayo, en la ley 19/1992,
de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
de Activos, v en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores. l.a verificacién y registro del Folleto del
Fondo en la Comisidén Nacional del Mercado de Valores se realizdé con fecha 11 de noviembre de 2004. Su
actividad consiste en la adquisicion de activos a Banco Sabadell, SA. (en adelante, “la Entidad Cedente”), en
concreto, Préstamos a pegueias y medianas empresas y en 1a emision de Bonos de Titulizacion, por un importe
de 600.000 miles de euros (Nota 7). La adquisicicn de los activos y el desembolso de los Bonos de Titulizacion
se produjeron el 18 de noviembre y 25 de noviembre de 2004, respectivamente {(Notas 4 y 7).

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A. (en adefante, "la Sociedad Gestora”). La Socciedad Gestora obtiene por dicha
gestién, una comision, que se devenga frimestraimente en cada Fecha de Pago igual a una cuaria parte dei
0,017% sobre el saido nominal pendiente de los Derechos de Crédito en la Fecha de Pago inmediatamente
anterior.

La gestion y administracién de los Derechos de Crédito correspende a Banco Sabadell, S.A. La Entidad Cedente
no asume ninguna responsabilidad por el impago de dichos préstamos, obteniendo por dicha gestion una
contraprestacién trimestral. Asimismo, |a Entidad Cedente obtendra una cantidad variable y subordinada que se
devengara trimastraimente igual a la diferencia entre los ingresos y gastes de! Fondo. En ef caso de que dicha
diferencia entre los ingresos y gastos fuese negativa, se repercutira de acuerdo a lo indicado en la Nota 3-g.

E! Fondo tributa en el régimen general del impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por ¢! Reai
Decreto Legislativo de 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de {a Ley del Impuesto
sobre Sociedades, modificade posteriormente por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre. La normativa fiscal
vigente exciuye explicitamente a los Fondos de Titulizacion de la obligacion de que les sea practicada alguna
retencion legal sobre los intereses devengados por los activos del Fondo.

El Consejo de Administracién de la Sociedad Geslora, de conformidad con lo dispuesto en el folleto informativo
del Fondo registrado por la Comision Nacional def Mercado de Valores con fecha 11 de noviembre de 2004, ha
acordado el 21 de diciembre de 2012 proceder a la liquidacion anticipada del Fondo y con eilo a la amortizacion
anticipada de todos los Bonos emitidos con cargo al Fondo, como consecuencia de que el saldo nominal
pendiente de los Derechos de Crédite agrupados actualmente en el Fondo es inferior al 10% del saldo inicial de
los mismos a la Fecha de Canstitucidén. La fecha de liquidacidén anticipada del Fondo coincidird con fa Fecha de
Page de los Bonos correspondiente al 21 de enero de 2013,
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CLASE &2

2. _Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y
gastos reconocidos, el estado de flujos de efective y la memoria, de la que forman parte los estados
financieros publicos S$.05.01, S.05.02, 5.05.03, S.0504 y ef apariado correspondiente a las notas
explicativas dei estado 3.06, adiuntos en ef Anexo. Las cuentas anuaies se han preparado a partir de los
regisiros contables gue del Fonde mangiene su Sociedad Gestora y se formulan de acuerde con el marco
normative de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, gue es el establecido en la Circular
212009, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercade de Valores (modificada por ta Circular 4/2010,
de 14 de octubre, de ia Comisidn Nacional del Mercado de Valores), de forma gue muestran la imagen fiel de
la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones y de los
flujos de efectivo que se han generado durante el gjercicio terminade en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo han sido formuladas por el Consejo de Administracién y aprobadas por la
Junta de Accionistas de su Sociedad Gestora, en su reunion celebrada el 15 de marzo de 2013.

b) Principios contables no pbligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales teniende en
consideracion los principios contables y las normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto
significativo en las mismas. No existe ningun principio contable o criterio de valoracion que, siendo
obiigatorio, haya dejade de aplicarse. Adicionaimente, no se han aplicado principios contables no
obligatorios.

¢} Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones
seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracion de las cuentas
anuaies. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en 1a Nota 3.

En la elaboracion de las cuentas anuaies del Fondo se han ulilizado, ocasionalmente, estimaciones
realizadas por ios Administradores de 1a Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos y gastos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a ia
evaiuacion de posibies pérdidas por detericre que, en su caso, puedan tener determinados activos (véanse
Notas 3-c y 4}, al valor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 3.biliy 13)yaia
cancelacidn anticipada, en su caso. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la
meior informacion disponible al cierre del gjercicio 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria,
en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

d) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las cifras gue se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de fas cifras del ejercicio 2012, las
correspondientes al ejercicio anterior, tal y como se establece en el apartado 7 de la Norma 282 de la citada
Circufar, por o que, la informacion contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2011 se presenta,
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2012 y, por consiguiente, no
constituye {as cuentas anuales del Fondo del eiercicic 2011.
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e} Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estadc de fiujos de efectivo y

- del estado de ingrescs y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en determinados casos, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de
la memoria.

fi Correccién de errores

En ia elaboracion de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningiin error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluides en las cuentas anuales del ejercicio 2011.

g) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicic 2012 no se han producide cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2011.

h) Impacto medioambiental

Dada ia actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de cardcter medioambiental gue pudieran ser significativos en relacidn con la
situacion financiera y 108 resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecto a informaciéon de cuestiones medicambiegntales.

i) Liguidacién Anticipada del Fondo

De acuerdo con lo establecido en el apartado 111,101 del Follete, la Sociedad Gestora ha acordado proceder
a la liguidacion anticipada de! Fondo (Nota 1} y con ello a ia amortizacion anticipada de todos fos Bonos
emitidos con cargo al Fondo en ia siguiente Fecha de Pago, el 21 de enero de 2013. Dicho acuerdo se
adoptd como consecuencia de la solicitud de Banco Sabadeii, S.A., en su calidad de (i) Unico tenedor de los
bonos de titulizacion emitides por el Fondo (Nota 7); {iiy cedente de los Derechos de Creditc gue fueron
objeto de cesion al Fondo; y (iii) entidad con contratos en vigor con e) Fondo. Igualmente, y con caracter
previo a la adopcién del citado acuerdo, la Sociedad Gestora obtuve el consentimiento para elios de las
restantes contrapartidas del Fondo {Banco de Santander, S.A. como contraparte del Contrato de Servicios
Financieros y del Confrato de Cuenta de Reinversién (Nota 6)).La Sociedad Gestora llevara a cabo el
procedimiente de Liguidacion Aniicipada del Fondo previsto en el apartado V.4.3., del Folieto de emisién vy
que se recege a conlinuacion:

1. Venta de los Derechos de Crédite

Venta de los Derechos de Crédito por un precio que no podra ser inferior a la suma del Saldo Nominal
Pendienie de Cobro de los Derechos de Credito mas los intereses devengados y no cobrados de los
Préstamos a que correspondan.

2. Cancelacion de Coniratos

Cancelacion de aguellos contratos que no resulten necesarios para et proceso de liguidacion del Fondo.
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3. Page

La Sociedad Gestora, una vez efectuada la reserva para gastos de extincion, aplicard inmediatarmente {odas
las cantidades gue vaya obteniendo por la enajenacién de ios activos del Fondo, juntc con el reste de
Recursos Disponibles gue tuviera el Fondo en ese momento, al pago de los diferentes conceplos, en la
forma y cuantia recogidos en el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién descrito en e apartado V.4.3
del Folteto.

J} Fondo en liguidacidn

Tal y come se indica en la Nota 2.i), como consecuencia de la decision de proceder a la Liquidacién
Anticipada del Fondo durante el periodo comprendide entre gl cierre del eiercicio y la formulacion de estas
cuentas anuales, las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2012 se presentan por su valor liquidativo,
registrandose los activos por su valor recuperable y los pasivos por el valor por el que se espera que sean
liguidados, si bien los Administradores de la Sociedad Gestora del Fonde consideran que la aplicacion de
estos principios mencionados anteriormente no difieren sustancialmente de la aplicacion del principio de
empresa en funcionamiento.

3. Normas de regisiro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2012, se han aplicado los
siguientes principios, polificas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la Circular
2/2009, de 25 de marzo y sus maodificaciones posieriores:

a) Definicion y clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de su presentacion y valoracion
i, Definicion
Un “instrumento financiero” es un contratc gue da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simuitaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un "derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en
una variable cbservable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento
financiero o un indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversién inicial es muy
pequefia en refacion a otros instrumentos finrancieros con respuesta similar a los cambios en fas condiciones
de mercado y que se liguida, generalmente, en una fecha futura.

il. Clasificacion de los actives financieros

L.os aciivos financieros se desglosan, & efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epligrafes
del balance:

- Efectivo y otros activos liguidos eguivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por
el Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad, que incluyen, en su caso, el
fondo de reserva mantenido por ef Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Derechos de Crédito: [ncluye los actives cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titwizacion
y se clasifican, a efeclos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar”.



b)

OL4090838

GLASE 8°

il

- Derivados de cobertura: Incluye, en su casg, el valor razonable, a favor del Fondo, de los derivados
designados comoe instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Deudores y ofras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los Derechos de Crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostenie el Fondo frente a
terceros, La totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y
partidas a cobrar”.

iif. Clasificacion de ios pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracién, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Dbligaciones y ofros valores negociables: Incluye, en su caso, las ohligaciones, bonos y pagarés emitides
por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de
su valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de crédito,
con ei fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracion, como “Débitos. y partidas a
pagar”,

- Derivados de cobertura: Incluye, en su case, el valor razenable, en contra del Feondo, de os derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Acreedores y ofras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la tolalidad de las cuentas a pagar y débitos,
gue no deban ser clasificados en ofros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracion, comeo "Débitos
y partidas a pagar”.

Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i Reconocimiento y valoracion de log aclives financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y pariidas a cobrar” se
valoran, iniciaiments, por su “valor razonable” {que salvo evidencia en contrario serd el precio de la
fransaccion}, incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente,
dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabitizandose los intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de
interés efectivo. No cbstante, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un piaze no superior a tres
meses se valoran a su valor nominal siempre y cuande el efecto de ne actualizar los flujos de efective sea
totalmente inmaterial.

il. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, come “Débitos y partidas a pagar”, se
valoran, inicialmente, por su “valor razonabie” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de ia
transaccién) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacidén. Posteriorments,
dichos pasivos se valoran por su coste amortizade, contabilizandose los inlereses devengados en el epigrafe
“Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante e métode del tipo de interés
efective. No obstante, aquelias partidas cuyo importe se espéra pagar en un plazo inferior a tres meses se
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valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecio de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente
inmaterial.

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibies a las emisiones los cosies de direccion y
aseguramiento de la emision, la comisién inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las tasas del Organo
Reguiador, los costes de registro de los folietos de emision y los costes derivados de la admision a
negaciacion de los valores emitidos, entre otros.

iit. Operaciones de cobertura

El Fondo utiliza, en su caso, los derivados financieros para la gestion de los riesgos de sus actives y pasivos
{("derivados de cobertura™).

Para gque un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:
1. Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo:

a. De variaciones en e valor razonable de log activos y pasivos debidas a oscilaciones, entre otras, en el
tipo de interés y/o tipo de cambio al que se encuentre sujeto la posicién o saldo a cubrir ("cobertura de
valores razonables™); '

b, De alteraciones en los fujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos financieros,
compromisos y transacciones altamente probables que se prevea llevar a cabo {"cobertura de flujos
de efective”). '

2. Eliminar eficazmente algun riesgo inherente al elemento o posicién cubierio duranie todo el plazo previsto
de coberiura, lo que implica que:

a. En el momento de la contratacion de la cobertura se espera que, en condiciones normales, ésta actle
con un alto grado de eficacia (“eficacia prospectiva”).

b. Exista una evidencia suficiente de gue la cobertura fue realmente eficaz durante ioda la vida del
slemento o posicidn cublerto ("eficacia retrospectiva™).

3. Haberse documentado adecuadamente que fa contratacién del derivado financiero tuve lugar
sspecificamente para servir de coberiura de determinados saldos o transacciones y fa forma en que se
pensaba conseguir y medir esa coberiura siempre que esta forma sea coherente con la gestién de los
riesgos propios gue Hleva a cabo el Fondo.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Fondo corresponden, en su caso, a coberturas de flujos de
efectivo. Por lo que respecta a las diferencias de valoracion de las coberturas de los flujes de efectivo, la
parte eficaz de la variacién del valor del instrumento de coberiura se registra transitoriamente en el epigrafe
“Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasive del balance, hasta el
momento en que ocurran las transacciones previstas; registrandose entonces en la cuenta de pérdidas y
ganancias, La variacién de valor de los derivados de cobertura por la parte ineficaz de la misma se registra
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si un defivado asignado como de cobertura, bien por su finalizacion, por su inefectividad o por cualquier otra
tausa, no cumple los requisites indicados anteriormente, a efectos contables, diche derivado pasa a ser
considerado como un “derivado de negociacion”.
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Cuando se interrumpe ta “cobertura de flujos de efective”, el resultado acumuiado del instrumento de
cobertura, reconocido en el epigrafe “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos —
Coberturas de flujos de efectivo’ del pasive del balance {mientras la cobertura era efectiva), se continuara
reconociende en dicho epigrafe hasta que la transaccion cubierta ocurra, momento en el que se registrara en
resultados; salvo que se prevea gue no se va a realizar la transaccion, en cuyo caso se regisiran
inmediatamente en resultados,

iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en ef valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses y conceptos asimiiados (gue se regisiran en los capitulos “Intereses y rendimientos
asimilados” 0 "Intereses y cargas asimiladas”, segun proceda); y las que correspondan a ofras causas, que
se registran, por su impoerie neto, en el capitulo "Resultado de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de
pérdidas y ganancias.

E! reconccimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para todos
los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.

v. Valor razonabie de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicién de los activos y pasivos financieros def Fondo, excluidos los derivados
financieros cuya descripcion se detalia en el apartado iii, de esta Nota, los vencimientos residuales de
aquellos activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a tipo fijo, asi como fa desviacion porcentual
existente con respecto a los tipos de interés actuales de mercado, el valor razonable de los activos y de los
pasivos y activos financieres del Fondo a 31 de diciembre de 2012 y 2011 no difiere significativamente de
sus correspondientes valores en libros a dichas fechas.

Deterioro del valor de lps activos financieros
i. Definicion

Un active financiero se considera deferiorade (y, consecuentemente, se corrige su vaior en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, o
el efecto combinado de varics de ellos, que dan lugar a un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros
que se estimaron en el momento de formalizarse Ia transaccion.

En la estimacion de los flujos de efective futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre
gue éstas se hayan considerado en la cesién del instrumento o figuren en la informacién facilitada a los
titulares de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendran en cuenta los flujos que se obiendrian de su
realizacion menos el importe de los costes necesarios para su obtencidn y posterior venta, con
independencia de la prebabilidad de ta ejecucién de ia garantia.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financiercs, por causa de su
deterioro, se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periode en el que tat deterioro se
manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los actives. Las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamenie registradas, en caso de producirse, se reconccen
en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce y tendran
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como limite el valor en libros del instrumento financiero gue estaria reconccido en la fecha de reversion si no
se hubiese registrado ei deteriore del valor.

De acuerdo con io previsto en ia Circular 2/2009, en el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de
activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos estadisticos. En este
sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera gue la metodologia miés representativa para la estimacion
del deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos activos es
la basada en la estimacion de los porcentajes de detericro, de acuerdo con la antigledad de la deuda
vencida e impagada y con el calendario previsto en la Norma 13® de la Circular 2/2009 de la Comision
Nacionai del Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores.

ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizade

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
entre sus respectivos valores en libros y jos valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos, y se
presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos fos instrumentos de deuda.

fii. Activos financieros disponibles para la venta

E! importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores inciuidos, en su caso, en fa cartera de activos
financieros disponibies para la venia serd igual a ia diferencia positiva entre su coste de adquisicién, nelo de
cualguier amortizacién del principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro previamente
reconccida en fa cuenta de perdidas y ganancias.

Cuando existan evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable de un aciivo financiero se
deba a su deterioro, las minusvalias latentes gue se hubieran reconocido en el estado de ingresos y gastos
reconocidos y que se mantenian en el balance de "Ajustes repercutidos en batance de ingresos y gastos
reconocidos” se transferirdn inmediatamente a la cuenta de pérdidas y ganancias a iravés de! esiado de
ingresos y gastos reconocidos.

Si con posterioridad se recuperan todas ¢ parte de las pérdidas por deterioro, su importe se raconocera en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de recuperacion si se trata de valores representativos de deuda
y, en el estado de ingresos y gastos reconocidos si se frata de instrumentos de patimonio.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En el caso dei pasive, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestién del Fondo y de administracion
de los activos titulizados o de tos bonos emitides, asi como la remuneracion variable correspondiente a la
Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el balance y que se encuentran pendientes de
pago a dicha fecha,

Asimismo, ‘estos epigrafes del balance incluirén, en su caso, gastos e ingrescs de diversa naturaleza
devengados en el periode y pendientes de pago o cobro, respectivamente.
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e} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizades por el Fondo, para ef reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos porintereses

Con caracter general, log ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos
“intereses y rendimientos asimilados” e ‘Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, respectivamente, en funcién de su pericdo de devengo, por aplicacion del método det tipo de
interés efective, a excepcién de los iniereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en lifigio,
que se registran en el momente efectivo del cobro.

ii. Ingresos y gastos no financieros

Se recongcen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

jii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en ja cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, segun sea
su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por parte de la Entidad
Cedente se describen en e apartado f. de esta Nota.

- lLos que tienen su origen en transaccicnes o servicies, tales como los prestados por la Sociedad Gestora,
que se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Los gue surgen en la prestacién de un servicio que se ejecuta en un aclo singular, se reconocen cuando
se realiza el acto singular gue los origina.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.

f) Remuneracidn variable

La remuneracion variable como consecuencia de la intermediacion financiera se determina como la
diferencia positiva, si la hubiese, enire los ingresos y los gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios
anteriores, si las hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierte de su contabilidad, que incluyen,
entre ofros, las pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier otro rendimiento o retribucién devengado
en ¢l periodo, distinio de esta remuneracion variable a percibir por la Entidad Cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacidn constitutiva del Fondo. Se exceptuan de dicha diferencia la propia
remuneracion variable y e gasto por impuesto sobre beneficios, en su caso.

Cuando la diferencia obtenida entre ios ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizara en primer
lugar, para detraer, en su caso, las perdidas de periodos antericres que hubieran sido repercutidas a los
pasivos del Fondo. Sitras la detraccion, continGan existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas,
no se procedera a registrar remuneracion variable alguna. En consecuencia, soic se producird el devengo vy
registro de la remuneracion variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.
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Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos v gastos devengados, conforme al apartado f) antericr, sea
negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a fravés de la cuenta correctora de pasive
“Correcciones de valor por repercusién de pérdidas” dei pasivo del balance, registrandose un ingreso en el
epigrafe "Repercusion de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véanse Notas 1y 9).
Dicha repercusion se realiza comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision variable,
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinade, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general det Impuesto de Sociedades. La actividad no se encuentra
sujeta al Impuesto sobre Valor Afiadido. E! gasto, en su caso por el Impuesto de Sociedades de cada
ejercicio se caicula sobre et resuliado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con
los criterios fiscales y consideradas las diferencias temporatias en caso de existencia.

Dado que en los ejercicios 2012 y 2011 se han equilibrado los ingresos v los gastos del Fondo, no procede
liguidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 12).

Conforme a la normativa reguladora (articulo 5.1 de la Ley 19/1992) el valor patrimonial del Fondo ha de ser
nulo, por lo gue los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la liquidacion de cualquier
diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con lo gue, en funcidn de lo
previsto en la normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos,

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Eure. A 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no tenia elementos
de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

L.os actives financieros solo se dan de baja del balance cuandoe se han extinguido los flujos de efectivo que
generan © cuando se han transferido sustanciaimente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han
extinguido ias obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien con la intencion de cancelarios, hien
con la intencién de recolocarios de nuevo).

Compensacién de saldos

Se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto~ los saldos
deudores y acresdores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemnpian la posibilidad de compensacién; teniendo la intencion de liquidarios por su importe neto o

de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los gue una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones;

10
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- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinerc an efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plaze de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de expictacidn: son aquelias que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del
Fonde, asi como otras aciividades que no pueden ser calificadas como de inversidn ¢ de financiacion.

- Actividades de inversién y financiacion: las de adquisicidn, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos & fargo plazo y ofras inversiones no incluidas en el efective y sus equivalentes, asi como aguellas
actividades qgue producen cambios en el tamafic y composicién de los activos y pasivos gque no forman
parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo o
gquivalentes de efectivo” aquelias inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en
su valor. De esta manera, el Fondo considera efective o equivalenies de efectivo al saldo mantenido en

cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe “Efechvo y ofros activos liquidos equivalentes
- Tesoreria” del activo de los balances.

m} Estados de ingresos y gastos reconocidos
Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, han side registrados directamente en el capiivio "Ajustes repercutidos en balance de
ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a} Los ingresos y gastos que, segdn lo requerido por las normas de valoracitn, deban imputarse
directamente af pasivo del balance,

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segin lo dispuesto en las
notmas de valoracion adoptadas.

¢y El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

d) Eiimporte neto repercutide en e periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total
de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

o} Clasificacién de activos y pasivos — Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aquelios elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizacion se estima
que se produzca en ef plazo maximo de un afio desde la fecha de cierre de balance, clasificandase en caso
contrario come no corriente.

4. Derechoes de Crédito

Los Derechos de Crédite que fa Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, adquirid en virtud de
la escritura de fecha 18 de noviembre de 2004 integran Préstamos a pequedas y medianas empresas.

El movimiente del salde de Derechos de Crédito, incluyende activos dudosos y no dudosos, se muestra a
continuacion:
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Miles de Euros
Derechos de Crédito
Active No Corriente | Activo Corriente Total
Saldos al 1 de enero de 2011 g91.412 23.861 115.273
Amortizaciones - {31.356) (31.356)
Traspaso a activo corrienie (26.420) 25420 -
Saldos a 31 de diciembre de 2011 65.992 17.925 83.917
Amortizaciones - (27.360) {27.360)
Traspaso a activo corriente (85.992) 85,0982 | -
Saldos a 31 de diciembre de 2012 (*) - 56.557 56.557

A 31 de diciembre de 2012 existian Derechos de Crédito clasificados como “Activos dudosos” por impore de
2.071 miles de euros (5.967 miles de euros a 31 de diciembre de 2011).

Durante el gjercicic 2012 la tasa de amortizacion anticipada de los Derechos de Crédito ha sido del 10,00%
(6,10% en el efercicio 2011).

El tipo de interés nominal anual medio ponderado de la cartera de Derechos de Créditc a 31 de diciembre de
2012 es del 3,10% (3,18% a 31 de diciembre de 2011). El importe devengado en ei ejercicio 2012 por este
concepto ha ascendido a 2.668 miles de euros (2.970 miles de euros en ai ejercicic 2011), que figuran
registrados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimitados —~ Derechos de Crédito” de la cuentia de pérdidas
y ganancias.

l.as amortizaciones de principal de los Derechos de Crédilo previstas para el ejercicio 2012 ascienden a 56.557
miles de euros, aproximadamente.

De acuerdo con lo establecido en la escritura de censtitucion dei Fondo, la Sociedad Gestora podra liquidar de
forma anticipada el Fondo en el caso de gue el importe dsl saldo de los Derechos de Crédite pendientes de
amortizacién sea inferior a 60.000 miles de euros, equivalente al 10% del activo inicial del Fondo. Como
consecuencia de lo anterior, los Administradores de |a Sociedad Gestora han decidido proceder a Iz
amortizacion anticipada def Fondo en la préxima fecha de pago de 21 de enero de 2013 {Nota 1), por lo gue se
ha procedide a reclasificar todos los préstamos a PYMES a corto plazo a 31 de diclembre de 2012, con
independencia del vencimiento contractual de cada préstamo.

Activos Impagados

l.a composicion del saldo de los Derechos de Crédito considerados como impagados, al cierre de los gjercicios
2012y 2011, se muestra a continuacion:
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Miles de Euros
2012 2011

Cuotas de principal vencidas y no cobradas de Derachos de Credito:
Con antigledad de hasta tres meses (%) 49 328
Con antigiiedad superior a tres meses (%) 357 1.723
406 2.051

Intereses vencidos y no cobrados:

Con antigliedad de hasta tres meses {™*) 3 49
Con antigliedad superior a tres meses ™) 35 202
38 251
444 2.302

{"y Se incluyen dentro del epfgrafe "Derechos de Crédito - Otros” del activo corriente del balance.
{*") Se incluyen dentro del epigrafe “Activos financieres a corte plazo — Derechos de Crédito - Actives dudesos” del activo

corriente del balance.

(™) Se incluyen dentro del epigrafe “"Activos financieros a corto plazo - Derechos de Crédiic — Intereses vencidos e

impagades” del active del balance.

{***} Se dan de baja del balance, produciéndose una pérdida por ese mismo importe.

Adicionalmente, hay activos clasificados como dudosos a 31 de diciembre de 2012 por cuotas no vencidas por
importe de 1.714 miles de euros (4.244 miles de euros a 31 de diciembre de 2011), que figuran registrados en et

epigrafe "Derechos de Crédito — Activos dudosos” del activo del balance.

A continuacién se muesira el movimiento que se ha producido, durante el gjercicio 2012, en el saldo de Activos

dudosos:

Miles de Euros

Salde al inicic del ejercicio

Entradas a activos dudosos durante ef ejercicic
Recuperacion de activos dudosos

Saldo al cierre del gjercicio

5.967
5.620
(9.516)
2.071

A continuacién se muestra el movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2012 y 2011, en el saido de

ias correcciones de valor por deterioro de ios Derechos de Crédito:

Miles de Euros

2012 2011
Saldos al inicio del ejercicio 908 1.751%
Aplicaciones con abono a los resyitados del gjercicic (5.487) {13.125)
Dotaciones con cargo a los resultados det gjercici 8.690 12.282
Saldos al cietre del ejercicio 111 908

A 31 de diciembre de 2012 y a 31 de diciembre de 2011, las correcciones de valor por deteriore de los Derechos
de Crédito por aplicacion del calendario de morosidad han sido de 80 miles de eurcs y de ninglin importe,
respectivamente, y de 51 y de 908 miles de euros respectivamente por deudores en situacién de contencioso.
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5. Deudores v oiras cuentas a cobrar

La composicién del saldo de este epigrafe del activo del balance, a 31 de diciembre de 2012 y 2011, es Ia

siguiente:
Miles de Euros
2012 2011
Principal e intereses pendientes de liquidar {*) 1.012 1.279
Intereses devengados cuenta de tesoreria 8 -
1.020 1.279

(*} importe de naturaleza transitoria liquidado duranie ¢l mes de enero del gjercicio siguiente.

6. _Efectivo vy otros activos liquidos equivalentes —~ Tesoreria

La cuenta abferta (Cuenta de Tesoreria) con Banco Sabadell, SA. (Agente Financiero) recoge las cantidades
depositadas por la liguidez derivada de la operativa del Fondo. Esta cuenta corrignte devenga un fipo de interés
variable igual al tipo de referencia de los bonos,

Como consecuencia de la rebaja de las clasificaciones crediticias a largo y corio plaze de Banco Sabadell de A2
a A3 y de P-1 a P-2 respectivamente, por parte de Moody's Invesiors Services, el 24 de marzo de 2011, Banco
Sabadell ya no cuentan con los requisitos necesarios para el mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria. Como
consecuencia de lo anterior, con fecha 15 de julio de 2011, v en el marco de actuaciones anteriormente
sefialadas, la Sociedad Gestora en nombre y por cuenta del Fondo, ha sustituido a Banco Sabadell como agente
financiero proveedor de la Cuenta de Tesoreria por Banco Santander, SA.

Las cantidades depositadas en la Cuenia de Tesoreria tienen periodos de interés mensuales naturales. Los
intereses se abonan el primer dia habil del mes siguiente al periodo de interés de que se trate,

Con fecha 23 de julio de 2012, se ha procedido a la apertura de una cuenta corriente en Bancoe de Espafia, enla
gue estan depositados los recursos liguidos del Fondo.

En esta cuenta se encuentran depositadas las cantidades gue integran el Fondo de Reserva consfituido
inicialmente en ia Fecha de Desembolse por importe de 7.200 miles de ewros, con carge a les fondos
provenientes del Préstamo Subordinado. £n cada Fecha de Pago, se dotara, en su caso, el Fondo de Reserva
hasta alcanzar el Nivel Minimo del Fondo de Reserva, con l0s recursos que en cada Fecha de Pago esten
disponibles para tal fin, de acuerdo con & Orden de Prelacidn de Pagos. El Nivel Minimo dei Fondo de Reserva
se regula en el apartado V.3.4 del Folleto de Emision, siendo dicho nivel la menor de las siguientes cantidades:

(i) Siete millones doscientos mil (7.200.000} euros, equivalente al 1,20% de! importe nominal de la emisidn de
Bonos.

(i) La cantidad mayor enire:
a) £l 2,40% del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos tras |a Fecha de Pago corriente.

b) Cince miilones (5.060.G00) euros.
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E! movimiento del Fondo de Reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante el ejercicio
2012, asi como el saldo de la cuenta de tesoreria resultante en cada una de esas fechas, se muestran a

continuacion:

Miles de Euros
Saldc depositado en
Fondo de Reserva Fondec de Tesoreria en cada
requerido Reserva dotado fecha de pago
Saidos a 31 de diciembre de 2011 5.000 2.386 10.118
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al 23.01.12 5.000 4185 5730
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al 23.04.12 £.000 4230 4,699
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al 23.07.12 5,000 4.307 6.207
Fonde de Reserva y saldo de tesoreria al 22.10.12 5.000 4.532 7.103
Saldos a 31 de diciembre de 2012 5.00C 4.532 18.787

El importe del Fondo de Reserva efeclivamenie dotado a 31 de diciembre de 2012 es 4.532 miles de euros
{2.386 miles de euros a 31 de diciembre de 2011), siendo el importe minimo requerido 5.000 miles de euros a 31
de diciembre de 2012 (5.000 miles de euros a 31 de diciembre de 2011).

El importe devengado por esta cuenta durante el gjercicio 2012 ha ascendide a 102 miles de euros (110 miles de

eurcs en 2011), que se incluyen en el saldo del epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados — Otros actives
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Obligaciones vy otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedit en la fecha de
constitucion del Fondo & la emision de Bonos por un valor total de 600.000 miles de euros, integrados por 8.000
Bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno, divididos en tres clases, la primera de elfas integrada por 2
series, que tienen las siguientes caracterisiicas.
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Concepto Serie 1SA Serie 1CA (%) Serie 2 Serig 3
Importe  nominal  de
Emision (miles de euros) 440,800 124100 23.400 11.700
Importe  nominal  unitario
{miles de euros) 100 100 100 100
Numero de Bonos 4,408 1.241 234 117

) . } . Euribor 3M + Euribor 3M - Euribor 3M + Euribor 3M +

Tipo de interés nominat 0.11% 0.01% 0,35% 0,80%
Pericdicidad de pago Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral

Fechas de page
intereses y amortizacion

21 de enero, 21 de abril, 21 de julio y 21 de cctubre de cada afio o, en su

case, ef siguiente Dia Habil,

Calificaciones
iniciales: Moody 's/S&F
Actuales: Moody 's/S&P

AaalAAA
AaafAAA

Aaa/AAA
A3(SH/A-(Sh)

AZIA

Baa1(SHiA-(Sf)

Baa3/RBB-
B3/BB-(ST)

(*)Serie 1CA: Bonos garantizades por Aval de la Generalitat de Catalunya

El movimiento de ios Bonos durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Serie 1 SA Serie 1 CA Serie 2 Serie 3 Total

Pasivo no Pasivo Pa:;vo Pasivo | Pasivono | Pasive Pans;vo Pasivo Pa:gvo Pagivo

Corriente | Corriente Corriente Corriente | comriente | Comiente corriente Corriente Corriente Corriente
Seldos a 1 . 63433 | 20811 | 14328 . 7.165 . 84.926 | 29.611
enero de 2011 | ' : ' . '
Amortizaciones - - (30.256) - - - - - {30.256)
Traspasos - {21710y | 21710 - - - - {21.710) 21.710
Saldos a 31
de diciembre - 41.723 21.065 14.328 - 7.165 - 63.216 21.065
de 2011
Amortizacién
Ak . (5.067) . - - - - (5.067)
Amertizacion
23.04.2012 . - (8.218) - - - - - (8.218)
Amortizacion
23.07.2012 . - {4.508) - - - - - (4.505)
Amortizacion
23.10.2012 - - (6.887) - - - - - (6.587)
Traspasos - (41.723) | 41723 (14.328) 14,328 (7.165) 7.165 (63.216) 63.218
Saldos a 31
de diciembre - . 40,311 . 14.328 - 7.165 - 61.804
de 2012
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Al amparo de la Orden Ministerial de 28 ECO/1064/2003 de 29 de abril, el Ministerio garantiza el cumplimiento
de las obligaciones e intereses de los Bonos avalados 1CA. El importe del aval del Estado se corresponde con el
100% del valor nominal de la emision de la serie de Bonos 1 CA, siendo el importe total maximo avalado de
124.100.000 euros de principal mas los intereses ordinarios correspondientes al importe nominal de esta serie.

El avaj del Estado no devengara comisién alguna para el Fonde. Se procedera a su ejecucion en el momento en
gue en una fecha de pago no se pueda hacer frente a los pagos correspondientes a los Bonos 1 CA, ya sea por -
principal como por intereses, por no ser suficientes los fondos disponibles para hacer frente a dichas
obligaciones de pago. En ese caso, la Sociedad Gestora comunicara inmediatamente por escrito a la Direccién
General del Tesorc y Politica Financiera, el importe que corresponda desembolsar al Estado en ejecucién del
aval. El Tesoro procedera al dasembolso del importe requerido en virtud del aval mediante el ingreso del mismo
en ia cuenta de tesoreria, en el plazo maximo de 90 dias contados a partir de la fecha de recepcion del
reguerimiento escrito de ta Sociedad Gestora.

El vencimiento de los bonos de todas las series se producira en fa fecha de vencimiento legal del Fendo. No
obstante, la Socledad Gestora podra proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo y con ello 1a emision de
Bonos en los siguientes supuestos:

a) Cuando se produzca una modificacion en la normativa fiscal que, a juicio de la Sociedad Gestora, afecte
significativamente y de forma negativa al equilibrio financiero dei Fondo.

by Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales que hagan imposible, o de
extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo.

c) En el supuesto de que la Sociedad Gesiora se disolviese, le fuera retirada su autorizacion o fuera declarada
en concurse, y habiendo transcurrido el plazo que reglamentariamente estuviese establecido al efecto, o en su
defecto, cuatro meses, no se hubiese designado una nueva scciedad gestora.

d} Cuando se produzca un impago indicative de un desequilibric grave y permanente en relacion con alguno de
los valores emitidos o se prevea que se va a producir,

e) Cuando transcurran ireinta y seis meses desde el vencimiento del Ultimo de los Derechos de Crédito
agrupado en e Fondo.

f) En el supuesio de que Ja totalidad de los titulares de los Bones y las contrapartidas de los Contratos del Fondo
notifiquen a la Sociedad Gestora su interés en la amortizacion total de los Bonos, la Sociedad Gestora como
representante del Fondo, podra proceder a la liguidacion anticipada del mismo.

Este supuesto es el que se ha producido con fecha 21 de enero de 2013 tal y como se indica en las Notas 1y
2.1}, por lo que se ha procedido a clasificar todos los Bonos a corfo plazo.

El Fondo, realiza 1a amortizacion de los bonos en las fechas de pago, de acuerde con las siguientes reglas:

« Serie 1 SA. La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie ISA se realizara mediante
amortizaciones parciaies en cada una de las fechas de pago desde que corresponda comenzar su
amoriizacién hasta completar su importe nominal fotal. Ei importe amortizado sera el disponible en cada
fecha de page conforme a las reglas de distribucidn establecidas de los fondos disponibles para
amoriizacién entre cada Serig, que sera distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia Serie 1 SA
mediante la reduccion del nominal de cada Bono. La primera amortizacion parcial de los Bonos de la
Serie 1 SA tuvo lugar en la fecha de pago correspondiente ai 21 de octubre de 2005,
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+ Serie 1 CA. La amortizacion de los Bonos de la Serie 1 CA se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las fechas de pago desde que corresponda comenzar su amertizacion hasta
compietar su importe nominat total. El importe amortizado serd el disponiple en cada fecha de page
conforme a las reglas de disfribucion establecidas de los fondos disponibles para amortizacion entre
cada Serie, que sera distribuido a prorrata entre los Bonos de ia propia Serie 1 CA mediante la
reduccion del nominat de cada Bono. La primera amortizacion parciai de ios Bonos de la Serie 1 CA
fendrd lugar una vez hayan sido amortizados en su totalidad los Bonos de la Serie 1 SA. No obstante
se procedera también a ja amortizacidn de los Bonos de la Serie 1 CA en las fechas de pago en las que
fuera de aplicacion la amortizacién a prorrata de la Clase 1 en determinadas circunstancias previstas en
las reglas de distribucion de los fondos dispenibles para amortizacién entre cada Serie.

« Serie 2. La amortizacion de los Bonos de la Clase 2 se realizard mediante amortizaciones parciales en
cada una de las fechas de pago desde que corresponda comenzar su amortizacion hasta comptetar su
importe nominal fotal, El importe amortizade sera el disponible, en cada fecha de pago conforme a las
reglas de distribucién establecidas de los fondos disponibles para amortizacion entre cada Serie, que
sera distripuido a prorrata entre los Bonos de la propia Clase 2 mediante la reduccion del nominal de
cada Bono. La primera amertizacion parcial de jos Bonos de 1a Clase 2 tendra lugar una vez hubieran
side amortizada ia Clase 1 en su totalidad. No obstante, aunque no hubiera sido amoertizada los Bonos
de la Clase 1 en su totalidad, los fondos disponible para amortizacién se aplicaran también a ia
amortizacion de fa Clase 2 en la fecha de pago en la gue se cumplieran las condiciones para la
amortizacion a prorrata conforme a las reglas de distdbucion de los fondos disponibles para
amortizacion entre cada Serie, de modo tal gue 1a relacion entre el saldo nominal pendiente neto de |a
Clase 2 y el saldo nominal pendiente neto de los Bonos se mantenga en ef 780% o porcentaje superior
méas proximo posible.

¢« Serie 3. La amortizacién de ios Bonos de la Clase 3 se realizard mediante amortizaciones parciales en
cada una de las fechas de pago desde gue corresponda comenzar su amortizacién hasta completar su
importe nominal total. E! importe amortizado sera el disponible en cada fecha de pago conforme a las
reglas de distribucion establecidas de los fondos disponibles para amortizacion entre cada Serie, que
sera distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia Clase 3 mediante la reduccién del nominal de
cada Bono. La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Clase 3 tendra lugar una vez hubieran
sido amortizados los Bonos de la Clase 1 y de la Clase 2 en su totalidad. No obstante aunque ro
hubiera sido amortizada la Clase 1 y la Clase 2 en su totalidad los fondos disponibles para amortizacion
se aplicaran fambién a la amortizacion de la Clase 3 en |a fecha de pago en la que se cumplieran las
condiciones para la amortizacién a prorrata conforme a las reglas de disiribucion de los fondos
disponibles para amortizacién entre cada serie, de modo tal que la relacién entre ef saldo nominal
pendienie neto de la Clase 3 y el saldo nominal pendiente neto de os Bonos se manienga en el 0%,
98, o porcentaje superior mas préximo posible.

De acuerdo a lo anterior, el desgiose por vencimientos previstes de las series de Bonos, a 31 de diciembre de
2012, se muestra a continuacién;

Miles de Euros

Entre 1y 2 Entre 3y5 | Enire 5y 10 | Mas de 10
Hasta { afio afios Entre 2 v 3 afios afios afos afios
Principal 81,804 3 ) ) . R
Intereses
58 - - - - -

Los Bonos estan representades en anotaciones en cuenta y estan registrados en la Sociedad de Gestion de los
Sisternas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A. y cotizan en AIAF Mercado de Renta Fija.
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El tipo de interés nominal medic de los Bonos, durante el ejercicio 2612, ha sido det 0,37% (1,70% en 2011).
Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de ios Bonos de Tituiizacién por importe de 870 miles de
euros {1.405 miles de euros en &l gjercicio 2011), de los que 44 miles de euros se encuentran pendientes de
pago a 31 de diciembre de 2012 (281 miles de euros a 31 de diciembre de 2011), estando registrados en el
epigrafe "Obligaciones vy otros valores negociables - Intereses y gastos devengados no vencidos” del pasive del
balance, :

Deudas con entidades de crédito

Su saldo a 31 de diciembre de 2012 recoge un Préstamo Subordinade para Gastes iniciales, un Préstamo
Subordinado para ef Fondo de Reserva y un Préstamo Subordinado para Intereses del Primer Periodo que la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, contraté con fecha 18 de noviembre de 2004 con
la Entidad Cedente:

1. El Préstamo para infereses de Primer Periodo por importe de 1.200 miles de euros esta destinado a cubrir !
desfase entre los intereses devengados y los cobrados de los Derechos de Crédito. Para la primera Fecha
de Pago, ia Sociedad Gestora determinara el importe efectivo del citado desfase, disponiendo de este
Présiame en el imporie del citado desfase. La amortizacion del Préstamo para intereses del Primer Periodo
se efectuara en cada Fecha de Pago, por una cantidad igual a ia efectiva reduccion del cifado desfase entre
8 devengo vy el cobro de intereses de los Derechos de Crédito, todo ello con sujecion al Orden de Preiacion
de Pagos. Este Préstamo devenga un interés igual al Tipo de Referencia de los Bonos durante dicho
periodo mas un margen del 0,75%. La entrega del imponte de Préstamo Subordinado se realizara el Dia
Hahil inmediato anterior a la primera Fecha de Pago. Este préstamo estaba totalmente amortizada 3 31 de
diciemire de 2012 y 2011.

2. El Préstamo para Gastos Iniciales por importe de 506 miles de euros esté destinado a financiar los gastos
iniciales del Fondo, La amortizacién de dicho preéstamo se realizard en 20 cuotas consecutivas e iguales, la
primera de las cuales tuvo lugar en la primera fecha de pago el 21 de enerc de 2005 y ias restantes en las
siguientes fechas de pago. El Préstamo devenga un interés igual al Tipo de Referencia de jos Bonos
durante dicho periodo mas un margen del 1%. Este présiamo estaba fotalmenie amortizado a 31 de
diciembre de 2012 y 2011.

3. El Préstame Subordinado para Fondo de Reserva por importe de 7.200 miles de euros estd destinado a
financiar Ja dotacién del Fonde de Reserva. La amortizacién de dicho préstamo se realizara en cada fecha
de pago por un importe igual al importe en que en cada fecha de pago se reduzca el nivel minimo del fondo
de reserva. La remuneracion del préstamo subordinado se realizara sobre la base de un tipo de interés
variable anual iguai al tipo de inferés de referencia de los Bones més un margen del 1,5%.

En los ejercicios 2012 y 2011 no se han preducide amortizaciones de los préstamos suboerdinades.

En la fecha de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, firmd con
Banco Sabadell, S.A. un contrato de “linea de liquidez” por un importe igual at 1% de la Serie 1CA. La finalidad
de este conirato es permitir al Fondo atender el pago de ios intereses de los Bonos de la Serie 1CA cuando ios
recursos disponibles no sean suficientes para realizar tales pagos en cada fecha de pago, debido a que el Fonde
no hubiera recibido ias cantidades dispuestas con cargo al aval. Las cantidades dispuestas por el Fondo y
pendientes de reembolso devengaran diariamente un interés anual variable igual al tipo de interés de referencia
de los Bonos del periodo de devengo de intereses del que se trate (Euribor a tres meses), mas un margen del
0.5% pagadero siempre que exista disposicicn de saldo. La linsa de liguidez devengara una comision de
disponibilidad del 0.01% anual, calculada sobre la media diarfa de la cantidad no dispuesia, y liquidable
trimestralmente en ias fechas de pago.
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Los importes dispuestos por el Fondo con cargo al mencionado contrate deberan ser devueltos en el momento
en el que el Fondo reciba el desembolso del impeorte equivalente en ejecucidn del aval de Estado. Desde la
fecha de constitucion del Fondo, esta linea de liauidez no ha sido dispuesta.

Adicionalmente, de acuerdo con las modificaciones sufridas por el Contrato de Permuta Financiera de Intereses,
el Fondo ha abierto en Banco Santander, una Cuenta de Deposito Swap en la que Banco Sabadell ingresara, en
sut caso, las cantidades que sean procedentes derivadas de las obligaciones asumidas por Banco Sabadell
como contraparte de la permuta financiera (Nota 13). A 31 de diciembre de 2012, este depésito tenia un importe
de 3.912 miles de euros, registrados en el epigrafe "Pasivos financiercs a corto plazo — Deudas con entidades
de crédito — Otras deudas con entidades de crédite” del balance del Fondo.

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de dichos préstamos por importe de 139 miles de euros
(152 miles de euros en el ejercicio 2011}, de los que 17 miles de euros s& encueniran pendientes de pago a 31
de diciembre de 2012 (32 miles de euros a 31 de diciembre de 2011), estando registrados en el epigrafe de
“Deudas con Entidades de Crédito — Intereses y gastos devengados ne vencides” del pasivo del balance.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2012, el epigrafe "Deudas con entidades de crédito — Intereses vencidos e
impagades” del pasivo del balance recoge, por importe de 399 miles de euros (265 miles de euros a 31 de
diciembre de 2011), intereses que, de acuerdo al orden de prelacién de pagos establecido, no se han satisfecho
en la dltima fecha de pago.

9. Ajustes por periodificaciones de pasivo

La composicion del saldo de esie epigrafe del pasivc de! balance a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es Ia
siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Comisiones 5.802 4,190
Sociedad Gestora : 5] 5]
Administrador 86 79
Agenie financiero 2 4
Variable —~ realizada 5.503 4.006
Correccidn de valor por repercusion de perdidas -1 -
Ctras comisionas 5 5
Otros - -
Saldo al cierre del ejercicio 5.602 4.190

Curante el ejercicio 2012, el movimiento de este epigrafe, tanto por devengo como por pagos realizados, ha sido
el siguiente;
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Miles de Euros
Comisién Comision Comision Agente | Comision | Repercusién
Sociedad Gestora | Administracion Financiero Variable de pérdidas
Saldos a 31 de diciembre de 2011 8 79 4 4.096 .
Imperies devengados durante el
ejercicio 2012 30 7 191 1.407 (0 .
Pagos realizados el 23.01.2012 {8) - (8) - -
Pagos realizados el 23.04.2012 (8 - {5 - -
Pagos realizados el 22.07.2012 (M - (5) - -
Pagos realizados e/ 23,10.2012 {7} - (5) - .
Saldos a 31 de diciembre de 2012 6 86 2 5.503 -
(") Incluye repercusicnes de pérdidas imputadas a [a comisién variable por importe de 53 miles de euros.
Las condiciones especificas por comisiones en relacion con los contratns establecidos se detallan a

continuacion:

- Comisién variable / Margen de intermediacién financiera

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fonde, remunera a la Entidad Cedente por el proceso
de intermediacién financiera desarroliado.

La remuneracion a la Entidad Cedente consiste en el page de una remuneracion variable y subordinada {e!
"Margen de intermediacion Financiera™) gue se determinard y devengard al vencimiento de cada periodo
trimestral que comprendera, los fres meses naturales anteriores a cada Fecha de Pago, en una cuantia igual a ia
diferencia positiva, si ta hubiere, entre los ingresos y gastoes, incluidas las pérdidas de ejercicios anteriores si las
hubiere, devengados par &l Fondo de acuerde con su coniabilidad y previos al cierre de cada periodo frimestral.

- Comisidn de la Sociedad Gestora

ta Sociedad Gestora recibe una comision periddica anual, que se devenga frimestraimente en cada fecha de
pago, iguatl a una cuarta parte det 0,017% sobre el saldo nominal pendiente de los Derechos de Crédito en la
fecha de pago inmediatamente anterior. La comision de gestidn, en cada fecha de pago, no podra ser inferior a
fa cuarta parte de 30 miles de eurcs.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 se ha devengado por este concepio una comision de 30 miles de euros en
ambos afios. A 31 de diciembre de 2012 y 2014 se encontraban pendientes de pago 6 miles de euros en ambos
casos. Dicha comisién esta registrada en el epigrafe de Pérdidas y Ganancias “Otros gasios de gestion
corriente” y en el epigrafe de Balance “Ajustes por periodificaciones - Comisién sociedad gestora”,
respectivamente.

- Comision del agente financiero
El agente financiero percibe una comisién en cada fecha de pago de los Bonos, igual a una cuarta parte del

C,01%, impuestos incluidos en su caso, sobre el saido nominat pendiente de los Derechos de Crédito en la fecha
de page inmediatamente anterior,

21




OL4080855

Durante los ejercicios 2012 y 2011 se ha devengado por este concepto una comision de 18 miles de euros y 15
miles de euros respectivamente. A 31 de diciembre de 2012 y 2011 se encontraban pendientes de pago 2 miles
de euros y 4 miles de euros, respectivamente. Dicha comisidn esta registrada en el epigrafe de Pérdidas y
Ganancias "Otros gastos de gesticn corriente” v en el epigrafe de Balance "Ajustes por periodificaciones -

Comision agente financiero”, respectivamente.

- Comision del Administrador de los Derechos de Credito

Bance Sabadell, S.A. percibe una comision en cada fecha de pago de los Bonos, igual a una cuarta parte del
0,01%, impuestos incluidos en su caso, sobre el saldo nominal pendiente de los Derechos de Crédito en la fecha

de pago inmediatamente anterior.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 se ha devengado por este concepto una comision de 7 miles de euros y 10
miles de euros, respectivamente. A 31 de diciembre de 2012 y 2011 se encontraban pendientes de pago 86
miles de eurcs y 79 miles de euros, respectivamente. Dicha comisién esia registrada en el epigrafe de Férdidas
y Ganancias “Otros gastos de gestion corriente” y en el epigrafe de Balance "Ajustes por periodificacicnes -

Comision Administrador”, respectivamente.

10. _Ajustes repercutidos en balance de ingresos vy gastos reconocidos

Este eplgrafe del pasivo del balance recoge el importe de las variaciones del valor razonable de los activos
clasificados como derivados de cobertura que, conforme a lo dispuesio en la Nota 2, deben registrarse en este
epigrafe del pasivo de dicho batance. Dichas variaciones se registran en ia cuenta de pérdidag y ganancias
cuando se produzca su extincion o realizacion, Su movimiente, durante los ejercicios 2012 y 2011, se muestra a

continuacion,

Miles de Euros

2012 2011
Saldos al inicio del gjercicio (532) (1.201)
Ajustes repercutidos por coberturas de flujos
de efective (véase Nota 13) 231 689
Saldos al cierre del ejercicio (301} (532)

11, Otros gastos de explotacidn

£l saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacién — Otros gastos de gestidn corriente — Otros gastos” de las
cuentas de pérdidas y ganancias incluye 4 miles de euros satisfechos por gl Fondo en concepto de auditorfa de
sus cuentas anuales del ejercicio 2012 {4 miles de euros en el ejercicio 2011), dnico servicio prestado por dicho

auditor,

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fonde no tenia ningln importe significative pendiente de pago a
proveedores en cperacionas comearciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo iegal
‘de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en el ejercicio 2012 a dichos proveedores se han

realizadc dentro de ios limites legaies de aplazamiento.

12. Situacidn fiscal

E! Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion correspondientes a los
cuatre ultimos ejercicios. En opinién de ios Administradores de su Scciedad Gestora, la posibilidad de que se
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materialicen pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccién es remota y, en cualquier
caso, la deuds tributaria gue de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Segln se indica en fa Nota 3-h, en los ejercicios 2012 y 2011 se han equilibrade jos ingresos v jos gastos del
Fondo, por lo que no ha procedide liquidar cucta alguna por 2l Impuesto sobre Bensficios.

Derivados de cobertura

Ef Fonde en {a fecha de constifucidn contraté un swap, como cobertura para los fiujos de efective, acordando asi
intercambiar dos flujos de pagos por intereses, a lo largo de un periodo determinado.

Concretamente, se trata de un confrato de permuta de intereses, cuyas fechas de liquidacidn coinciden con las
fechas de pago de los Bonos. Dicha permuta de intereses ha sido confratada cen el Cedente para mitigar el
riesgo de tipo de interés por |a diferencia entre et tipo de interés de 1a cartera de Derechos de Crédito y el tipo de
inferés a pagar de los Bonos de Titulizacién, En cada fecha de pago, el swap se liquidara a favor del Fondo o del
Cedente.

El resultado neto de este contrato, correspondiente al ejercicio 2012, ha sido un gasto por importe de 1.275
miles de eurgs (680 miles de euros de gasto en el gjercicio 2011}, gue figuran registrados en el saido del
epigrafe "Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)” de la cuenta de pérdidas v
ganancias, de los que 360 miles de euros estaban pendientes de page a 31 de diciembre de 2012 (145 miles de
euros pendientes de pago a 31 de diciembre de 2011), estando registrados en el saido del epigrafe “Pasives
financieros a corto plaze — Derivados — Derivados de cobertura” del pasivo corriente del batance.

El valor razonable de la permuta financiera se determina mediante la suma de los flujos de efectivo futuros
estimadoes a recibir y a pagar, descentados a la fecha de calcuio, utilizdndose en el proceso de valoracion el
método conocido como “valor actual neto”, aplicando para la actualizacién en la estructura de plazos ios tipos
futuros de ia curva de tipos de interés que esten correlacionados con los subyacentes correspondientas, siendo,
conforme a las condiciones del contrato de permuta financiera, el método de caiculo y estimacion el siguiente:

i) Para la obtencidn de los importes nominales o nocionales derivados del saldo vivo de los Derechos de Credito
y los flujes futuros de intereses relacionados con los intereses de los Derechos de Crédito a percibir;

a) se calculan las cuotas de principal y de intereses de cada uno de los Derechos de Crédito, segun el
sistema de amortizacion, las fechas de liquidacion, ef tipo de interés que para el caso de variable se
aplica iterativamente al resultante de sumar en cada fecha de revisidn el indice de referencia estimado,
aplicando en la estructura de plazos los tipos futuros procedentes de la curva de tipos de interés que este
correfacionada con cada uno de ellos y, en su caso, el margen correspondiente;

b) se agregan en cada fecha futura los importes de las cuotas de principal calculados de cada dereche de
credito, corregidos con ia aplicacion de las hipétesis de comportamiento en cuanto a tasa de amortizacion
anticipada y tasas de entrada y recuperacion de morosidad.

iiy A partir de i) se obfiene ia estimacion del importe a pagar por agregacion de los flujos de infereses esperados
descontados a valor actual.

iif) Con respecio al subyacente de pasivos emitidos, con los fitjos de principal a percibir estimados de los
Derechos de Cradito calculados en b), se modela la amortizacion de principal de cada serie, segin las
condiciones de emisién, en cada fecha de pago futura, calculandose para cada serie el saldo de principal
pendiente resuitante y el tipo de interés variable que le seria de aplicacion como resultado de la agregacion del
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indice de referencia, calculado de la aplicacion de los tipos ¢ indices futuros implicitos en la curva de tipos de
inferés correlacionado con el subyacente, y, en su caso , el margen correspondiente.

iv Los flujos futuros esperados a recibir en cada fecha liguidacion se obtienen de la aplicacién a los impories
nominales o nocicnales, calculados en i), los tipos de interés nominales calculados en iif}; descontados a valor
actual.

v} El valor actual neto calculadeo se ajusta deduciendo el impacto que representan en e mismo los importes
devengados no vencides desde las Ultima fecha de liquidacion anterior hasta ia fecha de caiculo actual, los
cuales son registrados en fa cuenta de pérdidas y ganancias.

A continuacion se presenta un desglose, por tipos de riesgos cubiertos, del valor razonable pasivo de los derivados
designades como de cobertura contable, a 31 de diciembre de 2012 y 2011, gue se encuentran registrados en el
epigrafe "Derivados- Derivados de cobertura” del activo y pasivo corriente y no corriente, atendiendo a su
vencimiento, dei balance:

Miles de Eurcs
2012 2011
Coberturas de flujos de efectivo
De los que: Reconccidos directamente en ef balance” (Nota 10) 681 877
661 877

Gestion del riesgo

Factores de riesgo financisro

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercade (en concreto al
riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito y riesgo de amortizacion anticipada. El Fondo ha contratado en la
Fecha de Constitucion con terceros distintos instrumentos para su cobertura en los términos descritos en el
Folleto de Emisién.

La Saciedad Gestora controla y aplica los procedimientos establecidos en los contratos firmados en ta Fecha de
Censtitucion en la administracion del Fendo, incluidos aguelios relativos a los derivados de coberfura, a la
administracion de los préstamos v a los de ofros servicies financieros prestados por ef Fende de los gue se
pudiera derivar riesgo de contrapartida.

a) Riesgo de mercado

- Riesgo de tipo de interés

Ef riesgo de tipo de interés del Fondo surge como consecuencia de que los prestamos fitulizados tengan un
tipo de interés distinto al tipo de interés de los bonos de titulizacién v los vencimientos de dichos activos y
pasivos no sean coincidenies.

El Fondo gestiona el riesgo de tipe de interés de los flujos de efectivo mediante la permuta de tipo de

interés. Bajo el contrato de permuta financiera de intereses, el Fondo intercambia con fa contraparte flujos
con pericdicidad trimestral con el objeto de cubrir el riesgo derivado de las diferencias entre los tipos de
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inferés de referencia de préstamos que integran el activo del Fondo y el Euribor a 3 meses a que estan
referenciados los bonos de titulizacién emitidos por el Fondo.,

Ei Fondo realiza de forma periddica las compensaciones con la contraparie por la coberiura del riesgo de
tipo de interés; especificamente el riesgo derivado de las diferencias entre el tipo de interés de los
Derechos de Crédito v el tipo de interés de los Bonos emitidos (Swap con el Cedente) y cuyas condiciones
slempre estan establecidas en el Folleto del Fondo.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes del Fondo asi come impago del conjunte de Dereches de Crédito de la
cartera fitulizada del Fondo.

l.a Sociedad Gestora puede estimar la morosidad a los efectos de calcular ciertos flujos que constituyen
informacion incorporada a la presente memoria gue pueden no cumplirse o dar otro tipo de informacion
para la cual sea necesaria hacer esta estimacién. En ninguin casc estas estimaciones llevan a deducir al

corto plazo si el Fondo va a incurrir o no en pérdidas significativas.

A continuacién se muestra el nivel maximo de exposicion def riesgo de crédite asumido por et Fondo,
distinguiendo entre partidas corrientes y no corrientes:
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Instrumentos

Préstamos y Instrumentos
partidas a financierocs Préstamos y financiergs
cobrar derivados Total partidas a cobrar | derivados Total
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos Titulizados - - 62.521 - 62,521
Actives Dudosos - - - 3471 - 3471
Deterioro - - - (106} - {106}
Derivadas “ - - - {532) -
- - - 65.886 {532) 65.886

ACTIV(Q CORRIENTE
Deudores y otras cuentas a
cchrar 1.020 . 1.029 1.279 - 1.279
Activos Titulizados 54.437 - 54,437 15.101 - 15,101
QOtros 49 - 49 328 - 328
Activos dudosos 2.071 - 2.071 2.496 - 2.496
Daterioro (111) - {111) (802} - (802)
Intereses y gastos
devengados ng vencidgs 13_4 - 134 1 “ 1
intereses vencidos e
impagados 3 - 3 49 - 49
Derivados - {660) - - {145) -

57.604 {660} 57.604 18.452 (145) 18.452

Al momento de la constitucion dei Fonda, se realiza una auditoria de atributos, con el objeto de verificar que
las caracteristicas de los actives titulizados coinciden con las caracteristicas establecidas en el folleto de

emision del mismo.

La valoracion de las garantias reales se realiza en funcién de la naturaieza de la garantia real recibida. Con
caracter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoraran por su valor de {asacion,
realizada por entidades independientes en el momento de ia contratacion,

Sélo en el caso de que el administrador de los activos comunique a |a Scciedad Gestora ia existencia de
evidencias de pérdidas de valor de estas garantias ¢ que se ha producido algun detericro de la solvencia
del deuder gue pueda hacer pensar que se pueda fener gue hacer uso de estas garantias, se actualiza esta
valoracidn de acuerdo con estos mismos criterios.
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¢} Riesgo de liquidez

Ei rigsge de Liguidez hace referencia a la capacidad de una institucion para hacer frente a todos sus
compromisos de pagos tanto en situaciones de normalidad como en determinadas situaciones
excepcionaies. Este riesgo se deriva basicamente de los desfases gque se producen entre los vencimientos
de activos y pasivos (entradas y salidas de fondos) del Fondo en ias diferentes bandas temporales,

El Fondo tiene contratados desde la Fecha de Constitucién una serie de servicios financieres que mitigan
las consecuencias derivadas de este tipc de riesgos de acuerdo con los requisitos establecidos por las
agencias de calificacién para otorgar la calificacion a los bonos emitidos.

d) Riesgo de amortizacién anticipada.
El riesgo de amortizacién anticipada total o parcial, es trasladado desde el Cedente hacia los bonistas ya
gue los flujos de caja que los titulos emitidos proporcionaran en el futuro dependeran directamente de los

pagos que periddicamente realicen los deudores de ios Derechos de Crédito.

En la medida gue se produzcan pages extraordinarics, por cancelacicnes anticipadas, los flujos de caja
podran diferir de los esperados en el momento de fa adquisicion de los Derechos de Crédito.

18. Hechos posteriores

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora, de conformidad con lo dispuesto en el folleto informativo
del Fondo registradc por la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 11 de noviembre de 2004,
acordo el 21 de diciembre de 2012 proceder a la liguidacion anticipada del Fondo y con ello a la amortizacion
anticipada de fodos los Bonos emitidos con carge ab Fondo, como consecuencia de gue el safdo nominal
pendiente de los Derechos de Crédito agrupados a tal fecha en el Fonde era inferior al 10% dei saldo inicial de
los mismos a la Fecha de Constitucion. Con fecha 21 de enero de 2013 se ha producido la liquidacion anticipada
del Fondo, habiéndose recomprade la totelidad de Jos Derechos de Crédito por la entidad cedente y
amottizandose la totalidad de ios bonos y prestamos suberdinados. Asimismo, se procedié a la cancelacion de la
permuta financiera. Como se indica en la Nota 2.j) dicha situacion ha side tenida en cuenta en la formuiacion de
las cuentas anuales del ejercicioc 2012,

A excepcion de io indicado anterformente, con posterioridad al clerre del ejercicic 2012, y hasta fa formulacion de
estas cuentas anuales, no se ha producido ningln hecho significativo no descrito en las restantes notas de esta
memoria que tenga un efecto signiicativo en dichas cuentas anuales,

16. Otra informacidn

Acciones realizadas por las Agencias de Calificacion durante el gjercicio:

Con fecha 13 de febrero de 2012 Standard and Poor's ha rebajado ia calificacién crediticia de Banco Sabadell,
S.A.de A-2 a A-3 en su escala a corto plazo y de BBB a BBB- en su escala a iargo plazo.

Con fecha 28 febrero 2012, Standard & Poor’s ha revisado a la baja la calificacion de la Serie 1CA pasando de
A+{sf} a A-(sf).

Con fecha 28 febrerc 2012, Moody's ha revisado a la baja !a calificacion de la Serie 1CA pasando de Aaa a Aa2,
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Con fecha 30 de abril de 2012 Standard and Poor's ha rebajado ia calificacion crediticia de Banco Sabadeli, 8.A.
de A-3 2 B en su escala a corto piazo y de BBB- a BB+ en su escala a largo plazo.

Con fecha 17 de mayo de 2012 Moody's ha rebajade la caiificacién crediticia de Banco Sabadell, 3.A. de A3 a
Baal en su escala a largo plazo.

Con fecha 25 de junio de 2012 Moody's ha rebajado la calificacion crediticia de Banco Sabadell, S.A. de P-2 a
NP en su escala a corio plazo y de Baal a Bal en su escala a largo plazo.

Con fecha 4 julic 2012, Meody's ha revisado a |a baja la calificacion de la Serie 1CA pasando de AaZ2 a A3{sf).
Con fecha 4 julio 2012, Moody's ha revisado a la baja la calificacion de fa Serie 2 pasando de A2 a A3(sf).

Con fecha 15 de octubre de 2012 Standard and Poor's ha rebajado ta calificacidn crediticia de Banco Sabadell,
S.A. de BB+ a BB en su escala a largo plazo.

Con fecha 12 diciembre 2012, Moody's ha revisado a la baja la calificacién de la Serie 2 pasando de A3{sf) a
Baal(sf).

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a 1o largo de los ejercicios 2012 y 2011 se presenta
a continuacion (importes en miles de euros):

Ejercicio 2012
Liguidacion de cobros y pagos del periodo Real
Derechos de Crédite clasificados en el Activo
Cobros por amortizaciones ordinarias 12.787
Cobros por amortizaciones anticipadas 8,358
Cobros por intereses ordinaries 1.786
Cobros por intereses previamente impagados 792
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 8.209
Otros cobros en especie -
Otros cobros en efective 4,283

Ejercicio 2012
Liquidacion de cobros y pagos del periodc Real
Serigs emitidas clasificadas en el Pasivo (infonmacidn serie a serie
Pagos por amortizacion ordinaria {(serie 1SA} -
Pagos por amortizacion ordinaria (serie 1 CA} (22.476)
Pagoes pot amortizacion ordinaria (serie 2) -
Pagos por amortizacion ordinaria (serie 3) -
Pagos por intereses ordinarios (serie 1 SA} .
Pagos por intereses ordinarios (serie 1CA) (578)
Pagos por intereses ordinarios (serie 2} {197y
Pagos por intereses ordinarios (serie 3} (131)
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie...) -
Pagos por amortizacign previamente impagada {serie...) -
Pagos por intereses previamente impagados (serie ...} -
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados -
Pagos por infereses de préstamos subordinados -
Otros pagos del pariodo (1.132)
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CLASE 87

Atendiendo a la dificultad practica en la elaboracion de fa informacion contractual v en consecuencia de Ia
adecuada comparativa entre los datos reales y los contractuales segln folieto o escritura de constitucion, la
mencionada informacion ha side sustituida con una comparativa entre las tasas e hipétesis de los activos y
pasivos en el momento inicial y el actual presentada a continuacién:

inicio 31/12/2011 | 31/12/2012
Tipo de interés medio de ia cartera 3,31% 3,17% 3,10%
Hipdtesis de tasa de amortizacion anticipada de la cartera 59 6,31% 10,30%
Hipdtesis de tasa de fallidos de ia cartera 0,30% 0,63% 1,49%
Hipdtesis de tasa de recuperacién de fallides de la cartera 50% 50% 50%
Hipotesis de tasa de morosidad de la cartera 0% 1,75% 1,75%
Ratio Saldo/Valor de Tasacion 52,22 31,74 30,65
Vida media de ia cartera (meses) 114 P 93
Fecha de fiquidacien anticipada estimada del Fondo 21/01/20%4 | 21/01/2013 | 21/0%1/2013

Nota; $& recoge como TAA en el momento inicial ia recomendada por CNMV. A 31/12/2011 y 31/12/2012 se recoge fa TAA anual
de 1a cartera. La fecha de liquidacién anticipada del Fondo estd estimada en funcién de estas tasas,

A continuacién se incluye la informacion de cada una de las liguidaciones intermedias practicadas a los pasivos
durante los ejercicios 2012 y 2011:
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a
CLASE 8. 31,12,2012
Miles de eurps
23/01/2012 23/04/2012 23/07/2012 22/10/2012 Total
Serias emitidas clasificadas en el Pasivo;
Serig 1 5A Amortizada Amortizada Amortizada Amortizada Amortizada
Serie 1 CA
Principal de la serie
Cantidad tedrica de amortizacién 5066 531 6217 708 4504 706 6687067 = 22476012
Amortizacicn realizada

,-_j('z_z_:;zs 012}

Impago de la serie
Intereses de la serie
Intereses debidos en. la Fecha de Pago

antericr - - - .

Intereses devengados en esta Fecha de

Pago 257718 172 896 53227
{53227)

Interés pagado (257 719} (172 886}
Interés debido : ;

Serie 2

Principal de [a serie

Cantidad tedrica de amortizacitn - - - -
Amortizacion realizada

Impage de fa serie

intereses de la serie

intereses debidos en la Fecha de Pago : :
anterior - - v - [
intereses devengados en esta Fecha de kT
Pago . 72285 55 961 38371 25 265 © 196883
Interés pagado £ (196 883) -
interés debido B e

Serie 3

Principal de la serie ) o
Cantidad tedrica de amortizacion - - - - s Lome
Amartizacion realizada - - - - Pl
Impago de la serie :
intereses de la serie .
Intereses debidos en !a Fecha de Pago :
antericr - - - M s
Intereses devengados en esta Fecha de
Pago

interds pagado

interés debido

. 131308
- {131 308},

Crédito participativo
Principai amortizado N
Intereses debidos en la Fecha de Pago .
anterior E
intereses devengados en esta Fecha de
Pago

Interéds pagado
Interés debido

Préstama para gastos iniciales Amortizado Amortizado Amortizado Amortizado

Dotacion (Disposicién) del Fondo de
Reserva 4184 757 4230 287 4307 486 4532 322
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0L4020864

31.12.2011

Miles de suros

21/01/2012

26/04/2011

71/07/2011

21/10/2011 Total

Series emitidas clasificadas en el Pasivo:
Serie I5A

Serie 1CA

Principal de la serie

Cantidad tedrica de amortizacién 8116 748
Amortizacion realizada {8116 748)
impago de la serie ) .
Intereses de [a serie

Intereses debides en la Fecha de Pago

anterior -
Intereses devengados en esta Fecha de

Page 237 304
Interés pagado (237 304)
Interés debido -

Amortizada

Serie 2

Principat de la serie

Cantidad tedrica de amortizacién -
Amortizacion realizada -
lmpago de la serie -
intereses de [a serie

intereses debidos en ia Fecha de Pago

anterior -
Intereses devengados en esta Fecha de

Pago ) 49727
interés pagado (42727}
interés debido. -

Serie 3

Principal de la serie

Cantidad tedrica de amortizacién -
Amortizacion realizada -
impago de fa serig -
interases de [a serie

Intereses debidos en la Fecha de Pago

anterior -
Intereses devengades en esta Fecha de

Pago 33103
interés pagado
Interéds debido -

Crédito participativo
Principal amortizado -
Intereses debidos en la Fecha de Pago
anterior

Intereses devengados en este Fecha de

Pago -
Interés pagado -
Interds debido

Preéstamo para gastos iniciales Amortizado
-Dotacion (Disposicién) del Fondo de
Raserva 333706

Amortizada

6556 042
(6556 042)

225006

{225 006)

51576
{51578)

34 296
{34 296)

Amaortizado

1237978

Amortizada

10244 852
(10244 852)

249 565
(246 565)

57952
(57 952)

Amartizado

1923 621

Amortizada

Amaortizada

5338 794
{5338 794)

278381
{278 381}

. 990256
: -(990:25_6)-_.

71735 | 230991
{71735) = (230991}

43107 148183
(44107) (148183}

Amortizado

2385003
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CLASE 82

Anexo a las Cuentas Anuales e Informe de Gestion del ejercicio 2012; Estados Financieros Publicos
conforme a la Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisién Nacional de Valores

Estado 5.05.1 Cuadro A
Estado $.05.1 Cuadro B
Estado $.05.1 Cuadro C
Estado S.05.1 Cuadrc D
Estado 5.05.1 Cuadro E
Estado 5.05.2 Cuadro A
Estado 5.05.2 Cuadro B
Estade 5.05.2 Cuadro C
Estade 5.05.2 Cuadro D
Estado S.05.3
Estado S.05.4
Estado §.05.5 Cuadio A
Estado 5.05,5 Cuadro B
Estado $.05.5 Cuadro C
Estado $.05.5 Cuadro D
Estado $.05.5 Cuadro E
Estado 5.05.5 Cuadro F

Estado 5.05.5 Cuadro G
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IM FTPYME Sabadeli 3, Fondo de Titulizacion de Activos

Informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

1. Elfondo de titulizacién. Antecedentes.

IM FTPYME SABADELL 3, Fondo de Titulizacién de Activos, en adelante el "Fondo’, se constituyd mediante
escritura pablica e 18 de noviembre de 2004, por InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Tituiizacion, S.A. ante notaric de Madrid Antonio Huerta Trélez, con nGmere de protocolo 3048/2004, agrupando
1.882 Operaciones de Financiacion a Pymes Espafolas 0 "OFFE’, por un importe total de 599.998.898,12 €,
que corresponde al saldo vivo no vencido las OFPE. Dichas OFPE fueron concedidas por Banco de Sabadell,
S.A.

Con fecha 18 de noviembre de 2004, se procedit a fa emisién de los Bonos de Titulizacion por un imporie
nominal de 800.000.000 €, integrados por 4,408 Bonos de la Serie 1SA, 1.241 Bonos de la Serie 1CA, 234
Bonos de fa Serie 2 y 117 Bonos de la Serie 3. El valor nominal de cada Bono es de 100.000 €. L.os Bonos 1CA
estan garantizados con el Aval del Estado. En la Fecha de Desembolso del Fondo, los Bonos disponian de una
calificacién definitiva de Aaa y AAA para los Bonos 1SA, Aaa y AAA para los Bonos de Ja Serie 1CA, A2 y A para
ios Bonos de [a Serie 2 y de Baa3 y BBB- para los Bonos de la Serie 3 por parte de Moody's investors Sesvice
Espana, 5.A. (en adelante, ‘Moody's) y Standard and Peer's Espafia, S.A. (en adelante, "Standard & Poor's”),
respectivamente. La Fecha de Desemboiso fue € 25 de Noviembre de 2004,

La verificacidn e inscripeion en los registros oficiales, por parte de la Comisidon Nacional del Mercade de Valores
det Felleto de Emisién tuvo lugar con fecha 11 de noviembre de 2004.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, infegrado, en cuanto a
su active, por los Derechos de Crédito derivados de las Operaciones de Financiacion a Pymes y, en cuanio a su
pasivo, por los Bonos de Tiiulizacion emitidos y por los préstamos concedidos por Banco de Sabadell
("Préstamo para Gastos Iniciales”, “Préstamo para Intereses del Primer Periodo” y "Préstame Subordinado”) en
cuantia y cendiciones financieras {ales que el valor patrimonial neto del Fondo es nulo.

Asimismo, de acuerdo con los supuestos de liguidacion anticipada, contenidos en la Ley 18/1992 de 7 de julio, ¥
recogidos en la Escritura de Constitucion, e Fondo puede liquidarse anticipadamente cuando &l saldo nominal
pendiente de las Participaciones y los Certificados sea inferior al 10% del inicial, siempre y cuando puedan ser
atendidas y canceladas en su totalidad todas v cada una de las obligaciones de pago derivadas de los Bonos
emitidos. Todo ello conforme a lo establecido en la Escritura de Constitucién del Fondo y al Orden de Prelacion
de Pagos del mismo.

La constitucién del Fonde y ia emisidn de los Bonos se realiza al amparo de lo previsto en la legistacion
espafiola, y en concreto de acuerdo con (i) el Real Decreto 926/1998 vy disposiciones gue lo desarrollen, (i) la
Ley 19/1992, de 7 de julio, scbre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion inmobiliaria y sobre Fondos de
Titwlizacion Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
apticacién, {ii) Disposicion Adicional Quinta de la Ley 3/1894, (iv) ei Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre
por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de
admision a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas pablicas de venta o suscripcion
y del folleto exigible a tales efectos, (v) la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en su redaccion
actual, en lo referente a su supervision, inspeccion y sancién, (vi} la Orden EHA/3637/2005, de 10 de noviembre,
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por la que se desarrolia el articulo 27.4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y (vii) las
demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicacion,

Los Fondos de Titulizacion de Actives estan sujetos al régimen general del impuesto sobre Scciedades. La
constitucion de dichos Fondos estd exenta del conceptc de “operaciones societarias” del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de ios Bonos, tanto por el concepto de intereses, como con motivo
de transmision, reembolse 0 amortizacion de los mismos tendran ta consideracion de rendimientos de capifal
mobiitario y podran estar sujetos a retencion de acuerdeo con las normas fiscales que les sean aplicables.

InterMoney Titulizacién, Scciedad Gestora de Fondos de Titulizacion, 3.A., con domiciiio social en Madrid, Pza,
Pablo Ruiz Picasso 1y con CIF A-83774885, esta inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacién de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el ndmero 10, tiene a su carge la
administracion y representacion legal del Fondo.

2. Situacion actual dei fondo

2.1. Principales datos del activo

A 31 de diciembre de 2012 la cartera titulizada agrupada en el activo del fondo contaba con las siguientes
caracteristicas:
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Variables Inicial (31 if‘;ﬁz&)’(“*)
Numero de préstamos vives 1.992 483
Saldo vive (eurcs) 589.999 998 56.557.783
Saido medio de los préstamos 301.205 117.097
Saldo vivo del mayor préstamao {eurgs) 7.452.550 . 2.167.152
% mayor préstamo sobre e! total de la cartera 1,24% 3,83%
Conceniracion deudor (25 principaies deudores) 14,75% 32,99%
Nadmero de préstamos en mora +90 dias 0 12
Saldo préstames en mora +90C dias 0 1.712.965
% préstamos en mora +80 dias scbre el total de |a cartera 0,00% 3,03%
Nimero de préstamos fallidos 0 7
Saido de los préstames fal!_%céos 0 1.030.880
% faliidos sobra el iotal da la cartera 0,00% 1,82%
Antigiiedad de {a cartera (meses) 18 119
Vencimienic medio de ia cartera (meses) 114 82
Ultimo vencimiento ds la cariera 31 dezrg:?;zo de 3 dezrg;;zo de
T;po de interés medio aplicado 3,31 3,10
Diferencial medio aplicado 0,81 0,83
Concentracién Geografica (3 principaies provincias}* §2,45% 73,85%
% de préstamos con garantia hipotecaria 70.01% 98,00%
LTV medio penderado de los présiamos hipotecarios 52 31
Concentracién Sectorial (2 principales sectores)*™ 15,56% 21,38%

* Barcelona, Madrid y Asturias

** Actividades Inmobiliarias Por Cuenta Propia, Actividades Diversas De Servicios Personales

***Esta informacion incluye fallidos, segun follefo

2.2, Principales datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2012 las caracteristicas principales de los bonos emitidos por el fondo de fitulizacion
eran las siguientes:
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" Fecha
proXima
revisién

Frecuensia
de revision

Cupdn
vigente

" Bonos de
Titulizacion

. ) R Tipo.ge g et Ain ErEn \ w i
Saldoinicial.  Saldo achial Diferenciat referencia. Calificacion inicial Calificacion actual{™)

Serie 1 SA  440.800.000 Amortizado - - - - - - -

Serie 1CA® 126100.000 40.311.453 0,195%  -0.019%  0205% 21002013 Trimestal 00 (M‘(’gg‘;f”‘“‘ A3 (sf) (Moody's) / A-(S&P)

Baa1 (sf) (Moody's} / A-

Serie 2 23.400.000 14.328.866 0,585% (,350% 0,205% 21/014/2013  Trimestral A2 {Moody's} /A (S&P) (S&P)

Baad {Moody's)/ BBB-

Serig 3 11.700.000 7164433 1,005% 0,800% 0,205% 21/04/2013  Trimestral (S&P)

B3 (Moody's) /BB- (8&F}

Total 500.000.000 61.504.752 - - . " - - B

*Bonos garantizados por el Aval del Estado

3. Principales riesgos e incertidumbres

3.1. Riesgos vinculados a fa cartera de activos

Morosidad v Fallidos

La tasa de morosidad a 31/12/2012 se sitla en el 3,08 % del saldo vivo no fallido de la cartera a dicha
fecha.

La tasa de morosidad maxima del afio se ha producido en el mes de mayo {4,33%).

La tasa de fallidos{fallidos segun folieto) de la cartera a 31/12/2012 era del 1,82% respecto del saido vivo de
Iz cartera y un 0,17% respecto al saldo inicial de |z cartera (en la fecha de constitucion del Fondo)

Riesgos por concentracicn

a) Geografica: la cartera de préstamos presenta a 31 de diciembre de 2012 una concentracidn geografica
en la que las tres provincias con mayor peso son Madrid, Barcelona y Asturias.

b) Concentracién por deudor: fa cartera de préstamos presenta a 31 de diciembre de 2012 una
concentracion por deudor en la cual los 25 principales deudores suponen un 33,14% def saldo vivo no
fallido, excluido fallidos, de la cartera (siendo este porcentaje del 32,89% si incluimos fallidos, tal y
como aparece en el cuadro precedente).

Riesgos relacionados con las garantias de ios préstamos

c) Ratio LTV: a 31 de diciembre de 2012, el LTV medio ponderado de la cartera, excluido fallidos, se
situaba en 30,65% que compara con un ratio de 52,22% en la fecha de constitucion del fonde. (siendo
este porcentaje del 31% si incluimos fallidos, tal y como aparece en ai cuadro precedente)
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d) Garantias hipotecarias: a 31 de diciembre de 2012, el 98,01% de |a cartera , no fallida, contaba con
garantia hipotecaria .

a) Concentracion por sector de actividad: la cartera de préstamos presenta a 31 de diciembre de 2012 una
concentracion por sector de actividad del deuder en la que el sector con mayor peso es el Inmobiliario.

3.2. Riesgos vinculados a los tipos de interés

El Fondo de Titulizacidén contraté con en la Fecha de Constitucidn  una permuta de interés (Swap) que
cubre el riesgo de tipos de inferés dei Fondo. '

A través de dicho swap, el Fondo paga en cada fecha de pago los intereses devengados de los Derechos
de Crédito No Fallidos mas los intereses devengados durante el correspondiente Pericdo de Liguidacion
por los importes depositados en ia Cuenta de Tesoreria.

Los intereses devengados son aquelios intereses devengados, cobrados y no cobrados, en el pericdo de
liquidacion de referencia,

El nocional serda el Saldo Nominal Pendiente de Amertizacion de los Bonos al comienzo del
correspondiente Periodo de Liquidacion.

E! Tipo de inferés a pagar por la contraparte (Tipo de interés de la Parte B) sera para cada periodo de
liquidacién, ¢l tipo de interés anual gue resulte de sumar (i) el Tipo de interés Nominal Medio Ponderado de
los Bonos vigente en cada momento y (i) un margen del 0,50%.

La cantidad a pagar por la contraparte serd la cantidad qgue resulte de aplicar el Tipo de interés de la Parie
B al Nocional de la Permuta en funcidn del nGmero de dias del Periodo de Liquidacion en base 360,

3.3. Riesgo de contrapartida

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan aigin servicio financiero al fondo v la calificacién
crediticia que tienen.

Fl siguiente cuadro recoge las contrapartidas del fondo y sus caifficaciones crediticias a fecha de
formulacion de las cuentas anuates del Fondo:
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Operacion

Contrapartida
Actual
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~ Calificacion a cortd plazo  Calificacién a largo plazo

calificacion

Fitch/Moody's/S&PIDBRS  Fitch/Moody's/S&P/DBRS  (Moody's/S&P)

SWAP (V.3.6 del
Folleto de Emision)

Cuenta Tesoreria
{Contrato de Agencia
Financiera) {**}

Cuenta Reinversion

(Comunicacion BdE

IMT apertura cuentas
23/0712012) (**)

Agente Financiero
{Contrato de Agencia
Financiera) (*)

Administrador de ios
préstamos (IV.2.1 del
Folleto de Emision}

' Banco Sabadel B/NP/B/R-1 {low)

Barclays Bank,
PLC, sucursal en
tspafa

F-1/P-1/A-1/R-1 (high)

Banco de
Espafia

Barclays Bank,
PLC, sucursal en
Espafia

F-1/P-1/A-1/R-1 {Figh)

Banco Sabadell BINP/B/R-1 (low)

BB+/Ba1/BB/A (low) Varios niveles
Calificacién a

AJA2IAHIAA corto plazo
minima P-1/A-1
Calificacion a

AIAZIAHAA corto plazo
minima P-1/A-1

BB+/Ba1/BB/A (low)

{*} Con fecha 26 de octubre de 2012, Banco Santander, S.A ha sido sustituido por Barclays Bank, PLC, sucursal en
Espafia como Agents de Page.

{(* *) Con fecha 26 de octubre de 2012, se ha procedido a ia apertura de una Cuenta de Tesorerfa en Barclays Bank, PLC,

sucursai en Espafa,

(* * *} Con fecha 23 de julio de 2012, se ha procedido a la apertura de una cuenia corriente en Banco de Espafia, en ia que
estan depositados los recursos liguidos del Fondo

3.4. Acciones realizadas por las Agencias de Calificacién durante el ejercicio

Con fecha 13 de febrero de 2012 Standard and Poor's ha rebajado la calificacion crediticia de Banco
Sabadeil, S.A. de A-2 2 A-3 en su escala a corlo plazo v de BBB a BBB- en su escala a largo plazo.

Con facha 28 febrero 2012, Standard & Poor’s ha revisado a ia baja la calificacion de la Serie 1CA pasandoe

de A+(sf) a A-(sf).

Con fecha 28 febrero 2012, Moody's ha revisado a la baja la calificacion de la Serie 1CA pasando de Aaa a

Aa2.

Con fecha 30 de abril de 2012 Standard and Pcor's ha rebajado la calificacion crediticia de Banco Sabadell,
S.A. de A-3 a B en su escala a corto plazo v de BBB- a BB+ en su escala a large plazo.

Con fecha 17 de mayo de 2012 Moody’s ha rebajado la calificacion crediticia de Banco Sabadell, S.A. de A3
a Baa? en su escala a largo plazo.
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Con fecha 25 de junio de 2012 Moody's ha rebajado la calificacion crediticia de Banco Sabadell, 5 A. de P-2
a NP en su escala a corto plazo y de Baat a Bal en su escala a largo plazo.

Con fecha 4 julio 2012, Moody's ha revisado a la baja la calificacion de la Serie 1CA pasando de Aaz2 a
A3(sT).

Con fecha 4 julio 2012, Moody's ha revisado a la baja la calificacién de la Serie 2 pasando de A2 a A3(sf),

Con fecha 15 de octubre de 2012 Standard and Poor's ha rebajado la calificacién crediticia de Banco
Sabadell, S.A. de BB+ a BB en su escala a largo plazo.

Con fecha 12 diciembre 2012, Moody's ha revisado a la baja la calificacion de la Serie 2 pasando de A3(sf)
a Baa1(sf).

3.5. Otros riesgos
No se han identificado otros riesgos pofenciales que pudieran alterar el funcicnamiente del fondo.

Evolucién del fondo en ef ejercicio 2012

4.1. Amortizacion anticipada

l.a tasa de amortizacién anticipada del fondo durante 2012 fue del 10,30%
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4.2, Morosidad y Fallidos

La tasa de morosidad de la cartera a 31/12/2012 era del 3,08% respecto del saldo vivo no fallido de la
cartera.

La tasa de faliidos(fallidos segun folieto) de |a cariera a 31/12/2012 era del 1,82% respecto de!l saldo viva de
‘fa cartera y un 0,17% respecto al saido inicial de ia cartera (en fa fecha de constitucién del Fondo)

El siguiente grafico muestra la evolucion de la morosidad y los fallidos desde el inicic de la operacion:
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4.3. Rentabilidad de los activos
El tipo de interés medio ponderado de la cartera a 31/12/2012 fue del 3,10%
4.4. Bonos de titulizacion: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interés vigentes,

i.a siguiente tahla muestra los datos de los pagos de principal & intereses realizados por el fondo a las
distintas series de bonos que componen la emision:
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Saldo Saido Amortizacion % intereses

Bonos de thulizacion 317122011 314212012  durante2012  Amortizacion | 2OaioS & Cug%ggg??a
Serie 1 SA 0 Amortizado 0 5,00% 0
‘Serie i 27874847 40371453 22478012 35.80% 578,493 0,195%
Serig2 TA 56666 T4 398 565 ) 0.00% 166.883 0 558%
Serie 3 7443371647433 ToTTTO.60% 731,308 1.605%
Total 84280763 61.804.752 22.476.012 ] -

*Bonos garantizados por el Aval del Estado

A 31 de diciembre de 2012, no hay ningun importe pendiente de pago a tos bonos emitidos por el fondoe.
4.5. Otros impories pendientes de pago de! fondo

En io que respecta a los préstamos subordinados contratados en la fecha de constitucién del fondo los
importes pendientas de page son los siguientes:

- Préstamo Subordinado para infereses dei Primer Periodo: totaimente amortizade
- Préstamoe Subordinado para Gastos iniciales: fotalmente amostizado
- Préstamo Subordinado para el Fendo de Reserva:

olntereses no pagados: 399.345,52 €

cAmortizacion debida:  283.046,7€

oSaldo Pendiente: 5.263.046,70 €

Segun lo establecido en los apartados V.31, V.3.2 y V.3.3 del Folielo de Emisidn, los préstamos
subordinados no devengan intereses de demora por el retrase en el pago de cuaiguier cantidad debida.

En relacién a la Comision de administracion, a 31/12/2012, e importe pendienta de pago ascendia a
84.160.51€

5. Generacién de flujos de caja en 2012,

Los flujos financieros (principal e intereses) generados por la cartera de activos generados durante 2012 han
ascendido a 30 millones de euros, siendo 27 millones en concepto de devolucion de principal de fos prestamos
y 3 miliones en cenceplo de intereses.

La apticacidn de estos flujos junto con el resto de recursos disponibles del fondo (tal y como se definen en el
apartado V.4.2. del Folleto de Emision) se ha realizado siguiendo las condiciones establecidas en el Folleto de
Emisién {Aplicacion de fondos, Apartado V.4.2. del Folleto de Emisién).

10
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Riesgos y mecanismos de cobertura: informacion del Swap, mejoras de crédito y triggers.

6.1. Principales riesgos de Ia cartera

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de la cartera son la morosidad y
los derivados de la concentracidn sectorial, geografica y por deudor de la cartera.

6.2. Permuta de intereses: el Swap

Tal y como se ha detallado en e apartado 3.2 anterior, el fondo de fitulizacién cuenia con una oparacion de
permuta de intereses (swap).

Durante el ejercécio 2012, el fondo ha pagado en concepto de swap un importe igual a 2.356.014,50€ y ha
recibido por parte de ia contrapartida un importe de 1.295.620,48€. El pago neto por swap ha sido por lo
tanto de 1.060.485,02 € a favor de la contrapartida del swap.

6.3. Evolucién de las mejoras crédito durante el ejercicio. Situacién a cierre comparada con
situacién inicial.

Como principales mejoras de crédito, el fondo cuenta con un fondo de reserva que en la fecha de
constitucién ascendia a 7.200.000 euros, y con la estructura de subordinacion de las diferentes series de
bonos.

En lo gue respecta al fondo de reserva, su nivel a 31 de diciembre de 2012 era de 4.532.122 euros.

La siguiente tabla recoge los niveles de mejora de crédito de cada una de las series a cierre de 2012
cormparada con la mejora de inicial {en la fecha de constitucidn).

importe. - . Subordinacion ~° Subordinacion

Bonos tnicial . inicial %. actual

Serie 15A T 440.800.000  73,47% 705% o 0,00%  000%

Serig 1 CA ¥ 124.100.000 20,68% 7,05% 40.311.453 65,22% 42,11%
Serie 2 23.400.00C 3,80% 3,15% 14.328.866  23,18% 18,93%
Serie 3 11.700.000 1,95% 1,20% 7.164.433 11,59% 7,33%

Fondo de reserva 7.200.00G 1,20% 4,532,122 7,33%
Total emision 600.000.000 61.804.752

*Bonos garantizados por el Aval del Estado

11
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6.4. Triggers del fondo.

Pospasicion de inlereses

No se han producido las circunstancias que requisren la posposicidn de intereses de las series
subordinadas.

Las condiciones de posposicidn de intereses de ias series subordinadas se establecen en el apartado
3.4.3.4 def Folleto de Emision.

Otros trigaers del Fondg

No se ha producido ninguna situacion gue haya provocado actuacion adicional por parte de la sociedad
gestora.

7. Hechos posteriores al cierre.

Con fecha 21 de enero de 2013 se ha procedido a ta amortizacién anticipada de los Bonos vy a la liguidacion
anticipada del fondo en los términos recogidos en el apartado 4.4 del Documento de Regisiro de Folleto de
Emision.

En dicha fecha, todos los activos del fondo han sido cedidos a Banco Sabadell, S.A. vy se han liquidadp
todos los pasivos del fondo, abondndose todas las cantidades por principal e interés correspondientes.
Todos los acreedores del Fondo han otorgado carta de pago de sus crédiios a la Sociedad Gestora, quien la
ha recibido en nombre de aguel igualmente, y con el consentimiento y acuerdo de la conirapartida, se
canceld en la misma fecha la Permuta Financiera de Infereses.

12
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IM FTPYME SABADELL 3, Fondo de Titulizacion de Activos

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2012

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacidn, S.A., Sociedad Gestora de IM FTPYME SABADELL 3, Fondo de Titulizacién de Activos,
en fecha 15 de marzo de 2013, y en cumplimiento de la Circular 2/2009, de 15 de marzo, de la
CNMV sobre normas contables, Cuentas Anuales, estados financieros publicos y estados
reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacién y las modificaciones
incorporadas a ésta mediante la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la C.N.M.V, del articulo 37
del Cédigo de Comercio y demas normativa aplicable, proceden a formular las Cuentas Anuales y
el informe de gestion de dicho Fondo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2012 extendidas en dos ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado,
numerados correlativamente e impresos por una cara, conforme a continuacion se detalla:

Ejemplar Documento

Numero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas Anuales
Informe de Gestion

Segundo ejemplar Cuentas Anuales
Informe de Gestiéon

Firmantes

Del 0L4090830 al 0L4090884
Del 0L4090885 al 0L4090896

Del 0L4090763 al 0L4090817
Del 0L4090818 al 014090829

D. José Antonio Truijillo del Valle

D2, Beatriz Senis Gilmartin

D2, Carmen Barrenechea Fernandez

D. Rafael Bunzl Csonka

D. Ifigo Trincado Boville

D. Javier de la Parte Rodriguez





