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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de Intermoney Titulizacion, S.G.F.T,, S.A., (en adelante, Sociedad
Gestora):

Hemos auditado fas cuentas anuvales de IM FTGENCAT SABADELL 2, Fondo de Titulizacion de
Activos (en adelante, el Fondo), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la
memoria correspondientes al eiercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su
Sociedad (Gestora son responsables de la formulacidn de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo
con el marco normative de informacion financiera aplicable {que se identifica en la Nota 2 de la
memoriz adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de Ia actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de
la evidencia justificativa de las cuentas anuvales y la evaluvacion de si su presentacion, los principios ¥
criterios contables utilizados v las estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo
de informacidn financiera que resulta de aplicacion,

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de ia situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre
de 2012, as{ como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo,

Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencidn respecto de lo sefialado en la Nota
4 de la memoria adiunta, en la que se detalla el volumen de derechos de crédito dudosos del Fondo,
para el que los Administradores de la Sociedad Gestora han estimado unas necesidades de
correcciones de valor por deterioro que se indican en la mencionada Nota. Como consecuencia de lo
anterior y de las condiciones establecidas para la amortizacién de los bonos, el Fondo ha dispuesto
parcialmente del Fondo de Reserva constituido con el fin de atender a sus obligaciones de pago,
situandose éste por debajo del minimo requerido al 31 de diciembre de 2012, segin se indica en la
Nota 6 de la memoria adjunta. Asimismo, tal y como se indica en la Nota 3-g de la memoria adjunta,
el Fondo ha procedido a repercutir la diferencia entre los ingresos y gastos devengados, teniendo en
cuenta el orden inverso de dicha prelacion de pagos, a los pasivos del Fondo,

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del gjercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de mforma(:]on

distinta de ia obtenida a partir de los registros contables del Fondo. NSTITUTOBE
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IM FTGENCAT SABADELL 2, FTA
BALANGES Al 31 OF DICIEMSRE DE 2012 Y 2041 (NOTAS. 1, 2 v 3)

{Miles de Eurcs)

CLO7 738051

ACTIVD foia 2052 2011 ¢4 PASING Nota 2012 2001 P

JACTIVG NO CORRIENTE 32012 176,228 (PASIVO NQ CORRIENTE 142.387 167.780

[Actives financiaros & largo Rlazo 132042 178,226 [Provisiones a large plaze - -

Valores representativos te deuds - - |Pasives fnancieres o targo plaze 142,367 87,740

{iscechos de gradito 4 132.012 176.228 |Qbligaciones ¥ otfes valores negotiablas ? 131428 7Tl
Partigipacionas hipatecarias - . Series no suboIdinadus I04.528 151 812
Certificados de transmisién hipotecarin - . Series Subvrdinadas 25,8500 25500
Préstamos hipotecanos - - Conpcsianes de valor por reperusitn de perdidas - -
Céduias pipotecariat - - Interaces ¥ gaslos devenganos no ventidos -
Préstarnas & promotaras - Alustes por spsraclones de wobarure - -
Préstamos 3 PYMES - - |Doudas con entidades da cradito 8 3878 2884
Frisiamos 4 smpresas . Préstame subsrdinade 0.80€ 9.856
Cedulas tartorisies - . Cradite linea de liquider - -
Crédilps AAPP - - Ovas deudes con entidades de crédit - -
Prestame Consumo - . Goevecciones de valor por repercusith de péididas (5.818} 6.312)
Prestarmo sttomogian - B interases v gasios devengados ne venciday - -
Amendamiente financiers 130.825 175521 | Ajustes per speracionss de cobertura - -
Cuentas s conrar . - |Perivados 12 7081 7464
Bonos de tituizacidn - - Darlvedos de cobartura 7.081 T.464
Activgs dydnses 7.309 1457 | Corscciohes da valer por rapercusion da percidas - -
Cotraceiones de vator por detarinrg de agtivos 16.222} 16.752)) Cros pasives financleres - -
intereses v gastos devengados no vencidos - - Coreerciones de valor por rapercusien de perdidas -

Ajustes por speracionss de cabertura - Otros -

Detivadoes - - Pasivos por impitesto diferido v -
Devivados da cobertura . -

Otres actives financleres . - |PABIVO CORRIENTE 46.827 57048
Gaignties financieras - - |Pasivos con activos 1o PArg I vents - -
C¥og - - |Provisiones a cotto ptazo - -

Activos ror impussto diferkio - «  |Pasivos Sinancieros & corto plazo 48815 57.834

Otros activos ne gorertes . - [ACTpedOras ¥ GYES CUBNIAS B pROAr - -

Obtigaciones y o¥es velores negoclables v 44744 56.445

ACTIVO CORRIENTE 48.821 82016 | Seties no subordinadas 44.842 56.713

Activos no corfientes marionidoes pare fa ventx - - Series subordinadas - .

Astivos inandieros 4 vorla slazo 37888 50.632 | Correcciones t6 velor por repescusién da pardidas - -

Deudares y atras cuentas & cobrar 5 4.718 6816 | inrtersses y gasios devengados o vensides 02 752

Darechos de crodite a4 RERL 43817 | Ajustes per ¢pefsciones ¢e cobemtura -

Patticipaciones hipotacanas - - intereses vencides & impagades -

Cerificados de transmisian Nipatacaria - - [Deudas con entidades de sredite 8 BBG 883
P1astamps hipotecHrios - Présiame suborginade - .
Laduras hipotenarias . . Crddilo {inea de siquidsy - .
Préstamos & protroiorss - - Dtras teudas con entidades de cradite - .
Piéslamos s PYMES - B CortecCionss e valor por feparcusion de pardidas {143 IARE:
Frédsiamos & emprasas - - inereses v gastes pavengedot ho ventidos 3t 56
Cduras Lesitorisles - - Ajusies put operacionas de cobartura - -
Craditas AARP - . Intoresss vencidos e impagades Be3 518
Préstarno Gonsumo - «  jDerivados i3 984 826
Préstamo sulornosion - - Derivados de coperhra &a1 825
Arrandarmisnte fvanciers 32,589 432481 Correcciones de vaior por repercusids ds pérdidas - -
Cugntas g cobrar - +  [Otros pasivos finangleras -

Bonos de tukzacion . - Impore Brto - -
Qtras. 145 257 b GCorreccionas de valer pof tapercusion de pérdidas -

Activos dudusos 4798 §.120 iAjusies par perfodificaciones 4 12 1
Cotteccionss de valor pof detenora de actives 16.398)] {5818)iComisiones 12 1%
Intereses y pastas devengadys no vendidos - 1] Gomisién seciedad gestora & &
Ajustes por aparacicnes e coberura - - Comision administrader 112 E:hd
Intereges wencidos & Impagados 28 431 Lomislén egente financiarofpayes -

Derivados - Comision varisble - resultados reakzados . .
Qervados de coberura - Otras comisionas del cedente - .
[Otros activos financieros - Correcaines de valor par repsreusion de perdidas 1110y, 92)]
Gesantias financisras - Gues comisiohes 5 4

Otras. - Duos -

Ajustes por periodificaciones - -

Camisiones - -

Ctros - - JAJUSTES REPERCUTID(RS £N BALANCE DE WNGRESDS Y GASTOS RECONGS 10 {7.061)] (7.464)

Etaclive y olros activos Hguidas equivaientes 12.036 11.383 |Coberuras de fluios de pfectiva 13 {7.061) (7.464)

Tesorera 12.036 11.283 [Gastes de constitucish on transician - -

CAros activas liglidos equivaientes - -

TOTAL ACTIVE 181.831 238.24% TOTAL PASIVO 181933 238.241

(*) Se presents, dnica y exclusivamente, a elecios comparsfives.
L.82 Notas 1 a 18 v los Anexps dascrites en la Memoria sdjunta forman Rerte integrante del balance gl 31 de diciembre de 2017
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IM FTGENCAT SABADELL 2, FTA

0LO773052

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A L.OS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 {(NOTAS 1, 2y 3)

{Miies de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Nota 2012 2011 (%)
Intereses y rendimientos asimilados 6.176 7.956
Valores representativos de deuda “ -
Derachos de crédito 4 6.086 7.801
Otros activos financiercs g ag 158
Intereses y cargas asimitados (1.880) {4.027)
Obligaciones y otros valores negociables 7 (1.761) {3.748)
Deudas con entidades da crédite 8 {219) {(278)
Ctros pasivos financieros - -
Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto} 13 {3.112) (2.530}
MARGEN DE INTERESES 1.084 1.398
Resultado de operaciones financieras (neto) - -
Ajustes de valoracién en carleras a valor razonable con camblos en pérdidas y ganancias - -
Activos financieros disponiples para la venta - -
Ctros - -
Diferencias de cambio (reto) - -
Otros ingresos de explotacion - -
Otros gastos de explotacion {4.518) (2.311)
Servicios exteriores - {49)
Servicios de profesionales independientes - {49y
Servicios bancarios y similares - -
Publicidad y propaganda - -
Otros servicios - -
Tributos - “
Otros gastos de gestion corriente {4.519) {2.262)
Comisidn de Sociedad gestora g (30} {37}
Comisién administracion g (20} {26}
Comision del agente financiero/pagos - -
Comisién variable - resultados realizados By$g (4.457} {2.187}
Comisién variable - resuitados no realizados - -
Diras comisiones del cedanta - -
Otros gastos 11 {12} {12)
Deterioro de activos financieros {neio) 4 (50} {94)
Detericro neto de valores representativos de deuda - -
Detericro neto de derechos de crédite (50} {84)
Detericro neto de derivados - -
Deterioro neto de otros actives financieros - -
Dotaciones a provisiones (neto) - -
Ganancias {pérdidas) de actives no corrientes en venta - -
Repercusion de pérdidas (ganancias) By¢g 3.485 1.006

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre benaficios

RESULTADO DEL. EJERCICIO

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Lag Notas 1 a 168 v los Anexos descrites en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de

pérdidas y ganancias del ejercicio 2012,




GLASE 82

IM FTGENCAT SABADELL 2, FTA

ESTADOS DE FLUJOS DE FFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2011 (NOTAS 1, 2 v 3}

(Mifes de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2012 2011 {

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 2.898 2.85¢
Flujo de caja neto por interesas da las operaciones £38 1.381
Intereses cobrades de fos activos titulizados £.091 1.742
Intereses pagados por vaiorss de titulizacion {2380} (3.839)
Inereses cobrados/pagadoes netas por operacicnes de derivados {2.847} (2.877)
intereses cobrados de inversionas financieras 84 158
Interases pagados de prestamos y créditos an entidades da crédite - -
Otros interesés cobrados/pagados {neta) - -
Comisionas y gasios por servicios financieres pagados por sl Fondo (43) {51)
Comisiones pagades a la sociedad gestora a1 33
Comisiones pagadas por adminisiracion da activos tufizados - -
Comisiones pagadas al agents financiere - -
Comisiones variables pagadas - -
Otras comisiones {12} {12}
Otros fiujos de caja provenientes de operaciones del Fondo 2104 1828
Recupereclones de failidos y otros activos adguiridos -
Fagos de provisionss -
Cobros procedentes de la enaienacion de aclives no corientes mantenidos para ta venta - -
iros 2,104 1629
FLUJOS DE EFECTIVO PROGEDENTES DE AGTIVIDADES INVERSIONIFINANGIACION (2.246) {10,290}
Flujes de cajs netos por amisién de valores de titudizaclon - -
Cobros por emisién de valoras de titulizacian - .
Pagos por emision de valoras de tituizacion { aseguramientc colocaciony - -
Flujos de caja por adquisicidn de actives financieros - -
Pagos por adquisicion de derechos de crédite - -
Pagos por adtuisicion de otras inversiones financleras - -
Flujos de cafa netos por amortizaciones (7.122) {11,781}
Cobros por amortizacion de derechos de crédite 49.834 58.731
Cobros por amortizacion de otros actves tlulizados - -
Pagos por amoriizacion de valores de tikdizacion {657.055) (71.492),
Otros flujos provenientes de oparaciones def Fondoe 4,878 1.471
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de craditas - -
Pagos por amortizacién de préstamos 0 tréditos - -
Copros derechios de crédito pendiantes ingreso 4876 1.471
Administraciones publicas - Pasivo -
Oiros deudares vy acreedores ~
Cobros por amortizacion o venta de inversiones financteras - -
Cobros de Subvenciones -
INCREMENTO/DISMINUCION DE EFECTIVO O BEQUIVALENTES 653 (7.331}
Efective @ equivalentes ai comienzo del ejercicie 11.383 18.744
Efective & equivalentes al final del elergicio 12.036 11.383

(") e presanta, Gnica y exciusivaments, a efectos comparativos,

Las Notas 1 a 16 y los Anexes descritos en la Memaria adjunta forman parla integrante del estado de flujos de efective

del ejercicio 2012,

L 07739053
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IM FTGENCAT SABADELL 2, FTA

)L0779054

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS ElL. 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 (NOTAS 1. 2 v 3}

{Miles de Euros)

Ejercicio
2012

Ejerciclo
2011 (M

Activos financieros disponibles para la vents
Ganancias (pérdidas) por valoracién
Importe bruto de las ganancias {pérdidas} por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Ofras reclasificaciones
Importes repercutidos g la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venti

Cobertura de os fiujos de efective
Ganancias {pérdidas) por valoracion
importe bruto de ias ganancias {pérdidas} por vaicracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas vy ganancias
|Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el pericdo

(2.708)
{2.708)

3112

(éos}

(8.411)
(B.41%)

2.830

5.681

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

imporie bruto de izs ganancias {pérdidas) por vailoracion
Efecto fiscal
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
importes repercutidos a la cuenta de pasivo en ef beriodo

Importe de otros ingresos/ganancias v gastos/pérdidas reconocidos directamente en ! balance en el periodo

45
(42}

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESCS Y GASTOS RECONOCIDOS

{(*} Se presenta, Unica y exclusivamenie, a efectos comparativos.

Las Notas 1 & 16 v los Anexos descrilos en la Memoria adiunta forman parte integrante del estado de ingresos

¥ gastos reconocidos del ejercicio 2012,
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GLASE 87

IM FTGENCAT SABADELL 2 ,Fondo de Titulizacion de Activos
Memoria correspondiente al

gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2012

Resedia del Fondo

IM FTGENCAT SABADEILL 2, Fondo de Titulizacién de Actives (en adelante el Fondo) se constituyd mediante
escritura plblica el 29 de junio de 2008, agrupando inicialmente un importe total de Derechos de Crédito
derivados de operaciones de arrendamiento financiero (mobifiario e inmobiliario) o de cualquier otro tipo de
activos crediticios para financiar en el curso ordinaric de su actividad a empresarios o0 empresas no financieras
catalansas, de los que al menos el 80% sean Derechos de Crédito frente a pequefias y medianas empresas, de
500.000 miles de euros. Con la misma fecha se emitieron Bonos de Titulizacion de Activos, por importe de
500.000 miles de euros (Nota 7) siendo la fecha de desembelse gue marca ef inicic dei devengo de los intereses
de los Bonos el 4 de juiic de 2008,

Con fecha 28 de junic de 2608, la Comision Nacional del Mercado de Vaiores inscribié en sus registros el folieto
informativo de constitucién del Fondo y de emision de los Bonos.

E! Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, y tendra el caracter de abierto y
renovable por el activo y cerrado por el pasivo, El Fondo estd integrado en cuanto a sus activos, por los
arrendamientos financieros cedidos por Banco Sabadell, S.A, (la Entidad Cedente), en el momento de la
constitucidén y en momentos postericres a ésta, La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, realizara
adquisiciones semestrales de Derechos de Crédito adicionales en cada una de las fechas de reposicion del
periodo comprendido entre ia fecha de constitucion y el 24 de enero de 2009; y en cuanto a su pasivo, por los
Benos de Titulizacion emitides, el Préstamo para Gastos Iniciales, el Préstame Subordinado para el Fondo de
Reserva y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

Adicionaimente, &l Fondo ha concertado una permuta financiera de intereses (swap) para cubrir el riesgo de tipo
de interés. : .

Los Bonos de la Serie A (G) cuentan con un aval de la Generalitat de Catalunya que cubre tanto el principal
como ios intereses de dichos Bonos.

El unico objeto del Fondo es la transformacion de los Derechos de Crédite gue adquirié la Entidad Cedente en
valores de rentas filas homogéneas estandarizadas, y por consiguiente, susceptible de negeciacion en mercados
de valores organizados.

Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A (en adelante, la “Sociedad Gestora”)
tiene a su cargo la administracidn y representacion legal del Fondo, Asimismo, de conformidad con la normativa
legal aplicable, le corresponde en calidad de gestora de negocios aienos, la representacion y defensa de los
intergses de los titulares de los Bonos emitides con cargo al Fondo y de ios restanies acreadores del mismo.
Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. figura inscrita en el registro especial
de la Comisién Nacional del Mercado de Vailores con el ndmero 10.

La gestidn y administracion de los Derechos de Crédito corresponde a Banco Sabadell, S.A. La Entidad Cedente
no asume ninguna responsabilidad por el impago de dichos prestamos, obieniendo por dicha gestion una
contraprestacion trimestrai. Asimismo, la Entidad Cedente obtendrd una cantidad variable y subordinada gue se
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devengard trimestralimente igual a la diferencia entre ios ingresos y gastos det Fondo. £n el caso de que dicha
diferencia entre los ingrescs y gastos fuese negativa, se repercutird de acuerdo a lo indicado en la Nota 3-g.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a} Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y

" gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria, dé la que forman parie los esiados
financieros publicos 5.05.1, 5.05.2, 8.05.3, 8.05.4 y el apartado cotrrespondiente & las notas explicativas del
estado $.06, adjuntos en el Anexo. Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables
que del Fondo mantiene su Sociedad Gestora y se formulan de acuerdo con el marce normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la Circuiar 2/2009, de 25
de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (modificada por la Circular 4/2010, de 14 de
octubre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores), de forma que musstran la imagen fiel de la
situacion financiera det Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operacrones y de los
flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio ferminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo han sido formuladas por el Consejo de Administracién y aprobadas por ia
Junta de Accionistas de su Sociedad Gestora, en su reunion celebrada el 15 de marzo de 2013,

b} Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fonde han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracidn los principios contables y tas normas contables de aplicacion obligateria que tienen un efecto
significativo en las mismas. No existe ningln principio contable o criterio de valoracion que, siendo
obligatorio, haya dejade de aplicarse. Adicicnalmente, no se han aplicado principios contables ro
obligatorios.

¢} Aspectos criticos de fa valoracién y estimacién de la incertidumbre

Los resultados son sensibles a los principios y polilicas contables, criterios de valoracion y estimaciones
seguidos por los Adminisiradores de la Sociedad Gestora del Fondo para ia elaboracidn de las cuentas
anuales. Los principales principios y politicas contables vy criterios de valoracion se indican en la Nota 3.

£n la elaboracidén de las cuentas anuales del Fondo se han utilizade, ocasionalments, estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos y gastos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la
evaluacidn de posibles pérdidas por deteriorc que, en su caso, puedan tener determinados aclivos {véanse
Notas 3-c y 4}, ai valor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 3.biiiy 13} yala
cancelacion anticipada, en su caso. A pesar de gue esias estimaciones se han reafizado sobre la base de la
mejor informacién disponible al clerre del gjercicio 2012, es posible que acontacimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarias (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria,
en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con fa normativa contable en vigor.

d) Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las cifras que se desgiosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del gjercicio 2012, las
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correspondientes al gjercicio anterior, tal y como se establece en el apartado 7 de la Norma 28 de |a citada
Circular, por lo que, la informacion contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2011 se presenta,
exclusivamente, a efecios comparatives con a informacidn relativa al efercicic 2012 y, por consiguiente, no
constituye las cuentas anuales del Fondo del gjercicio 2011.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas vy ganancias, del estade de fiujos de efectivo y
del estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en determinados casos, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de
ta memoria.

Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningun error significativo que haya
supussto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales de! ejercicio 2011.

Cambios en criterios contables

Siguiendo las recomendaciones de la CNMV y en cumplimiento de fa normativa vigenie, durante el ejercicio
2012 los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han modificado el criterio de registro de los
intereses devengados e impagados generados previamente a la entrada en dudoso de os activos, de forma
que en el epigrafe de “activos dudosos” del balance se incluyen tanto el principal como dichos intereses
devengados, frente al criterio anterior, consistente en incluir en el mencionado epigrafe exclusivamente el
principal de los mismos.

Con el fin de facilitar la comparabitidad de los estados financieros en ambos ejercicios, los Administradores
de la Sociedad Gestora del Fondo proceden a incluir dichos cambios en los estados financieros del Fondo
correspondientes al ejercicio 2011. :

Si bien este cambioc no afecta el importe total de activos, pasivos y el resultado de ambos ejercicios, al 31 de
diciembre de 2011 supone un incremento de 466 miles de eurcs en los epigrafes de "Actives Dudosos” y
“Correcciones de valor por deterioro de activos” del balance de situacion, y un aumento de 42 mifes de eurcs
en el epigrafe “Intereses y rendimienios asimiiados —derechos de crédito” contra et epigrafe "Deterioro neto
de derechos de credito” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Excepto por lo comentado en el parrafo anterior, durante el ejercicio 2012 y hasta la fecha de formulacion de
las cuentas anuales no se ha producido ninglun error, ni cambio en estimaciones contables, que por su
importancia relativa fuera necesario desglosar en las presentes cuentas anuales.

Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gasios, activos,
provisiones o contingencias de caracter medicambiental que pudieran ser significativos en relacién con ia
situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en ia
presente memaoria respecto a informacidn de cuestiones medioambientales,
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i} Empresa en funcionamiento

Los Administradores han considerado que |a gestion del Fondo continuara en un future previsible, por lo que
la aplicacion de los principios y criterios contables no tiene el propésito de determinar el valor del patrimonio
neto a efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resuliante en caso de su liquidacion total.
Asimismo, dada la naturaleza de los activos y pasivos del Fondo, no se espera gue se produzcan diferencias
significativas cuando se efectle la liquidacion de los mismos.

Normas de registro v valoracién

En la elaboracion de las cuenias anuales del Fendo, correspondientes al ejercicio 2012, se han aplicado los
sigulentes principios, politicas contables y criterios de valoracidn, de acuerdo con lo establecido en la Circular
2/2009, de 25 de marzo y sus modificaciones posteriores:

a) Definicién y clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de su presentacién y valoracion

i. Definicion

Un ‘instrumento financiero” es un contratc que da lugar a un active financiero en una entidad vy,
simultdneamente, a un pasivo financiero o insirumento de capital en otra entidad.

Un “derivado financiero” es un instrumente financierc cuye valor cambia como respuesta a los cambios en
una variable observable de mercado (tal como un tipe de interés, de cambio, el precio de un instrumento
financiero o un indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversidn inicial es muy
peguefa en relacién a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones
de mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

ii. Clasificacion de los activos financiercs

Los activos financieros se desglosan, a efectos dé su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Efectivo y otros activos liguidos equivalentes: Este epigrafe incluye ias cuentas corrientes mantenidas por
el Fonde en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad, que incluyen, en su caso, el
fendo de reserva mantenido por &l Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Derechos de crédito: Incluye fos aclivos cedidos al Fonde como consecuencia del proceso de titulizacion
y se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Deudores y ofras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los derechos de crédito y cuentas
deudoras que por cualguier concepto, diferente de los anteriores, osiente el Fondo frente a terceros. La
iotalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar®.
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iii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracién, en los siguientes epigrafes
del balance: .

- Obligaciones y otros valores negociables: incluye, en su caso, ias obligacicnes, bonos y pagarés emitidos
por ef Fondo, con el fin de financiar ja adquisicién de sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de
su valoracion, comoe “Débites y partidas a pagar”.

- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con enfidades de credito,
con ¢l fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracién, como “Débites y pariidas a
pagar”.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, en contra de! Fondo, de los derivados |
designados como instrumentos de coberiura en coberiuras contables.

- Acreedores y ofras cuenias a pagar. Recoge, en su caso, [a totalidad de las cuentas a pagar y débitos,
gue no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Débites
y partidas a pagar”.

Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracién de fos activos financieros

Los actives financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como "Préstamos y partidas a cobrar” se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salve evidencia en contraric sera el precio de la
transaccion), incluyendo los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente,
diches activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
“intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el métode del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera racibir en un plazo no superior a tres
meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando et efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea
totalmente inmaterial,

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como "Débitos y partidas a pagar’, se
valoran, inicialmente, por su "valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la
transaccion; incluyendc los costes de transaccion directamente atribuibles a ta operacion. Posteriormente,
dichos pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizédndose los intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de perdidas y ganancias medianie ef método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo imporie se gspera pagar en un piazo inferior a tres meses se
valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los fluios de efectivo sea totalmente
inmaterial.

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comisidn inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las tasas del Organo
Reguiador, los costes de registro de los folletos de emisién y los costes derivados de la admisién a
negociacion de los valores emitidos, entre ofros.
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iii. Operaciones ds cobertura

El Fondo utiliza, €n su caso, los derivados financieros para la gestion de los riesgos de sus activos y pasivos
("derivados de cobertura”).

Para que un derivado financierc se considere de cobertura, necesariamente tiene gue.
1. Cubrir unc de los siguientes tipos de riesgo:

a. De variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos debidas a oscilaciones, entre otras, en el
tipo de interés y/o tipo de cambio al que se encuentre sujete la posicion o salde a cubrir (*cobertura de
valores razonables™;

b. De alteracicnes en jos flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos financieros,
compromisos y transacciones aftamente probables que se prevea llevar a cabo (“cobertura de flujos
de efectivo™).

2. Eliminar eficazmente algin riesgo inherente al elemento o posicion cubierio durante todo el plazo previsio
de cobertura, lo que implica gue!

a. En el momento de ia contratacion de 1a cobertura se espera que, en condiciones normales, ésta actue
con un atio grado de eficacia (“eficacia prospectiva”}.

b. Exisia una evidencia suficiente de que la cobertura fue realmente eficaz duranie toda la vida del
elemento o posicion cubierio (“eficacia retrospectiva”).

*3. Haberse documentadc adecuadamente gue la contratacion del derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de cobertura de determinados saidos o fransacciones y la forma en gue se
pensaba conseguir y medir esa cobertura siempre gue esta forma sea coherente con la gestion de los
riesgos propios que lleva a cabo el Fondo,

Las operaciones de coberfura realizadas por el Fondo corresponden, en su caso, a coberiuras de flujos de
efectivo. Por lo que respecta a las diferencias de vatoracion de las coberturas de los flujos de efectivo, la
parte eficaz de la variacion del valor del instrumento de coberiura se registra {ransitoriamente en el epigrafe
“Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos™ del pasivo del balance, hasta e
momento en que ocurTan. las transacciones previstas; registrdndose entonces en la cuenta de pérdidas y
ganancias. l.a variacion de valor de los derivados de ccohertura por la parte ineficaz de la misma se registra
diractamente en |a cuenta de perdidas y ganancias.

Si un derivado asignado comoe de cobertura, bien por su finalizacion, por su inefectividad o por cualquier otra
causa, no cumple los requisitos indicados anteriormente, a efectos contables, dicho derivado pasa a ser
considerado como un “derivado de negociacion”.

Cuando se interrumpe la “cobertura de flujos de efective”, el resultade acumulado del instrumento de
cobertura, reconocido en el epigrafe “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos —
Coberturas de flujos de efectivo” del pasivo del balance (mientras la coberiura era efectiva), se continuara
recongciendo en diche epigrafe hasta que ia transaccion cubierta ocurra, momento en el que se registrara en
resultados; salvo que se prevea que no se va a realizar la transaccion, en cuye casp se registran
inmediaiamente en resultados.
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iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los actives y pasivos financieros se registran
con confrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses y conceptos asimilados {que se registran en los capitulos "Intereses y rendimientos
asimilados” o *Intereses y cargas asimiladas”, seglin proceda); y las que correspondan a otras causas, que
se registran, por su importe neto, en el capitufo “Resultado de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de
pérdidas y ganancias. .

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para todos
los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudasos.

v. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicién de los activos y pasivos financieros del Fondo, excluidos jos derivados
financiercs cuya descripcion se detalla en el apariado iii. de esta Nota, los vencimientos residuales de
aquellos activos y pasives financieros remunerados, en su caso, a tipo fijo, asi como fa desviacion porcentual
existente con respecto a los tipos de interes actuales de mercado, ef valor razonable de los activos y de los
pasivos y actives financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no difiere significativamente de
sus correspondientes valores en libros a dichas fechas.

Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicién

Un activo financiero se considera deteriorade (y, consecuentemente, se corrige su vator en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producide un evento, o
el efecto combinado de varios de elios, que dan lugar a un impacio negativo en los flujos de efectivo fuluros
gue se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

En ta estimacion de los fiujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenien con garantias reales, siempre
que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumento o figuren en {a informacién facilitada a los
titulares de los pasives emitidos por el Fondo, se tendrdn en cuenta los flujos que se obtendrian de su
realizacién menos el importe de los costes necesarios para su obtencidn y posterior venta, con
independencia de la probabilidad de ia ejecucidn de la-garantia.

Como criterio general, la correccidn del valor en libros de’los instrumentos financieros, por causa de su
deterioro, se efectila con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias del periode en el que tal deterioro se
manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce y tendran
como Hmite el valor en libros del instrumento financiero que estaria reconocido en fa fecha de reversion si no
se hubiese registrado el deteriore del valor.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2009, en el célcuio de las pérdidas por deterioro de un grupo de
activos financieros se prevé la posibilidad de wutilizar modelos basados en métedos estadisticos. En este
sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodologia mas representativa para la estimacion
del deteriore de los activos financieros de! Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos activos es
la basada en la estimacidon de los porcentajes de deterioro, de acuerde con la antigliedad de la deuda
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vencida e impagada y con el calendaric previsto en fa Norma 132 de la Circuiar 2/2009 de la Comision
Nacionai del Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores.

i, instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterforo experimentadas por estos instrumentos coincide con |a diferencia

- entre sus respectives vaiores en libros y los valores actuales de sus fiujos de efectivo futuros previstos, y se

presentan mincrando los saldos de los activos gue corrigen,

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se fleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda.

iii. Activos financieros disponibles para la venta

El importe de las peérdidas por deterioro incurridas en valores incluidos, en su caso, en la cariera de activos
financieros disponibles para la venta sera igual a |a diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de
cualquier amortizacion del principal, y su valor razonable menoes cualquier perdida por deterioro previamente
reconocida en ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existan evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable de un activo financiero se
deba a su deterioro, las minusvalias iaientes que se hubieran reconocido en el estado de ingresos y gastos
reconocidos v que se mantenian en el balance de "Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos
reconocidos” se transferiran inmediatamente a la cuenta de pérdidas y ganancias a través del estado de
ingresos y gastos reconocidos.

Si con posterioridad se recuperan todas o parie de ias pérdidas por deterioro, su importe se reconocera en la

cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de recuperacion si se trata de valores representativos de deuda
y, en el estado de ingresos y gastos reconocidos si se trata de instrumentos de patrimonio,

Periodificaciones {activo y pasivo)

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestidn del Fondo y de administracion
de ios activos fitulizados o de los bonos emitidos, ast como ia remuneracién variable correspondiente a fa
Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el balance y que se encueniran pendientes de
pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes de! balance incluiran, en su caso, gasios e ingreses de diversa naturaleza
devengados en el periodo vy pendientes de pago o cobro, respectivamente.

Reconocimienio de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterics mas significativos utifizados por el Fondo, para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses

Con cargcter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos
“Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y
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ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devenge, por aplicacién del método del tipo de
interés efectivo, a excepcidn de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio,
gue se registran en el momento efectivo del cobro.

ii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

iii. Comisiones, honorafios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, segiin sea
su naturaleza. Los més significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por parte de ia Entidad
Cedente se describen en el apartado f. de esta Nota.

- Los que tienen su origen en fransacciones o servicios, tales como fos prestados por la Sociedad Gestora,
que se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Los gue surgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando
se realiza el acto singular que los origina.

- Los vingulados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en ef momente de su cobro.

Remuneracion variable

ia remuneracién variable como consecuencia de la intermediacion financiera se determina como la
diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingrescs y los gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios
anteriores, si las hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su contabilidad, que incluyen,
endre otros, las pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier ofro rendimiento o retribucidon devengado
en el pericdo, distinto de esta remuneracion variable a percibir por ja Entidad Cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacion constitativa del Fondo, Se excepitan de dicha diferencia la propia
remuneracion variable y el gasto por impuesto sobre beneficios, en su caso.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se ulilizard en primer
lugar, para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores gue hubieran sido repercutidas a los
pasivos de! Fondo. Si tras la detraccion, contindan existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas,
no se procederd a registrar remuneracion variable atguna. &n consecuencia, solo se producira el devengo y
regisiro de la remuneracion variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas,
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Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme at apartado f) anterior, sea
negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correctora de pasivo
*Correcciones de valor por repercusion de pérdidas” del pasivo del balance, registrandose un ingreso en el
epigrafe “Repercusion de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véanse Notas 1, 8y
9). Dicha repercusion se realiza comenzando por la cuenta de periodificacion de ja comision variable,
devengada y no liquidada en petiodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacion de pages establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del 1S, La actividad no se encuentra sujeta a VA, El gasto,
en su casc por el IS de cada ejercicio se calcuia sobre el resultado econdmico, corregido por las diferencias
permanentes de acuerdo con los criterios fiscales y consideradas las diferencias temporarias en caso de
existencia.

Dade que en los ejercicios 2012 y 2011 se han equilibrado los ingresos vy ios gastos del Fondo, no procede
liguidar cuota alguna por e Impuesto sobre Beneficios {véase Nota 12},

Conforme a fa normativa reguladora (articulo 5.1 de la Ley 19/1992) &l valor patrimonial del Fondo ha de ser
nulo, por lo gue les Administradores de ia Sociedad Gestora estiman que la liguidacion de cualquier
diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con lo gue, en funcién de lo
previsto en la nermativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fendo no tenia elementos
de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo gue
generan o cuando se han transferide sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se adguieren {bien con la intencidn de cancelarlos, bien
con la intencion de recolocarios de nuevo),

Compensacién de saldos

Se compensan entre si —y, consecuenfemente, se presenian en el balance por su importe neto~ los saldos
deudores y acreedores con ofigen en transacciones que, centractuaimente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion; teniendo la intencion de liquidarios por su importe nefo o
de realizar el activo y proceder al pago del pagivo de forma simultdnea y en fos que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

10
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- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por éstos
ias inversiones a corto ptazo de gran liquidez y baio riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aqueilas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del
Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion,

- Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicién, enajenacion o disposicidn por otros medios de
activos a large plazo y otras inversiones no incluldas en ef efectivo y sus equivalentes, asi como aguellas
actividades que producen cambios en el tamafio y composicion de los activos y pasivos que no forman
parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerade como “efectivo o
equivalentes de efective” aquelias inversiones a corio plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en
su valor, De esta manera, el Fonde considera efectivo ¢ equivalentes de efectivo al saide mantenide en

cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe "Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
—~ Tesoreria” del activo de los balances.

m)} Estados de ingresos y gastos reconocidos
Estos estados recogen los ingresos v gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispusstio en la
normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo "Ajustes repercutidos en balance de
ingresos y gastos reconocidos” del pasive del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de valoracién, deban imputarse
directamente al pasive del balance.

by Las transferencias realizadas, en su caso, a |la cuenta de pérdidas y ganancias, segun lo dispuesto en las
normas de valoracion adopiadas.

¢) Elefecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartades a) y b) anteriores,

d) Elimpoerte reto repercutido en el pericdo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total
de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

n) Clasificacion de activos y pasivos — Corriente y no corriente
Son activos y pasivos corrientes aqueilos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizacién se estima

que se produzea en el piazo maximo de un afic desde la fecha de cierre de balance, clasificandose en casc
contrario como no corriente.

Derechos de crédito

L.os Derechos de Crédifo que la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fendo, adquirié en virtud de
la escritura de fecha 29 de junio de 2008 integran Derechos de Crédito derivados de operaciones de
arrendamiento financiero {mobiliario & inmobiliario} o de cualguier otro tipo de activos crediticios para financiar en
el curso ordinaric de su actividad a empresarios o empresas no financieras catalanas, de los que al menos el
8C0% sean Derechos de Crédito frente a pequerias y medianas empresas
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CLASE 8

E! movimiento del saldo de Derechos de Crédito, incluyendo activos dudosos y no dudosos, se muestra a
continuacién:

Miles de Euros
Derechos de Crédito
Activo No Corriente | Activo Corriente Total
Saidos ai 1 de enero de 2011 234 091 59.204 293.295
Amortizacicnes . (50.734) {60.734)
Traspaso a activo corriente (51.113) 51.113 -
Saldos al 31 de diciembre de 2011 (%) 182,978 49.583 232.561
Amoriizaciones - (54.794) (54.794)
Traspaso a activo corriente (44.744) 44 744 -
Saidos al 31 de diciembre de 2012 (¥) 138.234 39.533 177.767

{*) Incluye 481 y 468 miles de euros en concepto de intereses devengados por activos dudosos al 31 de diciembre de 2012 y
2011 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012 existian Derechos de Crédito ciasificades como “Activos dudosos”™ por imporie de
14.108 miles de euros (13.577 miles de euros al 31 de diciembre de 2011).

Durante el eiercicio 2012 la tasa de amortizacion anticipada de los Derechos de Crédito ha side del 8,38%
(3,83% en el gjercicio 2011),

£l tipo de interés nominal anual medio ponderado de la cartera de Derechos de Crédito durante el gjercicio 2012
es del 2,91% (3,20% en el 2011). El importe devengado en el ejercicio 2012 por este concepto ha ascendide a
6.086 miles de euros (7.801 miles de euros en el ejercicio 2011), gue figuran registrados en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados — Derechos de crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las amortizaciones de principal de los Derechos de Crédito previstas para el ejercicio 2013 ascienden a 39,533
miles de euros, aproximadamente.

De acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucidn del Fondo, fa Sociedad Gestora podra liquidar de
forma anticipada el Fondo en el caso de que ef importe del saido de los Derechos de Crédito pendientes de
amortizacién sea inferior a 50.000 miles de suros, equivalente al 10% del activo inicial del Fondo. Los
Administradores de la Sociedad Gestora estiman que no se procedera a la liguidacion anticipada del Fondo en el
ejercicio 2013.

Activos Impagados

La composicion del saldo de los Derechos de Crédito considerados como impagados, al cierre de los ejercicios
2012 y 2011, se muestra a continuacion:
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CLASE 87

Miles de Euros

2012 2011

Cuctas de principal vencidas y no cobradas de Derechos de Crédito:
Con antigliedad de hasta tres meses (%) 145 217
Con antigliedad superior a tres meses (™) 4.537 3.744
4.682 3.961

Intereses vencidos y no cobrados:

Con antigiiedad de hasta tres meses (") 28 49
Con antigledad superior a tres meses (™) 482 466
510 515
5.192 4.476

{*) Se incluyen dentro del epigrafe “Derechos de crédito - Qtros” del activo corriente del balance.
{* Se incluyen dentro del epigrafe "Activos financieros a corto plaze — Derechos de crédite - Activos dudosos” del activo

corriente del balance.
{™™" Se incluyen dentro del epigrafe “Activos financieros a corto plazo ~ Derechos de crédito - Intereses vencidos e
impagados” de! activo del balance.

Adicionalmente, hay activos clasificades como dudosos al 31 de diciembre de 2012 por cuotas no vencidas por
importe de 9.08% miles de euros (9.367 miles de euros al 31 de diciembre de 2011), que figuran registrados en
el epigrafe "Activos financieros a targo plazo — Derechos de crédito — Activos dudosos” del activo no corriente del
batance.

A continuacién se muestra el movimiento que se ha producide, durante el ejercicio 2012, en el saldo de Activos
dudosos;

Miles de Euros

Saldo al inicio del ejercicic 13.577
Entradas a actives dudosos durante el ejercicio 10.220
Recuperacion de activos dudosos (9.68%)
Saido al cierre del gjercicio 14.108

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2012 y 2011, en el saldo de
las correcciones de valor por deterioro de los Derechos de Crédito:

Miles de Euros
2012 2011
Saldos al inicio del ejercicio 12.568 12.049
Aplicaciones con abeno a los resultados del ejercicio {149.702) {1.083)
Dotaciones con cargo a los resultados del ejercicio 149.751 1.602
Saldos al cierre del gjercicio 12,817 12.568

A 31 de diciembre de 2012 y a 31 de diciembrs de 2011, las correcciones de valor por deterioro de los derechos
de crédito por aplicacion del calendaric de morosidad han sido de 3.252 y de 3.270 miles de euros,
respectivamente, v de 3.385 y de 9.208 miles de euros respectivamente por deudores en situacion de

contencioso.
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5. Deudores y ofras cuentas a cobrar

La composicion del saldo de este epigrafe del active del balance, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la

siguiente:
Miles de Euros
2012 2011
Principal e intereses pendientes de fiquidar (%) 4713 6.815
Intereses devengados cuenta de tesoreria 6 -
4.719 6.815

(*) Importe de naturaleza transitoria liquidado durante el mes de enero del ejercicio sigujente,

6. _ Efectivo v otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria

Con fecha 29 de junio de 2006, a Sociedad Gestora abrié en Banco Sabadell, SA. De conformidad con lo
establecido en ia escritura de constitucidon del Fondo, una cuenta bancaria denominada "cuenta de tesoreria” a
través de la cual se realizan durante los cinco primeros dias habiles del mes, todoes los mgresos que et Fondo
deba recibir de la entidad cedente y son efectuados los pagos del Fondo.

El ipo de interés es igual al tipo de interés de referencia aplicable a los Bonos. El devengo de intereses es
mensual y se fiquida antes del gquinto dia habil siguiente a Ia finalizacion de cada periode mensual.

Como consecuencia de la rebaja de las caiificaciones crediticias a largo plazo y a corto plazo a A-/F2 desde
A/F1 de Banco Sabadell el 29 de junio de 2011 por parte de Fiich, con fecha 31 de octubre de 2012 Barclays
Bank, PLC, sucursal en Espafia se ha subrogado en la posicién de Banco Sabadell en el Contrato de Cuenta de
Tesoreria y Agencia Financiera del que Banco Sabadell era contrapartida del Fondo.

Con mofivo de la rebaja en la calificacion credificia de Banco Sabadell, S.A. por Fitch, con fecha 23 de juiio de
2012 se ha procedido a ia aperfura en Banco de Espafia de una cuenta corriente en la que se depositaran los
recursos Hquidos del Fondo.

En esta cuenta se sncuentran depositadas las cantidades que integran el Fondo de Reserva constituido
inicialmente en la Fecha de Desemholso por importe de $.500 miles de euros, con cargo a los fondos
provenientes del Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva.

En cada Fecha de Pago, se dotarg, en su caso, el Fonde de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del Fondo
de Reserva, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal fin, de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos.

Ef Nivel Minimo det Fondo de Reserva se regula sn el apartado 34,22 del Follete de Emision, siendo dicho nivel
la menor de las siguientes cantidades:

(i) E1 1,20% del importe nominal total de la emision de Bonos,

(iy E1 3,80% del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos.
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CLASE 87

No podra reducirse el Fonde de Reserva en e caso de que concurra alguna de las siguientes circunstancias:
- Durante los tres primeros afios de vida del Fondo.

- Qe en la Fecha de Pago anterior, el Fondo de Reserva no hubiera alcanzado el Nivel Minimo
del Fondo de Reserva requeride a esa Fecha de Pago.

- Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de Crédito con impago igual o superior a noventa (80)
dias y menor a doce (12) meses sea mayor al 1% del Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de
Crédito. _ .

En ningtn caso ef Nivet Minimo del Fondo de Reserva podra ser inferior a tres millones setecientos cincuenta mil
(3.750.000) euros.

En la cuenta de principales se depositan, en cada fecha de pago durante el periodo de reposicion las cantidades
que se hubieron destinado a la amortizacion de los principales Bonos de las Clases A, B y C durante dicho
periodo. Dichas cantidades devengan un tipo de interés igual al tipo de interés de referencia aplicable a los
Bonos, gue se fiquida mensualmente antes del quinto (5°) dia habil sigulente a la finalizacidon de cada periode
mensual.

El movimiento del Fondo de Reserva dotado y requerido en cada una de las fechas de pago durante el gjercicio
2012, asi como ef saldo de la cuenta de tesoreria resultante en cada una de esas fechas, se muestran &
continuacion;

Miles de Euros
Saldo depositado en
Fondo de Reserva Fondo de Tesocreria en cada
reguerido Reserva dotado fecha de pago
Saldos al 31 de diciembre de 2011 9.500 1.223 11.383
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al 24.01.12 9.500 ' 886 880
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al 24.04.12 9.500 1.198 1.188
Fonde de Reserva y saldo de tesoreria al 24.07.12 9.500 1.819 1.819
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al 24.10.12 8.500 3.562 3.562
Saldos al 31 de diciembre de 2012 9.500 3.562 12.036

El importe del Fondo de Reserva efectivamente dotado al 31 de diciembre de 2012 es 3.562 miles de euros
{1.223 miles de eurcs al 31 de diciembre de 2011}, siendo el importe minimo requeride 2.500 miles de euros al
31 de diciembre de 2012 (9.500 mites de euros at 31 de diciembre de 2011).

El importe devengado por esta cuenta, durante ei ejercicio 2012 ha ascendido a 90 miles de euros (155 miles de

euros en 2011), que se incluyen en el saido del epigrafe "Intereses y rendimientos asimilados — Otros activos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Obligaciones y otros vaiores neqociables

010773070

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedid en la fecha de
constitucion del Fonde a la emision de Bonos por un valor total de 500.000 miles de euros, integrados por 5.000
Bonos de 100,000 euros de valor nominal cada uno, divididos en cuatro series, que tienen las siguientes

caracieristicas.

Concepto Serie A(S) ng;,,A Serie B Serie C
Imperte nominal de @8 Emision (miles de 202,800 271.700 19.800 5.700
euros) )
Importe nominal unitaric {miles de euros) 100 100 100 100
NUmerc de Bonos 2.028 2.717 198 57
S — e N [Euor | B+ | Erbor s
Pericdicidad de pago Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral

Fechas de pago de intereses y amortizacion

24 de enero, 24 de abril, 24 de julio y 24 de octubre de cada afio o,

en su caso, ef siguiente Dia Habil,

Calificaciones
Iniciales: Fiich
Actuales: Fiich

AAA
AA-

AAA
BBB(SH

A
CCC(sh)

BBB
COsh

(*) Serie A(S) completamente amortizada

(*}Serie A {G): Bonos garantizados por Aval de la Generalitat de Catalunya

El movimiento de los Bonos durante ios ejercicios 2012 y 2011 ha sido el siguiente:
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OLO773071

Miles de Euros
Serie A (8) Serle A (G} Serie B Serie D Total

Pasivo no| Pasive | Pasivono| Pasivo |Pasivonc} Pasivo | Pasivenop Pasivo |Pasivono| Pasivo

Corriente | Corriente | corriente | Cordente | Corriente | Corriente | Carriente | Corriente | Corriente | Corriente
ggﬁ"s a1 ensro de . 7.416 | 196207 | 75493 | 19.800 . 5,700 - 221707 | 82.90%
Amortizaciones . (7.416) . (64.075) . - - - . (71.491)
Traspasos - - (44.295) 44 285 - - . - {44 285) 44,295
Saldos a 31 de
diciembre de 2014 - . 161.912 55,713 19.800 “ 5.700 - 177.412 55.713
Amortizacion 24.01.2012 - - - (15.807} - - - - (15.807)
Amortizacion 22,06.2012 - . - (15.237) - . - - - {15.237)
Amortizacidn 24.07.2012 - - - (14.12%) - - - - (14.121)
Amortizacién 24,10,2012 . . . {11.890) . . - . . (14.890)
Traspasos - - (45.584) 45 984 - - - - (45.984) 45,984
Saldos al 31 de
diciembre de 2012 . - 105.928 44,642 19.800 - 5.700 - 131,428 | 44.642

Previc a la Constitucién del Fondo, y mediante la resolucion del Departamento de Economia y Finanzas de ia
Generalitat de Catalunya, la Generalitat de Catalunya otorgd un Aval al Fondo por importe de 271.000 miles de
euros con el objeto de garantizar ef pago principal e intereses de {os Bonos de la Seria A (G) gue tengan como
causa el impago de ios Derechos de Crédito, condicionando.

El Aval podra ser objeto de elecucidn parcial, sin imite en cuanto al nimero de ejecuciones, vy se ejecutara en
{os siguientes supuestos por los importes gue se determinan en cada uno de ellos:

1. En cualquier Fecha de Page ¢ en la Fecha de Vencimiento Legal o en fecha en la que se produzca la
Liguidacion Anticipada del Fondo, en la que los Fondos Disponibles o fos Fondos Disponibles para Liquidacion,
segun corresponda, no fueran suficientes para abonar los intereses exigibles de la Serie A(G), una vez
realizados los pagos con orden de prelacion anterior conferme a la aplicacion del Orden de Prelacién de Pagos o
dei Orden de Prefacién de Pagos de Liquidacion.

En este supuesto, la gjecucion det Aval se efectuara en un importe igual a la diferencia entre el importe de los
intereses exigibles de los Bonos de la Serie A(G} y el importe aplicado a su page, segun corresponda, de los
Fondos Disponibles en la Fecha de Pago correspondierite o de los Fondos Disponibles para Liquidacion en la
Fecha de Liguidacién del Fondo.

Las cantidades que reciba el Fondo por la ejecucion det Aval para atender al pago de los intereses exigibles de
la Serie A(G), se destinaran al pago de dichos intereses sin sujecién al Orden de Prelacién de Pagos u Orden de
Pretacién de Pagos de Liquidacidn.

2. En cualquier Fecha de Pago que no sea fa Fecha de Vencimiento Legal ¢ la Fecha de Liquidacion Anticipada
del Fondo, en la que los Fondos Disponibles no fueran suficientes para proceder a la amortizacion de a Setie
A{G) en el importe que correspondiera conforme a las reglas de distribucion de Jos Fondos Disponibles entre
cada clase por preducirse un Déficit de Principales.
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En este supuesto, la ejecucion del Aval se efectuara en un importe igual a la diferencia entre el importe que
correspondiera amortizar del principal de los Bonos de la Serie A(G) de no producirse el Déficit de Principales y
el importe de los Fondos Disponibles efectivamente aplicado a su amortizacion en la Fecha de Pago
correspondiente.

Las cantidades que reciba el Fondo por la ejecucion del Aval para alender el pago del importe que
correspondiera amortizar de ios Bonos de la Serde A(G), se destinaran al pago de dicha amortizacion sin
sujecion al Orden de Prelacion de Pagos u Orden de Prelacién de Pages de Liguidacion,

3. En la Fecha de Vencimiento Legal o la Fecha de Liquidacion Anticipada que los Fondos Disponibles para
Liguidacion no fueran suficientes para proceder de la Serie A(G) en su totalidad, En este supuesto, la ejecucion
det Aval se efectuara en un importe igual a la diferencia entre el Saldo de Principal Pendiente de la Serie A(G) v
el importe efectivamente aplicado de los Fondos Disponibles para Liquidacion a su amortizacion en la fecha
correspondiente.

Las cantidades que reciba el Fondo por la ejecucién del Aval para atender el pago del impore gque
correspondiera amortizar de los Bonos de la Serie A(G), se destinaran al pago de dicha amortizacion sin
sujecion ai Orden de Prelacion de Pagos u Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. La prestacion del Aval
no devengara comision alguna. Las cantidades que se abonen por la Generalitat de Catalunya en virtud dei Aval
constituiran una obligacion det Fondo a favor de la Generaiitat de Catalunya, de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos y e Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion establecidos en la Escritura de
Constitucion del Fondo y en el apartado 3.4.8 del presente Module Adicional,

El reintegro de los importes dispuestos con cargo al Aval, tanto si hubieran sido dispuestos para el pago de
intereses como para el reembolso del principal de los Bonos de la Serie A(8), se realizard en cada una de las
siguientes Fechas de Pago hasta su reembolso fotal, y se hara con cargo a los Fondos Disponibles y a los
Fondos Disponibles para Liguidacion, ocupando los mismos lugares en el orden de prelacion que tuvieran el
pago de los intereses devengados y la amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A(8) conforme al
Orden de Prelacién de Pagoes del Fondo y al Orden de Prefacidn de Pagos de Liguidacion. El Aval se cancelara
en la fecha en que se amorticen integramente los Bonos de la Serie A(G); en todo caso vencera en fa Fecha de
Vencimiento |.egal del Fondo.

La amortizacion de cada una de ias Clases o Series de Bonos se iniciara en la fecha de page inmediatamente
siguiente a la finalizacion del periodo de reposicion. Los fondos disponibles de principales se aplicaran
secuencialmente en primer Jugar a la amortizacion de los Bonos de ia Clase A y al reembolso de los importes
debidos a la Generalitat por ejecuciones del aval para la amoriizacion de ia Serie A(G), en segundo lugar se
amortizara la Serie B y en tercer lugar la Serie C.

Los fondos disponibles de principales aplicados a la amortizacidn de las distintas Series de Bonos y al
reembolsc de ios importes debidos a la Generalitat por ejecuciones del aval para la amortizacion de {a Serie A
{G) se aplicaran conforme a lo establecido en el apartado 4.9.4 de la Nota de Valores.

En la fecha de pago de liquidacion del Fondo, la amortizacion de las distintas Clases de Bones y el reembolso a
la Generalitat de los importes debidos por ejecuciones del aval para la amortizaciéon de ia Serie A (G), se
producira por la distribucion de los fondos disponibles para liquidacion a través del orden de prelacion de pagos
de liquidacion.

De acuerdo a lo anterior, el desgiose por vencimientos previsios de las series de Bones, al 31 de diciembre de
2012, se muestra a continuacion:
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Mites de Euros

Entre1y2 | Entre2y3 | Entre3y 5 Entre 5y 10| Mas de 10
Hasta 1 afic afios anos afios afos afios

Bonos de Titulizacién Principal 44.642 35.543 27.921 67.964 -
' Intereses 510 405 325 259 ;

L.os Bonos estan representados en anotaciones en cuenta y estan registrados en la Sociedad de Gestion de ios
Sistemas de Registre, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. y cotizan en AIAF Mercado de Renta Fija.

E! tipe de interés nominal medio de los Bonos, durante el ejercicio 2012, ha sido del 0,31% {1,68% en 2011).
Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacién por importe de 1.761 miles de
euros (3.748 miles de euros en &l gjercicio 2011), de los que 102 miles de eurcs se encuentran pendientes de
page al 31 de diciembre de 2012 (732 miles de euros al 31 de diciembre de 2011), estando registrados en el
epigrafe "Obligaciones y otros valores negociables - Intereses y gastos devengados no vencidos” del pasivo del
balance.

8. Deudas con entidades de crédito

Su saldo 8 31 de diciembre de 2012 correspende a dos préstamos subordinados concedidos por fa Entidad
Cedente:

1. El Fondo contraté un “Préstamo para Fondo de Reserva” por un importe total de 9.500 miles de euros de
Banco Sabadell. SA. El importe de dicho prestamo se destina por la Seciedad Gestora a la dotacion inicial
del fondo de reserva. La remuneracion del Préstamo para el Fondo de Reserva se realiza sobre |a base de
un tipo de interés variable anual igual al tipo de interés de referencia de los Bonos mas un margen del 1,5%.
l.a amortizacién de dicho préstamo se realiza en cada fecha de pago por un importe igual al importe en que
en cada fecha de pago se reduzca el nivel minimo del fondo de reserva.

2. El Fondo contraté un “Préstamo para Gastos Iniciales” por un importe total de 435 miles de eurcs de Banco
Sabadeil. SA. El importe de dicho préstamo se destind por la Sociedad Gestora at pago de los gastos
iniciales del Fondo. La remuneracién dei préstamo subordinado .para gastos iniciales se realiza scbre la
base de un tipo de interés variable anual igual al tipo de interés de referencia de los Bonos mas un margen
del 1%. La amortizacién de dicho préstamo se realiza trimestralmente en la cuantia que hubieran sido
amorlizados los gastos iniciales del Fondo, de acuerdo con la contabilidad oficial del Fondo y en todoe case
en un plazo maximo de cinco (5) afios desde la constitucion del Fondo y de acuerdo a la orden de prelacion
de pagos. La primera amoriizacion tuve lugar en la primera fecha de pago, el 24 de octubre de 2006.

En los ejercicios 2012 y 2011 no se han producido amortizaciones de los prés{amos subordinades.

Durante &f ejercicic 2012 se han devengado intereses de dichos préstamoes por importe de 218 miles de euros
{278 miles de euros en el ejercicio 2011), de los gue 31 miles de euros se encuentran pendientes de pago al 31
de diciembre de 2012 (56 miles de euros al 31 de diciembre de 2011), estando registrados en el epigrafe de
"Deudas con Entidades de Crédite — Intereses y gastos devengados no vencidos” del pasivo del balance.

Adicicnalmente, al 31 de diciembre de 2012, el epigrafe “Deudas con enfidades de crédito — Intereses vencidos
e impagados” del pasivo del balance recoge, por importe de 863 miles de euros (618 miles de euros al 31 de
diciembre de 2011), intereses gue, de acuerde ai orden de prelacidn de pagos establecido, no se han satisfecho
en la Gltima fecha de pago.
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Correcciones de valor por repercusion de pérdidas

0L.07739074

Durante los ejercicios 2012 y 2011, el Fondo ha procedido a la imputacién, en esta cuenta de pasivo, del margen
de intermediacidn negative obienide en dichos ejercicios (véanse Nolas 1y 3-g}. A continuacion se muestra el
movimiento que se ha producido en el salde de estas correcciones de vaior, durante los ejercicios 2012 y 2011:

Miles de Furos

2012 2011
Saldos al inicic del ejercicio (6.823) (8.031)
Repercusidn de pérdidas (*) - 901 1.208
Saldos al cierre del gjercicio {5.832) {6.823)

(M Incluye 4.457 miles de eurss de repercusidn de ganancias
registrados en el epigrafe “Otros gastos de gestidn corrienie -
Comisién variable — Resultades realizados”

9. Ajustes por periodificaciones de pasivo

La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la

siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Comisiones 12 "
Sociedad Gestora 5 8
Administrador 112 g2
Agente financiero - -
Variable — realizada - -
Variable - no realizada - -
Correccidn de valor por repercusion de pérdidas {*} (110) {92)
Otras comisiones 5 5
Otros . -
Saldo al cierre del ejercicio 12 11

(*y Repercusion de la parte correspondiente del margen de intermediacion negative
aplicada a las comisiones con el cedente {comisién variable} pendientes de liquidar.

Durante el ejercicic 2012, el movimiento de este epigrafe, tanto por devengo come por pagos realizados, ha sido

el siguiente:
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Miles de Euros
Comisidn Comisidn Comision Agente | Comisiéon | Repercusion
Sociedad Gestora | Administracion Financiero Variable de pérdidas
Saldos al 31 de diciembre de 2011 5 g2 - - {(92)
Importes devengados durante el
ejercicio 2012 30 20 - - (18)
Pagos realizados ef 24.01.2012 (8) - - - -
Pagos realizados el 24.04.2012 8 - - - -
Pagos realizados el 24.07.2012 8) - - - -
Pagos realizados ef 24.10.2012 )]
Saldos al 31 de diciembre de 2012 5 112 - - {110)

Las condiciones especificas por comisiongs en relacién con los contratos establecidos se detallan a
continuacion: :

- Comisidn variable / Margen de intermediacion financiera

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, rermunera a la Entidad Cedente por el procese
de intermediacion financiera desarrotlado.

l.a remuneracion a la Entidad Cedente consiste en el page de una remuneracion variable y subordinada (el
“Margen de intermediacion Financiera”) que se determinard y devengard al vencimiento de cada periodo
trimestral que comprendera, los tres meses naturales antericres a cada Fecha de Pago, en una cuantia igual a fa
diferencia positiva, si ia hubiere, entre los ingresos y gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios anteriores si las
hubiere, devengados por el Fondo de acuerde con su contabilidad y previos al cierre de cada periodo trimestral.

- Comision de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora (interMoney THulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A) recibe una
comisidn periodica anual, que se devengara trimestralmente en cada fecha de pago, igual a una cuarta parte del
0,014% sobre el saldo nominal pendiente de los bonos en la fecha de pago inmediatamente anterior. La
comision de gestién, en cada fecha de page, no podré ser inferior a 7,5 miles ni superior a 20 miles de euros.

Durante el ejercicio 2012 se ha devengado por este concapto una comisién de 30 miles de euros (37 miles de
euros en el gjercicio 2011). A 31 de diciembre de 2012 se encontraban pendientes de page 5 miles de euros (6
miles de euros al 31 de diciembre de 2011). Dicha comision esta registrada en el epigrafe de Pérdidas y
Ganancias "Otros gastos de gestidn corriente” v en ef epigrafe de Balance "Ajustes por periodificaciones -
Comisién sociedad gestora’, respectivamente.

- Comision det Administrador de los Derechos de Crédito

Bance Sabadeli, SA. percibe una comisién gue se devengara trimestralmente en cada fecha de pago, igual
0,01%, impusesios inciuidos en su caso, sobre e saldo vivo pendiente de los Derechos de Crédito en la fecha de
pago inmediatamente anterior.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 se ha devengado por este concepto una comisidon de 20 miles de euros y 26
miles de euros, respectivamente. A 31 de diciembre de 2012 y 2011 se encontraban pendientes de pago 112
miles de euros y 82 miles de euros, respectivamente. Dicha comision esta registrada en el epigrafe de Pérdidas
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y Ganancias "Otros gastos de gestion corriente” y en el epigrafe de Balance "Ajustes por pericdificaciones -
Comision Administrador”, respectivaments,

10. Ajustes repercutidos en balance de ingresos vy gastog reconocides

Este epigrafe del pasivo del balance recoge el imporie de las variaciones del vaior razonable de los activos
clasificados come derivados de cobertura que, conforme a lo dispuesto en ia Nota 2, deben registrarse en este
epigrafe de! pasivo de dichc balance. Dichas variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se produzca su extincion o realizacion. Asimismo incluye, en su caso, el imperie de los gastes de
constitucion en transicidén. Su movimiento, duranie los ejercicios 2012 y 2011, se muestra a continuacion,

Miles de Euros
2012 2011

Saldos al inicio del gjercicio (7.484) (1.632)
Ajustes repercutidos por gastos de
constitucién en transicién, - 49
Ajustes repercutidos por coberturas de flujos

de efectivo (véase Nota 13) 403 (5.881)
Saldos al cierre del ejercicio (7.061) {7.464)

11, Otros gastos de explotacion

El saldo det epigrafe "Otros gastos de explotacion — Otros gastos de gestion corriente — Otros gastos” de las
cuentas de perdidas y ganancias incluye 4 miles de euros satisfechos por el Fonde en concepio de auditoria de
sus cuentas anuales del gjercicio 2012 (4 miles de euros en el ejercicio 2011), Unico servicio prestado por dicho
auditor,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento supeticr al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en el ejercicio 2012 a dichos proveedores se han
realizade dentro de los limites legales de aplazamiento.

12. Situacion fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal {odos ios impuestos gue le son de aplicacion correspondientes a los
cuatro ultimos ejercicios. £n opinién de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se
materialicen pasivos fiscales correspondientes a los sjercicios sujetos a inspeccidn es remota y, en cualguier
caso, la deuda iributaria que de elios pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Segln se indica en la Nota 3-h, en los ejercicios 2012 y 2011 se han equilibrade los ingresos y los gastos del
Fando, por lo que no ha procedido liguidar cuota alguna por el impuesto sobre Beneficios.

13. Derivados de cobertura

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, ha suscrito con Banco Sabadeli un Contraio de
Permuta Financiera de Intereses (Swap) para ia cobertura del riesgo de tipo de interés del Fondo derivadoe de las
diferencias entre el tipo de interés de los Derechos de Crédito v e tipo de interés de ios Bonos emitidos, Las
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condiciones de esta permuta financiera se describen en el apartado 3.4.7.2 del Folleto de Emision,
concretamente, se trata de un contrate de permuta de intereses, cuyas fechas de liquidacién coinciden con lag
fechas de pago de los Bonos. Dicha permuta de intereses ha sido contratada con el Cedente para.mitigar el
riesgo de tipe de interés por la diferencia entre el tipo de interés de la cartera de Derechos de Crédito y el tipo de
interés a pagar de los Bonos de Titulizacion. En cada fecha de pago, el swap se liquidara a favor def Fondo o del
Cedente.

El resultado neto de este contrato, correspondiente al ejercicio 2012, ha side un gasto por importe de 3.112
miles de euros {2.530 miles de euros de gasto en el ejercicio 2011), que figuran registrados en el saldo del
epigrafe "Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efective (neto)” de la cuenta de perdidas y
ganancias, de los que 991 miles de euros estaban pendientes de pago a! 31 de diciembre de 2012 (826 miles de
euros pendientes de pago al 31 de diciembre de 2011), estando registrados en el saido-del epigrafe "Pasivos
financieros & corto plazo — Derivados — Derivados de cobertura” del pasivo corriente del balance.

Ll valor razonable de la permuta financiera se determina mediante 1a suma de los flujos de efectivo futuros
estimados a recibir y a pagar, descontados a la fecha de célculo, utilizandose en el proceso de valoracion el
méiodo conocido como “valor actual neto”, aplicando para la actualizacién en la estructura de plazes los tipos
futuros de la curva de tipos de interés gue estén correlacionados con ios subyacentes correspondientes, slendo,
cenforme a las condicicnes del contrato de permuta financiera, el método de calculo y estimacién sf siguiente;

i) Para fa obtericion de los importes nominales o nocionales derivados del saldo vive de los derechos de crédito y
los flujos futuros de intereses relacionados con los intereses de los derechos de crédito a percibir: :

a) se calcuian las cuotas de principat y de intereses de cada unc de los derechos de crédito, segun el
sistema de amortizacién, las fechas de liquidacion, el tipo de interés que para et casc de variable se
aplica iterativamente al resultante de sumar en cada fecha de revisién e! indice de referencia estimado,
aplicando en ta estructura de plazos los tipos futuros procedentes de la curva de tipos de interés que esie
corrglacionada con cada uno de ellos y, en su caso, el margen correspondiente,

b) se agregan en cada fecha futura los importes de las cuctas de principal calculados de cada derecho de
crédito, corregidos con la aplicacién de las hipdtesis de comportamiento en cuanio a tasa de amortizacion
anticipada y tasas de entrada y recuperacion de morosidad.

iy A partir de i} se obtiene ia estimacion del importe a pagar por agregacion de los flujos de intereses esperados
descontados a valor actual. :

iy Con respecto al subyacenie de pasivos emitidos, con los flujos de principal a percibir estimados de los
derechos de crédito calculados en b), se modela la amortizacion de principal de cada serie, segun las
condiciones de emisidn, en cada fecha de pago futura, caiculdndose para cada serie el saldo de principal
‘pendiente resultante y el tipo de interés variable que le seria de aplicacién como resultado de la agregacion del
indice de referencia, calculado de la aplicacion de los tipos o indices futuros implicitos en la curva de tipos de
interés correlacionado con el subyacente, y, en su caso , el margen correspondiente,

iv) Los flujos futuros esperados a recibir en cada fecha liguidacién se obtienen de la aplicacion a los importes
nominales o nocionales, calculados en i), los tipos de interés nominales calculados en iil); descontados a valor
actual,

v) El valor actual neto calculado se ajusta deduciendo el impacto que representan en el mismo los importes
devengados no vencidos desde las altima fecha de liquidacion anterior hasta la fecha de calculo actual, fos
cuales son registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias,

A continuacion se presenia un desgiose, por tipos de riesgos cubiertos, del valor razonabie pasivo de los derivados
designados como de cobertura contable, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, que se encuentran registrados en el
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epigrafe “Derivados- Derivados de cobertura” del activo y pasivo corriente y no corriente, atendiendo a su
vencimiento, del balance:

Miles de Euros
2012 2011
Coberturas de fijos de efectivo
De los que: Reconacides directamente en el balance” (Nota 10) 8.052 8.290
8.052 8.290

14. Gestién del riesgo

Factores de riesgo financiero

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado {en concreto al
riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito y riesgo de amortizacion anticipada. El Fondo ha contratade en la
Fecha de Constitucion con ferceros distintos instrumentos para su cobertura en los términos descritos en €
Folieto de Emision.

La Seciedad Gestora controla y aplica los procedimientos establecidos en los contratos firmados en la Fecha de
Constitucion en la administracion dei Fondo, incluidos aquellos relativos a los derivados de cobertura, a la
administracidn de los préstamos vy a los de ofros servicios financieros prestados por el Fondo de ios gue se
pudiera derivar riesgo de contrapartida. '

a) Riesgo de mercado
- Riesgo de tipo de interés

£l riesgo de tipo de interés del Fondo surge como consecuencia de que los préstamos titulizades tengan un
tipo de interés distinto al tipo de interés de ios bonos de titulizacion vy los vencimienios de dichos activos y
pasivos no sean coincidentes.

El Fondo gestiona el riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo mediante la permuta de tipe de
interés. Bajo el contrato de permuta financiera de intereses, el Fondo intercambia con la contraparte fiujos
con periodicidad trimestral con ef objeto de cubrir el riesgo derivado de las diferencias enire los tipos de
interés de referencia de préstamos que integran e! active del Fendo y el Eurlbor a 3 meses a que estan
referenciados los bonos de titulizacion emitidos per el Fondo.

E! Fondo realiza de forma periddica las compensaciones con la contraparte por la cohertura del riesgo de
tipo de interés; especificamente el riesgo derdvado de las diferencias entre el tipo de interés de los
Derechos de Crédito y el tipo de interés de los Bonos emitidos {Swap con el Cedente) y cuyas condiciones
siempre estan establecidas an el Folleto del Fondo.

b) Riesgo de credite
El riesge de credito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiente de las obligaciones

contractuales de fas contrapartes del Fondo asl como impago del conjunto de Derechos de Crédito de la
cartera titutizada del Fondo.
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La Sociedad Gestora puede estimar la morosidad a los efectos de calcular ciertos flujos gue constifuyen
informacién incorporada a la presente memoria que pueden no cumplirse o dar otro tipe de informacion
para la cual sea necesaria hacer esta estimacion. En ningGn caso estas estimaciones levan a deducir al
corto plazo si el Fondo va a incurrir o no en pérdidas significativas.

A continuacion se muestra el nivel maximo de exposicion del riesgo de crédito asumido por el Fondo,
distinguiendo entre partidas corrientes y no corrientes:

En miles de euros
Ejercicio 2012 Ejercicio 2011
Préstamos y lﬁstrumentos Préstamosy | Instrumentos
partidas a financieros partidas a financieros
cobrar derivados Total cohrar derivados Total

ACTIVO NO CORRIENTE
Activos Titulizados 130.925 - 130.925 175.521 - 175.521
Activos Dudosos 7.309 - 7.309 7.457 - 7.457
Deterioro {6.222) -l {6.222) (6.752) - (6.752)
Derivados - - - - -

132.012 | - 132.012 176.226 - 176.226
ACTIVO CORRIENTE
Deudores y otras cuentas
a cobrar 4.715 - 4.71% 6.815 - 6.815
Activos Titulizados 32.589 - 32.58% 43.246 - 43.246
Otros 145 - 145 217 - 217
Activos dudosos 6,729 - 6.799 6120 6,120
Deterioro {6.295) -] (6.395) {5.816) - (5.816)
Intereses y gastos
devengados no vencidos - - - 1 - 1
intereses vencidos e
impagados 28 - 28 4% - 48
Derivados - - - - - -

37.885 - 37.885 50,633 - 50.633

Al momento de la constitucion del Fondo, se realiza una auditoria de atributos, con el obieto de verificar que
las caracteristicas de los activos titulizados coinciden con las caracteristicas establecidas en el folleto de

amision del mismo.

l.a valoracién de las garantias reales se realiza en funcidn de la naturaleza de la garantia real recibida. Con
caracter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoraran por su valor de tasacion,
realizada por enfidades independientes en e momento de la contratacion. Solo en el caso de que &
administrador de los activos comunique a la Sociedad Gestora la existencia de evidencias de perdidas de
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valor de estas garantias o que se ha producido algin deterioro de ta scivencia def deudor que pueda hacer
pensar que se pueda tener que hacer uso de estas garantias, se aclualiza esta valoracion de acuerdo con
estos mismos criterios.

c} Riesge de liquidez

£l riesgo de Liguidez hace referencia a la capacidad de una institucion para hacer frente a todos sus
compromisos de pagos tanto en situaciones de normalidad como en determinadas situaciones
excepcionales. Este rigsgo se deriva basicamente de ios desfases gue se producen entre los vencimientos
de activos y pasivos (entradas y salidas de fondos) del Fondo en ias diferentes bandas temporales.

E! Fondo tiene coniratados desde fa Fecha de Constitucion una serie de servicios financieros gue mitigan
ias consecuencias derivadas de este lipo de riesgos de acuerdo con los requisitos establecidos por las
agencias de calificacidon para otorgar ia calificacion a los bonos emitidos.

d) Riesgo de amortizacidon aniicipada,

El riesgo de amortizacion anticipada total o parcial, es trasladado desde ef Cedente hacia los bonistas ya
gue los flujos de caja que los titulos emitidos proporcionaran en el futuro dependeran directamente de los
pagos gue periddicamente reaficen log prestatarios hipotecarios. En la medida que se produzcan pagos
extraordinarios, por cancelaciones anticipadas, los flujos de caja podran diferir de los esperados en el
momento de la adquisicion de |os titulos.

15, Hechos posteriores

Con posierioridad &l cierre del ejercicio 2012, y hasta la formulacién de estas cuentas anuales, no se ha
producido ningdn hecho significativo no descrito en las restantes notas de esia memoria que tenga un efecio -
significativo en dichas cuentas anuales.

16, _Otra informacién

Acciones realizadas por agencias da calificacion durante el ejercicio

Con fecha 12 de junic de 2012 Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A. tuvo conocimiento de que Fitch habia
rebajado ta calificacion crediticia de la entidad Banco de Sabadeli de F2 a 3 en su escala a corfo plazo y de
BBEB+ a BEB en su escala a largo plazo.

Con fecha 29 de noviembre de 2012 Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., 8.A. tuvo conocimiento de que Fifch

habia rebajado la calificacion crediticia de los Bonos de las Serie A (G) emitides por el Fondo de “A (sf)” a “BBB

().

Liguidaciones de cobros v pagos

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2012 y 2011 se presenta
a continuacion {importes en miles de euros):
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Ejercicio 2012

Liquidacion de cobros y pagos def periodo Real
Derechos de crédite clasificados en el Activo

Cobros por amortizaciones ordiparias 38.46%9
Cobros por amortizaciones anticipadas 11.465
Cobros por intereses ordinarios 5.837
Cobros por intereses previamente impagados 454
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 4,876
Ctros cobros en especie -
Clros cobros en efectivo 2.186

Ligquidacion de cobros y pagos del pericdo

Ejercicio 2012

Real

Serigs emitidas clasificadas en ef Pasivo {informacidn serie a serie

Pagoes per amertizacion ordinaria (serie A(8))

Pagos por amortizacién ordinaria (serie A(G))

Pagos por amortizacion ordinaria (serie B)

Pagos por amortizacién ordinaria (serie C}

Pagos por intereses ordinarios (serie A{S))

Pagos por intereses ordinarios (serie A{G))

Pagos por intereses ordinarios (serie B)

Pagos por intereses ordinarios (serie C)

Pagos por amortizaciones aniicipadas (serie...)

Pagos por amortizacion previamente impagada (serie...)
Pagos por infereses previamente impagados (serie ...}
Pagos por amoriizacién de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados
Otros pagos def perfedo

(57.0565

(2.013
(279
{98

PR A

(2.990;

Atendiendo a la dificultad practica en la elaboracion de la informacion contractual y en consecuencia de ia
adecuada comparativa entre los datos reales y los contractuales segln folleto o escritura de constitucién, fa
mencionada informacion ha sido sustituida con una comparativa enire las tasas e hipdiesis de los activos y
pasivos en el momento inicial y el actual presentada a continuacion:
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inicio 33/12/2011 31/12/2002
Tipo de interés medio de la cartera
3,74% 317% 2,88%
Hipdtesis de tasa de amortizacion anticipada de la cartera
0% 3,95% 6,53%
Hipdtesis de tasa de fallidos de la cartera
0% 1,28% 0,87%
Hipdtesis de tasa de recuperacion de failidos de ia carlera
0% 25% 30%
Hipétesis de tasa de morosidad de la cartera
0% 0,81% 2,51%
Ratie Saido/\alor de Tasacién
Vida media de la cariera (meses)
101 81 77
Fecha de liquidacién anticipada estimada det Fondo
24/10/2015 24/01/2017 24/10/2015

Nota: Se recoge como TAA en el momento iniclal 12 recomendada por CNMY, A 31/12/2011 v 31/12/2012 se recoge fa TAA anual
de la cartera. La fecha de liguidacidn anticipads del Fondo estd estimada en funcidn de estas tasas.

A continuacion se incluye la informacion de cada una de las liquidacicnes intermedias practicadas a los pasivos
durante los ejercicios 2012 y 2011:
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Series emitidas clasificadas en el Pasivo:
Serie A (S}

Serie A (G}

Principal de la serie

Cantidad tedrica de amortizacion
Amortizactsn realizada

impage de fa serie

intereses de ia serie

Intereses debidos en la Fecha de Pago
anterior

Intereses devengados en esta Fecha de Pago
Interés pagado

Interés debido

Serie B

Principal de ka serie

Cantidad tedrice de amortizacién
Amortizacign realizada

Impago de ia serie

intereses de la serie

Intereses debidos en la Fecha de Pago
anterior

intereses devengatios en esta Fecha de Pago
interés pagado

Interés debido

Serie C

Principal de la serie

Cantidad tedrica de amortizacién
Amortizacién realizada

tmpago d¢ la serie

intereses de ia serie

intereses debidos en la Fecha ¢e Pago
antefior

intereses devengados en esta Fecha de Pago
Interds pagatio

Interés debtdo -

Crédito participativo

Principal samortizado

Intereses debidos en la Fecha de Pago |

anterlor

intereses devengados en esta Fecha de Page

Interés pagado

Interés debido

Préstamo para gastos iniciales

Princtpal amortizado

intereses debidos en la Fecha de Pago
anterior

intereses devengados en esta Fecha de Pago
Interés pagado

Interés debide

Préstame para fondo de reserva

Principal amortizado

intereses debidos en ja Fecha de Pago
anterior

intereses devengados en esta Fecha de Pago
interés pagado

Interds debido

Dotacién  (Disposicion) del Fondo de
Reserva

OLO773083

31.12.2012
Euros
24/01/2G12 2a/p4/2012 2410772012 24/10/2012 Total
Amortizada Amortizada Amertizada Amortizada Amortizada
15807 044 15238 213 14120 086 11890 244 L 5?{555_587_ R
115807 044) {15238 213} (14120 086} {11830 244)

U (57055 587)

594 942 347722 205921

264 332

f

43061

100 350
10

Losrg
. 197 B1A)

2840808 .-
240291

_ 308109

889014 1197 602 1818679 3562014
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Series emitidas clasificadas en el Pasive:

Setie A is)

Principal de la serie

Cantidad tedrica de amortizacion
Amortizacién realizada

impago de la serie

Intereses de la serie

intereses debidos en la Fecha de Pago anterior
Intereses devengados en esta Fecha de Pago
interes pagado

interés debido

Serie A (G}

Principal de ia serie

Cantidad tedrica de amortizacion
Amortizacion realizada

impago de la serie

intereses de la serie

Intereses debidos en la Fecha de Pago anterior
Intereses devengados en esta Fecha de Pago
Interés pagado

Interés debido

Setie B

Principal de la serie

Cantidad tedrica de amortizacién
Amortizacion realizada

impago de la serie

intergses de la serig

intergses debidos en la Fecha de Pago anterior
infereses devengados en esta Fecha de Page
interés pagado

interés gebido

Serie C

Principal de ia serie

Cantidad tedrica de amortizacién
Amortizacion realizada

Impage de la serie

intereses de Ja serie

Intereses debidos en la Fecha de Pago enterior
Interases devengados en gsta Fecha de Pago
Interds pagade

Interés dabido

Crédito participative

Principal amortizado

intereses debidos ¢n la Fecha de Pago anterior
Intereses devengados en esta Fecha de Pago
interés pagado '

interés debido

Préstamo para gastos iniciales

Principal amertizado

intereses debidos en la Fecha de Pago anterior
tntereses devengadas en esta Fecha de Pago
interés pagado

interés debido

Préstamo para fondo de reserva

Principal amortizado

intereses debidos en la Fecha de Pago anterior
intereses devengados en esta Fecha de Pago
interéds pagade

interéds debldo

Dotacign {Disposicion) del Fondo de Reserva
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31.12,2011
Eurps
24/01/2012 26/04/2012 26/07/2012 24/10/2p12 Tatal
7416 315 Amortizado Amortizado Amartizado Faredis
(7416 315) - - - - {7416 315) ¢
22 024 631056 £31321 317 585 02462026
{22 024} {691 096} {831 321) {917 585) i {2462 026) - -
16820374 17940 541 14895 811 144313902 " oedlrs g -
{16820 574) {17940 541) {14895 811) (14413 302) 7164075 228}
734 867 691 096 831321 517585
(734 867} {693 096) (831321 {917 585}
71312 71650 87 237 95 395
{71222) {71650) {87 237) {95 296)
24 854 24 996 29 437 " 32889 112 176

{24 854} {24 996} {29 437) {32 B8Y) e nzATe)

28589
4482

3331

1750855
263805

2014680

1203 519 BO4 077 807602 1223226
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Anexo a las Cuentas Anuales e Informe de Gestidn del ejercicio 2012; Estados Financieros Puablicos
conforme a la Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisién Nacional de Valores

Estado 5.05.1 Cuadro A
Estade 5.05.1 Cuadro B
Estado $.06.1 Cuadro C
Estado $.056.1 Cuadro D
Estado $.05.1 Cuadro &
Estado 8.05.2 Cuadro A
. Estado $.05.2 Cuadre B
Estado 5.05.2 Cuadro C
Estado 8.05.2 Cuadre D
Estado 5.05.3
Estado 5.05.4
Estado 5.05.5 Cuadro A
Estado $.05.56 Cuadro B
Estade 5.05.5 Cuadro C
Estado S.05.5 Cuadro D
Estado S.05.5 Cuadro E

Estado 5.05.5 Cuadro F
Estado 8.05.5 Cuadro G
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IM FTGENCAT SABADELL 2, Fondo de Titulizacion de Activos

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

1. Elfondo de titulizacién. Antecedentes,

IM FTGENCAT SABADELL 2, Fondo de THulizacién de Activos, en adelante el “Fondo”, se constituyé mediante
escritura publica el 29 de junio de 2006, por InterMoney Titulizacion, Scciedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, $S.A. ante notaric de Madrid Antenio Hueria Trélez, con numero de protocolo 1669/2008, agrupando
3.398 Operaciones de operaciones de arrendamiento financiero o ieasing, por un importe total de
490.999.872,85 €, que corresponde al saldo vive no vencido de los leasing. Dichos leasing fueron concedidos
por Bance de Sabadell, 3.A.

Con fecha 29 de junic de 2008, se procedié a la emision de los Bonos de Titulizacion por un importe nominal de
500.000.000 €, integrados por 2.028 Bonos de la Serie A(S), 2.717 Bonos de |a Serie A (G), 198 Bonos de la
Serie B y 57 Bonos de la Serie C. El valor nominal de cada Bono es de 100.000 €, l.os Bonos de la Serie A (G)
estan garantizados con el Aval de a4 Generalitat. En la Fecha de Desembolso del Fondo, ios Bonos disponian de
una calificacion definitiva de AAA para los Bonos A (8), de AAA para los Bonos de la Serie A (G), de A para los
Bonos de la Serie B y de BBB para los Bonos de la Serie C por parte de Fitch Ratings Espafia, S.A. {en adelante
“Fitch"). La Fecha de Desembolso fue 4 de Julic de 2006,

l.a verificacion e inscripeion en los reqistros oficiales, por parte de ia Comisidén Naciona! del Mercado de Vaiores
del Folieto de Emisidn tuvo lugar con fecha 28 de junio de 2008,

Ef Fondo constituye un patrimonio separado y abierto, carente de personalidad juridica, integrado, en cuanto a
su activo, por los Derechos de Crédito derivados de las Operaciones de arrendamiento financiero o feasing |
tanto inmobiliaric como mobiliario vy, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacidn emitidos y por los
préstamos concedidos por Banco de Sabadell ("Préstamo para Gastos Iniciales™ y “Préstamo para Fondo de
Reserva”) en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimoniat neto del Fondo es nulo,

El Fondo se extinguira en los supuestos descritos en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro y en todo
caso cuando se amorticen integramente los Derechos de Crédito. La Fecha de Vencimiento Legal del Fondo es
¢l 16 de noviembre de 2028.

Asimismo, de acuerdo con los supuestos de liquidacion anticipada, contenides en la Ley 19/1992 de 7 de julio, vy
recogidos en la Escritura de Constitucion, el Fondo puede liguidarse anticipadamente cuando el Saldo Vivo
Pendiente de los Derechos de Crédito sea inferior al 10% del Inicial, siempre y cuando puedan ser atendidas y
canceladas en su totalidad todas y cada una de las obligaciones de pagoe derivadas de los Bonos emitidos, Todo
elic conforme a lo establecido en la Escritura de Constitucién del Fondo y al Orden de Prelacion de Pagos del
mismo.

“IM FTGENCAT SABADELL 2, Fondo de Titulizacion de Actives" se constituye al amparo de lo previsto en la
Resolucion ECF/1054/2006, de 14 de marzo del Departamento de Economia y Finanzas de la Generalitat de
Caialunya, por la que se aprueban las bases y documentacion para la obtencién del aval de Ja Generalidad que
prevé ia Ley 20/2005, de 29 de diciembre, £1 Fondo IM FTGENCAT SABADELL 2, Fondo de Titulizacién de
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Actives esta regulado conforme a (i) el Folleto de Emisién, (if) la Escritura de Constitucion det Fondo, (i) el Real
Decreto 926/1998 v disposiciones gue lo desarrollen, (iv) la Ley 19/1982 de 7 de julio, sobre Regimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulie de aplicacidn, (v) el Real Decreto 1310/2005, de 4
de noviembre por el que se desartoila parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
materia de admisién a negociacién de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de ventao -
suscripcién y del folleto exigibie a tales efectos, (vi) el Reglamento CE N 809/2004 de la Comisicn de 29 de abril
de 2004 relativo a la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE del Parlamente Europeo y del Consejo en cuanto a la
informacién contenida en los foiletos asi como ef formato, incorporacién por referencia, publicacion de dichos
foiletos v difusion de publicidad (vii) la Resolucién ECF/1054/2008, de 14 de marze del Departamente de
Economia y Finanzas de la Generalitat de Catalunya, por la que se aprueban las bases y documentacion para la
obtencién del aval de la Generalidad que prevé la Ley 20/2008, de 28 de diciembre, {vili} la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercade de Valores, en su redaccion actual, en to referente a su supervisién, inspeccién y sancidn,
y (ix) las demas disposiciones legales y regiamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicacion.

Los Fondos de Titulizacién de Activos estan sujetos al régimen general del Impuesto scbre Sociedades. La
constitucion de dichos Fondos estd exenta del concepto de "operaciones societarias’ del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

Los rendimientos obtenidos por ios titulares de los Bonos, tante por el concepto de infereses, como con motivo
de transmision, reembolso o amortizacion de los mismos tendran la consideracién de rendimientos de capital
mobiliario y podran estar sujetos a retencion de acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables.

interMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., con domicilio social en Madrid, Pza.
Pablo Ruiz Picasso 1y con CIF A-83774885, esta inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimerc 10, tiene a su cargo la
administracion y representacion legal del Fondo.

2. Situacién actuai def fondo
2.1. Principales datos def activo

A 31 de diciembre de 2012 la cartera fitulizada agrupada en el activo dei fondo contaba con las siguientes
caracteristicas:
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Namero de préstamos vivos

Saldo vivo (euros)

Saido medio de los préstamds

Saldo vivo dei mayor préstamo {euros)

-% mayor préstamo scbre el total de la cartera
Concentracion deudor (25 principales deudores)
Numero de prestamos en mora +90 dias

Saldo préstamos en mora +80 dias
% préstarmos en mora +90 dias sobre el total de la
cartera

Numero de préstamos fallidos

Saldo de los préstamoes fallidos

% fallidos scbre el total de la cartera

Antighedad de la cartera (meses)

Vencimiento medio de fa cartera (meses}

Ultimo vencimiente de Ja cartera

Tipo de interés medio aplicado

Diferencial medio aplicado

Concentracion Geogréfica (3 principales provincias)™
% de préstamos con garantia hipotecaria
Concentracion Sectorial {2 principaies sectores)**

Inicial
3.388
499.989.873
147.145
4999277
1,00%
17,34%
0
o
0.00%

0

0
0,00%
24

101

18 de noviembre de 2025
3,74
0,87
95,86%
0,00%
27,04%

Actaal (31/12/12)(*%)

16 de noviembre de 2025

177.

3.373.7G3

4.

12.

1.015
285.358
174.665

1,90%
27,82%
25
129.382
2.33%

167
777615
7.21%
88

76

2,91
0,82
96,17%
0,00%
34,11%

* Barcelona, Lleida y Girona

** Alguiter De Bienes Inmobiliarios Por Cuenta Propia, Actividades Inmabiliarias Por Cuenta Propia

*** Esta informacién incluye Tallidos (segun folleto)

2.2. Principales datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2012 ias caracteristicas principales de los bonos emitidos por gl fondo de titulizacion

eran las siguientes:

Cupodn

Saldo actual vigente

{fec e .

Diferencial

Fecha

Tipo de

referencig  Proxima

revisidn

iniciaf

Frecuencia Calificaciéin  Calificacion
de revision

actual

: " emision) .
Serie A (S) 202.800.000 AMORTIZADO . . - - -
SerieA(G) 271700000 150565184 0249%  0045%  0204% 240113  Trimestra AAA AA-
Serie B 19.800.000 19.800.000 0.604% £,400% 0.204% 24-01-13  Trimestral A CCC {sf
SerieC  5700.000 5700000  0904%  0,700%  0204%  24-01-13  Trimestral BBB CC {sf)
Total 500.000.000 176.069.184
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3. Principales riesgos e incertidumbres

3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos

Morosidad v Fallidos (segln folieto)

l.a tasa de morosidad a 31/12/2012 se sitia en el 2,51% del saldo vivo ne fallide de ia cartera a dicha fecha,
i a tasa de morosidad maxima dei afio se ha producido en el mes de febrero (3,46%;.

En lo que respecta a la tasa de fallidos {(segin folleio), la cartera presentd a 31/12/2012 una tasa de fallidos
(segun folleto) del 7,21% frente a una tasa de 6,37% al clerre del ejercicio anterior.

Riesgos por conceniracion

a) Geografica: la cartera de préstamos presenta a 31 de diciembre de 2012 una concentracion geografica
similar a la que presentaba en la fecha de constitucién, siendo las tres provincias con mayor peso
Barcelona, Lieida y Girona.

b} Concentracién por deudor la cartera de préstamos presenta a 31 de diciembre de 2012 una
concentracion por deudor superior a la que presentaba en fa fecha de constitucién, siendo los 25
principales deudores un 28,36% del saldo vivo no falido de la carera (siendo este porcentaje del
27,62% si incluimos failidos, tal y como aparece en el cuadro precedente).

c) Concentracidon por sector de actividad: 1a cartera de préstamos presenta a 31 de diciembre de 2012 una
congentracion por sector de actividad del deudor muy diversificada a nivel sectorial,

Riesgos relacignados ¢on el fipo de arrendamiento

A 31 de diclembre de 2012 un 8,69% se correspondia con operaciones de arrendamiento mobiliario frente a
un 33,67% en la Fecha de Constitucién del Fondo., A esa misma fecha wn 91,31% de la cartera se
correspondia con operaciones de arrendamiento financiero inmebitiario frente a un 66,33% en !a Fecha de
Constitucion del Fando.

3.2, Riesgos vinculados a los tipos de interés

El fondo de titulizacion contratd con en la Fecha de Constitucion una permuta de interés (Swap) que cubre
el riesgo de tipos de interés del fondo.

A través de dicho swap, ei fondo paga en cada fecha de pago ios intereses devengados de los Derechos de
Crédito no Falidos (segun folleto) mas los intereses devengados en la Cuesnta de Principales en el
correspondiente Periodo de Liquidacién; y recibe el Tipo de Medio Ponderado de los Bones mas un
diferencial del 0,5% por un nocional.
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El nocional es el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de cada una de las Series en la Fecha de
Determinacidn anterior a la Fecha de Liguidacion en curso.

3.3. Riesgo de contrapartida

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algun servicio financiero al fondo y la calificacion
crediticia gque tienen,

A fecha 15 de febrero de 2012 las caiificaciones de las entidades eran las siguientes:

Calificacién acorta.  Calificaciénalargo _
plazo Fitch [ Mocdy's /' plazo Fitch | Moody's / Limites calificacion
. S3PIDBRS S&PIDBRS ’

* Contrapartida
Actual

Operacién

- Calificacién a corto plaze
SWAP (3.4.7.1 def Mddulo Adicional s e
del Fotleto de Emisién) Banco Sabadell B/NP/B/R-1{low) BB+ /Bal/BB/A(low) minimade F-2y calificacion

& largo plazo minima de A

Barclays Bank,

. Calificacion a corto plaze
PLC, sucursai F_1, {P-1/1A-11R-1 (high) AAZ AT AA minima de F-1

Cuenta Tesoreria {Contrato agencia
financiera Barclays Bank)

en Espafa
Cuenta Principales (3.4.4.2 del
Motule Adicional del Folleio de Cancelada - - -
Emision)
Cuenta Reinversién Bancoude - - -
Espafia

Barclays Bank,

PLC, sucursal  F-1/P-1/A«1/R-1 (high) ATAZ A+ AA Ca“f":;‘fr:;‘;‘; d‘?gf’fiam
en Espafia .

Agente Financiero (Contrato
agencia financiera Barclays Bank)

Administrador de los derechos de
crédito (3.7.2.2 del Madulo Banco Sabadell B/NP/B/R-1(low) BB+ / Bal/B8 /A {low) -
Adicional del Folleto de Emision)

A 31 de diclembre de 2012, las contrapartidas de! Fondo no son las mismas gue las iniciaimente
contratadas en ia Fecha de Constitucién,

Como consecuencia de la rebaja de las calificaciones crediticlas a largo plazo y a corto plazo a A-/F2 desde
A/F1 de Banco Sabadell el 29 de junio de 2011 por parte de Fitch, Barclays Bank, PLC, sucursal en Espania
se ha subrogado en la posicion de Banco Sabadell en el Contrate de Cuenta de Tesoreria y Agencia
Financiera del que Banco Sabadell era contrapartida def Fondo. Ademas, con fecha 19 de julio de 2012
intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A. en nombre y por cuenta del fondo ha procedido a fa aperiura en
Banco de Espafia de una cuenta corriente en la que se depositaran los recursos liguidos del Fondo.

3.4. Ctros riesgos

No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar &l funcionamiento del fondo.
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4, Evolucidn del fondo en el ejercicio 2012

4.1. Amortizacion anticipada

La tasa de amortizacion anticipada del fondo durante 2012 fue del 6,53%.

El siguiente grafico muestra la evolucidn de la amortizacion anticipada desde el inicio de la operacion:
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4.2. Morosidad y Fallidos (segin folleto)

La tasa de moresidad de la cartera a 31/12/2012 alcanzd el 2,51% respecio del saldo vive no fallido de la
cariera.

{a tasa de fallidos (segun folleto) de la cartera a 31/12/2012 alcanzé & 7,21% respecto del saldo vive no
fallido de la cartera y un 2,66% respecto ai saldo inicial de la cartera (en la fecha de constitucion del Fondo)

El sigutente grafico muestra fa evolucion de la morosidad y los fallides (segun folielo) desde el inicio de la
operacion
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4.3. Rentabilidad de los activos
El tipo de interés medio de la cartera a 31 de diciembre de 2012 ha sido del 2,91%.

4.4, Bonos de titulizacion: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interés vigentes.

La siguiente tabia muestra Jos datos de los pagos de principal e intereses reafizados por el fondo a las
distintas series de bonos gue componen la emision:

Bonos de Safdo Saldo Amortizacién % Intereses

fitulizacion.  31M2/2011 3111202012  durante 2012 Amortizacién P"“g;‘g;’i-e“ Vige

Serie A () AMORTIZADA AMORTIZADA - )

Serie A (G) 207.624.771,64 150.569.184 48 57.055.587,16 27.48% 201291662 0,249%
Serie B 19.800.000,00  19.800.000,00 0.00 0,00% 479.385,92 0,604%
Serie C 570000000  5.700.000,00 0,00 0,00% 87.814,28 0,904%

Total 233.124,771,64 176.069.184,48 57.055.587 - [

A 31 de diciembre de 2012, no hay ningun importe pendiente de pago a los honos emitidos por el fondo.
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4.5, Oftros importes pendientes de pago del fondo

En lo que respecta a los préstamos subordinados contratados en la fecha de constitucion del fondo los
importes pendientes de pago son los siguientes;

- Préstamo para Gastos Iniciales

olntereses vencidos no pagados: 13.997,27€
oAmoriizacion debida:  195.558,82€
oSaldo pendiente:; 195.559,82€

- Préstamo para el Fondo de Reserva

olntereses vencidos no pagados: 848.723,68€
oAmortizacidn debida:  (,00€
oSaldo pendiente: 9.500.000,00€

Segun lo establecido en los apartados 3.4.3.1 y 3.4.3.2 del Modulo Adicionat del Folieto de Emision, los
préstamos subordinados no devengan intereses de demora por el retraso en el pago de cuzlquier cantidad
" debida.

En relacion a la Comision de Administracion, a 31/12/2012, el importe pendiente de pago ascendia a
108.689,70€,

4.8, Acciones realizadas por las Agencias de Calificacién durante el ejercicio

Con fecha 12 de junio de 2012 Intermeney Titulizacion, 3.G.F.T., 8.A. tuvo conccimiento de que Fitch habia
rebajado la calificacion crediticia de ia entidad Banco de Sabadeil de F2 a F3 en su escala a corto plazo y
de BBB+ a BBB en su escala a largo plazo.

Con fecha 29 de noviembre de 2012 Intermoney Titulizacién, $.G.F.T., 8.A. tuvo conocimiento de que Fitch
habia rebajado la calificacién crediticia de los Bones de las Serie A (G) emitidos por el Fondo de “A (sf)" a
“BEB (5",

Generacién de fiujos de caja en 2012,

Los fiujos financieros {principal e intereses) generados por la cartera de activos generados durante 2012
han ascendido a 61 miliones de euros, siendo 55 millones en concepto de devolucion de principal de los
prestamos y 6 millones en concepto de intereses,

La aplicacion de estos flufos junto con el resto de recursos disponibies del fondo {tal y como se definen en &l
apartado 3.4.5 del Modulo Adicional del Folieto de Emision) se han aplicade siguiendo las condiciones
establecidas en el Folleto de Emisidon (Orden de Pretacién de Pagos, Apartade 3.4.6 del Modulo Adicional
del Folleto de Emision}.
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Riesgos y mecanismos de cobertura: informacién del Swap, mejoras de crédito y triggers.

6.1. Principales riesgos de la cartera.

Tal y como se ha detallado en el apariado 3 anterior los principales riesgos de la cartera son |a morosidad v
los derivados de la concentracion geografica v por deudor de la cartera.

6.2. Permuta de intereses: el Swap

Tal y como se ha detaliado en el apartado 3.2 anterior, el fondo de titulizacion cuenta con unha operacion de
permuta de intereses (swap)

Durante el ejercicio 2012, el fondo ha pagado en concepto de swap un importe igual a 6.404.859,35€ y ha
recibido por parte de fa contrapartida un imporie de 3.458.146,79€. £l pago neto por swap ha sido por lo
tanto de 2.946.712,56€ a favor de la contrapartida del swap.

6.3. Evolucion de las mejoras crédito durante el ejercicio. Situacién a cierre comparada con
situacion inicial.

Como principales mejoras de crédito, el fondo cuenta con un fondo de reserva que en la fecha de
constitucion ascendia a 9,5 millones de euros, y con ia estructura de subordinacion de {as diferentes series
de honos.

En lo que respecta at fondo de reserva, su nivel a 31 de diciembre de 2012 era de 3.562.014,38 euros,
siende este nivel inferior al requerido por las agencias de calificacion (9,5 millones de suros).

La reduccion del fondo de reserva se ha producido por el efecto de la tasa de fallidos (segun fallido) y por
las reglas de dotacidn de los mismos establecidas en la documentacién del fondo.

La siguiente tabla recoge los niveles de mejora de crédito de-cada una de las series a cierre de 2012
comparada con ia mejora de inicial {(en |la fecha de constitucion)}

: " ~ Suborditacion, _ Subordinacion
Bonos. Importenicial % - Infgial ' Saldo Actual Y. Actual

Serie A (8} | 202.800.000,00 40,56% 7.00% Amortizada - -

Serie A (G) ;271.700.000,00 54,34% 7,00% 150.569.184,48 85,52% 16,51%
Serie B 18.800.000,00  3,96% 3,04% 19.800.00C,00 11,26% 5,26%
Serie C 5.700.0006,00 1,14% 1,80% 5.700.000,00 3.24% 2,02%

Fondo de
reserva 9.500.000,00 1,90% 3.562.014.38 2.02%
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6.4. Triggers dei fondo.

Amortizacion de los bonos.

Durante el eiercicic 2012, las diferentes series de bonos han mantenido el criterio de amortizacion
secuencial ya que no se han cumplido las condiciones necesarias para la amortizacion a prorrata entre las
diferentes series.

En la fecha de pago del 24 de enero de 2011 se produjo la amortizacion total de la Serie A{S).

E! modelo de amortizacion secuencial es el esiablecide en el fondo como modelo general tal y como se
detallan en e apartade 4.9.4 de la Nota de Valores del Folleto de Emision.

Posgposicion de intereses

No se han producide las circunstanciags que requieren fa posposicion de intereses de las series
subordinadas. '

L.as condiciones de posposicidon de intereses de las series subordinadas se establecen en el apartade 3.4.6
del Méduic Adicional del Folleto de Emisién.

Otros triggers del Fondo

No se ha producido ninguna situacion que haya provocado actuacion adicional por parte de la sociedad
gestora.

Perspectivas del fondo

7.1. Flujos de los bonos: hipotesis y cuadros de bonos

La siguiente tabla recoge la estimacion de los flujos financieros que generaran los bonos bajo tas siguienies
hipétesis:

- Amottizacion anticipada de 6,90%

- Tipos de interés constantes: Tipos de interés constantes: se supone que los derechos de crédito
revisan a un tipo de interés constante igual al uftime Euribor publicado mas su correspondiente
diferencial.

- Tasa de fallidos de 1,20%(sumatorio de la tasa de nuevos faliidos de los 4ltimos 12 meses}.

- Recuperaciones del 30% a los 12 meses

10
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Setie A{GY I . BONO B B | BONOC
) Salde Saldo
Saldg Nominal ) Nominal Nofninal
Pendiente: Pringipal Intereses Pendiente Principal Intereses.  Pentiente Principal intereses

2411072012 150 568 184,48 £9.800.000,00 5.700.000,00

2410112013 139.104.748,64 11.464.435,84 85.801,42 18.800.000,00 0,00 30.583,28 £.700.000,00 2,60 13.168,14
24104/2013 127.189.762.68 14.914.995 95 86 590,78 19.800.000,00 0,00 29.898,00 §.700 000,00 0.00 12.682.00
24#07/2013 116.200.465,81 10.986.286,88 80.042.82 19.800.000.00 3,00 30.230.64 £.700.000,00 6,00 18.02507
241042013 105.927 624,66 10.272.841,15 73920,57 16.806.000,00 - 0,00 30.563,28 5.700.000,00 4,00 13.168,14
240172014 96.202.340,52 8.725.284,14 67 408,77 16.800.000,00 000 39.563,28 | 5.700.000,00 G,00 13.168,14
24/04£2014 86.987.526,34 8.214.814,18 59.882.68 16.800.000,00 0,00 20.898,00 £.700.000,00 .00 12.88200
240072014 78.377.868,57 B.609.656,77 54.747 .65 15.800.000,00 0,00 3023084 | 5700.000,00 0,00 13.025,07
24/10/2014 70.384.401,22 7.993 468,34 49.884,12 19.800.000,00 0.00 30.563,28 5.700.000,00 0.00 13.168.14
2810112015 B2.749.685,57 783471588 4575428 18.800.000.00 0,00 41.226,58 8.700.000.00 0,00 13.454 28
2410472015 55 497 387 66 7.252.297 .91 38.201,02 18.600.000,00 0,00 28,232,72 5.700.060,00 0,00 12.595,86
2410772015 4B.701.464,24 §.795.823.42 34.940,82 16.800.000,00 0,06 30.230.64 5.700.600,00 4.00 13.025.07
26/10/2015 42,463,884 32 6.237.679.92 31.853,08 12.800.000,00 0,00 31.226.58 §.700.000,00 {,00 13.454.29
250112016 36.576.145,32 5.887.739,00 26738,28 19.800.000,00 .00 30.230,64 £.700.000,00 0,00 1302607
25/04/2016 31.028.190,82 5.546.945,69 2301298 19.800.00C,00 000 #0.230,64 5.700.500,00 .00 13.025,07
2800712016 25.788.1903.43 5.240.008,20 1853523 18.800.000.00 0,00 30.230.64 §.700.000,00 .00 18.025,07
24/10/2018 0,00 25.768.193,43 16.220 48 0,00 19.800.000,00 30.230,64 0,00 5.760.005,00 13 028,07

7.2. Liquidacion anticipada

En base a los modelos de la Sociedad Gestora vy suponiendo una evoiucion similar del fondo a la del
presente ejercicio durante el proxime ejercicic no se producird un suceso deliquidacion anticipada en los
términos recogidos en el apartado 4.4.3 de la Nota de Valores del Folleto de Emision.

Bajo el supuesto de continuidad del fondo y las hipdtesis ulilizadas en el apartado 7.1 anterior, el
vencimiente final del mismo se estima para la fecha de pago correspondiente al 24 de octubre de 2016.

No obstante 1o anterior, no existe garaniia de que no se pueda producir alguno de los supuesios de
liquidacion anticipada que se recogen en el Folleto de Emisidn durante el proximo ejercicio.

7.3, Hechos posteriores al cierre,

No se ha producido ningdn hecho relevante desde ef cierre de! ejercicio.

1
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IM FTGENCAT SABADELL 2, FTA

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2012

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de IM FTGENCAT SABADELL 2, Fondo de Titulizacién de
Activos, en fecha 15 de marzo de 2013, y en cumplimiento de la Circular 2/2009, de 15 de marzo,
de la CNMV sobre normas contables, Cuentas Anuales, estados financieros publicos y estados
reservados de informacién estadistica de los Fondos de Titulizacion y las modificaciones
incorporadas a ésta mediante la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la C.N.M.V, del articulo 37
del Cédigo de Comercio y demas normativa aplicable, proceden a formular las Cuentas Anuales y
el informe de gestion de dicho Fondo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2012 extendidas en dos ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado,
numerados correlativamente e impresos por una cara, conforme a continuacion se detalla:

Ejemplar Documento

Numero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas Anuales
Informe de Gestion

Segundo ejemplar Cuentas Anuales
Informe de Gestion

Firmantes

Del OLO779051 al 0L0779104
Del 0LO779105 al 0LO779115

Del 0LO778986 al 0LO779039
Del 0LO779040 al 0LO779050

D. José Antonio Trujillo del Valle

D2. Beatriz Senis Gilmartin

D2. Carmen Barrenechea Fernandez

D. Rafael Bunzl Csonka

D. Ifiigo Trincado Boville

D. Javier de la Parte Rodriguez






