cag

—t

Informe de Auditoria

IM FTPYME SABADELL 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Cuentas Anuales e Informe de Gestion

correspondientes al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2012

E ERNST & YOUNG



!

i

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
28020 Madrid

HHH““”““HHHHHHHHH“i”“““.s.’éiERNST&YOUNG i Yo 5L

Tel.: 902 365 456
Fax: 915 727 300
WWW.EY.Com/es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A. Sociedad Gestora de
IM FTPYME SABADELL 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de IM FTPYME SABADELL @, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOQS, que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2012, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos
reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
administradores de la Sociedad Gestora son responsables de {a formulacién de las cuentas
anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a
la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta} y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una cpinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjuntoe, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con fa normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de [a
evidencia justificativa de las cuentas anuales v la evaluacién de si su presentacién, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera gue resulta de aplicacidn,

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonic y de la situacién financiera de IM
FTPYME SABADELL 9, FONDO DE TITULIZACIGN DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2012,
asf como de los resultados de sus operaciones y de sus fiujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anuatl terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacidén financiera que resulta de aplicacidn vy, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en ef mismo.

Efinforme de gestidn adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
administradores de ta Sociedad Gestora consideran oportunas sobre [a situacion def Fondo, la
evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntes y no forma parte integrante de fas cuentas
anuales. Hemos verificado gue la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 201 2. Nuestro trabajo como
auditores se limita a fa verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacidn distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.
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IM FTPYME SABADELL 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balance de Situacién a 31 de diciembre

Miles de euros

Nota 2012 2011
ACTIVO
A} ACTIVO NO CORRIENTE 851.809 1.189.52%

1. Activos financieres a largo plaze 6 8§51.509 1.189.528
Valores representativos de deuda - -
Derechos de crédito

Préstamos 835221 1.187.936

Activos dudosos 22.342 2.118

Correcciones de valor por deterioro de activos (5.754) {329)
Derivados - -
Otros activos financieros - -

IL Activos por impuesto diferide - -

IH. Otros activos no cerrientes - -

B) ACTIVO CORRIENTE 475.048 471.333
1V. Activos no corrientes mantenidos para la venta - -

V. Activos financieros a corte plazo 6 240.863 262.657
Deudores y otras cuentas a cobrar 9.870 8.627
Valores representativos de deuda - -
Derechos de crédito

Préstamos 222,751 250353
Otros 2.827 2.036
Activos dudosos 10.539 200
Correcciones de valor por deterioro de activos (6.304) (64)
Intereses y gastos devengados no vencidos 613 962
Intereses vencidos e impagados 367 543

" Derivados - -

Otros actives financieros - -

V1. Ajustes por periodificaciones
Comisiones - -
Otros - -

VIL. Efectivo y otros activos liquides equivalentes 7 234.185 208.67¢6
Tesoreria 234.185 208.676
Otros actives liquidos equivalentes - =

TOTAL ACTIVO 1.326.857 1.660.858
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IM FTPYME SABADFELL 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Balance de Sitnacién a 31 de diciembre

Miles de curos

Nota 2012 2011
PASIVC
A) PASIVO NO CORRIENTE 977.373 1.359.966

I. Provisiones a largo plazo - -

II. Pasivos financieros a largo plazo 8 977.373 1.359.966
Obligaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas 285.605 651.661
Series subordinadas 555.000 553.000
Deudas con entidades de crédito
Préstamos subordinados 126.768 153.305
Correcciones de valor por repercusidn de pérdidas (-) - -
Derivados - - -
Otres pasivos financieros - - -

IIL Pasivos por impuesto diferido - -

B) PASIVO CORRIENTE 349.484 300.892
1V, Pasives vinculados con actives ro corrientes mantenidos para la
venta - -

V. Provisiones a corto plazo - -

V1. Pasivos financieros a corto plazo : 8 327.913 299,079
Acreedores y otras cnentas a pagar “ -
Obligaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas 325.549 293,339
Series subordinadas - -
Intereses y gastos devengados no vencidos 2.046 5115
Deudas con entidades de erédito ,
Préstamos suberdinados - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - -
Intereses v gastos devengados no vencidos 318 625
Derivados - .
Otros pasivos financieros - -
VIL Ajusies por periodificaciones 21.571 1.813
Comisiones
Comision sociedad gestora 20 19
Comnision administrador 158 14
Comisidn agente de pagos 4 3
Comision variable-resnltados realizados 21.383 1.680
Coniisién variable-resuitados no realizados - -
Correceiones de valor por repercusion de pérdidas (-) - -
Otras comisiones 6 5
. Otros - 92
C) AJUSTES REPERCUTIDQS EN BALANCE E INGRESOS Y

GASTOS RECONGCIDOS - -

V1L Activos financieros disponibles para la venta - -

X, Coberturas de flujos de efectivo - -

X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -

XI. Gastes de constitucién en transicién - -

TOTAL PASIVO 1.326.857 1.660.858
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IM FTPYME SABADELL 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio al 31 de diciembre

Miles de euros

2012 2011
1. Intereses y rendimientos asimijados 52.336 11.370
Valores representativos de deuda - - )
Préstamos 49,830 10.807
Otros activos financieros 2.506 563
2, Intereses y cargas asimilados (20917 (3.740)
Obligaciones y ofros valores negociables _ {18.413) (5.115)
Deudas con entidades de crédito {2.504) {625)
Otros pasives financieros - -
3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo
{neto) ' - -
A MARGEN DE INTERESES 31.419 5.630
4. Resultado de operaciones financieras (aeto)
Otros
5. Diferencias de cambio (neto) - -
6. Otros ingresos de explotacién 33 -
Otros ingresos 33 -
7. Oftros gastos de explotacién (25.343) (5.416)
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes - (3.316)
Servicios bancarios y similares - -
Publicidad v propaganda - -
Otros sérvicios - -
Tributos - -
Otros gastos de gestion corriente
Comision de sociedad gestora (101) (19}
Comisién administrador (144) (14}
Comisidn variable — resuitados realizados (25.059) {2.060)
Cormisién variable — resultados no realizados - -
Comisién del agente de pagos (21} £3)
Otras comisiones del cedenie - -
Otros gastos ' (18) 4
8. Deterioro de activos financieros (neto) (11.465) (393)
Deterioro neto de derechos de crédito {11.465) (593}
9. Deotaciones a provisiones (neto) B -
10. Ganancias (pérdidas) de actives no corrientes en venta - -
11. Repercusién de otras pérdidas (ganancias) 5.356 379
RESULTADG ANTES DE IMPUESTOS - -

12. Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL PERIODO -
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IM FTPYME SABADELL 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estado de Flujos de Efectivo del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre

A} FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE

B)

EXPLOTACION

L. Flujo de caja neto por intereses de las aperaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por valores de titulizacién
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados
Intereses cobrados de inversiones financieras
Intereses pagados por préstamos y crédites en entidades de crédito
Otros intereses cobrados/pagados (neto)

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por ef Fondo
Comisiones pagadas a la gociedad gestora
Comisiones pagadas por administracién de activos titulizados
Comisiones pagadas al agente de pagos
Comisiones variables pagadas
Otras contisiones

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Recuperaciones de fallidos
Pagos de provisiones
Cobros procedentes de la enajenacion de activos no cormientes mantenidos
para la venta

Otros

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
INVERSION/ FINANCIACION

4. Flujos de caja petos por emisién de valores de titulizacién
Cobros por emisidn de valores de titulizacidn
Pagos por emisién de valores de titulizacion (aseguramiento colocacitn)
5. Flujos de caja por adguisicidn de activos financieros
Pagos por adquisicion de derechos de crédito
Pagos por adquisicion de otras inversiones financieras
6. Flujos de caja netos por amertizaciones
Cobros por amortizacion de derechos de crédito
Cobros por amortizacién de activos titulizados
Pagos por amortizacion de valores de titulizacidn
7. Otros flujos provenientes de operaciones def Fondo
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de préstamos
Pagoes por amortizacion de préstamos o créditos
Cobros derechos de erédito pendientes ingreso
Administraciones pblicas - Pasivo
Otros deudores y acreedores
Cobros por amortizacion o venta de inversiones financieras

Cobros de Subvenciones

C) INCREMENTG (+) DISMINUCION (-} DE EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo ¢ equivalentes al comienzo del periodo.

Efectivo o equivalentes al final del periodo.

Miles de euros

Nota 2012 2011
26.339 (2.004)
27.666 9.847
45.563 62384
(21.482) -
2396 563
(2.811) -
{19d) (3.224)
(100 -
20 -
(74) (3.224)
(1.133) (8.627)
(6.3) (1.133) (8.627)
{830) 210.680
- 1.560.000
- 1.500.000
- (1.500.000}
- (1.500.000)
4,168 55.637
328.014 55.637
(323.846) -
(4.998) 155.043
- 153365
(26.537) -
21.539 1.738
25.509 208.676
7 208.676 -
234,185 208.676
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IM FTPYME SABADELL 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2012

Miles de euros
INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS 2012 2011

1. Actives financieros disponibles para Ia venta - -
Ganancias (pérdidas) por valoracien - -

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -

Efecto fiscal - -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Ortras reclasificaciones - -

Importes repercutides a la cuenta de pasivo en ¢l periodo

Total ingresos y gastes reconocidos por activos financieros dispoenibles para la
venta -

2. Cobertura de los flujos de efective
Ganancias (pérdidas) por valoracion E -
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién - -
Efecto fiscal , - -
Importes transferidos a la coenta de pérdidas v ganancias - -
Otras reclasificasiones - -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en ¢l periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberfuras contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias vy gastos/pérdidas reconocidos
directamente en el balance del periodo - -
Importe bruto de las ganancias {pérdidas) por valoracién - -
Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias B -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el perfodo

Total ingresos y gastos reconocidos por etros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)
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IM FTPYME SABADELL 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012.

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

IM FTPYME SABADELL 9, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante el Fondo) se
constituyé mediante escritura publica el 27 de octubre de 2011, agrupando inicialmente
Participaciones Hipotecarias por importe de 417.025 miles de euros y Certificados de
Transmisién Hipotecaria derivadas de préstamos hipotecarios y préstamos sin garantia
hipotecaria por importes de 313.882 y 769.093 miles de euros respectivamente concedidas a
empresas no financieras (personas juridicas o empresarios individuales). Con la misma fecha
se emiticron Bonos de Titulizacién de Activos, por importe de 1.500.000 miles de euros,
siendo la fecha de desembolso que marea el inicio del devengo de los intereses de los Bonos
el 4 de noviembre de 2011 (Ver nota 8.1).

Con fecha 25 de octubre de 2011, la Comision Nacional del Mercado de Valores verificéd y
registré el folleto informativo de constitucidn del Fondo v de emision de los Bonos.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo por los Activos Titulizados que agrupa préstamos sin
garantia hipotecaria y préstamos hipotecarios cedidos por Banco Sabadell, S.A., en el
momento de su constitucién y, en cuanto a su pasivo, por los bonos que emite, el préstamo
para gastos iniciales, el préstamo para fondo de reserva en cuantia v condiciones financieras
tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

Los Bonos de la Serie A2 (G) disfrutan de un aval del Estado que cubre tanto el principal
como los intereses de dichos Bonos.

El finico objeto del Fondo es la transformacién de los Derechos de Crédito que adquirié de la
entidad cedente en valores de renta fija homogéneos estandarizados, y por consiguiente,
susceptibles de negociacidon en mercados de valores organizados.
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b} Duracion del Fondo

El Fondo se extinguira en los siguientes supuestos:

- al amortizarse integramente de los Derechos de Crédito que agrupa;
- al amortizarse integramente los Bonos emitidos;

- una vez concluido el procedimiento de liquidacién anticipada; que se podrd iniciar
dicho procedimiento:

1) cuando el importe del saldo vivo pendiente de los Derechos de Crédito no
fallidos sea inferior al 10% del saldo inicial de los Derechos de Crédito a la
Fecha de Constitucién del Fondo y sea posible la liquidacién de todas las
obligaciones pendientes con los titulares de los Bonos;

i) cuando se hubiera producido cualquier circunstancia que determinara una
alteracién sustancial o que desvirtuase de manera permanente el equilibrio
financiero del Fondo;

ii) obligatoriamente, cuando haya transcurrido el periodo reglamentariamente
establecido al efecto, o en su defecto, cuatro meses, sin que haya podido
sustituirse a la Sociedad Gestora en caso de que esta hubiera sido declarada en
COnCurso;

1v) cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y
permanente en relacion con alguno de los Bonos emitidos o se prevea que se
va a producir; y

V) cuando hubieran transcurrido treinta y seis (36) meses desde la fecha del
ultimo vencimiento de los Derechos de Crédito.

vi} En el supuesto de que la Sociedad Gestora cuente con el consentimiento y la
aceptacion expresa de todos los titulares de los Bonos de todas las Series y de
todos los que mantengan contratos en vigor con el Fondo, tanto en relacién al
pago de las cantidades que dicha Liquidacién Anticipada implique como en
relacion al procedimiento en que deba ser llevada a cabo.

- en cualquier caso, en Fecha Final del Fondo (17 de enero de 2046), serd la Fecha de
Pago inmediatamente siguiente a que hubieran transcurride cuarenta y dos (42) meses
desde la Fecha Méxima de Vencimiento de los Derechos de Crédito (17 de julio de
2042).
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¢) Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicard ¢l orden general de prelacién de pagos
establecido en su escritura de constitucion.

d) Gestién del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestidn del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a
sociedades gestoras de fondos de titulizacidn, quienes a su vez tienen en este cometido su

objeto social exclusivo.

Intermoney Titulizacidén, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidén, S.A. es la gestora del
Fondo actividad -por la que recibe una comision periddica anual, que se devengard
trimestralmente en cada fecha de pago, igual a una parte fija de 12.000 euros mas una parte
variable igual a una cuarta parte del 0,005% sobre el nominal pendiente de los Derechos de
Crédito no Fallidos en la fecha de pago inmediatamente anterior. La comision periddica, en
cada fecha de pago, no podra ser superior a 25.000 euros. Adicionalmente pagd una comision
inicial a la Sociedad Gestora de 50.000 euros.

e} Administrador de los derechos de crédito

Banco Sabadell, S.A. percibe una comisidn que se devengard trimestralmente en cada fecha
de pago, igual 0,01%, impuestos incluidos en su caso, sobre el saldo vivo pendiente de los
Derechos de Crédito en la fecha de pago inmediatamente anterior.

) Agente de pagos

El agente de pagos percibe una comision en cada fecha de pago de los Bonos, igual a 5.250
euros trimestrales pagaderos en cada fecha de pago.

g) Margen de Intermediacién Financiera

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, remunera a Banco Sabadell,
S.A. por el proceso de intermediacion financiera desarrotlado.
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La remuneracion a Banco Sabadell consiste en una cantidad variable 'y subordinada,
calculada como diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos y gastos devengados
anualmente por el Fondo, minorada, en su caso, por el imporie correspondiente a bases
imponibles negativas de ejercicios anteriores, que puedan ser compensadas para corregir el
resultado contable del ejercicio, a efectos de la liquidacién anual del Impuesto sobre

Sociedades.

h) Normativa legal

El Fondo se constituye al amparo de lo previsto en la Orden PRE/627/2011. El Fondo estara
regulado conforme a (i) el presente Folleto, (ii) la eseritura de constitucion del Fondo, (iit) el
Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrolle, (iv) la Ley 19/1992 en cuanto a lo
no contemplado en el Real Decreto 926/1998 v en tanto resulte de aplicacién, (v) la Ley
2/1981, (vi) el Real Decreto 716/2009, (vii) la Ley del Mercado de Valores, en su redaccién
actual, en lo referente a su supervision, inspeccidn y sancidn, (viii) la Orden PRE/ 627/2011,
{(1x) la Ley 39/2010, de 22 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio
2011 (x) las demaés disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que
resulten de aplicacidn.

1) Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido at tipo general del Impuesto sobre Sociedades. La actividad
no se encuentra sujeta al Impuesto sobre el Valor Afiadido.

2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas v ganancias, el estado de
flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos v la memoria, de la que forman
parte los estados financieros publicos S$.05.1, S.05.2, S8.05.3, S.054 y el apartado
~ correspondiente a las notas explicativas del estado 8.06 que se recogen como Anexo 1. Las

Cuentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas
aplicando las normas y principios contables contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.
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En cumplimiento de la legislacién vigente, el Consejo de Administracién de Intermoney
Titulizacién, S.G.F.T, S.A. ha formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la
imagen fiel del Fondo del ejercicio 2012. Estas cuentas, seran aprobadas por la Junta General
de Accionistas de la Sociedad Gestora, estimandose su aprobacion sin cambios significativos,

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacion de juicios y estimactones en la elaboracién de las cuentas anuales.

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores de la Sociedad
Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién
de las politicas contables vy a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos existentes en la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estdn basadas en la experiencia histdrica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos v pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
v las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos v pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.

c) Comparacidén de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del
ejercicio 2012, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacion contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2011 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos y por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del Fondo del ejercicio
2009.

Con objeto de poder comparar la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2011 con la del
gjercicio anterior hay que tener en cuenta que el fondo se constituyé el 27 de octubre de 2011,
Por lo tanto la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2011 corresponde a los resultados
del ejercicio correspondiente entre el 27 de octubre y el 31 de diciembre de 2011,
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Siguiendo las recomendaciones de la CNMV y en cumplimiento de la normativa vigente,
durante el ejercicio 2012 los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han
modificado el criterio de registro de los intereses devengados e impagados generados
previamente a la entrada en dudoso de los activos, de forma que en el epigrafe de “activos
dudosos™ del balance de situacidén se incluyen tanto el principal como dichos intereses
devengados, frente al criterio anterior, consistente en incluir en el mencionado epigrafe
exclusivamente el principal de los mismos.

Con el fin de facilitar [a comparabilidad de los estados financieros en ambos ¢jercicios, los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo proceden a incluir dichos cambios en los
estados financieros de] Fondo correspondientes al ejercicio 2011,

Si bien este cambio no afecta el importe total de activos, pasivos y el resultado de ambos
gjercicios, al 31 de diciembre de 2011 supone un incremento de 18 miles de euros en los
epigrafes de “Activos Dudesos” y “Correcciones de valor por deterioro de activos” del
balance de situacién, y un incremento de 18 miles de euros en el epigrafe “ intereses y
rendimientos asimilados —derechos de crédito” y en el epigrafe “Deterioro neto de derechos
de crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Excepto por lo comentado en el parrafo anterior, durante el ejercicio 2012 y hasta la fecha de
formulacién de las cuentas anuales no se ha producido ningtn error, ni cambio en
estimaciones contables, que por su importancia relativa fuera necesario desglosar en las
presentes cuentas anuales.

d) Agrupacion de partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos.

) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del Balance.
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CLASE 8/

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracién de Intermoney Titulizacidn, S.G.F.T., S.A. ha considerado que
la gestién del Fondo continuard en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de los
principios y criterios contables no tiene como propdsito el determinar el valor del patrimonio
neto a efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su

liquidacién total. -

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcidn de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

c) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos cotrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacién o realizacidn, se espera que se produzca en un plazo miximo de un afio
- a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recoge el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigiiedad,
ast .como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.
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CLASE 8

2
-

A

e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuandoe el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

° Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable v no se

negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracidn inicial

Los activos financieros incluidos en esta categorfa se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la fransaccién, que equivaldrd al valor
razonable de la contraprestacidn entregada més los costes de transaccidn que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los ‘activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

f) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que ain
no han sido cobrados.

Ast mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacién de los costes financieres
derivades de los Bonos de Titulizacidn, que aun no han sido pagados calculados de acuerdo
con ef tipo de interés efectivo.
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CLASE 82

g) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica, supongan para
éste una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. D¢ébitos y partidas y pagar

En esta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, los bonos de
titulizacién emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, as{ como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonabie, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles.

Se consideran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes incurridos en la
Fecha de Constitucién del Fondo que se relacionan en el apartado 6. de la Nota de Valores
del Folleto de Emisién.

Valoracidm posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas vy ganancias, aplicando ¢l
método del tipo de interés efectivo.

Repercusién de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion del margen de intermediacidén financiera,
devengada y no liquidada en periodos anteriores, v continuando por el pasivo mas
subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacidn de pagos establecido
contractualmente para cada fecha de pago.
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CLASE 8

a

di

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusién de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados v se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, st su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversidn de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecide
anteriormente para la repercusioén de pérdidas, terminando por el margen de intermediacién
financiera periodificado.

Dicha reversidn se registra como un gasto en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estarfa reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
realizado la repercusién de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se podré realizar, una vez dado de baja el activo afectado.

h) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacién realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacion con la administracion financiera y operativa del Fondo.

1) - Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado economico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia,
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CLASE 8°

i) Garantias financieras

Se consideran garantia financieras los contratos que exige que el emisor efectiie pagos
especificos para reembolsar al acreedor por la pérdida en la que incurre cuando un deudor
especifico incumpla su obligacion de pago de acuerdo con las condiciones, originales o
medificadas, de un instrumento de deuda, con independencia de su forma juridica que puede
ser, entre otras, la de fianza, aval financiero, contrato de seguro o derivado de crédito.

Valoracidn inicial

Un contrato de garantia financiera adquirido por el Fondo, se reconoceri en la partida
“Garantias adquiridas” dentro del epigrafe de “Otros activos financieros” por su valor
razonable mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles. En el inicio, y
salvo evidencia en contrario, el valor razonable de los contratos de garantia financiera
adquiridos por el Fondo serd la prima pagada mads, en su caso, el valor actual de los flujos de
efectivo futuros pendientes de pago que se reconocerd en el pasivo en la partida “Otros
pasivos financieros”.

Valoracién nosterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los contratos de garantia financiera adquiridos se
valorardn de acuerdo con los siguientes criterios:

© El valor de las comisiones o primas a pagar por garaniias financieras se actualizara
registrando las diferencias en la cuenta de pérdidas y ganmancias como un gasto
financiero. :

® El valor de los contratos de garantia financiera serd el importe inicialmente

reconocido en el activo menos la parte imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias
linealmente a lo largo de la vida esperada de la garantia o con otro criterio siempre
que éste refleje mds adecuadamente la percepcidén de los beneficios y riesgos
economicos de la garantia.

k) . Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia obietiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucidn del Fondo, una reversion
en el valor de los mismos con abono en Ja cuenta de pérdidas y ganancias.
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CLASE 8.

e Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacion, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendra durante la vida
del instrumento. En su estimacion se considera toda la informacidén relevante que esté
disponible en la fecha de formulacién de [os estados financieros, que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesidn del instrumentos o figuren en la
informacidn facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacién, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencidén y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucidn de la
garantia.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

‘Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacion o modificaciéon se produce por causa distinta a las dificuitades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a doce meses.

En el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.
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CLASE 8°

No obstante, el importe de la provisidn que resulta de la aplicacién de lo previsto en los
parrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacidn de los porcentajes
minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican en los siguientes apartados,
que calculan las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo transcurrido desde el
vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de una misma operacion:

® Tratamiento general

(*0)

Hasta 6 meses 25
Més de 6 meses, sin exceder de 9 30
M4s de 9 meses, sin exceder de 12 75

Mas de 12 meses 100

La escala anterior también se aplica, por acumulacién, al conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos supecriores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el
calculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido més antiguo que permanezca
impagado, o la de la calificacidn de los activos como dudosos si es anterior.

Si no ha sido posible identificar las operaciones que realizan las personas fisicas en su
calidad de empresarios se le aplicardn a todas sus operaciones los porcentajes
establecidos para el resto de deudores,

@ Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera
carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su
caso, de la entidad cedente, se estima, segln el tipo de bien sobre el que recae el
derecho real, con los siguientes criterios:

(1)  Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacion en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales mas fuertes. La estimacion del valor de los derechos
recibidos en garantia es como maximo ¢l valor de tasacién, ponderado por un
80%.

-18-



0L0053324

CLASE 87

(i) Fincas rusticas en explotacion, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no esta
autorizada la edificacién para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o
ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados 0 no a una
explotacién econdmica, gque no incorporan caracteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por ello su facil
realizacion en efectivo. La estimacién del valor de los derechos recibidos en
garantia es como méximo ¢l valor de tasacién, ponderado por un 70%.

(iii) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacién expedida por la autoridad administrativa
correspondiente pero que no estdn cualificadas para su consideracién en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es como
maximo el valor de tasacion, ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos
recibidos en garantia es como maximo el valor de tasaciéon ponderado por un
50%.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como “activos
dudesos™ a que se refieren los apartados anteriores se debe estimar aplicando al importe del
riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantis, estimada de acuerdo con la
- metodologia de las letras anteriores, y sobre la base de la fecha mas antigua que permanezca
incumplida, los porcentajes sefialados en el primer cuadro del apartado “Tratamiento general”
de esta Nota.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre ¢l deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. No obstante, durante los ejercicios 2012 y 2011 no se ha realizado ajustes
que impliguen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.
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El importe estimado de las pérdidas incwrridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperaciéon de algin
importe, éste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincién por
prescripeién, condonacion u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el

detertoro del valor.

Fl reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su célculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperacion de la pérdida por
deterioro.

La Entidad ha calculado el deterioro de los ejercicios 2012 y 2011 de los activos financieros
del Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura en vigor a
dicha fecha.

4, ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2012 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ningln error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario desglosar en las presentes cuentas anuales.

-20 -



CLO053326

CLASE 82

3. RIESGO ASOCIADO A INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El Fondo se constituy6 con elementos de cobertura especificos para los distintos riesgos a los
que esta expuesto.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (en concreto, al riesgo de tipo de interés), riesgo
de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estén
denominadas las masas patrimoniales.

® Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los flujos de caja esperados o al valor razonable de los instrumentos financieros.

e Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicién significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos v pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liquidez

Este riesgo se refiere a la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o
para poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente v al coste adecuado, de forma que pueda
hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al orden de prelacion de
pagos establecido en el folleto del Fondo.

Dada la estructura financiera del Fondo la exposicidn a este riesgo se encuentra mitigada. Los
flujos de principal y de intereses que se reciben de los activos se utilizan para atender los
compromisos en funcién del orden de prelacién de pagos

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de las operaciones de
financiacién cedidos al fondo no atiendan sus compromisos.
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No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo recogida en el folleto de emisidn, las
pérdidas ocasionadas por la materializacién de este riesgo serdn repercutidas de acuerdo con
el sistema de prelacién de pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no
tendrian impacto patrimonial en el Fondo.

Adicionalmente, el Fondo tiene coniratadas operaciones financieras con terceros que también
exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la contraparte no sea capaz de
atender sus compromisos. En este sentido, todas las contrapartes son entidades financieras y
la propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccidn como la sustitucion de los
mismos o la constitucién de garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones
crediticias de estas contrapartes.

El siguiente cuadro muestra la exposicién total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios
2012y 2011

Miles de euros

2012 2011
Derechos de crédito 1.082.802 1.443.555
Deudeores y otras cuentas a cobrar 9.870 8.627
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 234.185 208.676

1.326.857 1.660.858

Total Riesgo

=22 .
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6. ACTIVOS FINANCIEROS

00L0053328

La composicién del la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2012 vy 2011 ha

sido el siguiente:

Derechos de crédito
Préstamos
Otros
Activos dudosoes
Correcciones de valor por deterioro de activos ()
Intereses y gastos dévengados no vencides

Intereses vencidos e impagados

Deudores y otras cuentas a cobrar

Derechos de crédito
Préstarnos
Otros
Activos dudosos
Carrecciones de valor por deteriore de activos (=)
Intereses y gastos devengados no vencidos

Infereses vencidaos ¢ impagadas

Deudores y otras cuentas a cobrar

Miies de euros

2012
No cormriente Corriente Total
835.221 222,751 1.057972
- 2.827 2.827
22,342 10.539 32.881
{5.754) (6.304) (12.058)
- 613 613
- 367 567
851.809 230.993 1.082.802
- 9.870 9.870
- 9.870 9.870
Miles de euros
2011
No corriente Corriente Total
1.187.9348 250353 1.438.289
- 2.036 2.036
2.118 200 2318
(529) (64) (593)
- 6462 962
- 543 543
1.189.525 234.030 -1.443.555
- 8.627 8.627
- 8.627 8.627
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6.1 Derecho de crédito

En la fecha de constitucién del Fondo la entidad cedente emitié Derechos de Crédito por un
valor nominal de 1.500.000 miles de euros.

La cartera inicial de activos estaba compuesta de 4.412 préstamos sin garantia hipotecaria,
1.385 Participaciones Hipotecarias y 646 Certificados de Transmision de Hipoteca (derivados
estos ultimos de préstamos con garantia hipotecaria), por un valor nominal de 769.092.508,87
417.025.093,66 y 313.882.397,47 euros respectivamente.

El movimiento de los derechos de crédito durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el
siguiente:
Miles de euros

2082
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final

Derechos de crédito

Préstamos 1.438.289 - (380.317) 1.057.972
Otros 2.036 791 - 2.827
Activos dudosos 2.318 35.886 {5.323) 32.881
Correccicnes de valor por deteriore de activos (<) {593} (11.465) - (12.058)
Intereses y gastos devengados no vencidos 962 49.806 (50.155) 613
Intereses vencidos ¢ impagados 343 24 - 367

1.443.555 75.042 (435.819) 1.082.802

Miles de euros

2011
Saldo inicial ~ Adiciones Disminucion Saldo final
Derechos de crédito

Préstamos - 1.500.600 (61.711} 1.438.28%
Otros - 2.036 - 2.036
Activos dudosos - 2318 - 2.318
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - (593} - (593}
Intereses y gastos devengados no vencidos - 10.246 (9.284) 962
Intereses vencidos e impagadcs - 543 - 543

- 1.514.550 (70.993) 1.443.555

Al 31 de diciembre de 2012 del total de Activos dudosos 32.271 miles de euros corresponden
a principal v 610 miles de euros a intereses (2011: 2.300 v 18 miles de euros
respectivamente).
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A 31 de diciembre de 2012, las correcciones de valor por deterioro de los Derechos de
Crédito por aplicacion del calendario de morosidad han sido de 2.667 miles de euros (2011:
593 miles de euros) y 9.391 miles de euros por deudores en situacién de contencioso, de los
que 8.875 miles de euros superan los 3 meses de impago (2011: 0 y 0 miles de euros

respectivamente).

El movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2012 2011
Salde inicial (393) -
Dotaciones (11.465) (593}
Recuperaciones B -
Saldo final (12.058) (593)

Al 31 de diciembre de 2012 la pérdida imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias
relacionada con los activos deteriorados es de 11.465 miles de euros (2011: 593 miles de
euros) registrada en el epigrafe “Deterioro neto de derechos de crédito™.

A 31 de diciembre de 2012 la tasa de amortizacién anticipada del conjunto de activos
financieros fue del 8,96% (2011: 6,45%). ‘

A 31 de diciembre de 2012 el tipo de interés medio de la cartera era del 3,43% (2011:
4,15%), con un tipo maximo de 11% y minimo de 0,191% (2011: 11% y 1,47%
respectivamente).

En el Estado S.05.1 (Cuadro D), incluido como Anexo en las presentes cuentas anuales se
muestran la tasa de activos dudosos al cierre del ejercicio actual y al cierre del ejercicio
anterior. Los conceptos de fallido y activo moreso que aparecen en el folleto de emision del
Fondo no coinciden con la definicidn contable de dichos conceptos, por lo que en el cuadro
anteriormente mencionado las tasas correspondientes al escenario inicial se han informado
con las hipétesis de morosidad, tasa de fallidos y recuperacidn de fallidos consideradas para
la estimacion de flujos de los bonos recogidas en el folleto de emision. La cartera cedida en el
momento inicial no tenia impago superior a 90 dfas.
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En el Estado S.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo en las presentes Cuentas Anuales se
muestra la vida residual de los activos cedidos al Fondo, sin incluir el importe de los derechos
de crédito fallidos, distinguiendo entre los importes que vencen en cada uno de los cinco afios
siguientes al cierre del ejercicio, entre el sexto y el décimo afio y el resto de afios hasta su
vencimiento.

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de Derechos de Crédito por importe de
49.830 miles de euros (2011: 10.807 miles de euros), de los que 613 miles de euros se
encuentran pendientes de vencimiento (2011: 962 miles de euros) y 567 miles de euros
(2011: 543 miles de euros) se corresponden con intereses vencidos e impagados estando
registrados en el epigrafe “Derechos de crédito” del activo del balance de situacién a 31 de
diciembre.

A3lde diciembré de 2012 y 2011 no se han realizado reclasificaciones de activos.
6.2.  Aval del Estado para los Bonos A2 (G)

Al amparo de To dispuesto en el articulo 113 de la Ley 47/2003, de 26 de noviembre, de
General Presupuestaria, en relacidn al apartado 1, del articulo 50, de fa Ley 39/2010 de 22 de
diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2011 y la Orden PRE/627/2011,
el Estado espafiol ha otorgado al Fondo un aval, por un importe de 650.000.000 euros, que
garantiza las obligaciones econdmicas del Fondo relativas al pago de principal e intereses de
los bonos de la serie A2 (G).

El aval podra ser objeto de ejecuciones parciales. Se ejecutard en los siguientes supuestos por
los importes que se determinan en cada uno de ellos:

a) En cualquier fecha de pago o en la fecha final o en la fecha en que se produzea la
liquidacién anticipada del fondo, y en la que los fondos disponibles no fueran
suficientes para abonar los intereses exigibles de la serie A2 (G) avalada, una vez
realizados los pagos conforme a la orden de prelacién de pagos o del orden de
prelacion de pagos de liquidacién.

En este supuesto la gjecucion se efectuard por un importe igual a la diferencia entre el
importe de los intereses exigibles de los Bonos de la serie A2 (G) y el importe
aplicado a su pago, de acuerdo a los fondos disponibles en la fecha de pago
correspondiente o fecha de liquidacién del Fondo.

Las cantidades que reciba ¢l Fondo por la ejecucién del Aval para atender el pago de
los intereses exigibles de la Serie A2 (G) avalada, se destinaran al pago de dichos
intereses sin sujecién al Orden de Prelacion de Pagos u Orden de Prelacidn de Pagos
de Liguidacién.
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En cualquier fecha de pago que no sea la fecha final o de liquidacién anticipada,
cuando no existan fondos suficientes para amortizar la serie A2 (G) avalada de
acuerdo a las reglas existentes en caso de déficit de principales.

En este supuesto, la ejecucion se efectuara por importe por la diferencia entre el
importe que corresponderia amortizar de dicha serie en caso de no existir ese déficit y
¢l importe de los fondos efectivamente aplicados.

Las cantidades que reciba el Fondo por la ejecucién del aval para atender el pago del
importe que correspondiera amortizar de los Bonos de la serie A2 (G), se destinaran al
pago de dicha amortizacion sin sujecién al orden de prelacién de pagos.

b) En caso de fecha final o en la fecha de liquidacién anticipada, en la que los fondos
disponibles para la liquidacién no fueran suficientes para proceder a la amortizacién
de la serie A2 (G) avalada en su totalidad.

En este supuesto la ejecucidn se hard por importe igual a la diferencia entre el saldo
nominal pendiente de la serie A2 (G) avalada y el importe efectivamente aplicado de
los fondos disponibles a su amortizacion en la fecha correspondiente.

Las cantidades que reciba el Fondo por la ejecucién del Aval para atender el pago del
importe que correspondiera amortizar de los Bonos de la Serie A2 (G) avalada, se
destinaran al pago de dicha amortizacién sin sujecion al Orden de Prelacion de Pagos
u Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion.

Cada ejecucidon se hard mediante requerimiento por escrito de la Sociedad Gestora a la
Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, de los argumentos e importe que
corresponda desembolsar por la Direccidn General del Tesoro y Politica Financiera en
gjecucion del aval, procediéndose al desembolso del importe requerido en virtud del aval
mediante el ingreso del mismo en la cuenta de tesoreria, en ¢l plazo méximo de 90 dias
contados a partir de la fecha de recepcién del requerimiento escrito de la Sociedad Gestora.

La prestacién v el otorgamiento del Aval devengaron una comision tinica a favor del Estado
de 2.600.000 euros, correspondiente al 0,40% del valor nominal de los valores de renta fija

avalados (Ver nota 8.2).
El aval no devengard comisién alguna durante el resto de la vida para el Fondo.

El reintegro de los importes dispuestos por el aval, se realizard en cada una de las siguientes
fechas de pago, hasta su reembolso total, con cargo a los fondos disponibles conforme al
orden de prelacién de pagos del Fondo.
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El aval se cancelard una vez quede amortizada totalmente la serie A2 (G), v en todo caso en
la fecha final del Fondo.

6.3  Deudores y otras cuentas a cobrar

A 31 de diciembre de 2012 este apartado recoge derechos de crédito vencidos percibidos por
las Entidades Cedentes, que estén pendientes de abono al Fondo al cierre del ejercicio por
importe de 9.760 miles de euros, en concepto de principal e intereses, asi como la
periodificacién de los intereses de la cuenta de tesorerfa por importe de 110 miles de euros
(2011: 8.627 v 0 miles de euros respectivamente). Los saldos registrados en este apartado al
31 de diciembre de 2012 y 2011 se han percibido durante el mes de enero de 2013 y 2012

respectivamente.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacidén a 31 de diciembre de 2012 y
2011 es como sigue:

Miles de euros

2012 2011
Cuenta de Tesorerfa (Banco Santander) - 133.434
Cuenta complementaria (BBVA) - 75.242
Cuenta de Banco de Espafia 234.185 -

234.185 208.676

Con fecha 27 de octubre de 2011, Ia Sociedad Gestora abrié en Banco Santander, S.A., de
conformidad con lo establecido en la escritura de constitucién del Fondo, una cuenta bancaria
denominada “cuenta de tesoreria” a través de la cual se realizan en cada fecha de cobro, todos
los ingresos que el Fondo deba recibir de la entidad cedente y a través de la cual son
efectuados los pagos del Fondo.

La cuenta de tesoreria no podrd tener saldo negativo en contra del Fondo, debiendo
mantenerse los saldos en efectivo.
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En base al apartado 3.4.4.1 del Mddulo Adicional del Folleto, conforme a los criterios de
Standard & Poor’s, el Fondo no podrd mantener depositado en una entidad bancaria con
calificacion inferior a AA un importe superior al 5% del Saldo inicial de los Derechos de
Crédito en la presente fecha y que esté depositado por un plazo superior a 365 dias. Por este
motivo la Sociedad Gestora procede a la apertura de una cuenta remunerada denominada
“Cuenta Complementaria” en BBVA, S.A. donde depositara el importe que exceda de un 5%
en la cuenta de tesoreria. (Dicha cuenta quedo cancelada el 18 de octubre de 2012).

El tipo de interés de ambas cuentas es igual a un tipo de interés anual variable
trimestralmente igual al tipo de interds de referencia aplicable 2 los Bonos més un margen
(0,40% para la cuenta de Tesoreria y 0,45% para la cuenta complementaria). El devengo de
intereses es mensual y se liquida el tltimo dia habil de cada periodo mensual,

Con fecha 6 de noviembre de 2012 debido a la bajada del rating de Banco Santander, S.A,
por parte de Standard & Poor’s de A-1 a A-2 en su escala de deuda a corto plazo y de A+ a
A- en su escala a largo plazo, la Sociedad Gestora abrié una cuenta en Banco de Espafia,
donde se depositan los recursos liquidos del Fondo.

La remuneracién de dicha cuenta serd el “tipo minimo de las Operaciones Principales de
Financiacion del Eurosistema” menos 15 puntos béasicos los intereses se caleularan por
periodo mensuales, abondndose en cuenta dentro de los 5 primeros dias habiles del mes
siguiente.

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de las cuentas de tesoreria por importe
de 2.506 miles de euros (2011: 563 miles de euros). A 31 de diciembre de 2012 existen
intereses devengados por importe de 110 miles de euros (2011: 0 miles d euros) recogidos en
el epigrafe deudores y otras cuentas a cobrar (Nota 6.3).

Fondo de reserva

Con el objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago y como
mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas debidas a los Derechos de Crédito
impagados, se constituye un fondo de reserva financiado mediante un préstamo subordinado
{Nota 8.2) concedido por Banco Sabadell S.A., donde el 50% del importe estd depositado en
la “Cuenta de Tesoreria” abierta en Banco Santander S.A. y el otro 50% esta depositado en la
“Cuenta Complementaria abierta en BBVA, S.A.
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El Fondo de Reserva se constituy6 en la Fecha de Desembolso con cargo al desembolso del
Préstamo para Fondo de Reserva, por un importe de 150.000.000 euros ("Nivel Inicial del
Fondo de Reserva"). Para cada Fecha de Pago, que sea distinta de la Fecha de Liguidacion
del Fondo, la Sociedad Gestora calculard el "Nivel del Fondo de Reserva” como el méximo
entre (i) cero (O) vy (ii) la diferencia entre el Nivel Inicial del Fondo de Reserva menos el
importe acumulado de todas las Disposiciones del Fondo de Reserva en Fechas de Pago
anteriores mas el importe acumulado de fodas las cantidades aplicadas en todas las Fechas de
Pago anteriores al punto (v) del numero 2 del apartado 3.4.6 del Moédulo Adicional, del
Folleto de emision.

La "Disposicidn del Fondo de Reserva" consistird en un importe equivalente al menor de los
siguientes conceptos:

(D el Nivel dél Fondo de Reserva; y

(i)  la diferencia positiva entre (a) los importes debidos a impuestos y gastos ordinarios vy
extraordinarios del Fondo, comisién de la Sociedad Gestora y la comision del Agente
de Pagos y la comision de administracidn, y los intereses devengados de los Bonos de
las Series A 1 Y A2 (G); Y (b) los conceptos (i), (i), (iv) y, (v} del apartado 3.4.6.1.
(1. Origen de Fondos) del Médule Adicional; y si esta diferencia fuese negativa, cero.

De conformidad con lo anterior, el Fondo de Reserva estd diseflado para cubrir posibles
deficiencias de fondos para el pago de los gastos y de los intereses de los Bonos de las Series
Al y A2 (G) en una determinada Fecha de Pago, no siendo esta ni la tltima Fecha de Pago ni
en la que tuviera lugar la Liquidacidén Anticipada del Fondo.

En la Gltima Fecha de Pago o, en su defecto, la fecha en que tuviera lugar la Liquidacién
Anticipada del Fondo, el Fondo de Reserva estd disefiado para utilizarse para el pago de
principal e intereses de los Bonos de las Series Al y A2 (G) Y B.

El importe del Fondo de Reserva permanccera depositado en la Cuenta de Tesoreria,
remunerada en los términos del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesorerfa).

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no ha existido movimiento del Fondo de reserva,
manteniéndose el Nivel Minimo Requerido, es decir 150 millones de euros.
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8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicidn de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

Miles de euros

2012
No corriente Corriente Total
Obligaciones y otros valores negociables
Serigs no subordinadas 295.605 325.549 621.154
Series subordinadas 555.000 - 555.000
Intereses y gastos devengados no vencidos - 2.046 2.046
850.605 327.595 1.178.200

Deudas con entidades de crédito
Préstamos subordinados 126.768 - 126.768

Intereses y gastos devengados no vencidos - 318 318

126.768 318 127.086

Miies de eurcs

2011
No corriente Corriente Total
Obligaciones vy otros valores negociables
Series no subordinadas 651.661 293339 945.000
Series subordinadas 555,000 - 555.000
Intereses y gastos devengados no vencidos - 5.115 5115
1.206.661 298.454 1.505.115

Deudas con entidades de crédito
Préstamnos subordinados - 153305 - 153,305

Intereses y gastos devengados no vencidos - 625 625

153.303 623 153.930
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8.1  Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y con cargo al mismo, procedié
en la fecha de constitucién del Fondo a la emisién de Bonos por un valor total de 1.5G0.000
miles de euros, compuestos por 15.000 Bonos de 100.000 ecuros de valor nominal cada uno,
divididos en tres clases, la primera de ellas integrada por 2 series, que tienen las siguientes

caracteristicas:

Clase Al A2 (G) B

Importe nominal de iz Emisién {miles de euros) 205.000 650.000 ’ 535.000
Importe nominal unitario (miles de ¢uros) 100 ' 100 160
Namero de Bonos . 2.950 6.300 5.550

Tipeo de interés nominal (*) Buribor 3m + 0,40%  Euribor 3m + 0,30%  Euribor 3m + 1,00%
Periodicidad de pago Trimestral Trimestral Trimestral
Fechas de pago de intereses 17 de enero, abril, julic y octubre

Fecha de inicio devengo de intereses 4 de noviembre de 2011

El vencimiento de los bonos de todas las series se producird en la fecha en que estén
totalmente amortizados o en la fecha final del Fondo.

Las reglas concretas de amortizacion de los Bonos de todas las clases y series, se encuentran
descritos en el apartado 4.9 de la nota de valores del folleto. La distribucién de los fondos
disponibles de principales se realizard de conformidad con las siguientes reglas.

A partir de la primera Fecha de Pago (17 de enero de 2012), los fondos disponibles de
principales se aplicardn secuencialmente, en primer lugar a la amortizacién de la Clase A y al
reembolso de los importes debidos al Estado por ejecuciones del Aval para la amortizacién de
la Serie A2 {G) hasta su total amortizacién y reembolso y en segundo lugar a la amortizacién
de la Serie B hasta su total amortizacién.

1. Amortizacion de los Bonos de la Clase A.

Los fondos disponibles de principales aplicados a la amortizacién de la Clase A y al
reembolso de los importes debidos al Estadoe por ejecuciones del Aval para la amortizacion de
la Serie A2 (G), se aplicar4n de la forma siguiente:
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1.1, Aplicacién ordinaria en e} siguiente orden:
(i) Amortizacién de principal de los Bonos de 1a Serie Al;

(it)  Una vez hubieran sido totalmente amortizados los Bonos de la Serie Al, amortizacién
de principal de los Bonos de la Serie A2(G) vy reembolso al Estado de los importes
que hubiere satisfecho al Fondo por la disposicion del Aval para el reembolso del
principal de los Bonos de la Serie A2(G).;

El importe de los fondos disponibles de principales aplicado en una Fecha de Pago a
ambos conceptos (amortizacién del principal de los Bonos de la Serie A2(G) v
reembolso al Estado de los importes debidos por ejecuciones del Aval para la
amortizacion de la Serie A2(G)) se aplicardn de la siguiente forma:

a) En caso de que se produzca un Déficit de Principales en la Fecha de Pago en curso, en
primer lugar a la amortizacion de la Serie A2(G) y en segundo lugar, por el importe
remanente si existiera, al reembolso al Estado de los importes debidos por gjecuciones
del Aval para la amortizacion de la Serie A2(G).

b) En caso contrario, en primer lugar al reembolso al Estado de ios importes debidos por
gjecuciones del Aval para la amortizacién de la Serie A2(G) y en segundo lugar, por
el importe remanente si existiera, a {a amortizacion de la Serie A2(G).

1.2.  Aplicacidn excepcional a prorrata de la Clase A:

Con cardcter excepcional, se interrumpiréd el orden de aplicacidén del apartado anterior en
cualquier Fecha de Pago, si en la fecha correspondiente al dltimo dia del mes inmediatamente
anterior a la Fecha de Pago correspondiente, la proporcién entre (i) el Saldo Vivo Pendiente
de los Derechos de Crédito que se encontraran al corriente de pago de los importes vencidos
mas el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito que se encontraran con morosidad inferior a
noventa (90) dias, incrementado en el importe de los ingresos percibidos por el reembolso del
principal de los Derechos de Crédito durante los tres (3) meses naturales anteriores a ia Fecha
de Pago (en la primera Fecha de Pago, en el importe de los ingresos percibidos por el
reembolso del principal de los Derechos de Crédito desde la Fecha de Constitucién hasta el
ultimo dia del mes inmediatamente anterior a dicha Fecha de Pago), y (i) el Saldo de
Principal Pendiente de la Clase A incrementado en el saldo de los importes debidos al Estado
por gjecuciones dei Aval para la amortizacion de la Serie A2(Q), fuera inferior o igual a 1.
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En este supuesto, en la Fecha de Pago correspondiente los fondos disponibles de principales
aplicados a la amortizacidén de la Clase A v al reembolso de los importes debidos al Estado
por ejecuciones del Aval para la amortizacion de la Serie A2(G) se asignardn a prorrata
directamente proporcional (i) al Saldo de Principal Pendiente de la Serie A1, Y (ii) al Saldo
de Principal Pendiente de la Serie A2 (G) incrementado en el saldo de los importes debidos al
Estado por ejecuciones del Aval para la amortizacién de la Serie A2(G). El punto (i) se
distribuird entre la amortizacién del principal de los Bonos de la Serie A2(G) y el reembolso
al Estado de los importes debidos por ejecuciones del Aval para la amortizacion de la Serie
A2(G) conforme a las reglas establecidas en el punto 1.1 del presente apartado.

El reembolso de los importes debidos por ejecuciones del Aval del Estado para la
amortizacion de la Serie A2(QG) se realizard en cada Fecha de Pago.

2. Amortizacidon de los Bonos de la Serie B.

Los Bonos de la Serie B se amortizaran mediante la aplicacién de los fondos disponibles de
principales a partir de la Fecha de Pago en que se hayan amortizado por completo los Bonos
de las Series Al y A2 (G) y siempre sujeto al Orden de Prelacién de Pagos establecido en el
apartado 3.4.6.1. del Médulo Adicional.

En la Fecha de Liquidacién del Fondo, la amortizacién de las distintas Series de Bonos y el
reembolso al Estado de los importes debidos por ejecuciones del Aval para la amortizacién de
la Serie A2(G), se producird por la distribucién de los Fondos Disponibles para Liquidacion a
través del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacidn establecido en el apartado 3.4.6.2. del
Mbédulo Adicional, o ' o

Los Bonos estan representados por anotaciones en cuenta y estan dados de alta en la Sociedad
de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacidén de Valores, S.A.
(Iberclear) antiguo Servicio de Compensacidn y Liquidacién de Valores.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, ¢l rating asignado por las Agencias de calificacion
Standard & Poor’s y DBRS Ratings a las distintas Series de Bonos es el siguiente:

2012 2011
S&P DBRS S&P DBRS
Serie Al AA- (s9) AAA (s7) AAA (sf) AAA (sT)
Serie A2 (G) AA- (s AAA (sf) AAA (sT) AAA LD
Serie B NR B high (sf} NR B high (sf)
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Con fecha 10 de mayo de 2012 Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A. tuvo conocimiento de
que Standard & Poor’s habia rebajado la calificacion crediticia de los Bonos de la Serie Al y
A2(G) emitidos por el Fondo de “AAA (sf)” a “"AA+ (si)”.

Con fecha 22 de octubre de 2012 Infermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A. tuvo conocimiento
de que Standard & Poor’s habia rebajado la calificacién crediticia de los Bonos de la Serie

Al vy A2(G) emitidos por el Fondo de “AA+ (sf)” a “AA- (s)”.

Los Bonos se encuentran admitidos a cotizacidn en el mercado AIAF.

El movimiento de los Bonos durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el siguiente:

Saldo inicial

Amortizacidn

Saldo final

Saldo inicial

Emision
Amortizacidn

Saldo final

Miles de euros

2012
Series no Series
subordinadas Subordinadas TOTAL
945.000 555.000 1.500.000
(323.846) . (323.846)
621.154 555.000 1.176.154
Miles de euros
. ) 2011
Series no Series
subordinadas Subordinadas TOTAL
945.000 535,000 1,.500.000
945,000 555.000 1.500.000

El calculo de la vida media y de la duracién de los Bonos esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipdtesis de tasas de
amortizacion anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacién se formarsn a partir de
una variedad de factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc.) que impiden su
previsibilidad. No obstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimacion sobre la vida
residual de los activos emitidos por el Fondo (v comsecuentemente del vencimiento de los
Bonos) en el Estado S.05.1 {(Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas

Anuales.
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Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimacion sobre la vida residual de
los pasivos emitidos por ¢l Fondo, dicha estimacion se detalla en el Estado S.05.2 (Cuadro
A), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas Anuales.

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacién por
importe de 18.413 miles de euros (2011: 5.115 miles de euros), encontrandose 2.046 miles de
euros pendientes de vencimiento a 31 de diciembre (2011 5.115 miles de euros), estando
registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables “del balance de
situacién. ‘

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés aplicados al cierre de los ejercicios
2012 y 2011 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipos aplicados
Bonos 2012 2011
Bonos Al 0,61% 1,98%
Bonos A2 (G) 0,51% 1,88%
Bonos B 1,21% 2,58%

8.2  Deudas con entidades de crédito

En la fecha de desembolso, 4 de noviembre de 2011, el Fondo recibié los siguientes
préstamos subordinados:

- “Préstamo para gastos iniciales” de Banco Sabadell, S.A. por un importe total de
3.305 miles de euros. El importe de dicho préstamo se destiné por la Sociedad
Gestora al pago de los gastos iniciales del Fondo, el principal gasto fue la comisién
del aval por 2.600.000 (ver nota 6.2.)

La remuneracién del préstamo subordinado para gastos iniciales se realiza sobre la
base de un tipo de interés anual variable trimestralmente igual al tipo de interés de
referencia de los Bonos més un margen del 1%. La amortizacién de dicho préstamo se
efectuard 20 cuotas consecutivas siempre de acuerdo a la orden de prelacién de pagos.

- “Préstamo para fondo de reserva” por un importe total de 150.000 miles de euros de
Banco Sabadell, S.A. El importe de dicho préstamo se destiné por la Sociedad
Gestora a 1a dotacidén inicial del fondo de reserva.
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La remuneracion del préstamo para el fondo de reserva se realiza sobre la base de un
tipo de interés anual variable trimestralmente igual al tipo de interés de referencia de
los Bonos mds un margen del 1%. La amortizacion de dicho préstamo se realiza en
cada fecha de pago por un importe igual a los recursos disponibles una vez atendidos
todos los conceptos que, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos previsto en el
apartado 3.4.6. del Médulo Adicional resultan preferentes a éste.

El movimiento producido en los préstamos durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el

siguiente:

Saldo inicial

Amortizacion

Seldo final

Saldo inicial

Adictones
Amortizacion

Saldo final

Miles de eurcs

2012

Préstamo Préstamo fondo de
gastos iniciales reserva TOTAL
3.305 150.000 153305
(661} (25.876) (26.537)
2.644 124,124 126.768
Miies de euros
2011
Préstamo Préstamo fonde de
gastos iniciales reserva TOTAL
3.305 £30.000 153,308
150.000 153.305

3.205

Durante el ejercicio de 2012 se han devengado intereses de los préstamos subordinados, por
importe de 2.504 miles de euros (2011: 625 miles de euros), encontrindose 318 miles de
euros pendientes de vencimiento a 31 de diciembre de 2012 (2011: 625 miles de euros),
estando registrados en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito. -
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8.3. Vencimiento de los pasivos financieros

En los siguientes cuadros se muestran los flujos financieros que generaran cada uno de los
bonos v préstamos vivos a 31 de diciembre de 2012 y 2011:

) VENCIMIENTOS (ANOS)

PASIVOS FINANCIERCS (2012) 013 2014 2015 2016 2017 2018-2022 RESTO
Préstamo para Fondo de Reserva  Principal 20,419 13.385 7.531 4.788 4.007 73.283 -
Préstamo para Fondo de Reserva  Interés 1.421 1.197 1.068 982 930 1.315 -
Préstamo para gastos iniciales Principal 661 661 661 661 - - -
Préstamo para gastos iniciales Interds 28 21 i3 5 - - -
Bono A2 (G} Principal 325.549 237916 57.58% - - - -
Bono A2 (G} Interés 2.544 1.042 82 - - - -
Bono B Principa . - 131.506 115743 83.641 224108 -
Bono B Interés 6.803 6.803 6,469 4.604 3.34% 3.426 -

. VENCIMIENTOS (ANOS)
PASIVOS FINANCIERCS (2¢11) 2012 2013 2014 2015 2016 20617-2021 RESTO
Préstamo para Fondo de Reserva Principal 22780 9.935 2915 5318 3120 98,832 -
Préstamo para Fondo de Reserva Intereses 3.182 2,781 2.558 2.38% 2272 5442 -
Préstamo para gastos iniciales Principal 661 661 661 661 661 - -
Préstamo para gastos iniciales Intereses 68 54 19 24 9 - -
Bong Al Pringipal 293335 1.661 - - . . -
Bong Al Intereses 3.089 - - - “ N -
Bono A2 (G) Principal - 339.128 240.446 64.428 - - -
Bono A2 (G) Intereses 10.091 7.747 3.160 247 - - -
Bono B Pringipal - - - 132.496 115.703 306.801 -
Bono B Intereses 123712 12.554 12,554 11.817 8473 12.475 -

La Sociedad Gestora ha estimado los flujos financieros bajo las siguientes hipétesis:

2012 2011
Amortizacién anticipada '8,79% 8,00%
Cail 10% 10%
Tasa de fallidos 0,19% 0,88%
Tasa de recuperacion 50% 50%
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9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2012 y
2011 se presenta a continuacion:

Ejercicio 2012 Ejercicio 2011
Liguidacidn de cobros y pagos del periodo Reat Real
Derechos de crédito clasificados gn el Activo
Cobros por amertizaciones ordinarias ' ‘ 221.299 39.902
Cobros por amortizaciones anticipadas 106.715 17.473
Cobros por intereses ordinarios 44,498 8911
Cobros por intereses previamente impagados 5.064 373
Cobros por amoriizaciones previamente impagadas 21.541 -
Otros cobros en especie - -
Otros cobros en efectivo - 2.395 363
Series emitidas clasificadas en el Pasivo (informacién serie & serie)
Pagos por amortizacion ordinaria (serie Al) (295.000) -
Pagos por amortizacién ordinaria serie A2(3G) (28.846) -
Pagos por amortizacicn ordinaria (serie B) - -
Pagos por infereses ordinarios {serie A1) (2.769) -
Pagos por intereses ordinarios serie A2{G) (8.06%) -
Pagos por intereses ordinarios (serie B) (10.645) -
Pagoes por amertizaciones anticipadas (serie. ..} - -
Pagos por amortizacion previamente impagada (serie...) - -
Pagos por intereses previamente impagados (serie...) - -
Pagos por amortizacién de préstamos subordinados {26.537) -
Pagos por intereses de préstamos sebordinados (2.811) -
Ctros pagos del periodo (1.326) {3.224)

A continuacién se incluye la informacion de cada una de las liquidaciones intermedias
practicadas a los pasivos durante los ejercicios 2012 (en 2011el Gnico pago que hubo fue por
- los gastos iniciales de constitucion del Fondo).

Bjercicio 2012
Real

Series emitidas clasificadas en el Pasivo Enero Abril Julio Cctubre
Pagos por amoriizacion ordinaria (serie Al) (57.375) (81.668) (97.753) (38.204)
Pagos por amortizacidn ordinaria serie A2(G) : - - - (28.846)
Pagos por amortizacion ordinaria (serie B) - - - -

Pagos por intereses ordinarios (serie Al) (1.203) (980) {455) (135
Pagos por intereses ordinarios serie A2{G) (2517 {2.51%) (1.730) (1.307
Pagos por intereses ordinarios (serie B) (2.948) (3.130) (2.459) (2.168)
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie...) - - - -

Pagos por amortizacion previamente impagada (serie. ..} - - - -

Pagos por intereses previamente impagados {serie ...} - - - -

Pagos por smortizacion de préstamos subordinados (2331 (7.654) (8.847) (7.705)
Pagos por intereses de préstamos subordinados (814) (852) (635) {(510)
Otros pagos del periodo (33) {30) 30) {1.233)
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Atendiendo a la dificultad practica en la elaboracién de la informacién contractual v en
consecuencia, de la adecuada comparativa entre los datos reales y los contractuales segin
folleto o escritura de constitucion, la mencionada informacién ha sido sustituida con una
comparativa entre las tasas e hipétesis de los activos y pasivos en el momento inicial v el
actual presentada a continuacion:

2012 2011
Hipotesis Hipotesis
moemenic Momente momento Momenio
iniclal actual inicial actual

Tipe de interés medio de la cartera 4,15% 3,43% 4,15% 4,16%
Tasa de amortizacidn snticipada {*) 5% 8,56% 5% 8,00%
Tasa de falfidos : 0,88% 0,36% 0,88% 0,28%
Tasa de recuperacion de fallidos 50% 50% 50% 50%
Tasz de morosidad 355% 2,56% 5.55% 0,16%
Ratio saldo vive/ Valor tasacién 46.85% 43,04% 46,85 45,32
Vida media de los activos 9% o4 98 96
Hipotesis de fecha de liquidacién anticipada del fondo 17/712020 17/04/2019 VIOT/Z020 17/04/2019

(*)  Serecope como TAA en el momento inicial la recomendada por CNMV. A 31/12/2011 ¥ 31/12/2012 se recoge 1a TAA anual de la
cartera. La fecha de lHquidacién anticipada del Fondo esta estimada en funcién de estas tasas.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Fondo no presentaba impagados en ninguna de las
diferentes series de Bonos en circulacion.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 el I'ondo no ha dispuesto de mejoras crediticias para hacer
frente al pago de las series.

Durante el los ejercicios 2012 y 2011 el Fondo no ha abonado ningtn importe al cedente en
concepto de margen de intermediacion del Fondo.
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10.  SITUACION FISCAL

El resultado econdmico deil gjercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor pairimonial.

Al amparo del articulo 57 q) del RD 2717/1998 de 18 de diciembre, el Fondo tiene la
obligacién de retener por interés a los bonistas las cantidades que en cada momento
determine la regulacién vigente. Dado que los bonos se encuentran representados en
anotaciones en cuenta y son negociables en un mercado secundario oficial, el importe de
dicha retencién podrd ser devuelto al bonista en ¢l caso de que éste acredite los requisitos
determinados normativamente.

Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripeién de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccién todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
desde 1a fecha de su constitucidn. En opinién de los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccion.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacidon hipotecaria y los fondos de titulizacién de activos, son de aplicacién
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.
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11.  OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medicambiental y a la proteccién y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2012 y 2011, en base a
los criterios recogidos en la nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2012 han
sido 4 miles de euros (2011: 4 miles de euros). Adicionalmente en el ejercicio 2011 se han
satisfecho honorarios por servicios al Fondo distintos al de auditoria por un importe de 25
miles de euros.

Informacion sobre los aplazamienios de papo efectuados a proveedores. Disposicidén
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Lev 15/2010, de 5 de julio

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en
las operaciones comerciales, la cual ha sido desarrollada por [a Resolucién de 29 de
diciembre de 2010 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién
a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con los aplazamientos de pago
a proveedores en operaciones comerciales indicar que dada la actividad a la que se dedica
fundamentalmente el Fondo (actividad financiera), el importe del saldo pendiente de pago a
los proveedores a 31 de diciembre de 2012 y 2011, no acumula un aplazamiento superior al
plazo legal de pago. :

Acciones realizadas por agencias de calificacion durante los efercicios 2012 v 2011

Durante los ejercicios 2012 y 2011 se han producido las siguientes acciones por parte de las
Agencias de Calificacidn, que afectan al Fondo de Titulizacion:

Con fecha 14 de febrero de 2012 Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A. tuvo conocimiento
de que Standard & Poor’s habia rebajado la calificacién crediticia de la entidad Banco
Sabadell, S.A. en su escala a largo plazo, de BBB a BBB- y de A-2 a A-3 en su escala a corto
plazo.
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Con fecha 30 de abril de 2012 Intermoney Titulizacidn, S.G.F.T., S.A. tuvo conocimiento de
que Standard & Poor’s habia rebajado la calificacién crediticia de la entidad BBVA, S.A., de
A-1a A-2 en su escala a corto plazo y de A a BBB+ en su escala a largo plazo.

Con fecha 30 de abril de 2012 Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A. tuvo conocimiento de
que Standard & Poor’s habia rebajado la calificacion crediticia de la entidad Banco
Santander, S.A. de A-1 a A-2 en su escala a corto plazo, v de A+ a A- en su escala a largo
plazo.

Con fecha 10 de mayo de 2012 Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A. tuvo conocimiento de
que Standard & Poor’s habia rebajado la calificacién crediticia de los Bonos de la Serie Al y
A2(() emitidos por el Fondo de “AAA (s)” a “AA+ (sf)”.

Con fecha 22 de octubre de 2012 Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A. tuvo conocimiento
de que Standard & Poor’s habia rebajado la calificacion crediticia de los Bonos de la Serie
Al y A2(G) emitidos por el Fondo de “AA+ (sf)” a “AA- (sf)”.

12, HECHOS POSTERIORES

Con motivo de la rebaja de calificacion crediticia de Banco Santander, S.A. comentado en la
Nota 7, con fecha 8 de enero de 2013, la Sociedad Gestora y Barclays Bank PLC, Sucursal en
Espafia han procedido a la firma del Confrato de Agencia Financiera conforme al cual
Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia asume las obligaciones de prestacion de servicios
financieros y de pagos, v la apertura de la Cuenta de Tesoreria del Fondo derivadas del
mencionado contrato.

Aparte de lo comentado en el parrafo anterior, a la fecha de formulacién de estas cuentas
anuales no ha ocurrido ningtn hecho que afecte o modifique significativamente la
informacion contenida en las cuentas anuales.
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Denominacidn dal Fonde: i FTPYME SABADELL 9, FTA

Denominacién dei compartimento:

Denosminacidn de la gestora: iNTERMONEY TiITULIZACION, S.G.FT. 5.4,
Estados agregades: 5

Periodo:  2do. semestie

+2 38Y¥19

INFORMACION SOBRE MEJGRAS CREDITICIAS

Situacidn actual

Situacion cierre anual antetior

{Los cifras relatives a importes se consignardn en miles de euros} 31/12/2012 31/12/2011

1. importe del Fondo de Reserva 150.500! 150.800
2. Porcentaje que representa el Fondo de Reserva, © otras mejoras equivalentes, sobre &} total de actives titwlizados 13,72 10,40
3, Exgeso de spread (%) {1} 258 2,35
4. Permada financiers de infereses (3/N) No
5, Permuita financiera de tipes de cambio (5/N} Ho
6. Otras permutas financieras (S/N) o
7. Importe disponible de ta finea/s de liquidsz (2} 8
8. Subterdinacion de series (S/N} S
9. P je del fmporte pendiente de las series no subordinadas sobre el importe pendlente del total bonos, {3) 63,00
18, importe de fos pasivas emitidos garantizados por avales B51.576;
11. Porcentajs que representan los avales scbre el total de jos pashvos emitidos 43
12. imperte maximo de riesgo cublerto por derivados de crédito u otras garantias financieras adquiridas 0|
13. Otros [S/N) (9] No,

{1} Nifarancial existente entre 195 tipos tle interés medios ponderades percibidos de la cartera de actives titulizados canforme se establece en el cuadro 5.5.E ¥ et tipo de interés medio da los pastvos

emitidos cuya Finalidad ha side ta adquisicidn de los actives.
{2) Se Incluird el importe total disponible de fas distintas lineas de fiquidez 2n caso de que haya mas de una,

{3) Entendiendo como no subordinadas aguellas series que en la fecha s& enceentren, respecto 2 las demds, en una posicidn anterior para el cobro de capital conforme 2! orden de prefacién de pagos.
(4] La gestora debers incluir una descripgitn e dichas mejoras erediticias en jas nolas explicativas en cass de gue las consideren relavantas

Informacidn sobsa contrapartes de las mejoras crediticias
P

NIF

Tenominacidn

Contraparle def Fondo de Reserva i otras mejoras equivalentes {5)

Permutas finanderas de tipos de interes
Permutas financieras de tipes de cambio
Otras Perrnutas financieras

Contraparte de la linea de Liquidez
Entidad Avalista

Contraparte def derivado de crédito

(| BANCO DE SABADELL, 5.A.

Estado Espafiol

{51 5i &l Fondo de Resarva se ha constituldo » través de titulos emitidos y se deseonoce ef titular de esos titulos no se cumplimentara,
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Denominacién del Fondo: IM FTPYME SABADELIL 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

<8 1S¥13

- {Dencminacion de! compartimento:

Denominacian de fa gestora: INTERMONEY TITULIZACION, 5.G.F.T, $.A.
Fstados agregados: No
Periodo: 2° Semestre

Efercicio: 2012

[NGTAS EXPLICAGTIVAS 1

INFORME DE AUDITOR

No hay informe de zuditor
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5.05.3]

Denominacién del Fonde: 1M FTPYME SABADELL 9, FTA
Denominacisn dsl compartimento:

Denominacion de s gestora:

Estado agregade:

Pefiodo;

INFORMACION SOBRE MEJORAS CREDITICIAS Situacidn actual Sltuacién elerre anual
(Las ciras reiativas a importes se consignardn en miles de eurss) 311212011 anterjor 311122010

1. tmporte del Fondo de Reserva 150.000 {51010 [
2. Porcantaje gue reprasenta &f Fondo de Resarva, u ofras mejoras equivalentes, sobre ¢l total de activos Htulizai: 10,40 [
3, Exceso de spread [%) (1) Q
4. Permuta financiera de intereses (S/N) No
5. Permuita financiera de tipos de camblo ($/N) No
G. Olras permutas Snancieras (S/N} Na
7. imporie disponibls de [a linears de liquidez (2) a
8, Subordinacitn de series (S/N} Si
9. Porcentaje del importe pendiente o2 tas series no subordinadas sobre &f importe pendiente del iotal bonos. (3 9
10. imperte de Jos pasivos emitidos garantizados por avales o
11. Percentaje que representan los avales sobre el tolal de los pasives emitidos o
12, importe méximo de rfiesgo cubierto por derivades de crédito L oiras garantias financieras adquiridas ). 0
13, Otros (SN} (4) K G4 Ng No

{1) Diferancial existente entre los tipos de interés medios ponderades percibidos de i cartera de activos Ttulizades conforme se eslabiece en ef cuadro 5.5.€ y e fipo de inlerés
medio de los pasivos emitidos cuya finalidad ha sido I3 adquisicion de los aclives,

(2} Se incluira el imponte lotal disponible de jas distintas Hneas de liquidez en caso de gue haya més de une.

{3} Entendlendo como no subordinadas aquellas serfes que en Ja fecha se encuentren, respecio 2 las demaés, en una posicién anterior para e} cobro de capital conforme al orden de
prefacian de pages.

(4) La gesiora deberd incluir una descriocién de dichas mejoras creditlcias en las notas explicativas en caso de gue las consideren relevantes

infermacién sobra contraparies de fas mejoras crediticias NIF
Contraparte del Fondo de Reserva U otras mejoras sguivalentes {5)
Parmutas financieras de tipos de inleres

Permutas financieras de tipos de cambio

Oflras Permutas financieras

Contraparte de la Linea de Liguldez

Entidad Avalisia

Contraparte dal derivade de crédito

j Depominacién
U/{BANCO DE SABADELL, 5.A.

{5) Si el Fondo de Reserva se ha constituide a través de litulos emitidos y se desconcce el titular de esos titwlos no se cumplimentara.

M
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] | 5.08)

Denominacion del Fondo: IM FTPYME SABADELL 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

58 18Y19

Denominacion del compartimento;
Denominacion de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.5.F.T, S.A.
Estados agregados: No

Periodo:; 2° Semestre

Ejercicio: 2011

INOTAS EXPLICACTIVAS |

INFORME DE AUDITOR

No hay informe de auditor

GLE€S0010
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INFORME DE GESTION
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CLASE 82

IM FTPYME SABADELL 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestion correspondiente al gjercicio 2012.

1. Antecedentes.

IM FTPYME SABADELL 9, Fondo de Titulizaciéon de Actives, en adelante el “Fondo™,
se constituyd mediante escritura publica el 27 de octubre de 2011, por InterMoney
Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. ante notario de Madrid D?
Luis Fort Lopez-Barajas, con nimero de protocolo 799/2011, agrupando 6.443 Derechos de
Crédito sobre Préstamos Hipotecarios y No Hipotecarios concedidos por Banco Sabadell S.A
a personas fisicas y juridicas que estan sujetos a legislacion espafiola, por un importe total de
1.500.000.000€, que corresponde al saldo vivo no vencido de los Derechos de Crédito.

Con fecha 27 de octubre de 2011, se procedi6 a la emisidn de los Bonos de Titulizacién por
un importe nominal de 1.500.000.000 €, integrados por 2.950 Bonos de la Serie Al, 6.500
Bonos de la Serie A2 (G), 5.550 Bonos de la Serie B. El valor nominal de cada Bono es de
100.000 €. Los Bonos A2 () estan garantizados con el Aval del Estado. En la Fecha de
Desembolso de! Fondo, los Bonos disponian de una calificacion definitiva de AAA (sf) /
AAA (sf) para los Bonos de la Serie Al, de AAA (sf) / AAA (sf) para los Bonos de la Serte
A2 (G) y de NR /B (high) (sf) para los Bonos de la Serie B por parte de Standard and Poor’s
Espafia, S.A (en adelante “Standard-& Poor’s™) v de DBRS Ratings Limited (en adelante
“DBRS™). La Fecha de Desembolso fue 4 de noviembre de 2011.

La verificacién e inscripeidn en los registros oficiales, por parte de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores del Folleto de Emision tuvo lugar con fecha 235 de octubre de 201 1.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica,
integrado, en cuanto a su activo, esencialmente por Derechos de Crédito derivados de
Préstamos Hipotecarios y No Hipotecarios concedidos por Banco Sabadell a pequefias y
medianas empresas, empresarios individuales y grandes empresas no financieras domiciliadas
en Espafla para la financiacion de su actividad empresarial, de las cuales, al menos, el 80%
def saldo vivo de los Derechos de Crédito corresponde a peguefias y medianas empresas que
cumplen la definicidn de la Comisién Europea en su Recomendacion de 6 de mayo de 2003
{2003/361/CE). En cuanto a su pasivo, el fondo estd integrado por los Bonos de Titulizacion
emitidos y por los préstamos concedidos por Banco Sabadeli (“Préstamo para. Gastos
Iniciales” y “Préstamo para Fondo de Reserva”) en cuantia y condiciones financieras tales
que el valor patrimonial nete del Fondo es nulo.
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El Fondo se extinguird en los supuestos descrifos en el apartado 4.4. del Documento de
Registro que forma parte del Folleto de Emisién v en todo caso cuande se amorticen
integramente los Derechos de Crédito. La Fecha Final serd el dia 17 de enero de 2046.

Asimismo, el Fondo podrd liquidarse anticipadamente conforme a lo establecido en el
apartado 4.4.3. del Documento de Registro del Folleto de Emisién. Todo ello conforme a lo
establecido en la Escritura de Constitucion del Fondo y al Orden de Prelacion de Pagos del

mismo,.

El Fondo “IM FTPYME SABADELL S, Fondo de Titulizacion de Actives” se constituira al
amparo de lo previsto en la Orden PRE/ 627/2011. Bl Fondo IM FTPYME SABADELL 9,
Fondo de Titulizacién de Activos estard regulado conforme a (i) el Folleto redactado de
conformidad con el Real Decreto 1310/2005 y el Reglamento (CE) N°® 8§09/2004, de la
Comision de 29 de abril de 2004 relativo a la aplicacion de fa Directiva 2003/71/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacion contenida en los folletos asi
como el formato incorporacién por referencia, publicacién de dichos folletos y difusién de
publicidad, en su redaccién vigente, (ii) la Escritura de Constitucion del Fondo, (iif) el Real
Decreto 926/1998, (iv) la Ley 19/1992 en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacién, (v} la Ley 2/1981, (vi) el Real Decreto 716/2009,
{(vii) la Ley del Mercado de Valores, en su redaccion actual, en lo referente a su supervision,
inspeccién y sancidn, (viii) la Orden PRE/ 627/2011, (ix) la Ley 39/2010, de 22 de diciembre,
de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2011 y (x) las demds disposiciones legales
y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicacion.

Los Fondos de Titulizacién de Activos estdn sujetos al régimen general del Impuesto sobre
Sociedades. La constitucion de dichos Fondos estd exenta del concepto de “operaciones
societarias” del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses,
como con motivo de transmision, reembolso o amortizacion de los mismos tendrdn la
consideracion de rendimientos de capital mobiliario y podran estar sujetos a retencién de
acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables,

InterMoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., con domicilio
social en Madrid, Pza. Pablo Ruiz Picasso 1 y con CIF A-83774885, esta inscrita en el
Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién de 1a Comisién Nacional del
Mercado de Valores con el niimero 10, tiene a su cargo la administracién y representacion
legal del Fondo.
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2. Situacion actual del Fondo

2.1, Principales datos del activo

A 31 de diciembre de 2012 la cartera titulizada agrupada en el activo del fondo contaba con
las siguientes caracteristicas:

[
Numero de préstamos vivos 6.443 5.897
Saldo vive {euros) 1.500.000.000 1.093.060.865
Salde medio de los préstamos 232.811 185360
Saldo vivo del mayor préstamo (euros) 12.500.000 11,286,032
% mayor préstamo sobre ¢l total de la carfera 0,83% 1,03%
Concentracién deudor (25 principales deudores) 11,58% 13,12%
Namero de préstamos e mora +90 dias 0 183
Salde préstamos en mora+90 dias 0 27.866.770
% préstamos en mora +90 dias sobre ef total de la cartera ,00% 2.56%
Nitmero de préstamos fallidos 0 33
Salde de los préstamos fallidos 0 3.888.417
% fallidos sobre el total de la cartera 0,00% 0,36%
Antighiedad de la cartera (meses) 23 36
VYencimiento medio de la cartera {meses) 93 94
Ultimo vencimiento de la carfera 30 de junio de 2040 30 de junio de 2040
Tipo de interés medio aplicado 4,15 343
Diferencial medio aplicado 1,77 1,48
Concentracion Geografica (3 principales provineias}* 54,90% 55,23%
% de préstamos con garantia hipotecaria 48,73% 54,32%
LTV medio ponderado de los préstamos hipotecarios 46,85% 43,11%
Concentracion Sectorial (2 principeles sectforesy** 21,82% 23.37%

* Barcelona, Madrid y Asturias
** Alquiler De Bienes Inmobiliarios Por Cuenta Propia, Compraventa De Bicnes Inmobifiarios Por Cuenta Propia

*¥+* Esta informacion incluye fallidos (segiinn folleto)
2.2.  Principales datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2012 las caracteristicas principales de los bonos emitidos por el fondo
de titulizacidon eran las siguientes:

Calificacion actu

misio
Serie A1l 295.000.000 Amprtizada
Serie AZ(G) 650.000.00C 621.154.300 0,508%  0,30% £,209%  17-04-13  Mensual  AAA (sf)/AAA (5T} AA- (sT)/AAA (sf)

Serie B 555,000,000 555000000  1,200% 1,00% 0,209% 17-01-13  Mensual NR B (high) (s)  NR./B (high) {s}

Total 1.500.000,000 1.176.154.300




0L0053380

CLASE 87

3. Principales riesgos e incertidumbres
3.1.  Riesgos vinculados a la cartera de activos

Morosidad v Fallidos {segtn folleto)

I.a tasa de morosidad a 31/12/2012 se sittia en €] 2,56% del saldo vivo no fallido de la cartera
a dicha fecha.

La tasa de morosidad méaxima del afio se ha producido en el mes de octubre (2,74%).

En 1o que respecta a la tasa de fallidos (segin folleto), la cartera present6 a 31/12/2012 una
tasa de fallidos (seglin folleto) del 0,36%. La cartera no presentd fallidos durante el ejercicio
2011 al no Hevar atin 12 meses al cierre de dicho ejercicio.

Riesp:os por concentracion

a) Geogrifica: la cartera de préstamos presenta a 31 de diciembre de 2012 una
concentracion geografica similar a la que presentaba en la Fecha de Constitucion, siendo
las tres provincias con mayor peso Barcelona, Madrid, y Asturias.

b) Concentracién por deudor: la cartera de préstamos presenta a 31 de diciembre de 2012
una concentracion por deudor superior a la que presentaba en la Fecha de Constitucidn,
siendo los 25 principales deudores un 13,17% del saldo vivo no fallido de la cartera.

¢} Concentracién por sector de actividad: la cartera de préstamos presenta a 31 de
diciembre de 2012 una concentracion por sector de actividad del deudor parecida a la que
presentaba en la Fecha de Constitucién, siendo los sectores predominantes Alquiler de
bienes inmobiliarios por cuenta propia y Compraventa de bienes inmobiliarios por cuenta
propia. No obstante, la cartera estd muy diversificada a nivel sectorial.

Riesgos relacionados con las garantias de los préstamos

a) Ratio LTV: a 31 de diciembre de 2012, el LTV medio ponderado de la cartera no fallida
_se situaba en 43,04% frente al 46,85% que mostraba en la Fecha de Constitucidn del
fondo.

b} Garantias hipotecarias: a 31 de diciembre de 2012, el 54,31% de la cartera no fallida
contaba con garantia hipotecaria, siendo este nivel en la Fecha de Constitucion del fondo
del 48,73%.
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3.2. Riesgo de contrapartida

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algin servicio financiero al fondo y la
calificacidn crediticia que tienen.

A fecha de formulacidn de las cuentas anuales del fondo las calificaciones de las entidades
son las siguientes:

Cuenta Tesorerfa (Contrato agencia Barglays Bank, PLC,  F-1/P-1/A-1/R-1 AJAD ] A+] AA Calificacion A & A-1 6 A+
financiera Barclays) sucursal en Espafia (high} : / A g largo plazo
Cuenta Reinversion Banco de Espafia - - -
Cuenta Complementaria (3.4.4.2 del
Médulo Adicional del Folleto de Cancelada - - -
Emisidn)
Agente Financiero (Contraio agencia ~ Barclays Bank, PLC,  F-1/P-1/A-1/R-} AJA2] A+]AA Calificacion A & A-1 0 A+
financiera Barciays) sucursal en Espafia {high} /A alargo plazo
Administrador de los préstamos
{3.7.2.2 del Madulo Adicional del Folleto BB+/Bal /BB/A BBB & A2 ¢ BBB+ sin
de Emisién y apartado § del Folleto de Banco Sabadell B/NP/B/R-1(low) {low) calificacion a corto
Emisién)

A 31 de diciembre de 2012, las contrapartidas del fondo no son las mismas que las
inicialmente contratadas en la Fecha de Constitucion.

Como consecuencia de la rebaja de las calificaciones crediticias a largo plazo v a corto plazo
a A-/A-2 desde A+/A-1 de Banco Santander el 30 de abril de 2012 por parte de Standard &
Poor’s, Barclays Bank, PLC, sucursal en Espafia se ha subrogado en la posicién de Banco
Santander en el Contrato de Cuenta de Tesoreria y Agencia Financiera del que Banco
Santander era contrapartida del Fondo. Ademads, con fecha 31 de octubre de 2012 Intermoney
Titulizacion, S.G.F.T., S.A. en nombre y por cuenta del fondo ha procedidoe a la apertura en
Banco de Espafia de una cuenta corriente en la que se depositardn los recursos Hquidos del
Fondo.

3.3.  Otros riesgos

No'se han identificado otros riesgos potenciales que pudicran alterar el funcionamiento del
fondo.
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4, Evolucién del fondo en el ejercicio 2012
4.1. Amortizacién anticipada
La tasa de amortizacién anticipada del fondo durante 2012 fue del 8,96%.

El siguiente grafico muestra la evolucién de la amortizacion anticipada desde el inicio de la
operacidn:
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4.2.  Morosidad y Fallidos (segiin folleto)

La tasa de morosidad de la cartera a 31/12/2012 alcanzd el 2,56% respecto del saldo vivo de
la cartera no fallida.

La tasa de fallidos (segtn folleto) de la cartera a 31/12/2012 alcanzé el 0,36% respecto del
saldo vivo no fallido de la cartera y un 0,26% respecto al saldo inicial de la cartera (en la

fecha de constitucién del Fondo)
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El siguiente grafico muestra la evolucion de la morosidad v los fallidos (segin folleto) desde
el inicio de la operacion.
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4.3.  Rentabhilidad de los activos
El tipo de interés medio ponderado de la cartera a 31 de diciembre de 2012 era del 3,43%.

4.4, Bonos de titulizacion: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interés
vigentes.

La siguiente tabla muestra los datos de los pagos de principal e intereses realizados por el
fondo a las distintas series de bonos que componen la emision; :

Seria A1 205.000,000,00 0,00 285.000.000,80 100,00% 2.769.076,50
Serie A2 (G) £50.000.006,00 621.1584.300,00 28.845.700,00 4,44% 8.068.580,00 0,509%
Serie B 555.000.000,00 555.080.000,00 0,00 0,00% 10.644.844,50 1,208%
Totai 1.500.000.000,00 1.176.154.300,00 323.645.700,00 21.58% 21,482.501,00 -

A 31 de diciembre de 2012 no hay ninglin importe pendiente de pago a los bonos
emitidos por el fondo.
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4,5. Otros importes pendientes de pago del fondo

En lo que respecta a los préstamos subordinados contratados en la Fecha de Constitucién del
fondo no hay importes pendientes de pago.

Segin [o establecido en los apartados 3.4.3.1, y 3.4.3.2 del Mdédulo Adicional del Folleto de
Emisién, los préstamos subordinados no devengan intereses de demora por el retraso en el
pago de cualquier cantidad debida.

En relacién a la Comisién de Administracion, a 31/12/2012, el importe pendiente de pago
ascendia a 133,983 ,52€,

4.6.  Acciones realizadas por las Agencias de Calificacién durante el ejercicio

Con fecha 14 de febrero de 2012 Intermoney Titulizacidn, S.G.F.T., S.A. tuvo conocimiento
de que Standard & Poor’s habia rebajado la calificacién crediticia de la entidad Banco
Sabadell, S.A., de A-2 a A-3 en su escala a corto plazo, y de BBB a BBB- en su escala a
largo plazo,

Con fecha 30 de abril de 2012 Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A. tuvo conocimiento de
que Standard & Poor’s habia rebajado la calificacion crediticia de la entidad Banco
Santander, S.A. de A-1 a A-2 en su escala a corto plazo, y de A+ a A- en su escala a largo
plazo, entidad que actuaba como agente financiero y proveedor de la Cuenta de Tesoreria del
Fondo.

Con fecha 30 de abril de 2012 Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A. tuvo conocimiento de
que Standard & Poor’s habia rebajado la calificacién crediticia de la entidad Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. de A-1 a A-2 en su escala a corto plazo, y de A a BBB+ en su
escala a largo plazo, entidad que era contrapartida del fondo como proveedor de la Cuenta
Complementaria.

Con fecha 10 de mayo de 2012 Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., 8.A. tuvo conocimiento de
que Standard & Poor s habia rebajado Ia calificacién crediticia de los Bonos de las Series Al
v A2(G) de “AAA(sE)” a “AA+(s)”.

Con fecha 22 de octubre de 2012 Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A. tuvo conocimiento
de que Standard & Poor s habia rebajado la calificacion crediticia de los Bonos de las Series
Al'y A2(G) de “AA+(sD) a “AA(sh)”.
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5. Generacion de flujos de caja en 2012,

Los flujos financieros (principal e intereses) generados por la cartera de activos generados
durante 2012 han ascendido a 399 millones de euros, siendo 350 millones en concepto de
devolucion de principal de los prestamos y 49 millones en concepto de intereses.

La aplicacion de estos flujos junto con el resto de recursos disponibles del fondo (tal y como
se definen en el apartado 3.4.6.1. del Mddulo Adicional del Folleto de Fmisién) se han
aplicado siguiendo las condiciones establecidas en el Folleto de Emisién (Orden de Prelacién
de Pagos del apartado 3.4.6 del Médulo Adicional del Folleto de Emisidn).

6. Riesgos y mecanismos de cobertura: mejoras de erédito v triggers.

6.1. Principales riesgos de Ia cartera

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de la cartera son [a
morosidad y los derivados de la concentracion sectorial, geografica y por deudor de la
cartera.

6.2. Evolucion de las mejoras crédito durante el ejercicio. Situacion a cierre
comparada con situacion inicial.

Como principales mejoras de crédito, ¢l fondo cuenta con un Fondo de Reserva que en la
Fecha de Constitucion ascendia a 150.000. OOO euros, y con la estructura de subordinacion de
las diferentes series de bonos.

En lo que respecta al fondo de reserva, su nivel a 31 de diciembre de 2012 era de
150.000.000 euros.

La siguiente tabla recoge los niveles de mejora de crédito de cada una de las series a cierre de
2012 comparada con Ia mejora de inicial (en Ia Fecha de Constitucion):

Serie Al 355,000,000 19,67% 47 00% Amprizada

Serie A2 (Q) 650.000.000 43,33% 47.00% 62115430000  52,81% 59.94%
Serie B 555.000.000 37,00% 10,00% 555.000.000,00  47,19% 12,75%
Fondo de Reserva 150.000.000 10,00% 150.000.000,00 12.75%
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6.3.  Triggers del fondo.

Amortizacion de los bonos,

Durante el ejercicio 2012, las diferentes series de bonos han mantenido el criterio de
amortizacidén secuencial ya que no se han cumplido las condiciones necesarias para la
amortizacion a prorrata entre las diferentes series.

En la fecha de pago del 17 de octubre de 2012 se produjo la amortizacion total de la Serie Al.

El modelo de amortizacion secuencial es el establecido en el fondo como modelo general tal
y como se detalla en el apartado 4.9.4 de la Nota de Valores del Folleto de Emisién.

Otros trigeers del Fondo

No se ha producido ninguna situacion que haya provocado actuacion adicional por parte de la
sociedad gestora.

7. Perspectivas del fonde
7.1.  Flujos de los bonos: hipotesis y cuadros de bonos

La siguiente tabla recoge la estimacidn de los flujos financieros que generaran los bonos bajo
las siguientes hipétesis segin el foileto de emisién:

- Amortizacidn anticipada de 8,79%

- Tipos de interés constantes: se supone que los préstamos revisan a un tipo de interés
constante igual al ultimo Euribor publicado mas su correspondiente diferencial.

- Tasa de fallidos: 0,19%

-10-
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154.300,00

17/10/2012

17/01/2013 536.150.940,00 85.003.360,00 808.015,00 355.000.000,00 0,00 1.714.783,50
17/04/2013 448.711.510,00 87.439.430,00 682.246,00 $55.000.000,00 0,00 1.677.487,50
17/07/2013 366.000.503,00 82.711.005,00 577.330,00 555.000.060,00 0,60 1.696.133,50
17/10/2013 295.605.050,00 70.395.455,00 476.060,00 555.000.000,00 0,60 1.714.783.50
17/01/2014 229.093.605,00 66.511.445,00 384.540,00 555.000.000,00 0,00 1.714.783,50
17/04/2014 170.254 825,00 38.838.780.00 291.525,00 555.000.000,00 0,00 1,677 487,50
17/07/2014 112.734.960.00 57.519.865,00 218.050,00 555.000.000,00 0,00 1.696.135,50
17/10/2014 57.688.670,00 55.046.250,00 146.640,00 555.000.000,00 0,00 1.714.783,50
19/01/2015 4.338.295,00 53.350.375.00 76.700,00 555.000.600,00 0.00 1.752.024,00
17/04/2015 0,00 4.338.285,00 539500 509.609,769,60 45.390.231,00 1.640.191,50
17/47/2015 0,00 0,00 ¢,00 462.360.177.00  47.249.592.,00 1.557.385,50
1971072015 0,00 0,00 0,00 423.493.740,00  38.866.428,00 1.459.554,50
18/0172016 0,00 0,60 0,00 389.139.970,50 34.353.778,50 1.254.204,50
18/04/2016 0,00 0,60 0,00 361.449.189,00 27.690.781,50 1.18%.254,00
18/07/2016 0,00 0,00 0,00 332.450.550,00 28.998.63%,00 1.104.616,50
1771072016 0,00 0,60 0,00 3(7.748.887,50 24.701.662,50 1.015.983,00
1770142017 0,00 0,00 2,00 283.060.489,50 24.688.398,00 . 950.826,00
17/04/2017 0,00 0,00 0,00 261.201.648.00 21.858.841,50 855.532,50
17/07/2017 0,00 0,00 0,00 240.869.556,00 20.332.092,00 798.256,50
17/10/2017 0,00 0,00 0,60 224.107.446,00 16.762.110,00 744.199,50
17701720618 0,00 G,00 0,060 205288.617.00 18.818.829,00 692.418,00
17/04/2018 0,00 0,00 0,00 191.902.405,5¢ 13.386.211,50 620.480,00
17/07/2018 0.00 4,00 0,00 178.224.597,00 13.677.808,50 586.468,50
17/10/2018 0,00 0,00 0,00 165.913.620,00 12.310.677.00 550.671,00
17/01/2019 0,00 0,00 3,00 153.162.295,50 12.751.624,50 512.598,00
17/04/2019 0,00 0,00 G,00 0,00 153.162.295,5¢ 462.925,50

7.2.  Liguidacién anticipada

En base a los modelos de la Sociedad Gestora y suponiendo una evolucién similar del fondo a
la del presente ejercicio durante el proximo ejercicio no se producird un suceso de liquidacién
anticipada en los términos recogidos en el apartado 4.4.3 de Ia Nota de Valores del Folleto de
Emision.

Bajo el supuesto de continuidad del Fondo y las hipétesis utilizadas en el apartado 7.1
anterior, el vencimiento final del mismo se estima para la Fecha de Pago correspondiente al
17 de abril de 2019.

No obstante lo anterior, no existe garantia de que no se pueda producir alguno de los
supuestos de liquidacion anticipada que se recogen en el Folleto de Emisidn durante el
proximo ejercicio,

7.3.  Hechos posteriores al cierre.

No se ha producido ningtn hecho relevante desde el cierre del ejercicio.

-11 -



43

oo
co
o
&P
L
L4
()
—
)

tpuad jadpuid s ' t oo {r)
Zog' 605 T G LE] 569 (Ereusd moy,
] 7550,[0 G B
[ okt Jo 0 eadamng up sasged sang
700 665 T vt jevrm ISER CERRTTAOL
G VEL PEETH
ZHYEIT 58 EURPUAEN PIRUWOY
s252E = cfopy ey
vew6l 55 sueary
28551 L] T
] o
aresze I frors9r
ez ool viozz
it w5z iy
14 2233 e
66T 9952 iy egnjme)
a0t ses'sr 1A 21 Epase
w 55SE apa-epny
9z vea's ez
051 RTEZ seHiewE]y
t1ed VELEE smaosieg
743 BIZS sejirasy
stdo) foat 2 vglsy
[l 4050 0LER GEE GELUL njegUy
Upid oA SORRSE B o T rspece | ORI SORTIE TO wUoypuad pedpuiiy oM FORRRE SORETING SOAMSE EURI909T BOPRGIRE
OTOL/T/ze maij voTngs R ¥ T Y T U T T T ENndjEtjis EnisE vor e v ouavas
{saun 0 Egjs U3 UPIDUBISLOS 35 $9120041 B SOANDR SOILD SO
i $DAISYd & S0GI033 SOMIDV 561 ¥ VALY 138 HODVINYGANI VI10

ailsEuios DRz 0pous]
15 sopedasde sopeisy

S a s NODVATALLL MNOWHILN ces)ssl opdp dqreuuous)
soniaLgedoD [ URPRUICUST

VLI G TI3OVEYS SALLI 1N OFIGd Bp Nglvujuiousq)

GLASE a°

[Fso¥




£

(o)
o0
&9
o
Lo
o
(-
_—
(o

R Arnebnat

i |pdpund ap Al 13 iiUad ap0dul 0100 BRUSIPYATLY {T)
000°005'T £it'e il e SR TN Is€'3 oS FE0L LBE'E S0 iBaL
5450 seng
¥zsa 489 - 245 2Pl cuRy
£250 Aal -y upder
0 i E zso aSEY - 189 NI
DOO0EE : T EE] 3 S28°T00°T L5 GLGER0'T 00$60°T ‘tis0ens Tis8 Y- oarg
Tiyiems ThEwIa TSHR FORTAE TrVsains i FOATA FOAIIT 7 [RESTES T esikid oA SOARTE 3B 5H B FERIRR FAA 5 ¢ TRNa

uz EE_«E.:,M. edfstiplg v seappued yeloulid .3:..._,15."_ lediztsy  esiang e apuspusd redipupg U nlafpltd diupg U0 auapud jedpiay
DLOZ/TL/ZT ¥ UGPEmIs TIDE[ZETTE IGHRINE [eauR 2103(3 lippoenys TL0Z/ZTfLE (mmow ugpenits 0 o¥EYAI

12a1R T S U3 VpIDUBGS 35 SN § SEAOR SUYP S53)

i SOAISYd | $GRITI5 SOAILIY SO ¥ VAL NOVINNGHNT VL0 |

CLASE 82




bl

0L00533%20

-afelussiod s epesnidvo

BIRICEN BRI €] A [B8) Bueied S0} ap BTN 3 P LT 189201 B} AP Fojea S unDas upp: 50411
oL

S0AT & soising

KL - T

WO - RO

ROLE - 000

HODT - HOF

ROE - %08

%09 - ok

%Ok - %0
TITRRUEIEd 29]EA, ] SOPEEFIIR SoNIPT MEDIRURG IOt}

apu [P IR FLUSHON [ 1 gpeISPISURY 2ARY 35 SUUS 58] O JOfEA 10 aith Dad1a)

e SRIURied SUIN0 3 HYELOZES JDIER O SOPEIZ100H SHGERLIL] S04 B HO[IDSTY AP SiQiD:

L9606
FELTUE 3
EIREVE 2449
R e R OARSE OB SN Siapue jedpally | SoRs SONREE 9 kN

oaTHy[ee |
SUBE[FEE TOAR FOAEBED

TIO0Z/ZL/EE #0lTIUE [¥RLE 2110P UDTERYS TLOZRTSIE | AREANS

jaRel li i)

{50112 3P 334U U3 VpHEBISUOD 35 a0t O SIS Saafis So1)

CLASE 82

SOAISYd & SG0{032 SCAKIY 50T ¥ WAL NQIDNINSD INE ¥REO




010053391

Gl

-,0peIDpUAd QAU S3IBM B DAY, GP PUBMAD E] U2 ol)j 04} & 504107 50| 3 PEISPUSH UBNL SRATY| P OU}) {3 BIE3PUE B2 A oreiapuod uaBieul DR LU0 B SIE1E

-

" UOU O4R LN YOBLA} 9582 TP ua

fehuna a5 ou sajif sod)) ap sk 2 uy 1z}

ap a3fpuy g D B3R w10t B (1)

[eeeia

|

199

IRFGRETIATAY

. ERualigat
aipaw 1p123u) bp odil apsnpu fu
opEsapuod SsIEN

W

QLT

Hing

n3

E3 ]

aung

£} EpUBDES 25 231PUL

Sajyad [p 3P0y cusTEaY

aGHaYny

{5013 30 S W LPITIDIEU) 35 SO O STAIOIR STYIS SOIf

SOAE YA A 50QITF] SOAILIV 501 Y YAILYITH NOIZYINEBOGNI YELO.

GLASE 82




:18

0L0053392

) Soafred 7a] np apeiopuad DjFaty fpsotul ap Bl
(] =onniae oo g Sperapued ofpnl FEHA o GRIL
(551,

WO & 1apatng

B85 -%5'E

HEY'S - %6

FEE'E ~%5'E

Hol'D- %8

HEEL - U6SL

LIRS TS

A6 - 5

%EK'D - %E

HEE'S - %SG

WEYE - S

REC' - HEY

L=

HEB'E - %E'E

WO - NS

WEE'L 5T

UOH'Z %L

HEE'L - HS'T

BT, E2 A
233 T T.J Jopaguy

SOAIR EOAJIAT Op g Daiinipuod |edpupy SOATA SGATIrE 4P &N TRUOIOT 254030t ap od)f,

¥
FOALA SOMISE DpF g1 ayuapiad |

ErETeT: s oy

OROF/TI/ZT 1F15I0) BpioemIg TTOZ/L/TE Jojiauk [ENUE BIA USRS TXOL/ET/TE [Enioe Geiienys 3 QHGEING

fsoma 3p S 2 UrpLEisues o5 sapcdi) B sonilpas S ST}

CLASE 8.

SOAISYd A SDRIGTT SOAILDY 07 ¥ YALLYI2E NOOVINHO A tuw‘D“



OLCO053383

LE

“wgioeBasle p s394/ sap 03 BYND odipg> R {2}
QRN J0MEW 1S3 JODIE [ oL OUDA asanbyy) (L)

UEANBINGT S UG3 VSIOHUB/STPRE) 5

ATAZfTI/TE IRl ugiemis

TI0Z/ZT/TE Jolague {Enur adidyd oINS

igpenaItoey

4 oHavRD

{50013 3 S YU U4 GPIDUBLEUCD 36 SohoTL B SVAO) Sy sary)

SOAISYd & SOQ107) SCALLIY 501 ¥ YALLYIIE NODPINHOINI YHLO

CLASE 87



ﬁ&
193]
€7
)
LD
Lo
o

-

Errem

i3

GO0 665 T Ga0'S1 i [V ST ST BOUEL 0508 | AL

SENG

D« RIG OPIE QUaY

Adi - ua ) ugder

Usf - 19Q N33

0005 PITHIT oot drg - oang
BNy Topfai wimeus ¥irta va oaua i

P

fediatapig fed

ALBZJTI/EE (=R Boaenis

sanred 3P 2

wius|punt sedipusd

TADZTL/TE [EHIae B Enily

TSP o 7o FORTHIa FONSEd ] ESpAl

D odavax

156403 Ip SAMILE UR GEIEUBISUGY 35 S31soUl D SBARSIA S soTf

SOAISY A SOUITID SOABIY $01 ¥ YALLYISH RODWNBOLN ¢x.»0m

CLASE a.



0L0053395

CLASE 82

FORMULACION



0L0053396

CLASE 8

MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

GESTORA
D. José Antonio Trujillo del Valle D?. Beatriz Senis Gilmartin
D?. Carmen Barrenechea Fernandez D. Rafael Bunzl Csonka
D. Iitigo Trincado Boville D. Javier de la Parte Rodriguez

Diligencia que levanta el Secretario, D?. Beatriz Senis Gilmartin, para hacer constar que tras
la formulacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de IM FTPYME SABADELL
9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, correspondientes al ejercicio 2012, por los
miembros del Consejo de Administracién de Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A. en su
reunion del 15 de marzo de 2013, sus miembros han procedido a suscribir el presente
Documento que se compone de 98 hojas de papel timbrado encuadernadas y numeradas
correlativamente del OL0053299 al OL0053396, ambos inclusive, estampando su firma los
miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta ultima hoja del presente, de lo
que doy fe.

Madrid, 15 de marzo de 2013

D?. Beatriz Senis Gilmartin
Secretaria del Consejo





