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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

Al Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. (la Sociedad Gestora)

Hemos auditado las cuentas anuales de AUTO ABS 2012-3, Fondo de Titulizacion de Activos, (el
Fondo) que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al periodo comprendido entre el 23 de noviembre de 2012 (fecha de constitucion
del Fondo) y el 31 de diciembre de 2012. Los Administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la formulacién de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo
de informacién financiera aplicable al Fondo (que se indica en la nota 2 de la memoria adjunta) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espana, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios
contables utilizados y las estimaciones realizadas estdn de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de AUTO ABS 2012-3,
Fondo de Titulizacion de Activos al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus
operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al periodo comprendido entre el 23 de
noviembre de 2012 y el 31 de diciembre de 2012, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores
de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion de AUTO ABS 2012-3, Fondo de
Titulizacion de Activos, la evoluciéon de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables del Fondo.
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AUTO ABS 2012-3, F.T.A.
Balance de Situacién

31 de diciembre
Miles de euros
Nota 2012
ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE
I. Activos financieros a largo plazo 6
Derechos de crédito
Préstamos automocién 500.705
Activos dudosos -
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) -
I1. Activos por impuestos diferido -
[I1. Otros activos no corrientes -
B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta -
V. Activos financieros a corto plazo 6
Deudores y otras cuentas a cobrar 3.640
Derechos de crédito
Préstamos automocién 269.554
Activos dudosos 7
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (6)
Intereses y gastos devengados no vencidos 4.464
Intereses vencidos e impagados 48
VI. Ajustes por periodificaciones -
VII. Efectivo y otros actives liquidos equivalentes 7
Tesoreria 68.688

TOTAL ACTIVO 847.100
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AUTO ABS 2012-3, ETA.
Balance de Situacién
31 de diciembre

PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE
I. Provisiones a largo plazo
1. Pasivos financieros a largo plazo
Obligactones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Crédito linea de liquidez
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-)
I11. Pasivo por impuesto diferido
B) PASIVO CORRIENTE

IV. Pasivos vinculades con activos no corrientes mantenidos para la venta

V. Provisiones a corto plazo
VI. Pasivos financieros a corto plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Intereses y gastos devengados no vencidos
Deudas con entidades de crédito
Préstamo Subordinado
Crédito linea de liquidez
Inlereses y gaslos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
VIL. Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Comisién sociedad gestora
Comisién administrador
Comisién agente-financiero/pagos
Comisién variable - resultados realizados
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas
Otros

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS

RECONOCIDOS
V111, Activos financieros disponibles para la venta
IX. Cobertura de flujos de efectivo
X. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas reconocidos
XI. Gastos de constitucién en transicién

TOTAL PASIVO

0L0632054

Miles de euros
Nota 2012

668.000
132.000

1.000
36.000

2373
3.218

10
416

4.078

847.100
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AUTO ABS 2012-3, F.T.A,

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al periodo comprendido entre el 23 de noviembre de 2012 hastael 31 de
diciembre de 2012

Miles de euros

Nota 2012
1. Intereses y rendimientos asimilados
Derechos de crédito 6 7.171
Ortros aclivos financieros .
2. Intereses y cargas asimilados 8
Obligaciones y otros valores negociables (2373
Deudas con entidades de crédito (118)
Otros pasivos financieros -
3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) -
4.680

A) MARGEN DE INTERESES

4. Resultado de operaciones financieras (neto)
Ajustes de valoracién en carteras a VR con cambios en PyG -
Aclivos financieros disponibles para la venta -
Otros [€))
Diferencias de cambio (neto) -
Otros ingresos de explotacién -
Otros gastos de explotacién
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes (60)
Servicios bancarios y similares -
Otros gastos de gestién corriente
Comisién de sociedad gestora (114)
Comisién administrador (416)
Comisién agente financiero/pagos -
Comisién variable — resultados realizados (4.078)
Otros gastos (&)
8. Deterioro de activos financieros (neto)
Deterioro neto de derechos de crédito (-) 6 6)
9. Dotaciones a provisiones (neto) -
10. Ganancias (pérdidas) en la baja de actives no corrientes en venta -
11. Repercusién de otras pérdidas (ganancias) -

=N e

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
12. Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO
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AUTO ABS 2012-3, F.TA.

Esiado de flujos de efectivo correspondiente al periodo comprendido entre el 23 de noviembre de 2012 hasta el 31 de
diciembre de 2012

Miles de euros

2012
A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION 5.637
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones

Intereses cobrados de los activos titulizados 5.737
[ntereses pagados por valores de titulizacién -
Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados
Intereses cobrados de inversiones financieras
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito -

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo
Comisiones pagadas a la sociedad gestora (100)
Comisiones pagadas por administracién de activos titulizados -
Comisiones pagadas al agente financiero
Comisiones variables pagadas

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos
Otros -

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/

FINANCIACION )Y
4. Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacién

Cobros por emisién de valores de titulizacién 800.000
5. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros

Pagos por adquisicién de derechos de crédito (800.000)
6. Fiujos de caja netos por amortizaciones

Cobros por amortizacién de derechos de crédito 26.115

Pagos por amortizacién de valores de titulizacién -
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo

Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de crédito 37.000
Pagos por amortizacién de préstamos o créditos -
Otros deudores y acreedores (64)
C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES __ 68.688

Efectivo o equivalenies al comienzo del periodo.

Efectivo o equivalentes al final del periodo. 68.688
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AUTO ABS 2012-3, FTA.

Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al periodo comprendido entre el 23 de noviembre de 2012 hasta el
31 de diciembre de 2012

Miles de euros
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 2012

1. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias/(pérdidas) por valoracién
Importe bruto de |as ganancias /(pérdidas) por valoracién -
Efecto fiscal -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Otras reclasificaciones

[mportes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo -

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias/(pérdidas) por valoracién
Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente en el
balance del periodo -
Imporle bruto de las ganancias/(pérdidas) por valoracién -
Efeclo fiscal -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo
Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) _
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AUTO ABS 2012-3, Fondo de Titulizacién de Activos

Memoria correspondiente al periodo comprendido entre el 23 de noviembre de 2012 y el 31
de diciembre de 2012

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

Auto ABS 2012-13, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante “‘el Fondo™), se constituy6
mediante escritura ptiblica el 23 de noviembre de 2012, agrupando préstamos cedidos por
Banque PSA Finance, Sucursal en Espaiia (en adelante BPF) por un importe total de
799.999.609.40 euros. La fecha de constitucién del 23 de noviembre de 2012 marcé el inicio
del devengo de los derechos de sus activos y la fecha de desembolso del 28 de noviembre de
2012 marcé el inicio del devengo de los pasivos (véase nota 6).

Con fecha 22 de noviembre de 2012 la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en
adelante “la CNMV™) verificé y registrd la constitucién del Fondo, su folleto de emisién, asi
como la emision de bonos de titulizacién por 800.000 miles de euros (véase nota 8).

Los activos a agrupar en el activo del Fondo son derechos de crédito que derivan de
préstamos que Banque PSA Finance, Sucursal en Espafia ha concedido a personas fisicas o
juridicas con la finalidad de financiar la adquisicién de un vehiculo.

El Fondo constituye un patrimonio separado, abierto y renovable por el activo y cerrado por
el pasivo, carente de personalidad juridica, que estd integrado en cuanto a su activo por los
Activos Iniciales que derivan de préstamos adquiridos en el momento de su constitucion y,
como reposicidn por amortizacion de los activos, por los Activos Adicionales que, en su caso,
podré adquirir en cada Fecha de Compra durante el Periodo de Renovacién que finalizaré el
26 de diciembre de 2013, y, en cuanto a su pasivo, por los bonos de titulizacién emitidos y
los préstamos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del
Fondo sea nulo.

El tnico objeto del Fondo es la transformacién de los conjuntos de derechos de crédito que
adquiera de entidades de crédito, en valores de renta fija homogéneos, estandarizados y
consecuentemente, susceptibles de negociacidén en mercados organizados de valores.

La gestién y administracion del Fondo estd encomendada a Titulizacién de Activos, S.A,,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, (en adelante la Sociedad Gestora) con domicilio

_6-
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en Madrid, calle Orense, 69. Asimismo, en calidad de representante legal le corresponde la
representacién legal y defensa de los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con
cargo al Fondo y de los restantes acreedores del mismo. La Sociedad Gestora figura inscrita
en el registro especial de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nimero 3.

b) Duracion del Fondo

El Fondo se extinguird por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley
1971992, de 7 de julio, y en todo caso:

(i) Por la finalizacién del procedimiento de liquidacién anticipada

(ii) Por la amortizacion integra de los Activos. En el supuesto de que hayan vencido todos
los Activos y existan importes pendientes de cobro de los Activos y obligaciones
pendientes de pago a los titulares de los Bonos, el Fondo se extinguird en la Fecha
de Pago inmediata, siguiente a los treinta y dos meses desde la fecha de
vencimiento del dltimo Activo agrupado en el mismo, es decir, en la Fecha de
Vencimiento Legal.

(iii) Por la amortizacién integra de los Bonos.
(1v) Por la llegada de la Fecha de Vencimiento Legal, que es el 27 de septiembre de 2024.

No obstante, la Sociedad Gestora est facultada para proceder a la liquidacién anticipada del
Fondo y con ello a la amortizacién anticipada en una Fecha de Pago de la totalidad de la
Emisién de los Bonos, en los términos establecidos en el presente apartado, en cualquiera de
los siguientes supuestos:

(1) Cuando, en una Fecha de Pago, el Saldo Nominal Pendiente de lo Activos sea Inferior
al diez por ciento del saldo vivo de los mismos en la Fecha de Constitucién siempre y
cuando la liquidacién de los Activos pendientes de amortizacidn, junto con el saldo
que exista en ese momento en las Cuentas del Fondo, permita un total de
cancelaciones de todas las obligaciones pendientes de pago por parte del Fondo a los
titulares de los Bonos, de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién.

(i) Cuando se produzca una modificacién de la normativa fiscal, de conformidad con la
normativa aplicable al Fondo o a los Bonos que, a juicio de la Sociedad Gestora,
afecte significativamente, y de forma negativa, al equilibrio financiero del Fondo.

(i11)  Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales que
hagan imposible, o de extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio financiero
del Fondo. Se incluyen en este supuesto circunstancias tales como la existencia de una

-7 -
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modificacién en las normas legales o reglamentarias o demds situaciones que
pudieran afectar al equilibrio financiero del Fondo

(1v) En el supuesto (a) previsto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998, que establece
la obligacién de liquidar anticipadamente el Fondo en el caso de que hubieran
transcurrido cuatro meses desde que tuviera lugar un evento determinante de la
sustitucién forzosa de la Sociedad Gestora, por ser ésta declarada en concurso, asi
como (b) de que fuera revocada su autorizacién administrativa o se disolviese, sin que
hubiese encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la gestién
del Fondo.

) Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en
relacién con alguno de los Bonos o se prevea que se va a producir.

(vi)  En el supuesto de que la totalidad de los titulares de los Bonos y las contrapartidas de
los contratos que suscriba la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo
notifiquen, a la Sociedad Gestora, su interés en la amortizacién total de los Bonos, la
Sociedad Gestora, como representante de Fondo, podrd proceder a la liquidacion
anticipada del mismo.

(vii)  En el supuesto de que exista una previsién razonable de que el proceso de sustitucién
del Administrador pueda extenderse mas de seis meses, o en el caso de que una vez
iniciado, éste se extienda en més de nueve meses, sin que haya sido posible
culminarlo.

c) Recursos disponibles del Fondo

Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago para hacer frente a las obligaciones de pago
serén los sigulentes:

() Los fondos disponibles para satisfacer los conceptos previstos en el Orden de
Prelacion de Intereses estardn compuestos por:

a. el saldo remanente en la Cuenta de Intereses una vez satisfechos los pagos
debidos en la Fecha de compra inmediatamente anterior,

b. las Cantidades Disponibles de Principal que, de conformidad con la Orden de
Prelacién de Pagos de Principal, sean aplicadas a satisfacer conceptos del
Orden de Prelacién de Intereses;

¢. el Importe del Fondo de Reserva; y
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d. en su caso, el saldo existente en la Cuenta General

(i1) Los fondos disponibles para satisfacer los conceptos previstos en la Orden de
Prelacién de Principal estdn compuestos por:

a. El saldo remanente en la Cuenta de Principales, teniendo en cuenta que
durante el Periodo de Renovacién, se habran satisfecho previamente los pagos
debidos en la Fecha de Compra inmediatamente anterior; y

b. Las Cantidades Disponibles de Intereses que, de conformidad con el Orden de
Prelaciéon de Pagos de Intereses, sean aplicadas a reducir el déficit de
Principales Clase A y el Déficit de Principales Clase B.

Asimismo, en cada Fecha de Compra durante el Periodo de Renovacién, el Fondo aplicara las
cantidades depositadas en las Cuentas del Fondo, sin sujecién a ningiin orden de prelacién,
del modo siguiente:

(1) En relacién con los saldos depositados en la Cuenta General:

a. Transferird a la Cuenta de Principales un importe equivalente a los Cobros de
Principales correspondientes al Periodo de Determinacién inmediatamente
anterior; y

b. Transferird a la Cuenta de Intereses, el saldo restante en la Cuenta General una
vez efectuada la transferencia indicada en el apartado anterior.

(i1) En relacién con los saldos transferidos a la Cuenta de Principales, abonara al Cedente
el valor nominal de los Activos Adicionales adquiridos en dicha Fecha de Compra.

(ii1)  En relacion con los saldos transferidos a la Cuenta de Intereses, abonar4 al Cedente el
importe del precio de compra aplazado correspondiente a los intereses devengados y
no satisfechos por los Activos Adicionales cedidos al Fondo en la Fecha de Compra
inmediatamente posterior a la entrega por el Administrador de los importes
satisfechos por los deudores y correspondientes a dichos intereses.

(iv)  Enrelacién con la Cuenta de Reserva:

a. En caso de que el Importe Requerido de Fondo de Reserva en dicha Fecha de
Compra fueses superior al saldo de la Cuenta de Reserva, depositard en la
Cuenta de Reserva la disposicién de la Linea de Liquidez efectuada por el
importe necesario para dotar el Fondo de Reserva en el Importe Requerido de
Fondo de Reserva.
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b. En caso de que el Importe Requerido de Fondo de Reserva en dicha Fecha de
Compra fuese inferior al saldo de la Cuenta de Reserva, amortizard el
principal pendiente de la Linea de Liquidez por un importe igual al exceso del
saldo de la Cuenta de Reserva sobre el Importe Requerido de Fondo de

Reserva.

d) Liquidacién de] Fondo

La Sociedad Gestora procederd a la liquidacién del Fondo, cuando tenga lugar la extincién
del mismo con arreglo a lo previsto en el apartado (b) anterior.

Para ello, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, llevard a cabo las siguientes

actuaciones:

(1)

(1)

vender los Activos por un precio que no podra ser inferior a la suma del
valor de principal méas los intereses devengados y no cobrados de los
Activos pendientes de amortizacién. A estos efectos, la Sociedad Gestora
debera solicitar oferta, al menos, a tres entidades de las mas activas en la
compraventa de activos similares. L.a Sociedad Geslora estard obligadas a
aceptar la mejor oferta recibida por los activos ofertados por dichas
entidades. Para la fijacién del valor de mercado, la Sociedad Gestora podré
obtener los informes de valoracién que juzgue necesarios.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora y la totalidad de los tenedores
de los Bonos podrén acordar un método alternativo de valoracién del precio
de los Activos.

El Cedente tendr4 un derecho de tanteo para adquirir dichos Activos, en las
condiciones que establezca la Sociedad Gestora en el momento de la
liquidacién de tal forma que tendrd preferencia frente a terceros, para
adquirir los Activos. El anterior derecho de tanteo no implica, en ningin
caso, un pacto o declaracién de recompra de los Activos. Para el ejercicio
del derecho de tanteo, el Cedente dispondra de un plazo de cinco dia habiles
desde la fecha en que la Sociedad Gestora le comunique las condiciones
(precio, forma de pago, etc) en que se procederd a la enajenacién de los
Activos. La oferta del Cedente deberd igualar al menos, la mejor de las
ofertas efectuadas por terceros o, en su caso, la valoracién acordada entre la
Sociedad Gestora y la totalidad de los tenedores de los Bonos.

vender cualesquiera otros activos del Fondo diferentes de los Activos y del
efectivo. La Sociedad Gestora estard facultada para aceptar aquellas ofertas

210 -
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que, a su juicio, cubran el valor de mercado del bien de que se trate y que se
paguen al contado. Para la fijacién del valor de mercado, la Sociedad
Gestora podra obtener los informes de valoracién que juzgue necesarios.

(iii)  cancelar aquellos contratos que no resulten necesarios para el proceso de
liquidacién del Fondo.

La Sociedad Gestora, una vez efectuada la reserva para hacer frente a los gastos que se
ocasionen con motivo de la liquidacién del Fondo, aplicard inmediatamente todas las
cantidades que haya obtenido por la enajenacién de los Activos y cualesquiera otros activos
del Fondo al pago de los diferentes conceptos, en la forma, cuantfa y orden de prelacién que
corresponde.

La amortizacién anticipada de la totalidad de los Bonos se realizard por el Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos hasta esa fechas més los intereses devengados y no pagados hasta la
fecha de amortizacién anticipada, deducida, en su caso, la retencién fiscal y libre de gastos
para el tenedor, cantidades que, a todos los efectos legales, se reputardn en esta dltima fecha,
vencidas, liquidas y exigibles.

En el supuesto de que, una vez liquidado el Fondo y realizados todos los pagos previstos
conforme al Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién previsto en el folleto, existiera
algin remanente o se encontrardn pendientes de resolucién procedimientos judiciales o
notariales iniciados como consecuencia del impago por algtin Deudor de los Activos, tanto el
citado remanente como la continuacién y/o el producto de la resolucién de los
procedimientos citados seran a favor de Banque PSA Finance, Sucursal en Espana.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y representaciéon del Fondo, no
procederd a la extincién del Fondo hasta que no haya procedido a la liquidacién de los
Activos y cualesquiera otros activos remanentes del Fondo y a la distribucién de los Fondos
Disponibles de Liquidacién, siguiente el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion,
excepcién hecha de la oportuna reserva para hacer frente a los gastos de extincion.

Transcurrido un plazo méaximo de seis meses desde la liquidacién de los Activos y
cualesquiera otros activos remanentes del Fondo y la distribucién de los Fondos Disponibles
de Liquidacién, la Sociedad Gestora otorgard acta notarial declarando:

» extinguido el Fondo, asi como las causas previstas en el presente Documento de Registro
que motivaron su extincion,

o el procedimiento de comunicaci6n a los titulares de los Bonos y a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores llevado a cabo, y
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¢ la distribucién de las cantidades disponibles del Fondo siguiendo el Orden de Prelacién
de Pagos de Liquidacion previsto en el folleto y dard cumplimiento de los demés trimites
administrativos que resulten procedentes.

Dicho documento notarial serd remitido por la Sociedad Gestora a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

e) Prelacién de pagos

a) Las Cantidades Disponibles de Intereses se aplicarin en cada Fecha de Pago al
cumplimiento, con independencia del momento de su devengo, de las siguientes
obligaciones de pago con el mismo orden de prelacién en el que se relacionan:

1. Pago de los impuestos y gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo,
debidamente justificados (incluyendo la comisién del Administrador y la

Comisién del Administrador Sustituto y el resto de gastos y comisiones por
Servicios).

2. Pago de los intereses devengados por los Bonos de la Clase A.

3. Dotacién de la Cuenta de Principal por importe que fuese necesario para
reducir el déficit de Principales clase A a cero.

4. Pago de los intereses devengados por los Bonos de la Clase B.

5. Dotacién de la Cuenta de Principales por importe que fuese necesario para
reducir el déficit de principales de clase B a cero.

6. Retenciones de la cantidad necesaria para mantener el fondo de reserva dotada
hasta el importe requerido de fondo de reserva.

7. Pago de la remuneracién fija devengada y exigible en virtud de la linea de
liquidez para el fondo de reserva y la reserva de commingling.

8. Pago de los intereses devengados y exigibles en virtud del préstamo
subordinado de gastos iniciales.

9. Amortizaciones del préstamo subordinando para gastos iniciales.

10. Pago de la remuneracién variable devengada y exigible en virtud de la linea de
liquidez del fondo de reserva y la reserva de commingling.
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b) Las Cantidades Disponibles de Principal se aplicaran en cada Fecha de Pago al
cumplimiento, con independencia del momento de su devengo, de las siguientes
obligaciones de pago con el mismo orden de prelacion en el que se relacionan:

1. Pago, en caso de que las cantidades disponibles de intereses no fuesen
suficientes a tal efecto, de las cantidades correspondientes a los conceptos del
1 al 2 del Orden de Prelacion de Pagos de Intereses.

2. Amortizacién de los Bonos de la Clase A en caso de que (i) se trate de una
Fecha de Pago comprendida dentro del Periodo de Renovacién y (ii) haya
tenido Jugar el acaecimiento de un supuesto de Amortizacién Anticipada
Voluntaria.

3. Amortizacidn, en su caso de que se trate de una Fecha de Pago comprendida
dentro del Periodo de Amortizacidn, de los Bonos de Clase A.

4. Pago, en caso de que (i) se trate de una Fecha de Pago comprendida dentro del
Periodo de Amortizacién y (ii) las Cantidades Disponibles de Intereses no
fuesen suficientes a tal efecto, de las cantidades correspondientes al concepto 4
de la Orden de Prelacion de Pagos de Intereses

5. Amortizacién, en caso de que se trate de una Fecha de Pago comprendida
dentro del Periodo de Amortizacion, de los Bonos de la Clase B.

6. Pago, en caso de que se trate de una Fecha de Pago comprendida dentro del
Periodo de Amortizacion, de la Remuneracién Variable devengada y exigible
en virtud de la linea de liquidez del Fondo de Reserva y la Reserva de
Commingling.

En el supuesto de que las cantidades disponibles de principales o las cantidades disponibles
de intereses no fueran suficientes para abonar alguno de los importes mencionados en los
apartados anteriores, se aplicardn las siguientes reglas:

1) Las Cantidades Disponibles de Principales o las Cantidades Disponibles de Intereses,
segln sea el caso, se aplicardn a los distintos conceptos mencionados en los apartados
anteriores, segun el orden de prelacién establecido y a prorrata del importe debido
entre aquellos que tengan derecho a recibir el pago.

i) Los importes que queden impagados se situardn, en la siguiente fecha de pago, en un
orden de prelacién inmediatamente anterior al del propio concepto del que se trate.
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1it) Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago
no devengan intereses adicionales.

f) Gestion del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992 de 7 de julio sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversiéon Inmobiliaria, la gestién del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién, quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo.

Titulizacién de Activos, S.A. Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién es la gestora del
Fondo, actividad por la que percibe por su gestién, en cada fecha de pago una comisién de
gestién que se devenga mensualmente, y se calculard como una comisién fijada pagadera en
cada Fecha de Pago. Dicha comision se entenderé bruta, en el sentido de incluir impuesto
directo o indirecto o retencién que pudiera gravar la misma. El importe minimo de la
comision de gestién de 1a Sociedad Gestora seré actualizado al comienzo de cada aflo natural
(comenzando en enero de 2013) de acuerdo con el Indice General de Precios al Consumo
publicado por el Instituto Nacional de Estadistica, u organismo que lo sustituya.

2 Administrador de los derechos de crédito

El administrador de los derechos cedidos es el Cedente, que como contraprestacién por la
custodia, administracidn y gestién de cobro de los préstamos, tendré derecho a percibir por
periodos vencidos en cada una de las Fechas de Pago, una comisién de administracién, [IVA
incluido en caso de no exencién, igual al 0,50% anual sobre la Base de Célculo para la
Comisién del Administrador. La Base de Célculo en cada Fecha de Pago seré la suma de: (i)
el Saldo Nominal Pendiente de los Activos en la Fecha de Determinacién inmediatamente
anterior, y en su caso, (ii) el Saldo Nominal Pendiente de los Activos Adicionales adquiridos
en la Fecha de Compra inmediatamente anterior.

h) Agente financiero del Fondo

El servicio financiero de la emisién de bonos fue atendido a través de Barclays Bank PLC,
Sucursal en Espafna. En contraprestacién a los servicios realizados por el Agente de Pagos, el
Fondo abonar4 al mismo una comisién fija anual de 15.000 euros, pagadera mensualmente en
cada fecha de pago a razén de 1.250 euros al mes.
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i) Contraparte de los préstamos subordinados

En la fecha de desembolso el Fondo recibié de Banque PSA Finance, S.A., actuando sin la
intervencién de la Sucursal en Espaiia, un Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales.
Asimismo, Banque PSA Finance, Sucursal en Espafia, otorgo un Contrato de Linea de
Liquidez para el Fondo de Reserva y la Reserva de Commingling.

1)) Normativa legal
El Fondo se regula por lo dispuesto en:
- la escritura de constitucién del Fondo,

- el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de
Titulizaciéon de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion y
disposiciones que lo desarrollan,

- la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado
en e] Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion,

- laLey 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccion y sancion,

- La Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados

reservados de informaci6n estadistica de los Fondos de Titulizacién, modificada por la
Circular 4/2010 de la CNMYV, de 14 de octubre.

- las demads disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacidn.

k) Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros S.05.1, S.05.2, $.05.3, S.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas S.06 que se recogen como Anexo . Las Cuentas Anuales se han obtenido
de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los principios
contables y normas de valoracién contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, modificada por la Circular 4/2010, de 14 de
octubre.

En cumplimiento de la legislacién vigente, el Consejo de Administracién de Titulizacién de
Activos S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaciéon ha formulado estas cuentas
anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ejercicio 2012. Estas cuentas,
serén aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora, estimdndose su
aprobacién sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

En la preparacién de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emisién de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estdn basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registrarfa en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.
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Las estimaciones mds significativas utilizadas en la preparacién de estas cuentas anuales se
refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.j)
. Cancelacién anticipada (Nota 1.b)
c) Comparacion de la informacién

Dado que el Fondo se constituyé el 23 de noviembre de 2012, los Administradores de la
Sociedad Gestora no presentan las cifras del ejercicio anterior a efectos comparativos.

d) Agrupaciéon de partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacién de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos reconocidos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mds partidas del Balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracién de Titulizacién de Activos S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién ha considerado que la gestién del Fondo continuard en un futuro previsible,
por lo que la aplicacién de los principios y criterios contables no tiene como €l propésito de
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o parcial, ni el
importe resultante en caso de su liquidacién total.
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b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

c) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
0 parcial, enajenacién o realizacidn, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificdndose el resto como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recogerd el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con alglin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con méas de tres meses de antigliedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.

El importe de los activos fallidos, obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto
del Fondo, se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo 1 de la memoria.

e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

J Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificaran aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccién, que equivaldrd al valor
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razonable de la contraprestacién entregada mds los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

No obstante o seflalado en el pdrrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

1] Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacién de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que ain
no han sido cobrados.

As{ mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacién de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacién, que atin no han sido pagados.

2) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econémica, supongan para
éste una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Deébitos vy partidas a pagar

En esta categoria se clasificaran, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacién emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registrardn en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicién realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.
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Valoracidn inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién que
les sean directamente atribuibles.

Se consideraran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direcciéon y
aseguramiento de la emisidn, la comisién inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del 6rgano regulador, los costes de registro de los folletos de emisién, los costes derivados de
la admisién a negociacién de los valores emitidos, entre otros.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Repercusién de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacién de la comisién variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mds subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusién se registra como un ingreso en la partida “Repercusién de otras pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusiéon de pérdidas”.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando €l
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
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anteriormente para la repercusién de pérdidas, terminando por la comisién variable
periodificada.

Dicha reversién se registra como un gasto en la partida “Repercusién de otras pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
realizado la repercusién de pérdidas.

Cancelacién

La cancelacién o baja del pasivo se podré realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en él acumulados.

h) Ajustes por periodificacion

Corresponden principalmente a la periodificacién realizada de las comisiones devengadas por
terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacién con la administracién financiera y operativa del fondo.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econémico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

1 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucion del Fondo, una reversidn
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

. Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacidn, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.
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Los flujos de efectivo futuros estimados de un instruments de deuda son todos los importes,
principal € intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendréd durante la vida
del instrumento. En su estimacién se considera toda la informacién relevante que esté
disponible en la fecha de formulacién de los estados financieros, que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacidn de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumento o figuren en la
informacién facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacién, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucién de la
garantia.

En el cdlculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacién del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacién o modificacién se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a tres meses.

En el cédlculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provision que resulta de la aplicacién de lo previsto en los
pérrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacién para los activos
dudosos de los porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican
en los siguientes apartados, que calculan las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de
una misma operacion:
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Tratamiento general

(%)
Hasta 6 meses 25
Mais de 6 meses, sin exceder de 9 SO
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mis de 12 meses 100

La escala anterior también se aplica, por acumulacién, al conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el
célculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido més antiguo que permanezca
impagado, o la de la calificacién de los activos como dudosos si es anterior.

Operaciones con garantfa inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera
carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su
caso, de la entidad cedente, se estima, segin el tipo de bien sobre el que recae el
derecho real, con los siguientes criterios:

(i)  Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacién en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales mds fuertes. La estimacién del valor de los derechos
recibidos en garantia es como méximo el valor de tasacién, ponderado por un
80%.

(i1)) Fincas rdsticas en explotacién, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no esta
autorizada la edificacién para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o
ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a una
explotacién econdémica, que no incorporan caracteristicas © elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por ello su facil
realizacidn en efectivo. La estimacién del valor de los derechos recibidos en
garantia es como méximo el valor de tasacién, ponderado por un 70%.

(i1) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacién expedida por la autoridad administrativa
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correspondiente pero que no estdn cualificadas para su consideracién en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es como
méximo el valor de tasacién, ponderado por un 60%.

(iv)  Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos
recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacién ponderado por un
50%.

(V) En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacién
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, el valor
de los derechos recibidos en garantia serd como méximo el valor de tasacién,
ponderado por un 80%.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. No obstante, durante el ejercicio 2012 no se han realizado ajustes que
impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacién de algin
importe, éste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincién por
prescripcién, condonacién u otras causas. La reversién del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, S€ reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su célculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperacién de la pérdida por
deterioro.

La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro del ejercicio 2012 de los activos financieros
del Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura en vigor a
dicha fecha.
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4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2012 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ningin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacién, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucidn se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
€n su estructura sea minimo.

El Fondo est4 expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

° Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicién significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantfa suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.
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Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicién a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestién activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc.., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las Notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2012. Las fechas de vencimiento que
se han considerado para la construccién de las tablas son las fechas de vencimiento o
cancelacién contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin
descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de que cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizacién de Activos
S.G.FT., S.A. y recogida en el folleto de emisién, las pérdidas ocasionadas por la
materializacién de este riesgo serdn repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacién de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrfan impacto patrimonial
en el Fondo.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.
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El siguiente cuadro muestra la exposicién total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio
2012:

Miles de euros

2012
[
Derechos de crédito 774.772
Deudores y otras cuentas a cobrar 3.640
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 68.688
847.100

Total riesgo

En el Estado S.05.5 (Cuadro A y B), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas
Anuales, se muestra las concentraciones de los derechos de crédito segin el drea geografica y
divisa.

6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de la cartera de Activos Financieros al 31 de diciembre de 2012 es la
siguiente:

Miles de euros
31.12.2012
Corriente  No Corriente Total

Deudores y otras cuentas a cobrar 3.640 - 3.640

Derechos de Crédito
Préstamos automocioén 269.554 500.705 770.259
Activos Dudosos 7 - 7
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 6) - (6)
Intereses devengados no vencidos 4.464 - 4.464
Intereses vencidos e impagados 48 - 48
277.707 500.705 778.412
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6.1. Derechos de crédito

Con fecha 23 de noviembre de 2012 se produjo la suscripcién efectiva de los 125.492
préstamos titulizados, concedidos a personas fisicas o jurfdicas con la finalidad de financiar la
adquisicién de un vehiculo, por importe de 799.999.609,40 euros.

Las caracteristicas minimas que debieron cumplir los Derechos de Crédito Cedidos, que se
recogen en la escritura de constitucién del fondo, fueron revisadas mediante la aplicacion de
procedimientos estadisticos por los auditores designados por la Sociedad Gestora del Fondo,
habiendo emitido éstos un informe al concluir dicha revisién.

El movimiento de los derechos de crédito durante el ejercicio 2012 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2012
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Derechos de crédito

Préstamos Automocién - 800.000 (29.741) 770.259
Activos dudosos - 7 - 7
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - 6) - 6)
Intereses y gastos devengados no vencidos - 10.201 (5.737) 4.464
Intereses vencidos e impagados - 48 - 48
810.250 (35.478) 774.772

Al 31 de diciembre de 2012 la tasa de amortizacién anticipada del conjunto de activos
financieros fue del 0,72%.

Al 31 de diciembre de 2012 el tipo de interés medio de la cartera era del 8,63%, con un tipo
maéximo superior al 10% y minimo inferior al 1%.

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de Derechos de Crédito por importe de
7.171 miles de euros, de los que 4.464 miles de euros se encuentran pendientes de
vencimiento y, 48 miles de euros se encuentran vencidos e impagados a 31 de diciembre de
2012, estando registrados en el epigrafe “Derechos de crédito” del activo del balance de
situacién a 31 de diciembre de 2012. Asimismo, durante el ejercicio 2012 se ha cobrado un
importe de 3.078 miles de euros correspondientes a la parte de intereses devengados con
anterioridad a la fecha de desembolso y que corresponden al Cedente, y que se encuentran
pendientes de pagar por parte del Fondo al Cedente y registrados en “Deudas con entidades
de crédito-Intereses devengados no vencidos” (véase nota 8).
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Al 31 de diciembre de 2012 el Fondo no tiene clasificados activos dudosos por causas
distintas a la morosidad.

El movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito durante el ejercicio 2012 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2012
Saldo inicial ;
Dotaciones (6)
Recuperaciones
Traspasos a Fallidos -
Saldo final (6)

Al 31 de diciembre de 2012, la pérdida imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias
relacionada con los activos deteriorados es de 6 miles de euros, registrada en el epigrafe
“Deterioro neto de derechos de crédito”, que se compone de:

Miles de euros
2012

Deterioro de derechos de crédito (6)
Reversién de deterioro -
Beneficio (pérdida) neta procedente de activos fallidos -
Recuperacién de intereses no reconocidos -

(6)
No se han realizado reclasificaciones de activos al 31 de diciembre de 2012.
En el Estado S.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas
Anuales, se muestra la vida residual de los activos cedidos al Fondo distinguiendo entre los

importes que vencen en cada uno de los cinco afios siguientes al cierre del ejercicio, entre el
sexto y el décimo afio y el resto de afios hasta su vencimiento.
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6.2 Deudores y otras cuentas a cobrar

Este apartado recoge, fundamentalmente, los importes de los derechos de crédito vencidos
percibidos por la Entidad Cedente, que estdn pendientes de abono al Fondo al cierre del
ejercicio. Del saldo registrado en este apartado al 31 de diciembre de 2012 se han percibido
durante el mes de enero de 2013 un importe de 3.640 miles de euros.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance de situacién se corresponde con el efectivo depositado en
Barclays International Bank como materializacién de una cuenta general, una cuenta de
reserva donde se depositarén los importes correspondientes al Fondo de Reserva y una cuenta
de Reserva de Commingling, donde se depositard el Importe Requerido de Reserva de
Commingling.

El detalle de este epfgrafe del activo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2012 es
como sigue:

Miles de euros

2012
Cuenta General 32.688
Cuenta de Reserva 8.000
Cuenta de Commingling 28.000
68.688

Fondo de Reserva

En la fecha de constitucién, se doté un fondo de reserva de 8 millones de euros,
correspondiente al 1% del Saldo Nominal Pendiente de Pago de los Bonos en dicha fecha.

Posteriormente a la fecha de constitucién, entre el segundo y el quinto dfa hébil
inmediatamente posterior a la fecha en que el Cedente comunique a la Sociedad Gestora la
Opci6n elegida para cada Fecha de Compra durante el Periodo de Renovacién, el Fondo de
Reserva se dotar4, en su caso, con cargo a la Linea de Liquidez para el Fondo de Reserva y la
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Reserva de Commingling hasta alcanzar un importe igual a la mayor de las siguientes
cantidades:

(1) el Fondo de Reserva Minimo,

(1) la menor de las cantidades siguientes:
a. el Fondo de Reserva Maximo; y
b. el Fondo de Reserva Intermedio.

El Fondo de Reserva Minimo, el Fondo de Reserva Méximo y el Fondo de Reserva
Intermedio correspondientes a cada Fecha de Compra serdn aquellos importes que resulten
aplicables en funci6n de la Opcién de las Condiciones de la Cartera elegida por el Cedente
para dicha Fecha de Compra, tal y como se define en el folleto.

Una vez finalizado el Periodo de Renovacidn, el Importe Requerido de Fondo de Reserva en
cada Fecha de Pago durante la vigencia del Fondo, serd calculado atendiendo al Fondo de
Reserva Minimo, Fondo de Reserva Mdximo y Fondo de Reserva Intermedio que hubiesen
sido de aplicacién en la dltima Fecha de Compra.

Si en cualquier momento el importe del Fondo de Reserva fuese inferior al Importe
Requerido, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, efectuard una
disposicion en virtud de la Linea de Liquidez para el Fondo de Reserva y la Reserva de
Commingling por el importe que fuese necesario. Si en cualquier momento el importe del
Fondo de Reserva fuese superior al Importe Requerido, la Sociedad Gestora, en nombre y
representacién del Fondo, repagard anticipadamente el principal pendiente en virtud de la
Linea de Liquidez para el Fondo de Reserva y la Reserva de Commingling.

El importe del Fondo de Reserva a 31 de diciembre de 2012 es de 8.000 miles de euros. A 31
de diciembre de 2012 el Fondo de reserva cumple con el nivel requerido.

Reserva de Commingling

El importe requerido de Reserva de Commingling serd equivalente a 3,50% del Saldo
Nominal Pendiente de los Activos en cada Fecha de Pago. En la fecha de desembolso el
Importe Requerido fue de 28 millones de euros.

La Sociedad Gestora tinicamente podra disponer de las cantidades depositadas en la cuenta de
Reserva de Commingling en los supuestos y por los importes indicados a continuacion:
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(i) encaso de que la Sociedad Gestora no haya requerido al Administrador para notificar
a los Deudores la cesién de los Derechos de Crédito, la Sociedad Gestora podré
disponer de los fondos depositados en la Cuenta de Reserva de Commingling por un
importe igual a las cantidades que el Administrador hubiese recibido de los Deudores
y no hubiese traspasado el Fondo; o

(i1) en caso de que la Sociedad Gestora haya requerido al Administrador para notificar a
los Deudores la cesién de los Derechos de crédito y el Administrador no hubiese
efectuado dichas notificaciones, la Sociedad Gestora podra disponer de la totalidad de
los fondos depositados en la cuenta de Reserva de Commingling.

El importe de la Reserva de Commingling se utilizard en cada Fecha de Pago para poder
atender al pago de los conceptos recogidos en los puntos 1 al 6 del Orden de Prelacién de
Pagos de Intereses en caso de insuficiencia de Cantidades Disponibles de Intereses. En cada
Fecha de Pago se utilizard el exceso entre la Reserva de Commingling constituida y el
Importe Requerido para la amortizacién de la Linea de Liquidez.

El importe de la Reserva de Commingling a 31 de diciembre de 2012 es de 28.000 miles de
euros. A 31 de diciembre de 2012 la Reserva de Commingling cumple con el Importe
Requerido. -

Las cuentas durante los seis primeros afios tras la fecha de constituciéon devengan un interés,
que se liquida mensualmente, igual al que resulta del Euribor a 1 mes menos diez puntos
basicos (0,10%) y con el limite del 0% si el Euribor a 1 mes es inferior a 0,10%. A partir del
sexto aniversario de la fecha de constitucién las cuentas devengaran un interés igual al que
resulta del Euribor a 1 mes menos veinte puntos bdsicos (0,20%) y con un limite del 0% si el
Euribor a 1 mes es inferior al 0,20%.

Durante el ejercicio 2012 se han devengado 644,83 euros por intereses de las cuentas de
tesoreria, encontrandose dicho importe pendiente de cobro al 31 de diciembre de 2012.
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8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2012 es la siguiente:

Miles de euros
31.12.2012
Corriente  No corriente Total

Obligaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas - 668.000 668.000

Series subordinadas - 132.000 132.000

Intereses y gastos devengados no vencidos 2.373 - 2.373
Deudas con Entidades de Crédito

Préstamo Subordinado - 1.000 1.000

Crédito linea de liquidez - 36.000 36.000

Intereses y gastos devengados no vencidos 3218 - 3.218

Intereses vencidos e impagados - - -

5.591  837.000 842.591

El vencimiento de las “Obligaciones y otros valores negociables” y las “Deudas con
entidades de crédito” en cada uno de los cinco afios siguientes al 31 de diciembre de 2012,
entre el sexto y el décimo afio y del resto hasta su dltimo vencimiento determinable es el
siguiente:

Miles de euros

2012
2018 a
2013 2014 2015 2016 2017 2022 Resto Total
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas - 372.578  223.486 71.936 - - - 668.000
Series subordinadas - - - 46.681 85.319 . - 132.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 2373 - - - - 2.373
Intereses vencides e impagados - -
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado - 1.000 - - - 1.000
Crédito Iinea de liquidez - - 36.000 - - 36.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 3.218 - - 3.218
Intereses vencidos e impagados - - .
5.591 373.578 223486 118617  121.319 - - 842.591
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8.1 Obligaciones y otros valores negociables

Composicion de la emisién

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedié
en la fecha de constitucién del Fondo a la emisién de bonos de titulizacién por importe de
800.000 miles de euros, cuyas caracteristicas se muestran a continuacién:

Valor [mporte
nominal N° de nominal Calificacién  Calificacién
Bonos en euros Bonos  Porcentaje en euros Fitch DBRS
Serie A 100.000 6.680 83.50 668.000 AA- AA (low)
Serie B 100.000 1.320 16,50 132.000 - CCC
8.000 100,00 800.000

El tipo de interés fijo nominal aplicable a cada serie, segiin el establecido en la escritura de
constitucidn, corresponde a:

Interés
Fijo

Serie A 3,25%
Serie B 3,45%
Forma de pago: Mensual
Fechas de pago de intereses: 28 de cada mes
Fecha de inicio del devengo de intereses: 28 de noviembre de 2012
Fecha del primer pago de intereses: 28 de marzo de 2013

Fecha de Vencimiento Legal o Fecha Final 27 de septiembre de 2024

Las fechas de pago de intereses y de amortizacién de los Bonos son los dias 28 de cada mes,
6 en caso que no fuera dia habil, el dia hdbil anterior.
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Amortizacién de los bonos

La amortizacion de los bonos de las clase A se realizard a prorrata entre los bonos de la
misma clase mediante la reduccién del importe nominal, en cada fecha de Pago a partir de la
finalizacién del Periodo de Renovacién y por la cantidad Disponible de Principales que se
destine a la amortizacién los Bonos de la Clase A conforme a las reglas de distribucién y
aplicacién.

La primera amortizacién parcial de los Bonos de la Clase A tendré lugar en Ja primera Fecha
de Pago dentro del Periodo de Amortizacién, es decir, el 28 de enero de 2014 (o aquella
Fecha de Pago anterior en que tendrd lugar la amortizacién anticipada de los bonos o la
amortizacién anticipada voluntaria de la Clase A).

La amortizacién de los Bonos de la clase B se realizard a prorrata entre los Bonos de la
misma Clase mediante la reduccién del importe nominal, en cada Fecha de Pago a partir de la
finalizacién del Periodo de Renovacién y por la cantidad Disponible de Principales que se
destine a la amortizacioén de los Bonos de la Clase B conforme a las reglas de distribucién y
aplicacién.

La amortizacion del principal de los Bonos de la Clase B estard subordinada a la completa
amortizacién de los Bonos de la Clase A.

Vencimiento de los bonos

Los bonos se consideran vencidos en la fecha en que estén totalmente amortizados o en la
fecha de liquidacién del Fondo.

Los Bonos estdn admitidos a cotizacién en A.I.A.F., Mercado de Renta Fija, con reconocido
cardcter de mercado secundario oficial de valores. La entidad encargada del registro contable
de los Bonos es la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y
Liquidacién de Valores, S.A. (Iberclear), quien compensa y liquida las transacciones
realizadas sobre los Bonos.
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El movimiento de los bonos durante el ejercicio 2012 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2012
Serie A Serie B
Saldo inicial 688.000 132.000
Amortizacién - -
Saldo final 688.000 132.000

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de los bonos de titulizacién por importe
de 2.373 miles de euros, de los que 2.373 miles de euros se encuentran pendientes de
vencimiento a 31 de diciembre de 2012, estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y
otros valores negociables” del balance de situacion.

El célculo de la vida media y de la duracién de los bonos esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipétesis de tasas de
amortizacién anticipada y morosidad que pueden no cumplirse, asi como los tipos de
intereses futuros del mercado, dado el cardcter variable de los tipos de interés nominales.
Dichas tasas de amortizacién se formaran a partir de una variedad de factores (geograficos,
estacionalidad, tipos de interés, etc...) que impiden su previsibilidad. No obstante, la Sociedad
Gestora, ha realizado una estimacién sobre la vida residual de los activos emitidos por el
Fondo (y consecuentemente del vencimiento de los bonos) en el Estado S.05.1 (Cuadro E),
incluido como Anexo dentro de las presentes cuentas anuales.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimacién sobre la vida residual de
los pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimacién se detalla en el Estado S.05.2 (Cuadro
A), incluido como Anexo dentro de las presentes cuentas anuales.
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En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante el
ejercicio 2012 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dicho ejercicio:

Tipos medios

aplicados
2012
Serie A 3,25%
Serie B 3,45%

Al 31 de diciembre de 2012, el detalle de los ratings vigentes se presenta en el Estado 5.05.2
(Cuadro D).

A 11 de marzo de 2013, la calificacién crediticia de los Bonos emitidos es la siguiente:

Calificacién  Calificacién

Bonos Fitch DBRS
Serie A AA- AA (low)
Serie B - CcCC

8.2 Deudas con entidades de crédito

El detalle al 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2012

Préstamo Subordinado 1.000
Crédito Linea de Liquidez 36.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 3.218
Intereses vencidos € impagados -
40.218
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Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales

En la fecha de constitucién, Banque PSA Finance, sin la intervencién de la Sucursal en
Espania, otorgd al Fondo un préstamo subordinado para Gastos Iniciales por un importe total
de 1.000 miles de euros. El importe se destinara por la Sociedad Gestora al pago de los gastos
iniciales del Fondo correspondientes a la constitucién del Fondo y a la Emisi6én de los Bonos.

La remuneracidn se realizard aplicando un tipo de interés anual variable mensualmente igual
al Euribor a 1 mes mas un margen del 1,50%. Los intereses se liquidardn en cada Fecha de
Pago.

La amortizacién del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales se realizara en cada Fecha
de Pago en funcién de la Cantidad Disponible de intereses destinados a la amortizacién del
mismo.

Linea de Liquidez para el Fondo de Reserva y la Reserva de Commingling

En la fecha de constitucién, BPF, Sucural en Espafia otorgé un contrato de crédito
subordinado al Fondo destinado por la Sociedad Gestora a la dotacién del Fondo de Reserva
y la Reserva de Commingling. El importe total méximo de la linea de liquidez serd de 60.000
miles de euros.

En la fecha de desembolso, el Fondo dispuso de esta Linea de Liquidez para la dotacién del
Fondo de Reserva en 8.000 miles de euros y la constitucién del Reserva de Commingling por
un importe de 28.000 miles de euros.

El tipo de interés aplicable a la Linea de Liquidez serd variable mensualmente igual al
Euribor a 1 mes mds un margen del 3,45% anual.

La amortizacion de las disposiciones se realizar4 en cada Fecha de Pago por un importe igual
al importe en que en cada Fecha de Pago, se reduzca el Importe Requerido de Fondo de
Reserva o el Importe Requerido de Reserva de Commingling.

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de las deudas con entidades de crédito
por importe de 118 miles de euros, encontrandose pendientes de vencimiento a 31 de
diciembre de 2012, un importe de 118 miles de euros registrados en el epigrafe “Deudas con
entidades de crédito” del pasivo del balance de situacidn.

La fecha de vencimiento de las deudas con entidades de crédito es indeterminada, siendo
como maxima la fecha de vencimiento final del fondo, que es el 27 de septiembre de 2024.
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9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del ejercicio 2012 se
presentan a continuacién:

Ejercicio 2012
Liquidacion de cobros y pogos del perfodo Real
Derechos de crédito clasificados en el Activo
Cobros por amortizaciones ordinarias 23.984
Cobros por amortizaciones anlticipadas 5.750

Cobros por intereses ordinarios 5.737
Cobros por intereses previamente impagados -
Cobros por amortizaciones previamente impagadas

Otros cobros en especie

Otros cobros en efectivo

Serjes emitidas clasificadas en el Pasivo

Pagos por amortizacién ordinaria (Serie A)

Pagos por amortizacién ordinaria (Serie B)

Pagos por intereses ordinarios (Serie A)

Pagos por intereses ordinarios (Serie B)

Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie A)

Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie B)

Pagos por amortizacién previamente impagada (Serie B)
Pagos por amortizacién previamente impagada (Serie B)
Pagos por intereses previamente impagados (Serie A)
Pagos por intereses previamente impagados (Serie B)
Pagos por amortizacién de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros pagos del periodo

Desde la fecha de constitucién del Fondo (23 de noviembre de 2012) y la fecha de cierre del
ejercicio (31 de diciembre de 2012) no se ha producido ninguna liquidacién intermedia,
siendo la primera liquidacién que se producird el 28 de marzo de 2013.
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Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracién de la informacién real acumulada y la
informacién contractual, entendida esta iiltima, como los cobros y pagos que estaban
previstos para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de
constitucién, la mencionada informacién ha sido sustituida con una comparativa entre las
tasas e hip6tesis de los activos y pasivos en el momento inicial y las actuales, presentada a

continuacién:

Ejercicio 2012

Hipétesis Momento
Momento Inicial Actual

Tipo de interés medio de la cartera 7.96% 8,63%
Tasa de amortizacién anticipada 5% 0.72%
Tasa de fallidos 7.63% 0,00%
Tasa de recuperacion de fallidos 60,32% 0.00%
Tasa de morosidad 9.75% 0.00%
Loan to value medio
Hipétesis de fecha de liquidacién anticipada del Fondo Enero 2017 Enero 2017

Al 31 de diciembre de 2012 el Fondo no presentaba impagados en ninguna de las diferentes

series de Bonos en circulacién.

Al 31 de diciembre de 2012 el Fondo no ha dispuesto de mejoras crediticias para hacer frente

al pago de las series.

Durante 2012 el Fondo no ha abonado importe alguno al Cedente en concepto de margen de

intermediacién del Fondo.
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10.  SITUACION FISCAL

El resultado econémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacién de practicar retencién sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes:

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
2. Que se negoclen en un mercado secundario oficial de valores espaiiol.

Seglin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccién todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
desde su constitucién. En opinién de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccion.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos de titulizacién de activos, son de aplicacién
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

. 4] -



000692098

CLASE 8?

11.  OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2012, en base a los
criterios recogidos en la nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2012 han
sido 5 miles de euros, no habiendo prestado el auditor servicios al Fondo distintos al de

auditoria de cuentas.

Al 31 de diciembre de 2012 el Fondo no tenfa ningin importe significativo pendiente de pago
a sus proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un plazo superior
a] plazo legal de pago.

12. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacién contenida en las cuentas anuales.
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AUTO ABS 2012-3,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Informacidn sobre el Fondo
al 31 de diciembre de 2012

\ S05.1
Denominacion del Fongo: AUTO ABS 2012-3, FTA
Denominacion del Comparmento: '
Denominacitn ce la Gestora: Thullzacién de Activos, Soctedsd Gestlors de Fondos de Thullzackin, S.A
£slados agregados:
Pariogo: 311272012
INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS AL FONDO DE TITULIZACION |
(L33 cliras 191ativas 8 impones se consignarin en mias de auros)
CUADRO B

Snuackin actual Sauacién clerre anual anterior
Movimienio de |a canera de aclivos Utullzados/ Tasa de amortizacién anticipada 030772012 - 3111272012 010172011 - 31122014
Importe de Prncipal Fallido desde e cleme anual anterior :: N 0
Darechos ce crédito dados 09 baja por daciénfacjudcacion e bienes desde al ciena anual anteror 0
Amortizacion ordinaria desoe el cieae anual antarior L Q
Amortizacidn anticlpads desoe el cierre anual anterian L Q
Yotal importa amortizado Incluyendo i y olros pagos en aspecies, desde el origen del Fondo - L 0
Importe pendiante da amodizacion 0@ les Nuevas Bctivos P 5 an @ penoda (1) 0
Principal pendiente clarra del periodo (2) 0

0

Tasa amorizacién anticipads afectiva dal perfodo (%) e
(1) En fondos ablenos, importe pncipal pandiente da reambalso en la fecha de presantaclon de la inkomacidn 0e [0S Nueves actvos INConparados an ef penodo.
(2) Importe del principal perdienie de reembolso oe la tctatidad de los activos (incluictas las ruevas Incorporacionss del perdodo) a fecha del Informe.
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[ §.06.1]
Denommnacion del Fondo: AUTO ABS 2012-3, FTA
Denomnacion oml Compartimento: o
Denorrunackin de 16 Geslora: Thulizackon de Activos. Sockedsd Gastars de Fordas da Titulzecion, 8.4.
Eslados agregados:
Pesiodo: 317122012
CUADRD D
Situacidn actual 311212012 | Situacidn clerrg anual anterior 311272011 ‘ Escenaro Iniclal  2W) 12012
Tasa de Tasa de Tasa do Tasa ce
Tas m;:lm)do recuperacin mfns: ? 7'0::0 recuparacion sctivoa  Tosa de fallide recuperacién
‘°°"(B) ° ilidon [P€TVO5 Judoses o taliidos dudosos tallldos
Ratlos (1)

Participaciones Hipotecarias
Centiicades de Transmisidn de Hipoteca
Préstamos Hipolecados
Céciuias Hpolecarias
Préslamaod a Promotores
Préslamos a PYMES
Préstamos a Emoresas
Pregtamos Comoratnos
Ceduias Terntodaies

Bonos da Tesorena

Oavda Subordinada
Crécitos AAPP

Préstamos af Consumo
Préstamas Aulomocidn
Arcardamiento Fingncien
Cuanas a Cobrar

Oerochos de Crédilo Futwos
8onos ce Titubzackn

Otrog

(1) E208 au0s $& rebmirdn exclushamente a ta cartera da acsvos cedidos al Fondo (presartagos en el balance on 1a panida de "derochos de arédito™

impone oo principal peraiente o reembolso

imponte de prcyal pandiente o
suma di & impone V@i da reCunaraciones

(D) Dretasreiniada por 8l ocin sria ol imparte wial da

como falbdas y el imporie de principal pandicnta dé raembols 0 da actoos clasificados como talkdos ame

do activos
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(Cenomuacsdn et F ondo: AUTO ABS 20113, FTA
Denmimcitn osl Compatompns: 'o
Dercrmunacadn de la Gnos Tholr 400 a8 Actios. S0Lindak Coalae s 86 FInea s da Taulli i, S8
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Sihuzcign Inictat vz

Yol

Vian '-'MM%
(1) Los wienaicn se ot

Slaacidn sctual pIIAR -7 17 4 Sluscidn ciurre snval anienor 311272011 Sinucidn Iniclal ez
Anligledad Afo3 AAOS Afos
Envicssd wems proraD T T % rweT q — T

.47 -


http:SIIIU.ddnactu.l1

:@;" W

HEeN 0L0692105
DEL ESTADO

CLASE 83 [ cmos |

S FIELE 4
Anexo I a la Memoria
Pdgina 6 de 11
AUTO ABS 2012-3,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacién sobre el Fondo
al 31 de diciembre de 2012

$057
e AUTO AB5 20123, FTA
O ) Gt oy i L]
Ot 1 0 0 una Thulracin de Acitvwon. Bockeded Gentors da Fandos ds Tulizecsdn, SA
el
s G 0 O e RILE
|Marcacn o8 commnn s prkos” AUTO ABS 212.3, FTA
I ATIVA A LOS PAGIVOS BATIO0S POR B FOHDO
CuADRO A
Stuskcion achual 3n22012 | Situackon clerre anual anterior Hnr0N | Eacenark Inkcisl 221172012
Oanominacién # ds pastves  Nominat Wmporls VidsMecla | Wdapastvea  Nomiral mporta Vids Mecta #do parlwhoming  Imperte vidaMed
i .

-48 -



TIMBRE

DEL ESTADO

CLASE 8°

0L0632106

ey g
Anexo | a la Memoria
Pégina 7 de 11
AUTO ABS 2Ql 2-3,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Informacién sobre el Fondo
al 31 de diciembre de 2012

(0 o s By s | 00 s
15 s i Ort ' Al a2 g

- 49 -



OGS
TIMBRE

0L0692107

DEL ESTADO

CLASE 8: e e
s i YT F—

Anexo | a la Memoria
Pégina 8 de 11
AUTO ABS 2012-3,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacién sobre el Fondo
al 31 de diciembre de 2012

[Dvremmaron e ARG A FoTra A
e k]

[Carm = g s Tt b 40 Actirea, Borhedss Gontort 4o Ponicn v Thulrachin, B
e

[Pve o

nawanr
AUTQ am 10112, FTA

"

e il L
@ i

-50 -



EH RGN
TIMBRE
DEL ESTADO

0L0692108

TRES CENTIMOS
CLASE 8° | eS|
Anexo I a la Memoria
Pdgina9de ||
AUTO ABS 2012-3,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacién sobre el Fondo
al 31 de diciembre de 2012

[ 5053

[Denomeazion sel tonde: AUTO 266 7012.3, FTA

[Demomracadn e Corparemen. %
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Pagina 10de | |
AUTO ABS 2012-3,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Informacién sobre el Fondo
al 31 de diciembre de 2012
S.05.3
Denominacién del tondo: AUTO ABS 2012-3, FTA
Denominacion det comparlimento: o
ODenomnacién de fa gestora: Thulizacldn de Activos, Socledad Gestora de Fondos de THullzacidn, S.A.
Estados agregados:
Periodo de fa declaracidn: 3111272012
Mercados de cotizacikdn de los valores emitisos: AUTO ABS 2012-3, FTA
Sltuacién actual Sltuacién clerre
INFORM ACION SOBRE MEIORAS CREDITICIAS anual anterior
(Las ciiras relativas a rmpories se consignaran en mvles de eurcs) 311122012 31122011
1, yrporte del Fondo de Reserva u oiras mejoras equivakentes o010 8.000.000| 1010
2. Porcentajg que representa el tondo de reserva, u olras mejoras equivaianies, sobre el tolal de los aciivos tiluizas P r 1,04] 1020
3, Exceso de spread (%) (1) Moo [ 5,35 1040
4. Permuta inanciera de intereses (S/N) 'o@ false laﬁﬁ
5. Permuta financiara de tipos de cambio (S/N) " oot faise| 1070
6. Otras permuias tinancieras (S/N) 'ou; taise| 1083
7. kmporte disportitie Ge las fineas de kquidez (2) [ pose [ 28.000.000{ 1050
8. Subordinacion de serias (S/N) 0110 true| 1410
9. Porcentaje del importe pendiente de a5 3ernies no subordinadas sobre el importe pendiente del total de bonos I o120 [ 83,5| 1120
10. mporte Ge los pasivas emildos garanlizadas por avales I 4150 'IH'_:_l
11. Forcentae que repres enta ¢l avat scbre el tolal de los pasivos emitidos [ o180 1.!?“
12. Ynporta mAximo de riesgo cublerto por cerivadas de crédito u oras gacantas llnanceras adquiricas "0_1!0' r of 1170
1. Owvos [aisn tase| 1180
Informacion sobre conlrapartes de mejoras crediticias NF Denominaclén
Conlrapario de) Fondo de Reserva u olras mejoras equivalentes 0200 W-0012543E| 1210 }.A.. Sucursal en Espana
Permutas linancieras de Upas de Interés g Qlu 1280
Permulas financieras oe tpos ce cambio " 0220 1230
Otras permutas financiaras i 0230 1240
Contrapante da fa linea de iquidez [ o240 W-0012543| 1250 F.A. Sucursal en Espata
Enticad Avafsia [ czsn 1260
Conlraparte dal derivado da crédito | ze0 1200

(1) Dilerencial exislente entre 10s pas de interés medios percbkios da ta cartera de activos lituizados y el ipo da interés medio de los pasivos emitidos Cuya tnakdad ha sido i
adquisicin de fos activos.

(2) Se inclird el Importe tolai disponitie de las dislinlas tineas de iquidez en caso de que hay a mds de una.

(3) Entendrendo como no subordinadas aquellas serias que en la fecha se encueniren, respecto a las demds, en una posicidn anterior para el cobro ce capdal confamme al orden de ¢
da pagos

4) La gestora deberd mcluir una descripcion de dichas mejoras iticias en las notas expicalivas en caso de que Las consideren relevantas

{5) Si &) Fondo de Reserva se ha canslituido a través de litulos emitidos y se dasconoce el lilular de e56s Aulos no se cumptimentard.
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Titulizaciéon de Activos (SGFT)S.A.

AUTO ABS 2012-3,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION

2012

AUTO ABS 2012-3, Fondo de Titulizacién de Activos, fue constituido por Titulizacién de
Activos SGFT, S.A. y por el Cedente, el 23 de Noviembre de 2012. El fondo tiene caricter de
abierto por el activo y cerrado por el pasivo. Durante el periodo de Renovacién, el Fondo
recomprard activos a medida que vayan amortizdndose los activos adquiridos. La adquisicién de
los Activos Iniciales se produjo en Fecha de Constitucién y el desembolso de los Bonos de
Titulizacién se produjo el 28 de noviembre de 2012.

Actia como Agente de Pagos y Banco de Cuentas Barclays Bank, PLC Sucursal en Espaiia.
Credit Agricole CIB y Santander Global Banking & Markets como Entidades directoras
estructuradoras de la emision, y Banque PSA Finance Espafia como Cedente de los derechos de
crédito y otorgante de la linea de liquidez para el Fondo de Reserva y la Reserva de
Commingling.

El Fondo emiti6 dos clases de bonos por un importe de 800.000.000 euros .

Bonos de la clase A calificada por Fitch con AA-(sf) y por DBRS con AA (low) (sf) por
668.000.00 euros.

Bonos de la clase B sin calificar por Fitch y calificada por DBRS con CCC (sf) por
132.000.00 euros.

Los bonos estan respaldados por una cartera de derechos de crédito derivados de operaciones

de financiacién para la adquisicién vehiculos, nuevos o usados, concedidos por Banque PSA
Finance Sucursal en Espana.
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El Fondo cuenta con una serie de mejoras de crédito como son, un Fondo de Reserva por
importe inicial de 8.000.000 euros y una Reserva de Commingling por importe inicial de
28.000.000 euros.

A 31 de diciembre de 2012, el saldo pendiente de cobro de los activos ascendia a
770.265.534,84 euros, cifra que incluye la amortizacién de los activos y la recompra de
nuevos activos al cedente.

La cantidad total de fallidos acumulados hasta el 31 de diciembre de 2012 representa un
0,001% del total de la cartera pendiente de amortizar.

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo de las cuentas del Fondo ascendia a 68.688.273,55
euros, estando devengados y pendiente de cobro intereses de las cuentas por importe de
644 83 euros.

Las Fechas de Pago del Fondo son mensuales los dias 28 de cada mes natural de cada aflo, o, si
no fuera dia habil, el dia habil inmediatamente anterior, siendo la primera fecha de pago el dia
28 de marzo de 2013.

Durante el Periodo de Renovacién que abarca desde el 27 de febrero de 2013 hasta el 26 de
diciembre de 2013 inclusive, las Fechas de Compra serdn el 27 de cada mes. Las Fechas de
Cobros seran el dia inmediatamente anterior a la Fecha de Compra durante el periodo de
Renovacién y en el Periodo de Amortizacion, los dias 22 de cada mes natural o si no fuera dia
habil, el dia inmediatamente anterior

Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en concepto de

comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos y a la Escritura de
Constitucién que rigen el funcionamiento del Fondo.

Riesgos asociados al Fondo

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacién, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucién se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.
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Riesgo de mercado
Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estdn

denominadas las masas patrimoniales.

° Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

° Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicién significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de! Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicion a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc.., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las Notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2012. Las fechas de vencimiento que
se han considerado para la construccién de las tablas son las fechas de vencimiento o
cancelacién contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin
descontar.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones coniractuales de que cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizacién de Activos
S.GFT., S.A. y recogida en el folleto de emision, las pérdidas ocasionadas por la
materializacion de este riesgo serén repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacién de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en el Fondo.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

Hechos posteriores

A la fecha de formulacidn de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningun hecho que afecte o
modifique significativamente la informacién contenida en las cuentas anuales.

Puede obtenerse informacién mas completa y actualizada sobre el Fondo en las piginas de
Titulizacién de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com.
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1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento:
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro:
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo:
4.Vida residual (meses):
S.Tasa de amortizacion anticipada (Epigrafe final (3))
6. Porcentaje de impagado no fallidoentre 3y 5 meses:
7. Porcentaje de fallidos :
8. Saldo de faltidos

9. Tipo medio cartera:
10. Nivel de Impagado :

1. Saldo vivo de Bonos por Serie:
a) Bono A
b) Bono B

2.  Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
a) Bono A
b) BonoB

3. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros):

4. Intereses devengados no pagados:

5. Intereses impagados:

.58 -

TOTAL
668.000.000
132.000.000

770.071.000
770.266.000
29.734.000
41

0,00%
0,00%

7.000
8,63%
0.03%

UNITARIO
100.000
100.000

100,00%

100,00%

0,00

2.375.000,00

0,00
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6. Tipo fijo de los Bonos
a) Bono A 3,25
b) Bono B 3,45

7. Pagos del periodo

Amortizacién de principal Intereses
a) Bono A 0 0
b) Bono B 0 0

1. Saldo de la cuenta de General: 32.688.000

2. Saldo de la cuenta de Intereses: 0
3. Saldo de la cuenta de Reserva: 8.000.000
4. Saldo de la cuenta de Principales: 0

5. Saldo de la cuenta de Reserva de Commingling: _ _ ~ 28.00.00

IMPORTE PENDI

Importe pendiente de reembolso de préstamos:
1. Préstamo Gastos Inciales A : 1.000.000
2. Préstamo Linea de Liquidez: 36.000.000

I. Gastos producidos 2012 B 100.000
2. Variacién 2012 0

Agencia de
Serie Denominacién calificacién Situacién actual Situacién inicial ‘
crediticia
Bono A ES0311293007 DBRS AA (low) AA (low)
Bono A ES0311293007 FCH AA- AA-
Bono B ES0311293015 DBRS CCC CCC ‘
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2. OTROS:
Agencia de . ., . .
ca%ificacién Situacién actual Situacién inicial
. LP/CP P/CP
crediticia ¢ ) _ @ )
SYP A+A] A+/AL
Fitch A/ Fl AlF]
BARCLAYS BANK PLC
AGENTE DE PAGOS | c{)cJRSAL EN ESPANA
Moody’s A2/P-1 A2/ P-
DBRS AA IR AATR-1
‘ SYP ;
BBB-/A-3 BBB-/A-3
OTORGANTE DE LA | BANQUE PSA FINANCE -
LINEA DE LIQUIDEZ | SUCURSAL EN ESPANA Moody s Baa3 / P-3 Baa3/ P-3

Para calcular los datos de los cuadros que figuran en el presente apartado, se han asumido las
siguientes hipétesis sobre los factores resefiados:

[.  Los Tipos de Interés Nominal anual aplicables a los Bonos de las Series A, B, mencionados en
el apartado I1.

2. Tipo de interés medio ponderado de una cartera de Participaciones y Certificados, extraida de la
cartera auditada: 8,63%%

3. Morosidad de la cartera 9,75% con una taa de recuperaciones del 60,32%, entendiendo
morosidad aquellos activos que tengan un impago superior a noventa (90) dias;

4.  Tasas de amortizacion anticipada: 3%, 5% y 7%.
5. Tasas de fallidos acumulados de la cartera: 7,63%

[ 1 ] Se considera un Derecho de Crédito como Fallido aquel que tiene un retraso en el pago igual o superior o 150 dfas, 0 que haya sido
dectarado fallido de acuerdo con el Administrador.
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= = Evolucion de las Tasas de Amortizacion Anticipada - e SR

Trimestral anualizada
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Informacién sobre ¢l Fondo

al 31 de diciembre de 2012
[ $.05.5
Denominacion def Fondo: AUTO ABS 2012-3, FTA
Denominacion del Companimento: 0
Denominacién de la Gestora: Titultzacién de Activos, Sociedasd Gestora de Fandos ge THulizacién, S.A
Estados agregados:
Panodo: 31122012
[OTRA INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS Y PASIVOS |
CUADRO D

N® de Margen pondersdo asbre Tipo de interés
8 indice de referencla medto panderado (2

| T

Rendimiento indice del
Indice de referencia (1)

periodo

TPO FUO 8,63

Total i | .. R R | o] [E [ &a
{1) La gestora deberd cumpii ol indice de rok ia que en cada caso (EURIBOR un afo, UBOR...)
(2) En el caso de 1ipos Fjos no se cumplimentard 1a columna de margen panderado y se indicard &l tipo ds interés medio ponderado de Ios aclivos a tipo fijo en la
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Tirulisacsdn
de Activen

Notas Explicativas Informes CNMYV Semestral AUTO ABS 2012

En el Estado S.05.1 cuadro D, 1as hipotesis en el escenario inicial refexentes a 1a tasa de activos
dudosos, @asa de fallidos y tasa de recuperacién de fallidos han sido informadas como cero debido a
que el concepto de fallido y actives morosos, que se recogen en el folleto del Fondo, no coincide
con la definicién de fallido confable y activo dudoso de la Circular 2/2009 de la CNMYV, aplicable a
las tasas solicitadas en este Estado.

2 - Fax: 4314 F1 303 £3 54 - vow.di-1git.com
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

EBN Banco de Negocios, S.A. Banco de Sabadell. S.A.

D. Teéfilo liménez Fuentes D. Juan Lws Sabater Navarro
Presidente

Caja Castilla La Mancha Renting, S.A. Unicorp Corporacién Financiera, S.A.
D. Francisco Jesus Cepeda Gonzilez D. Rafael Morales - Arce Serrano

D Raquel Martinez Cabaiero 'qumg:cst. S.AU.

D. Lnric Lopez Mila

Sector de Participaciones Integrales. S.L. Alderimanbury Investments Limited
D. Rafael Garcés Beramendi D. Arturo Miranda Martin

Diligencia que levanta ¢l Scerctario. D. Luis Vercterra Guudrrez-Maturana. para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestidn de AUTO ABS 2012-3, F.T.A. correspondientes al
gjercicio cerrada al 31 de diciembre de 2012, por los miembros del Conscjo de Administracion de Titalizacidn
de Activos, S.A., S.G.F.T., ¢cn la sesidn de 26 de marzo de 2013. sus miembros han procedido a suseribir ¢l
preserie Documento que se compone de 50 hojas de papel tmbrado encuademadas y numcradas
correlativamente del 0L0692051 al 010692130, ambos inclusive, estampando su firma los miembros reunidos,
cuyos nombres y apeliidos constan en esta ultima hoja del presente. de lo que doy fe.

Madrid, 26 de marzo de 2013

D. Luis Vereterra Guuérrez-Maturana
Secreianio del Consejo
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