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Al Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos, 
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. (la Sociedad Gestora) 

Hemos auditado las cuentas anuales de AUTO ABS 2012-3, Fondo de Titulizacion de Activos, (el 
Fondo) que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de perdidas y ganancias, el 
estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria 
correspondientes al periodo comprendido entre el 23 de noviembre de 2012 (fecha de constitucion 
del Fondo) y el 31 de diciembre de 2012. Los Administradores de la Sociedad Gestora son 
responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo 
de informacion financiera aplicable al Fondo (que se indica en la nota 2 de la memoria adjunta) y, en 
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad 
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo 
realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en 
Espana, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia 
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios 
contables utilizados y las estimaciones realizadas estan de acuerdo con el marco normativo de 
informacion financiera que resulta de aplicacion. 

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos 
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de AUTO ABS 2012-3, 
Fondo de Titulizacion de Activos al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus 
operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al periodo comprendido entre el 23 de 
noviembre de 2012 y el 31 de diciembre de 2012, de conformidad con el marco normativo de 
informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios 
contables contenidos en el mismo. 

EI informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores 
de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion de AUTO ABS 2012-3, Fondo de 
Titulizacion de Activos, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte 
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el 
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo 
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este 
mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros 
contables del Fondo. 
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CLASE 8.8 

AUTO ABS 2012-3. F.T.A. 
Balance de Situaci6n 
31 de diciembre 

Miles de euros 

Nota 2012 

ACTIVO 

A) ACTIVO NO CORRIENTE 
I. Activos financieros a largo plazo 

Derechos de credito 
Prest amos automoci6n 
Activos dudosos 
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 

II. Activos por impuestos diferido 
III. Otros activos no corrientes 

6 

500.705 

B) ACTIVO CORRIENTE 
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta 
V. Activos financieros a corto plazo 

Deudores y otras cuentas a cobrar 
Derechos de cred i to 

Prestamos automoci6n 
Activos dudosos 
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 
Intereses y gastos devengados no vencidos 
Intereses vencidos e impagados 

VI. Ajustes por periodificaciones 
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 

Tesoreria 

6 

7 

3.640 

269.554 
7 

(6) 
4.464 

48 

68.688 

TOTAL ACTIVO 847.100 
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CLASE B.a 

AUTO ABS 2012-3, ET.A. 
Balance de Siluaci6n 
3 I de diciembre 

PASIVO 

A) PASIVO NO CORRIENTE 
I. Provisiones a largo plazo 
II. Pasivos linancieros a largo plazo 

Obligaciones y olros val ores negociables 

Series no subordinadas 

Series subordinadas 


Deudas con enlidades de cn!dilO 

Preslamo subord inado 

Credilo linea de liquidez 

Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas (-) 


III. Pasivo por impuesto diferido 
B) PASIVO CORRIENTE 

IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 
V. Provisiones a corto plaza 
VI. Pasivos linancieros a corto plazo 

Obligaciones y Olros valores negociables 

Series no subordinadas 

Series subordinadas 

Inlereses y gaslos devengados no vencidos 


Deudas con enlidades de credilo 

Preslamo Subordinado 

Credilo linea de liquidez 

Inlereses y gaslos devengados no vencidos 

Inlereses vencidos e impagados 


VII. Ajustes por periodilicaciones 
Comisiones 


Comisi6n sociedad geslora 

Comisi6n adminiSlrador 

Comisi6n agenle-financiero/pagos 

Comisi6n variable - resultados realizados 

Con'ecciones de valor por repercusi6n de perdidas 


Olros 
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS 
RECONOCIDOS 

VIII. Activos linancieros disponibles para la venIa 
IX. Coberlura de Oujos de efeclivo 
X. Otros ingresos/ganancias y gaslos Iperdidas reconocidos 

XI. Gastos de constituci6n en Iransici6n 

TOTAL PASIVO 

Miles de euros 

NOla 2012 

8 

668.000 
132.000 

1.000 
36.000 

8 

2.373 

3.218 

10 
416 

4.078 

5 

847.100 
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CLASE 8.a 

AUTO ABS 2012-3, F.T.A. 

euenta de Perdidas y Ganancias correspondiente al periodo comprendido entre el 23 de noviembre de 2012 hasta el 31 de 
d iciembre de 2012 

Miles de euros 

Nota 2012 

1. 	 Inlereses y rendimienlos asimilados 
Derechos de crtdilo 7.171 
OlTOS aClivQs financieros 

2. 	 Inlereses y cargas asimilados 8 
Obligaciones y otros valores negociables (2.373) 
Deudas con enlidades de crtdito (118) 
Otms pasivos financieros 

3. Resultado de operaciones de coberlura de nujos de efeclivo (nelo) 

4.680A) MARGEN DE INTERESES 

4. 	 Resultado de operaciones Cinancierns (neto) 
Ajustes de valoraci6n en carteras a VR con cambios en PyG 
Activos linancieros disponibles para la venta 
Olros (I) 

S. Diferencias de combio (neto) 
6. Olros ingresos de explotaci6n 
7. Olros gastos de explotacion 

Servicios exleriores 
Servicios de profesionales independienles (60) 
Servicios bancarios y similares 

Olros gaslOs de gesli6n corriente 
Comisi6n de sociedad geslora (114) 
Comisi6n administrador (416) 
Comisi6n agenle financiero/pagos 
Comisi6n variable - resultados realizados (4 .078) 
Otros gaslos (5) 

8. 	 Deterioro de activos Cinanderos (neto) 
Deterioro nelO de derechos de cr&lilo (-) 6 (6) 

9. Dotaciones a provisiones (nelo) 
10. Ganancias (perdidas) en 10 baja de aClivos no corrienles en venIa 

11. Repercusi6n de olras verdidas (ganancias) 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 

12. Impueslo sobre beneCicios 

RESULTADO DEL EJERCICIO 
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CLASE B.a TR~5 CENTIMOS 
DE EURO 

AUTO ABS 2012-3, F.T.A . 

Estado de flujos de efectivo correspondiente al periodo comprendido entre el23 de noviembre de 2012 hasta el 31 de 
diciembre de 2012 

Miles de euros 

C) INCREMENTO (+) DISMlNUCI6N (-) DE EFECTIVO 0 EQUIVALENTES 

2012 

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE 
EXPLOTACI6N 5.637 
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 

Intereses cobrados de los activos titulizados 5.737 
Intereses pagados por valores de titulizaci6n 
Imereses cobradoslpagados netos por operaciones de derivados 
Intereses cobrados de inversiones financieras 
Intereses pagados de prestamos y creditos en entidades de credito 

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo 
Comisiones pagadas a la sociedad gestora (100) 
Comisiones pagadas por administraci6n de activos titulizados 
Comisiones pagadas al agente financiero 
Comisiones variables pagadas 

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo 
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos 

Otros 

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSI6NI 
FINANCIACI6N 63.051 

4. Flujos de caja net os por emisi6n de valores de titulizaci6n 
Cobros por emisi6n de valores de titulizaci6n 800.000 

5. Flujos de caja por adquisici6n de aclivos financieros 
Pagos por adquisici6n de derechos de credito (800.000) 

6. Flujos de caja netos por amortizaciones 
Cobros por amortizaci6n de derechos de credito 26.115 
Pagos por amortizaci6n de valores de titulizaci6n 

7. Olros flujos provenientes de operaciones del Fondo 
Cobros por concesiones de prestamos 0 disposiciones de credito 37.000 
Pagos por amortizaci6n de prestamos 0 creditos 

Otros deudores y acreedores (64) 

68.688 

Efectivo 0 equivalentes al comienzo del periodo. 7 
68.688Efectivo 0 equivalentes al final del periodo. 7 
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EST ADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 




OL06920 60 

CLASE B.a TRES CENTIMOS 
DE EURO 

AUTO ABS 2012-3, F.TA 

Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al periodo comprendido entre el 23 de noviembre de 2012 hasta el 
31 de diciembre de 2012 

Miles de euros 

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 2012 

1. Activos financieros disponibles para la venta 
Gananciasl(perdidas) por valoraci6n 


Importe bruto de las ganancias I(perdidas) por valoraci6n 

EfeciO fiscal 


Imporles transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias 

Otras reclasi ficaciones 


lmpones repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 


Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta 

2. Cobertura de los l1ujos de efectivo 
Gananciasl(perdidas) por valoraci6n 


Importe bruto de las ganancias/(perdidas) por valoraci6n 

Efecto fiscal 


Impol1es transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias 

Otras reclasificaciones 


Importes reperc[(tidos a la cuenta de pasivo en el perfodo 


Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables 

3. 	Otros ingresoslganancias y gastos/perdidas reconocidos 
Imporle de otros ingresos/ganancias y gastos/perdidas reconocidos directamente en el 
balance del periodo 

Importe bruto de las gananciasl(perdidas) por valoraci6n 

Efecto fi scal 


Imporles transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias 


Importes repercut idos a la cuenta de pasivo en el perfodo 


Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias 

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) 
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CLASE 8.8 

AUTO ABS 2012-3, Fondo de Titulizaci6n de Activos 

Memoria correspondiente al periodo comprendido entre el 23 de noviembre de 2012 y el 31 
de diciembre de 2012 

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD 

a) Constitucion y objeto social 

Auto ABS 2012-13, Fondo de Titulizaci6n de Activos (en adelante "el Fondo"), se constituyo 
mediante escritura publica el 23 de noviembre de 2012, agrupando pn~stamos cedidos por 
Banque PSA Finance, Sucursal en Espana (en adelante BPF) por un importe total de 
799.999.609.40 euros. La fecha de constitucion del 23 de noviembre de 2012 marco el inicio 
del devengo de los derechos de sus activos y la fecha de desembolso del 28 de noviembre de 
2012 marco el inicio del devengo de los pasi vos (vease nota 6). 

Con fecha 22 de noviembre de 2012 la Comision Nacional del Mercado de Valores (en 
adelante "Ia CNMV") veri fico y registr6 la constituci6n del Fondo, su folleto de emision, asf 
como la emision de bonos de titulizacion por 800.000 miles de euros (vease nota 8). 

Los activos a agrupar en el activo del Fondo son derechos de credito que derivan de 
prestamos que Banque PSA Finance, Sucursal en Espana ha concedido a personas ffsicas 0 

jurfdicas con la finalidad de financiar la adquisicion de un vehfculo. 

EI Fondo constituye un patrimonio separado, abierto y renovable por el activo y cerrado por 
el pasivo, carente de personalidad jurfdica, que esta integrado en cuanto a su activo por los 
Activos lniciales que derivan de prestamos adquiridos en el momenta de su constitucion y, 
como reposicion por amortizacion de los activos, por los Activos Adicionales que, en su caso, 
podn'i adquirir en cada Fecha de Compra durante el Periodo de Renovacion que finalizara el 
26 de diciembre de 2013, y, en cuanto a su pasivo, por los bonos de titulizacion emitidos y 
los prestamos en cuantfa y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del 
Fondo sea nulo. 

EI unico objeto del Fondo es la transformacion de los conjuntos de derechos de credito que 
adquiera de entidades de credito, en valores de renta fija homogeneos, estandarizados y 
consecuentemente, susceptibJes de negociacion en mercados organizados de valores . 

La gestion y administracion del Fondo esta encomendada a Titulizacion de Activos, S.A., 
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n, (en adelante la Sociedad Gestora) con domicilio 

- 6­
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DE EUROCLASE B,a 

en Madrid, calle Orense, 69. Asimismo, en calidad de representante legal Ie corresponde la 
representaci6n legal y defensa de los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con 
cargo al Fondo y de los restantes acreedores del mismo. La Sociedad Gestora figura inscrita 
en el registro especial de la Comisi6n Nacional del Mercado de Valores con el numero 3. 

b) 	 Duraci6n del Fondo 

EI Fondo se extinguinl por las causas previstas en el Real Decreto 92611998 y la Ley 
1911992, de 7 de julio, yen todo caso: 

(i) Por la finalizaci6n del procedimiento de liquidaci6n anticipada 

Oi) Por la amortizaci6n fntegra de los Activos. En el supuesto de que hayan vencido todos 
los Activos y existan importes pendientes de cobro de los Activos y obligaciones 
pendientes de pago a los titulares de los Bonos, el Fondo se extinguira en la Fecha 
de Pago inmediata, siguiente a los treinta y dos meses desde la fecha de 
vencimiento del ultimo Activo agrupado en el mismo, es decir, en la Fecha de 
Vencimiento Legal. 

(iii) Por la amortizaci6n fntegra de los Bonos. 

(iv) Por la lIegada de la Fecha de Vencimiento Legal, que es el 27 de septiembre de 2024. 

No obstante, la Sociedad Gestora esta facultada para proceder a la liquidaci6n anticipada del 
Fondo y con ella a la amortizaci6n anticipada en una Fecha de Pago de la totalidad de la 
Emisi6n de los Bonos, en los terminos establecidos en el presente apartado, en cualquiera de 
los siguientes supuestos : 

(i) 	 Cuando, en una Fecha de Pago, el Saldo Nominal Pendiente de 10 Activos sea Inferior 
al diez por ciento del saldo vivo de los mismos en la Fecha de Constituci6n siempre y 
cuando la Jiquidaci6n de los Activos pendientes de amortizaci6n, junto con el saldo 
que exista en ese momenta en las Cuentas del Fondo, permita un total de 
cancelaciones de todas las obligaciones pendientes de pago por parte del Fondo a los 
titulares de los Bonos, de acuerdo con el Orden de Prelaci6n de Pagos de Liquidaci6n. 

(ii) 	 Cuando se produzca una modificaci6n de la norm at iva fiscal, de conformidad con la 
normativa aplicable al Fondo 0 a los Bonos que, a juicio de la Sociedad Gestora, 
afecte significativamente, y de forma negativa, al equilibrio financiero del Fondo. 

(iii) 	 Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales que 
hagan imposible, 0 de extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio financiero 
del Fondo. Se incluyen en este supuesto circunstancias tales como la existencia de una 
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modificaci6n en las normas legales 0 reglamentarias 0 de mas situaciones que 
pudieran afectar al equilibrio financiero del Fondo 

(iv) 	 En el supuesto (a) previsto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998, que establece 
la obligaci6n de liquidar anticipadamente el Fondo en el caso de que hubieran 
transcurrido cuatro meses desde que tuviera lugar un even to determinante de la 
sustituci6n forzosa de la Sociedad Gestora, por ser esta declarada en concurso, as! 
como (b) de que fuera revocada su autorizaci6n administrativa 0 se disolviese, sin que 
hubiese encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la gesti6n 
del Fondo. 

(v) 	 Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en 
relaci6n con alguno de los Bonos 0 se prevea que se va a producir. 

(vi) 	 En el supuesto de que la totalidad de los titulares de los Bonos y las contrapartidas de 
los contratos que suscriba la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo 
notifiquen, a la Sociedad Gestora, su interes en la amortizacion total de los Bonos, la 
Sociedad Gestora, como representante de Fondo, podra proceder a la liquidacion 
anticipada del mismo. 

(vii) 	 En el supuesto de que exista una previsi6n razonable de que el proceso de sustituci6n 
del Administrador pueda extenderse mas de seis meses, 0 en el caso de que una vez 
iniciado, este se extienda en mas de nueve meses, sin que haya side posible 
culminarlo. 

c) 	 Recursos disponibles del Fondo 

Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago para hacer frente a las obligaciones de pago 
seran los siguientes: 

(i) 	 Los fondos disponibles para satisfacer los conceptos previstos en el Orden de 
Prelaci6n de Intereses estaran compuestos por: 

a. 	 el saldo remanente en la Cuenta de Intereses una vez satisfechos los pagos 
debidos en la Fecha de compra inmediatamente anterior, 

b. 	 las Cantidades Disponibles de Principal que, de conformidad con la Orden de 
Prelacion de Pagos de Principal, sean aplicadas a satisfacer conceptos del 
Orden de Prelaci6n de Intereses; 

c. 	 el Importe del Fondo de Reserva; y 
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d. 	 en su caso, el saldo existente en la Cuenta General 

(ii) 	 Los fondos disponibles para satisfacer los conceptos previstos en la Orden de 
Prelacion de Principal estan compuestos por: 

a. 	 El saldo remanente en la Cuenta de Principales, teniendo en cuenta que 
durante el Periodo de Renovacion, se habnin satisfecho previamente los pagos 
debidos en la Fecha de Compra inmediatamente anterior; y 

b. 	 Las Cantidades Disponibles de lntereses que, de conformidad con el Orden de 
Prelacion de Pagos de lntereses, sean aplicadas a reducir el deficit de 
Principales Clase A y el Deficit de Principales Clase B. 

Asimismo, en cada Fecha de Compra durante el Periodo de Renovacion, eJ Fondo aplicara las 
cantidades depositadas en las Cuentas del Fondo, sin sujecion a ningun orden de prelacion, 
del modo siguiente : 

(i) 	 En relacion con los saldos depositados en la Cuenta General: 

a. 	 Transferira a la Cuenta de Principales un importe equivalente a los Cobros de 
Principales correspondientes al Periodo de Determinacion inmediatamente 
anterior; y 

b. 	 Transferira a la Cuenta de Intereses, el saldo restante en la Cuenta General una 
vez efectuada la transferencia indicada en el apartado anterior. 

(ii) 	 En relacion con los saldos transferidos a la Cuenta de Principales, abonara al Cedente 
el valor nominal de los Activos Adicionales adquiridos en dicha Fecha de Compra. 

(iii) 	 En relacion con los saldos transferidos ala Cuenta de lntereses, abonara al Cedente el 
importe del precio de compra aplazado correspondiente a los intereses devengados y 
no satisfechos por los Activos Adicionales cedidos al Fondo en la Fecha de Compra 
inmediatamente posterior a la entrega por el Administrador de los importes 
satisfechos por los deudores y correspondientes a dichos intereses. 

(iv) 	 En relacion con la Cuenta de Reserva: 

a. 	 En caso de que el Importe Requerido de Fondo de Reserva en dicha Fecha de 
Compra fueses superior al saldo de la Cuenta de Reserva, depositara en la 
Cuenta de Reserva la disposicion de la Linea de Liquidez efectuada por el 
importe necesario para dotar el Fondo de Reserva en el Importe Requerido de 
Fondo de Reserva. 
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CLASE B.a 

b. 	 En caso de que el Importe Requerido de Fondo de Reserva en dicha Fecha de 
Compra fuese inferior al saldo de la Cuenta de Reserva, amortizara el 
principal pendiente de la Linea de Liquidez por un importe igual al exceso del 
saldo de la Cuenta de Reserva sobre el Importe Requerido de Fondo de 
Reserva. 

d) 	 Liquidacion del Fondo 

La Sociedad Gestora procedeni a la liquidaci6n del Fondo, cuando tenga lugar la extinci6n 
del mismo con arreglo a 10 previsto en el apartado (b) anterior. 

Para ello, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, llevara a cabo las siguientes 
actuaciones: 

(i) 	 vender los Activos por un precio que no podni ser inferior a la suma del 
valor de principal mas los intereses devengados y no cobrados de los 
Activos pendientes de amortizaci6n. A estos efectos, la Sociedad Gestora 
debera solicitar oferta, al menos, a tres entidades de las mas activas en la 
compraventa de activos similares. La Sociedad Geslora estara obligadas a 
aceptar la mejor oferta recibida por los activos ofertados por dichas 
entidades. Para la fijaci6n del valor de mercado, la Sociedad Gestora podra 
obtener los informes de valoraci6n que juzgue necesarios. 

No obstante 10 anterior, la Sociedad Gestora y la totalidad de los tenedores 
de los Bonos podnin acordar un metoda alternativo de valoraci6n del precio 
de los Activos. 

EI Cedente tendra un derecho de tanteo para adquirir dichos Activos, en las 
condiciones que establezca la Sociedad Gestora en el momenta de la 
Iiquidaci6n de tal forma que tendra preferencia frente a terceros, para 
adquirir los Activos. EI anterior derecho de tanteo no implica, en ningun 
caso, un pacto 0 declaraci6n de recompra de los Activos. Para el ejercicio 
del derecho de tan teo, el Cedente dispondra de un plaza de cinco dfa habiles 
desde la fecha en que la Sociedad Gestora Ie comunique las condiciones 
(precio, forma de pago, etc) en que se procedera a la enajenaci6n de los 
Activos. La oferta del Cedente debeni igualar al menos, la mejor de las 
ofertas efectuadas por terceros 0, en su caso, la valoraci6n acordada entre la 
Sociedad Gestora y la totalidad de los tenedores de los Bonos. 

(ii) 	 vender cualesquiera otras activos del Fondo diferentes de los Activos y del 
efectivo. La Sociedad Gestora estara facultada para aceptar aqueJlas ofertas 
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que, a su juicio, cub ran el valor de mercado del bien de que se trate y que se 
paguen al contado. Para la fijaci6n del valor de mercado, la Sociedad 
Gestora podra obtener los informes de valoraci6n que juzgue necesarios. 

(iii) 	 cancelar aquellos contratos que no resulten necesarios para el proceso de 
liquidaci6n del Fondo. 

La Sociedad Gestora, una vez efectuada la reserva para hacer frente a los gastos que se 
ocasionen con motivo de la liquidaci6n del Fondo, aplicara inmediatamente todas las 
cant ida des que haya obtenido por la enajenaci6n de los Activos y cualesquiera otros activos 
del Fondo al pago de los diferentes conceptos, en la forma, cuantfa y orden de prelaci6n que 
corresponde. 

La amortizaci6n anticipada de la totalidad de los Bonos se realizara por el Saldo Nominal 
Pendiente de los Bonos hasta esa fechas mas los intereses devengados y no pagados hasta la 
fecha de amortizaci6n anticipada, deducida, en su caso, la retenci6n fiscal y libre de gastos 
para el tenedor, cantidades que, a todos los efectos legales, se reputaran en esta ultima fecha, 
vencidas, Jfquidas yexigibles. 

En el supuesto de que, una vez liquidado el Fondo y realizados todos los pagos previstos 
conforme al Orden de Prelaci6n de Pagos de Liquidaci6n previsto en el folleto, existiera 
algun remanente 0 se encontranin pendientes de resoluci6n procedimientos judiciales 0 

notariales iniciados como consecuencia del impago por algun Deudor de los Activos, tanto el 
citado remanente como la continuaci6n y/o el producto de la resoluci6n de los 
procedimientos citados seran a favor de Banque PSA Finance, Sucursal en Espana. 

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y representaci6n del Fondo, no 
procedera a la extinci6n del Fondo hasta que no haya procedido a la liquidaci6n de los 
Activos y cualesquiera otros activos remanentes del Fondo y a la distribuci6n de los Fondos 
Disponibles de Liquidaci6n, siguiente el Orden de Prelaci6n de Pagos de Liquidaci6n, 
excepci6n hecha de la oportuna reserva para hacer frente a los gastos de extinci6n. 

Transcurrido un plazo maximo de seis meses desde la liquidaci6n de los Activos y 
cualesquiera otros activos remanentes del Fondo y la distribuci6n de los Fondos Disponibles 
de Liquidaci6n, la Sociedad Gestora otorgara acta notarial declarando: 

• 	 extinguido el Fondo, asf como las causas previstas en el presente Documento de Registro 
que motivaron su extinci6n, 

• 	 el procedimiento de comunicaci6n a los titulares de los Bonos y a la Comisi6n Nacional 
del Mercado de Valores llevado a cabo, y 

- II ­



OL069206 8 


CLASE 8,a 

• 	 la distribuci6n de las cantidades disponibles del Fondo siguiendo el Orden de Prelaci6n 
de Pagos de Liquidaci6n previsto en el folleto y dani cumplimiento de los demas tnimites 
administrativos que resulten procedentes . 

Dicho documento notarial sera remitido por la Sociedad Gestora a la Comisi6n Nacional del 
Mercado de Valores . 

e) PrelacieSn de pagos 

a) Las Cantidades Disponibles de Intereses se aplicaran en cada Fecha de Pago al 
cumplimiento. con independencia del momenta de su devengo. de las siguientes 
obligaciones de pago con el mismo orden de prelaci6n en el que se relacionan: 

1. 	 Pago de los impuestos y gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo. 
debidamente justificados (incluyendo la comisi6n del Administrador y la 
Comisi6n del Administrador Sustituto y el res to de gastos y comisiones por 
servicios). 

2. 	 Pago de los intereses devengados por los Bonos de la Clase A. 

3. 	 Dotaci6n de la Cuenta de Principal por importe que fuese necesario para 
reducir el deficit de Principales clase A a cero. 

4. 	 Pago de los intereses devengados por los Bonos de la Clase B. 

5. 	 Dotaci6n de la Cuenta de Principales por importe que fuese necesario para 
reducir el deficit de principales de clase B a cero. 

6. 	 Retenciones de la cantidad necesaria para mantener el fondo de reserva dotada 
hasta el importe requerido de fondo de reserva. 

7. 	 Pago de la remuneraci6n fija devengada y exigible en virtud de la lfnea de 
liquidez para el fondo de reserva y la reserva de commingling. 

8. 	 Pago de los intereses devengados y exigibles en virtud del prestamo 
subordinado de gastos iniciales. 

9. 	 Amortizaciones del prestamo subordinando para gastos iniciales. 

10. Pago de la remuneraci6n variable devengada y exigible en virtud de la lfnea de 
liquidez del fonda de reserva y la reserva de commingling. 
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b) Las Cantidades Disponibles de Principal se aplicaran en cada Fecha de Pago al 
cumplimiento, con independencia del momenta de su devengo, de las siguientes 
obligaciones de pago con el mismo orden de prelaci6n en el que se relacionan: 

1. 	 Pago, en caso de que las cantidades disponibles de intereses no fuesen 
suficientes a tal efecto, de las cantidades correspondientes a los conceptos del 
1 al 2 del Orden de Prelaci6n de Pagos de Intereses. 

2. 	Amortizaci6n de los Bonos de la Clase A en caso de que (i) se trate de una 
Fecha de Pago comprendida dentro del Periodo de Renovaci6n y (ii) haya 
tenido lugar el acaecimiento de un supuesto de Amortizaci6n Anticipada 
Voluntaria. 

3. 	Amortizaci6n, en su caso de que se trate de una Fecha de Pago comprendida 
dentro del Periodo de Amortizaci6n, de los Bonos de Clase A. 

4. 	 Pago, en caso de que (i) se trate de una Fecha de Pago comprendida dentro del 
Periodo de Amortizaci6n y (ii) las Cantidades Disponibles de Intereses no 
fuesen suficientes a tal efecto, de las cantidades correspondientes al concepto 4 
de la Orden de Prelaci6n de Pagos de Intereses 

5. 	Amortizaci6n, en caso de que se trate de una Fecha de Pago comprendida 
dentro del Periodo de Amortizaci6n, de los Bonos de la Clase B. 

6. 	Pago, en caso de que se trate de una Fecha de Pago comprendida dentro del 
Periodo de Amortizaci6n, de la Remuneraci6n Variable devengada y exigible 
en virtud de la lfnea de liquidez del Fondo de Reserva y la Reserva de 
Commingling. 

En el supuesto de que las cantidades disponibles de principales 0 las cantidades disponibles 
de intereses no fueran suficientes para abonar alguno de los importes mencionados en los 
apartados anteriores. se aplicanin las siguientes reglas: 

i) 	 Las Cantidades Disponibles de Principales 0 las Cantidades Disponibles de Intereses, 
segun sea el caso. se aplicanin a los distintos conceptos mencionados en los apartados 
anteriores, segun el orden de prelaci6n establecido y a prorrata del importe debido 
entre aquellos que tengan derecho a recibir el pago. 

ii) 	 Los importes que queden impagados se situaran, en la siguiente fecha de pago, en un 
orden de prelaci6n inmediatamente anterior al del propio concepto del que se trate. 
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iii) 	 Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago 
no devengan intereses adicionales. 

f) 	 Gestion del Fondo 

De acuerdo con la Ley 19/1992 de 7 de julio sobre Regimen de Sociedades y Fondos de 
Inversi6n Inmobiliaria, la gesti6n del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a 
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizaci6n, quienes a su vez tienen en este cometido su 
objeto social exclusivo. 

Titulizaci6n de Activos, S.A. Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n es la gestora del 
Fondo, actividad por la que percibe por su gesti6n, en cada fecha de pago una comisi6n de 
gesti6n que se devenga mensualmente, y se calculan'i como una comisi6n fijada pagadera en 
cad a Fecha de Pago. Dicha comisi6n se entendera bruta, en el sentido de incluir impuesto 
directo 0 indirecto 0 retenci6n que pudiera gravar la misma. El importe minima de la 
comisi6n de gesti6n de la Sociedad Gestora sera actualizado al comienzo de cada ano natural 
(comenzando en enero de 2013) de acuerdo con el lndice General de Precios al Consumo 
publicado por el Instituto Nacional de Estadistica, u organismo que 10 sustituya. 

g) 	 Administrador de los derechos de credito 

EI administrador de los derechos cedidos es el Cedente, que como contraprestaci6n por la 
custodia, administraci6n y gesti6n de cobro de los prestamos, tendra derecho a percibir por 
periodos vencidos en cada una de las Fechas de Pago, una comisi6n de administraci6n, IVA 
incluido en caso de no exenci6n, igual al 0,50% anual sobre la Base de Calculo para la 
Comisi6n del Administrador. La Base de Calculo en cada Fecha de Pago sera la suma de: (i) 
el Saldo Nominal Pendiente de los Activos en la Fecha de Determinaci6n inmediatamente 
anterior; y en su caso, (ii) el Saldo Nominal Pendiente de los Activos Adicionales adquiridos 
en la Fecha de Compra inmediatamente anterior. 

h) 	 Agente financiero del Fondo 

EI servicio financiero de la emisi6n de bonos fue atendido a traves de Barclays Bank PLC, 
Sucursal en Espana. En contraprestaci6n a los servicios realizados por el Agente de Pagos, el 
Fondo abonara al mismo una comisi6n fija anual de 15.000 euros, pagadera mensual mente en 
cada fecha de pago a raz6n de 1.250 euros al meso 

·14 ­



OL0692071 

CLASE B,a 

i) Contraparte de los prestamos subordinados 

En la fecha de desembolso el Fondo recibi6 de Banque PSA Finance, S.A., actuando sin la 
intervenci6n de la Sucursal en Espana, un Prestamo Subordinado para Gastos Iniciales. 
Asimismo, Banque PSA Finance, Sucursal en Espana, otorgo un Contra to de Linea de 
Liquidez para el Fondo de Reserva y la Reserva de Conuningling. 

j) Normativa legal 

EI Fondo se regula por 10 dispuesto en: 

la escritura de constituci6n del Fondo, 

el Real Decreto 92611998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de 
Titulizaci6n de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizaci6n y 
disposiciones que 10 desarrollan, 

la Ley 1911992, de 7 de julio, sobre Regimen de Sociedades y Fondos de Inversi6n 
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizaci6n Hipotecaria, en cuanto a 10 no contemplado 
en el Real Decreto 92611998 yen tanto resulte de aplicaci6n, 

la Ley 2411988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en 10 referente a su supervisi6n, 
inspecci6n y sanci6n, 

La Circular 212009 de 25 de marzo de la Comisi6n Nacional del Mercado de Valores 
sobre normas contables, cuentas anuales, est ados financieros publicos y estados 
reservados de informaci6n estadfstica de los Fondos de Titulizaci6n, modificada por la 
Circular 412010 de la CNMV, de 14 de octubre. 

las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten 
de aplicaci6n. 

k) Regimen de tributaci6n 

EI Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra 
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos 
lurfdicos Documentados. 
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES 

a) Imagen fiel 

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de perdidas y ganancias, el estado de 
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman 
parte los estados financieros S.05 .1, S.05 .2, S.05.3, S.05.4 Y el apartado correspondiente a las 
notas explicativas S.06 que se recogen como Anexo 1. Las Cuentas Anuales se han obtenido 
de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los principios 
contables y norm as de valoraci6n contenidos en la Circular 212009, de 25 de marzo, de la 
Comisi6n Nacional del Mercado de Valores, modificada por la Circular 412010, de 14 de 
octubre. 

En cumplimiento de la legislaci6n vigente, el Consejo de Administraci6n de Titulizaci6n de 
Activos S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n ha formulado estas cuentas 
anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ejercicio 2012. Estas cuentas, 
senin aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora, estimandose su 
aprobaci6n sin cambios significativos. 

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales 
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique 10 contrario. 

b) Utilizaci6n de juicios y estimaciones en la elaboraci6n de los estados financieros 

En la preparaci6n de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que 
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicaci6n de las polfticas 
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en 
la fecha de emisi6n de las presentes cuentas anuales. 

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia hist6rica yen otros 
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y 
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los 
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes . Las estimaciones 
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente 
a las estimaciones y asunciones podrfa conducir a resultados que podrfan requerir ajuste de 
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones 0 de 
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registrarfa en las 
cuentas anuales de ese perfodo y de periodos sucesivos. 

- 16­



OL0692073 


CLASE B.a 

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparaci6n de estas cuentas anuales se 
refieren a: 

Las perdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.j) 

Cancelaci6n anticipada (Nota l.b) 

c) Comparacion de la informacion 

Dado que el Fondo se constituy6 el 23 de noviembre de 2012, los Administradores de la 
Sociedad Gestora no presentan las cifras del ejercicio anterior a efectos comparativos. 

d) Agrupacion de partidas 

En la confecci6n de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupaci6n de partidas 
relativas al balance, cuenta de perdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de 
ingresos y gastos reconocidos. 

e) Elementos recogidos en varias partidas 

En la confecci6n de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en 
dos 0 mas partidas del Balance. 

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS 

Los principales principios contables aplicados en la elaboraci6n de las cuentas anuales son 
los siguientes: 

a) Empresa en funcionamiento. 

EI Consejo de Administraci6n de Titulizaci6n de Activos S.A., Sociedad Gestora de Fondos 
de Titulizaci6n ha considerado que la gesti6n del Fondo continuara en un futuro previsible, 
por 10 que la aplicaci6n de los principios y criterios contables no tiene como el prop6sito de 
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisi6n global 0 parcial, ni el 
importe resultante en caso de su liquidaci6n total. 
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b) Reconocimiento de ingresos y gastos 

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, 
en funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momenta 
en el que se produzca el cobro 0 pago de los mismos, siempre que su cuantfa pueda 
determinarse con fiabilidad. 

c) Corriente y no corriente 

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total 
o parcial, enajenacion 0 realizacion, se espera que se produzca en un plazo maximo de un ano 
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes. 

d) Activos dudosos 

EI valor en libros de los epfgrafes de "Activos dudosos" recogera el importe total de los 
instrumentos de deuda y derechos de credito que cuenten con algun importe vencido por 
principal, intereses 0 gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigiiedad, 
asf como aquellos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e 
intereses) en los terminos pactados contractualmente. 

EI importe de los activos fallidos, obtenido de conformidad con 10 establecido en el folleto 
del Fondo, se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo 1 de la memoria. 

e) Activos financieros 

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte 
obligada del contrato 0 negocio jurfdico conforme a las disposiciones del mismo. 

Prestamos y partidas a cobrar 

En esta categorfa se clasificaran aque\los activos financieros que, no siendo instrumentos de 
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantfa determinada 0 determinable y no se 
negocian en un mercado activo. 

En esta categorfa se incluyen los derechos de credito que dispone el Fondo en cada momento. 

Valoracion inicial 

Los activos financieros incluidos en esta categorfa se valoraran inicialmente por su valor 
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccion, que equivaldra al valor 
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razonable de la contraprestaci6n entregada mas los costes de transacci6n que les sean 
directamente atribuibles. 

No obstante 10 sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera 
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los 
flujos de efectivo no sea significativo. 

Valoraci6n posterior 

Los activos financieros inc1uidos en esta categorfa se valoraran por su coste amortizado. Los 
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de perdidas y ganancias, aplicando el 
metoda del tipo de interes efectivo. 

f) Intereses y gastos devengados no vencidos 

En este epfgrafe del activo se inc1uye la periodificaci6n de los ingresos financieros derivados 
de los Derechos de Credito, determinados de acuerdo con el tipo de interes efectivo, que aun 
no han sido cobrados. 

Asf mismo en el epfgrafe del pasivo se inc1uye la periodificaci6n de los costes financieros 
derivados de los Bonos de Titulizaci6n, que aun no han sido pagados. 

g) Pasivos financieros 

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos 0 asumidos por el Fondo se c1asifican 
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econ6mica, supongan para 
este una obligaci6n contractual, directa 0 indirecta, de entregar efectivo u otro activo 
financiero, 0 de intercambiar activos 0 pasivos financieros con terceros en condiciones 
potencialmente desfavorables. 

Dtbitos y partidas a pagar 

En esta categorfa se c1asifican'in, principalmente, aque\los pasivos financieros emitidos por el 
Fondo, con el fin de financiar la adquisici6n de activos financieros, es decir, las obligaciones, 
bonos y pagares de titulizaci6n emitidos por el Fondo. 

Adicionalmente, se registran'in en esta categorfa las deudas con entidades de credito que 
hubieren sido contrafdas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asf como cualquier 
disposici6n realizada de Ifneas de credito concedidas al Fondo. 
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Valoracion inicial 

Los pasivos financieros incluidos en esta categorfa se valoran inicialmente por su valor 
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra 
al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que 
les sean directamente atribuibles. 

Se consideraran costes directamente atribuibles a las emlSlOnes los costes de direccion y 
aseguramiento de la emision, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas 
del organa regulador, los costes de registro de los folletos de emisi6n, los costes derivados de 
la admisi6n a negociaci6n de los valores emitidos, entre otros. 

Valoraci6n posterior 

Los pasivos financieros incIuidos en esta categorfa se valoran por su coste amortizado. Los 
intereses devengados se contabilizanin en la cuenta de perdidas y ganancias, aplicando el 
metodo del tipo de interes efectivo. 

Repercusi6n de perdidas a los pasivos financieros 

Las perdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo, 
comenzando por la cuenta de periodificacion de la comisi6n variable, devengada y no 
Iiquidada en period os anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en 
cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido contractual mente para cada fecha 
de pago. 

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida "Repercusi6n de otras perdidas 
(ganancias)" en la cuenta de perdidas y ganancias. 

EI importe correspondiente a las perdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia 
entre su valor en libros y el valor actual de los f1ujos de efectivo futuros estimados y se 
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especfficas de 
"Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas". 

En el calculo del valor actual de los f1ujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo 
de actualizaci6n el tipo de interes efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es 
fijo, 0 el tipo de interes efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros, 
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable. 

La reversi6n de las perdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el 
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido 
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anteriormente para la repercusi6n de perdidas, terminando por la comisi6n variable 
periodificada. 

Dicha reversi6n se registra como un gasto en la partida "Repercusi6n de otras perdidas 
(ganancias)" en la cuenta de perdidas y ganancias, y tiene como lfmite el valor en libros de 
los pasivos financieros que estarfa reconocido en la fecha de reversi6n si no se hubiese 
realizado la repercusi6n de perdidas. 

Cancelaci6n 

La cancelaci6n 0 baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo afectado, 
por el importe correspondiente a los ingresos en el acumulados. 

h) Ajustes por periodificacion 

Corresponden principalmente a la periodificaci6n realizada de las comisiones devengadas por 
terceros, registrandose por su valor real en funci6n de cada uno de los contratos suscritos, 
todos ellos en relaci6n con la administraci6n financiera y operativa del fondo. 

i) Impuesto sobre Sociedades 

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el 
resultado econ6mico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios 
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia. 

j) Deterioro del valor de los activos financieros 

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora 
con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se 
ha producido una perdida por deterioro. De forma simetrica se reconoce en los pasivos 
financieros, y atendiendo al ciausulado del contra to de constituci6n del Fondo, una reversi6n 
en el valor de los mismos con abo no en la cuenta de perdidas y ganancias. 

Derechos de crtidito 

El importe de las perdidas por deterioro incun·idas en los instrumentos de deuda valorados 
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y eI valor actual de sus 
flujos de efectivo futuros estimados, exciuyendo, en dicha estimaci6n, las perdidas crediticias 
futuras en las que no se haya incurrido. 
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Los flujos de efectivo futuros estimados de un instruments de deuda son todos los importes, 
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendnl durante la vida 
del instrumento. En su estimaci6n se considera toda la informaci6n relevante que este 
disponible en la fecha de formulaci6n de los estados financieros, que proporcione datos sobre 
la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales. 

En la estimaci6n de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantfas 
reales, siempre que estas se hayan considerado en la cesi6n del instrumento 0 figuren en la 
informaci6n facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los 
flujos que se obtendrfan de su realizaci6n, menos el importe de los costes necesarios para su 
obtenci6n y posterior venta. con independencia de la probabilidad de la ejecuci6n de la 
garantia. 

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo 
de actualizaci6n el tipo de interes efectivo original del instrumento. si su tipo contractual es 
fijo. 0 el tipo de interes efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros, 
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable. 

Cuando se renegocien 0 modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el 
tipo de interes efectivo antes de la modificaci6n del contrato, salvo que pueda probarse que 
dicha renegociaci6n 0 modificaci6n se produce por causa distinta a las dificultades 
financieras del prestatario 0 emisor. 

EI descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto 
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos 
de efectivo es igual 0 inferior a tres meses. 

En el calculo de las perdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden 
utilizar modelos basados en metodos estadisticos. 

No obstante, el importe de la provisi6n que resulta de la aplicaci6n de 10 previsto en los 
parrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicaci6n para los activos 
dudosos de los porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican 
en los siguientes apartados, que calculan las perdidas por deterioro en funci6n del tiempo 
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota 0 plazo que permanezca impagado de 
una misma operaci6n: 
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• 	 Tratamiento general 

(%) 

Hasta 6 meses 25 
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50 
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75 
Mas de 12 meses 100 

La escala anterior tambien se aplica, por acumulaci6n, al conjunto de operaciones que 
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente 
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el 
calculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido mas antiguo que permanezca 
impagado, 0 la de la calificaci6n de los activos como dudosos si es anterior. 

• 	 Operaciones con garantfa inmobiliaria 

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como 
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantfa, siempre que sean primera 
carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo 0, en su 
caso, de la entidad cedente, se estima, segun el tipo de bien sobre el que recae el 
derecho real, con los siguientes criterios: 

(i) 	 Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Inc1uye las viviendas con 
cedula de ocupaci6n en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los 
vfnculos personales mas fuertes. La estimaci6n del valor de los derechos 
recibidos en garantfa es como maximo el valor de tasaci6n, ponderado por un 
80%. 

(ii) 	 Fincas rusticas en explotaci6n, y oficinas, locales y naves polivalentes 
terminadas. Inc1uye ten'enos no dec1arados como urbanizables en los que no esta 
autorizada la edificaci6n para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal 0 

ganadera; asf como los inmuebles de uso polivalente, vinculados 0 no a una 
explotaci6n econ6mica, que no incorporan caracterfsticas 0 elementos 
constructivos que limiten 0 dificulten su uso polivalente y por ella su facil 
realizaci6n en efectivo. La estimaci6n del valor de los derechos recibidos en 
garantfa es como maximo el valor de tasaci6n, ponderado por un 70%. 

(iii) 	 Viviendas terminadas (res to). lnc1uye las viviendas terminadas que, a la fecha a 
que se refieren los estados financieros, cuentan con la cOlTespondiente cedula de 
habitabilidad u ocupaci6n expedida por la autoridad administrativa 
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correspondiente pero que no estan cualificadas para su consideraci6n en el 
apartado (i) anterior. EI valor de los derechos recibidos en garantfa es como 
maximo el valor de tasaci6n, ponderado por un 60%. 

(iv) 	 Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. EI valor de los derechos 
recibidos en garantfa es como maximo el valor de tasaci6n ponderado por un 
50%. 

(v) 	 En el supuesto en que la Sociedad Gestora no hay a recibido la informacion 
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantfa, el valor 
de los derechos recibidos en garantfa sera como maximo el valor de tasaci6n, 
ponderado por un 80%. 

La Sociedad Gestora ajusta, al alza 0 a la baja, el importe que resulte de aplicar 10 previsto en 
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro 
de valor de los activos . Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan 
individualmente. No obstante, durante el ejercicio 2012 no se han realizado ajustes que 
impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores. 

EI importe estimado de las perdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de 
perdidas y ganancias del perfodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida 
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un 
anal is is individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacion de algun 
importe, este se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto Ie asistan derechos al Fondo, 
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extinci6n por 
prescripci6n, condonaci6n u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la 
perdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un 
ingreso en la cuenta de perdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros del activo 
financiero que estarfa reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el 
deterioro del valor. 

EI reconocimiento en la cuenta de perdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la 
base de los terminos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda 
calificados como dudosos. EI criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperaci6n del 
importe de la perdida por deterioro que, en su caso, se deb a realizar por transcurso del tiempo 
como consecuencia de utilizar en su calculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros 
estimados . En todo caso, este importe se reconoce como una recuperaci6n de la perdida por 
deterioro. 

La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro del ejercicio 2012 de los activos financieros 
del Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura en vigor a 
dicha fecha . 
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4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES 

Durante el ejercicio 2012 Y hasta la fecha de formulaci6n de las cuentas anuales no se ha 
producido ningun error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa 
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de 
Administraci6n de la Sociedad Gestora. 

5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS 

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la 
Sociedad Gestora a traves de un proceso de identificaci6n, medici6n y seguimiento continuo. 
No obstante, desde su constituci6n se estructura para que el impacto de los distintos riesgos 
en su estructura sea mfnimo. 

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interes y 
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de credito derivados de los instrumentos financieros 
que mantiene en su cartera. 

Riesgo de mercado 

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas 
de los tipos de interes de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan 
denominadas las masas patrimoniales. 

• Riesgo de lipo de inleres 

El riesgo de tipo de interes deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interes 
afecten a los cash flows 0 al valor razonable de los instrumentos financieros. 

• Riesgo de lipo de cambio 

El Fondo no presenta exposici6n significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de 
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro. 

Riesgo de Iiquidez 

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos lfquidos, 0 para 
poder acceder a ellos, en la cuantfa suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer 
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago 
establecido en el folleto del Fondo. 
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Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposici6n a este riesgo dado que solo se 
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran 0 realizan los activos. Los 
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funci6n de la 
cascada de pagos, sin que se realice una gesti6n activa de la liquidez transitoria. 

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constituci6n pueden disponerse de 
mecanismos minimizadores del mismo, como lfneas de liquidez, prestamos subordinados, 
etc.. , con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos Ifquidos 
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de 
credito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8 se 
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido. 

Adicionalmente, en las Notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por 
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2012 . Las fechas de vencimiento que 
se han considerado para la construcci6n de las tablas son las fechas de vencimiento 0 

cancelaci6n contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractu ales sin 
descontar. 

Riesgo de credito 

El riesgo de credito nace de la posible perdida causada por el incumplimiento de las 
obligaciones contractuales de que cada uno de los deudores finales de los creditos cedidos al 
fondo no atiendan sus compromisos . 

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizaci6n de Activos 
S.G.F.T., S.A. y recogida en el folleto de emisi6n, las perdidas ocasionadas por la 
materializaci6n de este riesgo senin repercutidas de acuerdo con el sistema de prelaci6n de 
pagos a los acreedores del Fondo, por 10 que dichas perdidas no tendrfan impacto patrimonial 
en el Fondo. 

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en perdidas significativas derivadas del 
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte. 
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El siguiente cuadro muestra la exposici6n total al riesgo de credito al cierre del ejercicio 
2012: 

Miles de euros 

2012 

Derechos de credito 774.772 
Deudores y otras cuentas a cobrar 3.640 
Efectivo y Olros activos ifquidos equivalentes 68.688 

847.100TOlal riesgo 

En el Estado S.05.5 (Cuadro A y B), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas 
Anuales, se muestra las concentraciones de los derechos de credito segun el area geografica y 
divisa. 

6. ACTIVOS FINANCIEROS 

La composici6n de la cartera de Activos Financieros al 31 de diciembre de 2012 es la 
siguiente: 

Miles de euros 
31.12.2012 

Corriente No Corriente Total 

Deudores y otras cuentas a cobrar 3.640 3.640 
Derechos de Credito 

Prestamos automoci6n 269.554 500.705 770.259 
Activos Dudosos 7 7 
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (6) (6) 
Intereses devengados no vencidos 4.464 4.464 
Intereses vencidos e impagados 48 48 

277.707 500.705 778.412 
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6.1. Derechos de credito 

Con fecha 23 de noviembre de 2012 se produjo la suscripclOn efectiva de los 125.492 
prestamos titulizados, concedidos a personas ffsicas 0 jurfdicas con la finalidad de financiar la 
adquisicion de un vehfculo, por importe de 799.999.609,40 euros. 

Las caracterfsticas mfnimas que debieron cumplir los Derechos de Credito Cedidos, que se 
recogen en la escritura de constitucion del fondo, fueron revisadas mediante la aplicacion de 
procedimientos estadfsticos por los auditores designados por la Sociedad Gestora del Fondo, 
habiendo emitido estos un informe al concluir dicha revision. 

EI movimiento de los derechos de credito durante el ejercicio 2012 ha sido el siguiente: 

Miles de euras 

Derechas de c,.&lita 
Prestamas Automaci6n 
Activas dudasos 
Carreccianes de valar par deteriara de activas (-) 
Intereses y gastos devengadas na vencidos 

Intereses vencidos e impagados 

Salda inicial 

2012 

Adicianes 

800.000 
7 

(6) 
10.201 

48 

Disminuciones 

(29.741 ) 

(5.737) 

Salda final 

770.259 
7 

(6) 
4.464 

48 

810.250 (35.478) 774.772 

Al 31 de diciembre de 2012 la tasa de amortizacion anticipada del conjunto de activos 
financieros fue del 0,72%. 

Al 31 de diciembre de 2012 el tipo de interes medio de la cartera era del 8,63%, con un tipo 
maximo superior al 10% y mfnimo inferior al 1%. 

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de Derechos de Credito por importe de 
7.171 miles de euros, de los que 4.464 miles de euros se encuentran pendientes de 
vencimiento y, 48 miles de euros se encuentran vencidos e impagados a 31 de diciembre de 
2012, estando registrados en el epfgrafe "Derechos de credito" del activo del balance de 
situacion a 31 de diciembre de 2012. Asimismo, durante el ejercicio 2012 se ha cobrado un 
importe de 3.078 miles de euros correspondientes a la parte de intereses devengados con 
anterioridad a la fecha de desembolso y que corresponden al Cedente, y que se encuentran 
pendientes de pagar por parte del Fondo al Cedente y registrados en "Deudas con entidades 
de credito-Intereses devengados no vencidos" (vease nota 8). 
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Al 31 de diciembre de 2012 el Fondo no tiene clasificados activos dudosos por causas 
distintas a la morosidad. 

EI movimiento de las cuentas correctoras representativas de las perdidas por deterioro 
originadas por el riesgo de credito durante el ejercicio 2012 ha sido el siguiente: 

Miles de euros 
2012 

Saldo inicial 

Dotaciones (6) 
Recuperaciones 
Traspasos a Fallidos 

Saldo final (6) 

Al 31 de diciembre de 2012, la perdida imputada en la cuenta de perdidas y ganancias 
relacionada con los activos deteriorados es de 6 miles de euros, registrada en el epfgrafe 
"Deterioro neto de derechos de credito", que se compone de: 

Miles de euros 
2012 

Deterioro de derechos de credito (6) 
Reversion de deterioro 
Beneficio (perdida) neta procedente de activos fallidos 
Recuperacion de intereses no reconocidos 

(6) 

No se han realizado reclasificaciones de activos al31 de diciembre de 2012. 

En el Estado S .05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas 
Anuales, se muestra la vida residual de los activos cedidos al Fondo distinguiendo entre los 
importes que vencen en cada uno de los cinco anos siguientes al cierre del ejercicio, entre el 
sex to y el decimo ano y el resto de anos hasta su vencimiento. 
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6.2 Deudores y otras cuentas a cobrar 

Este apartado recoge, fundamentalmente, los importes de los derechos de credito vencidos 
percibidos por la Entidad Cedente, que estan pendientes de abono al Fondo al cierre del 
ejercicio. Del saldo registrado en este apartado al 31 de diciembre de 2012 se han percibido 
durante el mes de enero de 2013 un importe de 3.640 miles de euros . 

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES 

El saldo que figura en el balance de situaci6n se corresponde con el efectivo depositado en 
Barclays International Bank como materializaci6n de una cuenta general, una cuenta de 
reserva donde se depositaran los importes correspondientes al Fondo de Reserva y una cuenta 
de Reserva de Commingling, donde se depositara el Importe Requerido de Reserva de 
Commingling. 

El detalle de este epfgrafe del activo del balance de situaci6n al 31 de diciembre de 2012 es 
como sigue: 

Miles de euros 

2012 

Cuenta General 32.688 
Cuenta de Reserva 8.000 

Cuenta de Commingling 28 .000 

68.688 

Fonda de Reserva 

En la fecha de constituci6n, se dot6 un fondo de reserva de 8 millones de euros, 
correspondiente al 1% del Saldo Nominal Pendiente de Pago de los Bonos en dicha fecha. 

Posteriormente a la fecha de constituci6n, entre el segundo y el quinto dfa habil 
inmediatamente posterior a la fecha en que el Cedente comunique a la Sociedad Gestora la 
Opci6n elegida para cada Fecha de Compra durante el Periodo de Renovaci6n, el Fondo de 
Reserva se dotara, en su caso, con cargo a la LInea de Liquidez para el Fondo de Reserva y la 
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Reserva de Commingling hasta alcanzar un importe igual a la mayor de las siguientes 
cantidades: 

(i) el Fondo de Reserva Minimo, 

(ii) la menor de las cantidades siguientes: 

a. el Fondo de Reserva Maximo; y 

b. el Fondo de Reserva Intermedio. 

EI Fondo de Reserva Minimo, el Fondo de Reserva Maximo y el Fondo de Reserva 
Intermedio cOITespondientes a cada Fecha de Compra seran aquellos importes que resulten 
aplicables en funci6n de la Opci6n de las Condiciones de la Cartera elegida por el Cedente 
para dicha Fecha de Compra, tal y como se define en el folleto. 

Una vez finalizado el Periodo de Renovaci6n, el Importe Requerido de Fondo de Reserva en 
cada Fecha de Pago durante la vigencia del Fondo, sera calculado atendiendo al Fondo de 
Reserva Minimo, Fondo de Reserva Maximo y Fondo de Reserva Intermedio que hubiesen 
sido de aplicaci6n en la ultima Fecha de Compra. 

Si en cualquier momento el importe del Fondo de Reserva fuese inferior al Importe 
Requerido, la Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n del Fondo, efectuara una 
disposici6n en virtud de la Linea de Liquidez para el Fondo de Reserva y la Reserva de 
Commingling por el importe que fuese necesario. Si en cualquier momento el importe del 
Fondo de Reserva fuese superior al Importe Requerido, la Sociedad Gestora, en nombre y 
representaci6n del Fondo, repagara anticipadamente el principal pendiente en virtud de la 
Linea de Liquidez para el Fondo de Reserva y la Reserva de Commingling. 

El importe del Fondo de Reserva a 31 de diciembre de 2012 es de 8.000 miles de euros. A 31 
de diciembre de 2012 el Fondo de reserva cumple con el nivel requerido. 

Reserva de Commingling 

El importe requerido de Reserva de Commingling sera equivalente a 3,50% del Saldo 
Nominal Pendiente de los Activos en cada Fecha de Pago. En la fecha de desembolso el 
Importe Requerido fue de 28 millones de euros. 

La Sociedad Gestora unicamente podra disponer de las cantidades depositadas en la cuenta de 
Reserva de Commingling en los supuestos y por los importes indicados a continuaci6n: 
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(i) 	 en caso de que la Sociedad Gestora no haya requerido al Administrador para notificar 
a los Deudores la cesi6n de los Derechos de Credito, la Sociedad Gestora podra 
disponer de los fondos depositados en la Cuenta de Reserva de Commingling por un 
importe igual a las cantidades que el Administrador hubiese recibido de los Deudores 
y no hubiese traspasado el Fondo; 0 

(ii) 	 en caso de que la Sociedad Gestora haya requerido al Administrador para notificar a 
los Deudores la cesi6n de los Derechos de cn~dito y el Administrador no hubiese 
efectuado dichas notificaciones, la Sociedad Gestora podra disponer de la totalidad de 
los fondos depositados en la cuenta de Reserva de Commingling. 

El importe de la Reserva de Commingling se utilizara en cada Fecha de Pago para poder 
atender al pago de los conceptos recogidos en los puntos 1 al 6 del Orden de Prelaci6n de 
Pagos de Intereses en caso de insuficiencia de Cantidades Disponibles de Intereses. En cada 
Fecha de Pago se utilizara el exceso entre la Reserva de Commingling constituida y el 
Importe Requerido para la amortizaci6n de la Linea de Liquidez. 

El importe de la Reserva de Commingling a 31 de diciembre de 2012 es de 28.000 miles de 
euros. A 31 de diciembre de 2012 la Reserva de Commingling cumple con el Importe 
Requerido. 

Las cuentas durante los seis primeros afios tras la fecha de constituci6n devengan un interes, 
que se liquida mensual mente, igual al que resulta del Euribor a 1 mes men os diez puntos 
basicos (0,10%) y con el lfmite del 0% si el Euribor a 1 mes es inferior a 0,10%. A partir del 
sexto aniversario de la fecha de constituci6n las cuentas devengaran un interes igual al que 
resulta del Euribor a 1 mes menos veinte puntos basicos (0,20%) y con un Ifmite del 0% si el 
Euribor a 1 mes es inferior al 0,20%. 

Durante el ejercicio 2012 se han devengado 644,83 euros par intereses de las cuentas de 
tesorerfa, encontrandose dicho importe pendiente de cobro al 31 de diciembre de 2012. 
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8. PASIVOS FINANCIEROS 

La composici6n de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2012 es la siguiente: 

Miles de euros 
31.12.2012 

Corriente No corriente Total 

Obligaciones y otros val ores negociables 
Series no subordinadas 668.000 668.000 
Series subordinadas 132.000 132.000 
Intereses y gastos devengados no vencidos 2.373 2.373 

Deudas con Entidades de Credito 
Prestamo Subordinado 1.000 1.000 
Credito linea de liquidez 36.000 36.000 
Intereses y gastos devengados no vencidos 3.218 3.218 
Intereses vencidos e impagados 

5.591 837.000 842.591 

EI vencimiento de las "Obligaciones y otros valores negociables" y las "Deudas con 
entidades de credito" en cada uno de los cinco arios siguientes al 31 de diciembre de 2012, 
entre el sexto y el decimo ano y del resto hasta su ultimo vencimiento determinable es el 
siguiente: 

Miles de euros 

20 12 

2013 2014 2015 2016 2017 
2018 a 
2022 Resto Total 

Obli gaciones y otros va lores negociables 
Series no subordinadas 
Series subordinadas 
Intereses y gastos devengados no vencidos 
Intereses vencidos e impagados 

Deudas co n ent idades de cr&:!ito 
Pres tamo subordinado 
Cr&:!ito Ifnea de liquidez 
lntereses y gaslos devengados no venc idos 

Intereses vencidos e impagados 

2.373 

3.2 18 

5.59 1 

372.578 

1.000 

373.578 
= 

223 .486 

223 .486 

7 1.936 
46.681 

118.6 17 

85.3 19 

36.000 

12 1.319 

668.000 
132.000 

2.373 

1.000 
36.000 

3.218 

842.59 1 
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DE EUII.O CLASE 8.8 

8.1 Obligaciones y otros valores negociables 

Composici6n de la emisi6n 

La Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n del Fondo y con cargo al mismo, procedi6 
en la fecha de constituci6n del Fondo a la emisi6n de bonos de titulizaci6n por importe de 
800.000 miles de euros, cuyas caracterfsticas se muestran a continuaci6n: 

Bonos 

Valor 
nominal 
en euros 

N° de 
Bonos Porcentaje 

Importe 
nominal 
en euros 

Calificaci6n 
Fitch 

Calificaci6n 
DBRS 

Serie A 
Serie B 

100.000 
100.000 

6680 
1.320 

83,50 
16,50 

668.000 
132.000 

AA­ AA (low) 
CCC 

8.000 100,00 800.000 

El tipo de interes fijo nominal aplicable a cada serie, segun el establecido en la escritura de 
constituci6n, cOlTesponde a: 

Interes 
Fija 

Serie A 3,25% 
Serie B 3,45% 

Farma de paga: Mensual 

Fechas de paga de intereses: 28 de cada mes 

Fecha de inicia del devenga de intereses: 28 de naviembre de 2012 

Fecha del primer paga de intereses: 28 de marzo de 2013 

Fecha de Vencimienta Legal 0 Fecha Final 27 de septiembre de 2024 

Las fechas de pago de intereses y de amortizaci6n de los Bonos son los dfas 28 de cada mes, 
6 en caso que no fuera dfa habil, el dfa habil anterior. 

- 34­



OL0692091 


CLASE 8.a 

Arnortizaci6n de los bonos 

La arnortizaci6n de los bonos de las clase A se realizani a prorrata entre los bonos de la 
misma clase mediante la reducci6n del importe nominal, en cada fecha de Pago a partir de la 
finalizaci6n del Periodo de Renovaci6n y por la cantidad Disponible de Principales que se 
destine a la amortizaci6n los Bonos de la Clase A conforme a las reglas de distribuci6n y 
aplicaci6n. 

La primera amortizaci6n parcial de los Bonos de la Clase A tendni lugar en la primera Fecha 
de Pago dentro del Periodo de Amortizaci6n, es decir, el 28 de enero de 2014 (0 aquella 
Fecha de Pago anterior en que tendra lugar la amortizaci6n anticipada de los bonos 0 la 
arnortizaci6n anticipada voluntaria de la Clase A). 

La amortizaci6n de los Bonos de la clase B se realizara a prorrata entre los Bonos de la 
misma Clase mediante la reducci6n del importe nominal, en cada Fecha de Pago a partir de la 
finalizaci6n del Periodo de Renovaci6n y por la cantidad Disponible de Principales que se 
destine a la amortizaci6n de los Bonos de la Clase B conforme a las reglas de distribuci6n y 
aplicaci6n. 

La amortizaci6n del principal de los Bonos de la Clase B estani subordinada a la completa 
arnortizaci6n de los Bonos de la Clase A 

Vencimiento de los bonos 

Los bonos se consideran vencidos en la fecha en que esten totalmente amortizados 0 en la 
fecha de liquidaci6n del Fondo. 

Los Bonos estan admitidos a cotizaci6n en ALA.F., Mercado de Renta Fija, con reconocido 
caracter de mercado secundario oficial de valores. La entidad encargada del registro contable 
de los Bonos es la Sociedad de Gesti6n de los Sistemas de Registro, Compensaci6n y 
Liquidaci6n de Valores, S .A (Iberclear), quien compensa y liquida las transacciones 
realizadas sobre los Bonos . 
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CLASE 8,a 

El movimiento de los bonos durante el ejercicio 2012 ha sido el siguiente: 

Miles de euros 

2012 


Serie A Serie B 


Saldo inicial 688.000 132.000 

Amortizaci6n 

688.000 132.000Saldo final 

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de los bonos de titulizaci6n por importe 
de 2.373 miles de euros, de los que 2.373 miles de euros se encuentran pendientes de 
vencimiento a 31 de diciembre de 2012, estando registrados en el epfgrafe "Obligaciones y 
otros valores negociables" del balance de situaci6n. 

El calculo de la vida media y de la duraci6n de los bonos esta significativamente ligada a la 
vida de los activos cedidos, la cual esta influenciada por las hip6tesis de tasas de 
amortizaci6n anticipada y morosidad que pueden no cumplirse, asf como los tipos de 
intereses futuros del mercado, dado el caracter variable de los tipos de interes nominales. 
Dichas tasas de amortizaci6n se formaran a partir de una variedad de factores (geogrMicos, 
estacionalidad, tipos de interes, etc ... ) que impiden su previsibilidad. No obstante, la Sociedad 
Gestora, ha realizado una estimaci6n sobre la vida residual de los activos emitidos por el 
Fondo (y consecuentemente del vencimiento de los bonos) en el Estado S.05.1 (Cuadro E), 
incluido como Anexo dentro de las presentes cuentas anuales. 

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimaci6n sobre la vida residual de 
los pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimaci6n se detalla en el Estado S.05.2 (Cuadro 
A), incluido como Anexo dentro de las presentes cuentas anuales. 
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CLASE 8.8 

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interes medios anuales aplicados durante el 
ejercicio 2012 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dicho ejercicio: 

Tipos medios 
aplicados 

2012 

Serie A 3,25% 
Serie B 3,45% 

Al 31 de diciembre de 2012, el detalle de los ratings vigentes se presenta en el Estado S.05.2 
(Cuadro D). 

A 11 de marzo de 2013, la calificaci6n crediticia de los Bonos emitidos es la siguiente: 

Bonos 
Calificaci6n 

Fitch 
Cali ficaci6n 

DBRS 

Serie A 
Serie B 

AA­ AA (low) 
CCC 

8.2 Deudas con entidades de credito 

El detalle al 31 de diciembre de 2012 es el siguiente: 

Miles de euros 
31.12.2012 

Prestamo Subordinado 1.000 
Credito Linea de Liquidez 36.000 
Intereses y gastos devengados no vencidos 3.218 
Intereses vencidos e impagados 
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CLASE 8.8 

Pres/amo Subordinado para Gas/os IniciaLes 

En la fecha de constituci6n, Banque PSA Finance, sin la intervenci6n de la Sucursal en 
Espana, otorg6 al Fondo un prestamo subordinado para Gastos Iniciales por un importe total 
de 1.000 miles de euros. El importe se destinanl por la Sociedad Gestora al pago de los gastos 
iniciales del Fondo correspondientes a la constituci6n del Fondo y a la Emisi6n de los Bonos. 

La remuneraci6n se realizani aplicando un tipo de interes anual variable mensual mente igual 
al Euribor a 1 mes mas un margen del 1,50%. Los intereses se liquidaran en cada Fecha de 
Pago. 

La amortizaci6n del Prestamo Subordinado para Gastos lniciales se realizara en cada Fecha 
de Pago en funci6n de la Cantidad Disponible de intereses destinados a la amortizaci6n del 
mismo. 

LInea de Liquidez para eL Fondo de Reserva y La Reserva de Commingling 

En la fecha de constituci6n, BPF, Sucural en Espana otorg6 un contrato de credito 
subordinado al Fondo destinado por la Sociedad Gestora a la dotaci6n del Fondo de Reserva 
y la Reserva de Commingling. EI importe total maximo de la Ifnea de liquidez sera de 60.000 
miles de euros. 

En la fecha de desembolso, el Fondo dispuso de esta Linea de Liquidez para la dotaci6n del 
Fondo de Reserva en 8.000 miles de euros y la constituci6n del Reserva de Commingling por 
un importe de 28 .000 miles de euros. 

EI tipo de interes aplicable a la Linea de Liquidez sera variable mensual mente igual al 
Euribor a 1 mes mas un margen del 3,45% anual. 

La amortizaci6n de las disposiciones se realizara en cada Fecha de Pago por un importe igual 
al importe en que en cad a Fecha de Pago, se reduzca el Importe Requerido de Fondo de 
Reserva 0 el Importe Requerido de Reserva de Commingling. 

Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de las deudas con entidades de credito 
por importe de 118 miles de euros, encontrandose pendientes de vencimiento a 31 de 
diciembre de 2012, un importe de 118 miles de euros registrados en el epfgrafe "Deudas con 
entidades de credito" del pasivo del balance de situaci6n. 

La fecha de vencimiento de las deudas con entidades de credito es indeterminada, siendo 
como maxima la fecha de vencimiento final del fondo, que es el 27 de septiembre de 2024. 
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TRES CEN 
DE EU ClASE 8.3 

9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS 

EI detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a 10 largo del ejercicio 2012 se 
presentan a continuaci6n: 

Ejercicio 2012 

Liquidaci6n de cobras y pogos del perfodo Real 

Dere<:hos de credilo clasificados en el AClivo 

Cobros par amortizaciones ordinarias 
Cobros por amortizaciones anhcipadas 
Cobros por inlereses ordinarios 
Cobros por inlereses previamenle impagados 
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 
Olros cobros en espe<:ie 
Oll"OS cobros en efe<:livo 

23.984 
5.750 
5.737 

Selies emitidas c1asificadas en el Pasivo 

Pagos por amortizaci6n ordinaria (Serie A) 
Pagos por amortizaci6n ordinaria (Serie B) 
Pagos por intereses ordinarios (Serie A) 
Pagos por intereses ordinarios (Serie B) 
Pagos por amortizaciones anlicipadas (Serie A) 
Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie B) 
Pagos por amortizaci6n previamenle impagada (Serie B) 
Pagos por amortizaci6n previamenle impagada (Serie B) 
Pagos por intereses previamenle impagados (Serie A) 
Pagos por inlereses previamenle impagados (Serie B) 
Pagos por amortizaci6n de preslamos subordinados 
Pagos por intereses de preslamos subordinados 
Olros pagos del periodo 

Desde la fecha de constituci6n del Fondo (23 de noviembre de 2012) y la fecha de cierre del 
ejercicio (31 de diciembre de 2012) no se ha producido ninguna liquidaci6n intermedia, 
siendo la primera liquidaci6n que se producira el 28 de marzo de 2013. 
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Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboraci6n de la informaci6n real acumulada y la 
informaci6n contractual, entendida esta ultima, como los cobros y pagos que estaban 
previstos para el periodo (0 acumulados hasta la fecha) en el folleto 0 escritura de 
constituci6n, la mencionada informaci6n ha sido sustituida con una comparativa entre las 
tasas e hip6tesis de los activos y pasivos en el momento inicial y las actuales, presentada a 
continuaci6n: 

Ejercicio 2012 
Hipotesis Momento 

Momento Inicial Actual 

Tipo de inter':s medio de la cal1era 7,96% 8,63% 

Tasa de amonizaci6n anticipada 5% 0,72% 

Tasa de fallidos 7,63% 0,00% 

Tasa de recuperacion de fallidos 60,32% 0,00% 

Tasa de morosidad 9,75% 0,00% 

Loan lO value media 

Hipotesis de fecha de liquidaci6n anticipada del Fondo Enero 2017 Enero 2017 

Al 31 de diciembre de 2012 el Fondo no presentaba impagados en ninguna de las diferentes 
series de Bonos en circulaci6n. 

Al 31 de diciembre de 2012 el Fondo no ha dispuesto de mejoras crediticias para hacer frente 
al pago de las series. 

Durante 2012 el Fondo no ha abonado importe alguno al Cedente en concepto de margen de 
intermediaci6n del Fondo. 
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CLASE B.a 

10. SITUACION FISCAL 

El resultado econ6mico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto 
sobre Sociedades, todo ella de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe 
carecer de valor patrimonial. 

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obJigacion de practicar retencion sobre las 
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de 
activos financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes: 

1. Que esten representados mediante anotaciones en cuenta. 

2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espanol. 

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden 
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales 0 

haya transcurrido el plaza de prescripcion de cuatro anos. 

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeta su actividad 
desde su constitucion. En opinion de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo 
no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccion. 

De conformidad con la Ley 212010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan 
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por 
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean 
los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizaci6n de activos, son de aplicacion 
a estos los criterios establecidos para las entidades de credito sobre la deducibilidad de la 
cobertura especffica del riesgo de insolvencia de los clientes. 
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CLASE B.a 

11. OTRA INFORMACION 

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos 
destinados a la minimizaci6n del impacto medioambiental y a la protecci6n y mejora del 
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias 
relacionadas con la protecci6n y mejora del medio ambiente. 

Los instrumentos financieros han side valor ados a 31 de diciembre de 2012, en base a los 
criterios recogidos en la nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma 
significativa del valor razonable de dichos instrumentos. 

Los honorarios correspondientes a la auditorfa de las cuentas anuales del ejercicio 2012 han 
side 5 miles de euros, no habiendo prestado el auditor servicios al Fondo distintos al de 
auditorfa de cuentas. 

Al 31 de diciembre de 2012 el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago 
a sus proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un plazo superior 
al plazo legal de pago. 

12. HECHOS POSTERIORES 

A la fecha de formulaci6n de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningun hecho que afecte 0 

modifique significativamente la informaci6n contenida en las cuentas anuales. 
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Anexo I a la Memoria 
Pagina I de II 
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Anexo I a la Memoria 
Pagina 2 de II 

AUTO ABS 20l2-3, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Informacion sobre el Fonda 
al 31 de diciembre de 2012 

s.mi.11 
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IINFORMACION RElATlVA A LOS ACTlVOS CEDI DOS AL FONDO DE nruuZAcloN 
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CUADRO B 
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ClASE 8.a 

AUTO ABS 2012-3, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Anexo I a la Memoria 
Pagina 3 de II 

Informaci6n sobre el Fondo 
al 31 de diciembre de 2012 
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Anexo I a la Memoria 
Pagina 4 de II 

AUTO ABS 2012-3, 
FONDO DE TITULIZACI6N DE ACTIVOS 

Informaci6n sobre el Fondo 
al 31 de diciembre de 2012 

5.05.1! 
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AUTO ABS 2012-3. 
FONDO DE TITULIZACrON DE ACTIVOS 

Anexo r a la Memoria 
Pagina 10 de II 

Informacion sabre el Fonda 
al 31 de diciembre de 20 J2 

5.05.3 

Oenomaci6n dellondo: 

Denomnaci6n del corrpartirrenlo: 

Clenomfl8cioo de la gestora: 

Eslados agregados: 

~riodo de Ia declaracoo: 

Wercados de coliz8Ci6n de los valores erritidos: 

AUTO ABS 2012-3, FTA 

'0 

Tltullud6n de Acllv08, Socledad Gestora de Fondos de Tltullnci6n, S.A. 

31/1212012 

AUTO ASS 2012-3, FT A 

INFORMACION SOBRE MEJORAS CREDTICIA5 

(las cilras retatrvas a irrporles se conslgnsfan en ~es de aulas) 

Sltuaclon actual 

31/12/2012 

Situaelon cterre 
anualanlerlor 

31"2/2011 
1. ~e del Fonda de Reserva u otras ~tas equivalentes 0010 8.000.000 1010 
2. Pofcentaie que representa elloodo de reserva, u alras rrejoras equivalentes, sabre el 100ai de los activos lituliza D02IJ 1,04 1020 
3. 8ccesode spread (%) (tl 0040 5,35 10<0 
4. PerlllJ18 fln811Ciera de inlereses (SIN) 0050 false 11150 
5. PermJla filaoclera de lipos de carrbio (SIN) 0010 false 1C!70 

6. Clras perntJtas I~ancieras (SIN) OOBO false 1080 

7. Irrpone d'spoojble de las li1eas de ~quidez (2) 0090 28.000.000 1090 

8. Subordinaci6n de series (SIN) 0110 true 1110 
9. FQrcentaje: del in'lx>ne pendienle de las series no subordnadas sobre ellrrpClne penaienle del lotal de bonos 01 20 83,5 1120 
10. \'rp:)ne de los pasrvas erriUOOs garanliz8dos por avales ~6Q 1150 

11. FOrcenlaje que represenla at &val sobre ellatal de los pasivos enltidos 0180 1180 
12. \'r{)orIe maximo de riesga cubleno por derivados de credHa u otras garMUas flnancleras adquiridas 01JQ 0 1170 

13. OIros olao false 1180 

hlorma,ci6n sobre contrapanes de mejaras crediticias .oF Denamlnacl6n 

Conlraparta del Fonda de Reserva u otras mejOfas equivalentes 

~rm.Jlas linancieras de tipos de Interes 

~rm.Jlas financ ieras de tipos de carrtlio 

Oras perrrutas ifnancleras 

Q:lntrapane de la linea de liQuidez 

Entiosd Aval1sta 

Contraparte del derivada de creCita 

o;m 
0210 
0220 
02:lO 
024Q 
~ 
~ 

W-00 12543E 

W-OOI2543E 

1210 

1220 

12S0 

1240 

1~ 

12ro 

.m 

.A .• Sucursal en Espana 

.A., Sucursal en Espa~a 

(I) Dferenc ial existenle entre lOS tipos de int8l~ fre(jIOS percibldos da la canera de activos lilulizados y ellipo de interes media de los pasrvos erTi1idos cuya fi1alidad na sida 18 

adquisiciOO de los activos . 

(2) Se ilckJir4 ellrT'JlOfle 10Iai ooponible de las mslinlas 'neas de liquidez en casade que haya mas de una. 

(3) Enlendl€ndo COfT'O no subordlnadas aqueHas series que en Ia teeha se encuenlren, respeclo a las demas, en una posici6n anlerior para el cobra de capllal confofme al orden de ~ 

de pagos 

4) La gestora debera i!1CJuir una descrlpci6n de dieMs rrejoras cfedific ias en las nOlas explical(vas en caso de que las conslderen relevantes 

(5) 51 at Fonda de Reserva se na consl~uido a Iraves de litulos en'itidos y se dasconoc:e ellilular de esos Iil.uios no se currptirrenlara. 
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CLASE B.a 

Titulizacion de ActivQS (SGFT)S.A. 

AUTO ABS 2012-3, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

INFORME DE GESTION 

2012 

AUTO ABS 2012-3, Fondo de Titulizacion de Activos, fue constituido por Titulizaci6n de 
Activos SOFT, S.A. Y por el Cedente, el 23 de Noviembre de 2012. El fondo tiene canicter de 
abierto por el activo y cerrado por el pasivo. Durante el periodo de Renovacion, el Fondo 
recomprara activos a medida que vayan amortizandose los activos adquiridos. La adquisicion de 
los Activos Iniciales se produjo en Fecha de Constitucion y el desembolso de los Bonos de 
Titulizacion se produjo el28 de noviembre de 2012. 

Actua como Agente de Pagos y Banco de Cuentas Barclays Bank, PLC Sucursal en Espana. 
Credit Agricole CIB y Santander Global Banking & Markets como Entidades directoras 
estructuradoras de la emision, y Banque PSA Finance Espana como Cedente de los derechos de 
Cr<!dito y otorgante de la linea de liquidez para el Fondo de Reserva y la Reserva de 
Corruningling. 

El Fondo emitio dos clases de bonos por un importe de 800.000.000 euros . 

Bonos de la clase A calificada por Fitch con AA-(sf) y por DBRS con AA (low) (sf) por 
668.000.00 euros. 

Bonos de la clase B sin calificar por Fitch y calificada por DBRS con CCC (sf) por 
132.000.00 euros. 

Los bonos estan respaldados por una cartera de derechos de cn!dito derivados de operaciones 
de financiacion para la adquisicion vehfculos, nuevos 0 usados, concedidos por Banque PSA 
Finance Sucursal en Espana. 
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CLASE 8.1 

EI Fondo cuenta con una serie de mejoras de cn!dito como son, un Fondo de Reserva por 
importe inicial de 8.000.000 euros y una Reserva de Commingling por importe inicial de 
28.000.000 euros. 

A 31 de diciembre de 2012, el saldo pendiente de cobro de los activos ascendia a 
770.265.534,84 euros, cifra que incluye la amortizaci6n de los activos y la recompra de 
nuevos activos al cedente. 

La cantidad total de fallidos acumulados hasta el 31 de diciembre de 2012 representa un 
0,001% del total de la cartera pendiente de amortizar. 

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo de las cuentas del Fondo ascend fa a 68.688.273,55 
euras, estando devengados y pendiente de cobra intereses de las cuentas por importe de 
644,83 euros. 

Las Fechas de Pago del Fondo son mensuales los dfas 28 de cada mes natural de cada ano, 0, si 
no fuera dfa habil, el dfa habil inrnediatamente anterior, siendo la primera fecha de pago el dfa 
28 de marzo de 2013. 

Durante el Periodo de Renovaci6n que abarca desde el 27 de febrero de 2013 hasta el 26 de 
diciembre de 2013 inclusive, las Fechas de Compra seran el 27 de cada meso Las Fechas de 
Cobras seran el dfa inmediatamente anterior a la Fecha de Compra durante el periodo de 
Renovaci6n y en el Periodo de Amortizaci6n, los dfas 22 de cada mes natural 0 si no fuera dfa 
habil, el dfa inrnediatamente anterior 

Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en concepto de 
comisiones a terceras, descritos y fijados conforme a los Contratos y a la Escritura de 
Constituci6n que rigen el funcionamiento del Fondo. 

Riesgos asociados al Fondo 

EI riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la 
Sociedad Gestora a traves de un proceso de identificaci6n, medici6n y seguimiento continuo. 
No obstante, desde su constituci6n se estructura para que el impacto de los distintos riesgos 
en su estructura sea mfnimo. 

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual inciuye los riesgos de tipo de interes y 
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de credito derivados de los instrumentos financieros 
que mantiene en su cartera. 
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Riesgo de mercado 

Este riesgo comprende principal mente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas 
de los tipos de interes de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan 
denominadas las mas as patrimoniales. 

• Riesgo de tipo de interes 

EI riesgo de tipo de interes deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interes 
afecten a los cash flows 0 al valor razonable de los instrumentos financieros . 

• Riesgo de tipo de cambio 

EI Fondo no presenta exposici6n significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de 
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro. 

Riesgo de liquidez 

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos Ifquidos, 0 para 
poder acceder a ellos, en la cuantfa suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer 
frente en todo momenta a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago 
establecido en el folleto del Fondo. 

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposici6n a este riesgo dado que solo se 
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran 0 realizan los activos . Los 
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funci6n de la 
cascada de pagos, sin que se realice una gesti6n activa de la liquidez transitoria. 

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constituci6n pueden disponerse de 
mecanismos minimizadores del mismo, como Ifneas de liquidez, prestamos subordinados, 
etc .. , con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos Ifquidos 
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de 
credito titulizados y los importes a satisfacer pOl' compromisos asumidos. En la nota 8 se 
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido. 

Adicionalmente, en las Notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por 
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2012. Las fechas de vencimiento que 
se han considerado para la construcci6n de las tablas son las fechas de vencimiento 0 

cancelaci6n contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin 
descontar. 

-56­



OL0692115 

CLASE 8.a 

Riesgo de cn!dito 

EI riesgo de cn!dito nace de la posible perdida causada por el incumplimiento de las 
obligaciones contractu ales de que cada uno de los deudores finales de los creditos cedidos al 
fonda no atiendan sus compromisos. 

No obstante, dada la estructura y diseiio del Fondo gestionado por Titulizaci6n de Activos 
S.G.F.T., S.A. Y recogida en el folleto de emisi6n, las perdidas ocasionadas por la 
materializaci6n de este riesgo seran repercutidas de acuerdo con el sistema de prelaci6n de 
pagos a los acreedores del Fondo, por 10 que dichas perdidas no tendrfan impacto patrimonial 
en el Fondo. 
Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en perdidas significativas derivadas del 
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte. 

Hechos posteriores 

A la fecha de formulaci6n de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningun hecho que afecte 0 

modifique significativamente la informaci6n contenida en las cuentas anuales. 

Puede obtenerse informaci6n mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de 
Titulizaci6n de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com. 
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CLASE 8.3 

AUTO ABS 20U-3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 


INFORMACION SOBRE EL FONDO 
a 31 de diciembre de 2012 

II. CARTERA DE PREsTAMOS TITULlZADOS 
I. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento: 770.071 .000 

2. Saldo Nominal pendiente de Cobro: 770.266.000 

3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 29.734.000 

4 .Vida residual (meses): 41 

5 .Tasa de amortizaci6n anticipada (Epfgrafe final (3)) 

6. Porcentaje de impagado no fallido entre 3 y 5 meses: 0,00% 

7. Porcentaje de fallidos : 0,00% 

8. Saldo de fallidos 7.000 

9. Tipo medio cal1era: 8,63% 

10. Nivel de Impagado : 0,03% 

In.BONOS 
I. 	 Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO 

a) Bono A 668.000.000 100.000 

b) Bono B 132.000.000 100.000 

2. 	 Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie: 

a) Bono A 100,00% 

b) Bono B 100,00% 

3. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 	 0,00 

4. Intereses devengados no pagados: 	 2.375.000,00 

5. Intereses impagados: 	 0,00 

. 58 ­



OL0692117 


TRES C NTIMOSCLASE 8,a DE EURO 

6 . Tipo fijo de los Bonos 

a) Bono A 

b) Bono B 

3,25 

3,45 

7. Pagos del periodo 

a) Bono A 

b) Bono B 

Amortizaci6n de principal 

o 
o 

o 
o 

Im. LIQUIDEZ 
I . Saldo de la cuenta de General: 32 .688.000 

2. Saldo de la cuenta de Intereses: o 
3. Saldo de la cuenta de Reserva: 8.000.000 

4. Saldo de la cuenta de Principales: o 
5. Saldo de la cuenta de Reserva de Commin lin 28.000.000 

V. IMPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PREsTAMOS 
Importe pendiente de reembolso de prestamos: 

I. Prestamo Gastos Inciales A : 

2. Prestamo Linea de Liquidez: 

1.000.000 

36.000.000 

IV. COMlSr6N DE GESTI6N 
I. Gastos produc idos 201 2 100.000 

2. Variaci6n 201 2 o 

IVI. V ARIAClONES 0 ACCIONES REALlZADAS POR LAS AGENCIAS DE CALlFICACI6N 

I. BONOS : 

Serie Denominaci6n 
Agencia de 
calificaci6n 

crediticia 
Situac i6n actual Situaci6n inicial 

Bono A ES0311293007 DBRS AA (low) AA (low) 

Bono A ES0311293007 FCH AA­ AA-

Bono B ES0311 293015 DBRS CCC CCC 
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2.0TROS: 

Agencia de 
calificaci6n 
crediticia 

Situaci6n actual 
(LP / CP) 

Situaci6n inicial 
(LP / CP) 

AGENTE DE PAGOS 
BARCLAYS BANK PLC 
SUCURSAL EN ESPANA 

SYP A+/AI A+/AI 

Fitch AI FI AI FI 

Moody's A21 P-I A2 1 P_I 

DBRS AA/R-I AA I R-I 

OTORGANTE DE LA BANQUE PSA FINANCE 
SYP BBB-/A-3 BBB-/A-3 

LINEA DE L1QUIDtZ SUCURSAL EN ESPANA Moody 's Baa31 P-3 Baa31 P-3 

IVll. FLUJOS FUTUROS 

Para calcular los datos de los cuadros que figuran en el presente apartado, se han asumido las 
siguientes hip6tesis sobre los factores reseiiados: 

I . Los Tipos de Interes Nominal anual aplicables a los Bonos de las Series A, B, mencionados en 
el apartado II. 

2. Tipo de interes medio ponderado de una cartera de Participaciones y Certificados, extrafda de la 
cartera auditada: 8,63%% 

3. Morosidad de la cartera 9,75% con una taa de recuperaciones del 60,32%, entendiendo 
morosidad aquellos activos que tengan un impago superior a noventa (90) dfas; 

4. Tasas de amortizaci6n anticipada: 3%,5% y 7%. 

5. Tasas de fallidos acumulados de la cartera: 7,63% 

[I] Se consitlera un Derecho de Cre(lito como Fa/lido aqltei que l iene un relrasa en el pago ig uol 0 superior a J50 lUOS, 0 que hayo side 
declaratlo Jollilfo de (lc llerdo con el Adminis/radar. 
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AUTO ABS 2012-3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Evolucion de las Tasas de Amortimelon Anticipada 
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Anexo al Informe de Gesti6n 
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AUTO ABS 2012-3. 
FONDO DE TITULIZACI6N DE ACTIVOS 

Informaci6n sobre el Fondo 
al31 dediciembrede2012 
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AUTO ABS 2012-3 , 

FONDO DE TITULIZACI6N DE ACTIVOS 


Informaci6n sobre el Fondo 

al 31 de diciembre de 2012 
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AUTO ABS 2012-3, 
FONDO DE TITULlZACI6N DE ACTIVOS 

Informaci6n sobre el Fondo 
al 31 de diciembre de 2012 

...utOAII6'1011..J,nA• 

iOTRA 'I'IF ORoiAClON FlELAnVA A LOll ACTIVOS CfDIDO~ V PASI\lOS 

!UI.ij 

2l1,InOll 

I"..Ptlf , ~ptfl4MnW "tJv", tltvllu<osl V.lor .ar.,.1f.t ""11•..:1.1_""_ ...,..,...d lao" H·d.ata~"""01 IIftpClr"IJI, t"'lIflnu, ",0 d. Ka_ a 1~1e"" "'~ ....... HID... Ill"If'" , ,, l U1 \1$1" ... "'"",II l tt 1'11 ·· ·· · ,,,,, ,m""' "" IUl' 11i ·· 
· : 
, 

It" ,..."'" ,..."" un 1t1.lt il' · ·· """.,,.,. ,,,. II..1t14 ""01" ·· ",. ··" "" .. ,,... ""U IJ 

. , 
1'" ··· · ,''',,,. , Qlo4OS ,6Ot 011 16 "" "" ·1'" "" ,- ".. · ,,, · , ,lIP "" 
" 
1111 .. 11Ipf'fior11 l"'" ,'"· ,'" "" "..· ,,,~, "" 01)1 · .,­,"" ".. 

lole<l1 .pCII'Id.,adl ('I) It» 01"01" '''' · ··· 111 [)l,.~~iln et""'dela(u6rI""I'. ";IIIpOft<t~ • .-mani'W*IDIpri1~cOf'l ",~I I.ttl'yllo ':"';ml ..~Uw. dkpona..,. 

- 64 ­



OL0692124 

CLASE B.3 

Anexo 31 Informe de Gesti6n 
Pagina 4 de 8 

AUTO ASS 2012-3, 
FONOO DE TITULIZACI6N DE ACTIVOS 

Informaci6n sobre el Fondo 
31 31 de d iciembre de 2012 

5.05.51 

Denominacion del Fonda: AUTO ABS 2012·3, FTA 


Denominaci6n del Compartimento: 'b 

Denominaci¢n de la Geslora: Titultucl6n de AcHvos. Socledecl Gutora de Fondos eI@ Tiluli13cl6n, SA. 


Eslados agregaoos: 

Pariodo: 3111212012 

lOTRA INFORMACI6N RElATIVA A L.OS ACTIVOS CEOIOOS Y PASIVOS 

CUADRO 0 

"'de Margen ponderado 80bre 
Rendlmlento indlce del eriodo indloe de referend. 
Indlce de relerencia (1) 

l1PO FUO 

Tola' [1405 '2"'9.1 141~ r770 266 00011425 01 11<35 8,63 
(1) La gesl()(a debera cumplimentar -' tlclc::e de ~rencia que corre'ponoa an cada casa (EURIBOA un ana, USOA. 
(2) En el caso de l ipos fijos no sa cumplimenlara la columna de margen ponderado y sa lndcera el lipo d9 inleres meaD ponderado de 103 acli\Q:S a lipo fijo en 18 
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AUTO ABS 2012-3, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Informacion sobre el Fondo 
al 31 de diciembre de 2012 
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AUTO ABS 2012-3, 
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 

Informac i6n sobre el Fondo 
al 31 de diciembre de 2012 

AUTO MIlS 1O'N, FTA 

" 
TII...KiHI'........... . So.do..GCIoo.'...... k_.d.f,I~LA.-

10TM. INf'OAMACI& A!l.An'JA A LOS ACTWOS CI3liD08 V PASIIIOS 

51-"'" n..•• "'~.I"'__ ),/l11101' 

S.M.ij 

= 0,05 

CtJAOfWJ F 

Qell*"Cln ~erI!!'l_ ~,""'~ 

Stc!or. ('! 
(') ........"-''''-* ..-I»II~=--~ 
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AUTO ABS 2012-3 , 
FONDO DE TITUUZACION DE ACTIVOS 

Infarmaci6n sabre el Fonda 
al 31 de diciembre de 2012 

5.05.5 

AiJlOABS 2012.J, FTA 

)1112f2()12 

AUTO ... BS 201 2-3, FTA 

III'I'OfNAClONR8...AnVA A l.OSPASJVOS SIIImoosPORa. FOtOO 

CUADAOQ 

JIN2J20I'l SIIUKl6n Inlel" ZlIllflO12 

""de pulllO ' Importl pendl.",e ImpOrle penCIl. me "'de p.,lyo. Impor t. pend'lenl. ImpOrll pe ndlenle 
Imltldo. enOMu ImUIde. en 01.,.,OIls ! PlI, . • vo. em "'"o. por It I R>"d, 

&;10 · B..F 

""".'" • USC 
Jap6n VItI · ,pI 

Reno 1..1"1100 Lbr• . OBF 

0".. 

)01)0

lI!'..:JOKI .... ,.,.. 

0.000 

o 
0 

0. 
1­
~ 
_ 

_ 

aoo.OOO ..ooc 
0 

0 

0 

IJIlCl 
••l/l....
".. ..OIl 

800.000.000 

0 

0 

0 

0 

.,,. 
::: 
"'".." 

0.000 

0 

0 

0 

0 

I:
I: 

i-

800.000.000 

0 

:
:: 
::: 
1390 

800.000.000 

0 
0 

0 

0 

Total .... <000 »00 100.000.000 ",. ..... 3JOO 800,000.000 
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AUTO ABS 201 2-3, 
FONDO DE TITULIZAC16N DE ACTIVOS 

Informaci6n sabre el Fonda 
al 31 de diciembre de 20 12 

Notas Explicativas Informes CNMV Semestral AUTO A.BS 2012 

En e\ Estado S.OS.1 cuadro D, lashipatesis en eJ eSCfnaDO iniciill referentes a Ia tasa de acm'OS 
dudosos, faQ de fal.Iidos y wa de recuper.JciOn de fallidos ban sido iDfonnadas como c.em ~bido a 
que eI c.oocepto ~ Lillido yartivos morosos, que se re::ogen en el fulleto del Fondo, no c.oincide 
con Ia definicion de fallido contable y activo dudosu de la QrcuIar 212009 de la CNMV, aplicable a 
las ruas soli.c:itldas en este Estado. 
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FOR1vlULACION DE LAS UE 'TAS AN ALES E INFORME DE GESTlON POR LOS 
MIEMBROS DEL CONSEJO DE DMfNISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTOR.A. 

EBN Banco de Nt:gocios. S.A. 
D. Te6filo Jimenez Fuente. 
Presidentc 

Caja Castilla La Mancha Re.nting, .. A. 
D. Francisco Jesus Cepeda Gonzalez 

on. Raqucl Martinez Cabancro 

Sector de Participaciones flltegra!es. S.L. 
D. Rafael Garces Beramendi 

Banco d Sabadell. S.A. 
D. Juan LUIs. abater Na van'o 

Unicorp C rporaci6n Finaneiera, S.A. 
D. Rafael Morale.! - Arce Serrano 

E. rugcst, S.A.U. 
D. Ernie Lopez Mila 

Aldcnnanbw), Investments Lim.ited 
D. :~nuro 1iranda Martin 

Diligencia que levania el Secrdario, D. Lui VCrCIClTa GUlicncz-Maturana. para hacer constar que tras 1a 
aprobaei6n de las cuentas anualc. y cl in fonue de gesti6n de UTO ABS 2012-3, F.T.A. c:orrcspondientes al 
cjercieio c.crrado al 31 de di iembre d ' 20 12. par los micmbro del C n: ejo de Administraci6n de Tirulizaci6n 
de Activos, S.A., S.G.F.T. , ·cn 13 ses i6n de 26 de marl O de 20 LL sus miembros han procedido a suscribir cl 
prescnte Documcnto que se componc d 80 hoja de pape! timbrado encuadernadas y numcradas 
correlarivamente del OL0692051 al OL0692 130, ambo inclusive. L tampando $U fmna los l11iembros reunidos, 
cuyos nombres y apellidos cOllstan en est a ulLil11a h ~a del pre tllle. de 10 que doy fe. 

Madrid, 26 de l11arzo de 2013 

D. Luis Vereterra Gutierrez-Maturana 
S~1Ctario del Consejo 
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