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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

Al Accionista Unico de
Autopistas del Atlantico, Concesionaria Espafiola, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Autopistas del Atlantico, Concesionaria Espafiola, S.A.
(la “Sociedad”) que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son
responsables de la formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la nota 2 de la
memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa, que requiere el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de Autopistas
del Atlantico, Concesionaria Espafiola, S.A. al 31 de diciembre de 2012, asi como de los
resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en
el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de Autopistas del Atléntico,
Concesionaria Espariola, S.A., Ja evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que Ja informacién contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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ATLANTICO, Concesior;
(Sociedad Unipersonal)

Balances

al 31 de diciembre de 2012 y 2011

(Expresados en euros)

=)

ACTIVO _
ACTIVO NO CORRIENTE 1.373.941.454,52 1.391.710.699,39
Inmovilizado Intangible 5 1.370.749.774,52 1.388.284.001,22

Acuerdo de concesion, activo regulado

Inversion en auiopista (previa a la adaptacion sectorial 2014)

moit

20,

Acuerdo de concesidn, activacion financiera

21,241 40

e I e i A
7326 11
{734

204.685.350,79

1.161.243.649,15 1.193.901.953,71

621.241

19

190.267.475,87

Anticipos por acuerdo de concesion, activo regulado 4.783.619,96 4.075.972,75
Otro inmovilizado intangible: ablicaciones informaticas 371 14,62 38.598,89
Olro inmowvilizaclo intangible - Coste 670.394,24 658 84 11
mortizacion Acumulacda (633.278,62) (620.245,82)
Inmovilizado material 6 1.865.117,74 2.084.746,35
Terrenos yconstrucciones 1.506.833,00 1.506.833,00
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 490555925  4.957.206,71
Amortizacién Acumulada “ (454727451)  (4.379.293,36)
inversiones Financieras a largo plazo 7 142.346,51 173.259,95
Instrumentos de patrimonio 12.208,08 12.208,08
Créditos a terceros 96.252,79 127.166,23
Ofros activos financieros 33.885,64 33.885,64
Activos por Impuesto diferido 14 1.184.215,75 1.168.691,87
ACTIVO CORRIENTE 32.085.159,81 26.562.548,70
Existencias 265.459,65 278.823,76
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7y8 23.347.400,82 24.350.175,50
Clientes por ventas y prestaciones de senicios 2.804.936,52 3.142.354,63
Empresas del grupo yasociadas, deudores 15 443.752,19 283.978,45
Deudores varios 530.488,08 259.530,95
Personal 41.791,90 49.737,27
Otros créditos con las Administraciones Publicas 19.526.432,13 20.614.574,20
Inversiones ﬁnancieras a corto plazo 601,01 601,01
Periodificaciones a corto plazo 141.261,28 122.169,60
Efectivo y otros activos quuidbs equivalentes 8.330.437,05 1.810.778,83

TOTAL ACTIVO 1.406.026.614,33 1.418.273.248,09

Las notas 1 a 24 de la memoria adjunta forman parte integrante
de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2012
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ATLANTICO, Concesion:
(Sociedad Unipersonal)

Balances

al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresados en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO
PATRIMONIO NETO

Fondos propios
Capital
Reserva Legal
Otras reservas
Reservas revalorizacién
Reservas voluntarias
Diferencias por redenominacién del capital en euros
Resultado del gjercicio
Dividendo a cuenta
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo
Provisiones por actuaciones sobre la infraestructura
Deudas a largo plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Otros pasivos financieros
Deudas con empresas del grupo y asoc. a largo plazo
Pasivos por Impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo
Provisiones por actuaciones sobre la infraestructura
Deudas a corto plazo
Obtigaciones y ofros valores negociables
Deudas con empresas del grupo y asoc. a corto plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Acreedores varios
Personal
Otras deudas con las Administraciones Publicas
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Las notas 1 a 24 de la memoria adjunta forman parte integrante

11

7y12

7y15
14

11

7y12
7y15

2012
491.070.154,81
426.361.077,97
195.917.586,00

39.788.387,52
169.253.137,21
185.320.758,40
(16.071.567,05)
3.945,86
30.901.967,24
(9.500.000,00)
64.709.076,84

673.173.530,84
31.406.432,72
31.406.432,72
614.033.735,13
587.619.293,98
26.414.441 15
901,52
27.732.461,47

241.782.928,68
4.680.600,00
4.680.600,00
194.096.446,28
194.096.446,28
31.075.336,08
11.930.545,42
10.204.881,37
539.204,34
1.096.459,71
1.406.026.614,33

de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2012
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509.441.598,51
443.948.289,42
196.917.586,00
39.788.387,52
169.253.137,21
185.320.758,40
(16.071.567,05)
3.945,86
52.589.178,69
(13.600.000,00)
65.493.309,09

685.970.177,26
26.468.918,10
26.468.918,10
631.431.796,62
806.137.687,27
25.294.109,35
901,52
28.068.561,02

222.861.472,32
4,241.520,00
4.241.520,00
181.409.494,86
181.409.494,86
23.049.728,11
14.160.729,35
12.508.169,66
538.854,26
1.113.705,43
1.418.273.248,09




AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espanola, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

para los ejercicios anuales terminados

en 31 de diciembre de 2012 y 2011

(Expresadas en euros)

Importe neto de la cifra de negocios
Ingresos de peaje
Trabajos realizados por la empresa para su activo
Aprovisionamientos
Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios yotros de gestion corriente
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Otros gastos de explotacion
Senvicios exteriores
Tributos
Dotacidn a la provisién por actuaciones de reposicion y gran reparacion
Pérdidas, deterioro yvariacion de provisiones por operaciones comerciales
Amortizacion del inmovilizado
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Deterioros y pérdidas
Resultados por enajenaciones y otras
RESULTADO DE EXPLOTACION

ingresos financieros
De valores negociables yotros instrumentos financieros
De terceros
Gastos financieros
Por deudas con empresas del grupo y asociadas
Por deudas con terceros
Por actualizacién de provisiones
Por Aplicacién de gastos financieros diferidos de financiacién de autopista

Imputacion de subvenciones, donaciones y legados de caracter financiero
RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre Beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

18

11

5y6

17

17

11

14

2012

132.354.172,55
132.354.172,55
115.944,50
(275.976,67)
1.467.359,50
1.467.359 50
(10.991.204,70)
(7.808.941,57)
(3.182.263,13)
(19.614.623 55)
(13.990.871,74)
(485.576 64)
(5.115.128,33)
(23.046.84)
(32.977.464,42)
2.848,36

2.848,36
70.081.055,57

1.118.884,79
1.118.884,79
1.118.884,79
(28.174.604,67)
(232,615 33)
(41.342.874,18)
(1.017.030,08)
14.417.914,92
1.120.331,80
(25.935.388,08)

44.145.667,49
(13.243.700,25)

30.901.967,24

Las notas 1 a 24 de la memoria adjunta forman parte integrante

de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2012
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U117
144.949.004,65
144.949.004,65

148.896,34

(177.265,28)
1.516.813,94
1.516.913,94
(11.088.991,24)
(7.846.908 42)
(3.242.082,82)
(20.049.166,22)
(15.602.871,00)
(488.121,71)
(3.917.770,04)

(40.403.47)
(14.855.49523)

131.197,70

(10.691,586)

141.889,26
100.575.094,66

1.008.237,38
1.008.237,38
1.008.237,38
(27.525.776,89)
(112.442,00)
(38.692.768,43)
(951.449,00)
12.230.882,54
1.069.842,98
(25.447.696,53)

75.127.398,13
(22.538.219,44)

52.589.178,69




\TLANTICO, Concesior,
(Sociedad Unipersonal)

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresados en euros)

NOGI

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

2012

30.901.967,24

B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Subvencicnes, donaciones y legados recibidos

Efecto impositivo

C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C)

SALDO, INICIO DEL ARO 2011
Total ingresas y gastos reconocidos
Opearaciones con socios o propietarios
Distribucion de dividendos
Dividendo a cuenta
Otras variaciones del patrimonio neto
SALDO, FINAL DEL ANO 2011
Ajustes por convarsion a las narmas de adaptacién sectorial
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2012
Total ingresos y gastos reconocidos
Oporaciones con socios o propletarios
Distribucion de dividendos
Dividendo a cuenla
Otras variaciones del patrimonio neto
SALDO, FINAL DEL ANO 2012

196.917.686,00

196.917,686,00

196.917.586,00

195.917.686,00

209.041.624,73

209.041.624,73

209.041.524,73

209.041.62473

{1.120.331,80)

336.099,55

(784.232,25)
30.117.734,99

66.622.036,11
62.689.178,69

(66.622.036,11)
(66.622 036,11) ,
66.622.036,11 (66.622.036,11)
62.689.178,69
62.589.178,69
30.901,967,24

(62.689.178,69)
(52.589.178,89) -
52.689.178,69 (52.589.178,69)
- 30,901.967,24

{18.000.000,00)

{13.600.000,00)

(13.600,000,00)

2014
U1

52.589.178,69

(1.069.842,98)
320.952,89

(748.890,09)
51.840.288,60

66.242.199,18

(748.880,09)
4.400.000,00 .
18.000.000,00 -

(13 600 000,00)

€6.493.309,09

€6.493,309,09

(784.232,26)
4.100.000,00 .
13.600 000,00 -
(9.500.000,00) -
(9.500.000,00) 64.709.076,84

Las notas 1 a 24 de la memoria adjunta forman parte integrante
de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2012
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£19.823.346,02

61.840.288,60
(62.222.036,11)
(48.622 036.11)
(13.600.000,00)

509.441.598,61
609.441.698,61
30.117.734,99
(48.489.178,69)
(38 989.178,69)
{9.500.000,00)

491.070.164,81




AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espafiola, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

Estados de Flujos de Efectivo
al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresados en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes del resultado
Amortizacion del inmovilizado (+) 5y6
Variacién de provisiones (+/-)
Imputacion de subvenciones (-) 10
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-)
Ingresos financieros (-) 17
Gastos financieros (+) 17
Cambios en el capital corriente
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)
Otros pasivos corrientes (+/-)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Pagos de intereses (-)
Cobros de intereses (+)
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) 14
Otros pagos (cobros) (-/+)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (-)

Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision:
Obligaciones y otros valores negociables (+)
Deudas con empresas del grupo y asociadas (+)
Devolucion y amortizacion de:
Obligaciones y otros valares negociables (-)
Deudas con empresas del grupo y asociadas (-)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
Dividendos (-)

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

46.094.174,35
44.145.667,49
64.048.179,31
32.977.464,42
5.138.175,17
{1.120.331,80)
(2.848,36)
{1.118.884,79)
28.174.604,67
(2.140.815,53)
52.361.778,23
(29.392.262,79)
(25.110.330,97)
(59.958.856,92)
(45.496.164,75)
80.159,50
(15.157.547,04)
614.695,37

(351.780,94)
(351.780,04)
(351.780,94)

(39.222.735,19)
9.266.443,50

180.303.600,00
75.600.000,00

(180.303.600,00)
(66.333.556,50)
(48.489.178,69)
(48.489.178,69)

6.519.658,22

1.810.778,83
8.330.437,05

Las notas 1 a 24 de la memoria adjunta forman parte integrante

de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2012

Autopistas del Atfantico, C.E.S.A. Cuentas Anuales 2012. Pégina 5 de 49

2011
58.442.162,50
75.127.398,13
44.130.167,57
14.855.495,23

3.958.173,51
(1.069.842,98)
(131.197,70)
(1.008.237,38)
27.525.776,89
(1.960.143,71)
53.648.498,15
(31.879.839,05)
(23.728.802.81)
(58.855.259,49)
(37.239.483,04)
348.568.07
(22.310.667,89)
346.323,37

(4.497.076,30)
(4.497.076,30)
(4.321.500,29)

(175.576,01)

(53.222.036,11)
9.000.000,00

66.111.000,00
42.500.000,00

(66.111.000,00
(33.500.000,00
(62.222.036,11
(62.222.036,11

= = =

723.050,09

1.087.728,74
1.810.778,83




1.

(a)

ATLANTICO, Concesior,
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de Cuentas Anuales

NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES
Antecedentes

Autopistas del Attantico Concesionaria Espafnola, S.A. (en adelante la Sociedad o
AUDASA) se canstituyé como Sociedad anénima el 16 de octubre de 1973, al amparo de
las leyes espanolas, otorgandole el Estado Espanol una concesién para la construccion,
conservacion y explotacion de una autopista de peaje entre las poblaciones de El Ferrol y
Tuy (frontera con Portugal). El objeto social ademas de lo indicado anteriormente también
incluye la explotaciéon, en la forma legalmente establecida, de las llamadas areas de
servicio de la autopista. Todo ello constituye la actividad principal de |la Sociedad. La
duracién de la Sociedad esta limitada al periodo de la concesién y al final de dicho periodo
dejara de tener personalidad juridica o de cualquier indole.

El Real Decreto 173/2000, de 4 de febrero, aprobd una modificacién concesional segun la
cual, la Sociedad, como compensacién por la realizacién de determinadas actuaciones e
inversiones que afectan a la concesién, obtuvo una ampliacion en el plazo de la misma
hasta el 18 de agosto de 2048, fecha en ia que prevé la recuperacion de la inversidn total
en la autopista (contablemente registrada como un acuerdo de concesién en el
inmovilizado intangible) y la amortizacién de la deuda.

El Real Decreto 1733/2011, de 18 de noviembre, supuso la Ultima modificacion de la
concesién al aprobar el Convenio suscrito entre la Administracion General del Estado vy la
Sociedad, para la ampliacion de |la capacidad de diversos tramos de la autopista (vease
nota 5(c)).

El 26 de diciembre de 2012, se firmd un Protocolo de colaboracion entre la Administracion
General del Estado y la Sociedad para la formalizacion de convenios de modificacion de la
concesion de construccidn, conservaciéon y explotacién de la autopista y de mejora del
sistema de comunicaciones en el corredor afectado. Tal y como se menciona en la nota
23, el Real Decreto 104/2013, de 8 de febrero, aprobd un nuevo convenio suscrito entre la
Administracion General del Estado y la Sociedad, por el que se modifican determinados
términos de la concesion en materia de tarifas y peajes que han de ser abonados por los
usuarios.

La totalidad del capital social es propiedad de ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A.U. (antes
Empresa Nacional de Autopistas, S.A.) con domicilio social en Madrid. Al 31 de diciembre
de 2012 la titularidad de las acciones de ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A.U., es
ostentada por ENAITINERE, S.L.U. quien, a su vez, pertenece a ITINERE
INFRAESTRUCTURAS, S.A,, en adelante ITINERE.

La Sociedad pertenece a un grupo de sociedades, en los términos previstos en el articulo
42 del Cédigo de Comercio, cuya sociedad dominante es ITINERE, con domicilio social en
Bilbao y que, con fecha 22 de marzo de 2012, formuld sus cuentas anuales consolidadas
e informe de gestion consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2011. Dichas cuentas fueron depositadas en el Registro Mercantil de Bilbao.
Asimismo, dicho grupo pertenece a su vez a otro, cuya dominante Ultima en Espafa es
ARECIBO SERVICIOS Y GESTIONES, S.L. (en adelante ARECIBO), con domicilio social
en Bilbao, constituida con fecha 27 de abril de 2009, y que con fecha 22 de marzo de 2012
formulé sus cuentas anuales consolidadas e informe de gestidon consolidado
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011. A la fecha de
formulacién de estas cuentas anuales, |TINERE y ARECIBO no han formulado sus
cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2012, estando prevista la
formulacién de ambas el dia 26 de marzo de 2013.

Autopistas del Atlantico, C.E.S.A. Cuentas Anuales 2012. Pagina 6 de 49




AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espaiiola, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de Cuentas Anuales

El 31 de diciembre de 2007, con efectos contables a partir de las 24:00 horas, se formalizo
la escritura de fusién de ITINERE con EUROPISTAS, C.E.S.A. Dicha fusién consistié en
la absorcion de ITINERE por EUROPISTAS, C.E.S.A. con extincién, mediante su
disolucién sin liquidacion de la primera y transmisién en blogue de todo el patrimonio a la
segunda que, con fecha 1 de enero de 2008, adquirid, por sucesién universal, los
derechos y obligaciones de ITINERE. Tras la citada fusién, la sociedad absorbente adopto
la denominacién de la sociedad absorbida, es decir, ITINERE.

Con fecha 30 de noviembre de 2008 se firmd un contrato de compromiso de formulacion y
aceptacion de oferta publica de adquisicién de acciones de ITINERE, sometido a
condiciones suspensivas, entre SACYR VALLEHERMOSO, S.A. (sociedad dominante del
grupo al que ITINERE pertenecia hasta la tiquidacién de la citada oferta publica) y CITI
INFRAESTRUCTURE PARTNERS L.P. (en adelante CIP). Para la materializacion de
dicho compromiso, CIP constituyd la sociedad PEAR ACQUISITION CORPORATION
S.L.U. (en adelante PEAR).

Con fecha 3 de junio de 2009, la Comision Nacional del Mercado de Valores aprobo la
Oferta Publica de Acciones realizada por PEAR sobre el 100% del capital de ITINERE a un
precio de 3,96 euros por accion. A través de la citada oferta, liquidada con fecha 26 de
junio de 2009, PEAR adquiri6 un total de 341.334.580 acciones representativas del
47,05% del capital de ITINERE, que junto con las restantes acciones adquiridas durante el
proceso (29.614.997 acciones adquiridas el 31 de marzo de 2009, 68.513.464 acciones
adquiridas con fecha 30 de junio de 2009 y 15.483.883 acciones adquiridas el 15 de julio de
2009), suponian una participacion de PEAR en el capital social de ITINERE de un 62,70%.

Asimismo, con fecha 15 de julio de 2009, los Administradores de ITINERE formularon un
proyecto comun de fusion por absorcion entre ITINERE como sociedad absorbente y las
siguientes sociedades como absorbidas:

e AVASACYR, S.L.U. participada en un 100% por ITINERE.

s PEAR participada indirectamente por CIP y Bilbao Bizkaia Kutxa (BBK) a través de
ARECIBO.

e SYV PARTICIPACIONES |II, S.L.U. sociedad perteneciente al grupo SACYR
VALLEHERMOSO vy a través de la cual, esta ultima mantenia su participacion en
ITINERE junto con CaixaGalicia, Caixanova y Cajastur.

Dicho proyecto de fusién fue aprobado por las respectivas Juntas Generales de Accionistas
con fecha 24 de agosto de 2009, una vez cumplidos los diferentes tramites que a estos
efectos exige la Ley.

Como consecuencia de la ecuacion de canje aplicada en la citada fusion, verificada por un
experto independiente designado por el Registro Mercantil conforme a lo establecido por la
legislacion vigente, la participacion que ARECIBO mantenia en el capital social de
ITINERE al 31 de diciembre de 2009 se situaba en el 53,17%. Al 31 de diciembre de 2012,
ARECIBO participa en un 54,19% en el capital de ITINERE (54,09% al 31 de diciembre de
2011), tras las amortizaciones de acciones propias realizadas en los ejercicios 2011 y
2010, y el aumento de capital por compensacion de créditos y aportaciones dinerarias
llevado a cabo por ITINERE en 2012.

Todas las actividades se realizan Unicamente en Espafa.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en la calle Alfredo Vicenti, nimero 15, de A
Coruia.
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(b) Construccién

Al 31 de diciembre de 2012 [a autopista se encuentra abierta al trafico en la totalidad de los
tramos que abarcan el recorrido entre Acceso a Ferrol y Tuy con un total de 219,6
kilbmetros.

(c) Financiacién

De acuerdo con los requisitos contenidas en la escritura de concesion, la inversién total en
la autopista de peaje debera ser financiada de la forma siguiente:

¢ un minimo del 10% por medio del capital propio
¢ un maximo del 45% mediante financiacion interior
e un minimo del 45% mediante financiacion exterior

De acuerdo con el Real Decreto 2.697/1980 de 21 de noviembre, el Estado Espanol podra
avalar el 75% de la financiacion exterior con el limite maximo de aval de 189 millones de
euros. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no se ha hecho uso de esta garantia.

La Sociedad no puede emitir obligaciones sin aval bancario 0 garantia hipotecaria por un
valor nominal total que exceda de seis veces al capital emitido y desembolsado. La
Sociedad viene financiando una parte de la construccion de la infraestructura mediante
obligaciones no convertibles cotizadas en un mercado organizado y que, de acuerdo con
el contrato de concesion, tienen otorgada una bonificaciéon del 95% en la cuota del
impuesto que grava los rendimientos que generan (véase nota 12).

El Ministerio de Fomento concedid a Autopistas del Atlantico, C.E.S.A., anticipos
reintegrables de un 30% de la inversion total de los tramos Fene-Guisamo y Rande-
Puxeiros, un anticipo reintegrable de un 45% de la inversion total del tramo Santiago Sur-
Pontevedra Norte y subvenciones a fondo perdido del 50% sobre ejecucién de obra y
expropiaciones de los tramos Santiago Norte-Santiago Sur y Pontevedra Norte-
Pontevedra Sur (véanse notas 4(k) y 7).

2. BASES DE PRESENTACION
(a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en el
Real Decreto 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, asi como las
normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias de
infraestructuras publicas, aprobadas por la Orden EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, con
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de |a situacion financiera al 31 de diciembre de
2012 y de los resultados de la Sociedad, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Las presentes cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad, se someterdn a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales
del ejercicio 2011 fueron aprobadas por el Socio Unico, ejerciendo las competencias de la
Junta General Ordinaria de Accionistas del 7 de junio de 2012.
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Al 31 de diciembre de 2012 el fondo de maniobra de la Sociedad es negativo en 209.698 miles
de euros (196.298 miles de euros al 31 de diciembre de 2011). No obstante, los
Administradores de la Sociedad han preparado las presentes cuentas anuales bajo el principio
de gestién continuada, dado que consideran que esta situacién no afectara al desarrollo futuro
de la Sociedad de acuerdo con las estimaciones de generaciéon de flujos de caja, que se prevén
sean similares a los del ejercicio 2012, asi como por la refinanciacién de deuda prevista para
2013 (193.000 miles de euros correspondientes al vencimiento en junio de 2013 de
obligaciones emitidas por la Sociedad -véase nota 12-), cuyo proceso, a la fecha de
formulacion de estas cuentas anuales, se encuentra avanzado. Mas concretamente, la
Sociedad dispone ya de las preceptivas autorizaciones oficiales para el plan de financiacién de
2013, que contempla no sdélo la refinanciacion de la citada emision, sino el nuevo
endeudamiento para hacer frente a las inversiones previstas en el Real Decreto 1.733/2011 de
18 de noviembre (nota 1 (a)), lo que hace un total de 493 millones de euros. Dichas
autorizaciones son la de la Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera, que autoriza la
emision del citado endeudamiento, asi como de la Direccion General de Tributos, que permite
que el mismo se beneficie de la bonificacion fiscal, que es un elemento que aporta un
importante atractivo para los potenciales inversores, debido a la rentabilidad financiero-fiscal
que ofrece.

En relacion con esta refinanciacién, es también conveniente destacar la amplia experiencia de
que dispone la Sociedad en este tipo de operaciones, y que, incluso en situaciones tan
adversas como las que se vienen produciendo en los dos ultimos ejercicios en los mercados
financieros, las emisiones de obligaciones realizadas en 2011 y 2012 (por importes de 66 y 180
millones de euros respectivamente) han sido un éxito, y se colocaron con unos elevados
niveles de sobresuscripcién, lo que resulta un claro indicador de la confianza de los inversores
en el proyecto que desarrolla AUDASA.

Las cifras incluidas en estas cuentas anuales estan expresadas en miles de euros, que es la
moneda funcional y de presentacién de la Sociedad, salvo que se indique lo contrario.

(b) Aspectos criticos de la valoraciéon y estimacién de la incertidumbre
(i) Estimaciones contables relevantes e hipotesis

En la preparacién de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han
realizado estimaciones que estan basadas en la experiencia histérica y en otros factores
que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que
constituyen la base para establecer el valor contable de los activos y pasivos cuyo valor no
es facilmente determinable mediante otras fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones
de forma continuada vy, sus efectos, en su caso, son reconocidos de forma prospectiva. Sin
embargo, dada la incertidumbre inherente a las mismas, siempre existe un riesgo de que
pudieran surgir ajustes en el futuro sobre los valores de los activos y pasivos afectados, de
producirse un cambio significativo en las hipétesis, hechos y circunstancias en las que se
basan.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion
de la incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo
importante de suponer cambios en el valor de los activos y pasivos son los siguientes:
¢ Estimados contables basados en proyecciones

Las hipotesis de crecimiento del trafico constituyen una de las bases principales de las

proyecciones econdmico-financieras pues determinan la sistematica para el
reconocimiento de la carga financiera diferida (nota 4 (a) (ii)).
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O Actuaciones de reposicion y gran reparacion

La estimacion de la cuantia y de los periodos relativos a las actuaciones de reposicion y
gran reparacion cuando se realicen respecto a periodos de utilizacién superiores al ano,
que sean exigibles en relacion con los elementos que ha de reunir la infraestructura al
objeto de que los servicios y actividades que se prestan y realizan puedan ser
desarrollados adecuadamente, son complejas (véase nota 11).

O Deterioro de activos no financieros

La Sociedad analiza anualmente si existen indicadores de deterioro para los activos no
financieros mediante la realizacidon de las oportunas pruebas de deterioro de valor
cuando asi lo aconsejan las circunstancias.

O Activo por impuesto diferido

El reconocimiento de los activos por impuesto diferido se realiza sobre |a base de las
estimaciones futuras realizadas por la Sociedad relativas a la probabilidad de que se
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su recuperacion.

O Provisiones

La Sociedad reconoce provisiones sobre riesgos mediante la realizacién de juicios y
estimaciones en relacion con la probabilidad de ocurrencia de dichos riesgos, asi como
para la determinacién de la cuantia de los mismos, registrandose la correspondiente
provisién cuando el riesgo se considera probable.

0  Cadlculo de valores razonables, valores en uso y valores actuales

El calculo de valores razonables, valores en uso y valores actuales, puede implicar la
determinacién de flujos de efectivo futuros y la asuncion de hipétesis relacionadas con
los valores futuros de los citados flujos, asf como con las tasas de descuento aplicables
a los mismos.

Las estimaciones y las asunciones relacionadas estan basadas en la experiencia
histérica y en otros factores entendidos como razonables de acuerdo con las
circunstancias que rodean la actividad desarrollada por la Sociedad.

(i) Cambios de estimacién

La situacién actual de crisis economica generalizada por la que atraviesa Espana ha
provocado un descenso en sus niveles de trafico que ha hecho que la Sociedad revise el
meétodo de amortizacion utilizado para el célculo de la amortizacion anual del activo
concesional, hasta ahora basado en la demanda o utilizacién de la infraestructura. En
consecuencia, dada la reduccidn que se estd produciendo en el nivel de utilizacién de la
infraestructura, asi como la actual incertidumbre sobre el comportamiento futuro que
dificuita la estimacién de la evolucién del trafico en los préximos ejercicios, se ha
considerado que el estimado que mejor refleja el patrén de consumo de los beneficios
asociados al activo en estas circunstancias, y por tanto, su depreciacion efectiva, es el
método de amortizacion lineal (véase nota 4 (a) (i)).
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Por ello, a efectos del cierre del egjercicio 2012, la Sociedad ha optado por modificar el
meétodo de amortizacién aplicado a su Inmovilizado Intangible — acuerdo de concesién, de
forma que a partir del 1 de enero de 2012, la Sociedad aplica un método de amortizacién
lineal a lo largo del periodo concesional remanente. El efecto que el citado cambio de
método de amortizacion supone en las cuentas anuales de la Sociedad, se registrara de
forma prospectiva al corresponder a un cambio de estimado. Dicha modificacién supone el
registro de una mayor dotacién a la amortizacién por importe de 18.597 miles de euros en
el ejercicio 2012.

(c) Comparacion de la informacion

A los efectos de la obligacion establecida en el articulo 35.6 del Cédigo de Comercio, asi como
a los derivados de la aplicacion del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad,
l[as presentes cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2012, reflejan cifras comparativas
relativas al ejercicio 2011.

En virtud de las facultades de inspeccién contable atribuidas a la Delegacién del Gobierno en
Sociedades Concesionarias de Autopistas Nacionales de Peaje por la clausula 49 del Decreto
215/1973, de 25 de enero, por el que se aprueba el Pliego de Clausulas Generales para la
Construccién, Conservacién y Explotacion de Autopistas en Régimen de Concesién, los
balances que la sociedad concesionaria formule deberan recoger los epigrafes de inmovilizado
intangible y material por sus valores de coste antes de la amortizacion acumulada, figurando a
continuacién con signo negativo la amortizacién correspondiente, y en su caso, el deterioro de
dichos activos si este se hubiera producido. Asimismo, y de acuerdo con dichas indicaciones,
se ha identificado especificamente la composicion histérica de la partida “Acuerdo de
Concesioén, activo regulado” por los valores de la anterior O.M. EHA 10/12/98 a la fecha de
transicion. En consecuencia, se ha procedido a incluir dicho detalle en el balance adjunto para
los ejercicios 2012 y 2011.

(d) Estados derivados de las NHF

Desde el 1 de enero de 2005 se encuentra en vigor una nueva normativa relativa a la
aplicacidon de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera en la formulacién de las
Cuentas Anuales Consolidadas de las Sociedades Cotizadas. Si bien esta normativa no resulta
de aplicacién en la formulacion de las cuentas anuales individuales de la Sociedad, para
aquellas sociedades que hayan emitido vatores admitidos a negociacién en un mercado
regulado de cualquier Estado miembro de la Unién Europea, se establece la obligatoriedad de
informar de las principales variaciones que se originarian en los fondos propios y en la cuenta
de pérdidas y ganancias si se hubieran aplicado dichas normas contables.

Asimismo, con fecha 1 de enero de 2010 se produjo la entrada en vigor de la Interpretacion
CINIF 12 “Acuerdos de concesion de servicios” que proporciona orientaciones sobre la
contabilizacién, por los concesionarios, de los acuerdos publico-privados de concesién de
servicios. La citada Interpretacion afecta a los acuerdos en los que el concedente controla o
regula los servicios a los que debe destinarse la infraestructura, el precio de los mismos y la
propiedad de la infraestructura al término de la vigencia del acuerdo. Dicha interpretacion
establece los principios generales sobre el reconocimiento y la valoracion de las obligaciones
que se derivan de los acuerdos de concesion de servicios y de los correspondientes derechos.
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Si bien las normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las empresas
concesionarias de infraestructuras publicas, aprobadas por la Orden EHA/3362/2010, de 23 de
diciembre, tienen el objetivo de ahondar en la armonizacion de la normativa contable nacional
con la europea, en particular con la CINIIF 12, incluyen, sin embargo, determinadas
adaptaciones para tratar adecuadamente la especialidad del negocio concesional. En
particular, las citadas normas establecen que, una vez reconocidos en la cuenta de pérdidas y
ganancias, los gastos en que incurre la empresa concesionaria para financiar la infraestructura
deben calificarse a efectos contables como un «activo regulado» siempre y cuando exista
evidencia razonable de que la tarifa (precio publico) permitira la recuperacion de los citados
costes. En definitiva, una solucién contable similar a la recogida en la adaptacidén del Plan
General de Contabilidad a las sociedades concesionarias de autopistas, tuneles, puentes y
otras vias de peaje de 1998.

Sobre la base de lo anterior, el efecto que la aplicacion de las referidas Normas Internacionales
de Informacién Financiera tendria en el patrimonio neto y en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio 2012, supondria una reduccién de 143.280 y 10.877 miles de euros,
respectivamente (133.187 y 9.310 miles de euros en el ejercicio 2011, considerando la
aplicacion retroactiva de la Interpretacion).

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

a) La propuesta de distribucion de resultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2012, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacién por el Accionista
Unico, contempla la aplicacion a distribucion de dividendos def importe integro del
resultado.

No existen restricciones para fa distribucion de dividendos por parte de la Sociedad.

b) Con fecha 29 de noviembre de 2012, el Consejo de Administracién acordd la distribucién
de un dividendo a cuenta de los beneficios distribuibles a 31 de octubre por importe de
9.500 miles de euros (véase nota 9), equivalente a 0,2914 euros por accién.

Esta distribucion, de acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
fue formulada a partir de los resultados al 31 de octubre de 2012 y del siguiente estado
provisional de tesoreria del periodo de un afio a partir de la fecha de adopcion del acuerdo
de distribucion:

Resultado neto de impuestos hasta el 31 de octubre de 2012
Dotacion a la reserva legal -
Beneficio distribuible a 31 de octubre de 2012 28.027
Dividendo a cuenta distribuido 9.500

Prevision de tesoreria para el periodo de un aino desde el 29 de
noviembre de 2012:

Saldo de tesoreria a 29 de noviembre de 2012 18.098
Cobros y pagos previstos hasta el 29 de noviembre de 2013 288.048
Saldo de tesoreria proyectado a 29 de noviembre de 2013 306.146

c) La distribucion de resultados correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2011, efectuada durante 2012, se presenta en el estado total de cambios en el patrimonio
neto que forma parte integrante de las presentes cuentas anuales.
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4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION
Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de
las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012, han
sido las siguientes:

(a) Inmovilizado intangible

(i) Acuerdos de concesién

Sobre la base de los términos del acuerdo de concesion que rige la prestacion de los
servicios que la Sociedad desarrolla, éste se enmarca dentro del modelo de registro y
valoracion del inmovilizado intangible dado que la contraprestacion recibida consiste en
el derecho a cobrar las correspondientes tarifas en funcién del grado de utilizacion del
servicio publico. Este derecho no es incondicional, sino que depende de la capacidad y
voluntad de los usuarios de utilizar la infraestructura, siendo, por tanto, la Sociedad
quien asume el riesgo de demanda. Las caracteristicas de! citado acuerdo son las
siguientes:

s El Concedente controla o regula qué servicios publicos debe prestar la Sociedad
concesionaria con la infraestructura, a quién debe prestarlos y a qué precio; y

» El Concedente controla cualquier participacién residual significativa en la
infraestructura al final del plazo del acuerdo.

Los servicios que la Sociedad presta en el marco del acuerdo de concesiéon suscrito,
consisten en la mejora, explotacién y el mantenimiento de la infraestructura durante el
periodo del acuerdo, a cambio del derecho a percibir una retribucion.

La infraestructura, cuando es adquirida a terceros, se reconoce por su valor razonable
como inmovilizado intangible, sin que proceda reconocer ningn ingreso.

Dicho activo intangible, se amortiza, una vez la infraestructura se encuentra en
condiciones de explotacién, de manera sistematica y racional a lo largo de la vida de la
concesién. Hasta el 31 de diciembre de 2011 su amortizacion se calculaba en funcién
de un patron de consumo basado en la demanda o utilizacién de la infraestructura,
siendo aplicado a partir de dicha fecha un método de amortizacién lineal a lo largo del
periodo concesional remanente (véase nota 2 (b) (ii)).

Las obligaciones contractuales asumidas por la Sociedad al objeto de que los
elementos de la infraestructura se mantengan aptos para una adecuada prestacion del
servicio durante el periodo de explotacién, implican el reconocimiento de una provision
sistematica de acuerdo con el criterio que se detalla en ta nota 4 (I). Asimismo, las
obras de mantenimiento se reconocen como gasto a medida en que se incurren.

Las actuaciones de mejora o ampliacién de capacidad, se deben considerar como una
nueva concesion. No obstante, si a la vista de las condiciones del acuerdo, la Sociedad
considera que estas actuaciones no se ven compensadas por la posibilidad de obtener
mayores ingresos desde la fecha en que se lleven a cabo, se reconoce una provision
por desmantelamiento o retiro por la mejor estimaciéon del valor actual del desembolso
necesario para cancelar la obligacidén asociada a las citadas actuaciones, cuya
contrapartida es un mayor precio de adquisicion del inmovilizado intangible. Cuando se
realicen las actuaciones, se cancela la provision y se reconoce el correspondiente
ingreso siempre que la Sociedad preste el servicio de construccién. La parte
proporcional de la mejora o ampliacién de capacidad que si se prevea recupera
mediante la generacion de mayores ingresos futuros sigue el tratamiento conié
general descrito con anterioridad.
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(i) Activacién financiera

(i

~

Una vez reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias, los gastos en que incurre
la empresa concesionaria para financiar la infraestructura deben calificarse a efectos
contables como un activo regulado siempre y cuando exista evidencia razonable de
que la tarifa permitird la recuperacion de los citados costes. Asi pues, a partir del
momento en que la infraestructura esté en condiciones de explotacién, [os gastos
financieros correspondientes a financiacion ajena, especifica o genérica, directamente
atribuible a la construccién, se activaran, siempre que estos desembolsos cumplan los
requisitos incluidos en el Marco Conceptual de la Contabilidad para ef reconocimiento
de un activo, esto es, que sean identificables por separado y medibles con fiabilidad,
asi como que exista evidencia razonable y sea probable que los ingresos futuros
permitiran recuperar el importe activado.

A estos efectos, se entendera que existe evidencia razonable sobre la recuperacion de
los citados gastos en las tarifas de ejercicios futuros siempre que, ademas de estar
contemplado en el Plan Econdmico Financiero, exista la posibilidad de obtener ingresos
futuros en una cantidad al menos igual a los gastos financieros activados a través de la
inclusién de estos gastos como costes permitidos a efectos de la determinacion de la
tarifa, asi como que se disponga de evidencia acerca de que los ingresos futuros
permitiran la recuperacion de los costes en que se ha incurrido previamente.

Para la determinacién del importe de gastos financieros a incluir en el activo, dentro de
la rabrica de “Acuerdo de concesién, activacién financiera — Inmovilizado Intangible-*,
se tendran en cuenta las magnitudes del Plan Econémico Financiero del acuerdo de
concesion o del documento similar que se haya tomado como referente para fijar el
importe del precio o tarifa del servicio. Asi, en relaciéon con los ingresos previstos se
determinara la proporcion que representan para cada ejercicio los ingresos por
explotacién del mismo con respecto al totat. Dicha proporcién se aplicarad al total de
gastos financieros previstos durante el periodo concesional, para determinar el importe
de los mismos a imputar a cada ejercicio econémico, como gasto financierc del
ejercicio. Si el importe de los ingresos producidos en un ejercicio fuera mayor que el
previsto, la proporcién a que se ha hecho referencia vendra determinada para ese
ejercicio por la relacién entre el ingreso real y el total ingresos previstos, lo que
generalmente producira un ajuste en la imputaciéon correspondiente al tltimo ejercicio.

Otro inmovilizado intanqgible

Otro inmovilizado intangible incluye concesiones administrativas y aplicaciones
informaticas, y se valora a su precio de adquisicién, minorado por la amortizacion
acumulada y por las posibles pérdidas por deterioro de valor.

Los citados activos intangibles tienen una vida util definida y son amortizados
sistematicamente a lo largo de sus vidas Utiles estimadas, que abarcan periodos
comprendidos entre los 4 y los 10 anos. Su recuperabilidad se analiza cuando se
producen eventos o cambios que indican que el valor neto contable pudiera no ser
recuperable. Los métodos y periodos de amortizacidén aplicados son revisados al cierre
del ejercicio, y siempre que fuera procedente, ajustados de forma prospectiva.

Inmovilizado material

El inmovilizado material se refleja por su precio de adquisicion 0 por su coste de
produccién, minorado por la amortizacién acumulada y por las posibles pérdidas por

deterioro de valor. Su amortizacién se realiza sobre los valores de coste siguiendo el
método lineal durante los siguientes afios de vida Util estimados:
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Construcciones 50

Instalaciones técnicas y maquinaria 10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 7-10
Otro inmovilizado 7

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran su
utilizacién o prolongan su vida Util, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que se producen.

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa y ajusta, en su caso, las vidas Utiles y el
método de amortizacién de los activos materiales, y si procede, se ajustan de forma
prospectiva.

Deterioro de activos no financieros

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de
manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a
amortizacion, al objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos
excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre el valor razonable, menos
los costes de venta y su valor en uso.

A fin de determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros esperados se descuentan
a su valor presente utilizando tipos de descuento antes de impuestos que reflejen las
estimaciones actuales del mercado, la valoracién temporal del dinero y los riesgos
especificos asociados al activo. En el caso de la Sociedad, sus activos no generan flujos
de tesoreria altamente independientes unos de otros, por lo que el importe recuperable se
determina para la Unica unidad generadora de efectivo identificada, a la que pertenecen
todos los activos.

Las correcciones valorativas por deterioro se reconocen para todos aquellos activos o, en
Su caso, para las unidades generadoras de efectivo a las que los mismos pertenezcan,
cuando su valor contable excede el importe recuperable estimado. Dichas correcciones se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, y se revierten cuando las
circunstancias que las motivaron hupieran dejado de existir. Asimismo, la reversién de una
pérdida por deterioro se contabiliza en la cuenta de pérdidas y ganancias y tiene como
Jimite el valor contable del activo neto de amortizaciones que figuraria en libros si no se
hubiera reconocido previamente el deterioro del valor.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial
como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de
conformidad con el fondo econdmico del acuerdo contractual y con las definiciones de
activo financiero, pasivo financiero o instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo
a las caracteristicas y a las intenciones de la Sociedad en el momento de su
reconocimiento inicial.

(i) Activos financieros

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes
categorias:
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o Préstamos y partidas a cobrar: Son aquellos activos financieros que se originan
por la venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la
empresa; se incluyen ademas en esta categoria, los créditos por operaciones no
comerciales que son definidos como aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros
son de cuantia determinada o determinable y que no se negocian en un mercado
activo.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos
los costes de transaccidon que les sean directamente imputables, y con
posterioridad, por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan
en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, aquellos créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un ano y que no tengan un tipo de interés contractual, se valoran por su
valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

o Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: Son valores representativos de
deuda, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o
determinable, que se negocian en un mercado activo y para los que las
sociedades tienen la intencién efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su
vencimiento.

Después del reconocimiento inicial por su valor razonable, los activos financieros
incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

o Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen los valores
representativos de deuda e instrumentos de patrimonio de otras empresas que no
hayan sido clasificados en ninguna de las categorias anteriores.

Se valoran inicialmente por su valor razonable sin deducir los costes de
transacciéon, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién,
que equivaldré al valor razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes
de transaccion que le sean directamente atribuibles.

Con posterioridad se valoran a su valor razonable, registrandose en el Patrimonio
neto el resultado de las variaciones en dicho valor razonable, hasta que el activo
se enajena o haya sufrido un deterioro de valor (de caracter estable o
permanente), momento en el cual dichos resultados acumulados reconocidos
previamente en el Patrimonio neto pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
producido una pérdida por deterioro como consecuencia de eventos ocurridos después de
su reconocimiento inicial que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
futuros estimados.

En el caso de activos financieros contabilizados por su coste amortizado, la pérdida por
deterioro es la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en
el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés
variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las
cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.
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En el caso de inversiones mantenidas hasta el vencimiento, como sustituto del valor actual
de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar el valor de mercado del instrumento,
siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo representativo del
valor que pudiera recuperar la Sociedad.

La reversidn de las correcciones valorativas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias con el limite del valor en libros del crédito que estaria reconocido en
la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

La baja de un activo financiero, o parte del mismo, se registra cuando expiran o se ceden
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo
necesario que se transfieran de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.

La ganancia o pérdida procedente de la baja de un activo financiero, forma parte del
resultado del gjercicio en que ésta se produce, y se determina como la diferencia entre la
contraprestacién recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando
cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del
activo financiero, mas cualquier importe acumulado directamente reconocido en el
patrimonio neto.

(i) Pasivos financieros

Los pasivos financieros que posee la Sociedad se clasifican en la categoria de “Débitos y
partidas a pagar” en la que se recogen pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa asi como los débitos por
operaciones no comerciales que no siendo instrumentos derivados, no tienen origen
comercial.

Se valoran inicialmente por su valor razonable menos, en su caso, los costes de
transaccién que sean directamente atribuibles a la emisién de los mismos y, con
posterioridad, por su coste amortizado. Los intereses devengados se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afo y que no tengan un tipo de interés contractual, cuyo importe se espera
pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no resulte significativo.

La baja de un pasivo financiero es registrada cuando la obligacion derivada del mismo
gueda extinguida. Asimismo, en el caso de intercambio de instrumentos de deuda,
siempre que éstos tengan condiciones sustancialmente diferentes, asi como cuando se
produce una modificacién sustancial de las condiciones actuales de un pasivo, se registra
la baja del mismo, reconociéndose el nuevo pasivo financiero que surja. En el caso de un
intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones sustancialmente
diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrandose el
importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable.

La ganancia o pérdida procedente de la baja de un pasivo financiero, forma parte del
resultado del ejercicio en que ésta se produce, y se determina como la diferencia entre el
valor en libros del pasivo financiero y la contraprestacion pagada incluidos los costes de
transaccion atribuibles, incorporandose, asimismo, cualquier activo cedido diferente del
efectivo o pasivo asumido.
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Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion. El precio de adquisicion incluye el
importe facturado por el vendedor, después de deducir cualquier descuento y todos los
gastos adicionales directamente atribuibles a la adquisiciéon de las existencias.

La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacién de valor a las existencias.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

« Son convertibles en efectivo.
+ En el momento de su adquisicién su vencimiento no es superior a tres meses.
+ No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

« Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.
Impuesto sobre Beneficios

Con efectos desde el 1 de enero de 2009, la Sociedad tributa en régimen de consolidacién
fiscal formando parte del grupo 36/09 del que ITINERE es la sociedad dominante. Dicho
grupo se constituyé tras la exclusion de ITINERE y de sus sociedades dependientes del
grupo de tributaciéon consolidada del que SACYR VALLEHERMOSO, S.A. es la sociedad
dominante y en el que las citadas sociedades estaban integradas hasta que, con la
materializacion de la oferta publica de adquisicién de acciones descrita en la nota 1 (a), se
dejaron de cumplir los requisitos establecidos a tal efecto.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como la suma del impuesto
corriente, que resulta de la aplicacién del correspondiente tipo de gravamen sobre |a base
imponible del ejercicio tras aplicar las bonificaciones y deducciones existentes, y de la
variacién de los activos y pasivos por impuesto diferido contabilizados. Se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias excepto en aguellos casos en los que este impuesto esta
directamente relacionado con partidas directamente refiejadas en el patrimonio neto, en
cuyo caso el impuesto se reconoce con cargo o abono a dicha partida.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la
cancelacion de activos y pasivos por impuesto diferido. Estos surgen como consecuencia
de la diferente valoracion, contable y fiscal, atribuida a los activos y pasivos y
determinados instrumentos de patrimonio neto de la Sociedad, en la medida en que
tengan incidencia fiscal futura.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles. Por su parte, los activos por impuesto diferido s6lo se reconocen en la medida
en que se considere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales
futuras que permitan la aplicacion de los citados activos. La regla general para activos y
pasivos por impuesto diferido sélo tiene una excepciéon y es cuando éstos deriven del
reconocimiento inicial del fondo de comercio o de activos o pasivos en una operacién que
no es una combinacién de negocios y que, en la fecha de la transaccién, no afecta ni al
resultado contable ni al resultado fiscal.

En la fecha de cierre de cada ejercicio se evalua la probabilidad de recuperacion de los
activos por impuesto diferido registrados, efectuandose las oportunas correcciones a los
mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura. Asimismo, se
evaluan los activos por impuesto diferido no registrados en balance, procediéndose a su
reconocimiento en la medida en que sea probable su recuperacion con beneficios fiscales
futuros. T
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Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados
en el momento de su reversiéon, segdn la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la
forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto
diferido. Los ajustes en la valoracion de los activos y pasivos por impuesto diferido se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto en la medida en que los activos o
pasivos por impuesto diferido afectados tengan su origen en contabilizaciones realizadas
directamente a patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos
y pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizaciéon o
liguidacion.

Al tributar por Impuesto sobre Beneficios consolidadamente, la Sociedad presenta los
saldos derivados del citado impuesto en la rubrica “Deudas con empresas del grupo y
asociadas a corto plazo” del balance adjunto. El gasto devengado por impuesto sobre
sociedades, de las sociedades que se encuentran en régimen de declaracién consolidada,
se determina teniendo en cuenta, ademas de los pardmetros a considerar en caso de
tributacién individual expuestos anteriormente, los siguientes:

« Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la
eliminacién de resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivada del
proceso de determinacién de la base imponible consolidada.

* Las deducciones y bonificaciones, asi como las bases imponibles negativas, que
corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal en el régimen de declaracién
consolidada se imputaran a la sociedad que realizé la actividad u obtuvo el
rendimiento necesario para obtener el derecho a la deduccién o bonificacién fiscal.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

Los ingresos de peaje se reconocen cuando se produce el transito de los vehiculos por la
autopista. Parte de estos ingresos son asumidos por el Estado de acuerdo con lo
establecido en la legislacion al efecto (nota 8). Las tarifas de peaje se actualizan
anualmente conforme a lo establecido en la Ley 14/2000 de 29 de diciembre (nota 5(a)).

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
deduciendo los descuentos y otras partidas similares que la Sociedad pueda conceder, asi
como, en su caso, los intereses incorporados al nominal de los créditos. Los impuestos
indirectos que gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros no forman parte
de los ingresos. Las comisiones por ventas a crédito (tarjetas o dispositivos via T) se
reconocen en a partida de servicios exteriores en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

La Sociedad realiza operaciones cuyo propédsito principal es prevenir, reducir o reparar el
dano que como resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como gastos del
ejercicio en que se producen, salvo que correspondan a elementos que se incorporen al
patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser utilizados de forma duradera, en cuyo caso
se contabilizan en las correspondientes partidas del epigrafe de Inmovilizado mat.' )
siendo amortizados con los mismos criterios indicados anteriormente. s
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Complementos de pensiones

La Sociedad esta obligada a complementar las percepciones que perciban de la
Seguridad Social los empleados que ingresaron en plantilla con anterioridad al 29 de
marzo de 1990.

De acuerdo con la normativa vigente, la Sociedad exteriorizd durante el afio 2000, los
citados compromisos por pensiones mediante la contratacidon de poélizas de seguros
colectivos, habiendo desembolsado la totalidad de la prima de seguros destinada a cubrir
los mencionados compromisos.

La Sociedad clasifica sus compromisos por pensiones como de aportacién definida en la
medida en que se compromete a realizar contribuciones de caracter predeterminado a una
comparfifa aseguradora no teniendo mas obligacion contractual adicional. Las aportaciones
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias conforme al principio de devengo. El
importe de las primas anuales devengadas en el ejercicio 2012 asciende a 635 miles de
euros (659 miles de euros en el gjercicio 2011) (véase nota 18).

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Esta rubrica recoge la diferencia entre el importe recibido y el valor razonable al que
inicialmente se registraron los anticipos reintegrables a la inversién recibidos por la
Sociedad (véase nota 1(c)), y cuya devolucion tendrd fugar de acuerdo con las
condiciones establecidas en la normativa que los regula denfro de los cinco ejercicios
siguientes al primero en que la Sociedad haya amortizado la totalidad de su
endeudamiento interior y exterior, y en cualquier caso, antes de la finalizacion del periodo
concesional, por considerarse que dicha diferencia es una subvencién de tipo de interés.

La imputaciéon a resultados de la citada subvencién se realiza en la misma proporcién en
la que los citados anticipos reintegrables se actualizan a un tipo de descuento que se ha
estimado adecuado en funcion de la fecha prevista para su cancelacién.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea
lega! o implicita, como resultado de un suceso pasado, siendo probable que tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal
obligacién, y su importe pueda estimarse de forma fiable.

Los importes reconocidos en el balance corresponden a {a mejor estimacion a la fecha de
cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacién presente, una vez
considerados los riesgos e incertidumbres relacionados con la provisiéon y, cuando resulte
significativo el efecto financiero producido por el descuento, siempre que se puedan
determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en cada periodo. El tipo
de descuento se determina antes de impuestos, considerando el valor temporal del dinero,
asi como los riesgos especificos que no han sido considerados en los flujos futuros
relacionados con la provision. El efecto financiero de las provisiones se reconoce como
gasto financiero en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una
salida de recursos para cancelar tal obligacion.
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La Sociedad esta supeditada al cumplimiento de ciertas obligaciones contractuales
derivadas del continuo desgaste de la infraestructura, tales como el mantenimiento de Ia
misma en un adecuado estado de uso que permita que los servicios y actividades a los
que aquella sirve puedan ser desarrollados adecuadamente, asi como de restablecimiento
de unas condiciones determinadas antes de su entrega a la Administracién concedente al
término del periodo concesional, las cuales la Sociedad contempla en el desarrolio del
programa de actuaciones de reposicién y gran reparacion gue tiene previsto ejecutar.

Las citadas obligaciones contractuales se reconocen y valoran de acuerdo con lo
dispuesto en la norma de registro y valoraciéon 152 Provisiones y contingencias del Plan
General de Contabilidad y se presentan en el balance adjunto, en la rdbrica de
“Provisiones por actuaciones sobre la infraestructura”.

A medida que se realicen las citadas actuaciones de reposicién se procede a la
cancelacion de la provision.

(m) Transacciones entre partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas son contabilizadas por el valor razonable de la
contraprestacién entregada o recibida de acuerdo con las normas de valoracion detalladas
anteriormente.

(n) Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no
corrientes. A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando
estan vinculados al ciclo normal de explotacion de la Sociedad y se esperan vender,
consumir, realizar o liguidar en el transcurso del mismo, aquellos otros cuyo vencimiento,
enajenacion o realizacion se espera que se produzca en el plazo maximo de un afo, los
clasificados como mantenidos para negociar y el efectivo y otros activos liquidos
equivalentes cuya utilizaciéon no esta restringida por un periodo superior a un ano.

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

Su detalle y movimiento es como sigue:

Coste al 31 de diciembre de 2010 1.234.871 178.036 2.746 100 191 637 1.416.581

Altas - 12.231 1.330 - - 21 13.582
Coste al 31 de diciembre de 2011 1.234.871 190.267 4.076 100 191 658 1.430.163
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2010 (26.443) - - (100) (191) (610)  (27.344)

Altas (14.525) - - (10)  (14.535)
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2011 (40.968) - - (100) (191) (620)  (41.879)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2011 1.193.903 190.267 4,076 - - 38 1.388.284
Coste al 31 de diciembre de 2011 1.234.871 190.267 4.076 100 191 658 1.430.163

Altas - 14.418 708 - - 12 15.138
Coste al 31 de diciembre de 2012 1.234.871 204.685 4.784 100 191 670 1.445.301
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2011 (40.968) - - (100) (181) (620)  (41.879)

Altas (32.659) - - - (13)  (32.672)
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2012 (73.627) - - (100) (181) (633)  (74.551)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2012 1.161.244 204.685 4.784 - -
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existen elementos dentro del inmovilizado intangible
afectos a garantias asi como tampoco sujetos a restricciones en cuanto a su titularidad.

Todo el inmovilizado intangible de la Sociedad se encuentra afecto a actividades empresariales
propias de su actividad y esta situado dentro del territorio nacional.

La Sociedad tiene formalizadas polizas de seguro para cubrir adecuadamente los riesgos a los
gue esta sujeto su inmovilizado intangible.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad tiene elementos totalmente amortizados por
importe de 897 miles de euros.

(a) Acuerdo de concesién, activo regulado

Tal y como se menciona en la nota 1 (a) en 1973 la Sociedad suscribié un contrato de
concesion con el Estado Espafol para la construcciéon, conservacién y explotacion de la
autopista de peaje entre las poblaciones de El Ferrol y Tuy (frontera con Portugal). La fecha de
reversion de la infraestructura es 18 de agosto de 2048, estando prevista, en el transcurso de
dicho plazo, la recuperacion total del valor de la contraprestaciéon recibida, asi como la
amortizacién de la deuda.

La Sociedad no prestd en su momento el servicio de construccién, sino que la infraestructura
fue construida por terceros, y por tanto, adquirida a titulo oneroso.

El precio (tarifa) que la Sociedad exige a los usuarios de la autopista por el servicio publico gue
presta, esta regulado por la entidad concedente y es revisado anualmente conforme a lo
establecido en la Ley 14/2000, de 29 de diciembre, actualizandose en base a IPC y un factor
de correccién para recoger las desviaciones entre los traficos previstos y los reales de cada
ano. Asimismo, y tal y como se menciona en la nota 8, parte de los ingresos de peaje que
percibe la Sociedad, provienen del Ministerio de Fomento y de la Xunta de Galicia, en virtud de
lo establecido en los contratos y convenios que rigen el acuerdo de concesién y demas
legislacion al efecto.

La Sociedad presenté en su dia a la Administracion, como parte del expediente administrativo
que sirvio de base a la ultima modificacién concesional (véase nota 1 (a)), un Plan Econémico-
Financiero que prevé la recuperacién total del inmovilizado intangible- acuerdo de concesién,
asi como de la carga financiera activada, y la amortizacién de la deuda en el pericdo de la
concesion, garantizando una adecuada remuneracion de los fondos propios.

Con fecha 31 de enero de 2012, ta Sociedad presentd a la Administracién unas Previsiones
Financieras Actualizadas, a requerimiento de la Administracion, que recogen las modificaciones
habidas en la normativa contable aplicable a las empresas concesionarias tras la entrada en
vigor de la Orden EHA/3362/2010, de 23 de diciembre y en las que se revisaron y actualizaron
determinados estimados contables que sirven de base para la determinacion y registro de
ciertas magnitudes. Tal y como se indica en la Nota 2 (b), la sociedad ha realizado un cambio
de estimado contable para la amortizacién de su activo concesional, por lo que tiene previsto
presentar ante la Administracion Concedente una actualizacién de dichas previsiones
financieras, para recoger los efectos derivados de este cambio de estimado. El cuadro resumen
de las magnitudes méas significativas de dichas previsiones, para el periodo 2011 a 2048,
expresadas en millones de euros, es el siguiente:

Inversiones de reposicion 153
Ingresos de peaje 9.561
Gastos financieros 1.680
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En cuanto a los criterios seguidos para la determinacion de las magnitudes anteriores, los mas
significativos son:

» IPC: Se ha estimado un indice de precios al consumo como media anual del 2% hasta el
final del periodo concesional.

» Trafico: La Intensidad Media Diaria (en adelante IMD) a lo largo del periodo concesional se
calcula considerando las series de crecimiento del trafico contempladas en el modelo
financiero, que constituyen el escenario de equilibrio econdmico-financiero del contrato
concesional. Las hipétesis de crecimiento del trafico constituyen asimismo una de las bases
principales del Plan Economico-Financiero, pues, como se ha mencionadc anteriormente,
determinan los ingresos previstos, y consecuentemente, la sistematica para el
reconocimiento de la carga financiera activada.

+ Revisién de tarifas: Tal y como se menciona anteriormente, las tarifas a aplicar por la
Sociedad se revisan de acuerdo con una férmula establecida en la Ley 14/2000 de 29 de
diciembre, que ademas del IPC del ejercicio anterior, incorpora un factor corrector basado en
las desviaciones entre las IMD realmente obtenidas y las previstas.

» Ingresos de peaje: Los ingresos de peaje se obtienen como resultado de la aplicacion de
las hipotesis referentes a crecimientos de tréafico y revisiones de tarifas.

* Gastos de explotacion: Con caracter general su evolucién esté ligada al IPC.

* Gastos financieros: Para la determinacion de los gastos financieros se ha considerado la
estructura financiera actual de la Sociedad, consistente en emisiones de obligaciones
fiscalmente bonificadas a 10 afios. Para las refinanciaciones que se produzcan a lo largo del
periodo concesional se han considerado unas condiciones similares a las de las Ultimas
emisiones realizadas por la Sociedad en el ejercicio 2011 (véase nota 12).

+ Inversiones de reposicion: La Sociedad ha elaborado un plan plurianual de actuaciones a
realizar sobre la infraestructura a lo largo del periodo concesional, y hasta la fecha de
reversion de la infraestructura a la entidad concedente, disefiado para garantizar la
adecuada prestacién de los servicios que constituyen su objeto social. Dicho plan sirve de
base para el registro sistemético de una provisién en funcion del uso de la infraestructura y
hasta el momento en que deban realizarse dichas actuaciones, las cuales derivan de un
desgaste continuo de ésta y de la obligacion de mantenerta en un adecuado estado de uso
(nota 11).

Tal y como establece la normativa contable, la Sociedad ha comprobado la posible
existencia de deterioro de su activo concesional al cierre del ejercicio 2012, sin que tras el
citado analisis se haya puesto de manifiesto la necesidad de registrar ningun tipo de
correccién valorativa. El indicio de posible deterioro que se ha identificado ha sido,
fundamentalmente, la reduccion de un 8,7% de los ingresos de peaje de 2012 como
consecuencia del descenso del trafico de cobro en un promedio del 12,5%, que no pudo ser
compensado con la revision anual de tarifas (3,29% en 2012) que realiza la Sociedad
conforme a lc establecido en la Ley 14/2000, de 29 de diciembre.

Para la realizacion del test de deterioro, se ha procedido a la determinacion del valor en uso
del activo concesional, para lo que se han estimado las entradas y salidas futuras de
efectivo derivadas de la utilizacién continuada del activo, es decir, los flujos de la operacién
del mismo que la Sociedad espera obtener del acuerdo de concesion en dicha fecha. Dichos
flujos se han descontado a una tasa adecuada a su naturaleza (ingresos y gastos de
explotacién). Respecto a la estimacion de los flujos de caja futuros se han considerado:

gﬂ:?'
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* Hipotesis razonables y mejores estimaciones de la Direccién, sobre la base de la
informacién disponible a la fecha del andlisis, teniendo en consideracién las condiciones
economicas previstas a lo largo de la vida restante de la concesion y que constituyen su
Plan de Negocio. A este respecto, se han tenido en cuenta las caracteristicas propias del
acuerdo de concesion.

» Estimaciones presupuestarias y proyecciones econémicas y de explotacién hasta el final
de la vida concesional. Para ello se han utilizado estimaciones de trafico basadas en las
elaboradas por un experto independiente, asi como proyecciones de IPC obtenidas
mediante el andlisis de diferentes estudios de terceros independientes.

Adicionalmente, y sin que ello prejuzgue que pudiera existir un riesgo importante de
variacion en las hipétesis clave, la Sociedad ha llevado a cabo un anélisis de sensibilidad
del test de deterioro, al objeto de comprobar si el importe recuperable del activo concesionai
excederia de su valor en libros al cierre del ejercicio. Dicho andlisis de sensibilidad
contempla incrementos en la tasa de descuento y descensos en el porcentaje de
cumplimiento de los traficos estimados de hasta un 10%, y los resultados obtenidos
muestran que el importe recuperable del acuerdo de concesién al 31 de diciembre de 2012
€s superior a su valor en libros en los escenarios contemplados.

(b) Acuerdo de concesién, activacion financiera

En relacion con los gastos financieros correspondientes a financiacién ajena, especifica o
genérica, directamente atribuible a la construccion, que se incurran una vez la infraestructura
esté en condiciones de explotacion, la Sociedad analiza anualmente el cumplimiento de los
requisitos incluidos en el Marco Conceptual de la Contabilidad para el reconocimiento de un
activo, al objeto de proceder a su activacion contable. La carga financiera activada durante el
ejercicio 2012 asciende a 14.418 miles de euros (12.231 miles de euros durante el ejercicio
2011) (nota 17).

(c) Anticipos por Acuerdo de concesién, activo regulado

Tal y como se menciona en la nota 1(a), en el ejercicio 2011, la Sociedad firmé con el
Ministerio de Fomentoc un convenio para la ampliacién de capacidad de diversos tramos de la
autopista {circunvalacién de Santiago de Compostela y acceso a Vigo incluido el Puente de
Rande).

Para resarcir a la sociedad concesionaria de las inversiones a realizar y de los mayores gastos
que comportan dichas actuaciones, el citado convenio contempla, con caracter extraordinario,
un incremento moderado de tarifas que se mantendra en vigor hasta la total compensacion de
las inversiones por las obras de ampliacién, los gastos de conservacion y demas derivados de
éstas.

Las altas registradas en la rabrica de “Anticipos por acuerdo de concesién, activo regutado”

durante los ejercicios 2012 y 2011 se corresponden fundamentalmente con los estudios y
proyectos asociados a dicho convenio.
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(d) Valoracion contable del Acuerdo de Concesidon, Activo Regulado (Disposicién
transitoria Unica  de la Orden EHA/3362/2010)

En virtud de lo establecido en la Disposicién transitoria Gnica de la Orden EHA/3362/2010, por
la que se aprueban las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas
concesionarias de infraestructuras publicas, con fecha 1 de enero de 2010 la Sociedad
reclasifico los elementos patrimoniales correspondientes a la inversién en autopista por su valor
neto contable a 31 de diciembre de 2009. A solicitud de la Delegacién del Gobierno en
Sociedades Concesionarias de Autopistas Nacionales de Peaje, se incluye a continuacion el
detalle correspondiente a la inversion en autopista que formaba parte del inmovilizado material
de acuerdo con lo establecido en la anterior normativa contable de aplicacion (Orden del
Ministerio de Economia y Hacienda de 10 de diciembre de 1998), cuyo valor neto contable
constituye el importe al que se valora la rubrica Acuerdo de Concesion, Activo regulado del
inmovilizado intangible de estas cuentas anuales:

fies de euros

Ui}

Estudios y proyectos 18.653

Expropiacion yreposicion de senicios 189.159
Ejecucién de obras 738.411
Inmovilizado de explotacion 35.366
Costes financieros netos 105.825
Gastos de administracion 10.693
Direccion y control de obras 35.030
Coste 1.133.137
Actualizaciones yrevalorizaciones legales 363.484
Total Coste 1.496.621
Amortizacion acumulada (261.750)

Inversion en autopista (OM EHA de 10-12-98) /
Coste Acuerdo de concesion - Activo regulado
(OM EHA/3362/2010) 1.234.871

(*) Fecha de primera aplicacion de las normas contenidas en la
Orden EHA/3362/2010

De acuerdo con lo dispuesto en la mencionada Orden, las nuevas inversiones en la autopista
no se registran como un alta en el activo como se venia haciendo conforme a la normativa de
1998, salvo gue sean consecuencia de una ampliacién que lleve asociada una modificacién
contractual. Tal y como se menciona en la nota 4 (), de acuerdo con la Orden EHA/3362/2010,
estas actuaciones se registran mediante una provisidon sistematica en funcién del uso de la
infraestructura hasta el momento en que las citadas inversiones deban realizarse. Las
actuaciones de reposicién y gran reparacion efectivamente realizadas cada ano se registran,
por tanto, como aplicaciones de la mencionada provision (véase nota 11).
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6. INMOVILIZADO MATERIAL

Su detalle y movimiento, es como sigue:

Coste al 31 de diciombre da 2010 1.607 1.973

1.884 7.267

Altas - 104 3 128
Bajas - (847) (86) (936)
Traspasos - - - 5 5
Coste al 31 de diciembre de 2011 1.507 1.230 1.921 1.806 6.464
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2010 (586) {1.566) (1.707) (1.100) (4.967)
Altas (34) (101) 7) (167) (320)
Bajas - 809 2 86 898
Traspasos - (8) - 8 -
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2011 (619) (866) (1.722) (1.173) {4.379)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2011 888 365 199 633 2.085
Coste al 31 de diciembre do 2011 1.507 1.230 1.921 1.808 6.464
Allas - 60 4 25 89
Bajas - (112) 27 ) (141)
Traspasos - 30 - (30) -
Coste al 31 da diciembre de 2012 1.507 1.208 1.898 1.799 6.412
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2011 (618) (866) (1.722) (1.173) (4.379)
Allas (32) (93) (15) (166) (3086)
Bajas - 110 24 4 138
Traspasos - (30) - 30 -
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2012 (651) (877) (1.713) (1.306) (4.547)
Valor neto contable al 31 de dicilembre de 2012 856 331 185 493 1.865

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad tiene elementos totalmente amortizados por importe de
2.581 miles de euros (2.392 miles de euros al 31 de diciembre de 2011). Al 31 de diciembre de
2012 y 2011 no existen elementos dentro del inmovilizado material afectos a garantias o
reversion asi como tampoco sujetos a restricciones en cuanto a su titularidad.

La Sociedad tiene formalizadas pdlizas de seguro para cubrir adecuadamente los riesgos a los
que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material.

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de los activos financieros por categorias, al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
es la siguiente:

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 8 6 - - - - [ 6
Préstamos y partidas a cobrar - - 96 127 - - 96 127
Activos disponibles para la venta 6 6 - - - - 8 6
Otros activos financieros - - - - 34 34 34 34
Activos Financieros a largo plazo 12 12 96 127 34 34 142 173
Préstamos y partidas a cobrar - - 23.347 24350 - - 23347  24.3%0
Activos Financieros a corto plazo - - 23.347 24.350 - - 23.347  24.350
Total Activos Financieros 12 12 23.443 24477 34 34 23489 24.523
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Los anteriores activos financieros se desglosan en los balances adjuntos, como sigue:

Activos financieros no corrientes:

Inversiones financieras a largo plazo 12 12 96 127 34 34 142 173
Instrumentos de patrimonio 12 12 - - - - 12 12
Crédilos a terceros - - 96 127 - - 96 127
Otros activos financieros - - - - 34 34 34 34

Total activos financieros no corrientes 12 12 96 127 34 34 142 173

Activos financieros corrientes:

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (nota 8) - - 23347 24350 - - 23347 24350

Total activos financieros corrientes - - 23.347  24.350 - - 23347 24350

Total Activos Financieros 12 12 23.443  24.477 34 34 23.489 24523

El valor razonable de los activos financieros, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no difiere
significativamente de su valor contable.

(a) Préstamos y partidas a cobrar

Esta rubrica recoge la parte a largo plazo de los anticipos y créditos al personal los cuales
devengan intereses de acuerdo con el tipo establecido en el convenio colectivo vigente y cuyo
detalle de vencimientos, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es como sigue:

Wllles de euros LU L

A dos anos 58 63

oe do ai

Atres anos 17 26
A cuatro anos 15 17
A cinco afos y mas 6 21
Total vencimientos 96 127

(b) Otros activos financieros

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los otros activos financieros representan el importe de las
fianzas constituidas por la Sociedad.

PASIVOS FINANCIEROS

Los pasivos financieros, todos ellos pertenecientes a la categoria de “Débitos y partidas a
pagar”, se desglosan en los balances adjuntos, como sigue:
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Pasivos financieros no commientes:

Deudas alargo plazo 587619 606.138 - - 26.414 25294 614.033 631.432
Obligaciones y olos valores negociables (nota 12) 5876819 606.138 - - - - 587.619 €06.138
Otros pasivos financieros - - - - 26414 25294 26,414 25.294

Deudas cen empresas del grupo yasoc. a largo plazo (nota 15) - - - - 1 1 1 1

Total Pasivos Financieros no corrientes §87.618 606,138 - - 26.415 25.296 614,034 631433

Pasiws financieros comentes.

Deudas a corto plazo 194096 181409 - - - - 194,096 181.409
Obligaciones yolros valores negociables (nota 12) 194.096 181409 - - - - 194.096 181.409

Deudas con empresas de) grupo y asoc. a corlo plazo (nota 15) - - 31.076 23.050 - - 31.076 23.050

Acreedores comerciales y olras cuentas a pagar - - 10.834 13047 - - 10.834 13.047
Acreedores varios - - 10295 12508 - - 10295 12.508
Personal - - 539 539 - - 539 539

Total Pasivos Financisros corrientes 194.096  181.409 41,310 36,097 - - 236.008 217.606

Total Pasives Financieros 781715  787.547 41,910 36.097 26.416 25.295 850,040 848.939

Al 31 de diciembre de 2012, Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar incluye saldos
con partes vinculadas por importe de 1.461 miles de euros (1.437 miles de euros al 31 de
diciembre de 2011) (véase nota 15).

El valor razonable de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no difiere
sustancialmente de su valor contable.

(a) Otros pasivos financieros a largo plazo

El detalle de esta categoria, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es como sigue:

2041

Anticipos reintegrables 26.354 25.234

Fianzas a Largo Plazo 60 60
Otros 26.414 25.294

Esta rubrica recoge los anticipos reintegrables otorgadas por la Administracién a la Sociedad
de acuerdo con lo descrito en la nota 1 (c¢). Los citados anticipos se devolveran, dentro de los
cinco ejercicios siguientes al primero en que la Sociedad haya amortizado la totalidad del
endeudamiento interno y externo que se estima serd a mas de cinco anos a partir de 31 de
diciembre de 2012 y, en todo caso, antes de que finalice el plazo concesional (véanse notas
4(k) y 10).

Dichos anticipos figuran valorados a su coste amortizado utilizando un tipo de descuento que
se ha estimado adecuado en funcion de la fecha en que se prevé que la Sociedad procedera a
la cancelacién de los mismos. Durante el ejercicio 2012 el importe del gasto financiero
registrado por la Sociedad en relacion con los citados anticipos asciende a 1.120 miles de
euros (1.070 miles de euros al 31 de diciembre de 2011) (nota 17).

(b) informacioén sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién
adicional tercera; “Deber de informacion” de la Ley 15/2011, de 5 de julio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad no mantiene saldos pendientes de pago por
operaciones comerciales que acumulen un aplazamiento superior al plazo legal de pagod
acuerdo con lo dispuesto en |la Ley 3/2004, de 29 de diciembre.
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La informacion sobre los pagos efectuados durante los ejercicios 2012 y 2011 a proveedores
se presenta a continuacion:

» 2UTrOsS HITHE

Dentro del plazo maximo legal 22.904 100 27.657 100

Resto - - - R
Total pagos del ejercicio 22.904 100 27.657 100
(c) Instrumentos financieros derivados

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad no tiene contratados instrumentos financieros
derivados.

8. DEeUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, al 31 de diciembre de 2012 y
2011, es como sigue:

1ros 2012

Clientes por ventas y prestacion de servicios 2.805 3.142

Empresas del grupo y asociadas, deudores (nota 15) 444 284
Deudores varios 530 260
Personal 42 49
Otros créditos con las Administaciones Publicas 19.526 20.615
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 23.347 24.350
(nota 7) (nota 7)

El detalle de Otros Créditos con las Administraciones Publicas, al 31 de diciembre de 2012 y
2011, es el siguiente:

de euros 212 2011
Ministeric de Fomento 12.557 14.666
Xunta de Galicia 6.969 5.949
Otros créditos con las Administaciones Publicas 19.526 20.615

El detalle del saldo con el Ministerio de Fomento, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el
siguiente:

Compensacion RD 165/2000 (nota 16) 6.606 9.240

Intereses compensacién RD 165/2000 141 185
Peaje en sombra RD 633/2006 5.698 5.138
Intereses peaje en sombra RD 633/2006 112 103
Saldo a cobrar con el Ministerio de Fomento 12.557 14.666
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El Real Decreto 165/2000 de febrero que supuso la materializacién de lo dispuesto en el Real
Decreto 6/1999 de 16 de abril, de medidas urgentes de liberalizacion e incremento de la
competencia, recogia una reduccion del tarifas del 7% del volumen de ingresos de peaje de la
Sociedad. La menor recaudaciéon que se producia como consecuencia de estas rebajas era
compensada por la Administracién (Ministerio de Fomento). No obstante, con fecha 13 de julio
de 2012 se publico6 el Real Decreto 20/2012 de medidas para la estabilidad presupuestaria, por
el que se deroga la compensaciéon que la Administracion General del Estado liquidaba a las
sociedades concesionarias de autopistas de peaje por la pérdida de ingresos establecida en el
mencionado Real Decreto 6/1999. Dicha derogaciéon ha sido materializada mediante una Orden
def Ministerio de Fomento de 27 de julio de 2012, por la que se aprobd una subida de tarifas
del 7,5269% con el fin de equilibrar la supresion de la citada compensacion. Las nuevas tarifas
entraron en vigor el 29 de julio de 2012. Adicionalmente a lo anterior, a partir del 1 de
septiembre de 2012, los peajes aplicados por la Sociedad se incrementaron como
consecuencia de la subida del IVA del 18% al 21%.

Al 31 de diciembre de 2012 se encuentran pendientes de cobro al Ministerio de Fomento el
importe de compensaciéon generado hasta el 29 de julio de 2012, asi como un importe restante
de la compensacién correspondiente al ejercicio 2011 (1.724 miles de euros).

El Real Decreto 633/2006, de 19 de mayo, recoge la supresion del cobro directamente a los
usuarios del peaje correspondiente a los recorridos O Morrazo-Vigo y A Corufa-A Barcala e
inversos. Como consecuencia de ello, desde el 23 de mayo de 2006, una vez instalados por
parte de la concesionaria los equipos de conteo, se eliminaron los puestos de cobro y se
procedié al registro de los transitos realizados. Los importes resultantes de aplicar a los
transitos las tarifas de peaje vigentes (impuesto sobre el valor afiadido incluido), son asumidos
al 50% por la Administracion General de Estado y ta Xunta de Galicia. Por tanto, del total de los
ingresos registrados por este concepto durante 2012, 9.418 miles de euros, el 50% figura como
importe pendiente de cobro con cada una de dichas Administraciones. (8.708 miles de euros en
el ejercicio 2011) (véase nota 16). Adicionalmente, la Xunta de Galicia mantiene, al 31 de
diciembre de 2012, un saldo pendiente de pago por importe de 1.159 miles de euros
correspondiente a la compensacién del ejercicio 2011.

El saldo de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar se presenta neto de correcciones
por deterioro. El movimiento, durante los ejercicios 2012 y 2011, es el siguiente:

Correccion acumulada al 1 de enero 734 795

Dotaciones del periodo 23 45
Aplicaciones del gjercicio (11) (106)
Correccion acumulada al 31 de diciembre 746 734

9. FonNDOSs PROPIOS

El detalle y movimiento se muestra en el estado de cambios en el patrimonio neto que forma
parte integrante de las cuentas anuales.
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Capital Suscrito

El capital social al 31 de diciembre de 2012 y 2011, esta representado por 32.598.600
acciones nominativas ordinarias de 6,01 euros de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos vy
econdmicos, no estan sometidas a cotizacién oficial y no existen restricciones estatutarias
a su ftransferibilidad. La totalidad del capital social pertenece a ENA
INFRAESTRUCTURAS, S A.U. por lo que la Sociedad, al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
cumple los requisitos establecidos en la Ley de Sociedades de Capital, para ser
considerada una Sociedad Anénima Unipersonal, condiciéon que ha sido inscrita en el
Registro Mercantil.

Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar un minimo del 10% de los beneficios de cada
ejercicio a la constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance una cantidad
igual al 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sélo
podré ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo
deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la
Sociedad tiene dotada la totalidad de la reserva legal que establece el Texto Refundido de
la Ley de Sociedades de Capital.

Reserva de revalorizacion

De acuerdo con la legislacién aplicable, la Sociedad optd por revalorizar la inversién en
autopista a 31 de diciembre de 1979, 1981, 1983 y 1996. E! importe de las plusvalias
resultantes, salvo 185,3 millones de euros, fue capitalizado mediante la emisién de
acciones totalmente liberadas.

Al haber transcurrido el plazo para su comprobacién por las autoridades tributarias, el
saldo correspondiente a la actualizacion de 1996 (185,3 miles de euros) podra ser
destinado, libre de impuestos a:

o Eliminacién de resultados negativos del gjercicio o de ejercicios anteriores.

s Ampliacién de capital.

s Reservas de libre disposicion, a partir del 31 de diciembre de 2006.

En cualquier caso, el saldo Unicamente sera distribuible, directa o indirectamente, en la
medida en gue la plusvalia haya sido realizada, entendiéndose que ello se producira
cuando los elementos actualizados hayan sido contablemente amortizados, en la parte
correspondiente a dicha amortizacion, transmitidos o dados de baja en los libros.

Reservas voluntarias

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 las reservas voluntarias de la Sociedad son negativas
por un importe de 16.071 miles de euros, como consecuencia de los ajustes derivados de
la primera aplicacion de las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las
empresas concesionarias de infraestructuras publicas aprobadas por la Orden
EHA/3362/2010, vigente desde el 1 de enero de 2011.

Los beneficios imputados directamente a patrimonio neto no pueden ser objeto de
distribucién, ni directa ni indirectamente.
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(e) Diferencias por redenominacién del capital en euros

Esta reserva es indisponible.

10. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los anticipos reintegrables concedidos a la Sociedad se
presentan registrados a coste amortizado calculado a un tipo de descuento que se ha estimado
adecuado en funcién de la fecha en que se prevé que la Sociedad procedera a la cancelacién
de los mismos (nota 7). La diferencia entre el importe recibido y el valor razonable, neto del
correspondiente efecto impositivo, se considera subvencion de caracter financiero.

Su detalle y movimiento, es como sigue:

Saldo al 1 de enero 65.493 66.242

Imputacidén a resultados (*) (784) (749)
Saldo al 31 de diciembre 64.709 65.493

(*) Neto de efecto impostivo

Durante los ejercicios 2012 y 2011 se han traspasado a la cuenta de pérdidas y ganancias,
ingresos por importe de 1.120 miles de euros y 1.070 miles de euros, respectivamente.

11. PROVISIONES POR ACTUACIONES SOBRE LA INFRAESTRUCTURA

Tal y como se menciona en la nota 4 (l), la Sociedad esta sujeta al cumplimiento de ciertas
obligaciones contractuales, las cuales se reconocen y valoran de acuerdo con la mejor
estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente en la fecha del
balance. Para ello, ta Sociedad ha determinado aquellas actuaciones futuras que debera llevar
a cabo al objeto de mantener su infraestructura en un adecuado estado de uso para la
prestacion de los servicios y actividades que constituyen el objeto del acuerdo de concesion.

El movimientoc de la provisién por actuaciones de reposicion y gran reparacién a largo y corto
plazo, durante el ejercicio 2012, es el siguiente:

"Jo plrazo Lort

Provisién por actuaciones de reposicion y gran reparacion al 1 de enero 26.469 4.242

Dotaciones del periodo 5115 -
Actualizacion financiera (nota 17) 1.017 -
Aplicaciones del periodo - (756)
Traspaso a corto plazo (1.185) 1.195
Provisién por actuaciones de reposicién y gran reparacion al 31 de diciembre 31.406 4,681

Las aplicaciones de la provisién realizadas por la Sociedad, durante el ejercicio 2012,
corresponden fundamentalmente a actuaciones de reposicion de estructuras y diversas
instalaciones.
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12. OBLIGACIONES Y OTROS VALORES NEGOCIABLES

El capitulo de obligaciones y otros valores negociables, recoge en su totalidad los importes de
emisiones de obligaciones realizadas por la Sociedad; todas ellas estan avaladas por su Unico
accionista ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A.U.,, y son obligaciones no convertibles y
fiscalmente bonificadas (véase nota 1 (c)), seguin la relacién gue se muestra en el Anexo |, que
forma parte integrante de esta nota.

Su movimiento, durante los ejercicios 2012 y 2011, es como sigue:

Viites ae euros H V4NN

Saldo al 1 de enero 606.138 720.264

Emisiones realizadas en el ejercicio 180.304 66.111

Traspasos a corto plazo de deuda (192.518) (180.121)

Ajuste por valoracion a coste amortizado (6.305) (1186)

Saldo al 31 de diciembre 587.619 606.138
(nota 7) (nota 7)

El vencimiento de las obligaciones no convertibles a largo plazo, a su valor nominal, al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

Miles de euros 201
Hies de cUlros }

Ados anos 134.637 193.000

Atres anos 63.451 134.637
A cuatro afios 66.801 63.451
Acinco afios y mas 341.741 228.238
Total vencimientos 606.630 619.326

£l importe de los intereses devengados pendientes de vencimiento at 31 de diciembre de 2012
es de 1.578 miles de euros (1.289 miles de euros al 31 de diciembre de 2011), los cuales se
recogen en la rubrica “Deudas a corto ptazo — Obligaciones y otros valores negociables” de los
balances adjuntos.

Durante el ejercicio 2012 se han imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias gastos
financieros en aplicacién del método del tipo de interés efectivo por importe de 39.985 miles de
euros (37.349 miles de euros en el gjercicio 2011) (nota 17).

13. ADMINISTRACIONES PUBLICAS

El detalle de los saldos acreedores con Administraciones Plblicas, al 31 de diciembre de 2012
y 2011, es el siguiente:

Hacienda Publica, acreedora:

Por retenciones fiscales 506 495
Seguridad Social, acreedora 191 248
Otras provisiones para impuestos 399 371
Administraciones Publicas 1,096 1.114
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14. SITUACION FiscAL

Como se indica en la nota 4(g), la Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal,
formando parte, desde el 1 de enero de 2009, del Grupo Consolidado Fiscal n® 36/09 integrado
por ITINERE y las sociedades residentes en territorio espafol, que componen su grupo
consolidado fiscal.

Al 31 de diciembre de 2012 el gasto por Impuesto sobre Beneficios devengado por la Sociedad
asciende a 13.244 miles de euros (22.538 miles de euros al 31 de diciembre de 2011).

La conciliacién entre la cuota liquida del impuesto sobre beneficios y el impuesto a pagar al 31
de diciembre de 2012 y 2011, es como sigue:

044
LU

euros

Cuota liquida del periodo 13.259 15.441

Retenciones y pagos a cuenta (12.377) (12.632)
Impuesto sobre Beneficios a pagar (nota 15 ) 882 2.809

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio 2012 y la base
imponible del impuesto sobre beneficios, que la Sociedad espera aportar a la declaracion
consolidada tras la oportuna aprobacion de las cuentas anuales, es la siguiente:

2012

Hies de euros

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 30.902 (784) 30.118 52.589 (749) 51.840

Impuesto sobre Beneficios 13.244 (336) 12.908 22.538 (321) 22.217
Diferenclas temporarias: 52 1.120 1172 (23.657) 1.070 (22.587)

Con origen en ejercicios anteriores (205) 1.120 915 (23.931) 1.070 (22.861)

Con origen en el gjercicio 256 - 256 274 - 274
Base imponible 44.198 - 44,198 51.470 - 51.470
Cuota integra (resultado fiscal) 13.259 - 13.259 15.441 - 15.441
Cuota liquida 13.259 - 13.259 15.441 - 15.441

Las diferencias temporarias son debidas a los anticipos reintegrables, y a los planes de
pensiones.

La conciliacién entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar el tipo

aplicable al total de los ingresos y gastos reconocidos, diferenciando entre gasto por impuesto
corriente y diferido, correspondiente a los ejercicios 2012 y 2011, es el siguiente:

otal

Milas de auroas
Miles de euros

Resultado antes de impueslos por operaciones

continvadas 44.146 (1.120) 43026 75127 (1.070) 74.057
Tipo impositivo aplicable 30% 30% 30% 30% 30% 30%
Carga Imposttiva tedrica 13.244 (338) 12.908 22.538 (321) 22.217
Gasto impositivo efectivo 13.244 {336) 412.908 22.638 (321) 22.217
Detalle-

Comienle 13 259 - 13.25¢9 15.441

Oiferido (15) - (15) 7.097 -
Impuesta sobre Beneficios 13.244 - 13.244 22.638
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El detalle de los impuestos directamente reconocidos en Patrimonio, al 31 de diciembre de
2012 y 2011, es como sigue:

Miles de eurcs Aumentos Disminuciones Total o] ot
Por impuesto diferido:
Con origen en ejercicios anteriores: - (336) (336) - (321) (321)
Subvenciones de cardcter financiero (336) (336) (321) (321)
Total impuesto diferido - (336) (336) - {321) (321)
Total impuesto reconocido directamente en Patrimonio - (336) (336) - (321) (321)

El detalle y movimiento de los activos y pasivos por impuesto diferido al 31 de diciembre de
2012 y 2011, es el siguiente:

A ik ACTIVOS
s de euros ACTIVOS

Saldo al 31 de diciembre de 2010 8.266 28.389

Altas 82 -
Bajas (53) (321)
Ajustes por conversién a las normas de adaptacion sectorial (7.126) -
Saldo al 31 de diciembre de 2011 1.169 28.068
Altas 77 -
Bajas (62) (336)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 1.184 27.732

Como consecuencia de la exteriorizacion de los compromisos por pensiones realizada el 1 de
diciembre de 2000, los Administradores de la Sociedad consideraron que se habian dado las
circunstancias necesarias para considerar la recuperacion de los gastos considerados como no
deducibles en las dotaciones anuales al fondo interno y, por lo tanto, los gastos que en
concepto de prima de seguros se devengan a partir de este momento (nota 4(j)), lo que origina
el reconocimiento del correspondiente activo por impuesto diferido.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los anticipos reintegrables concedidos a la Sociedad se
presentan registrados a coste amortizado, dando lugar al reconocimiento de un impuesto
diferido por [a diferencia respecto a su valor de reembolso.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. En opinién
de los Administradores no existen contingencias que pudieran resultar en pasivos adicionales
de consideracién en la Sociedad en caso de inspeccion. Al 31 de diciembre de 2012, la
Sociedad tiene abiertos a inspeccidon por las autoridades fiscales todos los impuestos
principales que le son aplicables desde el 1 de enero de 2009 (ejercicio terminado en 31 de
diciembre de 2008 para el Impuesto sobre Sociedades).
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15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO

Los saldos deudores y acreedores al 31 de diciembre de 2012 y 2011, con las empresas del
grupo y asociadas y otras partes vinculadas, son los siguientes:

Miles de euros

Saldos comerciales 284 -
_Auloestradas de Galicia. AG..C.XG.S.AU. — A - 284 B
{Saldos deudores a corto plazo (nota B) - -~ 284 -
Deudas a largo plazo 1 1 -
_ Autoestradas de Galicia, AG. LCXG.S.AU w 1 1 -
‘Saldos acreedores atargo plazo (nota7)_ " 1 1 5
Deudas a corto plazo 26523 17.024 - 17.024 -
ENA Infraesirucluras, S.AU. 26.523 - 17.024 - 17.024 -
Acreedores comerciales 276 1.461 287 5.739 6.026 1.437
liinere Infraestructuras, S.A Impueslo sobre beneficias (nota 14) - - - 2.809 2.809 -
linere Infraestructuras. S.A IVA consolidacion - 3.392 3.392 - - 2.926 2.926
Autoestradas de Galicia, AG.,C.XG S.AU. - 3 3 - 4 4 -
Valoriza Conservacién de Infraestructuras, S.A - - - 1.435 - - 1411
Sacyr, S. AU. - . - 26 - - . 26
_ ENAnfraestructuras, S AU. = NS - S 276 5 287 gz 287 S
!Saldos acreedores a corto plazo B 26.799 4217 31.076 1.461 17311 5739 23.050 1437
(nota 7) (nota 7) (nota 7) (nota 7)

Con efectos 1 de enero de 2010, la Sociedad pertenece al régimen especial del grupo de
entidades de IVA niimero 0157/10, cuya Sociedad dominante es ITINERE Infraestructuras, S.A.
Al 31 de diciembre de 2012 |la Sociedad mantiene una deuda por este concepto que asciende a
3.392 miles de euros (2.926 miles de euros al 31 de diciembre de 2011).

El saldo a pagar al accionista Unico ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A.U. al 31 de diciembre de
2012, recoge un importe de 26.523 miles de euros en concepto de préstamo a corto plazo en
virtud del contrato suscrito entre ambas sociedades. Dicho préstamo devenga un tipo de interés
variable referenciado a Euribor a un mes mas un diferencial.

El detalle de las transacciones realizadas con empresas del grupo y asociadas y otras partes
vinculadas, durante los ejercicios 2012 y 2011, es el siguiente:

BUrDS

Gastos financieros 233 112
ENAnfraestructuras, S AU (nota 17) - 233 112
Contratos de gestion o colaboracion 3.368 - 3.368 3.594
ENAnfraestructuras, S AU 3368 - 3.368 - 3.594 - 3594 -
Recepcién de servicios - - - 4856 - - - 4767
Valoriza Conservacion de Infraestruciuras, S A - - - 4,856 - - - 4767
Ofros gastos - 360 360 - - 360 360
Enaitinere - 24 24 - . 24 24
Autoestradas de Galicia, AG.CXG.SAU. - 13 13 - - 18 18
_ltinere Infraestucturas, SA i - 323 - - 318 318 o
Totalgasts 3801 . 360 31961 4856 3706 380 408 4767,
Contratos de gestién o colaboracion - 704 704 - - 753 753
Auloestradas de Galicia, AG.CXG.SAU. 704 704 - - 753 753
Prestacion de servicios - 48 48 - . 5 5 6
Autopistas de Navarra, S A - 44 44 - - - - 3
Autoestradas de Galicia, AG.C XG.SAU. - 4 4 - - 5 5
Aulovia del Barbanza, CXG,SA i - - - - - - -
[Totalingresos : 2 1 - - 7 78
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Las transacciones mantenidas con partes vinculadas estan relacionadas con el trafico normal
de fa Sociedad y son realizadas a precios de mercado.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad recibe de su Unico accionista cargos en

concepto de canon por gastos generales y de administracién y control técnico, en virtud del
contrato suscrito entre ambas sociedades.

16. IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

Los ingresos de peaje netos, durante los ejercicios 2012 y 2011, son los siguientes:

fliles de euros 2012 2011
Cobro en efectivo 36.980 41.860
Cobro con tarjeta 26.196 29.099
Cobro telepeaje 57.889 59.334
Peaje en sombra neto de descuentos (nota 8) 9.418 8.708
Compensacién Ministerio de Fomento (nota 8) 4925 8.240
Bonificaciones yrapeles (3.054) (3.292)
Cifra de negocio 132.354 144.949
17. INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
El detalle de los ingresos financieros es como sigue:
Vliles de euros 2012 2011
Intereses con la Administracion del Estado 690 647
Intereses Xunta de Galicia 321 122
Intereses de otros valores negociables 93 182
Otros ingresos financieros 1" 53
Otros intereses e ingresos asimilados 4 4
Ingresos financieros 1119 1.008

Los gastos financieros por concepto se detallan a continuacién:

Intereses de deudas con empresas del Grupo (Nota 15) 233 112

Gastos financieros de obligaciones (Nota 12) 39.985 37.349
Gastos financieros por actualizacién de pasivos (Nota 7) 1.120 1.070
Otros gastos financieros 238 275
Gastos financieros por actualizacién de provisiones (nota 11) 1.017 951
Gastos financieros diferidos (Nota 5) (14.418) (12.231)
Gastos financieros 28.175 27.526
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18. PERSONAL

El nimero medio de empleados durante los ejercicios 2012 y 2011 distribuido por categorias ha
sido el siguiente:

Directivos 3 3
Técnicos 5 8
Administrativos 40 41
Otro personal 177 184
Eventuales 19 22
Total 244 256

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la distribucién de la plantilla de la Sociedad por categorias y
Sexos es como sigue:

Directivos 2 2 1 1
Técnicos 4 6 1 -
Administrativos 18 24 24 21
Otro personal 126 128 77 81
Eventuales 10 10 7 12
Total 160 170 110 115

Asimismo, del importe de cargas sociales del ejercicio 2012, 2.248 miles de euros
corresponden al coste de seguridad social de la empresa (2.326 miles de euros al 31 de
diciembre de 2011) y 635 miles de euros a la prima anual por complementos de pensiones (659
miles de euros al 31 de diciembre de 2011) (véase nota 4 (j)).

Durante los ejercicios 2012 y 2011 todos los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad fueron hombres.

19. REMUNERACIONES Y SALDOS CON MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

La totalidad de las remuneraciones satisfechas durante el ejercicio 2012 al conjunto de los
miembros del Consejo de Administracion, ha sido de 203.000 euros (186.000 euros durante el
ejercicio 2011) en concepto de Alta Direccion de la Sociedad.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se ha concedido por parte de la Saciedad préstamo o
crédito alguno, ni se han contraido obligaciones en materia de pensiones y pagos de seguros a
favor de los citados miembros del Consejo de Administracion, ni mantienen saldos deudores o
acreedores con la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 y 2011.

Los Administradores de la Sociedad, y las personas vinculadas a los mismos, no han realizado
transacciones, ni tienen participaciones en empresas cuyo objeto social sea analogo o
complementario al de la Sociedad, si bien como consecuencia de la pertenencia al Grupo
ITINERE, algunos consejeros de la Sociedad simultanean su cargo con el de consejeros de
otras sociedades del Grupo y participadas. El detalle de dichos cargos, funciones y actividades
se detallan en el Anexo Il adjunto que forma parte integrante de esta nota de la memoria.
Asimismo, no existen miembros de la Alta Direccién de la Sociedad que no formen parte de

Consejo de Administracion.,

Autopistas del Atlantico, C.E.S.A. Cuentas Anuales 2012. Pagina 38 de 49




AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espafola, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de Cuentas Anuales
20. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES

La Sociedad, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, tiene otorgados avales bancarios, ante el
Ministerio de Fomento tanto en concepto de fianza de construccién, como de fianza de
explotacion asi como otras fianzas ante otras entidades por los importes siguientes:

WIHES G eures 4 49

Fianzas de construccion 5.520 5.520

Fianzas de explotacidn 23.086 22.749
Fianzas bancarias 1.848 1.972
Fianzas 30.454 30.241

Los importes de fianzas de construccidon y explotacidén se encuentran avalados por ENA
INFRAESTRUCTURAS, S.A.U.

Los Administradores de la Sociedad estiman gque no surgira pasivo alguno derivado de estas
garantias.

21. MEDIO AMBIENTE

Se realizan trabajos habituales de proteccién y mejora del medio ambiente y para la integracién
paisajistica de la autopista en su entorno. Las labores mas frecuentes son las de siega de
hierbas en arcenes, medianas y zonas ajardinadas, cuidados en areas de descanso y de
servicio, plantaciones, poda de setos y reposicion de tierra vegetal en zonas de tierra
inorganica.

El importe de los gastos de caracter ordinario en el ejercicio 2012 relativos a las actuaciones
indicadas asciende a 1.512 miles de euros (1.804 miles de euros en el gjercicio 2011).

No se considera necesaria provision alguna para cubrir riesgos o gastos correspondientes a
actuaciones medioambientales.

22. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS.

Tal y como se menciona en la nota 1, la Sociedad tiene por objeto social el ejercicio de los
derechos y el cumplimiento de las obligaciones derivadas del contrato de concesion suscrito
con la Administracién concedente, en el cual se establece el derecho al restablecimiento del
equilibrio econémico financiero en el caso de gue se produzcan circunstancias ajenas al riesgo
y ventura del concesionario, lo que limita de forma significativa los riesgos de la actividad.

Respecto a los riesgos relacionados con instrumentos de caracter financiero, cabe mencionar
gue las politicas de gestion de este tipo de riesgos aplicable en la Sociedad vienen
determinadas en gran medida por la legislacion y normativa especifica del sector de actividad
de concesiones de infraestructuras, det contrato de concesion y financiacién, respectivamente y
de |la propia naturaleza del proyecto.

La gestién y politica financiera de la Sociedad, se determina y ejecuta por la Direccion de
Finanzas de ITINERE, accionista mayoritario de la Sociedad. Esta, tiene establecidas unas
politicas de marcado caracter conservador respecto a la actividad con instrumentos financieros,
tales como la no realizacién de operaciones especulativas con derivados y la inversion
excedentes de tesoreria Unicamente en productos financieros con bajo riesgo.
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A continuacién se presenta un breve analisis de los diferentes factores de riesgo en relacion
con instrumentos financieros, en el que puede observarse que la exposicion de la Sociedad a
los mismos es reducida.

e Riesgo de Crédito: Es practicamente inexistente debido a que los ingresos de la
Sociedad se realizan en efectivo y mediante medios de pago electrénicos o tarjetas de
crédito cuyo riesgo de impago es asumido por las entidades gestoras o provienen de los
pagos que la Administracion concedente realiza conforme a los condicionados del contrato
de concesién.

e Riesgo de liquidez: Este riesgo es reducido en fa Sociedad debido a la naturaleza y
caracteristicas de sus cobros y pagos, su EBITDA, su estructura financiera, sistema
tarifario y programa de inversiones de reposicion predecible y sistematizado. Es objetivo
de la Sociedad mantener las disponibilidades liquidas necesarias que le permitan hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago.

No obstante lo anterior, y tal y como se menciona en la nota 2, al 31 de diciembre de 2012
y 2011 el fondo de maniobra de la Sociedad es negativo, situacién que no afectarad a su
desarrollo futuro de acuerdo con las estimaciones de generacién de flujos de caja vy
refinanciacion de deuda prevista para 2013 como consecuencia del vencimiento de
obligaciones por 193 millones de euros del mes de junio de 2013, cuyo proceso, a la fecha
de formulacion de las presentes cuentas anuales, se encuentra avanzado.

¢ Riesgo de tipo de interés: La estructura, tipo de financiacién, coberturas, garantias y,
en definitiva, los instrumentos mas apropiados de financiacién se seleccionan de acuerdo
a la naturaleza y riesgos inherentes del proyecto, al objeto de eliminarlos o mitigarios en la
medida de lo posible y ello atendiendo al binomio coste/riesgo.

La financiacion suscrita por la Sociedad se engloba en las denominadas “financiaciones
de proyecto” donde el proveedor de los fondos asume una parte sustancial de los riesgos
de la evolucién del proyecto, siendo limitado el recurso a los promotores o accionistas.

La Sociedad no se encuentra expuesta al riesgo derivado de un eventual incremento en
los tipos de interés puesto que su financiacién es a través de obligaciones emitidas que se
remuneran a un tipo de interés fijo.

s Riesgo de tipo de cambio: El endeudamiento suscrito por la Sociedad se realiza en la
misma moneda en que se producen los flujos del negocio. Por ello, en la actualidad no
existe ningun riesgo relevante relativo a tipo de cambio.

¢ Riesgo de precio: La Sociedad no se encuentra expuesta a este riesgo dado que
opera en un mercado regulado y las tarifas aplicadas son revisadas en funcién de la
variacién experimentada por el IPC.

23. HecHOS POSTERIORES AL CIERRE

Como consecuencia del Protocolo de colaboracion firmado entre ia Administracion General del
Estado y la Sociedad el 26 de diciembre de 2012, con fecha 12 de febrero de 2013 se publico
el Real Decreto 104/2013, de 8 de febrero, que aprobd el convenio suscrito entre la
Administracién General del Estado y la Sociedad, por el que se modifican determinados
términos de la concesién en materia de tarifas y peajes que han de ser abonados por los
usuarios.
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24. OTRA INFORMACION

KPMG Auditores, S.L., empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad, ha prestado
servicios profesionales a la Sociedad durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2012 y 2011 cuyo importe de honorarios ascienden a 24.000 euros anuales.

El importe indicado se refiere exclusivamente a servicios de auditoria e incluye la totalidad de
los honorarios relativos a la auditoria de cada uno de los ejercicios 2012 y 2011 con
independencia del momento de su facturacion.

Por otro lado, otras entidades afitiadas a KPMG Internacional no han facturado a la Sociedad
importe alguno durante 2012 y 2011.
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Anexo |
Detalle de las Obligaciones
31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresados en miles de euros)
Fecha 311212012 3111212011
Importe  Afio de
Descripcién/Agente nominal emisién  Vencimiento  Tipo de interés Corto plazo Largo plazo  Total Corto plazo Largoplazo  Total
CECA 180.304 2002 Mayo - 2012 4,33 - - - 180.121 - 180.121
CECA 193.000 2003 Junio - 2013 383 192.518 - 192518 - 191463  191.463
Bankia 134837 2004 Abril - 2014 4,00 - 133.268 133.268 - 132342  132.342
NCG Banco 63.451 2005 Diciembre -2015 3,32 - 62634 62634 - 62375 62.375
NCG Banco 66.801 2006 Mayo - 2016 3,70 - 65812 65812 - 65.541 65.541
Bankia 05.326 2008 Marzo - 2018 4,85 - 92344 92344 - 91.860 91.860
Banco Sabadell 66.111 2011 Mayo - 2021 6,00 - 62.841 62.841 - 62.557 62.557
Banco Sabadell 180.304 1ay0 - 201 Mayo - 2022 575 - 170721 170721 - - -
799.630 Total Obligaciones emitidas 192.518 587.619 780.137 180.121 606.138  7868.259

Este anexo forma parte integrante de la nota 12 de la memoria de cuentas anuales,
junto con la cual deberia ser leido.
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Anexo |}

ARTICULO 229, DOS, del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital

ADMINISTRADOR PARTICIPACION SOCIEDAD CARGO
JUAN CARLOS LOPEZ VERDEJO - finere infeaesiruciucas, S.A Alla Drrecein
- Auloplsia Concesionaria Astur-Leonesa, S A.U. Vocal
Autoestragas de Gaficia, Aulopistas de Galicia,
- Concesionara de 3 Xunta de Galicia, S.A.U. Presidente
- Autopisias de Navarra, S.A. Vocal
- AP-1 Europistas, CES.AU. Vocal
Tuneles de Artxanda, S A. Consejero Delegado
- Autopistas ge Bizkaia, S A Consejero Delegado
- Tacel Inversiones, S A. Vocal (1)
Aulopista Central Callega. CES A. Vocal (1)
- hinere Cnile, S A Vocal
JOSE PUELLES GALLO . finere In(caestrucluras, S.A. Alia Direccdn
- Enaitinere, SLU Administrador Mancomunado
- Ena infraesirucluras, S.A.U. Vocal
- Aulopsla Concesionaria Astur-Leonesa, S AU Vocal
Autoestradas de Galicia, Autopis(as de Galicla,
Concesionaria de la Xunta de Gaficia, S.A.U Vocal
Aulopislas de Navarra, SA. Vocal
- Partcipaciones AP-1 Europistas, S.L.U. Administrador Nancomunado
AP-1 Europistas CES.A.U. Vocat
- tinere Chile, S A Vocal
ALBERTO JIMENEZ ORTIZ - tinere Infraestructuras. S.A. All@ Direccdn
- Aulopisla Concesionaria Astur-Leonesa, S A.U Vocal
Auloestradas de Galicia, Autopislas de Galicia,
- Concestonaria de la Xunta de Gaficia, S.A.U Vocal
- Aulopistas de Navarra, S.A. Vocal
- AP-1 Europistas CES.A U. Vocal
- tinere Chile, S A Vocal
ALBERTO DIAZ PENA - Aulopssia Concesionaria Astur-Leonesa, S.A.U. Vocal
Auloestradas de Galicia, Autopistas de Galicia,
- Concesionaria de la Xunta de Galicia, S A.U. Vocal
RICARDO LENCE MORENO - Enatinere. S.L U. Adminisirador Mancomunado
- Ena Infraesiructuras, S.A.U. Vocal
- Autopisla Concesionaria Astur-Leonesa, S.A.U. Vocal
Auloestradas de Galica. Aulopistas de Galicia,
- Conceslonaria de la Xurita de Galicia, S A.U. Vocal
- Partcipaciones AP-1 Europistas, S.L.U. Admnisirador Mancomunado
Persona fisica repres enlante de BNA
- Tacel Inversiones, S.A. nfraesirycluras, SA U (Vocal) (2)
Persona fisica representante de ENA
Autopisla Central Gallega. Concesionaria Espanola. S A |nfraesructuras, S.A.U. (Vocal) (2)
ANDRES MUNTANER PEDROSA Autoestradas de Galicia, Autopistas de Galicia,
- Concesionana de la Xuma de Galicia, S A U. Vocal
ARECIBO SERVICIOS Y GESTIONES, S.L. 54,19% Kinere infraesiructuras, S.A. Vocal
(repres entada por Juan Angoitia Gryalba) (3) 54,19% (4) Enattinere. SLU -
54.19% (4) Ena Infcaestructuras, S.A.U. -
54,19% (4) Autopisia Concesonaria Astur-Leonesa, S A U. Vocal
Autoestradas de Galicia, Aulopislas de Galica,
54,19% (4) Concesionaria de la Xunla de Galicia, $.A U Vocal
27.90% (4) Autopislas de Navarra, S A -
54,19% (4) Participaciones AP-1 Ebropistas, S L U, -
54,19% (4) AP-1 Europistas GES.A.U. -
27,10% (4) Tuneles de Arixanda, S.A. -
37.93% (4) Autopistas de 8izkaa, S.A. -
9.95% (4) Tacel Inversiones, S.A,
9.95% (4) Autopista Cenira!l Galleqa, CES.A. -
54,19% (4) tinere Chile, SA. -
ENAITINERE, SL. 100% (4) Autopista Concesionaria Astur-Leonesa, S.AU. Presdente
(repres entada por Francsco Javier Pérez Gracia) (5) Autoestradas de Galicia, Autopislas de Galicia,
100% (4) Concesionaria de 3 Xunta de Galicia, S.A.U. Vocal
50% (4) Aulopsstas de Navarrg, S.A. -
9% (4) Tacel Inversiones, S A. -
9% (4) Aulopista Ceniral Gallega, Concesonaria Espariofa, S.A. -
4,68% (4) tinere Chile, S.A. -

Galicia, Concesionaria de I3 Xunta de Galcia, SAU.
(4) Participacion indirecta
{5) Adminisrador en las sociedad:

(1) Fue consejero individual hasta el dia 21 de marzo de 2012. En 13 aclualidad es la Persona fisica representante de tinere Infraesirucluras, SA (Vocal)
(2) Cesa como Consejero de esta sociedad con (echa 21 de marzo de 2012
(3) Vocal en (as sociedades hinere Infraestrucluras, SA.. Adtopisias de Navarra, SA |, Tuneles de Artxanda, S.A , Autopistas de Bizkaia, S A | AP-1 Buropistas, CES A.U e ttinere
Cnile, S.A. y persona fisica representante de Arecibo Servicios y Gesliones, S.L (Vacal) en Autopista Concesionaria Aslur-Leonesa, S.A.U. y Autoestradas de Galicia, Autopistas de

tinere Infragsiructuras, SA (Consejero Delegado y Alta Direccion). Enaitinere, S.L.U., ENA Infraesirucluras, S.A U . Autopislas de Navarra, S.A
Pariicipaciones AP-1 Europistas, S.L.U., Taneles de Artxanda. S.A. (Vicepresidente) e fiinere Chile. S.A y persona fisica representante de Enaniners, S.L U. (Presidenle y vocal
respectivamente) en Aulopisia Concesionaria Astur-Leonesa, S AU y Autoestradas de Galicia, Autopistas de Galicia, Concesionaria de la Xunta de Galicia. S.A.U. y persona (lsica
representanie de Pariicpaciones AP-1 Europistas, S.L.U. (Presidente) en AP-1 Europislas CES.A U,

Este anexo forma parte integrante de la nota 19 de la memoria de cuentas anuales

junto con la cual deberia ser leido.
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EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y DE LA SITUACION DE LA SOCIEDAD

La evolucion de la actividad de Autopistas del Atlantico, C.E.S.A a lo largo del ejercicio
2012 se ha caracterizado por una negativa evoluciéon de los niveles de trafico, como
consecuencia del agravamiento de la situacién de crisis econdémica que afecta a
Espafia y a la practica totalidad de las economias occidentales. A esta situacién
general de contraccion de la actividad econdémica se han sumado durante el ejercicio
2012 factores especificos que han afectado a las autopistas de titularidad del Estado,
en concreto las sucesivas subidas adicionales de peajes realizadas en el afio. Asi en
julio de 2012 se realizd un incremento del 7,5269%, como consecuencia de la
derogacioén del Real Decreto 6/1999 en virtud del cual el Estado espanol compensaba a
determinadas concesionarias de autopistas de peaje por la pérdida de ingresos
asociados a la rebaja de peajes del 7% realizada en el afio 2000, y, desde el 1 de
septiembre de 2012, el incremento del IVA del 18 al 21%.Los ingresos de peaje se
reducen respecto al ejercicio anterior un 8,7%, alcanzando la cifra de 132,4 millones de
euros. Esta evolucion es consecuencia de un descenso del trafico de cobro en un
promedio del 12,48%, compensado parcialmente con la revisién de tarifas aprobada
con efectos del dia 1 de enero de 2012, que fue del 3,29%. La intensidad media diaria
(IMD) del conjunto de todos los tramos operativos sujetos a peaje fue de 19.568
vehiculos (22.359 vehiculos durante 2011).

Debe destacarse la buena evolucién que se sigue observando en el uso del sistema de
telepeaje, cuyo uso se incrementa un 0,9%, manteniéndose en niveles medios del 45%
de usuarios respecto al total de los transitos, si bien alcanza niveles préximos al 80%
en determinadas estaciones y tramos horarios. Adicionalmente a las vias de cobro con
sistema de telepeaje, desde mediados de 2011 se ha llevado a cabo la implantacién de
vias automaticas de cobro denominadas “todo pago”; es decir, que admiten todos los
sistemas de pago (efectivo, tarjetas y via T). Al cierre del gjercicio 2012, se encuentran
operativas 20 vias distribuidas en los principales peajes de la AP-9, con una media de
uso que se sitla en el 9% de los transitos totales gestionados.

Los gastos de explotacion, sin considerar la dotacion a la amortizacién del
inmovilizado, ni las provisiones por actuaciones de reposicién y gran reparacion y de
trafico, han ascendido a 25,7 millones de euros, lo que supone una reduccién un 5,9%
respecto al ejercicio 2011, y permite mantener el margen EBITDA (81,7%) en un
porcentaje cercano al del ejercicio anterior (82,3%). Se ha aplicado una politica de
austeridad y contencion en el gasto, que permita compensar parcialmente la caida de
ingresos, sin afectar a la calidad del servicio.

En este contexto de crisis econémica generalizada que atraviesa Espana se esta
produciendo un descenso en los niveles de trafico que ha llevado a la Sociedad a
revisar el estimado contable empleado para el calculo de la amortizacién del activo
concesional, que en ejercicios anteriores se basaba en la demanda o utilizacién de ta
infraestructura. En consecuencia, debido a la reducciéon que se esta produciendo en el
nivel de utilizacién de la infraestructura, asi como la actual incertidumbre sobre el
comportamiento futuro, que dificulta la estimacién fiable a estos efectos de la evolucidn
del trafico en los préximos ejercicios, se ha considerado que el estimado que mejor
refleja el patrdn de consumo de los beneficios asociados en estas circunstancias, es el
método de amortizacion lineal. Este cambio de estimado contable ha supuesto un
incremento en la cifra de amortizaciones con respecto al ejercicio anterior de 18,1
millones de euros.
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El resultado de explotacién al 31 de diciembre de 2012 (70,1 millones de euros), se ha
visto rebajado en 30,4 millones de euros respecto al ejercicio anterior, lo que
representa un descenso del 30,3%, debido principalmente a los dos efectos antes
comentados: la reduccién de los ingresos de peaje (12,6 millones de euros) y el efecto
del cambio de estimado para el célculo de las amortizaciones (18,1 millones de euros).

En el apartado financiero, los gastos por deudas devengados por la Sociedad fueron de
41,6 millones de euros, 1o que supone un incremento de 2,8 millones de euros respecto
al ejercicio 2011. Este aumento es consecuencia de la renovacion de la emisién de
obligaciones con vencimiento en mayo de 2012 (180,3 millones de euros) que se ha
materializado en una nueva emisién de obligaciones bonificadas realizada a un tipo de
interés superior al de la deuda vencida. La aplicacién de las normas contables
sectoriales respecto al tratamiento de los gastos financieros, implica que parte de los
mismos (14,4 millones de euros) se activen en la rabrica de “Acuerdo de concesion.
Activacion Financiera”.

En este punto es conveniente destacar que, a pesar de la adversa situacion de los
mercados financieros, la emisién de obligaciones realizada para la refinanciacién antes
indicada, que se realizd en mayo de 2012, fue un éxito, y se colocd con una
sobresuscripcion de mas de 10 millones de euros, lo que resulta un claro indicador de
la confianza de los inversores en el proyecto que desarrolla Autopistas del Atlantico.

La combinacion del comportamiento de las magnitudes que acabamos de comentar,
hace que el resultado antes de impuestos al 31 de diciembre de 2012 (44,1 millones de
euros) disminuya un 41,2% respecto al cierre del ejercicio anterior. No obstante lo
anterior, se debe destacar que gran parte de este efecto se corresponde con el
aumento de las amortizaciones que se ha comentado, que no afecta al cash-flow libre
generado por la sociedad (45,7 millones de euros), cuya reduccion es del 15,2%,
respecto al ejercicio anterior.

Por lo que se refiere a la actividad inversora del ejercicio, a ta que se han destinado 1,6
millones de euros, se ha materializado, fundamentalmente, en los estudios y proyectos
relacionados con la ampliacion de capacidad de determinados tramos de la autopista,
la cual se plasmé en el convenio firmado con el Ministerio de Fomento en diciembre de
2011 y en el protocolo que se ha firmado el 26 de diciembre de 2012 que, entre otras
actuaciones, complementa las citadas obras de ampliacion. Asimismo, de acuerdo con
el programa de mantenimiento de la Sociedad, se han realizado actuaciones de
reposicion y gran reparacién, plasmadas en mejoras en determinados elementos de
seguridad y sefializacion de fa autopista, fundamentalmente obras de refuerzo de firme
y maquinaria e instalaciones de peaje, y se han renovado algunos vehiculos de
explotacion.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

En aplicacion del procedimiento de revision de tarifas y peajes en fas autopistas de
titularidad de la Administracion del Estado, establecido en la Ley 14/2000 de 29 de
diciembre, con efectos uno de enero de 2013 se ha autorizado la revisién de los peajes
a aplicar, lo que supone un incremento del 2,59%.
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El 26 de diciembre de 2012, se firmé un Protocolo de colaboracidon entre la
Administracion General del Estado y la Sociedad para la formalizacion de convenios de
modificacién de la concesién de construcciéon, conservacion y explotaciéon de la
autopista y de mejora del sistema de comunicaciones en el corredor afectado. Tal y
como se menciona en la nota 23 de la memoria, el Real Decreto 104/2013, de 8 de
febrero, aprobd el convenio suscrito entre la Administracién General del Estado vy la
Sociedad, por el que se modifican determinados términos de la concesién en materia
de tarifas y peajes que han de ser abonados por los usuarios.

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

La Autopista del Atlantico constituye el eje vertebrador de Galicia, lo que se refleja en la
evoluciéon del trafico de la AP-9, intimamente asociado a la evoiucién econémica que
ha experimentado la Comunidad Gallega en los Ultimos afios, cuyas previsiones
resultan algo mas optimistas de lo que actualmente augura la situacién econdmica
general en Espana.

No obstante, no se ha de ignorar la situaciéon econémica tanto a nivel nacional como
internacional, que ha venido afectando de manera significativa a alguna de las
actividades industriales mas representativas de la Comunidad Autdonoma de Galicia.
Esto, sin duda, seguird teniendo su reflejo a lo largo del afo 2013 en los traficos de la
Autopista del Atlantico. A pesar de ello, teniendo en cuenta la consolidacién en el uso
de nuestra infraestructura en los ultimos anos, asi como las mejoras de gestion que se
han venido haciendo y que seguird siendo objeto de actuaciones en los préximos
ejercicios, permitird una gestién mas eficiente de la concesién y una contencién en el
crecimiento de los costes de explotacion de la misma. Entre estas mejoras cabe
destacar la generalizacién en el uso del peaje dinamico, que al cierre del ejercicio 2012
alcanzo una media del 44% de los transitos de la AP-9, asi como la inversion en vias
de cobro automatizado, iniciada en 2011 que se completo en el ejercicio 2012..

Durante el ejercicio 2013, se continuara la realizacion de actuaciones por reposicidon en
los tramos en servicio, fundamentalmente en materia de renovaciéon de firmes,
actuaciones en areas de peaje, etc. Esto nos permitird mantener nuestro buen nivel de
servicio.

Asimismo durante el ejercicio 2013 se acometerdn los pasos necesarios para
materializar el convenio de ampliacidn de capacidad de nuestra autopista, suscrito con
el Ministerio de Fomento a finales de 2011, como también aquellos necesarios para la
materializacién del protocolo firmado en 26 de diciembre de 2012 con el Ministerio de
Fomento, en virtud del cual se realizaran determinadas actuaciones en el entorno de
las principales poblaciones de Galicia, y se aplicard un sistema de descuentos para
determinados usuarios del tramo Vigo-Pontevedra. La base de estas negociaciones ha
sido el mantenimiento del equilibrio econdémico-financiero del proyecto, por lo que su
efecto sobre el equilibrio econdmico-financiero de la concesion resulta neutro, si bien
permitira garantizar una mejor prestacion del servicio en anos futuros.

La Sociedad tiene presentado ante la Administracién concedente unas Previsiones
Financieras Actualizadas en las que se recoge la evolucion prevista de los principales
parametros de la actividad para el conjunto del periodo concesional. Se estima gue el
comportamiento positivo de las principales variables que influyen en el desarrollo de la
actividad de la Sociedad se recuperara en los proximos ejercicios, proporcionando
solidez y madurez al proyecto, lo gque junto a la buena estructura financiera del
proyecto, asi como a la estabilidad y garantia del marco legal en el que se desarigifz
permitird cumplir adecuadamente las proyecciones econémico-financieras efectuééa
para |a totalidad del periodo concesional.
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PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES

El sector de concesionarias de autopistas de peaje y, por lo tanto, la Sociedad esta,
indudablemente sujeto, en cuanto a su evolucién futura, tanto a la situaciéon econémica
general como a los cambios en la Normativa Reguladora que pueden afectar de
manera importante a los resultados esperados, ello sin olvidar el desarrollo futuro de
otras redes o medios alternativos de transporte que hoy no resultan ser competencia
para la Sociedad, tanto por la propia situacién de estas redes como por las
caracteristicas de nuestros usuarios.

Respecto a la evolucién econdémica general y a la de la Comunidad Auténoma de
Galicia en particular, debemos indicar que la Sociedad ha venido marchando al paso de
la evolucién gallega y, en muchos de los ejercicios precedentes, incrementando el
propio crecimiento economico, gracias a su papel de eje vertebrador de los principales
centros de actividad econdémica de esta Comunidad Auténoma. Por ello, y pese a que
las expectativas de crecimiento resultan pesimistas en el corto plazo, aunque en menor
medida que las de la media de otras regiones, esperamos seguir manteniendo niveles
de trafico suficientes para que los niveles de ingresos no se vean significativamente
afectados.

En cualquier caso, es importante sefalar que las hipétesis manejadas en los estimados
contables siguen la politica general de la Sociedad y son conservadores.

Por lo que se refiere al marco legal, cuya estabilidad y garantia resulta fundamental en
un sector enormemente regulado, no es posible valorar cuales pueden ser las acciones
de ila Administracion Concedente en un periodo prolongado de tiempo y es remota la
posibilidad de incidir en las mismas. En cualquier caso hay que hacer notar que, si bien
estas acciones pueden tener efecto a corto plazo, bien sobre los ingresos, u obligando
a asumir nuevos costes o inversiones, la base de cualquier modificacién ha de ser el
respeto al equilibrio econémico-financiero de la concesién, por lo que los efectos de los
posibles cambios legales o normativos deberan ser neutros.

PoLiTIcAS DE GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las politicas de gestion del riesgo financiero de la Sociedad vienen determinadas en
gran medida por la legislaciéon y normativa especificas del sector de autopistas de
peaje, por el propio contrato de concesion y por las caracteristicas propias del negocio
concesional. Asi, la practica totalidad del endeudamiento de la Sociedad se ha
materializado en la emision de obligaciones a largo plazo fiscalmente bonificadas,
emitidas en euros y dirigidas al mercado minorista.

De esta manera se alcanza, ademas, el objetivo principal de no exponerse a
variaciones en el tipo de interés por lo cual el 100% de la deuda financiera se
encuentra contratada a tipo fijo. A este respecto, al 31 de diciembre de 2012 la
Sociedad no tiene contratados instrumentos financieros derivados. En lo relativo el
riesgo de tipo de cambio, mencionar que no existe exposicién, al estar toda la deuda
denominada en euros.
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Respecto a otros riesgos financieros, la politica seguida por la Sociedad, en cuanto a
su gestion, sucintamente es la siguiente: el riesgo de refinanciacion es escaso al ser
una autopista en explotacion, con ingresos recurrentes y cash-flows habitualmente
crecientes. El riesgo de crédito es inexistente al ser sus ingresos en efectivo o
mediante medios de pago de tarjetas o dispositivos de telepeaje cuyo riesgo es
asumido por las entidades emisoras. El riesgo de liquidez es inexistente debido a la
estructura de sus cobros y pagos, su EBITDA y programa de inversiones de reposicion.
Debido a ello, la Sociedad no tiene necesidad de lineas de crédito; no obstante lo
anterior, la Sociedad cabecera del grupo [tinere Infraestructuras, S.A., dispone de
lineas de circulante para atender posibles desfases de tesoreria en sus sociedades
filiales. Por otro lado, las tarifas son revisadas en aplicacion de la legislacion en vigor,
siendo su variaciéon sustancialmente similar a la variaciéon experimentada por el |PC
nacional.

ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad no se halla inmersa en planes de investigacién y desarrollo que por su
relevancia y resultados esperados puedan transformar de manera significativa la
evolucién de su actividad.

ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad no mantenia en su patrimonio participacion
alguna de su propio capital. Durante el ejercicio 2012 no se ha llevado a cabo
operacién alguna con esta clase de acciones.

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

A la fecha de publicacién de las cuentas anuales de la Sociedad, el informe anual de
gobierno corporativo se encuentra disponible en la pagina web de AUDASA
(www.audasa.es).
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PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO
DEL EJERCICIO 2012

El resultado del ejercicio 2012 ha sido de 30.901.967,24 euros que se destinara integramente a
dividendos.
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PRIMERO: En cumplimiento de lo dispuesto en el Art. 253 de la Ley de Sociedades de Capital
y el Art. 37 del Codigo de Comercio, los Administradores de la Sociedad AUTOPISTAS DEL
ATLANTICO, Concesionaria Espafiola, S.A., formulan las presentes Cuentas Anuales -
Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado
de Flujos de Efectivo y Memoria-, el Informe de Gestion y la Propuesta de Aplicacién del
Resultado de la Sociedad, correspondientes al ejercicio social cerrado el 31 de diciembre de
2012, que se recogen en las paginas 1 a 49 del presente documento, selladas con el sello de
la Sociedad y con la firma del secretario del Consejo de Administracion.

SEGUNDO: Asimismo los Administradores de la Sociedad, manifiestan que en la contabilidad
de la Sociedad que sirve de soporte a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida,
gue por su naturaleza, deba ser incluida en el documento especifico de informacién
medioambiental previsto en la Orden del Ministerio de Justicia de 8 de octubre de 2001.

Lo firman en Madrid, el dia 27 de febrero de 2013.

D. Juan Carlos Lépez Verdejo ENAITINERE, S.L.U.
Presidente Representada por:
D. Francisco Javier Pérez Gracia
Vocal
D. Andrés Muntaner Pedrosa ARECIBO SERVICIOS Y GESTIONES, S.L.
Vocal Representada por:
D. Juan Angoitia Grijalba
Vocal
D. Alberto Diaz Pefia D. José Puelles Gallo
Vocal Vocal
D. Ricardo Lence Moreno D. Alberto Jiménez Ortiz

Vocal Vocal
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 35 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores y articulo 8 del Real Decreto 1.362/2007, de 19 de octubre, los abajo firmantes, miembros del
Consejo de Administracion de “Autopistas del Atlantico, Concesionaria Espafiola, S.A.U.” declaran
que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales de aquella sociedad,
correspondientes al ejercicio finalizado el dia 31 de diciembre de 2012, formuladas por el citado
Consejo en su reunién, de 27 de febrero de 2013, han sido elaboradas con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de “Autopistas del Atlantico, Concesionaria Espafiola, S.A.U.” ; y que el informe de gestion
incluye un analisis fiel de la evolucién y los resultados empresariales y de la posicion de “Autopistas
del Atlantico, Concesionaria Espafiola, S.A.U.”, junto con la descripcion de los principales riesgos e
incertidumbres a que se enfrenta la sociedad.

Madrid, a 27 de febrero de 2013.

D. Juan Carlos Lépez Verdejo ARECIBO SERVICIOS Y GESTIONES, S.L.
Presidente Representada por D. Juan Angoitia Grijalba
Vocal
D. José Alberto Diaz Pefia ENAITINERE, S.LU. Representada por
Vocal D. Francisco Javier Pérez Gracia
Vocal
D. Alberto Jiménez Ortiz D. Ricardo Lence Moreno
Vocal Vocal
D. Andrés Muntaner Pedrosa D. José Puelles Gallo

Vocal Vocal
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D. José Luis Gonzalez Carazo, Secretario no consejero del Consejo de
Administracion de la sociedad AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, CONCESIONA-
RIA ESPANOLA, S.A.U., que tiene su domicilio social en A Corufia, C/ Alfredo
Vicenti, 15, con C.I.F. A-15. 020.522, inscrita en el Registro Mercantil de A Coruiia,
tomo 165 del archivo, libro 54 de la seccién 3% de Sociedades, folio 38, hoja 476,
inscripcion 12,

CERTIFICO:

Que, con fecha 29 de abril de 2013, se ha remitido a la CNMV el Informe Anual de
Gobierno Corporativo de AUDASA al que hace referencia el informe de gestion de esta
sociedad correspondiente al ejercicio 2012, pudiéndose consultar en la pagina web de
aquella Comision.

Y para que conste, y surta los oportunos efectos ante la CNMV, expido la presente
certificacion, con el V° B° del Sr. Presidente del Consejo de Administracion, en Madrid,
a veintinueve de abril de dos mil trece.

EL SECRETARIO

Fdo. José Luis Gonzalez Carazo

Ve B°

Fdo.: Juan Carlos Lépez Verdejo





