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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Dogi International Fabrics, S.A:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de DOGI International Fabrics, S.A. que comprenden el
balance de situacicn al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonic neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicic anual terminado en dicha fecha. Los Administradores sen responsables de la formulacion de
las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normative de informacién financiera
aplicable a la entidad {que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn scbre las cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizades y las
estimacicnes realizadas, estidn de acuerdo con el marco normative de informacién financiera que
resulta de aplicacion.

2.  En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de DOGI International
Fabrics, S.A. al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

3. Sin que afecte a nuestra opinidn de auditoria, en la nota 1.e) de la memocria que forma parte de las
cuentas anuales adjuntas se especifica que, come consecuencia de la negativa evolucion de los
mercados en los que operaba la Sociedad en ejercicios antericres, se produjo un deteriorc de su
situacion econdmico-financiera y patrimonial, conllevande que la misma presentara en fecha 26 de
mayo de 2009, la declaracién voluntaria de concurso de acreedores, que fue admitida a tramite por el
Juzgado de lo Mercantil n® 5 de Barcelona, el 3 de junio de 2009. Postericrmente, en los primeros
meses de 2010 fue aprobadoc el Convenio de Acreedores, emitiéndose auto judicial en fecha 25 de
junio de 2010 y; &1 19 de julio de 2010, el Juzgado de lo Mercantil, aprobé judiciaimente el cese de
intervencion de la Sociedad con la consecuente salida de la situacion concursal de la misma.

Segln el Convenio aprobado, se estableci un calendario de pagos que se iniciaba en el afic 2011 y
finalizaba en el afio 2024. El primer plazo de dicho convenio pudo ser satisfecho y, renegociado en el
caso de los acreedores privilegiados; por el contrario, el segqunde plaze por importe de 2.153.210,55
euros a realizar en el mes de diciembre de 2012, no ha podido ser rnaterializado.

De conformidad con las previsiones de la Ley 22/2003, de 9 de julio, concursal y sus adaptaciones
posteriores, la Sociedad deberia solicitar la liquidacion cuande conczca la imposibilidad de cumplir con
los pagos comprometidos en el Convenic. Si la Sociedad no solicitara la liquidacién, podria hacerlo
cualquier acreedor que acreditara la existencia de algunos de los hechos que pueden fundamentar una
declaracién de concurso. Asimismo, la declaracién de incumplimiento del Convenio supondria la
rescisién de éste y la desaparicién de los efectos sobre los créditos que habian sido novados en la
aprobacion del Convenioc de Acreedores,

Ahora bien, en el periodo de formulacidn de las cuentas anuales adjuntas, la Sociedad ha solicitado a
los acreedores gue el pago de la cantidad debida en relacién con el segundo plaze del calendaric de
pagos de la Deuda Concursal, se retrase unos meses de forma que permita la finalizacion de las
negociaciones que estan siendo llevadas a cabe para la entrada de capital en la Sociedad y, a su vez,
fa repatriacion de fondos que la compafiia tiene en China que se espera para mediados del ejercicio
2013. A la fecha del presente informe y en atencion con la solicitud de aplazamiento de pago de
dichas deudas, la Sociedad ha recibido el apoyc de un 49% de los acreedores gue representan un
S3,02% de la totalidad de la deuda vencida y exigible correspondiente al segundo vencimiento del
calendario de pagos de la deuda concursal.
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Obtenido el consentimiento por un volumen importante de acreedores al respecto del aplazamiento
del pago, la Sociedad espera poder evitar la liquidacion mediante la entrada de nuevo capital y la
repatriacion de fondos de China. Sin embargo, si la evolucidn de estos hitos no se desarrolla segun lo
previsto y se constata la imposibilidad de cumplir los pagos comprometidos y las obligaciones previstas
en el marco del proceso concursal, los Consejeros atendiendo a sus obligaciones legales deberdn
solicitar |a apertura de |a fase de liquidacion del concurso. No obstante lo anterior, los Administradores
de la Sociedad han elaborado las cuentas anuales adjuntas, bajo el principic de que la Sociedad
mantendra su capacidad para continuar su actividad, de forma que pueda realizar sus activos y
liquidar sus pasivos, ¥ en particular la deuda concursal descrita en |a nota 1.e} de la memoria adjunta,
por los importes y plazos que figuran en el balance de situacion adjunto.

Indicar que, |2 entrada de fondos estard previsiblemente condicionada a la renegociacién de la deuda
concursal, tanto en importe como en plazos. Asimismo el lector del presente informe debe atender
que la repatriacion de fondos de China no garantiza, por si sola, |a viabilidad de la Sociedad a medic
plazo.

Considerando lo anterior, en las actuales circunstancias y pendientes de la entrada de nuevo capital,
desde nuestro punto de vista, existe una incertidumbre en cuanto a la capacidad de la Sociedad para
realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los importes y segun la clasificacion con que figuran en
las cuentas anuales adjuntas. Dicha incertidumbre, estd condicionada al éxito de sus operaciones
futuras, fundamentalmente vinculado a la entrada de nueve capital, la recuperacién del mercado en el
que opera la Sociedad y al éxito del resto de medidas de reestructuracién vy viabilidad emprendidas.

4. El informe de gestion adjunto del ejercicic 2012 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacidon de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2012, Nuestro trabajo como auditores se limita a ja verificacién del informe de gestion con el
alcance mencionade en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION ID

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA
Lo SA: 01011 / SL: 01012
Forma juridica
NIF: ‘ 01010 | AD8276851 ‘ Otras: |01013
Denominacion social: | 01020 DO%! INTERNATIONAL FABRICS, S.A
Domicilio social: | 01022 ‘ CAMI DEL MIG s/n, POLIGONO INDUSTRIAL PP12
Municipio: ‘ 01023 | EL MASNOU Provincia: | 01026 | BARCELONA

Teléfono; ‘ 01034 ‘ 0024 93 462 8000

Cddigo postal: | 01024 08320

Pertenencia a un grupo de sociedades: DENOMINACION SOCIAL NIF
Sociedad dominante directa: 01041 01040
Sociedad dominante (itima del grupo; | 01061 01080
ACTIVIDAD
Actividad principal: | 02009 | FABRICACION DE OTROS TEJIDOS TEXTILES 1)
Cadigo CNAE: 02001 | 1725 1)
PERSONAL ASALARIADO
a) Ndmero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por tipo de contrato y empleo con discapacidad:
EsErcicio 2012 eseroicio 2011 )
FLIO (4): 04001 204 234
NO FIJO (5): 04002

Del cual: Perscnas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacidn equivalente local):

04010
b) Personal asalariado al término del ejercicio, por tipo de contrato y por sexo:
EERcIcio__ 2012 (2} EJERCICIO 2011 3
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES

FIIO; 04120 158 04121 41 179 50

NO FLIO: 04122 04123
PRESENTACION DE CUENTAS EsEreiclo 2012 o esErciclo 2001 g

ARO MES [a]F ARO MES Dla

Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: 01102 2012 01 01 2011 01 01
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 01101 2012 12 " 2011 12 01
Nimero de paginas presentadas al depésito: 01901
En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejerdidos, indique la causa: | 01903
UNIDADES Euros: 09001 v

Miles de euros: 09002

Marque con una X |a unidad en la que ha elaborado todos los documentos
que integran sus cuentas anuales: Millones de euros: | 09003

(1) Segin las clases [cualro dipites) de la Clasficacidn Nacional de Aclividades Econdmicas 2008 ({CNAE 2008), aprobada par 2| Real Decrelo 4752007, de 13 de abril {BOE de 28 4 2007},
() Ejercicio al gug vap referidas (g8 cugrmas anuales,
{3y Ejercicio antefior.
{4) Para calcular el ndmerc medio de persenal fijo, tenga en cuenls los siguisnles crilerios
&) S en elafio no ha habids |mportantes mavimientos de e pleniille, indique aqui la semisuma de los fijos a pnnaipio ¥ & fin de ejercicio,
b) Siha habido movimientos, calcute |a suma de la plantilla &n ¢ade uno da los meses del ano y dividala por doce.
¢ B hubo regulacidn lemporal de emplec ¢ de jomada, el personal afeclado por la miama debe inclulrse coino persanal fijo, pero 6olo en la proporddn que corespenda a ta fraccion del effo o
jormada del afo efectivamente Irebajada
{5} Puede calcular el personal no fijo medio sumando el tetal de semanas que han irabajado sus empleados no fijos y dividiendo por 52 semanas. También puede hacer esla operacidn (equivalente a ia amenory

. medio de semanae Irabsjadas
n.* de personas conlraladas x n.-med 3 52 )




MODELO DE DOCUMENTO NORMAL DE
INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

SOCIEDAD

DOGI INTERNATIONAL FABRICS, SA.

NIF
ADB276651

DOMICILIO SOCIAL
CAMI DEL MIG s/n, POLIGCONGC INDUSTRIAL PP12

MUNICIPIO
EL MASNOU

PROVINCIA

BARCELONA

EJERCICIO
2012

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en
la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales NO existe ninguna

partida de naturaleza medioambiental que deba ser incluida en la Memoria de acuerdo
a las indicaciones de la tercera parte del Plan General de Contabilidad {Real Decreto

1514/2007, de 16 de Noviembre),

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en

la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales Sl existen partidas

de naturaleza medioambiental, y han sido incluidas en el Apartado 15 de la Memoria de

acuerdo a Jas indicaciones de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real
Decreto 1514/2007, de 16 de Noviembre).

FIRMAS y NOMBRES DE LOS ADMINISTRADORES

v




D. Josép Doinénech Gimenéz
Presidente

D. Eduardo Domnénech Alvaro
Conscjero

D. Carlos Fanqués Riblera
CoIr sejero

FIATC Mutua dc Seguros y Reaseguros a

Prima Fija. Representado por:

D. Joagnin Mariz Gabarré Ferrer
Consejero

GERTOCA SL

Representada por:

D, Jordi Torras Torras
Consejero

D.SergigDomenech Alvaro
ejero

LOS CLASIEOS Z S.L.

Representada por:
D.Acacio Rodriguez Garcia
Consejero



MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION A1
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS

SOCIECAD HIF
DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A. ADB276651

DOMICILIO SOCIAL
CAMI DEL MIG s/n, POLIGONO INDUSTRIAL PP12

MUNICIPIO PROVINGIA EJERCICIO
EL MASNCU BARCELONA 212

La sociedad no ha realizado durante el presente ejercicio operacién alguna sobre acclones / participaciones propias
{Nota: En este caso es suficlente Ia presentacidn anica de eata hoja A1)

Saldp al cierre del ejercicio precedente: 2% acciones/pariicipaciones S . % del capilal social

. . 0,00 . - 0,00 . .
Saldo al cierre del ejarcicioc. ™ . et ettt ettt nes acciones/perlicipacionas ................. trinireaerennnennees 70 del capilal social

Precio
2}
contraprestacion

Concepto Fecha de acuendo N.? de acciones
{1 de junla general o participaciches

Saldo despuds
de la gperacidn

Capfal social

Facha Porcentaja

Nominal

0,00%

0.d0%

0,00%

0,00%

0.00%

0,00%

0,00%

0.00%

0,005

0,00%

0,0¥:

0.0

0,004

0,00%%

0,00%

0,00%

0,004

Q.00%

0,00%

0.00%

0.00%

0.00%

0,00%

0,00%

0,00%

Nota: Caso de ser necesario, utllizar tantos ¢jJemplares como sean requeridos de la hoja A1.1

{11 Alx: Adquisicién onginaria de acciones o participaciones propias o de la sacledad dominante (arliculos 135 y siguientes de la Ley de Soriedades de Capital.
AD: Adquisicrin derivativa directa, Al: Adquisicién derivativa indirecta; AL: Adquisiciones libres (armiculos 140, 144 y 146 de |2 Ley de Sociedades de Capital).
ED: Enafenacién de acciones adguindas en conlravencidn de kos tes primeros requisilos del articulo 146 de la Ley de Sockedades de Capital.

EL: Enajenacidn de acciones o participaciones de libre adquisicion (artlculo 145.1 de la Ley de Sociedades de Capital)-

RAD: Ameortizacitdn de acclones ex arliculs 144 de la Ley de Sociedades de Capital.

RL: Amortizacisn de acciones o participacione de libre adquisicién (artigulo 145 de I3 Ley de Sockedades de Capitall.

AG: Aceptacidn de acciones proplas en garantia {arllcule 149 de Ley de Sociedades de Capital).

AF: Acciones adquiridas medianle asistencia inanciens de |a propia entidad (aiticule 150 de b Ley de Socedades de Capial),

PR Acciones o participaciones reciprocas (arficulos 151 y siguientes de la Ley de Suciedades de Capitall.




D. Josep Dometiech Gimenéz
Presidente

D. Ednardo Domeénech Alvaro
Consejero

D. Carlos Franquék Ribera
onsejeroi

FIATC Mutua'de Seguros y Reaseguros a

Prima Fija. Representado por:
D. Joaquin Mar{a’Gabarré Ferrer
Consejero

GERTOCA SL

Representada por:

D, Jordi Torras Torras
Consejero

D/S@ i énech Alvaro
“ongejero

LOS CLAYICOS Z S.L.

Representada por:

D.Acacio Rodriguez Garcla
Consejero
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BALANCE DE SITUACION NORMAL Q\\ B1.1

Y

NIF; | A0wreest IDAD (1):

DENOMINACION SOCIAL:; Euras: os001 || ¥
DOGI INTERNATIONAL FABRICS, SA. Miles: 09002

Millones: 0P00Y
ACTIVO 4 / /] [\ MEMORIA ;EJERCLIO 2012 2011
:- ) 2} | EJERCICIO 3)

A) ACTIVONO CORRIENTE. .. .0 f 11000 20736889 39 124,654

I Inmovilizado intangible .. ... ..._.......................... 11100 s sze740 1088 800

1. DESAORO. ..o\t 11110 ooeame sonsse

2. COMEESIONES . ..ottt i e 11120

3. Palenies, licencias, marcasysimilares . . . ...................... 11130

4. Fondode COmertio .. ... i e 11140

5. ApliCaciones INOMMAICAS. . . - .« v o vv oot ee e 11150 7027 12020z

B, Investigacion . ... ... ... . e 11160

7. Otroinmovilizadointangible. . ... ... ... . . . L. 11170

N. Inmovilizade material. ... .. ............. ... ... .. 11200 ¢ 1238145 19908262

1. Terrenos ¥ CONSIFUCCIONES . . .. ..ttt it et cerrr e ee e 11210 o sz

2. Instalaciones t&cnicas y otro inmovilizado material . .. ............. 1220 12161408 19220678

3. Inmovilizadoencursoyanlicipos ........ ... ... i, 11230 170z 2

. Inversiones inmeblllarias ...................... ... ... ... 11300

1. TEITBNOS . . .o e e 11310

2. ConSHUCCIONES .. ... ...ttt r e it aa e 1320

IV. Inversiones en empresas del grupe y asocladas a largo plazo ... | 11400 1180818 et et

1. Instrumentos de pabimonio . ........c.o it iianr i 11410 | *'NPV Sasneee 700m.238

2. Crédilos @8 BMPIESAS . .. .o vttt e e 11420 82,201 1080518 748050

3. Valoresrepresenlativos dedeuda . .......... ... .. L 11430

4, Dervados. ... ... e s 11440

5. Ofrosactivosfinancieros . ... ... ... ... ... ... i 11450

6. Olrasinversiones. ... ... . .. ...ttt 11460

V. Inversiones financleras alargoplazo ........................ 11500 | 1812 220000 et

1. Instrumentosdepatimonio . ....... ... ... ... ... ... . 11510 ° 0

2. Crédilos 8lBreeros. .. ... ..o i 11520

3. Valores representativosdedeuda ... ..., ... ... e 11530

A, DaVadOS. . . . e 11540

5 OQtrosactivosfinancieros . ........ ... . .. i 11550 228.080 05781

6. OasinVersioNES . ... .. ... . i 11560

VI, Actives porimpuestodiferido .. ... ............ ... .. ...... 11600 15.1

VIl. Deudas comerclales hocorrientes. . ................. ... ... 11700

}; ; E::g;?ulz Ic::ﬂlt ::gzm:?z:ec S.Zﬂi‘;; oerate .ras difras en unidadss, miles @ milones de euros. Todos los documentos que integran les cuentas anuales deben elaborarse en la misma unidad,

{3) Efercicio amerior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL

I

B1.2

NIF: ADB276651

DENOMINACION SOCIAL:
DOGI INTERNATIONAL FABRIGS, S.A.

)

: e I3
\-Esfiacio desiinado 9£{ra fas
- - rd P

;d)i'Kradore/a/

/ IJJ \/R NOTAS D!

ACTIVO u/ | LAMEMORIA| EJERCICIO 2912 (1) | EJERCICIO_ 2911 ()
B} ACTIVOCORRIENTE ...........ccovvuurreunn.., / ...... i 12000\ 11.963.156 13.317.044
. Actlvos no comrientea mantenldos paralaventa ............. . .| 12100

I EXIBIONCIAS . ... ...\ \e il 12200 1 326170 8 e 561
1. Comerciales. ... .. ... e 12210

2. Materias primas y otros gprovisionamientos ..................... 12220 soo.708 fansad
J. Produclos BNCUISD . ... e e i e e 12230 ss.022 s
a) Deciclolargodeproducceion .. ... i e 12231

b) Deciclocorfodeproduction . ....... .ot 12232

4. Produclos terminados ... ........ooanreinneeeiieiraen 12240 #6440 208233
8) Deciclolergodeproduceeion .. ... .. . 12241

b) Deciclocortode produccion ... ... i i 12242

5. Subproductos, residuos y materiales recuperados . ............... 12250

6. Anticiposaproveedores. .. ... ... ... ... . i 12260

Il. Deudores comerciales y otras cuentasacobrar ............... 12300 f.183.593 801663
1. Clientes por ventes y preslaciones de servicios .................. 12310 8.2 2543.911 3,006,230
a) Clientes por ventas y preslaciones de servicios a fargo plazo. .. ... .. 12311

b) Clienles por ventas y prestaciones de servicios a corfo plazo. ... ..., 12312

2. Clientes empresas delgrupoyasociadas . ...................... 12320 8z 5.040.838 5.223.665
3. DOUOMES VANIOS . . . ... oot et ittt e e s 12330 62 12 12

4, Personal. ... ... e e s 12340 82 i 85654
5. Activos porimpuestocorienle. .. ... ... i i e 12350 181 17.661 20848
6. Ofros créditos con las Administraciones Pablicas . ................ 12360 181 458,324 879,108
7. Accionistas {socios) por desembolsos exigidos. . ................. 12370

IV. Inversiones en empresas del grupo y asocladas a corto plazo ... | 12400

1. Instrumentos de palfimonic . . ... ... ..ot o i i s 12410

2, Créditos A BMPTESaAS . ... .ttt e e it it e e e 12420

3. Valoresrepresentatives dedeuda . ....... ... ... .. ... ... 12430

A DBIVAOS. . .t et e e e e e 12440

5. Owosactivos financieros .. .......... oo i i 12450

B, OArasS iMVersionNes . .. ... ittt e i e e 12460

{1) Ejercicio al gue van referides las cuentas anuvates.
{2) Ejercicio amerlor.




BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.3
\
NIF: ADB276851 \
DENOMINACION SOCIAL: // : / < ;
DOGIHINTERMATIONAL FABRICS, 5.A ;7 ] 4 ¢
‘o ?f / 70 \ <
'.I“"Es-fié(-:'lo‘f/deétina/par 'Ijxdlls it —
e ?’ | et T
ACTIVO / v_! ¥§/ L:?a?rfonn A EJER?{CIO 2012 (1) | EJERCICIO 2011 ()
¥. Inversiones financleras acortoplazo ..................... ‘ .. 12550 82 55000 55.000
1. Inslmrnentosdepatrimonio....,,.....‘..H.,.........‘.‘H\\,. 12510
2. Créditos 8 MPreSas .. ...\ u it ie et e 12520
3. Valores represeniativosdedeuda . ............ .. ... .. ...y 12530
4 Derivados. ... ... e s 12540
5 Otrosaclivosfinancieros ... .......... ... i iinrnnnn, 12550 56000 55,000
B, OlrasinVerSIONes ... ... ..ottt s 12560
V. Periodificaclones a corto PIazo ............................. 12600 16764 34350
VII. Efectivo y otros actlvos liquidos equivalentes . . .. ............. 12700 402,560 513450
B (=TT o - 12740 492,089 S13.450
2. Qlrosactivosliquidoseguivalenles . ..................... . ..h.. 12720
TOTALACTIVO (A4 B} ... .ooooineeeeiit e 10000 Hos e vt e

{1) Ejercicio al que van referidas |as cuentas anugles
(2} Elercicio anterior,




BALANCE DE SITUACION NORMAL B2.1

NIF: AOBZTEBS1
DENOMINACION SOCIAL:
DOGI INTERNATIONAL FABRICS, $.A,
T
PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO / ( ( ) LA MEMORIA EJE#CICIO 2012 (1) | EJERGIGIO 2011 (2
b { 4.872.414
A) PATRIMONIONETO . ..............cooooeoe b 20000 | eare
. 13 {2,421 893) 4.872.414
A-1) Fondospropios ................ ... ... ... ... i, ... | 21000
. 6.573.766 26,795 063
Lo Capital .. e 21100
6.572788 26,205 063
1. Capitalescriturado .. .. ... .. e, 21110
2. (Capilalmoexigido). . ... . ... . 21120
. Primadeemisién........ .. ... ... .. ... ... . 21200
Ml RESEIVAS . . ...ttt i e e 21300
1. Legalyestalutanas ........... ... it 21310
2. OfraSreSEIVAS ... .. ...ttt ittt e e e 21320
V. (Acciones y participaciones en patrlmonio proplas} ........... 21400
. {1 761.354) {8.907 B46)
V. Resultados de ejerciciosanterlores ... ...................... 21500
1. Remanemle. ......... ...ttt ittt 21510
. s . 1,701,354} {6.007 2a6)
2. {Resultados negalivos de ejercicios anterioreg). . ................ 21520
Vl. Ofras aportaclonesdesocios.............................. 21600
. {7.294.305) (12.514.703)
VIl. Resultadodelejercicio ........... ... ... .. ... .. ... . ..., 21700
Vil (Dividendoacuenta) ...................... . ... . ... iinns 21800
IX. Otros Instrumentos de patrimonioneto. ... .................. 21900
A-2) Ajustes porcamblosdevalor. ............... ... ... ....... 22000
I. Activoa financieros disponibles paralaventa ................ 22100
. Operacionesdecobertura............... ... . ... ...c.0u... 22200
ill. Activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenides para la
L1 | £ T 22300
IV. Diferencladeconversion. ................ ... . 0viievnrins 22400
L o (' - 22500
A-3) Subvenciones, donaciones y legados reclbidos. . .. ... ........ 23000
29.050.718 34.761,540
B) PASIVONOCORRIENTE .. ... ....... ... .. .. iiiiiinnn. 31000
. 1.2 7,029,380 13.434 777
I, Provisiones alargoplazo ............ ... ... . ... coviiinrnns 31100
1.  Obligaciones por prestadones a largo plaze al personal........ ... 3110
2. Actuaciones medioambientales . ........ ... .. ..ol 31120
3. Provisicnes porreestrucluracion ... ......... ... e s 31130
4,  Otras provisiones . .. ... ..ot i i e 31140 7023360 1t

(1) Ejerclcio a| que van referidas las cuentas anuales,
(2) Ejpercicic anlerior




BALANCE DE SITUACION NORMAL B2.2
NIF: AQ8276651
DENOMINACION SOCIAL:
DOGH INTERNATIONAL FABRICS, 8.4
{ .,
ﬁpacio destinado parglag
PATRIMONIO NETO Y PASIVO / é { L:?H?MSODRli EJERéICIO M2 E..IER(:_I}:IO 201 3

Il Deudasalargoplazo .. ........................co.i... li ... |_31200 " 21966852 202
1. Obligaciones y otros valores negociables ................., Lo 31210
2. Deudas conentidadesdecrédite. .............. ... ... 31220 1400.000 1.400.000
3.  Acreedores por arrandamiento financiero .. ...... .. ... . ..., 31230
4. Derivados . ..o e e 31240
5 Olrospasivos financieros., . ... ... it 31250 20.566.852 19.804.243
lll. Deudas con empresas del grupo y asocladas a largoplazo . . . .. 31300 o1 40.467 o487
IV. Pasivos porimpueatodiferido ............................. 31400 15 15042
V. Perlodificaclonesalargoplazo............................. 31500
Vl. Acreedores comerciales nocorrentes .. .................... 31600
Vi. Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo............ 31700
C) PASIVOCORRIENTE .......................0 iiiieini... 32000 1507225 12707798
I.  Paslvos vinculados con activos no corrientes mantenidos para

laventa .. ... .. . e 32100
II. Provislonesacortoplazo ...................... ... 32200
. DeudasacomoplaZo. . ........o.ovvveronoeeineooinn ... 32300 10 7824776 0505289
1.  Obligaciones y otros valores negaciebles .. .................... 32310
2. Deudes con entidades de Crédio. .. ...............cc.eeen.ns 32320 Sa11.488 0882979
3. Acreedores por arrendamiento financiere .. ... .. L 32330
4, Defivados . . ... e 32340
5. Otros pasivos financieros. .. .. ...... ... o L 32350 4.413.268 2852264
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corfo plazo. . . .. 32400 o1 10.858 10858
V.  Acreedores comerciales y otras cuentasapagar. ............. 32500 7.535.591 5171614
1. PrOVEEOOTES . ... oo\ttt ettt e e et et 32510 10 174,851 244,056
al  Proveegdoresalargoplazo ... ... .. i i e 32511
b ProveedoresScomoplazo . ... 32912
2. Proveedores, empresas del grupoyasociades . ... .............. 32520 10,204 615595 a7.7ez
3. ACTeedores Varios. . . ... ... e 32530 e 2.78057 1041547
4.  Personal (remuneraciones pendientesde pago). ................ 32540 1o 3.424.226 2649.083
5. Pesivos por impuesto corriente .. .. ... .. 32550
6. Otras deudas con las Administraciones Publicas. .. .............. 32560 i 540222 2188136
7. Anticiposdedientes. .......... ... i 32570
VI. Perlodificacionesacortoplazo............................. 32600
Vil. Deuda con caracteristicas especlales acortoplazo. ........... 32700
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASVO (A+B+C}.................. 30000 41.700.051 52441850

{1} Ejerciclo al que van referidas las cuentas anuales.
{?) Ejercicio anlerior.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P1.1

AN ;

NIF: ADBZTERS1
DENOMINACION SOCIAL: JL _
DOGI INTERNATIGNAL FABRICS, S.A.
o
R v
L) _ e
-‘Espa[gl_o- astinadgp los adminsiedores ey
o i
H L -NOTAS DE LJ 'é
(DEBE) / HABER ;i %, |LA MEMORIA| EJERCIC 012 {1y | EIERCICIO__ 20 ()
7 v
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe netode lacifradenegocios ................,........ 40104 = 17 990,397 18.098.16
a) Ventas 40110 17.677.438 18.049.128
by Preslacionesde semvicios. .. ... ......... ittt 40120 12,959 40080
2 abrieacion . orenoias de productos terminadosyencurso e | sz 74959 .11
3. Trabajos realizados por la empresa parasu activo ............ 40300 5 365130 258,564
4. ADTOVISIONAMIGNTOS . ...\ a0a00 | {7 052:287) (7.050.968)
a) Consumodemercader(as ...ttt 40410 (er614) (a07.004)
b} Consumo de meterias primas y otras materias consumibles. .. .., .. 40420 (67337140 (6.702246)
¢} Trabajos realizados por otras emprasas ....................... 40430 L (100.6%0)
. L. . 5 67.045
d)  Deterioro de mercaderias, materias primas y ctros aprovisionamientos. | 40440 (28.5%9)
5. Oftrosingresosdeexplotacion .......................... ... 40500 363.061 gres78
a) Ingresos accesorios y otros de gestion comiente. ................ 40510 6082 S62.224
b) Subvenciones de explotacion incorporadas al resullado del ejercicio. | 40520 17028 17.250
6. Gastosdepersonal ..................c it 40600 182 {7.758.729) (9:397.013)
a) Sueldos, salariesyasimilados . ............ ... ... . L 40510 (Gana144) (7.263.018)
b) Cargassociales ........... ... viiriiii i 40620 (1845.583) 2123.999)
C)  PIOVIS OGS . . ittt ittt e e ey 40630
7. Otrosgastosdeexplotacidn. . ............................. 40700 (5691.488) (5489214}
a) Serviciosextariones .. ........... ..o 40710 48431 (5.382.350)
b) Tributos 40720 i R
c) Pérdidas, delerioro y variacion de provisiones por operaciones 75.400 81,697
comerciales ... .. ... . 40730
d) QOtfrosgastosdegestioncomiente. _........................... A0740
2.149.840 2.218.277
8.  Amortizacion del INMOVINZAdO . ... ........................ aosoo | °'° : } @ream
9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y
L T3 40900
10. Excesoade provisiones. ................. ... .cioirornonnns 41000
. 614,612 178.392 {19.000)
11. Dsterloro y resultado por enajenaciones del Inmovilizado . . . . .. 41100
20.000 20.000
a) Detedoroypérdidas........... ... .. i i i 41110 { :
156,392 1.000
b) Resullados por anajenacionesyolras............... ... .c0.u.. 41120
12. Diferencia negativa de combinaclonea de negocio ....... ... .. 41200
{2.0586)
13. Ofros resultados. .......... R 41300
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION 4133 508) (5.041.254)
{(1+2+344+45+46+T748+3+10+11412413) ... ... .. _.. 49100
(1} EJercicio al gue van referidas 1as cuenlas anuales.
(21 Ejercicio ankarior




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P1.2
N
NlF- ADBZTEES1
DENOMINACIGN SOCIAL: .
DOGH IHTERNATIONAL FABRICS, S§A L T ]
7S
,. J /)T I.'f
- Edpacio deslinado para |gs(fi
' T NOTAS DE Jj
(DEBE) / HABER ! LA MEMORIA| EJERGICIO ___ 2012 1) | EJERCICIO __ 2011 ()
14. IngresosflNancieros . .................ooiiiiiiiaaiao.., | . | #1400 183 271.264 259295
a) De parlicipaciones en instrumenios de patimonio. ............... 41410
at) Enempresas del grupoyasodiadas . ...........ccciiiiin.. 41411
B2) ENIAICEI0S . . i e e e e 41412
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros .......... 41420
b 1) De empresas del grupoy asociatdas . ... viien . 41421 . 270,672 214.812
B2} DeIBCErOS. .. ... e 41422 712 44.553
¢) Imputacién de subvenciones, donaciones y legados de caracter
fINANCIETO . . . o s 41430
15, Gastos fiNanCIeros . .. ...ttt e 41500 8.3 {1497.777) {1.859.360)
a8) Pordeudas con empresas del grupoyasociadas .. .............. 41510 {9.524) {2.984)
b)  Pordeudas CONLErCeros .. ..........o.ooeeoeeeeeeannennn.. 41520 (1.488.253) (1.866.556)
¢) Poractualizacion de provisionas .. ............ ... ...l 41530
16. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros . ... .. 41600
a8} Carlerade negociacidnyotros. . ....... ... ... i, 41610
b} Imputacitn al resullado del ejercicio por activos linancieros
disponiblesparelaventa. ........ ... ... ... i 41620
17. Diferenclas de ¢ambio . ... ... .c..vuurr v, 41700 18.3 (305 100) 334.185
18. Deterioro ¥y resullado por enajenaciones de inst tos
ﬂr?amleroz ........ poren .j ST e e . 41800 (1.643.589) (6-008.730)
a) Deteriorosy PEMdIdas . « - ... v o ie i e 41810 (1.642.568) 18.038.730)
b) Resultados por enajenacionesyotras......................... 41820
19. Oftros Ingresos y gastos de cardcter flnanclero . .............. 42100
a) Incorporacion al activo de gastos financieros. .. ................. 42110
b} Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores. ... .. .. 42120
¢} Restodeingresosygastos ._...... ... ... .. ... ... ..., 42130
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14 + 15+ 16+ 17 +18+19) ........ 49200 (2.175.062) {7.364.620)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1 +A2) .............. 49300 {7.308.567) (12.405.874)
20. Impuestos sobre beneflcios ... ...\t 41900 182 14.262 (55.689)
A4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS (A3+20) .......................ccovvennn.. 49400 {7.294.505) (12464 543)
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
21. Resultado del ¢jercicio procedente de operaciones (50.460)
interrumpldas netodeimpuestes. .. ... .................... 42000 :
A5) RESULTADO OEL EJERCICIO (A4 +21) . ... ... ............. 49500 (7:294.005) {12.814.703)

{1) Ejerciclo al que van referidas las cuenias anuales,
{2) Ejercicio anterior.




ESTADQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
A} Estado de ing\\Q{sos y gastos reconociq\os en el ejercicio

PN1

NIF: AOB2TBES51

DENOMINACION SOCIAL:
DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.

dé\los adminisiradores

- / NOTAS DE
LAMEMORIA| EJERCICH 2012 (1) | EJERGICIO_ 2011 (3
T ]

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS . .. .. 59100 (7-254.505) (12.514.703)
LTIEG';I%ESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
I Por valoracion de instrumentos flnancieros .................. 50010
1. Activos financieros disponiblesparalavenla. . .................. 50011
2, OUosingresos/paslos. ... ... i e 50012
Il.  Porcoberturas de flujos deefectivo. . ... ................... 50020
Hl. Subwvenclones, donaclones y legados recibldos . . ............. 50030
iV. Por ganancias y pérdldas actuariales y otros ajustes .......... 50040
V. Por activos no corrlentes y pasivos vinculados, mantenidos para

laventa. . ... .. ... e 50050
Vl. Diferenciasdeconveralén. ... ... ... .............. .. ....... 50060
VIl. Efectoimposltivo . ........ ... ... ... . ... ... ... . ... 50070
B} Total ingresos y gastos Imputados directamente en el patrimonio

neto {l+ N+ NI +IVHVVISVI . ... ... 59200
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Vil Por valoraclén de Inatrumentos financleros ... ..._........... 50080
1. Activos financieros disponibles paralaventa. . .................. 50081
2. OUosingresosipastos. . ... ... e e 50082
IX. Porcoberturas de fluyjoadeefectivo, ......... ....... ........ 50090
X. Subvenciones, donaciones y legados reclbidos, .. .. .......... 50100
Xl. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para

laventa, .. .. e e e 50110
Xil. Diferenclasdeconveraion................................. 50120
XIl. Efectoimposltivo ......... ... .. ... ... . . e 50130
C)} Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

VIR I+ X+ XEXEXIN). ..o 59300
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) ....... 59400 {7.294.305) (12.514.703)

{1) Ejercicic al que van referidas las cuentas anuales.
{2) Ejercicic amerior




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.1
B) Estado vgtal de cambios en el patrir\nonio neto

NIF: AD8276651 . \
DENOMINACION SOCIAL: \}Wﬂ )
DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
los administreldores
oo |
!
ESCRITURADQ {NOQ EXIGIDO) PRIMA DE EMISION
01 02 03
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2010 (1) ........ 511 #6.205.088
. Ajustes por cambios de criterlo del ejerciclo
2000 (N)yantedores . ... ..................... 512
ll. Ajustes por errores del ejercicio 2010 (1)
yanteHores . ... ... ... i 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO -
2011 (2) ettt 514 78285009
. Total Ingresos y gastos reconocldos . ............. 515
Il. Qperaciones con socios o propietarios . ........... 516
1. Aumenlosdecapital ....... ... .. ... ... .., 517
2. (-)Reduccionesdecapital ... ..................... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
{conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (—)Distribucionde dividendos. ..................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas). .. .. ... 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinacionde negocios. .. ... ... ... ... ... 522
7. Ofras operaciones con socios o propietarios .......... 523
Ill. Otras varlaclones del patrimonioneto ............. 524
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2011 (2) ........ 511 6.205.083
I. Ajustes por camblos de criterio en el ejercicio
2011 (). e 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _ 2011 (2)........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 26,265 053
2012 (B} . 514 -
I. Totalingresos y gastos reconocidos .............. 815
Il. Operaclones con socios o propietarios .. .......... 516
1. Aumentosdecapital .. ....... ... ... ... o, 517
2. {~)Reduccionesdecapital . ..................... .. 518 (19.721.297)
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
{conversidn de obligaciones, condonacicnes de deudas}. 519
4. {-) Distribucién de dividendos. ... .................. 520
5. Operaciones con acciones o participeciones propias
(NBLES) . . . e e e 521
6. Incremento {reduccién} de patrimonio neto resultenle de
una combinaciénde negocios. . .......... ... ... ... 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lil. Otras variaciones del patrimonioneto ........... .. 524
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2012 (3) ...... .. 525 G orares
{1) Ejercicio N-2.
(2) Elercicle amterior 2l que van referidas las cuenlas anuales {N-1).
{3) Ejercicic al qus van referidas las cuentas anuales (N),

CONTINUA EN LA PAGINA PNZ.2




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.2
B) Estado tgtal de cambios en el patri(monio neto

NIF: ADB276651
DENOMINACION SOCIAL:
DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A. B
| Espacié destinado pra Iﬁé fj
’ / (ALCIONES RESULTADOS
¥ PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS N PATRMONIO PROPIAS) ANTERIORES
ad 05 06
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __ 2010 (1} ... .. .. 511 (2441.078)
l. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2010 {(1yyanterlores ............... ... 0.0 512
IIl. Ajustes por errores del ejercicio __ 2010 (1)
yanterlores .. ........ .. ... 513
B} S%_HO A:.QJI)JSTADO. INICIO DELEJERCICIO . 614 (24 461.076)
l.  Total ingresos y gastos reconocidos .............. 5156
II. Qperaclones con soclos o propletarios . ........... 516
1. Aumentosdecapital ......... ... ... .. ., 517
2. {-)Reduccionesde capital ... ..................... 518
3. Conversion de pasivos financieros en palrimonio neto
{conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 518
4. () Distribucién de dividendos. ..................... 520
5. Operaciones con acciones o parlicipaciones propias
(netas). .. ... o 521
6. Incremenio (reduccidn) de patrimeonio neto resullanle de
una combinacidn de Negocios. . .................... 522
7. Ofras operaciones con socios o propietarios .. ........ 523 16.995 467
Ill. Otras variaciones del patdimonioneto ............. 524
C) SALOO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2011 (2} ........ 511 B oe7 81
. Ajustes por cambios de criterio en el gjerciclo
2011 ()it e 512
Il. Ajustes por errores del efercicio _ 2011 (2). ... ... 513 -
D) SALDO AJUSTADOQ, INICIC DEL EJERCICIO (8,807 548)
2012 (B). . e 514 -
. Total ingresos y gastos reconocidoa .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios ... ......... 516
1. Aumentosdecapital .. ............. ... .ovivrrn... 517
2. {(-}Reduccicnesdecapital ........................ 518 1o
3. Conversién de pasivos financieros en petrimonio neto
{conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4, {-)Oistribucibn de dividendos. . .................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas). . ... .. e 521
6. Incremento (reduccién} de patrimonio nelo resultante de
una combinacion de negocios. . ... oo u ... . 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios . ...._.... 523 {12 514,769
Il. Otras variaciones del patrimonionete ............. 524
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2012 (3) ........ 525 (1701.354)
{1} Ejercicio N-2.
{2) Ejercicio anlerior al que van referides las cuenlas anuales {N-1)
{3) Ejerciciv al gue van referidas |as cuentas anuales {N}.

CONTINUA EN LA PAGINA PN2.3



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.3
B) Estado,t\otal de cambios en el patrim?nio neto

|

CONTINUA EN LA PAGINA PN2 4

NIF: AQB278651
DENOMINACION SOCIAL:
DOG! INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
. o )
! | #Espacio destinadg’par:
/ / OTRAS |/
\ APORTACIONES RESULTADO {DIVIDENDO
DE S0CI08 DEL EJERCICIO A CUENTA)
07 08 09
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __ 2010 (1) ........ 511 19385487
l. Ajustes por cambios de criterlo del eJercicio
010 (1)yanterores ......................... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio __2010 (1)
yanterlores ......... ... ... ... iiiiiaa., 513
B} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 16,307 467
2011 ()t e 514 )
|. Total ingresos y gastos reconocidos ... ........... 515 (12 404.543)
Il. Operaciones con soclos o propletarios ... ......... 516
1. Aumentosdecapital .. ........................... M7
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ §18
3. Conversion de pasivos financieros en palrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4, {-) Distribucién de dividendos. ..................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
L= - 521
8. Incremento {reduccidn) de patrimonic neto resultante de
una combinacion de negodios. .. ..............uu... 522
7. Otras operaciones con socios ¢ propietarios ........ .. 523 110.393.467)
IN. Otras variaciones del patrimonioneto ... ........ .. 524
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2011 (2) ........ 511 (12.514703)
. Ajustes por camblos de criteric en el ejercicio
2011 {2 e 512
Il. AJustes por errores del ejercicio _ 2011 (2)........ 513
T ) O e 514 (2514709
. Total ingrescs y gastos reconocides .............. 515 {7.264.905)
il. Operaciones con socios o propietarfos ... ......... 516
1. Aumenfosdecepilal . ........ .. ... ... . i 517
2. {-)Reduccionesdecapilal ........................ 518
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto
{conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-)Distribucién de dividendos, ..................... 520
5. Qperaciones con acciones o participaciones propias
(Metas) . . ..o 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio nelo resultante de
una combinacionde Negocios. ... ..........h.uhiuun 522
7. Ofres operaciones con socios o propietarios .......... 523 12514708
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto .. ........... 524
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2012 (3) ........ 525 7254305
{1) Ejerciclo N-2.
{2) Elerclclo anterior al que van referidas las cuenlas anuales (N-1)
{3) Ejerclcio al que van releridas les cuenias anvalgs {N).




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.5
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

NIF: | A08276851

DENOMINACION SOCIAL:
DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.

13
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 200 (1} ........ 511 18227 452
. Ajustes por cambios de criterio del eJerciclo
2010 {{)yanteriores ......................... 512
Il. Ajustas por errores del ajercicio _ 2010 (1)
yvantedores .......... ... .. .. ... . ... ... .. ..... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 18,227 452
2001 (2} oo 514 ]
i. Total Ingresos y gastos reconocidos ... ........... 515 {12.464.543)
Il. Operaciones con soclios o propletarios . ........... 516
1. Aumentosdecapital . ...... . ... ... ... ... .. ..., 517
2. (-)Reduccionesdecapilal ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros an patfimonio nato
(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucion de dividendos. . .................... 520
5. Qperacicnes con acciones o participaciones propias
(netas) . ... e 521
6. Incremento {reduccion) de patrimonio nelo resuliante de
una combinacidndenegocios. . .................... 522
7. Ofras operacicnes con socios o propietaros .......... 523
lI. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2011 (2) ........ 511 §.762.608
. Ajustes por camblos de criterio en el ejercicio
D1 T .5 512
Il. Ajustes poremores del ejerciclo __2011 (2)........ 513
D) SALDO AJUSTADOQ, INICIO DEL EJERCICIO
2012 (3). . 514 4872414
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 (7.204.305)
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumenlosdecapital ............................. 517
2. {-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
{conversidn de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. {=}Distrbucidnde dividendos, . .................... 520
5. Operaciones con accionas o participaciones propias
(MEtas) . . .. e e 54
6. Incremento (reduccion) de patnmonio nato resullants de
una combinacién de negocios. ... ... ... ... ... 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios ... ....... 523 @
ll. Otras varlaclones dal patiimenioneto .. ........... 524
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIQ _ 2012 {3) ........ 525 (2.421.803)

(1] Ejercicio N-2.
{2} Elerciclo anterior al que van referidas las cuentas anuales {N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuenlas anuales (N)




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.1

NIF: ADBZTE651 \(7 '
DENOMINACION SOCIAL: ’ /
DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A, P / 4 i
7o / A
L Ee’p/ac'rg'/_destf:ado}é l;ilr ﬁrr'r.la ifistradores
- / ";UI \ NOTAS DE JH } 2012 2011
_ LA MEMORIA| EJERCICIO {1} | EJERCICIO @)
A} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTA({If)N /
1. Resultado del ejercicio antes de Impuestos .. .. ............... 61100 (7.300.567) (12.405.674)
2, Ajustesdelresultado..._ ....._ .. ... ....... ... ... .. ..., 61200 4.708.089 959,252
a) Amorizacion del INMOVIIZA0O (+) . ... ..o 61201 2149.948 2z an
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/~) ... .................. 61202 (20.000) 20.000
€)  Variacidn de provisiones (=) .. .. ...t e 61203 1-568.169 8.149.830
d) Imputacibndesubvenciones{~) ...... ... ... ... . 61204
e} Resuliados por bejas ¥ ensjenaciones del inmovllizado {(+/=}........ 61205 (158.362) {1.000)
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-). | 61206
g) Ingresos ANancieros (=) . ... ..ot i e it et 61207 1271384 (269.299)
hy Gastosfinancieros (+) ... ... . ... ... ... e 61208 kil 1659380
) Diferencias de cambIO {+/=}. ... ... ..ot ii e e 61209 305100 (34 198)
j}  Varacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-) .. .... 61210
k} Olrosingresosy gastos (—+}. .. ... ... .. it 61211 (365.130) (163.745)
3. Cambios en el capital corriente ............................. 61300 s 2oas e
) EXSMBNCIAS (H=). .. ...\ttt 61301 ‘1382 %6138
b) Deudorés y otras cuentas paracobrar (+/~) ..................... 61302 526623 1694521
¢) Otros activos comientes (+/~). . ........ ... ... ... .. L, 61303 18.5%6 29365
d) Acreedores y olras cuenlas parapagar (+/=). ... ........ ... ... ... 61304 2128458 1691409
e) Ofros pasivoscomientes (+/=) .. ...... ... ... ... ... .. ..., 61305 hoo 1.002.863)
f) Ofros aclivos y pasivos nocomientes (+—) . .................. ... 61306
4. Otros flujos de efectivo de las sctividades de explotacién. .. .... 61400 (354.939) sand
a) Pagosdeintereses(=)........ ... . 61401 {385,647} 1208.320)
b) Cobrosdedividendos(+}. ... ... ... ... .. . i 61402
c) Cobrosdeintereses () . .. ...oiuun i 61403 e 259298
d) Cobros {pagos) por impuesto sobre beneficios {(+/=}. .............. 61404 2268
e) Otrospagosi{cobros) (=), ... ... . o i i 61405
5. Flujos de efectlvo de las actividades de explotaclén (1 +2+ 3 +4) | 61500 160634 (193951
(1) Efercicls al que van referidas las cusntas anuales.
(2] Eercicio arferior.




ESTADO DE FLLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.2

NIF: AD8276651 /\\(//

DENOMINACION SOCIAL:
DOG! INTERNATIONAL FABRICS, 5.4,

i
s

' Esﬁécié_desii}i;do ard
- / [ — L:?a?:olﬁa EJERC;éIO 2J12 {1} | EJERCICIO__ 211 ()

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSI(?;N f
6. Pagosporinversiones (=).................... ... ... 62100 (33-118) 1190463
a) Empresasdelgrupoyasociadas.............................. 82101
b) Inmovilizado Itangible. . .. . ... 62102 (.845)
&) Inmovilizado material . ... ..............oei e 62103 a9 (o649
d) Inversionesinmobiliarias ... ......... ... ... e 62104
@) Otros activosfiNanciaros .. ... .. e e e 62105 an
f}  Activos no comientes mantenidos paravenla ..................., 62106
g} Unidaddenegocio........ ... ... i 62107
B} OtroSACVOS . ..o\t i et e e 62108
7. Cobrospordesinversionas (+}.............................. §2200 256.700 497 514
a) Empresas del grupo ¥y asociadas. .. ... ... §2201
b) Inmovilizado intangible. . ... ... ... ... .. 62202
¢} INMoVIliZado MEBKEHEI . . ..\ ..\ttt e 62203 318.000 1749
d} Inversiones inmobiliarias . ... ... ... L 62204
) OIros aCtivas FNBNCIBIOS . . .. ..ot erersrer .. 62205 37700 495783
f}  Activos no corrientes mantenidos paravente .................... 52206
g) Unidaddenegocio........ ... . . i 62207
h} Olrosactivos ... ... e e 62208
8. Flujos de efective de las actividades de inversidn (6 +7) ... ... .. 62300 (16.416) 307,051

{1} Ejercicio al gus van referides (as cuenlas anuales.
(2} Ejercicio anterior.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

F1.3

NIF: ADB2TEEEY

DENOMINACION SOCIAL:
DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.

. / J

" NOTAS DE
LA MEMORIA

EJERCICIO _ 201

(2)

)

b)

M.

a)

b)

12.

D)
E)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FlNANCiACIé)N
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonlo. .. ............
Emisién de instrumentos de patimonio {+) . ... ............... ...
Amoriizacién de instrumentos de patimonio {(—) .. ................
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (=), . ............
Enajenacion de instrumentos de petrimonio prepio (+} .............

Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+). . ..............

. Cobros y pagos por instrumentos de paslvo financiero . ........

el

Obligaciones y ofros valores negociables (+) ... ...... ... ....
2. Deudasconentidedesdecrédifo(+)........................
3. Deudas con empresas def grupo yasociadas {(+). ... ..........
4. Deudas con caracteristicas especiales (+) ...................
5 Ofrasdeudas (t} . ... o . e
Devolucién y amortizacidnde .. ... .. ... ... .. .
1. Obligaciones y olros valores negociables (-} ... ..............
2. Deudas conentidadasdecrédite (=), .......................
3. Deudas con empresas def grupc yasociadas (=) ... ...........
4, Deudas con caracleristicas especiales (-) . ............... ...
5 Otrasdeudas (=) .........oviuuiriiinniii i
Pagos por dividendos ¥y remuneraciones de otros instrumentos

depatrimonio . . ... ... . ... i e e
Dividendos (=) .. ..o e e
Remuneracién de ofros instrumentos de patrimonio (=} . ...........

Flujos de efectivo de las actlvidades de financlacién (8 + 10 + 11}

Efecto de las variaciones de los tipos decamblo ..............

AUMENTOI/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVC O
EQUIVALENTES (5+8+12+D). ............................

Efective o equivalentes al comienzo del ejercicio. . ...................

Efective o equivalentss al final del gjercicio . ........................

63100

63101

63102

83103

63104

63105

63200

{109.979)

(358.345)

63201

1.600.000

63202

63203

63204

63205

83206

1.800.000

63207

{109.979)

{1.958 345)

63208

63209

63216

53211

63212

(109.9739)

{1.958.345)

63300

£$3301

63302

63400

(109.878)

(358.345)

{20.761)

{205.225)

513.450

76548,835

492 689

513,450

{1) Elercieio al que van referidas las cuentlas anualss,
(2) Ejercicio anterior,
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DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.

CUENTAS OE PEROIOAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2012 Y 2011

{en euros)

Referencia en las

Notas explicativas 2012 2011
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios Noba 22 17.990.397 18.098.188
a) Ventas 17.977.438 18.049.128
b Prestaciones de servicios 12.959 49.060
2. Variacion de existenclas de productos terminados y en curso de fabrlcacién {374,953) (128.115)
3. Trabajos realizados por |a empresa para su activo Nota 5 365.130 153.564
4. Aprovisionamientos Nota 16.1 (7.052.297) (7.050.965}
a) Consume de mercaderias (67.614) (307.004)
b} Consumo de materias primas y otras materias consumiblas {6.733.714) (6.702.246)
) Trabajos realizados por otras empresas {221,410} (109.660)
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos (29.559) 67,945
5. Otros ingresos de explotacion 363.061 979.578
a) Ingresos aocesorios y otros de gestitn comiente 346.032 962,324
b} Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 17.029 17.254
6. Gastos de personal Nota 16.2 (7.759.729) (9.397,013)
a) Sueldos, salarios y asimilados {5.914.144) (7.263.018)
b} Cargas sodiales {1.845.585) (2.133.955)
¢) Provisiones - -
7. Otros gastos de explotacion (5.691.499) (5.499.214)
a) Servicios exteriores {5.494.317) {5.392.350)
b} Tributos {272.582) (188.561)
¢) Pérdidas, deteriors y variacion de provisiones por operaciones comerciales 75.400 81.697
d} Otros gastos de gestidn corriente - -
8. Amortizacién del inmovilizado Notas 5y 6 (2.149.949) (2.278.277)
9. Imputacion de subvenciones de Inmovllizada no financiero y otras - -
10, Excesos de provislones - -
11. Deterioro ¥ resultado por enajenaciones de! inmovilizado Notas 6,11y 6.1.1 178,392 (19.000)
a) Deterioros v pérdidas 20,000 {20.000)
b} Resultados por enajenaciones y otras 158,392 1.000
12, Otros resultados (2.058)
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12) (4.133.505) {5.041.254)
13. Ingresos financieros Noka 16.3 171,384 259.295
a} De participaciones en instrumentos de patrimonic
al) En empresas del Grupe y asociadas - -
a2) En terceros - -
b} De valores negociables y otros instrumentos financieros
b1) De emprasas del Grupo y asociadas 270.672 214,612
b2} De terceros 712 44,683
14. Gastos finanderos Nota 16.3 {1.497.777) (1.859.380)
a} Por deudas con empresas del Grupo y asociadas (9.524) (2.984)
b} Por deudas con tercergs (1.483.253) {1.856.396)
¢) Por actualizacidn de provisiones - -
15. Variacion de valor razonable en Instrumentos financleros - -
a) Cartera de negociadién y otros - -
b} Imputacién al resultado del ejerticio por activas financieros disponibles para la verta - -
16. Diferencias de cambio Nota 16.3 (305.100) 334.195
17. Deterioro ¥ resultado por enajenaciones de instrumentos financleros {1.643.569) {6.098.730)
2) Detenoros y pérdidas {1.643.569) (6.098.730)
b} Resuftados por enajenaciones y otras - -
A.2} RESULTADO FINANCIERD (13414+15+16+17) (3.175.062) (7.364.620)
£.3) RESULTADOQ ANTES DE IMPUESTOS (A.14A.2) (7.308.567) {12.405.874)
18, Impuesto sobre beneficlos Nota 15.2 14,262 {58.669)
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (A.3+18) (7.294.305) {12.464.543)
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS - (50.160)
19, Resultado del ejercicio procedente de speraciones interrumpidas neto de impuestos - (50.150}
A.S) RESULTADD DEL EJERCICIO (A.4+19) {7.294.305) {12.514.703)

Las notas 1 2 23 forman parte integrante de la Cuenta de Pémlidas y Gananciss del ejercicio 2012,
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DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.

Ajustes por
Capial Prima dw de Ejerckdoy Resubtado Camblos da
ascriturade Emisiin Resarvas Antarlores del Efercicio Valor Total

Saldo al dermre del eferdolo M1 26.295.063 {24.461.078)| 16.393.467 18.227.452
Ajustes por camblos de criterio 2009y antevioes - - - -
Ajustes por ermores 2005 y ammerione - - - -
Saldo ajustado al Inkda del ejarcicio 2011 26,295,063 {24.461.078)| 16.393.467 18.227.452
Total ng ¥ gastos xh - - {12.464,543) {12.464.543)
Omras varfaciones del patimonio neto

Distribucién de resulmdes del eerticio amener - 16.553.457 {16.393.467) -

Redupcin de capital - -

Ctras operaclones - - - -
Saldo firal del ejercicic 2011 26.295.063 {8.067.611)] (12.514.703} 5.752.90%
Ajustes por cambios de criterio 2011 - - - -
Ajustes por ermores 2011 - (840.335) - -
Salde ajustado al inido del ejerciclo 2011 26.295.063 {8.907.945)| (12.514.703) 4.872.414
Total ing ¥ gastos ik {7.294.305) {7.284.305)
Omras varlaclones del patrimenio netg

DHstribucldn de resuimdes del ejerticio amtencr - (12.514.703) 12.514,.703 -]

Reduccdn de capital (19.721.297) 19.721.297 - M

Otras operacmnes - {2 - {2}
Saldo final al 31 de diciembee de 2012 6.573.766 {1.701.354)| (7.294.305} {2.421.693)

Las nptas 1 2 13 forman parte integrante del Estado de Cambios en 2l Patrimonic Neto adjunto.




DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVQ DE LOS EJERCICIOS 2012 Y 2011

{en euros)
2012 _2011
A) FLUJOS OE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos (7.308.567)| (12.405.874)
2. Ajustes del resultado 4.706.089 9.549.252
a) Amortizacién del inmovilizado (+) 2.149.949 2.278.277
b) Correcciones valarativas por deterioro [ +/-) (20.000) 20,000
¢} Variaclon de provisiones {+{-} 1.568.169 £.14%.830
d) Imputacidn de subvenciones (-} - -
e) Resultados por bajas v enatenaciones del inmovilizado {+/-) (158,392} (1.000%
f) Resultados por baias ¥ enajenaciones de Instrumentos financleras {+/-) - -
q) Ingresos financieros (- (271.384) {259.255)
h) Gastos financieros (+) 1497777 1.859.380
i} Diferencias de cambic {+/-) 305,100 {324.195)
i) Variacidn de valor razonable en instrumentos financieros (+/-) R N
k} Otros Ingresas ¥ gastas (-/+). {365.130) {163.745)
3. Cambios en ¢l capital corriente 2.153.047 2.648.448
a) Existencias (+/-} 481,382 36.136
b} Deudores v otras cuentas a cobrar {(+/-} 526.823 1.694.521
¢} Otros activos cormientes {+/-3 18.586 29.365
d) Acreedores y otras cuentas a pagar {+/-) 2,125,456 1.821.409
&) Otros pasivos corrientes {+/-} 8OO {1.002.983)
) Otros activos v pasivos no corrientes (+/-) - -
4, Otros Aujos de efectivo de las actividades de explotacién (384.935) 54.243
a) Pagos de intereses (-} (385,647} {208.320)
b} Cobros de dividendos (+) - -
¢) Cabros de intereses (+) 712 259.295
d} Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios(+/-) - 3.268
) Ctros pages {oobres) (-/+) - -
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 165.634 (153,931}
B) FLWOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
5. Pagos por inversiones (-} (433.116) {190.463)
a) Emoresas del qrupo V asociadas - -
b} Inmowilizado intangible - (3.945)
¢} Inmovilizado material {433.116) {186.488)
d) Inversionas inmobiliarias - -
&) Otros activos financleros - {30}
f} Activos no cormientes mantenidas para venta - -
q) Otros activos - -
6. Cobros por desinversiones {+) 356.700 497.514
a} Empresas del qrupo v asodadas - -
b} Inmovilizado intangible - -
c) Inmovillzado material 319,000 1.739
d} Inversiones Inmablliarias - -
&) Otros actives financieros 37.700 495,765
) Activos no corrientes mantenidos para verta - -
q) Otros activos - -
Flujos de efectivo de las actividades de inversién {(76.416)]  307.051
€) FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
7. Cobros ¥ pagos par instrumentos de patrimonic - -
a) Emisitn de instrumentos de patrimonio {+) - -
b} Amortizacion de Instrumentos de patrimonio (-} - -
¢} Adquisicidn de instrumentos de patdmonlo propio {-) - -
d) Enaienacion de Instrumentos de patrimonio propio {+) - -
&) Subvenciones, donaciones v leqadas recibidos {+) R -
8. Cobros ¥ paqos por instrumentos de pasivo finandero {109.979) {358.345)
a) Emisidn 0 1.600.000
1. Obligaciones y otros valores negociables {+) - -
2. Deudas con entidades de crédito (+) - -
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) - -
4, Otras deudas (+} - 1.600.000
by Devolucién y amortizacion de (109.979) (1.958.345)
1. Obligaciones y otros valores negociables (-) - -
2. Deudas con entidades de crédito {-) - -
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-} - -
4, Otras deudas {-} (109.979) (1.958.345)
9. Pagos por dividendas y remuneraciones de otros instrumentes de patrimonio - -
a) Dividendos (-} . N
b} Remuneracién de otros instrumentos de patrimonio (-] - -
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién, {109.979)|  (358.345)
D} EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
[E} AUMENTG/DISMINUCTION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {20.761) {205.225}
Efectivo o ecuivalertes al comienzo del ejercicio £13.450 768,835
Efectivo o equivalentes al final del elerciclo 492,689 513.450

Las Notas 1 a 23 de la memoria adjurta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo del gjercicio 2012
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Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2012

Constitucion, Actividad y Régimen legal de la Sociedad
Constitucién y domicilio social

DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A. (en adelante, Dogi o la Sociedad), es una sociedad de
nacionalidad espafiola que fue constituida mediante escritura pablica el 31 de diciembre de 1971.

Desde la modificacién elevada a piblica en fecha 22 de julio de 2009, e domicilio social de la
Sociedad se encuentra sito en la calle Cami del Mig s/n, Poligono Industrial PP12 de el Masnou.
Previamente y hasta dicha fecha, el domicilio social de la Sociedad se encontraba en la calle Pintor
Doménech Farré, 13-15 de El Masnou.

Actividad

La actividad desarrollada por la Sociedad, que coincide con el objeto social recogido en el articulo
2 de sus estatutos sociales, corresponde con la fabricacién y venta de toda clase de tejidos de
punto de fibras naturales, arificiales o sintéticas. La Sociedad estd realizando las gestiones
necesarias para obtener la licencia definitiva de actividad en su nueva ubicacion. A este respecto,
el Consejo de Administracidn estima que no habra problemas para su concesién.

Asimismo el objeto social de la Sociedad, también comprende la compra, venta, arrendamiento y
subarrendamiento de toda clase de bienes inmuebles y asimismo de apartamentos de explotacidn
turistica.

La Sociedad puede realizar actividades, negecios, actos y contratos integrantes del objeto social
total o parcialmente de mode indirecto, mediante la titularidad de acciones o de participaciones en
Sociedades, con objeto idéntico o analogo. En este sentido, la Sociedad es cabecera de un grupo
de varias sociedades {en adelante, el Grupo) cuyas actividades son complementarias a las que ésta
lleva a cabo, efectuandose transacciones entre tedas ellas.

El ejercicio social de la Sociedad comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio.

La informacidn financiera se presenta en euros, al ser ésta la moneda del entome econdmico
principal en el que opera la Sociedad.

Régimen legal
La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.
Grupo de Sociedades

La Sociedad es cabecera de un grupo de entidades dependientes, las cuales no cotizan en ningan
mercado organizado. Por ello, de acuerdo con la legislacidn vigente, la Sociedad estd obligada a
formular y presentar cuentas anuales consolidadas, aunque dicha obligacion no le exime de
formular y presentar cuentas anuales individuales.

La informacién financiera contenida en el balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias

al que se acompafian la presente memoria corresponde exclusivamente a Dogi International
Fabrics, S.A.

(Continua)
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De acuerdo con las cuentas anuales consolidadas preparadas conforme a las NIIF-UE, el volumen
total de activos y de ventas consolidadas del ejercicio 2012 asciende a 41.318.209 euros ¥
38.769.301 euros, respectivarnente, v los resultados consolidados del ejercicio y el patrimonio neto
atribuibles a los accicnistas de la Sociedad doeminante ascienden a unas pérdidas de 7.436.547
euros ¥ a un importe negativo de 2.374.727 euros, respectivamente.

Las cifras comparativas del ejercicio 2011 presentaban, un volumen total de activos y ventas
conselidadas de 53.577.955 euros y 39.394.737 euros, respectivamente, y los resultados
consolidados del ejercicio 2011 y el patrimonio neto atribuibles a los accionistas de la Sociedad
dorninante ascienden a unas pérdidas de 15.157.669 euros ¥ a un importe de 6.146.330 euros,
respectivamente.

Informacién relacionada con la situacion de insolvencia en la que se vio
inmersa la Sociedad durante el ejercicio 2009

En los ejercicios anteriores al afio 2009, la Sociedad incurrié en pérdidas significativas, fruto de lo
cual, se predujo un deteriore de su situacion econdomico-financiera y patrimenial.

Comeo consecuencia de lo anterior y debido a la incapacidad de atender el cumplimiento regular y
puntual de sus obligaciones de pago; con fecha 26 de mayo de 2009, el Consejo de Administracion
acordd presentar ante los Juzgados de lo Mercantil de Barcelona y de acuerdo con lo establecido
en el articulo 2.3 de la Ley 22/2003, de 9 de junio (en adelante, Ley Concursal) el escrito
correspondiente a la declaracion de estado de Concursa Veluntario de Acreedores.

Los motives que propiciaron el estado de insolvencia de la Sociedad, fueron los siguientes:

- Reduccion significativa de las ventas en los Ultimos ejercicios y, por ende, de la generacion de
flujos de caja obtenidos en el ciclo normal de explotacion de la Sociedad.

- Ausencia de financiacion suficiente para poder hacer frente a los compromisos de pago.

- Retraso en el traslado de las instalaciones de la Sociedad a su nueva ubicacion. Este traslado
finalizd en el mes de abril de 2009, cuando deberia haber sido completado a finales del
ejercicio 2008. Come consecuencia de dicho hecho, la Sociedad debié soportar unos costes
adicionales, ademas de duplicidades de costes a los inicialmente previstos.

-  Exceso de capacidad v unos elevados costes salariales en consonancia con la demanda actual
de productos de la Sociedad.

El 3 de junio de 2009, mediante auto de declaracion de concurso emitido por el magistrado Juez
de lo Mercantil nimero 5 de Barcelona, D. Daniel Irigoyen Fujiwara, se admitié la solicitud de
concurso voluntario de acreedores de Doqi.

Tal y como establece el articulo 27 de la Ley Concursal, en el caso de las sociedades cuyos valores
estén admitidos a cotizacion en mercados organizados, adicionalmente al abogado y al acreedor
que sea titular de un crédito ordinario debe ser nombrado administrador concursal en lugar del
economista, auditor o titulado mercantil, el personal técnico de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores (en adelante, CNMV)} u otra persana propuesta por ésta de similar cualificacion, a cuyo
efecto la CNMV comunicara al Juez la identidad de aquella.

(Contimia)
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En base al cumplimiento de este articulo, se procedid a nombrar come Administradores
Concursales de Dogi, a:

- D. Agusti Bou Maqueda, en su condicidn de abogado.

- Agencia Catalana de I'Aigua como administrader acreedor, quién designd a D. Modest Sala
Sebastia, en su condicién de economista-auditor, para representarla en el cargo.

- Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV), como organismo regulader de los
mercados organizados, quien designd a D. Josep Sabaté Galofré, en su condicion de
economista auditor, para representarla en el cargo.

La declaracion de concurso no interrumpié la continuacién de la actividad empresarial que venia
realizando la Sociedad, segun quedé reflejado en el corespondiente auto judicial. La Sociedad se
acogié a los instrumentos establecidos en la Ley Concursal, con el fin de que su situacién de
insolvencia fuera superada a la mayor brevedad posible, a través de un convenio con los
acreedores sometido a la aprobacion judicial. Asf, el concurso implicd una congelacién de los pagos
a acreedores de acuerdo con lo previsto en la ley y la suspensidn del devenge de intereses desde
diche dia, excepto para la deuda privilegiada.

Con fecha 28 de octubre de 2009 los Administradores Concursales emitieron su Informe
provisional sobre el que se plantearon cinco incidentes concursales; los cuales, no afectaban de
medo significative a les importes de los pasivos determinados por les Administradores Concursales
en su Informe.

Posteriormente, en fecha 3 de mayo de 2010, fue presentado el informe definitive de la
Administracidn Concursal en el que se reflejaba, sin tener en consideracién el importe de los
créditos contingentes, un superavit patrimonial de 2.179.537,49 euros.

El desglose de la situacidn patrimonial de la Sociedad era el siguiente:

Importe
Masa Activa
Total Masa Activa 53.152.297,54
Masa Pasiva
Créditos concursales
Créditos con privilegio especial 587.881,14
Créditos con privilegio general 1.203.583,61
Créditos ordinarios 32.904.814,60
Créditos subordinados 9.762.034,58
Créditos contra la masa 6.484.446,12
Total Masa Pasiva 50.972.760,05
Créditos contingentes 4.130.4493,04

(Continda)
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Segln lo establecido en el articulo 89 de la Ley Concursal, se consideran créditos con privilegio
especial aquellos que afectan a determinados bienes o derechos y créditos; asimismo se
consideran créditos de privilegio general si afectan a la totalidad del patrimonio.

Del mismo modo, segin lo establecido en el articulo 92 de la Ley Concursal, tendran la
consideracién de créditos subordinados aquellos créditos que, habiendo sido comunicados
tardiamente, sean incluidos por la administracién concursal en la lista de acreedores o que, no
habiendo sido comunicado oportunamente, sean incluidos en dicha lista por el Juez.

Tienen consideracion de créditos ordinarios todos aquéllos que no se encuentran calificados como
privilegiados ni subordinados.

Se consideran créditos contingentes, segin lo establecido en el articulo 87 de la Ley Concursal, los
créditos sometidos a condicidn suspensiva y los litigiosos. Estos créditos, inclufan un importe de
3.475.946 euros correspondientes a un requerimiento de pago realizado por la Compafiia Espafiofa
de Financiacién del Desarrollo (en adelante, Cofides, S.A.) a Dogi Internationa) Fabrics, S.A. como
entidad fiadora de Dogi Fabrics (Jiangsu), sociedad filial de Dogi que no habia hecho frente a sus
compromisos de pago con dicho organismo.

En relacion con el crédito contingente anterior, en fecha 7 de septiembre de 2010, la filial china de
l]a Sociedad, Dogi Fabrics (Jiangsu}, formalizd un acuerdo de novacién modificativa del préstamo
con Cofides, por el cual se procedié a una refinanciacion, entre otros aspectos, del calendario de
pagos a realizar por la filial de la Sociedad, Dogi Fabrics (Jiangsu).

Finalmente, en fecha 5 de julio de 2012 la Sociedad Dogi Fabrics {Jiangsu), en el marco de su
procesc de liquidacion, procedio a cancelar la deuda con Cofides, satisfaciendo la totalidad de la
deuda pendiente en dicha fecha.

Por otra parte, mencionar que en el transcurso del Concurso voluntario de Acreedores de la
Sociedad, concretamente en fecha 1 de septiembre de 2009, el Consejo de Administracidn de Dogi
culmind el trabajo de elaboracién de una Propuesta de Convenio de Acreedores, al que se
adjuntaba una propuesta de Plan de Viabilidad revisado por un experto independiente,

Dicho Plan de Viabilidad se fundamentaba en diversas medidas organizativas y productivas,
contemplando las medidas e hipdtesis siguientes:

- Ajuste de los costes salariales para adaptarlos al volumen de actividad actual de la Sociedad.
Para ello, las acciones previstas en dicho Plan de Viabilidad comprendian ta ejecucion de un
Expediente de Regulacién de Empleo {(en adelante, ERE} y una reduccién de sueldos a
directivos y mandos intermedios. Dicha medida debia suponer aproximadamente una
reduccion de los costes laborales de 4,3 millones de euros anuales.

- Reduccion de gastos generales en aproximadamente 1,5 millones de euros anuales.

- Mantenimiento de la cifra de ventas en los primeros ejercicios y consecucion de un incremento
paulatino de las ventas en los ejercicios siguientes.

- Obtencion de unos Resultados antes de intereses, impuestos y cargos por amortizaciones y
provisiones (en adelante, EBITDA} que ascienden a 3 millones de euros en el 2010 y que
superan los 5,5 millones de euros en 2014 y siguientes.

- Ingresos adicionales procedentes de participaciones no estratégicas. Para elo se procederia a
la venta de algunas de las filiales de la Sociedad con el objetivo de lograr los ingresos
adicionales a los generados por el propio negocio que permitan la cancelacién de los pasivos
en los plazos e importes previstos en la Propuesta Anticipada de Convenio.

(Continuda)
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Las alternativas y el calendaric de develucion de deuda que fueren planteades en dicha Propuesta
de Convenio de Acreedores, fueron las siguientes:

1.- Alternativa A. Page del 80% de la deuda en un plazo de 7 afios. El calendario de pago es:

M
"1

El primer afio de carencia.

El 10% del referido 80% deberd ser abonado al términe del segunde afio siguiente a la
fecha de eficacia de convenio.

El 10% del referido 80% deberd ser abonado al término del tercer afio siguiente a la
fecha de eficacia de convenio.

El 15% del referido 80% deberd ser abonade al término del cuarto afio siguiente a la
fecha de eficacia de convenio.

El 15% del referido 80% deberd ser abonado al término del quinto afio siguiente a la
fecha de eficacia de convenio.

El 20% del referido 80% debera ser abonado al término del sexte afio siguiente a la fecha
de eficacia de convenio.

El 30% del referido 80% debera ser abonade al término del séptimo afio siguiente a la
fecha de eficacia de convenio.

Alternativa B. Pago del 40% de la deuda en un plazo de 4 afios. El calendario de pago es:

El primer afio de carencia,

El 25% del referido 40% debera ser abonado al término del segundo afio siguiente a la
fecha de eficacia de cenvenio.

El 35% del referido 40% deberd ser abonado al términe del tercer afio siguiente a la
fecha de eficacia de convenio.

El 40% del referido 40% deberd ser abonado al término del cuarto afio siguiente a la
fecha de eficacia de convenio.

3.- Alternativa C. Pago del 20% de la deuda en un plaze de 1 afie. El calendario de page es:

Debera ser abonade al témmino del primer afio siguiente a la fecha de eficacia de convenio
en un Unico pago.

En el caso de los acreedores vinculados por el Convenio que no ejercitaran la opcidn entre las
diferentes altemativas de pago en el plazo sefialado, se establecia que dichas deudas serian
asignadas automaticamente a la alternativa C, correspondiente @ la opcién consistente en el pago
de la deuda en el plazo de un afio con una quita del 80% de dichas deudas,

(Continda)
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La Sociedad entendia que los obietivos marcados en el Plan de Viabilidad eran plenamente
alcanzables puesto que para el afio 2016 se estimaba una cifra de ventas que seria inferior a la
obtenida en 2008, habiéndose alcanzado en el afio 2010 varios de los hitos enmarcados en el
citado documento; entre ellos:

- Se reducian costes (incluso en mayor medida de lo establecido en el Plan de Viabilidad).

- Se materializé la venta de la participacion en Dogi Sri Lanka, al socio local, tal y como se
aprobd con fecha 8 de junio de 2010, hecho que fue comunicade debidamente a los
accionistas.

- En fecha 5 de octubre de 2010, se materializé a venta de la participacion en Tailandia de la
sociedad Penn Asia, al sacio local, hecho que fue comunicado debidamente a los accionistas.

Como es preceptivo en fecha 9 de octubre de 2009, los Administradores Concursales emitieron un
informe sabre la Propuesta Anticipada de Convenio en el que efectuaron una evaluacién favorable
con ciertas reservas.

Entre dichas reservas, figuraba la mencion a la necesidad de obtener en el menor plazo de tiempo
posible ingresos procedentes de la venta de participaciones de filiales o de otras fuentes para
poder superar las tensiones de tesoreria que la situacién concursal estaba provocando a corto
plazo ¥ la necesidad de acomodar los costes a la estructura que figura en su plan de viabilidad
para poder generar los recursos financieros previstos.

Con fecha 25 de junio de 2010, el Juzgado de lo Mercantil n® 5 de Barcelona, comunicé a las
partes implicadas en el proceso concursal de Dogi:

- La finalizacion del plazo para la revocacion de adhesiones.
- Confirmacion del pasivo ordinario en 32.904.814,60 euros,

- Cuantificacion de las adhesiones de acreedores ordinarios por valor de 25.451.194,34 euros,
alcanzando la mayoria exigible legalmente.

Debido a que las nuevas condiciones de la deuda de la Sociedad a raiz de la aprobacién del
convenio eran sustancialmente diferentes y de acuerdo con la posicion mantenida por el Instituto
de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (en adelante, ICAC) en relacin con el tratamiento contable
de la aprobacién de un Convenio de Acreedores en un procedimiento concursal; la Sociedad
procedié a dar de baja el pasivo financiere original reconociendo un nuevo pasivo por su valor
razonable.

Asi, la diferencia entre el pasivo concursal a la fecha de solicitud del Concurso y el valor razonable
del pasivo de la Sociedad una vez descontadas las correspandientes quitas a 1as que se adhirieron
los acreedores de la Sociedad, fue contabilizada como un ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2010 por importe de 21.528.150,64 euros.

El caiculo del valor razonable de la Deuda Concursal fue obtenido por la Sociedad mediante el
método del valor actual de los flujos de efectivo futuros descontades (técnica prevista para
calcular el valor razonable en el punto 6°. 2 del Marco Conceptual del Plan General Contable que
fue aprobado en el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre).

La Tasa Interna de Rentabilidad (en adelante, TIR) aplicada para la obtencién del valor razonable
de los créditos concursales en el momento del reconocimiento de las quitas fue del 4,92%,
habiendo sido obtenida mediante la obtencién de la curva cupdn 0 (vector de tasas de interés o de
rendimientos de bonos sin cupones a diferentes plazos de vencimiento) a la fecha concreta de la
valoracion realizada.

(Continua)
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De acuerdo con las premisas establecidas en el Convenio de Acreedores, los resultados de la
aplicacién del Convenio de Acreedores presentaban el siguiente calendaric de pagos, en valores
nominales:

Importe
Créditos concursales
Importe créditos concursales (*) 45,142.811,21
Litas v reqularizaciones a la aprobacid | i
Importe quita 13.833.948,80
Regularizaciones de saldos 595.460,28
lazado:

2011 3.110.174,57
2012 2.071.462,04
2013 2.076.926,11
2014 3.108.559,07
2015 3.086.702,78
2016 4,115.603,71
2017 6.173.405,57
2018 257.274,54
2018 671.543,56
2020 671.543,56
2021 1.007.315,33
2022 1.007.137,31
2023 1.340.701,43
2.011.052,55

Total Pagos aplazados 30.709.402,13

{(¥) E importe de los créditos concursales a fos que ha side de apiicacicn Iz quita y &f calendano de pagos
anterior, no inciuye e aédite contingente existente con Cofides S.A., al desaparecer en ef 2011 dicho
compromiso de pago por parte de la Sodedad, tal y como se expondrd en Jas nota 17 sigukente.

El 19 de julio del 2010, el Juzgado de lo Mercantil n°® 5 de Barcelona aprobé judicialmente el cese
de intervencién de la Sociedad con la consecuente salida de la situacién concursal de la Sociedad.

En fecha 3 de diciembre de 2010, la Administracién Concursal de Dogi emitid un informe dirigido al
Juzgado Mercantil n® 5 de Barcelona en el cual se propuso que el Concurse Voluntario de
Acreedores de la Sociedad fuera calificado como fortuito. Con fecha 11 de marzo de 2011, e
Juzgado Mercantil n® 5 de Barcelona dictd auto calificando el concurso como fortuito, ordenando el
archivo definitivo de las actuaciones. Dicho archivo, se basa en el informe presentade por la
Administracién Concursal proponiendo la calificacion del concurse como fortuita y en la calificacion
emitida por el Ministerio Fiscal en el mismo sentido.

{Continda)
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En las actuales circunstancias econémicas, la recuperacién del mercado estd siendo mas lenta
de lo previsto lo cual ha hecho que los resuitados operativos de la Sociedad en los ejercicios
2011 y 2012 hayan continuado siende negativos, lo que motiva que los Administradores de la
Sociedad estén tomande medidas adicionales para lograr que los resultados y la generacién de
tesoreria no difieran de las previstas en el Plan de Viabilidad.

Adicionalmente, a las medidas adoptadas destinadas a incrementar la cifra de negocio y a la
implementacion de reduccién de costes (ERE, reduccidn de sueldos y salarios, alquileres etc.), la
Saciedad, en coordinacion con acreedores relevantes, ha iniciado un proceso urgente de
bisqueda de nuevos accionistas, preferentemente de perfil industrial, que deberian reforzar la
estructura financiera, a la vez que mejorar de forma sustancial su modele de negocio. La
entrada del inversor debe permitir restituir la situacién patrimonial, dada la actual situacién de
fondos propios negativos, y atender a las obligaciones previstas en el convenio de acreedores,
sin embargo se debe prever que un potencial inversor condicicnara la aportacién de fondos a la
renegociacién de una quita adicional relevante de la deuda concursal y una modificacién del
calendario de pagos. En este sentido, la Sociedad y sus asesores estan realizando sus mejores
esfuerzos para que el proceso de renegodacion de deuda y entrada de inversor se materialicen.
El Consejo de Administracidn convocard Junta General de Accionistas con el objete de aprobar
la reduccién y ampliacion de Capital necesaria, Para el caso de que convocada la Junta por los
administradores, ésta no adoptara los acuerdos que permitieran solventar el desequilibrio
patrimonial © si a pesar de ser aprobados, [os mismos no pudieran materializarse por no
producirse la entrada de fondos esperada, los administradores atendiendo a sus obligaciones
legales deberan proceder a adoptar las medidas previstas en la Ley Concursal y Ley de
Saciedades de Capital a este respecto.

El primer plazc de dicho convenio (correspondiente al ejercicio 2011) pudo ser satisfecho y
renegociado en el caso de los acreedores privilegiades, siendo la evolucidn del valor nominal de
la Deuda Concursal en el periode comprendido entre el 31 de diciembre de 2010 y el 31 de
diciembre de 2011, expresada en eurcs, la siguiente:

Saldo al Salde al

31/12/2010 Pagos Regularizacidn 3171272011
Empleados 642.445,58 {53.448,40) 2.581,64 591.578,82
Entidades fnancieras 23.349.171,74 (193.093,99) 133.054,89 23.285.132,64
Proveedores 4,331.050,99 (643.044,32) 208.299,46 3.896,346,13
Organismos  piblicos v
Seguridad Sodial 2.061.349,88 {949.026,33) 358,159,35 1.470,482,%0
Otros 325.343,%4 {119.732,30) (24.008,00) 181.603,55

30.709.402,13 {1.958.345,34) 6/78.087,25 29.929.144,04

En relacién con las regularizaciones de saldes efectuadas en el ejercicic 2011, las mismas
atendian a rectificaciones efectuadas en las fechas del primer pago del calendario de pagos de
la Deuda Concursal, sobre el valor nominal de ciertos créditos concursales, que habian sido
clasificados en una opcidn equivocada del Convenic de Acreedores.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2011 existia un importe de 877 miles de euros, correspondiente
a saldos vencidos y exigibles del primer vencimiento de pagos del calendario de deveolucién de la
Deuda Concursal de los que:

- Un importe de 659 miles de euros corresponden a deudas privilegiadas con entidades
pdblicas con las que se ha llegado a un acuerdo para el fraccionamiento de dichos pagos que
fue formalizado en fecha 8 de mayo de 2012 (véase nota 6.5).

- Los 218 miles de euros restantes son deudas con proveedores a los que no se les ha podido
satisfacer el pago debido a que no se ha obtenido respuesta a las comunicaciones de la
Direccién de la Sociedad para conseguir la cuenta bancaria en la que realizar el pago.

{Continda)
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En la actualidad y transcurridos 3 afios desde la puesta en marcha del Plan de Viabilidad, se puede
constatar que las medidas de reduccion de costes emprendidas por la Sociedad se han cumplido e
incluso han sido tomadas otras medidas adicionales de austeridad en costes.

Ahora bien, en este periodo de tiempo la sociedad no ha alcanzado la cifra de negocios y los
resultados previstos, ya que la cifra de ventas se redujo en los ejercicios 2010 y 2011 en un
18,54% y un 4,37%, respectivamente; manteniéndose practicamente el valor de la cifra de
negocios en el ejercicio 2012 (se ha reducido un 0,6% respecto al 2011).

En colacidn con lo anterior, como consecuencia de la negativa evolucion de la cifra de negocios de
la Sociedad y asimismo de sus resultados, la Direccion de la Sociedad ha debido tomar durante el
ejercicio 2012 medidas adicionales, de ajuste de costes.

De esta forma, en fecha 4 de enerv de 2012, la Sociedad presenté ante el Departament
D’Empresa i Ocupacié de la Generalitat de Catalunya una solictud para la extincién de 29
contratos de trabajo, de conformidad con los dispuesto en el articulo 51 de la Ley del Estatuto de
los Trabajadores {despido colectivo consistente en la extincion de contratos de trabajo fundada en
causas econdmicas, técnicas, organizativas o de produccién) y con el Reglamento de los
procedimientos de regulacion de empleo y actuacidn administrativa en materia de traslados
colectivos. Finalmente, en fecha 3 de febrero de 2012, se aprobd la extincion de 25 contratos de
trabajo.

Asimismo, en el mes de junio de 2012, fueron aprobadas las siguientes medidas de ahorro en
costes, por un importe de 1,5 millones de euros anuales:

- Himinacion de primas de produccion y otros bonus en un importe de 250 miles de euros.
- Reduccidn de sueldos y salarios por un importe de 475 miles de euros.

- Reduccion del coste de arrendamientos del inmueble en el que desarrolla la actividad
productiva la Sociedad por un importe de 475 miles de euros.

- Reduccidn de otros costes por un importe de 300 miles de euros.

Estas medidas de ahorro en costes no han sido suficientes para que 1a Sociedad pudiera hacer
frente a los compromisos de pago existentes en el corto plazo, en relacion con el segundo plazo
del calendario de pagos de la deuda concursal por importe de 2.153.210,55 euros (la diferencia
existente con el importe de 2.071.462,04 euros se debe a las regularizaciones efectuadas en el
2011 como consecuencia del error en la clasificacion de determinados creditos concursales, en una
opcidn que no era elegida por dichos acreedores) que deberia ser materializado en el mes de
diciembre de 2012.

De conformidad con las previsiones de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal y sus adaptaciones
posteriores, la declaracion de incumplimiento de convenio supondria la rescision de éste y Ia
desaparicion de los efectos sobre los créditos que habian sido novados en la aprobacidn del
Convenio de Acreedores. A fecha de la formulacién de las Cuentas Anuales, no se ha declarado
formalmente el incumplimiento de la Sociedad en relacién con el segundo plazo del calendario de
pagos de la Deuda Concursal y los Administradores.

{Continua)
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A este respecto, la Sociedad ha solicitado a los acreedores que el pago de la cantidad debida en
relacidon con el segundo plazo del calendario de pagos de la Deuda Concursal se retrase unos
meses de forma que permita la finalizacién de las negociaciones que estan siendo llevadas a cabo
para la entrada de capital en la Sociedad v, a su vez, la repatriacion de fondos que la compariia
tiene en China y que se espera para mediados del ejercicio 2013,

A la fecha de formulacion de las cuentas anuales y en atencidn con la solicitud de aplazamiento de
pago de dichas deudas, la Sociedad ha recibido el apoyo de un 49% de los acreedores que
representan un 53,02% del total deuda vencida y exigible correspondiente al segundo vencimiento
del calendario de pagos de la deuda concursal.

La Sociedad espera poder evitar dichas circunstancias mediante la entrada de nuevo capital y la
repatriacion de fondos de China. La entrada de fondos estarad previsiblemente condicionada a la
renegociacion de la deuda concursal, tanto en importe como en plazos. Sin embargo, si la
evolucidn de estos proyectos no se desarrolla seg(in lo previsto y se constata la imposibilidad de
cumplir los pagos comprometidos y las obligaciones previstas en ef marco del procese concursal,
los Consejeros atendiendo a sus obligaciones legales deberan solicitar la apertura de la fase de
liquidacion del concurso. Indicar que la repatriacidn de fondos de China por si sola no garantiza la
viabilidad de la Sociedad a medio plazo.

Expuestos las cuestiones anteriores, a continuacion presentamos la evolucion del valor nominal de
la Deuda Concursal en el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2011 y el 31 de
diciembre de 2012, expresados en euros;

Saldo al Saldo al
3171242011 Pagos Regularizacion 3171242012

Empleados 591.578,82 - - 591.578,82
Entidades financieras 23.289.132,64 - - 23.289.132,64
Proveedores 3.896.346,13 {23.262,65) - 3.873.083,48
Organismos  plblicos ¥
Sequridad Sodial 1.470.482,90 {73.175,20) {585.913,97) 811.393,73
Otros 181.603,55 (13.541,40) 24.008,09 192.070,24

29.429.144,04 109.979,25 (561.905,88) 28.757.258,91

Una descripcion de las regularizaciones anteriores mas significativas es la siguiente:

- Tal y como se explica en la nota 6.5 de la presente memoria, la Sociedad ha obtenido de la
Tesoreria General de la Seguridad Social un aplazamiento de todas las deudas vencidas y no
pagadas, incltidas las deudas declaradas en el concurso de acreedores, por ello la parte de la
deuda concursal negociada se ha reclasificado como Administraciones Publicas a largo plazo,
en ooncreto, un importe de 587.661,80 euros.

- En relacién con el resto de las regularizaciones realizadas comresponden a ajustes de distintos
importes de la Deuda Concursal.

(Continua)
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En relacién con el valor razonable de los pagos aplazados de la Deuda Concursal, desglosado por
tipo de deuda y calendario de devolucidn al 31 de diciembre de 2011, a continuacién procedemos

a presentar su detalle, expresado en euros:

Ejercicio 2011

Organismos
PUblicos ¥
Entidades Segunidad Total deudas a  Total Deudas a
Ejercicio Empleados finanderas Proveedores social Otros valor razonable valor nominal

2012 111.381,05 1.594.158,40 452.805,15 716.108,87 77.830,25 2.952.283,72 3.004.58%9,12
2013 42.597,05 1.513.962,79 351.984,33 55.839,58 12.054,82 1.976.438,57 2.155.942,58
2014 60.524,98 2.156.702,26 474.261,3% 79.883,60 17.258,69 2.788.930,92 3.201.129,44
2015 57.901,85 2.048.207,37 451.838,21 76.187,17 16.472,65 2.650.607,35 3.201.129,.44
2016 73.482,61 2.593.193,82 573.890,77 96.869,81 20.960,54 3.358.397,55 4.268.172,59
2017 104.926,55 3.694.111,23 820.135,64 138.581,07 30.008,85 4.787.763,74 6.402.258,89
2018 8.224,07 94.094,77 67.878,30 41.458,48 7.017,75 218.683,36 305.314,21
2019 3.427 44 444.593,50 4.837,06 10.438,24 - 463,296,27 669.050,78
2020 3.262,29 422.168,11 4.607,75 9.953,94 - 439,992,09 689.060,78
2021 4.658,26 601.395,83 6.584,84 14.240,02 - 626.878,97 1.033.591,17
2022 4,434, 42 571.142,06 6.273,51 13.561,10 - 565.431,09 1.033.591,17
2023 5.628,43 723.213,64 7.969,20 17.270,23 - 754.081,48 1.378.121,56
2024 8.035,83 1.030.101,88 11.387,12 24.703,41 - 1.074.228,24 2.067.182,31
Total C.P 111.381,05 1.594.158,40 452.805,15 716.108,87 77.830,25 2.852.283,72 3.004.589,12
Total L.P 377.404,30 15.892.887,26  2.781.648,12 579.016,65  103.773,30 19.734.729,63  26.424.554,92
Total 488.785,35 17.487.045,66  3.234,453,27 1.295,125,52  181.603,55 22.687.013,35  29.429.144,04

La diferencia por importe de 328.186,93 euros, existente entre el valor razonable de la Deuda
Concursal a 31 de diciembre de 2011 y el valor razonable de la Deuda Concursal al 31 de
diciembre de 2010, puede desglosarse en los siguientes movimientos:

Valor Razonable de la Deuda Concursal al 31 de diciembre de 2010

Pagos realizados en el ejercido

Regularizaciones de saldos (*}

Importe

Gasto finandero como consecuencia de la actualizacién de la deuda
concursal al 31 de diciembre de 2011 (*)

Valor Razonable de Ja Deuda Concursal al 31 de diciembre de 2011

23.015.200,28

{1.958.345,34)

678.087,25

952.071,16

22.687.013,35

(*} De acuerdo con lo anterior, 12 cuenta de resuftados del ejercicio 2011 adiunta a los presentes
Estados Financieros, incluye un importe de 1.630.158,41 eurvs, en concepio de gastos
financieros def efercicio 2011.

{Contina}
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En relacion con el valor razonable de los pagos aplazados de la Deuda Concursal, desglosade por
tipe de deuda y calendario de develucién al 31 de diciembre de 2012, a continuacién procedemos
a presentar su detalle, expresado en euros:

Ejercicio 2012
Organismos
Plblicos y
Entidades Sequridad Total deudas a Total Deudas a
Ejercicio Empleados financieras Proveedores sgcial Otros valor razonable valor nominal

2013 157.725,97 3.248.011,82 811.869,58 117.534,87 77.345,26 4.412.487,50 4.488.646,57
2014 63.904,20 2,271.265,35 497.863,42 83.621,77 18.084,54 2.934.739,28 3.201.129,44
2015 60.833,19 2.157.007,26 474.324,33 79.669,53 17.260,89 2.789.095,20 3.201.129,44
2016 77.202,61 2.730.943,16 602.450,94 101.192,02 21.963,53 3.533.752,26 4.268.172,59
2017 110.238,79 3.890.340,83 860.950,40 144.614,02 31.444,82 5.037.588,86 65.402.258,89
2018 8.640,41 99.053,04 71.256,32 43.228,80 7.383,59 229.602,17 305.314,21
2019 3.600,95 468.210,11 5.077,78 10.870,04 - 487.758,89 ©89.060,78
2020 3.427,44 444 593 50 4.837,06 10.354,91 - 4563.212,91 £89.060,78
2021 4.894,10 633.341,72 6.912,55 14.798,25 - 659,946,62 1.033.591,17
2022 4.658,91 601.480,88 6.585,72 14.098,84 - 626.824,34 1.033.591,17
2023 5.513,36 761.630,44 8.365,7% 17.509,98 - 793.819,56 1.378.121,56
2024 8.442,63 1.084.820,46 11.553,80 25.591,84 - 1.130.808,73 2.067.182,33
Total C.P ‘ 157.725,97 3.248.011,82 811.869,58 117.534,87 77.345,26 4.412.487,50 4.488.616,57
Total L.P 351.756,5%  15.142.726,75 2.550.578,11 545.950,00 956.137,39 18.687.148,83 24.268.612,34
Totat 509.482,55 18.390.738,57 3.362.447,69 663.484,87 173.483,65 23.099.636.13 28.757.258,91

Asi, la diferencia por importe de 412.622,98 euros, existente entre &l valor razonable de la Deuda
Concursal a 31 de diciembre de 2011 y el valor razonable de la Deuda Concursal al 31 de
diciembre de 2012, puede desglosarse en los siguientes movimientos:

Importe

Valor Razonable de la Deuda Concursai al 31 de diciembre de 2011 22.687.013,35
Pagos realizados en el gjercicio (109.579,25)
Reclasificacidn deuda concursal deuda Seguridad Social (587.662,80)
Regularizaciones de saldos 24.481,26
Gasto financiero como consecuencia de Ja actualizacion de la deuda concursal al
31 de diciembre de 2012

© didembre de 1.085.783,77
Valor Razonable de Ja Deuda Concursal al 31 de diciembre de 2012 23.099.636,33

(Continia)
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) Control sobre la informacion financiera de Dogi Intemational Fabrics, S.A.

b)

La descripcion del modelo de control interno de informacion financiera de Dogi International
Fabrics, S.A. y sociedades dependientes se encuentra detallado en el informe de gestidn adjunto
en las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual 2012.

Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales

Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, las Cuentas anuales ajuntas, correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012, han sido obtenidas de los registros contables
de la Sociedad, y se presentan de acuerdo con el Cddigo de Comercio, el Real Decreto Legislativo
1/2010 de 2 de julio por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Scciedades de Capital y
el Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad.

Igualmente se han incorporado la totalidad de principios y normas contables contenidos en las
modificaciones normativas del Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre, asi como las normas
de obligado cumplimiento, resoluciones y recomendaciones del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas (en adelante, ICAC) que son de aplicacidn, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de
efectivo habidos durante &l correspondiente ejercicio.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

Estas Cuentas Anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad se
someteran a fa aprobacidn por |2 Junta General de Accionistas estimandose que seran aprobadas
sin ninguna medificacién. Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicic 2011 fueron
aprobadas en fecha 14 de junio de 2012.

Principios contables

Los Administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracidn la totalidad
de los principios ¥ normas contables de aplicacion obligatoria (véase nota 4) que tienen un efecto
significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningn principio contable que siendo obligatorio,
haya dejado de aplicarse.

Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

El contenido de las Cuentas Anuales adjuntas es responsabilidad del Consejo de Administracion de
la Sociedad.

Para la elaboracién de las presentes Cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por
el Consejo de Administracion de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos y
compromisos que figuran registrados en ella. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La valoracidn de los activos para determinar |2 existencia de pérdidas por deterioro de los
Mmismos.

- Lavida util de los activos materiales e intangibles.
- Las hipotesis empleadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos financieros.
- La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o contingentes.

- El célculo de provisiones.

{Continua)
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A pesar de que las estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible sobre
los hechos analizados a ila fecha de formulacion de las Cuentas Anuales, es posible que
acontecimientos que pueden tener lugar en el futuro obliguen a modificarla (al alza o a la baja} en
proximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras,

Importancia relativa y prudencia valorativa

La Sociedad aplica todas las normas contables en funcion del principio de importancia relativa y
toma en consideracion el principio de prudencia valorativa el cual, no teniendo cardcter
preferencial sobre los demas principios contables, se utiliza para formar criterio en relacion con las
estimaciones contables,

Principio de empresa en funcionamiento y aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la
incertidumbre

Durante los (ltimos ejercicios y hasta 31 de diciembre de 2009, la Sociedad incurrié en pérdidas
significativas. Ello provocd, entre otros aspectos, un importante déficit de capital circulante,
generando problemas de liquidez y tensiones de tesoreria, que llevaron a la Sociedad a presentar
durante el ejercicio 2009 Concurso Voluntario de Acreedores (véase nota L.e).

Como se ha enunciado anteriormente, a efectos de superar dicha situacion la Direccion de la
Sociedad ha ido ajustando su Plan de Negocio mediante la realizacién de importantes ajustes en
cuanto a la estructura de costes se refiere, lo que ha supuesto una importante reestructuracién a
lo largo de los ejercicios comprendidos entre 2009 y 2012, ambos inclusive.

Por otra parte, al objeto de restituir el equilibrio de la Sociedad a la salida del Concurso Voluntario
de Acreedores, el 29 de octubre de 2010 se hizo efectiva una reduccion de capital mediante la
reduccién del valor nominal de todas y cada una de las acciones dejando establecido su capital
social en la suma de 26.295.063 euros.

A 31 de diciembre de 2011 el patrimonio neto de la sociedad ascendia a un importe de 5.712.747
euros ¥ el capital social era de 26.295.063 euros, encontrandose la Sociedad de acuerdo a los
articulos 317-1 y 320 de la Ley de Sociedades de Capital Social en causa de reduccion de capital.
Ante dicha situacion, en fecha 23 de julio de 2012, se hizo efectiva una reduccién de capital,
mediante la reduccion de 0,30 euros por accion del valor nominal de todas y cada una de las
acciones de la Sociedad, dejando establecido su capital social en fa suma de 6.573.766 euros.

Dicha restitucion de la situacién patrimonial de la Sociedad, unido a las medidas de
reestructuracion y viabilidad previstas y a la implantacion del Plan de Negocio debia permitir, en
opinion de los Administradores de Dogi, la continuidad de las operaciones. Ahora bien, los
resultados obtenidos en el ejercicio 2012 han comportado que la Sociedad obtenga pérdidas que
han dejado el valor de los fondos propios de la misma, en negativo.

A los efectos de restituir la situacién patrimonial, adicionalmente a las medidas impuestas para
mejorar ingresos y reducir costes, la Sociedad ha iniciado la renegociacion de la deuda concursal,
renegociacién que contempla una quita adicional y una posible modificacion del calendario de
pagos y por otra parte, se ha iniciado un proceso de busqueda de inversares.

La Sociedad y sus asesores deberdn concretar en el plazo maximo de 6 meses el esquema
empresarial, societario y de gestion que garantice la viabilidad de la Sociedad. En este sentido, de
no materializase la entrada del inversor y/o la renegociacién de la deuda concursal , factores que
deben garantizar el funcionamiento de la Sociedad y el reequilibric de sus fondos propios, los
Consejeros atendiendo a sus obligaciones legales adoptaran las medidas prevista al respecto en La
ley de Sociedades de Capital ¥ la Ley Concursal.

(Continua)
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No obstante lo anterior, los Administraderes de la Sociedad han formulado las Cuentas Anuales
adjuntas de acuerdo con el principic de empresa en funcionamiento. Es decir, se considera que fa
gestién de la empresa continuara en un futuro y en consecuencia, la aplicacidn de los principios
contables no ird encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su enajenacién
global o parcial ni el importe resultante en caso de liquidacién.

Ahora bien, existen algunas circunstancias que dificultan la ¢apacidad de la Sociedad para seguir
come empresa en funcionamiento, siendo compensadas por otras circunstancias que mitigan las
dificultades originadas por aquéllas.

A continuacién se enumeran ambos tipos de circunstancias o factores:

Factores causantes de duda sobre Ia capacidad de la Sociedad para continuar con sy actividad:
Se han obtenido pérdidas significativas en los (ltimos ejercicios.

La situacion actual del mercado en que opera la Sociedad, que esta implicando reduccién de
pedidos de clientes y pérdida de alguno de ellos.

- La existencia de un fondo de maniobra negativo persistente y de cuantia significativa implicd
que la Sociedad no pudiera hacer frente al cumplimiento de sus cobligaciones exigibles en el
ejercicio 2009 y, por tanto, conllevé que la misma se encontrara en situacién de insolvencia.

- En esta situacién, de acuerdo a lo establecido en la ley concursal del 10 de julio de 2003, con
fecha 28 de mayo de 2009, la Sociedad procedio a presentar la declaracién de concurso
voluntario de acreedores, Dicha solicitud fue admitida a tramite con fecha 3 de junio de
2009. A efectos de aclarar al maximo los efectos derivades de dicho concurso, toda la
informacion relevante se ha detallado en la Nota 1.e) anterior.,

- A cierre del ejercicio de 2012 la Sociedad tiene unos Fondos Propios negativos de 2.421.893
euros, cuando durante dicho ejercicio se habia efectuado una reduccién de capital para
equilibrar el Patrimonio denotandose que las medidas adoptadas no han sido suficientes para
paliar la evolucién negativa de la cifra de negocios de la Sociedad.

- La Sociedad no ha podido hacer frente al pago del segundo plazo establecido de acuerdo al
calendario de pagos de la Deuda Concursal, que deberia haberse satisfecho a diciembre de
2012. En concreto, existe un total de 2.332.703,99 euros vencido y exigible correspondiente
a deuda concursal.

Factores gue mitigan |a duda sobre |a capacidad de la Sociedad para continuar con su actividad:

- Una parte de las pérdidas acumuladas se deben a situaciones atipicas y extraordinarias,
principalmente a la reestructuracion del Grupo que se ha realizado en los ultimos ejercicios y,
por tante, no se prevé que se vuelvan a producir en un futuro.

- Durante el ejercicio 2009 y con objeto de la aprobacion del Convenio con los Acreedores, la
Sociedad elabord un plan de viabilidad con la colaboracion de un experto independiente, que
debera permitir fortalecer la situacién patrimonial, reequilibrar Ia situacion de resultados vy, a
su vez, una adecuada gestion del endeudamiento y que conileve finalmente a un
saneamiento de la Sociedad. Al respecto de los diferentes ejes en los que se sustentaba dicho
plan de viabilidad, desde el ejercicic 2009, se han alcanzado varios de los hitos enmarcados
en el citado documento; entre ellos, se han reducido costes y se ha materializado la venta de
activos no estratégicos (véase nota 1.€) anterior.

(Continda)
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- Como ha sido enunciado anteriormente, en el ejercicio de 2010 se efectud una reduccion de
capital y en el gjercicio 2012 se ha hecho efectiva otra operacién de reduccidn de capital, con
el objeto de obtener un equilibrio de la situacién patrimonial de la Sociedad.

En fecha 3 de febrero de 2012 se aprobé mediante un Expediente de Regulacion de Empleo
la extincién de un total de 25 puestos de trabajo del centro fabril del Masnou y
adicionalmente, en fecha 22 de junio de 2012, se tomd la decision de proceder a realizar una
modificacién sustancial de las condiciones de trabajo que implicaba un cambio en el sistema
de devengo y percibo de la retribucion variable (bonus y primas) vigente hasta la fecha y la
reduccién del salario que se venia percibiendo hasta ese momentc. Asimismo, se han
reducido los importes del arrendamiento de la nave donde ejerce la actividad la Sociedad.

- Dada la situacion financiera Dogi ha iniciado un proceso, por el cual se espera la entrada de
un inversor que aporte capital suficiente para el plan de negocic de la Sociedad.

- En relacion con las deudas no satisfechas derivadas de la Deuda Concursal, la Sociedad ha
solicitado a los acreedores una prérroga del pago de las mismas, de tal forma que durante
ese plazo se logre la repatriacion de fondos de la filial Dogi China, y se dé entrada a capital
procedente de un nuevo inversor, habiendo obtenido a la fecha de formulacion de éstas
Cuentas Anuales el apoyo de un 49% de los acreedores que representan un 53,02% de la
total deuda vencida y exigible, correspondiente al segundo vencimiento del calendaric de
pagos de la deuda concursal.

Comparacién de la informacién

Las cuentas anuales presentan, a efectos comparatives, con cada una de las partidas del balance
de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonic neto,
del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2012, las
correspondientes al ejercicio anterior.

Agrupacion de partidas

En el supuesto de existir partidas que han sido objetc de agrupacién en el balance y en el estado
de cambios en el patrimonio neto, para facilitar su comprension en la medida en que sea
significativa, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de esta
memoria.

Elementos recogidos en varias partidas

Los elementos del patrimonic que estdn registrados en dos o mas partidas del balance, se
explican, en el caso de existir, en los correspondientes apartados de la memoria.

Correccion de errores

En base a la norma de valoracién 22 del Plan General Contable (aprobado por el Real Decreto
1514/2007) se han modificado las cifras correspondientes al ejercicic anual terminado el 31 de
diciembre de 2011, con el objeto de subsanar errores y mejorar asi la comparabilidad de las cifras
respecto al presente gjercicic.

{Continmia)
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Adjuntamos un cuadro explicativo de las modificaciones realizadas:

Saldo prewip  Saldo ajustado Diferencia Galda previo  Saldo ajustado Diferencia
Activa no corrente 39.659.742 39.124.654 {535.088) Patrimonic Neto 5.711.24% 4.872.414 {840.335)
Inmovllizado Intangitle L.293.414 1.086.800 (212.619)
Inmewilizado matenal 13.560.714 13.309.262 {271.412) Pasivo na aorrrente 34.701.549 34,781.54% -
Inversiones en empresas del arupo 14461781 24.461.781 - Peslvo corriemte 12.647393 12.787.735 140,342
Tnversiones financieras 317.628 266,791 (51.037) Ceandas & comn plazn 6.605.262 §,605.263
Activo Corrlente 13.481.949 13.317.044 {164,905} Dewdas con empresas del grupo 10,858 10.858
Existencias 1.697.551 3,697,551 - Acreedores y cuentzas a pagar 6.031.272 5171614 140.342
S ouones Comerclales y oRS CUEN®S 9,181,508 5.016.603 (164,905
Inversiones Flnancieras 55000 £5.000
Periodificaciones 34,350 34.350 -
Efectivo ¥y otros  Bctivas  liguides £13.450 513.450 B
equvalentss
Total Active 53.141.691 52.441.698 {699.993) Total Pasivo 53.141.691 52.441.698 (699.993)
Los Administradores de la Sociedad han decidido ajustar bajo varios epigrafes del Balance de
Situacién y con un impacto negativo en el patrimonio neto de 840.335 euros, , los conceptos que a
continuacion se detallan:
- Defecto de amortizacion acumulada de elementos de inmovilizado material e inmaterial
pracedentes de ejercicios anteriores por un importe de 484.051 euros.
- Regularizacién de varias fianzas de arrendamientos, no recuperables desde ejercicios anteriores
por un importe de 37.852 euros.
- Provision por un importe de 13.185 euros de una inversién que habfa sido registrada en
ejercicios anteriores, cuyc valor neto contable ascendia a 13.185 euros y sobre la que la
Sociedad no tenia expectativa de recuperar la inversion desde hace varios ejercicios.
- Regularizacion efectuada de un importe de 178.498 euros, correspondiente a derechos de cobro
sobre distintos impuestos devengados, prescritos y no recuperables.
- Ajuste efectuado sobre una cuenta deudera como consecuencia de un error contable registrado
en gjercicios anteriores. Dicho ajuste asciende a 13.593 euros.
- Registro de deuda contenciosa por un importe de 136.409 euros procedente del Concurso de
Acreedores que por error no fue registrada correctamente.
- Diferencias histéricas por un importe de 3.933 euros, detectadas entre el cobro realmente
realizado y el desembeolsado, en relacidn con las cartas de pago liguidadas por la Sociedad de sus
deudas con la Seguridad Social.
h)] Presentacion de las Cuentas Anuales

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se presentan
expresadas en euros.

(Continta)
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Distribucion de resultado

La propuesta de distribucién del resultado obtenido en el ejercicic 2012, formulada por el Consejo
de Administracion para ser sometida a la aprobacién de la Junta General de Accionistas es la de
destinar la pérdida del ejercicic a resultados negativos de ejercicios anteriores.

Normas de registro y valoracion

Las principales nermas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de las Cuentas
Anuales adjuntas, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido
las siguientes:

Inmovilizado Intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se reconoce inicialmente por su coste de
adquisicién y; posteriormente, se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada {calculada en funcién de su vida 0til) y, en su caso, por las pérdidas por detericro que
haya experimentade.

Los activos intangibles con vida Gtil indefinida no se amortizan, pero se someten, al menos una vez
al afie, al test de deterioro.

La Sociedad, a 31 de diciembre de 2012, no tiene registrado ningiin activo intangible cuya vida Wtil
sea indefinida, asi como tampoco lo tenia a 31 de diciembre de 2011.

La Sociedad utiliza los siguientes criterios para la contabilizacién de su inmovilizado intangible:
Gastes de Investigacion y Desarrollo
Los gastos de investigacién son gastos del ejercicic en que se realizan.

Por su parte, la Sociedad procede a activar en sus estades financieros el importe de aguellos
gastos de desarrolle que cumplen las siguientes condiciones:

- Estan especificamente individualizades por proyectos y su coste se encuentra claramente
establecide para que pueda ser distribuido en el tiempo.

- Existen por parte de la Direccién de la Sociedad, motivos fundados del éxito técnico y de la
rentabilidad econémico-comercial de proyecto o proyectos de que se trate.

En el caso de que existan dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdmico-
comercial del proyecto, la Direccion de la Sociedad imputa les importes registrados en el activo
directamente a pérdidas del ejercicio.

Los gastos de desarrolle que figuran en el activo se amortizan linealmente durante su vida dtil, a
razon de un 20% anual.

Patentes, licencias, marcas y similares {Propiedad Industrial)

La Sociedad registra bajo este concepto, aquellos gastos de desarrolle capitalizades para los que se
ha obtenido la correspondiente patente o similar, e incluyen los costes de registro y fermalizacion
de la propiedad industrial, asi como los costes de adquisicién a terceros de los derechos
correspondientes,

Se amortizan linealmente durante su vida (til, a razén de un 20% anual y son objeto de correccion
valorativa por deterioro.

(Continda)
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Aplicaciones Informaticas

Las licencias para aplicaciones informaticas adquiridas a terceros o los programas de ordenador
elaborados internamente, se capitalizan sobre la base de los costes en que se ha incurrido para
adquirirlas o desarrollarlos, y prepararlas para su uso. Los costes de mantenimiento se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Las aplicaciones informaticas, se amortizan linealmente durante su vida (til, a razon de un 16,66%
anual.

Inmovilizade Material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicién o coste de produccién
neto de la correspondiente amortizacién acumulada y, en su casoe, del importe acumulado de las
correcciones valorativas por deteriore reconocidas. El precio de adguisicién o coste de produccion
incluye, en su caso:

- El efecto de la actualizacidn de balances efectuada en el gjercicio 1996 segin lo dispuesto en
el Real Decreto Ley 7/1997 vy desarrollado en el Real Decreto 2.607/1996, en base al que, la
Sociedad procedié a actualizar sus inmovilizados materiales, habiendo registrado una
revalorizacion neta por un importe de 1.258.548 euros, con el consiguiente incremento de su
patrimonio neto por dicho importe (véase nota 6.5).

- Los gastos financieros correspondientes a financiacién externa devengados durante el periodo
de construccion o fabricacion hasta la puesta en condiciones de funcionamiento.

Los gastos de conservacidn y rmantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias. Los costes de renovacion, ampliacion ¢ mejora de los bienes del
inmovilizade material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un
alargamiento de la vida (til, se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes, una
vez dados de baja los valores contables de los elementos que hayan sido sustituidos.

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza distribuyendo
linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho inmovilizado entre los afios
de vida Util estimada que constituyen el periode en el que la Sociedad espera utilizaros, segun el
siguiente cuadro:

Afjos de

vida (il
Construcciones 33,33
Instalacipnes técnicas 12,50
Maquinaria 15,15-833
Utillaje 5
Otras instalaciones 12,50
Mohiliario 10
Equipos para procesos de informadidn 4
Elementos de transporte 6,67
Otro inmovilizado material 8,33

Las inversiones realizadas por la Sociedad en locales arrendados, que no son separables del activo
arrendado, se amortizan en funcién de su vida \til que se corresponde con fa menor entre la
duracion del contrato de arrendamiento incluido el periodo de renovacidn cuande existen
evidencias que soportan que la misma se va a produdir, y la vida economica del activo.

La pérdida o ganancia derivada de la baja en cuentas de un elementc de inmovilizado material, se
determina como la diferencia entre el importe neto, en su caso, de los costes de venta cbtenido
por su enajenacion o disposicién por otra via, si existe, y el importe en libros del elemento, y se
imputa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en gue ésta se produce.

(Continua)
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Deteriorg de valor de activos intangibles y activos materiales

Siempre que existan indicios de pérdida de valor de los activos de vida Gtil definida,
correspondiendo a tal calificacion la totalidad de los activos intangibles vy los activos materiales en
poder de la Sociedad, la misma procede a estimar mediante el denominado “test de deterioro” la
posible existencia de pérdidas que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe
inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los
costes de venta y el valor en uso. Para determinar el valor recuperable de los activos sometidos a
test de deterioro, se estima el valor actual de los flujos netos de caja originados por dicho activo o
€n su caso por las Unidades Generadoras de Efectivo (UGE) a los que se asocian los mismos y para
actualizar los flujos de efectivo de utiliza una tasa de descuento antes de impuestos gue incluye las
evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos de
cada unidad de efectivo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor de los activos revierte posteriormente, el importe en
libros del activo o de la unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacion revisada de
su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el valor
que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios
anteriores. La reversién de las pérdidas por deterioro de valor se reconoce como ingreso en la
cuenta de resultados.

A 31 de diciembre de 2012 no se han identificado indicios de pérdidas de valor de ninguno de los
bienes de inmovilizado material de la Sociedad adicionales a las estimadas en ejercicios anteriores,
estimando los Administradores de la Sociedad que ef valor recuperable de los activos es mayor al
valor en libros, por lo que no se ha registrado pérdida alguna per deterioro de valor.

Atrendamientos v Otras Operaciones de Caracter Similar

La Sociedad clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones economicas del
acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso de que ne se cumplan
las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado como financiero, éste se
considerard como un arrendamiento operativo.

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias.

Instrumentos Financieros

La Sociedad (nicamente reconoce un instrumento financiero en su balance cuando se convierte en
una parte obligada del contrato o negocio juridico en cuestion, conforme a las disposiciones del
mismo.

La Sociedad determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando estd permitido y es apropiado, se revalia dicha clasificacién en
cada cierre del balance.

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en el que se originan.

Por el contrario, cuando los dividendos recibidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicion se registran minorando el valor contable de la
inversién.

Los intereses, se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos
cuando se declara el derecho del socio a recibirlo. A estos efectos, en la valoracion inicial de los

(Continua)
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activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe
de los intereses explicitos devengadas y no vencidos en dicho momento asi comao el importe de los
dividendos acordados por el drgano competente en el momento de la adquisicion.

En relacion con la baja de activos financieros, o parte de los mismos, éstos son dados de baja
cuando expiran o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y se han transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.

La diferencia entre la contraprestacién recibida neta de los costes de transaccidn atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido, menos cualquier pasivo asumido, y el valor en
libros del activo financiero, mas cualquier importe acumulade que se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja
dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Por su parte, en relacién con la baja de pasivos financieros éstos san dados de baja cuando se
extingue la obligacién correspondiente. La diferenda entre el valor en libros del pasivo financiero
0 de la parte del mismo que se ha dado de baja y la contraprestacion pagada, incluidas los costes
de transaccidn atribuibles, asi como cualquier activo cedido diferente del efectivo, o pasivo
asumido, se reconace en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el ejercicio en que tiene lugar.

Los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad, a efectos de su valaracion, se clasifican en
alguna de las siguientes categorias:

- Préstamos y partidas a cobrar y débitas y partidas a pagar.

- Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.
- Instrumentos de Patrimanio Propio.

- Fianzas entregadas.

En el balance de situacién adjunto, los activos y pasivos financieros se clasifican en funcidn de sus
vencimientos; es decir, como corrientes agquellos con vencimiente igual o anterior a doce meses y
como no corrientes los de vencimiento posterior a dicho perioda.

Préstamos y Partidas a Cobrar y Débitos y Partidas a Pagar
-  Préstamos v partidas a cobrar

Bajo este epigrafe, la Sociedad engloba aquellos activos financieros originados en la venta de
bienes o0 en la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no
teniendo un origen comercial, no san instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros
son de cuantia fija o determinable y no se pueden negociar en un mercado activo.

- Débitos v partidas a pagar

Por su parte, bajo esta categoria, la Sociedad clasifica aquellos débitos y partidas a pagar que
tiene la Sociedad y que se han originado en |a compra de bienes y servicios por operaciones
de trafico de la empresa, o también aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser
considerados como instrumentos financieros derivadas.

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su valor
razonable, entendido éste como el precio acordado en la contraprestacién mas los costes de la
transaccion gue le son directamente atribuibles.

(Contimia)
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No obstante a lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos par operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual,
asi como en su caso, los anticipas y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimanio, cuyo imparte se espera recibir en el corto plazo, y los
desemboalsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto
plaze, se valeran por su valer neminal cuande el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
resulta significativo,

Al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho activo.

La correccion valorativa por deterioro de deudores al 31 de diciembre de 2012, se ha estimado en
funcién del andlisis de cada uno de los saidos individualizados pendientes de cobro a dicha fecha.

Inversiones en el Patrimenic de Empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas.

Se consideran empresas del Grupo aquellas vinculadas a la Sociedad por una relacién de control y
empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa.
Adicionalmente, dentro de la categoria Multigrupe se incluyen aquellas sobre las que, en virtud de
un acuerdo, se ejerce un control conjunto con une ¢ mas sodios. Todas estas participaciones, se
valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de ia contraprestacién entregada mas
los costes de transaccién que le son directamente atribuibles.

Posteriormente, se valoran per su coste, mencs, en su caso, el importe acumulade de las
correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se efectlan cuande existe evidenda
cbjetiva de que el valor en libres de una inversion ne serd recuperable.

El importe de la correccién valorativa se determina come la diferencia entre el valor en libres y el
importe recuperable, salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en la
estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracion la parte proporcional
del patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la
fecha de la valeracién, que corresponden a elementos identificables en el balance de la
participada.

En la determinacién del patrimonio neto de una empresa participada cuya moneda funcional es
distinta del euro, se aplica el tipo de cambio de cierre, tanto al patrimonio neto como a las
plusvalias tacitas existentes a esa fecha.

Instrumentos de Patrimonic Propio

Figuran registrades en el patrimonio neto, como una variacion de les fondes prepios, no
reconociéndose en ningdn caso como activos financieros ni registrandose resultado alguno en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias como consecuencia de las operaciones realizadas con las mismos.
Los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emisidn de estos
instrumentos, se registran directamente contra el Patrimonio Neto como menores Reservas.

Fianzas Entregadas

Las fianzas constituidas figuran contabilizadas por el importe entregado. En casc de fianzas
entregadas a corto plazo se valoran por €l importe desembolsado.

Coberturas contables

Se consideran coberturas contables aqueltlas que han sido designadas como tales en momento
inicial, de las que se dispone de documentacion de la relacion de cobertura, y que son
consideradas altamente eficaces.

(Continia)
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Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante su vida, se puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida
cubierta que son atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente por los
cambios en el valor razonable ¢ en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, ¥ que,
retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilade dentro de un rango de variacion
del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto det resultado de la partida cubierta.

Por su parte las coberturas de Flujos de Efectivo comprenden aquellas coberturas sobre la
exposicion a la variacién de los flujos de efectivo que se atribuye a un riesgoe concretp asociado a
activos o pasivos reconacidos ¢ a una transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda
afectar a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso en firme puede ser contabilizada
como una cobertura de los flujos de efectivo. La parte de la ganancia o fa pérdida del instrumento
de cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz, se reconoce transitoriamente en el
patrimonio nete, imputandose a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el gjercicic o ejercicios en
fos que la operacion cubierta prevista afecta al resultado, salvo que la cobertura corresponda a una
transaccién prevista que termine en el reconocimiento de un activo o pasive no financiero, en cuyo
caso los importes registrados en el patrimonio neto se incluirdn en el coste del active o pasivo
cuande sea adquirido o asumido.

Existencias

La Sociedad utiliza los siguientes criterios para valorar sus existencias:

- Las materias pimas y auxiliares se valoran a coste estandar cotregido por las desviaciones
entre éste y el coste real, siguiendo el métode FIFD, o el valor de mercado si fuera inferior al
coste de adquisicién.

~  Los productos en curso, semiterminados v terminados se encuentran valorados a los costes de
produccidn, que incluyen las materias primas incorporadas, la mano de obra directa, asi como
los costes directos e indirectos de fabricacidn.

Cuande el valor neto realizable de las existencias resulta inferior a su precic de adquisicion ¢ a su
coste de preduccién, se efectlan las oportunas correcciones valorativas reconociéndelas como un
gasto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias sdlo se incorporan al precio de adquisicion o
coste de produccién de las mismas, cuando no son recuperables directamente de la Hacienda
Plblica,

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para
estar en condicicnes de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicidn
o coste de produccion.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futures de existencias se valoran por su coste.

La valoracion de los productos obsoletns, defectuosos o de lento movimiento se reduce a su
posible valor de realizacion. Asi, en €l caso de las materias primas y otras materias consumibles en
el proceso de produccién, se realiza una provision por obsolescencia en base al andlisis
individualizado sobre las existencias al cierre del ejercicic.

En el caso que las circunstancias que causaron la correccion del valor de las existencias dejan de

existir, el importe de la correccion es objeto de reversion, reconociéndole como un ingreso en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

{Continda)
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Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros,
utilizande los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan.

Al cierre de cada ejercicio, los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera se valoran
aplicando el tipo de cambio medic de contado, existente en dicha fecha. Las diferencias de
carnbio, tantc positivas como negativas, que se originan en este proceso, asi como las que se
generadas al liquidar dichos elementos patrimoniales, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias del ejercicio en el que surgen.

rovision Contingencias
En la formulacién de la presente Informacién Financiera, los Administraderes diferencian entre:

a) Provisiones. Entendidas come aquellos pasivos que cubren obligaciones presentes a la fecha
del balance surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse
perjuicios patrimoniales de probable materializacion para la Sociedad, cuyo importe y
mormento de cancelacidn son indeterrinados. Dichos saldos se registran por el valor actual
del importe mas probable que se estima que la Sociedad tendra que desembolsar para
cancelfar la obligacion.

b) Pasivos coptingentes. Bajo este concepto, se incluyen aguellas cbligaciones posibles, surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion estd condicicnada a que
acurra, 0 No, Una ¢ mas eventos futuros independientes de la veluntad de la Sociedad.

El balance de sitvacion adjunto, reccge todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que es probable que se tenga que atender la obligacidn. Los pasivos no se
reconocen en el balance de situacién, sino que se informa sobre los mismes, conforme a los
requerimientos de la normativa contable.

Las provisicnes que se cuantifican teniendo en consideracion la mejer informacién disponible sobre
las consecuencias del suceso que las origina y son restimadas con ocasion de cada cierre contable,
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originaimente
reconocidas, precediéndese a su reversién, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de
existir o disminuyen. Al 31 de diciembre de 2012, las provisicnes por riesgos registradas en el
balance de la Scciedad corresponden a:

- Provision por riesqos v gastos cartera de valores. Cuando para una determinada participacion,
la provision por depreciacién de cartera calculada de acuerdo con lo indicado en la nota 4.5
sea superior al valor de coste de adquisicion de dicha participacién, la Sociedad procede a
provisionar la diferencia en este epigrafe del balance de situacién (véase nota 17).

- Provision por responsabilidades. La provisién para responsabilidades correspende al importe
estimado para hacer frente a responsabilidades probables o ciertas, nacidas de litigic en curso
y por indemnizaciones y obligaciones pendientes de cuantia indeterminada. Su dotacién se
efectla al nacimiento de la responsabilidad o de la obligacién que determina la indemnizacion
o el pago.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacién del trabajo vigente, la Sociedad estd obligada al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus
refaciones laborales.

{Continta)
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Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce
la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducide: el importe
de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la Sociedad pueda
conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

Operaciones interrumpidas

Se clasifican en esta linea de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el resultade de aquellas
operaciones o actividades interrumpidas, entendiéndose como tales, las generadas por aquellas
lineas de negocio o area geograficas significativas que se han enajenado o bien tiene previsto
enajenar dentro de los doce meses siguientes. Dicho resultado se presenta neto de impuestos.

Impuesto sobre Beneficigs

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en
el Patrimonio Neto, en funcién de donde se encuentran contabilizadas las ganancias o pérdidas
que lo han originade. El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa
al gasto o ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por
impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las
liquidaciones fiscales sobre el beneficio, relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas
fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asf como las pérdidas
fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un
menor imparte del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido, se reconoce mediante &l reconocimiento y la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias
temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables
derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos ¥ pasivos y su valor fiscal,
asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacidn y los créditos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen que se espera recuperar o
liquidar.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas aquellas diferencias temporarias
imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros
activos o pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no
es una combinacion de negocios, asi como las asociadas a inversiones en empresas dependientes,
asociadas y negocios conjuntos en las que la Sociedad puede controlar el momento de la reversion
¥ es probable que no reviertan en un futuro previsible.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sdlo se reconocen en la medida en que se
considere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que
poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos originades por operaciones con cargos o abonos
directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

(Continuia)
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En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados,
efectudndose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su
recuperacion futura. Asimismo, en cada cierre se eval(ian los activos por impuestos diferidos no
registrades en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser
probable su recuperacién con beneficios fiscales futuros.

Subvenciones

Las subvenciones concedidas a la sociedad con el objeto financiar gastos especificos, se imputan a
resultades a medida que se devenguen los gastes financiades.

Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

Los gastos relacionados con minimizacion del impacto medicambiental asi como la proteccién y
mejora del medio ambiente, se registran conforme a su naturaleza en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias del ejercicio en que se producen.

Los activos destinados a las citadas actividades, se clasifican en el epigrafe correspondiente del
inmovilizade material ¥ se valoran por su precio de adquisicién o coste de produccion, neto de la
correspondiente amortizacién acumulada, calculada en funcién de su vida (til v, en su caso, del
importe acumulado por las correcciones valorativas por deterioro reconecidas.

Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto de una transaccién con partes vinculadas se
contabilizan en el momente inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado en una
operacién difiriere de su valor razonable, la diferencia se registrara atendiendo a la realidad
econémica de la operacion. La valoracidn posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las
correspondientes normas,

Estado de Flujos de Efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura a
continuacion:

- Efectivo o Eguivalentes: El efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la
gestion normal de la tesorera de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen
vencimientos iniciales no superiores a tres meses y estan sujetos a un riesgo poco significativo
de cambios en su valor.

- Hujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
atteraciones en su valor,

- Adtividades de explotacidn: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Scciedad, asi como ctras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en e) efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamaiio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

(Continia)
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5. Inmovilizado Intangible
La composicidn y movimiento habido en las diferentes cuentas de este epigrafe, durante el
gjercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2012 y asimismo durante el ejercicio anual
finalizado al 31 de diciembre de 2011, ha sido el siguiente:
5.1. Composicion y movimiento en el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre
de 2012
Saldos al Bajas / Saldos al
3171272011 Adiciones Reqularizacicnes Traspasos 31/12/2012
Coste
Desarrollo 5.042.235 365.130 {2.501.369) - 2.905.996
Propiedad industrial 62.971 - - - 62.971
Aplicaciones informdaticas 4.490.695 - {2.831.536) - 1.659.159
9,595,901 365.130 {5.332.905) - 4.628.126
Amortizaci
Desarrolle (4.075.697) (475.255) 2.501.369 - (2.049.583)
Propiedad industrial (62.971) - - - (62.971)
Aplicaciones informaticas (4.370.433) {51.186) 2.832.787 - {1.588.832)
{8.509.101) (526.441) 5.334.156 - {3.701.386)
Valor neto contable 1.086.800 {161.311) 1,251 - 926.740

El Consejo de Administracién de la Sociedad, estima que con el cumplimiento del Plan de Viabilidad
mencionado en el apartado 1 e) anterior, no es necesario realizar deteriores de inmovilizados
intangibles al 31 de diciembre de 2012 y; gque el desarrollo futuro de los negocios de la Sociedad
permitird como minimo recuperar el valor de los inmovilizados intangibles al 31 de diciembre de
2012.

Durante el ejercicio 2012 la Sociedad ha dado de baja debido a que se encontraban fuera de uso,
varios elementos incluidos como aplicaciones informaticas por un importe de 2.831.536 euros los
cuales se estaban totalmente amortizados a fecha de la baja. De la misma manera, se han dado de
baja diversos proyectos activados como desarrollo por importe de 2.501.369 eurcs, como
consecuencia de no haberse producide ventas efectivas durante el ejercicio presente de los
articulos desarrollados en dichos proyectos.

5.2. Composicion y movimiento durante el ejercicio anual terminado al 31 de

diciembre de 2011

Saldos al Bajas / Ajuste Saldos al
31/12/2010 Adiciones Regularizaciones  Patrimonio Neto 31/12/2011
Coste
Oesarrollo 5.970.855 253.565 {1.182.185} - 5.042.235
Propiedad industrial 62,971 - - - 62.971
Aplicaciones informéticas 4,486,750 3.945 - - 4.4590.695
10.520.576 257.510 (1.182.185) - 9,595,901
Amortizacion acumulada
Desarrollo (4.801.527) {456.355) 1.182.185 - (4.075.697)
Propiedad industrial (62.971) - - - (62.971)
Aplicaciones informaticas (4.092.979) (65.270) 435 (212.619) (4.370.433)
(8.957.477) (521.625) 1.182.620 (212.619) (8.509.101)
Valor neto contable 1.563.099 (264.115) 435 {212.619) 1.086.800

(Continua)
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5.3. Elementos totalmente amortizados y en uso

El valor bruto de los elementos del inmovilizado intangible totalmente amortizados que, al 31 de
diciembre de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, seguian en uso, se desglosa a continuacion:

2012 2011
Coste
Desarrollo 1.519.422 3.137.495
Propiedad industrial 62.971 62.971
Aplicaciones informaticas 1.380.095 4.149.858
Total 2.962.488 7.350.324

6. Inmovilizado Material

6.1. Composicion y movimiento en el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre
de 2012 y del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2011

La composicion y movimiento habido en las diferentes cuentas de este epigrafe, durante los
ejercicio anuales finalizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, ha sido el siguiente:

6.1.1 Periodo finalizado al 31 de diciembre de 2012

Saldos al Saldos al
31/12/2011 Adiciones Bajas Traspasos 31/12/2012
Coste
Terrencs 21.349 - - - 21.349
Construcciones 66.528 - - - 66.528
Instalaciones técnicas y maguinaria 35.299.444 17.334 (14.515.116) 930.611 21.728.273
Ctras instalaciones, utillaje y
mokbiliario 17.993.707 72.832 (5.831.060) - 12.235.479
Equipos para procesos ¢e
informacion 2.445.770 - (2.045.210) - 404.560
Otro inmovilizado material 920.067 - {253.187) - 666.880
Anticipos e inmovilizado en curso 42.782 782.462 (54.352) (594.68689) 176.003
56.793.647 872.628 {22.702.925) 335.722 35.299.072

Amortizadién acumulada
Construcciones (42.055) (1.760) - - {43.835)
Instalaciones técnicas y maquinaria (28.818.567) {791.513) 14.364.543 (335.722) {15.581.259)
Ctras instalaciones, utillaje y
mobiliario {11.218.226) (812.254} 5.842.105 - (6.188.375)
Equipos para procesos de
informacion (2.428.113) (16.515) 2.046,137 - {398.491}
Otro inmovilizado material (918.622) {1.445) 253.187 - {666.880)

(43.425.583) (1.623.507) 22.505.972 (335.722) (22.878.840)
Deterioro
Instalaciones técnicas y maguinaria (58.762) - 20.000 - (38.782)
Valor neto contable 13.309.282 {750.879) {176.953) - 12.381.450

Durante el ejercicio 2012 la Sociedad ha dado de baja a varios elementos incluidos en inmovilizado
material por un coste de 21.456.202 euros y practicamente amortizados en su totalidad a fecha de
la baja, debido que dichos activos se encontraban sin uso.

(Continida)
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El Consejo de Administracion de la Sociedad, estima que con el cumplimiento del Plan de Viabilidad
mencionado en el apartado 1 €) anterior, no es necesario realizar deterioros de inmovilizados
materiales al 31 de diciembre de 2012 v que el desarrolio futuro de los negacios de la Sociedad,
permitird como minimo recuperar el valor de los inmovilizados materiales al 31 de diciembre de

2012,

6.1.2. Periodo finalizado al 31 de diciembre de 2011

Coste

Terrenos

Construcciones

Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliano

Equipos para procesos de
informacion

Elementos de ransporte

Otro inmovilizado material
Anlicipos e inmovilizado en curso

Amortizacién acumulada
Construcciones

Instalaciones técnicas y maquinaria
Olras instalaciones, utillaje y
mobiliano

Equipos para procesas de
informacion

Elementos de transporte

0Otro inmovilizado material

Deterioro
Instalaciones técnicas y maguinaria

Valor neto contable

6.2

Ajuste
Saldos al Patrimonio Saldos al
31/12/2010 Adiciones Bajas Traspasos neto 31/12/2011

21.349 - - - 21.349
66.528 - - - 66.528
35.309.290 16.785 (26.631) - 35.299.444
17.835.805 157.902 - - 17.993.707
2.449.770 - - - 2.449.770
103.798 - (103.798) - -
920.067 - - - 920.067
38.782 4.000 - - 42.782
56.745.389 178.687 130.429) - 56.793.647
(39.728) (1.996) - - (331) (42.055)
{27.842.763) (851.754) 26.631 {136) {150.545) (28.818.567}
(10.288.538) (874.530) (297) - {54.861) (11.218.226)
(2.342.915) {19.758) - - (65.440) (2.428.113)
(94.432) (8.614) 102.910 136 -
(918.367) - - - (255) (918.622)
{41.526.743) {1.756.652) 129.244 - (271.432) (43.425.583)
{38.782) (20.0003 - - - (58.782)
15.179.864 {1.597.965) (1.185) - {271.432) 13.305.282

Elementos totalmente amortizados y en uso

El valor bruto de los elementos del inmovilizado material totalmente amortizados que, al 31 de
diciembre de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, seguian en uso, se desglesa a continuacion;

Coste

Instalaciones técnicas

Magquinaria
Utillaje

Ofras instalaciones

Mobilianio

Equipos para procesos informacion
Otro inmovilizado material

2012 2011

796.524 1.431.231
13.735.951 21.752.428
838.346 2.260.956
1.942.595 5.625.559
126.712 401.794
399.352 2.377.588
666.880 920,068
18.506.360 34.769.624
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Activos adquiridos a Sociedades del Grupo

Durante el ejercicio 2012, la Sociedad ha adquirido elementos del inmovilizado a sociedades del
grupo y/o entidades relacionadas con éstas por un importe de 439.512 euros. A 31 de diciembre
de 2011 la sociedad no habia realizado ninguna operacidén de adquisicion ni de venta con
sociedades del grupo y/o entidades relacionadas con éstas.

Arrendamientos financieros

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, la sociedad no tenia registrado en el inmovilizado material,
ningun activo adquirido mediante arrendamiento financiero.

Otras consideraciones sobre el inmovilizado material

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la totalidad de los elementos incluidos en el epigrafe del
inmovilizado material se encuentran afectos a la explotacion de la Sociedad.

La Scciedad tiene formalizadas polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones
que se le puedan presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas pélizas cubren
de manera suficiente los riesgos a que estan sometidos.

Las revalorizaciones netas acumuladas al cierre del ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2012,
realizadas al amparo de leyes de actualizacion, ascienden a 4.812 euros (5.100 euros en el
ejercicio 2011). Al igual que en el ejercicio anterior, el efecto de tales revalorizaciones sobre la
dotacion a la amortizacidn del periodo es de 288 euros,

Al 31 de diciembre de 2012, como consecuencia de un aplazamiento concedido por la Tesoretia
General de la Seguridad Social en fecha 8 de mayo de 2012, una serie de bienes muebles
propiedad de la Sociedad por un valor tasado de 2.862.080 euros, estaban hipotecados como
garantia de dicho aplazamiento de deuda (véase nota 10.1).

Durante el ejercicio 2009 la Sociedad finalizd el traslado de la totalidad de sus instalaciones fabriles
a un nuevo centro situado en el municipio de El Masnou. El inmueble donde la Sociedad esta
concentrando toda su actividad fabril y logistica en régimen de ammendamiento es propiedad de
Investholding, S.L., compafiia participada por el accionista de referencia.

En los ejercicios 2008 y 2008, el ICF otorgd a la Sociedad un préstamo por valor total de 8,5
millones de euros para financiar las inversiones realizadas en el nuevo centro productivo (véase
nota 10.1). En garantia de este préstamo, Investholding, S.L. constituyd segunda hipoteca a favor
del ICF sobre la finca en que se ubica el inmueble y sobre sus instalaciones.

Asimismo, durante el ejercicio 2011 una entidad financiera concedid a la Sociedad un préstamo
por un importe de 1,4 millones de euros y se constituyd otra hipoteca como garantia del mismo,
sobre la finca anteriormente mencionada propiedad de Investholding, S.L.

Adicionalmente, Investholding, S.L. constituyd una cesion de crédito a favor del ICF sobre el
importe del alquiler que percibe del inmueble arrendado a la Sociedad. las condiciones
establecidas por Investholding, S.L. para el arrendamiento del inmueble a la Sociedad son
condiciones de mercado y el plazo se ha establecido en diez afios, contemplando dos prérrogas, la
primera de diez afios y la segunda de cinco afios adicionales.
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Por otra parte, Investholding, $.L., otorgé un derecho de opcidn de compra sobre da finca vy el
edificio a la empresa constructora del inmuebte. Dicha opcidn de compra, tenia fecha de
prescripcion del 28 de noviembre de 2009, pero es prorrogable sin vencimiento, mientras no
finalicen los trabajos de urbanizacidn del poligono industrial, que actualmente aln se estan
tramitando. Esta finca donde se concentra la actividad de la Sociedad tiene la calificacion
urbanistica de Zona Industrial Aislada y esta incluida en el dmbito del Sector PP12-Cami del Mig del
Plan General de El Masnou.

Actualmente, estan en fase de ejecucion las obras de urbanizacién del citado sector. Dogi dispone
de licencia ambiental municipal para el ejercicio de la actividad de fabricacién de tejidos elasticos
en el poligono industrial PP12 Cami del Mig, por resolucion municipal de fecha B de noviembre de
2007 (n® 5-2007/004805), condicionada al cumplimiento de ciertos requisitos. Atendiendo a la
complejidad de la edificacion, instalaciones y, consecuentemente del proyecto de legalizacién de la
actividad, a la fecha de preparacién de las presentes estados financieros se estan gestionando las
certificaciones necesarias y tramites de inspeccion para obtener la licencia definitiva.

En el transcurso de los ejercicios 2012 y 2011, la Sociedad ha dado de baja elementos de su
inmovilizado. Algunos de estos elementos se vendieron, obteniendo un beneficio total de 171.384
euros vy 1.000 euros, respectivamente, que se han registrado en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
del ejercicio en el que los elementos se han dado de baja o han sido enajenados.

Al 31 de diciembre de 2012 la provisién por deterioro de instalaciones técnicas y maquinaria
asciende a 3B.782 euros (58.782 euros en el ejercicio 2011). La citada provisidn tiene por objeto
cubrir el saldo del Inmovilizado en Curso que posee la Sociedad a fecha de cierre, que corresponde
a una parte de las antiguas instalaciones y maquinaria que fueron trasladados a la nueva fabrica
pero que todavia no se han instalado; puesto que se duda de que la Sociedad pueda recuperar el
valor de estos inmovilizados, se ha constituido la provision para cubrir la totalidad del valor de los
mismos.

Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar
Arrendamientos operativos (la Sociedad como arrendatario)

El cargo a los resultados del ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2012 en concepto de
arrendamiento operative ha ascendido a 1.275.300 euros (1.531.523 euros en el ejercicio anual
2011). El importe total de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos
operativos no cancelables, se desglosa a continuacion:
Pagos minimos futuros
(importe de las cugtas pendientes)

2012 2011
Coste
Hasta 1 afio 982.615 1.473.212
Entre uno y cinco afias 4.617.913 5.677.303
Mas de cinco afios 1.468 2.703.609
5.601.996 9.854.124

El principal arrendamiento soportado por la sociedad corresponde al de la nave industrial donde
desarrolla su actividad. Esta nave industrial es propiedad de Investholding, S.L., sociedad vinculada
al accionista de referencia (vease nota 13.1). Bl contrato suscrito entre las partes tiene una
duracion de 10 afios y contempla dos prorrogas, la primera de 10 afos y la segunda de 5 afios
adicionales,
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El precio y las condiciones establecidas son de mercado y durante el ejercicio 2012 se ha
renegociado el importe del alquiler, estableciéndase una reduccidn del mismo por importe de

473.000 euros anuales,

Activos Financieros

Categorias de Activos Financieros al 31 de diciembre de 2012

El detalle de los activos financieros, excepto las inversiones en empresas del Grupo, Multigrupo y
Asaciadas, las cuales se muestran en la nota 9.1.1, al 31 de diciembre de 2012, es el siguiente:

Adtivos financieros a largo plazo

Préstamos y partidas a cobrar {nota §.2)
Valores representativos de deuda
Otros activos financieros

Activos financieros a corto plazo

Préstamos y partidas a cobrar (nota 8.2)
Efectivo y otros activos liquidos

Total Activos Financieros

8.1.2, Categorias de Activos Financieros al 31 de diciembre de 2011

Instrumentas de Créditos, derivados y Saldas al
patrimaonio otros 3171242012
- 11.069.999 11.069.999
10 - 10
10 11.069.999 11.070.G09
- 7.762.538 7.762.538
- 492.689 492,689
- 8.255.227 8.255.227
10 19.325.226 19.325.236

El detalle de los activos financieros, excepto las inversicnes en empresas del grupo, Multigrupo y
asacCiadas, 1as cuales se muestran en la Nota 9.1.2, al 21 de diciembre de 2011, es el siguiente:

Activos finandercs a largo plazo

Préstamos y partidas a cobrar (nota 8.2}
Valores representativos de deuda
Otros activos financieros

Activos financiers a corto plazo

Préstamos y partidas a cobrar (nota 8.2)
Efectivo y otros activos liquidos

Total Activos Financieros

Instrumentos de Créditos, derivados ¥ Saldos al
patrimonio otros 31/12/2011
- 17.726.327 17.726.327
10 - 10
10 17.726.327 17.726.337
- 8.362.741 B8.362.741
- 513.450 513.450
- 8.876.191 8.876.191
10 26,602.518 26.602.528

(Continda)



DOGI 33

fnternational fabrics

RELIABILErY & TNROVATION DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2012

8.2. Composicion de los préstamos y partidas a cobrar

La composicién de este epigrafe, desglosado entre vencimientos a largo y corto plazo al 31 de
diciembre de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, es la siguiente:

$aldo al 31/12/2012 Saldo al 31/12/2011

Largo plazo Corto plazo Largo plazo Corto plazo

Crédi iones
comerciales

Clientes empresas del

grupo {notas 14 y 20.1} - 5.040.838 - 5.233.665
Clientes terceros - 2.643.911 - 3.008.230
Deudores terceros - 12 - 12

Total créditos por operadones
comerciales - 7.684.761 - 8,241,907

Crédi r_operacion
comerdales

Clientes empresas del

grupo (notas 14 y 20.1) 10.840.91% - 17.459.546 -
A oltras empresas - - - -
Al personal - 22.777 - 65.834
Imposiciones - - - -
Fianzas y depositos 229.080 55.000 266,781 55.000

Total créditos por operaciones no
comerciales 11.069.999 77777 17.726.327 120.834

Total préstamos y partidas a
cﬂbraf (nota 8.1.*'1? 11.069.999 7.762.538 17.726.327 8.362.741

Los saldos de los créditos por operaciones comerciales incluyen los deterioros causados por riesgos
de insolvencia, segln el detalle adjunto:

Correccidn
Saldo al valorativa por Reversion Saldo al
31/12/2011 deterioro deterioro 31/12/2012
Clientes (2.531.247) 693.730 {1.837.517)
Clientes empresas del grupo {525.405) - 6.167 {515.238)
(3.056.652) - 699,897 {2.356.755)

El saldo provisionado de clientes empresas del grupo, corresponde a la provisién de los saldos a
cobrar que mantiene la Sociedad a 31 de diciembre de 2011 con Penn Elastics GmbH y Penn Italia.
En el ejercicio 2010, se procedid a dotar este saldo, ya que dicha empresa se encuentra en
situacion concursal (véase nota 9.2) y durante el ejercicio 2012 se ha revertido la cantidad de
6.167 euros debido al cabro de dicho importe, correspondiente a un saldo a cobrar existente con
Penn Italia, filiat de Penn Elastics Gmbh,

(Contintia)
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En referencia a los créditos por operaciones no comerciales por préstamos concedidos a filiales del
grupe, sefalar que el pasive de la sociedad recoge una provisién a largo plazo por importe de
7.013.663 euros, ya que se estima que uno de tos préstamos sea dificilmente recuperable.

8.3 Otra infoermacién relativa a Activos Financieros

El vencimiento de los instrumentos financiercs de active a cierre del ejercicio anual finalizado al 31
de diciembre de 2012, es el siguiente:

Eijercicio 2012 Vencimiento afios

Masde 5
2013 2014 2015 2016 2017 afos Total

Inversiones en

empresas del grupo S 10.840.919 " b - ©  10.840.919
Yy asociadas

Créditos a empresas - 10.840.919 - - - - 10.840.515

Inversiones
financieras 55.000

Créditos a terceros -
Otros activos 55.000 - - -
financieros

- - - - 229.080 284,080

229.080 284.080

Deudas comerciales
no corrientes - - - - - - -

Deudores
comerciales y otras 7.707.538 - - - - - 7.707.538

cuentas a cobrar

Clientes por ventas y

prestaciones de 2.643.511 - - - - - 2.643.911
servicios

Clientes, empresas del

grupo y asociadas 5.040.838 - - - - - 5.040.838
Deudores varios 12 - - - - - 12
Personal 22.777 - - - - - 22.777

Total (nota 8.2) 7.762.538 10.840.919 - - 229.080 18.832.537
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Asimismo, el vencimiento de los instrumentos financieros de active a cierre del gjercicio anual
finalizado al 31 de diciembre de 2010, es el siguiente:

Ejercicio 2011 Vendmiento afics

Méas de 5
2012 2013 2014 2015 2016 afios Total

Inversiones en

empresas del grupo T 17.459.546 - - - © 17.459.546
y asociadas

Créditos a empresas - 17.459.546 - - - - 17.459.546

Inversiones
financieras 55.000 - - - - 266.781 321.781

Créditos a terceros - - - B B
Ctros activos 55.000 - - -
financiercs

266.781 321.781

Deudas comerciales
no corrientes - - - - - - -

Deudores
comerdiales y otras 8.307.741 - - - - - 8.307.741

cuentas a cobrar

Clientes por ventas y

prestaciones de 3.008.230 - - - - - 3.008.230
SErvicios

Clientes, empresas del

grupo y ascciadas 5.233.665 - - - - - 5£.233.665
Deudores varics 12 - - - - - 12
Personal 65.8%4 - - - - - 65.8%

Total (nota 8.2) 8.362.741 17.459.546 - - 266,781 26.089.068
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Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

9.1.1 Oetalle de las participaciones al 31 de diciembre de 2012

El detalle de las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2012, en Empresas del Grupo,
s ¢l siguiente:

31/12/2012

% Part. % Part. Fondos

directa Indirecta Coste Deterioro Valor Neto Propios
Empresas I
Penn Elastic, GmbH 100,00 - 16.832.368 (16.832.368) - -
Penn Italia, S.R.L _ 75,00 {a} - - - -
Penn Philipines Inc. 100,00 - 23.681.236 (23.681.236) - -
Penn Philippines Export Inc. - 100,00(b) - - - -
Laguna Realty Corporation 80,00 - 795.696 {795.696) - -
Dcgi Fabrics (Jiangsu) Co. 100,00 - 6.475.703 (5.257.182) 1.218.521 2.597.342
Dogi Hong Kong Ld. 100,00 - 13 (13} - (8.375.075)
Textiles ATA, S.A. de C.V. 100,00 - 19.900.677 {19.900.677} - -
Textiles Hispancamericanas, 5.A.
de C.V. 58,49 41,51 (¢) 3.808.904 (3.808.904) - -
EFA, Inc. 100,00 - 14.341.143 (10.200.968) 4.140.175 4.140.174

85.835.740 (80.477.044) S.358.696 (1.637.559)

(a) Participacicn indirecta 2 lravds de Penn Flastic, GMBH,
(b) Participacidn indirecta a iravés de Penn Philippines Export. Inc.
() Participadion indirecta a lraves de Textiles ATA, S.A. de C.V.

Tal y como fue publicado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores mediante el Hecho
Relevante de fecha 19 de septiembre de 2011, durante la primera mitad del 2011 el Gobiemo
Regional de Nanjing (China) comunicé a Dogi su intencidn de recalificar los terrenos donde se
encontraba ubicada su fabrica, y excluir de la zona cualquier tipo de actividad industrial.

Confirmado este extremo, se iniciaron las negociaciones para determinar el importe de la
indemnizacién por la expropiacidn de los edificios y la anulacién del derecho sobre el uso de los
terrenos. Asimisma, se negocid el plazo en el que Dogi debia abandonar su actual ubicacion.

Finalmente, en septiembre de 2011 se alcanzd un acuerdo con las autoridades locales. La
indemnizacién por la expropiacién alcanza fos 105 millones de RMB (12 millones de euros
aproximadamente) y cubre los derechos de uso de los terrenos, los edificios existentes y las
instalaciones fijas. El resto de activos seguian siendo propiedad de la Compafia. Durante el
ejercicio 2012 se ha dado salida de la actual ubicacion y se ha percibido fa totalidad de la
indemnizacion prevista. Actualmente, se ha iniciado el proceso de liquidacién de la Sociedad China.
Se estima que dicho proceso finalizard a mediados de 2013, pudiéndose repatriar en dicha fecha
los fondos resultantes del proceso de liquidacion.

A cierre del ejercicio 2012, las sociedades, Penn Elastic, Penn Philipines, Laguna Realty

Corporation, Textiles ATA y Textiles Hispancamericanos, S.A. de C.V. estan en proceso de
liquidacidn.
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Coma consecuencia de lo antericr, a 31 de diciembre de 2012, al igual que en el gjercicio anterior,
el Grupo queda configurado con la empresa matriz en Europa, una filial operativa en USA, Efa Inc.

y una filial comercial en Hong Kong.

Detalle de las participaciones al 31 de diciembre de 2011

El detalle de las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2011, en Empresas del Grupa,

es el siguiente:

31/12/2011

% Part, % Part.

directa Indirecta Coste Deterioro Valor Neto Fondos Propios
Empresas del grupo
Penn Elastic, GmbH 100,00 - 16.832.368 (16.832.368) - -
Penn Italia, 5.R.L . 75,00 {(a) - - - -
Penn Philipines Inc. 100,00 - 23.681.236 (23.681.236) - (6.574.612)
Penn Philippines Export Inc. - 100,00 (&) - - - -
Laguna Realty Corporation 80,00 - 795.696 {795.696) - 46.886
Jareeporn Pranita Co. Ltd. 100,00 - - -
Dogi Fabrics (Jiangsu) Co. 100,00 - £.475.703 (4.537.182) 1.938.521 1.938.520
Dogi Hong Kong Ltd. 100,00 - 13 (13} - (6.404.524)
Textiles ATA, S.A. de C.V. 100,00 - 15.900.677 (19.900.677) - {438.711)
Textiles Hispanoamericanos, S.A.
de C.V. 58,49 41,51 () 3.808.904 (3.808.904) - -
EFA, Inc. 100,00 - 14.341.143 (9.277.42%) 5.063.714 5.063.714

85.835.740 {78.833.505) 7.002.235 {6.368.727)

(a) Participacidn indirecta a fraves de Penn Elastic, GMBH.

() Participacion indirecta a través de Penin Philippines Export, Inc.
(¢) Partidpacitn indirecta a traves de Textiles ATA, S.A. de C.V.

Con fecha 15 de Diciembre de 2011 se procedié a la realizacién del acto formal de disolucién de la
filial francesa SNE gue se encontraba sin actividad desde hacia varios afios. La sociedad poseia el
100% de las participaciones, estando registradas con un coste de 4.033.533 eurcs y con una
provisian del mismao impaorte,
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9.2  Otra informacion relativa a las participaciones de la Sociedad

Un resumen del domicilio social y de las actividades desarrolladas por las sociedades del Grupo al
31 de diciembre de 2012, es el que a continuacién se detalla:

Sociedad Domicilic Social

Actividades desarrolladas

Empresas del Griipo:

Penn Elastic, GmbH. An Der Talle 20, 33102 Padeborn.

Alemania.

Penn Italia, S.R.L. Via Rosegone 1, 22070 Bregnano,

Como. Italia.

Avenue Corner Electronics Avenue FTL
Complex. Taguig. Metro Manila.
Filipinas.

Laguna International Industrial Patk.
Star Avenue, Baragay Mamplasan.
Bifian, Laguna. Filipinas.

Penn Philipines Inc.

Penn Philippines Export Inc.

Laguna Realty Corporation Avenue Comer Electronics Avenue FTI
Complex. Taguig. Metrc Manila,
Filipinas.

Dogi Fabrics (Jiangsu) Co. 3 Taipnu Road, Pukou Economic &
Technological Development Zone
Jiangpu Country. Nanjing. Jiangsu
Providence. China,

Dogi Hong Kong Ltd.
478 Castle Peak Road. Hong-Kong.

Textiles ATA, S.A. de C.V. Rio Marne n°19, despacho n206,

Colonia Cuathemoc, 06500 México.

Textiles Hispanoamericanos,
SA.deCV.

Rio Mame n®19, despacho n206,
Colonia Cuathemoc, 86500 México.
EFA, Inc. 3112 Pleasant Garden Road (27406)
Greensboro, North Carplina. 27420.

Usa

(*) Sodedades en proceso de liquidacion

Units A-C, 11th floor. Per Yen Building-

Produccion y/o comerdalizacién de
tejidos eldsticos. (*)

Produccion y/o comerdializacion
de tejidos eldsticos. (*)

Produccion yfo comercializacion
de tejidos eldsticos. (*)

Produccién y/fo comercializacion
de tejidos elasticos. (*)

Explotacion de patrimonies
inmobiliarios. (*)

Produccion y/o comerdializacién
de tejidos eldsticos. {*)

Comercializacién
de tejidos eldsticos.

Produccidén y/o comercializadon
de tejidos elasticos. (*)

Produccién yfo comerdializacion
de tejidos eldsticos. (*)

Produccién y/o comerdalizacion
de tejidos eldsticos.

En el gjercicio 2001 la Sociedad adquirid en una operacidn conjunta, participaciones en el capital
social de las sociedades Penn Elastic GmbH, Penn Italia, S.R.L., Dogi Fabrics {Jiangsu) Co. Ltd,
(antes Penn Fabrics Jiangsu Co. Ltd), Penn Asia Co. Ltd, Jareepomn Pranita Co. Ltd, Laguna Realty
Corporation, Penn Philippines Inc. y Penn Philippines Export Inc. en los porcentajes que se detallan
anteriormente, pagandose un precio total por dichas adquisiciones de 52,9 millones de euros.
Adicionalmente, la Sociedad registré como mayor valor de las participaciones los gastos derivados
de dicha operacidn por un importe total de 5,1 millones de euros. La evaluacion del valor
razonable de cada una de las participaciones al cierre del ejercicio se realizé de forma individual
atendiendo al valor tedrico contable de cada una de las sociedades.
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Durante el ejercicio 2007 se realizaron inversiones en dos sociedades, en Sri Lanka y en Estados
Unidos. Por una parte se constituyd la Joint Venture mantenida en Sri Lanka (Degi EFA Private
Limited) con una aportacidn inicial de 1,6 millones de USD. Adicionalmente, se adquirieron parte
de los activos y algunos pasivos de una sociedad en Estados Unidos (EFA, Inc.), por un importe de
36 millones de USD. Entre los activos adquiridos se encontraba una aportacién en la constitucion
de la Joint Venture en Sri Lanka, que fue traspasada a Dogi International Fabrics, S.A. Del total del
precio de adquisicién a pagar, una parte quedd aplazada hasta el afo 2010, ligada al cumplimiento
de un determinado EBITDA (pago contingente o “Earn-out™).

Ninguna de las sociedades participadas cotiza en Bolsa,

Durante el ejercicio 2008, la Sociedad, como cabecera del grupo que forma junte a sus
participadas, implantd un Plan de Optimizacidn de Recursos Asidticos gque conllevé el cese de la
actividad en el centro productivo de Filipinas, trasladando la produccién a las plantas de Tailandia y
China.

El cierre del centro productivo de Filipinas implico en el ejercicio 2008, por parte de la Sociedad, 1a
condonacion de los saldos corrientes que mantenia con ella por importe de 1,8 millones de euros,
la provision de la totalidad de la participacién de cartera, 9 millones de euros, asi como la provisién
del importe del patrimonio negativo, por importe 7,6 millones de euros. Estos deterioros se
registraron en el epigrafe de resultados de operaciones interrumpidas de la cuenta de pérdidas vy
ganancias del ejercicio 2008, teniendo en cuenta la recuperacion de 800 miles de euros como
consecuencia de la venta del terreno propiedad de Laguna Realty Corp. y la devolucion del valor
de los planes de pensiones que no se hicieren efectivos. Durante el ejercicio 2009 se realizé esta
recuperacién., A fecha de cierre del ejercicio 2012 estas sociedades se encuentran inactivas y
contindan con el proceso de liquidacidn.

Con fecha 29 de mayo de 2009, &l érgano de administracion de la sociedad alemana Penn Elastic
GmbH presenté de forma unilateral solicitud de concurso de acreedores. Dada esta situacién, la
Sociedad ne dispone de informacién financiera de esta sociedad ni de su filial Penn Itakia S.R.L.,
por lo que se procedio a reconocer contablemente un deterioro del 100% de la inversion, asi como
de los saldos corrientes mantenidos, concretamente se dotd una provisién de cartera por importe
de 16.832.368 euros, y adicicnalmente se registraron unas pérdidas de 526.054 euros
correspondientes a los saldos corrientes mantenides habiéndose recuperado durante el ejercicio
2012 un importe de 6.167 euros

Con fecha 08 de junio de 2010, el juez del Juzgade de lo mercantil n® 5 de Barcelona, autorizé la
venta de la participacién de Dogi, en la sociedad de Sri Lanka, DogiEfa, al socic local, por el
importe de 800.000 USD. En dicha operacion se incluyd el page de otras deudas por 56.000 USD
adicionales.

Dicha operacion se confirmé en fecha 17 de junio de 2010 con la firma de los preceptivos
documentos tanto por parte de los socios MAS Holdings, Dogi Intemational Fabrics y por los
Administradores Concursales.

Dentro del proceso de desinversiones del Plan de Viabilidad, la Compafia anticipd la ejecucién de
la opcidn de venta de su participacién, que ya estaba contemplada en el acuerdo de Joint Venture
firmado entre Dogi y Mas Helding. La decision se tomd en el marce de las pérdidas continuadas de
la filial, teniendo en cuenta que el presupuesto de 2010 también incluia pérdidas significativas.

Asimismg, con fecha 5 de octubre de 2010 se formalizé la venta de la participacién de Dogi en la
sociedad de Tailandia, Penn Asia, al socio local, por un importe de 2.600.000 euros.

Tras la venta de estas dos participaciones, se culmind &l proceso de venta de inversiones no
estratégicas.

(Continta)
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El resumen de los fondos propios de las sociedades participadas por Dogi, segln sus estados
financieros correspondientes al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2012 y sus cuentas
anuales auditadas al 31 de diciembre de 2012, es el que se muestra a continuacién, expresado en

euros:

Ejercicio 2012

E el grupo

Penn Elastic, GmbH

Penn Italia, S.R.L

Penn Philipines Inc.
Laguna Realty Corporation
Dogi Fabrics (Jiangsu) Co.
Dogi Hong Kong Ltd.
Textiles ATA, S.A. de C.V.
EFA, Inc.

Ejercicip 2011

Empresas del grupo

Penn Elastic, GmbH

Penn Italia, S.R.L

Penn Philipines Inc.
Laguna Realty Corporation
Dogi Fabrics (Jiangsu) Co.
Dogi Hong Kong Ltd.
Textiles ATA, S.A. de C.V.
EFA, Inc.

31/12/2012
Resultado

Fecha de Resultado de

Balance (apital Socia) Reservas Ejerdicio Explotacicn Total
31/12/2012 10.415.500 (16.959.180) 6.543.68B0 - -
3171242012 - 46.665 {46.665) - -
31/12/2012 47.136.600 (45.215.659) (676.401)  (3.080.335) 2.597.342
31/12/2012 11.071 (6.255.882)  (2.130.264) {123.977)  (B.375.075)
31/12/2012 15.515.223 (15.978.629) 463.406 - -
31/12/2012 75 4.982.856 {842.757)  {1.162.056) 4.140.174

31/12/2011
Resultado

Fecha de Resultado de

Balance Capital Sodal Reservas Ejercicio Explotacian Total
31/12/2011 10.415.500 (18.368.337) 1.37B.225 1.378.225 (6.574.612)
31/12/2011 - 1.381.661 {1.334.775) (B.385.382) 46.886
31/12/2011 47.136.600 {(37.058.100) (B.139.979) (2.020.330) 1.938.521
31/12/2011 11.071 {5.975.760% (439.835} (395.868)  (6.404.524)
31/12/2011 15.515.223 {15.953.934) - - (438.711)
3171272011 75 5.169.580 (105.941) 81.257 5.063.714

(Continia)
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El detalle de las correcciones valorativas por deterioros, asi como las dotaciones y reversiones
efectuadas en el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2012 y 2011, expresado en euros,
es el siguiente:

Penn Philippines Export Inc.
Laguna Realty Corporation
Dogi Fabrics (Jiangsu) Co.
Dogi Hong Kong Ld.
Textiles ATA, S.A. de C.V.
Textiles Hispancamericanos,
SA deCV.

EFa, Inc.

Empresas del grupo
Penn Elastic, GmbH
Penn Itzlia, S.R.L

Penn Philipines Inc.

Penn Philippines Export Inc.
Laguna Realty Corporation
Jareepom Pranita Co. Ltd.
Dogi Fabrics (Jiangsu) Co.
Dogi Hong Kong Ltd.
Textiles ATA, S.A. de C.V.
Textiles Hispanoamericanos,
S.A deCV.

Societé Nouvelle Elastelle
EFA, Inc.

31/12/2012
Correcdones por Correcciones
Coste deterioro a por deterioro a Valor neto a
inversin 31/12/2011 Dotaciones Aplicaciones 31/12/2012 3171252012
16.832.368 {16.832.368) - - (16.832.368) -
23.681.236 {23.681.236) - - (23.681.236) -
795.696 (795.696) - - {795.696) -
6.475.703 (4.537.182) {(720.000) - {5.257.182) 1,218,521
13 (13) - - (13) -
19.500.677 (19.900.677) - - {19.900.677) -
3.808.904 (3.808.504) - - {3.808.504} -
14.341.143 (9.277.428) {923.540) - {10.200.968) 4.140.175
85.835.740 (78.833.504)  (1.643.540) - {80.477.044) 5.358.656
31/12/2011
Correcciones por ’ Correcciones
Coste deterioro a por deteriorn a  Valor neto a
inversion 3171242010 Dotaciones Aplicaciones 317122011 3171272011
16.832.368 (16.832.368) - - (16.832.368) -
23.681.236 {23.681.236) - - (23.681.236) -
795.696 (795.696) - - (795.696) -
6.475.703 - {4.537.182) - {4.537.182) 1.938.521
13 - (13) - (13) -
19.900.677 {19.900.677) - - {19.900.677} -
3.808.904 (3.508.904) - - (3.808.904) -
- (4.033.533) - 4,033,533 - -
14.341.143 {8.217.564)  (1.059.865) - (9.277.429) 5.063.714
85.835.740 (77.269.978)  (5.597.060) 4.033.533 (78.833.505) 7.002.235

(Continvia)



DOG 2

Intemational labrcs

RELTABILTIY & INNOVATION DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2012

10 Pasivos financieros

El detalle de pasivos financieros a largo plazo, que parecen registrados al 31 de diciembre de 2012
y al 31 de diciembre de 2012, es el siguiente:

31/12/2012 31/12/2011

Deudas con entidades de crédito 1.400.000 1.400.000
Otros 200.000 200.000
Deuda Seguridad Social procedente de deuda concursal 587.662 -
(vedse nota 1.e)

Deudas Concursales, no Grupo (*) (**) 18.646.662 19.694.243
Deudas Concursales Grupo (*) (**) 40,487 40.487
Débitos y partidas a pagar 20874811 21.334.730

{*) El importe que aparece bajo este concepto corresponde al pasivo financiero ocasionade como
consecuencia de 12 aprobacidn del Convenio de Acreedores (véase nota 1.e).

(**) Las deudas concursales se encuentran registradas por su valor razonable (véase nota 1.e).

En fecha 8 de mayo de 2012, la Tesoreria General de la Seguridad Secial concede a la Sociedad un
aplazamiento para el pago de la deuda contraida con este Organismo durante el periodo
comprerdido entre julio de 2004 y noviembre de 2011 por un importe de 2.077.838 ewros,
estando pendiente de pago a 31 de diciembre de 2012 un importe de 1.967.819 euros, de los
cuales 587.662 euros corresponde a deuda concursal {véase nota 15).

Por su parte, el detalle de pasivos financieros a corto plazo, que parecen registrados al 31 de
diciernbre de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, es el siguiente:

31712/2012 3171272011
Deudas con entidades de arédito 3.111.488 3.652.979
Otros 7.007.027 3.993.336
Deudas Concursales (*) (**} 4.412.488 2.952.284
Débitns y partidas a pagar 14.531.003 10.598.599

{*) Ef importe que aparece bajo este concepto corresponde al pasivo financiero ocasionado como
consecuencia de 1a aprobacion del Convenio de Acreedores (véase nota 1.e).

{(**) Las deudas concursales se encuentran registradas por su valor razenable (véase nota 1.e).

(Continua)
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10.1 Débitos y Partidas a Pagar

Su detalle a 31 de diciembre de 2012 y 2011 se indica a continuacion, en euros:

Salde a 31/12/2012

DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.

Salde a 31/12/2011

Largo plazo Corto plazo Largo plazo Corto plazo
Por operaciones comerciales:
Proveedores - 174.551 - 244,056
Proveedores empresas del grupc - 615.595 - 47.792
Proveedores partes vinculadas,
deuda concursal {nota 20.1) 40.487 - 40.487 -
Acreedores - 2,780.997 - 1.041.547
Deuda concursal por
operaciones comerciales (*) 2.510.091 §11.870 2.741.161 452.805
Total saldos por operaciones
comerciales 2.550.578 4.383.016 2.781.648 1.786.200
Por operaciones no comerciales:
Deudas con entidades de crédito 1.400.000 3.111.488 1.400.000 3.652.979
Deuda financiera con partes vinculadas
{nota 20.1) 200.000 10.858 200.000 10.858
Seguridad 5ocial 587.662 - - -
Deuda concursal por operaciones no
comerciales (*) 15,142,727 3.248.012 15.862.887 1.594.159
Finanzas - 800 - -
Préstamos y otras deudas 17.330.389 6.371.158 17.492.887 5.257.996
Remuneraciones pendientes de pago - 3.424.226 - 2.649.083
Deuda concursal no contraida por
operaciones de finandacion (*) 993.844 352.606 1.060.195 905.320
Total saldos por operaciones no
comerciales 993.844 3.776.832 1.060.195 3.554.403
Total Débitos y partidas a pagar 20.874.811 14.,531.006 21.334.730 10.598.599

{*) 5/ bien, a efectos de este desglose se ha diferenciado fa deuda enfre operaciones comerciales y
operadones no comerciales, ef lector de fas Cuentas Anuales ha de tener en consideracion que como
consecuencia de 1a aprobacicn del Convenio de Acreedores estas detdas tienen la consideracicn de
pasivos financieros (véase nota 1.¢).

En el ejercicio 2011, la Sociedad formalizé un préstamo participativo con Investholding, S.L, por un
importe de 200.000 euros, dicho préstamo se concedid como condicidn establecida por una
entidad financiera para la obtencion de un préstamo por importe de 1.400.000 euros.

(Conrintia)
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El valor razonable de las deudas con garantia real al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es de
10.315.927 y 8.255,101 euros, respectivamente, segun el siguiente detalle:

Importe pendiente

Deuda Importe Inicial 31/12/2012 31/12/2011 Tipo de garantia
Seguridad Social 2.077.838 1.967.819 - Bienes Muebles (véase nots 6.5)
ICF 8.500.000 6.855.101 6.855.101 Finca e Inmuebla {*)

Entidad financiera 1.400.000 1.400.000 1.400.000 Finca e Inmueble {*)

11.977.838 10.222.920 8.255.101

(*) La finca y el inmueble que constituyen esta garantia son propiedad de la empresa vinculada
Investholding, S.L (védase nota 6.5)

Con fecha 28 de noviembre de 2008, el Institut Catala de Finances (ICF) otorgé a la Sociedad un
préstamo para financiar inversiones en las instalaciones en la nueva ubicacion del centro
productivo de la Sociedad. Dicho préstamo, por un importe total de 8,5 millones de euros, ha sido
entregado a la Sociedad en funcién de las justificaciones de los importes incurrides. Durante el
ejercicio 2008 la Sociedad percibié 6,6 millones, habiendo cobrado el importe restante, que
asciende a 1,9 millones, durante el primer trimestre del ejercicio 2009.

Como garantia de este préstamo responde la finca y el inmueble donde la Sociedad esta operando
en régimen de arrendamiento, propiedad de Investholding, S.L. (véase nota 7.2).

Dicho préstamo se encuentra incluido dentro de las deudas concursales de la Sociedad (véase nota
l.e).

Otra informacion referente a los pasivos financieros

10.2.1 Deudas con entidades de crédito

Préstamos

A raiz de la declaracién de concurso voluntario de acreedores, con fecha 3 de junie de 2008, la
Sociedad paralizé los pagos de las deudas que mantenia con diferentes entidades de crédito.

Aprobada la Propuesta de Convenio con los Acreedores de la Sociedad, las deudas por préstamos
pasaron a tener la consideracién de Deudas concursales (véase nota 1.e).

Limite de pdlizas de crédito

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad no tiene contratada ninguna péliza de crédito con
entidades financieras adicional a la que se vio afectada por el Concurso de Acreedores.

Esta péliza serd retornada en funcidn de lo establecido en la nota 1.e) anterior en relacién con las
adhesiones realizadas y el calendario de pago establecidos.

(Continda)
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Limite de pdlizas por descuento de efectos v factoring nacional e internacional

Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad tiene pdlizas de descuento de efectos concedidas con un
limite total que asciende a 750.000 euros (2.000.000 euros en el ejercicio anterior), cuyo importe
dispuesta de las mismas a dicha a fecha asciende a 518.649 euros (B41.957 euros en el gjercicio
2011).

Por otra parte, el limite que la sociedad dispone de pdlizas de factoring a cierre del ejercicio 2012,
asciende a 2.250.000 euros (4.000.000 euros en el ejercicic anterior) y el importe dispuesto de las
mismas es de 2.495.258 euros (2.798.862 euros en el ejercicio 2011).

10.2.2 Clasificacién por vencimientos

El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros de pasivo al cierre del ejercicio anual
terminado al 31 de diciembre de 2012, es como sigue:

Vencimiento afios
Masde 5
2013 2014 2015 2016 2017 anos Total
U ieras
Deudas con entidades de 3.111.488 1.400.000 - - - - 4.511.488
crédito
Otros pasivas financieros 800 200.000 - - - - 200.800
Sequridad Social - - - 587.662 - - 587.662
Deudas concursales (*) 3.248.012 2.271.265  2.157.007 2.730.943 3.890.341 4.093.171  18.390.739
Total deudas
finanderas 6.360.300 3.871.265 2.157.007 3.318.605 3.890.341 4.093.171 23.690.689
Deudas con empresas
del grupo y asociadas 10.858 - - - - - 10.858
Acreedores comercialesy
otras cuentas a pagar:
Proveedores 174,551 - - - - - 174,551
Empresas del grupo y
asodadas 615.595 615.595
Acreedores varios 2.780.997 - - - - - 2.780.997
Personal 3.424.226 - - - - - 3.424.226

QOtras deudas con las
Administraciones Publicas

Deudas concursales (*} 1.164.476 663.474 632.088 802.809 1.147.248 296.803 4.708.898
Acreedores

comerclales y otras

cuentas a pagar 8.159.845 663.474 632.088 802.809 1.147.248 298.803 11.704.267
Total 14.531.003 4.534.739 2.789.095 4.121.414 5.037.589 4.391.574 35.405.814

(*) Importes expresados por su valor razonable (ver valor nominal en nota 1.e)
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Asimismo, la clasificacion de los instrumentos financieros al cierre del ejercicio anterior, fue la

sigUiente:

Deudas financieras

Deudas con entidades de
crédito

Otros pasivos financieros
Deudas concursaies (*)

Total deudas
financieras

Deudas con empresas
del grupo y asociadas

Age comerciales
otras cuentas a pagar:

Proveedores

Empresas del grupoy
asociadas

Acreedores varios
Personal

Deudas concursales (*)

Acreedores
comerciales y otras
cuentas a pagar

Total

Vencimiento afios

Mas de 5

2012 2013 2014 2015 2016 anos Total
3.652.979 - 1.400.000 - - - 5.052.979
- - 200.000 - - - 200.000
1.594.158 1.513.963 2.156.702 2.048.207 2.591.1H 7.580.822 17.485.046
5.247.137 1.513.963 3.756.702 2.048.207 2.591.1H 7.580.822 22.738.025
10.858 - - - - - 10.858
244.056 - - - - - 244.056
47.792 - - - - - 47.792
1.041.547 - - - - - 1.041.547
2.649.083 - - - - - 2.649.083
1.358.126 464.225 632.229 602.400 765.204 1.379.784 5.201.968
5.340.604 464.225 632.229 602.400 765,204 1.379.784 §.184.4496
10.598.569 1.978.188 4.388.931 2.650.607 3.356.398 8.960.606 31.633.329

{*) Importes expresados por su valor razonable (ver valor nominal en nota 1.e)

10.3

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.

Disposicion adicional tercera “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5

de julio.

En cumplimiento de la disposicion adicional tercera, *Deber de Informacién”, de la Ley 15/2010, de
5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas
de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, a continuacion la Sociedad procede a
informar sobre los siguientes aspectos, en este sentido en la siguiente informacion no han sido
incluidos saldos relacionados con el Convenio de Acreedores (véase nota le) relacionados con
todas las operaciones comerciales llevados a cabo en el ejercicio:

- Importe total de pagos realizados a los proveedores en el ejercicio, distinguiendo los que
hayan excedido los limites legales de aplazamiento.

- Plazo medio ponderado excedido de pagos.

- Importe del saldo pendiente de pago a proveedores, que al cierre del ejercicio acumule un

aplazamiento superior al plazo legal de pago.

(Continda)
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Un resumen de la informacion requerida por la Ley, es el siguiente:

Pagos realizados y pagos pendientes
a la fecha de cierre de ejercicio

Ejercicio 2012 Ejercido 2011
Importe % Importe %

Dentro del plazo mdximo legal 10,616,807 98,30% 13.382.536 100%
Resto 184.076 1,70% - -
Total pagos del ejercido 10.800.883 100% 13.382.536 100%
Periodo medio de pago (dias) 23,94 11,64

Aplazamientos que a la fecha de derre

sobrepasan el plazo maximo legal 390.404 184.076

11. Informacién sobre la naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos
financieros

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccidn Financiera, la
cual se encarga de hacer un seguimiento continuo para identificar, evaluar y priorizar en relacion
con los actuales yfo potenciales riesgos existentes; asi como tomar las pertinentes medidas para
mitigar en la medida de lo posible las amenazas surgidas de los riesgos identificados.

En este sentido, las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diferentes tipos de riesgos
financieros, destacando fundamentaimente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de
mercado (tipo de cambio, tipo de interés, y otros riesgos de precio).

11.1. Riesgo de Crédito

La Sociedad tiene instaurada una politica de crédito a nivel de Grupo v la exposicion a este riesgo
es gestionada en el curso normal de la actividad, encontrandose el riesgo de crédito debidamente
controlado en el Grupo a través de diversas politicas y limites de riesgo en las que se establecen
los requisitos relativos a: i} Adecuacion del contrato a la operacion realizada, ii) calidad crediticia
interna o externa suficiente de la contraparte, iii) garantias adicionales en los casos necesarios
(cartas de crédito, avales, etc..) y pero no menos importante iv) limitacidn de los costes de
insolvencia y del coste financiero derivado de la morosidad.

Las garantias mantenidas por el Grupo para asegurar el cobro de los clientes se siguen basando
principalmente en la contratacidn de pdlizas de seguros de créditos. Asimismo, la Sociedad no
tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito.

{Continda)
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Riesgo de Liquidez

Con el objetivo de mantener un equilibrio de las fuentes de financiacién, la Sociedad gestiona su
riesgo de liquidez mediante la utilizacidn de técnicas de planificacién financiera en las que se
tienen en consideracion los flujos de entrada y salida de efective de las actividades ordinarias, de
inversion y de financiacién.

No obstante lo anterior, la Sociedad ha sufrido tensiones de tesoreria durante los (limos
ejercicios; las cuales conllevaren, entre otros factores, la situacién concursal descrita en la Nota
1.e) anterior. A este respecto, la Sociedad ha solicitado a los acreedores que el pago de la cantidad
debida en relacién al sequndo plazo del calendario de pagos de la Deuda Concursal se retrase 7
meses, desde el vencimiento del segundo plazo del convenio concursal. Este aplazamiento, que a
fecha de aprobacion de las presentes cuentas anuales habia sido aceptado por acreedores que
representan un 53,02% de la deuda vencida, tiene como objeto permitir a la Sociedad que se
pueda concretar la entrada de un potencial inversor industrial en el capital del Grupo Dogi.

Sin embargo se debe prever que un potencial inversor condicionara la aportacién de fondos a la
renegociacion de una quita adicional relevante de la deuda concursal y una modificacion del
calendario de pagos En este sentido, la Sociedad y sus asesores estdn realizando sus mejores
esfuerzos para que el praceso de renegociacién de deuda y entrada de inversor se materialicen.

La repatriacion de la cuota de liquidacién de la filial China del grupo, que se espera para mediados
del ejercicio 2013, debe permitir solventar la tensiones de tesoreria generadas por el segundo
plazo del convenio de acreedores, pero por si sola si no va acompafiadas de medidas adicionales
de renegociacion de deuda y entrada de inversor no garantiza en modo alguno la viabilidad del
Grupo Dogi a corto plazo.

Si la evolucién de estos proyectos de entrada de inversor y renegociacion de deuda no se
desarrolfa segun lo previsto y se constata la imposibilidad de cumplir los pagos comprometidos v
las obligaciones previstas en el marco del procesc concursal, los Consejeros atendiendo a sus
obligaciones legales adoptaran las medidas previstas en la Ley Concursal a este respecto

Riesgo de Mercado

La situacion general actual de la demanda del consumidor final ha sido particularmente
desfavorable para los fabricantes y distribuidores de bienes de consumo. Este hecho tiene un
impacto de forma directa sobre los Estados Financieros de la Sociedad.

Riesgo de Tipo de Cambio

Los riesgos de tipos de cambio se corresponden, fundamentalmente a deuda denocminada en
moneda extranjera contratada por la Sociedad. Asimismo, el riesgo de tipo de cambio surge de
transacciones comerciales en divisas, principalmente el délar americano.

Riesgo de tipo de Interés

Las variacicnes de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasives
que devengan un tipo de interés variable.

El objetive de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equifibric en la estructura de
la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad
reducida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Dependiendo de las estimaciones de la Sociedad y
de los objetivos de la estructura de la deuda, se realizan en ocasiones operaciones de cobertura
mediante la contratacién de derivados que mitiguen estos riesgos. Al cierre del ejercicio anual
finalizado al 31 de diciembre de 2012, no existe ningtin contrato vigente de este tipo.
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Los tipos de interés de referencia de la deuda contratada por la Sociedad son, fundamentalmente,
el Euribor y el Libor del ddlar estadounidense.

11.6. Analisis de sensibilidad por tipos de riesgo

El principal riesgo que afronta el Dogi ¥ el grupo de sociedades al que pertenece, es el riesgo de
liquidez de Dogi en Espaiia. En este sentido si la sociedad espafiola tuviera una desviacion
significativa a nivel de EBITDA, dada las tensiones de tesoreria existentes, la misma deberia ser
compensada con un incremento de la financiacion local, la aportacion de fondos por parte de las
filiates (pago de management fees y devolucion de deuda) o una entrada de capital.

A fecha de formulacién de las cuentas anuales, los fondos derivados de la liquidacion de la filial
china y la repatriacion de fondos de EFA, mitigan el riesgo de no cumplimiento de los compromisos
de pago por desviacion en los resultados previstos. La politica de contencién del gasto y la
inversion y el impulso de las medidas para incrementar la productividad y la eficiencia, son otros
factores a gestionar para reducir los flujos de salida de caja.

A los efectos de calcular los riesgos de impago de la matriz se han establetido diversos escenarios
con caidas de la cifra de negocios del 10%, 20% vy 30% respectivamente vs el escenario base.

Analisis de la sensibilidad ante las variaciones de los tipos de cambio

A continuacidn, se detalla el andlisis de sensibilidad realizado a 31 de diciembre de 2012 y 31 de
diciembre de 2011, por exposicion a pasibles variaciones en los tipos de cambio de las divisas
extranjeras con respecto a la moneda local de cada una de las sociedades filiales. A estos efectos
se establecieron unas posibles variaciones del +/- 5% en el tipo de cambio.

Ejercicio 2012
Datos 2 31/12/2012 { miles de Eurcs} Andlisis Sensibilidad
Maneda Moneds $aldos Netns Tipa de Tipo Apreciacién Euro | Impacto en Depreclaciin Eura Impactn &n
Origen Local In Moneda Orig Saldo de Cambio +5% Rdos (Euros) -545 Reos (Euros)
UsD EUR 292,00 |Saldp Clientes 1,32 138 -10,54 125 11,65
s EUR 28,00|5akdo Bancos 1,32 139 10 1,25 1,12
ust EUR 0,00(5aklo Proveedores 1,32 1,39 0,00 1,25 0,00
UsD EUR 5.135,00(Sakin Clentes Grapg 1,1 1,39 -187,13 1,25 206,83
UsD EUR 1407200/ ako Préstamos Grupo 132 1,39 507,38 1,25 561,
Teotakes -106,56 780,94
Variacidn {*) -9,7% 10,7%

(Continta)
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Ejercicio 2011

Datos & 31/12/2011 { miles de Eurps) Andlss Sendbllldad

Moneda Moheda Saldos Netos Tipo de Tipe Apreciacién Euro Impacta en Dapraciacion Buro [T

Origan Lacal an Meneda Origen Saldo da Cambio +5% Rdos {Eurca) f -5% Fdos {Euros)
usp EUR 436,00(Saldo Clientes 1,29 1,38 -16,05 1,23 17,74
uso EUR 36,00 Salde Bancos 1.28 1,36 -1,32 1,23 1,48
Uso EUR -43,00(Saldn Provsedores 1,28 1,36 1.58 1,23 -1,75
usD EUR 5.598,00|Saldo Clientes Grupo 1,29 1,36 -206,02 1,23 227,71
ush EUR 14,072,00|Saldo Préstamos Grupo 1,29 1,36 -517.89 1,23 572,40

Totales -739,70 817,56
Varlacién {*) -5,9% 8,

(*} Impacto en resultados / BAT

Siguiendo el andlisis de sensibilidades anterior, a continuacién se detalla el andlisis de sensibilidad
respecto a la evolucion durante el 2012 y 2011 de los tipos de interés sobre la deuda financiera, A
estos efectos se calculd el impacto en el resultado consolidado de variaciones en el tipo de interés
efectivamente aplicado sobre la deuda de 0,5 puntos porcentuales.

Ejercicio 2012
Datos a 31{12/2012 { miles de Euros) Analisis Sensibilidad
Sodiedad Gtos [ Ing | TipoInteres | Inc.Tipo Interés | Impacioen | Decr. Tipo Interés | Impacto en
Grupo Financieras | Promedio 0.5p.p Rdos (Euros} 0,5pp Rdos (Euros)
Dogi Intemational Fabrics, SA 115 2,89% 3,39% -20 0,0239 20
Dogi Intemational Fabrics, SA =270 2,38% 2,88% 57 0,0188 -57
Total Gtos Financ. Intereses Deuda -155 37 37
Variacién (*} 0,5% -0,5%
Ejercicio 2011
Datos & 31/12/2011 { miles de Eurcs) Andlisis Senslbilldad
Sociedad Gtos /Ing | Tipo Interes | Inc.Tipo Interés| Impacto en |Decr. Tipo Interéq Impacto en
Grupo Financleros| Promedio 0,5 p.p Rdos (Euros) 0,5 p.p Rdos (Euros}
Dogi Intemalional Fabrics, SA m 3,99% 4,49% -13 0,0349 13
Diogi Inlemalional Fabrics, SA 214 2,03% 2,53% 53 0,0153 -53
Total Gtos Financ. Intereses Deuda A13] 40 ~40
Variaclén {*) 0,3% -0,3

Otros aspectos planteados.

Partiendo de la definicion del riesgo de crédito, también llamado de insolvencia o de default, como
aquel riesgo de una pérdida econdmica como consecuencia de que una de las partes contratantes
deje de cumplir con sus obligaciones y produzca, en la otra parte, una pérdida financiera, el
importe que mejor representa la exposicién méxima al riesge de crédito en Dogi se corresponderia
con el importe de aquellos saldos de clientes no cubiertos por las diferentes pdlizas de seguros
contratadas por la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el importe de este riesgo era
residual ya que la practica totalidad de la cartera comercial se encontraba asegurada.

{Continda)
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Las politicas de provision de riesgo de la Sociedad permiten asegurar que las cuentas anuales
reflejan el riesgo de pago por parte de los clientes. En este sentido la Sociedad provisiona la
deuda si tienen constancia de cualguier incidencia o litigio. Asimismo si no existen incidencias se
dota un 50% de la deuda si existe un retraso en el cobro superior a 6 meses y del 100% si dicho
retraso supera los 12 meses. En este sentido, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no existen
clientes en mora no provisionados en los estados financieros del Grupo Dogi.

Existencias

La Sociedad provisiona sus existencias en funcién de la antigiiedad vy la calidad de las mismas,
mediante la aplicacién de un porcentaje de provisidn basado en experiencias pasadas de
recuperabilidad de costes. El detalle del movimiento de las comrecciones valorativas por deterioro
en el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2012 y en el ejercicio anual berminado al 31
de diciembre de 2011, ha sido el siguiente:

Ejercicio anual Ejercicio anual
2012 2011
Saldo inicial 2174779 3.834.667
Correccidn del ejercicio - -
Reversion {50.214) (1.659.888)
Saido al final del periodo 2,124,565 2.174.779

Siguiendo las acciones iniciadas en el ejercicio 2009, tras el cambio del centro productivo, desde el
ejercicio 2010 Ia Sociedad ha continuado realizando las acciones de venta pertinentes para
disminuir el valor de sus productos obsoletos. En este sentido, se ha cancelado parte de la
provisién correspondiente constituida para el deterioro de existencias, en concreto por un importe
de 1.659.888 euros en el gjercicio 2011, 1.396.949 euros en el ejercicio 2010 y finalmente, 50.214
euros en el ejercicio 2012,

Las existencias en poder de terceros ascendian, al cierre del ejercicio 2012, a un importe de 6.062
euros {8.161 euros en el gjercicio anterior).

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existian compromisos firmes de compra y venta, ni contratos
de futuro sobre las existencias, ni tampoco limitaciones a la disponibilidad de las existencias por
garantias, pignoraciones, fianzas u otras razones andlogas.

Estos activos se hallan debidamente cubiertos ante todo tipo de riesgo industrial, mediante la
contratacién de las correspondientes pélizas de seguros.

Fondos Propios
Capital Social

La Junta General Extraordinaria celebrada el 14 de Junio de 2012, acordé que de conformidad con
lo establecido en los articulos 317-1 y 320 de la Ley de Sociedades de Capital, al haberse
producido pérdidas acumuladas en la sociedad, por importe de 20,582.317 euros, que han habian
dejado el patrimonio neto a 5.712.747 euros, y por consiguiente y al objeto de restituir el equilibrio
de la Compaifiia, reducir su Capital Social en la suma de 19.721.297 euros, mediante la reduccién
del valor nominal de todas y cada una de las acciones en 0,30 euros por accion.

{Continna)
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En cansecuencia, el capital social al 31 de diciembre de 2012 esta representado por 65.737.658
acciones al portador nominativas de 0,10 euros nominales cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos.

Al cierre del ejercicio la Sociedad tenia unos fondos propios negativos de 2.421.893 euras. Ante
el desequilibrio patrimonial existente, la Sociedad y sus asesores estan realizando sus mejores
esfuerzos para encontrar un socio industrial para que refuerce la estructura financiera, a la vez
que introduzcan mejoras que permitan consolidar el modelo de negocio del Grupo Dogi. Sin
embarga se debe considerar que un potencial inversor condicionara la aportacién de fondos a la
renegociacion de una quita adicional relevante y una modificaclén del calendario de pago,
medidas imprescindibles para garantizar la sostenibilidad de la Sociedad a medio y largo plazo.
El Consejo de Administracién convocara Junta General de Accionistas con el objeto de aprobar
fa reduccién y la simultanea ampliacion de capital necesaria. Para el caso de que convocada la
Junta por los administradores, ésta no adoptara los acuerdos que permitieran solventar el
desequilibrio patrimonial o si a pesar de ser aprobados, los mismos no pudleran materializarse
por no producirse una entrada de fondos que garantice la viabilidad de la Sociedad, los
Consejeros atendiendo a sus abligaciones legales adoptaran las medidas previstas al respecto en
la Ley de Sociedades de Capital y la Ley Concursal.

Los accionistas con participacion directa o indirecta igual o superior al 10% del capital social,
tanto al cierre del ejercicio anual 2012, como para el ejercicio anual 2011, son los sigulentes:

% de Partidpacidn
Directa Indirecta Total
D. Josep Doménech Giménez 10,496% 19,035% {*) 29,531%

(*)La participadén indirecta se mantiene a través de las siguientes sociedades patrimoniales:

Participadén

indirecta (%)
Bolquet, S.L. 8,799%
Investholding, S.L. 8,524%
Inversora de Bienes Patrimoniales, S.L. L,712%
Total % Participacitn indirecta 19,035%

Reserva Legal

De acuerda con el texto refundido de la Ley de Sodedades de Capital, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a fa reserva legal hasta que ésta alcance al menos, el
20% del capital. La reserva legal no puede distribuirse a los accionistas excepto en caso de
liquidacién.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda def
10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre gue no
existan otras reservas suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, y tras la restitucién de la situacion patrimonial acordada en
la Junta General Extraordinaria de fecha 2010, no dispone de reservas por este concepto.

(Continnia)
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13.3. Acciones Propias

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad no poseia acciones propias en su poder. Sin
embargo, con fecha 14 de Junio de 2013 en Junta General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas, se acuerda que la sociedad para que por si, o a través de sus filiales, adquiera
acciones propias. El ndmero maximo de acciones a adquirir se establece en un 5% sobre el total
del capital social de la sociedad y la duracion de la autorizacion es de 18 meses a contar desde la
fecha en la que se realiza el acuerdo.

14 Moneda Extranjera

El detalle de los saldos en moneda extranjera al cierre del ejercicio anual finalizado al 31 de
diciembre de 2012 y al cierre del gjercicio anual terminade al 31 de diciembre de 2011, son los

siguientes:
31/12/2012 31/12/2011
Activo no comiente
Créditos a empresas del grupo a largo plazo (notas 8.2 y 20.1) 10.840.919 17.459,546
Total Active no corriente 10.840.919 17.459,546
rrient
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 222.086 395.994
Clientes empresas del grupo y Multigrupo {notas 8.2 y 20.1) 4.129.282 5.233.665
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 21.568 27.062
Total Active corriente 4.372.936 5.656.721
ivo 0 e

Otras deudas a largo plazo - -
Total Pasivo no corriente - -
Pasivo corriente
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - 1.034
Proveedores empresas del grupo y Multigrupo (notas 8.2 y 20.1) 205,511 43.819
Total Pasivo corriente 205.511 44.854

(Continda)
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El detalle de transacciones efectuadas en moneda extranjera durante el gjercicio 2012 es el que se
detalla a continuacian:

Total en euros Ddlares US GBP CHF CAD
Servicios recibidos (30.701) (35.635) {1.947) (100) -
Servicios prestados 330.254 420.000 - - -
Compras (36.964) (45.902) - - -
Ventas 2.792.054 3.577.337 {20.959) - (6.22%)
1ngreses financieros 403 517 - - -
Gastos financieros (270.672) (345.872) - - -

Asimismo, el detalle de transacciones efectuadas en moneda extranjera durante el ejercicio 2011,
es el que se detalla a continuacion:

Total en euros Ddlares US GBP DMK CAD
Servicios recibidos (134.706) (142.056) (28.125) {175.601) (2.388)
Servicios prestados 909.711 1.253.353 - - -
Compras 3.269 (4.768) - - -
Ventas 1.309.998 1.815.806 4.341 - -
1ngresos financieros 215676 296.354 - - -
Gastos financieros (368) {421) (35) - -

15  Administraciones Plblicas y Situacion Fiscal
15.1, Saldos corrientes con Administraciones Pablicas

La composicidn de los saldos corrientes con Administraciones Pablicas al 31 de diciembre de 2012
y al 31 de diciembre de 2011, es la siguiente:

31/12/2012 31/12/2011
A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar

No corriente

Seguridad Social - 1,152.528 - -

Pasivos por impuestos diferidos - - - 15.042
Saldo al final del periodo (*) - 1.152,528 - 15.042

LCorriente

Impuestn sobre el valor afiadido 458.334 - 679.106 -

Devolucion ¥ liquidacion de impuestos - - - 167.877

Retenciones y pagos a cuenta Impuesto

sobre beneficios 17.661 - 29.846 -

Retenciones por IRPF - 136.350 - 514.207

Sequridad Social - 403.872 - 1.507.052

Saldo al final del periodo {*) 475995 540.222 708.952 2.189.136

{*) Bajo este conceplo no se induyen al 31 de dicembre de 2012 y 2011, &f importe de s dewdas con
administraciones pdblicas y olros organismos oficiales que fienen la consideradion de dewdas finanderas
por tratarse de créditos con dichos arganismos inciuidos en fa deuda Concursal (vease Nota 1.e).

(Contimia)
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad tiene una deuda significativa con la Seguridad
Social, debido a diversos aplazamientos solicitados por la Sociedad con posterioridad a la solicitud
del Concurse Voluntario de Acreadores.

En fecha 8 de mayo de 2012, Ia Tesoreria General de la Seguridad Social concede a la Sociedad un
aplazamiento para el pago de la deuda contraida con este Organismo durante el periodo
comprendido entre julio de 2004 y noviembre de 2011 por un importe de 2.077.838 euros,
estando pendiente de pago a 31 de diciembre de 2012 un importe de 1.967.819 eurvs, de los
cuales 587.662 euros corresponde a deuda concursal (véase nota 10). Como garantia de dicha
deuda Dogi ha constituido una hipoteca sobre bienes muebles por un valer tasado de 2.862.090
euros {véase nota 10.1).

Impuesto sobre beneficios

En el ejercicio anual del ejercicio 2012, el calculo del impuesto sobre sociedades se ha realizado en
base a la mejor estimacién del tipo impositivo medio ponderado que la Sociedad espera para el
pericdo anual. La conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base
imponible del impuesto sobre beneficios es la que se muestra a continuacion:

Resultado del ejercicio
Impuesto sobre
beneficios

Diferencias Permanentes
Diferencias Temporarias
Con origen en ejercicios
anleriores

Compensacidn de bases
imponibles de ejercicios
anteriores

Base Imponible
(resultado fiscal)

Ejerdcio 2012 Ejerdicio 2011

Aumentos Disminuciones Efecto neto Aumentos Disminuciones Efecto neto
- {7.294.305) {7.294.305) - (12.514.703) {12.514.703}
14.262 - 14.262 58.670 - 58.670
2.843.553 {995.661}) 1.847.692 7.695.563 {1.901.769} 5.793.79%4
43.847 - 43.847 66.897 - 66.897
43.847 - 43.847 66.897 - 66.897
(5.388.304) {6.595.342}

(Continua)
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El detalle de las diferencias permanentes y temporarias, es el siguiente:

Diferencias Permanentes
Provision traslado
Primas de seguro
Gastos no deducibles
Provisidn por morosidad
Provision cartera
Peripdificacidn ndmina
agosto

Provisidn
indemnizactones

Ajuste insolvencias Grupc
Ajuste recargos
Intereses no deducibles
Ciros ajustes

Ajustes contra reservas
Total

Diferencias | )

Ejercicio 2012 Ejercicio 2011
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

- {20.0001) 20.040 -
41.399 - 41.578 -
2.400 - 7.005 -

- (76.057)
B00.782 - - (1.500.714)
702.559 - 418.428 (383.955)
142,791 (66.343) 880.000 {17.100)
609.139 {609,109) 6.328.552 -
172,677 - - -
358.212 - - -
- (7680} - -

13.594 {223.372)
2.843.553 {995.661} 7.695.563 {1.901.769)

Ejercicio 2012

Ejercicio 2011

Libertad amortizacidn 1+D
Diferimiento reinversidn 2007

Total

Aurmnentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
43,847 43.645 -
- 23.052 -
43,847 66.897 -

Los calculos realizados en relacidn con el Impuesto sobre Beneficios a 31 de diciembre de 2012 y
2011, son los siguientes expresados en euros:

Cuota (30%%) sobre base imponible
Deducciones

Cuota liquida
Retenciones y pagos a cuenta

Cuota a devalver

2012 2011
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
(1.710) {15.950) (3.269)
(1.710} (15.550) (3.269)

(Contimia)
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El gasto (ingreso} por impuesto scbre beneficios del ejercicio 2012 se desglosa del siguiente modo,
expresado en euros:

Ejercicio 2012

Impuesto corriente De activo De pasivo Total

Imputacidon a pérdidas y ganancias - 14,262 14.262

Por su parte, el gasto (ingrese) sobre beneficios del ejercicio 2011 se desglosa del siguiente modo,
expresado en euros:

Ejercicio 2011

Impuesto corriente De activo De pasivo Total

Imputacién a pérdidas y ganandas - - (58.670) (58.670}

El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados, se detalla a continuacion,
expresado en euros:

Saldo Saldo
31/12/2011 Reversiones 3171272012

Impuestos diferidos pasivos 15.042 {15.042) -

En el ejercicioc 2012 se han cancelado pasivos por impuesto diferidos originados por dotacién de
provisiones de riesgos y gastos y provisiones por deterioro de existencias como consecuencia de
que no so se prevé pagaderos.

El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados del gjercicio anterior, se detalla a
continuacién, expresado en euros:

Saldo Saldo
31/12/2010 Reversiones 31/12/2011
Impuestos diferidos activos 570.182 (570.182) -
Impuestos diferidos pasivas {526.555) (511.513) 15.042

El detalle de los impuestos anticipados y diferidos es el siguiente para el ejercicio 2011, expresado

en euros:
Impuestos diferidos pasivos Impuestos diferidos activos
Importe Efecto impositivo Importe Efecto impositivo
Libertad amortiz. I+D 50.140 15.042 - -

(Continia)
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Bases imponibles negativas pendientes de compensar

De acuerdo con la legislacidn vigente, las bases imponibles negativas pueden compensarse con las
positivas obtenidas en los quince ejercicios inmediatos siguientes y para las generadas a partir del
1 de enero de 2012 pueden compensarse en los 18 afios inmediatos y sucesivos. Sin embargo, el
importe final a compensar por dichas pérdidas fiscales pudiera ser modificade como consecuencia
de la comprobacidn de los ejercicios en que se produjeron. Al 31 de diciembre de 2012, la
Sociedad posee las siguientes bases imponibles negativas pendientes de compensar fiscalmente:

15.4.

Afio limite Importe

Afio origen para compensar {eurqs)
2002 2017 9.344.623
2003 2018 15.724,250
2004 2019 8.341.918
2005 2020 5.059.267
2006 2021 15.970.111
2007 2022 31.631.488
2008 2023 37.951.605
2009 2024 34.723.443
2011 2026 6.595.342
2012 2027 5.388.304
170.730.351

Incentivos fiscales pendientes de aplicar

De acuerdo con la legislacion vigente, los incentivos fiscales generados y no aplicados en el
gjercicio pueden aplicarse en préximos ejercicios. La Sociedad posee los siguientes incentivos o
deducciones pendientes de aplicar al 31 de diciembre de 2012, expresados en euros:

Afo origen / afio limite

deduccion I+D+i Exportacién  Formacion Donaciones  Reinversidn Total
2001 - 2013 338.059 72.237 2.986 841 - 414,123
2001 - 2014 309.946 44.161 4,293 5.075 - 363.475
2001 - 2015 141.693 33.516 9.331 3.150 - 187.690
2001 - 2016 - 57.737 6.509 8.085 - 72331
2007 - 2017 - 1.995.150 2.617 5.670 22.857 2.026.294
2008 — 2018 - 3.162 743 - 49.012 52.917
2009 - 2019 - 2.406 - 105 19.883 22.394
2010 - 2020 - 2325 - - 10.530 12.855
2011 - 2021 - - - - 120 120
2011 - 2022 - - - - 10.800 10.800
Total 784.698 2.210.594 26479 22.926 113.202 3.162,999
15.5. Situacién Fiscal

Segln establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afies. Para el ejercicio cerrado a 31
de diciembre de 2012, La Scciedad mantiene abiertos a inspeccién todos les ejercicios no
prescritos para todoes los impuestos que le son aplicables por su actividad.

En opinién de la Direccién de la Sociedad, no existen contingencias significativas que pudieran
derivarse de la revisién de los periodos abiertos a inspeccién ne revisados.

(Continda)
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16 Ingresos y Gastos
16.1. Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de la cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta, expresada en
€uros, es la siguiente:

31/12/2012 31/12/2011
Consumo de mercaderias
Compras de mercaderias 67.614 307.004
67.614 307.004
Consumo de materias primas v otros consumibles
Compras de materias primas y otras materias consumnibles, netas £.656.845 6.726.279
Variacidn de existencias materias primas 77.726 {35.044)
Variacién de existencias de otros aprovisionamientos {857) 11.010
6.733.714 6.702.245
Deterioro de mercaderias, materias primas
y otros aprovisionamientos
Dotacidn/aplicacidn deterioro materias primas 29.559 67.545
29,559 (67.945)
Trabaijos realiz r otras em
Otros Gastos externos 221.410 109.661
221.410 109.661
Total Aprovisionamientos 7.052.297 7.050.965

16.2. Gastos de personal

La composicion de este epigrafe de la cuenta de Pérdidas y Ganancias adjuntas, expresada en
euros, es la siguiente:

31/12/2012 31/12/2011
Sueldos y salarios 5.771.353 6.3683.018
Indemnizaciones 142,791 860.000
Seguridad social a cargo de la empresa 1.791.232 2.085.684
Otros gastos sociales 54.353 48.311
Gastos de personal 7.759.729 9.397.013
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En fecha 24 de febrero de 2012, la Generalitat de Catalunya notificd resolucién de la solicitud
realizada por la sociedad de un Expediente de Regulacidn de Empleo mediante el cual se
autorizaba a extinguir 25 contratos de trabajo y se aceptaba de extincion voluntaria del contrato
de trabajo de 6 trabajadores. En el ejercicio 2011 se provisiond por este concepto un importe de
880.000 euros.

Posteriormente, en fecha 22 de junio de 2012, la sociedad comunicé al Comité de Empresa la
decision de proceder a realizar una modificacion sustancial de las condiciones de trabajo que
implicaba un cambio en el sistema de devengo y percibo de la retribucidn variable (bonus y
primas) vigente hasta la fecha y la reduccién del salario que se venia percibiendo hasta ese
momento. Estas modificaciones eran realizadas al amparo de lo establecido en el articulo 41 del
Estatuto de los Trabajadores del Real Decreto Legislativo 1/1995, que fue modificado en el Real

Decreto-ley 3/2012.

16.3. Resultados financieros
El detalle de ingresos y gastos financieros por intereses es el siguiente:
31/12/2012 31/12/2011

Ingresos:

Ingresos de créditos a I/p de Empresas del Grupo 270.672 214.612
Otros ingresos financieros 712 44.683
Total Ingresos financleros 271.384 259.295
Gastos:

Intereses de deudas, empresas del partes vinculadas 9.524 2.984
Intereses de deudas con entidades de crédito 51.955 28.078
Intereses por descuento de efectos 64.046 73.906
Intereses financieros Convenio de Acreedores 1.085.784 1.630.158
Otros gastos financieros 286.468 124.254
Total Gastos Financieros 1.497.777 1.859.380

El efecto neto de las diferencias de cambio en la cuenta de resultados del ejercicio 2012 ha sido
negativa {(gasto) por importe de 305.099 euros (un ingresa de 334.195 euros en el ejercicio 2011).

Durante el ejercicio 2012 y 2011, no se han producido variaciones en el valor razonable de los
instrumentos financieros.

Tal y como ha sido expuesto en la nota 1.e) anterior, como consecuencia del Convenio de
Acreedores, la Sociedad ha procedido a reconocer como resultado financiero negativo del ejercicio
1.085.784 euros (1.630.158 euros en el gjercicio anterior) debido a la actualizacién de la deuda
concursat y de las reqularizaciones de saldos.

(Contintia)
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Provisiones

El detalle y movimiento de las provisiones a lo largo del ejercicio anual finalizado al 31 de

diciembre de 2012 es el siguiente

Saldo a Reversiones / Saldo a
Tipo de provision 3171272011 Dotaciones Traspasos 31/12/2012

Provision Dogi Hong Kong 6.404.524 609.139 - 7.013.663
Provision Textiles ATA, S.A. de C.V, 438.712 {438.712) -
Provision Penn Philippines Export 6.527.726 (6.527.726) -
Inc.
Provision Societé Nouvelle Elastelle 51.099 {51.099) -
Otros 9.716 - - 9.716

13.431.777 609.139 {7.017.536) 7.023.380

Bl detalle y movimiento de las provisiones a lo large del ejercicio anual finalizado al 31 de

diciembre de 2011, fue el siguiente:

Saldo a Reversiones / Saldo a
Tipo de provision 3171272010 Dotaciones Traspasos 31/12/2011

Provision Dogi Hong Kong 6.231.746 172.778 - 6.404.524
Provision Textiles ATA, S.A. de C.V. 478.519 - (35.807) 438.712
Provision Penn Philippines Export 6.110.478 417.248 - 6.527.726
Inc.
Provision Societé Nouvelle Elastelle 48.548 52711 (50.160} 51.059
Otros 9.716 - - 9.716

12.875.007 642.737 {89.967) 13.431.777

La provision referente a las empresas del grupo corresponde a la diferencia entre la depreciacion
contahilizada a través de las sociedades filiales y el valor en libros de dichas sociedades (véase

nota 4.9).

Tal y como se ha explicado en la nota 9.1 de las presentes Cuentas Anuales, las sociedades
Textiles ATA y Penn Philippines estan en proceso de liquidacién sin tener practicomente actividad
en las mismas, por ello a cierre del ejercicio 2012 se ha regularizado todas las posiciones que
mantenia |a sociedad en estas y como consecuencia de esta regularizacion se ha imputado en la

cuenta de resultados un ingreso de 558,010 euros.

(Continna)



DOGI 62

Imternational febrics

BT & INNOYATION DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2012

18 Informacion sobre medio ambiente
Et inmovilizado material cuyo fin es la minimizacidn del impacto medioambiental v la proteccidn del
medio ambiente, presenta los siguientes datos al 31 de diciembre de 2012 y al 31 de diciembre de
2011;
2012 2011
Valor contable 736.747 692.154
Amortizacion Acumulada (228.382) (170.330)
508.365 521.824
19 Subvenciones, Donaciones y Legados
La Sociedad ha ingresado durante el ejercicio 2012 subvenciones de explotacién por importe de
17.029 euros (17.254 euros en el ejercicio 2011) en concepto de su actividad exportadora, la
asistencia a ferias y la realizacién de proyectos de inversion.
20 Informacion referente a Entidades y Partes relacionadas
20.1 Saldos entre Partes relacionadas
El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2012 vy al 31 de
diciembre de 2011 se indica a continuacién:
3171242012 31/12/2011
A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar
Empr: el gry
A Largo Plazo:
Textiles ATA, S.A. de CV. - - 397.9499
Dogi Hong Kong Limited 7.051.318 - 7.186.833
Penn Philipines Inc. ¥ Penn - - 6.010478
EFA, Inc 3.789.601 - 3.864.286 -
Deudas Concursales (nota 10.1) - 4(.487 - 40,487
Tol2l Largo Plazo (noka 8.2) 10.840.919 40.487 17.459.546 40.487
A Corto Plazo:
Dogi Hong Kong Limited 1.179.616 - 1.460.839 -
Penn Elastics GM8H - 10.858 - 10.858
Dogi Fabrics (Jiansu) Co, Lbd. 2.680.800 615.595 2.723.054 47.792
EFA, Inc 1.180.422 - 1.049.772 -
Total Corto Plazo (nota 8.2) 5.040.838 626.453 5.233.665 58.650
Empresas relacionadas
A corto plazo:
Modaline, 5.A. 199,761 - 199.761 -
Grupo Moda Estilmar, 5.A. 328.065 - 236.067 8.667
Investholding, S.L. - 1.548.611 - 448.817
Total Corto Plazo 527.826 1.548.611 435.828 457.684
Total saldos entre partes relacionadas 16.409.583 2,215,551 23.129.039 556.821
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Al respecto de la informacion del cuadro anterior mencionar que, los saldos a cobrar a Modaline,
S.A. ¥ a Grupo Moda Estilmar, S.A. que aparecen registrados en el Activo del Balance de Situacién
adjunto, son de naturaleza comercial y atienden a ventas de mercancias realizadas a las mismas.

El saldo a cobrar de Modaline, S.A. responde a ventas de producto acabado de los ejercicios 2007
y 2008. A efectos de cubrir dicha deuda la empresa facilité pagarés a Dogi con vencimientos para
los afios 2010 y 2011. Estos pagarés no se atendieron a su vencimiento, procediendo la Sociedad
Dominante al reconocimiento de un gasto en el ejercicio 2010 en concepto de dotacién por
insolvencias por la totalidad de dichos importes e; e iniciando las actuaciones judiciales pertinentes
para materializar el cobro de estos importes.

20.2 Transacciones entre Partes relacionadas

El detalle de las transacciones con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2012, expresado en
euros, se indica a continuacién:

Compras Ventas Servicios Servicios Intereses
netas netas recibidos prestados abonados

Em |
Dogi Hong Kong Limited - - - 176.019
Dogi Fabrics (Jiangsu) Co, Ltd. 520424 - 52.831 5.600 -
EFA Inc. - - 394 330.254 94.653
Total 520.424 - 53,225 335.854 270.672
Empresas reladonadas
Moda Estilmar, S.A. 24,076 608.362 - - -
Investholding, S.L. - - 1.332.668 - -
Total 24.076 608.362 1.332.668 - -
Total saldos entre partes relacionadas 544,500 608.362 1.385.893 335854 270.672

El detalle de las transaccicnes con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2011, expresado en
euros, se indica a continuacién:

Compras Ventas Servidias Servicios Intereses
netas netas redbidos prestados cargados

Empresas del grupo:
Dogi Hong Kong Limited - 57 1.475 600.000 139.657
Dogi Fabrics (Jiangsu) Co, Lkd. 105,795 - - 9.711 -
EFA Inc. - - 1.891 300.000 74.955
Total 105.795 57 3.366 909,711 214.612
Empresas relacionadas
Moda Estilmar, S.A. 8.676 398.364 - - -
Investholding, 5.L. - - 1.404.000 - -
Total 8.676 398.364 1.404.000 - -
Total saldos entre partes relacionadas 114.471 398.421 1.407.366 909.711 214.612
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20.3 Accionistas significativos

Las operaciones relevantes realizadas durante el gjercicio 2012 y 2011 con los accionistas
significativos, todas ellas cerradas en condiciones de mercade han sido las siguientes:

Naturaleza
Sociedad de la relacion Tipo de operacion 2012 2011
Investholding, S.L. Actionista  Conlratos de arrendamiento operativo 1.167.315 1.404.000
Qlros 165.353
Total 1.332.668 1.404.000

20.4 Saldos y transacciones con Administradores y Alta Direccion

La sociedad ha adoptado el modelo de informacion del Anexo 1 del Informe Anual de gobierno corporativo
para las sociedades cotizadas implantade por Ya Comision Nacional del Mercado de Valores, que fue
aprobado en la Circular 1/2006, de 17 de marze, de este Organismo.

Los importes recibidos por el Consejo de Administracion durante los ejercicios 2012 y 2011, expresados en
miles de euros, se detallan a continuacidn:

Tipo de retribucidn 2012 2011
Retribuddn fija 152 158
Dietas 23 36
Comité Consultivo 66 99
Total 241 293

La remuneracidn total recibida por los altos directivos de la Sociedad ha ascendido a 203 miles de euros en
el ejercicio 2012 (252 miles de euros en el gjercicio 2011).

(Continda)
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20.5 Informaddn relevante de los miembros del Consejo de Administracién
En aplicacién al Real Decreto Legislative 1/2010 de 2 de julio por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el detalle de participaciones en otras sociedades con
el mismo, analego o complementario objeto social cuya titularidad corresponde a les miembros del
Organo de Administracion, es el siguiente:
Sociedad % Part. % Part.
Titular Participada Directa Indirecta Actividad Cargo
D. Josep Doménech Giméneaz Grupo Moda Estilmar, S.A. - 75,00 Comerdializadora -
. de tejidos
D. Sergi Doménech Alvaro Grupo Moda Estilmar, S.A. - Comerdializadora Administrador
de tejidos Solidario
D. Josep Doménech Giménez Inversora en Bienes 717 91,02 Artrendamiento de -
) Patrimeniales, S.L. inmuebles
D. Sergi Domenech Alvaro Inverscra en Bienes - - Arrendamiento de Administrader
] Patrimoniales, S.L. inmuebles Mancomunado
D. Eduard Doménech Alvaro Inversora en Bienes - - Arrendamiento de Apoderado
Patrimoniales, S.L. inmuebles Mancomunado
D. Josep Domenech Giménez Investholding 1D, S.L. 82,24 - Arrendamiento de -
. inmuebles
D. Sergi Doménech Alvaro Investholding JD, S.L. - 0,01 Arrendamiento de  Consejero Delegado
. inmuebles Mancomunado
D. Eduard Doménech Alvaro Investholding JO, S.L. - 0,01 Arrendamiento de  Censejero Oelegado
inmuebles Mancomunadc
D. Josep Doménech Giménez Bolquet, S.L. - 100 Arrendamiento de -
inmuebles
D. Sergi Doménech Alvaro Bolquet, S.L. - - Arrendamiento de Apoderado
inmuebles Mancomunado
D. Eduard Doménech Alvarc Bolguet, S.L. - - Arrendamiento de Apoderado
inmuebles Mancomunado
Asimismo, y de acuerdo con el Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio, mencionada anteriormente, el
detalle de los miembros del Organo de Administracién que han realizado alguna actividad, por Cuenta
propia o ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al trafico ordinario o que no se haya
realizado en condiciones normales de mercado, es el siguiente;
Sociedad % Part. Directa
Titular Realizada % Part. Indirecta Actividad Cargo
D. Eduard Doménech Alvaro Inversora en Bienes Cuenta ajena Arrendamiento de Apoderado
i Patrimoniales, S.L. inmuebles Mancomunado
D. Eduard Domé&nech Alvaro Bolquet, S.L. Cuenta ajena Arrendamiento de Apoderado
inmuebles Mancomunado
D. Sergi Domeénech Alvare Inversora en Bienes Cuenta ajena Arrendamiento de Administrador
. Patrimoniales, S.L. inmuebles. Mancomunado
D. Sergi Doménech Alvaro Bolquet, 5.L. Cuenta ajena Arrendamiento de Apoderado
inmuebles Mancopunado
D. Sergi Doménech Alvaro Grupo Moda Estilmar, S.A. Cuenta ajena Converter y Administrador
comercializacion de Mancomunado
tejidos
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Otra informacion
Personal

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre
de 2012 y el ejercicio anual 2011, distribuido por categorias y sexos, s el siguiente:

2012 2011
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
5 1 a6 3 1 6
2 6 8 6 13 19
3 5 8 4 4 8
150 EY 182 166 35 201
160 44 204 181 53 234

La distribucién del personal de la Sociedad al término de cada periodo, por categorias y sexos, es
la siguiente:

2012 2011
Hombres Mujeres Totat Hombres Mujeres Total
6 1 7 5 - 5
2 9 4 8 12
3 3 6 6 8 14
147 30 177 164 34 198
158 41 199 179 50 229

Remuneraciones de los auditores

En el epigrafe de “Servicios Exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, se recogen
los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas de la Sociedad por importe de 46 miles
(45 miles de euros en el ejercicio anterior}.

En el ejercicio 2012 y 2011, los auditores de cuentas de la Sociedad, no han prestado otros
servicios diferentes al de auditoria de cuentas.

Sistema de control interno sobre la informacién financiera (SCIIF)

Como consecuencia de la previsible trasposicion a la legislacion espafiola en 2011 de la 42
Directiva de la UE, las entidades cotizadas tendran una nueva obligacion de desglose de
informacién relativa a la descripcion de su sistema de control intemo sobre la infarmacion
financiera regulada (en adelante, SCIIF). Asimismo, tras la modificacién en 2010 del apartado 4 de
la Disposicidn adicional decimoctava de la Ley del Mercado de Valores para trasponer la 82
Directiva UE, los Comités de Auditoria de las entidades cotizadas cuentan con nuevas
responsabilidades relativas al control intermo de su organizacién.

(Continta)
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Con et fin de ayudar a estas entidades a cumplir con algunas de sus nuevas responsabilidades, la
CNMV encargd a un Grupo de Trabajo de Expertos fa elaboracidn de un informe que pudiera
servirles de marco de referencia y guia sobre el control interno de la fiabilidad de la informacién
financiera.

En este sentido, Dogi International Fabrics, S.A., en el ejercicio 2011 inicid un proyecto para
evaluar el grade actual de desarrollo de su SCIIF en relacién can las buenas practicas propuestas
en el informe publicado por la CNMV y poner en marcha las lineas de actuacion que pudieran ser
necesarias, estando a 31.12.2012 practicamente finalizado.

No obstante lo anterior, la situacién en la que se encuentra la Sociedad ha comportado que la
implantacién de dicho sistema de control interno no pueda ser materializada por la carencia de
medios humanos necesarios para garantizar una adecuada segregacién de funciones en la
supervision, seguimiento y revision de los procedimientos de control interno de la Sociedad.

Informacidon segmentada

La distribucion del importe neto de la cifra de negocies correspondiente a las actividades ardinarias
de la Sociedad, por categorias y/o segmentos de actividades, se muestra a continuacidn:

Ejercicic 2012 Ejercicio 2011
Importe Importe
{Miles de (Miles de
Actividades euros} % eyros) %

Moda intima 14.570 80,95% 14.412 78,69%
Bafic y |inea deportiva 3.420 19,01% 3.804 20,77%
Punta Exterior - - 98 0,54%
Totales 17.990 100% 18.314 100,00%

Asimismo, la distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias de la Sociedad, por mercados geograficos, se muestra a continuacién:

Ejercicio 2012 Ejercicio 2011
Importe Importe
(Miles de (Miles de
Adctividades euros) Y% eLros) %

Mercado interior 3.153 17,53% 3.583 20%
Unidn Europea 7.979 44,35% 8951 50%
Paises 0.C.D.E. 3.618 20,11% 2.774 15%
Resto de paises 3.240 18,01% 2.789 15%
Totales 17.990 100% 18,097 100%

(Continia)
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Hechos posteriores

En el transcurse de tiempo transcurnido desde la fecha de cierre de ejercicic y hasta la fecha de
formulacidn de las presentes Cuentas Anuales, podemos enunciar los siguientes hechos
posteriores:

Posible entrada de nuevos socios

Ante la situacion financiera, econdmica y patrimonial de la sociedad, se ha iniciado un proceso de
blsgueda de la entrada de un nuevo inversor al accionariade, que se espera culminar a corto
plazo.

Con la entrada de un nuevo accionista, la sociedad obtendria una financiacion que junto con otras
medidas adoptadas tales come contencién de gastos y aplazamiento y quita de la deuda vencida y
exigible del Concurso de Acreedores se lograria dar viabilidad a la sociedad.

Adicionalmente a los aspectos anteriores, en el pericdo de formulacion de la presentes Cuentas
Anuales no se han producido acontecimientos posteriores al cierre de caracter significative para el
adecuado entendimiento de la citada informacidn financiera por un eventual lector de [a misma,

(Continda)
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Las Ventas acumuladas a Diciembre det 2012 de Dogi Espafia son similares a las registradas en el
mismo periodo del afio anterior. La debilidad de la demanda en los mercados Espafiol y Francés,
se ha visto compensada por la transferencia a la planta de Espafia de negocio de la filial China y
por el crecimiento en las ventas a los principales clientes Europeos. Hay que destacar el
incremento en un 2,4% del precio medio de venta.

Los resultados operativos de la Sociedad presentan mejoras respecto a los registrados en el
ejercicio anterior. La mejora en el beneficio operativo se debe al impacto, ya de forma relevante,
del plan de ahorros iniciado a primeros de afig. A millén de Euros que supuso el ERE de Febrero
del 2012, se une, a mediados de afio, otro paquete de ahorros que asciende a 1,5MM de Euros
anuales. Las medidas mas relevantes de dicho plan, ya implantadas, son la eliminacion de primas
de produccién y otros bonus (€250K), reduccion de salarios (€475K), reduccién importe alguiler
(€475K) y otros (€300K). En esta Ultima partida destacan la reduccion de la retribucion del Consejo
y ahorros en servicios externos. La fuerte subida en el coste de los suministros (+15%) ha
impactado negativamente nuestros planes de ahorro. Sin embargo, se estan llevando a cabo
acciones con el objeto de mitigar el incremento de precio y reducir €l consumo de energia y agua.

Respecto a la evolucién de las filiales indicar que tas ventas de la Filial Norteamericana EFA, han
caido un 10% respecto al mismo periodo del afio anterior. Los motivos principales, junto al
estancamiento del consumo, son el retraso en la salida al mercado de una serie de programas y el
exceso de inventario en dos de nuestros clientes. El efecto de los mismos se puede situar en forno
a los $3.5 MM, Es relevante indicar que en Diciembre se empezd Ja produccion de esos programas
cuyo impacto en el 2013 debena superar los $4 MM,

Es muy importante sefialar que EFA no ha sufrido una pérdida de cuota de mercado, y a la cifra de
ventas de los programas mencionados debemos afiadir negocio traspasado de la planta de Dogi
China, que se empezara a producir en el 2° trimestre def 2013, por valor de $1.5 millones.

La falta de volumen es la principal causa del empeoramiento de los resuitados operativos de la filial
americana. El resto de variables se mantiene bajo control ¥ a la que se produzca una recuperacion
de volumen de negocio los resultados operativos y netos volveran a la senda del beneficio. Al
efecto volumen hay que afadir costes excepcionales no recurventes por importe de $350K.

En referencia a la filial asiatica del grupo, indicar que Dogi China cesd su actividad fabril ef pasado
31 de Mayo. El proceso de desmantelamiento de la factoria se complebd en el mes de Agosto y se
procedid a la entrega de la nave industrial a las autoridades Chinas en fecha 30 de Agosto.
Podemos confirmar que se ha recibido el pago de los tres plazos previstos para liguidar la
indemnizacion y se han vendido y cobrado los activos productivos por un valor de RMB 1BMM
{(aproximadamente €2MM). Con los mencionados fondos se han amortizado los créditos que la
Filial tenia con Cofides y se han satisfecho todas las deudas pendientes con los trabajadores y
otros acreedores varios. Los fondos existentes en China no podran repatriarse hasta que no se
culmine el proceso de liquidacion de la entidad legal China. Si no surgen complicaciones ajenas a
la Compafiia se estima completar el proceso a mediados de 2013 y repatriar aproximadamente
RMB 37MM (€4,5 MM).

La actividad comercial se mantiene en la zona, dando soporte a proyectos consolidados de grandes
clientes occidentales que fabrican en Asia y que se serviran desde Espafia y USA. También se
mantienen las relaciones y ventas a importantes marcas locales, potenciando la venta de tejido de
alto valor afiadido para el mercado Asitico.
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Resultado Neto

El Resultade Neto de Dogi International Fabrics, S.A en el ejercicio 2012 ha sido de unas pérdidas
de 7,3 millones de euros, frente a unos resuitados negativos registrados en el 2011 de 12,5
millones de Eurcs. Cabe destacar que durante el ejercicio 2011 se procedid a realizar un dotacion
por el cierre de la filial asiatica por importe de 4,5 millcnes de euros. Durante & 2012 se ha
realizado una provisidn por el mismo concepto por importe de 720 miles de euros.

Finalmente, sefialar que en el ejercicio 2012 se incluyen gastos financieros por importe
aproximado de €1,1MM correspondientes a la aplicacién de los intereses implicitos derivados de la
actualizacién de la deuda concursal. En Diciembre de 2011 los estados financieros recogian
€1,6MM por conceptos relacionados con la regularizacidn de la deuda concursal.

Fondos Propios

Debido a la evolucidn negativa de los resultados durante el ejercicio 2011 asi como las dotaciones
realizadas por el cese de la actividad fabril en China, el patrimonio neto de la Sociedad Dominante
se encontraba por debajo de las dos terceras partes del capital social, por lo que de acuerdo con
la Ley de Sociedades de Capital, la misma se encontraba transitoriamente en causa de reduccidn
de capital social. En la Junta General de Accionistas celebrada en fecha 14 de Junic se procedio a
reducir el capital social con cargo a reservas de 0,40 euros faccién a 0,10 euros / accidn,
quedando el capital social de |a Sociedad establecido en 6.573.765 euros.

A 31 de Diciembre de 2012 debido a la evolucién negativa de los resultados, los fondos propios de
la Sociedad Dominante son negativos. Para solventar el desequilibrio patrimonial el Consejo de
Administracidn convocard Junta General de Accionistas con el objeto de aprobar la reduccién y
simultanea ampliacién de Capital necesaria. La Sociedad ha iniciado un proceso de biisqueda de
socios del sector, que puedan aportar sinergias al negocio y el restablecimiento del equilibrio
patrimonial. Se debe considerar que un potencial inversor condicionara la aportacién de fondos a
la renegociacion de una quita adicional relevante y una modificacién del calendado de pago.

La aportacién de fondos y la renegociacién de las deudas, son medidas imprescindibles para
garantizar la viatilidad de la Sociedad. Para el casc de que convocada la Junta por los
administradores, ésta no adoptard los acuerdos que permitieran solventar el desequilibrio
patrimonial o si a pesar de ser aprobados, los mismos no pudieran materializarse, por no
producirse una entrada de fondos que garantice la viabilidad de la Sociedad los administradores
atendiendo a sus obligaciones legales adoptaran las medidas previstas al respecto en la Ley de
Sociedades de Capital y la Ley Concursal.

Evolucion Deuda y Otros Riesqos

Dogi Espafia sigue presentando una situacion de tesoreria muy tensa. La evolucidn def negocio y
las medidas implantadas para reducir costes no permiten todavia tener una generacién positiva de
caja suficiente para atender a sus pagos. Por su parte, la evolucién reciente de la sociedad
norteamericana EFA limita su capacidad para transferir fondos a la matriz. Esto junto con el hecho
de que Ja repatriacién de los fondos procedentes de China no sera efectiva hasta que se complete
el proceso de liquidacion de la sociedad (estimacion Julic 2013), provoca que a corto plazo se
sigan registrando elevadas tensiones de tesoreria.

Junto al objetivo de avanzar en la reestructuracion y obtener ahorros de costes y mejora de
ingresos, existen dos grandes medidas absolutamente necesarias para la viabilidad de la
Compaiiia: la renegociacién de la Deuda concursal y fa entrada de capital en la compaiiia.

(Continda)



DOG 71

Intermurtional talwics

RELIABILITY & IMMNOYATION DOGI INTERNAHONAL FABRICS, S-A-

Infarme de gestidn
31 de diciembre de 2012

En cuanto a la primera, se estd en conversaciones con los principales acreedores para acometer un
plan que permita la supervivencia de la Compania. Dicho plan contempla una quita adicional y una
posible modificacién del calendario de pagos. Las perspectivas a este respecto nes hacen ser
optimistas.

En este sentido, la Sociedad no ha atendido el pago de la deuda concursal previsto Diciembre de
2012, habiendo solicitado a los acreedores que este se retrase hasta Julic 2013, fecha en que esta
previsto que estén dispanibles los fondos procedentes de la liquidacién de Dogi China. A dia de
hoy, los acreedores que representan aproximadamente un  75% de la deuda aplazada han
manifestado de forma expresa su conformidad con dicha medida.

En referencia a la entrada de capital se estd en conversaciones para afrontar tanto una ampliacién
de capital como la entrada de un posible inversor, A estos efectos y tal como se camunicd en su
dia a la CNMV mediante un Hecha Relevante, el Grupo Dogi ha iniciade un proceso de bisqueda
de inversores a través de la Firma Deloitte, con un marco geografico intemacional y cen un plazo
estimado de 6 meses, pasado el cual, se avanzara hacia el esquema empresarial, societario y de
gestién, que se considere mas adecuado para la vialidad de la empresa. . El proceso de captacién
de fondos debe garantizar la continuidad de la Compafiia y la realizacién de las inversicnes
necesarias para hacerla competitiva.

Catie destacar que para garantizar la tescreria de la Compafila mientras se completan la
repatriacién de fondas de China y la aportacién de capital Dogi acudié en primera instancia a la
Sociedad de Capital Riesge Avangsa para solicitar una financiacion puente. Sin embargo, Avangsa
no tiene entre sus objetivos otorgar este tipe de financiacién, sino que facilita créditos
participativos de la mano de inversores cuando el proyecto tiene viabilidad. Tras el analisis de
nuestro proyecto por sus asesores, Avangsa ha mostrado su voluntad de dar soporte a Dogi,
poeniendo como cendicién que se abriera un proceso transparente y estructurade para encontrar el
capital necesario que garantice la viabilidad del proyecto. Esta medida también fue requerida por el
Deutsche Bank para seguir facilitando financiacién de circulante a la Compadia.

En el marco de la entrada de nuevos socios y fondos, la compaiiia, a través de sus érganos de
gestion, quiere expresar su consideracién con los accionistas actuales. Por ello velara para que en
el proceso iniciado y en las futuras acciones que se lleven a cabo, se protejan los intereses de los
accionistas actuales, de acuerdo a la legislacion vigente y ateniendo a fa situacién post concursal
de la Sociedad matriz.

Investigacion y Desarrollo

El Grupo Dogi mantiene su apuesta estratégica por la innovacién y desarrollo de productos de
valor afiadido. En este sentido el incremento de ventas que se debe conseguir en los proximos
ejercicios se debe conseguir en gran parte a través de la creacidn de productos diferenciales en su
composicién técnica y su disefio innovador.

Cotizacion de la Accifn
La cotizacion de Dogi Fue suspendida de cotizacién por la CNMV en fecha 27 de mayo de 2009 con
un valor de 0,64 euros por accidn. La empresa espera tener garantizada su viabilidad financiera a
medio plazo para que la CNMV pueda decidir si se dan o no las circunstancias adecuadas para que
el valor vuelva al parquet.

A 31 de diciembre de 2012 la Sociedad no pesee acciones propias.

(Continia}
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DE DOGI INTERNATIONAL
RICS, S.A. E DICIEMBRE D 1

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion de DOGI
INTERNATIONAL FABRICS, S.A. formula el Balance de Situacion, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, €l
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria para el ejercicio
anual finalizado el 31 de diciembre de 2012,

El Masnou, a 21 de marzo de 2013

El Consejp de Administradion i

[
~Jo5ep DIménec i‘hﬂénez GERTOCA, S.L.
residénte Representada por:

D. Jordi Torras Torras _
Conseiern /7

D. Eduarda Dofénech Alvaro

D. Sen fech Aivaro
1bejero Coris

D. Carlos Franqués Ribera Los Clésiﬁz, ST
Consejero « Representada por:
D. Acacio Rodriguez Garcia
Consejero

FIATC'Mutua de Sequros y Reaseguros a

Prima Fija representado por:

D. Joaguin Maria Gabarrd Ferrer
Consejero




INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS.

DATOS IDENTIFICATIVOS DEL EMISOR

FECHA FIN DE EJERCICIO: 31/12/2012

C.LLF.: A-08276651

Denominacion social: DOG! INTERNATIONAL FABRICS, 5.A.



MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS
SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Para una mejor comprension del modelo y posterior elaboracion del mismo, es necesario leer las instrucciones que para

su cumplimentacion figuran al final del presente informe.

A - ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.1 Complete el siguiente cuadro sobre &l capital social de |la sociedad:

Fecha de dllima
modificacion

Capital Soclal (euros)

Nuimero de acclones

Numero de derechos de

voto

14/06/2012 6.573.785,80

65.737.658

65.737.656

Indiquen si existen distintas clases de acciones con diferentes derechos asociados:

NO

A.2 Detalle los tilulares directos e indirectos de participaciones significativas, de su entidad a la fecha de cierre de

ejercicio, excluidos los consejeros:

Nombre o denominacién soclal del acclonista Numero de Numero de % sobre ef total
derechos de voto | darechos de voto | de derechos de

directos Indirectos(*} voto
HISPANICA DE CALDERERIA SAL 6.064.490 27.000 9,266
BOLQUET, S.L. 5784.418 0 8,799
INVESTHOLDING J.D.,S L. 5.603.500 0 6,524
INVERSQRA DE BIENES PATRIMONIALES, S.L. 1.125.098 0 1,711




Nombre o denominacién soclal

A travér de: Nombre o

Nimero de derechos

% sobre el total de

del titular indirecto de la denominacién soclal del titular de voto directos derechos de voto
participacién directo de la participacién
DON JOSEP DOMENECH 5.784.416 8,799
GIMENEZ
DON JOSEP DOMENECH 5,603.500 8,524
GIMENEZ
DON JOSEP DOMENECH 1.125.098 1,711
GIMENEZ

Indique los movimientos en la estructura accionarial mas significativos acaecidos durante el ejercicio:

A.3 Complete |os siguientes cuadros schre los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad, que posean

derechos de voto de las acciones de la sociedad:

Nombre o denominacion soclal del consejero Numero de Numerc de % sobre el totat
derechos de voto | derechos de voio | de derechos de
directos indireclos (*) voto

DON JOSEP DOMENECH GIMENEZ 6.899.563 12.513.014 29,530

DON CARLOS FRANOUES RIBERA 10.600 0 {0,016

DCN EDUARDO DOMENECH ALVARO 19.740 0 £,030

FIATC MUTUA DE SEGUROS Y DE REASEGUROS A 315.600 0 0,480
PRIMA FIJA

GERTOCA SL 359.183 0 0,548

DCN SERGIQ DOMENECH ALVARO 19.740 0 0,030

Nombre o denominaclén social
del tular Indirecto de la

A través de: Nombre o
denominacion soclal del titular

Nuamero de derechos
de voto directos

% sobre el total de
derechos de voto

participacion directo de la particlpacién
DON JOSEP DOMENECH BOLOUET, S.L. 5.784.416 6,799
GIMENEZ
DON JOSEP DOMENECH INVESTHCLDING J.D.,S.L. 5.603.500 8,524
GIMENEZ




Nombre o denominacién social A través de: Nombre o Numero de derechos | % sobre el total de
del tituler indirecto de ia denominacion soclal del titular de voto directoe derechoe de voio
particlpacién directo de la particlpaclén
DON JOSEP DOMENECH INVERSORA DE BIENES 1.125.098 1,711
GIMENEZ PATRIMONIALES, S.L.
% total de derechoa de voto en poder del consejo de administraclén 30,834

Complele los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad, que posean
derechos sobre acciones de la sociedad:

A.4 Indigue, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial, coniraciual o socielaria que existan entre los
titulares de participaciones significativas, en la medida en que sean conocidas por la sociedad, salve que sean
escasamente relevanies o deriven del giro o 1rafico comercial ordinario:

A.5 Indigue, en su caso, las relaciones de indole comercial, coniractual o societaria que existan entre los lilulares de
participaciones significativas, y la sociedad y/o su grupo, salvo que sean escasamente relevantes o deriven del giro
o 1réfico comercial ordinario:

Tipo de relacldn ;

Conilraciual

Breve descripcion :

Arrendamienio inmueble planla producliva an El Masnou. Importe anual 2012 ha side de 1.167.315.-Eur

Nombre o denominacidén soclal relacionados

INVESTHOLDING J.D.,S.L.

A.8 Indigue si han sido comunicadoes a la sociedad pactos parasociales que la afeclen segun lo establecido en el
arl. 112 de la LMV. En su caso, describalos hrevemente y relacione los accionistas vinculados por el pacto:

St

% de capital soclal efectado ;

5.436

Breve descripcion del pacto :

Sindicacién da darechos de voto de accionistas que individualmenle no superan ninguno de ellos sl 3% del capital social. Duracidn
hasla qua la accidn vuelva a colizar. Los accionistas representanles son : D.Clemenla Férnendez Gonzdlez DNI: 13816411F,



D.Fermin Higueres Royo DNI; 25451789N y Pedro Andrés Casado Vicenle DNI: 25151952A

Intervinientes del pacto parasoclal

DON CLEMENTE FERNANDEZ GONZALEZ

DON PEDRO CASADO VICENTE

DON FERMIN HIGUERAS ROYO

Indique si la sociedad conoce la existencia de acciones concerladas entre sus accionislas. En su caso,
describalas brevemenie:

NO

En el caso de que durante el ejercicic se haya producido aiguna modificacién o rupiura de dichos paclos o
acuerdos o accicnes concerladas, indiquelo expresamente:

La sindicatura de accionistas lirmd con el segundo eccionisia de referéncie Hispanica de Caldereria un acuerdc gue represenle

el 14,702% del capital, para menlener un consejaro que defienda sus inleresee. Diche consejero es Los Clesicos Z SL
representado por D.Acacic Rodriguez Gercia, y se nombre en la Junta General Exlreordinaria de 29 de Oclubre de 2010.

A7 Indique si existe alguna persona fisica ¢ juridica que cjerza o pueda ejercer el control sobre la sociedad de
acuerdo con el arliculo 4 de la Ley del Mercado de Valores. En su caso, idenlifiquela:

S

Nombre o denominaclén soclal

DON JOSEP DOMENECH GIMENEZ

Observaciones

El Sr. Josep Doménech Giménez, es el Unico lilular de una parlicipacién significeliva en la Sociedad, entre parlicipaciones
direclas e indireclas poses el 29,530% del capital social.

A.B Complete los siguientes cuadros sobre la aulocarlera de la sociedad:

A fecha de cierre del gjercicio:




Numero de acciones directas Ndmero de acciones indirectas {*) % lotal sobre cspital soclal

0 0 0,000

() A través de:

Total 0

Delalle las variaciones significativas, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1362/2007, realizadas
duranie el ejercicio:

Plusvalla/(Minugvalia) de las scciones propias enajenadas durante el periodo {miles de euros) 4]

A.9 Detalle las condicicnes y plazo del mandato vigente de la Junta al Consejo de Administracion para llevar a cabo
adquisiciones o lransmisicnes de acciones propias.

Autorizacion a adquirir acciones propias hasta un 5% del capital durante un pericdo de 18 meses a contar a partir del 14-06-
2012, fecha de la Junta General de Accionistas. Segun normativa vigente obligaloriedad de consliluir une reserva indisponible
de igual imporle a les acciones adquiridas.

A.10 Indigue, en su caso, las restricciones legales y eslatularias al ejercicio de los derechos de volo, asi como las
resiricciones legales a la adquisicién o transmision de parlicipaciones en el capital social. Indigue si exislen
restricciones legales al gjercicio de los derechos de voto:

NO

Porcentaje méximo de derechos de voto que puede ejercer un acclonista por restriccidn legal 0

Indique si exislen resiricciones estatutarias al gjercicio de los derechos de voto:

NO

Porcentaje maximo de derechoe de voto que puede ejercer un accionisia por una restricclén 4]
estalutaria

Indigque si exislen restricciones legales a la adquisicién o transmisién de paricipaciones en el capilal social:



NO

A.11 Indique si la Junta General ha acordado adoptar medidas de neutralizacion frente a una oferla pablica de
adquisicion en virud de o dispueslo en la Ley 6/2007.

NO

En su caso, explique las medidas aprobadas y los términos en que se producird la ineficiencia de las
restricciones:

B - ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

B.1 Consejo de Administracion

B.1.1 Detalle el nimero maximo y minimo de consejeros previsios en los eslalulos;

Numero méximo de consejeros

10

Numerc minimo de consgjeros

B.1.2 Complete el siguienie cuadro corn los miembros del Consejo:

Nombre o Representante Cargo en el F. Primer F. Utimeo Procedimiento
denominacion social consejo nombram | nombram de eleccidn
del consejero

DON JOSEP - PRESIDENTE 11/04/1983 | 14/06/2012 | VOTACION EN
DOMENECH GIMENEZ JUNTADE

ACCIONISTAS

DON CARLOS - CONSEJERO 30/06/2001 | 14/06/2012 | VOTACION EN
FRANOUES RIBERA JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON EDUARDO - CONSEJERO 10/12/1997 | 10/04/2008 | VOTACION EN
DOMENECH ALVARD JUNTA DE

ACCIONISTAS

FIATC MUTUA DE JOAQUIN GABARRO | CONSEJERQ 26/05/2005 | 22/06/2010 | VOTACION EN




Nombre o Representante Cargo en el F. Primer | F. Ultimo Procedimiento
denominaclon social consejo nombram | nombram de eleccidn
del consejero
SEGUAOS Y DE FERRER JUNTA DE
REASEGUROS A PRIMA ACCIONISTAS
FLA
GERATOCA SL JORDI TORRAS CONSEJERO 27/06/2011 | 27/06/2011 | VOTACION EN
TORRAAS JUNTA DE
ACCIONISTAS
LOS CLASICOS Z SL ACACIO RODRIGUEZ | CONSEJERQ 29/10/2010 | 29/10/2010 | VOTACION EN
GARCIA JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON SERGIC - CONSEJERO 10/12/1997 | 10/04/2008 | VOTACION EN
DOMENECH ALVARO JUNTA DE
ACCIONISTAS
Numero total de consejeros 7

Indique los ceses que se hayan producide durante el periodo en el Consejo de Adminislracion:

Nombre o denominecién socisl del consejero Condicidn consejero en el Fecha de baja
momento de cese

DON ANTONIO A. PENARROJA CASTELL DOMINICAL 14/06/2012

B.1.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo y su distinta condicidn:

CONSEJEROS EJECUTIVOS
Nombre o denomincalén del consejero Comisldn que ha Cargo en el orgsnigrama
propuesto su de la sociedsd
nombramlento
DON EDUARDO DOMENECH ALVARQ - CONSEJERO-DIRECTOHR
DE VENTAS
DON SERGIO DOMENECH ALVARO - CONSEJERC-DIRECTOR
DE MARKETING
Numero total de conse)eros ejecutivos 2




% total del consejo 28,571

CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES

Nombre o denominacidn del Comision que ha propuesto su Nombre o denominecion del
consejero nombramiento accionista signilicatlivo a quien

representa o que ha propueato su
nombramiento

DON JOSEP DOMENECH GIMENEZ - JOSEP DOMENECH GIMENEZ

LOS CLASICOS Z SL - HISPANICA DE CALDERERIA SAL
Nimero total de conse)eros dominicales 2|
% lotal del Consejo 28,571

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Nombre o denominaclén del consejero
DON CARLOS FRANGUES RIBERA

Pertil
Licenciado en Giencias Econdmicas por la Universidad de Barcelona y Profesor Mercantil. PDADE en IESE.
Hasta 1998 ejerce el cargoe de Presidente de JOYCO, funcién gue compalibiliza con sus puestos en el consejo de
adminislracion de Gallina Blanca y en el comité de direccion de Agroalimen -uno de los mayores conglomerados
empresariales espaiioles- . Nombrado consejero independiente de DOGI en 2001 por primera vez.

Nombra o denominecién del consegjero
FIATC MUTUA DE SEGUROS Y DE REASEGUROS A PRIMA FlJA

Perfil
FIATC esta representada por el Sr. Joaguim M Gabarrd Ferre, en sustitucién del Sr. Joan Caslells Trius, desde e!
4 de Setiembre de 2008. El Sr. Gabarro es licenciado en Ciencies Econdmicas. Desde 1984 desempefa
funcicnes para el grupo FIATG, ocupando én la actualidad el cargo de Consejero Delegado de Inverfiatc SA.

Nuamero total de consejeros Independientas 2

% total del consejo 28,571

OTROS CONSEJEROS EXTERNOS

Nombre o denominacién del consefero Comislén que ha propuesto su
nombramlento

GERTOCA SL COMITE DE AUDITQRIA




Nuimero total de otros consejeros externos 1

% lotsl del consejo 14,288

Detalle los motivos por los que no se puedan considerar dominicales o independientes y sus vinculos, ya sea con
la sociedad o sus directivos, ya con sus accionistas,

Nombre o denominacién soclal del consejero
GERTOCA SL

Socledad, direclivo o accionista con el que mantiene ¢l vinculo
GERTOCA SL

Motivos
Gertoca S, represenlada por el Sr. Jordi Torras no se puede considerar un consejero independienta, ya que el Sr.
Torras ejercio luncicnes ejecutivas en la sociedad como Consejera Delegado desde noviembre de 2008 a octubra
de 2010,

Indique las variaciones que, en su caso, se hayan producido duranie el periodo en la tipolegia de cada consejero:

B.1.4 Explique, en su caso, las razones por las cuales se han nombrado consejeros dominicales a instancia de
accionistas cuya patticipacion accicnarial es inferior al 5% del capital,

Indique si no se han alendido peliciones formales de presencia en el Consejo procedentes de accicnistas cuya
participacién accionarial es igual o supericr a la de otros a cuya inslancia se hubieran designado consejercs
dominicales, En su caso, explique las razones por las que no se hayan atendido.

NO

B.1.5 Indique si algun consejero ha cesado en su cargo antes del término de su mandato, si el mismo ha explicado
sus razones y a través de qué medio, al Consejo, y, en caso de que lo haya heche por escrito a tedo el Consejo,
expligue a continuacién, al menos los motives que el mismo ha dado:

SI
Nombre del consejero
DON ANTONIO A. PENARROJA CASTELL
Motivo del cese
Jubilacién.

B.1.6 Indique, en el caso de que exista, las facullades que lienen delegadas el o los consejero/s delegado/s:

10



B.1.7 dentifique, en su caso, a los miembros del consejo que asuman cargos de administraderes o directivos en
otras sociedades que formen parte del grupo de la sociedad colizada;

Nombre o denominecién social consejero Denominacién soclel de la entidad del grupo Cargo
DON JOSEP DOMENECH GIMENEZ EFA INC CONSEJERO
DON JOSEP DOMENECH GIMENEZ TEXTILES ATA, 5.A. DE C.V. CONSEJEROC
DON EDUARDO DOMENECH ALVARO DOGI FABRICS (JIANGSU) CO.LTD CONSEJERO
DON EDUARDO DOMENECH ALVARQ EFA INC CONSEJEROC
DON EDUARDO DOMENECH ALVARO TEXTILES ATA. S.A. DEC.V. CONSEJERO
DON SERGIO DOMENECH ALVARO DOGI FABRICS (JIANGSU) CO.LTD CONSEJEROC
DON SERGIO DOMENECH ALVARO DOGI HONG KONG LTD DIRECTOR
DON SERGIO DOMENECH ALVARO EFA INC CONSEJERO

B.1.8 Detalle, en su caso, los consejeros de su sociedad que sean miembros del Consejo de Administracion de
otras entidades colizadas en mercados oficiales de valores en Espafia distintas de su grupo, que hayan sido
comunicadas a la sociedad:

Nombre o denominaclén soclal consejero Denomincacion soclel de la entldad cotlzada Cargo
FIATC MUTUA DE SEGUROS Y DE INVERFIATC SA SECRETARIO
REASEGUROS A PRIMA FIJA CONSEJERO

B.1.9 Indique y en su caso explique si la sociedad ha establecido reglas sobre el nimero de consejos de {0s que
puedan formar parte sus consejeros:

NGO

B.1.10 En relacidon con la recomendacién nimero 8 de! Cddigo Unificado, sefiale las politicas y estralegias
generales de la sociedad que el Consejo en pleno se ha reservado aprobar:

La politica de inversiones y financiacion L)
La definicién de la estructura del grupo de socledades sl
La politica de gobiernc corporativo Sl
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La politica de responsabilidad soclal corporativa Sl

El Plan estratégico o de negocio, asf como los objelivos de gestién y presupuesto anuales sl

La politica de retribuciones y evaluacién del desempefio de los altos diractivos 8l

La politica de control y gestidn de riesgos, asi como el seguimienio periddico de los sistemas internos de

sl
informacién y control

La politice de dividendos, asi como la de autocartera y, en especial, sus limites sl

B.1.11 Complete los siguienles cuadros respecte a la remuneracion agregada de los consejeros devengada duranie
el gjercicio;

a} En la sociedad objeto del presenie informe:

Concepto retributive Datos an miles de
euros
Retribucion Fija 137
Relribucion Variable 0
Dietas 23
Alenciones Eslatularias ' 0
Opeiones sobre acciones y/o otros instrumentos financieros 0
Olros 66
Total 226
Otros Beneficios Dalos en miles de
euros
Anticipos 0
Creditos concedidos e
Fondos y Planes de Pensiones: Aporaciones 0
Fondos y Planes de Pensiones: Obligaciones coniraidas 0
Primas de seguros de vida 0
Garanlias consliluidas por la sociedad a lavor de los consejeros 0
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b) Por la pertenencia de los consejeros de la sociedad a otros consejos de adminisiracién y/o a la alta direccion
de sociedades del grupo:

Concepto retributivo Datoas en miles de
euros
Redribucion Fija o
Relribucion Variable o
Dietas o
Atanciones Estalularias o
Opciones sobre acciones yfo olros instrumanlos linancieros o
Otros o
Total o
Otros Beneficios Datos en miles de
euros
Anticipos 0
Creditos concedidos 0
Fondos y Planes de Pensiones: Aporaciones 0
Fondos y Planes de Pensiones: Obligaciones contraidas 0
Primas de seguros de vida 0
Garanlias constituidas por la sociedad a lavor de los consejeros 0

¢) Remuneracidn total por tipologia de consejero:

Tipologia consejeros Por sociedad Por grupo
Ejecutivos 137 0
Exiernos Dominicales 23 0
Exlemos Independienties 16 0
Olros Exiernos 50 0
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Total 226 0

d} Respeclo al beneficio atribuide a la sociedad dominante

Remuneracion total consejeros{en miles de euros} 228

Remuneraclén total consejeros/beneficio atribuido a la socledad dominante (expresado en %) 2,3

B.1.12 |dentifique a los miembros de la alta direccidn que no sean a su vez consejeros ejecutivos, e indique la
remuneracion tolal devengada a su favor duranie el ejercicio:

Nombre o denominacién social Cargo
DON JAMES ROBBINS DIRECTOR GENERAL EFA INC
DON IGNACIO MESTRE JUNCOSA DIRECTOR GENERAL
DON STEVE WONG DIRECTOR GENERAL DOG!
FABRICS JIANGSU
Remuneracidn total alta direcclén (en miles de suros) 517

B.1.13 idenlifique de forma agregada si exislen clausulas de garantia o blindaje, para casos de despido o cambios
de conirol a favor de los miembros de la alla direccién, incluyendo los consejeros ejecutivos, de la sociedad o de su
grupe. Indique si eslos coniralos han de ser comunicados y/o aprobadas por los érganos de la sociedad o de su
grupo;

Namere de beneficiarios 0
Consejo de Administracion Junta Ganaral

Organo que autoriza las cldusulas NO NO

.Se informa a la Junta Ganaral sobre las clausulas? NO

B.1.14 Indique el procese para eslablecer la remuneracién de los miembros del Consejo de Administracion y las
clausulas eslalutarias relevantes al respecto.
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Proceso para establecer la remuneracién de los miembros del Consejo de Administracién y las cléusulas
ealatutarias

Articulo 24 Retribucién del Consajo - El cargo de Adminisirador serd remunerado. La Junta General de Accionistas
eslablecerd para cada ejercicio la cuantia da (a retribucidn, que consistird en una asignacién fija periédica y que no tendrd

que ser igual para todos los Adminislradores, ¥ que en ningun caso consislird en una paricipacion en las ganancias de la
sociedad.

Sin embargo y para e! ejercicio 2012 el presidenie, el secrelarip-consajero (hasta su dimisidn a Junio 2012), los consejeros
ejeculivos del Consejo, y el consejero GERTOCA SL no han parcibido renumeracidn por su cargo de Consejeros.

Sefale si el Consejo en pleno se ha reservado la aprobacién de las siguienies decisiones.

A propuesta del primer ejecutivo da la compafiia, el nombramiento y eventual cesa de los altos directivos,

St
asi como sus cldusulas de Indemnizacion.

La retribuclén de los consejeros, asi como, en el case de los ejecutivos, la rstribucién adicionel por sus

S
funclones ejecutivaa y demés condiciones que deban raspatar sus contratos.

B.1.15 Indique si ¢l Consejo de Administracién aprueba una detallaga polilica de retribuciones y especifique las
cuestiones sobre las que se pronuncia:

Sl
importe de los componentes fijos, con desglose, en su caso, de las dietas por participacldn en ¢l Consejo y S|
sus Comigiones y una estimacién de la ratribucién flja anual a la que den erigen
Conceptos retributives de cardcter varlable NO
Principales caracteristicas de los slatemas de prevision, con una eslimeclén de su Importe o coste anual NO
equivalente.
Condicienes que deberan respetar los contratos de quienes ejerzan funciones de alla direccién comeo NO
consejeros ejecutlvos

B.1.16 Indigue si el Consejo somele a volacion de la Junta General, como punto separado del orden del dia, y con
caracter consultivo, un informe sobre la politica de retribuciones de los consejeros. En su gaso, explique los
aspecios del informe respecto a la politica de retribuciones aprobada por el Consejo para los afios fuluros, los
cambios mas significativos de tales politicas sobre la aplicada durante el ejercicic y un resumen global de como se
aplico la politica de refribuciones en el gjercicio. Detalle el papel desempefiado por la Comision de Retribuciones y
si han ulilizado asesoramienio exlerno, la identidad de los consultores externos que [o hayan presiado:

Sl

Cuestiones sobre las que se pronuncia la politica de retribuclones
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Cuestiones sobre las que se pronuncia la politica de retribuciones

Tal y como se indica en el apartado B.1.14 anlerior, el articulo 24 de los Esletulos Sociales de la Sociedad prevé que la
Junla General de Accionistas eslablecers la cuanlia de la retribucion de loa Adminislradores.

¢ Ha utilizado asesoramlento exiermo? NO

Identidad de los consultores externos

B.1.17 Indique, en su caso, la identidad de los miembros del Consejo que sean, a su vez, miembros del Consejo de
Administracion, direclivos o empleados de sociedades que ostenten paricipaciones significativas en la sociedad
cotizada y/o en entidades de su grupo:

Hombre o denominacion seclal del Denominacion soclal del acelonista Cargo
conselero signilicalivo
DON EDUARDO DOMENECH ALVARO BOLOUET, S.L. APODERADO
DON EDUARDO DOMENECH ALVARO INVERSORA DE BIENES PATRIMONIALES, APODERADO
SL. MANCOMUNADO
DON EDUARDO DOMENECH ALVARO INVESTHOLDING J.D.,5.L. CONSEJERQ
DELEGADO
DON SERGIO DOMENECH ALVARO INVERSORA DE BIENES PATRIMONIALES, APODERADO
S.L. MANCOMUNADO
DON SERGIO DOMENECH ALVARO BOLQUET, S.L. APODERADO
DON SERGIO DOMENECH ALVARO INVESTHOLDING J.D.,5.L. CONSEJERO
DELEGADO

Detalle, en su caso, las relaciones relevantes dislinlas de las contempladas en el epigrafe anterior, de los
miembros del Consejo de Administracién que les vinculen con los accionistas significalives y/o en entidades de
su grupo:

Nombre o denominacion soclal del consejero vinculado
DON EDUARDO DOMENECH ALVARQ
Nombre o denominacion social del accionista significativo vinculado
DON JOSEP DOMENECH GIMENEZ
Descripelén relacién
D. EDUARDQ DOMENECH ES HIJO DE D. JOSEP DOMENECH

Nombre o denominacién social del consejero vinculado
DON SERGIO DOMENECH ALVAROQ
Nombre o denominaclén social del acclonlsta significative vinculado
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DON JOSEP DOMENEGH GIMENEZ
Descripeidn relacion
D.SERGIC DOMENECH ES HIJO DE D. JOSEP DOMENECH

B.1.18 Indigue, si se ha producido durante el ejercicio alguna modificacién en el reglamenio del consejo:

NO

B.1.19 Indigue los procedimientos de nombramiento, reeleccion, evaluacion y remocion de los consejeros. Detalle
los 6rganos competentes, los tramites a seguir y los criterios a emplear en cada uno de los procedimientos.

Los miembros del Consejo de Administrecién serdn elegidos por |s Junla General de Accionistas, Les elecciones de los
miembros del Consejo de Adminisiracion se harin en la forma eslablecida en la Lay y en los Eslatuios, no siendo preciso ser
accionisla pere oslenler el cargo de Consejero. Asimismo, fa Junta General de Accionislas podra remover de sus pueslos a log
Consejeros nombrados, sin necesidad da que medie jusla causa para ello, siempre y cuando el scuerdo de cese sea edopledo
por las mayorias previstas para ello en la Lay y los Eslalulos. .

El nombramienlo de los Consejeros surlird efeclo desde el momenlo da la aceplacién del cargo y debera presentarse a
inscripcién en el Regielro Mercantil dentro de ios diez dias siguientes a equélla, haciéndose constar expregsemente log nombres,
epellidos, esledo civil, el domicilio, la nacionalidad y las circunstancias del documenlo de ideniificacion de los designados, asi
como cuelesquiera otra circunstancia exigida por la Ley.

B.1.20 Indique los supuestos en los gue estan obligados a dimitir los consejeros.

Los consejeroe eslén obligados a dimilir en los supuestos legalmenle previslos y en especial, en el momento gue incurra en
alguna de las incompatibilidades legalmenie previstas, sin perjuicio de que al cumptir los 70 afios deben poner su cargo a
disposicién del Consejo, el eual los puede raliliesr.

B.1.21 Expiique si la funcion de primer ejeculivo de la sociedad recae en el cargo de presidenie del Consejo. En su
caso, indique las medidas que se han tomado para limitar Ics riesgos de acumulacion de poderes en una unica
persona:

NG

Indigue ¥ en su caso explique si se han establecido reglas que facultan a uno de los consejeros independientes
para solicitar la convocatoria del Consejo o la inclusidn de nuevos puntos en el orden del dia, para coordinar y
hacerse eco de las preccupaciones de los consejeros externos y para dirigir la evaluacion por ¢l Consejo de
Adminisiracion

S

Explicacién de las reglas

El articulo 13 del Reglamenio eeleblece que el Coneejo de Adminislrecién se reunird, de ordinario, con una periodicidad
trimeslral por convocatoria del Presidente. Asimismo se reunird, de exiraordinario, siampre que lo requiera el inlarés social,
por iniciativa del Presidente, o a peticién de cualquiera da sus miembros, en cuyo caso al Presidente, debera convocar el
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Explicacién de las reglas

Consejo en un plazo de diez dias a contar desde la solicitud.

En la solicitud de convocatoria de sesidn exlraordinaria del Consejo, deberén indicarse, con ef suficienle detalle, los
asunios a tratar y las rarones que justifican le celebrecidn de dicha sesidn,

B.1.22 ;Se exigen mayorias reforzadas, dislinlas de las legales, en algun lipo de decision?:

NO

Indique cémo se adeptan los acuerdos en el Consejo de Administracion, sefialando al menos, el minimo qudrum
de asistencia y el tipo de mayorias para adoplar los acuerdos:

Descripeién del acuerdo :

TODOS
GQuérum %
LA MITAD MAS UNO DE LOS COMPONENTES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION 0
Tipo de meyoria %
MAYORIA ABSOLUTA 0

B.1.23 Explique si existen requisitos especificos, dislinlos de los relativos a los consejeros, para ser nombrado
presidente.

NO

B.1.24 Indique si el presidente liene voto de calidad:

Sl

Meterlas en las que existe voto de calidad

En ceso de empale en la adopcién de cualguier acuerdo.

B.1.25 Indique si los estatulos o el reglamento del consejo establecen algun limite a la edad de los consejeros:

Sl

Edad limite presidente Edad limite consejero delegado Edad limite consejero
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70 70 70

B.1.26 Indigue si los estaiutos o el reglamento del consejo establecen un mandato limitado para los consejeros
independientes:

Sl

Ndmero maximo de afios de mandato 5

B.1.27 En el casc de que sea escaso o nulo el nimero de consejeras, explique los motivos y las iniciativas
adoptadas para corregir tal situacion

Explicaclén de los motivos y de las iniciativas

En la actualidad no hay pregsencia femenina en el Consejo pero se asta estudiando |a posibilidad de incorporar alguna
consejera con un perfil adecuado para la compafiia.

En pariicular, indique si la Comision de Nombramientos y Retribuciones ha establecido procedimientos para que los
procesos de seleccion no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccién de consejeras, ¥ busque
deliberadamente candidatas que rednan el peril exigido:

NO

B.1.28 Indique si existen procesos formales para la delegacién de votos en el Consejo de Administracién. En su
caso, detéllelos brevermnente.

Segln lo establece el Reglamento del Consejo de Adminislracién, los Consejeros hardn lodo lo posible para acudir a las
sesiones del Consejo y, cuando no puedan hacarlo personalmente, procuraran que la represenlacién que confieran a lavor de
olro miembro dal misme Grupo de Consejeros e incluya las oporiunas instrucciones.

B.1.29 Indique el numere de reuniones que ha mantenido el Consejo de Administracion durante el ejercicio.
Asimismo, sefiale, en su caso, las veces que se ha reunido el consejo sin la asistencia de su Presidente:

Nudmero de reuniones del consejo 4

Numero de meuniones del consejo sin la asisiencia del presidente 2

Indigue el nimero de reuniones que han manienido en el gjercicio las distintas comisiones del Consejo:
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Nimere de reuniones de la comisién ejecutiva o delegada 0
Nimero de reunlones del comlté de audltorfa 1
Ndmero de reuniones de la comigién de nombramientos y retribuciones 0
Namero de reuniones de 1a comisidn de nombramlentos 0
Nimero de reuniones de la comisidn de retribuciones o

B.1.30 Indique el ndmero de reuniones que ha manienido e! Consejo de Adminisiracion durante el ejercicio sin la
asistencia de todos sus miembros. En &l computo se considerardn no asisiencias las representaciones realizadas
sin instrucciones especificas:

Ndmero de no aslstencias de consejeros durante el ejerciclio 3

% de no asisiencias sobre el 1olal de votos durante el ejerciclo 25,220

B.1.31 Indique si las cuentas anuales individuales y consclidadas que se presentan para su aprobacion al Gonsejo
estan previamente cerificadas:

NO

Identifique, en su caso, a la/s persona’s que ha o han cenificado las cuentas anuales individuales y consclidadas
de la sociedad, para su formulacion por el consejo:

B.1.32 Explique, si los hubiera, los mecanismos eslablecidos por el Consejo de administracién para evitar que las
cuentas individuales y consolidadas por él formuladas se presenten en la Junla General con salvedades en el
informe de auditoria.

El Comilé de Auditoria liene entre sus [unciones coordinarse con los audilores exiernos sn relacion al proceso del desarrollo de
auditoria. Asimismo, el Direclor General de la Sociedad mantiene diversas reuniones duranle el afio con los audilores externos
con el fin de analizar cualquier iema que pudiera fener un impacto significativo en el informe de euditorfa.

B.1.33 ; El secretaric del consejo ligne la condicién de consejero?

NO

B.1.34 Explique los procedimienios de nombramientoe y cese del Secretario del Consejo, indicando si su
nombramiento y cese han sido informados por |la Comisién de Nombramientos y aprobados por el pleno del
Consejo.
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Procedimiento de nombramiento y cese

Al no lener conslituida la comigién de nombramierntos, el nombramiento del Secrelaric lo efectua directamenle el Consejo.

Segun el articulo 11 del Reglamento del Consejo, no es necesario gue el Secrelario sea miembro del Conseijo.

¢{La Comisién de Nombramientos Informa del nombramienta? NG
iLa Comigién de Nombramlentos informa del cese? NO
LEl Consejo en pleno aprueba el nombramiento? sl
LEl Consejo en pleno eprueba ol cose? 51

i Tiene el secrelario del Consejo enconmendada la funcién de velar, de forma especial, por las recomendaciones
de buen gobierno?

sl

B.1.35 Indique, si los hubiera, los mecanismos eslablecidos por la sociedad para preservar la independencia del
auditor, de los analistas financieros, de los bancos de inversién y de las agencias de calificacion.

El comilé de Auditorie liene enlre sus funciones asequrar la independencie de dichas entidades y en lodo caso, en la seleccion

de dichas entidades se tiene en cuenia la independencia de las mismas, sin que en ningan casa diches entidades lengan
cualguier vinculacién o interés de cualquier tipo en la Sociedad o en cualquiera de sus filiales.

B.1.36 Indique si durante el gjercicio la Sociedad ha cambiado de auditor externo. En su caso identifique al auditor
entranie y salienle:

NO

Auditor sallenta Auditor entrante

En el caso de que hubieran existido desacuerdos con el auditor saliente, explique el contenido de los mismos:

NO

B.1.37 Indique si 12 firma de auditoria realiza olros Irabajos para la scciedad y/o su grupo distintos de los de
auditor{a y en ese casoc declare el importe de los honorarios recibidos por dichos trabajos y el porcentaje que
supone sobre los honorarios facturados a |2 scciedad y/o su grupo:
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NO

Socledad Grupo Total
Importe de otros trabajos distintos de los de 0 0 0
auditoria {mlles de euros)
Importe trabajos distintos de los de 0,000 0,000 0,000

auditorfafimporte total facturado por la firma
de auditorfa (en%)

B.1.38 Indique si el informe de auditoria de ias cuentas anuales del ejercicio anierior presenta reservas o
salvedades. En su caso, indique las razones dadas por el Presidenle del Comité de Audiloria para explicar el

conlenido vy alcance de dichas reservas o salvedades.

Sl

Explicacién de les razones

Incertidumnbre en cuanto a fa capacidad de la sociedad para realizar sUs activos y liquidar sus pasivos. Dicha incerlidumbre
estd condicionada al éxito de las operaciones fuluras, flundamentalmente a la recuperacién dal mercado y al éxito de las

medidas de reeslruclurecion y viabilidad previsias en el Plan de Viabilidad, asi como a la renegociacién de la deuda
concursal ¥ a una ampiiacion de capilel o |a enlrada de un inversor.

B.1.39 Indigue el nimero de afios que la firma actual de audiforia lleva de forma ininterrumpida realizando la
auditoria de las cuentas anuales de la sociedad y/o su grupo. Asimismo, indique el porceniaje que representa el
numers de afios auditados por la actual firma de auditoria sobre el ndmero 1otal de afnos en los que las cuentas

anuales han sido auditadas:

Socieded

Grupo

Numero de afios ininterrumpidos

Socieded

Grupo

NFf de aios auditados por la firma actual de
auditoria/N® de afios que la socledad ha sldo
auditada (en %}

8,6

15,0

B.1,40 Indigue las parlicipaciones de los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad en el capital de
enlidades que tengan el mismo, andlogo o complementario género de actividad del que constituya el objeto social,
tanlo de la sociedad como de su grupo, ¥ que hayan sido comunicadas a la sociedad. Asimismo, indique los cargos

o funciones que en eslas sociedades ejerzan:
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Nombre o denominacidn social del Denominacién de la sociedad objeto % Cargo o

consejero participacion funciones
DON SERGIC DOMENECH ALVARC GRUPO MODA ESTILMAR, S.A, 0,000 | ADMINISTRAD
OR SOLIDARIC

8.1.41 Indique y en su caso delalle si existe un procedimiento para que ios consejeros puedan contar con
asesoramiento externo:

Sl

Detalle del procedimiento

Con el fin de ser auxiliados en el ejercicio de sus funciones, los Consejeros Externos pueden salicitar le conlratacién con
cergo a le Sociedad de esesores legales. conlablas. financieros u otras experios. El encargo ha de versar necesariamenie
sobre problemas concrelos de ciarto relieve y complejidad qua se presenten en el desemperio del cargo.

La decisién de contralar ha de ser aprobada por el Consejo de Adminisiracién

B.1.42 Indique y en su caso delalle si existe un procedimienio para que los consejeros puedan contar con la
informacion necesaria para preparar las reuniones de los érganos de administracién con liempo suficiente:

Sl

Detalle del procedimiento

Los Consejeros mantienen un contaclo permanente y fluido entre si, y en especial, can el Direclor General que les permile
eelar conlinuemente informados de la marcha del negocio. No obstante, la informecidn necesaria para cede una de las
reuniones del Consejo de Adminislracién se les hace llegar al menos con 3 diaa de enlelacién por via eleclrdnica.

B.1.43 Indique y en su caso detalle si la sociedad ha establecide reglas que obliguen a los consejeros a informar y,
en su caso, dimitir en aquelios supuestos que puedan perjudicar al crédilo y reputacion de la sociedad:

S

Explique las reglas

El articulo 21 del Reglamenio del Consejo eslablece como causa de cese de los Consejeros cuando resulien procesadoe
por un hecho presunlamenie deliclivo o sean objelo de un expediente disciplinario por falta grave o muy grave insiruido por
las autoridades supervisoras.

B.1.44 Indique si algin miembro del Consejo de Administracién ha informado a la sociedad que ha resultado
proccsado o se ha dictade contra €l aulo de aperlura de juicio oral, por alguno de los delitos sefialados en el anliculo
124 de la Ley de Sociedades Andnimas:
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NO

Indique si el Consejo de Administracion ha analizado el caso. Si la respuesta es afirmativa explique de

razonada la decision tomada sobre si procede ¢ no que el consejero continde en su cargo.

NO

Declstén Explicacién razonada
tomada

B.2 Comisiones del Consejo de Administracion

B.2.1 Detalle todas las comisiones del Consejo de Adminisiracion y sus miembros:

COMITE DE AUDITORIA

Nombre Cargo Tipologla
FIATC MUTUA DE SEGUROS Y DE REASEGUROS A PRIMA FiJA PRESIDENTE INDEPENDIENTE
DON CARLOS FRANGUES RIBERA VOCAL INDEPENDIENTE
DGN EDUARDO DOMENECH ALVARO VOCAL EJECUTIVO

B.2.2 Sefale si corresponden al Comité de Auditoria las siguienles funciones.

Supervisar el proceso de elaboracién y | Integridad da la Informacién financlera relativa a la socledad y, en
su caso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la adecurda dellmitacidn del
perimetro da consolidacién y (a correcta aplicacién de |os criterios contables

Sl

Revigar periddicamenie los sisiemas de conirol interng y gestién de riesgos, para que los principales
riesgos se identifiquen, geationen y den a conocer adecuadamente

sl

Velar por la independencia y eficacla de la funclén de auditoria interna; proponer la selecclén,
nembramiento, reeleccion y cese del responsabla del servicio de auditorie interna; proponer el
presupuesto de ese servicio; recibir informacion perlédica sobre sus actividades; y verificar que la alta
direccidn tiene en cuenta las conclusiones y recomendeciones de sus informes

Sl

Establecer y supervisar un mecanlsmo que permita a los empleados comunicar, de forma confidencisl y, si
se considera apropiado anénims, las Irregularidedas de potencial traacendencia, especialmente financieras

Sl
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y contables, gue adviertan en €l seno de la empresa

Elevar al Conseajo las propuestas de selacclén, nombramiento, reeleccién y sustituclén del audltor externo,

|
as( como las condiclones de su contratacldn s

Recibir regularmente del auditar externo informacidn sobre el plan de auditaria y los resultados de su

Sl
elecucién, y verificar que la alta direccién tiene en cuanta sus recomendaciones

Asequrar la independencia del auditor externo Sl

En el esso de grupos, favarecer que el auditor del grupo asuma la responsabilidad de las audltorias de laa

Sl
empresas que lo integren

B.2.3 Realice una descripcién de las reglas de organizacion y funcionamienio, asf como las responsabilidades que
tienen atribuidas cada una de las comisiones del Consejo.

Denominacién comlslén
COMITE DE AUDITORIA

Breve descripcion
Esta es la Unica comisidn creada, ya que el tamaio y caracteristicas de funcionamienio del Consejo no han
hecho necesaria le creacidn de le Comisidn Ejecutiva ni la Comisidn de Nombramienlos y Comisiones. El
Consejo de Administracion considera que es perfectamente capaz de esumir la adopcion de las decigiones de su
compelencia con la agilidad y rapidez que requiera la sociedad. El comilé de auditoria esia constituido por 3
miembros y con las siguientes competencias:
1- Informar, a traves de su Presidenie y/o su Secretario. en la Junta General de Accionisias sobre las cuastiones
que en ella planieen los accionistas en materias de su compelencia.
2- Proponer al Consajo da Adminisiracién, para su somelimienlo a la Junta General, Je designacion del Audilor de
Cuenles al que se reliere el adiculo 204 de e Ley de Sociedades Andnimas.
3- Supervisar los servicios de auditoria inlerna para el supuesto en &l que exista dicho drgano dentro de la
orgenizacion ampresarial de le socieded.
4- Conocer el proceso de informacion financiera y de los sistemas intlemos de conirol.
5- Mantener las relaciones con el Auditor de Cuenias para recibir informacién sobren aquellas cuesliones que
puedan poner en riesgo la independencia de éste, y cualasquiera otras relacionades con el proceso de deearrollo
de la auditoria de cuentas, asi como recibir informacién y mantener con al Auditor de Cuenias las
comunicacionas previsias en la legislacion de audiloria de cuenias y en las normas técnicas de suditoria.

B.2.4 Indique las facullades de asesoramiento, consulta y en su case, delegaciones que tienen cada una de las
comisiones:

B.2.5 Indigue, en su caso, la existencia de regulacién de las comisiones del Consejo, el lugar en que estan
disponibles para su consulta, y las modificaciones que se hayan realizado durante el ejercicio. A su vez, se indicara
si de forma voluniaria se ha elaborado algin informe anual sobre las actividades de cada comisién.

B.2.6 Indique si la composicion de la comisién ejecutiva refleja la participacién en el Consejo de los diferentes
consejeros en funcidn de su condicion:
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NO

En caso negativo, explique la composicidn de su comislén ejecutiva

No

C - OPERACIONES VINCULADAS

C.1 Sefale si el Consejo en pleno se ha reservado aprobar, previo informe favorable del Comité de Auditoria o
cualquier otro al que se hubiera encomendado la funcidn, las operaciones que la sociedad realice con consejeros,
con accionislas significalivos o representados en el Consejo, o con personas a ellos vinculadas:

]|

C.2 Delalle las operaciones relevantes que supcngan una transferencia de recursos u obligaciones enlre la
sociedad o enlidades de su grupo, y¥ los accionistas significalivos de la sociedad:

Nombre o danominacién Nombre o danominacién Naturaleza da la Tipo de la Importa (miles de
social del accionista social de la sociedad o ralaclén operecién euros)
significativo entidad de su grupo
INVESTHOLDING J.D..S.L. | DOGIINTERNATIONAL CONTRACTUAL Oftros gastos 166
FABRICS, S.A.
INVESTHOLDING J.D..S.L. | DOGI INTERNATIONAL CONTRACTUAL Arrendamisnios 1.167
FABRICS, S.A.

C.3 Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u obligaciones entre la
sociedad o enlidades de su grupo, y los administradores o direclivos de la sociedad:

Nombre o Nombre o Naturaleza de la Tipo da la operacion Importe (miles d

danominacion social | danominacidn soclal operacian auros)
de los de la sociedad o
adminlstradores o | antidad de su grupo

directivos
DON JOSEP DOGI COMERCIAL A Venla de bienes 608
DOMENECH INTERNATIONAL TRAVES DE GRUPO | (terminados 0 en
GIMENEZ FABRICS, S.A. MODA ESTILMAR SA | curso)
DON JOSEP DOGI COMERCIAL A Compra de bisnes 24
DOMENECH INTERNATIONAL TRAVES DE GRUPO | {terminados o en
GIMENEZ FABRICS, S.A. MODA ESTILMAR SA | curso)
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C.4 Delalle las operaciones relevantes realizadas por |la sociedad con otras sociedades pertenecientes al mismo
grupo, siempre y cuando no se eliminen en el proceso de elaboracion de estados financieros conselidados y no
formen parte del trafico habilual de la sociedad en cuanto a su objeto y condiciones:

C.5 Indique si los miembros del Consejo de Administracion se han enconlrado a lo largo del eiercicio en alguna
siluacion de conflictos de inlerés, segun lo previsto en el anticule 127 ter de la LSA.

NO

C.6 Detalle los mecanismos establecidos para detectar, delerminar y resolver los posibles conflictos de intereses
entre la sociedad y/o su grupo, y sus consejeros, directivos o accionisias significativos.

La Socieded liene claremenle idenlificadas las posibles fuenles de conflicto con les empresas vinculadas, y en estos casos,
segun lo establecido en el Reglamenio Interno de Conducta, [as personas afecladas deben de actuar en lodo momento con
libertad de juicio, con lealtad al Grupo ¥ a sus accionisias y de forme independiente a inlereses propios o ajenos, En
congecuencia, no deben primar sus propios inlereses a expensas de los del Grupo o de unos inversores a expensas de los de
olros. Asi, deberdn ebsleneree de inlervenir o influir en la toma de decisiones que puedan atectar a Jas personas o entidades
con las que exista conflicto y de acceder a informacién conlidencial que afecle a dicho conllicto.

Segun el Reglamenio Interno de Conducta, el Departamento de Auditoria Jnlerna,bajo la direccién del Comité de Audilorie es el
drgano encargado de vigilar, supenvisar y evitar siluaciongs de confliclos de interés que puedan surgir en operaciones con
empresas vinculadas.

C.7 ;Coliza mas de una sociedad del Grupo en Esparia?

NO

ldentifique a las sociedades filiales que cotizan:

D - SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

D.1 Descripcion general de la polilica de riesgos de la sociedad y/o su grupo, detallando y evaluando los riesgos
cublentos por el sistema, junlo con la justificacion de la adecuacion de dichos sistemas al perfil de cada tipo de
riesgo.

El sistema de conlrol de riesgos esla encomendado al Comilé de Auditoria, El sislema de control de riesgos estd continuamenle
bajo revision, para adecuarlo a los cembios que se van produciendo en el negocio.

Los principios basicos definidos por el Grupo en el establecimienio de su politica de geslién de los riesgos més significativos
son los siguienles:
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1- Cumplir con las normas de buen gobierno corporativo.
2- Cade negocio y &rea corporativa deline; Los mercados y producios en los que puede operar en funcion de los conocimientos
y capacidades sulicientes para asegurar una geslién eficaz del riesgo. Operadores aulorizados.

En esle sentido, los presupuestos anuales son aclualizados trimestralmenle con nuevas previsiones por parte de cada planla y
las nuevas inversiones siempre deben manlenerse en linea con estos presupuestos aprobados a finales de cada ejercicio

{salvo justificacion ecnomico-financiera que asi lo pruebe),

Enlre algunas de sus funcionas deslacan la realizacién de informes sobre los posibles nuevos proyecios produclivos en las
planlas para determinar su renlabilidad {superando un umbral minimo de rentabilidad para ser aceplada)} y payback esperado.

A continuacidn se delallan los riesgos idenlilicados por la Sociedad:
RIESGOS DE NEGOCIO:

La crisig financiera mundial ha continuado afeclando todo el afic, y la evolucién del seclor texlil auropeo sigue siendo negativa,
perjudicada adicionalemenle por el persigtente diferancial salarial existenle enlra los paises europeos y los asidticos.

En este enlorno, y siguiendo el objelivo fundamental del Grupo da devolverlo a la senda de la rentabilidad poaitiva, el equipo
Directivo del grupo esta conlinuamente revisando las distinlas dreas de negocio, adoptandose las siguienles medidas al
raspecio:

- Continuar reforzando en las areas de marketing nuesiras marcas Dogi ¥y Efa y manlener un nivel adecuado del esfuerzo
inversar en larees da Inveeligacién y Desarrollo con el objetivo de creer productos novedosos, unicos y perfeclamenie

adaplados del mercado.

- Mejora conlinuada en los procesos de abricacién y produccién gue permilan a las plantas entrar en una dinémica posiliva de
mejoras en su eficiencia en un enlorno allamenle compelilivo.

- Mejora conlinue de log eslendares de calidad y servicio necesarios para ealisfacer a los clienles englobados en un mercado
cada vez mas exigenle,

- Reduccién de cosles, especiglmente en Europa, con el objelo de mejorar la competitividad.

-RIESGOS FINANCIEROS

Come cuslquier Grupo indualrial inlernacional, las actividades del Grupe estdn expuesias a diversos riesgos financieros: riesgo
de lipo de inlerds, rieego de 1ipo de cambio y riasgo de liquidez entre olros. El programa de gaslién del riesgo global del Grupo
se centra en la inceridumbre da los mercadoa linanciaros y trata de minimizar los efeclos potanciales adversos aobre la

rentabilidad linanciera

El sisiema de conlrol de rfesgos linancieros ssld geslionado por la Direccidn finaneiera con arraglo a las politicas aprobadas por
el Consejo de Adminislracién.

- Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de inlerés modifican el valor razonable da aquellos activos y pasivoa que devengan un tipo de
interde variabla.

El objetivc de la gestion del riesgo de lipos de interds es alcanzar un eqguilibrio en la estruclura de la deuda que parmila
minimizar el coste de la deuda en el horizonle plurianual con una volatilidad reducida en la cuenla da pérdidas y ganancias.

Los lipos de interés de referencia de la deuda conlralada por las sociedades del Grupo han sido, lundamentalmenle, el Euribor
y el Libor del USD.

- Riesgo de lipo de cambio
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Los resgos de tipo de cambio se corresponden, fundamentaimente a deuda denominada en moneda extranjera conlralada por
sociedades del Grupo y sus filiales. Asimismo, el riesgo de lipo de cambio surge de transacciones comerciales en divisas,
principalmenle el délar americano y en menor medida, ia libra eslerlina. Es destacable que las filiales asidlicas eufren el riesgo
de variaciones en el tipo de cambio derivado de una cuenta de explolacién con distirlas monedas. Por un lado, sue ingresos
eslan dolerizados mientras que su cuenla de gaslo suelen tener un porceniaje variable en moneda local asidtica.

Adicionalmente, los aclivos nelos provinientes de las inversiones nelas realizadas en sociedades extranjerae cuya moneda
funcional es distinta del euro, estdn sujetas al riesgo de fluctuacion del lipo de cambio en le conversion de los estados
linancieros de dichas sociedades en el proceso de consolidacion.

RIESGCS DE LICUIDEZ

La compafia malriz declaré concurso de acreedores en el afio 2009, obteniendose el acuerdo de refinanciacién durante el
ejercicio 2010, Persislen lensiones de tesoraria a corlo plazo motivadas principelmente por la evolucion del negocio v le cerga
acumulada del acuerdo concursal. La repalriacion de los fondos de liguidacidn de la sociedad china, la renagosiacion de la
deuda, la enirada de un inversor ¥ la evolueidon del negocio deberian permilir superar las tensiones de lesoreria.

OPERACIONES VINCULADAS

El Grupo realiza, a través de su Departamento de linanzas, la funcién de supervisar lag lransaeeiones realizedas eon las
sociedades en las que el Presidente del eonsejo de Administracién y Accionista de Relerencia de la Socieded ostenta
participaciones significalivas y elecluar si procede la eomunicacion al comilé de Audiloria y/fo CNMV. Estos vinculos, si bien se
reelizen siempre & precios de mercado, se han identificado eomo riesgo, por eu naturaleza y en tal eenlide fue el Consejo de
Administracion el que aprobd el Reglemento Inlerne de Conducta que cubre cuslguier situacion de conflito de interés y fomenta
la transparencia de dichas fransaccicnes.

RIESGOS MEDICAMBIENTALES

Siguiendo la tendencia normaliva vigente de cada uno de los paises en los que Dogi International Fabrics SA y sus filiales
operan, se han implantado las mejoras necesarias en todos los proceseos fabriles y sislemae de conirol para respeler y proteger
el medio embiente. Todos eslos conlrales pueden ser realizados por personat interno de Dogi especializado en tal meteriay en
determinados casos asesorados por consullores exlernos especializados en los iesgos medioambientalas.

D.2 Indique si se han materializado duranie el ejercicio, alguno de los distintos tipos de riesgo (operativos,
tecnoldgicos, financieros, legales, reputacionales, fiscales...} que afeclan a la sociedad y/o su grupe,

=]

En caso afirmativo, indigue las circunstancias que los han motivado y si han funcionadoe los sistemas de control
establecidos.

Rieago materializado en el ejerclclo
Riesgo de liquidez
Circunatancias que lo han motivado
Retraso en la repafriacion de fondos de China
Funcionamienio de los slstemas de control
Se ha solicilado una prorroga a los acreedores concursales del pago con vencimiento Diciembre 2012, hasla
Junio da 2013, Dicha prorraga ha sido aceptada de forma axplieita por un 53% de la deuda.

Riesgo materalizado en el gjercicio
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Riesgo medioambiental

Circunstancias que lo hsn motivado
Denuncia por emision de humos.
Solicitud de incremento de volumelria en aguas residuales.

Funcionsmiento de los sislemas de conirol
La emisién de humos esla denlro de loa varemos oficiales ¥ no se incumple ninguna naormaliva, por ello la
denuncia efectuada por un tercero no ha prosperado. Sin embargo esta previslo inslalar filtros adicionales a lin de
disminuir dichas emisiones y minimizar al maximo las posibles molastias.

La sociedad ha solicitado un incremento de la volumetria de las aguas reesiduales a los efeclos de adecuar a fa
produccion aculal los permisos de verido.

D.3 Indique si existe alguna comisién u otro drganc de gobierno encargado de establecer y supervisar estos
disposilivos de conirol.

Sl

En caso afirmativo detalle cuales son sus funciones.

Nombre de la comisién u érgano
Comilé de Audiloria

Descripcion de tunciones
Véase aparlado B.2.3 donde el Comilé de Auditoria supervisa el funcionamiento del control interno de la
Sociedad

D.4 [dentificacién y descripcién de los procesos de cumplimiento de las distintas regulaciones que afectan a su
sociedad y/o a su grupo.

En la aclualidad Dogi Inlernalional Fabrics SA opera en 6 paises, por lo que esta obligada al cumplimienlo de diterentes
legislaciones.

La Sociedad as {olalmenle conscienle de la diversidad de las legislaciones y por ello cuenla con el asesoramiento legal local en
cada jurisdiccion. Los asesores {egales conirelados por ceda una de las liliales de Dogi Iniernalional fabrics SA, son
profesionales de reconocido prestigio en cada pais y son los encergados de velar por que las actividades realizadas por laa

companias se adecuen a la legialacidn aplicable a cada una de |as liliales de la Compafiia.

La oficina ceniral ubicada en El Masnou (BCN} reeliza una labor de coordinecion con los distintoa responsables en ceda planta
¥ sus correspandientes Departamentos Juridicos Internos o sus asasores externos, bajo la direccién del Secretario del Congejo,

E - JUNTA GENERAL

E.1 Indique ¥ en su caso detalle si existen diferencias con el régimen de minimos previsto en la Ley de Sociedades
Andnimas {LSA) respeclo al quérum de constitucion de la Junia General
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NG

% de qudérum distinto al establecido
en art. 102 LSA para supuestos

% de quérum distinto al establecido
en art. 103 LSA para supuestos

generales egpeciales de! art. 103

Quérum exigido en 1° convocatoria 0 0

Qudrum exigido en 2?2 convocatoris 0 0

E.2 Indique ¥ en su caso detalle si existen diferencias con el régimen previsto en la Ley de Sociedades Andnimas
(LSA) para el régimen de adopcidn de acuerdos sociales.

NG

Describa en qué se diferencia del régimen previsto en la LSA,

E.3 Relacicne ios derechos de los accionistas en relacién con las junias generales, que sean distintos a los
eslablecidos en la LSA.

No existen derechos de los accionistas en relacién con las junias generales que sean dislinlos a los esiablecidos en la LSA.

E.4 Indigue, en su caso, las medidas adoptadas para fomeniar la participacion de los accionistas en |as junias
generales.

La convacatoria de las juntas generales se comunica con tiempo suficiente en el Boletin oficial del Registro Mercanlil y pagina
web de la sociedad. segun exige la Ley. Asimismo, la Sociedad dispone de una Oficina de Atencidn de Inversoree que estd a
disposicidn de lodos los accionisias para atender cualquier duda que puedan lener al respecio.

E.5 Indigue si el cargo de presidente de la Junta General coincide con el cargo de presidente del Consejo de
Administracién. Detalle, en su caso, qué medidas se adoplan para garanlizar la independencia y buen
funcionamiento de la Junta General:

Si

Detalles |as medidas
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Detalles las medidas

El Presidente del Consejo de Administracion preside a su vez cada una de las Juntas Generales de Accionistas de la
Compafiia, tal y como se prevé en la Ley de Sociedades Anénimas. No obstante lo anlerior, la Sociedad lene aprobado un
Reglamenlo de Junla General el cual garaniiza plenamenle la independencia y el buen luncionamiento de la migma.

En esle sentigo. el Articulo 17 del Reglamento de la Junta regula su desarrollo y como se detalla en dicho articule queda
lolalmenle asegurado el ejercicio por parle de loa Accionislas de sus derechos de voz y voto, concediéndose al Presidente
de la Junla unicamenle facullades moderadoras y de orden.

E.6 Indique, en su caso, las modificaciones introducidas durante el ejercicio en el reglamento de la Junta General,

No.

E.7 Indique los datos de asistencia en las juntas generales celebradas en el ejercicio al que se refiere el presente
informe:

Datos de asistencia

% voto a distancia
Fecha Junta % de presencia % en voe® Total
G | fisi i6
enera 1etea rapresentacion Voto electrénlco Oiros
14/06/2012 1,442 31.417 0,000 0,358 33,218

E.8 Indique brevemente los acuerdos adoptados en las juntas generales celebrados en el gjercicio al que se refiere
el presente informe y porcentaje de votos con los que se ha adoptade cada acuerdo.

JUNTA GENERAL ORDINARIA de 14 de JUNIO de 2012
Con el voto mayoritario de los accionistas, aprobaron los siguienles acuerdos:

1) Aprobar las cuenlas anuales individusles y el informes de gestion individual, del ejercicio anuel terminado el 31 de diciembre
de 2011,

2) Aprobar las cuentas anuslee consolidadas y el informes de geatidn consolidado, del sjercicic anual lerminado el 31 de
diciembre de 2011.

3) Aprobar la gestion del Consejo de Administracion durante el ejercicio 2011,

4) Ratificar en su cargo los consejoros D. Josep Domenech Gimenez y D. Carles Franqués Ribere. Aceptar la dimisidn del
Secrelario del Consejo D.Antonio Pefiarroja.

5} Aprobar &) balance bese para la reduccin ge capital cerrago en lecha 31 de Diciembre de 2011.

8 Aprobar una reduccidn de capital, conlorme el arl.317.1 ¥ 310 de la Ley de Sociedades de Capilal, en 18.721.267,40.-Eur a
fin de restiluir el equilibrio patrimonial, guedando el nominal de la accién en 0,10.-Eur y el capilal en 6.573.765,80.-Eur .

7) Aprobar la modificacion del arliculo, 50 de los estalutos con motivo de la reduceidn de capital.

6) Suprimir el erticulo adicional de los eslalutos sociales.

9) Autorizar el Consejo a edquirir accionea propias en un plazo de 16 meses desde la leche de laJunta y heala un tope del 5%
del capital social.

10) Aprobar la remuneracion del Consejo de Adminislracién,
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14} Dar cumplimierto y en lo menesler aprobar el inlorme que en cumplimiento de lo dispuesto en el Arl.61 lercero de la Ley del
Mercado de Valores el Conesajo de Administracidn ha pueslo a disposicidn de los Sres. accionislas desde la fecha de la
convocaloria de la Junta.

12) Aprobar la solicilud de inscripcidn registral de la pagina web de la compafia come sede electronica

13} Facullar indistlinlamenle al presidente, secretario o a cualguier miembro del consejo de adminislrecién para elevar a publico
cualquier documento relalivo a la Junta.

14) Nombrarmiento de los accionistas inlerventores.

E.9 Indique si existe alguna restriccidn eslaiutaria que establezca un ndmero minimo de acciones necesarias para
asislir a la Junia General.

NO

Numero de acciones necesarias para asistir a la Junta General

E.10 Indique y juslifique las peliticas seguidas por la scciedad referenie a las delegaciones de volo en la junta
general,

Todo accionisla que lenga derecho de asislencia podra hacarse representar an [a Junla General por ofro accionisia utilizando [a
formula de delegacion previsia por la Sociedad para cada Junla, que conslara en la larjele de asisiencia.

Un misme accicnista no podra estar raprasaniado en la Junla por mas de un representania.,

Mo sera valida ni eficaz la represenlacidn conferida a quien no pueda oalantaria con arreglo a la Ley.

La representacion debera conferirse por escrilo o por medios de comunicacidn a disiancia que cumplan con los requisitos
pravislos en el arliculo 105 de la Ley de Sociedades Andnimas y demas legislacion aplicable para e! ejarcicio dal derecho de
voto a dislancia y con caricter especial para cada Junta y siempre que para tales casos la Compafiia haya eatablecido
procedimienlos acredilados que garanticen debidamente la idenlidad del representado vy del representante.

La reprasantacidn serd siempre revocable, considerandose renovada por la asislancia personal a la Junla del representado.

E.11 Indique si la compafiia liene conocimiento de la polftica de los inversores institucionales de participar o no en
las decisiones de la sociedad:

NO

E.12 Indique la direccidn y modo de acceso al contenido de gobierno corporativo en su pagina Web,

Dogi Inlarnalional tabrice SA dispone da una pagina wab htlp://www.dogl.com, donde se encuenlra la informacién legal para
accionisias, segln lo eslablecido por la legislacion an vigor, asi como cualquier otra informacion adicional sobre la Sociedad y
SU grupo.

F - GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

33



Indique el grado de seqguimientc de la sociedad respecto de las recomendaciones del Cédigo Unificado de buen gobierno.
En el supuesto de no cumplir alguna de ellas, explique las recomendaciones, normas, praclicas o crilerios, gque aplica la
sociedad.

1. Que los Estatutes de las sociedades colizadas no limilen el nimero méaximo de votos que pueda emitir un mismo
accionista, ni contengan otras restricciones gue dificulien la toma de control de la sociedad mediante la adquisicién de sus

acciones en el mercado.
Ver epfgrafes: A.%, B.1.2Z, B.1.23 y E.1, E.2

Cumple

2. Que cuando coticen la sociedad matriz y una sociedad dependiente ambas definan publicamente con precision:
a) Las respectivas dreas de actividad y eventuales relacicnes de negocic entre ellas, asi come las de la sociedad
dependienle colizada con las demas empresas del grupo;

b) Los mecanismos previstos para resolver los evenluales conflictos de inlerés que puedan preseniarse.
Ver epigrafes: .4y C.7

No Aplicable

3. Que, aungue no lo exijan de forma expresa las Leyes mercantiles, se sometan a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas las operaciones que entrafien una modificacion aslructural de la sociedad y, en particular, las siguientes:
a) La transformacion de sociedades cotizadas en compafias holding, mediante "filializacién" o incorporacién a
enlidades dependienies de actividades esenciales desarrolladas hasta ese momento por la propia sociedad, incluso
aungue ésla mantenga el plenc dominio de aquéllas;
b} La adquisicidn o enajenacidn de activos operativos esenciales, cuando entrafie una modificacion electiva del
objeto social;
¢} Las operaciones cuyo efecic sea equivalente al de la liquidacién de la sociedad.

Cumple

4. Que las propuestas detalladas de los acuerdos a adoptar en la Junta General, incluida la informacidn a que se refiere
la recomendacién 28, se hagan publicas en el momento de la publicacién del anuncio de la convocaloria de la Junia.

Cumple

5. Que en la Junla General se volen separadamente aquellos asuntos que sean sustancialmente independientes, a fin de
que las accionistas puedan ejercer de forma separada sus preferencias de voto. Y que dicha regla se apligue, en
particular:

a) Al nombramiento o ratificacidn de consejercs, gue deberédn votarse de forma individual;

b) En el caso de modificaciones de Estatulos, a cada articulo o grupo de articulos que sean sustancialmente

independientes.
Ver epigrafe:; E.&

Cumple

6. Que las sociedades permilen fraccionar el volo a fin de que los inlermediarios financiercs que aparezcan legitimados
como accionistas, pero actlen por cuenta de clientes distintos, puedan emilir sus volos conforme a las instrucciones de
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eslos.
Ver epigrafe: E. 4

Cumple

7. Que el Consejo desempefie sus funciones con unidad de propésito e independencia de criterio, dispense el mismo
trato a todes los accionistas y se guie por el interés de la compaiifa, entendido como hacer méximo, de forma sostenida,
el valor econdmico de la empresa.

Y que vele asimismo para que en sus relaciones con los grupos de interés (slakeholders) la empresa respete las leyes y
reglamenios; cumpla de buena fe sus obligaciones y coniralos; respete l0s usos y buenas practicas de los sectores y
territorios donde ejerza su actividad; y observe aquellos principios adicionales de responsabilidad sccial que hubiera
aceptads voluntariamente.

Cumple

B. Que el Consejo asuma, como niclec de su mision, aprobar la estralegia de la compariia y la organizacién precisa
para su puesla en practica, asi como supervisar y conlrolar que la Direccién cumple los objetivos marcados y respeta el
objeto & interés social de la compafiia. ¥ que, a tal fin, el Consejo en plenc se reserve la competencia de aprobar:
a) Las politicas y estrategias generales de fa sociedad, y en panicular:

i) El Plan estratégico o de negogio, asi como los objetivos de geslion y presupueslo anuales;

iy La politica de inversiones y financiacién;

iii} La definicién de la estructura del grupe de sociedades;

iv} La politica de gobiernc corporativo;

v} La politica de responsabilidad social corporativa;

vi) La politica de retribuciones y evaluacion del desempefio de los altos directives;

vii) La politica de control y gestion de riesgos, asi como el seguimienlo periédico de los sislemas internos de

informacion y control.

Vi) La politica de dividendos, asi como la de aulocariera y, en especial, sus limites.
Ver epigrafes: B.1.10. BE.1.132, B.1.14 y D.3

b} Las siguientes decisiones :
i} A propuesia del primer ejeculive de la compafifa, el nombramiento y eventual cese de los allos directivos, asi

como sus clausulas de indemnizacién.
Ver epigrafe: B.1.14

iy La retribucién de los consejeros, asi como, en el caso de los gjeculivos, la retribucién adicional por sus

funciones ejecutivas y demas condiciones que deban respetar sus contratos.
Ver epfgrafe; B.1.14

i La informacion financiera qua, por su condicidn de cotizada, la sociedad deba hacer publica periddicamente.

iv) Las inversiones u operaciones de todo tipo que, por su elevada cuantia o especiales caracteristicas, tengan

caracter eslralégico, salvo que su aprobagcién corresponda a la Junta General;

v) La creacién o adquisicion de participaciones en entidades de propdsito especial o domiciliadas en paises o

lerritorios que tengan la consideracién de paraiscs fiscales, asi como cualesquiera otras transacciones u

operaciones de naturaleza andloga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la \ransparencia del grupo.
¢} Las operaciones que la sociedad realice con consejeros, con accionistas significativos ¢ representades en el
Consejo, 0 con personas a ellos vinculados {"operaciones vincutadas®).

Esa autorizacidn del Consejo no se entenderd, sin embarge, precisa en aquellas operaciones vinculadas que

cummplan simultaneamente las tres condiciones siguientes:

12. Que se realicen en virtud de contratos cuyas condiciones estén estandarizadas y se apliquen en masa a

muchos clienles;

2%, Que se realicen a precios o larifas establecidos con caracler general por quien actde como suministrador del

bien o servicio del que se trate;
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3% Que su cuantia no supere el 1% de los ingresos anuales de la sociedad.
Se recomienda que el Consejo apruebe las operaciones vinculadas previo informe favorable del Comité de
Auditoria o, en su caso, de aquel otro al que se hubiera encomendado esa funcion; y que los consejeros a los
que afecten, ademas de no ejercer ni delegar su derecho de volo, se ausenten de [a sala de reuniones mientras
el Consejo delibera y vota sobre ella.
Se recomienda que las competencias que aqui se atribuyen al Consejo lo sean con cardcter indelegable, salvo las
mencionadas en las letras b) vy ¢), que podran ser adeptadas por razones de urgencia por la Comisién Delegada,

con posterior ratificacion por el Consejo en pleno.
Ver epigrafes: C.1 y C.&

Cumple

9. Que el Consejo tenga la dimensién precisa para lograr un funcionamienio eficaz y parlicipativo, lo que hace

aconsejable que su tamafio no sea inferior a cinco ni superior a quince miembros.
Ver epigraie: B.1.1

Explique
A pesar de que el nimero minimo de consejeros es de 3, la compaiia meantiene el compromiso de no disminuir su namero por
debajo de cinco, tal y como se recomisnda para su funcionamiento eficaz,

10. Que los consejeros externos dominicales e independientes constituyan una amplia mayoria del Consejo y que el
ndmero de consejeros ejeculivos sea el minimo necesario, leniendo en cuenia la complejidad dal grupo societario y

el porceniaje de parlicipacion de los consejercs ejeculivos en el capital de la sociedad.
Ver epigrafes: A.2, A.2, B.1.7 y B.1.14

Explique
Los coneejeros dominicales exlernos mas los independientes, considerando el consejero externo no indspendienie consliluyen
un 57,142%

11. Que si existiera algun consejero externo que no pueda ser considerado dominical ni independiente, la sociedad

explique tal circunstancia y sus vinculos, ya sea con la sociedad o sus directivos, ya con sus accionistas.
Ver spigrafe: 5.1.3

Explique
Gerloca 5L, repraseniada por D.Jordi Torras Torras, no puade considererse consejero indepandienta, ya que ef Sr. Torras
ajarcié funciones gjecutivas en la gociedad como Consajaro Delegado desde Noviembre de 2008 a Ociubre de 2010.

12. Que dentro de los consejeros externos, la relacién enire el nimero de consejeros dominicales y el de
independientas refleje la proporcion existenle entre el capital de la sociedad represeniado por los consejeros
dominicales y al resto del capital.
Este criterio de proporcionalidad esiricta podréa atenuarse, de forma que el peso de los dominicales sea mayor
que el que corresponderia al porcentaje total de capital que rapresenten:
1¢ En sociedades de elevada capitalizacién en les que sean escasas o nulas las participaciones accionariales
que tengan legalmente la consideracién de significativas, pero existan accionisias, con paqueles ecclonariales de
elevado valor ahsoluto.
2?2 Cuando se trate de sociedades en las que exista una pluralidad de accionistas representados en el Consejo, y

no fengan vinculos entre si.
Ver spigrafes: B.1.3, 4.2 y &.2

Expligue
Aclualmenle log consejeras dominicales rapresenian un 28,571%, de los miembros del consejo. Los ejecutivoa un 28,571% y
los independienles un 28,571%.
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13. Que el nimero de consejeros independientes represente al menos un tercic del total de consejeros.
Vver epigrafe: B.1.3

Explique
El numero da consejeros independienies considerando el consejero externo D. Jordi Torras represenla un 42,858% del nimero
de consejeros.

14, Que el carécter de cada consejero se explique por el Consejo ante la Junla General de Accionistas que deba
efecluar o ratificar su nombramiento, y se confirme o, en su caso, revise anualmenie en el Informe Anual de
Gobierno Corporativo, previa verificacion por la Cemisién de Nombramientos. ¥ que en dicho Informe también se
expliquen las razones por las cuales se haya nombrado consejercs dominicales a inslancia de accionistas cuya
participacidn accionarial sea inferior al 5% del capital; y se expcngan las razones por las que no se hubieran
atendido, en su caso, peticicnes formales de presencia en el Consejo procedentes de accionistas cuya participacidn

accicnarial sea igual o supetior a la de otros a cuya inslancia se hubieran designade consejeros dominicales.
Ver epigrafes: H.2.3 ¥y B.1 4

Cumple Parcialmente
Elinforme anual de Gobierno Corporalivo sa varilica por al Comité de Auditoria y no por la Comision de Nombramientos como
se recomienda ya que Dogi aidn no la liene constiluida, El caracter de cada consejero se expone por €l Consejo asi como el
molivo de su nombramienlo.

15. Que cuande sea escasc e nulc el nimero de consejeras, el Consejo explique los motives v las iniciativas
adoptadas para corregir tal siluacion; y que, en parlicular, la Comisién de Nombramienlos vele para que al
proveerse nuevas vacanles:

a) Los precedimientos de seleccidn no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccién de

consejeras;

b) La compafiia buscue deliberadamentle, e incluya enire los potenciales candidatos, mujeres gue retinan el perfil

profesional buscado.
Ver epigrafes: B.1.2, BE.1.27 y B.2.3

Cumple Parcialmente
El Consejo cuando valora la incorporacién de un nuevo miembro, incluye entre sus candidatos a mujeres. velando porgue no
haya sesgos implicitos que obstaculizen la seleccién da consejeras. Al no esiar consliluida la Comision de Nombramienios
dicha luncidn la realiza directamente el Consejo.

16. Que el Presidente, como responsable del eficaz funcionamiento del Consejo, se asegure de gue los consejercs
reciban con caracter previc infermacidn suficiente: estimule el debate y la participacion acliva de los consejeros
durante las sesiones del Consejo, salvaguardando su libre toma de posicidn y expresion de opinidn; y organice y
coordine con los presidenlies de las Comisiones relevantes la evaluacion periddica del Conseje, asi comao, en su

caso, la del Censejerc Delegado o primer ejecutivo.
Ver eplgrale: B.1.42

Cumple

17. Que, cuando el Presidente de! Consejo sea también el primer ejecutive de la sociedad, se faculle a uno de los
consejeros independienies para solicitar la convocatoria def Consejo o la inclusién de nuevos puntos en el orden del
dia; para cocrdinar y hacerse eco de Jas preccupaciones de los consejeros exlernos; y para dirigir 1a evaluacicn por

el Consejo de su Presidente.
Ver epigrafe: B.1.21
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No Aplicable

18. Que el Secretario del Consejo, vele de forma especial para que las actuaciones del Consejo:
a) Se ajusien a la lelra y al espiritu de las Leyes y sus reglamentos, incluidos los aprobados por los organismos
reguladores;
b} Sean conformes con los Estalutes de la sociedad y con los Reglamentos de la Junta, del Consejo y demas
que tenga la compafiia;
¢) Tengan presenies las recomendaciones sobre buen gobiernc conlenidas en este Codigo Unificado que la
compafifa hubiera aceptado.
Y que, para salvaguardar la independencia, imparcialidad y profesionalidad del Secretario, su nombramiento y
cese sean informados por la Gomisién de Nombramienios y aprobados por el pleno del Consejo; y que dicho

procedimienio de nombramiento y cese conste en el Reglamenio del Consejo.
Var epigrafe: B.1.34

Cumple Parcialmente
No se ha consiiluido la Comisién de Nombramienios y Retribuciones.

19. Que el Consejo se relina con la lrecuencia precisa para desempefiar con eficacia sus funciones, siguiendo el
programa de fechas y asuntos que establezca ai inicio del ejercicio, pudiendo cada Consejero proponer otros puntos

del orden del dia inicialmente no previstos.
Ver epigrafe: B.I1.39

Cumnple

20. Que las inasistencias de los consejeros se reduzcan a casos indispensables y se cuantifiquen en el Informe

Anual de Gobierno Corporativo. Y que si la represeniacion fuera imprescindible, se confiera con instrucciones.
Ver epigrafes: BE.1.28 y B.1.30

Cumple

21. Que cuando los consejeros o el Secrelario manifiesten preocupaciones sobre alguna propuesta o, en el caso de
los consejeros, sobre la marcha de la compaiiia y tales preccupaciones no queden restieltas en el Consejo, a
peticién de guien las hubiera manifestado se deje constancia de ellas en el acta,

No Aplicable

22. Que el Consejo en pleno evalie una vez al afio:
a) La calidad y eficiencia del tuncionamiento del Consejo;
b} Partiendo del informe gue le eleve la Comisién de Nombramientos, el desempefio de sus funcicnes por el
Presidente del Consejo y por el primer ejecutivo de la compafiia;

¢} El funcionamiento de sus Comisiones, partiendo del informe que éstas le eleven.
Ver epigrafe: BE.1.1%

Cumpie Parciaimente
Al no eslar consliluida la Comisién de Nombramienlos sus funciones vienen realizadas por el Comité de Audiloria o
directamente por el Consejo.

23. Que todos los consejeros puedan hacer efectivo el derecho a recabar la informacion adicional gue juzguen

precisa sobre asuntos de la compelencia del Consejo. Y gue, salvo que los Estatulos o el Reglamento del Consejo
establezcan ofra cosa, dirijan su requerimienio al Presidente o al Secrelario del Consejo.
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Ver epfgrafe: B.1.42

Cumple

24. Que todos los consejeres 1engan derecho a obiener de la sociedad el asesoramiente preciso para el
cumplimiento de sus funciones. Y que la sociedad arbitre los cauces adecuados para el gjercicic de este derecho,

que en circunsiancias especiales podra incluir el asesoramiento exlerno con cargo a la empresa.
Ver epfgrafe: B.1.41

Cumple

25. Que las scciedades establezcan un programa de orientacion que proporcione a los nuevos consejeros un
conocimiento rapido y suficiente de la empresa, asi come de sus reglas de gobierno corporalive. Y que ofrezcan
también a los consejeros programas de actualizacién de conocimientos cuando las circunstancias 1o aconsejen.

Cumple

26. Que las sociedades exijan gue los consejeres dediquen a su funcién el tiempo y esfuerzo necesarios para
desempefarla con eficacia ¥, en consecuencia:
a) Que los consejeros informen a la Comisién de Nombramientos de sus restanies obligacicnes prefesionales,
por si pudieran interferir con la dedicacion exigida;
b} Que las sociedades eslablezcan reglas sabre el nimero de consejos de los gue puedan formar

parte sUs consejeros.
Ver epigrafes: BE.1.8, E.1.5 y E.1.17%

Cumple Parcialmente
No hay limitaciénes al nimero de eonsejeros que pueden asistir a los consejos. Al no estar constiluida la comision de
nombramientes se informa directamenla al Consejo de sus raslantes cargos en olrae empresas y de los consgjos de los que
son miembpros.

27. Que la propuesta de nombramiento o reeleccién de consejeros que se eleven por el Consejo a la Junta Genera!
de Accionisias, asi come su nombramiente provisional per cooptacion, se aprusben por el Censejo:
a) A propuesta de la Comision de Nembramientos, en el caso de consejeros independientes.

b} Previo informe de la Comisién de Nombramientos, en el caso de los restantes consejeros.
Ver epigrafe: F.1.2

Expligue
Dogi no tiene constituida la Comision de Nombramientos y Relribuciones. Diehas lunciones vienen realizadas por el Comité de
Auditoria o direclamenie por el Consejo.

28. Que las sociedades hagan plblica a través de su pagina Web, y mantengan actualizada, la siguiente informacién
sobre sus consejeros:

a) Perfil profesional y biografico:

b) Qtros Consejos de administracién a los que pertenezca, se lrale o no de sociedades cotizadas;

¢) Indicacién de la categoria de consejero a la que pertenezca segin corresponda, sefialandose, en el casc de

consejeros dominicales, el accionista al que representen o con quien tengan vinculos.

d) Fecha de su primer nombramienio como consejerc en la sociedad, asi como de los posteriores, vy,

e) Acciones de la compafia, y opciones sobre ellas, de las que sea titular.

Cumple
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29. Que los consejeros independientes no permanezcan como lales durante un periode conlinuado superior a 12

anos.
Ver epigrafe: B.I.2

Cumple

30. Que los consejeros dominicales presenten su dimisién cuando el accionista a quien representen venda
inlegramente su paricipacién accionarial. Y que también lo hagan, en el nimere que corresponda, cuando dicho
accionista rebaje su parlicipacién accionarial hasta un nivel que exija la reduccién del nimero de sus consejeros

dominicales,
Ver epigrafes: A.2, A.3 y B.1.2

Cumple

31. Que el Consejo de Administracién no proponga el cese de ninguin consejero independienie anles del
cumplimienlo del periodo eslalulario para el que hublera sido nombrado, salve cuando concurra justa causa,
apreciada por el Consejo previo informe de la Comisién de Nombramienlos. En paricular, se enlendera que existe
jusia causa cuande el consejero hubiera incumplido los deberes inherentes a su carge o incurride en algunas de las
circunslancias descrilas en el epigrafe 5 del apartado Ill de definiciones de este Cédigo.
También podra proponerse el cese de consejeros independientes de resuitas de Oferlas Publicas de Adquisicién,
fusiones U olras operaciones socielarias similares que supongan un cambio en la eslructura de capital de la
socledad cuande tales cambios en la estructura del Consejo vengan propiciados por el criterio de

proporcionalidad sefialado en la Aecomendacion 12.
Ver epigraies: B.1.2, B, 1.5 y B,1,26

Explique
Dogi no liene constituida la Comisién de Nombramientos y Retribuciones. Dichas funciones vienen realizadas por el Comité de
Audiloria.

32. Que tas sociedades establezcan reglas gue obliguen a los consejeros a informar y, en su caso, dimitir en
aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédite y reputacién de la sociedad y, en parlicular, les obliguen a
informar al Consejo de las causas penales en las que aparezcan come imputadaos, asi como de sus posteriores
vicisitudes procesales,
Que si un consejerc resultara procesado ¢ se dictara conlra él auto de aperiura de juicio oral por algunc de los
delitos sefialados en ef aficulo 124 de la Ley de Sociedades Andnimas, el Consejo examine el caso tan pronto
como sea posible y, a ia visla de sus circunslancias concretas, decida si procede ¢ no que el consejero continle
en su cargo. Y gue de lodo ello el Consejo de cuenla, de forma razonada, en el Informe Anual de Gobierno

Corporativo.
Ver epigrafes: H.1.43 y B.1.44

Cumple

33. Que lodos los consejeros expresen claramente su oposicién cuande consideren que alguna propuesta de
decision sometida al Consejo puede ser contraria al inlerés social. Y gue otro 1anto hagan, de forma especial los
independientes y demas consejeros a quienes no afecte el potencial confliclo de interés, cuando se trale de
decisiones que puedan perjudicar a los accionisias no represeniados en el Consejo.
Y gue cuando el Consejo adopte decisiones significativas o reiteradas sobre las que el consejero hubiera
formulado serias reservas, éste saque las conclusiones que procedan y, si optara por dimitir, explique las razones
en la carla a que se refiere la recomendacion siguiente.
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Esta Recomendacion alcanza también al Secretario del Consejo, aungue no fenga la condicién de consejero.

Cumple

34. Que cuando, ya sea por dimisién o por otro motivo, un consejero cese en su cargo antes del término de su
mandalo, explique las razones en una carla que remitira a lodos los miembros del Consejo. ¥ que, sin perjuicic de
que dicho cese se comunigue como hecho relevante, del motivo del cese se dé cuenia en el Informe Anual de

Gobierno Corporalivo.
Ver epigrafe: B.1.5

Cumple

35, Que la polilica de retribuciones aprobada por el Consejo se pronuncie como minimo sobre las siguientes
cuestiones:
a) Importe de los componentes fijos, con desglose, en su caso, de las dietas por participacion en el Consejo y
sus Comisiones y una eslimacion de |a retribucién fija anual a la que den origen;
b) Conceptos relribulivos de caracler variable, incluyendo, en paricular:
i) Clases de consejeros a los que se apliquen, asi como explicacion de la imporlancia relativa de los
conceptos retributivos variables respecto a los fijos.
ii} Crilerios de evaluacién de resullados en los que se base cualquier derecho a una remuneracion
en acciones, opciones sobre acciones o cualquier componente variable;
i) Parametros fundamentales y fundamenio de cualquier sistema de primas anuales {bonus}) o de olros
beneficios no satisfechos en efectiva; y
iv) Una estimacion del importe absoluto de las retribuciones variables a las que dard origen el plan
relributivo propuesto, en funcién del grado de cumplimiento de las hipélesis u objetivos que tome
como referencia.
c) Principales caracteristicas de los sistemas de prevision {por ejemplo, pensiones complementarias, seguros de
vida y figuras analogas), con una eslimacion de su impore o cosle anual equivalente.
d) Condicicnes que deberan respetar los contratos de quienes ejerzan funciones de alla direccion como
consejeros ejeculives, entre las que se incluiran:
i} Duracion:
i) Plazos de preaviso; y
iii) Cualesquiera otras clausulas relalivas a primas de contratacidn, asi como indemnizaciones o
blindajes por resolucién anlicipada o terminacidn de la relacién contractual entre la sociedad y el

consejero ejecutive.
Ver epigrafe: B.1.15

Cumple

36. Que se circunscriban a fos consejeros ejecutivos las remuneraciones medianle entrega de acciones de la
sociedad o de sociedades del grupo, opciones sobre acciones o instrumentos referenciados al valor de la accion,
retribuciones variables ligadas al rendimiento de la sociedad o sisiemas de previsién.

Esta recomendacion no alcanzard a la entrega de acciones, cuando se condicione a que los consejeros las

mantengan hasta su ceSe como consejero.
Ver epigrafes: A,2 y B.1.3

Cumple

37. Que la remuneracion de los consejeros exlernos sea la necesaria para refribuir la dedicacién, cualificacion y
responsabilidad que el cargo exija; pero no tan elevada como para comprometer su independencia.
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Cumple

38. Que las remuneraciones relacionadas con [os resullados de la sociedad tomen en cuenta las eventuales
salvedades que consten en el informe del auditor externo y minoren dichos resullados.

No Aplicable

39. Que en caso de refribuciones variables, las politicas retribulivas incorporen las caulelas lécnicas precisas para
asegurar que lales retribuciones guardan relacion con el desempefio profesional de sus beneficiarios y no derivan
simplemente de la evolucién general de los mercados o del sector de actividad de la compafia o de otras
circunstancias similares.

No Aplicable

40. Que el Consejo somela a volacion de la Junta General de Accionistas, come punto separado del orden del dia, ¥
con cardcler consullivo, un informe sobre la politica de retribuciones de los consejeros. Y que dicho informe se
ponga a disposicién de los accionistas, ya sea de forma separada o de cualquier otra forma que la socledad
considere convenienie.
Diche informe se centrara especialmente en la politica de retribuciones aprobada por el Consejo para el afio ya
en curso, asi come, en su caso, la prevista para los afios futuros. Abordara todas las cuestiones a que se refiere
la Recomendacién 35, salvo aquellos extremos que puedan supener la revelacion de informacion comercial
sensible. Hara hincapié en los cambios mas significativos de tales polilicas sobre la aplicada duranie el ejercicio
pasado al que se refiera la Junta General. Incluira 1ambién un resumen global de cémo se aplicé la politica de
retribuciones en dicho ejercicic pasado.
Que el Consejo inferme, asimismo, del papel desempefiado por la Comision de Reltribuciones en la
elaboracién de la politica de retribuciones y, si hubiera utilizado asesoramienio externo, de la

idenlidad de los consultores exiernes que lo hubieran prestado.
Ver epigrafe: B.1.16

Cumple Parcialmenie
Ne se halla constiluida la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, por elio se informa del papel de 1a Comisién de
Auditoria en las funciones que realiza por cuenta de la de Nombramienlos. Se cumple en el reslo.

41. Que la Memoria detalle las retribuciones individuales de los consejeros duranie el ejercicio e incluya:
a) Eldesglose individualizade de la remuneracion de cada consejero, que incluira, en su caso:

i} Las dietas de asislencia u otras retribuciones fijas como consejero;
ii) La remuneracién adicional como presidenie o miembre de alguna comision del Consejo;
i)y Cualquier remuneracion en conceplo de participacion en beneficios o primas, y la razén por la
que se otorgaron;
iv) Las aporlaciones a favor del consejero a planes de pensiones de aportacion definida; o el
aumente de derechos consolidados del consejero, cuando se irale de aportaciones a planes de
prestacion definida;
v} Cualesquiera indemnizacicnes pactadas ¢ pagadas en caso de lerminacién de sus funciones;
vi} Las remuneraciones percibidas come consejere de olras empresas del grupo;
vii) Las retribucicnes por el desempefio de funcicnes de alta direccidn de los consejeros ejecutivos;
viii) Cualquier ofro conceplo retributivo dislinto de los anteriores, cualquiera que sea su naturaleza o
la entidad del grupe que fo satisiaga, especialmente cuando tenga la consideracién de operacién
vinculada o su omisién distorsione la imagen fiel de las remuneraciones totales percibidas por el
consejero.
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b} El desglose individualizado de las eventuales entregas a consejeros de acciones, opciones sobre acciones o
cualquier ofro instrurnenlo referenciado al valor de la accion, con detalle de:

1) Numero de acciones u opciones concedidas en el afo, y condiciones para su ejercicio;

i) Numero de opciones ejercidas duranle el afo, con indicacién del nimero de acciones afectas y el

precio de ejercicio;

iiiy Numere de opciones pendienies de ejercilar a final de afio, con indicacién de su precio, fecha y

demas requisitos de ejercicio;

iv) Cualguier modificacién durante el afio de las condiciones de ejercicio de opciones ya concedidas.
¢) Informacién sobre !a relacién, en dicho ejercicio pasado, entre la retribucién obtenida por los consejeros
ejecutivos v los resullados u olras medidas de rendimiento de |la sociedad.

Expliqus
El desglose de forma global de fas remuneraciones no merma la cleridad y transparencia de la informacién suministrada en la
memoria.

42, Que cuando exista Comisiéon Delegada o Ejecutiva {en adelante, "Comision Delegada”), la estructura de
parlicipacién de las diferenies categorias de consejeros sea similar a la del propic Consejo y su secrelario sea el del

Consejo.
Ver epigrafes: B.2.1 ¥y B.Z.¢

No Aplicable

43. Que el Consejo lenga siempre conocimiento de los asuntos tratados y de las decisicnes adopladas por la
Comisién Delegada y que todos los miembros del Consejo reciban copia de las actas de las sesiones de la
Comisién Delegada.

No Aplicable

44. Que el Consejo de Adminisiracion constiluya en su seno, ademas del Comité de Auditoria exigido por la Ley del
Mercado de Valores, una Comisién, o dos comisiones separadas, de Nombramientos y Retribuciones.
Gue las reglas de composicién y funcionamienio del Comité de Auditoria y de la Comisién o comisiones de
Nembramienlos y Relribuciones figuren en el Reglamenlo del Consejo, & incluyan las siguientes:
a) Gue el Consejo designe los miembros de estas Comisiones, leniendo presenies los conocimientos, aptitudes y
experiencia de los consejeros y los cometidos de cada Comision; delibere sobre sus propueslas e informes; y
ante él hayan de dar cuenta, en el primer plenc del Consejo posterior a sus reuniones, de su actividad y
responder del trabajo realizado;
b} Que dichas Comisiones esién compueslas exclusivamenle por consejeros externos, con un minimo de tres. Lo
anterior se entiende sin perjuicio de la asistencia de consejeros ejeculivos o altos direclivos, cuando asi lo
acuerden de forma expresa los miembros de la Comisién.
¢} Que sus Presidenles sean consejeros independientes.
dj Cue puedan recabar asesoramiento externo, cuando lo consideren necesario para el desempefio de sus
tunciones.

e) Que de sus reuniones se levanie acla, de la que se remilira copia a todes los miembros del Consejo.
Ver epigrafes: B.2.1 y B.2.3

Explique
Mo sa halla consliluide Ja Comision de Nombramienios y Ralribuciones, ya que el lamaiio y ceracterisiicas del Conasjo de
Adminislracion no han hacho necesaria su creacién. El propio Consejo es perfectamente capaz de aeumir dicho cometido y an
ledoe caso la Comision de Auditoria 1o suple an delerminadas funcionas.
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45. Que la supervision del cumplimiento de los codigos internos de conducta y de las reglas de gobierno corporativo
se atribuya a la Comisién de Auditoria, a la Comision de Nombramientes, o, si exislieran de forma separada, a las
de Cumplimienio o Gobierno Corporalivo.

Cumple

46, Que los miembros del Comité de Auditaria, y de forma especial su presidenie, se designen teniendo en cuenta
sus conocimientos y experiencia en maieria de conlabilidad, auditoria o gestion de riesgos.

Cumple

47. Que las sociedades colizadas dispongan de una funcion de audiloria interna que, bajo la supervision del Gomité
de Auditoria, vele por el buen funcionamiento de los sistemas de informacién y control interng.

Expligue
Aclualmente la sociedad no dispone de un deparlamenlo de auditoria inlerna. Dichas funciones tas realiza direclamente el
Comilé da Audiloria apoyandose en el daparamenlo financiero y otros departamentos para el ejercicio de sus [unciones.

48. Que el responsable de |a funcién de auditoria inlerna presente al Comité de Auditoria su plan anual de trabajo; le
informe directamente de |as incidencias que Se presenlen en su desarrollo; y le someta al final de cada gjercicio un
informe de aclividades.

Cumple

49, Que la polilica de conlirol y geslion de riesgos identilique al menos:
a) Los distintos tipos de riesgo (operativos, lecnoldgicos, financieros, legales, repulacionales...) a los que se
enfrenta la sociedad, incluyendo entre los financieros o econémicos, los pasivos conlingentes y otros riesgos
fuera de halance;
b} La fijacidn del nivel de riesgo que la scciedad considere aceptable;
¢} Las medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos identificados, en casc de que llegaran a
malerializarse;
d) Los sisiemas de informacién y control interno que se ulilizaran para conirolar y gestionar los citados riesgos,

incluidos los pasivos contingenles o riesgos fuera de balance.
Ver epigrafes: D

Cumnple

50. Que corresponda at Comité de Auditoria:
12 En relacién con los sislemas de informagcion y conlrol interma:

a) Supervisar el proceso de elaboracion y la integridad de la informacidn financiera relativa a la
sociedad y, en su caso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la
adecuada delimitacion del perimetro de censolidacion y la correcta aplicacion de los criterios
contables.
b} Revisar periddicamenie los sistemas de control internc y gestién de riesgos, para que los
principales riesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente.
¢} Velar por la independencia y elicacia de la funcién de auditoria interna; proponer la seleccion,
nombramientio, reeleccion y cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponer el
presupuesto de ese servicio; recibir informacion periédica sobre sus actividades; y verificar que la
alta direccidn tiene en cuenta las conclusiones y recomendaciones da sus informes.
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d) Establecer y supervisar un mecanismo que permita 2 los empleados comunicar, de forma

confidencial y, si se considera aproplado, anénima las irreqularidades de polencial rascendencia,

especiaimente financieras y contables. que adviertan en ¢l seno de la empresa.

22 En relacion con el auditor externo:

a) Elevar al Consejo las propuestas de seleccicn, nombramiento, reeleccion y sustitucién del auditor

externo, asi como las condiciones de su confratacién,

b} Recibir reqgularmente del auditor externo informacién sobre el plan de auditoria y los resullados de

su ejecucidn, y verificar que la alta direccion liene en cuenta sus recomendaciones.

¢) Asegurar la independencia del auditor externo v, a 1al efeclo:
1} Que la sociedad comunique como hecho relevanie a la CNMV el cambio de audilor y lo
accmpafe de una declaracién sobre la eventual existencia de desacuerdos con el auditor
saliente y, si hubieran exislido, de su contenido.
i) Que se asegure de que la sociedad y el auditor respetan las normas vigentes sobre
prestacion de servicios distintos a los de auditoria, los limites a la concentracién del negocio
del auditor y, en general, las demas normas establecidas para asegurar |2 independencia de
los auditores;
ii) Que en caso de renuncia del auditor exlerno examine las circunsiancias que la hubieran
motivado,

d) En el caso de grupos, favorecer que el auditor del grupo asuma la responsabilidad de las

audilorfas de las empresas que lo integren.
Ver epigrafes: B.1.35, B.%.2, B.2.3 y D.2

Cumple

51. Que el Comilé de Auditoria pueda convocar a cualquier empleado o directivo de la sociedad, e incluso disponer
que comparezcan sin presencia de ningun otro direclivo.

Cumple

52. Que el Comité de Auditoria informe al Consejo, con caracler previo a la adopcién por éste de las
correspondientes decisiones, sobre los siguientes asuntos sefialados en la Recomendacién 8:
a) La informacidn financiera que, por su condicién de cotizada, la sociedad deba hacer pablica periédicamente.
E! Comilé debiera asegurarse de que las cuenias intermedias se formulan con los mismos criterios contables que
las anuales y, a tal fin, considerar la procedencia de una revision limilada del auditor externc.
b} La creacién o adquisicién de participaciones en entidades de propdsito especial o domiciliadas en paises o
terrilorios que tengan la consideracién de paraisos fiscales, asi como cualesquiera otras transacciones u
operaciones de naturaleza andloga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del grupo.
¢} Las operaciones vinculadas, salvo que esa funcién de informe previo haya sido atribuida a otra Comision de

las de supervisién y control.
Ver epfgrafes: P.2.2 y B.2.3

Cumple

53. Que el Consejo de Adminisiracién procure preseniar las cuentas a la Junta General sin reservas ni salvedades
en el informe de auditoria y que, en (os supuestes excepcicnales en que existan, tanto el Presidente del Comite de
Audiloria come los audilores expliquen con claridad a los accionistas el contenido y alcance de dichas reservas o

salvedades.
Ver epigrafe: D.1.38
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Cumple

54. Que la mayoria de los miembros de la Comision de Nombramientos -0 de Nombramienlos y Retribuciones, si

fueran una sola- sean consejeros independienies.
Ver epigrafe: B, 2.1

No Aplicable

55. Que correspondan a la Comision de Nombramienios, ademas de las funciones indicadas en las
Recomendaciones precedenles, las siguientes:
a) Evaluar las competencias, conocimienios y experiencia necesarios en el Consejo, definir, en consecuencia,
las funcicnes y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada vacante, y evaluar el tiempo y
dedicacion precisos para que puedan desempenfiar bien su cometido.
b) Examinar u organizar, de la forma que se enlienda adecuada, la sucesicn del Presidente y del primer gjecutivo
Y. en su caso, hacer propuesias al Consejo, para que dicha sucesion se produzca de forma ordenada y bien
planificada.
¢) Informar los nombramientos y ceses de altos directivos que el primer ejecutivo proponga al Consejo.
d) Informar al Consejo sobre las cuestiones de diversidad de género sefialadas en la Recomendacion 14 de esle
Codigo.

Ver epigrafe: B.2.3

No Aplicable

56. Que la Comision de Nombramienlos consulie al Presidenie y al primer ejecutivo de la sociedad, especialmente
cuando se lrale de malerias relalivas a los consejeros ejecutivos,
Y que cualquier consejero pueda solicitar de la Comision de Nombramientos que lome en consideracién, por si
los considerara idéneos, polenciales candidatos para cubrir vacanles de consejero.

No Aplicable

57. Que corresponda a la Comision de Retribuciones, ademas de las funciones indicadas en las Recomendaciones
precedenles, las siguienles:
a) Proponer al Consejo de Administracion:
it La politica de retribucion de los consejeros y altos directivos;
iiy La retribucion individual de los consejeros ejecutivos ¥ las demas condiciones de sus contratos.
iii) Las condiciones basicas de los conlratos de los allos directivos.

b) Velar por la observancia de la politica refribuliva establecida por la sociedad.
Ver epigrafes: B.1.14 y B.2.3

No Aplicable

58. Que la Comision de Retribuciones consulle al Presidenie y al primer ejecutivo de la sociedad, especialmente
cuando se lrale de malerias relalivas a los consejeros ejecutivos y altos directivos.,

No Aplicable

G - OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

46



Si considera que exisle algan principio o aspecto relevanie relativo a ias practicas de gobierno corporalivo aplicado
por su sociedad, que no ha sido abordado por el presente Informe, a continuacion, mencione y explique su
conienido,

Dentro de este apartado podra incluirse cualquier otra inlormacion, aclaracién o matiz, relacionados con los
anteriores apartados del informe, en la medida en que sean relevanles y no reiteralivos.

En concreto, indique si la sociedad esta sometida a legislacién diferente a la espafiola en materia de gobierno
corporativo y, en su case, incluya aquella informacién que esté obligada a suministrar y sea distinla de la exigida en
el presente informe.

Definicién vinculante de consejero independiente:

Indique si alguno de les consejeros independientes tiene o ha tenido alguna relacidn con la sociedad, sus accionisias
significatives ¢ sus directivos, que de haber sido suficieniemente significativa o importante, hahria determinado que el
consejerc no pudiera ser considerado come independiente de conformidad con la definicion recogida en el apartado & del

Cédigo Unificado de buen gobierno:

NO

Fecha y firma:

Este informe anual de gobiernc corporalivo ha sido aprobado por el Consejo de Administracién de la sociedad, en su
sesion de fecha

20/03/2013

indique si ha habido Consejeros gque hayan volado en conlra o se hayan abstenido en relacion con la aprobacion del
presente Informe.

NO
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Dogi International Fabrics, 5.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de DOGI International Fabrics, S.A. y
Sociedades Dependientes que comprenden el balance de situacidn consolidado al 31 de diciembre
de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de ingresas y gastos reconocidos
consolidado, el estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de
efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha. Como se indica en la Nota 2 de la memoria adjunta, los Administradores son responsabies de la
formulacién de las cuentas anuales del Grupo, de acuerde con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, adoptadas por la Unidn europea, y demas disposiciones del marco normative
de informacion financiera aplicable al Grupo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre
las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante la realizacidn de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evalvacion de si su presentacién, los principios y criterios contables
utilizados y de las estimaciones realizadas estan de acuerdo con el marco normative de informacion
financiera que resulta de aplicacion.

Nuestro trabaje no ha incluido el examen de las cuentas anuales del ejercicio 2012 de determinadas
sociedades dependientes, cuyos activos, ventas y resultados netos, en valores absolutos, representan,
respectivamente, un 34%, un 54% y un 24% de los correspondientes totales agregados. Las cuentas
anuales de dichas sociedades han side auditadas por otros auditores (véase el Anexo de la memoria
consolidada). Nuestra opinidn expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas de
DOGI International Fabrics, S.A. y Sociedades Dependientes se basa, en lo relativo a dichas
sociedades, en los informes de los otros auditores.

2.  En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada de
DOGI International Fabrics, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2012, asi
como de los resultados consolidados de sus operaciones y, de los flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y demas disposiciones del
marco normativo de informacion financiera que resultan de aplicacion.

3.  5in que afecte a nuestra opinidn de auditona, en la nota 1.e) de la memoria que forma parte de las
cuentas anuales consolidadas adjuntas se especifica que, como consecuencia de la negativa evolucion
de los mercados en los que operaba la Sociedad Dominante en ejercicios anteriores, se produjo un
deteriore de su situacién econdmico-financiera y patrimonial, conevando que la misma presentara en
fecha 26 de mayo de 2009, la declaracion voluntaria de concurso de acreedores, que fue admitida a
tramite por el Juzgade de lo Mercantil n® 5 de Barcelona, el 3 de junic de 2009. Posteriormente, en los
primeros meses de 2010 fue aprobado el Convenio de Acreedores, emitiéndose auto judicial en fecha
25 de junio de 2010 y; el 19 de julio de 2010, el Juzgado de lo Mercantil, aprobd judicialmente el cese
de intervencion de la Sociedad Dominante con la consecuente salida de la situacion concursal de la
misma.

Segun el Convenio aprobado, se establecid un calendario de pagos que se iniciaba en el afio 2011 y
finalizaba en el afio 2024. El primer plazo de diche convenic pudo ser satisfecho y, renegociade en el
caso de los acreedores privilegiados; por el contrario, el segunde plazo por importe de 2.153.210,55
euros a realizar en el mes de diciembre de 2012, no ha podido ser mateniaiizade.
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De conformidad con las previsiones de la Ley 22/2003, de 9 de julio, concursal y sus adaptaciones
posteriores, la Sociedad Dominante deberia solicitar la liquidacién cuando conozca la imposibilidad de
cumplir con les pagos comprometides en el Convenio. Si la Sociedad Dominante no solicitara la
liquidacion, podria hacerio cualquier acreedor que acreditara la existencia de algunos de los hechos
que pueden fundamentar una declaracion de concurso. Asimismo, la declaracién de incumplimiento
del Convenio supondria la rescision de éste y la desaparicion de los efectos sobre los créditos que
habian sido novados en la aprebacién del Convenio de Acreedores.

Ahora bien, en el periodo de formulacion de las cuentas anuales adjuntas, la Sociedad Dominante ha
solicitado a los acreedores que el page de la cantidad debida en relacidn con el segunde plaze del
calendario de pagos de la Deuda Concursal, se retrase unos meses de forma que permita la
finalizacién de las negociaciones que estdn siendo llevadas a cabo para 13 entrada de capital en la
Sociedad y, a su vez, la repatriacion de fondos que Ia compafia tiene en China que se espera para
mediados del ejercicio 2013. A la fecha del presente informe y en atencidn con la solicitud de
aplazamiento de pago de dichas deudas, la Sociedad Dominante ha recibide el apoyo de un 49% de
los acreedores que representan un 53,02% de la totalidad de la deuda vencida y exigible
correspondiente al sequndo vencimiento del calendario de pages de la deuda concursal.

Obtenide el consentimiento por un volumen importante de acreedores al respecto del aplazamiento
del pago, la Sociedad Dominante espera poder evitar la liquidacion mediante la entrada de nuevo
capital y la repatriacion de fondos de China. Sin embargo, si la evolucion de estos hitos no se
desarrolla segiin lo previsto y se constata la imposibilidad de cumplir los pages comprometidos y las
obligaciones previstas en el marco del proceso concursal, los Consejeros atendiende a sus
obligaciones legales deberdn solicitar la apertura de la fase de liquidacién del concurso. No obstante lo
anterior, los Administradores de la Sociedad Dominante han elaborado las cuentas anuales adjuntas,
bajo el principio de que el Grupo mantendrd su capacidad para continuar su actividad, de forma que
pueda realizar sus actives y liquidar sus pasivos, y en particular la deuda concursal descrita en la nota
1.e) de la memoria adjunta, por los importes y plazos que figuran en el balance de situacién adjunto.

Indicar que, la entrada de fondos estara previsiblemente condicionada a la renegociacion de la deuda
concursal, tanto en importe como en plazos, Asimismo el lector del presente informe debe atender
que la repatriacion de fondos de China no garantiza, por si sola, la viabilidad de la Sociedad
Dominante y el Grupo a medic plazo.

Considerande le anterior, en las actuales circunstancias y pendientes de la entrada de nueveo capital,
desde nuestro punto de vista, existe una incertidumbre en cuanto a la capacidad del Grupo para
realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los importes y segln la clasificacién con que figuran en
las cuentas anuales adjuntas. Dicha incertidumbre, esta condicionada al éxito de sus operaciones
futuras, fundamentalmente vinculade a la entrada de nuevo capital, la recuperacion del mercado en el
que opera &l Grupo y al éxite del resto de medidas de reestructuracitn y viabilidad emprendidas.

4. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
Administradores de DOGI International Fabrics, 5.A. y Sociedades Dependientes consideran
oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucion de sus negacios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable
que contiene el citado informe de gestién consclidado concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacidn del informe
de gestidn con el alcance mencionade en este mismo parrafo y no incluye la revisidn de infermacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de DOGI International Fabrics, S.A. ¥
Sociedades Dependientes.
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DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CDRRESPONDIENTES A LOS EJERCICTOS 2012 ¥ 2011

{&n euros}
Referencia en ta
Memaoria Consolidada 2012 2011
A) OPERACIONES CONTINUADAS
INGRESOS ORDINARIOS
Imporie neto de Ia difra de negocios Nota 19.1 38.7659.301 39.394.737
Trabajos realizados por la empresa para su active - 365.130 253,564
Otros ingresos de explotacion - 32.807 53,797
Total Ingresos Ordinarios 39.167.138 39,702.098
GASTOS DE EXPLOTACION
Variacidn de existencias de productos kerminanios ¥ en curso de fabricacion - (35.370) (14.455)
Aprovislonamlentas Nota 19,2 {15,198.449) {18.909.580)
Gastos por prestaciones a los empleados Nota 19.3 (14.222.133) {15.204.980)
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado - (2.952.445) (3.104.302)
Deterion ¥ Resultado de la venta de activos - 177,257 {105,728}
Otros gastos de explotacion MNota 19.4 (8.307.822) (8.006.525)
Otros resultados (2.058) (44.337)
Total Gastos de Explotacién {44.541.020) {45.390.307)
RESULTADO DE EXPLOTACION (5.373.782) (5.688.209)
RESULTADOS FINANCIERDS Nota 19.6
Ingreso financiero 712 44.683
Gasto financiero {1.602.329) (1.886,108)
Diferentias de rambig 123.726 {219,239}
Resuitado por variaciones de valor de instrumentos financieros a valor razonable -
Deterioro por enajenacion de instrumentos financiercs -
RESULTADO CONSOLIDADD ANTES DE IMPUESTOS (6.851.673) (7.748.873)
Impuesto sobre las Ganancias Nota 17.1 530.654 (39.499)
|JRESULTALO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE DPERACIONES CONTINUADAS (6.321.019) (7.788.372)
|RESULTADO CONSOLIDADD DEL FJERCICIO PROCEDENTE DE DPERACIONES INTERRUMPIDAS Nota 19.7 {1.115.528) (7.369.297)
|RESULTADO ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD DOMINANTE (7.436.547) {15.157.669)
RESULTADO ATRIBUIBLE A INTERESES MINORITARIOS - -
BENEFICIO / (PERDIDA) NETA POR ACCION (En Euros ) (7.436.547) {15.157.669)

Las notas | a 23 forman parte imegrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio 2012,




ZT0Z PP 2IqBEPIP 3P T£ [B OPeUILLA [BnuUe o3nsselE |8p
s01seb A sose.bu) ep opElSe 3)se ep ajuribajul aped Uos EUN(pe RLOLWAL ] 9P SEANED|dXa SEJoN SB| U3 SBJUDS3P £7 © T SEIoN 50

LIT'9TL'ST LIT'9NL'ST (2¥S'9Eb L) (s9c'T6T L) tT 230N OIJIDY3I2 130 TvA01D 0aviIns3ad
699°/5T'5T - 699'/5T'ST (L45°9Eb£) - {£65'95b'L) opinRb pp opelnsay
8bb'89S 0 8bb' 89S (518 54 039N CUCLULORA U2 EJUSWERALP OPOUCIDY [2q0|D OPEYNSY (€101

- - - - " - SOJUIILIAOLL SQUYD
Stb'BSS - gk 859 28T'pb2 - 418774 UGHSIBAUCD BP SEIURIR)Ig
013N OINOWINLYA N3 JINTWYIIIHIA OAIIONOITY TVE01O OQV.LINSTH

1ejoL souejouiw ajueunuog ejol solejLouIW | 2juBUWOd | BPEPIOSUG)

SeISIU0DYY pepanos SEISILOIDDY pepanosg _HoWRW
TT0Z 0T0Z B 9p SEJON

SIINIIANI4d3A SIAVAIIDO0S A V'S ‘SOIHEVI TVYNOLLYNYIINI 19504




jealL

{ETLHLET) - {LTLPLET) - (956" L1T'F) - (2E5'0E8'Y) - 99L'EL5G THIT &P &P ap TE [€ [eul op|es

(1) - n (309°£6€'TT) 008°£6E'TT SCUMIADLL SOHQ

_ - . cnauuad P sefeg

LT} - (FL1'PHT) {PLT 60D UOS BALCD 3P FRIUABY]

{265°951°4) - (£b5'9EFL) (215 '9EF"2) a1 @p opERNSEY

- - _ 862 TZL6T - (g62°72£°61) [ees |EudeT 3P urnngay
S66°SOE'S - 966'S0€'S - S0T'500°'S) - {£96'ee6'sT) |- POD'S6Z'9Z TTOT 213412 PP [Epy OMes
STEOVE) (SEE"0tE) SEE'0PE) _ TT0Z SHouE 10d sasnly
OEE'SHT™S - OEE'OHT'S - VELVOT'Y) - {g96°¢p6sy) |- $90°567'9Z TI0T CPIMA2 B [eul OPIes

- - - - - - SILDILLEADL SO

- - - - - - - opWRd PP Sefeq
2H+'855 - BHRSS - - - At BSS - LOKS/34U00 20 SeUasipn

(699 £57'5T) - (609" £ST°ST) - (699° 28161} - - - o0pORIS PP opeYNSZY

- - - - - - - - {205 |ENdes Sp LpEanpay
T5S'SPL0T TS SPL 0T 865 I660T |- (ETHZPs o) 30'S62 9T 0T 0T O3[R [9p B449[2 |e 0p|ES
QRN CUOILAR] | FOJEIHOU EEISIUCEIY UL U] PRPIOOY B sejdo; SEAR| NLUNDE BINUEq00 ap saucpaiado G ] [ToELE [ToLITTE] OpRInJIES

[L=T-TH BP MM NUOWLRRY P maN ojeu|Eg Salapeny sejaueuen Jod searetoy ap epUaalg ap CAIEYY P BWLd [1-1-L ]

V'S ‘SOTHEVH TVNOLLYNYILNI I90A




DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS 2012 Y 2011

(en euros)

2012 2011
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado atribuible a la Sociedad Dominante (7.967.201) (15.118.170)
2. Beneficio atribuible a la minoHa 0 0
3. Ajustes del resultado 5.317.985 24.720.655
Amortizaciones 2.952.445 4.964.336
Variaciones en provisiones {20.000) 20.000
Beneficios / Pérdida en enajenacion de inmovilizado (157.257) (1.000}
Otros Ingresos y Gastos 2.542.797 19.737.319
Flujos generados (2.649.216) 9.602.485
4. Flujos de efectivo de las actividades de explotacidn
Existencias 2.061.748 1.392,117
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 10.625.706 (9.401.606)
Otros activos 15.055 {423.272)
Pasivos a corto plazo (1.298.665) (616.350)
Otros activos y pasivos corrientes (1,758.948) {28.332)
Cobro intereses 712 44,683
Pago intereses (490.199} {321.775)
Flujos de ivo de las actividades de explotacion 6.506.193] {9.354.534)
5. Flujos de efectivo por actividades de inversion
Inversion en activos intangibles - {3.945)
Inversidn en inmovilizado material {541.866) (703.575)
Inversion en otro inmovilizado financiero - (30)
Ventas de inmovilizado 2.078.571 1.749
Cobros por desinversiones de activos financieros 45,199 922.631
Flujos de efectivo de las actividades de inversidn 1.581.904 216.830
5. Flujos de efectivo por actividades de financlacién
Disposicion de deuda finandera 38.515 1.876.021
Amortizacion de deuda financiera {2.B07.435) {3.104.236)
Emision de obligaciones convertibles en acciones, netn de impuestos - 0
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (2.768.920%]  (1.228.215)
E) AUMENTO[DISMINUCI()N NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 5.319.177 (763.434}
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del ejerdcio 2.536.670 3.300.104
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 7.855.847 2.536.670

Las Notas 1 a 23 de la memona adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo del ejerdcio 2012
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RELIARILITY & INMOVATION DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
y Sociedades Dependientes

Memaria de las Cuentas anuales consolidadas
31 de diciembre de 2012

1. Actividad y Estados Financieros del Grupo
a) Constitucion y domicilio social

DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A. (en adelante, Dogi o la Sociedad Dominante), es una
sociedad de nacionalidad espafiola que fue constituida mediante escritura pdblica el 31 de
diciembre de 1571.

Desde la modificacién elevada a publica en fecha 22 de julio de 2009, el domicilic social de la
Sociedad se encuentra sito en la calle Cami del Mig s/n, Poligono Industrial PP12 de El Masnou.
Previamente y hasta dicha fecha, el domicilio social de la Sociedad se encontraba en 1a calle Pintor
Doménech Farré, 13-15 de El Masnou.

b) Actividad

La actividad desarrollada por Dogi, que coincide con el objete social recogida en el articule 2 de
sus estatutos sociales, corresponde con la fabricacion y venta de toda clase de tejidos de punto de
fibras naturales, artificiales o sintéticas. La Sociedad Dominante estd realizando las gestiones
necesarias para obtener la licencia definitiva de actividad en su nueva ubicacién. A este respecto,
el Consejo de Administracién estima que no habra problemas para su concesion.

Asimismo el objeto social de Dogi, también comprende la compra, venta, arrendamiento y
subarrendamiento de toda clase de bienes inmuebles y asimismo de apartamentos de explotacién
turistica.

La Sociedad Dominante puede realizar actividades, negocios, actos y contratos integrantes del
objeto social total ¢ parcialmente de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o de
participaciones en Sociedades, con objeto idéntico o0 andlogo. En este sentide, Dogi es cabecera de
un grupo de varias sociedades (en adelante, el Grupo o Grupo Dogi) cuyas actividades son
complementarias a las que ésta lleva a cabo, efectuandose transacciones entre todas ellas.

El ejercicio social de Grupo Dogi comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afo.

La informacion financiera se presenta en euros, al ser ésta la moneda del entorno econémico
principal en el que opera la Sociedad Dominante. Las operaciones en el extranjerc se incluyen de
conformidad con las politicas establecidas en la Nota 3.8 {conversion de saldos en moneda
extranjera).

c) Régimen legal

La Sociedad Dominante se rige por sus estatutos scciales y por la vigente Ley de Sociedades de
Capital.

d) Grupo de Sociedades

Las Cuentas Anuales consolidadas de Grupo Dogi correspondientes al ejercicio 2011 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 14 de junio de 2012.

Las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo Dogi v las de cada una de las sociedades integrantes
del misme, correspondientes al ejercicio 2012, que han servide de base para la preparacion de
estas Cuentas Anuales consolidadas, se encuentran pendientes de aprobacion por sus respectivas
Juntas Generales de Accionistas. No abstante, los Administradores de la Sociedad Dominante
entienden que dichas cuentas anuales seran aprobadas conforme estan presentadas.
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RELLABILITY & INNOVATION DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.

¥ Sociedades Dependientes

e)

Memoria de las Cuentas anuales consolidadas
31 de diciembre de 2012

Discontinuidad de las operaciones de la sociedad Doai Fabrics (Jianasu) v Societe Nouvelle Elastelle
(SNEY

Tal ¥ como fue publicado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores mediante Hecho
Relevante de fecha 19 de septiembre de 2011, durante la primera mitad del 2011 el Gobierno
Regional de Nanjing (China) comunicé a Dogi su intencidn de recalificar los temenos donde se
encuentra ubicada su fabrica, y excluir de la zona cualquier tipo de actividad industrial.

Confirmado este extremo, se iniciaron las negociaciones para determinar el importe de la
indemnizacidn por la expropiacion de los edificios y la anulacion del derecho sobre el uso de los
terrenos. Asimismo, se negacid el plazo en el que Dogi Fabrics Jiangsu debia abandonar su actual
ubicacion.

Finalmente, en el mes de septiembre de 2011 se alcanzd un acuerdo con las autoridades locales.
La indemnizacidn por la expropiacidn alcanzaba los 105 millones de RMB (12 millones de euros
aproximadamente) y cubria los derechos de uso de los terrenos, los edificios existentes y las
instalaciones fijas. El resto de activos continuaba siendo propiedad de la Compafila. A mediados
del ejercicio 2012 se ha producido la salida efectiva de la actual ubicacién, por lo que dicha
compafiia estd a cierre del ejercicio 2012 en prooeso de liquidacion.

Como consecuencia de lo anterior, las Cuentas Anuales Consolidadas, han incorporado los
resultados procedentes de esta sociedad en la cuenta de resultados consolidada de los ejercicios
2012 y 2011, bajo el epigrafe de “Resultado Consolidado del Ejercicio Procedente de Operaciones
Interrumpidas”.

Asimismo, en el ejercicio 2011 se procedid a la realizacidn del acto formal de disolucion de Ia filial
francesa Societe Nouvelle Elastelle, que se encontraba sin actividad desde hacia varios afios.

Informacién relacionada con la situacion de insolvencia en la que se vio
inmersa [a Sociedad Dominante durante el ejercicio 2009

En los ejercictos anteriores al afio 2009, la Sociedad Dominante incurrié en pérdidas significativas,
fruto de lo cual, se produjo un deterioro de su situacién econdmico-financiera y patrimonial.

Como consecuencia de lo anterior y debido a la incapacidad de atender el cumplimiento regular y
puntual de sus obligaciones de pago; con fecha 26 de mayo de 2009, el Consejo de Administracion
acordd presentar ante los Juzgades de lo Mercantil de Barcelona y de acuerdo con lo establecido
en el articule 2.3 de la Ley 22/2003, de 9 de junio {(en adelante, Ley Concursal) el escrito
correspondiente a la declaracién de estado de Concurso Voluntaric de Acreedores.

Los motivos que propiciaren el estado de insolvencia de la Scociedad Dominante, fueron los
siguientes:

- Reduccién significativa de las ventas en los Gttimes ejercicios ¥, por ende, de la generacidn de
flujos de caja obtenides en el cicle normal de explotacion de Dogi.

- Ausencia de financiacién suficiente para poder hacer frente a los compromisos de pago.

- Retraso en el traslado de las instalaciones de Degi a su nueva ubicacién. Este traslade finalizd
en el mes de abril de 2009, cuande deberia haber side completade a finales del ejercicie 2008.
Como consecuencia de diche hecho, Dogi debié soportar unos costes adicionales, ademas de
duplicidades de costes a los inicialmente previstos.

- Exceso de capacidad y unos elevades costes salariales en consonancia con la demanda de
productos de Dogi.
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DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.

y Sociedades Dependientes

Memaria de las Cuentas anuales consolidadas
31 de diciembre de 2012

El 3 de junio de 2009, mediante auto de declaracidén de concurso emitido por el magistrado juez
de lo Mercantil nimero 5 de Barcelona, D. Daniel Irigoyen Fujiwara, se admitié la solicitud de
concurso voluntario de acreederes de Dogi.

Tal y como establece el articulo 27 de la Ley Concursal, en el caso de las sociedades cuyos valores
estén admitidos a cotizacidn en mercados organizados, adicionatmente al abogado y al acreedor
que sea titular de un crédito ordinario debe ser nombrado administrador concursal en lugar del
economista, auditor o titulado mercantil, el personal técnico de la Comisidn Nacional del Mercado
de Valores (en adelante, CNMV) u otra persona propuesta por ésta de similar cualificacion, a cuyo
efecto la CNMV comunicara al Juez la identidad de aquella.

En base al cumplimientc de este articulo, se procedidé a nombrar como Administradores
Concursales de Dogi, a:

- D. Agusti Bou Maqueda, en su condicion de abogado.

- Agencia Catalana de I'Aigua come administrader acreedor, quién designé a D. Modest Sala
Sebastia, en su condicidn de economista-auditor, para representara en &l cargo.

- Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV), como organismo regulador de los
mercados organizados, quien designd a D. Josep Sabaté Galofré, en su condicion de
economista auditor, para representarla en el cargo.

La declaracion de concurse ne interrumpid la continuacién de la actividad empresarial que venia
realizando la Sociedad, segin quedé reflejade en el correspondiente auto judicial. La Sociedad se
acegio a los instrumentos establecidos en la Ley Concursal, con el fin de que su situacion de
insolvencia fuera superada a la mayor brevedad posible, a través de un convenio con los
acreedores sometido a la aprobacidn judicial, Asi, el concurso implicd una congelacion de los pagos
a acreedores de acuerdo con 1o previsto en la ley y |a suspensién del devengo de intereses desde
dicho dia, excepte para la deuda privilegiada.

Con fecha 28 de octubre de 2009 los Administradores Concursales emitieron su Informe
provisional sobre el que se plantearon cinco incidentes concursales; los cuales, no afectaban de
modo significativo a los importes de los pasivos determinados por los Administradores Concursales
en su Informe.

Posteriormente, en fecha 3 de mayo de 2010, fue presentado el informe definitive de la
Administracién Concursal en el que se reflejaba, sin tener en consideracion el importe de los
créditos contingentes, un superavit patrimonial de 2.179.537,49 euros.
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RELIABILITY 3 LMWGVATION DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
y Sociedades Dependientes

Memoria de las Cuentas anuales consolidadas
31 de diciembre de 2012

El desglose de la situacian patrimonial de Dogi era el siguiente:

Importe

Masa Activa

Total Masa Activa £3.152.297,54
Masa Pasiva

Créditos concursales

Créditos con privilegio especial 587.881,14
Créditos con privilegio general 1.203.583,61
Créditos ordinarios 32.904.814,60
Créditos subordinados 9.792.034,58
Creditos contra la masa 6.484.446,12
Total Masa Pasiva 50.972.760,05
Créditos contingentes 4.130.443,04

Segun lo establecida en el articulo 89 de fa Ley Concursal, se consideraron créditos con privilegio
especial aquellos que afectan a determinados bienes o derechos y créditos; asimismo se
consideraron créditas de privilegio general si afectaban a la totalidad del patrimonio.

Del mismo modo, segln lo establecido en el articulo 92 de la Ley Concursal, tuvieron la
consideracién de créditos subordinados aquellos créditos que, habiendo side comunicados
tardiamente, fueron incluidos por la administracién concursal en la lista de acreedores o que, no
habienda sido comunicade eportunamente, fueron incluidos en dicha lista por el Juez.

Tuvieron consideracién de créditos ordinarios todos aquéllos que no se encuentran calificados
como privilegiados ni subordinados.

Se considerarcn créditos contingentes, segdn lo establecido en el articulo 87 de la Ley Concursal,
los créditos sometidos a condicion suspensiva v los litigiosos. Estos créditos, incluian un importe de
3.475.946 euros comrespondientes a un requerimiento de pago realizado por la Compafiia Espaiiola
de Financiacién del Desarrclio (en adelante, Cofides, S.A.) a Dogi Internaticnal Fabrics, S.A. como
entidad fiadera de Dogi Fabrics (Jiangsu), sociedad filial de Dogi que no habia hecho frente a sus
compromisos de pago con dicho organismo.

En relacidn con el crédito contingente anterior, en fecha 7 de septiembre de 2019, la filial china de
la Sociedad, Dogi Fabrics (Jiangsu), formalizé un acuerdo de novacién modificativa del préstamo
con Cofides, por el cual se procedid a una refinanciacién, entre otros aspectos, def calendario de
pagos a realizar por la filial de la Sociedad, Dogi Fabrics (Jiangsu).

Finalmente, en fecha 5 de julic de 2012 la Sociedad Dogi Fabrics (Jiangsu), en el marco de su
proceso de liquidacion, procedid a cancelar la deuda con Cofides, satisfaciendo la totalidad de la
deuda pendiente en dicha fecha.
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DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
y Sociedades Dependientes

Memoria de las Cuentas anuales consolidadas
31 de diciembre de 2012

otra parte, mencionar que en el transcurso del Concurso voluntano de Acreedores de la

Sociedad, concretamente en fecha 1 de septiembre de 20085, el Consejo de Administracion de Dogi
culmind el trabajo de elaboracidn de una Propuesta de Convenic de Acreedores, al que se
adjuntaba una propuesta de Plan de Viabilidad revisade por un experto independiente.

Dicho Plan de Viabilidad se fundamentaba en diversas medidas organizativas y productivas,
contemplando las medidas e hipdtesis siguientes:

Ajuste de los costes salariales para adaptarlos al volumen de actividad actual de la Sociedad.
Para ello, las acciones previstas en dicho Plan de Viabilidad comprendian la ejecucion de un
Expediente de Regulacion de Empleo (en adelante, ERE) ¥ una reduccidn de sueldos a
directivos y mandos intermedios. Dicha medida debia suponer aproximadamente una
reduccién de los costes laborales de 4,3 millones de euros anuales.

Reduccién de gastos generales en aproximadamente 1,5 millones de euros anuales.

Mantenimiento de la cifra de ventas en los primeros ejercicios y consecucidn de un incremento
paulatino de las ventas en los ejercicios siguientes.

Obtencién de unos Resultados antes de intereses, impuestos y cargos por amortizaciones y
provisiones (en adelante, EBITDA) que ascendian a 3 millones de euros en el 2010 y que
superan los 5,5 millones de euros en 2014 y siguientes.

Ingresos adicionales procedentes de participaciones no estratégicas. Para ello se deberia
proceder a la venta de algunas de las filiales de la Sociedad con el objetivo de lograr los
ingresos adicionales a los generados por el propio negocio que permitieran la cancelacién de
los pasivos en los plazos e importes previstos en |a Propuesta Anticipada de Convenio.

Las alternativas v el calendario de devolucion de deuda que fuercn planteados en dicha Propuesta

de C

onvenio de Acreedores, fueron las siguientes:

1.- Alternativa A. Pago del 80% de la deuda en un plazo de 7 afios. El calendario de page es:

El primer afio de carencia.

Bl 10% del referido 80% debera ser abonado al término del segundo afio siguiente a la
fecha de eficacia de convenio.

El 10% del referido 80% deberd ser abonado al término del tercer afo siguiente a la
fecha de eficacia de convenio.

El 15% del referido 80% debera ser abonado al término del cuarto ane siguiente a la
fecha de eficacia de convenio.

El 15% del referido 80% debera ser abonado al término del quinto afic siguiente a la
fecha de eficacia de convenio.

El 20% del referido 80% deberd ser abonado al término del sexte afio siguiente a la fecha
de eficacia de convenio.

El 30% del referido 80% debera ser abonado al término del séptimo afio siguiente a la
fecha de eficacia de convenio.
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2.- Alternativa B. Pago del 40% de la deuda en un plazo de 4 afios. El calendario de pago es:
- El primer afio de carencia.

- El 25% del referido 40% debera ser abonado al término del segundo afio siguiente a la
fecha de eficacia de convenio.

- El 35% del referido 40% deberd ser abonado al término del tercer afio siguiente a la
fecha de eficacia de convenio.

- Bl 40% del referido 40% debera ser abonado al término del cuarto afio siguiente a la
fecha de eficacia de convenio.

3.- Alternativa C. Pago del 20% de la deuda en un plazo de 1 afio. El calendario de pago es:

- Debera ser abonado at término del primer afio siguiente a la fecha de eficacia de convenio
en un unico pago.

En el caso de los acreedores vinculados por el Convenio que no ejercitaran la opcion entre las
diferentes alternativas de pago en el plazo sefialado, se establecia que dichas deudas serian
asignadas automaticamente a la alternativa C, correspondiente a la opcién consistente en ef pago
de la deuda en el plazo de un afio con una quita del 80% de dichas deudas.

La Sociedad Dominante entendidé que los objetivos marcados en el Plan de Viabilidad eran
plenamente alcanzables puesto que para el afio 2016 estima una cifra de ventas que seria inferior
a la obtenida en 2008, habiéndose alcanzado hasta la fecha varios de los hitos enmarcados en el
citado documento; entre ellos:

- Se redujeron costes (incluso en mayor medida de lo establecido en el Plan de Viabilidad).

- Se materializd la venta de la participacidn en Dogi Sri Lanka, al socio local, tal y como se
aprobd con fecha 8 de junio de 2010, hecho que fue comunicado debidamente a los
accionistas.

- En fecha 5 de octubre de 2010, se materializd ia venta de la participacion en Tailandia de la
sociedad Penn Asia, al socio local, hecho que fue comunicado debidamente a los accionistas.

Como era preceptivo, los Administradores Concursales emitieron el 9 de octubre de 2009 un
informe sobre la Propuesta Anticipada de Convenio en el que efectuaron una evaluacion favorable
con ciertas reservas.

Entre dichas reservas, figuraba la mencién a la necesidad de obtener en el menor plazo de tiempo
posible ingresos procedentes de la venta de participaciones de filiales o de otras fuentes para
poder superar las tensiones de tesoreria que la situacion concursal estaba provocando a corto
plazo y la necesidad de acomodar los costes a la estructura que figura en su plan de viabilidad
para poder generar los recursos financieros previstos,
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Con fecha 25 de junio de 2010, el Juzgado de lo Mercantil n® 5 de Barcelona, comunico a las
partes implicadas en el procesa concursal de Dogi:

- La finalizacion del plazc para la revocacion de adhesiones.
- Confirmacién del pasivo ordinario en 32.904.814,60 euros.

- Cuantificacién de las adhesiones de acreedores ordinarios por valor de 25.451.194,34 euros,
alcanzando la mayoria exigible legalmente.

Debido a que las nuevas condiciones de la devda de Dogi a raiz de la aprobacién del convenio eran
sustancialmente diferentes y de acuerdo con la posicién mantenida por el Instituto de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas (en adelante, ICAC) en relacidn con el tratamiento contable de la
aprobacidn de un Convenic de Acreedores en un procedimiento concursal; la Sociedad procedid a
dar de baja el pasivo financiero original reconociende un nuevo pasivo por su valor razonable.

Asi, la diferencia entre el pasivo concursal a la fecha de salicitud del Concurso y el valar razonable
del pasivo de Dogi una vez descontadas las correspondientes quitas a las que se adhirieron los
acreedores de la Sociedad, fue contabilizada como un ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2010 por importe de 21.528.150,64 euras.

El calculo del valor razonable de la Deuda Concursal fue obtenide por Dogi mediante el métoda del
valor actual de los flujos de efectivo futuros descontados (técnica prevista para calcular el valor
razonable en el punto 6°. 2 del Marco Conceptual del Plan General Contable que fue aprobado en
el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre).

La Tasa Intema de Rentabilidad (en adeiante, TIR) aplicada para la obtencidn del valor razonable
de los créditos concursales en el momento del reconacimiento de las quitas fue del 4,92%,
habiendo sido obtenida mediante la abtencidn de la curva cupon { (vector de tasas de interés o de
rendimientos de bonos sin cupones a diferentes plazos de vencimiento) a la fecha concreta de la
valoracion realizada.
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De acuerde con las premisas establecidas en el Convenic de Acreedores, los resultados de la
aplicacion del Convenio de Acreedores presentaban el siguiente calendario de pagos, en valores

nominales:
Importe
Créditos concursales
Importe créditos concursales (*) 45.142.811,21
regularizaciones a | i | Convenic
Importe quita 13.833.9498,80
Regularizadiones de saldos 599.460,28
Pagos aplazados

2011 3.110.174,57
2012 2.071.462,04
2013 2.076.926,11
2014 3.108.559,07
2015 3.086.702,78
2016 4.115.603,71
2017 6.173.405,57
2018 257.274,54
2019 671.543,56
2020 671.543,56
2021 1.007.315,33
2022 1.007.137,31
2023 1.340.701,43
2.011.052,55

Total Pagos aplazados 30.709.402,13

{(*) E importe de los créditos concursales a los que ha sido de aplicadion fa quita y ef calendaric de pagos
anterior, no incluye el credite contingente existente con Cofides 5.A., af desaparecer en ef 2010 dicho
COmMPrYTIso de page por parte de fa Sodiedad.
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El 19 de julio del 2010, el Juzgade de lo Mercantil n® 5 de Barcelona aprobd judicialmente el
cese de intervencidn de la Sociedad con la consecuente salida de la situacién concursal de Dodgi.

En fecha 3 de diciembre de 2010, la Administracién Concursal de Dogi emitié un informe dirigido
al Juzgado Mercantil n® 5 de Barcelena en el cual se propuso que el Concurse Voluntario de
Acreedores de la Sociedad sea calificade como fortuite. Con fecha 11 de marzo de 2011, el
Juzgado Mercantil n® 5 de Barcelena dictd auto calificando el concurso como fortuito, ordenando
el archivo definitivo de las actuaciones, Dicho archivo, se basa en el informe presentado por la
Administracién Concursal proponiendo la calificacién del concurso como fortuito y en la
calificacién emitida por el Ministeric Fiscal en el mismo sentido.

En las actuales circunstancias econdmicas, la recuperacién del mercado esta siende mas lenta
de lo previsto le cual ha hecho que los resultades operativos de la Sodedad en los ejerciclos
2011 y 2012 hayan continuado siendo negativos, lo que motiva que los Administradores de la
Sociedad estén analizando la necesidad de plantear medidas adicionales para lograr que los
resultados y la generacidn de tesoreria no difieran de las previstas en el Plan de Viabilidad.

Adicionalmente, a las medidas adoptadas destinadas a incrementar la cifra de negocio y a la
implementacién de reduccién de costes (ERE, reduccién de sueldos y salarios, alquileres etc.), la
Sociedad Dominante, en coordinacién con acreedores relevantes, ha iniciado un proceso urgente
de bisqueda de nuevos accicnistas, preferentemente de perfil industrial, que deberian reforzar
la estructura financiera, a la vez que mejorar de forma sustancial su modele de negecic.

La entrada del inversor debe permitir restituir la situacién patrimonial, dada la actual situacidn
de fondos propios negativas, y atender a las obligaciones previstas en el convenio de
acreedores, sin embargo se debe prever que un potencial inversor condicionard la aportacion de
fondes a la renegociacion de una quita adicional relevante de la deuda concursal y una
moadificacidn del calendario de pagos. En este sentido, la Sociedad Dominante y sus asesores
estin realizando sus mejores esfuerzos para que el process de renegociacion de deuda y
entrada de inversor se materialicen.

El Consejo de Administracidn de la Sociedad Dominante convocard Junta General de Accicnistas
con el abjeto de aprobar la reduccion y ampliacién de Capital necesaria. Para el caso de que
convacada la Junta por los administradores, ésta no adoptara los acuerdos que permitieran
solventar el desequilibric patrimenial ¢ si a pesar de ser aprobados, los mismos no pudieran
materializarse per no producirse |a entrada de fondos esperada, los administradores atendiendo
a sus obligaciones legales deberan proceder a adoptar las medidas previstas en la Ley
Concursal y Ley de Sociedades de Capital a este respecto.

El primer plaze de diche convenio (correspondiente al ejercicic 2011} pudo ser satisfecho y
renegeciado en el caso de los acreedores privilegiades, sienda la evolucién del valer nominal de
la Deuda Concursal en el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2010 y el 31 de
diciembre de 2011, expresada en euros, la siguiente:

Salde al Salde al

31/12/2010 Pagos Regularizaddn 3171242011
Empleados 642.445,58 (53.448,40) 2.581,64 591.578,82
Entidades financieras 23.349.171,74 {193.093,99) 133.054,89 23.289.132,64
Proveedores 4,331.050,99 {643.044,32) 208.299,46 3.896.346,13
Organismos  pidblicos v
Sequridad Sccial 2.061.349,88 (949.026,33) 358.159,35 1.470.482,50
Otros 325.343,54 {119.732,30) {24.008,09} 181.603,55

30.709.402,13 {1.958.345,34) 678.087,25 29.429.144,04
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En relacidn con las regularizaciones de saldos efectuadas en el gjercicio 2011, las mismas atendian
a rectificaciones efectuadas en las fechas del primer page del calendario de pagos de la Deuda
Concursal, sobre el valor nominal de ciertos créditos concursales, que habian sido clasificades en
una opcién equivocada del Convenic de Acreedores.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2011 existia un importe de B77 miles de euros, correspondiente a
saldos vencidos y exigibles del primer vencimiento de pagos del calendaric de devolucién de la
Deuda Concursal de los que:

- Un importe de 659 miles de euros correspondian a deudas privilegiadas con entidades plblicas
con las que se habia llegado a un acuerdo para el fraccionamiento de dichos pagos que fue
formalizado en fecha 8 de mayo de 2012 {véase nota 7.2).

- Los 218 miles de euros restantes son deudas con proveedores a los que no se les habia podido
satisfacer el pago debido a que no se ha obtenido respuesta a las comunicaciones de la
Direccion de Dogi para conseguir la cuenta bancania en la que realizar el pago.

En la actualidad y transcurridos 3 afios desde la puesta en marcha del Plan de Viabilidad, se puede
constatar que las medidas de reduccion de costes emprendidas por la Sociedad Dominante se han
cumplido e incluso han sido tomadas otras medidas adicionales de austeridad en costes.

Ahora bien, en este periodo de tiempo la Sociedad Dominante no ha alcanzado |2 cifra de negocios
y los resultados previstos, ya que la cifra de ventas se redujo en los ejercicios 2010 y 2011 en un
18,54% y un 4,37%, respectivamente; manteniéndose practicamente el valor de la cifra de
negocios en el ejercicio 2012 (se ha reducido un 0,6% respecto al 2011).

En colacién con lo anterior resaltar que, como consecuencia de 12 negativa evolucidn de la cifra de
negocios de la Sociedad y asimismo de sus resultados, la Direccién de la Sociedad Dominante ha
debido tomar durante el gjercicio 2012 medidas adicionales, de ajuste de costes.

De esta forma, en fecha 4 de enero de 2012, la Sociedad Dominante presento ante el Departament
D’ Empresa i Ocupacid de la Generalitat de Catalunya una solicitud para la extincidn de 29
contratos de trabajo, de conformidad con los dispuesto en el articulo 51 de la Ley del Estatuto de
los Trabajadores (despido colectivo consistente en la extincion de contratos de trabajo fundada en
causas economicas, técnicas, organizativas o de produccion) y con el Reglamento de los
procedimientos de regulacién de empleo y actuacidon administrativa en materia de traslados
colectivos. Finalmente, en fecha 3 de febrero de 2012, se aprobd la extincion de 25 contratos de
trabajo.

Asimismo, en el mes de junio de 2012, fueron aprobadas las siguientes medidas de ahorro en
costes, por un importe de 1,5 mitlones de euros anuales:

- Eliminacion de primas de produccion y otros bonus en un importe de 250 miles de euros.
- Reduccion de sueldos y salarios por un importe de 475 miles de euros.

- Reduccion del coste de arrendamientos del inmueble en el que desarrolla la actividad
productiva la Sociedad Dominante por un importe de 475 miles de euros.

- Reduccion de otros costes por un importe de 300 miles de euros.

Estas medidas de ahorro en costes no han sido suficientes para gue la Sociedad Dominante
pudiera hacer frente a los compromisos de pago existentes en el corto plazo, en relacién con el
segundo plazo del calendario de pagos de la deuda concursal por importe de 2.153.210,55 euros
(la diferencia existente con el importe de 2.071.462,04 euros se debe a las regularizaciones
efectuadas en el 2011 como consecuencia del error en la clasificacién de determinados créditos
Concursales, en una opcién que no era elegida por dichos acreedores) que deberia ser
materializado en el mes de diciembre de 2012.
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De conformidad con las previsiones de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal y sus adaptaciones
posteriores, la declaracién de incumplimiento de convenio supondria la rescision de éste y la
desaparicién de los efectos sobre los créditos que habian sido novados en la aprobacién del
Convenio de Acreedores. A fecha de formulacién de las Cuentas Anuales no se ha declarado
formalmente el incumplimiento de la Sociedad Dominante en relacidn con el segundo plazo del
calendario de pagos de la Deuda Concursal y los Administradores.

A este respecto, la Sociedad Dominante ha solicitado a los acreedores que el pago de la cantidad
debida en relacién con el segundo plazo del calendario de pagos de la Deuda Concursal se retrase
unos meses de forma que permita la finalizacidn de las negociaciones que estan siendo llevadas a
cabo para la entrada de capital en la Sociedad Dominante y, a su vez, la repatriacién de fondos
que la compafiia tiene en China y que se espera para mediados del gjercicio 2013.

A la fecha de formulacidn de las cuentas anuales y en atencion con la solicitud de aplazamiento de
pago de dichas deudas, la Seciedad Dominante ha recibido el apoyo de un 49% de los acreedores
que representan un 53,02% del total deuda vencida y exigible correspondiente al segundo
vencimiento del calendario de pagos de la deuda concursal.

La Sociedad Dominante espera poder evitar dichas circunstancias mediante la entrada de nuevo
capital y la repatriacion de fondos de China. La entrada de fondos estard previsiblemente
condicionada a la renegociacion de la deuda concursal, tanto en importe como en plazos. Sin
embargo, si la evolucidn de estos proyectos no se desarrolla segin lo previsto y se constata la
imposibilidad de cumplir los pagos comprometidos y las obligaciones previstas en el marco del
proceso concursal, los Consejeros atendiendo a sus obligaciones legales deberan solicitar la
apertura de la fase de liquidacion del concurso. Indicar que la repatriacion de fondos de China por
si sola no garantiza la viabilidad de la Sociedad Dominante a medio plazo.

Expuestos las cuestiones anteriores, @ continuacién presentamos la evolucidn del valor nominal de
la Deuda Concursal en el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2011 y el 31 de
diciembre de 2012, expresados en euros:

Saldo al Saldo al
3171272011 Pagos Regularizacion 3171272012

Empleados 591.578,82 - - 591.578,82
Entidades financieras 23.289.132,64 - - 23.289,132,64
Proveedores 3.896.346,13 (23.262,65) - 3.873.083,48
Organismos plblicos vy
Seguridad Social 1.470.482,50 (73.175,20) {585.513,57) 811.353,73
Otros 181.603,55 (13.541,40) 24,008,09 192.070,24

29.429.144,04 109.979,25 {561.905,88) 28.757.258,91

En relacién con las regularizaciones anteriores, a continuacidn presentamos una descripcion de las
mismas:

La Sociedad Dominante ha obtenido de la Tesoreria General de la Seguridad Secial un
aplazamiento de todas las deudas vencidas y no pagadas, incluidas las deudas declaradas en el
concurso de acreedores, por ello la parte de la deuda concursal negociada se ha reclasificado
como Administraciones Publicas a largo plazo, en concreto, un importe de 587.661,80 euros.

Con respecto al resto de las regularizaciones realizadas, corresponden a ajustes de distintos
importes de la Deuda Concursal.

En relacion con el valor razonable de los pagos aplazados de la Deuda Concursal, desglosado por
tipo de deuda y calendario de devolucién al 31 de diciembre de 2011, a continuacién procedemos
a presentar su detalle, expresado en euros:
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Ejercicio 2
Organismos
Plblicos y
Entidades Seguridad Total deudas a  Total Deudas a
Ejercicio Empleados financieras Proveedores social Otros valor razonable valor nominal

2012 111.381,05 1.594.158,40 452.805,15 716.108,87 77.830,25 2952.283,72 3.004.589,12
2013 42.597,05 1.513,962,79 351.984,33 55.839,58 12.054,82 1.976.438,57 2.155.942,58
2014 60.824,98 2.156.702,26 474.261,39 79.883,60 17.258,69 2.788.930,92 3.201.125,44
2015 57.901,95 2.048.207,37 451.838,21 76.187,17 16.472,65 2.650.607,35 3.201.129,44
2016 73.482,61 2.593.193,82 573.890,77 96.869,681 20.960,54 3.358.397,55 4.268.172,59
2017 104.926,55 3.694.111,23 820.135,64 138.581,07 30.008,85 4.787.763,74 6.402.258,89
2018 8.224,07 94.094,77 67.878,30 41.468,48 7.017,75 218.683,36 305.314,21
2019 342744 444 593,50 4.837,06 10.438,24 - 463.296,27 689.060,78
2020 3.262,29 422.168,11 4.607,75 9.953,%4 - 439.952,09 689.060,78
2021 4,658,268 601.395,83 6.584,84 14.240,02 - 626.878,97 1.033.591,17
2022 4,434 42 571.142,06 6.273,51 13.581,10 - 595.431,09 1.033.591,17
2023 5.628,43 723.213,64 7.965,20 17.270,23 - 754.081,48 1.378.121,56
2024 8.035,83 1.030.101,88 11.387,12 24.703,41 - 1.074.228,24 2.067.182,31
Total C.P 111.381,05 1.594.158,40 452.805,15 716.108,87 77.830,25 2.952.283,72 3.004.589,12
Total L.P 377.404,30 15.892,887,26  2.781.648,12 579.016,65 103.773,30 19.734.729,63 26.,424.554,92
Total 488.785,35 17.487.045,66  3.234.453,27 1.295.125,52 181.603,55 22.687.013,35 29.429.144,04

La diferencia por importe de 328.186,93 euros, existente entre el valor razonable de la Deuda
Concursal a 31 de diciembre de 2011 y el valor razonable de la Deuda Concursal al 31 de
diciembre de 2010, puede desglosarse en los siguientes movimientos:

Importe

Valor Razonable de la Deuda Concursal al 31 de diciembre de 2010 23.015.200,28

Pagos realizados en el ejercicio {1.958.345,34)

Regularizaciones de saldos (*) 678.087,25
Gasto financiero como consecuencia de la actualizacion de la deuda concursal al

31 de diciembre de 2011 {*) 952.071,16
Valor Razonable de la Deuda Concursal al 31 de diciembre de 2011 22.687.013,35

(*) De acuerdo con lo anterior, 13 cuenta de resuftados adjunta a los presentes Estados Financieros
incluye un importe de 1.630.158,91 euros, en conceplo de gastos financieros del efercicio
2011.

En relacién con el valor razonable de los pagos aplazados de la Deuda Concursal, desglosado por
tipo de deuda y calendario de devolucion al 31 de diciembre de 2012, a continuacidn procedemos
a presentar su detalle, expresado en euros:
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Ejercicio 2012

Organismos
Pdblicos y
Entidades Seguridad Total deudas a  Total Deudas a
Ejerdicio Empleados financieras Proveedores social Otros valor razonable valor nominal

2013 157.725,97 3.248.011,82 811.869,58 117.534,87 77.345,26 4,412.487,50 4.488.646,57
2014 63.904,20 2.271.265,35 497.863,42 83.621,77 18.084,54 2.934.739,28 3,201.129,44
2015 60.833,19 2.157.007,26 474,324,323 79.669,53 17.260,89 2.789.095,20 3.201.129,44
2016 77.202,61 2.730.943,16 602.450,94 101.192,02 21.963,53 3,533,752,26 4,268.172,59
2017 110.238,79 3.890.340,83 860.950,40 144.614,02 31.444,82 5.037.588,86 6.40:2.258,89
2018 8.640,41 99,093,04 71.256,32 43,228,80 7.383,59 229.602,17 305.314,21
2019 3.600,95 468.210,11 5.077,78 10.870,04 - 487.758,89 689.060,78
2020 342744 444,593,50 4.837,06 10.354,91 - 463.212,91 689.060,78
2021 4.894,10 633.341,72 6.912,55 14,798,25 - 659,946,62 1.033.591,17
2022 4.658,91 601.480,88 6,585,72 14.098,84 - 626.824,34 1.033.591,17
2023 5.913,36 761.630,44 8.365,79 17.909,98 - 793.819,56 1.378.121,56
2024 8.442,63 1.084.820,46 11.953,80 25.591,84 - 1.130.808,73 2.067.182,33
Total C.P 157.725,97 3.248.011,82 811.869,58 117.534,87 77.345,26 4,412.487,50 4.488.646,57
Total L.P 351.756,59 15.142.726,75 2.550.578,11 545.950,00 96.137,39 18.687.148,83 24.268.612,34
Total 509.482,55 18.390.738,57 3.362.447,69 663.4684,87 173.483,65 23.099.636.33 28.757,258,91

Asi, la diferencia por importe de 412.622,98 euros, existente entre el valor razonable de la Deuda
Concursal a 31 de diciembre de 2011 y el valor razonable de la Deuda Concursal al 31 de
diciembre de 2012, puede desglosarse en los siguientes movimientos:

Importe

Valor Razonable de la Deuda Concursal al 31 de diciembre de 2011 22.687.013,35
Pagos realizados en el ejercido {109.979,25)
Reclasificacién deuda concursal deuda Seguridad Social {587.662,80)
Reqularizaciones de saldos 24.481,26
Gasto financiero como consecuencia de la actualizacion de la deuda concursal al
31 de diciembre de 2012

1.085.783,77

Valor Razonable de la Deuda Concursal al 31 de diciembre de 2012 23.099.636,33
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Control sobre la informacion financiera de Dogi International Fabrics, S.A. y
Sociedades dependientes

La descripcion del modelo de control interne de inforracidn financiera de Dogi International
Fabrics, S.A. y sociedades dependientes se encuentra detallada en el informe de gestion adjunto
en las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual 2012.

Bases de Presentacion y Principios de Consolidacion de las Cuentas
Anuales Consolidadas

Imagen fiel

Estas cuentas anuales muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo
Dogi al 31 de diciembre de los ejercicios 2012 y 2011, asi como de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo consolidadoes, gue se
han producide en el Grupo durante dichos ejercicios.

Las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 2012 y 2011 han sido preparadas a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad Dominante y por las restantes entidades
integradas en el Grupo. Cada sociedad prepara sus cuentas anuales siguiendo los principios y
criterios contables en vigor en el pais en el que realiza las operaciones, por lo que en el proceso de
consolidacién se han introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar
entre si tales principios y criterios para adecuarlos a las NIIF.

Ne existen razones excepcionales por las gue, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

Adicionalmente a lo expuesto en parrafos anteriores, el lector de la presente memoria consclidada
debe atender al hecho que a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales
consolidadas, las normas e interpretaciones mas significativas adoptadas por la Unién Europea y
gue son de aplicacion para ejercicios iniciados con posterioridad al 1 de julio de 2012 y que el
grupo considerard a partir de 1 de enero de 2013 o posteriormente son las siguientes:

Aplicacién obligatoria
para el Grupo Dogi |
NIIF 10 Estados financiero consolidados 1 de enero de 2014
NIIF 11 Negocios conjuntos 1 de eneroc de 2014
NIIF 12 Informacion a revelar de intereses en otras entidades 1 de enero de 2014
NIIF 13 Determinacién de valor razonable 1 de enerc de 2014
Modificacion NIC 27 Estados financieros separados 1 de enero de 2014
Modificacidn NIC 28 Inversiones en Asociadas v Negocios Conjuntos 1 de enero de 2014
Modificacidn NIC 19 Retribuciones a los empleados 1 de enero de 2013
Modificacién NIIF 7 Informacion a revelar - Compensacién de activos y 1 de enero de 2013
pasivos financieros
Modificacién NIC 32 Compensacién de activos y pasivos financieros 1 de enero de 2014
Modificacion NIC 12 Impuestos diferidos 1 de enero de 2013
Modificacion NIC 1 Presentacidén de partidas en otro resultado glebal 1 de enero de 20112

El Grupo ne ha aplicado con anterioridad a su fecha de vigencia ninguna de las normas o
interpretaciones emitidas y adoptadas por la Unién Europea. Los Administradores de la Sociedad
Dominante no esperan gue la entrada en vigor de dichas modificaciones tenga un efecto
significative en fas cuentas anuales consolidadas.
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Las normas emitidas por las IASB y pendientes de adoptar por la Unidn Europea que son de
aplicacidn obligatoria para los ejercicios iniciados con posterioridad al 1 de enero de 2013 son las
siguientes:

- Modificaciones a la NIIF 1-Préstamos gubernamentales (fecha efectiva el 1 de enero de 2013).

- Mejores a las NIIF (2009-2011) emitida el 17 de mayo de 2012 (efectiva el 1 de enero de
203).

- Estados Financieros consolidados, acuerdos conjuntos y desgloses de participacienes en otras
entidades: Transicion (emitida el 28 de Julic de 2012). Mejores a las NIFF 10, 11, 12. Efectiva
el 1 de enero de 2013.

- Sociedades de Inversion. Mejoras a la NIFF 10, 12 y NIC 27 (emitida el 31 de cctubre de
2013). Efectiva el 1 de enero de 2014.

- NIIF 9 Instrumentos financieros. Efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de
enero de 2015,

A fecha de formulacidn de estas cuentas anuales consolidadas no se espera que las normas o
interpretaciones publicadas por el International Accounting Standars Board (IASB) pendientes de
adopcion por la Unién Europea vayan a tener un efecto significative en las cuentas anuales del
Grupa Dogi.

Principios de Consolidacion

El método de consolidacion aplicado por la Sociedad Dominante tanto en el ejercicio 2012 como en
el ejercicic 2011 ha sido el métode de integracién global; pues todas las sociedades del perimetro
de consolidacién son sociedades en las que existe un dominio efectivo por parte de Dogi.

Asi, la consolidacién de las operaciones de la Sociedad Dominante y de las sociedades
dependientes consolidadas se ha efectuado siguiendo los siguientes principios basicos:

- En la fecha de adquisicién, tos actives, pasivos de la sociedad filial son registrados a valor de
mercado. En el caso de que exista una diferencia positiva entre el coste de adquisicion de la
sociedad filial y el valor de mercado de los actives y pasivos de la misma, correspondientes a
la participacion de la matriz, esta diferencia es registrada come fondo de comerdio. En el caso
de que la diferencia sea negativa, ésta se registra con abono a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada.

- El valor de la participacién de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados
de las sociedades dependientes consolidadas por integracion global se presenta,
respectivamente, en los epigrafes “Patrimonio neto - Intereses minoritarios” del Estado
Consolidade de Situacidén Financiera y “Resultado atribuible a intereses minoritarios” de la
Cuenta de Resuitados Consolidada.

- La conversion de los estados financieros de las sociedades extranjeras con meneda funcional
distinta del euro se realiza del siguiente modo:

a. Los activos y pasivos utilizando el tipe de cambio vigente en la fecha de cierre de los
estados financieros consolidados.

b. Las partidas de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias utilizando el tipo de cambio medio
del ejercicio.

c. El patrimonio neto se mantiene a tipo de cambio histdrico a la fecha de su adquisicion o al
tipo de cambio medio del ejercicio de su generacién, (tanto en el caso de los resultados
acumulados comoe de las aportaciones realizadas), segln corresponda.
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Las diferencias de cambio que se producen en la conversion de los estados financieros se
registran netas de su efecto fiscal en el epigrafe “Diferencias de conversion” dentro del
Patrimonio Neto (véase nota 14.4),

- Todos los saldos y transaccones entre las sociedades consolidadas por integracion global se
han eliminado en el procesc de consolidacidn.

Perimetro de Consolidacion

En el apartado “Sociedades que componen el Grupo Dogi”, incluido como Anexo a estas Cuentas
Anuales, se relacionan las principales sociedades que compenen el Grupo.

Durante el gjercicio 2008 la Sociedad Dominante inicié el procese de liquidacién de las sociedades
situadas en Filipinas. Al 31 de diciembre de 2012, al igual que en el gjercicio anterior, estas
sociedades se encuentran inactivas y continian con el proceso de liquidacion.

Con fecha 29 de mayo de 2009, el Organo de Administracion de la sociedad alemana Penn Elastic
GmbH presentd de forma unilateral solicitud de Concurso de Acreedores, Dada esta situacién, Dogi
no dispone de informacién financiera de esta sociedad ni de su filial Penn Italia S.R.L., desde la
fecha en que se solicitd el Concurso de Acreedores de la filial alemana. Por este motivo, en el
ejercicio 2009 la Sociedad Dominante procedid a deteriorar el 100% de la inversion en dichas
filiales. El importe correspondiente al deteriore de la inversién, que asciende a 15,7 millones de
euros, fue registrado al 31 de diciembre de 2009 en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada.

Asimismo, en el transcurso del ejercicic 2010, se materializé la venta de las participacicnes que la
Sociedad Dominante tenia en las filiales de Sri Lanka y Tailandia.

Durante el ejercicio 2011 se procedié a la disolucidn formal de la filial francesa Societe Nouvelle
Elastelle, que se encontraba sin actividad desde hacia varios afios. El resultado final de la operacion
comporté el reconocimiento de una pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de
468 euros.

Por (ltimo y tal como ha sido enunciado previamente, en el mes de septiembre de 2011 se alcanzé
un acuerdo con las autoridades locales de China para la expropiacién de los terrenos donde se
encuentra ubicada la fabrica de la filial china Dogi Fabrics (Jiangsu).

Como consecuencia de lo anterior, los Estados Financieros consolidados, han incorporado un
importe de 1.115.528 euros y 7.369.297 euros, respectivamente correspondiente a los resultados
procedentes de esta sociedad en la cuenta de resultados consolidada de los ejercicios 2012 y
2011, bajo el epigrafe de “Resultado Consolidado del Ejercicio Procedente de Operaciones
Interrumpidas”. La Sociedad China a 31 de diciembre de 2012 se encuentra sin actividad y se
estima gue a mediados de 2013 estara totalmente liquidada, pudiéndose repatriar en ese momento
los fondes de que se dispone. Se estima que los fondos a repatriar seran de 4,5 millones de euros.

Informacion Financiera por Segmentos

Un segmento del negocio es un grupo de activos y operaciones encargados de suministrar
productos o servicios sujetos a riesgos y rendimientos diferentes a los de otros segmentos del
negocio.

Partiendo del heche que las diferentes sociedades que integran el perimetro de consolidacién de
Grupe DOGI realizan una misma actividad y de acuerdo con la definicién de segmento operativo,
no es posible efectuar una segmentacién del Grupo por actividades.

No obstante lo anterior y dado que el Grupo opera en varios paises, la Direccion de la Sociedad
Dominante ha considerado apropiado efectuar una segmentacion del Grupo Dogi por mercados
geograficos con el objeto de facilitar la lectura e interpretacion de la Informacion Financiera para
un eventual lector de la presente informacion financiera.
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Correcciones de errores

En base a la NIC B8 “Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores”, se han
meadificado las cifras correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011, con
el objeto de subsanar errores y mejorar asi la comparabilidad de las cifras respecto al presente
ejercicio.

Un cuadro resumen con la informacién de las correcciones realizadas en la formulacién de las
Cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminade al 31 de diciembre de 2012, que han tenido
un impacto en los valores correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 ¥
que proceden en su integridad de correcciones realizadas de la Sociedad Dominante, es el que se
presentaria a continuacién:

Salda Sakda

Salkla pravic Bjuskae Diferancla Sako previa juptad Derancla
Activ ne corriante 24.188.514 13831426 {535.088) Patrimonio Meto £.140.330 B3NS N0E (Ban.335}
Inmovikeade Meterial 20,589,290 20.267.208 (271.432)
Inmovikeads Lntangie 1290420 1.086.801 (212.619) Pashit o corrhents 30.194.330  30.134.339 -
Fonda de Camerci 2.010.626 2000026 -
Iversianes Findneiras F17.628 266.751 (51.037) Pasheo comlente 17697.27¢ 18001212 140.342

Deuda Financesa Q.57 TN 5.578.77%

Activo Corrlents 3011143 29946510 (184.905) ;’;‘;‘:‘Eﬂ”"ﬁ ¥ olmas cuemms a 2,439,163 2.575.572 126,409
Exitencins 9.252 817 5.292. 817 - Adwinistrackmes Pblcas 2.225.528 2229481 3933
E::;';T; omerclales ¥ a5 17,000,300 17.215.895 13.584 Otros Pashos Comientes 3.753.849 3.755.849 -
Inversionss Flnanceras G3.47F 62,477
Créditng con AdminBtreconss
Publicag 913.616 75117 (178,469}
Bfacthva  y  otrds  ponos .
liquidos equiale 2,536,670 2 536,670 -
Cros Activas 102.753 102,753
Total Active BAIT7R4E  SIEFTOES {809,993} Total Paslve E4.277048  33EIT.05S (099.993)

El balance consolidade y la cuenta de resultades consolidada adjuntos, incluyen el ajuste de
determinadas partidas, cuyo impacto en el patrimonio neto asciende a un importe en negative de
840.335 euros. La naturaleza de los ajustes realizados por la Sociedad Dominante son los
siguientes:

Defecto de amortizacion acumulada de elementos de inmovilizado material e inmaterial
procedentes de ejercicios anteriores por un importe de 484.051 euros.

Regularizacién de varias fianzas de arrendamientos, no recuperables desde ejercicios anteriores
por un importe de 37.852 euros.

Provisi6n por un importe de 13.185 euros de una inversién que habia sido registrada en
ejercicios anteriores, cuyo valor neto contable ascendia a 13.185 euros y no existia expectativa
de recuperar la inversion desde ejercicios anteriores.

Diferencias historicas por un importe de 3.933 euros, detectadas entre el cobro realmente
realizado y el contabilizado, en relacién con las cartas de pago liquidadas de sus deudas con la
Seguridad Social.

Regularizacidn efectuada de un importe de 178.498 euros, correspondiente a derechos de
cobro sobre distintos impuestos devengados, prescritos y no recuperables.

Ajuste efectuado sobre una cuenta deudora como consecuencia de un error contable
registrado en ejercicios anteriores. Dicho ajuste asciende a 13.593 europs.

Registro de una deuda contenciosa por importe de 136.409 euros procedente del Concurso de
Acreedores que por error no fue registrada correctamente.
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Principio de empresa en funcionamiento y aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la
incertidumbre

Durante los Gltimos ejercicios y hasta 31 de diciembre de 2009, el Grupo Dogi incurrié en pérdidas
significativas. Ello provocd, entre otros aspectos, un importante déficit de capital circulante,
generando problemas de liquidez y tensiones de tesoreria, que lievaron a la Sociedad Dominante a
presentar durante el ejercicic 2009 Concurse Voluntario de Acreedores (véase nota 1.e).

Como se ha mencionado anteriormente, a efectos de superar dicha situacion la Direccidn de la
Sociedad Dominante elabord un plan de negocio para los proximos ejercicios que conlleva
importantes cambios en diversos aspectos, y que ha supuesto una importante reestructuracién
desde el ejercicio 2009.

Por otra parte, al objeto de restituir el equilibrio de la Sociedad Dominante, el 25 de diciembre de
2010 se hizo efectiva una reduccién de capital mediante la reduccion del valor nominal de todas y
cada una de las acciones en 0,2 euros por accidn, dejando establecido su capital social en Ja suma
de 26.295.063,20 euros.

A 31 de diciembre de 2011 el patrimonio neto de la Sociedad Dominante ascendia a un importe
negativo de 5.712.747 euros y el capital social era de 26.255.063 euros, encontrandose la
Sociedad de acuerdo a los articulos 317-1 y 320 de la Ley de Sociedades de Capital Social en causa
de reduccion de capital. Ante dicha situacion, en fecha 23 de julio de 2012, se hizo efectiva una
reduccién de capital, mediante la reduccion de 0,30 euros por accién del valor nominal de todas y
cada una de las acciones de la Sociedad, dejando establecido su capital social en la suma de
6.573.766 euros.

Dicha restitucién de la situacién patrimonial de la Sociedad Dominante, unido a las medidas de
reestructuracion y viabilidad previstas y a la implantacién del Plan de Negocio debia permitir, en
opinion de los Administradores de Dogi, la continuidad de las operaciones del Grupc Dogi. Ahora
bien, los resultados obtenidos en el ejercicic 2012 han comportado que la Sociedad Dominante
obtenga pérdidas que han dejado el valor de los fondos propios de la misma, negativos.

A los efectos de restituir la situacion patrimonial, adicionalmente a las medidas impuestas para
mejorar ingresos y reducir costes, la Sociedad Dominante ha iniciado la renegociacion de la deuda
concursal, renegeciacion que contempla una quita adicional y una pesible medificacion del
calendaric de pagos y por otra parte, se ha iniciado un procesc de blsqueda de inversores. La
Sociedad Dominante y sus asesores deberan concretar en el plazo maximo de 6 meses el esquema
empresarial, societario y de gestion que garantice la viabilidad de Grupo. En este sentide, de no
materializase la entrada del inversor y/o la renegociacion de la deuda concursal , factores que
deben garantizar el funcionamiento de la Sociedad y el reequilibrio de sus fondos propies, los
Consejeros atendiendo a sus obligaciones legales adoptaran las medidas prevista al respecto en La
ley de Sociedades de Capital y la Ley Concursal.

No obstante, existen algunas circunstancias que dificultan la capacidad del Grupc Dogi para seguir
como empresa en funcionamiento, siendo compensadas por otras circunstancias que mitigan las
dificultades originadas por aquéllas. A continuacion se enumeran ambos tipos de circunstancias o
factores:

Factores causantes de duda sobre la capacidad del Grupo Dogi para continuar con su actividad:

- Se han obtenido pérdidas significativas en los dltimos ejercicios.

- La situacién actual del mercado en que opera el Grupo Dogi, que esta implicando reduccion
de pedidos de clientes y pérdida de alguno de ellos.

- La existencia de un fondo de maniobra negativo persistente y de cuantia significativa implicd
gue la Sociedad Dominante no pudiera hacer frente al cumplimiento de sus obligaciones
exigibles en el ejercicio 2009 y, por tanto, conllevd que la misma se encontrara en situacion
de insolvencia.
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En esta situacidn, de acuerdo a lo establecido en la ley concursal del 10 de julio de 2003, con
fecha 28 de mayo de 2009, la Sociedad Dominante procedié a presentar la declaracion de
concurso voluntario de acreedores, Dicha solicitud fue admitida a tramite con fecha 3 de
junio de 2009. A efectos de aclarar al maximo los efectos derivados de dicho concurso, toda
la informacidn relevante se ha detallado en la nota 1.e) anterior.

A cierre del ejercicio de 2012 el Grupo tiene unos Fondos Propios negativos de 2.374.727
euros, cuando durante dicho ejercicio se habia efectuado una reduccidn de capital para
equilibrar el Patrimonio de la Sociedad Dominante, denotandose que las medidas adoptadas
no han sido suficientes para paliar la evolucion negativa de la cifra de negocios de la
Sociedad Dominante.

La Sociedad Dominante no ha podido hacer frente al pago del segundo plazo establecido de
acuerdo al calendario de pagos de la Deuda Concursal, que deberia haberse satisfecho a
diciembre de 2012, En concreto, existe un total de 2.332.703,99 euros vencido y exigible
correspondiente a deuda concursal.

Factores que mitigan la duda sobre la capacidad del Grupo Dogi para continuar con su actividad:

Una parte de las pérdidas acumuladas se deben a situaciones atipicas y extraordinarias,
principalmente a la reestructuracion del Grupo que se ha realizado en los (ltimas ejercicios v,
por tanta, no se prevé que se vuelvan a producir en un futura,

Durante el ejercicio 2009 y con objeto de la aprobacion del Convenio con los Acreedores, la
Sociedad Dominante elabord un plan de viabilidad con la colaboracidon de un experto
independiente, que deberd permitir fortalecer la situacién patrimonial, reequilibrar la situacion
de resultados y, a su vez, una adecuada gestion del endeudamiento y que conlleve
finalmente a un saneamiento de la Sociedad. Al respecto de los diferentes ejes en los que se
sustentaba dicho plan de viabilidad, desde el ejercicio 2009, se han alcanzado varios de los
hitos enmarcados en el citado documento; entre ellos, se han reducido costes y se ha
materializado la venta de activos no estratégicos (véase nota 1.e) anterior.

Como ha sido enunciade anteriormente, en el ejercicio de 2010 se efectud una reduccion de
capital de la Sociedad Dominante y en el ejercicio 2012 se ha hecho efectiva otra operacion
de reduccidn de capital, con el objeto de obtener un equilibrio de la situacion patrimenial de
la Sociedad Dominante.

En fecha 3 de febrero de 2012 la Sociedad Dominante, aprobd mediante un Expediente de
Regulacidn de Empleo la extincién de un total de 25 puestos de trabajo del centro fabril del
Masnou y adicionalmente, en fecha 22 de junio de 2012, se tomd la decision de proceder a
realizar una madificacion sustancial de las condiciones de trabaje que implicaba un cambio en
el sistema de devengo y percibo de la retribucidn variable {bonus y primas) vigente hasta la
fecha y la reduccion del salario que se venia percibiendo hasta ese momento. Asimisma, se
han reducido los importes de los alquileres de la nave donde la Sociedad Dominante ejerce su
actividad.

Dada la situacion financiera la Sociedad Dominante ha iniciado un proceso, por el cual se
espera la entrada de un inversor que aporte capital suficiente para el plan de negocio de la
Sociedad.

En relacion con las deudas no satisfechas derivadas de la Deuda Concursal, la Sociedad
Dominante ha solicitado a los acreedores una prorroga del pago de las mismas, de tal forma
que durante ese plazo se logre la repatriacién de fondos de la filial Dogt China, y se dé
entrada a capital procedente de un nuevo inversor, habiendo obtenide a la fecha de
formulacién de éstas Cuentas Anuales el apoyo de un 49% de los acreedores que
representan un 53,02% de la total deuda vencida y exigible, correspondiente al segundo
vencimiento del calendario de pagos de la deuda concursal,
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Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas por en la elaboracion de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas han sido las siguientes:

Inmovilizado Material

El inmovilizado material se encuentra valorade por su precic de adquisicion ¢ coste de produccion
neto de la correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, del importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias. Los costes de renovacion, ampliacion ¢ mejora de los bienes del
inmovilizado material, que representan un aumentc de la capacidad, productividlad ¢ un
alargamiento de la vida (til, se capitalizan come mayor valor de los correspondientes bienes, una
vez dados de baja los valores contables de los elementos que hayan sido sustituidos.

En base al test de deterioro explicado en la Nota 3.4 siguiente, los Administradores de la Sociedad
Dominante consideran que el valor contable de los activos no supera el valor recuperable de los
mismos.

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza distribuyendo
linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho inmovilizado entre los afios
de vida (til estimada que constituyen el periodo en el que el Grupo Dogi espera utilizarlos, segin
el siguiente cuadro:

Afios de
vida Util
estimados

Construcciones 40-33,33
Instalaciones técnicas 7-12,50
Maguinaria 7-15,15
Utillaje 5-7
Mobiliario 7-10
Equipos para procesas de informacidn H
Otro inmavilizado material 4-12,50

Las inversiones realizadas en locales arrendados, que ne son separables del activo arrendado, se
amortizan en funcidn de su vida (til que se corresponde con la menor entre la duracién del
contrato de arrendamiente incluido el periodo de renovacién cuando existen evidencias que
soportan que la misma se va a producir, y la vida econdmica del activo.

La pérdida ¢ ganancia derivada de la baja en cuentas de un elemento de inmovilizade material, se
determina como la diferencia entre el importe neto, en su caso, de los costes de venta obtenido
por su enajenacién o disposicién por otra via, si existe, y el importe en libros del elemento, y se
imputa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que ésta se produce.

Ei valor residual y la vida Util de un activo se revisan, como minimo, al término de cada ejercicio
anual y, si las expectativas difieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizan como
un cambio en una estimacion contable,

Los importes contabilizados se revisan para analizar su posible deterioro cuando los eventos ¢
cambios en las circunstancdias indican que dicho importe no puede ser recuperado.
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Inmovilizado Intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se reconoce inicialmente por su coste de
adquisicién y; posteriormente, se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada (calculada en funcidn de su vida Util) y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que
haya experimentado.

El importe amortizable de un activo intangible, se distribuye sobre una base sistematica a lo largo
de su vida util. La amortizacidn comienza cuando el activo esta disponible para su utilizacién, es
decir, cuando se encuentra en la ubicacion y condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la Direccion. La amortizacion cesa en Ia fecha mas temprana entre aguélla en
que el activo se clasifique como mantenido para la venta {0 se incluya en un grupo enajenable de
elementos que se clasifique como disponibte para la venta), y la fecha en que el activo sea dado
de baja en cuentas. El método de amortizacion utilizado es lineal y coincide generalmente con el
consumo esperado. El cargo por amortizacion de cada periodo se reconoce en el resultado del
ejercicio.

Tanto el perodo como el método de amortizacion utilizados para un activo intangible se revisan,
como minimo, al final de cada ejercicio. Si la nueva vida atil esperada difiere de las estimaciones
anteriores, se cambia el periodo de amortizacidn para reflejar esta variacidn. Si se ha
experimentado un cambio en el flujo esperado de generacion de beneficios econdmicos futuros por
parte del activo, el método de amortizacion se modificara para reflejar estos cambios. Los efectos
de estas modificaciones en el periodo y en el método de amortizacion, se tratan como cambios en
las estimaciones contables.

Gastos de Investigacion y Desarrollo

Los desembolsos por investigacidn (o en la fase de investigacidn, en el caso de proyectos
intemos), se reconocen como gastos del ejercicio en el que se incurren.

Un activo intangible surgidc del desarrollo {o de la fase de desarrollo en un proyecto interno}, se
reconoce como tal si, y s0lo si, €l Grupo puede demostrar todos los extremos siguientes:

- Técnicamente, es posible completar la produccion del activo intangible de forma que pueda
estar disponible para su utilizacidn o su venta.

- Su intencidn de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo © venderlo.
- Su capacidad para utilizar o vender el activo intangible.

- La forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios econdmicos en el
futuro. Entre otras cosas, el Grupo puede demostrar la existencia de un mercado para la
produccidn que genere el activo intangible o para el activo en si, o bien, en el caso de que
vaya a ser utilizado internamente, la utilidad del mismo para el Grupo.

- La disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para
completar el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible.

- Su capacidad para valorar, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo intangible
durante su desarrollp.

Con posteripridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible surgide del desarrollo se
contabiliza por su coste menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro del valor. Cualquier gasto activado se amortiza a lo largo del periodo estimado de
generacion de ventas futuras del proyecto que se ha estimado en 5 afos.

Bl Grupe comprueba anualmente el deterioro del valor de cada activo incluido dentro de esta
categoria,



RELLARTLITY B INMOVATION

C\mﬂj zz

DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.
y Sociedades Dependientes

b)

3.3

Memoria de las Cuentas anuales consolidadas
31 de diciembre de 2012

Propiedad Industrial

El Grupo registra bajo este concepto, aquellos gastos de desarrollo capitalizados para los que se ha
obtenide la correspondiente patente o similar, e incluyen los costes de registro y formalizacion de
la propiedad industrial, asi como los costes de adquisicion a terceros de los derechos
correspondientes,

Se amortizan linealmente durante su vida Util, a razén de un 20% anual y son objeto de correccién
valorativa por deterioro.

Aplicaciones Informaticas

Las licencias para aplicaciones informaticas adquiridas a terceros o los programas de ordenador
elaborades internamente, se capitalizan sobre la base de los costes en que se ha incurride para
adquirirlas ¢ desarrollarlos, y prepararlos para su uso. Los costes de mantenimiento se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Las aplicaciones informaticas, se amortizan linealmente durante su vida atil, a razén de un 16,66%
anwval.

Combinaciones de Negocio y Fondo de Comercio

Los activos y pasivos de las sociedades y subgrupos adquiridos se registran en el balance
consolidado por su valor razonable aflorando los comespondientes impuestos diferidos. No
obstante, de acuerdo con la normativa, la valoracion citada, asi como las asignaciones a las
diferentes partidas de activos y pasivos realizadas inicialmente pueden ser revisadas dentro de los
doce meses siguientes a la fecha de adquisicion, siempre y cuando haya nuevos datos a
considerar.

La fecha de incorporacidn al perimetro de consolidacién es aquella en la que se produce el control
efectivo que normalmente coincide con la fecha de adquisicion.

Durante los ejercicios 2012 y 2011, no se ha producide ninguna incorporacion al perimetro de
consolidacién.

Por su parte, el fondo de comercie se reconoce por la diferencia positiva entre:

- La suma del coste de adquisicién de la participacién adquirida y el valor razenable en Ja fecha
de toma de control de las participaciones anteriores en el caso de que la toma de control se
realice por etapas vy,

- El porcentaje de participacién adquirido sobre el valor razonable de los activos y pasivos
identificables.

El fondo de comercio se considera un activo de la sociedad absorbida y, por tante, en el caso de
una seciedad dependiente con moneda funcional distinta del euro, se valora en la moneda
funcional de esta sociedad, realizandose 1a conversion a euros al tipo de cambio vigente a la fecha
del estade de situacidn financiera.

El fondo de comercio no se amortiza. Sin embargo, se somete como minimo en el cierre de cada
gjercicic a un test de deterioro con objeto de registrarlo al menor de su valor recuperable,
estimado en base a los flujos de caja esperados, © del coste de adquisicion, disminuide en su case
por les deterioros experimentados en ejercicios precedentes. Los criterios contables aplicados en la
determinacion det deterioro se exponen en el apartade 3.4 siguiente.
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Deterioro de valor de activps intanqibl i materiales

El Grupo evalla, en cada fecha de cierre del estado de situacién financiera, si existe algdn indicio
de deterioro del valor de algun activo. Siempre que existan indicios de pérdida de valor de los
activos de vida util definida, correspondiendo a tal calificacion la totalidad de los activos intangibles
¥ los activos materiales en poder del Grupo, el mismo procede a estimar mediante el denominado
“test de deterioro” la posible existencia de pérdidas que reduzcan el valor recuperable de dichos
activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los
costes de venta y el valor en uso.

Si el valor contabilizado de un activo excede su valor recuperable, el activo se considera
deteriorado y se reduce su valor hasta su importe recuperable.

€l Grupo considera que la mejor evidencia del valor razonable de un activo menos los costes de
venta es la existencia de un precio, dentro de un compromiso formal de venta, en una transaccién
realizada en condiciones de independencia mutua, ajustado por los costes incrementales
directamente atribuibles a la enajenacion o disposicidn por otra via del activo.

S5i no existiera un compromiso formal de venta, pero el activo se negocia en un mercado activo, el
Grupo toma como valor razonable del activo menos los costes de venta el precio de mercado del
activo, menos los costes de enajenacién o disposicion por otra via. Cuando no se negocia en un
mercado activo, el precio de la transaccion mas reciente proporciona la base adecuada para
estimar el valor razonable del activo menos los costes de venta, siempre gue no se hayan
producido cambios significativos en las circunstancias econémicas, entre la fecha de la transaccion
¥ la fecha en la que se realiza la estimacion.

Si no existiera ni un acuerdo firme de venta ni un mercado activo, el valor razonable menos los
costes de venta se calcula a partir de la mejor informacion disponible para reflejar &l importe que
el Grupo podria obtener, en la fecha del estado de situacién financiera, en una transaccion
realizada en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas, una vez deducidos los costes de enajenacion o disposicion por otra via. Para
determinar este importe, la entidad considerard el resuttado de las transacciones recientes con
activos similares en el mismo sector, siempre que el valor razonable del activo menos los costes de
venta no reflejen una venta forzada, salvo que la direccion se vea obligada a vender
inmediatamente.

Los costes de enajenacion o disposicién por otra via, diferentes de aquéllos que ya hayan sido
reconocidos como pasivos, se deducen al calcular el valor razonable menos los costes de venta.

Para estimar el valor en uso, el Grupo prepara las previsiones de flujos de caja futuros antes de
impuestos a partir de los presupuestos mas recientes aprobados por los Administradores de la
Sociedad. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y costes
de las Unidades Generadoras de Efectivo utilizando las previsiones sectoriales, la experiencia del
pasado y las expectativas futuras.

El Grupo revela, para cada clase de activos, el importe de las pérdidas por deterioro del valor
reconocidas en el resultado del ejercicio, asi como la partida o partidas de la cuenta de resultados
en las gue tales pérdidas por deterioro del valor estan incluidas.

€l Grupo evalia, en cada fecha del estado de situacién financiera, si existe algdn indicio de que la
pérdida por deterioro del valor reconocida, en ejercicios anteriores, para un activo distinto del
fondo de comercio, ya no existe o podria haber disminuido. Si existe tal indicio, el Grupo estima de
nuevo el importe recuperable del activo. En el caso del fonde de comercio, los saneamientos
realizados no son reversibles.
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El Grupo revierte la pérdida por deterioro del valor reconocida en ejercicios anteriores para un
activo, si, y solo si, se produce un cambio en las estimaciones utilizadas, para determinar el
imparte recuperable del mismo, desde que se reconocié la Ultima pérdida por deterioro. Si este
fuera el caso, se aumenta el imparte en libros del activo hasta que alcance su importe recuperable.

El importe en libros de un active, incrementado tras la reversion de una pérdida por deterioro del
valor, no excedera al importe en libros que podria haberse obtenido (neto de amortizacién) si no
se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para dicho activo en ejercicios
anteriores.

Arrendamientos y Otras Operaciones de Caracter Similar

Los arrendamientos se califican como financieros siempre que de las condiciones de los mismos se
deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo cbjeto del contrato. Los demas arrendamientos se califican como operativos.

- Arrendamiento financiero. En las operaciones de arrendamiento financiero el Grupo actiia
exclusivamente come arrendatario. En el balance consolidado adjunto se reconoce el coste
de los activos arrendados del bien objeto de contrato y, simultineamente, un pasive por el
mismo importe. Dicho importe serd el menor entre el valor razonable del bien arrendado y el
valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la
opcién de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su gjercicio. No se incluyen en
su cdlculo las cuctas de cardcter contingente, el coste de los servicios y los importes
repercutibles por el arrendador. La carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta
de resultados del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés
efectivo. Las cuotas de caracter contingente se reconocen como gasto del ejercicio en que se
Incurren.

Al final del arrendamiento financiero las Sociedades del Grupo ejercen la opcidn de compra,
no existiendo en los contratos ninglin tipo de restriccion al ejercicio de dicha opcidn,
Tampoco existen pactos de renovacion en la duracidon de los contratos ni actualizaciones o
escalonamiento de precios.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amoftizan con los criterios indicados
en los apartados 3.1, 3.2 y 3.3 de la presente nota.

- Arrendamiento operativo. Como arrendatario, el Grupo imputa en la cuenta de resultados en
el ejercicio en que se devengan los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento
operativo. Cualquier pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se
tratara como un pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del
arrendamiento, a medida que se reciban los beneficios del activo arrendado,

Instrumentos Financieros

Activos Financieros

Los activos financieros se clasifican en las categonias siguientes:

- Activo financiero a valor razonable con cambios en resultades (los cambios en su valor
razonable se registran en la Cuenta de Resultados).

- Préstamos y partidas a cobrar.

Al reconocer inicialmente un activo financiero, el Grupo lo valora por su valor razonable ajustado, o
bien, en el caso de un activo financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en
resultados, por los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la compra o emision
del mismo.
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El Grupo determina la clasificacién de sus instrumentos financieros después de su reconacimiento
inicial, y si estd permitido y es apropiado reeval(ia la mencionada clasificacion en cada cierre de
ejercicio.

Las compras 0 ventas convencionales de activos financieros se reconocen y dan de baja en
cuentas, cuando sea aplicable, aplicando la contabilidad de la fecha de negociacin. Las compras o
ventas convencionales de activos financieros son compras o ventas que requieren la entrega de los
activos dentro del periodo generalmente establecide por la legislacion aplicable o por las practicas
habituales en los mercados de negociacidn.

Pasivos Financier

Los pasivos financieros se clasifican en las categorias siguientes:

- Pasivo financierc a valor razonable con cambios en resuttados (los cambios en su valor
razonable se registran en la Cuenta de Resultados).

- Débitos y partidas a pagar.

Los pasivos financieros, excepto los instrumentos derivados, se registran generalmente por el
efectivo recibido, neto de los costes incurridos en la transaccion. En periodos posteriores, estas
obligaciones se valeran a su coste amortizado, utilizando el método de interés efectivo.

Existencias

Las materias primas y auxiliares se valoran a coste estandar corregido por 1as desviaciones entre
éste y el coste real, siguiendo el método FIFQ, o el valor de mercado si fuera inferior al coste de
adquisicion.,

Los productos en curso, semi-terminados y terminados se encuentran valorados a los costes de
preduccién, que incluyen las materias primas incorporadas, la mano de obra directa, asi como los
costes directos e indirectos de fabricacién.

Cuando el valor neto realizable de las existencias resulta inferior a su precio de adquisicidn o a su
coste de produccién, se efectfan las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas como un
gasto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias sdlo se incorporan al precio de adquisicién o
coste de produccién de las mismas cuando no son recuperables directamente de la Hacienda
Piblica,

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempe superior a un afo para
estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicién
o coste de produccion.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futures de existencias se valoran por su coste,

La valeraciéon de los preductes obsoletos, defectuosos ¢ de lento movimiente se reduce a su
posible valor de realizacion. Asi, en el caso de las materias primas y otras materias consumibles en
el proceso de produccién, se realiza una provision por obsolescencia en base al analisis
individualizado scbre las existencias al cierre del ejercicio.

En el casoc que las circunstancias que causaron la correccidn del valor de las existencias dejan de
existir, el importe de la correccién es objeto de reversion, reconociéndelo como un ingreso en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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Moneda Extranjera

Los saldos de las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se valoran en euros mediante
la aplicacion de los tipos de cambic en vigor a la fecha del balance de situacién consclidado,
imputdndese las diferencias que se generan a resultados.

Las diferencias que se producen como consecuencia de fluctuaciones en los tipos de cambio entre
el momente del cobre 0 pago y la fecha en que se realizaron las operaciones ¢ se actualizé su
valor, se imputan a los resultados del gjercicio.

Por otra parte, aquellas diferencias de cambio que se produzcan en relacidn a la financiacion de
inversiones en sociedades extranjeras, nominadas tanto la inversidn como la financiacién en la
misma divisa, se reconocen directamente en el patrimonio netc como diferencias de conversién
que compensan &l efecto de la diferencia de conversion a euros de la sociedad extranjera.

La conversiéh a euros de las cuentas anuales en sociedades extranjeras expresadas en otra
moneda distinta al euro se realiza, en general, segin el tipo de cambio de cierre a excepcion de:

- Capital y reservas que se han convertido a los tipos de cambio historico.

- Las partidas de la cuenta de resultados de las sociedades extranjeras que se han convertido
aplicando los tipes de cambio medios del pericdo.

Provisiones y Contingencias
En la formulacion de la presente Informacion Financiera, los Administradores diferencian entre:

a) Provisiones. Entendidas como aquellos pasivos que cubren obligaciones presentes a la fecha
del balance surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse
perjuicios patrimoniales de probable materializacién para el Grupo, cuyo importe y momento
de cancelacion son indeterminados. Dichos saldos se registran por el valor actual del importe
mas probable que se estima que el Grupo tendrd que desembolsar para cancelar la
obligacién.

b) Pasiv ntingentes. Bajo este concepto, se incluyen aquellas cbligaciones posibles, surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion estd condicienada a que
ocurra, o0 no, une ¢ mas eventos futuros independientes de la voluntad del Grupo.

El balance de situacion consolidado adjunto, recoge todas las provisicnes significativas con
respecte a las cuales se estima que es probable que se tenga que atender la cbligacién. Los
pasivos ho se reconocen en el balance de situacion, sino que se informa sobre los mismos,
conhforme a los requerimientos de la normativa contable.

Las provisiones que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible sabre
las consecuencias del suceso que las origina y son reestimadas con ocasién de cada cierre
contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente
reconocidas, procediéndose a su reversién, total o parcial, cuando dichas cbligaciones dejan de
existir o disminuyen.

Indemnizacion r despido

De acuerdo con la reglamentacion del trabajo vigente, el Grupo estd obligado al page de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condicicnes, rescinda sus
relaciones laborales.
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La Sociedad Dominante presenté a inicios del ejercicio 2012 un Expediente de Regulacién de
extincion de contratos de trabajo por el cual la sociedad efectuéd una provisién por un importe de
BB0.000 euros (véase nota 19.3),

Clasificacién de saldos Corrientes v No Corrientes

En el Estado de Situacién Financiera Consolidado adjunto los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, es decir, como circulante aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y
como a largo plazo los de vencimiento superior a dicho periodo.

Impuestos
Impueste sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada o en las
cuentas de patrimonio neto del Estado de Situacidn Financiera Consolidado en funcién de donde se
hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado. Las diferencias entre el valor
contable de los activos y pasivos, y su base fiscal generan los saldos de impuestos diferidos de
activo o de pasivo que se calculan utilizando las tasas fiscales que se espera que estén en vigor
cuando los activos y pasivos se realicen.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo que no
provengan de combinaciones de negocios se registran en la Cuenta de Resultados Consolidada o
directamente en las cuentas de patrimonio del Estado de Situacién Financiera Consolidado, segln
corresponda.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen unicamente cuando se espera disponer de
ganancias fiscales futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias.

Las deducciones de la cuota originadas por hechos econémicos acontecidos en el ejercicio minoran
el gasto devengado por impuesto sobre beneficios, salvo que existan dudas sobre su realizacién,
€N cUyo caso no se reconocen hasta su materializacion efectiva, o correspondan a incentivos
fiscales especificos, en cuyo ¢aso se registran como subvenciones.

Impu ventas

Los ingresos, gastos y activos se contabilizan netos de impuestos sobre ventas excepto:

- Siel impuesto sobre ventas soportado no puede ser recuperado de la Administracion Pdblica,
€n cuyo caso el impuesto se contabiliza como mas coste de adquisicion; y

- Cuentas a cobrar y a pagar contabilizadas incluyendo el impuesto de ventas.

Reconocimien e ingresos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce
la corriente real de bienes y servicios gue los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corrente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el
valor razonable de |2 contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido: el importe
de cualguier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que, el Grupo pueda
conceder; asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.
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Subvenciones

Las subvenciones concedidas al Grupo con el objeto de financiar gastos especificos, se imputan a
resultados a medida que se devenguen los gastos financieros.

Operaciones interrumpidas

Se clasifican en esta linea de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, el resultado de
aquellas operaciones o actividades interrumpidas, entendiéndose como tales, las generadas por
aquellas lineas de negocio ¢ area geograficas significativas que se han enajenado o bien tiene
previsto enajenar dentro de los doce meses siguientes. Dicho resuitado se presenta neto de
impuestos.

Estado de Flujos de Efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura a
continuacion:

-  Efectivo o Equivalentes: &l efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la
gestion normal de la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen
vencimientos iniciales no superiores a tres meses y estdn sujetos a un riesgo poco significativo
de cambios en su valor,

- Hlujos de efectivo: entradas y salidas de efective o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

- Adividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios del Grupo, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacién o disposicion por otras medios de
activos a largo plazoe y otras inversiones no incluidas €n el efective y sus equivalentes.

- Adividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero,

Efectivo v Otros Medigs Equivalentes

El efectivo comprende tanto la caja como los depositos bancarios a la vista. Los equivalentes al
efectivo son inversiones a corto plaze de gran liquidez, que son facilmente convertibles en
importes determinados de efectiva, estando sujetos a un riesgo poco significative de cambios en
su valor.

A efectos del estado consolidado de flujos de caja, la tesoreria y activos equivalentes son los
definidos en el parrafo anterior. El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es
como sigue, expresado en euros.

2012 2011
Cuentas corrientes 7.796.718 2.396.110
Caja 59.129 140.560

Total efectivo y otros medios equivalentes 7.855.847 2.536.670
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Deudores rciales y otras Cuentas a Cobrar

Los otros activos, que generalmente presentan un periodo de cobro inferior al afio, se contabilizan
por el importe original de la factura o recibo menos cualquier provision efectuada en casc de
morosidad. La provision se efectlia en caso de que exista evidencia objetiva de que el Grupo no
podra cobrar su importe. Si el activo se considera definitivamente incobrable, se procede a darlo
de baja de cuentas.

Gestion del riesgo

Como cualquier grupo industrial internacional, las actividades del Grupo estan expuestas a diversos
riesgos financieros: riesgo de tipe de interés, riesgo de tipo de cambio y riesgo de liquidez, entre
otros. El programa de gestidn del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad
financiera. En ejercicios anteriores, el Grupo utilizd derivados para cubrir algunos de los riesgos
anteriormente mencionados.

El sistema de control de riesgos financieros estd gestionado por la Direccién Financiera con arreglo
a las politicas aprobadas por el Consejo de Administracion. Los principios basicos definidos por el
Grupo en el establecimiento de su politica de gestion de los riesgos mas significativos son los
siguientes:

- Cumplir con las normas de buen gobierno corporativo.
- Cada negocio y area corporativa define:

* Los mercados y productos en los que puede operar en funcidn de los conocimientos y
capacidades suficientes para asegurar una gestion eficaz del riesgo.

* Qperadores autorizados.

- Los negocios y areas corporativas establecen para cada mercado en el que operan su
predisposicion al riesgo de forma coherente con la estrategia definida.

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valer razonable de aquellos activos y pasivos
que devengan un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de
la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad
reducida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Dependiendo de las estimaciones del Grupo y de los objetivos de la estructura de la deuda, se
realizan en ocasiones operaciones de cobertura mediante la contratacion de derivados que
mitiguen estos riesgos. Al cierre de los ejercicios 2012 ¥ 2011 no existen contratos vigentes de
este tipo.

Los tipos de interés de referencia de la deuda contratada por las sociedades del Grupo son,
fundamentalmente, el Euribor y el Libor del délar estadounidense.
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Riesgo de tipo de cambio

Los riesgos de tipos de cambio se corresponden, fundamentalmente a deuda denominada en
moneda extranjera contratada por sociedades del Grupo y sus filiales. Asimismo, el riesgo de tipo
de cambio surge de transacciones comerciales en divisas, principalmente el délar americano y en
libra esterlina.

Adicionalmente, los activos netos provenientes de las inversiones netas realizadas en sociedades
extranjeras cuya moneda funcional es distinta del euro, estan sujetas al riesgo de fluctuacién del
tipo de cambio en la conversion de los estados financieros de dichas sociedades en el proceso de
consalidacion,

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 el Grupo no tiene formalizado ningdn contrato de cobertura.

Riesgo de liquidez

Con el objetivo de mantener un equilibrio de las fuentes de financiacidn, el Grupo gestiona su
riesgo de liquidez mediante la utilizacion de técnicas de planificacion financiera en las que se
tienen en consideracion los flujos de entrada y salida de efectivo de las actividades ordinarias, de
inversion y de financiacion.

No obstante lo anterior, la Sociedad Dominante ha sufrido tensiones de tesoreria durante los
ultimos ejercicios; las cuales conllevaron, entre otros Factores, la situacidn concursal descrita en la
Nota l.e) anterior. A este respecto, la Sociedad Dominante ha solicitado a los acreedores que el
pago de la cantidad debida en relacion al segundo plazo del calendario de pagos de la Deuda
Concursal se retrase 7 meses, desde el vencimiento del segundo plazo del convenio concursal, Este
aplazamiento, que a fecha de aprobacién de las presentes cuentas anuales habia sido aceptado
por acreedores que representan un 53,02% de la deuda vencida, tiene como objeto permitir a la
Sociedad Dominante que se pueda concretar la entrada de un potencial inversor industrial en el
capital del Grupo Dogi.

Sin embargo se debe considerar que un potencial inversor condicionara la aportacidn de fondos a
la renegociacion de una quita adicional relevante de la deuda concursal y una modificacion del
calendarioc de pagos En este sentido, la Sociedad y sus asescres estan realizando sus mejores
esfuerzos para que el proceso de renegociacion de deuda y entrada de inversor se materialicen. La
repatriacion de la cuota de liquidacion de la filial China del grupc , que se espera para mediados
del ejercicio 2013, debe permitir solventar la tensiones de tesoreria generadas por el segundo
plazo del convenio de acreedores, pero por si sola si no va acompafadas de medidas adicionales
de renegociacion de deuda y entrada de inversor no garantiza en modo alguno la viabilidad del
Grupo Dogi a corto plazo. Si la evolucion de estos proyectos de entrada de inversor y
renegociacion de deuda no se desarrolla segin lo previsto y se constata la imposibilidad de cumplir
los pagos comprometidos y las obligaciones previstas en el marco del proceso concursal, los
Consejeros atendiendo a sus obligaciones legales adoptaran las medidas previstas en la Ley
Concursal a este respacto,

Riesgo de crédito

El Grupo tiene politicas para asegurar que las ventas se realizan a clientes con un histonial de
crédito adecuado. El Grupo contrata polizas de seguros de crédito para un porcentaje alto de los
clientes para cubrir cualquier riesgo de impago. No tiene concentraciones significativas de riesgo
de crédito.

Riesgo de Materias Primas

El precio de determinada materia prima estd condicionado a la evolucidn del precio del petrdleo.
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El grupo ante dicho riesgo esta estableciendo sdlidas relaciones con los proveedores y trasladando
en la medida de lo posible los incrementos a los clientes.

Andlisis de sensibilidad por tipos de riesgo

El principal riesgo que afronta Grupo Dogi, es el riesgo de liquidez de la Sociedad Dominante en
Espafia. A efectos de valoracién de dicho riesgo, el Grupe estima que una caida de las ventas
respecto a los presupuestos, implicaria que de no producirse una repatriacion de fondos por parte
de las filiales y la entrada de capital de un nuevo inversor, no se pudieran atender a los
compromisos de pago previstos para el afio 2013.

A fecha de formulacién de las cuentas anuales consolidadas, los fondos derivados de la liquidacion
de la filial china y la repatriacién de fondos y la entrada de un nuevo inversor, mitigan el Hesgo de
no cumplimiento de los compromisos de pago por desviacion en los resultados previstos. La
politica de contencion del gasto y la inversion y el impulso de las medidas para incrementar la
productividad y la eficiencia, son otros factores a gestionar para reducir los flujos de salida de
caja.

A los efectos de calcular los riesgos de impago de la matriz se han establecido diversos escenarios
con caidas de la cifra de negocios del 10%, 20% y 30% respectivamente vs el escenario base.

lisis de la sensibilidad ante las variaciones de los tipos de cambio

A continuacion, se detalla el andlisis de sensibilidad realizado a 31 de diciembre de 2012 y 31 de
diciembre de 2011, por exposicion a posibles variaciones en los tipos de cambio de las divisas
extranjeras con respecto a las monedas locales de cada sociedad del grupo. A estos efectos se
establecieron unas posibles variaciones del +/- 5% en el tipo de cambio.

Ejercicio 2012
13 ( rmiles de Furos) - - Anzlisis Sensibilidad
Moneda Saldos Netos Tipo de 1-'|pu Apreciacidn M. Local Impacteen | Depredacion M.Local
Local en Moneda Qrigen Saldo de Camblo + 5 % Rdos (Euros - 5%
EUR 320,00|Dogi Espania 1,2% 1,36 -11,78 1,23
Totales —11,_}‘8
Variacion (*) 0,2%

{*) Impacto en resultados / BAT consolidado

Eiercicio 2011
Catos a 311122011 [ mlles de Eurps) Anidlisls Sensibllidad
Moneds Monedn Saldas Metos Tipo de Tlpo Apracinclén M. Local| Impecto an | Dapraciacién M.Local Impecic an
Orlgen Local an Manaeda Orbgan Sakdo de Camblo | + 6% Rdos (Eurca} i 8% Rdas (Burcs)
usD EUR 429,00 (Dogi Espaiia 1,28 1.36 15,78 123 17,45
uso RME 767,00|Dog China &3 5,829 31,20 6,82 28,23
EUR RME -2.697,00 | Dogi China 8,18 7,75 141,85 8,57 -128,44
Totales | 94,96 82,7
Variacion {*) 0,6% -0, 5%

(*) Impacto en resultados / BAT consolidado
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Analisis de la sensibilidad ante las variaciones de los tipos de _interés

Siguiendo el analisis de sensibilidades anterior, a continuacién se detalla el andlisis de sensibilidad
respecto a la evolucidn durante el 2012 y 2011 de los tipos de interés sobre la deuda financiera. A
estos efectos se calculé el impacto en el resultado de variaciones en el tipo de interés efectivamente
aplicado sobre la deuda de 0,5 puntos porcentuales.

Ejercicio 2012
Datos a 317322012 { miles de Euros) ‘Anallsls Sensbilidad
Socledad Gtos Tipo Interes | Inc.Tipo Interés | Impactoen | Decr. Tipo interés | Impacto en
Grupo Financieros Promedio 0,5 p.p Rdos (Eurgs) 0,5 p.p - Rdos {Euros)
Dogi Intermational Fabrics, SA 115 2,8%% 3,39% -20 0,0239 20
EFA Inc 135 2,96% 3,46% -1 0,0246 23
Dogi Fabrics Jiangsu, Co 121 3,70% 4,20% -16 4,032 16
Total Gtos Financ. Intereses Deurda 371 -59 59
VaHacion (¥} -0,8% 0,8%
{*) Impacip en resultados / BAT consolidade
Ejercicio 2
Datos & 31/12/2011 { mlles de Euros) Andlisis Sensibilidad
Socledad Gtos Tipo Interes | Inc.Tipo Interés| Impacto en |Decr. Tipo Interég impacto en
Grupo Financieros| Promedio 0,5 p.p Rdos (Euros) 0,5 p.p Rdos {Euros]
Dogt intamational Fabrics, SA 101 3,99% 4,49% -13 0,0349 13
EFA inc 113 4,00% 4,50% -14 0,035 14
Dogi Fabrics Jiangsu, Co 150 3.70% 4,20%, =20 0,032 20
Total Gtos Flnanc. Intereses Deuda 364 47 47
Variacidn {*) -0,3% 0,3

{*) Impacto en resultados / BAT consolidado

Otros aspectos planteados.

Partiendo de la definicién del riesgo de crédito, también llamado de insalvencia o de default, como
aquel riesgo de una pérdida econdmica como consecuencia de que una de las partes contratantes deje
de cumplir con sus obligaciones y produzca, en la otra parte, una pérdida financiera, el importe que
mejor representa la exposicion méxima al riesgo de crédito en el Grupo Dogi se corresponderia con el
importe de aquellos saldos de clientes no cubiertos por las diferentes pdlizas de seguros contratadas
por la Sociedades. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el importe de este riesgo era residual ya que la
practica totalidad de |a cartera comercial se encontraba asegurada.

Las politicas de provision de riesgo de la Sociedad Dominante permiten asegurar que las cuentas
anuales reflejan el riesgo de pago por parte de los clientes. En este sentido la Sociedad Dominante
provisiona la deuda si tienen constancia de cualguier incidencia o litigio. Asimismo si no existen
incidencias se dota un 50% de la deuda si existe un retraso en el cobro superior a 6 meses y del
100% si dicho retrasa supera los 12 meses.

En este sentido, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no existen clientes en mora no provisionados en
los estados financieros del Grupo Dagi.
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Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administraderes de la
Sociedad Dominante.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han utilizade ocasionalmente
estimaciones realizadas por la Direccién del Grupo para cuantificar, algunos de los actives, pasives,
ingresos, gastes y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones
se refieren a;

- La valoracion de activos y fondes de comercio para determinar la existencia de pérdidas por
deterioro de los mismos (véase nota 4.4).

- La vida Util de los activos materiales e intangibles (véase notas 7 y 8).

- La probabilidad de ocurrencia y ef importe de los pasivos de importe indeterminade o
contingentes.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacién de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza ¢ a la baja)
en préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconcciendo los efectos del cambio
de estimacion en las correspondientes cuentas anuales consolidadas futuras,

Informacion financiera por segmentos

Partiendo del hecho que las diferentes sociedades que integran el perimetro de consolidacién de
Grupo Dogi realizan una misma actividad (fabricacién de tejide elastico), no es posible efectuar
una clasificacion de la actividad del Grupo diferenciando segmentos de actividad (requeride en el
apartado b del parrafe 5 de la NIIF 8).

Ahora bien, con el objeto de dar una transparencia de las actividades realizadas en el segmento de
actividad de fabricacion de tejido eldstico, a continuacién presentamos un desglose de la cifra de
negocios consolidada, desglosada por categoria de actividades:

Ejercicio 2012 Eiercicio 2011
Importe Importe
(Miles de (Miles de
Actividades 2uros) % euros) Y

Moda intima 25.571 65,95% 26.186 66,47%
Bafio y linea deportiva 5.434 14,02% 6.514 16,53%
Otros 7.764 20,03% 6.695 17,00%
Totales 38.769 100% 39.395 100,00%

Asimismo y de acuerde con lo requerido en la NIIF 8 p.32 y p.34 en relacién con informacién
relativa a productos y servicios y principales clientes, el lector de la presente memeria consolidada
debe atender al hecho que no es posible realizar un desglose de los mismos.

No obstante lo anterior y a efectos informativos, se presentan los Estados de Sitvacién Financiera
y las Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas por areas geograficas.
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Las bases para distribuir los gastos e ingresos son los estados financieros de cada entidad legal.
Con respecto a la politica de precios de transferencia, las transacciones entre las compafias del
grupo se realizan atendiende a las condiciones y precios del mercado y posteriormente son
eliminados durante e! proceso de consolidacién. Un detalle de la Situacién Financiera y Cuentas de
Pérdidas y Ganancias consolidadas, desglosadas entre las dreas geograficas mas representativas,
son los siguientes:

6.1 Estado de Situacién Financiera a 31 de diciembre de 2012 desglosado por

segmentos, en miles de euros:
Eliminacicnes en

€l praceso de
Europa Asia América consolidacion Grupo
Inmovilizado Material 12.381 1 3.181 15.563
Activos Intangibles 927 - - 927
Fondo de Comercio - - 1.986 1.986
Inversiones Financieras 229 - - 229
Aclivos corrientes 6,922 7.315 8.377 22.614
Inversiones Financieras grupo (*) 5.359 - - (5.359) -
Cuentas entre grupo (*) 15,882 530 - (16.412) -
Total Activo 41.700 7.846 13.544 (21.771) 41.319
Patrimonio Neto (2.422) (5.778) 4.140 1.685 (2.375)
Deuda Financiera 5.295 - 2.820 - 8.119
Pasivos no corrientes 26.823 2.798 - (7.014) 22.607
Pasivos corrientes 11.344 10 1.614 - 12,968
Cuentas entre grupo (*) 656 10.816 4.970 {16.442) -
Total Pasivo 41,700 7.846 13.544 (21.771) 41.319

(*) Saldas Grupo efiminados en el procesp de consolidacion.

6.2 Estado de Situaciéon Financiera a 31 de diciembre de 2011 desglosado por

segmentos, en miles de euros:
Eliminaciones en

&l proceso de
Europa Asia América consolidacion Grupo
Inmovilizado Material 13,309 3.066 3.892 - 20.267
Activos Intangibles 1.087 - - - 1.087
Fondo de Comercio - - 2.010 - 2.010
Inversiones Financieras 267 - - - 267
Activos corrientes 8.083 13.838 8.026 - 29.9497
Inversiones Financieras grupo (*) 24.462 - - (24.462) -
Cuentas entre grupo {*) 5.234 2.305 - {7.539) -
Total Activo 82442 19.209 13.928 {(32.001) 53.578
Patrimonio Neto 4.872 (10.994) 4.625 6.802 5.305
Deuda Financiera 27.985 2.697 2.786 - 33.468
Pasiv0s no corrientes 13,432 6.210 45 (13.372) 6.315
Pasivos cormientes 6.065 1.291 1.134 - 8.490
Cuentas entre grupo (*) 88 20.005 5.338 (25.431) -
Total Pasive 82.442 19.209 13.928 (32.001) 53.578

(*) Saldos Grupo eliminados en el proceso de consolidacion.
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6.3 Cuenta de Pérdidas y Ganancias por segmentos del ejercicio 2012, en miles de

euros;

Importe netn de la cifra de
negocios

Ventas entre segmentos

Ventas brutas del segmento
Otros ingresos

Prestaciones de servicios

Total ingresos ordinanios

Variacion productos terminados
Aprovisionamientos

Prestadones a los empleados
Amortizaciones

Deterioro y Resultado de la venta
de activos

Otros gastos de explotacidn

Otros resultados

Resultado de explotacidn
Resultados financieros

Resultado antes de impuestos
Ridos. operaciones interrumpidas
Impuesto sobre las ganancias

Resuttado del ejercicio

Eliminadones

Europa Asia América consolidacion Grupo
17.977 - 20.779 - 38.756
17.977 - 20.779 - 38.756
728 - - (330) 398
13 - - - 13
18.718 - 20.779 (330) 39.167
{375} - 340 - (35)
{7.052} - (12.146) - {19.198)
{7.760} {59) {6.403) - (14.222)
{2.150} - (802) - (2.952)
178 {1} - - 177
{5.691} {64) {2.930) 376 {8.309)
(2) - - - (2)
{4.134) {124) {1.162) 416 {5.374)
{3.175) {176) (197) 2.070 {1.478)
{7.309) {300) {1.359) 2.116 {6.852)
- (1.155) - 39 {1.116)
14 - 517 - 531
(7.295) (1.455) {B42) 2.155 {(7.437)
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euros:

Importe netc de la cifra de
negocios

Ventas entre segmentos

Ventas brutas del segmenin
Otros ingresos

Prestaciones de servicios

Total ingresos ordinarios

Variacion productos terminados
Aprovisionamientos

Prestaciones a los empleados
Amortizaciones

Deterioro ¥ Resultado de la venta
de activos

Otros gastos de explotacion

Resultado de explotacidn
Resultados financieros

Resultado antes de impuestos
Rrdos. operaciones interrumpidas
Impuesto sobre |as ganandas
Resultado del ejercicio

6.5
euros:
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias por segmentos del ejercicio 2011, en miles de

Eliminaciones

Europa Asia Ameérica consolidadon Grupe
18.098 - 21.297 - 39.395
18.09é ) 21.297- : 39.395_
1.234 922 - {1.849) 307
19.332 922 21.297 {1.849) 39.702
{128) - 114 - {14)
(7.051) - {11.970) 111 {18.910)
(9.397) {53) (5.755) - {15.205)
(2.278) 1 (825) - (3.104)
(19) (87) - (106)
(5.500) {695] (2.779) 923 (8.051)
(5.041) 86 82 (815) (5.688)
(7.365) (113) {(187) 5.604 {2.061)
(12.406) (27) (105) 4,789 (7.749)
{50) (8.047) - 728 (7.369)
(59 19 - - {a0)
{12.515) (B.055) (105} 5.517 (15.158})

Adquisicion de activos por segmentos geograficos, expresado en miles de

A continuacion, detallamos el coste total incurrido en los ejercicios 2012 y 2011, en la adquisicion
de activos en cada area geografica cuya duracién esperada es superior a la de un gjercicio:

Ejercido 2012

Inmovilizado Material
Activos intangibles

Total 2012

Ejercicio 2011

Inmovilizado Materiai
Activos intangibles

Total 2011

Europa América Grupo
873 - 108 961
365 - - 365
1.238 - 108 1.346
178 458 157 793
258 - - 258
436 458 157 1.051
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7. Inmovilizado Material

La composicidn y movimiente habido en las diferentes cuentas de este epigrafe, durante los
gjercicios anuales finalizados el 31 de diciembre de 2012y 2011, ha sido el siguiente:

7.1.1 Composicién y movimiento en el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre
de 2012
Saldos al Saldos al
3171272011 Adiciones Bajas Traspasos 31/12/2012

Coste

Terrenas 2.089.939 - (1.782.855} - 307.084

Construcciones 12.711.506 - (10.073.354) - 2.638.152

Instalaciones técnicas y maquinaria 73.326.285 126.084 {48.440.300) 1.008.198 26.020.262

Otras instalaciones 18.995.158 72.832 {6.611.545) - 12.456.486

Otro inmovilizado material 3.918.632 - (2.521.033) - 1.397.605

Anlicipos € inmovilizado en curso 139.047 782,462 (56.213) {672.476) 192.820

111.180.607 981.378 {69.485.300) 335.722 43.012.407

Amortizaciones y Deterioro

Deterioro (13.028.704) 12.989.922 - (38.782)

Construcciones (3.497.707) (1.780) 3.455.655 - (43.632)

Instalaciones técnicas y magquinaria (58.530.100) {1.551.744) 40,693.972 (178.648) {15.566.520)

QOtras instalaciones (11.569.15%9) {B812.588) 6.530.110 (157.074) {6.408.711)

Otro inmovilizado material {3.887.129) (17.960) 2.513.559 - (1.391.530)

{50.912.799) {2.384.072) 66.183.218 {335.722) (27.449.375)

Valor neto contable 20.267.808  (1.402.694) (3.322.082) - 15.563.032

Durante el ejercicio 2012 la Sociedad Dominante ha dade de baja a varies elementos incluidos en
inmovilizado material por un importe de 16,417,268 euros y practicamente totalmente amortizados
a fecha de la baja, debido que dichos actives se encontraban sin uso.

Por otra parte, se ha dado de baja y vendidos todos los actives que eran propiedad de Dogi China,
debido a la salida del centro productive de dicha compafiia a finales del ejercicic 2012, como
consecuencia de la expropiacion mencicnada en la nota 1.d de la presente memeoria.
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7.1.2. Composicién y movimiento en el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre
de 2011
Saldos al Variaciones del Ajustes Saldos al
31/12/2010 Adiciones Bajas Traspasos perimetro Patrimonio 31/12/2011
Coste
Terrenos 1.547.111 - - - 142.828 - 2.089.939
Construcciones 11.876.278 - (1.348) - 836.576 - 12.711.506
Instalaciones técnicas y 3.267.000
maquinaria 69.501.975 583.542 (26.631) - - 73.326.285
Otras instalaciones 18.850.633 157.502 (81.329) - 67.992 - 18.995.198
Otro inmovilizado material 4.011.403 - (120.835) - 28.063 - 3.918.632
Anticipos e inmovilizado en 86,129 51.370 - - 1.548 - 139.047
Curso
106.273.529 793.214 (230.143) - 4.344.007 - 111.180.607
Amortizaciones y Deterioro
Deterioro (38.782)  (12.985.922) - - - (13.028.704)
Construcciones (2.978.970) {279.488) - - (238.918) {331) (3.457.707)
Instalaciones técnicas y (53.089.331)  (3.219.058) 26,629 (136)  (2.097.659)  (150.545)  (58.530.100)
maquinaria
Otras instalaciones (11.029.021) {875.614) 40.150 - (50.181) (54.493) (11.969.155%)
Otro inmovilizado material (3.847.442) (68.551) 120,930 136 (26.139) (66.063) (3.887.129)
{70.983.546) {17.432.633) 187709 - (2.412.897} (271432} {90.912.799)
Valor neto contable 35.289.983 {16.635.419) (42.434) 1.931.110 {271.432) 20.267 .808

7.2.

Otras consideraciones sobre el inmovilizado material

Al 31 de diciembre de 2012, como consecuencia de un aplazamiento concedido a la Sociedad
Dominante por la Tesoreria General de la Seguridad Social en fecha 8 de maye de 2012, una serie
de bienes muebles propiedad de la Sociedad por un valor tasado de 2.862.090 euros, estaban
hipotecados como garantia de dicho aplazamiento de deuda (véase nota 17).

Durante el ejercicio 2009 la Sociedad Dominante finalizd el traslado de la totalidad de sus
instalaciones Fabriles a un nuevo centro situado en el municipic de El Masnou. El inmueble dende
la Sociedad estd concentrande toda su actividad fabril y logistica en régimen de arrendamiente es
propiedad de Investholding, S.L., compafiia participada por el accionista de referencia.

En los ejercicios 2008 y 2009, el ICF otorgd a la Sociedad Dominante un préstamo por valor total
de 8,5 millones de euros para financiar las inversiones realizadas en el nueve centro productivo
(véase nota 15).

En garantia de este préstamo, Investholding, S.L. constituyé segunda hipoteca a favor del ICF
sobre la finca en que se ubica el inmueble y sobre sus instalaciones.

Asimismo, durante el gjercicio 2011 una entidad financiera concedit a la Sociedad Dominante un
préstamo por un importe de 1,4 millones de euros y se ha constituido otra hipoteca como garantia
del mismo, sobre la finca anteriormente mencionada propiedad de Investholding, S.L.

Adicionalmente, Investholding, S.L. constituyd una cesion de crédite a favor del ICF sobre el
importe del alquiler que percibe del inmueble arrendade a la Sociedad. Las condiciones
establecidas por Investholding, S.L. para el arrendamiento del inmueble a la Sociedad Dominante
son condiciones de mercado vy el plazo se ha establecido en diez afios, contemplando dos
prorrogas, la primera de diez afios y la segunda de cinco afios adicionales,
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El importe total de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos operativos no
cancelables que mantiene la Sociedad Dominante, se desglosa a continuacidn:

Pagos minimos futuros
{importe de las cuotas pendientes)

2012 2011
Coste
Hasta 1 afio 982.615 1.473.212
Entre uno y cinco anos 4,617,913 5.677.303
Mas de cinco afios 1.46B 2.703.609
5.601.996 9.854.124

El principal arrendamiento soportado por la sociedad corresponde al de la nave industrial donde
desarrolla su actividad.

Por otra parte, Investholding, S.L., otorgd un derecho de opcién de compra scbre la finca y el
edificio a la empresa constructora del inmueble. Dicha opcién de compra, tenia fecha de
prescripcién del 28 de noviembre de 2009, pero es prorrogable sin vencimiento, mientras no
finalicen los trabajos de urbanizacidén del poligono industrial, que actualments aln se estan
tramitando, Esta finca donde se concentra la actividad de la Sociedad tiene la calificacion
urbanistica de Zona Industrial Aislada y esta inciuida en el ambito del Sector PP12-Cami del Mig del
Plan General de El Masnou.

Actualmente, estan en fase de ejecucidn las obras de urbanizacién del citado sector. Dogi dispone
de licencia ambiental municipal para el ejercicio de la actividad de fabricacion de tejidos elasticos
en el poligono industrial PP12 Cami del Mig, por resolucién municipal de fecha 8 de noviembre de
2007 (n° S-2007/004805), condicionada al cumplimiento de ciertos requisitos. En la actualidad, se
esta desarrollando la fase final de las obras de urbanizacién del sector correspondiente a la parcela
donde se encuentra el centro productivo de la Sociedad. Tras la finalizacion de las mismas, se
requiere el informe correspondiente no estimandose gue exista razon alguna para que no se
obtenga una resolucion favorable del mismo.

En el transcurso de los ejercicios 2012 y 2011, la Sociedad Dominante ha dado de baja elementos
de su inmovilizado. Algunos de estos elementos se vendieron, obteniendo un beneficio totales de
171.384 euros y 1.000 euros, respectivamente; gue se ha registrado en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias del ejercidio en el que los elementos se han dado de baja o han sido enajenados.

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad Dominante tiene registrado una provisién por deterioro de
instalaciones técnicas y maquinaria asciende a 38.782 euros (58.782 euros en el ejercicio 2011).

La citada provision tiene por objeto cubrir el saldo del Inmovilizado en Curso que posee la
Sociedad Dominante a fecha de cierre, que corresponde a una parte de las antiguas instalaciones y
magquinaria que fueron trasladados a la nueva fabrica pero que todavia no se han instalado. Puesto
que se duda de que la Sociedad Dominante pueda recuperar el valor de estos inmovilizados, se ha
constituido la provision para cubrir la totalidad del valor de los mismos.

Como consecuencia de la expropiacidn del terreno dénde se ubica la fabrica de la sociedad Dogi
Fabrics (Jiangsu), mencionada en la nota 1.d. de la presente memoria, se registré una provisién
por la prevision de pérdida de valor de inmovilizado por un importe de 12.969.922 euros (véase
nota 7.1.1) v en &l ejercicio 2012 se ha anulado debido a la salida efectiva de la fabrica a finales
del ejercicio 2012.

El Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante, estima gue con e cumplimiento del Plan
de Viabilidad mencionado en el apartado 1 ) anterior, no es necesario realizar deterioros de
inmovilizados materiales at 31 de diciembre de 2012 y; que el desarrollo futuro de los negocios de
la Sociedad permitira como minimo recuperar el valor de los mismos a dicha fecha.



DOGI

drrteernertional Gabrico

40

RELIABIITY & INWOVATION DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.

y Sociedades Dependientes

Memoria de las Cuentas anuales consolidadas
31 de diciembre de 2012

El impacto total en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada de los ejercicios 2012 y 2011
por deteriorc y por enajenacidn de inmovilizado, expresado en euros, es el siguiente:

2012 2011

Coste
Beneficios / (Pérdidas) enajenacién inmeovilizado
sociedad Dominante 158.392 1.000
Deterioro inmovilizade Sociedad Dominante 20.000 (20.000}
Deterioro Fondo de comercio EFA (24.351) (86.72B}
Deterioro inmovilizade Dogi Hong Kong (1.135) -

152.906 (105.728)

8. Inmovilizado Intangible
La composicién y movimiento habido en las diferentes cuentas de este epigrafe, durante el
ejercicic anual finalizade el 31 de diciembre de 2012 y asimismo durante el ejercicio anual
finalizado al 31 de diciembre de 2011, ha sido el siguiente:
8.1. Composicion y movimiento en el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre
de 2012
Saldos al Saldos al
31/12/2011 Adiciones Bajas Traspasos 3171272012
Coste
Desarrollo 5.042.235 365.130 {2.501.359) - 2.905.996
Propiedad industrial 266,433 - (203.461) - 62,972
Aplicaciones informaticas 5.092.254 - (3.433.095) - 1.659.159
10.400.922 365.130 (6.137.925) 4.628.127
Amortizacion acumulada
Desarrollo (4.075.697) {475.255) 2.501.369 - (2.049.583)
Propiedad industrial {266.433) - 203.461 - {62.972)
Aplicaciones informaticas (4.971.991) {51.187) 3.434.346 - {1.588.832)
{9.314.121) {526.442) 6.139.176 - (3.701.387)
Valor neto contahle 1.0B85.801 {161.313) 1.251 - 926.740

Durante el gjercicic 2012 la Sceciedad Dominante ha dado de baja a varies elementos incluidos como
aplicaciones informéaticas por un coste de 2.831.536 euros y totalmente amortizados a fecha de la
baja, debido que dichos activos se encontraban sin uso. De la misma manera, se han dade de baja
diversos proyectos activados come desarrollo por importe de 2.501.369 euros, como consecuencia
de no haberse producide ventas efectivas durante el ejercicio presente de los articulos desarrollados

en dicho proyectos.

Adicionalmente, debide a la salida de Dogi Fabrics (Jiangsu) a consecuencia de la expropiacion
mencionada en la nota 1.d, se han dade de baja todos los elementos que dicha sociedad tenia
activadas como inmovilizado intangible. Dichos elementos se encontraban totalmente amortizades.
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8.2. Composicién y movimiento durante el ejercicio anual terminado al 31 de
diciembre de 2011
Saldos al Variaciones del Ajustes Saldos al
31/12/2010 Adiciones Bajas perimetro Patrimonio Neto 31/12/2011
Coste
Desarrollo 5.970.855 253,565 {1.182.185} - 5.042.235
Propiedad industrial 107.950 - - 158,483 - 266,433
Aplicaciones informaticas 5.043.087 3.945 45.222 5.092.254
11,121,892 257.510 {1.182.185) 203.705 10.400.922
Amortizacién acumulada
Desarrollo (4.801.527) {456.355) 1.182.185 - {4.075.697)
Propiedad industrial {107.950) - - {158.483} - (266.433)
Aplicaciones informaticas {4.649.315) (65.270) 435 (45.222) {212.619) {4.971.991)
(5.558.752) {521.625) 1.182.620 (203.705} {212.619) {5.314.121)
Valor neto contable 1.563.100 {264.115) 435 - {212.619) 1.086.801

Las altas en el epigrafe de Desarrollo corresponden a proyectos realizados intermamente por el Grupo cuya
viabilidad comercial futura en el momento de reconocimiento se considera cierta.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, estima que con el cumplimiento del Plan de
Viabilidad mencionado en el apartado 1 €) anterior, no es necesario realizar deterioros de inmovilizados
intangibles al 31 de diciembre de 2012 y; que el desarrollo futuro de los negocios de la Sociedad permitira
como minimo recuperar el valor de los mismos a dicha fecha.

9.

Fondo de Comercio

El fondo de comercio adquindo en combinaciones de negocio se ha asignado a la unidad
generadora de efectivo siguiente:

Saldo Saldo
31/12/2012 31/12/2011
(euros) (euros)
EFA, Inc. 1.985.675 2.010.026

La Sociedad procede a realizar un analisis anual de este activo siguiendo el Staterments on
Financial Accounting Standards n® 142 y n® 144 Goodwill and other intangible assets ("SFAS 142")
y el Accounting for the Impairment or Disposal of Long-Live Assets ("SFAS 144"),

A continuacién expondremos el trabajo realizado por 1a Direccion de la Sociedad Dominante en
relacién con las hipétesis clave de la metodologia utilizada para {a realizacion del test de deterioro
de dicho fondo de comercic, la cual ha sido realizada siguiendo un criterio uniforme al de ejercicios
anteriores en la metodologia seguida por “Keiter, Stephens, Hurst, Gary & Shreaves” (que procedia
a realizar un analisis de (a valoracion de la Sociedad EFA y en consecuencia del Fonde de Comercio
generado en su adquisicion mediante el métedo de descuento de flujos de caja futuros) y una vez
actualizados y en su caso, reevaluados dichos criterios y valores al 31 de diciembre de 20121,
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Flujos de caja considerados

Con et objetivo de determinar los flujos de caja futuros se han establecido por parte de la direccién
de la compafiia EFA Inc una serie de hipotesis sobre la evolucién del resultado asi como sobre el
nivet de inversion en activo fijo y capital de trabajo necesaric. Dichas hipdtesis establecen que a
nivel de resultado, los ingresos creceran un 17% en &l ejercicio 2013, un 10% en &) ejercicio 2014,
estabilizdndose el crecimiento entre un 3-5% en afios sucesivos. El coste de las ventas se situaria
en un 54%, similar al registrado en el 2012, manteniéndose en el mismo porcentaje en afos
sucesivos. Finalmente los costes de estructura aumentarian del orden de un 2% anual.

Con respecto al nivel inversion la hipdtesis considerada es que esta seria anualmente de 600 miles
de USD en activos fijos y un incremento anual de entre 800 -200 miles de USD de capital de
trabajo.

La direccion de la compariia EFA Inc. ha tenido en cuenta en la realizacién de sus proyecciones de
los flujos de caja futuros son razonables justificandose por las siguientes premisas:

- Ingresos: La racionalidad de este supuestc de explica por:

A. EFA ampliard su cuota de mercado tanto en los sectores de bafio y deportes debido a que
se aprovechara de las debilidades de los competidores.

B. EFA continuara creciendo en el segmentc de la moda intima siguiende los crecimientos de
la industria.

C. EFA incrementara su presencia en sectores de punto exterior que se estan relocalizando
de Asia hacia América Central.

D. EFA prevé expandirse hacia nuevos mercados como el de las aplicaciones médicas, tejidos
resistentes al fuego y otros tejidos.

- Coste de ventas / Margen de Explotacion: Mantenimiento de un porcentaje de coste de ventas
en torno al 54% como consecuencia de la tipologia de producto y la restructuracion de la
cartera de pedidos del Grupo.

- Incremento de los Costes de Estructura: Incremento de costes en linea a 1a inflacidn prevista.

a) Tasa de descuento aplicada

La direccién del Grupo ha estimado que el crecimiento de la empresa serd del 5% en su escenario
“probable”. Debido a que este ratio es nominal, incluye la inflacion y la repercusion del incremento del
coste de [a materia prima (aproximadamente el 1%) y un crecimiento reat del 4%.

A este incremento del negocio, se debe afiadir un incremento adicional del 12% en el 2013 como
consecuencia del negocio generado por el cierre de la filial china del Grupo Dogi, la pérdida de cucta de
mercado de uno de los principales competidores y nuevos proyectos en el sub-sector moda exterior con
un peso relevante en la cifra de negccios.

Este crecimiento se fundamenta en un crecimiento esperado de la industria segun las estimaciones de
los analistas {Ibbontson Cost of Capital Quarterly 2011).

Generalmente, en las industrias maduras de los estados Unidos, los crecimientos a largo plazo de los
flujos de caja se estiman entre el 0%-5%. Dado que los crecimientos proyectados para EFA se
encuentran entre dichos ratios y que es menor a la estimacion de los analistas, la Direccion del Grupo
considera que es razonable,
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b) Ctras hipotesis clave utilizadas

- Tasa de descuento aplicada: Para la obtencion de la tasa de descuento aplicada en el test de
deterioro, se procedid a la obtencion del Coste del Capital Medio Ponderado (WACC) del negocio
mediante la utilizacién de los siguientes factores {como mas importantes):

= La informacion sectorial facilitada por “Ibbontsan Cost of Capital Quaterly 2011” por la que se

establecia un coste de capital de la industria media del 36% de Deuda a largo plazo y u 64% de
Fondos Propios.

= Tipos de interés libre de riesgo a 20 afios obtenido de la informacion facilitada por los registros
estadisticos de la Reserva Federal de Estados Unidos.

» Aplicacién de una prima de riesgo del equity (Rpm) obtenida del Ibbotson Associates Stocks
Bonds and Inflation.

= Aplicacién de una Beta obtenida de las estadisticas facilitadas por Standard's & Poor’s.
- Primas de riesgo aplicadas: En la determinacion del Coste de Capital Medio Ponderado han sido
consideradas diferentes primas de riesgo que detallamos a continuacidn:
» "Risk Premium for equities”
= "Risk Premiu size”
= *Especific risk Premium (for company)”
- Tipo impositivo: En la determinacion de la tasa de descuento aplicada, sido considerado el efecto

impositivo para la obtencion del coste del capital ajeno. Asimismo en la determinacion de los flujos
de efectivo también ha sido considerado el efecto impositivo (tax rate del 39%).

- Valor terminal del negocio: Par el calculo del valor terminal del negocio se ha utilizado el modelo
de crecimiento de Gordon-Shapiro (modelo ampliamente aceptado para la metodologia del
descuento de flujo de caja) habiendo sido aplicada una tasa de crecimiento del 1%.

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que disponian los Administradores del Grupo al 31
de diciembre de 2012, las previsiones de los flujos de caja atribuibles a esta unidad generadora de efectivo,
al que se encuentra asignado este fondo de comercio, no permitian recuperar el valor neto del fondo de
comercio registrado a 31 de diciembre de 2012. El importe estimado del ajuste a realizar era de 110 miles
de euros, sin embargo no se procedid a realizar dicho ajuste debido a que se trataba de un estimado y su
efecto no era significativo en los estados financieros de la Sociedad al cierre del ejercicio.

En referencia a las hipatesis basicas anteriores, indicar que una reduccion del 5% en las cifras de negocios
futuras supondria que deberia procederse a deteriorar el Fondo de Comercio. En base a las cifras histdricas
y en especial si se registrara en EFA un nivel de ventas similar al del 2012 en el 2013, podriamos
determinar que dicho escenario de deterioro de la totalidad del Fondo de Comercio es factible. Sin embargo
a fecha de hoy y en base a la cartera de pedidos y las expectativas de negocio reportadas por la Direccién
la probabilidad de que dicho escenario se produzca es baja.
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10. Activos financieros no corrientes
Bl detalle y los movimientos producidos durante los ejercicios 2012 y 2011 en el epigrafe
“Inversiones Financieras a Largo Plazo” del Estado de situacidn Financiera Consolidado adjunto
han sido los siguientes:
Saldos al Saldos al
Ejercicio 2012 3171272011 Adiciones Bajas 31/12/2012
Valores de renta fija 121.300 - - 121.300
Fianzas y  depdsitos
constituidos 266.782 - {37.700) 226.082
Provision deterioro valores
negociables (121.291) - - (121,291)
266.791 - {(37.700) 229.091
Variaciones Ajuste
Saldos al del Patrimonio Saldos al
Ejercicio 2011  31/12/2010 Adiciones Bajas perimetro Neto 31/12/2011
Valores de renta
£ij 121.300 - - - - 121.300
Fianzas y
depositos
constituidos 306.439 30 - (1.835) (37.852) 266,782
Créditos a largo
plazo al personal 13.411 - (13411) - - -
Provisidn
deterioro valores
negociables {108.105) - - - (13.186) (121.291)
333.045 30 (13.411) (1.835) (51.038) 266.791
11. Existencias
El detalle de las existencias al 31 de diciembre de 2012 y 2011, expresado en euros, es el
siguiente:
Salde Saldo
31/12/2012 31/12/2011
Materias Primas 1.381.732 2.841.005
Productos en curso 3.140.569 5.889.985
Productos terminados 5.199.679 6.836.919
Total 9.721.973 15.567.909
Deterioro (2.491.104) (6.275.292)
Saldo de la cifra de existencias 7.230.869 9.292.617
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No existen limitaciones a la disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones, fianzas u
cotras razones analogas.

Estos activos se hallan debidamente cubiertos ante todo tipo de riesgo industral, mediante la
contratacién de las correspondientes pdlizas de seguros.

La evolucion de la provision del epigrafe de existencias correspondiente a los ejercicios 2012 y
2011, es la siguiente:

Salde Saldo
3171272012 3171272011
Deterioro existencias a inicio del periodo (6.275.292) {7.004.525)
Dotacien a la provision existencias {117.083) {930.655)
Aplicacion a la provision de existencias 3.901.271 1.659.388
Deterioro existencias a fecha de cierre de

Siguiendo las acciones iniciadas en el gjercicio 2010, tras el cambio del centro productivo, durante
€l gjercicio 2012 la Sociedad Dominante ha continuado realizando las acciones de venta pertinentes
para disminuir el valor de sus productos obscletos. En este sentido, la Sociedad Dominante ha
cancelade parte de la provision correspondiente constituida para el deterioro de existencias, en
concreto por importe de 50.214 euros {1.659.888 euros en el ejercicio 2010).

Por otra parte, como consecuencia de la salida del centro de produccion de Dogi Fabrics (Jiangsu)
debido a la expropiacion, se han dado de baja y han sido vendidas durante el ejercicio 2012 todas
sus existencias y por lo tanto se ha aplicado la provision dotada en ejercicios anteriores por un
importe de 3.851.057 euros.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2012 y 2011, expresada en euros, es la
siguiente:

Saldo Saldo
31712/2012 3171272011
Clientes por ventas 8.825.335 12.650.859
Otros deudores 12 8.583.201
Correccion de valor / deterigros {2.446.766) (4.091.966)
Anticipos al personal 22,777 73.801

Total 6.401.358 17.215.895
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El importe de “Otros deudores” del ejercicio 2011 incluia un valor de 8.579.690 eurgs,
correspondiente a la parte pendiente de cobro por la expropiacion de los actives del centro fabril
de la filial china, Dogi Fabrics (Jiangsu). El importe de la indernnizacidn prevista ha side percibida y
actualmente, se ha iniciado el proceso de liguidacién de la Sociedad China. Se estima que dicho
praceso finalizara a mediados de 2013, pudiéndose repatriar en dicha fecha los fondos resultantes
del proceso de liquidacién,

La evolucidn de la provision por operaciones comerciales correspondiente a los ejercicios 2012 y
2011, es la siguiente:

Saldo Saldo

31/12/2012 3171272011
Provision por operaciones comerciales al inicio (4.091.965) (4.406.055)
del periodo
Dotacién a la provisién por operaciones - (212.248)
comerciales
Provision de insolvencias de trafico apticada 1.645.199 526.338
Provisién por operaciones comerciales a
cierre del ejercicio (2.446.766) (4.091.965)

El impacto nete de la provision por operaciones de trafico comerciales por impoerte de 1.645.199
corresponde por una parte, por un valor de 943.413 eurcs a provisiones realizadas de Dogi Fabrics
(Jiangsu} ¥ de las sociedades que a cierre del ejercicio 2012 estan en proceso de liquidacion, y la
diferencia, 701.786 '‘euros se encuentra registrada en el epigrafe de Otros gastos de explotacién,
en |a cuenta de explotacion consolidada de Grupo Dogi {314.090 en el ejercicio 2011},

Activos financieros corrientes

El detalle de dicho epigrafe del balance de sitvacidn consolidado adjunto, producides durante los
gjercicios 2012 y 2011 han sido los siguientes, expresados en euros:

Saldo Saldo
31/12/2012 31/12/2011
Fianzas 55.978 63.477
Total 55.978 63.477

Patrimonio Neto
Patrimonio Neto atribuido a la Sociedad Dominante

La Junta General Extraordinaria celebrada por la Sociedad Dominante el 14 de Junio de 2012,
acordé que de conformidad con lo establecido en los articulos 317-1 y 320 de |a Ley de Sociedades
de Capital, al haberse producido pérdidas acumuladas en la Sociedad, por importe de 20.582.317
euros, que han habian dejado el patrimonio nete a 5.712.747 eurcs, y por consiguiente y al objeto
de restituir el equilibric de la Compafiia, reducir su Capital Social en la suma de 19.721.297 euros,
mediante la reduccidn del valor nominal de todas y cada una de las acciones en 0,30 euros por
accion.
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En consecuencia, el capital sociat al 31 de diciembre de 2012 esta representado por 65.737.658
acciones al portador nominativas de 0,10 euros nominales cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos.

Al cierre del ejercicio la Sociedad tenia unos fondos propios negativos de 2,421.893 eurgs. Ante
el desequilibrio patrimonial existente, la Sociedad y sus asesores estan realizando sus mejores
esfuerzos para encontrar un socio industrial para que refuerce la estructura financiera, a la vez
que introduzcan mejoras que permitan consolidar el modelo de negocio del Grupo Dogi. Sin
embargo se debe considerar que un potencial inversor condicionard la aportacion de fondos a la
renegociacidn de una quita adicional relevante y una modificacion del calendario de pago,
medidas imprescindibles para garantizar la sostenibilidad de la Sociedad a medio y largo plazo.

El Consejo de Administracion convocara Junta General de Accionistas con el objeto de aprobar
la reduccion y la ampliacion de capital necesaria. Para el caso de que convocada la Junta por los
administradores, ésta no adoptara los acuerdos que permitieran solventar el desequilibrio
patrimonial o si a pesar de ser aprobados, los mismos no pudieran materializarse por no
producirse una entrada de fondos que garantice la viabilidad de la Sociedad, los Consejeros
atendiendo a sus obligaciones legales adoptaran las medidas previstas al respecto en la Ley de
Sociedades de Capital y la Ley Concursal

Los accionistas con participaclon directa o indirecta igual o superior al 10% del capital social,
tanto al cierre del ejercicio anual 2011, como para el ejercicio anual 2010, son los siguientes:

% de Participacion

Directa Indirecta Total

D. Josep Doménech Giménez 10,496%  19,035% (¥) 29,531%

(*}La participacion indirerta se mantiene a través de jas siguientes sodedades patrimoniales:

Participacion

indirecta
(%)
Bolquet, S.L. 8,799%
Investholding, S.L. 8,524%
Inversora de Bienes Patrimoniales, S.L. 1,712%
Total % Participacién indirecta 19,035%

Reserva Legal

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la resarva legal hasta que ésta alcance al menos, el
20% del capital. La reserva legal no puede distribuirse a los accionistas excepto en caso de
liquidacion.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sdlo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas suficientes para este fin.
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Al 31 de diciembre de 2012, y tras la restitucidn de la situacién patrimonial acordada en la Junta
General Extraordinaria de fecha 2012, la Sociedad Dominante no dispone de reservas por este
conceptn.

Acciones Propias

Al 31 de diciembre de 2012 y 2012, la Sociedad Dominante no paseia acciones propias en su
poder. Sin embargo, en fecha 14 de Junio de 2012 en Junta General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas, se acuerda que la sociedad para que por si, ¢ a través de sus filiales, pueda adquirir
acciones propias. El nimero maximo de acciones a adquirir se establece en un 5% sobre el total
del capital social de la sociedad y la duracién de la autorizacién es de 18 meses a contar desde la
fecha en la que se realiza el acuerdo.

Diferencias de Conversion

Los impartes que componen este concepto al 31 de diciembre de 2012 y 2011, expresado en
euros, s el siguiente:

Saldo Saldo
31/12/2012 31/12/2011
Dogi Heng Kong Ltd. 3.675 (20.523)
Textiles ATA, S.A. de C.V. - {2.920.04%)
Dogi Fabrics (Jiangsu) Co. Ltd. (4.317.033) {4.251.600)
Penn Philippines, Inc. - {7.995.527)
Laguna Realty Corporation - {488.018)
Textiles Hispanoamericanos, S.A. de C.V. - (23)
EFA, Inc. (517.179) {308.226)
Total (4.830.537) (15.983.963)

Como consecuencia del proceso de liquidacion de Textiles ATA, Penn Philippines, Laguna Realty
Corporation y Textiles Hispanoamericanes, las diferencias de conversién generadas de dichas
sociedades del grupo han sido reclasificadas como resultados de ejercicios anteriores.

Ganancias por accidn, basicas y diluidas

Con respecto a las ganancias por accion diluidas, sefialar que no procede el calculo de las mismas,
ya que se corresponde a2l de ganancias por accion basica.

En el marco del concurso de acreedores las obligaciones convertibles emitidas por la Sociedad
Dominante fueron asimiladas a deuda concursal sin que se proveyese que los obligacionistas
pudieran ejercer el derecho de convertir dichas obligaciones en acciones de la Sociedad
Dominante.

Un detalle de las ganancias/(pérdidas) por accion de los ejercicio 2012 y 2010. Se presenta a
continuacion:

Saldo Saldo
31/12/2012 31/12/2011
Resultado del ejercicio (7.436.547) (15.157.669)
Numero de acciones 65.737.658 65.737.658

R ta ici id
a:;:;ln do (Beneficio/(Pérdida))por (0,1131) (0,2306)
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15. Deuda Financiera

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012, expresado en euros, es el siguiente:

Corriente No Corriente Total

Préstamos 270.686 4.148.891 4.419.577
Efectos descontados 3.072.982 - 3.072.982
Deudas por intereses 38.505 - 38.505
Deuda Seguridad Social - 587.662 587.662
procedente de deuda concursal

Deuda Concursal (*)(**) 4.412.488 18.646.662 23.059.150
Total 7.794.661 23.383.215 31.177.876

(*) El desglose de fa Deuda Concursal que corresponde jiinegramente a /a Sociedad Dominante ha sido
adjuntado en el apartado 1.e) anterior (salvo ef importe de Deudas con sodedades def grupe que ha sido
efiminaco el el progeso de consolidacion y gue astiende a 40.487 eurps).

(**)Las deudas concursales se encuentran registradas por su valor razonable (véase nota 1.e)

En fecha 8 de mayo de 2012, la Tesoreria General de la Seguridad Social concedi6 a la Sociedad
Dominante, un aplazamiento para el pago de la deuda contraida con este Organismo durante el
periodo comprendido entre julio de 2004 y noviembre de 2011 por un importe de 2.077.838 euros,
estando pendiente de pago a 31 de diciembre de 2012 un importe de 1.967.819 euros, de los
cuales 587.662 euros corresponde a deuda concursal (véase nota l.e), por lo que se ha
reclasificado dicho saldo como deuda financiera.

Asimismo, el desglose de la Deuda Financiera al 31 de diciembre de 2011, es el siguiente:

Corriente No Corriente Total
Préstamos 2.973.476 4.110.376 7.083.852
Efectos descontados 3.640.820 - 3.640.820
Deudas por intereses 12.159 - 12.159
Deuda Concursal (*)(**) 2.952,284 19.694.243 22.646.527
Total 9.578.739 23.804.619 33.383.358

(") El desglose de Iz Deuds Concursal que corresponde integramente a la2 Sodedad Dominante ha sido
adjuntado en el apartado 1.6} anterior (salvo ef importe de Deudas con socdiedades del grupo que ha sido
elminado en ef proceso de consolidacion y que asciende a 40.487 euros),

(**)Las deudas concursales se encuentran registradas por su valor razonable (véase nota 1.e)
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Durante el ejercicio 2006, la entidad Compafifa Espafiola de Financiacion del Desarrollo, COFIDES,
5.A. concedio un préstamo a la sociedad del grupo Dogi Fabrics (Jiangsu) Co. Ltd por importe totat
de 69 millones de euros, de los cuales 3,4 millones de euros estaban dispuestos al 31 de
diciembre de 2009,

Durante el ejercicio 2009 se produjo el incumplimiento del pago uno de los plazos de amortizacion
de crédito por parte de la filial China, Dado que la Sociedad Dominante afianza dicho préstamo,
Cofides se dirigié a Dogi, como fiadora solidaria, para exigir la satisfaccién total del crédito, que
ascendia a un total de 3,4 millones de euros. Dicho importe fue incluido como deuda contingente
dentro del total de deuda concursal de la Sociedad (véase nota 1.e).

Con fecha 7 de septiembre de 2010, Dogi Fabrics Jiangsu, filial china de Dogi, formalizé ante
notario la novacion meodificativa del préstamo con Cofides desapareciendo por tanto, la
contingencia que tenfa la Sociedad Dominante.

Finalmente, en fecha 5 de julio de 2012 la Sociedad Dogi Fabrics (Jiangsu), en el marco de su
proceso de liquidacion, procedié a cancelar la deuda con Cofides, satisfaciendo la totalidad de la
deuda pendiente en dicha fecha.

Por su parte, la Sociedad EFA, Inc mantenia a 31 de diciembre de 2012 dos pdlizas bancarias con
la entidad financiera SunTrust sujetas a convenant del que se ha obtenenido el waiver
correspondiente por incumplimiento de los mismos a cierre del ejercicio. Un resumen de los
aspectos mas significativos de dichas pélizas a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

2012 2011
Paliza 1 Poliza 2 Pdliza 1 Poliza 2
Limite maximo (en USD) - 5.000.000 - 5.000.000
Importe dispuesto {en USD) 1.994.048 1.726.102 2.351.291 1.254.128
Tipo de interés (*) LIBOR + 2,75% LIBCR + 2,50% LIBOR + 2,75% LIBOR + 2,50%
Vencimiento 26 de julio de2014 - 26 de julio ge2014 -

{*} E tipo de interds aplicado en el efercicio 2012 ha sido de un 2,96%

En el ejercicio 2011, la Sociedad Dominante formalizé un préstamo participativo con Invesholding,
S.L. por un importe de 200.000 euros, dicho préstamo se ha concedio como condicion establecida
por una entidad financiera para la obtencién de un préstamo por importe de 1.400.000 euros.

Con fecha 28 de noviembre de 2008, el Institut Catala de Finances (ICF) otorgé a Dogi
International Fabncs, $.A. un préstamo para financiar inversiones en las instalaciones en la nueva
ubicacion del centro productivo de la Sociedad Dominante. Dicho préstamo, per un importe total
de 8,5 millones de euros, fue entregado a la Sociedad en funcion de las justificaciones de los
importes incurridos. Durante el ejercicio 2008 la Sociedad Dominante percibié 6,6 millones,
habiendo cobrado el importe restante, que asciende a 1,9 millones, durante el primer trimestre del
ejercicio 2009,

Como garantia de este préstamo responde la finca y el inmueble donde la Sociedad esta operando
en régimen de arrendamiento, propiedad de Investholding, S.L. (véase nota 7.2 anterior).

Dicho préstamo se encuentra incluido dentro de las deudas concursales de la Sociedad Dominante
(véase nota 1.e).
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Vencimien

e las Deudas con Entidades de Crédito No Corrient

2012 2011
En euros uso Euros uspo
Préstamos 4,48% - 3,70% -
Pdlizas de crédito - 2,75%-3% 2,75% - 3,00%
Efectos descontados 2,60% 312% 3,55% -

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el detalle de los vencimientos de fas deudas con entidades de

crédito No Corrientes es el siguiente, expresado en euros:

Saldo Saldo
31/712/2012(*) 3171272011 {*)
2 afios 4.148.891 2.510.376
Entre 2 y 5 afios - 1.600.000
Mas de S afos - -
Total 4.148.891 4.110.376

(*) En este desglose, no se induve ef calendario de devoluciones de fa Deuda Concursal ef cual ha sido

adjuntado en Ia nota 1.e) anterior.

El importe de |a deuda financiera estad denominado en las siguientes monedas:

Al 31 iciembre de 2012:
Efectos
Préstamos Deuda Concursal  descontados  Seguridad Social Total
1.638.505 23.059.150 3.072.983 587.662 28.358.300
2.819.577 - - - 2.819.577
4,458.082 23.059,150 3.072.983 B587.662 31.177.877
1 de diciembre de 2011:
Efectos
Préstamos Deuda Concursal descontados Total
Euro 4,309.615 22.646.527 3.640.819 30.596.961
uspo 2.786.397 - - 2.786,397
Total 7.096.012 22,546,527 3.640.819 33.383.358
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Provisiones para riesgos y gastos

El desglose y movimiento de este epigrafe en el Estado de Situacién Financiera Consolidado
durante el gjercicio 2012, expresado en euros, ha sido el siguiente:

Saldos al Saldos al
31/12/2011 Aumentos Disminuciones  31/12/2012
Coste
Provision para impuestos 44.367 - (44.367) -
Provisién para
responsabilidades 6.270.311 1.400.425 {4.863.247) 2.807.489
Valor neto contahle 6.314.678 1.400.425 (4.907.614) 2.807.489

Como consecuencia de la expropiacién del terreno dénde se ubica la fabrica de la sociedad Dogi
Fabrics (Jiangsu), mencionada en |a nota 1.d. de la presente memoria, en el gjercicio 2011 se
registrd una provisién por las posibles pérdidas en las que incurriria esta sociedad por un importe
6.016.620, siendo el importe de dicha provision en el ejercicio 2012 de 2.797.773.

Por su parte, el desglose y movimiento de este epigrafe en el Estado de Situacién Financiera
Consolidado durante el ejercicio 2011, expresado en euros, ha sido el siguiente:

Variaciones
Saldos al del Saldos al
31/12/2010 Aumentos Disminuciones perimetro 31/12/2011
Coste
Provisién para 48.398 - - {4.031) 44,367
impuestos
Provision para
responsabilidades 23.615 6.246.6596 - - 6.270.311
Valor neto contabie 72.013 6.246.696 - (4.031) 6.314.678

Las variaciones producidas en el perimetro durante el ejercicio 2010 y 2011 comresponden a los
importes que el Grupo tenia registrades a 31 de diciembre de 2009 en concepto de provision para
impuestos y provisién para responsabilidades en las filiales Penn Asia y Dogi Efa Private Ltd.. y a
diferencias de cambio.
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Administraciones Puablicas y situacién Fiscal

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones P(blicas al 31 de diciembre de 2012 y
de 2011, expresado en euros, es el siguiente:

31/12/2012 31/12/2011
A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar

N rriente
Activos por impuestos diferidos - - - -
Pasivos por impuestos diferidos - - - 15.042
Seguridad Social 1.152.526
Saldo al final del perfodo (*

0 al final del periodo () - 1.152.526 - 15.042
Cortiente
Impuesto sobre el valor afiadido 458,334 705.225 -
Retenciones por IRPF 136.350 29.B46 515.955
Devolucion vy liquidacién de
impuestos 523.587 - 206.454
Seguridad Social 403.872 46 1.507.052
Saldo al final del penodo (*)

981.921 540.222 735.117 2.229.461

Saldo al final del penodo (*) 981.921 1.692.748 735.117 2.244.503

(*) Bajo este concepto no se incluyen al 31 de didembre de 2012 y 2011, el importe de fas deudas con
administraciones publicas y otros organismos oficiales gue tienen la consideradon de deudas financieras por
tratarse de creditos con dichos organismas incluidos en 12 deuda Concursaf (véase nota 1.€).

En fecha 8 de mayo de 2012, la Tesoreria General de la Seguridad Social concedié a la Sociedad
Dominante un aplazamiento para el pago de la deuda contraida con este Organismo durante el
periodo comprendido entre julio de 2004 y noviembre de 2011 por un importe de 2.077.838 euros,
estando pendiente de pago a 31 de diciembre de 2012 un importe de 1.967.819 eurvs, de los
cuales 5B7.662 euros corresponde a deuda concursal {véase nota 15), por lo que se ha
reclasificado dicho saldo como deuda financiera. Como garantia de dicha deuda Dogi ha
constituido una hipoteca sobre bienes muebles por un valor tasado de 2.862.090 euros {véase
nota 7.2),

Situacion Fiscal

Bl Grupo no estd acogido al régimen de tributacién consolidada, por lo que cada una de las
sociedades que lo compone tiene obligacién de presentar anualmente una declaracion a efectos
del Impuesto sobre las Ganancias. Los beneficios, determinados conforme a fa legislacién fiscal,
estan sujetos a un gravamen sobre la base imponible del 30% para la Sociedad Dominante, El
resto de las entidades dependientes del Grupo presenta individualmente sus declaraciones de
impuestos, de acuerdo con las normas fiscales aplicables en cada pais.
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Debido al diferente tratamiento que la legislacidn fiscal permite para determinadas operaciones, el
resultade contable difiere de la base imponible fiscal. Cada una de las sociedades del Grupo aplica
de farma individual las diferencias temporales y permanentes, asi como de las deducciones que se
puedan aplicar en la declaracion del impuesto sgbre ganancias.

Las declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurnido el plazo de prescripeion que, en
general es de cuatro periodos impositivos. Las sociedades del Grupo tienen pendientes de
inspeccidn los cuatro Glitimos ejercicios para tados los impuestos que les son aplicables. En opinién
de la Direccidn de la Sociedad Dominante y de sus asesores fiscales, no se espera que se deriven
pasivos fiscales en caso de una eventual inspeccion.

A continuacion, se presenta la conciliacién entre el impuesto sobre las ganancias que resultana de
aplicar &l tipo impositivo general vigente en Espafia al “"Resultado antes de impuestos” y el gasto
registrado por el citado impuestc en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada y la
conciliacion de este con la cuota liquida del impuesto sobre las ganancias correspondiente a los
ejercicios 2012 y 2011:

Saldo Saldo
31/12/2012 31/12/2011
Resultado consolidado antes de impuestos (6.851.673) (7.748.873)
Ajustes de consolidacién - -
Aplicacidn de Bases Imponibles Negativas - -
Diferencias Permanentes 1.847.892 5.793.794
Resultado Ajustado (5.003.781) (1.955.078)

Cuota integra - -
Deducciones sobre la cuota - -
Ingreso /(Gasto} por impuesto 530.654 (39.499)
Activacion Bases Imponibles Negativas - -

Total Ingreso (gasta) por impuesto en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias 530.654 (39.499)

El tipo medio aplicado para el cdlculo del Impuesto sobre Sociedades en el ejercicio 2012 y 2011
ha sido el tipo medio de los tipos aplicados en cada una de las Sociedades integradas en el
consolidado de Grupo Dogi siendo los principales tipos los siguientes:

Dogi International Fabrics 30%

Dogi Fabrics (Jiangsu) 25%

EFA 39%
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El detalle de las diferencias permanentes es el siguiente, expresado en euros:

Saldo Saldo
3171272012 31/12/2011

Provisidn traslado nuevas instalaciones (20.000) 20.000
Primas de seguro 41.399 41.578
Gastos no deducibles fiscalmente 2.400 7.005
Provision cartera 800.782 (1.500.714)
Periodificacion némina agosto afio anterior - (383.955)
Periodificacion ndmina agosto afio en curso 702.559 418.428
Provision indemnizaciones afio anterior (66.343) (17.100}
Provision indemnizaciones aio en curso 142.791 880.000
Intereses no deducibles 358.212 -
Ajuste insolvencias saldos a cobrar grupo 30 6.328.552
Ajuste recargos administracidn 172.677 -
Provision riesgos {(76.057)

Otros ajustes (780)

Ajustes anos anteriores {209.778)

Total 1.847.892 (5.793.794)

Asimismo, el detalle de los activos y pasivos por impuestos diferidos es el siguiente, expresado en

euros;

Ejercicio 2012

Ejercicio 2011

Activo Pasivo

Activo Pasivo

Libertad de
amortizacion Dogi

- 15.042

- 15.042

Total
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Por dltimo en cuanta a este epigrafe se refiere, a continuacidn se presenta, expresado en euros, el
detalle de las bases imponibles negativas que algunas de las sociedades del Grupa tienen
pendientes de compensar:

Afio Limite de
Afio de origen deduccion Importe
Dogi International Fabrics, 5.A. 2002 2017 9.344.623
2003 2018 15.724.250
2004 2019 8.341.918
2005 2020 5.059.267
2006 2021 15.970.111
2007 2022 31.631.488
2008 2023 37.951.605
2009 2024 34.723.443
2011 2026 £6.595.342
2012 2027 5.388.304
Textiles Ata, S.A. de C.V. 2001 2012 434.213
2002 2013 135.446
Dogi Fabrics (Jiangsu) Co. Ltd. 2007 2012 1.672.646
2008 2013 3.366.711
2009 2014 1.910.334
2010 2015 1.422.799
Efa Inc. 2010 2020 2.734.390
2012 2022 516.392

Total 182.923.282
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Otros pasivos corrientes

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2012 y 2011, expresada en euros, es la

siguiente:
Saldo Saldo
31/1242012 31/12/2011

Acreedores servicios 2.7B1.447 907.182
Otras deudas no financieras 11.363 10.858
Remuneraciones pendientes de pago 3.424.226 2.822.516
Ajustes por periadificacién 8.940 13.293
Total 6.225.976 3.753.849
Ingresos y gastos

Importe neto de la cifra de negocios

El detalle de este epigrafe de las Cuentas de Resultados Consolidada del ejercicic 2012 y 2011,

expresado en euros, es el siguiente:

Ejercicic 2012

Ejercicio 2011

Euros % Euros %
Dogi International 17.990.397 46,40% 18.098.188 45,94%
Fabrics, S.A.
Efa, Inc 20.778.904 53,60% 21.296.549 54.06%
Total 38.769.301 100% 39.394.737 100%
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Aprovisionamientos

El detalle de este epigrafe de las Cuentas de Resultados Consclidada del ejercicio 2012 y 2011,
expresado en euros, es €l siguiente:

Saldo Saldo
31/12/2012 31/12/2011

Compras de mercaderfas 67.864 204.107
Consumos de materias primas y otras materias
consumibles
Compras de materias primas 16.355.563 16.252.593
Compras de otros aprovisionamientos 2.135.614 1.656.247
Devoluciones de compras de materias primas (473.894) (64.392)
Rappels por compras de materias primas - -
Variacién de existencias de materias primas 77.726 (35.043)
Variacion de existencias de otros aprovisionamientos (857) 11.010
Pérdidas por deterioro materia prima 29.559 (67.945)
Otros gastos externos 1.006.874 653.403

15.130.5B5 18.705.873
Total Aprovisionamientos 19.198.449 18.909.980

Gastos de Personal

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Resuttados Consolidada adjunta, expresada en
euros, es la siguiente:

Saldo Saldo
31/12/2012 31/12/2011
Sueldos y Salarios 10.267.968 10.794.5%8
Indemnizaciones 142,791 880.000
Seguridad Social a cargo de la empresa 2.284.203 2.553.882
Otros gastos sociales 1.527.11 976.5001
Total Gastos de Personal 14.222.133 15.204.980

Con fecha 28 de abril de 2010 la Sociedad Dominante presentd una propuesta de Suspension
Temporal de Contratos ante el Comité de empresa y la Generalitat de Catalunya. Como
consecuencia de este acuerdo, se cesé la prestacion de servicios de toda la plantilla de la empresa
durante 50 dias laborables del ejercicio 2010,
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Con fecha 4 de enero de 2012, la Sociedad Dominante presentd ante el la Generalitat de Catalunya
solicitud para la extincidn de 29 contratos de trabajo. Tras el periodo de consultas det Expediente
de Regulacion de Empleo en fecha 24 de febrero de 2012, la Generalitat de Catalunya notificd
resolucidn de la solicitud realizada por la sociedad de un Expediente de Regulacién de Empleo
mediante el cual se autorizaba a extinguir 25 contratos de trabajo y se aceptaba de extincion
voluntaria del contrato de trabajo de 6 trabajadores. En el ejercicio 2011 se provisiond por este
concepto un importe de 880.000 euros.

Otros Gastos de Explotacidn

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Resultados Consolidada adjunta, expresada en
euros, es la siguiente:

Saldo Saldo
31/12/2012 31/12/2011
Alquileres 1.345.599 1.643.361
Reparaciones y Mantenimiento 606.577 631.192
Servicios de profesionales independientes 1.080.207 725.427
Transporte 817.817 697.842
Primas de seguro 353.129 431.078
Servicios bancarios 70.940 95.204
Publicidad 108.240 115.619
Suministros 3.104.658 2.775.153
Otros servicios 550.156 641.547
Tributos 356.798 274.048
Otros gastos de gestion corriente (86.299) (23.946)
Total Gastos de Explotacion 8.307.822 8.006.525

Resultade por Sociedad

La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de la consolidacidn a los resultados
consolidados ha sido, expresado en euros, la siguiente:

Saldo Saldo
31/12/2011 31/12/2010
Dogi International Fabrics, 5.A. (5.139.927) (7.099.790)
Societé Nouvelle Ellastelle - (468)
Dogi Hong Kong Ltd (299.378) {439.835)
Dogi Fabrics {Jiangsu) Co. Ltd. (1.154.485) {7.511.635)
EFA Inc. (842.757) {105.941)

Total (7.436.547)  (15.157.669)
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19.6 Resultados financieros

El detalle de los ingresos y gastos financieros, expresado en euros, es el siguiente:

Saldo Saldo
31/12/2012 31/12/2011

Gastos:

Intereses devengados Deuda Concursal 1.085.784 952.071
Regularizacién salde Deuda Concursal - 678.087
(astos financieros y asimilados 516.545 255.950
Total Gastos Financieros 1.602.329 1.886.108
Ingresos:

Otros ingresos financieros 712 44,683
Total ingresos financieros 712 44.683

19.7 Resultade Procedente de Operaciones Interrumpidas

Bajo el titulo “Resuttade procedente de operaciones interrumpidas” se refleja la parte proporcional
del resultade consolidado del Grupo Dogi (véase puntos 3.2.iii y 5.1 anteriores) correspondiente a
las operaciones interrumpidas. Un detalle de los resultados por operaciones interrumpidas de cada
una de estas filiales, es el siguiente:

Saldo Saldo
31/12/2012 31/12/2011
Dogi Fabrics {Jiangsu) (1.115.528) (7.319.138)
Societé Nouvelle Ellastelle - (50.160)

Total {1.115.528) {7.369.298)
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El detalle de los ingresos y gastos, expresado en euros, es el siguiente:

Saldo Saldo
31/12/2012 3171272011

Importe neto de la cifra de negocios 4.573.672 13.040.802
Variacion de productos terminados ¥ en curso de

fabricacion (1.213.521} (632.909)
Aprovisionamientos (1.920.837) {5.869.645)
Otros ingresos de explotacion - -
Gastos de personal {1.051.506) (2.554.563)
Otros gastos de explotacién {2.115.963) (3.587.132)
Amortizacién de inmovilizado {1.352.198) (1.828.343)
Otros resultados 1.923.894 (6.132.750)
Resultados de explotacién (1.156.459) (7.564.540)
Ingresos financieros - -
Gastos financieros (14.784) {199.492)
Diferencias de cambio 55.715 364.734
Resultados financieros 40.931 195.242
Resultado antes de impuestos {1.115.528) (7.369.29B)
Impuesto sobre beneficios - .
Resultado del ejercicio (1.115.528) (7.369.298)

Asimismo los flujos de efectivo atribuibles a las actividades ordinarias, de inversidn y de

financiacién de las operaciones interrumpidas, en 2012 y 2011, es el siguiente:

Ejercicic 2012 Ejercicio 2011

{euros) {euros)
Actividades explotacién 3.246.233 (347.830})
Actividades de inversién 2.199.082 359.612
Actividades de financiacion - (655.866)
Aumento/(Disminucidn) del efectivo 5.445.315 (644.084)
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20. Saldos y transacciones con partes vinculadas
Las operaciones entre la Sociedad Dorninante y sus sociedades dependientes, que son partes
vinculadas, forran parte del trafico habitual de la Sociedad dominante en cuanto a su objeto y
condiciones y han sido eliminadas en el proceso de consclidacion y no se desglosan en esta nota.

20.1 Saldos entre Partes relacionadas

3171242012 3171272011
A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar
A corto plazo:
Modaline, S.A. 199.761 - 199.761 -
Grupo Moda Estilmar, 5.A. 328.065 - 236.067 B.667
Investholding, S.L. - 1.548.611 - 448,817
Total saldos entre partes relacionadas 527.8B26 1.548.611 435.828 457.684

Al respecto de la informacién del cuadro anterior mencionar que, los saldos a cobrar a Modaline,
5.A. ¥ a Grupo Moda Estilmar, S.A. que aparecen registrados en el Activo del Balance de Situacién
adjunto, son de naturaleza comercial y atienden a ventas de mercancias realizadas a las mismas.

El saldo a cobrar de Modaline, S.A. responde a ventas de producto acabado de los ejercicios 2007
y 2008. A efectos de cubrir dicha deuda la empresa facilité pagarés a Dogi con vencimientos para
los afios 2010 y 2011. Estos pagarés no se atendieron a su vencimiento, procediendo la Sociedad
Dominante al reconocimiento de un gasto en el ejercicio 2010 en concepto de dotacién por
insolvencias por la totalidad de dichos importes e; e iniciando las actuaciones judiciales pertinentes
para materializar el cobro de estos importes.

20.2 Transacciones entre Partes relacionadas

El detalle de las transacciones con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2012,
expresado en euros, se indica a continuacion:

Compras Ventas Servicios Sarvidos Inkereses
netas netas recibidos prestados abonados
Empresas relacionadas
Moda Estilmar, 5.A. 24.076 608.362 - - -
Investholding, S.L. - - 1.332.668 - -
Total saldos entre partes 24.076 608.362 1.332.668 - -

relacionadas

El detalle de las transacciones con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2011,
expresado en euros, se indica a continuacion:

Compras Ventas Servicios Servicios Intereses
netas netas recibidos prestados abonados

Empresas relacionadas

Moda Estilmar, S.A. 8.676 398.364

Investholding, S.L. - 1.404.000 - -

Total saldos entre partes 8.676 398.364 1.404.000 - -
relacionadas
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20.3 Accionistas Significativos

Las operaciones relevantes realizadas durante los ejercicios 2012 y 2011 con los
accionistas significativos, todas ellas cerradas en condiciones de mercado fueron las
siguientes, expresadas en miles de euros:

Naturaleza
. dela
relacion con
la Sociedad Ejercicio Ejercicio
Sociedad Dominante Tipo de operacién 2012 2011
Contratos de arrendamiento
1nvestholding, S.L. Accionista  operativo 1.167 1.404
QOtros 166 -
Total 1.333 1.404

20.4 Administradores y alta Direccién

Los miembros del Consejo de Administracién y demas personas que asumen la gestidn
de Dogi International Fabrics, S.A. al nivel mas elevado, asi como los accionistas
representados en el Consejo de Administracién o las personas fisicas o juridicas a las
que representan, no han participado durante los ejercicios 2012 y 2011 en transacciones
inhabituales v / o relevantes de la Sociedad.

Retribuciones vy Otras Prestaciones

La Sociedad Dominante ha adoptado el modelo de informacion del Anexo T del Informe Anual de
Gobierno Corporativo para las sociedades cotizadas implantado por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, que fue aprobado en la Circular 1/2004, de 17 de marzo, de este Qrganismo.

1. Remuneracion de los Consejeros durante los ejercicios 2012 y 2011, en miles de euros:

A) Remuneracién y otros beneficios en la Sociedad

Tipo de retribucion 2012 2011
Retribucidn fija 152 158
Dietas 23 36
Comité Consultivo 66 a9

Total 241 293
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B} Remuneracidn total por tipologia de Consejero:

Concepto retributivo 2012 2011
Ejecutivos 152 158
Externos Dominicales 23 37
Externos Independientes 16 27
Externos (otros) 50 74
Total 241 293

€) Remuneracion total y porcentaje respecto al beneficio atribuide a la Sociedad Dominante:

Concepto retributivo 2012 2011
Remuneracién total de Consejeros 226 293
Remuneracion tetal de Consejeros / 8eneficio atribuide
a la Sociedad Dominante (expresado en %) (3,0%) {1,9%)

2. Identificacidn de los miembros de la alta Direccion:

Nombre Cargo
D. Ignacic Mestre Juncosa Director General del Grupo
D. James Robbins Director General EFA Inc.
D. Steve Wong Director General Dogi Fabrics Jiangsu
Concepto retributivo 2012 2011

Remuneracién total de la Alta Direccién 414 508
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3. Oftra Informacion Referente al Consejo de Administracion

En aplicacion de la Ley 26/2003, de 17 de julio, en la cual se modifica la Ley de Sociedades
Andnimas, el detalle de participaciones en otras sociedades con el mismo, analogo o
complementario objeto social cuya titularidad corresponde a los miembros del Crgano de
Administracidn, es el siguiente:

Sociedad % Part. % Part.
Titular Participada Directa Indirecta Actividad Cargo
D. Josep Doménech Gimeénez Grupo Moda Estilmar, S.A. - 75,00 Comercializadora -
, de tejidos
D. Sergi Doménech Alvaro Grupo Moda Estifmar, S.A. - - Comercializadora Administrador
de tejidos Solidario
D. Josep Doménech Giménez Inversora en Bienes 717 91,02 Arrendamiento de -
. Patrimoniales, S.L. inmuebies
D. Sergi Domeénech Alvaro Inversora en Bienes - - Arrendamiento de Apoderado
Patrimoniales, S.L. inmuebles Mancomunado
D. Eduard Doménech Alvaro Inversora en Bienes - - Arrendamiento de Apoderado
Patrimoniaies, S.L. inmuebles Mancomunado
D. Josep Doménech Giménez Investholding JD, 5.L. 82,24 - Arrendamiento de -
inmuebles
D. Sergi Doménech Alvaro Investholding 1D, S.L. - 0,01 Arrendamiento de  Consejero Delegado
inmuebles Mancomunado
D. Eduard Doménech Alvaro Investholding 1D, S.L. - 0,01 Amrendamiento de  Consejero Delegado
inmuebles Mancomunado
D. Josep Doménech Giménez Bolquet, S.L. - 100 Arrendamiento de -
inmuebles
D. Sergi Doménech Alvaro Bolquet, S.L. - - Arrendamiento de Apoderado
inmuebles Mancomunado
D. Eduard Doménech Alvaro Bolquet, S.L. - - Arrendamiento de Apoderado
inmueghles Mancomunado
Asimismo, y de acuerdo con la Ley 26/2003, de 17 de julio, mencionada anteriormente, el detalle
de Ios miembros del Organo de Administracidn que han realizado alguna actividad, por cuenta propia o
ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al trafico ordinario 0 que no se haya realizado en
condiciones normales de mercado, es el siguiente:
Sociedad % Part. Directa
Titular Realizada % Part. Indirecta Actividad Cargo
D. Eduard Doménech Alvaro Inversora en Bienes Cuenta ajena Arrendamiento de Apoderado
Patrimoniales, 5.L. inmuebles
D. Eduard Doménech Alvaro Bolquet, 5.L. Cuenta ajena Amrendamiento de Apoderado
inmuebles
D. Sergi Doménech Alvaro Inversora en Bienes Cuenta ajena Arrendamiento de Apoderado
Patrimonijales, 5.L. inmuebles.L.
D. Sergi Doménech Aivaro Bolquet, S.L. Cuenta ajena Arrendamiento de Apoderado
inmuebles
D. Sergi Doménech Alvaro Grupo Moda Estilmar, S5.A. Cuenta ajena Converter y Administrador
comercializacion de Solidario
tejidos

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han dado en los Administradores de la Sociedad
Dominante situaciones de conflicto de interés, sin perjuicio de las abstenciones que, aln sin existir
el conflicto de interés y con el objeto de extremar las cautelas, constan en las Actas de los

Organos de Administracién de la Sociedad.
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Otra informacion

Retribucion de auditores

A continuacién se detallan los honorarios relativos a los servicios prestados durante los ejercicios
2012 y 2011 por los Auditores de las Cuentas Anuales de las distintas sociedades que componen e
Grupo, expresadas en miles de euros:

Ejercicio 2012 Ejercicio 2011
Auditor Otros Auditor Otros
Principal Auditores Principal Auditores
Auditoria de Cuentas 45 83 4S 41
Plantilia

A 31 de diciembre de 2012, el Grupo tenia un promedio de 379 empleados (668 empleados en
gjercicio 2011), de los que 199 empleados pertenecen al negocio de Espafia (229 en el gjercicio
2011) y 180 al negocio en otros paises (439 en &l ejercicio 2011).

Al 21 de diciembre de 2012, 106 son mujeres (201 mujeres en el ejercicio 2011), de las que una
de ellas, ocupa puestos directivos.

No figura ninguna mujer entre los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante.

Informacién sobre los aplaramientos de pago efectuados a proveedores.
Disposicion adicional tercera "Deber de informacion” de /a Ley 15/2010, de ¥
de jufio.

En cumplimiento de la disposicion adicional tercera, *Deber de Informacion”, de la Ley 15/2010, de
5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas
de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, a continuacién la Sociedad
Dominante procede a informar sobre los siguientes aspectos:

- Importe total de pagos realizados a los proveedores nacionales en el ejercicio, distinguiendo
los que hayan excedido los limites legales de aplazamiento.

- Plazo medio ponderado excedido de pagos.

- Importe del saldo pendiente de pago a proveedores nacionales, que al cierre del ejercicio
acumule un aplazamiento superior al plazo legal de pago.
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Un resumen de la informacion requerida por la Ley, es el siguiente;

22.

Pagos realizados y pagos pendientes a la fecha de cierre de

ejercicio
Ejercicio 2012 Ejercicio 2011
Importe % Importe %

Dentro del plazo maximo legal 19.344.460 99,05% 28.953.902 100%
Resto 184.076 0,95% - -
Total pagos del ejerdicio 19.528.536 100% 28.953.902 100%
Periodo medio de pago {dias) 21 23

Aplazamientos que a la fecha de Cierre

sobrepasan €l plazo maximo legal 390.404 184.076

Sistema de control interno sobre la informacion financiera (SCIIF)

Como consecuencia de la previsible trasposicién a la legislacion espanola en 2011 de la 42
Directiva de la UE, las entidades cotizadas tendran una nueva obligacion de desglose de
informacién relativa a la descripcion de su sistema de control interno sobre la informacién
financiera regulada (en adelante, SCIIF). Asimismo, tras la modificacién en 2010 del apartado 4 de
la Disposicién adicional decimoctava de la Ley del Mercade de Valores para trasponer la 82
Directiva UE, los Comités de Auditoria de las entidades cotizadas cuentan con nuevas
responsabilidades relativas al control interno de su organizacion.

Con el fin de ayudar a estas entidades a cumplir con algunas de sus nuevas responsabilidades, la
CNMV encargd a un Grupo de Trabajo de Expertos la elaboracion de un informe que pudiera
servirles de marco de referencia y guia sobre el control interno de la fiabilidad de la informacion
financiera.

En este sentido, Dogi International Fabrics, S.A., inicio en el ejercicio 2010 un proyecto para
evaluar el grado actual de desarrollo de su SCIIF en relacién con las buenas practicas propuestas
en el informe publicado por la CNMV y poner en marcha las lineas de actuacion que pudieran ser
necesarias. La descripcion del modelo de control interno de informacién financiera de Dogi
International Fabrics, 5.A. y sociedades dependientes se encuentra detallada en el informe de
gestion adjunto en las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual 2012,

Informacion sobre Medio Ambiente

Dentro del epigrafe “Inmovilizaciones Materiales” se incluye a 31 de diciembre de 2012 un total de
activos para la proteccion y mejora del medio ambiente por un valor neto de 508 miles de euros
(445 miles de euros a 31 de diciembre de 2011).

Dentro del epigrafe de “Otros Gastos de explotacion” se encuentran contabilizados gastos de
naturaleza ordinaria durante el gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012 por un total
de 12 miles de euros, necesarios basicamente para la recogida y destruccion de los residuos
originados en la actividad industrial de Grupo Dogi. El importe correspondiente al ejercicio anterior
ascendia a 12 miles de euros.
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Hechos posteriores

En el transcurso de tiempo transcurrido desde la fecha de cierre de ejercicio y hasta la fecha de
formulacidn de las presentes Cuentas Anuales consolidadas, podemos enunciar los siguientes
hechos posteriores:

Posible entr de nuevo i

Ante la situacion financiera, econdmica y patrimonial de la Sociedad Dominante, se ha iniciado un
proceso de blsqueda de la entrada de un nuevo inversor al accionariade, que se espera culminar a
corto plazo.

Con la entrada de un nuevo accionista, la Sociedad Dominante obtendria una financiacién que
junto con otras medidas adoptadas tales como contencion de gastos y aplazamiento y quita
adiciopal de la deuda vencida y exigible del Concurso de Acreedores se lograna superar los
problemas de liquidez.

Adicionalmente al aspecto anterior, en el periodo de formulacion de las presentes Notas adjuntas
no se han producido acontecimientos posteriores al cierre de caracter significativo para el
adecuado entendimiento de la citada informacion financiera por un eventual lector de la misma.
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DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Sociedades que Componen el Grupo Consolidado del Ejercicio 2012

Nombre
Método de del
Porcentaje de Consolidacién Auditor de

Sociedad Participacion Aplicado Cuentas
Dogi Hong-Kong, 100 Integracién global BDO Hong Kong
Lid.
Textiles ATA, 5.4, de 100 Integracion global No auditada (*)
C.V. (*%)
Dogi Fabrics 100 Integracion global  Grant Thomton Zhonghua (*}
(Jiangsu) Co. Ltd
(**)
Laguna Realty 100 Integracién global No auditada (*)
Corporation (**)
Penn Philippines Inc. 100 Integracién global No auditada (*)
(**)
Penn Philippines 100 Integracién global No auditada (*})
Export Inc. (**)
EFA, Inc. 100 Integracion global Dixon Hugues Goodman
Textiles 100 Integracion global No auditada (*)

Hispanoamericangs,
S.A. de CV. (*®)

{*} Centros productivas no operativos af 31 de diciembre de 2012

(**) Sociedades en proceso de liquidacian
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Memoria de las Cuentas anuales consolidadas
31 de diciembre de 2012

iedades que Componen el Gr nsolidado del Ejercicio 2011
Nombre
Método de del
Porcentaje de Consolidacién Auditor de
Sociedad Participacién Aplicado Cuentas
Dogi Hong-Kong, 100 Integracién global BDO Hong Kong
Ltd.
Textiles ATA, S.A. de 100 Integracion global No auditada {*)
C.V.
Dogi Fabrics 100 Integracion global Grant Thornton Zhonghua
(Jiangsu} Co. Ltd
Laguna Realty 100 Integracion global No auditada (*)
Corporation
Penn Philippines Inc. 100 Integracidn global No auditada (*)
Penn Philippines 100 Integracion global No auditada (*}
Export Inc.
EFA, Inc. 100 Integracién global Dixon Hugues
Textiles 100 Integracién global No auditada (*)
Hispanoarmericanos,
S.A. de C.V.

(%) Cenlros productivos no operativas al 31 de diciembre de 2011
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DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.

y Sociedades Dependientes
31 de diciembre de 2012

Los domicilios sociales, asi como las actividades de las principales sociedades que componen el Grupo, son los

siguientes:;

Sociedad

Domicilio Social

Actividades desarrolladas

Em | Grupo:
Penn Elastic, GmbH

Penn Italia, 5.R.L.

Penn Philippines Inc.

Penn Philippines Export Inc.

Laguna Realty Corporation

Dogi Fabrics (Jiangsu} Co.

Dogi Hong Kong Limited

Textiles ATA, S.A. de C.V.

Textiles Hispanoamericanos, S.A.
de C.V,

EFA, Inc.

An Der Talle 20, 33102 Padebom,
Alemania

Via Rosegone 1, 22070 Bregnano, Como.
Italia

Avenue Comer Electronics Avenue FTI1
Complex. Taguig. Metro Maniia.
Filipinas

Laguna Intemational Industrial Park. Star
Avenue, Baragay Mamplasan,
Biflan, Laguna. Filipinas.

Avenue Comer Electronics Avenue FTI
Complex. Taguig. Metro Manila,
Filipinas.

3 Taipnu Road, Pukou Economic &
Technological Development Zone
Jiangpu Counlry. Nanjing. Jiangsu
Providence. China.

2503 Bank of America Tower, 12 Harcourt
Road, Central, Hong Kong,

Rio Mame n® 19, despacho n® 206, Colonia
Cuathemoc, 06500 México,

Rio Mame n® 19, despacho n® 206, Colonia
Cuathemoc, 06500 México.

3112 Pleasant Garden Road (27406)
Greenshoro, North Carolina.
27420 USA

En liguidacion.

En liquidacion.

En liquidacidn.

En liquidacién

En liquidacion

En liquidacion

Produccion yfo comertializacion de tejidos
elasticos,

En liquidacion
En liquidacion.

Produccion y/o comertializacién de tejidos
elasticos.
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DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.

y Sociedades Dependientes

Informe de Gestidn
31 de diciembre de 2012

Informe de ion correspondiente al ejercicio 2012
Cifva ds Negosios 38.769 39.394
EBWDA -2.421 -2.584 6%
EBIF () -5.373 -5.688 6%
Beaneficio: Neto -7.436 -15.158
Ventas y Resultado Operativo {(Unidades de Negocio en moned
CHirada Nogotios 17.990 18.098 1% 26.860 29.734 -9.6%
B ' : -1.983 -3.363 41.0% -465 1.264
EBMECYE - 0 ] - 4132 -5.841 26.7% -1.502 113

(*) A los efectos de comparacion en el ejercicio 2011 los management fees de Dogi China a Dogi Espafia se han
reclasificado como adtividad discontinuada.

(**} Tipo de Cambic USD/Euro. Ejerdicio 2011: 1,40 USD/Euro; Ejercicio 2012: 1,29 USD/Euro

Las ventas consolidadas del Grupo Dogi en Euros se han mantenido estables con un descenso del 1,6 %.
Espafia ha mantenido la cifra de ventas del 2011, mientras que en USA el descenso en moneda local se ha
situado cerca del 10%. La evolucidn positiva del cambio Euro/USD ha mitigado el impacto del mismo. La
mejora en los resultados operativos de la Matriz no compensa los obtenidos por la filial Americana.
Finalmente, el resultado neto el Grupo presenta una mejora cercana al 50%,

Las Ventas acumuladas a Diciembre del 2012 de Dogi Espana son similares a las registradas en el mismo
periodo del afio anterior. La debilidad de la demanda en los mercados Espaiol y Francés, se ha visto
compensada por |a transferencia a la planta de Espana de negocio de la filial China y por el crecimiento en
las ventas a los principales clientes Europeos. Hay que destacar el incremento en un 2,4% del precio medio
de venta.

La mejora en el beneficio operativo se debe al impacto, ya de forma relevante, del plan de ahorros iniciado
a primeros de afio. Al millon de Euros que supuso el ERE de Febrero del 2012, se une, a mediados de afo,
otro paquete de ahorros que asciende a 1,5MM de Euros anuales. Las medidas mas relevantes de dicho
plan, ya implantadas, son la eliminacidn de primas de produccidon vy otros bonus {€250K), reduccidn de
salarios (€475K), reduccién importe alquiler (€475K) y otros (E300K). En esta dltima partida destacan la
reduccion de la retribucidn del Consejo y ahorros en servicios externos. La fuerte subida en el coste de los
suministros {+15%) ha impactado negativamente nuestros planes de ahoro. Sin embargo, se estdn
llevande a cabo acciones con el objeto de mitigar el incremento de precio y reducir el consumo de energia y
agua.
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RELIABILITY & INROVATION DOGI INTERNATIONAL FABRICS, S.A.

y Sociedades Dependientes

Informe de Gestién
31 de diciembre de 2012

Las ventas de la Filial Norteamericana, han caido un 10% respecto al mismo periodo del afio anterior. Los
motivos principales, junto al estancamiento del consumo, son el retraso en la salida al mercado de una serie
de programas y el exceso de inventario en dos de nuestros clientes. El efecto de los mismos se puede situar
en torno a los $3.5 MM. Es relevante indicar que en Diciembre se empezd la produccion de esos programas
cuyo impacto en el 2013 deberia superar los $4 MM,

Es muy importante sefialar que EFA no ha sufrido una pérdida de cuota de mercado, y a la cifra de ventas
de los programas mencionados debemos afiadir negocio traspasado de la planta de Dogi China, que se
empezara a producir en el 2° trimestre del 2013, por valor de $1.5 millones.

La falta de volumen es la principal causa del empeoramiento de los resultados operativos de la filial
americana. El resto de variables se mantiene bajo control ¥ a la que se produzca una recuperacién de
volumen de negocio los resultados operativos y netos volveran a fa senda del beneficio. Al efecto volumen
hay que afiadir costes excepcionales no recurrentes por importe de $350K.

Dogi China ceso su actividad fabril el pasado 31 de Mayo. El proceso de desmantelamiento de la factoria se
completd en el mes de Agosto y se procedib a la entrega de la nave industrial a las auteridades Chinas en
fecha 30 de Agosto. Podemos confirmar que se ha recibido el pago de los tres plazos previstos para
liquidar la indemnizacién y se han vendido y cobrado los actives productivos por un valor de RMB 18MM
(aproximadamente €2MM). Con los mencionados fondos se han amortizado los créditos que la Filial tenia
con Cofides y se han satisfecho todas las deudas pendientes con los trabajadores y otros acreedores varios.
Los fondos existentes en China no podran repatriarse hasta que no se culmine el proceso de liquidacién de
la entidad legal China. Si no surgen complicaciones ajenas a la Compafiia se estima completar el proceso a
mediados de 2013 y repatriar aproximadamente RMB 37MM (€4,5 MM).

La actividad comercial se mantiene en la zona, dando soporte a proyectos consolidados de grandes clientes
occidentales que fabrican en Asia y que se serviran desde Espafia y USA. También se mantienen las
relaciones y ventas a importantes marcas locales, potenciando la venta de tejido de alto valor afiadido para
el mercado Asiatico.

Neto

Los resultados de la filial China se han incluido en ambos periodos como resultados de actividades
discontinuadas.

En el ejercicio 2012 se incluyen gastos financieros por importe aproximade de €1,1MM correspondientes a
la aplicacién de los intereses implicitos derivades de la actualizacidn de la deuda concursat. En Diciembre de
2011 los estados financieros recogian €1,6MM por conceptos relacionados con la regularizacién de la
deuda concursal.

Fon Propi

Debido a la evolucion negativa de los resultados durante el ejercicio 2011 asi como las dotaciones
realizadas por el cese de la actividad fabril en China, el patrimonio neto de la Sociedad Dominante se
encontraba por debajo de las dos terceras partes del capital social, por lo que de acuerdo con la Ley de
Sociedades de Capital, la misma se encontraba transitoriamente en causa de reduccién de capital social. En
la Junta General de Accionistas celebrada en fecha 14 de Junio se procedid a reducir el capital social con
cargo a reservas de 0,40 eures /accion a 0,10 euros / accidn, quedando el capital social de la Sociedad
establecido en 6.573.765 euros.

A 31 de Diciembre de 2012 debido a la evolucién negativa de los resultades, los fondos propios de la
Saciedad Dominante son negativos. Para solventar el desequilibrio patrimonial el Consejo de Administracién
convocara Junta General de Accionistas con el objeto de aprobar la reduccién y simultanea ampliacién de
Capital necesaria.
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La Sociedad ha iniciado un proceso de busqueda de socios del sector, que puedan aportar sinergias al
negocio y €l restablecimiento del equilibrio patrimonial. Se debe considerar que un potencial inversor
condicionara la aportacién de fondos a la renegociacién de una quita adicional relevante y una modificacién
del calendado de pago.

La aportacién de fondos y la renegociacion de las deudas, son medidas imprescindibles para garantizar la
viabilidad de la Sociedad Dominante y el Grupo. Para el caso de que convocada la Junta por los
administradores, ésta no adoptara los acuerdos que permitieran solventar el desequilibrio patrimonial o si a
pesar de ser aprobados, los mismos no pudieran materializarse, por no producirse una entrada de fondos
que garantice la viabilidad de la Sociedad los administradores atendiendo a sus obligaciones legales
adoptarén las medidas previstas al respecto en la Ley de Sociedades de Capital y la Ley Concursal.

cion Deu T i s

Dogi Espafia sigue presentando una situacidn de tesoreria muy tensa. La evolucién del negocio y las
medidas implantadas para reducir costes no permiten todavia tener una generacién positiva de caja
suficiente para atender a sus pagos. Por su parte, la evolucién reciente de la sociedad norteamericana EFA
limita su capacidad para transferir fondos a la matriz. Esto junto con el hecho de que la repatriacién de los
fondos procedentes de China no serd efectiva hasta que se complete el proceso de liquidacién de la
sociedad {estimacién Julio 2013), provoca que a corto plazo se sigan registrando elevadas tensiones de
tesoreria,

Junto al objetivo de avanzar en la reestructuracion y obtener ahorros de costes y mejora de ingresos,
existen dos grandes medidas absolutamente necesarias para la viabilidad de la Compafifa: la renegociacion
de la Deuda concursal y la entrada de capital en la compafiia.

En cuanto a la primera, se esta en conversaciones con los principales acreedores para acometer un plan
que permita la supervivencia de la Compafia. Dicho plan contempla una quita adicional y una posible
modificacién del calendario de pagos. Las perspectivas a este respecto nos hacen ser optimistas. En este
sentido, la Sociedad no ha atendido el pago de la deuda concursal previsto Diciembre de 2012, habiendo
solicitado a los acreedores que este se retrase hasta Julio 2013, fecha en que estd previsto que estén
disponibles los fondos procedentes de la liquidacién de Dogi China. A dia de hoy, los acreedores que
representan aproximadamente un  75% de la deuda aplazada han manifestado de forma expresa su
conformidad con dicha medida.

En referencia a la entrada de capital se esta en conversaciones para afrontar tante una ampliacién de
capital como la entrada de un posible inversor, A estos efectos y tal como se comunico en su dia a la CNMV
mediante un Hecho Relevante, el Grupo Dogi ha iniciado un proceso de bisqueda de inversores a través
de la Firma Deloitte, con un marco geografico internacional y con un plazo estimado de 6 meses, pasado el
cual, se avanzara hacia el esquema empresarial, societario y de gestién, que se considere mas adecuado
para la vialidad de la empresa. . El proceso de captacion de fondos debe garantizar la continuidad de la
Compafiia y la realizacién de las inversiones necesarias para haceria competitiva.

Cabe destacar que para garantizar 13 tesoreria de la Compaiiia mientras se completan la repatriacién de
fondos de China y la aportacién de capital Dogi acudié en primera instancia a la Sociedad de Capital Riesgo
Avangsa para solicitar una financiacion puente. Sin embargo, Avangsa no tiene entre sus objetivos otorgar
este tipo de financiacidon, sino que facilita créditos participativos de la mano de inversores cuando el
proyecto tiene viabilidad. Tras el andlisis de nuestro proyecto por sus asesores, Avangsa ha mostrado su
voluntad de dar soporte a Dogi, poniendo como condicidn que se abriera un proceso transparente y
estructurade para encontrar el capital necesario que garantice la viabilidad del proyecto. Esta medida
también fue requerida por el Deutsche Bank para seguir faciltande financiacion de circulante a la
Compafiia,

En el marco de la entrada de nuevos socios y fondos, la compaiiia, a través de sus drganos de gestién,
quiere expresar su consideracion con los accionistas actuales. Por ello velard para que en el proceso
iniciado y en las futuras acciones que se lleven a cabo, se protejan los intereses de los accionistas actuales,
de acuerdo a la legislacion vigente y ateniendo a ia situacion post concursal de la Sociedad matriz,
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Investigacién v Desarrollo

El Grupo Dogi mantiene su apuesta estratégica por la innovacién y desarrollc de productos de valor
afiadido. En este sentido el incremente de ventas que se debe conseguir en los préximos ejercicios se debe
conseguir en gran parte a través de la creacién de productos diferenciales en su composicién técnica y su
disefio innovadar.

Cotizacion de la Accidn

La cotizacién de Dogi fue suspendida de cotizacién por la CNMV en fecha 27 de maya de 2005 con un valor
de 0,64 eurcs por accidn. La empresa espera tener garantizada su viabilidad financiera a medio plaze para
gue la CNMV pueda decidir si se dan o ne las circunstancias adecuadas para que el valor vueiva al parquet.

A 31 de diciembre de 2012 la Seciedad Dominante no posee acciones propias.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION DE DOGI
NTERNATIONAL FABRICS, S.A. Y DEPENDIENTES AL ICIEMBRE DE 2

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracién de DOGI
INTERNATIONAL FABRICS, S.A. formula las presentes cuentas anuales consolidadas que estan
formadas por los siguientes estados financieros del ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2012:
Balance de Situacién consolidado, Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada, Estado de Cambios en el
Patrimenio Neto consolidade, Estado de FAujos de Efectivo consolidado y memoria consolidada.

El Masnou, a 21 de marzo de 2013

El Congejo de Administrqéién 't

D. Josq sfiech. Giménez GERTOCA, S.L.

Presiden& Representada por:
D. Jordi Torras Torras
Consejero e
D. Eduardo Doménech Alvaro D. Péﬁu‘anech Avaro
LoRsejero , opsejero
D. Carlos Ffanqués Ribera Los CldsidesZ, S.L.
Consejgro o7 Representada por:
' D. Acacio Rodriguez Garcia
Consejero

FIATC Mutua dé Seguros y Reaseguros a

Prima Fija répresentado, por:

D. Joaquin Marfa Gabarré Ferrer
Consejero





