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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de Intermoney Titulizacién, S.GF.T., S.A., (en adelante, Sociedad
Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de IM Caja Laboral I, Fondo de Titulizacién de Activos (en
adelante, el Fondo), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de flujos de efectivo, ef estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales def Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta)
y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en ¢l
trabajo realizade de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacidn de pruecbas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacidén, los principios y
criterios contables utilizados v las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre
de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resuita de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones gue los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion def Fondo, 1a evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado gue la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con fa de las cuentas
anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacidn del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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IMCAJA LABORAL 1, FTA

O0L40(S0696

B CES Al 31 DE DICIE; 12 Y 2011 INOTAS 1
{Mites de Euros)
ACTIVD hota 012 2014 (%) PASIVG Notd 2012 2091 17}

ACTIVC NO CORRIENTE 412,386 452226 {PASIVD NO CORRIENTE 425,266 474264

EACIivos financieros 8 Jargo piazo #17.388 402,228 [Provisiongs a isigo piaze - “

Valarae representevos de dauda - . Pasives financieres a largo plazo 425,286 474,304

Deracnes gu créding A 412 388 482 226 {Qnhigaciones y atros valores negociables 7 £16 778 462 575
Participacienes hipbiecanss B - Serws 1o subordinadse 386 559 A58 075
Certficadas de ansmisiin higblesana 408638 460226 | Satres Subordidiaas 50 189 54 800
Préstamos tpotecarios - - Carreceiones de valgr pot rapaICiBIon 08 perdidas. . -
Couulas hrpotecanas Interases v gasios devengados 10 Venciaos
Préstamos a promeletes AUSIBS por osracianes da cabarbug
Frestamos 2 PYMES . Deudas con entigades te (6010 a - &2
Préetamos 2 empracas - - Fréstamg subordinads - 52
Cedulas ternlarislus. - Cradite Inga ge fiqurdai - -
Crédilps AAFF - - Olras geudas con entdadss de ergdite
Frestamg Consumo - - Gomecciones de valor por repercusion de pardidas -

Prastame awometion - - INtereses v GASI08 aevenGados no voncidos - -
Arrgndarmiscto financiers - AJustes pot operaciotes de cobertura - -
Cuontas a cobrar - - [Qenvados il B.4BT 11677
Benes da titulizacion - - Cenvagas de cobertuia 8487 14877
Activos dudosas 309 2148 § Correcciones de vaist poF isperousin de péedides - .
Coreccunes e valor por deteriom de actives @ry (1971{Otros pasivos fnancistos

intereses ¥ gusios devengados noe vencides . - Corrpocionss de valer por {epercusion de pardidas -
Ajustes por oparaciones de oobertira - v Tres -

Dervades - ~ [Pastvos pof impuesto diferldo - -
Derivagos ga cogerturg - -

DS seyvas fingneie: 0§ - - PASIVO CORRIENTE 53.423 59.657
Gatantias fnsncieras - - iPasivos vinculades con actives no cottlenies mantenides para iz venta - -
Dros - ~ {Provisiones a corto plaza - .

Activos pgr impuesta diedds - - {Fasivos Bnancleros s cono plaza 50629 56. 848

Otros acyes no cofrientes - - JAtieedoIes ¥ QIra CUBNTAE 3 pAGAr - .

Obligatiores y 1146 wiisies nageciahies 7 49 351 SE.404

ACTIVD CORRIENTE 57.616 BLOTE | Senes no subordinudas 44 825 54,587

Aclives ne correntes martenides para ls venta . - Sanes subsrdinades 4320 -

Activos financieros a corto plaze FLAER 30.648 | Correcoionss o valor poi repaicusion de pardidas -

Deudorag y oiras cushtas a sobtar & 1250 1236 | intereses y gastos devenyados no vencidos 408 14808

Derechas ge cradito 4 28 802 28418 | Apmtes por operacionas e cabstura - -
Farticpaciones hipstecanas - - Intereses vencidos B impagados - -
Cartficados da yemsmision hipotecarra 29172 26 584 {fieudas con entdades ge Cradic
Préstamos hipatecarics - . Préstamo subcetinage .

Cedulas nipoiecariag - - Credito linea de liquidez -

Préstamos a pramotores - Crras gaudas con eniigades de crédits

Préstamos 8 PYMES - - Cartegeinnes to valor Dot fapercision s pardides -

Préstamos & empresas - - interesas y pasios dovenpgedes N vencidos - -
Cedutas tenforisius . . Ajlstes par operaciones de coberiura -
Créditos AARP - intareses venardos e impagados - -
Préstamae Consumn - - Derivados 14 1278 547
Préstamo automocian - - Derivagos de coberiurs 1278 547
Assentdamianto fnanciere - - Cofreccianes de Vaiol por (apercusion de pérdides. -

Zusntas a cabrar - - |Cfras pasivos financiarcs . -
Bonus g thizacion . Imponte biuip -

Otras 53 5

Actives dudosus g 204 | Correcciones de vaier por 7epercusiin de Derdidas - -
Corrscciones de walor por deteriofd te acbvos (32)] [18){Ajustes por periedificactones G 2.794 2739
Intereses y gastos davengadas no vencidos 132 572 {Comisiones 274 2.738
Ajusles por operaciones de sobeddie - - Caomislon sotiedad geslora i6 7
Intereses vencides & impagados 9 23| Comisidn administrador 4 5

HCasivados, - - Caomision agente inancierap agos 5 4
Curivades de coberura - Cemision veriakle - resultados realizados 2.78% 2708

Qres activos inancieros - QOtras comlisiones del cotiente - .
Garant{es fnancieras - - Gorrecciones de valor gor repertusien de pardidas - -
Cirus - - Ofras comisiones il 5

jAjustes por perlodificactones B - |{Cuvos - -

Comitiones - -

Clros - - AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESQS Y GASTOS RECONOGE 31 {64877, (!1.6’9’?}1

Efeclive y glras activos Hguldos equivalentes & 26.864 28,430 [Cobernras da flujos de efectiva i (B.487)] {11877}

Tesoreria 26 664 28,43 |Gastos de constitucion an transician a - (12)

Otros activos dititos aquivalantes - -

TOTAL ACTIVD 470,202 522.3402 TOTAL PASIVD 470202 522.002

{") Se preenta, Unica v exciusivaments, & efectos comparsivas,
4as Nplas Ta 7y el Anexa descritos en ia Memoria adunta forman parte ntegrante del balance & 31 de diciambra de 2012
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IM CAJA LABORAL 1, FTA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2011 {NOTAS 1,2 v 3)

{Mites de Euros)
Ejercicio Ejercicio
Nota 2012 2011 £
|intereses y rendimientos asimilados 11.678 12,976
Valores representativos de deuda - -
Derecheos de crédito 4 11.485 12,662
Otros activos financieros 8 193 314
intereses y cargas asimiiados {4.875) {8.643)
Obligaciones v olros valores negociables 7 {4.875}) (6.639)
Deudas con entidades de crédito 8 - (4)
Ciros pasivos financieros - .
jResuPtado de operacipnes de cobertura de flujos de efectivo [neto) 14 {5.250) 11,520}
MARGEN DE INTERESES 1.553 2,813
{Resultado de operaciones financietas (neto) - -
Ajustes de valoracion en carteras a valor razonable con cambios en pérdidas y gananclas - -
Activas financieros disponibles para ta venta - -
Otros - “
|Diferencias de cambic (neto} - B
Otros ingresos de explotacion - -
Otros gastos de explotacion {1.470} {2.815)
Servicios exteriores 10 (12) {198}
Servicios de profesionales independientes {12) (198}
Servicios bancarios y similares - -
Publicidad y propaganda - -
Otros servicios - -
Tributcs . -
Otros gaslos de gestidn comriente {1.458) (2817}
Caomision de Seciedad gestora 9 (85) (94}
Comisidn acministracion 9 {(24) {28)
Comision del agente financiero/pagos ] 25) {16}
Comisién variable - resultados realizados 9 {1.306) {2.461}
Comisidn variable - resultados no realizados - -
Oftras comisiones del cedenie - -
Ctros gastos 12 (18} {20)
Deterioro de activos financieros {neto} {88} 2
[eterioro neto de valores representativos de deuda - -
Deteriore neto de derechos de crédito 4 {88) 2
Deterioro neto de derivados - -
Deterioro neto de ofros activos financieros - .
Dotaciones a provisiones {neto) - B
Ganancias (pérdidas) de actives no corrientes en venta . .
Repercusion de pérdidas (ganancias) 9 5 -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -
Impugstio sobre beneficios - -
RESULTADOQ DEL EJERCICIO B N

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 17 y et Anexa descritos en la Memoria adjunia forman parte integrante de 1a cuenta de
perdidas y ganancias del ejercicio 2012,
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GLASE 82

IM CAJA LABORAL 1, FTA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
JERMINADOS FL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2011 (NOTAS 4. 2 v 3}

(Miles de Euros}

Ejercicio Ejercicio
2012 2011 ("

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (292) 558
Fiujo de'ccja nata por intereses de las operacionas 1.412 3.353
intarases cobrades de fos activos filulizades 11.728 12.559
Interasas pagados por valores de tiufizacion &.278) {B.182)
Intereses cobrados/pagados nelos por operacionss de denvados {4.519) {1.344)
Intereses cobrados de inversiones financieras 81 336
interesas pagades de prastamos y créditos en entidades de cradito - £5)
{Otros intereses cobradas/pagados (neto) - -
Comisiones y gastos por servicios financieres pagades por ef Fondo {1.347) {7,460}
Comisiones pagadas a la sociedad gestora ft:24] {98)
Comisiones pagadas por administracion de activos ttufizados (241 {27
Comisiones pagadas &l zgents financiero (24 (15)
Comisionas variables pagadas {1.244) (2.302H
Otras comisiones (18) {20}
Otros flujos de cajs provenientes de operacionss dal Fonde {7} {334y
Recuperaciones de tallidos y otros activos adguirides - -
Pagas de provisionss - -
Cobros precedentas de la enajenacion de activos ne cerlentes manteridos pars la venta - -
18] {{] (7} (3345
FIUJRS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSI ON/FINANCIACHON {2474 (3.634j
Flujos de caja netos por emisidn de valores de titulizacién - .
Cobros por enusion de valores de titulizacion
Pagos por emision de valores da titulizacion { aseguramiento colocacion) -
Flujos do cajh por adguisicion de actives financiercs
Pagos por adquisicion de derechos de crédite
Pagos por adquisicion de otras inversiones financieras . .
Fiujos de caja netos por amortizacionss {3.107) (3.680}
Cobros por amortizacion de dergches de cradite 48 338 53.697
Cobros por amonizacion de otros activos tulizados - -
Pagos por amorizacion de valores de blulizacion {51.443) (57.377}
Otros fujos provenientes de operaciones del Fondo 633 45
Cobros por concesiones de préstamos o dispositiones de craditos - -
Pagos por amortizacidn de préstemes o créditos {62) {208)
Cobros derechos de cradite pendiantas ingraso 885 584
Administracionas plblicas - Pasivo - (2%
Otros daudores y acreadores - {3281
{Cobros por amontizacion o vanta de inversiones financieras
Cobros de Subvencionas B
INCREMENTO/DISMINUCION DE BFECTIVO O EQUIVALENTES {2.768) (3.675)
Efectiva o equivalentes al comienzo del ejericlo 29,430 J2.508
Eiactivo o equivalentes ai final def efercicio 26.664 29,436

%) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos,
Las Notas 1 a 17 y ef Anexo descrilos en la Memoria adiunta farman parte integrante def esiado de fivjos de efective
del gjercicio 2012,
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IM CAJA LABORAL 1, FTA

ESTADOS DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONQCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANVALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 (NOTAS 1, 2y 3)

{Miles de Eurps)

Ejercicio Ejercicio
2812 2011

Activos financieros disponibles para {a vents
Ganancias (pérdidas) por valoracion
importe bruio de ias ganancias (pérdidas) por valoracién - -
Efecto fiscal - -
Importes transferidos a iz cuenta de pérdidas y ganancias " -
Oftras reciasificaciones
importes repercutides a la cuenta de pasive en ef periodo
Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponilies para la venti -

Cobertura de los flujos de efective
Ganancias (pérdidas} por valeracion {2.060} {13.042)
Impoerte bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién (2.060) (13.042)
Efecto fiscal - -
Importes transferidos a ia cuenta de pérdidas y ganancias 5.250 1.520
Otras reclasificaciones - -
impones repercutidos a ta cuenta de pasivo en el periodo 3,180 11,622
Total ingresos v gastos reconocidos por coberturas contables - .

Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de ofros ingresosiganancias y gastos/pérdidas reconocidos ditectamente en ¢! balance en el periodo - B
Importe bruto de ias ganancias {pérdidas} por valoracién -
Efecto fiscal - -
Impories transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 12 198
{importes repercutidos a ia cuenta de pasivo en el periodo {12} {198)
Total ingresos v gastos reconocidos por otres ingresosiganancias . N

TOTAL DE INGRESOQS Y GASTOS RECONQCIDOS : -

{*) Se presenta. tnica y exclusivamente, a efecios comparativos.
l.as Motas 1 & 17 y ef Anexo descritos en ia Mermoria adjunta forman parte integrante dei estado de ingresos
y gasios reconocidos del ejercicio 2012,
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CLASE 87

IM CAJA LABORAL 1, Fondo de Titulizacion de Activos
Memoria correspondiente al

ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2012

1. Resefia del Fondo

M CAJA LABORAL 1, Fonde de Titulizacidon de Activos (en adelante, el Fondo) se constiiuyd el 4 de diciembre de
20086, con sujecién al amparo de lo previsto en la legislacion espaficia, y en concreto de acuerdo con el régimen
legal previsto en (i} el Real Decreto 926/1898 y disposiciones que o desarrcllen, (i) fa Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en
cuanto a lo no contemplado en el Real Decrato 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, (i) la Ley 3/1994, de 14
de abril, por la gue se adapta ia legistacion espariola en materia de Entidades de Crédito a la Segunda Directiva de
Coordinacion Bancaria v se introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero, {iv) la Ley 44/2002, de 22
de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero {en adelante, la "Ley 44/2002)", {v) en {a Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y (vi) las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en
cada momento gue resulten de aplicacion. La verificacion vy registro de! Folleto dei Fondo en la CNMV se realizé con
fecha 30 de noviembre de 2008.

Et Fondo adguirio Derechos de Credito emitidos por Caja Laboral Popular Coop, de Crédito, Lan Kide Aurrezkia (en
adelante, el Cedente o Caja Laboral), derivados de préstamos hipotecarios, y emitié Bonos de Titulizacion de
Activos por un importe de 910.800 miles de euros (Nota 7). La adquisicién de los actives y el desembolso de los
Bonos de Titulizacidon se produjeron el 4 y 13 de diciembre de 2008, respectivamente.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos
de Tliulizacion, SA {en adelante, la Sociedad Gestora). La Sociedad Gestora obilene por dicha gestidn una comision
de administracion igual al 0,0175 % anual, pagadera en cada fecha de pago, sobre el saldo vivo de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca en la anterior fecha de pago. La gestién y administracion de lps actives corresponde al
Cedente en su calidad de administrador de los mismos, sin asumir ninguna responsabilidad por el impage de dichos
préstamos.

Los gastos de constitucion del Fondo, asi como las comisiones por aseguramiento y direccion, han sido satisfechos, .

por la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, con cargo a un Préstamo Subordinado para
Gastos iniciales, concedido por el Cedente (ver Nota 8).

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

l.as Cuentas Anuales comprenden e! balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos
reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria, de la que forman parte los estados financieros plblicos
5.06.1, 8.05.2, 5.06.3, 5.054 y el apartado correspondiente a las notas explicativas del estado S.08, adjuntos en
el Anexo. Las cuentas anuales se han preparado a partir de ios registros contables que del Fondo mantiene su
Sociedad Gestora y se formulan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacién al Fondo, que es el establecido en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de ta Comisién Nacional del
Mercado de Valores (modificada por la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la Comisidn Nacional del Mercado
de Valores), de forma que muesiran la imagen fiel de la situacion financiera de! Fondo al 31 de diciembre de



b)

c)

d)
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GLASE 8°

2012 y de los resultados de sus operaciones y de ios fiujos de efectivo que se han generado durante el gjercicio
terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo han side formuladas por el Consejo de Administracion y aprobadas por la Junta
de Accionistas de su Sociedad Gestora, en su reunién cetebrada el 15 de marzo de 2013.

Principios contables no obligatorios aplicados

L.os Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracion los principios contables y las normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto
significativo en las mismas. No existe ningun principio contable o criterio de valoracion que, siendo obiigatorio,
haya dejado de aplicarse, Adicionaimente, no se han aplicado principios contables no obligatorios.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de fa incertidumbre

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, criterics de valoracion y estimaciones
seguidos por los Adminisiradores de la Scciedad Gestora del Fondo para la elaboraclon de 1as cuentas anuales.
Los principales principios y poiiticas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 3.

£n la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad Gestora para cuantificar alguncs de los activos, pasivos, ingresos y
gastos que figuran registrados en eilas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la evaluacion de posibles
pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan tener determinados activos (véanse Notas 3-c y 4), al valor
razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 3.b.ii y 14} y a la cancelacion anticipada, en
su caso. A pesar de que esias estimaciones se han reafizado scbre ia base de la mejor informacion disponible al
cierre del gjercicic 2012, es posibie gue acontecimientos gue puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarias (al alza 0 a la baja) en los préximos ejercicios, 10 que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva, de acuerdo con ia normativa contable en vigor.

Comparacion de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondoe presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademds de las cifras del ejercicio 2012, las
correspondientes al ejercicio anterior, tal y como se establece en ef apartado 7 de fa Norma 282 de la citada
Circular, por lo gue, la informacién contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2011 se presenta,
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2012 y, por consiguiente, no
constituye las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2011,

Agrupacién de partidas
Determinadas partidas del balance, de ia cuenta de pérdidas v ganancias, del estado de flujos de efectivo y del

estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilifar su comprensién, si bien,
en determinados casos, se ha incluido la informacien desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha puesio de manifiesto ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011.
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CLASE 82

Camblios en criterios contables

Siguiendo tas recomendaciones de la CNMV y en cumplimiento de la normativa vigente, durante et ejercicio 2012
los Administradores de la Sociedad Gestora de! Fondo han modificado ef criterio de registro de los intereses
devengados e impagados generados previamente a la entrada en dudoso de los activos, de forma gque en el
epigrafe de "activos dudosos” del balance se incluyen tanto el principal como dichos intereses devengados,
frente al criterio anterior, consistente en incluir en sl mencionado epigrafe exclusivamente el principal de los
mismos.

Con el fin de facilitar la comparabilidad de los estados financieros en amboes ejercicios, los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo proceden a incluir diches cambios en los estados financieros del Fondo
correspondientes al ejercicio 2011,

Si bien este cambio no afecta el importe total de activos, pasives y & resultado de ambos ejercicios, al 31 de
diciembre de 2011 supone un incremenio de 4 miles de euros en los epigrafes de "Actives Dudosos” y
"Correcciones de vaior por deterioro de activos” del balance de situacion, y un aumento de 4 miles de euros en ef
epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados —derechos de crédito” contra el epigrafe “Deterioro neto de
derechos de crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Excepto por lo comentado en el parrafo anterior, durante el ejercicio 2012 y hasta Ia fecha de formulacion de las
cuentas anuales no se ha producido ningtn error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia
relativa fuera necesario desglosar en las presentes cuentas anuales.

Impacto medioambiental

Dada la actividad a fa que se dedica el Fondo, esie no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser significativas en relacion con la situacion financiera y
los resuitados del mismo. Por este molive, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
respecio a informacién de cuestiones medioambientaies.

Empresa en funcionamiento

Los Administradores han considerado que la gestion del Fondo continuard en un futuro previsibie, por lo que ia
aplicacibr de ios principios y criterios contables no tene el propésiio de determinar el valor del patrimonio neto a
efectos de su fransmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total. Asimismo,
dada la naturaleza de los activos y pasives del Fondo, no se espera que se produzcan diferencias significativas
cuando se efectie 1a liquidacion de los mismos.
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3. Normas de registro y valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicic 2012, se han aplicado los
siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracidn, de acuerdo con lo establecide en la Circular
272009, de 25 de marzo y sus modificaciones posteriores:

a) Definicion y clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de su presentacion y valoracion
i. Definicién

Un ‘“instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un *derivado financiero” es un instrumento financierc cuyo valor cambia comao respuesta a los cambios en una
variable cbservable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precie de un instrumento financiero ¢
un indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversion inicial es muy pequefia en
relacion a ofres instrumentos financieros con respuesta simifar a jos cambios en las condicionas de mercado y
que se liquida, generaimente, en una fecha futura,

i, Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y vajoracion, en los siguientes epigrafes del
balance: : :

- Efectivo vy otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas corfientes mantenidas por el
Fondo en instituciones financieras, para poder desarroflar su actividad, que incluyen, en su caso, el fondo de
reserva mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Derechos de crédito: incluye los actives cedidos af Fondo como consecuencia def proceso de tituiizacion y se
clasifican, a efectos de su valoracion, como "Préstamos y partidas a cobrar™.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fondo, de ios derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Deudores y ofras cuentas a cobrar. Recoge, en su caso, la totalidad de los derechos de crédito y cuentas
deudoras gue por cuaiguier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La
totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Prestamos y pariidas a cobrar”,

iii. Clasificacion de los pasivos financiercs

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacién y valoracion, en log siguientes epigrafes del
balance:;

-~ Obligaciones y otros valores negociables: Incluye, en su caso, las obligaciones, benos y pagarés emitidos por
el Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de su
vajoracion, como "Bébitos y partidas a pagar”.

- Deudas con entidades de crédita: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de crédito, con el
fin de financiar su actividad y se ciasifican, a efectos de valoracion, come “Déhitos y partidas a pagar’.
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- Derivados de coberiura; Incluye, en su caso, el valor razonable, en contra del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables,

- Acreedores y ofras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, a fotalidad de fas cuentas a pagar y débitos, que
no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracidn, como "Débitos v
partidas a pagar”.

b} Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar” se valoran,
iniciatmente, por su “valor razonable” (que salve evidencia en contrario sera el precic de la transaccion),
incluyendo los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, dichos activos se
valoran por su cosie amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “intereses y
rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el métedo dei tipo de interés efectivo.
No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plaze no superior a ires meses se valoran a
su vaior nominatl siempre y cuando &l efecto de no actualizar los flujos de efective sea totaimente inmaterial,

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran,
inicialmente, por su "valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccion)
incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a ta operacion. Posteriormente, dichos pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y cargas
asimitados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método de! tipo de interés efectivo. No obstante,
aguellas partidas cuyo imporie se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se vaioran a su valor nominal
siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea tolaimente inmaterial.

Se consideraran, en su caso, costes directamente airibuibles a las emisiones jos costes de direccion vy
aseguramiento de la emisién, la comisién inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las tasas del Organo
Regulador, los costes de registro de los folletos de emisidn y los costes derivados de la admision a negociacion
de ios valores emitidos, entre ofros.

ifi. Operaciones de cobertura

-t Fondo utiliza, en su caso, los derivados financieros para la gestion de los riesgos de sus activos y pasivos
(“derivados de cobertura”).

Para gue un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:
1. Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo:

a. De variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos debidas a oscilacienes, entre otras, en el
lipo de interés y/o tipo de cambic al que se encuentre sujeto la posicion o saldo a cubrir (“cobertura de
valores razenables”™); :
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b. De akteraciones en jos flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasives financieres,
compromiscs y transacciones altamente probables que se prevea llevar a cabo (“cobertura de flujos de
efactivo”). :

2. Eliminar eficazmente algin riesgo inherente al elemento o posicion cubierte durante todo el plaze previsto de
coberiura, lo que implica que:

a. En el momento de la contratacion de ia cobertura se espera que, en condiciones normales, ésta actle
con un alto grado de eficacia ("eficacia prospectiva”).

b. Exista una evidencia suficierie de que la cobertura fue realmente eficaz durante toda la vida del elemento
o posicion cubierto {"eficacia retrospectiva”}.

3. Haberse documentade adecuadamente que la contratacidn del derivado financiero tuvo iugar
especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma en que se
pensaba conseguir y medir esa cobertura siempre que esta forma sea coherente con la gestion de |os riesgos
propios gue lleva a cabo ef Fondo.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Fondo corresponden, en su caso, a coberiuras de flujos de
efectivo. Por lo que respecta a las diferencias de valoracion de las coberturas de los flujos de efectivo, la parte
eficaz de la variacion del valor del instrumento de cobertura se registra transitoriamenie en el epigrafe "Ajustes
repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance, hasta el momento en que
ocurran las transacciones previstas; registrandose entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias. La variacién
de vaior de los derivados de cobertura por la parie ineficaz de ia misma se registra directamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Si un derivado asignado como de cobertura, bien por su finalizacion, por su inefectividad ¢ por cualquier oira
causa, ho cumple los requisitos indicados anteriormente, a efectos contables, dicho derivade pasa a ser
considerado como un “derivade de negociacion”.

Cuando se interrumpe Ia “cobertura de flujos de efectivo”, el resultade acumutade del instrumento de cobertura,
reconocide en el epigrafe “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos ~ Coberturas de
fiujos de efectivo” del pasivo del balance {mientras la coberiura era efectiva), se continuara reconociendo en
dicho epigrafe hasta que la transaccién cubierta ocurra, momento en el que se registrara en resultados; salvo
que s& prevea que no se va a realizar la transaccion, en cuyo caso se registran inmediatamente en resultados.

v. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de fos activos y pasivos financieros se registran con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre tas que tienen su origen en el devengo
de intereses y conceptos asimilados {que se registran en los capitulos “infereses y rendimientos asimilados” o
“Intereses y cargas asimiladas”, segun proceda); y ias que correspondan a ctras causas, gue se registran, por su
impoite neto, en el capitulo "Resultado de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en la cuenta de perdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para todos los
instrumentos de deuda calfificados individualmente como dudosos.
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v. Valor razonable de ios activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicién de los activos y pasives financieros del Fondo, excluidos los derivados
financieros cuya descripcion se detalla en el apartado iii. de esta Nota, los vencimientos residuales de aquelios

“activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a tipo fijo. asi como la desviacién porcentual existente

con respecto a los tipos de interés actuales de mercado, el valor razonable de los activos y de los pasivos y
actives financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no difiere significativamente de sus
correspondientes valores en libros a dichas fechas.

Deterioro del valor de los activos financieros

i. Definicién

Un activo financierc se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su vaior en libros para refigjar el
efecto de su deterforo) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, o e! efecto
combinado de varics de ellos, que dan lugar a un impacto negative en los flujos de efectivo futuros que se
estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

En la estimacion de fos flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre que
éstas se hayan considerado en la cesién del instrumento o figuren en la informacitn facilitada a fos titulares de
los pasivos emitidos por ef Fondo, se tendran en cuenta los flujos gue se obtendrian de su realizacion menos el
imporie de los costes necesarios para su obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la
gjecucion de Ja garantia.

Como criterio general, la correccidn del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su deterioro,
se efectia con cargo a ia cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta,
utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Las recuperaciones de fas
pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconccen en la cuenta de pérdidas y
ganancias de! pericdo en el que el deterioro deja de existir 0 se reduce y tendran como limite el valor en libros
del instrumento financiera que estarfa reconocido en fa fecha de reversidn si no se hublese registrado el
deterioro del valor,

De acuerdo con o previsio en la Circular 2/2008, en el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de
activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basades en métodos estadisticos. En este sentido,
la Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodologia mas representativa para la estimacion dei deterioro
de los activos financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos activos es [a hasada en la
gstimacion de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la anfigliedad de la deuda vencida e impagada y con
el calendario previsto en la Norma 13% de Ia Circular 2/2009 de la Comision Nacional del Mercado de Valores y
sus modificaciones postericres.

ii. Instrumenios de deuds valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deteriore experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia entre
sus respectivos valores en libros v los valores actuales de sus flujos de efectivo fuluros previstos, vy se presentan
mincrando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacién de ias posibles pardidas por deterioro de estos activos se ileva a cabo individualmente
para fodos los instrumentos de deuda.
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iii. Activos financieros disponibles para la venta

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores incluidos, en su caso, en la cartera de activos
financieros disponibles para la venta sera igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de
cualquier amortizacion del principal, y su valor razonable menos cuaiquier pérdida por detericro previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existan evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable de un activo financiero se deba a
su deterioro, fas minusvalias latentes que se hubieran reconocido en el estado de ingresos y gastos reconocidos
y que s¢ mantenian en el balance de "Ajustes repercutides en balance de ingresos y gastos reconocidos” se
transferiran inmediatamente a la cuenta de pérdidas y ganancias a través del estado de ingresos y gastos
reconocidos.

Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deteriore, su imporie se reconccera en la

cuenta de perdidas y ganancias del periodo de recuperacion si se trata de valores representativos de deuda v,
en el estado de ingresos y gastos reconocidos si se trata de instrumentos de patrimonio.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a 1as comisiones de gestidn del Fondo y de administracion de
los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracion variable correspondiente a la Entidad
Cedente, devengadas en el pericdo al que se refiere ef balance y que se encuentran pendientes de pago a dicha
fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance incluiran, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza
devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fendo, para el reconocimiento de sus
ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses

Con carécter general, los ingresos y gastos por infereses se reconocen contablemente en los capitulos
“intereses y rendimientos asimilados” e “intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
respectivamente, en funcion de su periodo de devenge, por aplicacién del método del tipo de interés efectivo, a
excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se registran en e}
momento efectivo del cobro.

ii. Ingresos y gasios no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

iti. Comisfones, honorarios y conceplos asimilados

Estos ingresos y gasios se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, segin sea su

- naturgleza. Los mas significativos somn:
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- Las comisiones variables vincuiadas al servicio de intermediacidon financiera por parte de la Entidad Cedente
se describen en el apartado f. de esta Nota.

- Los gue tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la Sociedad Gestora, que
se prolongan en el tiempo, se difieren durante |1a vida de tales transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacidn de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando se
realiza el acto singuiar que los origina.

- lLos vinculados a actives y pasivos financieros valorados a su vaior razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias, se reconocen en ef momento de su cobro.

Remuneracién variable

La remuneracidén variable como consecuencia de la intermediacion financiera se determina como la diferencia
posiliva, si 1a hubiese, entre los ingresos y los gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios anteriores, si las
hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su contabilidad, que incluyen, entre ofros, las
perdidas por deterioro y sus reversiones y cualguier otro rendimiento o retribucion devengado en el pericdo,
distinto de esta remuneracién variable a percibir por la Entidad Cedente, 4 otro beneficiario, de acuerdo con la
documentacion constitutiva del Fondo. Se exceptlan de dicha diferencia la propia remuneracion variable y el
gasto por impuesto sobre beneficios, en su caso.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizara en primer lugar,
para detraer, en su caso, ias pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del
Fondo. Si tras la detraccion, contindan existiendo pasivos corregidos por imputacidon de pérdidas, no se
procedera a registrar remuneracion variable alguna. En consecuencia, solo se producira el devenge y registre de
fa remuneracion variable cuando nc existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.

Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingrescs y gastos devengados, conforme al apartado f) anterior, sea
negativa, se repercule a los pasivos emitides por ef Fondo, a través de la cuenta correctora de pasive
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas” del pasivo del balance, registrandose un ingreso en el
epigrafe "Repercusion de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véanse Notas 1 y 9).
Dicha repercusion se realiza comenzando por ia cuenta de periodificacion de la comision variable, devengada y
no figuidada en periodos anteriocres, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el orden
inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del 1S. La actividad no se encuentra sujeta a IVA. El gasto, en su
caso por el 18 de cada ejercicio se calcula sobre el resultado eccnomico, corregido por ias diferencias
permanentes de acuerdo con los criterios fiscales y consideradas fas diferencias femporarias en caso de
existencia.

Dado que en ios efercicios 2012 y 2011 se han equilibrado ios ingresos y los gastos del Fonde, no procede
fiquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 13).

Conforme a la normativa reguladora (articulo 5.1 de la Ley 19/1992) el valor patrimonial del Fondo ha de ser
nulo, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que fa liquidacién de cualquier diferencia de
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naturaleza temporaria, tante activa como pasiva, es remota, con lo que, en funcion de lo previsto en ta normativa
contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos.

Transacciones en moneda extranjera

l.a moneda funcional del Fondo es el Euro. Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, el Fondo no tenia elementos de
activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

l.os activos financieros soip se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que Hlevan implicitos.
Sirilarmente, los pasivos financieros sole se dan de baja de dicho balance cuando se han extinguido ias
obligacicnes gue generan ¢ cuando se adquieren (bien con la intencion de cancelarlos, bien con la intencién de
recolocartos de nuevo),

Compensacién de saldos

Se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el baiance por su importe neto— los saldos
deudores y acreedores con crigen en transacciones gue, contractualmente ¢ por imperativo de una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion; teniendo la intencidn de liguidarios por su imperte neto © de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes contratantes sea una
entidad financiera.

Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efective y de sus equivalentes; entendiendo por éstos las
inversionas a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aauellas gque constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del
Fondo, asi como ofras actividades que no pueden ser calificadas como de inversidn o de financiacion.

« Actividades de inversidn y financiacion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
aclivos a large plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, asi como aquelias
actividades que producen cambios en el tamafio y composicion de los activos y pasivos que no ferman parte
de las actividades de explotacidn.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo o
equivalentes de efective” aguelias inversiones a corto plazo de gran liquidez y con baje riesge a cambios en su
valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas
corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo y otros actives liquidos equivalentes ~ Tesoreria”
del activo de los balances.

10
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m} Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo gue, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo "Ajustes repercutidos en balance de ingresos
y gastos reconccidos” del pasivo del balance.

Por tanfo, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de valoracion, deban imputarse directamente
al pasivo def balance.

by Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segun lo dispuesio en las
normas de valoracion adoptadas.

¢) Ei efecto impositive correspondiente, en su caso, a los apartadoes a) y b) anteriores.

d) Elimporis neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma gue el total de
ingresos y gastos reconocidos sea nule.

n) Clasificacion de activos y pasivos ~ Corriente y no corriente

o)

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuye vencimiento total o parcial, o realizacion se estima que
se produzca en el plazo maximo de un afio desde la fecha de cierre de balance, clasificandose en casoe contrario
como no corriente.

Gastos de constitucion en transicion

De acuerdo con lo previsto en la Norma Transitoria Segunda de 1a Circular 2/2009, el Fondo reconoce, en su
caso, los importes pendientes de amortizar, segun la normativa anterior (R.D. 1514/2007, de 15 de noviembre,
por el gue se aprueba el Plan General de Contabilidad), en el epigrafe "Ajustes por repercusion en balance de
ingresos y gastos reconocidos — Gastos de constitucion en transicion” del pasive del balance, procediendo a su
amortizacion en ef periodo residual.

Segun fa normativa anterior, el Fondo amortiza los gastos de constitucion iinealmente en un periodo méaximo de
cince afios desde su constitucion.

Derechos de grédiio

L.a Sociedad Gestora, en nombse y representacion del Fondo, en virtud de la Escritura de Constitucion del Fondo de
fecha 4 de diciembre de 2008, adguirio Derechos de Crédito por un importe de 800.000 miles de euros, que
representan una participacion en el 100% del principal y el 100% de los intereses ordinarios.

El

movimiento del saldo de Derechos de Crédito, incluyendo activos dudoses y no dudosos, se muestra a

coniinuacion:
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Miies de Euros
Derechos de Crédito
Activo No Corriente | Activo Corriente Total
Saides al 1 de enero de 2011 513,857 31.685 545.542
Amortizaciones - {54,280} (54.280)
Traspaso a activo corriente (51.534) 51.534 -
Saldos al 31 de diciembre de 2011 (%) 462.423 28,839 491.262
Amortizaciones - {49.022 {49.022)
Traspaso a activo corriente {49.766) 49.765 -
Saldos al 31 de diciembre de 2012 {*) 412.657 | 29.583 | 442.240

{*) Incluye 126 y 73 miles de eurcs en concepio de intereses devengados por activos dudoscs al 31 de diciembre de 2012 y 2011
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012 existian Derechos de Crédito clasificados como “Actives dudosos” por importe de 3.367
miles de euros (2.402 miles de eurcs al 31 de diciembre de 2011).

Durante el ejercicio 2012 la tasa de amortizacion anticipada de los Derechos de Crédito ha sido del 4,28% (4,55%
en el ejercicio 2011).

Et tipo de interés nominal anual medio ponderado de la cartera de Derechos de Crédito durante el ejercicio 2012 es
del 1,82% (2.81% en el 2011). El importe devengado en el efercicio 2012 por este concepte ha ascendido a 11.485
mies de euros (12.682 miles de euros en el ejercicio 2011), que figuran registrados en ef epigrafe "intereses y
rendimientos asimilados — Dereches de crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

i.as amortizaciones de principal de los Derechos de Crédito previstas para ei ejercicio 2013 ascienden a 29.583
miles de euros, aproximadamente.

De acuerdo con o establecido en la escritura de constitucion def Fondo, la Sociedad Gestora podra fiquidar de
forma anticipada el Fonde en el case de que el importe del saldo de los Derechos de Créditc pendientes de
amortizacion sea inferior a 90.000 miles de euros, equivalente al 10% del activo inicial de! Fondo. Los
Administradores de la Sociedad Gestora estiman gue no se procedera a ia hguidacion anticipada del Fondo en el
ejercicio 2013,

Activos Impagados

La composicion det saldo de los Derechos de Crédito considerados como impagados, al cierre de los ejercicios 2012
y 2011, se muestra a confinuacion;
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Miles de Euros
2012 2011
Cuctas de principal vencidas y no cobradas de Derechos de Credito:
Con antigliedad de hasta tres meses (*) 63 51
Con anligtedad superior a tres meses (™) 195 110
258 161
Intereses vencidos y no cobrados:
Con antigliedad de hasta tres meses () 18 23
Con antigliedad superior a tres meses (™) 126 73
145 96
403 257

(*) Se incluyen denire del epigrafe “Derechos de crédifo - Otros” del active corriente del balance.

(**) Se incluyen dentro del epigrafe “Activos financieros a corte plazo - Derechos de crédito - Actives dudesos” del active corriente
del batance.

(™} Se incluyen dentro del epigrafe "Actives financieros a corte plaze — Derechos de crédite - Intereses vencidos e impagados”
del activo del balance.

Adicionaimente, hay activos clasificados como dudoses al 31 de diciembre de 2012 por cuctas no vencidas por
importe de 3.046 miles de euros (2.219 miles de eurgs al 31 de diciembre de 2011), que figuran registrados en ei
epigrafe “Activos financiercs a largo plazo — Derechos de crédito — Activos dudosos” del active no corriente del
balance.

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido, durante el gjercicio 2012, en el saido de Activos
dudosos:

Miles de Eurcs
Saldo al inicio del ejercicip 2.402
Entradas a activos dudoscs durante el ejercicio 2174
Recuperacion de activos dudosos _ {1.209)
Saldo al clerre del ejercicio 3.367

A gontinuacion se muestra el movimiento que se ha producide, durante los ejercicios 2012 y 2011, en el saido de las
correcciones de valor por deterioro de ios Derechos de Crédite:

Miles de Euros

2012 2011
Saldos alinicip del gjercicio 215 217
Aplicaciones con akono a los resultados del gjercicio (3.450) {2.575)
Dotaciones con cargo a los resultados def gjercicio 3,548 2.573
Saldos al cierre del ejercicio 303 | 215

A 31 de diciembre de 2012 y a 31 de diciembre de 2011, Jas correcciones de valor por deterioro de los derechos de
crédito por aplicacion del calendaric de morosidad han sido de 303 y de 215 miles de euros, respectivamente.
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5. Deudores y otras cuentas a cobrar

La composicion del saldo de este epigrafe del activo del balance, at 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente;

Miles de Euros
2012 2011
Principal e intereses pendientes de liguidar (*) 1.238 1.230
Intereses devengados cuenta de tesoreria 12 -
1,250 | 1.230

{*} Importe de naturaleza transitcria liquidado durante el mes de enerc del ejercicio siguiente.

8. FEfectivo v ofros activos liquidos equivalentes - Tesoreria

Con fecha 4 de diciembre de 2008, la Sociedad Gestora abri¢ en Caja Laboral Popular Coop, de Crédito, Lan Kide
Aurrezkia. de conformidad con io establecido en la escritura de constitucion del Fondo, una cuenta bancaria
denominada "cuenta de iesoreria” a traves de la cual se realizan durante los cinco primeros dias habiles del mes,
todes los ingresos gue el Fondo deba recibir de la entidad cedente y son efectuados los pagos del Fondo.

El tipo de interés es igual al tipo de interés de referencia aplicable a los Bonos. El devengo de intereses es mensuai
y se liguida antes del quinto dia habil siguiente a la finalizacidn de cada periodo mensual,

Como consecuencia de |a rebaja de las calificaciones crediticias a largo y a coric piazo de Bance Sabadell desde A2
y P-1 hasta A3 y P-2, por parte de Moody's, el 24 de marzo de 2011, Caja Laboral Popular procedio a novar et
Contrato de Agencia Financiera. Comg consecuencia de lo anterior, Banco Popular se subrogd en las obligaciones
de Banco Sabadeil como Agente Financiero y proveedor de la Cuenta de Tesoreria el 28 de junio de 2011.

Con fecha 6 de julio de 2011, la calificacion crediticia de la deuda a corto plazo de Banco Popular por Fitch fue
rebajada & F2. En consecuencia de lo anterior, Caja Laboral Popular procedié a novar, de nuevo, et Contrato de
Agencia Financiera. Como resultado, BBVA se subrogd en las obligaciones de Bance Fopular como Agente
Financiero y proveedor de la Cuenta de Tesoreria el 14 de noviembre de 2011.

£l 9 de agosto de 2012, dada la calificacién de BEVA por parte de Moody's Investors Service y Fitch Ratings; y de
acuerdo con la documentacion contractual del Fonde, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
procedit a la apertura en Banco de Espafia de una cuenta corriente en |3 que se depositaran los recursos liquidos
del Fondo.

A 31 de diciembre de 2012, 1a cuenta corriente abierta en Banco de Espafia recoge ias cantidades depositadas por
la liguidez derivada de la operativa def Fondo. En la cuenta de principales se depositan, en cada fecha de pago
durante el periodo de reposicién las cantidades que se hubieron destinade a la amortizacion de los principales
Bonos de tas Clases A, B y C durante dicho periodo. Dichas cantidades devengan un tipo de interés igual at tipo de
interés de referencia aplicable a los Bones, gue se liquida mensualmente antes del quinte (5°) dia habil siguiente a
la finalizacion de cada periode mensual.

En cada Fecha de Pago, se dotard, en su caso, el Fonde de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del Fondo de
Reserva, con los recurscs que en cada Fecha de Pago estén disponibles para taf fin, de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos.
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El Nivel Minimo del Fondo de Reserva segin se define en el apartado 3.4.2.2 del Folleto de Emision, serd una
cantidad igual a la mayor de las siguientes:

« La menor entre el 1,20% del saldo inicial de los Bonos Tiufizados de las Series A, B, CY D, Y el 2,40% del
saldo nominal pendiente de los Bonos Titulizados de las Series A, B, C, Y D en cada fecha de pago;

+ 5.400 miles de euros.
El movimiento del Fondo de Reserva dotado vy reguerido en cada una de las fechas de pago durante el gjercicio

2012, asi como el saido de la cuenta de tesoreria resultante en cada una de esas fechas, se muesiran a
conrdinuacion:

Miles de Euros
Saldo depositado en
Fondo de Reserva Fondo de Tesoreria en cada
requerido Reserva dotado fecha de pago
Saldos al 31 de diciembre de 2011 10.800 10.800 29,430
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al 24.01.12 10.800 10.800 16.80C
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al 24.04.12 10.800 10.800 10.800
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria al 24.07.12 10.800 10.800 10.800
Fondo de Reserva y saldo de tesoreria ai 24.10.12 10.800 10.800 10.800
Saldos al 31 de diciembre de 2012 10,800 10.800 26.664

El importe devengado por esta cuenta, durante el ejercicio 2012 ha ascendido a 193 mites de suros (314 miles de
euros en 2011), que se incluyen en el saido del epigrafe “intereses y rendimientos asimilados — Otros actives
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con carge al mismo, procedié en la fecha de
constitucion del Fondo a la emision de Bonos por un valor total de 910.800 miles de euros, integrados por 9.108
Bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno, divididos en cinco series, que tienen [as siguientes

caracteristicas,

Concepto Seric A Serie B Serie C Serie D Serie E
Importe nominal de fa _
Emision {miles de 856,300 10.800 14.900 18.000 10.800
euros)
importe nominat
unitaric {(miles de 100 100 100 100 100
euros)
Numero de Bonos 8.563 108 149 180 108
Tipo de interés Euribor 3M + | Euribor 3M + Euribor 3M + Euribor 3M + Euribor 3M +
nominal 0,15% 0,20% 0,35% 0.55% 3,50%
Periodicidad de pago Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral Trimestrai

Fechas de pago de

24 de enero, 24 de abril, 24 de julio y 24 de octubre de cada afic o, en su caso, el

Meoody 's/Fitch

interesas y o e

AMOHizacion siguiente Dia Habil,

Caificaciones

Iniciales:

Moody s/Fitch AaalAAA Aa2/AA AT/A+ Baal3/BBB+  {a/CCl
Actuales: A3(sTAA-(sf) A3(SH/AA-(ST;  Baai(sHiA+ Baa3/8BB+ Ca/CCC

Ef movimiento de los Bonos durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el siguiente:
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Miles de Eurcs
Serie A Serie B Serie C Serie D Serie B " Total
Pansoivo Pasivo Pa:;\fo Pasivo Pa:ci)vo Pasivo Pa:. ;VO Pa;wo Paﬂs;vo Pasivo Pa;évo Pasivo

Corriente Cormente corriente Coriente Corrienta Corriente Corrienta Corriente Corriente Corente Corriente Comente
Saldos & 1
enero de 2011 438.183 81.861 10.800 - 14,900 - 18.000 - 10.800 492 BR3 81 881
Amaortizaciones - {57.377) - - - - - . - - (57.377)
Traspasos (30.108) | 30.108 - - - . - . - - {30.108) | 30108
Sakdos a 31
de diciembre 408.075 54,592 10.800 - 14,900 - 18.000 - 10.800 - 462.575 54.592
de 2011
??ggg??n - (e b - - - - - - - - . (16.373)
A izacién
2?522012 . (12.462) . - - - - . - - - {12.462)
2;“3;“;22‘20“ . (11.632) . ; . . . . . . . {11.632)
sl IR KUY IR R BRI A ol R D I
Traspasos {41.478) 41,478 {1.058) 1.056 {1.503) 1.803 {1.761) 1.781 - - (45.796) 45,798
Saldos at 31
de diciembre 366,599 44,625 9.744 1.056 13.397 1.503 16,238 1.761 $0.800 “ 416,779 48.945
de 2012

Sin perjuicio de las regias establecidas en el apartado 4.9 del Folleto de Emision, tanto en el pago de los intereses
come en el de principal, los Bonos de la Serie E se encueniran subordinados a los de la Serie D, los Bonos de la
Serie D se encuentran subordinados a los de la Serie C, los Bonos de la Serie C se encuentran subordinados a los
de la Serie B y los Bonos de la Serie B se encuentran subordinados a los de {a Serie A.

Los bonos de la serie A se amortizan en ias fechas anteriormente mencionadas, a medida que se genera liquidez
procedente de {a amortizacion de los Derechos de Crédito conforme a las reglas de distribucion de la cantidad
disponible para amortizar entre las series A, B, C y D que se recogen en el apartade 4.9.5 del Folieto de Emisién
que sera distribuida a prorrata entre los Bonos de la propia Serie A mediante ia reduccion del nominal de cada Bono
de la Serig A.

La amortizacion de los bonos de la Serie B estara sujeta al ritmo de amortizacion de ios Derechos de Crédito y se
reslizara conforme a las reglas de distribucion de la cantidad disponible para amortizar entre las series A, B, Cy D
que se recogen en el apartado 4.9.6 del Folleto de Emision, que sera distribuida a prorrata entre los Bonos de |a
propia Serie B mediante la reduccion del nominal de cada Bono de la Serie B. Los bonos de fa Serie B comenzaran
su amortizacion cuando se cumplan las condiciones para la amortizacidén & prorrata, de modo tal que la relacion
entre el saldo nominal pendiente de la Serie B v el saldo nominal pendiente de ios Bonos A, B, C y D se mantenga
en el 2,40% o porcentaje superior mas préximo posible. En caso de no producirse las mencionadas condiciones
para la amortizacion a prorrata, la primera amortizacion parcial de los bonos de la Serie B tendra fugar una vez
hubieran sido amoriizados fos bones de ia Serie A en su totalidad,

La amortizacion de los bonos de la Serie C estara sujeta al ritmo de amortizacion de los Derechos de Crédito y se
realizara conforme a ias regias de distribucion de la cantidad disponible para amortizar entre las series A, B, Cy D
que se recegen en el apartado 4.9.6. del Folleto de Emision, que serd distribuida a prorrata entre los Bones de la
propia Serie C mediante la reduccidén del nominal de cada Bono de la Serie C. Los bonos de la Serie C comenzaran
su amortizacion cuando se cumplan las condiciones para la amortizacion a prorrata, de modo tal que la relacién
entre el saldo nominal pendiente de la Serie C vy el saldo nominal pendiente de los Bonos A, B, C y D se mantenga
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en el 3,31% o porcentaje superior mas proximo posible. En caso de no producirse las mencionadas condiciones
para la amortizacion a prorrata, ia primera amortizacién parcial de los bonos de la Serie.

L.a amortizacién de los bonos de la Serie D estara sujeta al ritmo de amoriizacion de los Derechos de Crédito y se
reaifizara conforme a las reglas de distribucion de la cantidad disponible para amortizar entre ias series A, B, Cy D
que se recogen en el apartado 4.9.6 del Folleto de Emision, que sera distribuida a prorrata entre ios Bonos de la
propia Serie D mediante ia reduccién del nominal de cada Bone de la Serie D. Los bonos de la Serie D comenzaran
su amorfizacion cuando se cumplan tas condiciones para la amortizacion a prorrata, de modo tal que la relacion
enire el saldo nominal pendiente de la Serie D y el saldo nominal pendiente de ios Bonos A, B, C y D se mantenga
en el 4% o porcentaje superior mas proximo pasible. En caso de no producirse las mencionadas condiciones para la
amortizacion a prorrata, la primera amortizacion parcial de los bonos de la Serie D fendra lugar una vez hubieran
sido amortizados los bonos de la Serie A, de fa Serie B y de |a Serie C en su fotalidad.

La amortizacién de los bonos de la Serie E se realizard a prorrata entre los Bonos de la misma serie. La
amortizacion de diches bonos no se efectuara con cargo a la cantidad disponible para amortizar, y se realizara en
cada una de las fechas de pago antes mencionadas, por un impore igual al que en cada fecha de pago se reduzca
el nive! minimo dei Fondo de Reserva, con sujecion al Orden de Prelacidn de Pagos previsto en el apartado 3.4.6
del Médulo Adicional del Folleto de Emision.

La Fecha de Vencimiento Legal del Fondo sera el 24 de octubre de 2049. No obstante, la Sociedad Gestora podra
proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo y con elio Iz emisidn de bonos en los siguientes supuestos:

a} Cuando el importe del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito no Fallidos sea inferior al 10 por
ciento del Saldo Nominal Inicial de los Derechos de Crédito, y siempre y cuando el importe de la venta de jos
Derechos de Crédite, pendientes de amortizacién, junto con el resto de los Recursos Disponibles, permita una total
cancelacion de las obligaciones pendientes con los titulares de los Bonos vy respetando 10s pagos anteriores a éstos
cuyo orden de prelacion sea preferente.

b) Cuando por razon de algun evento o circunstancia de cualquier indole ajeno o no al desenvolvimiento propio del
Fondo, se produjera una alteracion sustancial o se desvirtuase de forma permanente ¢l equilibrio financiero del
Fondo.

¢) Obligatoriamente, en el supuesto de gque la Sociedad Gestora fuera declarada en concurse y habiendo
transcurride ef plazo que reglamentariamente estuviera establecido al efecto o, en su defecto, cuatro meses, sin
haber sido designada una nueva sociedad gestora.

d) Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en relacién con alguno de los
Bonos emifidos ¢ se prevea gue se va a producir.

e) Seis meses antes de la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo, aunque se encontraran aun débitos vencidos
pendientes de cobro de los Derechos de Crédito.

De acuerdo a lo anterior, el desglose por vencimientos previstos de las series de Bonos, al 31 de diciembre de 2012,
se muestra a continuacién:

E Miles de Euros

Entre 1y 2 Entre 2y 3 Entre 3y 5 Entre 5y 10 { Mdsde 10
Hasta 1 afio afios afios afios afios afics
Bonos de Titulizacion Principal 48,945 A7 506 43.667 76.524 133.853 115.229
Intereses 2.065 1.837 1.633 2.875 4.338 591
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Los Bonos estan representados en anotaciones en cuenta y estan registrados en la Scociedad de Gestidn de los
Sistemas de Regisiro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A. y cotizan en AIAF Mercado de Renta Fija.

£l tipo de interés nominal medio de los Bonos, durante el efercicio 2012, ha sido del 0,46% (1.83% en 2011).
Durante el ejercicio 2012 se han devengado intereses de los Beonos de Titulizacidén por importe de 4.875 miles de
euros (8.6392 miles de euros en ef ejercicio 2011), de los que 408 miles de euros se encueniran pendientes de page
al 31 de diciembre de 2012 (1.809 miles de euros al 31 de diciembre de 2011}, estando registrados en e! epigrafe
“Obligaciones y ofros valores negociables - intereses y gastos devengados no vencidos” del pasivo del balance.

Deudas con entidades de crédito

Este epigrafe del balance de situacidn adjunto recoge el Préstamo Subordinado para Gastos Iniciaies y el Préstamo
Subordinado para Intereses del primer pericdo que la Sociedad Gestora, en representacidn y por cuenta del Fondo,
contratd con fecha 4 de diciermnbre de 2006 con el Cedente,

- Préstame Subordinado para Intereses del Primer Periodo

Caja Laboral Popular Coop. de Crédito, Lan Kide Aurrezkia, como Acreditante otorgd, de acuerdo con lo previsto en
el Contrato de Préstamo Subordinado para intereses del primer periodo un préstamo al Fonde (Préstamo
Subordinado para intereses del Primer Periodo) destinado a cubrir el desfase entre los intereses devengados vy lus
cobrados de los Préstamos Hipotecarios. El importe total de dicho préstamoe subordinado fue de 4.000 miles de
eurcs. Con fecha 24 de abril de 2008, el Préstamo Subordinado para intereses del Primer Pericdo quedo totalmente
amortizado.

- Préstamo Subordinado para Gastes Iniciales

El Préstamo Subordinade para Gastos Iniciales por importe de 1,180 miles de euros esta destinado a financiar los
gastos iniciales del Fondo (Nota 10). La amortizacion del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales se reaiiza en
20 cuotas consecutivas e iguales en cada una de las Fechas de Pago. Sin pefjuicio de lo anterior. en la primera
Fecha de Pago, se amortizd un importe tal que el saldo pendiente del préstamo se iguale al importe efectivamente
pagado por gastos iniciales. £l Préstamo devenga un interés igual al Tipo de Referencia de los Bonos durante dicho
periodo mas un margen del 1,5%.

En el ejercicio 2012 se han producide amortizaciones del préstamo subordinade por importe de 52 miles de euros
(208 miles de eurps por este concepto en el ejercicio 2011), estando tolalmente amortizado al 31 de diciembre de
2012.

Durante el ejercicio 2011 se devengaron intereses de dichos préstamos por importe de 4 miles de euros (ningdn
importe por este concepto en el ejercicio 2012).

Ajustes por periodificaciones de pasivo

La composicion det saldo de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es }a siguiente:
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Miles de Euros |
2012 2011
Comisiones 2,794 2,739
Sociedad Gestora 15 17
Administrador 4 5
Agente financiero 5 4
Variable - realizada 2.765 2.708
Variable - no realizada ‘ - -
Correccidn de valor por repercusion de pérdidas (*) - -
Otras comisiones 5 5
Otros . -
Saldo al cierre del gjercicio 2.794 2.739

{*) Repercusion de la parte correspondiente del margen de intermediacion negativo aplicada a
las comisiones con ef cedents (comisidn variable) pendientes de fiquidar.

Durante el gjercicio 2012, el movimiento de este epigrafe, tanto por devengo como por pagos realizados, ha sido el

siguiente:

Miles de Euros

Comision Comision Comision Agente | Comisidn | Repercusién

Sociedad Gestora | Administracion Financiero Variable | de pérdidas

Saldos al 31 de diciembre de 2011 17 5 4 2.708 -
Importes devengados durante el

gjercicio 2012 85 24 25 1301 (M -

Pagos realizados el 24.01.2012 (23) {7) (8) {(423) -

Pagos realizados el 24.04.2012 (22) {B) (6) (351) .

Pagos realizados el 24.07.2012 21 {8) (B) (324) -

Pagos realizados ei 24.10.2012 21 (B} (8) {146) -

Saldos al 31 de diciembre de 2012 15 4 5 2,765 -

{*) incluye repercusién de pérdidas imputadas a la comision variable por imporie de 5 miles de euros, que se incluyen en ei

eplgrafe "Repercusién de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias de 2012,

l.as condiciones especificas por comisiones en relacion con los contratos establecidos se detallan a continuacion:

- Comision vatiable / Margen de intermediacion financiera

l.a Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, remunera a la Entidad Cedente por el proceso de
intermediacién financiera desarrollado,

L.a remuneracién a ta Entidad Cedente cansiste en el pago de una remuneracion variable y subordinada (el "Margen
de intermediacion Financiera”) que se determinara y devengard al vencimiento de cada periodo irimestral que
comprendera, los tres meses naturales anteriores a cada Fecha de Pago, en una cuantia igual a la diferencia
positiva, si la hubiere, entre los ingresos y gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios anteriores si tas hublere,
devengados por el Fondo de acuerdo con su contabilidad y previos al cierre de cada periodo trimestral,
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- Comision de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora {Intermoney Tiulizasién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, SA) por los servicios
presiados percibe una comision que se calcula aplicando en cada Fecha de Pago, un 0,0175% anual al Saldo
Nominal Pendiente de ios Derechos de Crédito al comienzo del correspondiente Periodo de Cobro, que en iodo
caso no podra ser inferior a 10 miles de euros.

Durante el ejercicic 2012 se ha devengado por este concepto una comision de 85 miles de euros (84 miles de euros
en el ejercicio 2011), Dicha comisién estd registrada en el epigrafe de Pérdidas y Ganancias "Otros gastos de
gestion corriente” y en el epigrafe de Balance “Ajustes por pericdificasiones — Comision sociedad gestora”,
respectivamente.

- Comision del Administrador de jos Derechos de Credito

La Entidad Cedente {Caja Laboral Poputar Coop. de Crédito, Lan Kide Aurrezkia) por los servicios de custodia,
administracién y gestion de cobro de fos préstamos hipotecarios percibe una remuneracidn que se devengara
frimestraimente en cada Fecha de Pago, del 0,005% anual del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito
no Fallidos en la Fecha de Pago del Fondo inmediatamente anterior.

Durante los gjercicios 2012 y 2011 se ha devengado por este concepto una comisién de 24 miles de euros y 26
miles de euros, respectivamente. Dicha comision esta registrada en el epigrafe de Pérdidas y Ganancias "Otros
gastos de gestion corriente” y en el epigrafe de Balance “Ajustes por periodificaciones - Comigion Administrador”,
respectivamenie.

- Comisién del Agente Financiero

£1 Agente Financiero (BBVA), por los servicios prestados en virtud def Contrato de Agencia Financiera, recibird una
comision igual a 6.250 euros en cada Fecha de Pago como contraprestacion de sus servicios como Depositario de
los Certificados de Transmision de Hipoteca del Fondo, mantenimiento dz ia Cuenta de Tesoreria del Fondo y
Agenie de Pagos de ia Emision de os Bonos.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 se ha devengado una comision por este concepto de 25 miles de euros y 16
miles de euros, respectivamente. A 31 de diciembre de 2012 y 2011 se encontraban pendientes de pago & miles de
euros y 4 miles de euros, respectivamente, Dicha comision esta registrada en el epigrafe de Pérdidas y Ganancias
"Otros gastes de gestion comiente - Comisiones” y en el epigrafe de Balance "Ajustes por periodificaciones —
Comision Agente Financiero", respectivamente,

Gastos de constitucion en transicion

El saldo de este epigrafe del pasivo de los balances recoge el importe pendiente de amortizacion, al cierre de los
gjercicios 2012 y 2011, de los gastos de constitucion del Fondo (véase Nota 3-0). El movimienfo gue se ha
producido en su saide, durante dichos gjercicios, se muestra a continuacion:
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CLASE BF

Miles de Euros
2012 2011
Saldos al inicio del ejercicio 12 210
Amortizaciones {*) (12) {198)
Saldos al cierre del ejercicio “ 12

{*) Este importe se incluye en el saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacién ~
Servicios exteriores - Servicios de profesicnales independientes” de la cuenta
de pérdidas y ganancias,

11. Ajustes repercutidos en balance de inaresos y gastos reconocidos

Este epigrafe del pasivo del balance recoge el importe de las variaciones del valor razonable de los activos
clasificados como derivados de cobertura que, conforme a lo dispueste en la Nota 2, deben registrarse en este
epigrafe del pasivo de dicho balance. Dichas variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando
se produzea su extincion o realizacidn. Asimismo incluye, en su caso, & importe de ios gastos de constitucion en
transicion. Su movimiente, durante los sjercicios 2012 y 2011, se muestra a continuacion.

Miles de Euros
2012 2011

Saldos al inicio del gjercicio (11.889) (365)
Ajustes repercutidos por gastos de
constitucion en transicion (Nota 10) 12 198
Ajustes repercutidos por coberturas de flujos

de efectivo (Nota 14) 3.190 {11.522)
Saldos al cierre del ejercicio {8.487) : {11.689)

12, Otros gastos de explotacién

El saido del epigrafe “Otros gastos de expletacion — Otros gastos de gestion corriente — Otros gasios” de las cuentas
de pérdidas y ganancias incluye 4 miles de euros satisfechos por el Fondo en concepto de auditoria de sus cusenias
anuaies del ejercicio 2012 (4 miles de euros en el gjercicio 2011), Unico servicio prestado por dicho auditor.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales gue a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago.
Asimismo, los pagos significativos reatizados en los gjercicios 2012 v 2011 a dichos proveedores se han realizado
dentro de los limites legales de aplazamiento.

13, Situacion fiscal

El Fendo tiene sujetos a inspeccién fiscal todos los impuestos que ie son de aplicacion correspondientes a los cuatro
ultimos ejercicios. En opinion de fos Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de gue se materialicen
pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccion es remota y, en cualquier caso, la deuda
tributaria gue de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Segln se indica en la Nota 3-h, en los elercicios 2012 y 2011 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo,
por lo gue no ha procedido liguidar cuocta alguna per ef Impuesto scbre Beneficios.
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CLASE B2

Derivados de cobertura

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, ha suscrito con Banco Sabadell un Contrato de
Parmuta Financiera de Intereses (Swap) para la cobertura del riesgo de fipo de interés del Fondo derivado de las
diferencias entre el tipo de interés de ios Derechos de Crédito y el tipo de interés de los Bonos emitidos.

Las condiciones de esta permuta financiera se describen en el apartado 3.4.7.2 del Folleto de Emision,
concretamente, se trata de un contraio de permuta de intereses, cuyas fechas de liquidacion coinciden con las
fechas de pago de los Bonos. Dicha permuta de infereses ha sido contratada con el Cedente para mitigar el riesgo
de tipo de interés por la diferencia entre el tipo de interés de la cartera de Préstamos hipotecarios y el tipo de interés
a pagar de los Bonos de Titulizacion. En cada fecha de pago, el swap se liguidara a favor del Fondo o del Cedente.
El resultado neto de este contrato, correspondiente al ejercicio 2012, ha sido un gasto por importe de 5.250 miles de
euros (1.520 miles de euros de gasto en el ejercicic 2011}, gue figuran registrados en el saldo del epigrafe
“Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias, de los
que 1.278 miles de euros estaban pendientes de pago al 31 de diciembre de 2012 (547 miles de euros pendientes
de pago al 31 de diciembre de 2011), estando ragistrados en el saldo del epigrafe "Pasivos financieros a corto plazo
— Derivados — Derivados de cobertura” del pasivo corriente del balance.

El valor razonable de la permuta financiera se determina mediante la suma de los flujos de efectivo futurcs
estimados a recibir y a pagar, descontados a ia fecha de caicuio, utilizandose en ef procese de valoracion el método
conocido como “valor actual neto”, aplicando para la actualizacién en ia estructura de plazos los {ipos futuros de la
cusva de tipos de interés que estén correlacionados con los subyacentes correspondienies, siendo, conforme a las
condiciones del contrato de permuta financiera, el método de calculo y estimacion el siguiente:

i) Para la obtencién de los importes nominales o nocionales derivados del saldo vivo de los derechos de crédito y los
fisjos futuros de intereses relacionados con los intereses de los derechos de crédito a percibir;

a) se calculan las cuotas de principal y de intereses de cada uno de los derechos de crédito, segln el sistema
de amortizacién, las fechas de fiquidacion, el tipo de interdés que para el caso de variable se aplica
iterativamente al resultante de sumar en cada fecha de revision el indice de referencia estimado, aplicando en
la estructura de plazos los tipos futuros procedentes de la curva de tipos de interés que este correlacionada
con cada uno de ellos y, en su caso, el margen correspondiente;

b) se agregan en cada fecha futura los importes de ias cuotas de principal calculados de cada derecho de
crédito, corregidos con la aplicacién de las hipdtesis de comportamienio en cuanto a tasa de amortizacion
anficipada y tasas de entrada y recuperacion de meorosidad.

iy A partir de i) se obliene la estimacién del importe a pagar por agregacion de ios fluics de intereses esperados
descontados a valor actual,

iil) Con respecto al subyacente de pasives emitidos, con los flujos de principal a percibir estimados de los derechos
de crédito calcufados en b), se modela la amortizacion de principal de cada serie, segun las condiciones de emision,
en cada fecha de pago futura, calculandose para cada serie el saldo de principal pendiente resultante y el tipo de
interés variable que le seria de aplicacion como resultado de |a agregacion deif indice de referencia, calculado de la
aplicacién de ios tipos o indices futuros implicitos en la curva de tipos de interés correlacionado con e! subyacente,
¥, 8N su caso |, el margen correspondiente.

ivy Los flujos futurcs esperades a recibir en cada fecha fiquidacion se obtienen de la aplicacion a los importes

nominales o nocionales, calculades en i), los tipos de interés nominales calculados en iif); descontados a valor
actual.
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v) El valer actuai neto calcuiado se ajusta deduciendo el impacto que representan en el mismo los importes
devengados no vencidos desde las Uttima fecha de figuidacidn anterior hasta fa fecha de célculo actual, los cuales

son registrados en fa cuenia de perdidas y ganancias.

A continuacion se presenta un desglose, per tipos de riesgos cubiertos, del valor razonabie pasivo de los derivados
designados como de cobertura contable, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, que se encuentran registrados en el
epigrafe *‘Derivados- Derivados de cobettura” del activo y pasivo corriente y no corriente, atendiendo a su vencimiento,

del balance;

Miles de Euros
2012 2011

Coberturas de flujos de efectivo
De los gue: Reconocidos directamente en el balance”™ (Nota 11) 8,785 12.224
9,765 12.224

Gestion del riesgo

Factores de rigsgo financiero

Las actividades dei Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercade (en concreto al riesgo
del tipo de interés), riesgo de crédito y riesgo de amortizacion anticipada. £l Fondo ha contratado en la Fecha de
Coenstitucidn con terceros distintos instrumentos para su cobertura en los términos descritos en ef Folieto de

Emisién.

La Sociedad Gestora controla y aplica jos procedimientos establecidoes en los contrates firmados en la Fecha de
Constifucion en {a administracién del Fondo, incluidos aquetlos relatives a los derivados de cobertura, a la
adrinistracion de los préstamos y a los de otros servicios financieres prestados por ef Fondo de los que se pudiera
derivar riesgo de contrapartida.

a) Riesgo de mercade
- Riesgo de tipo de interés

E! riesgo de tipo de interés del Fonde surge como consecuencia de que los préstamos titulizados tengan un
tipe de interés distinto af tipo de interés de ios bonos de titulizacion y los vencimientos de dichos activos y
pasivos no sean coincidentes.

El Fondo gestiona el riesgo de tipo de interés de los fiujos de efectivo mediante la permuta de tipo de interés.
Bajo el contralo de permuta financiera de intereses, el Fondo intercambia con la contraparie flujos con
periodicidad trimestral con el objeto de cubrir ef riesgo derivado de las diferencias entre las bases de revisién a
que estan referenciados ios préstamos que integran &! active del Fondo y el Euribor @ 3 meses a que esian
referenciados los bonos de titulizacion emitidos por el Fondo.

b} Riesgo de crédito
El riesgo de crédite nace de la posible pérdida causada por el incumptimiento de las cbiigacicnes contractuaies

de las contrapartes del Fondo asi como impago del conjunto de Derechos de Crédito de la cartera titulizada del
Fondo.
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CLASE 8°

La Sociedad Gestora puede estimar la morosidad a los efecios de calcular ciertos flujos que constituyen

informacién incorporada a la presente memoria que pueden no cumplirse.

A continuacion se muestra el nivel maximo de exposicion del riesgo de crédito asumide al 31 de diciembre de

2012y 2011 por e Fondo, distinguiendo entre partidas corrientes y no corrientes:

0L4030724

En miles de euros
Ejercicio 2012 Ejercicip 2011
Préstamosy | Instrumentos Préstamasy | instrumentos
partidas a financieros partidas a financieros
cobrar derivados Total cobrar derivados Total

ACTIVO NO CORRIENTE
Actives Tiulizados 409.638 -1 409,638 480.225 - 460,225
Actives Dudosos 3.018 - 3.019 2.158 - 2.198
Deteriore {271} - (271} (197) - {197)
Derivados - - R B

412.386 ~i 412,386 462.226 -1 462226
ACTWO CORRIENTE
Deudores y otras cuentas a
cobrar 1.250 1.250 1.230 - 1.230
Activos Titulizados 29.172 - 29.172 28.584 - 28.584
Otros 63 - 63 51 - 51
Activos dudosos 348 - 348 204 - 204
Deteriorg {32} - (32} {18} - (18}
intereses y gastos devengados
no vencidos 332 - 332 572 - 572
intergses vencidos &
impagados 19 - 19 23 - 23

31.153 - 31.153 30.646 - 30.646

Al momento de la constitucion del Fondo, se realiza una auditoria de atributos, con i obieto de verificar que las
caracteristicas de los actives tilulizados coinciden con las caracteristicas estabiecidas en el folleio de emision
del mismo.

La valcracidn de las garantias reales se realiza en funcion de la naturaleza de la garantia real recibida. Con
caracter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoraran por su valor de tasacion,
realizada por entidades independientes en el momento de la contratacion.
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CLASE 87

S6lo en ef caso de que el administrador de los activos comunigue a la Sociedad Gestora la existencia de
evidencias de pérdidas de valor de estas garantias o que se ha producido algin deterioro de a solvencia del
deudor que pueda hacer pensar que se pueda tener que hacer uso de estas garantias, se actualiza esia
valoracién de acuerdo con estos mismoes criterios.

¢} Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez hace referencia a la capacidad de una institucién para hacer frente a todos sus
compromisos de pagos tanto en situaciones de normalidad como en determinadas situaciones excepcicnales.
Este riesgo se deriva basicamente de los desfases que se producen entre los vencimientos de activos y
pasivos (entradas y salidas de fondos) del Fondo en las diferentes bandas temporales.

El Fondo tiene confratados desde la Fecha de Constitucion una serie de servicios financieros que mitigan ias
consecuencias derivadas de este tipo de riesgos de acuerdo con los reguisitos establecidos por las agencias de
calificacion para otorgar ia calificacion a los bonos emitidos.

d) Riesgo de amortizacidn anticipada.

El riesgo de amortizacién anticipada total o parcial, es trasladado a los bonistas ya que los flujos de caja gue
los titulos emitidos proporcionaran en el futuro dependerdn directamente de los pagos que periddicamente
realicen los deudores de los Derechos de Crédito. En la medida que se produzcan pagos extraordinarios, por
cancelaciones anticipadas, ios flujos de caja podrén diferir de los esperados en el momento de la adquisicion
de ios Derechos de Credito,

16. Hechos posteriores

17,

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2012, y hasta la formulacién de estas cuentas anuales, no se ha producido
ningun hecho significative no descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga un efecto significativo en
dichas cuentas anuales.

Otra informacién

Acciones realizadas peor agencias de calificacion durante el ejercicio

Corn fecha 24 de febrero de 2012, Moody's rebaié la calificacién crediticia de los Bonos de la Serie A de “Aaa (sf)" a
"Aa2 (sf)".

Con fecha 17 de mayo de 2012, Moody's rebajo la calificacion crediticia de la entidad Bance Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. de P-1 a P-2 en su escala a corto plazo y de Aa3 a A3 en su escala a largo plazo v de la entidad
Banesto de P-1 a P-2 en su escala a corfo plazo y de AZ a A3 en su escala a largo plazo, entidades que son
contrapariida del fondo come agente financiero, proveedor de ia Cuenta de Tesoreria y conirapartida de! Swap.

Con fecha 11 de junio de 2012, Fiich rebaj6 ia calificacién crediticia de las entidades BBVA y Banesto de F1 a F2 en
sus escalas a corto plazo y de A a BBB+ en sus escalas a iargo plazo, entidades que son agente financiero,
proveedor de la Cuenta de Tesoreria del Fondo y contrapartida del swap.

28



O0L4080726

Con fecha 12 de junio de 2012, Fitch rebai¢ la calificacion crediticia a la entidad Caja Laboral de F2 a F3 en su
escala a corto plazo y de BBB+ a BBB en su escala a largo plazo, enfidad que actda como administrador.

Con fecha 18 de junio de 2012, Fitch rebajd la calificacion crediticia de los Bonos de la Series Ay B de "AAA (s a
“AA- ()" y de “AA+ (sf)” a "AA- (sf)", respectivamente.

Con facha 13 de julio de 2012, Moody's rebajd la calificacion crediticia de los Bonos de 1a Serie A y de la Serie B de
“Aa2 (sfi" a “A3 (sf)"y de ios Bonos de [a Serie C de “Af (sf)” a "A3 {(sf)", respectivamente.

Con fecha 29 de noviembre de 2012, Moody's rebajd Ia calificacion crediticia de los Bonos de la Serie C de A3 (sf)”
a “Baal (sf)".

Liguidaciones de cobros v pages

E! resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a o largo de fos ejercicios 2012 y 2011 se presenta a

continuacién {importes en miles de euros):
Ejercicio 2012

Liguidacién de cobros y pagos del periodo

Real

Derechas de crédito clasificados en el Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias 28.039
Cobros por amortizaciones anticipadas 20.071
Cobros por intereses ordinarios 11.434
Cobros por intereses previamente impagados 294
Cobros por amortizacienes previamente impagadas g11
Otros cobros en especie -
QOtros cobros en efectivo 181

Liguidacion de cobros y pagos del periodo

Ejercicic 2012

Reai

Series emitidas ciasHficadas en el Pasive {informacion serie a serie)

Pagos por amortizacién ordinaria (serie A)

Pagos per amortizacién ordinaria (serie B)

Pagos por amortizacion ordinaria (serie C)

Pagos por amortizacion ordinaria (serie D)

Pagos por amortizacion ordinaria (serie E}

Pagos por intereses ordinarios (serie A)

Pagos por intereses ordinarios (serie B)

Pagos por infereses ordinarios (serie C)

Pagos por intereses ordinarios (serie D)

Pagos por intereses ordinarios (serie E)

Pages por amortizaciones anticipadas (seris...)

Pages por amoriizacion previamente impagada (serie... }
Pages por intereses previaments impagados (serie ...}
Pagos por amortizacién de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados
Otros pagos del perfodo

(51.443)

(5.171)
{130)
(203}
(2871)
(493)

{52;
(1)
(5.924)

Atendiendo a la dificultad praciica en la elaboracion de la informacién contractual y en consecuencia de la adecuada
comparativa entre los datos reales y los confractuales segun folletc o escritura de constitucion, la mencionada
informacién ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas e hipdtesis de los activos y pasives en el
momento inicial y el actual presentada a continuacion:
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CLASE 47

tnicto 31/12/2011 31/12/2012
Tipo de interés medio de la cartera 4,00% 2,81% 1,82%
Hipdtesis de tasa de amortizacion anticipada de la cartera 59 461% 4,36%
Hipétesis de tasa de faliidos de la canera 0,30% 0.12% 0.21%
Hipdtesis de tasa de recuperacién de fallidos de la cartera 759 75% 75%
Hipstesis de tasa de morosidad de la cartera 0,50% 0,25% 0,32%
Ratio Saldo/Valor de Tasacion 63,67 52,19 50,20
Viga media de la cantera (meses) 260 206 195
Fecha de liquidacidn anticipada estimada de! Fondo 24/01/2025 24/01/2024 24/10/2023

Nota: Se recoge como TAA en el momento inicial fa recomendada por CNMV. A 33/12/2011 v 31/12/2012 se recoge la TAA anuzl de
la cartera. La fecha de liquidacion anticipada del Fondo esta estimada en funcidn de estas tasas.

A continuacién se incluye la informacion de cada una de las liquidaciones intermedias practibadas a los pasivos
durante los ejercicios 2012 y 2011;
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31.12.2012
Euros
24/01/2012 24/04/2012 24/07/2012 24/10/2012 Total
Series emitidas clasificadas en e Pasivo!
Serie A
Principal de la serie
Cantidad tedrica de amortizacién 16372 627 12461 905 11631978 10576 053 © - 51442 565
Amortizacion realizada {16372 627} {12461 905) 11631979} {20876 053} {51442 565}
impago de la serie e : . oo : . R
Intereses de la serie
intereses debides en la Fecha de Pago anterior - - - . -
intereses devengados en esta Fecha de Pago 2050 239 1502 635 865 417 648 476 . 5170 767
interés pagado {2050 239} (1502 635} (369 417} {648 478) {5170-787)
Interés debido - LR . ; SRR e . S -
Serie B
Principal de & serie . .
Cantidad tedrica de amortizacion - - - - - -
Amcrtizacién realizada - : - - - Lol
impago de Ia serie Bl S - : - i ) i
Intereses de Ia serie
intereses debidos en la Fecha de Pago anterior - B - - - : v
intereses devengedos en esta Fecha de Pago 49238 3779 25 498 17 968 ©0:330433
Interés pagado 37 728) {25 498} {17 968) © . {130-433)

interds debido

Serie C

Principal de ia serie

Cantidad tedrica de amortizacion
Amnortizacion realizads

impage de la serie

Intereses de la serie

Intereses debidos en ta Fecha de Pago anterior - -

40 828 30 500 i 202672

Intereses devengadas en esta Fecha de Pago 73642

Interés pagado {73 642} (a0 828) (30 500) C (202672)
interés debido : s 3 . : - R
Serie D

Principal de la serie

Cantidad tedrica de amortizacidn . . . R .
Amortizacion realizada - - - - .
impage de la serie T - o - .
Intereses de ia serie

intereses debidos en la Fecha de Pago anterior - - - - T
Intereses devengados en esta Fecha de Pago 98 165 7B 806 E '2_3_1 440 '1'
interés pagado {78 806} 1283 440y
interés dehido : : e
SerieE

Principal de la seria
Cantidad tetrica de amortizacién - - - .
Amortizacion reatizada - - -
{mpago de lg serie g : T

Intereses de la serie

intereses ¢ebidos en la Fecha de Pago anterior - - - - : "
intereses devengados en esta Fecha ¢ Pago 40318 127 B1% 115588 105 048 D482 773
Interés pagado 1240 318) {127 818) {115 588) {109 048} L4492 773)
interés debido e . i . : o : G A
Crédito participativa

Princigal amortizade - - . . il
Intereses debidas en fa Fecha de Pago anterior B e I R Ly . o
Intereses devengados en esta Fecha de Pago . - - - S
Interés pagado . . - . " .

Interés debido ¥ N . . ) P X : N
Préstame para gastos iniciales

Principal amortizado 52 014 Amortizade [ Afnortizado ;  Amottizado
Interases debidos en 1a Fecha de Pago anterior RN © Amortizado T Amortizade ¢ Amortizado
Intereses devengados en esta Fecha de Pago 410 - - -
interds pagado {410} - - -
interés debido PR RAPEEE Feld SR
Dotacion {Disposicion) del Fondo de Reserva 10800 000 10806 000 10800 000 10800 000
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Series ernitidas clasif
Serie A

Principal de la serle
Cantidad tegrica de amortizacién
Amortizacidn realizada

Impago de iaserie

intereses de la serie

intereses dehidos en la Fecha de Page anterior
tereses devengados en esta Fecha de Pago
interés pagado

interés debido

Serie B

Printipal de la serie

{antidad tedrica de amortizacidn
Amortizacion realizada

impago de la serie

Intereses de la serie

tntereses debidos en {a Fecha de Pago anterior
intereses devengados en esta Fecha de Pago
Interds pagado

Interés debido

Serie C

Principal de ia serie

Cantidad tedrica de amortizacion
Amortizacién realizada

impago de la serie

intereses de la serie

intereses debidos en la Fecha de Pago anterior
intereses devengados en esta Fecha de Pago
Interés pagado

interés debido

Serie D

Principal de ia serie

Cantidad tedtica de amortizacion
Amortizacion realizada

fmpago de la serig

Intereses de la serie

intereses debidos en la Fecha de Pago anterior
intereses devengados en esta Fecha de Pago
nterés pagado

interés debido

Serie E

Principal de ia serie

Cantidad tedrica de amertizacion
Amortizacion realizada

impago de la serie

Intereses de fa serie

Intereses debidos en la Fecha de Pago anterior
intereses devengados en esta Fecha de Pago
interés pagado

interés debido

Crédito participativo

Principal amortizado

Intereses debides en la Fecha de Pago anterior
intereses devengados en esta Fecha de Pago
interés pagato

interés debido

Préstamo para gastos iniciales

Principal amortizado

intereses debidos en la Fecha de Pago anterior
intereses devengados en esta Fecha de Pago
interds pagado

Interés debido

Dotacion [Disposicidn) del Fondo de Reserva

OL40380729

31122013
| Eurps
Za/01/2011 26/04/2011 75/67/2001 24/10/2021 Tatal
18231042 15418 703 11826 445 10900 870 57377067
{19231 042) {15418 709} (11826 245} 110900 876) {57377 067)
1544 594 1492 274 18313833 2081323 GQSQ 0:-."3
(1544 554} {1492 274) {1831 883} (2081 323) {69587073)
13 242 33 562 Az 124 48816 157845
(33 442) 133 563) 142 124) 148 816) (157 545)
51788 52014 63 745 72936 : 240 502
151788) (52 014} {63 765) (72 636} L qeosoy -
71663 72036 86 132 97 110 326941
{71 663} {72 036} (86 132} (97 120) {326 941)
123533 124 642 132218 137916 : X 53.8 304
{223 533) (124 642} (132 214}

52014

1680

10800 000

10800 000

10800 000

{137 916) ¢ {53B304)

- 208055

wear
(4827).

10800 000
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Anexo a las Cuentas Anuaies e Informe de Gestidn del ejercicio 2012; Estados Financieros Publicos
conforme a la Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisidn Nacional de Valores

Estado 5.05.1 Cuadro A
Estado S.05.1 Cuadro B
Estade 5.05.1 Cuadro C
Estado 5.05.1 Cuadro D
Estado 5.058.1 Cuadro E
Estado 5.05.2 Cuadro A
Estado 5.05.2 Cuadro B
Estado 5.05.2 Cuadro C
Estado $.05.2 Cuadro D
Estadc 5.05.3
Estado §.05.4
Estado S.05.5 Cuadro A
Estado 5.05.5 Cuadro B
Estado §.05.5 Cuadro C
Estado 5.05.5 Cuadro D
Estado $.05.5 Cuadro E
Estada §.05.5 Cuadro F

Estado S.05.5 Cuadro G
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ESTADOS FINANCIEROS PUBLICOS DE FONDOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS
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IM CAJA LABORAL 1, Fondo de Titulizacién de Activos

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

1. Antecedentes.

IM CAJA LABORAL 1, Fondo de Titulizacién Hipotecaria, en adelante el "Fonda”, se constituyd mediante escritura
publica el 4 de diciembre de 2008, por interMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.,
ante el notario de Madrid D. Antonic Huerta Trolez, con el nimerc de prolocolo 2774/2006, agrupando 9.872
Préstamos Hipotecarios, por un importe fotal de 899.999.992 86 €, que corresponde al saldo vive no vencide de los
Préstamos Hipotecarios. Dichos préstamos fueron concedidos por Caja Laboral Popuiar, Sociedad Cooperativa de
Crédito.

Con fecha 4 de diciembre de 2006, se procedid a la emisidn de los Bonos de Titulizacién por un importe nominal de
910.800.000 €, inlegrados por 8.563 Bonos de la Serie A, 108 Bonos de a Serie B, 149 Bonos de fa Serie C, 180
Bonos de 1a Serie D y 108 Bonos de la Serie E. El valor nominal de cada Bone es de 100.000 €. En {a Fecha de
Desembolso del Fondo, los Bonos disponian de una calificacion definitiva de AAA v Aaa para los Bonos A, de AAy
AaZ? para los Bonos B, de A+ y A1 para los Bonos C, de BBB+ y Baal para ios Bonos D y de CCC y Ca para los
Bonos E por parte de Fitch Ratings Esparia, $.A. (en adelante "Fitch”) y de Moody's Investors Service Espafia, 5.A
{en adelante "Moody's) respectivamente. La Fecha de Desembelso fue el 13 de Diciembre de 2006.

l.a verificacion e inscripcion en los registros oficiales, por parte de ia Comisién Nacional del Mercade de Valores, del
informe de ios Auditores de Cuentas, de los documentos acreditativos y del Folieto de Emision tuvo lugar con fecha
30 de noviembre de 2006.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, integrado, en cuanto a su
activo, por Certificados de Transmisién de Hipoteca que participan de Préstamos Hipotecarios concedidos por el
Cedente para la adquisicién, construccion o rehabilitacién de vivienda, y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de
Titulizacion emitidos y por los préstamos concedidos por Caja Laboral Popuiar (“Préstamo Suberdinade para Gastos
Iniciales” y “Préstamo Subordinado para intereses del Primer Perfodo”) en cuantia y condiciones financieras tales
que ei valor patrimonial neto del Fondo es nulo.

£l Fondo se extinguird cuando se amoriicen infegramente los Préstamos Hipotecarios, siendo Ja Fecha de
Vencimisnto Legal del Fondo el 24 de octubre de 2049,

Asimismo, de acuerdo con los supuestos de Higuidacion anticipada, contenides en la Ley 19/1992 de 7 de julio, y
recogides en la Escritura de Constitucién, el Fonde puede liguidarse anticipadamente cuando el Saldo Nominai
Pendiente de los Préstamos Hipotecarios no Fallidos sea inferior al 10% de! inicial, siempre y cuando puedan ser
atendidas y canceladas en su iotalidad todas y cada una de las obligaciones de pago derivadas de los Bonos
emitidos. Todo ello conferme a lo establecido en fa Escritura de Consiitucién del Fondo y al Orden de Prelacién de
Pagos del mismo. '

La constitucién del Fondo y la emision de los Bones se realiza al amparo de lo previsto en la legislacion espafiola, v
en concreto de acuerdo con el régimen general previsto en el Real Decreto §26/1998 de 14 de mayo y disposiciones
que lo desarrollen, la Ley 19/1992, de 7 de julio, scbre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién inmobiliaria v
sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplade en el Real Decreto 926/1898 y en tanio
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resulie de aplicacion, la Ley 3/1894, de 14 de abrii, por la que se adapta la legislacion espafiola en materia de
entidades de crédito a la Segunda Directiva de Coordinacion Bancaria y se introducen ofras modificaciones relativas
al sisiema financiero, la Ley 44/2002, en ia Ley 24/1988, de 28 de julic, del Mercado de Valores, en lo referente a su
supervision, inspeccién, sancion y en todo aguelio que resulte de aplicacion y las demas disposiciones legales y
reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicacion.

Los Fondos de Titulizacion de Activos estan sujetos al régimen general del impuesto sobre Sociedades. La
constitucién de dichos Fondos esta exenta del concepto de “"operaciones societarias” del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

L.os rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses, como con motivo de la
transmision, reembolso o amortizacion de los mismos tendran la consideracion de rendimientos de capital mobiliario
y podran estar sujetos a retencidn de acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables.

interMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., con domicilio social en Madrid, Pza.
Pablo Ruiz Picasso 1y con CIF A-83774885, esta inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacion de ia Comisidn Nacional del Mercado de Valores con el numerg 10, tiene a su cargo la administracién y
represeniacién legal del Fondo.



2. Situacion actual del Fondo

2.1. Principales datos del active
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A 31 de diciembre de 2012 la cartera titulizada agrupada en e activo del Fondo contaba con las siguientes

caracteristicas:

Variables

Nurmero de préstamos vives
Saldo vive (euros)
Saldo medio de los préstamos
Saldo vivo del mayor préstamo (euros)

% mayor préstamo sobre el total de la cartera
Concentracion deudor (25 principales deudores)
Numero de préstamos en mora +90 dias
Saldo préstamas en mora +90 dias
% préstamos en mora +90 dias sobre el {otal de la cartera
Numero de préstamos faliidos
Saldo de los préstamos fallidos
% fallidos sobre el total de 1a cartera
Antigiiedad de la cartera (meses)
Vencimiento medio de la cartera (meses)

Uktimo vencimiento de la cartera

Tipo de interés medio aplicado
Diferencial medic aplicado
Concentracion Geogréfica (3 principales provincias)*
% de préstamos con garantia hipotecaria
LTV medio ponderado de los présiamos hipoiecarios

kiicial

9872
900.000.000
90.253
294.780
0,03%
C.81%

260
20 de marze de 2046

4,09
0,59
57,31%
100,00%
683,67

Actual
(311212)("™)
7.051
442,240,454

62.720
261.027

0,06%

1,32%

17
1.416.135
0,32%

19
1.951.181
0,44%
117
197

21 de octubre de
2048
1.82

0,71
55,12%
100,00%
50,27

* Vizcaya, Navarra y Guiplizcoa
** Esta informacion inciuye fallidos (segan folietos)
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2.2. Principales datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2012 las caracteristicas principales de los Bonos emitidos por el Fondo de Titulizacién eran
las siguientes:

Borios de  Saldoiniciat Saldoactuat Cupon  Diferencial  Tipo.de Fecha Frecuencida Calification  Calificacion

titulizacion (fecha de. vigente referencia préxima de revision inicial actual
emisién) revision

Serie A 856.300.000,00 411.224.202,84 0,354% 0,150% 0,204% 24/01/2013 Trimestral Aaal/AAA  AJ (sf/AA- (sh)
Serie B 10.800.000 00  10.800.000,00 0,404% 0.200% 0,204% 24/01/2013 Trimestrai Aa2/AA AS {sf/AA- (sf)

Serie C  14.900.000,00 14.900.000,00 0,554% 0,350% 0,204% 2410172013 Trimestral AT/IA+ Baa1l (sfyA+
SereD  18.00C.00000 18.000.000,00 D,754% 0.550% 0.204% 24/01/2013 Trimestral! Baa3/BBB+  Baal/BBB+
Serie & 10.800.000,00  10.800.000,00 3,704% 3,500% 0.204% 24/0172013 Trimestral Ca/CCC Ca/CCC

Totai 910.800.000,00 465.724.202,94

3. Principales riesgos e incertidumbres

3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos

Moresidad v Faliidos {segun folletp)

La tasa de morosidad a 31/12/2012 se sitia en el 0,32% del saldo vivo de la cartera no fallida a dicha fecha.

La tasa de morosidad maxima del afio se ha producido en el mes de mayo (0,49%) decreciendo desde ese
punto hasta el 0,32% de final de 2012.

La cartera presentd una tasa de fallidos (segin folleto) a 31/12/2012 del 0,44% frente a una tasa de 0,24% del
ejercicio anterior.

Riesgos por concentracion

a) Geografica: ia cartera de préstamos presenta a 31 de diciembre de 2012 una concentracion geografica
similar a la que presentaba en la Fecha de Constitucion, siendo las {res provincias con mayor peso
Vizcaya, Navarra y Guiptizeos.

b) Conceniracion por deudor: la cartera de préstamos presenta a 31 de diciembre de 2012 una concentracion
por deudor donde tos 25 principales deudores suponen un 1,33% del saldo vivo no fallido de la cartera
{siendo este porcentaje del 1,32% si inciuimos fallidos, tal vy como aparece en el cuadro def apariado 2.1)

Riesgoes relacionados con las garantias de los préstamos

a} Ratio LTV: a 31 de diciembre de 2012, el LTV medio ponderado de la cartera no fallida se situaba en
50,20% que compara con un ratio de 63.67% en la Fecha de Constitucion del Fonde. Este porcentaje es
del 50,27% st inciuimos fallides, tal y como aparece en el cuadro del apartade 2.1.
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by Garantias hipotecarias; a 31 de diciembre de 2012, el 100% de la cariera contaba ¢con garantia hipotecaria,
siendo un nivel idéntico el de la Fecha de Constitucién del Fondo,

3.2. Riesgos vinculados a los tipos de interés

El Fondo de Titulizacidn contratd con en la Fecha de Constitucién una permuta de interés {(Swap) que cubre el
riesgo de tipos de interés del Fondo,

A través de dicho swap, el Fondo paga, en cada Fecha de Pago, la media de la Referencia Interbancaria a un
afio, ponderada por el Saldo Nominal Pendiente no Vencido de lcs Préstamos Hipotecarios no Fallidos que
revisan en cada mes inmediato siquiente al de publicacion de cada uno de los Euribor Hipotecaric a 1 Afic
tomados en consideracién, aplicada al nocional del swap.

En cada Fecha de Pago, el Fondo recibe el Tipo de Interés de Referencia de los Bonos fijado en el mes en e
que dicho Periodo de Calculo se inicia, aplicado ai nocional del swap.

Ef Nociona! de fa Permuta Financiera de Interesas sera, para cada uno de los meses naturaies, igual a la media
del Salde Nominal Pendiente no Vencido de los Préstamos Hipotecarios no Fallidos en ese mes.

3.3. Riesgo de contrapartida

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algtn servicio financiero al Fondo y la calificacién
crediticia que tienen:

E! siguiente cuadro recoge las contrapartidas dei fondo y sus calificaciones crediticias a fecha de formulacién de
las cuentas anuales dei Fondo:

Calificacion a corto plaze  Calificacion & faigo plazo.

Cortrapattida
atial

Fitch / Moody's / S&P:f Limites calificacian

_ DBRS

Fitoh / Moody's / S&P [
DERS

QOperacion,

"SWAP (3.4.7.2.10 del

Mdédulo Adicienal dei Folisto Banesto F2/P-3/A-2/- BBE+/Baal /BBB /- Varios niveles
de Emisiony
Cuenta Tesoreria (3.4.4.2 Calificacién a corto
del Moduio Adicional del BRVA F2/P-3/A3/R-1{low! BBB+/Baa3/B8BB-/A oplazo minimadeF-1/

Folleto de Emision) P-1
Cuenta Reinversion

3.4.4.1 del Moduio Bance de
Acgicionai del Folieto de Espafia Al -ed-i- AL
Emisién)
Agenie Financiero (3.4.7.1 Cadificacion a corto
dei Moduio Adicional dei EBVA F-2/P-3/A-3/R-1(low) BBB+/Baa3/BBB-/A plazo minimadeF-{/
Folieto de Emisidn) P
Administrador de los
préstamos 3.7.2d8l  oyn | aporay F3/NP./-1- BBB /Bat /- - Calificacion a corto

WMadulo Adicional del Folleto
de Emision)

plaze minima de F-2
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A 31 de diciembre de 2012, las contrapartidas del Fondo no son las mismas gue las inicialmente contratadas en
la Fecha de Constitucion,

Con fecha 9 de agosto de 2012, debido a la calificacion de Banco Popular por parte de Moody's Investors
Service y Fitch Ratings, la Sociedad Gestora en nombre y por cuenta del Fondo procedié a la apertura en
Banco de Espafia de una cuenta corriente.

3.4, Otros riesgos

No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar et funcionamiento del Fondo.

4. Evolucion del Fondo en el ejercicio 2012

4.1. Amortizacion anticipada
La tasa de amortizacion anticipada del Fondo durante 2012 fue del 4,36%.

£l siguiente gréafico muesira la evolucion de la amortizacion anticipada desde el inicio de la operacion:

Prepayment Rates

T ¥ T ¥ T i ¥ i T Y T T T T ) T T T 1 1 T T T e
[0 T« R v o N e S I o N A e S = SR o o o B o0 S~ I« (N o B wp B u N # S o S | b v R |
- o O o - o O Q < O 2 29— Q o 9O - O o 6 o= O o B e BT
e S S U e S e = S« v S 5 B o S~ L v A = R i QS v = S T S e o 0 SN o S o B |
D8 o o o o 9 O 0 O 0 O = v T T opm T T e T gw T= T
QO 9 o @O O @ 0O Q@ O Q0 Q90 090 @ 9 0 o 0 0 9 2o O 0 O
™ NN NN NN M NN NN N SN N N NN N NN

i Wardhly (5]

Srual 76
wee Life (%) 1)



0L4030756

GLASE 87

4.2. Morosidad y Fallidos {segun folleto)

La tasa de morosidad de la carlera al cierre de 2012 alcanzd el 0,32% respecio del saldo vivo de la cartera no
fallida.

La tasa de fallidos (segun folleto) de la cartera al cierre de 2012 alcanzo el 0,44% respecto del salde vivo de la
cartera y un 0,22% respecto al saldo inicial de la cariera (en ia Fecha de Constitucién del Fondo).

El siguiente grafico muestra la evolucion de la morosidad y {os fallidos (segun folleto) desde el inicio de ia
operacidn; .
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4.3. Rentabilidad de los activos
El tipo de interés medio ponderado de la cartera a 31 de diciembre de 2012 es del 1,82%,
4.4, Bonos de titulizacidn: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interés vigentes.

La siguiente tabla muestra los datos de ios pagos de principal e intereses realizados por el Fondo a fas distintas
Series de Bonos gue componen la emisién;
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Bonos de Saldo. Saldo Amortizacién % Intersses  Cupan vigente.

fitulizacion 31/12/2011 31212012 durante 2012 Amortizagion pagggfs en 31122012
Serie A 462.668.767,96 411.224.202,94 51.442 565,02 . 11,12% 5170.767.,55 0,354%
Serie B 10.800.000,00  10.800.000,00 0,00 0,00% 130.432,68 0,404%
Serie C 14.900,000,00  14.900.000,00 0,00 0.00% 202.671.29 0,554%
Serle D 18.000.000,00  18.000.000,00 0,00 0,60% 281.439,00 0,754%
Serie £ 10.800.000,00  10.800.000,00 0,00 0.00% 492.772 68 3.704%

Total 6§17.166.767,96 465.724.202,94  51.442.565,02

A 31 de diclembre de 2012, no hay aingdn importe pendiente de pago a los Bonos emitidos por el Fondo.

4.5. Otros importes pendientes de page del Fondo

A 31 de diciembre de 2012 no existe ningln importe pendiente debido y no pagado.
4.6. Acciones realizadas porlas Agencias de Calificacion durante el ejercicio

Con fecha 24 de febrerc de 2012, Moody’s rebajd la calificacion crediticia de los Bonoes de la Serie A de “Aaa
(sf)” a“AaZ (sf)".

Con fecha 17 de mayo de 2012, Moedy's rebajd la calificacion crediticia de la entidad Banco Bilbac Vizcaya
Argentaria, S.A. de P-1 a P-2 en su escala a corio plazo y de Aa3 a A3 en su escala a largo plazo y de la
entidad Banesto de P-1 a P-2 en su escala a corto plazo y de A2 & A3 en su escala a largo plazo, entidades que
son contrapartida del fondo como agente financiero, proveedor de la Cuenta de Tesoreria y contrapartida del
Swap.,

Con fecha 11 de junio de 2012, Fiich rebajo la calificacién crediticia de las entidades BBVA y Banesto de F1 a
F2 en sus escalas a corto plazo y de A a BBB+ en sus escalas a largo plazo, entidades que son agente
financiero, proveedor de la Cuenta de Tesoreria del Fondo y contrapartida de! swap.

Cen fecha 12 de junio de 2012, Fitch rebajo la calificacion crediticia a la entidad Caja Laboral de F2 a F3 en su
escala a corto plazo y de BBB+ a BBB en su escala a largo plazo, entidad que actlia come administrador.

Con fecha 18 de junio de 2012, Fitch rebajd a calificacion crediticia de los Bonos de [a Series A y B de "AAA
(sh" a "AA- (s y de "AA+ (sf)” a "AA- (sf), respectivamente,

Con fecha 13 de julic de 2012, Moody’s rebajo la calificacion crediticia de ios Bonos de la Serie A y de la Serie
B de "AaZ {sf)" a"A3 (sh)" y de los Bonos de ia Serie C de "A1 (sf)” a “A3 (sf)", respectivamente.

Con fecha 29 de noviembre de 2012, Moody’s rebajo la calificacion crediticia de los Bonos de ia Serie © de "A3
{sf)" a"Baal (sf)"

Generacién de flujos de caja en 2012,
Los flujos financiercs {principal & intereses) generados por ja carlera de activos durante 2012 han ascendido a

61 millones de euros, siendo 49 millones en concepto de devolucion de principal de ios préstamos y 12
milones en concepto de intereses.
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-Estos importes son similares a los obtenidos de los modelos de estimacion de ta Sociedad Gestora.

La aplicacién de estos flujos junto con el resto de recursos disponibles del Fondoe (tal y como se definen en el
apartado 3.4.6.1 del Médulo Adicional del Folleto de Emisién) se han aplicado siguiendo las condiciones
establecidas en el Folleto de Emision (Orden de Prelacion de Pagos, Apartade 3.4.6.3 del Mddulo Adicional de!
Folleto de Emisién).

Riesgos y mecanismos de cobertura: informacion del Swap, mejoras de crédito y triggers.

6.1. Principales riesgos de la cartera

Tal y como se ha detaliado en el apartado 3 anterior, jos principales riesgos de ia cartera son la morosidad y los
derivados de la concentracién geografica y por deudor de la cartera.

6.2. Permutia de intereses: el Swap

Tal y como se ha detallado en el apartado 3.2 anterior, el Fondo de Titulizacion cuenta con una operacion de
permuta de intereses (swap)

Durante el ejercicio 2012, ef Fondo ha pagado en concepto de swap un importe igual a 9.390.515,57€ v ha
recibido por parte de {a contrapartida un importe de 4.871.817,64€,

El pagoe neto por swap ha sido por lo tanto de 4,.518.697 93€ a favor de la contrapartida del swap.

6.3. Evolucion de las mejoras crédito durante el ejercicio. Situacién a cierre comparada con situacion
inicial.

Comeo principales mejoras de crédito, ef Fondo cuenta con un Fondo de Reserva que en la Fecha de
Constitucion ascendia a 10.800.000,00 eurgs, y con |a estructura de subordinacion de las diferentes series de
bonos.

En lo que respecta al Fondo de Reserva, su nivel a 31 de diciembre de 2012 era de 10.800.000,00 euros, gue
es e} nivel minimo requerido por las Agencias de Calificacion para dicha fecha,

La siguienie tabla recoge ios niveles de mejora de crédito de cada una de las series a cierre de 2012
comparada con la mejora de inicial (en la Fecha de Constitucion):

Subordinacion

L i % _ Saido Actual % actual

Serie A 856.300.000,00 95,14% 5,06% 411.224202,84  90,39% 11,98%

SerieB  10.800.00000  1,20% 4,86% 10.800.000,00  2,37% 5.61%

SerieC  14.900.000.00  156% 3.20% 14.900.000,00  3,26% 6,33%

SerieD  18.000.000,00  2.00% 1,20% 16.000.000,00  3,96% 2,37%
SerieE  10.800.00000  1,20% 10.800.000,00  2,37%
Fondode 1080000000 1,20% 10.800.000,00  2,37%
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6.4, Triggers del Fondo.

Amortizacion de los bones.

Durante &l ejercicio 2012, las diferentes series de benos han mantenido el criterio de amortizacion secuencial ya
que ne s& han cumplido las condiciones necesarias para la amortizacion a prorrata entre las diferentes series.

El meodele de amortizacion secuencial es e establecido en el Fondo como moedelo general tal y como se
detallan en el apartado 4.9.8 de la Nota de Valores del Folleto de Emisién.

Posposicion de intereses

No se han producido las circunstancias gue requieren la posposicion de intereses de ias series subordinadas,

Las condiciones de posposicion de intereses de las series subordinadas se establecen en e apartade 3484
del Médulo Adicional del Folieto de Emision,

Otros triggers del Fondo

MNo se ha producido ninguna situacion gque haya provocado actuacion adicional por parte de la sociedad gesiora.

Perspectivas del Fondo

7.1. Flujos de los bonos: hipétesis y cuadros de bonos

La siguiente tabla recoge la estimacién de los flujos financieros que generaran los bonos bajo las siguientes
hipétesis:

- Amoriizacion anticipada de 4,40%

- . Tipos de interés constantes: se supone que los prestamos revisan a un tipo de inleres constante igual al
Gltime Euribor publicado mas su correspondiente diferencial.

- Tasa de fallidos de 0,17% {Sumatorio de 1a tasa de nuevos fallidos de los Gllimos 12 meses).

- Recuperaciones del 75% a los 12 meses.
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24/10/2012
24/01/2013
24/04/2013
2410712013
241002013
24/01/2014
24/04/2014
24/07/2014
24/10/2014
26/01/2015
24/04/2015
24/07/2015
26/10/2015
25/01/2018
25/04/2018
25/0712018
2411002018
24/01/20G17
2410412017
2440712017
2401012017
24/01/2018
24/04/2018
24/07/2018
24/10/2018
240112019
24/04/2018
24/07/2019
24/10/2019
2470112020
24/04/2020
24/07/2020
28/10/2020
25/01/2021%
26/04/2021
26/07/2021
2501012021
241012022
25/04/2022
25/07/2022
24/10/2022
24/01/2023
24/04/2023
24/07/2023
24/ 1002023

Saldo Nominal
Pendiente

411,224,202 94
400.166,116,00
388 844.973,70
377 625.844,29
356.569 241,63
355.795.647,05
345 215.802 56
334845 154 38
324 706,904 88
314.783.501 07
305.068.330,71
295.524.971,55
286.199.864,55
277.074.703,80
268.148.118,62
250 425.446,23
250,507 288,79
242.577.118,78
234 435 587 62
226 481.160,08
218.718.543,84
211.137.548,46
203.745.281.84
196 515.455,31
189.483.311,03
182.584.414 95
175.893.353,67
169.351.050,41
162.972.214 82
166.7458.198,27
150.688.848,21
144.790.311,29
139.051.131,80
133.458.920,95
128 .008.528,34
122 696.572,47
117.525.804,02
112.491.531,59
107.601.630,44
102.846.596 54
98 221 891,50

93.717.495.61

89.339.234,71

85.005.583,17

0,00

Bone A

Prinicipal

11.058.086,94
11.324,142,30
14.218.129.41
11.027.602,66
10.803.594 58
10.579.843.39
10.370.648,30
10.136.249,48
§.923.403,51
9.725.170,36
9.533.359,18
9.325.107,00
$.125.160,95
8.925.584,98
8.724.672,39
8.519.157 44
§.330.172,03
8.141.629,14
7.954.427.59
7.762.616.30
7.580.995,16
7.392.266 64
7.228.826,53
7.052.144.28
£.868.896,08
6.701.061,28
5,542,303 28
5.378.835 59
5.024.016 55
5.055.350,08
5 896.536,92
5.739.179,49
5.591.210,85
5.450.002,61
5.313.255,87
5.170.767,55
5.034.273,33
4.889.901,15
4.765.083,90
4.624.705,04
4,504,394 89
437826190
4.243.651,54
85.095.583,17

Inierases

372.062.35
354.165,68
347.914,69
341.863,70
331.544,99
314.851,51
308.953,04
302.958,94
300,133,168
272.389,03
272.988 44
275.158,70
256.119,33
247.898,85
239 635 26
232.442.93
227.005,13
214.674.41
209.793,50
204.312,59
157.890,83
188.844 65
182.308,27
177.757 88
171.431,28
151.583.81
157.387,94
163.192,07
147 454,86
140,261,084
134,887 25
133.839,69
124.420,3%
119.453 85
114.572 94
108.777,66
105.153,84
100,700,858
96.248,12
92.052,25
88.883,94
82.975,47
79.078,42
76.981,37

Saldo Nomina
Pendiente

40.800.000,00
10.635.844,52
10.334.750,04
16.036.543,36
9.743.502,96
9.456.382,26
9.176.471,32
8.899.540,20
8.630.082,38
8.366.338,80
8.107.862,40
7.854.484,88
7.506.641,98
7,364.110,68
7.128.860,60
6.895 053,72
5.666.532,80
6.447.231,72
6.230.545,08
6.018.432,92
5813.116.20
5.811.629.24
5.415.155 64
5.223.000,96
5.035.570,20
4.853.008,08
4.674.905,28
4.501.024,20
4.331.485,88
4,455.064,38
4.005.01B,00
3.848.247 36
3.595.710,32
3.547.107.72
3.402.254 88
3.261.039,48
3.123.609,48
2.980.808,28
2.859.844,32
2.733.464,88
2.810.547 92
2.490.829,92
2.374.48532
2.251.676,60
0,00

Bono B
Prisicipal

164 355,48
300.894,48
298 156 68
292.090,40
287.140,68
281.190,96
275631,12
268.457,84
263.743,56
258.476.40
253.377,72
247.842,72
242.531,28
237.250,08
231.806,88
226.420,92
221.401.08
216.3686.54
211.412,16
206.316,72
201.486,95
196.473.60
192.154,68
187.430,76
182.582,12
178.102.80
173.8681,08
166.537,32
166.422,62
161.045,36
158 770,64
152.537,04
148.602,60
144 852,84
141.215,40
137.430,00
133.801,20
129.963,96
125.370,44
122.918,96
119.718,00
116.364,60
+12.788,72
2.261.676,60

OL4090760

intereses

14.148,92
10.741,68
10.563.78
10.362.60
10.069.12
9.550,44
9.370,08
9.188,64
9.108,32
8.262,00
8.280,36
8.26576
7.768,44
7.620,04
7.278,12
7.041,50
8 885,00
5.511.32
£.363.35
5.214.32
6.001,58
5 667,84
5.529,50
5.392 44
519912
4.90%.04
477360
4.647 24
4.472,28
425412
4.088,95
4.059,72
3.774,60
3.622,32
3.474,38
3.330,72
3,190,32
3.053,18
2.520,52
2.791.80
2.695,88
2.515,32
2.424 60
2.334 98
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24/10/2012
2410112013
24104/2013
24/0712013
24/10/2013
24/01/2014
24/04/2014
240712014
24/10/2014
26/01/2013
2410412015
24107/201%
281012015
25/01/2016
25/04/2018
250712018
24/10/2016
24/01/2017
24/04/2017
24/07/2017
24/10/2017
24/01/2018
24/0412018
24/07/2018
24/10/2018
24/01/2019
24/04/2018
24{07/2019
24/10/2019
2410112020
24/04/2020
24/07/2020
26/10/2020
25/01/2021
26/04/2021
26/07/2021
25/10/2021
24/01/2022
25/04/2022
258/07/2022
2411012022
24/012023
24/04/2023
24/07/2023
24/10/2023

CLASE &7

Saigo Nominal
Pendiente

14.900.000,00
14.624.010,28
14.210,280,48
13.800.315,03
13.397.315,63
13.002.448 41
12,515.861,29
12.236.867.87
11.866.364,47
11.503.718,35
11.148.311,12
10,799.916 34
10.459.132 48
10.125.652,80
9.799.432,00
9.480.700,44
9.169.370,60
8.884.944,23
8.567.412,09
B.275.720,54
7.983.034,87
7.715.990,33
7.445.839,92
7.481.627.18
6.923.909,31
8.572.886,03
6.427.995,59
£.168.908,70
5.955793 73
5.728.339,27
5.508.899,94
5.291.340,15
5.081.601,79
4.877.273,62
4.678.099,38
4,483,928 52
4.204.963,74
4.110.987 48
3.932 287,34
3.758.514 57
3.580.502,38
3.424.880,18
3.264.889,49
3.100.608,82
.00

Bong C

Prinicipal

275.089,72
413.720,78
409.964,56
493.000,30
304.817,22
384 637,12
376.963.42
370.503,40
362 648,12
355.405,23
348.394,78
340.783,85
333.479,88
326.220,80
318.731,86
311.329,54
304.426 37
297.532,14
200.591,55
283.685.57
277.044,64
270.150,41
264.212,78
257.717.85
251.023,28
244.890,44
239.086,89
233.114,87
227.454 48
221.438,33
215.559,79
209,738,385
204.528,17
189.174,25
194,170,84
186.964,78
183.976,28
178.700,17
173.772,74
169.012,19
184,812,22
160.000,57
155.083,67

3.109,805,82

Infereses

21.095 42
20.253,57
19.900 44
19.538,37
18,867 70
18.008,14
17.666,93
17.324,23
17.184.80
15 577 95
15.612,22
15.622 85
14.648,70
14.180,33
13.722,99
13.277,39
12.982,37
42.277 60
11.997,48
11.717.36
11.316,55
10.686,28
10.427,02
10.167.76
9.802,71
.242 47
9.001,09
8.762.60
8.431,91
8.022,16
7.712,24
7.554,13
7.416,24
5.830,15
8.551,53
5.278,85
5.015,13
5.757,35
5.507 04
576268
5.082,39
4.744,18
4.572,84
4.492.95

Saldo Nomingl
Pendiente

18.000 000,00
17.726 074,20
17.224 583,40
16,727 655,80
16.238.171.,60
15.760.603,80
15.291.952.20
14 832.587 00
14.383.470,60
13.943. 89800
13.513.104,00
13.090.807,80
12.877.736 60
12.273.517 80

11.878.101,00

11.481.756,20
11.114.388,00
10.745 386,20
10.384.741,80
10.032.388,20
©.688.527.00
9.352.715.40
$.025 259,40
8.705.001,60
B.392.817.00
8.088.346,80
7.791.508 80
7.801.707,00
7.219.144,80
£.943.440,80
£.675.030,00
8.413,745 80
6.1569.517,20
5.811.846,20
5.670.424,80
£.435.065,80
5.206.015,80
4.983.013,8C
4.766.407 20
4.555774,80
4.350.913,20
4.151.383,20
3.857.442,20
3.769.481,00
0,00

Bono D

Prinicipai

273.925.80
501.480.80
4865.927,80
488.484 00
478.567,80
468 651,80
459.385,20
449.095,40
439 572,80
430.704,00
422.296,20
413.071,20
404 218,80
395.416,80
385.344,80
377.368 20
369.001,80
360.644.40
357,353 60
343.861.20
335.811,60
327 456,00
120.257,80
312.384.80
304.270,20
296.838,00
289.801,80
282.562,20
275.704,20
268.410,60
261.284 40
254.228,40
247 671,00
241 421,40
235.359,00
229,050,00
223.002,00
216.606,60
210.632,40
204.861,50
199.530,00
193.841,00
187.981,20
3.769.461,00

intereses

34.684.20
33.413,40
32.828 40
32.232,50
31.291,20
26.709,00
29.145,60
28.5B0.40
28 317,80
25.700,40
25.754,40
25,772,40
24.163,20
73.392 80
22,638,560
21.902,40
21.416.40
2025540
18.792,80
19 332,00
18 669,60
17.629,20
17.200.80
16.774,20
16.171,20
15.245.00
14.850,00
14.455 80
13.910,40
13.233,60
12.722,40
12.627 00
11.739,80
11.268,00
10.807,20
10.358,00
9,921,560
9.496,80
8.084,50
8.483,20
B.384,40
7.824,50
7.542,00
7.263,00

OL403C761

Saldo Nominat
Pefdiente

10.800.000.00
10.635.644 52
10.334 750,04
10,035 554,44
9.743.502 98
¢ 456 38336
9.175.172.40
8.899.540,20
8.630.083,44
8 .356.339,88
8.107.883,48
7.854.485,75
7.606.641,96
7.364.111,76
7.126.860,80
£.895.054 80
5.668.633.88
8.447.252.80
6.230.848,15
6010.434,00
5.813.117.28
5611.630,32
5415.156,72
5.400.001,08
5 400.004,08
5.400.001,08
5,400.001,08
5.400.001,08
5,400.001,08
5.400.004,08
5.400.001,08
5.400.001,08
£.400,001,08
5.400.001,08
5.400,001,08
5.400.001,08
5.400.001,08
5.400.001.08
5.400.001,08
5.400.001,08
5.400.001,08
5.400.001,08
5.400.001,08
5400 001,08
0,00

Bonp £

Prinicipal

164.355,48
300.894,48
298.155,60
293,091 48
287.139,80
261.180.96
275.632,20
26 456,76
253.743,56
258 476 40
253.377,72
247 843,80

242.530,20°

237.2561,16
231.805,80
226,420,92
221.401,08
216.368.64
211.412,15
206.316,72
201.488,96
166.473,60
15.155,54
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,60
0,00
0,00
0,00
0,00
5.400,001,08

Interases

102,230,684
98.486.28
D6.762 60
95.004,36
92.220,84
87.566,40
85.906,44
84.241.08
83.468,72
75,751,20
75.913,20
76.865,04
71.220,60
58.949.36
86.727 80
B4 558,08
§3.123,84
59.701 32
58.338,36
56.976,64
55.026,00
51.964,20
50.701,68
51.115,32
561.115,32
50,004,90
50.558,12
51.115,32
51.115,32
50.569,12
50.659,12
£2.226 64
50.559,12
50.559,12
50.559,12
50.559,12
50.558,12
50.559,12
50.559,12
50.558,12
51.115,32
50,004,00
50.558,12
51,115,32

12




OL4090762

CLASE 87

7.2, Liguidacion anticipada
En base a los modelos de ia Sociedad Gestora y suponiendo una evolucion simitar del Fendo a la del ejercicio

2012, no se estima que durante el ejercicio 2013 se produzca ningun suceso de iquidacién anticipada en los
términos recogidos en el apartado 4.4.3 del Folleto de Emision.

Bajo el supuesto de continuidad del Fondo y las hipotesis utilizadas en el apartado 7.1 anterior, el vencimiento
final del mismo se estima para la Fecha de Pago correspondiente al 24 de cciubre de 2023,

No obstante lo anterior, no existe garantia de que no pueda producirse alguno de los supuestos de liguidacion
anticipada que se recogen en el Foliete de Emision durante el ejercicio 2013,

7.3. Hechos posteriores al cierre.

No se han producido hechos posteriores ai cierre del ejercicio 2012.
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CLASE 8

IM CAJA LABORAL 1, Fondo de Titulizacion de Activos

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2012

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de IM CAJA LABORAL 1, Fondo de Titulizaciéon de Activos, en
fecha 15 de marzo de 2013, y en cumplimiento de la Circular 2/2009, de 15 de marzo, de la CNMV
sobre normas contables, Cuentas Anuales, estados financieros publicos y estados reservados de
informacion estadistica de los Fondos de Titulizacién y las modificaciones incorporadas a ésta
mediante la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la C.N.M.V, del articulo 37 del Cédigo de
Comercio y demas normativa aplicable, proceden a formular las Cuentas Anuales y el informe de
gestion de dicho Fondo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012
extendidas en dos ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado, numerados
correlativamente e impresos por una cara, conforme a continuacién se detalla:

Ejemplar Documento Numero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas Anuales Del 0L4090629 al 0L4090682
Informe de Gestidn Del 0L4090683 al 0L4090695

Segundo ejemplar Cuentas Anuales Del 0L4090696 al 0L4090749
Informe de Gestién Del 0L4090750 al 0L4090762

Firmantes

D. José Antonio Trujillo del Valle D2. Beatriz Senis Gilmartin

D2. Carmen Barrenechea Fernandez D. Rafael Bunzl Csonka

D. Ifigo Trincado Boville D. Javier de la Parte Rodriguez





