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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracion de Intermoney Titulizacién, 8.G.F.T., S.A., (en adelante, Sociedad
Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de IM Caja Laboral 2, Fondo de Titulizacion de Activos (en
adelante, el Fondo), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta)
y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacién, los principios ¥
criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estén de acuerdo con el marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ¢jercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, 1a imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre
de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resuita de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidoes
en el mismo,

Sin que afecte a nuestra opinidn de auditerfa, lamamos la atencion respecto de lo sefialado en la Nota
4 de la memoria adjunta, en la que se detalla el volumen de derechos de crédito dudosos del Fondo,
para el que los Administradores de la Sociedad Gestora han estimado unas necesidades de
correcciones de valor por deterioro que se indican en la mencionada Nota, Como consecuencia de lo
anterior y de las condiciones establecidas para la amortizacién de los bonos, el Fondo ha dispuesto
parcialmente del Fondo de Reserva constituido con el fin de atender a sus obligaciones de pago,
situandose éste por debajo del minimo requerido al 31 de diciembre de 2012, segtin se indica en la
Nota 6 de la memoria adjunta. Asimismo, tal y como se indica en la Nota 3-g de Ia memoria adjunta,
el Fondo ha procedido a repercutir la diferencia entre los ingresos y gastos devengados, teniendo en
cuenta el orden inverso de dicha prelacién de pagos, a los pasivos del Fondo

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales, Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de mformamon
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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GLASE 87

IM CAJA LABORAL 2, FTA
BALANCES A 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 (NOTAS 1

{Mijes de Euros)

OLO779250

ACTIVO Nota 202 2011 {1 PASIVO ot 2012 09t

[ACTIVO NG CORRIENTE 486.242 422,886 JPASIVO NO CORRIENTE 454,623 524,480

ActiVos financieros a large plezg 466.247 A92.B56 {Provisianes 2 (argo piazn - -

Weloes fepresantativas do douds - - |Fasivos financieres a large plazo 494,623 524 480

Derechos e crédite 4 468,242 482,888 |Obiigaciones y LTS vaioras negociahles 7 453868 4804964
Participaciones hipstecarias N - Senes no subartinadas 378.368 403,364
o [+ hip 452.843 4B2.520% Serias Subordinades TS.e00 T5.800
Préstamos higotecarnas - Corrgeciones de valer poT reparcusien e pardidas - .
Cétlas hipoteosrins - - frsereses ¥ gosks dovengados no ventides - -
Préstamas e promotares. - . ARistes por operacianes de coberura - -
Frestamos & FYMES - - [Deudss coh entidadse de crédite B 27.879 27 479
Frastamos & emprasas - - Prostame suberdinade 27978 27979
Céduius territoriaies - - Srddita Hnea de liquides . -
Gradltes AAPP - - Otras daudas ¢an sntdades ds crédite - -
Prestamo Consumo - - Crrecciones de valor por reparcusion de pérdidas - -
Frésiathe aUomoscin - - Interases y gasios devenpadas no vencidos -

Arrendamienta ikancisrn - - Alustes por ppeiacionns de cobsrtura - -
Cuentas v cabre . - {Dativados 13 12675 15,637
Bonus de tulizacion . - 1 Derivados de soberturs 12676 15,557

" Actvos dudoses 14.848 1358 © e vaior por r on e pérdidas - -
Cerrecczanes da valor por deferiprg de activas {1.247) (B3 Otrgs pasives financisros v -
Interesas v gastgs devangades no vencidas . - e e vaigr po? 40 de pardidas - -
Ajustes par pgeraciones de cobertura B - Gtras - -

Derivados - - [Posivos pat Impuesto diferigo v .
Detivades de cobernura - .

Cires activos financieros - - [PASIVO CORRIENTE 31.608 30,363
Garahtias financiaras . - [Paslvod vineolados con astives no corrtentes mantenidos pars la verta - -
Dtros - - [Provisiones & corlo plazo . -

Activos por impuesto diferide - - |Pasivos Branclerss a corto plaze 30.872 29827

O1ros activos no corrientes - - jhoresdares y otraw cusntas apager - -

Ctiigaciones v otros vaioras negociabl 7 28318 26,301

IACTIVO CORRIENTE 47303 46.450 |  Sedes no sungrdinades a7.783 26.400

Activos no cotrlentes mantenivos para fa venta - v Series subordinadeg - .

Activos finenolercs o corto plaze 15.046 10778 | Correcciones de vator par repercusian de perdides - -

Deudares y olras cusntas a cebrar £l 282 90| intereses ¥ gasios devengados N vencidos 538 1.801

Dorachos de erédite 4 14754 12.B68 {  Ajustes por pperaciones de ¢obertira - -
Participaciones hipotecarias - - Inferises vencides e impagados - -
Cert de ¥ i 13578 11438 [Deudas con entidades da crédite B %328 1.037
Prastamos hipatecarics - - Présteme subordinade - .
Cédulas hipotecariay - Cradita lines de fiquiter - ‘
Fréstamos a prometoiss - - Otres deudas can entidadas 99 orédita - .
Préptamos 5 PYMES - - Gusrpouionos 08 valor por reperousién e pordidas . -
Prestamos 4 empresas - - intereses y pastes devenpatios oo vencidos g 101
Cédulas tenitorigies - - Ajustex por speracignes da copartes - -
Creditas AARP - - Intgreses viencidos ¢ impagedos 1.3 935
Préstame Consuma - - |Dervades 13 1326 588
Préslime autenocian - . Deiivades de cohertura 1.328 588
Arrendgmisnto financiern - - Corrgccianes da vator por rspercusién de pérdidas - -
Cuantas & cohrar N - |Cwes paslyes financieres - .
Bonos de Htulizackin - - hnporte bruio - -
Otros 2] 87
ACtves dudosos 1253 887 | Coreceiones de valer por reparcusidn de pérdidas . -
Coneegiones de valor por detadara de actives. {558y {43n)}Ajustes por pertodificasiones ] 428 466
inigrasss y gastos devengados ng vencides 357 624 (Cominlones 628 450
Ajustes por operaciones de coberuin - - Comisian seciadud gestore 13 14
Infersses vendidos € ImMpepados LH] TE ] Cormeitn administrador 46 13

Derlvadas - - Gumisioh agente finandiera/pages 3 3
Derivados de coberture - . Camisior: vatlable - resultadey reallzades 507 381

w5 slivos finencietos - . Otras comisionae del cedents - -
Gartnties Fancieras - - Carrescionps e valor por opercusian de pérdidas - .
Ctros - - Ofras comisienes 5 25

[Ajustes por pariodificaciones - - [Ckos . -

Comisicnag - - .

Ctros B + JAJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONQG] 15 [12.678) {H6.B3T}

{Erective y otras actives lquides equivalentes & 32257 32,874 [Coberkras g fluios d2 e fective 13 {12674}, (48,857

Tesorerta 32.267 I2HT4 [astos de eonstitucidn en wansision - -

Otros actives Hguides equivaientss - -

TOTAL ACTVG 613,645 538,338 TOTAL PASHNO £13.545 538,438

Las Motas 1 6 16 y 8l Anexa 4

(" Se prasenta, dnice y axciusivamente, a efecius comparativos.

esCHOE on fa Memoria adjunta forman parta istegraite ool balance =l 31 de diciembre de 2012,
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iM CAJA LABORAL 2, FTA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 (NOTAS 1,2 v 3)

{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Nota 2012 2041 (%)
Intereses y rendimientos asimilados 11.981 12.930
Vatores representativos de deuda - -
Derechos de crédito 4 11.722 12.506
Ofros activos financieros g 238 424
Intereses y cargas asimilatdos (5.83% {9,493}
Obligaciones y otros valores negociables 7 (5.542) (9.026)
Deudas con entidades de crédite 8 (291) (467)
Otros pasivos financieres : - -
Resuitado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo {nefo) 13 {5.453) {1,687}
MARGEN DE INTERESES 875 1.750
Resuitado de operaciones financieras {neto} - -
Ajustes de valoracién en carteras a valor razonable con camblos en pérdidas y gananclas - -
Activos financieros disponibles para fa venta - -
Otros - -
Diferencias de cambio ineto} - M
Otros ingresos de explotagion - -
Otros gastos de explotacion {650) (1.709)
Servicios extericras - 1 - .
Servicios de profesionales independientes - -
Servicios bancarios y similares - -
Publicidad y propaganda - -
Otros servicies . .
Tribtitos - -
Ctros gastos de gestion comiente 9 (B650) (1.708}
Comisién de Sociedad gestora {72) {74}
Comisién adminisiracidn {25} {26)
Comisién det agente financiero/pagos (15} {16}
Comisién variabig - resuliados realizados (512} {1.423}
Comisién variable - resultados no realizados - .
Otrag comisiones del cedente - -
Ctros gastos (26} {471}
Deteriore de actives financleros {neto) (381) (41)
Deteripro neto de valores representstivos de deuda - -
Deterioro neto de derechos de crédito 4 {381) {41}
Detericro neto de derivados - -
Deterioro neto de otros activos financleros - -
Dotaciones a provisiones {neto} - .
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - .
Repercusién de pérdidas {ganancias) g 358 -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - B
Impuesto sobre beneficios ] - -
RESULTADO DEL EJERCICIO w .

(*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efeclos comparativos.
Las Notas 1 a 16 v 8! Anexc descritos en la Memeria adjunta forman parte integrante de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2012.
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CLASE 82

IM CAJA LABORAL 2, FTA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADGOS EL 31 DE DIGIEMBRE DE 2012 Y 2011 (NOTAS 1, 2y 3)

{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2012 2011 (%)

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES BE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.004 5,952
Fhujo da caje neto por interesas de las operaciones 20 2,620
Intereses cobrados de los activos fulizados 11.806 12,280
Intereses pagados por valores de titulizacion (6.908) {8.529)
intereses cobrados/pagades netos por oparaciones de derivados 4.716) {1.558)
intereses cobrados de inversiones finencieras . 238 424
intereses pagados d¢ prestamos y wréditos an entidaces de crddite
Qtros ntereses cobrados/pagados (neto) . -
Comislones y gastas por servicies financiercs pagados por el Fondo {134} {239)
Comisiones pagadas 2 la sociedad gestora {8 74
Comisiones pagadas por administracion de activos tiulizades - -
Comisienes pagadas al agente financiero {15} {15}
Comiglenes variables pagadas - -
Qtras comislonas (48) (150
QOtros fivjos de caja provenientes de operaciones def Fonde 618 3801
Racuperationss de falidos y otres activos adquiridos - -
Pagos de provisiones
Cobres procedentes de | enajenacitn de actives ne comrientes mantenidos para la vanta - -
Otros . §18 3.601
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSIONFINANCIACION {1.421) {417
Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacion - -
Cobros por emision de valoras de titulizacidn -
Pages por emision de valores de fiudizacion ( aseguramiento colovacion) - -
Fiujos de capa per adquisicion de actives financieros . -
Pagos por adaulsicion de derachos de crédio - -
Pagos por adguisicion de otras invarsiones financieras - -
Flujos de caja netos por amortizaciones (5.570} [99%)
(>obros por amortizacion de derechos de crédite 20.042 25.388
(obros por amortizacion de olros actives Giulizades - -
Pagos por amorizacitn de valores de thulizacion {25.612) {26,357}
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo 4.149 574
Cobros por coneesiones de préstamos o disposiciones da crédites
Pagos por amortizackon de préstamos 0 tréditos - -
Cobros derechos de trédito pendientes ingreso 4.148 574
Atministraciones piilicas - Pasivo - -
Otros deudores y acregdores - -
Cobros por amortizacion o venta de inversiones financieras - -
Cobros de Subvencionss
INCREMENTQ/DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES {417} 5.565
Efective o equivalentes al combenzo del ejercicic 32,674 27.108
Efectivo 0 squivalentes al final de! ejercicio 32.257 32.674

{*y Se pregenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
.85 Notas 1 & 16 y el Anexo destrilos en la Memoria adjunta forman pante intagrants del estado de fiujos de efective
det gjercicio 2012,
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IM CAJA LABORAL 2, FTA

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS El. 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 (NOQTAS 1, 2 v 3)

(Miles de Eurgs)

Ejercicio Ejercicio
2012 2011 (%)

Activos financieros disponibies para la veni:
Ganancias {pérdidas) por valoracién - -

impore bruto do las ganancias (pérdidas) por valoracién - -

Efecto fiscal - -
Importes transferidos 2 la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Impories reperculidos a 12 cuenia de pasivo en &l periods - .
Totat ingresos y gastos reconocidos por activos financigros disponibles para ia vent: . .

Cobertura de jos flujos de efective
Gananclas (pérdidas) por valoracidn (2.502) {16.886)

Importe brute de tas ganancias (pérdidas) por valoracion (2.582} (16.886)

Efecto fiscat . -
Impartes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 5453 1.887
Otras reclasificacionas " -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo (2.861) 15.199
Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables - .

Otros ingresosiganancias y gastosipérdidas reconocidos
Importe de otros ingreses/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente an el balance en el periodo - .

Importe bruto de 1as ganancias (pérdidas) por valoracién - .

Efecto fiscal - .
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas v gananclas - -
Importes repercutideos a la cuenta de pasivo ep &l periodo - -
‘Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias - .
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS . . .

(" e presenta, 4nica y exclusivamente, a efectos comparativos,
Las Notas 1 a 18 y el Anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos
y gastos reconocides det ejercicio 2012,
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IM CAJA LABORAL 2, Fondo de Titulizacion de Activos
Memoria correspondiente al

gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2012

Reseila del Fondo

IM CAJA LABORAL 2, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante, et Fonde) se constituy6 el 23 de mayo de
2008 con sujecién a lo previsto a la Escritura de Constitucion del Fondo, al Real Decreto 926/1998 vy
disposiciones que io desarrellen, fa Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplade en el Real
Decreto 226/1988 y en tanto resulte de apiicacion, la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la
legisiacidn espafiola en materia de Entidades de Crédito a la Segunda Direcliva de Coordinacion. Bancaria y se
infroducen otras modificaciones relativas al sistema financiero, en ia Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Vaiores, y las demas disposiciones jagales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de
aplicacion.

Su actividad consiste en la adquisicién de Derechos de Crédito emitidos por Caja Laboral Popular Coop. de
Credito, Lan Kide Aurrezkia (en adelante, el Cedente o Caja Laboral}, derivados de préstamos hipotecarios, y en
la emisién de Bones de Titulizacion de Activos por un importe de 800,000 miles de euros (Nota 7). La
adquisicion de los activos y el desembolso de ios Bonos de THulizacidn se produjeron el 23 de mayo y 2 de junio
de 2008, respectivamente.

£l Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Intermoney Titullzacién, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, 8.A. (en adelante, la Sociedad Gestora). La gestion y administracion de los activos
corresponde ai Cedente en su calidad de adminisirador de 108 mismos, sin asumir ninguna responsabilidad por
el impago de dichos préstamoes, obteniendo por dicha gestion una Comision de Administracidn. Los gastos de
constitucion del Fondo, asi como ias comisiones por aseguramienio y direccion, han sido satisfechos, por la
Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, con carge a un Préstamo Subordinado para Gastos
“iniciales, concedido por el Cedente.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y
gastos reconocidos, el estado de fiujos de efectivo v la memoria, de la gue forman parte ios estados
financieres publicos 8.05.1, 8.05.2, $.05.3, 5.05.4 y ¢l apartado correspondiente a las notas explicativas de!
estado $5.08, adjuntos en ef Anexo. Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables
que det Fondo mantiene su Sociedad Gestora y se formulan de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la Circular 2/2009, de 25
de marze, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores {modificada por la Circular 4/2010, de 14 ds
octubre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores), de forma que muestran la imagen fiel de ia
situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operacicnes y de ios
* flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio terminadc en esa fecha.



b)

c}
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CLASE 87

Las cuenias anuales dei Fonde han sido formuladas por el Consejo de Administracion y aprobadas por la
Junta de Accionistas de su Sociedad Gestora, en su reunidn celebrada ef 15 de marzo de 2013,

Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han formulade estas cuentas anuales teniendo en
consideracicn los principios contables y las normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto
significativo en las mismas. No existe ningln principio contable o criterio de valoracion que, siendo
cbligatorio, haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado principlos contables no
obligatorios. :

Aspectos criticos de Ia valoracién y estimacion de fa incertidumbre

Los resultados son sensibles a los principios y politicas contables, crilerios de valoracion y estimaciones
seguidos por los Adminisiradores de ia Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracion de las cuentas
anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de vaioracion se indican en la Nota 3.

En la elaboracion de las cuentas anuaies del Fonde se han ulilizado, ocasionalmente, estimaciones
realizadas por ios Administradores de la Sociedad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos y gastos gue figuran registrados en ellas. Bésicamente, estas estimaciones se refieren a la
evaluacion de posibles pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan tener determinados activos {(véanse
Notas 3-c y 4), a valor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 3.biiiy 13)yaia
cancelacion anticipada, en su caso. A pesar de que estas estimaciones s¢ han realizado sobre {a base de la
meijor informacion disponible at clerre del ejercicio 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener
iugar en el fuluro obliguen a modificarias (ai aiza o a la baja) en ios proximos ejercicios, 1o gue se realizaria,
en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa cantable en vigor.

Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las cifras que se desglosan en fas presentes cuentas anuales, ademds de las cifras del ejercicio 2012, las
correspondientes al ejercicic anterior, tal y como se establece en el apartado 7 de la Norma 282 de la citada
Circular, por lo gque, fa informacidén contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2011 se presenta,
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2012 y, por consiguiente, no
constituye fas cuentas anuales del Fondo del gjercicio 2011.

Agrupacion de parfidas

Determinadas partidas del balance, de Ia cuenta de pérdidas y ganancias, del esiado de flujos de efectivo y
del estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en determinados casos, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de
ia memoria.

Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha puesio de manifiesto ningtn error significative que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011.
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GLASE 82

g} Cambios en criterios contables

Siguiendo las recomendaciones de la CNMV y en cumplimiento de la normativa vigente, durante el ejercicio
2012 ios Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han modificado et criterio de registro de los
intereses devengados € impagados generados previamente a la entrada en dudeso de los activos, de forma
gue en el epigrafe de “activos dudosos” del balance se incluyen tanto el principal como dichos intereses
devengados, frente at criterio anterior, consistente en incluir en el mencionado epigrafe exclusivamente el
principai de ios mismos.

Con ei fin de facilitar la comparabiiidad de ios estados financieros en ambos ejercicios, los Administradores
de |a Sociedad Gestora del Fondo proceden a incluir dichos cambios en los estados financieros del Fondo
correspondientes al ejercicio 2011.

Si bien este cambic no afecta el importe total de activos, pasivos y el resuitado de ambos ejercicios, al 31 de
diciembre de 2011 supone un incremento de 38C miles de euros en los epigrafes de "Actives Dudosos” y
“Correcciones de valor por deterioro de activos” del balance de situacion, y un aumenta de 49 miles de euros
en el epigrafe " intereses y rendimienios asimilados —derechos de crédite” contra el epigrafe “Deterioro neto
de derechos de crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Excepto por lo comentado en el parrafo anterior, durante el ejercicio 2012 y hasta ia fecha de formulacion de
las cuentas anuales no se ha producido ringtn error, i cambio en estimaciones confables, que por su
importancia relativa fuera necesario desgiosar en fas presentes cuentas anuales.

h} Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser significativos en refacidén con fa
situacidn financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presenie memoria respecto a informacion de cuestiones medicambientales.

i} Empresa en funcionamiento

l.os Administradores han considerado que la gestion del Fondo continuarad en un futuro previsible, por lo que
ja aplicacion de los principios y criterios contables no tiene el propdsito de determinar el valor del patrimonio
neic a efectos de su fransmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total,
Asimismo, dada la naturaleza de ios activos y pasivos del Fondo, no se espera que se produzean diferencias
significativas cuandc se efectie la liquidacion de los mismos.
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Normas de regisiro v valoracidn

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo, correspondientes al ejercicio 2012, se han aplicado los
siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con |o establecido en la Circular
2/2009, de 25 de marzo y sus modificaciones posteriores: :

a) Definicién y clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de su presentacion y valoracion

i. Definicion

Un ‘ingtrumento financiero” es un contrato gue da ligar a un activo financiero en una entidad v,
stimultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “derivado financiero” es un instrumenio financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en
una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumenio
financiero o un indice de mercado, incluyendo fas calificaciones crediticias), cuya inversién inicial es muy
pequefia en relacion a ofros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones
de mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura,

ii. Clasificacion de los activos financiercs

Los activos financieros se desgiosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en jos siguientes epigrafes
del balance:

- Efectivo y ofros activos Hquidos equivatenies: Este epigrafe incluye las cuentas corrientes mantenidas por
el Fondo en instifuciones financieras, para poder desarrollar su actividad, que incluyen, en su caso, &l
fondo de reserva manienido por el Fondp para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Derechos de crédifo: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacion
y se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

- Derivados de cobertura: incluye, en su caso, el valor razonable, a favor del Fondo, de los derivados
designados como instrumentos de coberfura en coberturas contables.

- Deudores y otras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los derechos de credito y cuentas
deudoras gue por cualquier concepto, diferente de ios anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La
totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoracion, come "Préstamos y partidas a cobrar”,

iii. Clasificacion de los pasivos financierps

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes
det balance:

- Obligaciones y otros valores negociables: Incluye, en su caso, las obligacionses, bonos y pagarés emitidos
por ei Fondo, con el fin de financiar la adguisicidon de sus activos financieros. Se clasifican, a efectes de
su valoracidn, como “Débitos y partidas a pagar”.
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- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas coniraidas con entidades de crédito,
con el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracion, como "Débitos y partidas a

pagar”.

- Derivados de cobertura: Incluye, en su caso, el valor razonable, en conira del Fondo, de ios derivados
designados como instrumentos de cobertura en coberturas contables.

- Acreedores y ofras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, |a totalidad de las cuentas a pagar y débitos,
que no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracion, como *Débitos
¥ partidas a pagar”. '

b) Reconocimiento y valoracién de fos activos y pasivos financieros

i, Reconacimiento y valoracion de (os activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Présiamos y partidas a cobrar” se
valoran, inicialmente, por su ‘valor razonable® (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la
transaccidn), incluyende los costes de fransaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente,
dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los Iintereses devengados en el epigrafe
"intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aguellas partidas cuye importe se espera recibir en un piaze no superior a {res
meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando ei efecte de no actualizar ios flujos de efectivo sea
totalmente inmaterial,

if. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”, se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable” {gue saivo evidencia en contraric serad el precic de la
transaccion) incluyendo los costes de transaccidn directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente,
dichos pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose jos intereses devengados en el epigrafe
‘Intereses y cargas asimifados” de la cuenta de perdidas y ganancias mediante el método dei tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a fres meses se
valoran a su vaior nominal siempre y cuando ef efecto de no actualizar ios flujos de efectivo sea totalmente
inmaterial,

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién y
aseguramiento de la emision, fa comisién inicial de la Sociedad Gesiora si hubiere, las tasas del Organo

Regulador, los costes de registro de los folletos de emision y los costes derivados de la admisidn a
negociacién de los valores emitidos, entre otros,

iii. Operaciones de coberfura

El Fondo utiliza, en su caso, los derivados financieros para la gestion de los riesgos de sus activos y pasivos
(*derivados de cobertura™.

Para que un derivado financierc se considere de cobertura, necesariamente tiene gue:

1. Cubrir uno de los siguientes tipos de riesgo:
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a. De variaciones en el vaior razonable de los activos y pasivos debidas a oscilaciones, entre otras, en el
tipo de inferés y/o tipo de cambio al que se encuentre sujeto la posicidn o saldo a cubrir ("cobertura de
valores razonables");

b. De alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos financieros,
compromisos y transacciones altamente probables que se prevea llevar a cabo (“cobertura de flujos
de efectivo”).

2. Eliminar eficazmente algun riesgo inherente al elemente o posicién cubierto durante todo ef plazo previsto
de cobertura, lo gue implica que:

a. En el momento de ta contratacion de {a coberfura se espera que, en condicipnes normales, ésta actie
con un alto grado de eficacia (“eficacia prospectiva™).

b. Exista una evidencia suficiente de gque la coberturg fue realmente eficaz durante toda la vida del
elemento o posicidn cuhierto (“eficacia retrospectiva”),

3. taberse documentado adecuadaments que la contratacion del derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma en que se
pensaba conseguir y medir esa cobertura siempre gue esta forma sea coherente con 1a gestion de los
riesgos propics que Heva a cabo el Fondo.

l.as operaciones de coberiura realizadas por el Fondo corresponden, en su caso, a coberturas de flujos de
efectivo. Por lo que respecta a las diferencias de valoracion de las coberturas de los flujos de efectivo, la
parte eficaz de la variacién del valor del instrumento de cobertura se registra transitoriamente en ef epigrafe
“Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance, hasta el
momentio en gque ocurran las transacciones previstas, registrandose entonces en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La variacion de valor de los derivados de coberiura por la parte ineficaz de la misma se registra
directamente en la cuenia de pérdidas y ganancias.

Si un derivade asignado como de cobertura, bien por su finalizacion, por su inefectividad o por cuaiquier otra
causa, no cumple los requisitos indicados anteriormente, a efectos contables, dicho derivado pasa a ser
considerado como un “derivado de negociacion”,

Cuando se interrumpe la “cobertura de flujos de efective”, el resultado acumulado del instrumento de
cobertura, reconocido en el epigrafe "Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gasios reconocidos —
Coberturas de flujos de efective” del pasivo del balance {mientras la cobertura era efectiva), se continuara
reconociendo en dicho epigrafe hasta que la transaccion cubierta ocurra, momento en el aue se registrara en
resultados; salvo que se prevea que no se va a realizar la transaccion, en cuyo caso se registran
inmediatamente en resultados.

Se entiende que la cobertura de flujos de efectivo es altamente eficaz porque los fiujos recibidos de los
activos titulizados correspondientes al riesge cubierto son iguales y se obiienen en el mismo plazo que los
gue se entregan a la entidad de contrapartida de la permuta financiera. Asimismo, igs fiujos recibides de la
entidad de contrapartida de la permuta financiera son iguales y se obtienen en el mismo plazo que el importe
a entregar & ios pasivos emitidos correspondientes al riesgo cubierto.

{a Metodologia aplicada por el Fondo permite obtener una Valoracién que equivale af Precio Teorico de
sustitucion de la contrapartida. La nueva contrapartida, estimaria e} Precio Real en funcion al Valor de los
pagos a percibir o realizar por el Fondo en virtud del contrato.



¢}

010779260

GLASE 82

La Metodologia aplicada por el Fondo tiene en consideracién las Fechas de Pago futuras del Fondo
asumiendo el ejercicio del clean-up call (opcidn amortizacién anticipada cuando ef Salde de la Cartera de
Activos alcanza o es inferior al 10% del Saldo Titufizado), considerandose a todos los efectos los diferentes
periodos de pagos del Fondo afecto.

El nominal vivo correspondiente a cada periodo de pago se calcuia, para cada uno de ios Activos, de
acuerdo a su sistema de amortizacion,

Se estima el Vaior Actual de [os pagos a percibir por el Fondo a partir de los tipos LIBOR implicitos (futuros)
cotizados a Fecha de Valoracién, para los diferentes periodos {teniendc en consideracion si 1a fijacion es al
inicio o ai final de cada periodo) apiicando el numerc de dias del periodo y descontando dichos pagos a ta
Fecha de Célculo de la Valoracién, en funcién del Valor de Descuenio obtenido de una curva cupédn cero
construida con Qvernight Indexed Swaps (C18),

De forma similar, se caicula el Valor de fos Pagoes a realizar por el Fondo a pardir de promedios de forwards,
si bien, en el caso de confar con indices no cotizados (EURIBOR BOE, IRPH, VPO,...), se realizan
estimaciones estadisticas de dichos indices.

Finalmente el Valor del Swap serd igual a la diferencia entre el Valor Actual de los Pagos a percibir por el
Fondo, y el valor Actual de los Pagos a realizar por el Fondo.

iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor raZonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas vy ganancias; diferenciando entre las gue tienen su origen en el
devengo de intereses y conceptos asimilados {que se registran en los capitulos "intereses y rendimientos
asimiiados” ¢ “Intereses y cargas asimiladas”, segun proceda); y las que correspondan a otras caysas, gue
se registran, por su importe neto, en el capitulo "Resultado de Operaciones Financieras” de dicha cuenta de
pérdidas y ganancias.

£l reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpe para todos
ios instrumentos de deuda cafificados individuaimente como dudosos.

v. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicion de los activos y pasivos financieros dei Fondo, excluidos ios derivados
financieros cuya descripcidn se detalla en el apariado iH. de esta Nola, les vencimientos residuales de
aquellos activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a tipo fijo, asi como la desviacion porcentual
existente con respecto a los tipos de interds actuales de mercado, el valor razonable de los activos y de los
pasivos y activos financieros dei Fondo at 31 de diciembre de 2012 y 2011 no difiere significativamente de
sus correspondientes valores en libros a dichas fechas.

Deterioro del valor de los activos financieros

i. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuesntemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su detericro} cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, 0
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gl efecto combinado de varios de elios, gue dan lugar a un impacto negativo en les flujos de efective futuros
que se estimaron en el momento de formalizarse ia transaccion.

En Ja estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre
que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumento o figuren en la informacion facilitada a los
tituiares de los pasivos emitidos por e Fondo, se tendran en cuenta log flujos que se obtendrian de su
realizacion menos el importe de ios costes necesarios para su obtencion y posterior venta, con
independencia de |a probabilidad de |a gjecucion de la garantia.

Como criterio general, la correccidn del valor en libros dg los instrumentos financieros, por causa de su
deterioro, se efectda con carge a la cuenta de pérdidas v ganancias del pericdo en el que fal deterioro se
manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Las
recuperaciones de ias pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen
en fa cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce y tendran
como limite =i valor en libros del instrumente financiero que estaria reconocide en la fecha de reversion si no
s@ hubiese registrado el deterioro del valor,

De acuerdo con io previsto en {a Circular 2/2009, en el calculo de las pérdidas por deteriore de un grupo de
activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos estadisticos. En este
sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodologia mas representativa para la estimacion
del deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos activos es
la basada en la estimacion de los porcentajes- de deteriore, de acuerdo con la antigliedad de la deuda
. vencida e impagada v con el calendario previsto en la Norma 13% de la Circular 2/2009 de la Comisién
Nacionai del Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores.

it. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El imporie de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futures previstos, vy se
presentan mincrando los saldos de ios activos que corrigen.

El procesc de evaluzcion de las posibles pérdidas por deterioro de estos aclivos se lieva a cabo
individuaimente para tedos los instrumentos de deuda.

fii: Activos financieros disponibles para la venta

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores incluides, en su caso, en la cartera de activos
financieros disponibles para la venta sera igual a fa diferencia positiva enire su coste de adquisicion, neto de
cualquier amortizacion del principal, y su valor razonabie menos cualquier pérdida por deterioro previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias,

Cuando existan evidencias objetivas de que ef descenso en el valor razonable de un active financiero se
deba a su deterioro, las minusvalias latentes que se hubieran reconocido en el estado de ingresos y gastos
reconocidos y que se mantenian en el baiance de “Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos
reconocidos” se transferirdn inmediatamente a la cuenta de pérdidas y ganancias a través del estado de
ingresos y gastos reconocidos.

Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconocera en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de recuperacion si se trata de valores representativos de deuda
y, en el estado de ingresos y gastos reconocides si se frata de instrumentos de patrimonic.
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d) Periodificaciones {activo y pasivo)
En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestion del Fonde y de administracion
de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracion variable correspondiente a la
Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el batance y que se encuentran pendientes de
pago a dicha fecha,

Asimismo, estos epigrafes del balance incluiran, en su caso, gastos e ingresos de diversa naturaleza
devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

e) Recenocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para #1 reconocimiento de
sUs ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses

Con cardcter general, los ingresos y gasios por intereses se reconocen contablemente en los capitulos
“Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimilados” de fa cuenta de pérdidas vy
ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del tipo de

interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio,
que se registran en el momento efectivo det cobro.

ii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

ii. Comisiores, honorarios v conceptos asimifados

Estos ingresos y gastos se reconocen en fa cuenta de perdidas y ganancias con criterios distintos, segun sea
su naturaleza. Los maés significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por parte de la Entidad
Cedente se describen en el apartado f. de esta Nota.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prastadoes por la Sociedad Gestora,
que se prolengan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales transacciones ¢ servicios.

- Los que surgen en la prestacion de un servicic que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuaro
se realiza el acto singular que los crigina.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.
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Remuneracién variable

La remuneracién variable como consecuencia de la intermediacion financiera se determina como la
diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos y los gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios
anteriores, si las hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su contabilidad, que incluyen,
entre otros, las pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier otro rendimiento o retribucion devengado
en el pericdo, distinto de esta remuneracion variable a percibir por la Entidad Cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacion constitutiva del Fondo. Se exceptian de dicha diferencia la propia
remuneracion variable y el gasto por impuesto sobre beneficios, en su caso.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingrescs y gastos devengados sea positiva, se utilizara en primer
lugar, para detraer, €n su caso, las pérdidas de periodos anteriores aue hubieran sido repercutidas a los
pasives det Fondo. Sl tras la detraccion, continban existiendo pasivos corregidos per imputacion de pérdidas,
no se procedera a registrar remuneracion variabie alguna. En consecuencia, sclo se producira el devengo y
registro de {a remuneracion variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.

Repercusion de pérdidas

Cuando Ta diferencia obtenida entre los ingresos v gastos devengados, conforme al apartado ) anterior, sea
negativa, se repercufe a los pasivos emitidos por e Fondo, a traves de ia cuenta correclora de pasivo
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas” del pasivo del baiance, registrandose un ingreso en i
epigrafe "Repercusion de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véanse Notas 1 y 9).
Dicha repercusién se realiza comenzando por la cuenia de peripdificacion de la comisidn variable,
devengada y no liguidada en periodos anteriores, y continuando por &l pasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prefacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del impuesto de Sociedades. La actividad no se encuentra
sujeta al Impuesto sobre Valor Afadido. E! gasto, en su caso por el Impuesto de Sociedades de cada
gjercicio se caicula sobre el resultado economico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con
ios criterios fiscales y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

Dade que en los gjercicios 2012 y 2011 se han equilibrade los ingresos y (0s gastos del Fendo, no procede
liquidar cuocta aiguna por el Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 12).

Conforme a ia normativa reguladora (articulo 5.1 de la Ley 19/1992) el valor patrimonial de! Fondo ha de ser
nulo, por io gue los Administradores de ia Sociedad Gestora estiman que la liquidacion de cualguier

diferencia de naturaleza temporaria, tanic activa como pasiva, es remota, con lo gue, en funcidn de lo
previsto en la normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos.

Transacciones en moneda extranjera

l.a moneda funcional del Fondo es e Euro. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fonde no tenia elementos
de aclivo y de pasive expresados en moneda extranjera.

10
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J) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos.financieros soio se dan de baja de! balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a {erceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se adguieren {bien con la intencidn de cancelarlos, bien
con la intencién de yecolocarlos de nueveo).

k) Compensacién de saldos

Se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto— los saldos
deudores vy acreedores con origen en transacciones gue, contractuaimente o por imperative de una norma
legal, contemplan ia posibilidad de compensacion; teniendo la intencién de liquidarios por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera,

I} Estados de flujos de efectivo
En los estados de fiujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Fiujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivaientes; entendiendo por éstos
fas inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de aiteracicnes on su valor,

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del
Fondo, asi como otras actividades que ne pueden ser calificadas como de inversién o de financiacién.

- Actlividades de inversion y financiacion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion per otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo vy sus equivalentes, asi como aquellas
actividades que producen cambios en el tamafio y composicion de los activos y pasivos que no forman
parte de ias actividades de explotacion.

A efeclos de la elaboracién de los estados de flujos de efectivo, se han consideradc como “efectivo o
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liguidez y con bajo riesgo a cambios en
su valor. De esta manera, ef Fondo considera efective 0 equivalentes de efectivo al saldo mantenido en
cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe “Efective y ofros activos liquidos equivalentes
— Tesoreria” del active de los balances.

m) Estados de ingresos y gastos reconocidos
Estos estados recogen los ingresos v gasios generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes repercutidos en balance de
ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance,

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segln lo requerido por las normas de valoracion, deban imputarse
directamente al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a ia cuenta de pérdidas vy ganancias, segun lo dispuesto en las
normas de valoracidn adoptadas.
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¢} El efecto impositive correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) antericres.

d) Elimporte neto repercutido en el periodo a fas cuentas correspendientes de pasivo, de forma que el total
de ingresos y gastos reconocidos sea nulo,

n) Clasificacién de activos y pasivos — Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aquelics elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizacion se estima
gue se produzca en el plazo maximo de un afio desde ia fecha de cierre de balance, clasificandose en caso
contrario como no corriente.

Derechos de crédito

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, en virtud de la Escritura de Constitucion del Fondo
de fecha 23 de mayo de 2008, adquirio Derechos de Crédito por un importe de 600.000 mites de euros, que
representan una participacién en el 100% del principal v el 100% de los intereses ordinarios.

El movimiento del saldo de Derechos de Crédito, incluyendo activos dudosos y no dudosos, se muestra a
centinuacion;

[ Miles de Euros
Derechos de Crédilo
Activo No Corriente | Active Corrienie Total
Saldos al 1 de enero de 2011 518.661 13.390 532.051
Amortizaciones - {25.580) (25.580)
Traspaso a active corrignte (24.782) 24.782 -
Saldos al 31 de diciembre de 2011 () 493.87% 12.592 506.471
Amortizaciones - (24.082) {24.082)
Traspaso a active corriente _ {26.390) 28.390 -
Saldos al 31 de diciembre de 2012 {* 467.489 14.900 482.389

(™) Inciuye 490 y 381 miles de euros en concepio de intereses devengados por activos dudosos af 31 de diciembre de 2012 y
2011 respectivamente.,

Al 31 de diciembre de 2012 existian Derechos de Crédito ctasificados como "Activos dudosos” por importe de
15.899 miles de euros (12.246 mifes de euros af 31 de diciembre de 2011).

Durante el gjercicio 2012 la tasa de amortizacidn anticipada de los Derechos de Crédito ha sido del 1,77%
(2,17% en el gjercicio 2011).

Ei tipo de interés nominal anual medic ponderade de la cartera de Derechos de Crédito durante el gjercicic 2012
es del 1,72% {2,76% en ei 2011). El importe devengado en el ejercicio 2012 por este concepio ha ascendido a
11.722 miles de euros {12.508 miles de euros en el ejercicio 2011}, que figuran regisirados en el epigrafe
“Intereses y rendimientes asimilados — Derechos de crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las amortizaciones de principal de los Derechos de Crédito previstas para el ejercicio 2013 ascienden a 14.900
miles de euros, aproximadamente.
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De acuerdo con 10 estabiecido en la escritira de constitucién del Fondo, la Socledad Gestora podra liquidar de
forma anticipada e Fondo en el caso de que el importe del saido de los Derechos de Credito pendientes de
amortizacion sea inferior a 60.000 miles de euros, equivalente al 10% del active inicial det Fondo. Los
Administradores de la Sociedad Gestora estiman que no se procedera a la liguidacion anticipada del Fondo en e
ejercicic 2013.

Activos Impagados

La composicién del saldo de los Derechos de Crédito considerados como impagados, al cierre de los ejercicios
2012 y 2011, se muestra a continuacion;

Miles de Euros
2012 2011
Cuoctas de principal vencidas y no cobradas- de Derechos de Crédito:
Con antigliedad de hasta tres meses (*) 53¢ 67
Con antigiedad superior a tres meses ™) 384 280
463 347
Intereses vencidos y no cobrados:
Con antigiedad de hasta tres meses (") ' 45 77
Con antigbedad superior a tres meses (™) 480 ' 381
535 458
998 805

(") Se incluyen dentro del epigrafe "Derechos de crédito - Otros” del active corriente del balance.

{**) Se inciuyen dentro del epigrafe “Activos financieros a corfo plazo — Derechos de crédito - Actives dudoses® del activo
corriente del baiance.

(™) Se incluyen dentro del epigrafe "Activos financieros a corte plazo — Derechos de crédito ~ Intereses vencidos e
impagados” del activo del baiance,

Adicionalmente, hay activos clasificados como dudosos al 31 de diciembre de 2012 por cuotas no vencidas por
importe de 15.015 miles de euros (11.585 miles de euros al 31 de diciembre de 2011}, gue figuran registrados en
el epigrafe “Activos financieros a largo plaze — Derechos de crédito — Actives dudosos” del activa no corriente del
balance.

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido, durante el ejercicic 2012, en el salde de Activos
dudosos:

Miles de Euros
Saldo al inicio del ejercicio 12.246
Eniradas a activos dudosos durante el ejercicio 6.202
Recuperacién de activos dudosos (2.549)
Saldo al cierre del ejercicio 15.899

A continuacion se muestra ei movimiento gue se ha producido, durante ios ejercicios 2012 v 2011, en el saldo de
las correcciones de vaior por deterioro de los Derechos de Crédito:
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Miles de Euros
2012 2011
Saidos al inicio del ejercicio 1.423 1.382
Aplicaciones con abono a los resultados del ejercicio (13.968) (12.571)
Dotaciones con cargo a ios resultados del ejercicic 14.350 12.612
Saldos al cierre del ejercicio 1.805 1.423

A 31 de diciembre de 2012 y a 31 de diciembre de 2011, las correcciones de valor por deterioro de ios derechos
de crédite por aplicacién del calendario de morosidad han sido de 1.805 y de 1.423 miles de eurcs,
respectivamente.

Deudores y ofras cuenfas a cobrar

La compaosicion del saldo de este epigrafe det aclivo dei balance, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la
siguiente:

Miles de Euros
2012 | 2011
Principal & intereses pendientes de liquidar {*) 292 910
292 | 940

("} Importe de naturaleza transitoria liquidado durante el mes de enero del ejercicio siguiente,

Efective v otros activos liguidos eguivalentes - Tesoreria

De conformidad con lo establecido en la escritura del Fonde, en el momenio de la constitucion del mismo, ia
Sociedad Gestora aperturd una Cuenta de Reinversion en Caja Laboral Coop. De Crédito, Lan Kide Aurrezkia,
Caja Rural, Sociedad Cooperativa de Crédito y una Cuenta de Tesocreria en Banco Sabadell En la Cuenta de
Reinversién se depositaban las cantidades gue integran el Fondo de Reserva, constituldo inicialmente en la
Fecha de Desembolso por 24.800 miles de euros, asi como la liquidez derivada de los cobros de los Derechos
de Crédito mantenidos por el Fondo. En la Cuenta de Tesoreria se realizaban todos los pagos a {os que viene
cbligado el Fondo.

El tipo de interés es iguai al tipo de interés de referencia aplicable a los Bonos. Ei devengo de intereses es
mensual y se liquida anies del quinte dia habil siguiente a la finalizacién de cada periodo mensual.

Con motive de la obtencion del segundo rating por parte de Moody's para la Serie A el 11 de marze de 2011 y
para cumplir con ios criterios de la agencia, Caja Laboral procedis, ef 14 de marzo de 2011 a novar los contratos
de Permuta Financiera de Intereses y de Cuenta de Reinversién. Como consecuencia de io anterior, Caia
Laboral Popular contratd con Banco Espaifiol de Crédito, una Cuenta de Depdsito Swap y Banco Espafiot de
Crédito se subrogo en ias obligaciones de Caja Laboral como proveedor de la Cuenta de Reinversion.

Con fecha 24 de marzo de 2011 Moedy's rebajé las calificaciones crediticias a largo y a corio plazo de Banco
Sabadeli desde AZ y P-1 hasta A3 y P-2, respectivaments. Con fecha 29 de junio de 2011, Fitch rebajé las
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calificaciones credificias a largo y a corto plazo de Banco Sabade!l desde Ay F1 hasta A- y F2, respectivamente.
En consecuencia, Caja l.aboral procedié a novar gl Contrato de Agencia Financiera, Como consecuencia de lo
anterior, Banco Espario} de Crédito se subrogd en las obligacicnes de Banco Sabadell come Agente Financiero y
proveedor de la Cuenta de Tesoreria el 7 de julio de 2011.

Las cantidades depositadas en la cuenta de reinversion devengan intereses a un tipe igual al tipo de interés de
referencia de los Bonos correspondiente al periodo de devengo de intereses de los Bonos que esté vigente al
comienzo de cada mes natural, La liquidacion de intereses se realiza ef Oltime dia de cada mes natural de cada
afio

En cada Fecha de Pago, se dotara, en su caso, el Fondo de Reserva hasta alcanzar gl Nivel Minimo del Fondo
de Reserva, con 10s recursos gue en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal fin, de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva segln se define en el apartado 3.4.2.2 del Folleto de Emision, sera una
cantidad igual a la mayor de las siguientes:

+ La menor entre el 4,10% det saldo inicial de los Bonos Titulizados de las Series A, By C
+ El 8,20% del saldo nominal pendiente de fos Bones Tituiizados de las Series A, B y C encada fecha de pago;
+ 12.300 miles de euros.

El movimiento dei Fondo de Reserva dotado y requerido en cada una de Jas fechas de pago durante el ejercicio

2012, asi como el saldo de a cuenta de tesoreria resultante en cada una de esas fechas, se muestran a
continuacion:

Miles de Eurcs
Saldo depositado en
Fondo de Reserva Fondo de Tesocreria en cada
requetido Reserva dotado fecha de pago
Saldos al 31 de diciembre de 2011 24800 21.887 32.674
Fondo de Reserva v saldo de tesoreria al 24.01.42 24.800 22.792 22.792
fondo de Reserva y saido de tesoreria al 24.04.12 24.600 22.844 22.844
Fonde de Reserva y satdo de tesoreria al 24.07.12 24,600 23.847 23.847
Fondo de Reserva y salde de tesoreria al 24.10.12 24.600 22.985 22 985
Saldos al 31 de diciembre de 2012 24.600 22.985 32.287

£l impoerte devengade por esta cuenta, durante el ejercicic 2012 ha ascendido a 239 miles de euros {424 miles
de eurcs en 2011}, gue se incluyen en el saldo del epigrafe “Intergses y rendimientos asimitados - Otros activos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

7. _ Dbligaciones y ctros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con carge al mismo, procedid en la fecha de
constitucién del Fonde a la emision de Bonos por un valor total de 600.000 miles de euros, integrados por 5.000
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Bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno, divididos en cinco series, que tienen las siguientes

caracteristicas.

Concepto Serie A Serie B Serie C
Importe nominal de la Emisién 524.400 42,000 . 33600
(miles de euros}
importe nominal unitario (miles 100 100 100
de euros)
Numero de Bonos §.244 420 336
Tipe de interés nominat Euribor 3M + 0,30% Euribor 3M +0,60% 1 Euribor 3M +1,00%
Periodicidad de pago Trimestral Trimestral Trimestral

amortizacion

Fechas de pago de intereses y

24 de enero, 24 de abril, 24 de julio y 24 de octubre de cada afio 0, en
su caso, el siguiente Dia Habil.

Caiificaciones
Iniciales: Fitch

Actuales: Fitch/Moody's

AAA

AA-(sH/A3(sT

A BB+
Al- B/

El movimienio de los Bonos duranie los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Serie A Serie B Serie C Serie D

Pasivo no Pasivo Pasivo no Pasivo Pasivo no Pasive | Pasivo no Pasivo

Corriente Carriente corriente Corriente Corriente | Corriente § Corriente Carrignte
Saldosatencro | 398360 59.760 42.000 33,600 . 473.960 | 59.760
Amortlzaciones - (26.356) - - - (26.356)
Traspasos 7.004 (7.004) - - - 7.004 (7.004)
Saldos a 31 de
diciembre de 405.384 26.400 42.000 33.600 - 480.964 26,400
2011
Amaertizacion
24.01.2012 : {7.621) - - - (7.621)
Amortizacion
22.06.2012 - (5.995) - - - - (5.995)
Amortizacion
24.07.2012 - {5.788) - - - - (5.788)
Amortizacion
24.10.2012 - 8.211) - - - - 6.211)
Traspasos (26.996) 26,996 . - (26.996) 258.996
Saldos al 31 de
diciembre de 378.368 27.783 42.000 33.600 - 453.968 27.783
2012
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Los Bonos de la Serie A comenzaren su amortizacion en la primera Fecha de Pago del Fondo, el 24 de oclubre
de 2008. La amoriizacion del principal de los Bonos de fa Serie A se realiza mediante amortizaciones parciales
en cada una de las Fechas de Pago hasta completar su importe nominal foial, por el importe de la Cantidad
Disponible para Amortizar aplicado en cada Fecha de Pago a ia amortizacién de la Serie A conforme a las reglas
de Distribucién de la Cantidad Dispenible para Amortizar entre las Series A, B y C que se recogen en el apartado
4.9.6 de la Nota de Valores, que es distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia Serie A medianie la
reduccion del nominal de cada Bono de ia Serie A.

La amortizacion de fos Bonos de ia Serie B se realizard mediante amortizaciones parciales en cada una de ias
Fechas de Pago desde gue comience su amortizacion hasta completar su importe nominai fotal, por el imporig
de la Cantidad Disponible para Amortizar aplicada en cada Fecha de Pago a fa amortizacion de la Serie B
conforme a las reglas de Distribucion de la Cantidad Disponible para Amortizar entre [as Series A, By C que se
recogen en el apartado 4.8 6. de la Nota de Valores, que sera distribuido a prorrata enire los Bonos de ia propia
Serie B mediante fa reduccion del nominai de cada Bono de la Serie B.

Los Bonos de ia Serie B comenzaran su amortizacion en la Fecha de Pago en la cual se cumplan fas
Condiciones para la Amortizacién a Prorrata, de modo tal que la relacion entre el Saldo Nominal Pendiente de Ia
Serie B y el Saldo Nominal Pendiente de jos Bonos A, B y C se mantenga en el 14%, o porcentaje superior mas
proximo posibie. La Cantidad Disponibie para Amortizar se aplicara a la amortizacion de ta Serie B conforme a
las reglas de Distribucion de ia Cantidad Disponible para Amortizar entre tas Series A, B y C. En caso de no
producirse las mencionadas Condiciones para la Amortizacién a Prorrata, [a primera amortizacién parcial de los
Bonos de la Serie B tendra lugar una vez hubieran sido amortizados los Bonos de la Serie A en su totalidad.

La amaortizacion de los Bones de la Serie C se realizard mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago desde que comience su amortizacion hasta completar su importa nominal total, por el importe
de la Cantidad Disponible para Amortizar aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de la Serie C
conforme a las reglas de Distribucion de la Cantidad Disponible para Amortizar entre las Series A, By C que se
recogen en e apartado 4.9.6. de la Nota de Valores, que serd distribuido a prorrata entre jos Bonos de la propia
Serie C mediante ia reduccion del nominal de cada Bono de la Serie C.

Los Bonos de la Serie C comenzardn su amortizacion en la Fecha de Pago en ia cual se cumplan las
Condiciones para la Amortizacién a Protrata, de modo tal que ia relacién entre el Saido Nominal Pendiente de la
Serie G y el Saldo Nominai Pendiente de los Bonos A, B y C se mantenga en el 11,20%, o porcentaje superior
mas préximo posible: L.a Cantidad Disponible para Amortizar se aplicara fambién a la amortizacion de la Serie C
conforme a las reglas de Distribucidn de la Cantidad Disponible para Amoriizar entre las Series A, By C. En
caso de no producirse las mencionadas Condiciones para la Amortizacién a Prorrata, la primera amortizacién
parcial de los Bonos de la Serie C tendra lugar una vez hubieran sido amortizados los Bonos de la Serie A y de
1a Serie B en su totalidad,

La Fecha de Vencimienio Legal det Fondo sera el 24 de enero de 2081, No obstante, la Sociedad Gestora podré
proceder ajiquidar de forma anticipada ei Fondo y con ello fa emisién de bonos en los siguientes supuestos:

a) Cuando ! importe del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito no Fallidos sea inferior at 10 por
ciento del Saldo Nominal Inicial de los Derechos de Crédito, y siempre v cuando el importe de la venta de los
Derechos de Credito, pendientes de amortizacion, junto con ef resto de los Recursos Disponibles, permita una
total cancelacion de las obligaciones pendientes con los titulares de los Bonos y respetande los pagos anteriores
a éstos cuyo orden de prelacicn sea preferente.

by Cuande por razén de algun evento o circunstancia de cualquier indole afeno o no al desenvolvimiento propio

del Fondo, se produjera una alteracion sustancial o se desviriuase de forma permanente el equilibrio financiero
del Fondo. '

17



0LO779271

CLASE 82

c) Obligatoriamente, en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y habiendo
transcurrido el plazo que reglamentariamente estuviera establecide al efecte o, en su defecto, cuairo meses, sin
haber side designada una nueva sociedad gestora.

d)} Cuando se preduzea un impago indicativo de un desequilibrio grave Y permanents en refacion con alguno de
los Bonos emitidos o se prevea que se va a producir.

e) Seis meses anies de la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo, aungue se encontraran aun débitos vencidos
pendienies de cobreo de los Derechos de Crédito,

) En el supuesto de que la Sociedad Gestora cuente con e} consentimiento y ia aceptacién expresa de todos los
titutares de tos Bonos de todas las Series y de todos ios gue mantengan contrates en vigor con el Fondo, tanto
en relacidn al pago de las cantidades que dicha Liguidacion - Anficipada impliqgue como en relacidn al
procedimientc en que deba ser Hevada a cabo. '

Sin perjuicio de fas reglas establecidas en el apartado 4.6. dei Foileto de Emision, tanto en el pago de los
intereses como en el de principal, los Bonos de |a Serie C se encuentran subordinados a los de la Serie B y los
Bonos de la Serie B se encuentran subordinados a los de |la Serie A,

De acuerdo a lo anterior, el desgiose por vencimientos previstos de las series de Bonos, al 31 de diciembre de
2012, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
Entra 1y 2 Entre 2y2 | Entre3y5 | Entre 5y 10 | Més de 10
Hasia 1 afio afios afigs aftos aftos afos
Bonos de Titulizacidn Principal 27.783 27.563 26.506 49,899 108.165 241.835
intereses 2775 2.633 2.507 4,586 g.419 13.8?81

Los Bonos estan representados en anotaciones en cuenta y estan registrados en la Sociedad de Gestion de ios
Sisiemas de Registro, Compensacion y Liguidacion de Valores, 8.A. y cotizan en AIAF Mercado de Renta Fija.

El tipo de interés nominal medio de los Bonoes, durante el ejercicio 2012, ha sido del 0,58% (1,96% en 2011).
Durante ef gjercicic 2012 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacion por importe de 5.542 miles de
euros (9.026 miles de euros en el elercicio 2011), de los que 535 miles de eurcs se encusniran pendientes de
page at 31 de diciembre de 2012 (1.801 miles de euros al 31 de diciembre de 2011}, estando registrados en el
epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables - Intereses y gasios devengados no vencidos” dei pasivo del
balance.

Deudas con entidades de crédito

Este epigrafe del halance de situacion adjunto recoge tres Préstamos Subordinados para Gastos Iniciales, para
dotacién dei Fondo de Reserva y para pago de infereses del primero periodo que ia Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, contratd con fecha 23 de mayo de 2008 con ef Cedente.

- Préstamo Subordinado para Intereses del Primer Periodo

Caja Laboral Popular Coop. de Crédito, Lan Kide Aurrezkia, como Acreditante otorge, de acuerdo con o previsto
en el Contrato de Préstamo Subordinado para Intereses de! Primer Periode, un préstame al Fondo {Préstame
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Subardinado para Intereses del Primer Pericdo) destinado a cubrir el desfase entre los intereses devengados y
los cobrados de los Préstamos Hipotecarios. El imparte total de dicho préstamo subordinado fue inicialmente de
3.600 miles de euros,

La amaortizacion del Préstamo Subordinado para Intereses det Primer Periodo, se efectuara en cada una de las
fechas de pago por un importe igual a los Recursos Dispanibles una vez atendidos log pagos correspondientes
del Orden de Prelacion de Pagos estabiecido en el Folleto de Emision.

l.a remuneracion del Préstamo Subordinade para intereses del Primer Periode corresponde al Tipe de
Referencia de los Bonos vigente en cada momento mas un margen del 0,28%. Dicha remuneracion se liquidara
trimestralmente en cada fecha de pago.

- Préstame Subordinado para Gastos Iniciales

El Préstamo Subordinade para Gastos iniciales por importe de 386 miles de euros esta destinado a financiar los
gastos iniciales del Fondo. La amortizacion del Préstamo Subordinado para Gasios Iniciales se realizard en 20
cuotas consecutivas e iguales en cada una de las Fechas de Pago. Sin perjuicio de lo anterior, en la primera
Fecha de Pago, se amortizara un importe tal que el saldo pendiente de! présiamo se iguale al imporie
efectivamente pagado por gastos iniciales. El Préstamo devenga un interés igual al Tipo de Referencia de los
Bonos durante dicho pericdo mas un margen del 0,25%.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han producido amortizacicnes de estos présiamos.

Durante &l ejercicio 2012 se han devengado intereses de dichos préstamos por importe de 281 miles de suros
(487 miles de eurps en el ejercicio 2011), de fos que 27 miles de euros se encuentran pendientes de pago al 31
de diciembre de 2012 (101 miles de suros al 31 de diciembre de 2011), estando registrados en el epigrafe de
‘Deudas con Entidades de Crédifo — Intereses y gastos devengados no vencidos” del pasivo del balance.

Adicionalmente, ai 31 de diciembre de 2012, el epigrafe “Deudas con entidades de c¢rédito ~ Intereses vencidos
e impagados” del pasivo del balance recoge, por importe de 1.301 miles de eurcs (936 miles de euros al 31 de
diciembre de 2011}, intereses gue, de acuerdo al orden de prelacion de pagos establecido, no se han satisfecho
en la Ukima fecha de pago.

9. Ajustes por periodificaciones de pasivo

La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la
siguiente:
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i

Miles de Zuros

2012 2011
Comisiones 626 466
- Sociedad Gestora 13 14
Administrador o8 73

Agente financiero 3 3

Variable -~ realizada 507 354
Variable - no realizada - -
Correccion de valor por repercusion de pérdidas () - -
Otras comisiones 5 25
Otros _ - -
Saido al cierre del ejercicio 626 | 466

{*} Repercusidn de la parte correspeondiente del margen de intermediacién negativo
aplicads a las comisiones con e cedente (comisidn variable) pendientes de figuidar.

Durante €l ejercicio 2012, &l movimiento de este epigrafe, tanto por devengo como por pagos realizados, ha sido
el siguiente: :

Miles de Euros

Comisian Comisidn Comision Agente | Comision | Repercusion

Sociedad Gestora | Administracién Financierc Variable de pérdidas

Saldos al 31 de diciembre de 2011 14 73 3 351 -
importes devengados durante el

ejercicio 2012 72 25 15 156 (%) -

Pagos realizados el 24.01.2012 (18} - (4 - .

Pagos realizados el 24.04.2012 (18) - {4 - -

Pagos realizados el 24.07.2012 (18) - (4) - -

Pagos realizados el 24.10.2012 (19 - (3 - -

Saldos al 31 de diciembre de 2012 13 98 3 i 507 -

(") Incluye repercusion de pérdidas imputadas a ta comision variable por imporie de 358 miles de euros, que se incluyen en al
epigrafe "Repercusién de pérdidas (ganancias)’ de la cuenia de pérdidas y ganancias de 2012.

lLas condiciones especificas por comisiones en relacién con los contratos establecidos se detalian a
continuacion:

- Comision variable / Margen de intermediacién financiera

La Scciedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, remunera a la Entidad Cedente por el proceso
de intermediacion financiera desarrollado.

La remuneracion a la Entidad Cedente consiste en €l pago de una remuneracion variable y subordinada (el
“Margen de intermediacion Financiera”) que se determinara y devengara al vencimiento de cada periodo
trimestral que comprenderd, los tres meses naturales anteriores a cada Fecha de Pago, en una cuantia igual a ia
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diferencia positiva, si la hubiere, enire los ingrescs y gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios anteriores si las
hubiere, devengados por el Fondo de acuerdo con su contabiiidad y prevics al cierre de cada periodo trimestral,

- Comision de la Sociedad Gestora

En contraprestacion por sus funciones, el Fondo abonara a {a Sociedad Gestora de acuerdo con el orden de
Prelacién de Pagos, una comision periddica gue se devenga dianamente desde ia constitucion del Fondo hasta
su extincién, v que se liquida y paga por periodos vencidos en cada Fecha de Pago. La comision periddica en

cada Fecha de Pago es igual ai resultado de sumar fa parte variable v la parte fila siguienies:

- Parte variable def 0,006% anual sobre la suma de Saldo Nominal Pendiente de jas Series A, By Cenla
Fecha de Pago anterior a la Fecha de Pago correspondiente y calculada sobre los dias efectivos

transcurridos de cada periodo de Devengo de Intereses y sobre la base de un afio compuesto de 360 dias.
- Importe fijo de 11 miles de euros en cada una de las Fechas de Fago.

Durante el eiercicio 2012 se ha devengado par este concepto una comisidn de 72 miles de eurcs (74 miles de
euros en el ejercicio 2011). Dicha comision esta registrada en el epigrafe de Pérdidas y Ganancias “Otros gastos
de gestion corriente” v en e epigrafe de Balance "Ajustes por periodificaciones - Comisién sociedad gestora’,
respectivamente.

- Comisidn det Administrador de los Derechos de Crédito

La Entidad Cedente {Caja Laboral Popular Coop. de Crédito, Lan Kide Aurrezkia) por los servicios de custodia,
administracién y gestion de cobro de los préstamos hipotecarios percibe una remuneracion que se devengard
trimestralmente en cada Fecha de Pago, del 0,005% anual del Salde Neminal Pendiente de los Derechos de
Credito no Fallidos en la Fecha de Pago del Fondo inmediatamente anterior,

Durante los ejercicios 2012 y 2011 se ha devengado por este concepto una comision de 25 miles de euros y 26
miles de euros, respectivamente. Dicha comisidn esta registrada en el epigrafe de Perdidas y Ganancias "Otros
gastos de gestion corriente” y en el epigrafe de Balance “Ajustes por periodificaciones - Comision
Administrador”, respectivamente.

- Comision del Agente Financierc

El Agente Financiero (Banco de Sabadell, 5.A.}, recibe por los servicios prestados en viriud del Contrato de
Agencia Financiera, una comision igual a 3.750 euros en cada Fecha de Pago como contraprestacion de sus
servicios como Depositario de los Certificados de Transmision de Hipoteca del Fondo, mantenimiento de la
Cuenta de Tescreria del Fondo y Agente de Pagos de la Emision de los Bonos.

Durante os ejercicios 2012 y 2011 se ha devengado una comisidn por este concepto de 15 miles de euros en
ambos casos. A 31 de diciembre de 2012 y 2011 se encontraban pendienies de pago 3 miies de euros en
ambos casos. Dicha comisién esia registrada en el epigrafe de Pérdidas y Ganancias "Otros gastos de gestion
corriente” y en el epigrafe de Balance "Ajustes por periodificaciones - Cornision agente financiers”,
respectivamente.
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10. Ajustes repercutidos en balance de ingresos v gastos reconocidos

QLO779275

Este epigrafe del pasivo del batance recoge el importe de lag variaciones del valor razonable de los actives
clasificados como derivados de cobertura que, conforme a lo dispuesto en la Nota 2, deben registrarse en este
epigrafe del pasivo de dicho balance. Dichas variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se produzca su extincion o realizacion, Su movimiento, durante los ejercicios 2012 y 2011, se muestra a

continuacion.

Miles de Eures

2012 2011
Saldos al inicic del gjercicio (15.537) (338)
Ajustes repercutidos por coberturas de flujos
de efectivo (véase Nota 13) 2.861 (15,199
Saldos al cierre del ejercicio (12.676) {15.537)

11. _Otros gastos de explotacién

Ei saido del epigrafe "Otros gastos de explotacion — Otros gastos de gestion corriente — Otros gastos” de las
cuentas de perdidas y ganancias incluye 4 miles de suros satisfechos por el Fondo en concepto de auditoria de
sus cuentas anuales del ejercicio 2012 (4 miles de euros en el gjercicio 2011), Unico servicio prestado por dicho

auditor.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, ef Fondo no tenia ningtn importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizado dentro de ios limites legales de aplazamiento.

12. _Situacion fiscal

Ei Fondo tiene sujetes a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion correspondientes a los
cuatro Ulimos ejercicios. En opinion de los Administradores de su Sociedad Gestora, 1a posibilidad de gue se
materialicen pasivos fiscales correspondientes a los sejercicios sujetos a inspeccion es remota y, en cualquier
caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuates,

Segln se indica en fa Nota 3-h, en los gjercicios 2012 y 2011 ze han eqguilibrado los ingresos vy los gastos del
Fondo, por o que no ha procedide liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios,

13. Derivados de cobertura

.3 Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, ha suscrito con Banco Sabadeil un Contrato de
Permuta Financiera de Intereses (Swap) para la coberiura del riesgo de fipo de interés del Fondo derivado de las
diferencias entre el tipo de interés de los Derechos de Crédito v el tipo de interés de los Bonos emitidos, Las
condiciones de esta permuta financiera se describen en el apartado 3.4.7.2 del Folleto de Emision,
concretamente, se trata de un contrato de permuta de intereses, cuyas fechas de liquidacion coinciden con las
fechas de pago de los Bonos. Dicha permuta de intereses ha sido confratada con el Cedente para mitigar el
riesgo de tipo de interés por la diferencia entre el tipe de interés de la cartera de Préstamos hipotecarios y el tipo
de interés a pagar de los Bonos de Titulizacion. En cada fecha de pago, el swap se liquidara a favor del Fondo ¢

del Cedente,
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El resultado neto de este contrato, correspondiente al gjercicio 2012, ha side un gasto por importe de 5.453
miles de eurps (1.687 miles de euros de gasto en el gjercicio 2011), que figuran regisirados en el saldo dei
epigrafe “Resultado de operaciones de cobertura de fiujos de efectivo {(neto)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, de los que 1.3208 miles de euros estaban pendienies de pago al 31 de diciembre de 2012 (589 miles
de eurcs pendientes de pago al 31 de diciembre de 2011), estande registradoes en el saldo del epigrafe “Pasivos
financieros a corte plazo ~ Derivados — Derivados de coberura® del pasivo corriente dei balance.

El valor razonable de fa permuta financiera se determina mediante la suma de los fiujos de efective futuros
estimados a recibir y a pagar, descontados a la fecha de calculo, utilizéndose en el proceso de valoracion el
método conocide como “valor aciual neto”, aplicando para la actualizacion en la estructura de plazos los tipos
futuros de la curva de tipos de interés que estén correlacionados con ios subyacentes correspondientes, siendo,
conforme a las condiciones del contrato de permuta financiera, el métedo de calouio y estimacién el siguiente;

i) Para la obtencidn de los importes nominales o nocicnales derivados del saldo vivo de los derechos de crédito y
los flujos futuros de intereses relacionados con los intereses de los derechos de créditc a percibir;

a) se caloulan las cuotas de principal v de intereses de cada uno de los derechos de crédito, segun el
sistema de amortizacion, las fechas de fiquidacion, el tipo de interés que para el caso de variable se
aplica Herativamente al resultante de sumar en cada fecha de revisidén el indice de referencia estimado,
aplicando en la estructura de plazos los tipos futuros procedentes de fa curva de tipos de interés que este
correlacionada con cada uno de ellos y, en su caso, el margen correspondiente;

b} se agregan en cada fecha futura los importes de las cuotas de principal calcuiades de cada derecho de
credito, corregidos con la aplicacién de las hipélesis de comporiamiento en cuanto a tasa de amertizacicn
anticipada y tasas de entrada y recuperacion de morosidad.

i) A partir de i) se obtiene la estimacién del importe a pagar por agregacion de los flujos de intereses esperados
descontados a valor actual.

iii)y Con respecto al subyacente de pasivos emitidos, con los flujos de principal a percibir estimados de ios
derechos de crédito calculados en b), se modela la amoriizacion de principal de cada serie, segln las
condiciones de emision, en cada fecha de pago futura, calculandose para cada seiie el saldo de principal
pendiente resultante y el tipo de interés variable que le seria de aplicacién como resultado de la agregacion- det
indice de referencia, calculado de ia aplicacién de los tipos o indices futuros implicitos en 1a curva de tipos de
interés correlacionado con el subyacente, y, en su caso , el margen correspondiente.

iv) Los flujos futuros esperados a recibir en cada fecha liquidacion se obtienen de la aplicacion a los importes
nominales o nocionales, caiculados en i), los tipos de interés nominales calculados en ili); descontados a valor
actual.

v) El valor actual neto calculado se ajusta deduciendo el impacto que representan en el mismo los importes
devengados no vencides desde las Gltima fecha de liquidacién anterior hasta la fecha de célculo actual, los
cuales son registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias.

A continuacién se presenta un desglose, por tipos de riesgos cubierios, del valor razonable pasivo de los derivados
designades comoe de cobertura contable, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, que se encuentran registrados en el
epigrafe “Derivados- Derivados de cobertura” del activo y pasivo corrienie y no comriente, atendiendo a sy
vencimienio, del balance:
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Miles de Euros
2012 2011

Coberturas de flujos de efectivo
Ds Jos que: Reconocidos directamente en el balance” (Nota 10) 14.002 16.1268
: 14.002 | 16.126

14.  Gestidn del riesgo
Factores de riesgo financiero -

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (en concreto al
riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito y riesgo de amortizacion anticipada. El Fondo ha contratado en la
Fecha de Constitucion con terceros distintos instrumentos para su cobertura en los 1&rminos descritos en si
Folleto de Emision. :

La Sociedad Geslora controla y aplica los procedimientos establecidos en los contratos firmados en la Fecha de
Constitucion en la adminisiracion del Fondo, inchiidos aquelios relativos a los derivados de cobertura, a la
administracion de los préstamos y a los de otros servicios financieros prestados por el Fondo de los que se
pudiera derivar riesgo de contrapartida.

a) Riesgo de mercado

- Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés del Fondo surge como consecuencia de que los préstamos titulizados tengan un
tipo de inderés distinto al tipo de interés de los bones de flulizacion v los vencimientos de dichos activos y
pasivos no sean coincidentes,

Bajo el contrato de permuta financiera de intereses, el Fondo intercambia con ja confraparte fiujos con
periodicidad trimestral con el objeto de cubrir el riesgo derivado de las diferencias entre las bases de
revision a que estan referenciados los préstamos que infegran el activo del Fondo y el Euribor a 3 meses a
que estan referenciados ios bonos de titulizacion emitidos por el Fondo.

by Riesgo de crédito

El riesge de crédite nace de la posible pérdida causada por el incumplimientc de las obligaciones
contractuales de las contrapartes del Fondo asi como impago del conjunio de Derechos de Crédito de la

cartera titulizada del Fondo.

La Sociedad Gestora puede estimar la morosidad a los efectos de calcular cierios flujos que constituyen
informacion incorporada a la presente mamoria que pueden no curmiplirse.

A continuacion se muestra el nivel maximo de exposicidn del riesgo de crédito asumide al 31 de diciembre
de 2012 y 2011 por el Fondo, disfinguiendo enire partidas corrientes y no corrientes:
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En miles de euros
Ejercicio 2012 Ejercicio 2011
Préstamos y | Instrumantos Préstamosy | instrumentos
partidas a financieros partidas a financieros
cobrar derivados Total cobrar derivados Total

ACHVO NO CORRIENTE
Activos Tiulizados 452.843 - | 452.843 482.520 - | 482.520
Activos Dudosos 14.646 -1 14646 11.359 -{ 11.359
Deterioro (1.247) - | {1.247} {993) - (993)
Derivados - - - - - -

' 466,242 - | 466.242 492,886 -1 492.886
ACTIVO CORRIENTE
Deudores y otras cuentas a cobrar 292 - 292 910 - 910
Activos Titulizados 13.578 -1 13.578 11.638 -1 11,638
Qtros 69 69 67 5 67
Activos dudoses 1.253 - 1,253 887 " 887
Deterioro {558) - (558) {430) -1 (430)
Intereses y gastos devengados no
vencidos 367 - 367 628 - 628
intereses yencidos ¢ impagados 45 - 45 76 - 76

L 15.046 - 15.046 13.775 -1 13.775%

Al momento de ia constitucion del Fondo, se realiza una auditoria de atributes, con ef objeto de verificar que
lag caracteristicas de los activos titulizados coinciden cort las caracteristicas establecidas en

emision del mismo,

el folleto de

La valoracién de las garantias reales se realiza en funcién de la naturaleza de la garantia real recibida. Con
caracter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoraran por su valor de tasacion,
realizada por enfidades independientes en el momento de la contratacion,

Sélo en el caso de que el administrador de los actives comunique a la Sociedad Gestora la existencia de
evidencias de pérdidas de valer de estas garantias ¢ gue se ha producide algln deteriore de la solvencia
dei deudor que pueda hacer pensar que se pueda fener que hacer uso de estas garantias, se actuaiiza esta
valoracion de acuerdo con estos mismos criterios.
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¢) Riesgo de liquidez

£l riesgo de Liguidez hace referencia a iz capacidad de una institucidn para hacer frente a todos sus
compromisos de pados tantc en situaciones de nermalidad como en determinadas situaciones
excepcicnales. Este riesgo se deriva basicamente de los desfases que se producen entre los vencimientos
de activos y pasivos {eniradas y salidas de fondos} de! Fondo en ias diferentes bandas temporales,

El Fondo tiene contratados desde la Fecha de Constitucion una serie de servicios financieros que mitigan
las consecuencias derivadas de este lipo de riesgos de acuerdo con los requisitos establecidos por las
agencias de calificacion para otorgar la calificacién a los bonos emitidos.

d) Riesgo de amortizacion anticipada.

El riesgo de amortizacion anticipada total o parcial, es trasladado a los bonistas ya que los flujos de caja
que los fitulos emitidos proporcionaran en ef futurc dependeran directamente de los pagos que
periddicamente realicen los deudores de los Derechos de Crédito. En la medida que se produzcan pagos
extraordinarios, por cancelaciones anticipadas, los flujos de caja podran diferir de los esperados en el
momento de 1a adguisicion de los Derechos de Crédito.

15. Hechos posteriores

Con posterioridad af cierre del ejercicic 2012, y hasta ia formulacién de estas cusntas anuales, no se ha
producido ningdn hecho significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga un efecio
significative en dichas cuentas anuales.

16, Otra informacién

Acciones realizadas por agencias de calificacion durante gl ejercicio

Con fecha 24 de febrero de 2012, Moody's rebajé la calificacion crediticia de-los Bonos de la Serie A de Aaa (sf)
a Aa2 {sf).

Con fecha 17 de mayo de 2012, la Sociedad Gestora tuvo conocimiento de que Moody's rebajd la calificacion
crediticia de la enfidad Banesto de P-1 a P-2 en su escala a corto plazo y de AZ a A3 en su escala a largo plazo,
entidad gue es contrapariida del fondo como agente financiero y proveedor de la Cuenta de Tesoreria.

Con fecha 11 de junio de 2012, la Sociedad Gestora tuvo conogimiento de que Fitch rebajo la calificacion
crediticia de la entidad Banesto de F1 a F2 en su escala a corto plazo y de A a BBB+ en su escala a largo plazo,
entidad que es agente financiero y proveador de la Cuenta de Tesoreria del Fondo.

Con fecha 12 de junio de 2012, la Sociedad Gestora tuvo conocimiento de que Fitch rebajo la calificacion
crediticia de fa entidad Caja Laboral de F2 a F3 en su escala a corio plazo y de BBB+ a BBB en su escala a
largo plazo, entidad que actua como contrapartida del swap y administrador,

Con fecha 18 de junio de 2012, Fitch rebaj6 fa calificacion crediticia de los Bonos de ia Seris A de AAA (s) a AA-
{sf).
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Con fecha 13 de julio de 2012, Moody’s rebajo la calificacion crediticia de ios Bonos de la Serie A de Aa2 (sf) a
A3 (s},

Liguidaciones de cobras y pagos

El resumen de las fiquidaciones de cobros y pagos habidas a io largo de ios gjercicios 2012 y 2011 se presenta
a continuacion (importes en miles de eures):

Ejercicio 2012
Liquidacion de cobros y pagos del periodo Real
Derechos de crédito clasificados en el Activo
Cobros por amortizaciones ordinarias 11.461
Cobros por amortizaciones anticipadas 8.581
Cobros por intereses ordinarios 11.054
Cobros por intereses previamente impagados 852
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 4.149
Otros cobros en especie -
Oftros cobros an efectivo 857
Ejergicie 2012
Liquidacion de cobros y pagos de! periodo Real
Series gmitidas clasificadas en el Pasivo {informacion serie a serie)
Pagos por amortizacidn ordinaria (serle A) (25.612)
Pagos por amortizacion ordinaria (serie B) -
Pagos por amortizacion ordinatia (serie C) -
Pagos por intereses ordinarios (serie A) (8.552)
Pagos por intereses ordinarios (serie B) (678)
Pagos por intereses ordinarios (serie C) (879}
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie...} -
Pagos por amertizacion previameante impagada (serie...) -
Pagos por intereses previamente impagados (serie ...) -
Pagos por amortizacion de presiamos subordinados -
Pagos por intereses de préstamos subordinados -
Otros pagoes del periode (4.850)

Atendiendo a la dificultad practica en ia elaboracion de la informacion contractual y en consecuencia de la
adecuada comparativa entre los datos reales y los contraciuales segln folielo ¢ escritura de constitucién, la
mencionada informacion ha sido sustituida con una comparativa entre fas tasas e hipdtesis de Ios activos y
pasivos en el momento inicial y el actual presentada a continuacion:
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Inicio | 31/12/2011} 31/12/2012
Tipo de interés medio de [a cartera
4,98% 2,76% 1,71%
Hipdtesis de tasa de amortizacidn anticipada de la cartera
5% 2,18% 1,78%
Hipotesis de tasa de fallidos de la cartera
0,30% 0,52% 1,08%
Hipotesis de tasa de recuperacion de faliidos de la cartera
. 80% 80% 80%
Hipotesis de tasa de morosidad de la cartera
0,53% 1,14% 1,63%
Ratio Saldo/Valor de Tasacion
51,55 83,57 81,15
Vida media de la carera (meses)
406 358 345
Fecha de liquidacion anticipada estimada del Fondo
24/04/2034 | 26/01/2037| 24/10/2035

Nota: Se recoge como TAA en &l momento inicial fa recomendada par CNMV. A 33/12/2011 v 313/12/2012 se recoge ta TAA anual de la
cartera. La fecha de Lguidacion anticipada del Fondo estd estimada en funcion de estas fasas.

A continuacién se incluye la informacion de cada una de las liquidaciones intermedias practicadas a los pasivos
durante los ejercicios 2012 vy 2011:
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Series emitidas clasificadas en e} Pasivo:

Serie A

Principal de la serie

Cantidad tedrica de amortizacion
Amortizacion realizada

Impago de ia serie

Intereses de la serie

Intereses debidos en la Fecha de Pago anterior
intereses devengados en esta Fecha de Pago
Interds pagado

Interés debido

Serie B

Principal de la serie

Cantidad tedrica de amortizacién
Amortizacién realizada

Impage de la serie

Intereses de la serie

Interesas debidos en |a Fecha de Pago anterior
Intereses devengados en esta Fecha de Pago
interés pagado

interés debido

Serie €

Principal de la serie

Cantidad tedrica de amortizacion
Amertizacion realizada

fmpago de la serie

intereses de la serie

interesey debidos en la Fecha de Pago anterior
Intereses devengados en esta Fecha de Pago
interés pagade

interés debido

Préstamo para gastos iniciales

Principal amortizado

Intereses debidos en la Fecha de Pago anterior
Intereses devengados en esta Fecha de Pago
interes pagado

inerés debido

Préstamo para fondo de reserva

Principal amortizado

intereses debldos en la Fecha de Pago anterior
Intereses devengados en esta Fecha de Pago
interds pagado

Interés debide

Dotacién [Disposicién) del Fonde de Reserva

0L0779282

31.12,2012

Euros

24/01/2012 24/04/2012 24/07/2012 24/10/2012 Total

{234 415)

7620 056 5995 465 5786 335 6210417
(7620 056) {5995 465) (5786 335) (6210 417)

2078774 1588 932 1052 502 791425
(2078 774) {1588 932) (1052 502 {791 425)

234 415 189 189 143 628 112 808
(189 189} {141 628) {112 808}

221881 185324 147 276 124 592
21881}

118 481

S4233482

22781728 22844 284 23847 211 22985372
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31.12.2011
Euros
24/10/2012 Total

CLASE g2

24/01/2012  26/04/2012  26/07/2012

Series emitidas clasificadas en el Pasive:

Serie A
Principal de la serie

Cantidad tedrica de amortizacion
Amortizacidn realizada

7984 305
{7984 305)

6505 864
{6505 864)

5265 815
{5255 815)

6600 937
(5600 537

Impago de ia serie -
intereses de {a serie

intereses debidos en {a Fecha de Pago anterior - - - -
intereses devengados en esta Fecha de Pago 1534 3%4 1513 838 1842 473 2080993
nterés pagado (1534 394} {1513 838) {1842 479) {2090 993)
interés debido - - - -

Serie B

Principal de la serie

Cantidad tedrica de amortizacion - - . .
Amgcrtizacion realizada - - _
impago de la serie - - . . PR
Intereses de la serie

Intereses debidos en la Fecha de Pago anterior - - - - nAL
Intereses devengados en esta Fecha de Pago 172518 173452 206 283 231 84D 784 094
Interés pagado {172 519 1173 452) {206 283) {231840) . (784094} .
Interés debido - - . . E RPN

Serie €

Principal de la serie )
Cantidad tedrica de amortizacién - - - - g
Amortizacion realizads - T
Impago de la serie . - . - SR
interases de la serie

Intereses debidos en la Fecha de Pago anterior -
Intereses devengados en esta Fecha de Pago 171982 173 107 158 099 218072
Interés pagado (171 992; {173 107} {198 999) {215072)
Interés debido - - - -

Préstamo para gastos iniciales

Principal amortizado

Intereses dehidos en la Fecha de Pago anterior
Intereses devengados en esta Fecha de Page
Interés pagado

interés debido

Préstamo para fondo de reserva

Principal amertizado

intereses debidos en ia Facha de Pago anterior
Intereses devengados en esta Fecha de Pago 102 167 117 342
Interés pagado
Interés debido

Detacién (Disposition) del Fondp de Reserva 21271550 21640 801 22244574 21886 532
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GLASE 87

Anexo a las Cuentas Anuales e Informe de Gestion del ejercicio 2012; Estados Financieros Publicos
conforme a fa Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisién Nacional de Valores

Estado $.05.1 Cuadro A
Estade 5.05.1 Cuadro B
Estade $.05.1 Cuadro C
Estado $.05.1 Cuadro D
Esiado §.05.1 Cuadro £
Estado 8.05.2 Cuadro A
Estado 5.05.2 Cuadro B
Estado 5.05.2 Cuadro C
Estado 5.05.2 Cuadro D
Estado 5.05.3
Estado 5.05.4
Estado 5.05.5 Cuadro A
Estado §.05.5 Cuadro B
Estado 5.05.5 Cuadro C
Estado $,06.5 Cuadro D
Estado S.05,5 Cuadro E

Estado S.05.5 Cuadro F
Estado 8.05.6 Cuadro G
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IM CAJA LABORAL. 2, Fondo de Titulizacién de Activos

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

1. Eifondo de fituiizacién. Antecedentes.

IM CAJA LABORAL 2, Fondo de Titulizacion de Activos, en adelante el “Fondo”, se constituyo mediante
escritura publica el 23 de mayo de 2008, por InterMoney Tiulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A., ante el notario de Madrid D. Francisco Javier Cedron Lopez-Guerrero, con el nimerc de
protocolo 802/2008, agrupando 3.421 Préstamos Hipotecarios, por un imporie total de 588.999.998,74€, que
corresponden al saldo nominal pendiente no vencido de cada uno de los Préstamos Hipotecarios. Diches
préstamos fueron concedidos por Caja Laboral Popular.

Asimismo, con fecha 23 de maye de 2008, se procedic a la emisidn de los Bonos de Titwizacion por un
importe nominal de 600.000.000€, integrados por 5.244 Bonos de la Serie A, 420 Bonos de la Serie B y 336
Beones de la Serie C. E} valor nominat de cada Bono es de 100.000 €, £n la Fecha de Desembolso del
Fonde, los Bonos disponian de una calificacion definitiva de AAA para los Bonos A, de A para los Bonos By
de BB+ para los Bonos C por parte de Fitch Ratings Espafia (en adelante, ‘Fitch”). La Fecha de
Desembolso fue el 2 de junio de 2008,

l.a verificacion e inscripcion en fos registros oficiales, por parte de la Comision Naciona! del Mercado de
Valores, del Informe de los Auditores de Cuentas, de los documentos acrediiatives y dei Folleto de Emisidn
tuvo lugar con fecha 22 de mayo de 2008,

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, integrado, en
cuanto a su active, por Certificados de Transmisién de Hipoteca que participan de Préstamos Hipotecarios
concedidos por el Cedente, y, en cuanto a sy pasivo, por los Bonos de Titulizacion emitidos v por los
préstamos concedidos por Caja Laboral Popuiar {*Préstamo Subordinado para Gastos iniciales”, “Préstamo
Subordinado para Intereses del Primer Periode” y “Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva”) en
cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto def Fondo es nulo.

Et Fondo se extinguira cuandc $6 amorticen integramente los Préstamos Hipotecarios, siendo la Fecha de
Vencimiento Legal dei Fondo el 24 de enero de 2051,

Asimismo, de acuerdo con los supuestos de liguidacion anticipada, contenidos en la Ley 19/1992 de 7 de
julic, y recogidos en la Escritura de Constitucion, el Fondo puede liquidarse anticipadamente cuando el
Saldo Nominal Pendiente de los Prestamos Hipotecarics no Fallidos sea inferior at 10% del inicial, siempre y
cuande puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad todas y cada una de las obligaciones de pago
derivadas de los Bonos emitidos. Todo ello conforme a lo establecido en la Escritura de Constitucion del
Fondo y at Orden de Prelacion de Pagos del mismo.

La constitucién del Fondo y la emision de los Bonos con cargo al mismo se lieva a cabo al ampare de o
previsto en la legislacion espaficla, y en conereto de acuerdo con el régimen legal previsto en (i} el Real
Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen, (i} la Ley 19/19982, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversian Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a lo ne
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contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, (iii) la Ley 3/1094, de 14 de abril,
por la gue se adapta la legislacion espaficla en materia de Entidades de Crédito a la Segunda Directiva de
Coordinacion Bancaria y se introducen otras medificaciones relativas al sistema financiero, (iv) en la Ley
.24/1988, de 28 de julio, det Mercado de Valores, y (v) las demas disposiciongs iegales y reglamentarias en
vigor en cada momento gue resulten de aplicacion.

Los Fondos de Titulizacion de Activos estéan sujetos al régimen geéneral del Impuesto sobre Sociedades. La
constitucion de dichos Fondos esta exenta del concepto de “operaciones societarias”™ del Impuesto sobre
Transmisicnes Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

Los rendimientos ohtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses, como con
motivo de la transmision, reembolso o amortizacion de los mismos tendran la consideracién de rendimientos
de capital mobiliario y podran estar sujetos a relencion de acuerdo con ias normas fiscales gue les sean
aplicables.

InterMoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titutizacién, S.A., con domicilio social en Madrid,
Pza. Pabio Ruiz Picasso 1 y con CiF A-83774885, esia inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de
Fondos de Titulizacion de la Comisién Nacional det Mercado de Vaiores con el namero 10, tiene a su cargo
la administracion vy representacion legal del Fondo. ‘

2. Situacidn actual del fondo
2.1. Principales datos del activo

A 31 de diciembre de 2012 la cartera titulizada agrupada en &l activo del fondo contaba con las siguientes
caracteristicas:



CLASE B2

Variables
Nimero de préstams VivOS
Saldo vivo {euros)
Saldo medio de los préstamos
Saldo vivo del mayor préstamo (euros)
% mayor préstamo sobre el total de la cartera
Concentracion deudor (25 principales deudores)
Ndmero de préstamos en mora +80 diasg
Saldo préstamos en mora +90 dias
% préstamos en mora +8Q dias sobre ei totai de la cartera
Némero de préstamos fallidos
Saldo de los préstamos fallidos
% fallidos sobre el total de [a cartera
Antigliedad de la cartera (meses)
Vencimiente medio de la cartera (meses)
Uttimo vencimiento de a cartera
Tipo de interes medio aplicado
Diferencial medio aplicado
Concentracion Geografica (3 principales provincias)”
% de préstamos con garantia hipotecaria
LTV medio ponderado de los préstamos hipotecarios

Inigiak

3.421 3.154
599,099.997 481.899.360
175.387 152.790
350.000C 325.408
0,06% 0,07%
1,41% 1,58%

0 47

0 7.703.499
0,00% 1,60%
0 45
0 7.939.371
0,00% 1,65%
25 78
408 346
30 de octubre de 2047 30 de octubre de 2047
4,98 1,72
0,66 0,87
59,74% 58,36%
100,00% 100,00%
91,85 81,32

0L0779306

Actual (31/12/12)

*Vizcaya, Navarra y Guipdzcoa
** Esta informacion incluye fallidos (segin foiletos)

2.2. Principales datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2012 las caracteristicas principales de los bonos emitidos por el fondo de titulizaciéon

eran las siguientes:

Saido inicial

* Gupén

Bonosde T
. vigente

SO EE - (fecha de
titulizacion emision)

Saldo actial Diferencial :

* Focha
proxima
ravision

Tipo de
referencia

ja Calificacién

" calificacion:

iniicial actual

Serie A

Trimestral Ah- {sf) [ A3 (sh)*

524.400.000 408.151.104 0504%  0,300% 0,204%  24-0%-13 AAA
Serie B 42.000.000  42.000.000 0,804%  0,600% 0,204% 24-01-13  Trimestral A A
Serie C 33.600.000  33.600.000 1,204% 1,000% 0,204% 24-01-13  Trimestral BB+ B
Total 600.000.0600  481.751.104

*Con fecha 11/03/2011 IM CAJA LABORAL 2 obtuve un segundo rating por parie de Mocdy's
{en adelante "Moody’s) para los Bonos de la Serie A
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3. Principaies riesgos ¢ incertidumbres

3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos

Morosidad v Fallidos (seqtn folleto)

La tasa de morosidad a 31/12/2012 se sitta en el 1,63% del saido vivo no fallido de ia cartera a dicha fecha.
La taga de morosidad méxima del afio se ha producido en el mes de julio (2,20%).

La cartera presentd una tasa de failidos {segun folleto) del 1,85% frente a una tasa de 1,23% de! ejercicio
anterior.

Riesgos por concentracion

a) Geografica: la cartera de prestamos presenta a 31 de diciembre de 2012 una concentracion geoygréafica
simitar a la que presentaba en la fecha de constitucion, siendo las tres provincias con mayor peso
Vizcaya, Guiptizcoa y Navarra.

b) Concentracion por deudor: la cartera de préstamos presenta a 31 de diciembre de 2012 una
concentracién por deudor similar a la que presentaba en ia fecha de constitucion, siendo los 25
principales deudores un 1,61% del saldo vivo no faliido de la cartera (siendo este porcentaje del 1,58%
si incluimos fallidos, tal y como aparece en el cuadro del apartado 2.1)

Riesgos relacionados con las garantias de jos préstamos

a) Ratio LTV: a 31 de diciembre de 2012, el LTV medio ponderado de la cartera no fallida se situaba en
81,15% que compara con un ratic de 91,55% en la fecha de constitucion del fondo. Este porceniaje es
dei 81,32% si incluimos fallidos, tal y como aparece en ef cuadro del apartado 2.1.

b) Garantias hipotecarias; a 31 de diciembre de 2012, el 100% de la cartera contaba con garantia
hipotecaria, siendo un nivel idéntico el de fa fecha de constitucion del fondo.

3.2. Riesgos vinculados a los tipos de interés

El fendo de titulizacion contratd con en la Fecha de Constifucién una permuta de interés (Swap) gue cubre
el riesgo de tipos de interés del fondo.

A través de dicho swap, el Fondo paga, en cada Fecha de Pago, la media de la Referencia Interbancaria a
un afio, ponderada por el Saldo Nominat Pendiente no Vencido de los Préstamos Hipotecarios no Fallidos
gue revisan en cada mes inmediato siguiente a! de publicacion de cada de los Euribor Hipotecario a 1 Afio
tomados en consideracién, aplicada al nocional de! swap.

£n cada Fecha de Page, e! Fondo recibe el Tipo de interés de Referencia de los Bonos fijado en el mes en
el que dicho Periodo de Calculo se inicia, aplicado al nocional del swap.
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El Nocicnal de la Permuta Financiera de Intereses sera para cada uno de ios meses naturales igual a la
media del Saldo Nominal Pendiente no Vencido de los Préstamos Hipotecarios no Fallidos en ese mes.

3.3. Riesgo de contrapartida

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan alglin servicio financiero al fondo y la calificacion
crediticia que tienen,

El siguiente cuadro recoge las confrapattidas del fondo y sug calificaciones crediticias a fecha de
formulacion de las cuentas anuales del Fondo,

Calificacion a corto Calificacion a largo.

Conlrapartida  piazo Fitch/ Moody's ~ plazo Fitch / Moody's  Limites calificacion

Opgracion ]
[ S8P | DBRS [ S8P/ DBRS

3.4.7.2 del Médu

TSWAP ( i
Adicionai del Folleto de Caja Laboral F-2/NP/-/- BBB+/Baald /BBE /- Varias Calificaciones
Emisién)
Cuenta Tesoreria (3.4.4.2 del Calificacion a corto
Médulo Adicional del Folleto de Banesto F1/P3/A2/- BBB/Bat/-/- nima de F.1 / P-4
Emision) minima de F-1/P-

Cuenta Reinversion {(3.4.4.1
del Médulo Adicional del Folleto Cancelada - - -
de Emision)

Agente Financiero {3.4.7.1 del
Module Adicional del Folleto de Banesto Fi/P-3/A-2/- BBB/Bal/-/-
Emision)

Calificacion a corto
minima de F-1/P-1

Administrador de los
préstamos (3.7.2 del Mddulo : 3 3 _ Calificacién a corto
Adicional del Folleto de Caja Laboral F-2iN.P.1-f BBB+/Baal /BBB/ minima de F-2

Emisidn) -

A 31 de diciembre de 2012, las contrapartidas del fondo no son las mismas que las inicialmente contratadas
en la fecha de constitucion.

3.4, Otros riesgos

No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar &i funcionamiento del fondo.
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4. Evolucién del fondo en el ejercicio 2012

4.1. Amortizacién anticipada

La tasa de amortizacion anticipada de! fondo durante 2012 fue del 1,78%.

El siguiente grafico muestra |a evolucion de ia amortizacion anticipada desde el inicio de la operacion:

Prepaynent Rates
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4.2. Morosidad y Fallidos {segun folleto)

La tasa de morosidad de la cartera al cierre de 2012 alcanzé ef 1,63% respecto det salde vivo no fallido de
la cartera. ‘

La tasa de fallidos (segdn folleto) de la cartera al cierre de 2012 alcanzd el 1,65% respecto dei saldo vivo de
la cartera y un 1,32% respecto al saldo inicial de la cartera (en la fecha de constitucion det Fondo)

El siguiente grafico muestra la evolucion de la morosidad y los fallidos (segin folleto) desde el inicio de la
operacion:
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4.3, Rentabilidad de los activos

El tipo de interés medio ponderado de la cartera de Préstamos Hipotecarios a 31 de diciembre de 2012 era
de 1,71%.

4.4, Bonos de titulizacion: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interés vigentes,

La siguiente tabla musestra los datos de los pagos de principal e intereses realizados por el fondo a las
distintas series de bonos que componen la emnision:

 31M202014

Serie A 431.763.376,56 46. 151.103,72 25v1 2.272,84 5,932% 5.652.032,56 0,504%
Serie B 42.000.000,00  42.000.000,00 €,00 0,000% 678.038,60 0,804%
Serie C 33.600.00C,00  33.600.G00,00 0,00 0,000% 679.072,80 1,204%

Total 507.363.376,56 481.7561 .103,7.2 25612.272,84 - - -
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A 31 de diclembre de 2012, no hay ningCn importe pendiente de pago a ios bonos emilidos por el fondo.

4.5. Otros importes pendientes de pago dei fondo

En le que respecta a los préstamos subordinados contratados en la Fecha de Constitucién del Fondo los
importes pendientes de pago son los siguientes:

- Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales

ointereses no pagados: 14.741,39€
oAmortizacion debida:  270.200,00€
oSalde Pendiente: 328,100,006

- Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva

olntereses no pagados: 1.148.067 81€
cAmortizacion debida; 0,00 €
o8aldo Pendients: 24.600.000,00 €

- Préstamo Subordinado para Intereses det Primer Periodo

cintereses no pagadoes: 137.061,8%€
cAmortizacion debida:  0,00€
oSaldo Pendiente: 3.050.561 .48 €

Segun lo establecido en los apartados 3.4.3.1, 3.4.3.2 y 3.4.3.3 del Modduio Adiciona! del Folleto de Emisién,
los préstamos subordinados no devengan intereses de demora por el retraso en el pago de cuaiquier
cantidad debida. '

En relacion a la Comigion de Administracion, a 31/12/2012, i importe pendiente de pago ascendia a
93.160,83€.

4.8. Acciones realizadas por las Agencias de Calificacidn durante el ejercicio

Con fecha 24 de febrero de 2012, Moody's rebajo la calificacidn crediticia de los Bonos de la Serie A de Aaa
(sf} a Aa2 (sf).

Con fecha 17 de mayo de 2012, ia Sociedad Gestora tuve conocimiento de gue Moody's rebajé la
calificacion crediticia de la entidad Banesto de P-1 a P-2 en su escala a corto plazo y de A2 a A3 en su
escala a largo plazo, entidad que es contrapartida del fondo como agente financiere y proveedor de fa
Cuenta de Tesoreria.
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Con facha 11 de junio de 2012, 1a Sociedad Gestora tuvo conocimiente de gue Fitch rebaié ia calificacion
crediticia de la entidad Banesto de F1 a F2 en su escala a corto plazo y de A a BBEB+ en su escala a largo
plazo, entidad que es agente financiero y proveedor de la Cuenta de Tesoreria del Fondo,

Con fecha 12 de junio de 2012, la Sociedad Gestora tuvo conocimiento de que Fitch rebajé la calificacion
crediticia de 1a entidad Caja Laboral de F2 a F3 en su escala a corte piazo y de BEB+ a BBB en su escala a
largo plazo, entidad que acilia como conirapartida del swap y administrador.

Con fecha 18 de junio de 2012, Fitch rebajo fa calificacion crediticia de los Bonos de fa Serie A de AAA (sf) a
AA- (s1).

Con fecha 13 de julio de 2012, Moody's rebajd la calificacion crediticia de los Bonos de la Serie A de Aa2
(sf) a A3 (sf).
5. Generacién de flujos de caja en 2012,
Los flujos financieros {principal e intereses) generados por la cartera de activos generados duranie 2012 han
ascendido a 36 millones de euros, siendo 24 millones en concepto de devolucién de principal de los prestamoes
y 12 millenes en concepto de intereses,

Estos importes son similares a los obtenidos de los modelos de estimacién de la Sociedad Gestora.

La aplicacién de estos flujos junto con el resto de recursos disponibles del fondo {tal y como se definen en el
apartado 3.4.6.1 del Moédulo Adicional del Felieo de Emisién) se han aplicado siguiendc las condiciones
establecidas en el Folleto de Emision (Orden de Prelacion de Pagos, Apartado 3.4.6.3 del Médulo Adicional del
Folleto de Emision).

8. Riesgos y mecanismos de cobertura: informacion del Swap, mejoras de crédito y triggers.

6.1. Principales riesgos de la cartera

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesges de la cartera son ia morosidad y
los derivados de la concentracion seciorial, geografica y por deudor de la cartera.

6.2. Permuta de intereses: el Swap

Tal y como se ha detailade en el apartado 3.2 anterior, el fondo de titulizacion cuenta con una operacion de
permuta de intereses {swap)

Durante el ejercicio 2012, ei fondo ha pagado en concepto de swap un importe igual & 9.710.375,43€ vy ha
recibido por parte de la contrapartida un importe de 4.994.486,74€. £l pago neto por swap ha sido por lo
tanto de 4.715.888,69€ a favor de la contrapartida del swap.
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6.3. Evolucién de las mejoras crédito durante el sjercicio. Situacion a cierre comparada con
situacion inicial.

Como principales mejoras de crédito, el fondo cuenta con un fondo de reserva que en la fecha de
constitucion ascendia a 24.600.000€, y con la estructura de subordinacion de las diferentes series de bonos,

En lo gue respecta al fondo de reserva, su nivel a 31 de diciembre de 2012 era de 22.985.372 41€, siendo
este nivel inferior al requerido por [as agencias de calificacion (24.600.000€),

La reduccién del fondo de reserva se ha producido por el efecto de la tasa de fallidos y por las reglas de
dotacion de los mismos establecidas en la documentacidn del fondo.

La siguiente tabla recoge los niveles de mejora de crédito de cada una de las series a cierre de 2012
comparada con la mejora de inicial (en la fecha de consiitucién):

mporte T Sorngaion T SUbordinacitn
~ Inicial” ‘-’/.&.:‘ " inicial Saldo Actual % - actual
Serie A 524.400.000,00 87,40% 16,70% 406.151.103,72 84 ,31% 20,46%
Serie B 42.000.000,00  7,00% 9,70% 42.000.000,00 8,72% 11,75%
Serie C 33.600.000.00  560% 4,10% 33.600.000,00 _ 6.87% 4,77%
Fondo de Reserva | 24 800.000.00 4,10% - 2298537241 477% -

6.4. Triggers del fondo,

Amortizacion de tos bonos.

Durante el ejercicic 2012, las diferentes series de bonos han mantenido el criterio de amortizacion
secuencial ya que no se han cumplido las condiciones necesarias para ia amortizacién a prorrata entre las
diferentes series.

El modelo de amortizacion secuencial es el establecido en .ef fondo como modelo generai tal y como se
detalian en el apartado 4.9.6 de 1a Nota de Valores def Folieto de Emisién.

Posposicion de jntereses

No se han producide las circunstancias gque reguieren la posposicién de intereses de las series
subordinadas.

Las condiciones de posposicion de intereses de las series subordinadas se establecen en el apartado
3.4.6.4 del Modulo Adicional del Folleto de Emisidn.
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GLASE &7

Otros triggers del Fondo

No se ha producido ninguna situacion que haya provocado actuacion adicional por parte de la sociedad
gestora.

7. Perspectivas del fonde

7.1. Flujos de los bonos: hipétesis y cuadros de bonos

La siguiente tabla recoge la estimacion de los fiujos financieros que generaran 1os bonos bajo las siguientes
hipdtesis:

- Amortizacion anticipada de 1,82%%

- Tipos de interés constantas: se supone gue los préstamos revisan a un tipo de interés constante igual
al vitimo Euribor publicade mas su correspondiente diferencial.

- Tasa de fallidos de 1,08% (Sumatorio de la tasa de nuavos fallidos de los ditimos 12 meses),

- Recuperaciones dei 80% a los 24 meses.

BONG 4 _ BONO'B - BONOG

i Amcrtizacign  Intereses Sa!,‘iiﬁ‘:fﬂif?i Amortizacién Intereses, S“i,‘i',‘,‘.’,‘}ifif}'}‘a' Amortizadjon interéses’
241002012 406.151.108,72 42 060.000,00 38.800.000,00
2410112013 399.417 860,16 6.733.243,56 523.141,44 42.000.000,00 C.00 86.287 40 33.600.000,00 0,00 103.383,84
24/0412013 392.450.881,76 6.967.178,40 503.266,68 42.000.000,00 0,00 84,420,00 33.600.000,00 0,00 101.136,00
2470712013 385.410.454,44 704022732 499.962,95 42.000.000.00 000 B5.3586.80 33.600.000,00 0,00 102,268 24
2402013 378.387.972,20 7.042.482 24 498,387 04 42.000.000,00 0.00 86.297 40 33.600.000,0C 0,00 103,383,684
2410112014 371.381.023.82 5.986.948,28 487.324,82 42.000.000,00 0.00 86.287.40 33.600.000,00 0,60 103.383,84
24/042014 364.454 696,28 §.926.327 84 487 92212 42.000.000,00 0,60 84.420,00 33.600,000,00 4,00 101.438.80
2450712014 357.598.121,12 8.868 575,16 464.303.76 42.000.000.00 2,80 B5.356,80 33.600.000,00 0,00 102.258,24
2411012014 350,804 868,16 6.791.451,96 480.580,52 42.000.000,00 0.00 86.267 40 33.600.000,00 0,00 103.383 84
260142015 344.079.741,12 5.724.958,04 451.684,76 42.000.000,00 0.0 B8.170,80 33.600.000,00 Q.00 105,631,568
24/0412015 337.420.775,04 6.658,9368,08 423.924,98 42.000.000,00 0,00 82.542 80 33.800.000,00 0,00 ©8.888,16
24{0712018 330.827,231,84 £.583.543,40 429,850,868 42.000.000,00 0,00 85,356,680 33.600.000,00 0,00 102.258,24
26102018 324,296.555,62 652867512 43535688 1 42.000.000,00 0,00 88.170.60 33.800.006,00 0,00 105.631 68
2HI012016 317.836.375,32 8.462.181 .20 413,174,768 42.000.000,00 0,00 85.356 60 33.600.000,00 0,00 102.266.24
25/0412016 311.430.586 80 5.386,788,52 404.541,68 42.060.000,00 0,00 B5.358.60 33.600.000,00 0,00 102.258,24
25/0772046 305.109.744.72 §.320.875,08 388.761,04 42.000.000,00 0,00 88 356 60 33.600.000 00 0,00 102.288.24
2411012016 298.844 128 08 826558364 38868528 42,000 000,00 0,00 86.356,60 33.600,000,00 000 102.268,24
24/01(2017 262,840 580,86 8.203.547,12 384.808 80 42.000.000,00 0,00 86.287 40 33.600.006,00 0,00 103.3832 84
241042047 286,499,385 00 5.144.195.96 6870584 42.000.000,00 0,90 B4&.420,00 33.500.004.00 C.00 101.138,00
2410712017 280.419.176,76 6.080.20824 36488240 | 42.000.000,00 0,00 85,356,860 33.600.000,00 0,00 102.258,24
2411012017 274398 326,96 6.018 849,80 361.154 28 42.000.000,00 0.G0 86.297,40 33.600.000,00 2,00 103,383, 84
2410552018 268,440 307 56 5.559.018,40 353 445,80 42.000.000,00 0,00 86.297.40 33.600.000,00 .00 103.383.84
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24/04/2018
24/07/2018
24/10/2018
241012018
24/0412019
24107712019
24/10/2019
2410172020
24/04/2020
24/07/2020
26/10/2020
25/01/2021
26/04/2021
26/07/2021
251002021
2410112022
2510412022
256/Q07/2022
241042022
24/04/2023
2410412023
24/07/2023
241072023
241012024
24/04/2024
24f07/2024
2411012024
24/01/2025
2470412025
2410712025
24/10/2028
28/01/2026
2410412026
24/07/2026
26/10/2026
25/01/2027
26/104/2027
2681072027
25/10/2027
2410172028
24104/2028
24/07/2028
24/10/2028
241012029
24/04/2029
241072029
24/10/2029
24/01/2030
24/04/2030

2672, 545.579,60
258.714.871,12
260.041.971,04
245.227.584,24
239, 570,776,656
233.970.658,52
228,426.063,18
222.942.839,16
217.512.834 48
212,137 944,24
208.818.955,04
201.557.912,04
186,361 87860
194,189,019,32
186.101.641,56
181,056,126 96
176.062,475,62
171.121.578,72
166.234.223.16
161.400.408,84
156,619 454,04

151 B89.942,88

147.210668 24
142 583314 20
136.000.284,64
133.486.076,08
12801561000
124.596.024,12
120.225.464,76

. 116,907.817,38

111.642.787,28
107.426.853,48
10326563096
99.158.002,40
95,101.093,68
91.099.239,96
87 163 487.04
B3.263.602,72
79.428.770,40
75.842.182 88
74.901.270,60
£8.206.925,04
B4 557 940,08
60,956.413,32
57.400.771.56
53 889703 80
50.422.003,82
46.995 628 76
43.614.295 56

5 894.727 96
5.630.908,48
8.772.700,08
6.744.386,80
8,556 B07 68
5.600.120,04
5542 693,36
5.485.224,00
5.430.004,58
5.374.890,24
5.318.089,20
5.261.043.00
5.206.033,44
5.152.659,28
5.097.377,76
5.045 514,60
4.993.851 44
4.940.896,80
4,857 355,56
4.833.814.38
4.780.954,80
4720.511,18
4679.273.64
4.827.358.04
457402658
4.524.208,58
4.45% 568,08
4.419 485 88
4.370,659,36
4,317 847,40
4.265.050,08
421591380
4,160,222 52
4,108.821,58
4.056.915,72
4.001 853,72
3.945.742,82
3,880 B4,32
3834.833,32
3.786.587 52
3.740.912,28
3 634,345,565
3,648.984.56
3.601.528.75
355564176
3514 067,78
3.467.690,88
3.426.377,46
3.384.331,20

338.238,00
334 462,32
330,834 20
323.187,72
308.976 48
305.200,80
301.372,68
294.240,84
284.01504
277.082.98
272,190 56
263.511.00
256.79868
250.138.80
24368380
237.081,24
230,683,556
224.285 88
217.88308
214,112 82
203.362,32
198.534.20
195.663,64
189.623 04
18188218
176.831,32
171.980,78
166.182 36
157,008,356
153.17724
14828688
146.836,88
132.368,56
131.871 96
130.47072
121.13840
116.049,72
111.015,48
108.086,12
101.208,20
86.384,72
9161288
87.837.00
83.169.84
76.824,60
73.183.80
69.430,56
64.920,72
50.204,78

42 006.000,00
42.000.000,00
42.000.000,00
42.000.000,00
42.000.000,00
42.000.000,00
42.060.000.00
42.000.000,00
42.000.000,00
42.006.000,00
42,000,000,00
42.000,000,00
42,000.000,00
£2.000.000 00
42.000.000,00
42.000.000,00
42.000.000,00
42.000.000,00
42,000.000,00
42.000.000,00
42.000.000,00
42.000.000.00
42.000.000,00
42.060.00C 00
42.000.000,00
42,000, 600,00
42.600.000,00
42.000.000,00
42.000.000,00
42.000.000,00
42.000.000,00
42.000.000.00
42.000.000,00
42.000.000 50
42.000.000,00
42.000,000,00
42.000.000,00
42.600.000.00
42.000.000,00
42.000.000,00
42.000.000,00
42 000.000,00
42.000,000,00
42.00.000,60
42 000.00C,00
42.000.000,00
42.000.000,00
42,000.000,00
42.000.000,00

0,00
0,00
0,00
0.00
0.00
0,00
0.00
0,00
0,00
0.00
0,00
0,00
0.00
000
0.00
0,00
0.00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0.00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0.00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0.00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

54.420,90
85.356,80
86.297,40
86.297 40
84.420,00
85.356,60
86,297,40
86.207 40
B 356 60
86,356,80
88.170,80
85.356,60
85.356 60
85.356 60
85.356,80
85.358,60
85.356,60
85.356 60
85,356,680
86.297 40
84.420.00
85,366 50
86.297.40
86.297 40
85.356,60
85.356,60
85.297,40
86.297 40
84.420,00
85.356 80
86.207 .40
88.170,60
82.542,60
85,356 60
88.170,60
85.356 60
85,356,50
85.356.60
85.356,80
85.,356,60
85,356 60
B5.356,60
88.207,40
86.297.40
84.420,00
85.356,50
86.207 40
86.297.40
§4.420,00

0LO779315

33 600.000,00
33.600.000,00
33 600.000,00
33.600.000,00
33 B00.000,00
38.500.000,00
33.600.000,00
25.600.000,00
33.500.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
33 600.000,00
33 500.000,00
23.800.000,00
23.600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
33.500000,00
33,500.000.00
33.600.000,00
32 600.000.00
33.600.000,00
33.600.000,00
33,600.000,00
33.600.000,00
33.500.000,00
33.500.000,00
33.600.000,00
33.600.000,00
33 500.000,00
33.800.000,00
33.600.000.00
33.600.000,00
33.600.000,00
33,600,000, 00
33.600.000,00
33.600.000,00
33,600.000,00
33.600.000,00
33,600.000,00
33.600.000,00
33.600.000.00
33.600.000,00
33.600.000,00
33,600.000,00
23.5G0.000,00
33 500 000,00

0.00
0,00
0,00
0,00
0,00
0.00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
600
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0.00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

404.135,00
102.268,24
403,353 84
103.383 84
101.436,00
102.258,24
103.383,54
103,383 84
102,258 24
102.258,24
105.631,68
102,268,24
102.258,24
102.258,24
102,258 24
102.258,24
102.258,24
102.958,24
102.258,24
103.383,84
407.436.00
102.2568,24
103.383,84
103.383.84
102.258,24
102.258,24
103.383,84
103.385,84
101,136,600
102.258,24
103.383,84
105,634 68
96,868,15

102.258.24
105,631,568
102.256,24
102.258,24
102.258,24
102.258.24
102.258.24
102.258,24
402.258,24
103.383,84
103 363,84
101.436,00
102.258,24
103.363 64
103.383,84
101.136.00
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CLASE 82

24J07/2030 4(1.279.478 84 3.334.816,92 £5.586,40 42.000.000,00 0,60 85 356,60 33.800.000,00 0,00 102.258,24
24/10/2030 36.990.704,04 3.288.774.60 51,883,168 42.000.000,00 0.00 BE.287,40 33.800.000,00 0,00 103.383,84
24/04/2031 33,747.027,84 3.243.676 20 47.6687,98 42.000.000,00 Q.00 §6.297 40 33.600.000,00 D.cc 103.383,84
24/04/2031 30.555.214,80 3.191.813.04 42.528,84 42.000.000,00 0,00 84.420,00 33.600.000,00 0,00 101.138,00
2410772031 27.413.849,04 31414 365,78 38.910.48 42.000.000,00 .00 85,356,860 33.800.000,00 0,00 102.258,24
2411072031 24.312.838,60 3.094.012,44 35.292,12 42.000.000,00 0,00 86.287 40 33.800.000,00 8,00 103.383,84
2810172032 21.272.023,50 3.047 812,80 31.888 40 42.000.000,00 0,00 8B.170,60 33.600.000,00 c.00 105.631,68
26/04/2032 18.271.826,52 3.000.187,28 27,111,486 42.600.000,00 0,00 85.356,60 33.600.000,00 C.00 102.258,24
26/07/2032 15.321.6857,00 2.950.169,52 23,283,365 42.000.000,00 0,00 85 356,60 33.600.000,00 0,00 102.266,24
25M1¢/2032 12.418.327 32 2.906,328.68 18,507 68 42.000.000,00 G,co 85,356,860 33.600.000,00 0,00 102.258,24
24/01/2033 9.552.732.80 286259472 18,836,883 42.000.000,00 Q.06 85.358,60 33.500.000,00 ©,00 402.258.24
25/04/2033 6.738.859,52 2.813.773.08 12.166,08 42.000.000,00 0,00 85,356,860 33.600.000,00 0,00 102.268,24
25/07/2033 3.968.239,68 2.770.71% 84 8.600,16 42.000.000.00 0,00 85.356.60 33.600.000,00 0,00 102.258,24
2411002033 1.248.386,64 2.719.853,04 5.084,24 42,0060 000,05 0,00 BE 356 80 33.600.000,00 0.00 102.268,24
24/01/2034 0,00 1.248.388,64 162564 40.675,364,20 142463580  86.267,40 33.60¢.000,00 0,00 103.383,84
24/04/2034 0,00 .00 0,00 37.950.880,80 2.824.483,40 81 85680 33.600.000,00 ono 101.186.00
2410712034 0,00 0,00 0,00 35.381.262,00 2.5689.818,80 7712880 33.600.000,00 0,00 102.268,24
24/10/2034 0,00 000 0,00 32.858.254.80 2.523.007,20 7268780 33.800.000,00 0.00 103.383,84
2410172035 0,00 G,00 0,60 30.371.286,80 2.486.968,00 67 510,80 33.600.000,00 000 103.383,84
2410412035 0,00 0,00 0,00 27.927.753 00 2.443.613,80 £1.047,00 33.800.000,00 0,00 101.136,00
24/07/2035 0,00 0,00 0,00 000 27.927.753 00 58.758 80 0.00 33.600.00000 10225824

7.2. Liguidacidn anticipada
En base a loes modelos de la Scciedad Gestora y supeniendo una evolucidn similar del fondo a ia del

presente ejercicio durante el proxime ejercicic no se producird un suceso de liguidacion anticipada en los
términos recogidos en el apartado 4.4.3 de la Nota de Valores del Folleto de Emisién.

Bajo el supuesto de continuidad del Fondo y las hipdtesis utilizadas en ef apartado 7.1 anterior, el
vencimiento final del mismo se estima para |la Fecha de Pago correspondiente al 24 de julio de 2038,

No obstante lo anterior, no existe garantia de que no pueda producirse alguno de los. supuestos de
fiquidacion anticipada gue se recogen en e} Folleto de Emision durante el ejercicio 2013,

7.3. Hechos posteriores al cierre.

Con fecha 22 de enero de 2013, Fitch rebajd la calificacion crediticia de los Bonos dela Serle Ay B de AA-
(sf) a BBB+ (sf) y de A (sf) a BBB+ (sf) respectivamente.
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CLASE 8?

iM CAJA LABORAL 2, FTA

AHNIROEON
(DAL AL EARE 6 LN

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2012

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de IM CAJA LABORAL 2, Fondo de Titulizacion de Activos, en
fecha 15 de marzo de 2013, y en cumplimiento de la Circular 2/2009, de 15 de marzo, de la CNMV
sobre normas contables, Cuentas Anuales, estados financieros publicos y estados reservados de
informacién estadistica de los Fondos de Titulizacion y las modificaciones incorporadas a ésta
mediante la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la C.N.M.V, del articulo 37 del Cédigo de
Comercio y demas normativa aplicable, proceden a formular las Cuentas Anuales y el informe de
gestion de dicho Fondo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012
extendidas en dos ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado, numerados
correlativamente e impresos por una cara, conforme a continuacion se detalla:

Ejemplar Documento

Numero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas Anuales
Informe de Gestién

Segundo ejemplar Cuentas Anuales
Informe de Gestidn

Firmantes

Del 0LO779116 al 0LO779169
Del 0LO779170 al 0LO779182

Del 0L0779250 al 0LO779303
Del 0LO779304 al OLO779316

D. José Antonio Trujillo del Valle

D2. Beatriz Senis Gilmartin

Da. Carmen Barrenechea Fernandez

D. Rafael Bunzl Csonka

D. Ifigo Trincado Boville

D. Javier de la Parte Rodriguez





