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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
A los Accionistas de Desarrolios Especiales de Sistemas de Anclaje, 5.A.

rHemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Desarrollos Especiales de Sistemas de
Anclaje, $.A. (la Sociedad dominante) y Sociedades dependientes (el Grupo), que
comprenden ef estado de situacidn financiera consolidado al 31 de dictembre de 2012, el
estado del resultado global consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado v 1a memaoria consolidada
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha facha. Como se indica en la MNota 3
de la memoria adjunta, los administradores de {a Sociedad dominante son responsables de
la formulacidn de las cuentas anuates del Grupo, de acuerdo con las Normas Internacionales
de informacion Financiera, adoptadas por {a Unidn Europea, y demas disposiciones del
marco normativo de informacién financiera aplicabie al Grupo. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunte, basada
en el trahalo realizado de acuerdo con fa normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacidn de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas vy la evaluacion
de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y ias esfimaciones
realizadas estdn de acuerdo con el marco narmativo de informacion financiera que resuita
de aplicacion.

En nuestra opinidn, 1as cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012 adjuntas expresan,
en todos {os aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado vy de |a
situacién financiera consolidada de Desarrolios Especiales de Sistemas de Anclaje, 5.A.y
Sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2012, asi como de fos resuliados
consolidados de sus operaciones y de fos flujos de efectivo consolidados correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con tas Normas internacionales de
Informacion Financiera, adoptadas por la Unidn Europea, y demas disposiciones del marco
normativo de informacion financiera que resultan de aplicacion.

£l informe de gestidn consolidado adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que
los administradores de Desarrollos Especiates de Sistemas de Anclaje, S.A. consideran
oportunas sobre la situacién def Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de Jas cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion consolidado concuerda con
la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacion del informe de gestién consolidado con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de 1a obtenida a partir de
los registros contables de Desarrolios Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. y Socitedades
dependientes,

ERNST & YOUNG, 5.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
e Cucmtas con el N© 50530)
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Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, 5.A. y sociedades dependientes
Momoria de las Cuentas anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2012

Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, $.A. y sociedades dependientes
Cuentas Anuales preparadas en conformidad con las

Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF)

adoptadas por la Union Europea

31 de diciembre de 2012
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Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, 5.A, v sociedades dependientes
Estados de sitvacion financiera consolidados

31 de diciembre de 2012 y 2011

ESTADQS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS

{eures)

Activo Notas 31122012 31.12.2011

ACHivos 1o corrientes 14,172,430 13.839.624
inmovilizado material 6 9.774.744 10.117.537

Activos intangibles 7 260.936 189.919

tnversiones inmaobilipiias 3 102,207

Activos financieros no corriantes 9 91.280 85.379

Activos por impuesios difervidos 20 3.995.470  3.344.582

Activas corrientes 17.034.781 21.591.251

Existencing 10 8.398.634 11.057.169

Deudores v otras cuentas a cobrar 1! B.168.551 9.860.126

Activos por impuesto carriente 20 14.337 27.732

Activos financieros corrientes 11 48,092 7.230

Otros activos corrientes 12 48.706 26.882

Efectivo y otros medios liquides equivalentes 13 ahe.Mdtl 577112
Total Activo 1,157,241 35,430,875

Pasivo 322012 3112204

Patrimonio neto 14 12,046,314 13.521.117

Capital social '894.088 894.088

Erima de emision B.214.463 8.214.463

Reservas 4,140,838 4.106.061

Resultados atribuides a la Sociedad dominante {976.332) 34.777

Accionistas minoritarios 273257 271728

Pasivos no corrientes 5.295.085 6.178.864

Subvpncmnos donaciones y legados 21.510 22.636

Provisiones a largo plazo 16 08.674 50.978

Deuda financiera a largo plazo 15 4,494,677 5.378.258

Pasivos por impuestos diferidos 0 708,194 726,992

Fasivos corrientas 13,315,842 15,730,894
Peuda financiera a corto plazo 15 6.878.175  8.116.387
Acreedores v otras cuentas a pagar a corto plazo 17 5.529.251  6.450.536

Otros pasivos corrientes 18 417.762 428,730
Administraciones PUblicas acreedoras 20 484.965 496,963

Provisiones & corte plaro 16 5,689 238278
Total Pasivo 31.157.211 35.430.875

Las notas adjuntas forman parte integrante de las cuentas anuales consolidadas de Desarrotlos
Especiales de Sistemas de Anclaje, 5.A. vy sociedades dependientes para el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2012 preparado de conformidad con las NHF-UE, junto con tas cuales deben de
ser leidas. Dichas Cuentas Anuales fueron formuladas el 20 de marzo de 2013,
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besarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, 5.A. v sociedades dependientes

Estaclos de resultado glebal consolidados

31 de diciembre de 2012 v 2011

(euros) MNotas 31.17.2017 31.12.20%1
Ingresos
Ventas netas y prestaciones de servicios 31.759.705 36.769.731
Otros ingresos de explotacion . 151,459 89.515
3.9 31.911.164 36.859.246
Otros ingresos 18.130 -
Gastos
Aprovisionarrientos PA (18.711.823)  {20.588.213)
Gastos de personal 22 {7.693.353) (8.106.879)
Gastos por amortizacion y provisionss 6,7y 8 (B31,230) (875.992)
Otros gastos de explotacion 23 (5746,184)  (6.487.928)
(32.982.590] (36.039.042)
Beneficio de operaciones antes de cargas financieras (1.053.296)  £20.234
Resultado financiers 24 {591.142) (715.121)
Resultados antes de impuestos o (1.644.438) 106,113
Impuestos sobre seciedades 20 669635 {87.838)
Resultado del ejercicio de ciones continuadas (974,803) 17.275
Resuttado atribuido a intereses minoritarios {1.529) 17.502
_Resultado atribuidn a ta entidad dominante (976.332) 34777
Beneficio (perdidas) basico vy diluide por accion 26 {0,546) 0,019

Las notas adjuntas forman parte integrante de las couentas anuales consolidadas de Desarrollos
Especiales de Sistemas de Anclaje, 5.A. y sociedades dependientes para el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2012 preparado de conformidad con las NIEF-UE, junto con las cuales deben de
ser tefdas. Dichas Cuentas Anuales fueron formuladas el 20 de marzo de 2013.
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Desarrolios Especiales de Sistemas de Anclaje, 5.A, y sociedades dependientes
Estados de Flujos de Efective Consalidados
31 de diciembre de 2012 y 2011

leusos) Mot Atz 2011
FLUIQS DE FFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Rasultado del ejercicio antes de impugstas (1,644,438} 105,113
Ajustes al resuitado 1.683 531 1.018.617
Amartizackin del inmovilizado {+) b, 7yl 831.230 875,592
Correcciones valorativas por deterioro tvf -} 10y i1 R07.714 £355.406)
Variacion de priviiones (+/-) - 190,218
Imputacion de subvenciones (-} (21.331) {192,959
Inpresos financieros ) 24 (23.780) (172.408)
Gastos financieros (+} 24 579 470 B52.571
Variacion de valar ragonahie en instrumentos financigros (+/-) FE 35.452 34956
Ohros ingresos y yastos {(+/-) (305, 228) {6.913}
Cambios en »f capital corrignte 2620217 985,513
{Incremento)/Decrenento g Existencias 2.678.916 202,00
{erameanto)/Decrements en Deudores y otras cuenias a cobrar 1.176.607 287,064
{neremento)/Dacremento en DLros actives corrientes . -
incremento/ {Decrementol en Acreedores ¥y otras cusntas & [1pgar {1.002.71Z} {1.334,3420)
nerernentad (Decreroanto) en DLros pasives corriantes [232.589)

(rps activos y pasivas o corrientes .

Otros fluios de efectiva de fas zetividados de explotagion (485,882)  (2.108.841)
Pago de intereses () {521.00%) (B&7.52%)
Cobire de intereses (+) 23780 16475
Cobros/ (Pagos) por impaesto sobig Benelicios (+/-) 13, 344 18.028
Otros pagos (cabros) (/) . (L.967)  (1.255.818)
Flujos de efectivoe de las actividades de explotacion 2093 458 407
FLULIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIRADES DE IMVERSION

Pagos por Inversiones (<} {649, 162} (B87.730)
Empresas del grupo v aseciadas - (199.972)
Inmovilizado intangible 7 (114,297} (92,521
Ingmovilizada material & {445,420 {657,256)
Ihversiones inmaoebitiariag . -
Orros activas financlerns (BY.44%) {17.97%)
Cobros por desinversiones (+) A3Z2.624 216,518
Inmovitizado material 208, 204 174,750
Inversionss inmobitiarias g 220.000 -
(Hros activos financieros 7.230 41,768
Flujos de efective de actividades de inversion (216.238] LTAIARA
FLUJOS DE EFECTIVO DE LA ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos do patrimonio 2217E 156,476
Emisicn e imstramentas de patrimonio {+) .

Adguisicion de Instrumentos de patrimonio propio (+) - -
Enajenacitn de instrumentos de palrimanio propio (+) 156,476
Subvenciones, donacionas v leygados recibicos 22073 -
Cobros y pages por instramentos de pasivo financiero {£.119.793) (89.496)
Ermigitn Qo Dewdas con entidades de crédito (+) 5.996.594 75973534
Povolucion de Otras deudas (+) - 33,3457
Devolucian v amorlizagion de Deudas con entidades de orddito (#.146.367) (8.116.387)
Pagos por dividendos - -
Dividenctas {) - -
Flujos de efectivo de Las aotividades de firanciacion {2,007 621} 65,980
AUMENTG / DISMINUCION DEL EFECTIVO O ECUVALENTES {220,701} (603,830
Efectivo v equivalentes al comienzo del pjericio 577112 1,180,943

Efactivo v eauivalentes al finzd del ejercicio 356417 577,112



Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, $.A. y sociedades dependientes
Estados de flujos de efectivos consolidados
31 de diciembre de 2012 y 2011

Las notas adjuntas forman parte integrante de las cuentas anuales consolidadas de Desarrollos
Especiales de Sistemas de Anclaje, $.A. v sociedades dependientes para el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2012 preparado de conformidad con las NHF-UE, junto con las cuales deben de
ser teidas. Dichas Cuentas Anuales fueron formuladas el 20 de marzo de 2013,



Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, $,4, y sociedades dependientes
Notas a las cuentas anuales consolidadas
al 31 de diciembre de 20172 v 2011

1. IDEMTIFICACION Y ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, 5.A, vy socledades dependientes (en adelante Grupo
DESA), €5 un grupo de sociedades cuyo objeto principal consiste en la fabricacion vy
comercializacion de soluciones en fijacion para los sectores de la Industria, Construccion y
Agricultura. Tiene su sede en Espafia v filiales en Francia y Portugal, asi como distribuidores en los
principales paises del mundoe que aseguran una importante presencia internacional.

La sociedad dorninante del grupo es Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, 5.A., la cual se
constituyd en Barcelona el 12 de febrero de 1987, encontrandose su domicilio social en
Viladecans.

Fl objeto sacial de ta dominante y su actividad principal es la comercializacion de productos de
fijaciones v productos de ferreteria en general. Cabe destacar, sin embargoe, que el 31 de
diciembre de 2011 la Sociedad vendid la totalidad de las existencias a la sociedad dependiente,
Técnicas de Anclaje, 5.A., pasando ésta a realizar las mencionadas aclividades a partiv del 1 de
enero de 2012, En consecuencia, desde esta fecha, {a Sociedad dominante ha dejado de realizar su
actividad comercial, pasando nicamente a realizar actividades derivadas de su posicion de
empresa matriz del Grupo DESA,

La Sociedad es la cabecera de un grupo formado por si misma y las Sociedades Técnicas de
Anclaje, 5.A., - Sociedad Unipersonal (y su fitial Tecnicas de Anclaje Trading (Shanghai) Co. Ltd),
Comersim, 5.A.L {y su filial Compania Neumatica de Clavado, 5.A.), IRl Representacoes e
Comercio Internacional Unipessoal LDA v SDR Fixations 5.A (y su filiat 5CIB2G). Las Sociedades
actUan integradas bajo una direccion comdn, asignando los recursos técnicos y financleros, v
tomando las decisiones de negocio bajo criterios homogéneos de grupo.

()



Desarrollos Espaciales de Sistemas de Anclaje, 5.A. ¥ sociedades dependientes

Notas a las cuentas anuales consolidadas

al 31 de diciembre de 2012 y 2011

L2 informacion referente a las Sociedades participadas por la Sociedad dominante al 31 de
diciembre de 2012 es la siguiente:

Denominacion

Técnicas de
Anclaje, S AL,

Técnicas de
Anciaie Trading
{Shanghai)
Ca. .td.

Comersira,
5.A.U

Compaiiia
Neumatica de
Clavado, 5.A.

SR Fixations, S.A.
[RI Representacoss
& Comeargio
Internacional
Uripessoal LDA

SCIB2G

Viladecans
{Barcelona)

Shanghal

Eleano
{Navarsa)

Eicano
(Mavarra)

La Buisse
{Francia}

Mafta
{Portugal)

La Buisse
(Francia)

Actividad

tmportacion de productos de
materiales de fijacion

Seguimiento de las plantas
de produccion localizadas en
el continente asiatico al
ohieto de controtar la
catidad de los productos gue
se importan

Fabricacton, venta, gestion y
representacion de sistemas
de fijacion para la industria,
comerein y servicios,
Fabricacton y venta de
clavos Coil y similares.
Comercializacion de
productos de ferreteria

Comercializacion de
productos de ferreteria

Arrendataria de inmuebles

Porcentaije Porcentaje
Participacion  Participacion  Auditores
directa Indirecta EXLErI0s
- Ermnst &
100% Young
- 100%
‘ Ernst it
100% Yoning
- 77.92%
100% - -
100% -
- 100%

La consolidacion de las participadas se ha efectuado mediante el método de integracion globat,



Desarrolios Especiales de Sistemas de Anclaje, 5.A. v sociedades dependientes
Motas a las cuentas anuates consolidadas
al 31 de diciembre de 2012 v 2001

2 VARIACIKINES EN EL PERIMETRO DE COMSOLIDACION

12

Durante el ejercicio 2012 no se han producido variaciones en el perimetro de consolidacion del
Grupo.

2011

Durante el ejercicio 2011, la estructura tegal del Grupo experimentd variaciones, tal como se
resume a continuacién:

Cambios #n los porcentajes de participacion

Metodo de consolidacidn Porcentaie
Al 31 de AL 3t de
En el ejercicio En el ejercicio diciembre de  diciembre de
201t 20140 2011 2010
5DR Fizations, 5.A. Globat Globat 100% 85%

Los efectos del cambio en el porcentaje de participacidn mostrado anteriormente, el cual no
supuso alteracion del método de consotidacion, se muestran a continuacion;

{Euros) Variacion en Socios externos  Variacion en Reservas

SDR Fixations, S.A. (174.610) 24,610

Otras variaciones de perimetro

Durante el ejercicio 2011 se produjeron las siguientes fusiones y escisiones entre sociedades
dependientes y que por 1o tanto no tuvieron impacto en las cuentas anuales consolidadas.

i) Los Organos de Administracion de las Compafias mercantiles dependientes, Comersim,
S.L.U., Simes Senco, 5.AU. (actual Comersim, S.A.UL), asi como el Consejo de de
administracion de la Sociedad matriz del Grupe de consolidacion redactaron vy
suscribieron, con fecha 12 de mayo de 2011, un proyecto de escision total de la primera,
por el cual se procedia a la disolucion de todo su patrimonio en dos blogues, cada uno de
los cuales se absorbia por dos Sociedades ya existentes que son la Sociedad matriz del
Grupo de consolidacion, blogue correspondiente a un terreno y una construccion y
Comersim, $.A.U,, cuyo bioque absorbido consistia en el resto de elementos patrimoniales
de la Sociedad

La escritura de escisidn se formalizd el 18 de agosto de 2011 y fue presentada en el
registro mercantil de Barcelona el 20 de octubre de 2011, siendo inscrita el 27 de octubre
de 2011.

Esta escision total de la Sociedad Comersim S.L.U. no tuvo trnpacto alguno en las cuentas
anuales consotidadas del Grupo.
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if) Con efectos contables 1 de enero de 2011 se produjo la fusion por absorcion de la empresa
dependiente Simes Internacional, $.A., Sociedad Unipersonal por parte de la Socledad
dominante del Grupo. De conformidad con lo dispuesto en los articulos 22 v 23 de la Ley
de Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantites, dicha fusion implico la
extincion de la sociedad absorbida y la transmision en bloque de su patrimonio a la
Sociedad, adquiriendo esta Gltima por sucesion universal los derechos y obligaciones de la
socitedad absorbida.

Fl proyecto de fusion de fecha 12 de mayo de 2011, depositado en el Registro Mercantil de
Barcelona en fecha 18 de mayo de 2011 y en el Registro Mercantil de Pamplona en fecha
de 17 de mayo de 2011, fue aprobado por la Junta General de Accionista de la Sociedad el
29 de junic de 2011. La escritura de fusion se formalizd el 8 de agosto de 2011 y fue
presentada en el registro mercantil de Barcelona el 20 de octubre de 2011, siendo inscrita
el 27 de octubre de 2011,

Esta fusion no tuve impacto alguno sobre las cuentas anuales consolidadas del Grupo.

iii) Con efectos contables 1 de enero de 2011 se produjo la transmision a titulo gratuito de la
totatidad de activos y pasivos de Fisim Sistemas de Fixagao, Lda a IRl represetacoes e
Comercio Int, Lda y posterior disolucion de esta Oltima, mediante acuerdo de 30 de
noviembre de 2011,

Esta operacion tampoco tuvo impacto en las cuentas anuales del Grupo.

3, POLITICAS CONTABLES

3.1 Bases de presentacion

Las cuentas anuates consolidadas se han formulado a partir de los registros contables de las distintas
sociedades que forman el Grupo Desa. Las cuentas anuales individuates de 2012 de las sociedades del
Grupo se propondran a aprobacion de sus respectivas Juntas Generales de accionistas 0 50cios, dentro
de los plazos previstos por ta normativa vigente. Los administradores de la sociedad dominante
estiman que, como consecuencia de dicho process, no se produciran cambios que puedan afectar de
manera significativa a las cuentas anuales consolidadas de 2012. Estas cuentas anuales consolidadas
se han preparado de acuerdo con las Norma Internacionales de informacion Financiera (NIIF-UE)
adoptadas para su utitizacién en {a Unidn Europea y aprobadas por los Reglamentos de ta Comision
Europea y que estan vigentes al 31 de diciembre del 2012,

La preparacitn de cuentas anuales consolidadas conforme a lo establecido en las NHF-UE exige el
uso de estimaciones contables criticas. Asimismo exige a los Administradores y a {a Direccion de la
Sociedad, que ejerzan su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables a {as mismas. En la
Nota 5 se revelan las Areas, aspectos o circunstancias que implican un mayor grado de juicio o
comnplefidad en aguellos aspectos y éareas donde las hipotesis, estimaciones o asunciones
practicadas son significativas para las adjuntas cuentas anuales consolidadas.

2.2 Politica de Gestidn del capital
£l objetivo del Grupo es mantener una estructura que se adecue a tas necesidades operativas y de
gestion del negocio. En esta linea, el Grupo ha mantenido de forma constarnte durante los dttimos

ejercicios, una proporcién de, aproximadamente, el 33% de recursos propios respecto a la
estructura financiera total, cumpliendo este ejercicio la misma proporcion gue tos anteriores,
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Motas 2 las cuentas anvales consolidadas
al 31 de didembre de 2612 v 2011

La politica financiera del Grupo esta orientada en mantener los recursos propios, comoe minime, en
unos parametros equilibrados a las expectativas del Grupo. Para lograr dichos chjetives, se
obtienen los recursos necesarios para financiar las inversiones en nuevos activos no corrientes.

A cierre del ejercicio 2012, no han habido cambios en los objetivos, politicas y procesos de
gestion de capital.

3.3 Cambijos en las politicas contables

Las politicas contables utilizadas para la preparacion de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado et 31 de diciembre de 2012 son las mismias que las
aplicadas en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2011, excepto por la adopcion de la siguiente modificacion que es aplicable a los ejercicios que se
infcian desde el 1 de enero de 2012, inclusive;

+ Enmienda ala NIIF 7 “Desgloses - Traspasos de activas financleros”: Aplicable a los ejercicios que
se inicien a partir det 1 de jutio de 2011. EL Grupo no tiene activos con estas caracteristicas, por
lo que no ha habido ningln impacto en la presentacion de estas cuentas anuales consolidadas.

34 Normas e interpretaciones publicadas por el 1ASB y aprobadas por la Unién Europea,
pero no aplicables en este ejercicio

A la fecha de publicacién de estas cuentas anuales consolidadas, las siguientes normas,
modificaciones e interpretacion habian sido publicadas por el IASS v aprobadas por la Unidn Europea,
pero no eran de aplicacion obligatoria:

s Enmienda a ta NIC 1 “Presentacion de partidas de otre resultado global”: Aplicable a los
ejercicios que se inicien a partir del 1 de julio de 2012,

s NIC 19 revisada “Beneficios a los Empleados™: Aplicable a los ejercicios que se inicien a partir
del 1 de julio de 2013,

v NHF 10 “Estados Financieros Consolidados”: Aplicable a los ejercicios que se inicien a partir
del 1 de enero de 2014,

o« NHF 11 “Acuerdos Conjuntos™: Aplicable a los ejercicios gue se inicien a partir del 1 de energ
de 2014,

« NIF 12 “Informacion a Revelar sobre intereses en Otras Entidades™: Aplicable a los ejercicios
que se inicien a partir del 1 de enero de 2014,

« NHF 13 “Medicion del Valor Razonable™: Aplicable a tos ejercicios que se inicien a partir del 1
de enera de 2013,

« NIC 28 revisada “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”: Aplicable a los ejercicios
que se inicien a partir det 1 de enero de 2014,

e CINHF 20 “Costes de excavacion en la fase de produccion de una mina de superficie™;
Apticabte a los ejercicios que se inicien & partir del 1 de enero de 2013,

» Enrpienda a la NIC 32 “Compensacion de activos financieros v pasives financieros™: Aplicable
a los ejercicios que se inicien a partiy del 1 de enero de 2014,

* Fnmienda a la NHF 7 “Desgloses - Compensacion de activos financieros y pasives financieros™
Aplicable a los ejercicios que se infcien a partir del 1 de enero de 2013,

» Enmienda a ta NIC 12 “impuestos diferidos- Recuperacion de los actives subyacentes™
Aplicable & los efercicios gue se inicien a partir del 1 de enero de 2013,
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Ef Grupo tiene la intencién de adoptar estas normas, modificaciones e interpretacion, si le son
aplicables, cuando entren en vigor. Bl Grupo estd actualmente analizando su impacto. En base a los
andlisis realizados hasta la fecha, el Grupo estima que su aplicacion inicial no tendrd un impacto
significativo sobre tas cusntas anuales consotidadas.

3.5 Mormas e interpretaciones publicadas por el 1ASB y todavia no aprobadas por la Union
Europea

A la fecha de publicacion de estas cuentas anuales consolidadas, tas siguientes normas y
modificaciones habian side publicadas por el 1ASB pero no eran de aplicacion obligatoria y no
habian sido aprobadas por la Union Europea:

v NIIF & “Instrumentos financieros™: Aplicable a los ejercicios que se inicien a partir det 1 de
enero de 2015 para el 1A5B.

s Meijoras de las NIIF: Aplicable a los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2013
para el IASE,

« Enmienda a la NHF ¢ y NIlF 7 “Fecha de aplicacion obligatoria y desgloses en la transicion:
Aplicable a tos ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2013 para el |ASB.

e Enmienda a la MIF 10, NilF 11 y NIIF 12 “Guaa de transicion™: Aplicable a los ejercicios que
se inicien a partir del 1 de enero de 2013 para el 1A5SB.

« Enmienda a la NIIF 10, NHF 11 y NIC 27 “Entidades de inversion™: Aplicable a los ejercicios
que se inicien a partir del 1 de enero de 2014 para el 1ASB.

Fl Grupo estd actualmente analizando el impacto de la aplicacion de estas normas y
modificaciones. En base a los analisis realizados hasta la fecha, el Grupo estima que su aplicacion
jnicial no tendra un impacto significativo sobre las cuentas anuates consolidadas.

3.6 Principios de consolidacion
a)  Sociedades dependientes

{.a sociedad matriz, ostenta el control de las sociedades dependientes. En el momento de evaluar
si el Grupo controla otra sociedad se considera tanto la sustancia como {a forma por el porcentaje
de participacion o los derechos de voto gue se poseen o aquellos potenciales que existan. Las
sociedades dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se obtiene el control efectivo
por el Grupo v se excluyen del perimetro de consolidacion en la fecha que cesa el control y
darninio.

Para la contabilizacion de la adguisicion se utiliza el método de adquisicion, El coste de
adquisicion es el valor razonable de los actives entregados, de los instrumentos de patrimonio
emitidos y de los pasivos {incurridos o asumidos) en la fecha de intercambio ¢ adquisicion. La
diferencia entre el coste de la combinacion de negocios v el vator razonable de tos actives netos
adquirides se reconoce como Fondo de Comercio, en el case en que sea positiva 0 COMO un ingreso
en la cuenta de pérdidas y ganancias, en ¢l caso que sea negativa.

En {a Nota 1 se detallan los datos y la identificacion de las sociedades dependientes.
Fl proceso de consolidacion se ha efectuado en base al método de integracion global,
Todos los saldos y las transaccionsas significativos entre las sociedades consolidadas, asi como, en

su ¢aso, los beneficios no realizados por operaciones entre las mismas, han sido eliminados en el
proceso de consolidacion,
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3,7 Bases de elaboracidn de las cuentas anuales
Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado de acuerdo con et enfoque de coste historico.
3.8 Comparacion de {a informacion

Las cuentas anuales consolidadas presentan a efectos comparativos con cada una de las partidas
del estado de situacion financiera consolidado, estado de resultado global consolidado, del estado
de cambios en et patrimonio neto consolidado, del estado de flujos de efectivo consolidado y de
tas notas explicativas, ademas de las cifras del ejercicio 2012, las correspondientes al ejercicio
anterior, que se han obtenido mediante {a aplicacion consistente de las NIiF-UE.

No existen principios contables de caracter obligatoric que, siendo significativos, no hayan sido
chjeto de aplicacidn.

3.9 Informacion financiera por segmentos operativos
Un segmento operativo es un componente del Grupo:

- que desarrolla actividades empresariates que puedan reportarle ingresos y ocasionarles
gastos (incluidos los ingresos y gastos relativos a transacciones con otros componentes del
mismo Grupo).

- Cuyos resultados de explotacién son examinados a intervatos regulares por la maxima
instancia de toma de decisiones operativas del Grupo con objeto de decidir sobre los
recursos que deben asignarse al segmento y evaluar su rendimiento, y

. En relacion con el cual se dispone de informacion financiera diferenciada.

El Grupo Gnicamente desglosa sus ventas en segmentos geogréficos, al considerar que no existe
otro tipo de diferenciacion de segmentos operativo.

Fi detalle de ventas por segmentos geograficos s el siguiente:

{mmiles de euros) Exportacién
Ejercicio terminado Mercado Unicn Resto de Ajustes y s
el 31122012 interior Evropea prafses eliminacicnes Consolidacion
Ingreses
Clientes externcs 25,104 4, 74% 2.067 " 31.911
_Clientes internos . - "
42,104 4.743 2,067 : 31.91¢
Gastos
Apravisionamientos (14.76%) {2.729) {t.2714) - {18.712)
Gastos de parsonal {5.933) {1.230) (530 " (7.693)
Otros (5.298) (942) (319} : (6.559)
[26.008) {4.901} (2.062) (32.364)
Resultado del
SeEMEnto operativo {896) (156} ) : {1.033)
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(miles de euros) Expartacion

Eiercicie terminade Mercada Linion Resto de Ajustes v e

el 31.12.2011 interior Europea paises climinaciones  -onsolidacion

Ingresos

Clientes externos 31.304 3.917 1,638 . 36.859

Clientes hiernos S - -

31,504 3577 1,638 36,859

Gastos

Aprovisionamientos {17.469) {2.186) (913) - (20.568)

Gastos de personal {6.885) {861) (361) . (8.107)

Otros _(6.253) (783} (328) (7.364)
130.607) 3.830 (1.602) - 36.039)

Resultado del 607 87 26 ) 270

segmento operativo e - el
Todos los activos y pasivos pertenecen al territorio nacional, €l Grupe no tiene activos y pasivos
asociados a otro segmento operative que no sea et mercado interior, excepto un inmueble en
Francia cuyo valor neto contable al 31 de diciembre de 2012 asciende a 1.049 miles de euros
{1.086 miles de euros al 31 de diciembre de 2011) vy unas deudas por arrendamiento financiere por
importe de 174 miles de euros (209 miles de euros al cierre del ejercicio anterior}

La gestion fiscal y de financiacion se reatiza de forma centratizada,

Précticamente la totalidad del cash-flow generado ha sido ocasionado en el segmento operativo
del mercado interior.

3.10 Principios contables y normas de valoracion aplicados

Para la elaboracion de las cuentas anuales se ha seguido los principios contables y normas de
valoracion contenidos en las Norma Internacionales de Informacion financiera (NIF) y sus
interpretaciones (CINIF) adoptadas por la Union Europea (NIF-UE) al 31 de diciembre de 2012. Un
resumen de tos mas significativas se presentan a continuacion:

&) Transacciones en moneda extrajera
aa)  Moneda funcional y presentacion

Las partldas incluidas en las cuentas anuales consolidadas del Grupo se valoran utilizando el Euro
(entorne econdmico principal), presentado estas en Euros que es la moneda funcional y de
presentacion del Grupo. No obstante y Unicamente a efectos de presentacion, las cifras incluidas en
estas cuentas anuales se han redondeado a cifras enteras, sin incluir decimales.

ab) Transacciones y saidos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
que resuttan de la liquidacion de estas transacciones, y de la conversion a los tipos de cambio del
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en el
estado de resultados globales, excepto si se difieren en el patrimonto neto,

Las diferencias de cambio sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio
mantenidos a valor razonable con cambios en resultados, s presentan comno parte de la ganancia o
perdida en el valor razonable,
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b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se reconoce a coste, menos la amortizacion acumulada v, en su caso, la
pérdida acumulada por deterioro del valor. Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo,
solo se capitalizan aquellos costes incurridos que vayan a generar beneficios econdmicos futuros
gque se puadan calificar como probables v el importe de los mencionados costes se pueda valorar
con fiabilidad. En este sentido tos costes derivados del mantenimiento diario del inmovitizado
rnaterial se registran en el estado de resultados globates a medida que se incurren.

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de la vida Otil. A estos efectos se entiende por
importe amortizable el coste de adquisicion menos su valor residual.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacion
de los criterios que se mencionan a continuacion:

tnmuebles y Edificios 2% - b0 anos
Instalaciones Lécnicas y maguinaria 10 % - 10 anos
Otras instataciones, utillaje y mobiliario 10 % - 1C afos
Eauipos para proceso de informacian 25 % - 4 anos
Etementos de transporte 20 %, 16,6 % « 5, 6 afos
Otro inmovilizado 20%, 14,3 % - 5, 7 afos

Et Grupo revisa el valor residual, la vida kil y el método de amortizacién del inmovilizado
material al clerre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos
€ reconocen como un cambio de estimacion.

Cuando el importe en {ibros de un activo es superior a su valor recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta del inmaovilizado material se calculan comparando los
ingresas obtenidos con el importe reflejado en los libros y se incluyen en la cuenta de resultados.

ba) Inversiones en activos arrendados

tas inversiones de caracter permanente realizadas en inmuebles arrendados a terceros se
reconocen siguiendo los mismos criterios utilizados para el resto del inmovilizado materat, En este
caso las inversiones se amortizan a lo largo de su vida atil.

<} Perdidas por deterioro del valor de las activos

Fl Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto un
potencial deteriora del valor de los activos no financieros sujetos a depreciacian o amortizacion,
con la finalidad de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor
recuperable.

El valor recuperable de tos activos es el mayor entre su vator razonable menos los costes de venta
y su valor de uso. l.a determinacion del valor de uso del active se determina en funcidn de los
flujos de efectivo futuros que se derivaran de la utilizacion del activo, las expectativas sobre
posibles variaciones en el importe o distribucion temparal de los flujos, el valor temporal del
dinero, el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y ofros
factores que los participes del mercado considerarian en la valoracidn de dichos flujos.
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Las diferencias negativas resultantes de la comparacion de los valores contables de los activos con
sus valores recuperables se reconocen con cargo al estado de resuitados globales.

dy Activos financieros

da)  Clasificacion v valoracion

Préstamos v partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, gue
incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no
se negocian en un mercado activo vy para los gue se estima recuperar todo el desembolso realizado
por el Grupo, salvo, en su caso, por razones imputables a {a solvencia det deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es et precio de la transaccion, que equivale al vator razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que tes sean directamente atribuibles.

Tras su reconacimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.

No obstante, los créditos por oparaciones comerciales con vencimiento na superior a un afto y que
no tienen un tipo de interés contractual, ast como los anticipos vy créditos al personal, los
dividendos a cobrar v tos desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se
espera recibir en el corto plazo, se valoran inicieimente y posteriormente por su valor neminat,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La diferencia entre gl valor razonable y el importe recibido de tas fianzas por arrendamientos
operativos se considera un cobro anticipado por el arrendamiento y se imputa & la cuenta de
perdidas y ganancias durante el periodo del arrendamiento, Para el calculo del valor razonable de
las fianzas se toma coma periodo remanente el plazo contractual mintmo comprometido.

Activo financiero a valor razonable con cambios en resultados

Incluyen los actives financieros originados ¢ adquirides con el objetive de obtener ganancias a
corto plazo. Asimismo, también forman parte de esta categoria tos instrumentos derivados que no
hayan sido designados como instrumentos de cobertura.

En s reconocimientn imicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contraro, es el precie de la transaccion. Los costes de transaccion que les sean
directamente atribuiblas se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Tras su recopacimiento inicial, los actives financieros mantenidos para negociar se valoran a su
valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en los que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se imputan en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

db)  Cancelacion

Los activos financieros se dan de baja del balance del Grupo cuande han expirado los derechas
contractuates sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, siempre
gue en dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos vy beneficios inherentes a su
propiedad.
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51 el Grupo no ha cedido ni retenido sustancialmente tos riesgos v beneficios del active financiero,
éste se da de baja cuando no se retiene el control, 5 ta Sociedad mantiene el control del activo,
continua reconociéndolo por el importe al que esta expuesta por tas varfaciones de valor del
activo cedido, es decir, por su implicacién continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacidn recibida neta de los costes de transaccion atribuibles,
considerando cualquier nuevo active obtenido menos cualquier pasivo asumide, vy el valor en tibros
del activo financiero transferido, mas cualquier importe acumulade gue se haya reconocido
directarnente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el
activo financiero vy forma parte det resultado del ejercicio en que se produce.

ElL Grupo ho da de baja los actives financieros en tas cesiones en las que retiene sustancialmente
tos riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, las
operaciones de factoring, las ventas de activos financieres con pacto de recompra a un precio fijo
o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos fipancieros en las que el Grupo
retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas
las pérdidas esperadas. En estos casos, el Grupo reconoce un pasivo financiero por un importe
igual a la contraprestacion recibida.

dc) Intereses recibidos de activos financieres

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias utitizando el metodo del tipo de
interés efectivo.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los actives financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados vy
ne vencidos en diche momento. Se entfende por intereses explicitos aquellos que se obtienen de
aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

@)  Deterioro del valor de los activos financieros

£l valor en libros de los actives financieros se corrige por el Grupo con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuandoe existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por
deterioro.

Para deteriminar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, el Grupo evallia las posibles
pérdidas tanto de los actives individuates, como de los grupos de activos con caracteristicas de
riesgo similares.

ea) instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como las
cuentas a cobrar, los créditos v los valores representativos de deuda, cuando despues de su
reconocimiento inicial ocurre un evento que supone un impacto negative en sus flujos de efectivo
estimados futuros.

El Grupo considera como activos deteriorados {activos dudosos) agquellos instrumentos de deuda
para los gue existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a
la existencia de. impagados, incumplimientos, refinanciaciones v a la existencia de datos que
gvidencien la posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados o que se
produzca un relrasc en su cobro.
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La reversion del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias y
tiene como lmite el valor en libros del active financiero que estaria registrado en la fecha de
reversion si ne se hubiese registrado el deteriora de valor.

) Contratos de arrendamiento

Los arrendamientos de inmavilizado material en los que el Grupe mantiene sustancialmente todos
los riesgos v las ventajas derivados de ia propiedad de los activos se clasifican como
arrendamientas financieros. Los arrendamientos financieros se recenocen al inicio det contrato al
menor det valor razonable del active arrendado y al vator presente de los pagos minimos por el
arrendamiento.

Cada pago por arrendamiento se desglosa entre la reduccion de la deuda v la carga financiera, de
forma que se obtenga un tipo de interes constante sobre el saldo de la deuda pendiente de
amortizar. La obligacion de pago derivada del arrendamiento, neta de la carga financiera, se
reconoce dentro de las deudas a pagar a largo plazo. La parte de interés de ta carga financiera se
carga a la cuenta de resultados durante el periodo de vigencia del arrendamiento al objeto de
obtener un tipo de interés peridédico constante sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar
de cada peripdo,

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos vy
ventajas derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en
concepto de arrendamiento operativo {netos de cualquier incentive recibido del arrendador) se
cargan en ta cuenta de resultados sobre una base lineal durante el perfodo del arrendamiento.

¢)  Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion o coste de produccion. El precio de
adquisicion incluye el importe facturado por el vendedor, despues de deducir cualquier descuento,
rebaja en el precio u otras partidas simiares, v todos los gastos adicionales producidos hasta que
los bienes se haltan ubicados para su venta, tales como transportes, aranceles de aduanas, seguros
y otros directamente atribuibles a la adquisicién de las existencias. El coste de produccion se
determina afadiendo al precio de adquisicion de las materias primas y otras materias consumibles,
los costes directamente imputables al producto, Tambien se incluye la parte que razonablemente
corresponde de los costes indirectamente imputables a los productos, en la medida en que tales
costes corresponden al periode de fabricacion, elaboracion o construccion, en las gue se haya
incurrido al ubicarlos para su venta y se basan en el nivel de utilizacion de la capacidad normat de
trabajo de los medios de produccion,

Dado que las existenclas del Grupo no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar
en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adguisicion o
coste de produccicn.

Et Grupo utitiza el método FIFQ para la asignacion de valor a las existencias,

Cuande el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adguisicién o a su coste
de produccion, se efectiian las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto
en la cuenta de pérdidas y ganancias. Para las materias primas y otras materias consumibles en el
proceso de produccidn, no se realiza correccion vatorativa si se espera que los productos
terminados a {os que se incorporaran sean vendidos por encima del coste,
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hy  Efective y equivalentes al efective

El efectivo y equivalente al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depositos a la vista en
entidades financieras, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez -0 liquidez inmediata o con
vencimiento original de tres meses o menos- v los descublertos bancarios,

Ent el estado de situacian financiera consolidado los descublertos bancarios se clasifican como
recursos ajenos en el pasive corriente,

i) LCapital social
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los costes incrementales directamente atribuibles a ta emision de nuevas acciones u opciones se
presentan deducidos -neto de impuestos- del patrimonio neto.

Los costes, directamente atribuibles, v que incrementan la emision de nuevas acciones u opciones
reatizados con la finatidad de adquiric un negocio, se incluyen como mas coste de la adquisicion,
como parte de la contraprestacion de dicha adquisicion,

Los dividendos se reconocen como un pasivo en el momento en gue se aprueban.

Cuando cualquier entidad del grupo adquiere sus propias acciones la contraprestacion pagada,
incluide cualquier coste incremental directamente atribuible {neto de impuestos) se deduce del
patrirmonio atribuible a los accionistas de la Sociedad hasta su cancelacion, emision de nueve o
enajenacion. Cuando estas acciones se venden, o posteriormente se vuelven a emitir, cualquier
importe recibido, neto de cualquier coste incremental directamente atribuible v de los efectos
impositivos, se incluye en el patrimonio neto atribuible de la Sociedad.

i) Deuda financiera

La deuda financiera se reconoce, inicialmente, a su valor razornable, neta de los costes en que se
haya incurride para su obtencidn. En ejercicios posteriores, la deuda financiera se valora a su
coste amortizado de acuerdo con el método del interés efectivo, Las diferencias entre los fondos
obtenidos (netos de los costes necesarios para su obtencién} y el valor de reembolso se reconocen
en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda utilizando el metodo del interés efectivo.

l.a deuda financiera se clasifica como pasivo cortiente a menos que el Grupo tenga un derecho
incondicional para diferir la liquidacion del pasive durante al menos doce meses desde la fecha del
balance,

k) Ihipuestos

Los impuestos diferidos se calcutan de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores netos
contables en las cuentas anuales consalidadas,

Para determinar los impuestos diferidos se utilizan los tipos impositivos vigentes, ¢ a punto de
aprobarse, en la fecha del estado de situacion financiera y que se esperan gue sean de aplicacion
en el momento en que se realicen los impuestos diferidos activos o se cancele el impuesto diferido
pasive.
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Los activos por impuestos diferidos se podran reconocer en la medida en que sea probable que
vaya a disponerse de beneficlos fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias
temporarias.

)] Prestaciones a empleados

{a) Obligaciones por pensiones y similares

No existen en la actualidad obligaciones de esta naturaleza

lb) Compensaciones basadas en acciones

No existen en la actualidad en et Grupo.

) indempizaciones por cese

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, el Grupo esta obligado al pago de indemnizaciones a
aquellos empleados con los que, en determinadas condiclones, rescinda sus relaciones laborales.
Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto
del ejerciclo en el que exista una expectativa valida, creada por el Grupo frente a terceros
afectados.

m) Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando;

- Fl grupo tiene una obligacidén o disminucion de activo, presente, ya sea legal, implicita o
subyacente como resuftado de un hecho pasado, v;

- Hay méas probabilidades de que vaya a ser necesaria una salida de recursos o disminucion de
activos para tiquidar la obligacidén que de lo contrario y el importe ha sido, o pueda ser,
estimado de forma fiable,

n}  Reconochmiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de los bienes y servicios vendidos netos del
impuesto sobre el vator afiadido, devoluciones y descuentos.

Los ingresos se reconocen s0lo cuando existe evidencia fehaciente de un acuerdo con otras partes,
tos productos se han entregado o los servicios se han prestado, los importes relacionados estan
fijadaos vy su cobro estd razonablemente asegurado.

o} Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios en las que el Grupo adquiere el control de uno o varios negocios
mediante la fusion o escisién de varias empresas o por la adquisicion de todos los elementos
patrimoniales de una empresa o de una parte que constituya uno o méas negocios, se registran por
el método de adquisicion, que supone contabilizar, en la fecha de adguisicion, los actives
adquiridos v los pasivos asumidos por su valor razonable, siempre y cuando éste pueda ser medido
con fiabilidad.
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La diferencia entre el coste de la combinacién de negocios y el valor de los activos identificables
adquiridos menos et de los pasivos asumidos se registra como fondo de comercie, en el caso en
que sea positiva, o como un ingreso en el estado del resultade global consolidado, en el caso en
que sea negativa.

4. GESTION DE RIESGOS: Riesge financieco

4,1 Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estén expuestas a diversos riesgos financieros, correspandientes a riesgos de
crédito, riesgos de mercado (riesgo de tipo de interés y de tipo de cambio} y el riesgo de liquidez.

La responsabilidad de evatuar el riesgo es responsabilidad de ta Direccion financiera del Grupo con
arreglo a las directrices establecidas por el Cansejo de Administracion, quien establece las pautas para
la gestion del riesgo globat y aguellas particulares que afectan a los tipos de interés, riesgos de tiquidez
e inversiones de los excesos de liquidez.

a) Riesgo de Crédito

El Grupo no tiene concentraciones tmportantes de riesge de crédito concedido a sus clientes. La
potitica de la Direccion del Grupo establece que las ventas de productos se efectuen a clientes con un
historial de crédito razonable. No s corrfente solicitar garantias a sus clientes.

La exposicién maxima al riesgo del crédito al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es 1a siguiente:

(euros) 2012 2011
Activos financieros no corrientes 91.280 84,379
Deuderes comerciales v otras cuentas a cobrar 8.168.551 9 865128
Activos financiergs cosrientes 48,092 7.230
Efectivo y otros Hguidos equivalentes 356,411 577,112
Total 8.664.334  10,534.847
by) Riesgo de mercado

ba) Riesyos de tipo de interés

Los ingresos v los flujos de caja de las actividades ordinarias del Grupo son dependientes respecto de
las variaciones en los tipos de interés del mercado, ya que lleva a cabo la mayor parte de sus
transacciones mediante el uso de {8 practica del descuento bancario, El Grupo no dispone en la
actuatidad de activos remunerados.

La siguiente tabla muestra un anélisis de sensibilidad a posibles cambios razonables en el tipo de
trterds, manteniéndose todas las demas variables constantes:

incremento/{decremento)
en puntos basicos

Ano del coste de la dedda Efeclo en resultado

L + 1% {113.454)
Rt (1) e 13,454

+ 1% {134.646)

2011 (1%) 134,646
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bb) Riesgos de tipo de cambio

£l Grupo apera internacionalmente v estd expuesto al riesgo de tipo de cambio, sobre tade frente
al dolar, Los fiesgos de cambio surgen ante transacciones comerciales futuras, activos reconocidos
y pasivos en moneda extranjera.

Aproximadamente un 26% (36 % en 2011) de las compras del Grupo se efectGan en UsD.

Para proceder al pago de dichas compras el Grupo utiliza basicamente como forma de pago los
sisternas de pago anticipado o de liquidacién a la vista y 30 dias fecha de embarque desde el pais
de origen. Como consecuencia de esta operativa, el riesgo de cambio desde la disposicidon de la
compra hasta el pago efectivo de la misma se limita a un periodo promedio de 60 dias.

Durante este ejercicio, la Sociedad ha adquirido unos derivados relacionados con el tipo de cambio
del euro frente at détar a modo de seguro en tas dilaciones entre los periodos mencionados. Dicho
derivado se encuentra registrado por su valor razonable (Nota 11 a)

1.a siguiente tabla muestra un andlisis de sensibilidad a posibles cambios razonables en el tipo de
cambio, manteniéndose todas las demas variables constantes!

Incremento/{decremento)

Ao en Ush Ffecto en resiitado
+ 1% {537.392)

: 0% {843.756}
2011 {10%). . 690,346

c) Riesgo de Liquidez

Dado el caracter altamente dindmico, la Direccién del Grupo tlene como objetivo principal mantener
una financiacion lo suficientemente flexible que le permita un uso de lineas de crédito adecuadas y
asequibles.

£l riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que el Grupe no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a etlos, en {a cuantia suficiente v al coste adecuado, para hacer frente a todo
momento a sus obligaciones de pago. El objetivo del Grupo es manteper ltas disponibitidades
liguidas necesarias.
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Los porcentajes existentes al 31 de diciemnbre de 2012 y 2011 son los siguientes:

(euros) 2012
Activos corvientes 17.034.781
Existencias {8.398.684)
Pasivos corrientes o (13.315.842)

21.591.251
(11,057.169)
(13.730.874)

(4,679.7453)

(5.196.

Pasivos corrientes 13,315,842 15.730.894
Efectivo y otros activos ltiguidos equivatentes 156,411 577.112
o m Famem b slarh o e b I o e 1l Fidd 8 1S 2 2 l?% 3 - ?%
Pasivos corrientes 13.315.842 15.730.594
inversiones financieras corrientes 48,092 7.230
Imposiciones a plazo 12.892 7.230
Derivados 36,000 -
Disponibles en lineas de crédito 1.050.000 750,000
Disponibles en lineas de descuento L 4.441.93%  1.951.710
5,540,031 2.708.940
41,6%  17.2%

Los vencirmientos contractuales, no descontados, de los pasivos financieros al 31 de diciembre de

2012 y 2011 son los siguientes:

2012
e Entre 3 Entre 1 PR
(Buros) Ifﬁé_;;i; meses y aﬁqs v 5 Ma}:ﬁiz 3 Total
1 aho angs

Préstamos v orégditos de entidades de

crédito 387075  056.576  9546.375 7483707
Principal 5,852.884  612.899  914.774 7.380.557
ntereses 17.872 43,677 41601 103,150

Acreedores por arrendamiento

financiero 155,774 363,133 2.547.350 1.486.773 4.553.035
Principal 127.784 284608 2.232.755 1,291,522 3.930.669
Interesas 27,920 78.525  314.600  195.251 616266

Qtros pasivos financieros 752.310 150,417 57.626 - 960,353
Deudas con las Administraciones |

Plblicas 484.965 - 484.963
Otros pasives no corrientes - 57.626 57.626
Otros pasivos corvientes 267.34%  150.417 417,762

Acreedores comercialas y otras cuentas

a pagar 5,529,251 - . ~ 5529251

Total 12.308.091 1170126 3.361.356 1.486.773 18.526.346
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2011
Entre 3 Entre | . .
Hasta 3 . Més de 5 .
{euros) Reses mesesy - anosy 5 ARGS Total
5 T ang anos
Prégiamos vy créditos de entidades de
credito 6.935.043 740,987 1,455,060 ~  G9131.090
Principal 6,909,979 £82.935 1.3%1.491 ~ 8,944,405
Intereses 45,064 58,052 103.56% - 186,685
Acreedores o arrendamiento
financiern 155,462  50B.99Y 1,771,260 2.810.373 5.246.086
Prinecipal 122.285 401,188 1,408,355 2.534.913  4.466.741
intereses 33177 107.803  362.905 275h.460 779,345
Otros pasivos financieros 707.739  166.371  135.082 - 1.009.192
Deudas  con  las  Administraciones o
Publicas 496,963 - - - A96.963
Otros pasives no corrientes . - £3.499 - 83.499
Quras pasives corrientes 210976 166,371 51.583 428.730
Acreedores comerciates y ofras cuentas
a pagar 6,470,520 30.016 . - 6,450,536
Total 14248764 1,446,365 3.361.402 2.810.373 71.836.904

Al tratarse de cantidades no descontadas e incluir intereses futuros, las cifras incluidas en el
cuadro anterior no corresponden a los importes registrados en el estado de situacidn financiera
consolidado.

En funcidn de la evolucion y las previsiones futuras del EBITDA vy del beneficio del Grupo, el
reparto de dividendos se ajusta con vistas a mantener los recurses propios en un entorne de
parametros equilibrados y adecuados a un grupo comercial vy togistico como DESA,

4.2 Estimacidn ded Valor razonable

Fl valor razonable de los instrumentas financieres gue se comercializan en mercados activos se basa en
los precios de mercado al clerre del ejercicio. Et precio de mercado usado por el Grupo para los activos
financieros es el precio corriente comprador; el precio de mercado apropiade para los pasivos
financieros es el predio corriente vendedor,

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determinan
wsando técnicas de valoracion cominmente aceptadas utllizando, en la medida de lo posible, variables
observables,
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3, ESTIMACIOMES ¥ JUICHDS COMTABRLES

Las asunciones y estimaciones se revisan periddicamente y estan basadas en las experiencias
historicas y otros factores, incluidas las expectativas de futuro ¢ acontecimientos futuros que se
consideran razonables bajo determinadas circunstancias. Los resultados de dichos acontecimientos
pueden diferir de las previsiones infciates.

5.1 Activos por impuestos diferidos

De acuerdo con la MIC 12 el Grupe reconoce agueltos activos por impuestos diferidos y creditos
fiscales cuya probable materalizacion en el futuro signifique menores pagos por impuesto sobre
beneficio. Para ello, evalda periddicamente sus proyecciones financieras de resultados futuros y
las bases imponibles previsibles.

5.2 Deterioro de activos no corrientes

La valoracion de los activos no corrientes, distintos de fos financieros, requiere la realizacion de
estimaciones con el fin de determinar su valor razonable, a los efectos de evaluar un posible
deterioro, especialmente de los activos intangibles con vida Gtil indefinida. Para determinar este
valor razonable los Administradores de la Sociedad dominante estiman los flujos de efectivo
futuros esperados de {os activos o de las unidades generadoras de efectivo de las que farman parte
y utilizan una tasa de descuento apropiada para catcular el valor actual de esos Tlujos de efectivo.

5.3 Provisiones

El Grupo reconoce provisiones sobre riesgos, de acuerdo con la politica contable indicada en la
Nota 3.10 de esta memoria. EL Grupo ha realizado juicios y estimaciones en relacion con la
probabilidad de ocurrencia de dichos riesgos, asi como la cuantia de los mismos, y ha registrado
una provision cuando el riesgo ha side considerade como probable, estimando el coste que le
originaria dicha obligacion, de acuerde con la informacién presente disponible, la experiencia
preterita v las apreciaciones de sus asesores.
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El Grupo tlene contratadas polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estdn sujetos los
elementos del inmovilizado material.

Las altas del ejercicio 2012 corresponden principalmente a {a adaptacion de las instalaciones y la
maquinaria de la fabrica de ta empresa del grupo Comersim, 5.A.U. de Elcano (Navarra), al
reagrupar alli ia totalidad de la actividad productiva del Grupo. Esto, por otro lado, ha contlevado
el cierre de la fabrica situada en Tafalla (Mavarra).

Las principales bajas del ejercicio 2012 corresponden, por un lado, al retiro o venta de
maguinarias y utillajes ubicados en la fabrica de Tafalla cuyo valor bruto ascendia a 292 miles de
euros, principalmente elementos totalmente amortizados, generando un beneficio de 55 miles de
eurcs y, por otro lado a las bajas de elementos de inmovilizado totatmente amortizado de la
empresa Compafifa Neumatica de Clavado, 5.A. cuyo valor bruto ascendia a 691 miles de euros,
obteniendo un beneficio por su venta de 150 miles de euros,

las altas del ejercicio 2011 correspondian principalmente a la adquisicién de nueva maquinaria e
instalaciones, principalmente para equipar el inmueble de Orcoyen.

Determinadas empresas del Grupo tienen bienes de inmovilizado material en régimen de
arrendamiento financiero, siendo los pagos minimos tos siguientes:

2012 2011
Pagos fullros Vailor Pagos futures Valar

{miles de eures) Mi ' actuial Mirimes Actual
Hasta un afio : 412 664 523
Entre uno y cinco aios 1.548 2.233 1.771 1.408
_Mas de cinco afios 1.487 1,292 2810 2.535
Total pagos minimos 4.553 3.837 5.245 4,466
Menos:

Intereses incorpovados en tos pagos (616) R LA

Valor presente de tos pagns minimos

{Nota 15} 3.937 3.937 4.466 4.466

Al 31 de diclembre de 2012 y 2011 {os bienes correspondientes a inmovilizado material que se
encuentran totalmente amortizados y en uso son los siguientes:

{miles de euros) 2012 2011
Maquinaria y utillaje 8.601 8,946
Ecuipos de procesos 1.148 o8
nstalaciones 1.755 1.598
Mobiliario 307 307
Qtro inmovilizado 50 14
Total - B 11.860° 11857
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7, ACTIVOS INTANGIBLES

La composicion y movimiento durante los ejercicios 2012 y 2011 es como sigue:

Propiedad  Aplicaciones Quro
{&Lros) industrial  informdticas  inmovilizado Total
intangible
TEaldo al 3TA7 2070 96.190 $28.952 CT5.142
Altas 1,425 $1.098 . 92.523
Bajas _ {571) - - (3571
“"Ealdo al 31.12.2071 97.044 720.050 - 817.004
Altas 8.265 76.757 29.275 114297
Bajas - - - .
Traspasos o 11,072 - 11,072
Tatdo al 31.12.2012 ‘ 105,309 807.879 29.275  942.463
Amortizacion
TCaldo al 31.12.2010 (8.200) (584.716) - (592.916)
Altas (7.172) (27.634) - (34.806)
Bajas . 547 o h47
" Saldo al 31.12.2011 (14.825} (#12.350) - 1627.175)
Altas {10.056) (44.296) - (54.352)
Bajas - - o .
"""" Saldo &l 31.17.2612 (24.581) (656.646) T 681527
saldos netos
Saldo at 31.12.2011 82.219 107708 - 189919
Saldo at 31.12.2012 80.428 151.233 29.275  280.236

Las altas det ejercicio 2012 corresponden principatmente a la adquisicion de diversas aplicaciones
informaticas retacionadas con la gestion comercial y de stocks.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se encuentran totalmente amortizados v en uso los siguientes
elementos del inmovilizado intangible:

(miles de elros) 2012 2011
Propiedad industrial 49 49
Apticaciones informaticas 580 573

Total 62% [
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8. INVERSIONES INMOBH IARIAS

L.a composicion y movimiento durante el ejercicio 2012 y 2011 es como sigue:

Inversiones en

Inversionas Inmobiliarias (euros) Construcciones Total

Coste

saldo at 31.12.2010 177.540 177,540
Altas " -
Rajas - .

Saldo al 31.12.2011 177.540 177,940
Altas - -
Bajas {177.540) {177, 540)

Salde at 31.12.2012 - -

Amortizacion

Saldo al 31.12.2010 (71.854) (71.854)
Altas {3.479) {3.479)
finjas - .

Satdo al 31,12.2011 {75.333) {75.333)
Altas - -

Bajas 75.333 75,333
saldo at 31.12.2012 -

Saldo al 31122011 102,207 102,207
Saldo al 21.12.2012

£l inmueble correspondia a un local en la Gran Via de Barcelona que el Grupo tenia arrendado
desde febrero de 2003, cuyo contrato tenia una duracion de diez afios (hasta febrero de 2013}, En
fecha 25 de junio de 2010 el arrendatario entré en concurso de acreedores. Al 31 de diciembre de
2012 existen cuentas a cobrar por importe de 8,276 euros totalmente provisionadas, derivadas del
impago consecuencia del concurso de acreedores anteriormente mencionado.

En el ejercicio 2012 dicho inmueble ha sido vendido generando unos heneficios por enajenacion de
inmovilizado de 117.793 euros.

9, ACTIVOS FINANCIERDS MO CORRIENTES

los activos financieros no corrientes corresponden a depositos y fianzas otorgados por las
sociedades del Grupo ante terceros de los ejercicios 2012 y 2011 son los siguientes:

{eLons) 34.12.2011 Altas Balas 31422007
Depdsitos v fanzas 8379 590 - o 91.280
Total BhH.379 5901 - 91.280
(euros) 31122010 Altas Bajas 31.12.2011
Denositos y fianzas 74.630 10.749 - 85.37¢
Total | 74.630 10,749 o #5.379
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10, EHISTEHCIAL

Fl detatle de las existencias al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es como sigue:

(guros) ALY 2011
Comerciales 7.265.349 10,130,263
Producte acabado B39.556 314,517
Producto en Curso 83.568 B0.156
Materia prima 1.044.777 B99.676
Anticipos a proveedores 22,397 13,931

' - 9.255.647 11.934.563
Provisiones (856.963)  (B77.394)
Total 8,398,684 11.0%7.16%

Et Grupoe tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos & que estan sujetos las
existencias, La cobertura de estas polizas se considera suficiente,

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro para los ejercicios 2012 y 2011 e5 el
siguiente:

(euros) 2012 2011
Saldo inicial (B77.394) (2.045.964)
Correcciones valorativas (103.553)  {995.969)
Reversiones de correcciones valarativas 123,984  1.690.906
Utilizacién para su finalidad . 468.633
Saldo final ‘ (856.963)  (B77.394)

i1, ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la composicion de los actives financieros corrientes es la
siguiente;

Créditos v cuentas 2

cobrar Total
{euros) 2012 2011 2012 2011
_._“ﬁ;tivus financieros cc&rrientegh_m_
Préstamos y partidas a cobrar 8.180.643  9.872.356 8.180.643  9.872.356
Activos financieros a valor razonable con
cambios en resuitados 36,000 08000
Total 8.216.643  9.872.356 8.216.643 9,872,356

Estos importes se desglosan en £l estado de situacion financiera de la siguiente forma:

{eurns) 2017 2011
Activos financieres cotrientes

Deudores comerciales v otras cuentas a cobrar 8.168.351 9865126
fnversiones financieras a corto plazo 48.092 7,230
Total “ “ B.2i6.643 871358
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a) inversiones financieras

Al 31 de diciemnbre de 2012 v 2011, la composicion de las inversiones a corto plazo es el siguiente:

{euros) 2017 2011
impasiciones a plazo 12.092 7,230
Derivadas —— 36,000 -
Total I T 48.092 7.230

Respecto a las inversiones financieras a corto plaze, 12.092 euros se corresponden con
imposiciones realizacdas a corto plazo, mientras que 36.000 euros se corresponde con el valor
razonable de unes derivades adquiridos durante el ejercicio por importe de 50.000 euros
retacionados con el tipo de cambio del euro frente at ddlar.

El valor razonable de los mencionados derivados ha sido calculado en base a variables observables
en ef mercado.

by  Deudores y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores y otras cusntas a cobrar es coma sigue:

{euros) N2 4011
Clientas 7.830.898 9.465.204
Deudores varios 22.906 4,612
Administraciones Piblicas (Nota 20) L 314.747 345,220
Total 8168 501 9 665 126

El periodo de crédito medio para la venta esta en 91 dias (96 dias en 2011). Habitualmente no se
cobran intereses sobre las cuentas a cobrar.

Al 31 de diciembre, el analisis por vencimientos del epigrafe de clientes no deteriorados, es como
se detalla a continuacion:

{miles de euros)
Saidos no

A Total Vencides =30 dias  31-90dias 91 - 365 dias
2012 ..7.831 6.161 613 208 .. A
2011 9,465 7.757 687 198 823

Al 31 de diciembre existen cuentas a cobrar por valor nominal de 2.956.716 euros (2.056.716 euros
en 2011) totalmente provisionadas. El epigrafe “deudores y otras cuentas a cobrar” se presenta
neto de la provision por deterioro, £l movimiento de esta provision es el siguiente:

(euros) 2012 2011
Frovision & 1 de enero 2514, 787 2,186,473
Dotacion del efercicio 528,149 344,531
Utitizadaparasufinalidad e A129.893) | (16.247)

7.913.013 2.514.757
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12 OTROS ACTIVOS CORMIENTES

El saldo corresponde a pagos efectuados por el Grupo para los que el devengo de los gastos se
produce en futuros ejercicios.

i3, EFECTIVO Y OTROS MEDHOS LIGUIDOS EOUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011 se presentan bajo el epigrafe de “efective y otros medios
Hauidos equivatentes” los saldos en Caja de efectivo y los saldos en cuentas corrientes en
entidades financieras. No existen restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

14, PATRIMONIO HETO

La composicion v las movimientos del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el
patrimanic neto consolidado.

a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, el capital de la Sociedad dominante estaba compuesto por
1.788.176 acciones, de 0,50 euros de valor nominal unitario, estando totalmente suscritas y
desembolsadas. Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos vy econdmicos

Durante el ejercicio 2012 no ha habido cambios en el capital de ta Sociedad dominante.

El detalle de los principales accionistas y su participacidn en el capital at 31 de diciembre de 2012 v
2011 es el siguiente:

2012 2011
Maden, 5.A. 19,94% 19,94 %
Sarm, 5.A. 199U 19,92 %
Gestion Ixua, 5.1, 19,60 %  19,00%
most, S.L. 8123% 8,923 %

b} Prima de emision

La prima de emisién tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines que las
reservas voluntarias del Grupo, incluyendo su conversion en capital social,

La prima de emision es de tbre distribucion,

Durante {os ejercicios 2012 y 2011 no ha habido movimientos en la prima de emisién,

c) Reservas

{as Sociedades estdan obligadas a destinar un minimoe del 10 % de los beneficios de cada ejercicio a
la constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20 % det capitatl social.
Esta reserva no es distribuible a los accionistas o socios v solo podra ser utilizada para cubrir, en el
caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de resuttados. Al 31 de

diciembre de 2012, el importe de esta reserva en la Sociedad dominante asciende a 116.841 euros
{110,867 también a 31 de diclembre de 2011).

33



Desarrolios Especiales de Sistemas de Anclaje, 5.A. vy sociedades dependientes
Notas a las cuentas anuales consolidadas
31 de diciembre de 2012 y 2011

oy  Dividendos
Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han repartido dividendos.
g) Otros

Por otro lado, al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad dependiente Comersim, 5.A.U. tiene
registradas unas Reservas Especiales para Inversiones por importe de 3,851,227 euros dotadas en
sucesivos ejercicios anteriores a 2005 al amparo del articulo 41 y siguientes de la Ley Foral del
Impuesto sobre Sociedades 24/96, con el fin de acogerse al beneficio fiscal correspondiente, han
sido debidamente materializadas en el plazo de dos anos a contar desde el cierre del ejercicio con
cuyos beneficios se dotaron y, en consecuencia traspasadas a “Reservas Especiales para
Inversiones Ltilizactas”,

Una vez transcurridos cinco afios desde la finalizacion del plazo de materializacion el
correspondiente importe de la reserva especial podra aplicarse a la eliminacion de resultados
contables negativos o a la ampliacion del capital sodal y, simultaneamente, en su caso, la
dotacion a la reserva legal con cargo a la reserva especial hasta el 20% de la cifra que se incorpore
al capital, Realizada la correspondiente aplicacion, los fondos propios de la entidad pueden
minorarse en el importe de dicha aplicacion, a los efectos de la obligacion relativa al
mantenimiento del incremento de los foridos propios por el importe de la dotacidn hecha a la
reserva especial.

Estas Reservas Especiales no se encuentran registradas en las reservas consolidadas al haberse
generado con anterioridad a la compra de la Sociedad dependiente por parte del Grupo.

13, PEUDA FIMANCIERA

La deuda financiera presenta el siguiente detalle al 31 de diciembre de 2012 y 2011,

{euros) 12 2011
No corrtenies
Deudas con entidades de crecdito 914,774 1.351.491
Pasivos por arrendamiento financiero {ieasing) 3.524 277 3.943.268
~Otros pasivos financieros . 597.626 83.499
Total 4.496.677  5.378.258
Corrientes
Pasivos par arrendamiento financiera {leasing) 412.392 523.473
Préstamos Corto Plazo 1,707,722 1,094,624
Efectos descontados pendiente de vencimiento 4,758,061 6,498,290
Total B B 6.878.17%  8.116.387

El vencimiento de los efectos descontados, al igual que en el ejercicio anterfor, ho supera
normalmente los tres meses, siendo el tipo de interés efectivo el Euribor mas un diferencial de
mercado,
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La tabla adjunta detalla los vencimientos de los pasivos financieros at 31 de diciembre de 2012 y
2011 de acuerdo con los plazos contractuales de los mismos asi como el gasto financiero
devengado durante los ejercicios 2012 y 2011

31 de diciembre de 2012 (miles de eurps)

financieros

""""""""""" Total =3 3-12 5

meses neses anos

Pasivos por arrendamients

financiero 3.936 127 285 2.233 1.261 24
Polizas de crédito - : - 20
Otras deudas con entidades de

credito 1.967 1.095 613 915 - 178
Efectos descontados pendientes

de vencimiento 4.758 4.758 - . - 216
{Otros pasivos financieros a largo

plazo 57 . - 57 . -

31 de diciembre de 2011 (miles de euros)
Total =3 312 1-5 =D Gastos

meses IrHEsEs afins aips  finangieres

Pasivos por arrendamients

financiero 4,464 122 401 1.408 2.535 109
Polizas de crédito - - - . 41
Otras deudas con entidades de

credito 2.633 437 741 1,455 - 243
Efectos descontados pendientas

de vencimiento 6.498 6,498 - " - 207
Otros pasivos financieros a largo

mazo 83 - . a3

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Grupo tene los siguientes limites con entidades financieras:

2012 2011
{euros) Utitizade Limite Ltilizado Limite
Arretidamiente financiero 3.926.667 3,936,667 4,466,741 4,466,741
Palizay de crédito - 1.050.000 - 750.000
Pescuento comercial 4,758,061 9,200,000 6.498.290 8,450,000

16, PROVISIOQNES

Fl detalle de provisiones al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

2012 2011
Alarge A corto Alaran  Acorio g
o - Tatal " — Total
{euros) plazo plazo - plazo slazg B
Otras provisiones 63,674 5.689  74.363 50978  738.278  789.236
Total 68.674 5 639 74,363 50,978 238,278 2B89.25%

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 las provisiones a largo plazo corresponden, basicamente a
remuneraciones pendientes de pago, {as cuales seran liquidadas en un periodo superior a un ano.
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Al 31 de diciembre de 2011 las provisiones a corto plazo correspondian basicamente a gastos
derivadas de un plan de reconversion, los cuales ya fueron incurridos con anterioridad al cierre del
ejercicio 2012,

Al cierre del ejercicio 2012 y 2011 no existen pasivos contingentes no incluidos en estas cuentas
anuales consolidadas.

17, ACREEDORES ¥ OTRAR CUENTAS A PAGAR

Bajo este epigrafe se presentan (as deudas contraidas por el Grupo en concepto de compras de
mercaderias y servicios.

Todas las deudas a pagar vencen dentro de los doce meses siguientes al clerre de cada ejercicio,
siendo el periodo medio de pago de 108 dias (117 dias en 2011).

18, OTROS PASIVOS CORRIEMTES

il detalle de este epigrafe es el siguiente:

(ewros) 2012 2011

Remuneraciones pendientss de pago 408.914 418,950
Otros : 8848 o 2780
Total o PE ATy v Wk 1)

19, IMFORMACION SOBRE LOS APLATAMIENTOS DE PAGO EFECTUADRQOS A PROVEEDORES,

DISPOSICION ADICIONAL TERCERA, “DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO".

Ei detalle de pagos realizados y pendientes de pago de las empresas espanolas a la fecha de cierre
det balance a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Pagos realizados y pendientes de pago

ALY

Importe % s/ total
Pentro del plazo maxime legal (%) 6,264,593 27.51%
o 16.503,716 72,49%
Total pagos det ejercicio 22.768.309 100,00%
PMPE {dias) de pagos 11
Aptazarnientos que a fecha de clerre
sobrepasaran et plazo maximo tegal 2.496.030
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Pagos realizados y pendientes de pago

2011

importe % s/ total
Dentro del plazo maximo legal () 13.172.593 RO, 4%
Resto 12,970,803 49,67
Total pagos del ejercicio 26.143.396 100%
PMPE (dias) de pagos 19
Aplazamientos que a fecha de clerre
sobrepasaron el plaza maximo legal 2,516,881

{*) El plazo maximo legal de pago seria, en cada caso, el que corresponda en funcion de la
naturaleza del bien o servicio recibide por ta empresa de acuerdo con (o dispuesto en la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por 10 que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciates.

0, SITHACION FiSCAL

El saldo a 31 de diciembre de 2012 y 2011 con administraciones piblicas es el siguiente:

Activos por impuestas diferidos 3.995.470 3.344.582
Activos por impLesto corriente 14,337 27.732
Otros créditos con las Administraciones Piblicas (IVA} (Nota 11) 314947 345220
Total o 4,324,554 3717534
Pasivo por impuesto diferido (708,194} {726.992)
Otras deudas con Administraciones plblicas (484.965) {496,963}
"Seguridad Social (156,803} (164.524)

IRPF (135.727)  (157.693)

VA {81.401) (36.70%)
__Dtros (Mota 20c) (111, 371
Total (1.193. 955)
a) Gasto/Ingreso por impuesto sobre las ganancias

La conciliacion entre et resultado del ejercicio vy la hase imponible correspondiente at ejercicio
2012 v 2011 es la siguiente:

2012 2011

feuros) __Aumentos/{Disminuciones) Aumcrwtosf{Dlwmmmjm =21}
Saldo de ingresos v gastos del ejercicio (974.303) 17,275
tmpuesto sobre Sociedades {66%.635) 87.838
Diferencias permanentes 122.329 1.057
Diferencias temporatias {36.016) (239.548)

Con arigen en el ejercicio (66.615) {43.701)

Con origen en gjercicios anteriores 30.509 . {185.84B)
Base imponible (resuttado fiscal) {1.558.125) (133.376)
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La concitiacidn entre el gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar
los tipos de gravamenes aplicables al total del resultado global es el siguiente;

{Euros) 2012 2011
Restttade antes de impuestos {1.644.438) 105,413
Tipo impositive apticable 0% 30%
(Ingreso) gasto impositivo tedrico {(493.331) 21,534
Efectode: ) ‘

Diferencias permanentes 36.699 37

Sociedades con otros tipos impositivos (extranjeras) o sin activar

creditos fiscales del ejercicio en curso 60,172 h5.987

Otros N . {273,179) .
Totat (665.635) B7.838

El importe de “Otres” se corresponde con activos por impuestos diferidos generacos en ejercicios
anterfores por Simes International, S.A.U. (fusionada con la Sociedad matriz en el ejercicio
anterior) que, tras el analisis de los mismos por parte de los asesores fiscales de la Sociedad y
después de cumplirse ciertos requisitos fiscales exigidos, la Sociedad ha procedido a activartos
dado que su recuperabilidad se encuentra razonablemente asegurada.

£l calculo en 2012 v 2011 det impuesto de Sociedades a pagar {cobrar) es el siguiente:

{euros) 2012 2011
Retenciones {14,337} (27.732)
Totat {14.337) {27.732)

Sesun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afos. Al 31 de diciembre de 2012,
la Sociedad dominante v sus sociedades dependientes, tienen ablertos a inspeccién por las
autoridades fiscales todos los impuestos principales que son aplicables a las mismas. Los
Administradores de ta dominante no esperan que, en caso de inspecciones futuras, surjan pasivos
adicionates de importancia.

Desde el ejercicio 2009, la Sociedad matriz del Grupo, junto con la sociedad dependiente Técnicas
de Anclaje, 5A, formaban un grupo fiscal consotidado, cumpliendo con los requisitos exigidos por
la normativa fiscal vigente. A este Grupo se unid, con efectos desde el 1 de enero de 2011 las
Saciedades del Grupo denominadas Comersim, 5.A.U, y Compafia Neumética de Clavado, 5.A.
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b) Activos v pasivos por impuestos diferidos

Los activos v pasivas par impuestos diferidos a 31 de diciembre de 2012 y 2011 son los siguientes:

{euros)
Activas por impuesto diferido 31.12.2011 31.12.2012
Créditos fiscales 2.2344 587 656, 888 3,995,470
Totat activos 3,344,582 650,888 3,995,470
Pasivos por impuestos diferido
Revalorizacion (combinacion de
Nemocios) (607.997) 18.798 {58%.15%)
Otros pasivos por impuestos diferidos {118.995) . - (118.995)
Total pasivos (726.992) 18,798 (708.194)
(Enrns)

Variacion con efecto en
Activos por impuesto diferido 31.12.2010 resuttado aiobal 31.12,2811
Créditas fiscales 3.202.500 (42,082} 3,344,582
Total activos 3.302.500 {42,082) 3.344.582
Pagivos por impuestos diferida
Revalorizacion {combinacion de
negocios) {621.541} 13.544 (607.9973
Otros pasivas por impuestos diferidos {33,587} (85,408} {118.995)
Total pasivos {655.128) {71.864) {726.992)

Al 31 de diciembre de 2012 el detalle de bases imponibles pendientes de compensar del arupo de

tributacion espanol es el siguiente:

(euros)
Ejercicio de generacion Ejercicio limite para su compensacion 2012
2003 2021 13.342
2004 2022 92.334
2005 2023 4.598
2006 2024 101.873
2007 2025 388.823
2008 2026 846,723
2009 2027 5.366.524
2040 2028 3.606.800
2011 2029 101,106
202 2030 1,340.574
11.922.697
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Adicionalmente el Grupo dispone de deducciones pendientes de aplicacion por importe de 410,304
euros, cuye plazo de prescripcion es el siguiente:

{euros)

fiercicio de generacion Eiercicio imite para su compensacion 2012
2003 2013 32.333
2004 2014 9.422
2005 2015 17.747
2006 2016 63.557
2007 M7 17.200
2008 2018 183.282
2009 219 34,084
2010 2020 32,679

T mmm—m—— A10.304
<) Otros

El detalle, a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

(euros) 2012 2011
Otras ¢ on las Administraciones Pablicas 111.034  138.037
E tiblica, acreedora por aplazamiento 111,034 12972y
_ Otras deudas - 8,308
Total S TUTTTAA.034 138,037

Al 31 de diciembre de 2011 y 2012, la totalided del importe incluide en “Hacienda Publica,
acreedora por aplazamiento” corresponde a varias deudas que la filial IRl Representagoes tiene
con la Administracion Publica portuguesa.

21, APROVISIOMAMIENTOS

El detalle de consumos de mercaderias s el siguiente:

(miles de suros) 2012 2011
Compras de mercaderias 15.045 19,419
Corapras nacionales 3.473 16.319
Adquisiciones intracomunitarias 2.926 2.186
importaciones 3.646 914
Varfacidn de existencias 2.687 1.819
Deterioro de mercaderias {20) (670)
Tatal i8.712 20,568
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2. GASTOS DE PERSONAL

El detalle de los gastos por retribuciones a los empleados durante los ejercicios 202 y 2011 es

como sigue:

2012 2011
Sueldos, salarios vy astmitados 6.108.492  6.310.523
_Seguridad social, a carpo de la empresa 1,584,861  1.796.306
Total L.693.353  8.106.879

El mimero medio de empleados del Grupo durante los ejercicios 2012 y 2011, desglosado por

categorias, es como sigue:

Mujeres  Hombres Total Muijeres Mambres Total
Directivos 1 5 G 1 9 é
Ingenieros y técnicos 3 7 10 pa 8 10
Adrninistrativos y auxiliares 3 10 41 33 11 44
66 66 - 78 79

h 40 36 176 42 B 1]

El nimero de empleados del Grupo al cierre de los ejercicios 2012 v 2001, desglosade por

categorias, s como sigue:

Mujeres Total Tokat
Dhrectivos 1 G &
Ingenieros y tecnicos 4 10 10
Admimistrativos y auxitiares 31 A1 48
Lomerciales - et - ‘ fod
{Oficiales 6 55 & 57 63
Total 42 176 46 145 191
23, OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
Ef detalle de estos gastos es el siguiente:

2012 2011

Arrendamienlos 821,342 1.234.726
Servicios independientes 910,654 1.142.173
Transporte 1.349.680  1.254.377
Total 5.746,184  6.487.928

Al 31 de diciembre de 2012, &l Grupo era arrendataria de cuatro locales de acuerdo a diversos

contratos de arrendamiento operativo (seis locales a 31 de diciemnbre 2011).
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£l detalle de los pagos minimos futuros al 31 de diciembre de 2012 y 2011 son los sigulentes:

(Miles de euros) 2012 2011
Priximo ejercicto 243 14
Cualro aflog subsiguientes 335 1.066
Posteriores ‘ - 510
Total o R7E 1,690

24, RESULTADO FINANCIERG

Et detalte de los Ingresos v Gastos financieros es el siguiente;

{euros) 2012 20141
Descuento de Efectos (215.770y  (207.145)
Variagion de vator razenable de instrumentos financiergs {35.452) {34,956)
Diferencias de tipo de cambia (R8.461)  (292.37%)
Otros Gastos financieros (305.239)  (393.087)
_Otros ingresos Financieros 23780 172.408
Total ingresos (gastos) financieros netos TS 142y (715121

QOtros gastos financieros se corresponden principalmente con los intereses devengados de los
contratos por arrendamientos financieros v de los préstamas y créditos con entidades de crédito
{Nota 15).

i3, COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, et Grupo tenia un aval concedido a terceros ante entidades
financieras por un importe de 35.431 euros que corresponde al arrendamiento de las oficinas de
Viladecans.

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011 el Grupo no tenia concedidos otros compromisos a terceros.

16, BENEFICIO POR ACCION

al Basicas

Los beneficios basicos por accion se catcutan dividiendo el resultado del ejercicio atribulble a los
tenedores de instrumentos de patrimonio de la Sociedad Dominante entre el promedio ponderado
de las acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio, excluidas (as acciones propias.

El detalle del calculo de los beneficios basicos por accion es como sigue:

2012 2011
Resultado atribuide a la Sociedad dominante {976,232} 34.777
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion O 1.788.476 1785878
Seneficio basico por accion S {0.546) 8,019

Durante el ejercicio 2012 no ha habido acciones en autocartera, En consecuencia el promedic
ponderado de acciones ordinarias en circulacion del ejercicio coincide con las acciones en
circulacién al 31 de diciembre de 2012 (1.788.17% de acciones) (Nota 14),
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Fl promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacion en el ejercicio 2011 se determing
comao sigue:
2011 Dias

Accicnes ordinarias en circitacion det 1 de enero al 8 de marzo de 2011 1.775.658 &7
Mirmero total de acciones grdinarias 1,788,176
Autocartera {12.518)

Acciones orcinarias en circulagion del 9 de marzo al 31 de diciembre de

2011 . 1.788.176 298
“Nimero total de acciones ordinarias ' 1. 788,176
Autocartera -

H° medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion al 31
diciembre e 2011

k.
]
£a
1
il
i
o
Lot
o
L

|

b)  Diluidas

Al no existir al cierre de los ejercicios 2012 v 2011 acciones ordinarias potenciates, el beneficio
por accién diluido no difiere del beneficio por accion basico.

7. SALDOS ¥ TRAMSACCIONES CON PARTES VINCUEADAS

Durante el corriente ejercicio ni los consejeros dominicales ni los consejeros independientes han
percibido remuneracion alguna, a excepcion del consejero delegado. Ningan miembro del consejo
de Administracion del grupo Desa ha percibide retribucion en concepto de dietas de asistencia.

La remuneracién de los Consejerps por prestacion de servicios profesionales o laborales ha
ascendido a un total de 161.337 euros en el ejercicio 2012 (187.000 euros en 2011} de acuerdo a la
siguiente tabla:

2012 2011
Retribucién  Retribucion Retribucion  Retribucion

etwos) fiig variable fifa variable Rigias
Enrique Morera Guajardo - . - - -
Juan Antonio Segayra - - - - - -
Jose Maria Vidal Via 161.337 - " 160.000 -

Camilo Pereira Pérez " - . - - -
Francisco Constans Ros . - - 6.000 -

Neil, 5.A, . - - . - -
Trinidad Roig - . - .000

Juan Luls Aguirre Unceta - - -
José Altor Barrenechea Delgado . . -
Aitar-Jon Carenga Azcarraga . . - -
Daniel Zubiri (Meiza . . - 2.000

Javier Bafares Parera - - - 6,000
Antanio Cabeza @}lﬁigﬁ\ﬂl;gjasar@s - - - £.000 - -
Total 161.337 - - 187,000 - :

Durante el corriente ejercicio la remuneracion de la Alta Direccidn del Grupo ha sido de 163.484
euros (188.881 euros en 2011). Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Grupo no tiene compromisos
adquiridos con los mismos en materia de pensiones o premios de jubilacidn, seguros de vida o
indemnizaciones,
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Grupo no tiene concedidos anticipos o créditos a los
miembros del Consejo de Administracion, ni tampoco tiene compromisos adquiridos con los
mismos en materia de pensiones o premios de jubilacion, seguros de vida o indemnizaciones.

Los Administradores de ta Sociedad dominante han comunicado al Grupo que po poseen
participaciones en el capital de sociedades con el mismo, analoge o complernentario género de
actividad al que constituye el objeto social de las sociedades que forman del Grupo, ni ejercen
cargos o funciones en sociedades con el misme, analogo o complementario género de actividad del
que constituye el objeto social de las sociedades del Grupo,

Los Aderinistradores, o personas actuande por cuenta de éstos, no han realizado durante et
ejercicio operaciones con el Grupo ajenas a su trafico ordinario o al margen de las condiciones de
mercado.

Adicionalmente, durante el ejercicie 2012 la firma Balaguer, Morera & Asociados (BBM&A),
presidida por quien ejerce a su vez el cargo de Presidente del Consejo de Administracion de la
Sociedad dominante, vy en consecuencia administrador, ha facturado por honorarios por prestacion
de servicios de asesoramiento legal un importe de 70 miles de euros (136 miles de euros en el
ejercicio anterior).

28, RETRIBUCION DE LOS AUDITORES

La empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad dominante y aquellas otras sociedades
con las que dicha Sociedad mantiene alguno de tos vinculos a los que hace relacién la Disposicion
Adicional decimocuarta de fa Ley de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, han devengado a
la Sociedad durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 honorarios por servicios de
auditoria por un importe total de 8%9.600 euros (96.600 en 2011).

Adicionaimente, durante el ejercicio 2012, la mencionada empresa auditora ha devengado
honararios &n concepto de otros servicios por importe de 18.000 euros.

2%, INFORMAGION MEDIQAMBIENTAL

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011 el Grupo no mantiene ni mantenia elementos del inmovilizado
material dedicades a la mejora y proteccion del medio ambiente ni ha recibido ninguna
subvencion de capital que financie activos de naturaleza medioambiental.

Los gastos incurridos durante los ejercicios 2012 y 2011 en concepto de actuaciones

medicambientales, han ascendido a 9.627 v 23.101 euros, respectivamente, correspondiendo a
gastos de limpieza v retiro de residuos.

30, HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Se ha firmado un contrate de permuta de acciones entre los dos propietarios de la sociedad
Compahia Neumatica de Clavado, 5.A., que son la Sociedad dependiente Comersim 5.AU. v Van
Aerden Group, por el gue ésta oltima vende sus acciones a Comersim 5.A.U. El pago de la
contraprestacion sera en acciones de la cotizada Desarrolios Especiales de Sistemas de Anclaje,
S.A, El perfeccionamiento del contrato de permuta esta sujeto a una condicion suspensiva, de
cuatro meses de duracion, y consiste en la efectiva entrega a Van Aerden Group por parte de
Comersim 5.A.U, de las acciones de DESA, S.A.
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Enrique Morera Guajardo
Presidente

Jose M* Vidal Via
Consejero Delegado

Neil, 5.A.
Representado por:
Fere Mollet Biosca

Francisco Constans Ros
Consejero

José Aitor Barrenechea Delgado
Consejerg

Daniel Zubiri Oteiza
Consejera

Antonio Cabeza Gil -Casares
Consejera

31 de diciembre de 2012 v 2011

José Antonio Segarra Torres
Viceprasidente

Camilo Pereira Ferez
Consejero

Trinidad Rolg Farran
Consejero

Juan Luis Aguirre Unceta
Consejera

Aitor-Jon Careaga Azcirraga
Consejero

Javier Bafares Parera
Consejero

Viladecans, 20 de marzo de 2013
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Informe de Gestion ejercicio 2012

1. Fvolucion de los negocioy - situacion del Grupo

Se cierra el ejercicio 2012 con unas ventas consolidadas de 31.911.164 euros, que muestran un
nuevo ejercicio caracterizado por una profunda crisis generalizada en todos los sectores de la
economia y, en particular, en aquetlos a los gue el Grupo dirige su oferta comercial.

A pesar del contexto recesivo, el Grupo ha trabajado para presentar una propuesta de vaior
atractiva sustentada en las fortalezas de su negocio {(capilaridad, diversificacion de canales vy
productes, fabricacion propia, capacidad logistica y capacidad exportadora) v plasmada en
distintos proyectos en ambitos que van desde la inhovacion de producte hasta ta eficlencia en las
operaciones logisticas.

La coyuntura de crisis ha comportado que el Grupo haya adoptado una politica mas restrictiva de
concesidn de rigsgo comercial desestimando operaciones para no incrementar la morosidad. La
dotacion para insclvencias, si bien ha aumentade como consecuencia de la crisis, sigue en
parametros muy aceptables y sostenibles (1,7%).

l.a actividad internacional -exportacion mas filiales internacionales- sigue ofreciendo resultados
positivos amortiguando en atguna medida los efectos de un mercado interno recestvo. Supone una
facturacion del 32% respecto al total v dobla su beneficio respecto al afio anterior.

FL Grupo también ha realizado un importante trabajo para prevenir el deterioro de los margenes.
La caida de 1,6 pp es un buen resultado atendiendo el encarecimiento de tas materias primas y un
mercado bajista de precios consecuencia de una menor demanda y un mantenimiento de la oferta
de los principales competidares,

Los gastos han seguido ajustandose disminuyendo en unos 2 millones de euros, compensando en
buena parte la caida de ventas y margenes. 5e han acometido reducciones de personal relevantes
can un coste no recurrente de 783 miles de euros que impactan de forma muy significativa en las
pérdidas del ejercicio.

Et Grupo alcanza un EBITDA recurrente de 523 miles de euros y un Resultado de -975 miles euros.

Situacion Financiera

La politica financiera y de circulantes seguida por el Grupo ha permitide amortiguar el impacto
recesive en la tesoreria que mantiene una posicion de liquidez equitibrada y desahogada. El Grupo
ha cerrado el ejercicio con unas Disponibilidades Liquidas de 1.640 miles de euros.

Descenso del endeudamiento, La posicion de deuda del Grupo sigue disminuyendo respecto al
ejercicio anterior (-16%). Las devoluciones de principal en 2012 (1.501 miles de euros) alcanzan su
mé&ximo importe anual con el nivel de deuda contraido hasta la fecha por el Grupo. La disminucion
de flujos por devoluciones de principal {-20% en 2013) permitird orientar fondos generados por las
aperaciones en una cantidad mayor en los proyectos de desarrollo de negocio que tiene planteados
la compania,

Indemnizaciones provenientes de ajustes. Esta ha sido otra partida que ha supuesto un esfuerzo
financiers importante (V83 miles de suros), pero necesario en el contexto actual,
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lLos distintos escenarios previstos para 2013 conducen a saldos estables de Disponibilidades
Liguidas, teniende en cuenta gue durante el ejercicio disminuyen las devoluciones de principal
gue rondaran los 1.100 miles de euros y que los ajustes de gastos han sido acometidos en su mayor
parte.

Inversiones

Las inversiones reatizadas, que alcanzan lta cifra de unos 400 miles de euros, se han destinado
principalmente a la mejora de la capacidad y eficiencia productiva de las actividades industriales
de Elcano. De menor importe han sido las inversiones en herramientas de software para mejar
gestion de las compras y los stocks.

2. Acontectmientos tmportantes posteriores al clerre

e ha firmado un contrato de permuta de acciones entre los dos propietarios de la sociedad
Compaffa Neumatica de Clavado, S.A., Comersim S.A.U. y Van Aerden Group por el que esta
dltima vende sus acciones a Comersim S.A.U. El pago de la contraprestacion es en acciones de la
cotizada Desarrotlos Especiales de Sistemas de Anclaje, 5.A. El perfeccionamiento det contratoe de
permuta esta sujeto a condicion suspensiva,

3, ta evolucion orevisible del Grupo

La Compafia considera distintos escenarios en sus previsiones de ventas y resuitados del ejercicio
2013, con mejores perspectivas pues estima una desaceleracion de las caidas de ventas, pero no
exentas de riesgos, ya que se espera un 2013 con contexto econdmico general todavia en recesion.

El Grupo tiene previsto acometer un conjunto de proyectos en su mayor parte para potenciar su
capacidad exportadora y mejorar su oferta comercial en las fitiales en Francia y Portugal. Las
inversiones industriates realizadas ayudaran a causa r ese fimpacto exportador. Por otra parte, se
invertira también en nueves formatos de productos para crecer en el posicionamiento en los
canales modernos de distribucion que facititaran ademds el desarrollo en canales mas tradicionales
en los que el Grupo realiza su actividad comercial.

Factores de riesgo financlero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos, estableciéndose las pautas para la gestion
del riesgo global y aguellas particulares que afectan a los tipos de interés, riesgos de tiquidez e
inversiones de los excesos de liquidez,

Riesgos de tipo de interés y flujos de caja: Los ingresos y tos flujos de caja de las actividades
ordinarias det Grupo son dependientes respecto de las variaciones en los tipos de interes del mercado,
ya que fleva a cabo la mayor parte de sus transacciones mediante el uso de la practica del descuento
bancario,

- Riesgo de mercado:

) Riesgo de cambio: El Grupo opera intemnacionalmente y estd expuesto al riesgo del tipo de
cambio, sobre todo frente al dblar. Los riesgos de cambio surgen ante transacciones comerciales
futuras, activos reconocidos y pasivos en moneda extranjera.  El Grupo cubre sus posiciones ante las
vatiaciones del tipo de cambio, para paliar el efecto de las mismas sobre el importe de las compras en
délares de las mercancias puestas a disposicion y adeudadas.

o Riesgo de precio: El Grupo no se halla potencialmente expuesto ante los riesgos de precios en
sus transaccionas comerciales,



Desarrolios Especiales de Sistemnas de Anclaje, 5.A. v sociedades dependientes
informe de Gestitn
Correspondiente al ejercicio 2012

- Riesgo de crédito: £l Grupo no tienen concentraciones importantes de riesgo de credito
concedido a sus clientes. Las ventas de productos se efectitan a clientes con un historial de crédito
razonable, no slendo corriente solicitar garantias a sus clientes.

o Riesgo de liquidez: Dado el caracter altamente dindmico, se mantiene una financiacion lo
suficientemente flexible que permita un uso de lineas de crédito adecuadas y asequibles.

La exposicidn del Grupo a los riesgos financieros y las politicas aplicadas para cubrir dichos riesgos
vienen explicados en la Nota 4 de {a memoria adjunta.

4, Actividades de [+

La Sociedad ha trabajado en distintas herramientas para sus soluciones de atado:

- Rediseio y nuevas funcionalidades de la Atadora 145 de aplicacion en vifiedo
Renovacion de la gama fencing con cargador para aplicaciones muttiples
- Mejora de funcionalidades de la Atadora 234 (Tomsystem) de aplicacion agricola

5. Informacion adicional

a) Estructura de capital

A 31 de Diciembre de 2012, el capital social de DESARROLLOS ESPECIALES DE SISTEMAS DE
ANCLAJE, S.A. estd representado mediante anotaciones en cuenta, cuya llevanza corresponde a
SCLBARNA (Servicio de Compensacién y Liguidacién de la Bolsa de Valores de Barcelona), y se
encuentra integrado por 1.788.176 acciones, de 0,50 euros de valor nominal, esto es, §94.088
auros de capital social.

Todas las acciones son ordinarias, de una Unica serie, y otorgan los mismos derechos y
obligaciones,

b) Cualquier restriccion a la transmisibilidad

De conformidad con el articulo 6 de los Estatutos Sociales, las acciones de la Compafia son
transmisibles por los medios reconacidos en derecho, por o que no existe precepto estatutario
que suponga una restriccion o limitacidn a (a libre transmisibilidad de tas acciones de la Compaiiia.

) Las participaciones significativas en el capital directas o indirectas.

Al estar representado el capital mediante anotaciones en cuenta, no existe un registro de
accionistas distinto de las comunicaciones de participaciones significativas.

A continuacion se adjunta un cuadro con los titulares y el porcentaje de participacidn directa en el
capital de la sociedad a 31 de diciembre de 2012, segin dicho registro:

Maden 5.4, 19,9%
Barm SoA. 19,6%
Gestion ixum §.4. 19, 0%
Most 5.5 #,1%
Nestl 5. A, 4 55
Laimpa 5.1, 4,5%
José Maria Vidat 31%
{Hros 19,2%

A continuacion se adjunta un cuadro con tos titulares y el porcentaje de participacion indirecta en
el capital de la sociedad a 31 de diciembre de 2012, segln dicho registro:
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Errigue Morera Guaiardo 19, 9%

José Antonio Sesarra Torres 19, 9%

Pere Mollet Blosca 9,1%

Camtlo Perelra Péres 8,1%
d) Cualquier restriccion al derecho de voto

De conformidad con el articulo 5° de los Estatutos Sociales de la Compaia, todas {as acciones
confieren a su titular legitimo el reconocimiento como accionista, v de conformidad con el articuto
200, cada accidn dard derecho a un voto, No existen por tanto restricciones al dereche de voto.

©) Los pactos parasociales

La Sociedad no tiene constancia de ta existencia entre sus accionistas de ningGn pacto parasocial o
de acuerdos de sindicacion vigentes.

f} Las normas aplcables al nombramiento v sustitucién de miembros del Consejo de
Administracion y a la modificacidn de tos Estatutos de la Socledad

Mombramiento, reeleccion vy ratificacion

La Junta General, o en su caso, el Consejo de Administracion dentre de las facultades v limites
tegalmente establecidos, es el drgano competente para la designacion, reeleccion y ratificacion de
tos miembros del Consejo de Administracion. El nombramiento recae en aquellas personas que
ademas de cumplir los requisitos legalmente establecidos, gozan de reconocida solvencia y poseen
los conocimientos, el prestigio v la referencia profesional adecuados para et ejercicio de sus
funciones.

L.os consejeros ejercen su cargo por el plazo maximo de cinco anos, pudiendo ser sugesivamente
reelegidos, '

Cese o remocion

De conformidad con el articulo 13 del Reglamento del Consejo de Administracion, los consejeros
cesaran en el cargo cuando haya transcurrido el periodo para el que fueron nombrados v en todos
los demas supuestos en que asi proceda de acuerdos con la Ley, tos Estatutos y el propio
Reglamento del Consejo de Administracion.

Los Consejeros deberdn poner su cargo a disposicion del Consejo de Administracion y formatizar, si
este to considera conveniente, la correspondiente dimision en los siguientes casos:

Cuando cesen en los puestos ejecutivos a los que estuviere asociado su pombramiento como
Consejero,

Cuando desaparezcan las razones por las que fue nombrado.
Cuando su permanencia en el Consejo pueda perjudicar gravernente los intereses de la Sociedad.

Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicion legalmente
previstos,

Cuando resutten condenados, por resolucion penal o administrativa de caracter firme,

Los Consejeros Dominicales, cuando el accionista a quien representen transmita integramente su

participacion accionarial o cuando dicho accionista rebaje su participacion accionarial hasta un
nivel que exija la reduccion det ndimero de sus Consejeros Dominicales,

Asimismo, deberan informar vy, en su caso, dimitir en aquetios supuestos gue puedan perjudicar al
crédito y reputacion de la Sociedad.
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g} Poderes de los miembros del Consejo de Administracion y, en particular, los relativos a la
posibilidad de emitir o recomprar accliones

Poderes de los miembros del Conseio de Administracion:

El Consejo de Administracion cuenta con un Consejero Delegado que representa permanentemente
al Consejo de Administracion con los mas amplios pederes.

Desde el inicio de cotizacion de las acciones de {a Compaiia, ésta se encuentra dotada por una
Comision de Auditoria y Cumplimiento. Dicha Comision tiene atribuidos con el caracter de
indetegables las facultades inherentes & los cometidos que tienen asignadas por Ley y por los
propios Estatutos Sociales v su Reglamento de Régimen Interno, constituyeéndose como un organo
de control v supervision en materias de su competencia.

Poderes respecto a la posibilidad de emitir acciones

La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas que acordd el inicio de cotizacion de
las acciones de la compaiia, celebrada en fecha 28 de junio de 2007, acordd delegar en el Cansejo
de Administracion, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 153.1.b) del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades Andnimas, hoy derogada y sustituida por la Ley de Sociedades de Capital, la
facultad de aumentar el capital social, en una o varias veces, hasta la cifra equivalente al
cincuenta por ciento (50%) del capital social en el momento de la autorizacion, mediante
aportaciones dinerarias, con o sin prima de emision, en &l plazo méximo de 5 afhos desde la
efectiva cotizacion de las acciones de (a compariia.

Asimismo, conforme a lo establecido en el apartado 2 del articuto 159 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Andnimas, hoy derogada y sustituida por la Ley de Sociedades de Capital, la
Junta General delegd en el Consejo de Administracion la facultad de, en su caso, decidir la
exclusion o no del derecho de suscripcion preferente en relacion con las ampliaciones de capital
que pudieran acordarse a tenor del citado acuerdo, con sujecion a las previsiones legales.

lgualmente, la referida Junta General autorizd al Consejo de Administracidn para que, con
retacién a las acciones que se emitan confarme a los acuerdos para la realizacion de los tramites y
actuaciones necesarios para la admision a negociacion ante los organismas competentes.

Poderes relativos a la posibilidad de recomprar acciones

En la Junta General de Accionistas celebrada el 29 de junio de 2011, se acordd autorizar al
Consejo de Administracion de la Sociedad para que pudiese proceder a la adquisicion derivada de
acciones propias en los térmings que a continuacion se indican dejando sin efecto la autorizacion
acordada en la Junta General de Accionistas celebrada el 17 de junio de 201¢:

a) La adquisicion podra realizarse por cualquier titulo admitido en derecho, en una o varias veces,
siempre que las acciones adquiridas, sumadas a las que va posea la Sociedad, no excedan det 10
por 100 del capital social;

i) El plazo de vigencia de la autorizacion sera de 5 afos;

¢} Ef precio minimo sera su valor nominal v et precio maximo el 105% de la cotizacion de la accién
en el Mercado en el momento de la adquisicion.

Expresamente se hizo constar que las acciones que se adgquieran como consecuencia de la presente
autorizacion podrian destinarse tanto a su enajenacion o amortizacién como a la aplicacion de los
sistemas retributivos contemplados en el parrafo tercero del apartado 1 del articulo 75 del TRLSA,

Modificacion de los estatutos de la Sociedad

Ef procedimiento para la modificacion de los Fstatutos Sociales de la Compafifa se establece en et
articuto 144 det Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, hoy sustituide por el arficulo
285 de la Ley de Sociedades de Capital, requiriendo la aprobacion de la Junta General de
Accionistas.

(]
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De conformidad con el articulo 15 de los Estatutos Sociales, para gue la Junta General pueda
acordar validamente una modificacion estatutaria, habra de concurrir a ella, en primera
convocatoria, al menos el cincuenta por ciento (30%) det capital suscrito, presente o representado
con derecho a voto. En segunda convocatoria, bastard ta concurrencia del 25% del capitat suscrito
con derecho a voto.

La Junta General de Accionistas celebrada et 12 de junio de 2012 aprobd la siguiente modificacion
estatutaria:

- Articulo 13, sustituyendo la publicacion del anuncio de la convocatoria de Junta General
de Accionistas en el BORME, por su publicacién en un diarfo, asi como en la pagina web
corporativa de la Sociedad y del Regulador.

La misma Junta General de Accionistas también aprobo la modificacion del articulo 8 del
Reglamento de la Junta a fin de adaptario a la modificacion estatutaria citada anteriormente en
retacién con la publicacién det anuncio de convocatoria general en un diario, asi camo en la pagina
web de ta Sociedad y del Regulador.

No existen acuerdos significativas que haya celebrado la sociedad que entren en vigor, sean
modificados o concluyan en caso de cambio de control de la Compaiiia a rafz de una oferta poblica
de adquisicion.

Mo hay acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracion y direccion o empleados que
dispongan de indemnizacion cuando dimitan o sean despedidos de forma improcedente.

&, mforme Anual de Gobierno Corporative

El informe se encuentra anexado al Informe de Gestién.

Enrigque Morera Guajardo José Antonio Segarra Torres
Presidente Vicepresidente

José M* Vidal Via Camilo Perefra Pérez
Consejero Delegado Consejero
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Representado por:
Fere Mollet Biosca

Francisco Constans Ros

Consejerg

Juan Luis Aguirre Unceta
Consejera

Daniel Zubiri Oteiza
Consejero

Javier Bafares Parera
Cansejern

Informe de Gestion
Correspondiente al ejercicio 2012

Trinidad Roig Farran

Consajero

Aitor Barrenechea Delgado
Consejero

Aitor Careaga Azchrraga
Consejero

Antonio Cabeza Gil Casares
Consejero

Viladecans, 20 de marzo de 2013
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MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS
SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Para una mejor comprensian del modelo y posterior elsboracion del mismo, es necesaria leer las instrusciones que para
s cumplimentacion figuran aj final del presante informa.

A - ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A1 Completa ol siguiente cuadro sobre o capital social de la sociedad:

Facha de altima
madificacion

Namera de derechos de
voto

Gapital HSocial {euros) Nimero de accicnes

17/06/2010 894.088,00 1.788.176 1.788.176

Indiquen si existen distintas clases de accionas con diferentes derechos asociados:

NO

A.2 Delalle los titulares direcios & indirectos de panticipaciones significativas, de su entidad a ia facha de cierre de
gjarcicio, exciuidos los consejeros:

Nombre o denominacion social del accionista Numero de Nimera de % sobra o total
derechos de voto | dereches de vote | de derechos de
directos indirectos{) vato

MADEN, 5.A. 356.601 0 19,842
SARM, 5.4, 356,109 ¢ 18,915
GESTION 1XUA, 5.1, 339,763 G 19,000
DON PERE MOLLET RIOSCA 0 161.341 9,023
MQST, 5.1, 145,248 ] 8123
LAIMPA, 3.L. 80,742 ] 4,515




Nombre o denominacion social

del titular indirecto de la

A través de: Nombre o
danominacién sogial dal tiular

Namerae de derechos
de voto directios

% sobre el totat de
derechos de volo

porticipacion directe de Ia partictpacién
DON PERE MOLLET BIOSCA LAIMPA, S.L. B0.742 4,515
DCN PERE MOLLET BIOSCA NEW., B.A. BG.599 4,507

4.3 Complete los siguientes cuadros sohre los miembros del Consejo de Administracion de ta sociedad, que posean
derechos de volo de les acclones de la sociedad:

indique los movimientos en la estructura accionanal mas significativos acascides duranta el ejercicio;

Nombre o denominagidn social del consejera hNamero de Nomero de % sobre o) total
derechos de voto | derachos de voto | de derechos de
directos indirectos (*) voto

DON ENRIQUE MORERA GUAJARDQ 0 356.209 18,820
BON JOSE ANTONIO SEGARRA TORRES Q 356,601 19,542
DON JOSE MARIA VIDAL VIA 54,652 0 3,051
BON AITOR-JON CAREAGA AZCARRAGA 3.185 0 o178
DON ANTONIO CABEZA GIL-CABARES 0 f 0,000
DON CAMILO PEREIRA PEREZ a 146.246 8,123
DON DANIEL. ZUBIRI OTEIZA 4] i} 2,000
PON FRANCISCO CONGTANS RO3 0 0 0,000
DON JAVIER BANARES PARERA 0 0 0.CCG
DO JOSE AITOR BARRENECHEA DELGADO 4247 a 0,238
PON JUAN LUES AGLHRRE UNCETA 7.169 0 0401
NEIL, 5.A. 80.599 0 4,507
DON TRINIDAD ROIG FARRAN g 200 ¢,011




Nombre o danominacion social A través de: Nombre o Namers do derachos | % sobro of total de
doet ttular Indirecto de la danotminacidn soclal dot titular de voto diractos derechos de voto
participacidn directo de ta participacidn

DON ENRIGUE MORERA SARM, 5A. 356.108 19,915
GUAJARDE
DON JOSE ANTONIO SEGARRA | MAREN, S.A. 356.601 16,042
TORRES
BON CAMILO PEREIRA PEREZ MOST, 5.L. 145.246 123
DON TRINIDAD ROIG FARRAN JASBRU S.L. 200 0,011
% total de derechos de voto en poder del consejo de administracion 66,371

Complate los siguieres cuadros sobra jos miembros del Consejo de Administracion de la sociedad, que posean
derschos sobra acciones de la socledad:

A Indique, en su caso, las relaciones de Indole familiar, comercial, contractual o societaria que existan entre Jos
titulares de participaciones significativas, en la madida en gue sean conocidas por la sociedad, salvo que sean
escasamente relevantes o deriven del giro ¢ trafico comarcial ordinario;

A5 Indique, an su caso, las relaciones de indole comercial, contrastuat o socletarka que existan entre log titulares da
participaciones significativas, y 1a sodiedad y/o su grupo, salvo que sean escasamente relevantes o deriven del giro
o tréfico comercial ordineio:

AG Indique i han side comunicadns a la sociedad pactos parasociales que Iz alecten segdn lo establacido en of
art. 112 de ta LMV. £n su caso, describalos brevemente y relacione los accionistas vinculados par el pacte:

NO

Indigue si fa sociedad conoce la existencia de acciones concertadas entre sus accionistas. En su caso,
describalas brevemente;

NO



£n el caso de que durante el ejercicio se baya producide alguna modificacion o ruptura de dichos pactes ¢
sedardos 0 acciones concertadas, indlquelo expresamenta:

A7 Indique si existe alguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda ejetcer ef control sobre la saciedad de
acuerdo con e articulo 4 de fa Ley del Mercade de Valoras. En su caso, ientifiquela:

NO

A.B Compiets los siguientes cuadros sobre la autocariera de la sociedad:

A fecha de clerre del ejercicio:

Namero de acciones directas Namaro de acciones indlrectas () % total sabre capital social
0 d 0,060
(*) A través de:
Totat 0

Detalle las variaciones significativas, de acuerdo con o dispussto en el Reat Decrelo 136272007, reatizadas
durante el ejercicio:

Plusvaliaf{Minusvalia) de tas acciones propias snajenadas durante el periodo (milas de euros) o

A9 Detalle las condiciones v plazo de! mandato vigente de s Junta al Consejo de Administracion para llavar a cabo
adguisicionas o transmisiones de acciones propias,

Lg Junts Ganeral Ordinaria de Accionistas celebirada en facha 29 de Junio de 2011 acordo actorizar al Consejo de
Administracion de s Socledad para tn adquisicion derivativa de aeciones propias hasta un maximo del 10% del capital, con un
plazo de vigengia de la aytorizacion de 5 afios a partir de la adopeion det acuerdo v estableciendoss como precio minime de
adquisicion su valor neninat y como precio maximo ef 105% de ta cotizacion de !a accion en el Mercade en el momento de la
adquigicion,



A0 Indigue, e su caso, las restricciones legales v estatutarias al ejercicio de los derechos de volo, ast como fas

rastriceiones legales & ka sdguisiclon o trangmision de participaciones en ef capital soclal, indique s existen
restriceiones legales al elercicio de los derechos de voto

NO

Forcantaje maximo de derechos da voto que puede ejarcer un accionista por restriccidn legal 0

Indigue s axisten restricclones estatutarias at ejercicio de los dorechos de vobo:

NQ

Porcentaje maximo de derechos de voto que puede ejercer un accignista por una restricgion 0
estatutaria

indique si existen restricoionas legales v s adquisicién o transmisibn de parficipaciones en el capitel social:

NG

A.11 indigue si Iz Junta Generat ba acordado adoptar medidas de neutralizacion frente 2 una oferta pOblica de
adquisician en virted de lo dispuesto en iz Ley 6/2007.

NO

Er su caso, explique las medidas aprobadas y los términos en que se producicd ta ineficiencia de las
restricoiones:

B - ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

B.1 Censejo de Administracion

B.1.1 Detalie &l nhimere maximo y minimo de consejeros previsios en los estatutos:

Niamero maximo de consejeros 15




Numera minima de conasjeros

B.1.2 Complete el siguiente cuadro con los rmiembros del Consejo:

Norbre o Representante Cargo en ef E. Primer | F. Ultimo Pracedimiento
denominacian soclal consejo nombram | nombram de gleccion
del consaejarc

DON ENRIGUE -- PRESIDENTE 0&/10/1984 | 12/06/2012 | VOTACION EN
MORERA GUAJARDQ JUNTA DE

ACCIOMNISTAS

DON JOSE ANTONIG - VICEPRESIDENTE | 04/10/1980 | 12/06/2012 [ VOTACION EN
SEGARRA TORRES JUNTA DE

ACCIOMISTAS

DON JOSE MARIA - CONSEJERO 13/10/2008 | 12/06/2012 | VOTACION EN
VIDAL VIA DELEGADO JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON AITOR-JON - CONSEJERO 17/06/2010 | 120672012 | VOTACION EN
CAREAGA AZCARRAGA JUNTADE

ACCIONISTAS

DON ANTONIO CABEZA | — CONSEJERO 171062010 | 12062012 | VOTACION EN
GIL-CASARES JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON CAMILO PEREIRA | CONSEJERD t4i10M988 | 12/06/2012 § VOTACION EN
PEREZ JUNTA DE

AGCIOMISTAS

[ON DANIEL ZUDBRI R CONSEJERQ 17/66/2010 | 12/06/2012 | VOTAGION BN
QTERA JUNTA DE

AGCIONIETAS

DON FRANCISCO - CONSEJERO 29/06/2001 | T2/06/2012 | VOTACION EN
CONSTANS ROS JUNTA DE

ACCIOMISTAS

DON JAVIER BAMARES | - CONSEJERG 17/06/2010 | 12/08/2012 | VOTAGION EN
PARERA JUNTA DE

AGCIONISTAS

BON JOBE AITOR - CONSEJERO 7062040 | 120062012 | VOTACION EN
BARRENECHEA SUNTA DE

DELGADO ACCIONISTAS

DON JUAN LLIS - CONSEJEROD 17062010 § 12008/2012 | VOTACION EN
AGUIRRE UNCETA JUNTA DE

AGCIONISTAS

NEIL, 8.4 FPERE MOLLET CONSEJERQ 2B/08/2007 | 12/06/2012 | VOTACION EN




Nembre o Heoprasentante Cargo en ol F. Primar £, Uitimo Pracedimiento
denominagitn sodial consejo nambram | nombram de elegeion
del consejero

BIOSCA JUNTA DE

AGCIOMIBTAS

DON TRINIDAD ROIG - CONSEJERD 28/06/2007 | 12A6/2012 ] VOTACION EN
FARRAN JUNTA DE

ACCIONISTAS

Ntmereo total de consejeros

13

Indicjue los ceses gue 56 hayan producido durante el periodo en el Consejo de Administracion:

B.1.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo y su distinta condiclon:

CONSEJEROS EJECUTIVOS

Nombre o denominsaicn del consejere

Comisidn qus ha
propuesto su
nombraianto

Carpo en el organigrama
de 1a zociedad

DON JOSE MARIA VIDAL VIA COMIBION EJECUTIVA CONSEJERQ DELEGADO
DELEGADA

Nikmero total de consejeros ejecutivos 1

% total del consejo 7692

CONSEJERDS EXTERNOS DOMINICALES

Nombre o denominacidn del
consejerp

GComisidn gque ha propuestio su
nombramiento

Nombre o denominacion def
acelonista significativo g quien
ropragsenta o gue ha propuesto su

nombramiento

DON ENRIQUE MORERA GUAJARDO

COMISION EJECUTIVA DELEGADA

SARM. B.A.

DON JOSE ANTONIO SEGARRA

TORRES

COMISION EJECUTIVA DELEGADA

MABEN, 8.A.




Normbre o denominacian dal
Sofisejero

Comision gue ha propuesto sy
nombramiente

Nombre o donominactdn del
aceionista significativo a guien
representy o gue ha propuesto su
nombramiento

DON ATOR-JON CAREASA
AZCARRAGA

GOMISION EJECUTIVA DELEGADA

ATTOR-JON CAREAGA AZCARRAGH

DON CAMILD PEREIRA PEREZ COMISION EJECUTIVA DELEGADA | MOST, 5.L.

DON JOSE AFTOR BARRENECHEA COMISION EJIECUTIVA DELEGADA | JOSE AMITOR BARRENECGHEA
DELGADO DELGADO

B0 JUAN LUIS AGUHRRE UNCETA COMISION EIFCUTIVA DELEGADA | JUAN LUIS AGUIRRE UNCETA

NE, S.A. COMISION EJECUTIVA DELEGADA | NEH., 5.A.

Nomero total de consejeras dominicales 7
“ tofal del Consajo 53,846

CONBEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Nombre o denominagion del consejero
[ION ANTOMIQ CAREZA GIL-CASARES
Parfil
Licenciado en Derecho; Master en Direcsion de Empresas y Director y Socio de MERCHBANG, S.A,

Nombre o denominacion del consejern
DON DANIEL ZUBIRI OTELZA

Porfif
Livensiado en Darocho vy Colagiado an 1877, ha desarrollado toda su actividad profesional como Abogado
independienta con despacho propio y es miembro de distinlos Consejos de Administracién de companiias que
aperan an distintos sectores.

Nambre o densminacién del consejero
DON FRANGCISCO CONSTANS ROS

Ferfil
Foonomista y miembro de Consejos de Administracion de compafnias fque opersn gn distinlos seglares y con
vartados volimenes de actividad.

Moinbre o detominacién del consejern
DON JAVIER BANARES PARERA

Perfil
licenciado en Ciendas Econdmicas; Masiar en Economia y Dirsccidn de Empresas y Presidente de
MORNINGSTAR NETWORKS en Espana.

Nombre o denominacién del consejera
DON TRINIDAD ROIG FARRAN

Parfit
Licenciado en Ciencias Econdmicas y Empresariale; misemra del H.OAC,, del LCAC. v det R.EA;
Administrador Concursal.



Namero total de consejeres independientes §

% total del conscjo aB 482

OTROS CONSEJEROS EXTERNOS

Dietaffe los motivos por los que no 5o puedan congsiderar dominicales o independientes y sus vinculos, ya sea con
la sociedad o sus directivos, va con sus accionistas.

Indicue las vanaciones que, an su caso, se hayan producido durante ef periodo en la tipolegia de cada conggjero:

B.1.4 Explique, en su caso, las razones por las cuales se han nombrado consejeros dominicales a Instancia de
accionislas ouya participacién accionarfal es inferior al 6% del capital.

Nombre o denominaclon social del agcionista

DOM AITOR-JON CAREAGA AZCARRAGA
Justificacian

Por haterly solicilado los acclonistas

Nombire o denominacién social del aceloniata

DON JOSE AITOR BARRENECHEA DELGADO
Justificacion

Por habatlo soiicilado los acclonislas

Nombre o deneminacién social del acclonista
DON JUAN LIS AGUIRRE UNCETA
Justificacidn
Por haberlo solicitado log accionistas

indigue si no se han alendido peticiones farmaies de presencia en el Consejo procedentes de accionistas cuys
participacion accionarial es igual o superior a fa de ofros a cuya instancia se hubieran designado consejeros
dominicales. £n sy caso, explique las razones por las qua no se hayan atendido.

NG

8.1.5 Indique =i algtn consejero ha cesado sn su carge antes del terrming de su mandato, si el mismo ha explicads
SUS TAZONES Y @ traves de qué medio, al Conzejo, v, &n caso de que 1o haya hecho por escrito & todo e Conssjo,
axplique a continuacion, al menes los motives que e mismo ha dado:

10



NG

B.1.6 Indigue, en o caso de que oxista, las facultades que tienen delegadas ef o los consejero/s dalegado/s:

Nomhbre o depominachin sotlal consajare
DON JOSE MARIA VIDAL VIA
Breve dessripeion
TODAS LAS FACULTADES L EGAL ¥ ESTATUTARIAMENTE DELEGABLES

B.1.7 Ideniifique, en su caso, a los miembros del consejo que asuman cargos de administradores © directivos en

otras sociedades que formen parte del grupo de ia sociadad cotizada:

&.1.8 Detaile, en su caso, los consejeros de su socindad que sean miembros del Consejo de Administracion de
oftas entidades cotizadas en mercados oficiales de valores en Espafa distinlas de su grupo, que hayan sido

comunicadas a la sociedad:

8.1.9 Indique y en su caso expligue si la socledad ha esteblecido reglas sobre el nimero de consejos de tos que

pusdan formar parte sus corsojeros:

3l

Explicacion de las reaias

Et arthenio 23 el Reglamento del Consejo de Administracion, dispons que fos Consaleros no podran ser miembros o
perenpoat & mas de elnco (8) drganos de administracion, individuzles o colagiades, de socledades mercantites que
colican en Bolsas do Valores.

B.1.10 En relacién con la recomandacion ndmern 8 del Cadige Unificado, sefiale las politicas y estrategias

generales de fa sociedad que el Consejo en pleno se ha reservado aprobar:

La politica de inversiones y financiacion =
La definicién de 1a estructura del gropo de sociadadas 5l B
La politica de gobierno corporative St
La politica de responsgbilidad soclal corporativa St
El Plan estratégice o de negocio, asi come los objetives de gestidn y presupuesto anuajes 51
=1

La politica de retribusiones y evaluacion dal desempedio de tos altos directivos

11
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La politica de control y gestion de riesgos, asi como e seguimisnto petiddico de los sistemas internos de si
informacion y control
L.n politica de dividendos, asi como ta de autocartera y, en especial, sus Hmites |

.1.11 Complete los siguientes cuadros respecto a la remuneraciin agregada de los consejeros tevengada durante
gl gjeralcio:

a} En la sociedad objelo del presente informe:

Concepto retributive Datos an miles de
BUFOS
Rotribucion Flja 161
Retribucion Variahie 0
Dielas s}
Atenciones Estatutarias v}
Opoiones sobee acciones yo olros insttumentaos financleros Q
Clros 0
Total 161%
COtros Bensficios Dstos en miles de
UIGS
Anlicipos 0
Credltos concedidos 0
Fondos ¥ Planes de Pensiones: Aporiaciones a
Fondos y Planes de Pensiones: Qhligaciones contraidas 0
Primas da seguros de vida 10
Garantias ponstititidas por la sociedad @ favor e los consejeros 0

b} Por la pertenencia de los consejeros de la sociedad a olros consejos de administrackon y/o a Ia alta diracoibn
de socledades del grupo:

12



Concepto retributivo

Ratos en miles de
QUros

Relribucion Fija

0

Reirbucion Variabla 0
Dislas ]
Atencionas Estafulariag o
Qpelones sobra audiones yo olres insturmenios nancieros 0
Olros 2
Total 0
Giros Beneficios Datas en miles de
GuUrDs
Anticipos 4]
Greditos concedidos o
Fordos y Planes de Petsionas: Aportaciones 0
Fondos y Planes de Pensiones: Obigaciones contraidas 0
Primas do seguros de vida 0
Garantias constiluidas poy la socledad a favor de [os consejercs a
&) Remuneracion total por tipologia de consejero;
Tipologia consejeros Por sogiedad For grupo
Ejecutivos g1 0
Extarnos Dominicates 0 a
Externgs independientas a 4]
Olros Externos 1] 4]
Total i 0

13




d) Respecto &l benaficio atribuido a la sociedad dominante

Remuneracidn total conacjeros{en miles de guros) 161

Remuneracion total consejerosfbeneficio atribuldo a (o sociedad dominante (axpresado en %) 100,0

B.1.12 dentifique a los miambros de ja alta dirscoion que No Sean a su vez consaleros ejecutivos, & indique ia
rermunieracian lotal devengada a su favor durante el ejersicio:

Nombre o dencminacion social Cargo
DONA ANDREA FERNANDEZ FERNANDEZ DIRECTORA FINANCIERA
DON ANDRELU GOMA AMAT DIRECTOR GENERAL
Remuneracion total alta direccion (en miles do eures) 163

B.1.13 Ienlifigue de forma agragada sl existen cldusulas de garantia o blindaje, para casos de despide o cambios
de control a favar de los mismbros de la aia direccian, incluyendo fos consajercs ejecutivos, de la sociedad o de su
grupo. Indique si esios contratos han de ser cemunicados y/o aprobados porlos arganos de la sociedad o de su
grupa:

NOmero de benaficlarios 1
GConsejo da Administracién Junta General

Organo gue autoriza las clausulas 5l NG

£8u informa 2 la Junta General sobre las cliusulas? =]

B.1.14 indlque &l proceso para establecer fa remunaracion de los miembros def Conssejo de Administracian y las
clausulas estatutarias relevantes al respasto,

Procuso para establecer fa remuneracion de fos miembros del Consejo de Adminlstracion y las clausulas
astatutariaz

Da conformidad can fo praviste en el aticule 23,2 de los Eslatutos Scciales, la remunerasion fija de los integrantes del
Consejo sera asardada para cada efercicie por la Junts Ganeral de Accionizlas.

14



Frocese pars establacer la remunetacién de los miembros del Consejo da Administracion y las clausulas
estatutarias

. Junia Genaral de Acclonisias celebrada el 12 de jimin do 2012 acord® que fos consejeras ne peroiblecan remuneracion
alguna en el ajarciclo 2012 por su perlenancia al Consejo y Gomisiones; a excepcion de 1 rermunaracion establecida para
ol Congajero Delagado por sus servicios profesionales en los 1érminos que contraclualmenie tiane establecidos.

Sefale si & Consejo an pleno se ha reservado la aprobacian de las sigulenies decisiones.

A propussta del primer eJecutivo de la scompaiiia, ef nambramiento y eventual cese de los aitos directivos,
asf commeo sus cliusulas de Indemnizacidn,

Gt

La retribucién de los consejeres, asi como, en ol caso de jos ejecutives, Ia retribucion adicional por sus

i 5l
futiclones ejecutivas y demas condicionas que deban respotar aus contratos.

B.1.15 Indigue 5t ol Consejo de Adminlatracian apruaba una detallads politica de retrbuciones v espacifique las
cuestiones sobre las que s& pronuncia:

]

Importe de los componentes fijos, con desglose, en su caso, de fas dietas por participacion en el Consaja y

Sl
sus Comisicnes v una esthmacian de fa retribucion Hia anual & la que den origen
Coneaptes retributivos de cardcter varialile Sl
Brincipales caraciaristicas de los sisternas de previsién, con una estimacion de su importe o coste anval s

aquivalente.

Condictones que deberan respetar los contratos de guienes ejerzan tunciones de alta direccion como
consejeros ejecutivos

B.1.16 Indique i ol Gonsajo somete @ volacion da fa Junta General, como punto separado del orden del dia, y con
caractar consultivo, un informe sobra fa politics de retribuciones de los consejeres, En su case, explique los
aspactos det informe respecto a la politica de retribuciones aprobada por of Consejo para los afos futures, los
cambios mas significativos de tales poiiticas sobre la aplicada duranie el efercicio y un resumen global de como 58
aplict fa politica de retibuciones en el ejorcicio. Dotalle ef papet desemperiado por la Comisidn de Retribucionss y
&1 han ulitizado asesoramiento externo, la identidad de los consullores extarmos que lo hayan prestado:

3

Cuestiones sobre |28 que s¢ pronungia la politica de retribuciones

En el informe sohee [a paltitiea de retibuciones se exponen las cantidades devengadas v parcibidas por log cangaleros
duranie el afia antarior, ast como una prevision para f afia en curso, sin perjuicio de las dacdisiones sobre remunaraciones
que pueda adaplar la Junla General de Accionlstas o nuevag incorpotacionas de consejeros,
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Papet deseripenado por iz Comislén de Retribuciones

La Comisian da Nombramientos y Retrituciones loma razon e informa al Consajo do Administracion de la propuesia

pregentada por la Comisién Elecutiva Dolegada,

4 Ha willizado asesoramiento exierne?

NO

Idertidad de fos consultores externos

B.1.17 indigue, en su caso, 1a identidad do los miembros del Consajo que sean, 3 sU vez, miembros del Consajo de
Administracion, dirsctivos o ampleados de sociedades que ostgnten participaciones significativas en la sociedad

cotizada yfo on antidades de su grupo:

Nombre o denominacion social del Benominacian social del acclonista Carga
CONSaRro significative
BON ENRIGUE MORERA GUAJARDO SARM, 5.A, Adriinistrader Unico
DON JOSE ANTONIO SEGARRA TORRES MADEN, 5.A. Administrador Unico

DON AITOR.JON CAREAGA AZCARRAGA

GESTION IXUA, 54,

Administrador

DON CAMILO PEREIRA PEREZ

MOST, &.L.

Administrador Unico

DON JOSE AITOR BARRENECGHEA
DELGADRO

GESTION IXUA, S.L.

Administrador

Detalle, en su caso, las relaciones relevanies distinias de las contempladas en el spigrafe anterior, de los
miembros del Consejo de Administracion que les vinculen con los accionistas significativos yo en enlidades do

54 grupo:

Nombre o dencminacién soviat del consejero vingulado

NELL, S.A,

Nombre @ denominacion sosial dol sosionista significative vineulado

LAIMPA, G L.
fiescriprion relacion

Ei Administtador Unice de Nell, 8.4, es Don Pere Moliel Biosca; ef cual ademas os Administrader Mangomunado

de Laimpa, 5.4

#.1.18 indique, sl s ha producido durante el jercicio slguna modificacion an el reglamento del consejo

NO
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B.1.19 Indigue los procedimientos de nombramisnio, reeteccion, evaluacian y remacion de los consejeros. Detalle
los drganos competentas, los ramites a seguir v los crilerios a emplear en cada uno de ios procedimisnioa.

De conformidad con lo estableckio on el articulo 10 def Reglameanio del Consein de Adminisiracion:

{i) Los Consejeros seran designados por la Junta General de Acclonistas o, en el supuesto de copplacion, por ol Consejo, allo
de carformidad con fo estabiscido legal v estatutanamente.

(i} Las propuestas de rombramiento de Consejeros gue someta el Consejo a la consideracion de la Junta General de
Accionistas v los atwerdos de pombraiiento que adopte el propio Consejs, en virlud da fas facultades do cooplacion
legatmenls atribuidas, deberan tenor an cuenta las prescripoiones del Reglamernta del Consaje do Administracidn. Dichas
ragias S8 sequirdn tambidn en la reeleccion de los Consejeros,

(i} Los Consejeros, sea cual sea su categoria, deberan compromelerse en of momanto de sb aceptacién & cumplir fog deberes
y ubligaciones del cargo previstos en la Ley, an los Estatulos Sociales, en el presente Reglamento y, €6 su casq, en fog
roglamentos do tas distintas Comisiones de [as gus puedan formar parle.

Asi mismo, & arliculo 21 del Reglamaento del Consgjo de Administracion establece que en las volacionss sobre nembramients,
reelecclan o cese de Conuejeros se sbstendran agquallos Consejeros afectados por propuestas en tal senlido, salve que sa trate
de propuesia de resleccidn de Consajeres a elavar 2 la Junla General. lgualmente se sbstendran an lodas agugias siyaciones
y volaclores en las que por ley, estatulos o mglamentariamente exista un supuesto de conflicle de ntereses. En cualgulor caza
el Cansejera o Consajeres afectados deberdn abandonar lo sala de reuniones del Conseje durante Ja deliberacidn y vatactan de
dichos asuntos,

Respecto a las prapusstas de reeleccion de los Conssjeros, se observaran os mismos tramites que para el nembramiento.

Se evaluard la calidad de los servicios prestados por el Conssjarn v Ia dedicsolén durante el mandato anterior. A estos efectos,
el Consejero afectado deberd abalensrae de tomar parle an iws defiberaciones vy declslones que puedan afectarle.

De conformidad con el articuio 13 del Reglamenly del Conseio de Adminlstracién, los Consejeros cesaran en ef cargo cuando
haya tranzcurrido 2! periodo para el que fusron nombrados, o cvantdo o declda la Junta General, sit perjuicio de fa facuitad de
presentar su renuncia de acuerdo con lo pravisio en las feyes, También cesardn cuanto exista un compromiso del Consejero
de poner su cargo & disposicion del Consejo.

B.1.20 Indigue los supuastos en los dqua eslan obligados a dimitir los conseajercs,

De confermidad con o establecido en el articulo 13 iv) del Reglamenio def Conseje de Administracian, ius Consgjaros deheran
ponter su cargo a disposicion del Consaio de Administracion y formalizar la correspondiente dirmision eh los siguientas casos;

« Cuando cosen an los puestos ejecufivos a los que estuviere asociado su nombramients como Gonsejers,

- Cuando desaparazcan ias razones por las que fue nombrado,

- Cuando su permanancia en e Consejo pueda perjudicer gravements 1os intereses de ta Sociedad,

« Cuando 58 vean incursos ¢n alguno de los supuestos de incompalibilidad o prohibicion legalmente previstos.

- Cuando resulten condanados, por resolucidn penal o adminisirativa de caracter firme,

- Los Consajeros Dominicales, cuandoe el acclionista a quien representen iransmita Inlegramente su participacion accionarial o
cuando dicho accionlsta rebaje su participacion accionanal hasta un nivel que exija 1a reduccion del ndmerc de sus Consejeros
Dominicales.

Asimisma, debaeran informar y, en su caso, dimitir en aguellos supuestos que puedan perjudicar al credifo y reputacion de la
Socladad.

Serd de aplicacion todo lo dispuesto en al presente apartada en log supuasios de reprasentantes de Consejeros parsanas
juridicas, Asimismo, sera causs especiica de gese del representanie 2l supueste an gue aste terminase, por b2 razon que
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fusse, su retacidn con ta persona juridics representada y que meaelivg su nombramienle como representante,

B.1.21 Expiique &l ta funcidn de primar ajecutivo de la zociedad recse en ef cargo de prasidente del Consajo. En su
caso, indique las medidas que se han tomado para limitar los resgos de acumulacién de poderes en una Unica
parsona:

NCH

Indique vy en su caso explique si se han establecido reglas que facultan a uno de los consejeros independientes
para solicitar la convocatorla del Consejo o la inclusion de nuevos punios en el orden del dia, para coordinar y
hacarse sco de las preccupaciones de los consejeros externos y para difgir la evaluacion por et Consejo de
Administracian

NG

B8.1.22 i Be exigen mayorias reforzadas, distintas de las fegales, en algun tipo de decisién™:

NO

indique como se adoptan los acverdos en el Consejo de Administracian, sefialando al menos, ol minimg guorum
de asistencia y &l tipo de mayorias para adoptar fog acuerdos:

B.1.23 Explique si existen requisitos espacificos, distintos de Jos refativas a los consejeros, para ser nombrado
presidente.,

31

Descripcion de los requisitos

El Presidente del Conselo de Administracion no podra fener of caracter de gjpotlive, de conlirmidad con ef artteule 14
del Reglamento del Consejo de Administracian,

B.1.24 tndique si &l presidents Hena voto de calidad:

NO

B.1.25 indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen alghn imile a (3 edad de 108 consejoros:

NG

Edad fimite presidente Edad limite consajare delegado Edad limite consejera
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E.1.26 Indique si los estatulos o ef reglamento del consejo establecen uh mandato limitedo para los consejeros
indepandienies:

5t

Numero maxirme de afes de mandate 12

B.1.27 En el caso de que sea escase o nulo @ numero de consejeras, explique log motives y las infciativas
adoptadas para corregir tal situacion

Explicacién de los motives v do las iniciativas

Actuaiments no hay ninguns Consejera en el Consejo de Administracion de ia Sociedad. La seteccion da lodos ins
miembros del Corseje se ha efecluado de manera objetiva, atendiendo & su prestigio, conocimienlos y experiencia
profesionat, sin que an dichos provesoy de selecion haya habitdo sesgos implicitos que hayan ohetanlizads e
nambrarnignio de Consejeras.

En particular, indique si la Comision de Nombramientos v Redrbuciones ha establecido procedimientos pars que loa
procesos de seleccion no adolezean de sesgos impliciios que obstaculicen la seleccldn de consajeras, y busque
detiberadamente candidatas que retinan el porfil exigido:

ND

i3.1.28 Indique si existen procesos formalas para la delegacion de votos en el Consejo de Administracion, En su
CAs0, deldlleios brevemante,

De conformidad con fo previsto en el articulo 20 del Reglameanto del Consejo de Administragion:

~ Log consejeros ienen 1a obligacidn de asistir personalmants a las sesiongs det Consejo. Cuando no puedan concurrir, (2
represeniacion que confleran a favor de otre miembro det Consejo incluird las oportunas inslrucciones.,

- Ningun consejero podrd ostentar més de tras (3) representaciones. Las representaciones padrdn conferirse por cualquier
medio pastal, manual o electrinico, siempre que se asegure, a criterlo del Presidente o dol Sacretario, 1a cerlars o validez da ta
represantacion,

B.1.29 Indigue &l ndmaro de reuniones que ha mantenide el Consejo de Administracion durante el ejercicio.
Asimismo, sefiale, en su caso, las veces que s ha reunido 8] consejo sin la asistencia de su Presidents:

Ndrmero de reuniones del consejo 7
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Hamero de reuniones del consejo gin la asistancia del presidents 0

Indique el nimero de reunionas gua han manenido en el ejercicio las distinlas comisiones det Consejo:

Namerc de reuniones de la comlisidn ejecutiva o delegada !
Ndamero de reuniones del comité de auditora 5
Nomero de reuniones de la camision de nombramiontos y retribuciones 3
Numere de reuniones de la comislén de nombramientos G
Nimers de reuniones do la comiskén de retribuciones 0

.1.30 indique el ndmero de reuniones que ha manlenido al Conseje de Adminisiracion durante el gjerciclo sin la
asistencia de todos sus miembros. En ef compulo se considerardn no asistencias las representacionss realizadas
sin instrucciones especificas:

Nimero de o asistencias de consejeros durante el ejercicio 12

% de no asistencias sobro ef total de votes durante el ejorcicic 13,200

B.1.31 Indigue si las cuentas anvales individuales y consolidadas que se presentan para su aprobacion af Conseio
estan prevismente certificadas:

NO

tdentificue, en su caso, & lafs parsonals que ha o han certificadn las cuentas anuales individuates y consolidadas
de la sodledad, para su formulacidn por el consajo;

B.1.32 Explique, st los hublera, los mecanismos establecidos por el Consejo da administracion para evilar que las
cuentas Individuales y consolidadas por ¢ formuladas se presenien on la Junia General con salvedades en of
informe de auditoria,

La Comisidn de Audiloria y Cumplimiento ag al drgano encargado de tratar estas cuestionas para evitar, en lo posible, presentar
las cuentas con salvedades. Con este fin, 58 reuna con los direclivas de la compafia y con al augllor externo, fratando de que
no haya disparidad de criterics en relacion con la contabllidad de la companiz, evitando ast las discrepancias que pudieran
axistit.

Asimismo, v de conformidad con lo eslablecido en el putlo iv) del articuto 20 del Raglamento del Conselo de Administracién, el

Consejo procurard formutar definitivemente lag Guentas Anuales de maneta qua no dé lugar a salvedades por parte del Auditor
de Cuentas, si bien cuando el Consgjo considers que debs mantener su orilaric, explicard piblicamente &l contenido v el
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aleanca de la diserepancla.

(3.1.33 ; El searatario det consajo tiene ja condicion de consejera?

NO

B.1.34 Explique los procedimientos de nambramiento v cese dei Secretario del Consejo, indicando si su
nombranttento y cese han sido informados por la Comisidn de Nombramientos y aprobados por el pleno del
GConsejo.

Procedimiento de nombramiento y cose

E! Secretarin del Consajo que en cualguier caso deberd ser abogado en ejfercicio, serd designada y, on sU caso, cesado
por ésle en pleno,

iLa Comision de Noembramientos informa del nombramisnta? ) b1]
ALa Comislén de Nombramientos Informa del cese? St
LEl Congejo an pleno aprueba 8! nombramiento? &t
LE! Consejo en pleno aprueha & tese? i

i Tiene el sacretario del Consejo enconmendada la funcion de velar, de forrha eapecial, por las recomendaciones
de buen goblema?

B.1.35 ndique, si los hublera, los mecenismos establecidos por la sociedad para preservar ia independencia del
auditor, de tos analisias financieros, de los bancos de inversidn vy de las agenclas de caiificacion.

De conformidad con lo establedido ae gt artioule 28 dot Ruglamento det Consejo de Adminisiragion, respecto de las mlaciones
conh tos Auditores de Guentas:

I} et Consejo establecera, B lravés de la Comision de Auditorfa y Cumplimlento, una relaciin de cardoter estable y profesional
con & Auditor de Cusntas con esirlcle respelo a sy independencia.

ii) Mo se contratardn con la firma de auditarla okros servicies, distintos de los de 1a propia auditoria, gque pudisran ponar en
rigsgo la independencia de aguélla,

iii) Bl Consejo informard pablicarmante de Jos honaratios globales gue he salisfechs la Sociedad por serviclos distintos de 1a
auditaria,

iv} El Consejo procurara formadar defllnilvamente tas Cuentas Anuales de manera que nd dé ugar 8 satvadades por paile dei

Muditor de Cuentas, si biep cugnda el Congejo considers que debe mantener su criterio, explloars pldblicamants sl cordenido y
&l alcance de I8 discrepanaia,
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Asimizme, de conformidad con o previsto en el apartado 60 de ia Disposicidn Adicional 13 de la L.ey del Mercado de Valores, fa
Comision de Auditoria elabora anuaimente un informe sobre ta Independendia de fos audilores, &n base & (& emision por astos
de una comunicacion escrita previamente emitida por aquelios.

B.1.36 Indigue si durante el ejercicio la Seciedad ha cambiado de auditor externo. En su caso identifinues ai auditor
entrante y saliente:

NO

Auditor saliente Auditor entrante

£n el caso de que hubleran existido desscuerdos con af auditor salienle, explique et contenido de los mismas:

NO

B.1.37 Indigue &i la firma de auditoria realiza otros trabajos para ta sociadad ylo su grupo distintos de los de
auditoria y en gsa caso declare el imports de los honorarias recibidos por dichos trabajos y el porcentale que
supane sobre los honorarios facturados a la sociedad /o su grupo:

s

Sociedad Grupe Total
Importe de otros frabajos distintos de los de 0 18 18
auditoria {miles de eures)
Importe trabajos distintos de los de 0,000 16,730 16,730
auditeria/fmporte total facturade por la fiona
de auditoria (end%)

B.1.38 Indique si el informe de audiloria de las cuentas anuales del ejercicio anterior prosenta reservas o
salvedades, £n su caso, indique ias razones dadas por o Presidente del Comité de Auditoria para explicar ol
contenide vy aicance de dichas reservas o salvedades.

NG

H.1.39 Indigue ¢! numero de afos que la firma actual de auditoria lleva de forma ininterrumplda realizande la
auditoria de las cuentas anuales de la sociedad y/o su grupo. Asimismo, indique ¢l porcentaje que representa el
numern de afios auditados por la aclual firma de audiloria sobrae ol ndmero total de afos en los quse las cuentas
anuales han sldo auditadas:
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Sociedad Grupo

Nimeroe de afios ininferrumpides [ G

Sociedad Grupe

N° de afios suditedos por e firma actuat de 24.0 G601
auditoria/N® de afios que 1a sociedad ha sido
agditada (en %)

£.1.40 indique las patticipaciones da Jos miembros del Consejo de Administracion de la sociedad en al capital de
entidades que lengan ! misme, andloge o complementario génere de actividad del que constituya et objeto social,
tanta de la suciedad como de su grupe, v que hayan sido comunicadas a la sociedad. Asirmtismo, indigue los cargos
o funciones qua en estas sociedades ejerzan:

B.1.41 Indigue y en su caso detalle si existe un procodimiento para gque 1os consejeres puedan contar con
asespramiento externo:

g1

Retalle del procodimiente

e conformidad con lo previsto en el articulo 25 i) del Reglamento def Consejo de Administracién, ios inlegranies del
Consejo padran solichar la contratacion, con carge & la Sasiedad, de asesores fegales, contables, financieres U otros
experias pars gue las asesoren en el desempedio de sus funciones, siempre y cuando el encarge verse subra problemas
congraioy, de cigrto ralieve y complejicad.

B.1.42 Indigue v en su case delalle si existe un procedimiento para que los Gonseleros puedan contar con la
informacion necesada para preparar las reunionas de los drganos de adminisiracion con liempo suficiente:

St

Dotafle del procedimiente

El Reglamento del Consein de Administracion dispone que la convocatoria de igs reuniones inclulrd el Orden del Dio de iz
sEsion y se acompafiar, en su casoe, la informacion que proceda y sea reélevante. En los casas que a criterio del

Prosidente no results aconsejable fa tranamision de la informacion, se advertid a los Censejeros gue 18 misma eslara a su
dispasleitn para axaminarta €n 1a sede social o se arbitrardn fos mecanismoes necesarios para enviar dicha documentacion
de la manara mas sequra posibla si el Consejero adviers at Fresidente su Imposibiiidad de desplazarse sl doemicilio socid,

Durante el ajercleio 2012, jos Consejeros han recibico puntualmane ia Informacién correspondiente a ios punios tratados
e eada sesion v han tenido a su disposicion cualguiet ofra que los ha sido necasaria o convenienta y asi lo han soficilado
a fravis deb Presidents, Consejere Delegado o del Secrelario del Consejo.
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B.1.43 Indigue y en su caso detalle si la sociedad ha establecido reglas que obliguen a los consejeros a informar y,
en su caso, dimitir en aquetios supuestos que puedan perjudicar al cradito y reputacion de la saciedad:

51

Explique las raglas

De conformidad con lo previsto on e articulo 13 del Reglamento del Consejo de Administracibn, los Consejercs deberan
Informar v, en su caso, dimilir en aquellos supeestos que puedan perjudicar al crédito y reputacidn de la Sociedad.

B.1.44 Indigue si algdn miembro det Consejo de Administracidn ha informade a la socigdad que ha resuliado
procesade o se ha dictade confra ¢ auto de aperiura de julcio oral, por alguna de los delfitos sefiaiados en el ariculo
124 de iz Loy de Sociedades Anonimas:

NO

Indigue si ol Congejo da Administracion ha anatizado ol caso. 5i la respuests es afirmativa expligus de forma
razanads fa deciston tormada sobre si procede o no gque el consejero continds en su cargo.

NO

Decisidn Explicacién raronada
tomada

8.2 Comisiones del Consejo de Administracion

B.2.1 Detalle todas las comisiones del Consejo de Administracion y sus miembros:

COMISION OB AUDITORIA Y CUMBPLIMIENTO

Nombre Cargo Tipologia
DON TRIMIDAL ROIG FARRAN PRESIDENTE INOEPENDIENTE
DON AITOR-JON CAREAGA AFCARBAGA VOCAL DOMINICAL
OON ANTONIO CABEZA GHL-CASARES VOCAL INGEPENDIENTE

COMISION EJECUTIVA DELEGADA
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Nombre Cargo Tipofogla
DON ENRIGUE MORERA GUAJARDO PRESIDENTE DOMINICAL
DO AITOR-JON CAREAGA AZCARRAGA VOCAL DOMINICAL
DON CAMILO PEREIRA PEREZ VOCAL ROMINICAL
DON JOSE AITOR BARRENEGHEA DELGADD VOCAL ) DOMIMICAL
DON JOSE ANTONIO SEGARRA TORRES VOCAL OOMINICAL
DON JOSE MARIA VIDAL VIA VGCAL EJECUTIVG

COMISION DE NOMERAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Nombre Garge Tipolagla
DON ENRIQUE MORERA GUAJARDO PRESIDENTE DOMINICAL
(ION FRANCISCO CONSTANS ROS VOCAL INDEPENIHENTE
DON JAVIER BANARES PARERA VOCAL INDEPENDIENTE
DON JOSE AITOR BARRENECHEA BELGADO B VOGCAL DOMINICAL

13.2.2 Senale si corresponden al Comité de Auditoria las siguientes funciones,

Supervisar of proceso de elaboracion y la integridad de la informacién financiera relaliva a la sociedad y, on

U case, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativas, Iz adecuada dalimitactdn do! Sl
parimeteo de consolidacidn y ia correcta aplicarién de log aiterios contables

Ravizar perlGdicaments lus sistemas de control internc y gestldn de riesgos, para que s princinales "
riesgos se identifiguen, gastionan v den a conocer adeceadamente )
Velar por la independencia y oficacia de la funtion de auditoria intorna; proponar la seleccidn,

nombramiento, reelsccitn y cose del responsable dal servicio de auditoria interna; proponer el s
presupuesto de ese servieio; recibir informacion periddica sobire sus actividades; y verificar que la alta
direccién tiene en cuenta las conclusiones y regcomendaclones de s5us informes

Establecer y supervisar up mecanlsmo que permita a los empleados comunigar, de forma confldencial y, si

so considern apropiado andnima, las Iregularidades de potencial trascendencia, sspecialmente financieras NG
y comables, que adviertan en ef seno de la emprasa

Elevar al Gonsefo fas propuestas de seleccios, nombramiento, realecaion vy sustitucion del auditor exteima, st

asi gomo las condiciones de su contratacion

Recibir regularments dal auditor extornc informacidn sobre el plan de auditoria y las resultados de su
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ojecucion, y verificar que fa alfa direccién tione en cuents sus recomendacionoes 8l

Asegurar la independencia del auditor axterno B

En e caso do grupos, Tavorecer que el audilor det grupe asurma ia responsabliidad de las auditerias de fas
amprasas que lo integren

St

B.2.% Realica una descripcion de tas eglas de organizacion y funcionamientn, asl como las responeabifidades que
tienen atribuidas cada una de las comislones del Consejo.

Cenomingcion comision

COMISION DE AUDITORIA Y CUMPLEIMIENTO
Breve desuripeidn

REGLAS DE ORGANIZACION Y FUNCIOMAMIENTO;

Oe conformidad con &l adicula § del Reglamento de fo Comisidn de Auditoria y Curnplimienta, sus Normas
basicas de funcionamienio son las siguientes:

Reuniones: L.a Comislon se reuntrd periodicaments, previa eonvocalorla, en funcitn de las necesidades y para el
cumplimente de lag compaetencias y funeienes que le han sido encomendadus. En tado caso, se reunira, @
menos, una vaz gl trimesire.

-Constitieidn: La COMISION quedari validamente constituida cuande aslstan a la reunidn, presentes o
representados, rmas de la mitad de sus mismbros. La representacion de los miembras ausentes podrd conferirse
& faver de olro miembro de |3 Comisidn por cualguier medio escrito dirgido al Pregidenta.

- Adepeidn de acusrdos: La Gomisian adeptard los acuerdos que sslime convenientes por mayaria de los
azistentas presentas o represeniados,

- Acta de tas sesiones; B Secratario de la Comision o quién haga sus veces, lavantard acla de cada una de las
reuniones mantenidas, que sert aprobada @n ta misma reunian o en la inmediatamente posterior, Ert cualguiey
casn, la Comisidn mantendra puntualmente informade &t Consejo de Administracion de ios asunios que lrats v de
las decigiones gua adopte, con remision en estos casos de las aclas que se emitan al respeclo.

RESPONSABILIDADES ATRIBUIDAS:

e gonfarmidad con lo previsto en el articuin 3 dal Reglamento de la Comisicn de Auditoriz y Gumplimiento, san
competencias de la Comisin, sin perjuicia de las que lo puede asignar ef Consejo de Administracin, tas
slguientes competencias especifives que $& indican anunciativamente:

|, Tomar conocimiento y revisidn pefiddica del proceso de nfermacion financigra y de log sistemas de control
intermo, revizar izs Cuentas Anusles v Estados Contables de la Sociedad y de su Gripo, vigilar el cumplimienlo
de los requerimientos tegales en la matedia, 18 correcta aplicacidn de los principios contables generalments
acaptados y la gestion de rigsgos; asl como informar sobre ias propuestas de madificacion de principios y
erilarios contables sugeridog par &l conlrel da gestién o 12 auditoria inlerna o exterha.

i, Servir de canal de comunicacién entre @ Consejo de Administracion y fos Audilores Exlernos, evaluar sus
resultados v las respuesias del equipe de gestion a sus recomandaciones, elevar al Gonsejo las propuastas sobre
solacclon, nombramiento, reelecsion v susiilucion da fos Auditores Externos y mediar, an los casos de
discrepancia, entre aquéllos y aste en relaeidn con tos princlpios y crilerios gplicables en la preparacion de los
aslados financieros, normas iécnicas de auditoria v ia aplicacion y, en su saso, cumplimientos de las
wbsorvaciones v conclusionas formuladas por dichos Auditores Externos.

En cualquier caso, se velara por la indeperriencia de los Audliores Exlernos v el respeto 4 las parmas vigentes
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spbra prestacien de servicos distintos a Jos de audiiara, s mites de songantracion det negacio del audilar y, en
general, fas narmas qus aseguran la gitada independencla; Informandgss en (@ Mamorla Anyat de los honorarios
pagados a la firma auditora por la reallzacion de los informes de auditoria vy sobre sus honorados por otros
servictos distintes de fe mtsma,

iit. Supervisar el cumplitmiento dal conltalo de agditoria externa, procurando que ta apinidn sobre las Cuentas
Anuzles y los contenidos principales del informe da auditoria sean redactados de forma clara y precisa.

iv. Proponer al Conseje de Administracion el Flan de Auditaria Interna.

v, Servir de canal de comunicacion entre el Gonsejo de Administracion v e Auditeria Inlerns de 12 Socieded,
definiendo, conlrolando y supervisando sus lrabajos; asi como las respuestas def equipo de geslion a sus
recomendaciones, elavar al Consejo las propuestas sobre seleccidn, nombramienio, reeleccion y sustiiucion del
responzable de s Audiloria Interna y mediar en los casos de discrepancia entre aquélia y &sle en relacion con la
aplicacion dei Flan de Auditaria Interna y con 1as instrucciones que en cada momentn se le marquen.

vi, Gonsiderar les sugarencias que le hagan liegar fos mismbros del Consejo de Administracidn, s Direccion de 1a
campaiia o los Acsionistas sobre las matanas de su competencia v aqueliag cuestiones qua por nosratlve legal
o reglamantanis deban nplementarse, En cualguier caso, fa somision manlengrd punipalmante informada al
Consafo de Adminiztracion de los aguntos que trate v de las decisiones qug adaple, con remisién en eslos casos
de: las actas gue se omitan al respecto.

vil. Conocer de las piticiones y requerimientos de informacion pablica parlddica o aventual que se solicilen y se
factiten por y 2 los organiamos supervisores y/o reguladores del sector de aclividades de la Sociedad, y
especialmente de 1z Comisidn Nacional del Mercade de Valores y de los organismps rectores de las bolsas
naclonaies o infernacionales en las gue cotice |a Sociedad; asimismo supervisara e cumplimiento en tiempo y
forma de las inslrucciones y/o recomendaciones de dichos organismos que s implamenten por la Sociedad para
varregir las iregularidades o insuficiancias que hubiesen podido ser detectadas,

vii. Inforatar 2 fa Junta General de Accionistas sobra las cuesfiones gque en elia planteen los acsionistas an
materias de competencia de fa Comisidn,

Ix. Azsgurarse, en funciones de Grgany do seguimiento v suparvision, de que ta Sociedad, sus Consejeros,
Directivos y demas persenal cumplen con log Codigos Eticos v de Gonducta gue la Sociedad tengs establecidos
yio deban cumplirse segin la normativa del Mercado de Valores que sea de aphicacion en cada momento; siende
informada de cualquler irregulanidad o tnsuficisnciz que se pudiese delactar. Asimismo, aprobard o, &n 5u casg,
propondra al Consejo de Administracidn aquslias medidas yo modificacionss que en las normativas infernas
sobre conducta y en los sistemas de control interno eslime deban ser irmplamentadas para si mejora ylo
adecuacion a la normaliva de aplicacion.

X. Disaniar, para su presentaciin y propuasta al Congejo de Administracidn la estructara de apoderarmientas frente
a terceros de la Sociedad en funcién de las necegidadas de cada momento; establaciende, ademds, os sistemas
y procedimientos inlernos de autorizaciones da firma y formalizacion de documentos.

Esin se enlenders sin perjuicio de las delegaciones que con cardcier general v permanee pueda realizar el
Consejo de Adminisiracion de manera directa.

®i. Cugiesaquiera otras funciones gue, dentre ded dmbito de sus compelencias, le sean asignadas por &l Conzajo
cle Administracion,

flenominacion comision
COMISION DE NOMBRAMIENTDS ¥ RETRIBUCIONES
Breve descripgidn
REGLAS DE ORGAMIZACION ¥ FUNGIONAMIENTO
Be conformidad con &f arliculo § det Regtamanto de la Comisidn de Nombramienios y Retribucionss sus nomas
basicas de funcionamiant son [as siguientes:
-Reunignes: La Comision se reunird perdadicamente en funcion de las necesidades v para ef cumplirmianlo de las
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competencias y funciones qua le han sido encomendadas. En {odo caao se reunirs, al menos, una vez al
trimesatre.

-Convocaloria: La Comision serd convocade con una antelacion minima de dos dies a la fecha sefialada para la
reunion, medianie cana, telefax, telegrama o correo electronico det Prasidente o del Secretario a cads uno de los
miembros De la Comision.

-Constitugion; La Gomision quedard validamente constituida cuando ssistan a |a8 reunion, presenies o
representades, mas de fa mited de sus miembras, La represeniacion de tos miembros ausentes podra conferirse
& otro miembro de {a Comisitn por cualquier medio escrito dirigido af Presidente.

~Adopcién de acuerdos: La Comisidn adoptars los acuerdos que esiime convenientes por mavoria de los
asistenles presenies o representados.,

=Acuerdos sin sesign: Si ningin miembro de la Comisién se opone a efio, podran celebrarse volaciones por
escrito y sin sesion,

-Acia de fas sesiones; Bl Secratario de a Comision o quien haga sus veces, levantard acta de cada una de las
sesiones mantenidas, que sera aprobada en is misma reunion o en Ia inmedialamente posterior. En cualquier
caszo [a Comision mantendrd puntualmente informacdo al Consejo de Adminisiracién de los asuntos que trate y de
Ias decisiones que adopte.

RESPONSABILIDADES ATRIBUIDAS

(e sonfarmidad con le previste en el articwo 2 def Reglamento de la Comision de Nombramientos v
Retribuciones, para & cumplimienta da sus compelancias, la Comislon podrd:

-Formular y revisar jos oriterios que deben seguiise paca (a composicion del Conselo de Administracidn v, en su
caso, de lds Comigiones que S constitiyan an su Seno.

Elavar al Consnjo de Adminisiracldn tas propuesias do nombramiento o reeleccion de Consejeros, ya sea por gl
sistema divecto de cooplacldn, va sea para elevar ia decision a 13 Junta General de Accionistas.

Jnfermar v proponaer sobre el nombramiento, reeleceién o cese de los miembroa del Consejo de Administracion
que deban formar parte de cada una de las Comisiones.

«Informar sobre el nombramiento de los cargos Internos de Presidente v, &n su casa, Vicepresidenies y de
Secretaro del Consejo v, en su caso, Vicesecrelario del Conseje de Administracion. Asimisme informard, previa o
posteriormante, sobre 2l nombramiento y cese de o5 Files diregtivas de fa sociedad,

-Proponer l3 politics de refribuckin consisianta en la enlrega de ageiones, derechos sobre elas o simitares da los
aflos diractivos v de las Consajeros Bjesutivos: v asimisimg de las relacionas de las condiciones laborates ylo
sontractuales de los mismos,

-Informar y proponer & sistema y ia cuantin de ta retribucién angal del Consejo de Administracidn y de las
Comisiones,

-Informar anuatrments sobre 1a evolucion del desempeno de los carges de alta dirscein de 1a compaliia y de su
FRmunarEcion,

-Infarmar sobre 135 transacciones qug impliquen o puedan implicar confiictos de interesos, operacione con
personas vinouladas o que pusdsn implicar & uso o disposicitn de aclives soctales rolevantes.

-Exarminar el surnglimignte del Reglamento interng da Condugta en los Mercados de Valores, del Reglamento del
Consejo de Admintsttacion, v en genaral, de las reglas de goblermos de la seciedad en el dmbito de su
compatancla v hacer las propuesias nacesarlas para su mejora.

-Proponet, si lo estima oportuno, al Consejo da Admindstracion un Plan Anuat de Acluacion de la Comisaidn,
-Valfdar, @n su caso, las propuestas de la Comisidi de Auditoria y Cumplimiento ai Conseje de Administracion
gobre los nomiramienlos y revocagiones de los apoderados de {a sociedad.

Danominacidn comision
COMISHIN EIECUTIVA DELEGADA

Brave descripcién
La COMIBION tended las siguientes normas basicas de funconamiento;
I. Reuniones: La COMISION se reunirad periodicamente en funcion de las necesidades y para ef cumplimento de
{as competencias v funciones gue e han side encomendadas. En todo caso, se reunira, al menos, una vez al
MES.
il. Convocatoria: La COMISION serd convocada con une antelacion minima de dos (2) dias @ la fecha sefalada
para la reunion, madiante carta, tetefax, telegrama o corrao etectronico del Fresidente o &) Secratario 8 cada uno
de los miembros de ta COMISION.
Las seslones extraordinarlas y por motivos de urgencia potran convocarae via telefdnica, sin que sea de
aplicacidn el plazo sefialado.
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La COMISION se reunira tambign cuando lo soliciten al menos dos de sus integrantes o cuando, estando tados
wllos presentas, se dectda constiluifla sin previa convaecatorta.

Junto can la convocatoria se acompaniard el arden del dia de la sesién y, en {a medida que sllo fuese positits, |a
documentacion dispanible sobre fos asunlos a leatar, salvo que a juiclo del Presidente se eslime qué |3 misma es
ganfidencial, &n cuyo caso se estard a o dispuesto at efesto en ¢t Reglamento del Consejo de Administracion.

fii. Consiliucion: La COMISION quedara validamenta constitulda cuando asistan a fa reunién, presentes o
represantados, mas de ka mitad de sus mi embros. La representacion de los miembros susentes padsa conferings
a favor de otro miembro de la COMISION por ctialquier madio escrito dirigido al Presidenta,

Las sesiones de ja COMISION podran ser presenciales, por via tedefonica o por via telematica (videocconfersncia
o cualquier olro sistema similar) slempre y cuando se asegure por ef Presidenie y ol Secretatio ta correcia
asistencia e idenlificacion de tos infagranles y los sislemas de parlicipaciin y votaside.

iv. Adopoion da acuerdos: fa COMISHIN adoplara los acuerdos que estime converiantes por mayoria de los
aeiglentes presontes o representados, En caso de empate, la cuestion serd elevada al pleno del Consejo de
Adrrinislracion,

Los acuerdos de iz COMISION an el ambito de sus funsiones, salvo pguellos gue asi jo requieran expresaments
par la detegacion de facultades, no requeriran la aprabacion o tatificacion postador del CONSEJSO.

Sin embargo, los acuerdos que se adopten por la COMISION deberan ser puestos en conosimignic del
CONSEJO en la primera sesion que éste celebra,

v, Acuardos sin seslon: Sl ningtn miembro de la COMISION se opone a ello, podran celebrarse volagiones por
asCrito y sin sesion,

En eate case, los miembros podran remille sus volos vy las consideraciones que desesn hager constar en el acta
par correo electronico, o por cuslquier olre medlo. Se dejard constancia en ecla de los aguardss adoptados de
conformidad con ia normativa al respacto.

vi. Acla de 1as sesiones: B Secrelario de la COMISHON o quién hags sus veces, levanterd acla de cada una de
las reuniones mantenidas, que sard aprobada en la misma reunian o 20 fa inmedistamente pogtarior. En cualguier
caso, la COMISION mentendrd pontualmente informado al CONSEJD de los gsuntes que trate y de las
decisiones que pdople, san ramision en estos casos de 1as actas que se emilan al respecto.

RESPONSABILIADES ATRIBUIDAS

i) La detegacion permanante de Facultades por parle del CONSEJO a faver de la COMESION podra comprender
lodas las facultades del CONEBEJQ, salvo fag que legat v eslalutarigmente sean indelegables, y se estard en cada
momento a los acuerdos que en cuanto 3 tales faculiades se adopten por dicho 6rgano de administeacian,

i) La adopeldn de acuerdos definitivos sobre asunlos concretos que el CONSEJSQ le haya delegade
axpresamente para su adopeion y resphislén definitiva.

jiiy La deliberacion, preparacken y pressntacion de propuostas al CONSEJO sobre los asuntos reservados af
mismo.

8.7 4 Indique las facultades de asesoramfentn, consulta y en su caso, delegaciones gue tienen cada una de tas
comisionas;

Denominacion comisidn
COMISION DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO

Breve descripaion
De conformidad con jo previsto en ol articulo 3 det Reglamento de la Comision de Auditoria, para el cumnplimionte
de sus compelenciag, i Gomisidn podrd;

a) Acnader g cualguier lipe de informaclon, documento o registros que considere necesans,

b} Recabar la colaborscion v asesoramiento de cualquier miembro del equipo diredtive o det resto de parsonal,
asl como sy presencin an las reuntones en las que fueran convocados,

) Recabar asesoramisnio de profesionales oxternos an asuntos especialmente relevanies cusndo congiders tue
no pueden prestarse adecuadamente o con la independencia necesaria por el personal de Ia Sociedad,

Las peticiones de colaboracion sefialadas se reatizaran & lravés del Presidenta o del Secretario del Consejo de
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Adrinistracion, los cualas g vehiculardn, faciitondo directamente o indicande las persanas mas apropiadas
parg atla v poniende a disposicion de la Comisién y de sus mismbros los medios precisos.

Deanominaclon comision
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Breve descripolon
e conformidad con el articuio 2 dei Reglamento de la Comislan de Nombramientos y Retribuclenes sus para el
cumplinmients de sus compelencias la Comisidn podra;
-Aneeder a coalguler tpo de informactan, documento o registros que congsidere nacesaro.
-Recabar k2 colaboracldn o asescramiento de cualquier mismbro del equipo direelive o dol reslo de personal, asi
corno s presencks en las rewniones en gue fueran convocades,
-Recabar asescramiento de profesionales externos en asunios espaciatments relevantes cuando considers que
no puaden prestarse adecuadamente o oon la indepentencia nacesaria por el personat de la Sociedad.

Denominacién comizion
COMISION EJECUTIVA DELEGARA

Braeve descripcion
Re conformidad con lo previsto en ol artivelo 2 del Reglaments de la Comision Ejecutiva Delegata, para
gumplimisnto de sus competenclas, la COMISION podra:
|, Acteder a cualguber Upa de informacitn, documento o registros que considers nacesaria.
ii. Recabar ta cofaboracitn v asesoramiento de cualquier miembro del equipo directive o del resto de personal, ast
oMo S0 prasencia en as reuniones en las que fueran convocadas,
ili. Recabar azesoramiento de profesionales exiemos en asunios especialmente relavantes cuande considare que
no puetden prestarse adecundaments o con la indepandancts necesara por el personal de la SOCIEDAD.
Las pelicionas de golaboracidn sefialadas se reatizardn a través del Presidente o del Secretarto del Consesjo de
Administracion, tos coales las vehicolardn, faciitando directamante o indicando las personas mas apropiadas
para elic y poniendo a disposicion da la COMISION v de sus miembros los medios precises.

B.2.5 indique, en su caso, Ia existencia de regulacitn de fas comisiones del Consejo, al lugar en gue estan
thsponiblas para su consulla, v las madificaciones gue se havan realizado durante ef ejercicio, A su ver, se indicard
si de forma voluniatia se ha elaborado algdn informe anual sebra 1as actividades de cada comisidn,

Denominacion comision
COMISION DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO

Breve descripeion
£l Reglamento de Ja Comision de Auditoria v Gumplimiento fue aprobadoe en ta misma Junta Generat de
Actionistas celebrado en fache 28 de Junio de 2007 an la gue ge soordd 4 solicitud de admision & cotizacion de
las sociones de la compefiip en la Bolsa de Valores, sin que & 13 fecha se haya rodificadeo.

Diche Reglamentn sida debiderments faciitade @ sus integranias v 58 enoyentra a dispesicion de los Consejeroz v
del Marcado, tenlo an i paging web corporativa de g entidad, como en &l Registro Mercatll, v en la pagina web
de la Comisian Nacional del Mergade de Vaiores,

Asimismo, la propla Comision ha elaborade un iforma de Adtividades dal ejercicio 2012 v un Plan de Trabsjo
para al giercicio 2013,

Denominacion comision
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Breve descripaion
£l Reglamanto de la Comision de Nombramientos v Retribuciones fua aprobado por al Conzefo de Administracion
en fecha 13 de octubre de 2009, si bien dicha Comlsion se constituyd medianle acusrdn del mizmeo drgaro en
fecha 17 de junio de 2010,

EL Reglamento de dicha Comislén fue debldamante facllitado a sus inlegrantes v ase enouentrs a disposicion de
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los Consejoros y del Mercado &n Ia pagina web corporativa de la companla y en ef Registio Mercantil de
Barcelona,

Lz Comisién de Nembramientes v Relribuciones ba elaborado y elavado al Consejo de Administracion un tnforme
de Actividades dat gjerglgio 2012 v un Plan de Trabajo para 2013,

Benominacion comisidn
COMISION EJECUTIVA DELEGADA

Breve descripoion
El Reglamento de la Comision Siscuiiva Delegada fue aprobado por el Consejo de Administracian en facha 13 de
ociubre de 2004,

Dicho Reglamenta sivo debidaments faciitado a sus inlegrantes y se encuentra a disgposician de ns Consejerns y
del Mercada, tanto en la pagine web corpotativa da Ja enltdad, como en e Registro Mercatil, y an ks pagina web

de ka Comisinn Nacional del Marcade de Valores.

Asimisino s Cormigion Elecutiva Detegada ha elaborade y elevado al Gonseajo de Administracién un Informe de
actividades del ajercliclo 2042 v un plan de trahajo para 213,

B.2.6 Indique si la composicion de la comisitn ejecutiva reflaja 1a participacidn en el Consejo de los diferentes
cotssjeras &n WNcion de su condicién;

NO

En case negative, expligue ja composleidn de su comision elecutiva

ta Comision Ejecutive esta formada por cince Coengejeros domintcatas y un Consejero ejecutiva,

C - OPERACIONES VINCULADAS

.1 Sefiale s ol Consejo en pleno se ha reservado aprobar, pravio informe favorable det Comite de Auditoria o
cualquier otra al que se hubtara encemendado ia funcian, las operaciones que la sociedad reafice oon consejeros,
con acclonistas significativos o representados en at Consejo, 0 con personas a ellos vinculadas:

St

C.72 Datalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de recurses u abligaciones entre la
seciedad o entidades de su grupo, y los accionistas significativos de !a sociedad:

C.3 Detaile las oparaciones relevantes quea supongan una trensfarencia de recursos u obligaciones enira la
socledad 0 entidades de su grupn, ¥ los administradores o directivos de la socledad:
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C.4 Detalle las operaciones relevantes realizadas por ia socledad con otras sociedades perdenecientes al mismo
grupo, siempra vy cuando oo se eliminen en el proceso de elaboracion de estados financieres consolidades v no
formen parte del trafice habilual de la sociedad en cuanto & su objete v condiciones:

C.5 indique si los miembros del Consejo de Administracion se han encontrado a to large del ejercicio en alguna
situacion de conflictos de interés, segin o previsto en al artfedlo 127 ter de fa LEA

NG

C.6 Detalle los mecanismos sstablecidos para detectar, determinar y resolver los posibles conflictos de interases
ertre la sociedad wo st grupo, y sus consajeros, directivos o accionistas significativos,
El articulo 24 i) ded Reglamento del Consejo de Adminisiracion establece gue los Consejeros deheran comunicar al Consejo
las slluacionas de conflicto que pudiera tener con el interés de ta Socledad, quién, si fo estima necesario, solicilara el parecer
de 1z Comision de Auditoria y Cumplimiento,
Asimismo, el Consejero debarsd abstensrse de intervenir en 1as deliberaciones, v en 54 €aso, en las volaciones que afkcten a
asumos en los gue se halle interesado personaimente, de manera directa o indirecta. Tambian ¢ Consajers debard abslensrse
de realizer, directa o indireciamente, (ransacciones profesionales o gemerciales con ja Sociedad, sin previamante haber

informado 8l Gonsejo de Administrecidn v sin la aprebacicon de In transsocion por ésle,

Se antenderd, igualmanle, que existe interss parsonal del Copsejere cuande un asunte afeste a un migmbro de so familla o a
una enlidad onla que desempalie un pussto directive o lenga una participactdn significaliva.

En aste caso, ¢ Consejo, podrd avtortzar al Conzejero, slempre que estime que no existe un perjuiclo al interés social; previo
informe de fa Comizion de Auditoria y Cumplimiento.

C.7 LCotize mas de una sociedad del Grupo en Espaba?

NO

identifique a las sociedades filiates qua cotizan:

D - SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

0.1 Descripcidn gengral de la politica de ripsgos de la saciedad ylo su grupo, detallando y evaluando los rigsgos
cubiartos por gl sistema, junto con la justificacion de la adecuacidn de dichos sistemas al perit de cada lipo de
riesgo.
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DESA vy su Grupo se encuentran en unta fase da desarrollo & mplemiacion de su modeln ganeral de GEestion de Riesgos.,

El modeio ha de sarvir para coadyuvar a la Direccitn de fa Sociedad v a los diferantes responsahles departamentales parg
adoptar las decisionas y medidas que se consideran, en cada caso, oporlunas y con |3 finalidacg de evitar, redudir v, en su guso,
solveniar los posgibles riesgos, de {odo tipo, que afecle o puadan afectar at negocio v a lx Sociadad,

Kl articulo 3 i) del Reglamento del Comilé de Auditorfa y Cumplimiento olarga la competensia @ mismo para ba eavision
periddica de diferentes procesos internos, entre [os cuates se encuantra ol de la gestin de resgos; slendo funsion del Conseio
de Administracién {arficulo 3 - politicas y estrategias generaies-apartado vii} v -cuastiones partlculsres- aparadi vi) del
Reglamenio del Consejo de Administracion), e vetar por la politica de centrof y gestion de rliesgos v dotar de medios humanos,
téanicos v maleriales fos correspondientes sistemas de contral interna, No se estima, que en esta fase actusl, sea necesaria in
existencia da un Comilé de Riesgos aspecitica,

Las finalidades parsaguida por DESA en cuanto al modelo de Gestion de Rissgos, consisten basicarnente er;
« Evaluacion continuada de ks sistamias de delactidn y prevendion de rgsgos,

« [mplantacion, mejora vy actualizacion continuada de los sistemas existentes,

« Cumplimiento, en cada caso, de las normalives requiatordas que fuesan de aplicacion,

La gestion de rieagos en DESA v su Grups, se contra en tras bloguas claramente definidos:

- RIESGQS DE CARITAL HUMANQ: Sa parte de la base de contar en todo momento con capltal humang cualificado -en lodos
los distintos nilveles de personal-, a fin de peder desamroliar, efectivamente v con mejora constante, [as actividades propias de la
Suuiedad, manteniendoe esi ventaja competitiva. En ese senlido se cumple 1a normativa laboral respecto al personal, siendo
funclén asignada af Consaio de Administracion las cuestiones relacionadas con éste &mbito v sin perjulcio de 1as facultadaes da
direccidn y gestidn direcls del Consejare Delegadn, como primer ejecutivo de fa Sociedad, y de resto del equipo directive.

- RIESGOS DE CARACTER FINANCIERO: £ tusao en este dmbito puede ser doble;

i} riesgo derlvado dei tipo de cambio, atendidas ias transaccionas que se realizan en importaciones y que estas tienen como
mansda corriente ef dilar americano. Las fluciuaciones de dicha moneda pueden suponer desviaciones en las previsiones, si
bign dade que ks operative imperadora es a corto plazo y recumente, s0lo e acude a coberturas de cambio, sunndo se preve
e pues axislir una situacion de desviacion fuera de los parémetros que 56 sstitnan normales en base a jos antacedentes de
Importacion de la Sodiedad,

i) riesgo de impago o moresidad, ef porcentsje de impagados al vencimiento de tas obligacionas en DESA en relalivaments
muy bajo, por to gque, aun exisliends, no se eslima relevante, ni hay, en principio, establacido un sislema de cobedurs da digho
riesgo con entidades aseguradoras,

Los Informes periddices de cardcler econamico y financiera que deben someterse al erganlsmo regutador, on preparados por
tos servicios administratives de la Sociedad y sometidos a revision de la Comision de Auditorla y Cumplimianto, poniéndose
posterlormenta en conocimiente det Consejo de Admirislracién,

+ RIEGGOS DEL ENTORND, DESA, tanto a nivel def sector concrelo de negocios en el qua desarella su actividad, como a
nivel geneial de la Economia, tene los riesgos asociados a ta evolucldn de los mercattos.

En términos mas generalas, los servicios adrinistrativos y fz Direccion General controlan con regularidad periodics, la
evolucién generat de la Socledad y of cumplimento de los objetivos y presupuestos fijados al inicio de ¢ada ejercicio,
identificando aquellas cireunstanclas aitermas yio internas que inciden en ello y proponiends a los drganos de decision les
medidas que cotresponda, en sy casn, adoptar,
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0.2 ndique &i a8 han materializade durante el ejercicio, algunc de los distinios tipos de riesgo {operativos,
tecnoldgleos, Nnanciaros, legales, reputacionales, fiscalas...) que afectan a ia saciedad y/o su grupo,

NO

En case afirmativa, ingique tas circunstancias que los han motivado y 4 han funcionado los sistemas de contral
establecidos,

0.3 Indigue sl existe alguna comision u otro rgano de goblerno encargado de establecer y supervisar estos
dispositivos de control,

L]

En caso afirmativo detsfte cusias son sus funcicnes.

Nombre de la comision u drgano
COMISION DE AUDTORIA

Deascripcitn de funciones
Supenvisidn det cumplimienia por l8 Sogiedad, de cualguler normativa que resuite de obligado cumplimientc para
ia Compadifa y vigilancia de 1A sorecta aplieacian ja gasion de resgos.

Mombre de la comision v drgano
COMISION BJECUTIVA DELEGADA

Duescripeion de funciones
£n la madida que dentro de las facultades de la Comisién Ejecutiva, se encueniran todas las del Consejo (satvo
tag legal y estalutaramente indelegables) v agquellas otras que especificaments |4 delegua of Cangajo de
Adminisiracidn.

Nombre de la comisian u drgang
CONSELD DE ADMINISTRACION

Dascripolon de funcionas
Implementacian, con las dolaciones humanas, (ecnicas y maleriales necesarias, de fos sistemas de contrel
interna y de informacian adecuados para el esiricto cumpliniento de 18 normativa legat v reglamentaria que le
sean de aplicacién a la Sociedad v, en su caso, 8 las companias deal Grupo,

4 ldentificacion vy descripcion de los procesos de cumplimiento de las distintas regulaclones que afectan a su
sociedad yio 8 su grupo,

El Grupo Desa cuenta con un Reglamento Interno de Conducta, qua detarming log oritetios da compaortamliento y de actuacion
que deben seguir sus desiinatarios en relacion con las operaciones desorilas en el mismoe asl como con at tratamiento,
wiilizacion y divulgaclon de informacien relevente, en orden a favorecer 1a transperencia en &l desarvall de fas agtividsdes dala
Sociedad v la adecuada informacion y proteccion de {os inversores.

Dicho MReglamento es complamantatio de los Codigos de Conducta estahblecidos o que se pusdan establager por fa normativa
da aplcacian; v, en especial, ol Cédige General do Conducta de los Mercados de Valores y normas de desarrotio, que seran de
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astticlo curmplitniento por parte de la Socledad.

£l drgano de seguimianto y supervision del cumplimento del contenide de esta Raglamento es ta Comision de Auditoria v
Cumplimiento.

E - JUNTA GENERAL

E.1 Indique v en su caso detatle si axisten diferenclas con f régiman da minimos praevisto en la Ley de Socledades
Andnimas (LEA) respecto al qudrum de constitucidn de la Junta Ganeral

NO
% do guoram distinto at establecido | % de quorum distinto al establecido
en art, 10X LEA para supuestos en art. 103 LA para supusstos
generales aspeciales del art, 103
Giuorum exigide en 1* sonvocatoria 0 a
Quidtum exlgide an 2° convocatoria Q Q

E.2 indigua v en su caso dotalle si axisten diferencias con ¢f régimen pravisto en la Ley de Sociedades Anonimas
{L.3A) para el régimen de adopcion de acuerdos soclales.

NO

Dascriba en qué se diferencia del réginten previsto en la LSA,

E.3 Relacione los derechos de los accionisias en relacion con las juntas generales, que sean distintos a tos
establecidos en ta LBA.

Los derechos gue reconocen a los acclonistas los Estatutos Socigles y e Reglamente de la Junta General de Accionistas, en
relactdn con las Juntas Generales, son tos mismeos que los que astablece & Taxto Refundide de la Ley de Sociedades
Andnlmas. A continuzeidn se enumeran los principales derechos gue astentan los acclonistas de [a Compatia:

1. Derochoe de informacion a padir de la convocatoria de ta Junte Generak

D conformidad con o pravisio en of articuio 10 del Reglamento de [ Junta Generad de Acrionlgtas, desde la fecha de la
gonvoselons v hasty ol edptimo dia anterior al previsto para la celebracion de fa Junta General, Wado accionista podrd axaminar
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en ef domicitio social 1a documentacién que pueda precisar refative a los asuntas comprendidos en el grden def dia, pudiendo
solicitar en los supuesios en tos que legal v reglamentariamente proceda, su envio grabuito,

De acuerdo con lo establecido en ef arlicilo 12 de los Estatulos Socliaies v en el arlicule 1 del Reglamerto de ta Junta
Gienaral, todo accionisia desde 1a fecha de Ja convooataria y hasta & saplimo dia antardar gl previsto pasa la celebracion de la
Junia Genersd podra;

i} solicitar informaciones, aclaraciones o formular pregunlas por eserito acerca de fa informacién accesible al pdblico que se
hbiese faiitade por la Sociedad & 1a Comisidn Nagional del Mercado de Valores desde la Oftima Junta General, y

ity soliitar por esgnto informes o aclaracionas que gslime precisos acerca de los asuntos comprendidos en el orden ded dia de
ta Junta Ganeral an los Wemiros iegatmente previstos.

Azimisma, ol articulo 18 de los Estatulos Socialas astablece que fos accionislas podran solicilar informacionaes o aclaraciones Q
formiar preguslas por eseillo acerca de la informacidn accesibie al pablico que se hubiera facilitado a log arganismos
raguladores desde la celabracidn de ta Gilima Junta General de Accionistas, y que durante la celebracion de 1a Junta los
accionislas podran solicitar verbalmente {as aclaraciones o infformaciones que consideren convenientes agerce de ng asunios
Incluidos en el orden del dia. 51 no fuese posible informarles en ese momenls, oz administradoras deberan remitir ia
infermacion por escrito dentro de los siete dias siguientes al de la terminacion de & Junts Ganecal,

2. Derecho a incluir puntas del orden del dis en iz convogatoria de la Junla Genatal de Acclonbstas:

Tal v comp establece ol articulo B del Reglamento de la Junta General, fos accionistas que representen cuando menos un cinco
{5) por cienio dei capilal social podran haver uso de los derechios que ta Lay les confiere on ordan a que se publique un
compiemento a la convocalotia de la Jurta General, constende en el ordan det dia fos puntos gue consideren convenienies
Incluir, salve que por ef Conseje de Administracion, se considere gue Ta sofictud entrafa paienta abuso de derecho, en cuyo
cas0 agudird de inmediale a los iihunates solicitando Ja conformidad a derecho def acuerdo densgatotio de complemento de
convocatoria,

3, Darecho de asislencia a ks Junta Geapearal

El artieuio 16 de los Estatutos Sockales v el artlevio 11 del Reglamento de Ia Junla General establecen que iendran derecho de
aststencia a fas Juntas Generales los acclomlstas gue en s términos fegales vy astatutarics, sean tenedores de gl menes
CIENTO CINGUENTA (150) acclones. Los titulares de un ndmero menor de acciones que e sefalado podran agruparfas;
confiriondo para aelio su representacidn a un accionista de [a agrupacion o bien & favor de cualquier atre atcionista con derecho
de asistencla y que, segin las disposiciones legales aplicables, pueda ostentar dicha representacion. La agrupacion dabers
llevarze a cabo con cardcter espaecial para cada Junta General acredilando s condicién de eccionista,

4. Derecho de vofo

De conformidad con o esteblecido en el adiculo 20 de ios Estatutos Sociales, cada aceion prasante o representada en la Junta
Goneral dars dereghe 8 un volo, salvo que se lrale de accioneas sin volo, con arregle a 1o pravisto en (g Ley.

Asimismo, de conformidad con fo dispussto en los articuios 20 de los Estatutos Sociates y 21 del Regfamento de ke Junta
General de Accionisias, tualguisr aecionisia podra amitic sy voto en relacion a los asuntos v propuestas del orden del dia
mediante ol uso de cormea postal o otros medios de comunicagion telemdlica o elecirdnica a dislancia sismpre que se haya
racibide por fa Sociedad amtes de las veinticuatrs (24) horas del dla anterior al previsio para ta calebracldn efectiva da la Junta
Genaral,

Coardo {8 votacian se reaslice medianie af wo de cares postal u olros medios de comunicacidn telematica o electrdnica a
distancia, serd pracise que ¢ dooymeants soporte ineprpore b fivma slectrdnlca reconocida del accionista.

§.- Derechg de representasion

Lot articulog 17 de los Estatutos Soclales v 17 del Reglamento da la Junta Genaral de Acclonistas, establecen gue todo
accionists gue enga dereche de asislancia podra hacerse representar en la Junta Genergl por madio de otta parsona, aungua
Bsla Fo sea accionisia,

L.a representacion podra conterirse par escrito o por los medios de comunicacion & dislancia que, gerantizands debidameante 1a
idenlidad del representado y represeniante, el argano de administracion delermine, y con cardcler especial pera cada Junta
General, en los términos y con el alcance establecidos en &l Texto Refundido de Ja Ley de Sociedades de Gapilal.

Toda la Informacitn sabre & procedimiento establecido por ia Sociedad para e efercicio de esle derecho de representacitn por
medios de comunicacidn a distancia, se pondrd a disposicidn de fos acclonislas dasde 1a fecha de la convocatoria de la Junta
General da Acclonistas en of proplo ahuncio de ta cotvocatorla y en i web corporativa de la Compaia, www.grupodesa.es.
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.4 Indique, en su caso, las medidas adoptadas para fomentar 1 partictpacion  de los accionisias en las juntas
generales,

El articilo 1 del Reglamento de fa Junta Genersl de Actionistas, dispong gue su finalidad es, ademads de astablecer los
principios v reglas genarales de convocalona, praparaclon, asistandia v calebracion de Jas Juntas Generales do DESA, of
ejpriivia de los correspondientas derachos polltivos de los accionlslas en af desarrollo de las Suntas Ganerales que se
catabran,

En este senlido, ¢ aficaio 27 del Reglamerto del Consejo da Administracion, establece que (i) el Consejo establecers los
catcas adectados para (8) facilitar informanian regular @ los accionisias a fin de que &stos puedan cenocer de la sitdacion de la
Compafile en cada momenla v (b faciifar g fos accienistas los cauces eporlunos para que puedan formular propuestas -te
acbardo son [2s provisiones legates- an relacidn con fa gestidn social. Asimismo, el referido articulo 27 def Reglamento det
Conselo de Adminisiracién astablece, sn su apartado (i) que 8 Consejo promovera la partizipacion informada de ios
accionistas en las Juntas Generales y adoptard cuantas medidas sean oportunas para facililar que en agquéllas sg ejeryan
efectivamente las funciones que te confiere la Ley, los Eslatutos Sociales v e Reglamento dé (8 Junia Ganeral.

En relacion con el fraccionamiento de volo, en el articulo 20 del Reglarnento de ta Junta General de Aselonistas se establace
que siempre que elio sea posible legalmente y se cugnte con kg gareniing necesarias de transparencia v seguridad, ka
Sociedad podra permitir fraccionar el vato a fin de que los intermedierion que aparazean legiimados como accionistas porg que
aclten por cuania de clienfes distintos, puedan fraccionar sus voles conforma a las instrucclones de dichos cllentes.

Da epnfarmidad con lo pravisto an ol articole 539.2 de fa Ley do Socledades de Capital y demés normativa vigente, ha
habilitado en su paglna Web un Foro Electrénico de Acclonistas con motivo de la celebracion de sus Juntas Generales. £ Forp
tiene la finalldad de faciiltar ia comunicacton, con caricler pravio a ia celebracion de la Junia, enire los accionistas de fa
Compafila (indlviduales, lanlo personas fisicas como juridicas, y las asocizciones voluniarias que puedan consiifuir), quienes
podran enviar y publicar las comunicaciones que, de conformidad con Iz normativa vigente, tengan por objste exclusivaments;
a) Fublicar propuestas que prelendsn presenterse como complemento dal orden del dia enunciado en @ convosaiona, en s
terminos ¥ con kg limitaciones legal v reglamentariamente estabiecidas. h) Solicitudes de adhesion a tates propuestas, o)
tniciativas para alcanzar 8 porceniaje suficiente para ejercer un derecho de minoria previsio en la normaliva vigente, d) Ofaertas
o peticiones da representacicn voluntanda,

fPor ofra tade, o pagina web corporativa de DESA, 8 iravés del eplgrafe "Inversores” garantiza que todos los acrionistas puedan
scceder e forma facil y direcla o toda 12 infermadcion legal y economico-financiarg da ta Compania. A través de oste aparlado
de s paging web o socionistas tendrdn kg au disposicldn la infermacion y documartactdn nacesarda para la Junta General de
Accionislas o patlir de b fecha de publicecidn de 18 convocatotia,

E.5 Indigue si el cargo de presidente de fa Junta General coincide con ef cargo de presidente del Consejo de
Administracion. Detalle, en su caso, qué medidas se adoptan para garantizar {a independencia y buen
funcionamiento de s Junta General:

]

RDatalies tas medidas

El articulo 18 de los Estatutos Sociales v el arliculo 14 det Regiamenio de 8 Junis General de Accionistas, estiablecen que
s Junta General estara presidids por el Presidente del Conzejo de Administracidn.

&1 referido Reglamenlo da la Junta General fieng por finalidad astablecer [as regtas bésicas da organizacion y
funcivnamienta de fa Jurds Generat, en orden a1 curnplie s funcionas gue te son proplas cormo otgano soberandg de 3
Socledad, asl como para garantizar v facifitar el ejercicio de [os derechas que soregpanden a o8 accionistas de ja
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Detalles las medidas

Compafiia. En consecuencta, ef Reglamento de la Junla Generat de Accionistas de DESA, garantiza e buen
hmncionamiento de la Junta General da Acclonlsias.

E.6 indique, en su caso, las modificaciones introducldas durante el ejercicio en ef reglamento de la Junta General,

El Reglamento de la Junta General de Accionistes de DESA fue aprobadu pori2 Junta General de fecha 28 de Junio de 2007
cen motive del acuerdo de admision & cotizacién de tas acciones de la compania en el segundo mercado de la Bolsa de Valores
de Barcelona slendo modificado en su articuio 8, como consecuencia de |8 madificacion del art, 13 de los Estatutos de la
socledad, en la Junta General de 12/06/2012 en cuanto & 1z forma de publicarion de (o3 enunglos de la convocatoria de 2 Junta
General |, sustituyando fa publicacién en el BORME por la de un digrio, ademds de ks ya prevista en b pdgina web corporativa.

.7 Indigue o5 datos de asistoncia on las juntas generales celebradas en el ejerclclo al que se refiers ol resente
informe;

Datos de azistencla

% vote a distancia
Fecha Junia % de presencia % &n VARSI Total
G | fisl SErtacid
anera sica representacion Voto slestrénico Otras
120612012 28,530 3,848 4,000 0,000 80,375

£.8 Indique brevemente ios acuerdos adoptados en lag juntas genarales celabrados an o elercicio al que se refiere
al prasenta informe y porcentaje da votes con 1os que se ha adoptado cada acuerdo,

Ert e Junta Generat Ordinaria y Exlraondinatia de Acclonistas da la Sociedad celebrada el dia 12 de junio de 2012 se adoptarcn
los siyulenies acuardos:

- Aprobar las Cuentas Anvales v el Informo de Gestion individual y del grupo consclidado de Desarrollos Especiales de
Sisternas da Anclaje, 5.A. corespondientes at ejercicio 2011 formuladas por ef Consejo de Administracion y la propuesia de
aplieacitn del resuttado del ejerciclo.-

- Aprobsar ta gestion del Congejt de Administracién del ejercicle cerrado a 31 de diclembra de 2011,

- Fijar gl nimero da migmbros del Consejo de Administracidn, cesar a los Consejeros por cumplimienio del piazo y nombrar a
los nuevos Consejeros por al plaro de § aftlos.

- Toma de razdn del informe sobre politica retributiva del Consejo de Administracton y de sus Comisiones Delegadas.
- Fijar la retribucion de! Consejo de Administracidn y de sus Comislones Delegadas para el ejerciclo 2012,

- Proerogar y, 8n su caso, reelegir por ef periodo de un aho, & la entidad auditora Ernst Young Audileores para efectuar fa
audiioria de suentas de la compaiita y st gropo de soctedades para et ejergicle 2012,

- Trastadar 12 paging web coroprativa del Grupo &t nuevo dominio www.grupodess es
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- Medificar el aniculo 13 de los Estatuios sociales de [a Cempaiia en relacion con {as publicAciones NecesAras A CanvVacar
la Junla General de Accioniglas,

- Madilicar los articutas B del Reglamento de la Junls General de Accienistas en relagion con fas publivagionss necasarias para
wonvesar la Junta General de Accionistas,

E-2 Indique si existe alguna restriccion estatutana que establezca un niimers minima de acciones necesaras para
agistir a fa Junta General,

gt

Nimers de acclonas necesarias pars asigtir a la Junta General 150

E.10 indlgue y justifique las polilicas seguidas por ka socledad referente a las delegaciones de voto en la jurda
genaral,

Las erlicdlos 17 de los Estatulos Sogizles y 12 del Reglamento de la Junta General de Acgionistas, establecen ia poaibilidad a
los acclonistes de Trasarse representar en [ Junla General de Accionistas,

Todo accionista que lenga derecho do asislencla podrd hacarse reprasentar en la Junta Ganersl por madio de olra persons,
aungue ésta no sea aceionsty.

b4 representaciGn deberd conferivse por eacrile (mediante fa correspondiante tarjeta de asistencia y delagacion o cualguier elro
dacumento que acredite suficientemente Ia delegaclén conferida) v con caracter espacial para cada Junta Ganeral, cumpilendo
ton log requisitos y formalidades legal y eststutarianiente exigidos, La representaclén podra tamblén extenderse a aquellos
puntos gite, aun no previstos en &l arden det dia de la convocatoria, puedan ser tralados en la Junta General por parmitivlo asf
ta tay. Enlos supuastos de secionistas personas fisicas que no se hallen en pleno goce de sus derechos civiies, dstos sbio
podrén ser represenlados por qulenss ajerzan su representacion legal debidamente acreditada. Los acclonisias personas
juridicas podran sor represeniades pot gulenas slerran su representacion legal o por quienes se enquentren debidamente
apoderados con cardcter especial para cada Juntz,

Ademas del sistema establochlo de soporte gapel indicado en of apadado anterior, |a representacion podia confarirse también,
mediante ef procedirmiento y plaze que esiablezoa ef Consejo de Administracion, a través de los medios de comunicacién
postal, elscudnica, lelematics o cualguier otre medie de comunicacion que asepure 1a dentidad del representadea y det
reprasentanta. En fos skpuestos de comunicacién via tefemalica o electrénica el documente de representaeion deberd
ihcorporar |a firma slecirdnlos reconadida del represeniado o cualquier otra firma gue se haya previaments reconocido v
garantice -a crilerio del Cansejo de Administracion, mediando el beslanten del Secratario- su idontificacion ¢ autenticidae,

En cualguier cass, Bl para ks supuestes de representacién voluntaria come para los de representacidn legal o solicitud
publica de representacion, no e podrd taner en fa Junta General a ras de un repraseritanta,

e serd vilida ni eficaz la representacion confarida 2 qulen no puada ogstemarts con arraglo & s normative que en cada caso
saa de aplieagian, La representacion es siempre revocable, teniendo la asislencia persanal 5 i Juols General del representado
at varlor da revogacion,

Et Prasidente y el Secretario de fa Junta General gozaran de las mas ampliss facithades para admilic el documento acreditativo
do la represenlacion, debiendo rechazar Gnicamente aguella representacidn que carezca de los minimos requisiios

imprascindibles, siendo tales defectos de naturateza insubsanabla.

Las selicitudes piblicas de delegacion de voto realizadas por ol Copsejo de Adminisiracidn o por cualquiera de sus miembeos o
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por las entidades deposilarias di los Wdos o encargadas def regisiro contable deberan justificar de manera detafiada el orden
dal dis de ta Junta General, b solleitod de instraeclones para ot ejercicio del deracha de volo, 12 indicadcion del senlido de voto
def reprasentante an of supussto de gue no se impaitan Nstrucciones precisas y, cuando proceds, revalar la axlglencia da
cardhiclos de arases.

Asimisme, las tadjetas de asistencla y delegacion podran prever Iz identided de ls persona que represaentard al acclonista
cuande en eltas no so establezca expresamsente ef nombre del representante, ast come la identidad de la porsona que, £n
defacto de indicacién expreas del representado, sustituira at represeniante an caso de confliclo de interés de este Gitimo.

En el supueslo de doda acerca do la legitimidad de acreditacion, directa o por representacion, para ta aslstencla a la Junta
Gaeneral, k2 Mesa, previo informe del Secretario, podra acordar que & intaresado gsisla v wjera ios derechos de voto con
caracter de "ad cautelam’, hacléndose constar ast en 1z correspondienie Hsta de asistencia. Con posterioridad, si se estimase
par los servicios Juridicos de la SOCIEDAD que la acreditagion en suestion carecia de los raquisilos necesarios -legales o
estatutaros-, al efecto, se comunicara tat decision a1 interesada pars que en su caso pueda ejercer los derechos que enlienda
la coresponden.

.11 Indigue si la compadia liene conocimianto de la politica de los inversores institucionales da participar o no en
las decisiones de la sociedad:

MO

.12 Indigue fa direccion y modo de accese al contenido de gobierno corporative en su paging Web,

La direceitn de la paging wab corporativa de DESA es www.grapodasa. es, en cuyo apanado ‘Inversores’ se recoge tada la
informacion sobre goblerno vorparativa,

F - GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GORIERNQ CORPORATIVO

Indique el grado de seguimiento de la sociedad respecto de las recomandacionas det Codigo Unificado da buen gobierno,
En al supuasto de no cumplir alguna de sllas, expiique as recomendaciones, normas, practicas o criterios, que aplica la
sociadad,

1. Que los Estatutos de las sociedades cotizadas no limiten ef ndmers maximo de votos que pueds emiltir un mismo
accionista, il contengan otras resircciones que dificulten la toma de conirol de fa sociedad mediante 1o adauisicion de sus

acciones en el mercade,
Ver epigrafes: A0, F.1.22, K.1.33 y BE.1, H.2

Cumple
2. Cue cuando coticen ta socisdad matrz v una sociedad dependiente ambas definan pdbiicamente con preclsidn:

#] Las respectivas areas de actividad y eventuates refaclones de negoclo endrs efias, asi como as de o sociedad
dependiente colizada con las demas empresas del gropo;

40



by Los mecanizmos previstos para resolver los eventuales conflictos de interés que puedan presentarse.
Ver eplgrafes: .0 ¥y O.F

No Apticable

3. Que, aungue no o exijan de forma express las Leyes mercantiies, se sometan a la aprobacion de fa Junta General de
Accionisias fas operaciones que entraiten una modificacion ostructural de la sociedad vy, en particular, las sigulentes:
a) La transformacidn de socledades cotizadas en compaitias holding, mediante "lilializaclon” o incorporacion a
antidades dependientas de actividades esenciales desarroiladas hasta ese momento por la propia sociedad, incluse
aunque ésla mantenga el pleno dominic de aquéllas;
by La adquisicion o enajenacion de activos operativas esenciales, cuande entrade una modificacion efectiva del
objeto social;
) Las operaciones cuyo efecto seqs equivalonte al de fa Hquidacion de la sociedad.

Cumpla

4. Que las propuestas detalladas de los acuerdos & adoptar en fa Junts Generat, inclulda la informacion & que se reflere
la recomendacion 28, sa hagan plblicas en el momanto de ta publicacion del arnuncio de la convocatoria de [a Junta,

Cumgpie

5. Que an la Junta General se vaten separadamenta aguelios asuntos que sean sustancialmants independientes, a fin de
aue los accionistas puadan ejercer de forma separada sus preferenclas de voto, Y que dichs regls se apliqua, en
particutar

a) Al nombramientn o ralificacion da consajeras, que debeardn votarse de forma individual;

b) En el casn de modificaciones de Estatules, a cada articulo o grupe de artfoulos que sean sustancialments

indapendieniss,
Ve ppigrafa: E. 8

Cumple

. Que tas sociedades permitan fraccionar &l voto a fin de que los intermediarios financieros que aparezean legiimados
como acoinnistas, pero actien por custita de clientes distintos, puedan enmitir sus votos conforme a las instrucclones de

égtos,
Var eplgrale: E.d

Curmple

7. Que ol Consejo desempatio sus funciones gon unidad de propdsito & independencia de criterto, dispense el mismo
trato m todos los actionistas y se gule par el interés de la comparia, entendide come hacer maximo, de ferma sostenida,
el valor econdmice de 1a empresa,

Y que velp asimismo pars que an sus relaciones con los grupos de interds (stakeholders) |1a empresa respete 1as leyes
reglamenlos; cumpla de buena fe sus obligaciones y contratos; respete tos Ws0s v busnas praclicas de 105 seclores v
tarritorios donde ejarza su actividad; v chserve aquelios principios adicionales de respangabilidad social que hubiera
aceptado voluntatiamente.

Curmple

8. Que gl Consgju asuma, como nicleo de su mision, aprobar la estralegia de la compafia y la prganizacidn precisa
para su puasta an practics, asf como supervisar y controlar que la Direcsion cumple los abjelives marcados y respets el
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objeto e interés social de ta compahia. Y que, a tal fin, ! Consejo en pleno se reserve ta competencia de aprobar:

a) Las politicas y gstrategias genurales de la sociedad, v &n particutar:
) Bl Plan estratégico o de negocio, asi como fos abjetives de gestidn y presupaeasto arales,
iy La polltica de inversiones y financiactan;
it} La definlcidn de la sstructurs del grupe de sociedades,
iv) La polities de gobisimo cotforativo;
v La polftics de responsabifidad social corporative,
vi) La politica de rettibuciones y evaluaciah def desermpeno de los sltos directivos;
vit) La politca de control y gestidn de resgos, ast coma ¢l seguimiente penddico de los sistemas internos de
informacién y control,

viti} La politica de dividendos, asl como ia de autocartera v, en especial, sus limites.
Ver epigrafew: B5.1.10, B.21.23, 0,114 ¥ 0.5

by Las sigulentes decisiones :
i} A propuesta del primer ejecutivo de la compaiiia, el nombramiente y eventual cese de los allos directivos, asi

como sus clhivusulas de Indemnizacidn.
Var wpdgeale: B, 1,14

i}y La retribucitn de los consejeros, asi como, ¢n el caso de Jos ejecutivos, la retribucion adicional por sus

funciones ejecutivas y demas condiciones que deban respatar sus contratos,
Vor apdigrafe: KF.1.24

i) La Informacton financiata gque, por su condicidn de cotizads, la sociedad deba hacer pabilica periddicamente,
v} Las inversiones u operaciones de todo tipo que, por su elevada cuantia o especiales caraclersticas, tengan
cardcler astratéqgico, salvo gue su aprobacion corresponda & 1o Jurta General;
v} La creacldon o adouisicion de padicipaciones en enlidades do prapdsito especial o domiciliadas en palses ©
territorios que tengan la consideracion de paralsos fizcales, asi como cualesquiera otras transacciones u
oparaciones de naturateze andlega que, por su complefidad, pudieran menpscabar ta transparencia del grupn,
¢) bas operaciones gue la sociedad realice con Consejeros, con accionisias significatives o representados en ¢l
Conzejo, 0 con parsonas a elios vinculados ("operaciones vinculadas").
Exn aatorizacidn del Consejo no se entendera, sin embarge, precisa en aquellas operaciones vinculadas gue
cumplan simultdneamente las tres condiciones sigulantes:
1%, Qe se realicen en virtud de contratos cuyas condiciones estén estandarizadas y se apliguen en masa a
muchos chantes;
2*. Que se realicen a preclos o tarifas establecidos con cardeter ganeral por quien actie coma sumnistrador del
ken o servicio del que se frate;
3%, Qe su cuantia no supers & 1% de los Ingresos anuales de la sociedad.
Se recomianda que el Conseio apruebe las opearaciones vinculadas previo Informe favorable del Comité de
Auditoria 0, en su caso, de aguel otro at gus s hublers encomandado asa funcion; v que los consejeros a los
que afecten, ademas de no ejercer ni defegar su derecho de volo, se ausentan de la sale de reuniones mientras
el Cansaio delibera y vota sobre alla,
Se recomienda que las competencias que agul se attfbuyaen al Consejo fo sean con caractsr indelagabla, salvo las
mencionadas en |as letras b} y ¢}, que podran ser adopiadas por razones de urgencia por fa Comisidn Delegada,

con postarior ratificacion por el Gonsejo en plano.
vy aplgrates: .01y C.6

Cumple

9. Que el Consejo tenga ta dimensidn precisa para lograr un funcionamiento eflcaz v participativo, o que hace

aconsejable que su tamafio no saa infarior a cinco ni suparior a quince miembros,
Ver apigrafe; B-1.2

Cumpie
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10, Que los consejeros exiernos dominicales e independientes constituyan una amplia mayoria del Consejo y que el
pimero de consejeros aiecutivos sea ef minimo necesarlo, tenlendo en cuanta la complejidad det grupo socletario y

&l porcantaie da participacion de los consejeros ejeculivos en ef capital de la sociedad.
Vor gpigrafas; A2, A3, #.1.3 y B2 14

Cumple

1, Que si existiera algin consejert externo que no pusda ser considerado dominical ni independiente, la sociedad

explique tal circunstancia y sus vinculos, ya sea con 1o sociedad o sus directivos, ya con aus accionistas,
Vv apfgrafe: HoL, 3

No Aplicabie

12, Gue dentro de los consejeros extarngs, la relecidn entre el nimero de consejeros dominicales y el de
independientes refleje la proporcién existente ontre al capital de la socledad representado por los consejeros
dominicates v e resto del capital,
Este oriterio de proporcionalidad estricta podré atenuarse, de {orma que e pese de los dominicales sea mayor
que e gue carresponderla al porcentaje total do capital que representen:
1" En sociadades de elevada capitalizacion en las que sean escasas o nulas las participaciones accionatiales
que tengan legaimenta la consideracion de significativas, pero exislan accionistas, con paquetes accionariaias de
alevitdo valor absoluto,
20 Cuando se trite de sociedades en las quae axista una pluralidad de accionistas representados en et Consejo, v

no tengan vinoulos entre st
Var epfgrafes: B 1.3, A2 ¥ A3

Cumple

13, Que ol nlmare de consejercs independientes represente al menos un tercio del tolal de consejeros,
Ver aplgrafer B. 1.3

Cumple

14. Que el cardcter de cada conasjero se explique por ef Consajo ante la Junta Genaral de Accionistas que deba
afectuar o ratifloar sy nombramienio, v se confirme o, @n su caso, revise anualmenta en el Informe Anual de
Giobierno Corporative, previa verificacion por la Comislon de Nombramientos. Y que en dicho informe lambién se
axpliquen las razones por las cuales se haya nombrado consejeros dominicales a instancia de accionistas cuya
participacion acclonarial sea inferfor al 5% cal capital; y s¢ expongan las razones por as gue no se hubieran
atencida, an su caso, peticionaes formalas de prasencla an of Conseje procedentes de accionistay cuya participacion

acclonarial sea igual o superior a la de olros a cuya instancia se hubieran desigrado consejeros dominicales.
Vior epigrafes: H.2.3 vy B.1 ¢

Cumple

15, Que cuando sea escase o nulo e nimere de consejeras, ol Consajo expligue los motivos v s iniciativas
adopiadas para corregl tat sttuacién; y que, en parlicular, la Comision de Nombramientos vele para que al
pravesrse nuavas vacantes:
a) Los provedimientos de sefecclin no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccion de
CONSE{eras;
k) La compariia busdue deliberadamente, e incluys entre los potenclales candidatos, mujeres gue rednan af pertl
profesional buscado.
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Ver gpigrafen: B33, B1L.27Y y B2

Expiique
Sin perjulcio de que hasta ta fecha no haya ninguna mujer que sea miembro def Consejo od Administracion, éste vela para gue,
ai proveersa de nuevas vacanies, los procedimientos de selecclon no adolezean de sesgos implicitivos que abstaculicen Ta
seleccién de Consejeras; promoviendo la inclusion de mujeres enire Jos potenciales candidalos, siempre que rednan el perfit
buscado.

16, Que el Presidente, como responsable del eflcaz funcionamiento del Consejo, se asegure de qua 105 consejaros
reciban con cardeler pravio informacién suficients; astimuie el debate v la padicipacion activa de los consejercs
duranie las sesiones def Consejo, salvaguardando su fibre toma de posicidn y expresion de opinian; y organice vy
coordine con los presidentes de las Comisiones relevantes Ia evaluacitn perddica del Consejo, asi come, en sy

caso, la dol Consejere Delegado o primer ajecutive.
Vor epigrafe: B, 1,43

Cunyle

17. Clue, cuando el Prasidente det Consejo sea lamblan el primer ejecutivo de la sociedad, se faculte 8 uno de los
consejeros independiantes pars solleitar 1a convoeatoris del Consejo o fa inclusitn de nuevas puntos en el orden def
din; para coordinar v hacerse eco do las preccupsacicnes de 10s consejeros extemas; y para dirigir Ia evaluacion por

el Consejo de su Presidents,
Vier epfgrafe: H.1.21

Mo Aplicable

18, Que ol Secretario del Conseje, vele de forma especial para que las actuaciones del Consejo:
) Se ajusten a la letra v al aspintu de [as Leyes y sus reglamentos, incluidos los aprobados por los organigmos
reguiadoras;
b} Sean conformes con los Estatutos de la sociedad v con los Reglamentos de la Junts, del Consejo y demds
que tgnga ta compania;
¢l Tengan presentes las recomendaciones sobre buen gobierno contenidas en este Cddigo Unificado que 1a
compafia hublera aceptado.
Y qug, para salvaguardar iz independencia, imparcialidad y profesionalidad del Secretario, su pombramisnto y
cese sean informados por la Comisian de Nombramientas y aprobados por el pleno del Consejo; y gque dicho

procedimients de nombramiento y cese conste en of Reglaments del Cangejo.
Var wpfgrale: B.1,2d

Cumple
19, Gue sl Consejo se relna con ka frecuencia precies para desempefar con aficacls sus funciones, siguiendo el

programa de fochas y asurdos que establezca ol inicio del ejercicio, putiendo cada Consejero proponer otros punios

dal orden del dla Inicialiments no previstos,
Vip eplgrafer §.1,29

Cumple

20, Que fas inasistencias da los congsejaros se reduxcan o casos indispensables y se cuantifiguen en of Informe

Anual de Goblerno Corporativo, Y que s la representacion fuera imprescindible, se confiera con instruceiones,
Ver apfgrafes: BOL.X8 y B3 30
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Cumple

21, Que cuando los consgjeros o &l Secretlario manifiesten preoccupaciones sobre alguna propuesta o, an el caso de
los consejeros, schre la marcha de la sompaiila v lales preccupaciones no queden resualias en el Consejo, &
peticion de quien las hublers manifestado se defe constancia de elias en el acta,

Comple

22, Que: el Congajo en pleno avalle una vex al afo;
a) La calidad y eficlencis del funcionamiento del Consgjo,
by Partiendo del informe que le eleve la Camisidn de Nombramienlos, el desempefte de sus funcionas por el
Pragidants del Consejo v por of primer ejecutivo de 1z contpania,

¢) El funclonamiento de sus Comisiones, pariendo del informe gue éstas le eleven,
Virr mpfgrafe: §.1.19

Curnpla

23, Que todos log consejercs puedan hacer efectivo el derecho & recabar la informacian adicional que juzguen
precisa sobre asuntos de la competencia del Consejp. Y que, salvo que los Estatulos o el Reglamanto del Consejo

establezcan otrp cosa, dirfan su reguerimiento al Presidents o at Secretario def Consejo.
Vay cpigrafe: 500,42

Cumpla

24 Que todes s consejeros tengan dergcho a obtener de la sociedad el ssesoramiento preciso para el
crmplimientn de sus funciones, Y que n sociedad achitre fos couces adecusdos para ef gjsrcicio de esle derecho,

fue en gircunstancias especiales podra inclulr el asesoramiento externo con ¢argo 2 s empresa,
Ver epigrafo: &,.1.41

Cumple

25, Quae las sociedades establezcan un programa de orlertackdn que proporciong a 05 nuavos consejeros un
conocimiento ripido y suliciente de la smpresa, asi como de sus reglas de goblerno corparativo. Y que ofrazcan
tambiért a los conasleros programas de acluslizaclon de conocimlantos cuando Jas circunstancias lo aconsejen,

Cumple

26, Qe las sociadades exijan que los consejaros dediguen a su funcion ¢ iempo y esfuerzo necesanos para
desempefarla con eficacia v, en consecuencia:
a) Que los consejeras informen a la Comisidn de Nombramientos de sus restantes obligaciones profasionales,
por st pudiaran interferir con la dedicacion axigida;
b}y Que las sociedades astablezean roglas sobre al nimero de consejos de tos que puedan formar

narte SUS CONSRIBNDS,
Var apigrafes: F.1.8, B.1. % y RB.1.17

Cumple
27, Qua la propuesta de nombramiento o reefeccion de conseieros que se eloven por el Consejo a ta Junta Genersl

de Accionistas, asi como sy nombramiento provisional por cooptacion, se apruaben por al Consejo!
a) A propuasta de la Comisian de Nombramientos, on ef case de consejeros independientas,
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bY Previo informe de ta Comision de Nombramientos, an ef caso de los restantes consgjeros.
Var epfgrafe; B30

Cumple

28, Que las sociedades hagan pablica a través da su paging Weh, y mantengan aclualizada, la siguiente informacion
sobre sus consejeros:

a) Perlil profesional y biogrdfico;

by Otrox Consejos de administracion a los que pertenezea, 5@ trate o no de sociedades colizadas,

¢) indicacion de la categoria de conselero a la que pertenezca segun corresponda, sefalandose, en el caso de

cansajeros dominicales, el acclonista al que representan o con quien tengan vinculos.

d) Fecha de su primer nomibramiento como consejera en la sociedad, asl como de los posteriores, y;

&) Acclones de la compafila, y opciones sobre elias, de 1as que sea tular,

Cumple

28, Que los consejeros Independientas no permanezcan coms tales durante un perado continuado superlor a 12

afos.
Vor ppigrale: B.1.3

Cumple

30. Que los conssjeros dominicales presenten su dimision cuando el accionista a guien representen venda
integramente su participacion accionadal. Y que también o hagan, en ef nimero gue carresponda, cuando dicheo
accionista rebaje su participacidn accionaral hasta un nivel que axija la reduccion del nimero de sus consejeros

dominicales,
ver wpigratios: AR, 6.3 ¥ B.1.3

Curnple

31, Gue o Consejo de Administrasion no proponga & cese de ningdn consegjero independlente antes del
cumplirmiento del periodo estatutario para af gue hublera sido rombrado, salvo cuando concueea justa eausa,
apreciada por el Consejo previo informe de ts Comisidn de Nombramientos, En particwlar, se entendera que existe
justa causa cuando e consejery hublers incumplido fos deberes inherertes a su cargo o incurtide en algunas de tas
clrcunstancias desontas en of eplgrafie 5 del apartade H de definiciones de este Cadigo.
Tamblén podra proponerss el cese de conseferos independientes de resulias de Ofertas Pablicas de Adguisicion,
fuslones U offas oparaciones sockelarias similares que supongan un cambio en 1a estructura de capital de la
socledad cuando tales cambios en la estructura del Consejo vengan propiciados por & crilerlo de

proporcionalidad sefatado en la Recomendacidn 12,
var aplgrates: B.1.3, B.1.5 ¥y B, 1.54

Gurnple

32, Gue las sociedades establezean regias que obliguen a los conseleros & informar y, en 50 caso, dimitic en
aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de 1a sociedad v, en particular, tes obliguen a
informar al Consejo de ias causas panales en s que aparezcan como mputados, asl como de sus posteriores
vicisitudes procesales,
Qe 5 un consejera resultara procasado o se dictara contra & auto de aperiura de juicio oral por alguno de los
delitos seNalados en el ariculo 124 de ia Ley de Sociedades Andnimas, e Consejo examine el caso tan pronto
como sea posible y, a la vista de sus clrcunstancias concretss, decida si procede o no que el conaejaro continda
2n sJ cargo. Y que de fodo ¢llo el Consejo de cuents, de forma razonada, en ef Informe Anual de Gobigme
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Corporativo.
Ver epfgrafes: B.1.43 ¢y B.1.44

Cumple

33. Que todos fos consajeros expresen claraments su aposicidn cuandsc consideren que alguna propuesta de
dacisian sometida al Consejo puede ser conbrarla al Interds social, ¥ que ofre tanto hagan, de forma especial los
independientas v demas consejaros & quitnes no afecte ef potencial conflicto de Interds, cuando se trate de
decislones que puedan perjudicar a los accionistas no representados an el Consejo.
¥ que cuando el Consejo adople decisiones significativas o reiteradas subre las que el consejers hublera
formulado serias reservas, dste saque [as conciusiones que procedan v, s oplara por dimitir, explique las razones
en la carta a que so refiere la recomendacién siguiante,
Esta Recomandacion aleanza también at Secretario del Consejo, aungue no tanga la condiclon de consejero,

Nao Apticable

34, Cue cuando, ya 5ea par dimision o por otro molive, un consejerc cese en su cargo antes del término de su
mandalo, expliqua las razones en una carda que remitira a todos los miembros del Consejo. Y qua, sin perjuicio de
gue dicho cese se comunigue como hacho relevants, det mativo del cese se dé cuenta en el informe Anual de

Goblerno Corporative.
Voo gpigqrafe: B.1.58

Mo Aplicable

38. Que la politica de retribuciones aprobada por of Consejo se pronuncie como minime sobre I siguientes
cuestionas:
a) Importe de los componentes fijos, con desglose, an su caso, de las distas por participacion en ef Consejo ¥
sus Comisiones y una estimacion de fa retribucian fija anual a la gue den origen;
b} Concaptos retributivos de caracter variable, incluyenda, en particular:
i} Clases de consejeros & los que se apliquen, asf comoe explicacion de fa importancia retativa de los
conceptos retrtbulivos variables respects & los fjos.
i) Critarios de avaiuacion du resultados e los qua se base cualgquier deresho a una remuneracion
an acciones, opciones sobre acciones 0 cualquier componente variable,
i) Parametros fundamentales v fundamento de cualguier sisterma de primas anuales (bonus) o de ofros
beneficios no satisfechos en efective; v
iv) Una estimacion del importe absolulo de las retribucionas variables a las que dara origen el plan
retributive propuesto, en funckon del grado de cumplimienta de las hipdlesis u objetivos que tome
como referencla.
¢} Principales caractaristicas da los sistemas de pravision {por ejamplo, pensiones conplementarias, seguros de
vida v figuras andlogas), con una estimacion de su importe o coste anual aquivalenis,
&) Condicionos que deberan respetar los contratos de quienes ejerzan funciones de alla direccion como
consejerns ejecutivos, antre Ias que se incluirdn:
i) Duracion;
i} Plazos de proaviso, v
ill} Cualwaguisre otras clausulas relativas a primas de contratacion, asl come indemnizaciones o
blindajes por resolucion anticipada o terminacion de la relacitn contractual enire la socledad y el

consejero gjecutiva,
Vor apfgrafe:; B.1.14
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Cumpte

36, Que se circunsoriban s los consejeros efecutives a8 remuneracionss medlante antrega de acciones de la
sociedad o de socledudes del grupo, opciones sobre acciones o instrumentos referenciados al valor de la accion,
retribuciones variables ligadas al rendimdento de ta socledad o sistemas de prevision,

Esta recomendacidn no aleanzard a la entrega de acclones, cuando se condicione a que ios consejeros las

mantengan hasta su case como consejero,
Ver épdgrales: A3 y BL1.3

Cumple

37. Que la remuneracion de los consejeros externos sea fa necasana para ratribuir 18 dedicacion, cualificaclan y
rasponsabilidad que ef cargo exija; pero no tan elevada como para comprometer su independencia,

Expligue
Durante o gjercigio 2011, s conselaros axternas dominicales prapusieran at Consejo de Administracton no percibir retribucidn
alguna por el ejereicio de su gargo, elevandosa dicha propuesta a la Junta Generat de Acclonistas v siendo e misma aprobada,

Durante af gjerglcie 2012, los consejuros independientes lamblén propusteron al Consejo de Administracion no percibir
reteibuckin alguna por et ajercicto de su cargo, at igual gue 1os consejeras dominicates, elevandose dicha propuesta a 1a Junla
Gangrsl da Acclonistas y siendo la misma aprobada.

En consecuencla, v salvo el Consejero Ejecutivo, que percibe remuneracion por 1os servicios profesionales que presta a fa
Compakia, en 2012 ningtn consajero externo ha percibido remuneracion alguna por & desempeno de SU cargo en o Consejo
de Administracion o en las comisiones a 1as que pertenezca,

38, Que las remuneracionss relacionadas con los resultados de iz sociedad tomen en cuenta  las eveniuales
salvedades que consten an el informe del auditor externo y minaren dichos resultados.

Cumple

39, Chle en caso de retribucionas variables, ins politicas retributivas incorporen lag cautelas téenlcas precisas para
asegurar que tzles retribuciones guardan relacidn con el dessmpeio profesional de sus beneficianios ¥ no detivan
simplemente de la evolucion gensral de los mercados o del sector de actividad de s compafifa o de otras
cirgunstancias simiiares.

Mo Aplicable

40, Que el Consejo someta a votacidn de la Junta General de Accionistas, como punto separado del orden del dia, y
con cardoler consultive, un informe sobre la politica de retibuciones de los consejeres, Y que dicho informie se
ponga a disposicidn de los accionistas, ya sea de forma separada o de cualquier olra forma que la sociedad
censidera convenients,
Dicho informe se centrard aspecialimante en la poiltica de retribuciones aprobada por el Consejo para el afo ya
&N curso, asi como, an SU caso, o prevista para los afos futuros, Abordard todas las cuestiones a que se refiore
la Recomendacidn 35, salvo aguellos extremos que pusdan suponer |a revelacidn de informacion comerclal
sensibie, Mard hincapié en los cambios mas significativos de tales politicas sobre la aplicada durante ol ejercicio
pasado al que sa refiera ba Junta General, Incluird también un resumen global de eorma se aplicd la polittca de
retribuciones en dicho ejercicio pasado,
Que el Consejo informe, asimisma, del papel desempefiado por la Comision de Refribuciones en la
elaboracion de & politica de retribuciones v, si hubiera utilizado asesoramiento externo, de Ia
identidad de los consuitores externos gue o hubleran prestado,
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Var epigrafe: #.1.18
Cumple

41, Que Ia Mamoria detalle las retribuciones individuales de ios consejeros durante et gjercicln & incluya:
a) Ei desglose individualizade de la remuneracidn de cada consajers, que incluird, en su caso:
1} Las dietas de asistencla u olras retribuciones fijas cormo consajer;
i} Laremuneracian adicional como prasidents o misrmbro de alguns comisidn del Consejo;
iy Cualquler remuneracidn en concepto de participacion en beneficios o primas, v la rezin por la
fqua &8 plorgaron;
iv) Las aportacionas a favor dol conselero a planes de pensiones de aportacion definida: o el
aumenio de derechos consolidados del consajero, cuanda se trate de aportacionsas a planes de
prestacidn definida;
v} Cuatesquiera indemnizaciones pactadas o pagadas en case de terminacion de sus funclorss,
vi} Las remuneraciones percibidas como consejero de olras empresas del grupo;
vil) Las relribuciones por el desempefio de funciones de alta direccion de los  consejoros gjecutivos:
viit} Cualguier otro conceplo retributivo distinte de los antericres, cualguiers que sea su nalwaleza o
Iz entidad del grupo que to satisfaga, especialmente cuando tenga la consideracion de operasion
vineulada o su omisidn distorsione ia imagen fiel de lag remuneraclones totates percibidas por af
consejerq,
b) El desglose individualizado de las sventuales entregas a consejerds de acciones, apoiones sobre acciones o
cualguier otre instrurnento referenclado al valor de 12 accion, con detalie de:
i} Niamere de acciones u opciones concedidas en el afio, y condicionss para su gjercleio;
iy Nuamero de opciones ejercidas durante &l afio, con indicacion del namero de acciones afectas y el
precia de gjercicio,
iy Namero de opeiones pendientes de ejercitar a final de afie, con indicacion de su precio, fechs y
demas reguisitos de gjercicio;
V) Cualguier modificacion duranie el afio de las condiciones de ejercicio de opciones va concedidas.
¢} tnformacién sobre ta relacién, en dicho ejercicio pasado, entre la retribucion obtenida por los consejeros
gjecutivos y los rasullados u olras medidas de rendimiento de la sociadad.

Cumple

42, Que cuando exista Comisian Delegada o Ejecutiva (en adeiantie, "Comisidn Delegada™), g estructura de
participacion de las diferentes categorias de consejeros sea similar a la del propio Consejo v su secretario ses el de!
Consajo,

Ve gplgrafes: .22 y 8.2.8

Cumple Parcialmente
La compasicion de la Comisisn Ejeeutiva Delegada ey de cinco Gonsejeros Dominicales y un Consejars Electdive; siendo et
Presidente y ef Secrotario los mismos gua o son del Consejo de Administracion.

43, Que ef Consejo tenga stempre conocimiento de los asuntos fratados v de las decisionss adoptadas por fa
Comision Delegada v que todos los mismbros del Consejo reciban copia de las aclas de las sesiones de la
Comislon Delegada.

Expliqua
Si bien las Actas de la Comision Ejecutiva Delegada no se circulan fislcaments ente todus los miembros del Consejo de
Administracion, dztos son infarmados en cada sesion de las cuestiones traladas v los acuerdes adoplados por las Comisiones
Ejecutivas Detogadas celebradas desde su Glima reunion.
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44, Que e Consejo de Administracion constituya en su seno, ademas del Comita do Auditorta exigido por la Ley de
Marcade de Valores, una Comision, o dos comisiones separadas, de Nombramiantos y Retriibuciones.
Clue las regias de composicidr y funcionamiento del Comité de Aaditaria y de la Comisidn o comisiones de
Nombramientos y Retribuciones figuran en et Reglamento del Consejo, e incluyan las siguiantes:
ay Que el Consejo designe los miembros da estas Comislones, tanlendo prasentes los conocimientos, aplitudes v
exparigncia de los consaejeres v los cometidos de cada Comisidn; delibere sobre sus propuestas e informes; y
antae &l hayan de dar cuenta, an el primer plana del Consejn posterior a sus reuniones, de su actividad y
responder del trabajo realizado;
by Clue dichas Comlsiones gstén compuestas exclusivaments por consejeros externos, con un minimo de tres, Lo
anterior se entiends sin perjuicio de la asistencia de consejeros ejecidivos o altos directivos, cuando asi lo
acuerden de forma expresa los miembros da ta Comision.
o} Clue sus Presidentes sean consejeros independientes.
d) Que puedan recabar asesoramiento externo, cuando 1o consideran necesario para ol desempeno de sus
funciones,

e) Que de sus reunfones se levanie acta, de la que se remitird copia a jodos fos miembres del Consejo.
Ver eplgrates:r §.2.1 y B. 2.3

Cumple Parcialmente
El Prasidents de tn Comision de Nombramientos y Retribucionas, si bien lene cardoter de extems, no a5 independiants,

45, Que ta supervision del cumplimiento de los codigos internos de conducta v de tas reglas de gobierno corporativo
50 atribuya a la Comislon de Auditoria, a ta Comision de Nombramientos, o, si existieran de forma separada, a las
de Cumplimiento o Gablerno Corporativo.

Cumple

46. Que los miembros det Comild de Auditorla, y de forma especial su presidents, se designen leniondo en cuenta
505 conocimientos y expariencia en matera de contabilidad, suditorla o gestion de rigsgos.

Cumple

47, (lue las socledades cotizadas dispongan de una funcion de audilacka interna que, bajo fa suparvision det Comité
de Auditoria, vele por &l busn funcionamienta de los sistemas de informacién y contral intarno,

Explique
Atendida ja dimensién de la Compahia, RESA no dispone de un drgane especiatizada que eierza las funciones de auditoria
infena, encontrandose a la fecha asa funcitn gjercida direciamente por la Comizién de Audiloria,

48. Que of responsable de la funcitn de auditoria interna presente al Comité de Auditoria su plan anual de trabajo; le
informa directameante de las incldencias que se presenten en sy desarrollo; v le someta al final de cada ajercicio un
informe de actividades,

Explitjua
Mo e he constiteido un Organo que desarrello fa fuscion de auditoria interna.

49. Que la politica de control v gestidn de riesgos identifique al menos:
a) Los distintos tipos de riesgo {operativos, tecnoldgicos, financieras, legales, reputacionales...) & 105 que se
enfrenta la sociedad, incluyendo antre los financieros o acondmicos, los pasivos contingentes y olros resgos
fuera de balance;
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b} La fjacicn del nivet de riesge que la sociedad considere aceptable;

¢} Las medidas previstas para mitigar el impacie de los rinsgos identificados, en caso de guea llegaran a
thatertalizarse;

d) Los sisternas de informacion y controf interne que se ulilizaran para controlar y gesticnar jos citados riesgos,

Incluidos los pashvos contingentes o riesgos fuera de balance.
Vier eplgrales: D

Cumple

A0, e corresponda al Comité de Auditorla:
1% &0 relacion con los sistemas de Informacidn y contral interno:
a} Supervisar el proceso de elaboracitn y fa Integridad de fa informacidn financiera relativa a la
sociedad y, 8n 84 case, al grupo, revisando et cumplimiento de los requisitos normativos, la
adecuada delimitacion del perimetro de consolidacitn v 1a correcla aplicacion de fos oriterios
vontables.
by Revisar periddicamente los sistemas de conirel interno y gestion de riesgos, para gue los
principales riesgos se identifiquen, gestionen y dan a conocer adecuadaments,
) Velar por la independencia y eficacia de |a funcion de auditoriz interna; proponer [a seleccion,
nombramiento, reslaceion y tese del responsable del serviclo de auditoria interna; propener o
presupuesto de ese serviclo; reciblr informacion periddica sobre sus actividades, v verficar gue la
akta direccién iens an cuents las conciusiones y recomendaciones de sus informes,
d} Establecer y supstvisar un mecanisme que parmita a los empleados comunicar, de forma
confidancial v, si se considera apropiadn, andnims las irregularidades de potencial trascendencia,
especialimente financioras vy contables, gque adviertan en el seno de 8 empresa.
2" En relacion con el auditor externg:
a) Elevar al Consajo las propuestas de seleccién, nombramiento, reelaccidn v sustitucion del suditor
externg, asi coma las condiciones dae su contratacion.
by Recibir regularmente del auditor externe informackin sobre el plan de auditorla vy los resuitados de
sy ejecucion, y verificar que ia alta diraccion tiena en cuanta sus recomeandaciones,
¢} Asegurar la independencia del auditor externo v, a tal efecto:
i} Que la sochedad comunigue como hecho relevante a la CNMVY ol cambio de auditor y o
scompaite de una declaracion sobre la eventual exisiencia de desacuardos con ! audilor
satiente v, 8i hubiersn existido, de su contenido.
i) Que se asegure da gue la socledad y 2 auditor respelan las normas vigentes sobre
prestacion de servicios distintos a los de auditoria, los limites a ba concenlracion dal negocic
dal auditor v, en general, las demds normas establecidas para asegurar la independencia de
los auditores;
i) Que en caso de renuncia del auditor extarna examine las gircunstancias que la hubieran
molivado,
d) &n ef caso de grupos, favorecer gque of auditor del grupo asuma la responsabitidad de las

auditorlas de las ampresas que lo Integren.
var epigrates: B.1.35, B.2.3, B.E.3 y D3

Cumpie Parcialmente
La SHociedad no cyents oo un procedimiento que permita comunicar de forma cenfidencia! y andnima tas Irregulacidades do
potencial rascendencla, aspecialments financieras y conlables, debido al reducide nimero de empleados del departamanto
financiere v contable, v la gran fluidez entre ef mismo y la Comision de Audiloria y Cumplimiento de DESA.

81, Que el Comilé de Auditarla pueda convocar a cualquier empleado o directivo de la sociedad, a incluso disponer
qua comparezcan sin presencia de aingdn ofro directive,
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Cumple

82, Que ef Comité de Auditoria informe al Consejo, con cardcter previo a la adopeidn por éste de las
correspondientes decisionas, sobre los siguientes asuntos sefalados en la Recomendacidn 8:
a) La infarmacion financiera que, por su condicion de colizada, la sociedad deba hacer poblica periddicamente.
El Comité debiers asegurarse de que las cuentas intermedias se formulan con log rmismos oriterdos contables que
las anusies y, 2 tal fin, considerar {a pracedencia de una revigidn Hmitads det auditor extemo,
f) La creacitn o adguisicion de participagiones en enfidades de propdsito espeacial o domicilladas en paises o
territorios rque tengan la consideracion de paraisos fiscales, asl como cualesquiera obras fransacciones u
operaciones de natureleza andloga que, por su complejidad, pudiaran menescabar la transparencia det grups,
¢} Las operaciones vincuwiadas, salvo gue esa funcidn de informe previo haye side alribuida 2 otra Comision de

las de suparvision y control,
Ver epfgrafes: B.E2.2 v 0.2.3

Curmple

53. Que el Consejo de Admilnistracion procure presentar las cuentas g la Junta General sin reservas ni saivedades
en el informe de auditoria y que, en los supussios excepcionales an que axistan, tanto el Presidente del Comité de
Auditaria como los auditores expliquan con claridad a los acclonistas el contenide v alcance de dichas reservas o

satvedades.
Vor epifgrafe:r B.I1,38

Cumple

54, Que Iz mayoria de {os miembros de 1a Gomigion de Nombramientos -0 de Nombramienlos v Retdbucionss, si

fueran una sola- sean consejeros indapendientes.
Ver epfgrafe: BoG.1

Explique
Son Consejeros independientes un 50% de los migmbros de la Comisidn de Nombramientos y Rettibuclonas

85, Que correspondan a la Comisidn de Nombramientos, adamas de las funciones indicadas en las
Recomendaciones precedentas, fas sigulentes:
a} Evaluar tas competencias, conocimientos y experiencla necesarios en of Conasjo, definir, en cansecusncia,
las funciones y aptitudes necesarias an los candidatos que deban cubrir cads vacante, y evaluar el empo y
dedicacion pracisos para que pusdan dasampefar bien su comatido,
b Exarminar u organizar, de ta forma que se entienda adecuada, 1a sucasion def Prasidente v dal primer sjecutive
y, ert su caso, hacer propuastas al Consefo, para gque dicha sucesion se produzca de forma ordenada v blen
planificada.
) Informar los nombramienios y cases de allos directivas que al primer ejecutiva proponga al Consejo.
d) nformar al Consejo sobro las cuestiones de diversidad de génarn sefialadas en la Recomendaclon 14 de este
Cadigo.

ver epigrafa: B.A.3

Gumple
56. Quie ta Comision de Neombramienios cansulte al Presidente y al primer ejecutive da la seciedad, especiaimente
cuando se trale de materias ralativas a los consejeros gjaculivos.

Y que cualquier consejero puads solicitar de la Comislén de Nombramientos que tome an consideracion, por sl
los considerara iddneos, potenciafes candidatos para cubrir vacantes de consejero.

02



Cumple

57. Que corresponda a la Comislén de Retribuciones, ademas de Ias funcipnes indicadas en Ias Recomendacionas
precedentes, las sigulentes:
a) Proponer al Consejo de Adminlstracidn:
i) La politica de retribucion de los conssjeros v altos directivos;
i} La relribucion individuat de los consejeros ejecutivos v las demas condiciones de sus contratos,
it} Las condiciones bésivas de los contralos de los altos divectivos,

b} Velar por I8 observancla de la politlea retdbutiva estableeida por 1a sociedad.
Yer aplgrates: B.1.14 y B.D.3

Cumple

58. Que la Comision de Retribuciones consulle al Presidente y al primer ejecutiva de la sociedad, especialmente
cuando se irate de materias relativas 2 i0s consejeros jecutivos v altos directivos,

Cumphe

G - OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

i considera gue extste algn principio o aspacia ralevante relativo & lus practicas de gabierno carporative aplicado
por su sociedad, que no ha sido abordado por el presente informe, a comtinuacidn, mencione y expligue sy
contenido.,

Rurante &l ejerclcio 2012 fa firma de abogados Bataguer Morara Asociados (BBMA, B.A.) presidida por quien ejarce a su vaz el
crig de Presidents del Conssjo de Admintstrazidn de la Sodedasd, ha faclurade par prestacion de servicios de asasoramiento
lepal al Grupo un imponte de 70 miles de euros.

Dentro de este apartado podrd incluirse cuslouier otra informacion, aclaracion o matiz, refaclonados con los
anteriores apartados dael informe, en la medide en que sean relevantes y no reiferativos,

En concrete, indique sf ks sociedad esta somatida a legislacion diferente a la espanola en mataria de goblarno
corporativo y, en su case, incluya aguella informacicn que estd obligada a suministrar v sea distinta da (a exigida an
&l presente informe.

Dafinicidn vinculante de consajers independients:

Indigue =t alguno da Jos consejeros indspendianies tiene o ha tenido alguna relacion con ta sociedad, sus acclonistas
significativos 0 sus directivos, gue de haber sido suficientemente significativa o importante, habria determinado que ol
consejere ne pudiera ser canslderado como indepandients de conformidad con la definicion recogida en el apartade 8 del
Cadigo Unificado de buen gobierna:
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Fecha y firma:

Este informe anual de gobierno corporative ha sido aprobado por e Consejo de Administracion de la sociedad, an su
segion de facha

20312003

Indique st ha habido Consejeros que hayan votado en contra o se hayan abstenido en relacion con la aprobacidn det
presents Informe,

NO
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ANEXO AL INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

EJERCICIO CERRADO A 31/12/2012

La Ley 2/2011, de 4 de marzo de Economia Sostenible ha incorporado nuevas obligaciones de
informacién a las sociedades cotizadas; introduciendo el articulo 61 bis en la Ley del Mercado
de Valores, que requiere la inclusidn en el tnforme Anual de Gobierno Corporative (IAGC) de
una descripcion los sistemas de control y gestion de riesgos, en relacidn con el proceso de
armiston de la informacidn financiera. Para la elaboracian del 1AGC del ejercicio 2012 se ha
utilizado el modelo establecido en la Circular CNMV 4/2007, de 27 de diciembre,

COMUNITARIO, CON INDICACION, EN SU CASO, DE LAS DISTINTAS CLASES DE ACCIONES Y,
PARA CADA CLASE DE ACCIONES, LOS DERECHOS Y OBLIGACIONES QUE CONFIERA, ASI
COMO El PORCENTAJE DEL CAPITAL SOCIAL QUE REPRESENTE LA AUTOCARTERA DE LA
SQCIEDAD Y SUS VARIACIONES SIGNIFICATIVAS

No existen valores emitidos que se negocien en un marcado no comunitario.

Restricciones a la transmisibilidad

Mo existe restriccion, sin perjuicio de fas comunicaciones de las operaciones que superen los
umbrales legales v las gue realicen los Consejeros.,

Restricciones al derecho de voto

No existen restricciones, sin perjuicio de 1a tenencia de mas de 150 acciones para asistir a las
Juntas Generales de Accionistas.

QUE ENTREN EN VIGOR, SEAN MODIFICADOS O CONCLUYAN EN CASC DE CAMBIO DE
CONTROL DE LA SOCIEDAD A RAIZ DE UNA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION, Y SUS
EFECTOA

INFORMACION DE LOS ACUERDOS ENTRE LA SOCIEDAD Y $US CARGOS DE ADMINISTRACION
Y DIRECCION O EMPLEADOS QUE DISPONGAN INDEMINIZACIONES CUANDO ESTOS DIMITAN
O SEAN DESPEDIDOS DE FORMA IMPROCEDENTE O 5i LA RELACION LABORAL LLEGA A SU FIN
CON MOTIVO DE UNA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION

La Compaftfa no tiene ningin acuerdo con sus administradores de compensacién al respecto,
ni ha suscrito cliusulas de blindaje distintas a las que [a normativa establece; salvo en lo que
respecta al Consejero Delegado, segin consta en su contrato mercantit de prestacion de
servicios, en el supuesto de que se le cese sin causa justa o legal, en cuyo taso se establece un
escalado indemnizatorio en el tiempo; y proveyéndose a su vez una posible indemnizacion por
cambio de control en unas supuestos muy concretos y determinados y en base a una férmua
preestablecida.




DESCRIPCION DE LAS PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LOS SISTEMAS INTERNOS DE
CONTROL Y GESTION DE RIESGOS EN RELACION CON EL PROCESO DE EMISION DE LA
INFORMACION FINANCIERA (SCIIF)

1 Entorno de control de la Entidad

El Reglamento de {a Comisidn de Auditorla v Cumplimiento se establece como funciones la
supervision de, entre otros {i} los sistamas de control interng; {if) los procesos de elaboracion
de la informacion econdmico-financiery, (li) el cumplimiento del Reglamento Interno de
Conducta (RIC) en materias relativas a los mercados de valores y (iv) de realizar las propuestas
que considere necesarias para su mejora.

La informacion financiera se elabora por ta Direccidn Financiera con los medios y personal que
dispone, quien trata de dicha informacidn con el Consejerc Delegado vy la Comisidn de
Auditorfa y Cumplimiento, que a su vez realiza las validaciones previas a su elevacion al
Consejo de Administracién. Tanto los miembros del Consejo de Administracion como el
personal de la Compaiiia, se encuentran vinculados por el RIC v por fas obligaciones generales
de actuacion en el Mercado.

2. Evaluacion de riesgos de la informacion financiera

Al respacto, se dispone de una politica de identificacion, evaluacidn y gestién de los riesgos
gque puedan afectar negativarmnente a la Compafiia y al Grupo, |gualmente sucede respecto a las
transacciones, identificando la Direccién Financiera las situaciones de riesgo vy revisandose
anualmente por la Comisidn de Auditoria y Cumplimiento y los auditores externos el perimetro
de consolidacion del Grupo.

3. Actividades de control

£ Consejo de Administracion delega en la Comisién de Auditoria y Cumplimiento las funciones
de supervision del proceso de elaboracidn v I3 integridad de Ia informacion financiera relativa
a la Compafiia y su Grupo, vigilande el cumplimiento de los requerimientos legales v ia
correcta aplicacion de los criterios contables, asi como de revisar periddicamente los sistemas
de control interno. £f sistema de control interno de la informacion financiera se centra en
asegurar el adecuado registro, valoracion, presentacion y desglose de las transacciones que
afecten a dicha informacién. Los cierres trimestrales son analizados y verificados por I3
Comisién de Auditoria y Cumplimiento, previa su aprobacién por el 6rgano correspondients,
antes de su remisidn al Mercado.

A cierre del ejercicio 2012, la Compafifa no tiene externalizados o subcantratados los procesos
de valoracion o calculo para la elaboracion de la informacién financiera.

4. Informacion y comunicacion ]

La Comisidn de Auditoria y Cumplimiento asume la responsabilidad de definir y resolver las
dudas derivadas de la interpretacidn de las politicas contables, dando cobertura a
departamentos contables de todas las compatfiias del Grupo.



[eiove

En cuanto a la aplicacion de las politicas contables, ésta se establece a partir del marco
normativo gue resulta de aplicacién al Grupo, establecido en el Codigo de Comercio v restante
tegistacion mercantil, Normativa del Mercado de Valores v en las Normas Internacionales de
informacion Financiera adoptadas por la Unidn Europea.

Existen medidas de control implantadas tendentes a garantizar que los datos de respalde de fa
informacién financiera sean recogidos de forma completa, precisa vy oportuna, siendo
comunicados en tiempo y forma, Existe un sistema de reporte de informacion financiera con
formato dnico y homogéneo aplicable a y utilizade por la practica totalidad de las sociedades
dei pertmetro de consolidacidn. Actuatmente se esta trabajando para completar la integracion
de las sociedades que estan fuera de este sistemna, y se esperas que esté completada antes de
{a finalizacidn del presente ejercicio.

Estan establecidos los mecanismas suficientes para que fa informacion que se transmite al
Mercado tenga un desglose suficiente y permita su adecuada comprension,

5. Supervision del funcionamiento del sistema

La Comisidén de Auditoria y Cumplimiento es la encargada de la supervision y evaluacion de los
sisternas de control interno de la informacion financiera. El &mbito de actuacion de la Comision
de Auditoria y Cumplimiento se extiende a todas las sociedades del Grupo, realizando cuantas
gestlones y valoraciones son necesarias, entre otras:

A la fecha de emisidn de este informe no s ha reportado ninguna debilidad significativa o
material al Consejo de Administracion por parte de la Comision de Auditoria y Cumplimiento,

lLa Comisidn de Auditorfa v Cumplimiento y la Direccidn Financiera trabajan en colaboracién
con los auditores externos (ERNSTE&YOUNG) en los procesos de cuentas anuales. Al cierre de
los trabajos se informa al Consejo de Administracion antes de la formulacion de las Cuentas
Anuales.

La informacion que se remite a los mercados no ha sido sometida a revision por el auditor
axterno por no ser legalmente obligatorio.



Los miembros det Consejo de Administracion de DESARRQOLLOS ESPECIALES DE
SISTEMAS DE ANCLAJE, S.A, ("DESA"), declaran gue, hasta donde alcanza su conacimiento,
fas cuentas anuales, individuales y del grupo conscolidado, correspondientes al ejercicio cerrado
el 31 de diciembre de 2012 y formuladas en su reunion de 20 de marzo de 2013, han sido
elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de DESA vy de la compafifas
comprendidas en la consolidacion tomados en su conjunto, v que &l informe de gestion inciuye
un andlisis fiel de fa evolucion y los resultados empresatiales y de la posicion de DESA y de las
sociedades comprendidas en el perimetro de consolidacion tomadas en su conjunte, junto con
la descripeidn de los principales riesgos e incertidumbres a gue se enfrentan.

Y para que asi conste a los efectos oportunos, se expide la presente declaracion,

A 20 de marzo de 2013,

Enrique Morera Guajardo
PRESIDENTE

José Marla Vidal Via
CONSEJERQO DELEGADO

NEIL, 3.A,
p.p. Pere Motlet Biosca
VOCAL

Juan Luis Aguirre Unceta
VOCAL

Antonlo Cabeza Gil-Casares
VOCAL

Draniet Zubiri Oteiza
YOCAL

Trinidad Roig Farran
VOCAL

Josa Antonio Segarra Torres
VICEPRESIDENTE

Camilo Pereira Péroz
VOCAL

Francisco Constans Ros
VOQCAL

Ailtor-Jun Careaga Azcagarra
VOCAL

Aitor Barrenechea Delgado
VOCAL

Javier Bafiares Parera
VOCAL
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PON EMILIO LLORENS MARTINEZ, Secretario no Consejero del Consejo de
Administracion de DESARROLLOS ESPECIALES DE SISTEMAS DE ANCLAIE, 5.A,, por la
presente CERTIFICA que el 20 de marzo se reunié el Consejo de Administracion de |a
sociedad tomando, entre otros, los siguientes acuerdaos:

- APROBAR y FORMUILAR los Cuentus Anuales individuales de lo Sociedod
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de Diciembre de 2012, y compuestas
por la memoria, bolances, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de
efectivo, estado de cambios en el patrimonio neto y el informe de gestién,

- APROBAR y FORMULAR los Cuentas Anugles del grupo consolidado
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de Diciembre de 2012, y compuestas
por la memoria, balonces, cuenta de pérdidas y ganancius, estado de flujos de
efectivo, estado de cambios en el patrimonio neto y el informe de gestion {que
incorpora el Informe Anual de Gobierno Corporativo).

- APROBAR Y FORMULAR o decloracion de responsabilidad del  Informe
Financiero Anual para su presentocidn, junte con las Cuentas Anuales
auditadas, a la Comisin Nacional del Mercado de Valores conforme a lo
dispuesto en el articulo 8.1.b) del Real Decreta 1.362/2008, de 19 de Octubre.

: todos los efectos en Barcelona, a 20 de marzo de 2013,

Lo gue ce.ptffi/m :




Yo, JOSE BAUZA CORCHS, Notario del Ilustre Colegio de Cataluda,
con residencia en la Capital, DOY FE; ———rrmmwsc e oo v e oo

tua  la  fotocopla que antecede concuerda fislmente con sy
original gque me ha sido exhibido. oo e e
Y para que conste, axpido el presente testimonio de legitimidad en
este folio de papel del Timbre del Estado, exclusive para documentos
notariales, que he dejads anotade en el Libro Indicador de esta
Notaria, baje el numere 428 de Orgen,——rrmmemese oo

Barcelona, mi residencia, a veintiséis de marzo del afio dos mil trece.
DY B . = e s e e e et e et B o o e o e e e e

e




informe de Auditoria

DESARROLLOS ESPECIALES DE SISTEMAS
DE ANCLAUJE, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestién
correspondientes al ejercicio anual terminado
ei 31 de diciembre de 2012

Bl FrnsT & YOUNG



INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
A los Accionistas de Desarrollos Especiaies de Sistemas de Anclaje, S AL

Hemos auditado las cuentas anuales de Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A.,
(la Sociedad) gue comprenden el balance at 31 de diciembre de 2012, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
administradores son responsables de la formulacidon de las cuentas anuates de la Sociedad,
de acuerdo con ef marco normativo de informacion financiera aplicable a {a entidad (que se
identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) vy, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre
las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacidn de si su presentacion, los principios y
criterios contables utilizados vy {as estimaciones realizadas estan de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera que resuffa de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de ta situacidn financiera de
Desarrolios Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. al 31 de diciembre de 2012, asi como
de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resuita de aplicacidn y, en particular, con los principios y criterios contables
centenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la sifuacién de la Sociedad, la evolucidn de sus
negocios y sobre otros asunfos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado gue la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con ia de {as cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de la Sociedad.

CoLix
DEG

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N SO530)

Membre exercent:”

ERNST & YOUNG, S1L. -

/Bl

A gpen Rten,

2011301015
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DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION 1D

IDENTIFICACION DE LA EMPRESé sa oL

Forma juridica

NiF: |o10t0] A58348038 | otras: 01013

Denominacion sociat: | 01020| DESARROLLOS ESPECIALES DE SISTEMAS DE ANCLAJE, S.A. |
Domicilic social: 101022!ANT0N£O MACHADQ 78-80 {1°PLANTA EDIFICIO AUSTRALIA) |
Municipic: |01023 t VILADECANS i Provingia: ]01025' BARCELONA I
Codigo posiak l01924i 08840 ] Teléiono: |01031 l 936 406 137 i
Pertenencia a un grupo de sociedades: DENOWMINACION SOCIAL NIF

Sotiedad dominante directa: 01041 01040

Socledad dominante Gilima del grupo: { 01061 01060

ACTIVIDAD

Actividad principat: | 02008 | Comercio al por mayor de ferreteria, fontaneria y calefaccion. )
Cédigo CNAE: oze01 | 4674 ! )

PERSONAL ASALARIADO

a) Numero medio de personas empleadas en ef curso del ejercicio, por Hipo de contrato y empleo con discapacidad.
rErcicio 2012 @ eercien 28011 o
FLIO (4): 04001 15 68
NO FII0 {8): 04002

Del cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacion equivalente localy:

|a4o1e!

b} Personal asalariado 8! término del giercicio, por {ipo de contralo v por sexo:
esercicio 2012 @ gereco 2011 @
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES

FIIO: 04120 6 04121 9 50 17

NO FLIO: 04122 04123
PRESENTACION DE CUENTAS Eseraicio 2012 2) eseroicio 2011 o

ARQ MES DiA ARO MES DA

Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: ott02] 2012 01 | 01 2011 01 01
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 01101 2012 12 31 2011 12 31
Numere de paginas presentadas al depodsito: 1 01904 ] l

En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de ios ejercicios, indigue la causa: l 01903 l

UNIDADES Euros: ogoo1) X

Miles de auros: 08002

Margue con una X la unidad en Ia gue ha elaborado todos los documentos )
que integran sus cuentas anuales: Millones de euros: 109003

(1} Segin las clases (cuatro digitos} de la Ciasificacion Nacional de Actividades Econdmitas 2008 (CNAE 2000}, aprabatia por e Real Decrelo 475/2007, de 13 de abnit {BOE de 28.4.2007).
{2} Fjercitio at que van referidas las cuenias anuales.
{3} Ejercicio anterior.
{4) Para caleular of numero medio de personal fijo, tenga en cuents los siquientes crilerios:
a) 5ien el sfic no ha habido importantas movimientos de ia plantilla, indigue aqui la semisuma de los flos a principio y a fin de ejercicio.
%) Si ha habide movimientos, caleule la suma de 1a plantitla en cada uno de los mesas del afo y dividala por dece,
£} Si hubo regulacién temporal de empleo ¢ de jomada, & personal afectado por la misma debe incluirse como personal Tijo, pero solo en fa proporgion que corespenda a fa fraceion det afo o
jomada del afto efectivamente trabajada.
{5} Puedse calouizr el personat na fijc medio sumando al tolat de semanas que han frabajado sus empleados no fjos y dividiendoe por 52 semanas. También puede hacer esta opemacidn (equivalente 4 la anterion):
n® medio de samanas lrabatadas
52

0.° de parsonas contratadas »




BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.1
NiF: A58348038 UNIDAD (1):
DENOMINACION SOCIAL: Euros: ogoet | X
DESARROLLOS ESPECIALES Miles: 09002
DE S’STEMAS DE ACNLAJE, S.A Miliones: 09603

Espacio dastinado para 1as firmas de ios administradores

ACTIVO Lﬁ?ﬂ?ﬁoDREm gsercicio 2012 o | esercicio 2011 ¢y
A} AGTIVONO GORRIENTE ... ...\ inee oot 11000 16.389.273 16.071.397
I InMOVHiZado INENGIIE . . . oo\ vttt et oo | ° 43.034 17.356
1 Desarmollo. ... o e 11410
2. CONCESIONES . ...t e 11120
3. Patentes, licencias, marcasysimilares .. ... ... ... .. . o 11130 12.998 16.756
4. Fondodecomercio ..... ... ... o i e 11140
5. Aplicaciones informaticas. .. ... ov et e i 11150 761 600
6. IRvestigacion ... ... ... i e iy 11160
7. Otroinmovilizadointangible. ... ... e 11170 29.275
Il Inmovilizado material .. ... .. ... ... e 11200 ’ 883.905 1.050.995
1. Temenos yCOnSHUCCIONSS . .. ... .. .. i 11210
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado materfal . ... ............ 11220 883.905 1.050.985
3. Inmovilizadoencursovanticipos ... ... .. ... 11230
. inversiones iNMOBIlIANAS . ... ...............coiiiiai.., 11300 8 6.038.563 6.188.466
T £ T L 11310 2.669.852 2.669.852
2. Conslucalones . ... ... ... e e 11320 3.368.711 3.518.614
IV. Inversionses en empresas del grupe y asociadas a largo plaze ... | 11400 8.707.950 8.383.641
1. Instrumentosde patrimonio .. ... . e 11410 8.1 8.383.641 8.383.641
2, Credilos A BMIPIBSaS . .t vt it e i ea e 11420 9.2 324.300
3. Vaoloresrepresemtativosdedeuda ... ... ... L. 11430
4. Defvados. ... ... . i 11440
B, Qlrosactivos inanCleros .. .. ... v i i 11450
6. Ofrasinversiones . ......... ... i e 11460
V. Inversiones financieras alargoplazo ... ... oo 11500 10 13.711 13.711
1. Instrumentos de pattimonio . ... L. L i e e 11510
2. Créditosalerceros. .. ... o 11520
3. Valores representativos dedeuda ... ... ..l 11530
4. Derivados. . ... e e e 11540
5. Ofrosactivosfinancieros . ... ... .. ... ...l 11550 1371 13.711
6. OlasinversionBs. . ... ...ttt vniiiienranerians 11560
VI Activosporimpuestodiferido .. ........ ... ... .. ... ... .... 11600 16 702.110 417.228
V. Deudas comerciales nocorrentes. .. ... ... ... .. ... ... .. 11700

{1} Marque la casila comespondiente segin exprese las cifras en unidades. miles o miliones de surcs. Todes los documentos que integran fas cuentas anuales deben elaborarse en la misma uidad,
{2} Ejencicio &t que van referidas Jas cuentas anuales.
{3) Elercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B1.2

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
DESARROLLOS ESPECIALES

A5B348038

DE SISTEMAS DE ANCLAJE, S.A.

Espacio deslinado para las firnas de los administradores

ACTIVO LAmetona| esereicio_2012 () | Esercicio 2011
B) ACTIVOGORRIENTE ... ... i, 12000 2.696.018 7.853.320
I.  Activos no corrientes mantenidos paralaventa ... .. .. ... ..., 412100
I Existencias . ............ ... .. t 12200 1 121 149.931
1. COMEICIBIES . ... ..o\ttt e e 12210 144.275
2. Materias primas y ofros aprovisicnamientos .......... . e 12220
3. ProduclOSEencCUIS0 .. ...ttt i iri e 12230
aj Deciclolargodeproducccion . ...... ... 12231
b} Deciclocortode producion . ... ... i 12232
4. Produclosterminados .. ... ... .. it i 12240
a) Deciclolargodeproducccion .. ....... ..o i i 12241
b} Decitlocorfodeproduccion . ......... oo i 12242
6. Subproductos, residuos y materiales recuperados . ... ... 12250
6. AnlicipoS aproveedores. .. ..o e 12260 121 5.858
i, Deudores comerciales y otras cusntas acobrar ............. .. 12300 10 2A477.287 6.545.423
1. Chentes por ventas y prastaciones de servicios . ................. 12310 146.664 3.675.507
a) Clientes por ventas y prastacionas de servicios a largo plazo. .. ... .. 12341
b} Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corfo plazo. ... ... 12312 146.864 3.675.507
2. Clientes empresas def grupo y 250Cadas . .. . ..o\ voeeee e 12320 1.969.863 2.816.453
3. Deudores varios. .. .. e e e e 42330 18.408 40.830
4. Personal. ... ... i BTN 12340 520
5. Aclivos porimpuesto CoTHEmE. . ... ... ... it e 12350 16 12.622 12.592
6. Ofros créditos con las Adminisiraciones Publicas ................. 12360 e 49.009 41
7. Accionistas (socios) por desemboisos exigidos. .. ... ... 12370
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo ... | 12400 9.3 359.469 370.869
1. Instrumentosdepatrimonio . ... ... .. i ol 12410
2. Crédios 8 BmMPrESAS . .. oL it et e 12420 359.469 370.869
3. Valoresrepresentatives dedeuda ... ... L Lol 12430
3 = T T s AP 12440
5. Otrosactivos FINANCIBTOS .. ... ... .. ittt iie i 12450
B, Orasinversiongs .. ... .. ... i 12460
{1) Ejercicio al gue van referidas las cuentas anuakes.

()

Ejercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.3

NIE: AS58348038
DENOMINACION SOCIAL:

DESARROLLOS ESPECIALES

DE SISTEMAS DE ANCLAJE, S.A.

Espacio destinada para las firmas de los administradores
ACTIVO L:?w?i\igksm Esercicio_ 2012 {1) i EJERCICIO <0t )

V. Inversiones financieras acortoplazo . ..., ... ... ...l 12500 10 42.470 6.470
1. Instrumentos depatrimonio . ... ... il 12510
2. Créditos aBmpreSas . .. .. ur ity it i c i 12520
3. Valores representativosdedeuda .. .. ... ... . oLl 12530
4, DEIVAAOS . ...t 12540 $6.000
5. Otrosachivesfinancieros . ... ... it it iaian i 12550 6470 6.470
B, OlrasinversionesS . . ... .. ... ottt iinarniraansens 12560
V6. Periodificacionesacortoplazo .............. ... . ...l 12600 2343 10.221
VIl. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes . ... ............. 12700 12 114.328 270.406
1 TESORBIR oo\t et 12719 114.328 270.406
2. Otros activos liquidos equivalentes . ... ... .. .. it 12720
TOTALACTIVO (A+BY ..o\t 10000 19.085.291 23.424.717

{1} Ejarcicio al que van referidas ias cuentas anuales.
{2} Ejercicio anterior,




BALANCE DE SITUACION NORMAL B2.1

NIE: | AB58348038

DENOMINACION SOCIAL:
DESARROLLOS ESPECIALES

DE SISTEMAS DE ANCLAJE, 8.A.

Espacio destinado para ias firmas de ios administradores

PATRIMONIO RETO Y PASIVO L:%?;OEJREA EJERGCICIO 2012 (1} | EJERCICIO .......?P_il_.. {2)
A} PATRIMONIO NETO ...\ oveees oo | 20000 10.354.975 10.088.646
A1) FONtOS PIOPIOS - ..\ onv e er e e 21000 10.354.975 10.088.646
L CAPHAL . . ..\ ot 21100 132) 894.088 894.088
1. Capal 8CHIUMAB0 . ... v e e 21110 894.088 894.088
2. (Capitai no exigido). ... . ... e e 21120
I Primade emision .. ......_............................... 21200 | "D 8.214.463 8.214.463
HL O Reservas........... ... .. il 21300 1.699.060 1.699.060
1. tegaly estatutarias . ... .. ... oo 2310 | 189 110.867 110.867
2. ONBSIBSEIVAS . ... ....oie e 21320 | 1*9 1.588.193 1.588.193
V. {Aceciones y participaciones en patrimonio propias) ........... 21400
V. Resultados de ejercicios anteriores. ...................c..... 21500 (718.965) (78.703)
T O Remanente.. ... ... ... e 215190
2. {Resuliados negativos de ejercicios anteriores). . ................ 21528 (718.965) (778.703)
VI. Otras aporfacionesdesocios. ......... ... ... iiii .. 21600
VI, Resultadodelejercicio .. ... ... . iiiiiiiiiiiiiii .. 21700 3 266.329 59.738
Vith. (Dividendoacuenta) .. ... ... .. ... ... . iiiiiiiiiiiiin 21800
IX. Ofros instrumentos de patrimonioneto. ..................... 21900
A-2) Afustes porcambiosdevator. . ,....... ... ... ... o 22000
I Activos financieros disponibles parataventa ... ........... 22100
Il. Operacionesdecgobertura. .. .............................. 22200
W Setars 10 cormientes y pasives vinoulados, mantenidos par2 2 | 22500
IV. Diferenciadeconversién........... ... ... ....... ... ... 22400
R |+ 22500
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos. . ............. 23000
B) PASIVONO CORRIENTE ...............ccciveenininnnnn, 31000 4.189.588 4.892.870
i. Provisicnesafargoplazo ..., ... ... .. .. i it 31160
1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal. .......... 31110
2. Actuaciones medicamblentales ... ... ... ... ... oL 3126
3. Provisiones por reestructuracion .. .. ... .. . e 31130
4. Ofras ProVISIONeS . ... . i e e 31140

{1} Ejercicio al que van referidas las cugnias anuales.
{2} Ejercicio anterior,




BALANCE DE SITUACION NORMAL B2.2
NIF: AB8348038
DENOMINACION SOCIAL:
DESARROLLOS ESPECIALES
DE SISTEMAS DE ANCLAJE, 8.A.
Espatio destinado para las firmas de Jos administradores
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Lﬁ?ﬂ?ngo%m esercicio 2012 () | esercicio 2011 ()
B Deudasalargoplazo......... ... .o iiiiiiiiaa 31200 4 3.960.628 4.774.714
1. Obligaciones y ofros valores negociables . ... ... ... ... 31210
2. Deudasconentidadesdecrédito. ... ... ... ... ... .. ... 31220 640.501 1.081.651
3. Acreedores por amendamiento financlero ... ... Lo Ll 31230 3319727 3.686.035
4. Dervados. ... .. e 31240
5. Otros pasivos financiefos. ... ... ... . i i i 31250 30.628
. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo ... .. 31380
IV. Pasivosporimpuestodiferido ............................. 31400 16 228.960 218.156
V. Periodificacionesalargoplazo. ... ... ... ... .ol 31500
Vi. Acresdores comercialesnocomientes .. ... . ... .. ..., 31600
Vil. Deuda con caracteristicas especiales alargoplaze. ... ........ 31700
C) PASIVOCORRIENTE ...._...............c...ccoiiiinins 32000 4.540.728 8.343.201
b enes Yneuiados con actives no correntes manentie P | sz100
. Provisionesacortoplazo ............ .o 32200
fll. Deudasacortoplazo............... .0 ivvrienaiiaaan, 32300 14 805.492 3.643.565
1. Obligaciones y olres valores negociables . ... ................ 32310
2. Deudasconentidadesdecrédito.. ... ... ..ol 32320 412245 3.130.465
3. Acreedoras por arrendamiento financiero .. .. ... o L 32330 363.218 453.068
4. Dermivados. ... s 32240
5. Otrospasivos inancieros. . ... ... . it i 323560 s0.028 60.032
iV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo. .. .. 32460 14 3.553.050 2.282.457
V. Acreedores comerciales y otras cuentasapagar.............. 32500 14 182186 2437.179
1. Proveedores. .. ... i 32510 3.266 1.479.356
al  Proveedoresalargoplazo .. ... .. i i i i 32511
b} ProveedoreS 8COMOPIBZ0 . . ..ot e 32612 3.256 1.479.356
2. Proveedores, empresas del grupoyasociadas .. ................ 32520 53.527 177.030
3. Acreedores Varns. .. .. i e e e s 32530 81.652 496.631
4. Personal {remuneraciones pendientes depago) ... .......... ... 32540 17.576 168.395
5. Pasivosporimpuestocoriente ... ... L ol 32550
6. Otras deudas con las Administraciones Piblicas. ................ 32560 10 24.650 106.339
7. Anlicipos Ge cRentes. . . ..........oie.i.. e 32570 1.545 9.428
Vi. Periodificacichesacortoplazo.......... ... ... i 326800
Vil. Deuda con caracteristicas especiales acortoplazo, ........... 32700
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) ... .0\ oovren ... 30000 19.085.291 23.424.717

(1) Ejercicio at que van sefesidas las cuentas anuales.
£2) Ejercicio anlerior,




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P1.1
NIF: ABB34B038
. DENOMINACION SOCIAL:
DESARROLLOS ESPECIALES
OE SISTEMAS DE ANCLAJE, S.A.
Espacio destinedo para las firnas de los administradoraes
(DEBE;} I HABER Lﬁ%?ﬁgt%sm EJERCICIO 2012 {1) i EJERCICIO 2011 {2}
A} OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de Ia Cifa de negocios .. ...........cooever.n.. 40100 1.748.325 18.821.010
A VMBS, .. .. e 40410 7a) 151.498 18.278.794
b)  Prestaciones e Servicios. ... ... 40120 1.594.826 542.216
% Hobroacion .o nooncias de productos temminados y encurso %@ | sezon
3.  Trabajos realizados por ja empresa parasuactivo ............ 40300
4. Aprovisionamientos. . ... ... e 40400 (176.580) (12.905.519)
a) Consumodemercaderias ... ........ .t iinarirriiiines 40410 170) (176.274) (12.578.474)
b) Censumo de materias primas y otras materias consumibles. ... .. .. 40420 (88.508)
¢}  Trabajos realizados porolrasempresas . ... .. ..ol 40430 (306) (34.616)
dy  Deterioro de mercaderias, malerias primas y ofros aprovisionamientos. | 40440 ¥ (203.921)
5.  Otros ingresos de explotacion .. .. ... ...................... 40500 424.140 112.639
ay Ingresos accesorios y otros de gestidncomiente. .......... ... ... 40510 421.985 112.639
by Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio . | 40520 2155
6. Gastos da PerSORAl .. .. ... .. .iee 40600 (683.389) {2.805.224)
a)  Sueldos, salarios y asimitados . ... ... ...t 40610 (558.218) (2.336.169)
b) Cargassociales .. .. ... . L e 40620 17¢c) (125.171) (569.055)
B} PROMISIONES. . L. .t it i e e 40830
7. Otrosgastosdeexplotacidn. .. ... ... ... ..., .. ... ..., | 406700 (737.119) (2.233.175)
A)  Servicios BXIBHOMES . .. ... . .. 46710 7d) (504.710) (2.067.447)
B)  TABUIOS. < v et ettt e e e 40720 (58.278) (18.679)
O ComerEien e e P e . sora0 | 100 (174.131) (147.049)
d} Ofrosgastosdegestioneomiente. ... ... o i uia 40740
8. Amortizacién del inmovilizado .. ... ... .................... aonon | &7V (344.535) (339.113;
% o on e subvenciones de inmovilizado no financier®Y .. | assoo
10. Excesosdeprovisionas. ... ... ... ... . . . .. .. iiieiiiaeines 41000
11t. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizada . . . . .. 41100
8) Deterioroypérdidas. ... ... ... .. e 41116
b}  Resultados porengjenacionesyotras............... ... ... 414120
12. Diferencia negativa de combinaciones denegoclo ............ 41200
13. Otrosresultados. ........... ... ... .. i, 41300 33.045
A A T E e T a0 10w t w19 o) 49100 228.442 583.663

{1) Ejercicio ol que van referidas las cusnlas anusies.
{2) Ejercicio anterion




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P1.2
NIE: A58348038
DENOMINACION SOCIAL:
DESARROLLOS ESPECIALES
DE SISTEMAS DE ANCLAJE, S.A.
Espacio destinado para las fismas de los administradores
NOTAS DE
(DEBE) / HABER LAMEMORIA| sJercicio 2012 oy | esercicio 2011 )
14, Igresosfinancieros ... ... ... ... e 41400 15.430 8.493
a}  De participaciones en instrumentos de patrimonio. .. ............. 41410
a1} Enempresasdelgrupoyaseciadas ......... ... ... ... o 41411
A2) Enlerceros. .. .. e 41412
b} De valores negociables v ofros instrumentos financieros ....... ... 41420 15430 8.493
12,878 g9

b1} Deempresasdelgrupoyasociadas ............cciveenninnn.. 41421
B2) Delerteros. . .. ... i e i e 41422 2.754 8.304
¢}  Imputacion de subvenciones, donaciones y legados de caracter

1= v 41430
45, Gastosfinancieros. .. ... ... .. . i 41500 17e) (206.882) (377.908)
a) Pordeudas conempresasdelgrupoyasociadas . ............... 41510 (10.633)
b)Y Pordeudas CONBICRIOS . ... ..ttt iiiie e ns 41520 (206.882) (367.273)
¢} Poractualizadion de provisiongs .. ...... oot it 41530
16. Variacion de valor razonable én instrumentos financieros . ... .. 41600 7€) (35.452) (34.956)
8) Carferade negociacidny olfos. ... ... v e 416810 (35.452) {34.956)
by  Imputacién af resuliado del ejercicio por activos financieros

disponibles parataventa .. ... . ... .. i 0 i e 41620
17. Diferenciasdecambio. .. ... ... ... ... .. .. . ., 44700 17 &) (9.373) (93.952)
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos

fINANCIBrOS . ... . i, 41800
a) Detericrosypérdidas. . ... . .. . . e 41810
)  Resultados porenajenacionesyolras. . ...............ooiun... 41820
18.  Qfiros ingresos y gastos de caracter financiero . .............. 42100
a)  Incorporacion al active de gastos finandieros. ....... ... .. .. ... 42110
b} Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores. .. ... .. 42120
) Restodeingresosygastos ... ... it 42130
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14 + 15+ 16+ 17+ 18+18) ........ 49200 (236.277) (498.323)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1 +A2) .. ............ 49300 (7.835) 85.340
20. impuestossobrebeneficios . ... ... ... ... ... ... .. 41900 16 274.184 (25.602)
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS (A3 + 20) - .o oo 49400 266.329 59.738
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
21. Resultado del ejercicio procedente de operaciones

interrumpidas nefode bmpuestos. . ... ... ... ... . ........ 42000
A5} RESULTADO DEL EJERCICIO (A4 +21) .. ... ............ 4500 | 3 266.329 59.738

(1} EBlercicio af que van referidas las cuentas anuales.
{2} Ejercicio anterior,




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN1
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio
NIE: AbBB348038
- DENOMINACION SOCIAL:
DESARROLLOS ESPECIALES
DE SISTEMAS DE ANCLAJE, S.A.
Espacio destinado para las firmas de los adrdnistradores
NOTAS DE
LA MEMORIA| EJERCICIOQ 2012 (1) | EJERCICIO 2011 2)

A} RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS . . ... 59100 8 266.329 59.738
g\!ngé}ESOS Y GASTOS IMPUTADRQS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
I.  Porvaloracidn de instrumentos financieros ... .......... ... 50010
1. Activos financieros disponibles paralaventa. ........... ... ... 50011
2. Olrosingresos/gasios. ... ... ..o it i 50612
. Porcoberturas de flujosdeefective. ... ........ ... ... ..., 50020
. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. .............. 50030
IV. Porganancias y pérdidas actuariales y otros afustes .. ... ... 50040
V. Poractivos no corrientes y pasivos vincutados. mantenidos para

= - 3 50050
V. Diferenclasdeconversidn. ... ... . ... ... 50060
VI Efecteimpositive ... ... ... . .. e i 50070
B} ‘Total ingresosy Rlastos mputados directamente en el patrimonio

neto I+ B+ + WV ... .o oo 58200
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Vill. Por valoracién de instrumentos financieros . ................. 50080
1. Activos financieros disponibles paralaventa.................... 50031
2. Olosingresos/gaslos. ... ... ... oottt 50082
IX. Porcoberturasdeflujosdeefectivo. ...... ... ... ... ... .. 50080
X. Subvenciones, donaclones y legades recibidos. .. ... ... ... .. 50100
XL Por activos no corrientes y paslvoes vinculados, mantenidos para

TR -1 - TN 56110
X, Diferencias deconversion........ ... ... .. ciiiiriiiiinans 50120
XU Efectoimpositivo . ... .. . e 50130
C)} TTotal transferencias a 1a cuenta de pérdidas y ganancias

(VIE+IX e X+ X XHE XY, .. e e 59300
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) .. ..... | 59400 268.329 58.738

(1) Eiercicio at que van referidas [as cusnias anuakes.
(2) Ejercitio enterior,




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado fotal de cambios en el patrimonio neto

PN2.1

NiF:

DENOMINACION SOCIAL:
DESARROLLOS ESPECIALES

A58348038

DE SISTEMAS DE ANCLAJE, S.A,

Espacio destinado para las firmas de los administradores

CONTINUA EN LA PAGINA PN2,2

CAPITAL
ESCRITURADO {NO EXIGIDO) PRIMA DE EMISION
o4 02 03
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010 (5 511 894.088 8.214.463
L Ajﬂﬁ‘-?g por cambios de criterio del ejercicio
(Dyanteriores ......................... 512
II. Ajustes por errores del gjercicio 2010 (1)
vanteriones .. ... ... ... e 513
B) %Iﬁo ﬁé;}STADO, INICIO DEL EJERCICIO 14 894.088 8.214.463
. Total ingresos y gastos reconocidos .. ............ 5§18
il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ... ... ... ... ... 517
2. (~yReduccionesdecapital .. ...................... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
{conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-} Distribuciondedividendos ................... - 520
5. Operaciones con acciones ¢ participaciones propias
etas) . ... e 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio nelo resultante de
una combinaciénde negocios. .. ........ ... ....... 822
7. Ofras operacionss con socios o propietarios .. ........ 523
Hi. Otras variaciones del patrimonioneto . ............ 524
€) SALDO, FINAL DEL EJERGICIO 2011 (o0 511 894.088 8.214.4683
L {gustes por cambios de criterio en et ejerciclo
0T ) 512
. Ajustes por errores del ¢jercicio 2011 (2. ....... 513
%) S00RE gy TP INICIO DEL BJERCICIO . s1a |  894.088 8.214.463
. Total ingresos y gastos reconocidos .. ............ 5§15
Il. Operacicnes con socios ¢ propigtarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ...... ... .. ... .. .. 517
2. (-} Reduccionesdecapifal . ....................... 518
3. Conversidn de pasivos financieres en patrimonio neto
(conversidn de obligaciones, condonaciones de deudas). 518
4. (-} Distribuciondedividendos. . .................... 520
5. Operationes con acciones o participaciones propias
{netas}............... e e, 521
8. Ineremento {reduccion) de patdmonio neto resultante de
una combinaciéndenegocios. .. ... ............., 522
7. Otras operaciones con socios o propiefarios .......... 523
Ilt. Otras variaciones del patrimonioneto . ............ 524
E) SALDO, FINAL DEL EJERGICIO 2012 (3 ... ... 525 894.088 8.214.463
{1} Egercicio N-2.
{?) Ejercicio anferior al que ven referidas las cuentas anuales {N-1),

[&)]

Ejercicio &l qua van referidas las cuentes anuaias (M),




VIENE DE LA PAGINA PN2.1

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.2

NIF- ALBB348038

DENOMINACION SOCIAL:
DESARROLLOS ESPECIALES

DE SISTEMAS DE ANCLAJE, S.A,

Espacio destinado para las firmas de los administradores

CONTINUA EN LA PAGINA PN2.3

[ACCIONES RESULTADOS
¥ PARTICIPAGIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
04 08 06
A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010 gy . 511 1.094.948 (143.957) (598.278)
L lgustes por cambios de criterio del ejercicio
LU (yyanteriores ., ..o 812
. Ajustes por errores del ejercicio 2010 {1}
yanrteriores . ... .. ..o e 513
B) %qu AJUSTADO INICIQ DEL EJERCICIO 514 1.094.048 (143.957) (598.278)
1. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
I, Operaciones con soclos o propietarfos .. .......... 516 12519 143.957
1. Aumentosdecapilal .. ..... ... ... . . i 517
2. {~}Reduccionesdecapital . ......... ... ..o a. 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio r:eto
{conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. {~) Distribucionde dividendos. .. ................... 520
& gg?arg;ﬁones con acciones o participaciones propias 525 12 519 143.957
6. Incremenio {reduccion) de pafrimonio neto resultante de
una combinacidn de negocios. .. ... . il 522
7. Uiras operaciones con socios o propietarios . ......... 523
Hi. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 591.593 (180.425)
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO_ 2011 oy . 511 1.699.060 (778.703)
R Aﬁustas por cambios de criterio en el ejercicio
24 512
II. Ajustes por errores del gjercicia 2011 (... .. .. 513
D) %I,IBO AJUSTADO INICIO DEL EJERGICIO 514 1.699.060 (778.703)
I Tofal ingresos y gastos regonotidos .. ........ ... 515
l. Operaciones con socios o prapietarios .. .......... 518
1. Aumenfosdecapilal .. ... ... ... .. .. ..ol 817
2. {3 Reduccionesdecapital .................... ..., 518
3. Conversidn de pasivos financieros en patrimonio neto
{conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 518
4. {-) Distribucion de dividendos. . ... i 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
{01 ) 2 §21
8. Incremento (reduccién) de pakrimonio nelo resultante de
una combinaciénde negocios. .. .. ... oL i 522
7. QOtras operaciones con s$ocios o propietarios .......... 523
it Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 59.738
E} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2012 @3y . ... 525 1.699.060 (718.965)

{1) Ejercicie N-2,
{2) Ejercicic antedor al que van referidas las cuentas snuates (N-1).
{3) Ejercicio al que van referidas [as cuentas anuales {N).




VIENE DE LA PAGINA PN2.2

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.3
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NiF: A5B348038
DENOMINACION SOCIAL: -
PDESARROLLOS ESPECIALES
DE SISTEMAS DE ANCLAJE, S.A.
Espacio destinado para {as firnas de los administradores
OTRAS
APORTAGIONES RESULTADO {HVIDENDO
DE SOCI0S DEL EJERCICIO A CUENTA}
o7 08 09
A) SALDO, FINAL DEL EJERGICIO 2010 (4 511 (113.160)
I Aglﬁ_t%s por cambilos de criterio del efercicio
(Myanteriores .. ....................... 512
I. Ajustes por errores del ejercicio 2010 (1) (67.265)
yanteriores ............. e e 513
B} SALDOC AJUSTADOQ, INICIO DEL EJERCICIO
) 201l ) e 514 (180.425)
L. Totalingresos y gastos reconocidos .............. 515 58.738
il Operaciones con socios o propiefarios .. .. ... ... .. 516
1. Aumentosdecapital .. ... .. Ll 517
2. (-}Reduccicnesdecapital ............. ... ... ... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
{conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. () Distribucidndedividendos.. .................... 520
§. Operaciones con acciones o participaciones propias
403 - L 521
6. Incremento {reduccion) de palrimonio neto resulante de
una combinacion de Negosios. ... ... .. e 522 <
7. Oftras operaciones con socios o propietarios . ..., ..... 523 E
2
Il. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 180.425 %
5
) SALDO, FINAL DEL BJERCICIO 2011 @) ... ... 511 59.738 =
L A&ustes por cambios de criterio en el ejercicio B
L0 T -3 T 512 E
. Ajustes por errores del gjercicio _ 2011 (). ... .. .. 513 a
D} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
: 2012 (3). . i 514 59.738
I. Totalingresos y gastos reconocidos .............. 515 266.329
H. Operaciones consocios o propietarios .. .......... 516
1. Aumentosdecapital ......... ... L o 517
2. (O Reduccionesdecapital ........ .. ... .o 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
{conversidn de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. {-)Distribucidndedividendos................ .. ... 520
5. Operaciones con acciones ¢ participaciones propias
(RBLaS) . ... e 521
6. Incremenio (reduccion) de patrimonio neto resultanie de
una combinaciénde negocios. .. .. ... ... ... ... 522
7. Ofras operaciones con socios o propietarios .......... 523
. Otras variaciones defpatrimonioneto ... .......... 524 (59.738)
E} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2012 (3) ........ 525 266.329

{1} Ejercicio N-2.
{2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (K1)
(3) Ejercicio al que van seferidas fas cuentas anuales (N).




VIENE DE LA PAGINA PN2,3

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.4

A58348038

MIF:

DENOMINACION SOCIAL:
DESARROLLOS ESPECIALES

DE SISTEMAS DE ANCLAJE, S.A.

Espacic destinade para las firmas de Jos administradores

SUBVENCIONES,

OTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBIOS ; DONACIONES Y LEGADOS
DE PATRIMONIO NETO DE VALOR RECIBIDOS
14 k) 12
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2010 ¢y . | 511
A s por cambios de criterio del ejerc ejercicic
518% LUt Myyanteriores ... .o 512
il. Ajustes por errores del ejercicio 2010
yanteriores .. ... ... i 513
B} SALDO AJUSTADQ, INICIO DEL EJERCICIO
2011 @) 514
L. Total ingresos y gastos reconocidos . ............. 515
. Operaclones con soclios o propietarios . ........... 5§16
1. Aumentosdecapitai ....... et 57
2. (~}Reduccionesdecapital . .................. .. ... 518
3. Conversitn de pasivos financieros en patrimonio neto
{conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 518
4, () Distribucidn de dividendos. .. ......... ... ... .. 520
5. Operaciones con acciones o participacionss propias
(41 2 T 521
6. Incremenio {reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de negocios. . ... ... ool 522
7. Ofras operaciones con socios o propietarios . ......... 523
Il. Otras variaciones deif patrimonfonefo ............. 524
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2011 (o9 | ... .. 51
L lgustes por cambios de criterio en e ejercicio 512
Il. Ajustes por errorgs det ejercicio 2011 124 DU 513
) SAZIGLB A.JUSTADO INICIO DEL EJERCICIO
.................................... 514
I.  Total ingresos y gastos reconocidos .. ... ... ... 515
il. Operaciones con socios ¢ propietarios .. .......... 516
1. Aumentosdecapital .. .. ... ... oo 517
2. (-)Reduccionesdecapital . .. ... ... ... . . .. ... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
{conversidn de obligaciones, condonaciones de deudas). 18
4, {~j Distribucidndedividendos...................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
Etas) . ... i e e 521
6. incremento (reduccion) de painmcnlo neto resultante de
Una combinacion de negoelos. ... ... .. .l 522
7. Oiras operaciones con socios o propletarios ... ....... 523
. Otras variaciones del patrimonionetoe .. ... ... .. .. 824
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2012 (3) 525

CONTINUA EN LA PAGINA PN2.5

(1} Ejercitio N-2.
{2} Elercicio anterior al que van referidas las cuentes anualas (N-1).
(3} Ejercicio al que van referidas las cuentas anualas (N).




VIENE DE LA PAGINA PNZ.4

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonic neto

PN2.5

NIF- ABB8348038
DENOMINACION SOCIAL:..
DESARROLLOS ESPECIALES
DE SISTEMAS DE ANCLAJE, SA.
Espacio destinado para tas firmas de los administradoras
TOTAL
13
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2010 (1) 511 9.348.104
1. Aj por cambios de criterio del ejercicio
ﬁﬂﬁs (hyanteriores . ..............cooienenn, 512
. Ajustes por errores del ejercicio 2010 (1
Y ANLEHIONES .\ v\ v 'vesnr T o 513 (67.265)
B} S, AJUSTADO iNICIO BEL EJERCICIO
R ) P R 514 9.280.839
. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 59.738
il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 156.476
1. Aumenfosdecapial . ..... ... ... ... ... ... ... 517
2. (~)Reduccicnesdecapital ......... ... ... ... 518
3. Conversion de pasivos financieros en pammoma neto
{conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-} Distribucidndedividendos. . ............ ... ... 520
5. Qperaciones con acciones o participaciones propias 156.476
(31=1 = - P 521 i
6. Incremenio (reduccion) de palrimonio neto resultante de
una combinacidéndenegocios. .. .. ... .. ... ... ... 522
7. Olras operaciones con socios o propietarios . ......... 523
. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 591.583
€) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2941 oy . 511 10.088.646
1 Aégstias por cambios de criterio en el oje ejercicio
.................................... 512
k. Ajustes por errores del ejercicio 2011 [ 74 TR 513
B s AJUSTADRO, INICIO DEL EJERCICIO
SB0R3 oo NI DL BERCe s1q | 10088646
L. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 818 266329
. Operaciones con socios o propietarios .. ... ....... 518
1. Aumenfosdecapilat . ....... ... ... ... ... ... ... 517
2. (A Reduccionesdecapifal ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
{conversitn de obligaciones, condonacionas de deudas). 519
4. {—) Distrbucidndedividendos. . .................... 520
5. Operaciones con acclones o participaciones propias
metas). . ... e e e 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio nelo resuftante de
una combinacion de negocios. . ... ... .. i 522
7. Ofras operaciones con socios o propietarios .. ........ 523
i, Otfras variaciones del patrimonionsto ............. 524
E} SALBO, FINAL DEL EJERCICIO 2012 (3} ........ 525 10.354.75

{1)
£2)
3

Ejercicio N-2.
Ejerciclo arterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
Ejercicic al que van releddas fas cuentas anuales (N,




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

F1.1

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
DESARROLLOS ESPECIALES

A5B348038

DE SISTEMAS DE ANCLAJE, S.A

Espacioc destinado para las firmas de los administradores

LA memoma| Esgreicio_ 2012 (o) | esercicio_2011 @)
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes deimpuestos . . .......... ..ot 61100 (7.835) 85.340
2. Ajustes detresultado. . .. .. ... 1200 755.343 1.188.408
a) Amorizaciondetinmovilizado (*} . ... . et 612014 6,7y8 344.935 339.113
b} Comrecciones valorativas pordeterioro (+-) .. .......... ... ... .. 61202 106)y 11 174.131 350.970
¢) Variacidnde provisiones (+/-) . ... .. ... .o o i 61203
d} imputacindesubvenciones (=) .. ... o i §1204
e) Resultados por bajas y enajenaciones dei inmovilizado (+/~)..... ... 61205
fi Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financleres (+/-). | 61206
gy Ingresosfinancieros(—) . ... i 61207 (15.430) (8.493)
) Gastosfinancieros () .. ... . i .. | 61208 7e) 206.882 377.908
D DIferencias de Cambio (5-). .. .oone et e 61208 9.373 93.952
) Variacitn de valor razonable en instrumentos financieros (+—) ...... 61210 35.542 34.956
K} Olrosingresosygastos (/+). ... ... . . i i it 61211
3. Cambios en ef capital COTFIRNte .. ... .. ......cooovnreeneo.o, §1300 2.087.357 (2.016.522)
a) BExistenclas (#/-). . ... . e, 81304 149.810 4.354.026
b) Deudores yotras cuentas paracobrar (+/=) ........ ... ... ... ... 61302 4.194.035 (1.452.599)
©) Ofros activos corientes (+1=)......... .. I 61303 7.878 236
d) Acreedoresy ofras cueplas parapagar(+/=) .. ... ... L 61304 (2.264.366) (4.918.185)
@) Otrospasivoscomientes (H-) ... ... o i i 61305
f) Otros aclivos y pasivos nocorientes (V=) .. ... oo 61306
4. Otros tlujos de efectivo de las actividades de explotacion. ... ... 81400 15400 (396.358)
a) Pagos de iMEreses (=), ... or e et 61401 (206.882) {412.864)
b} Cobrosdedividendos (+). ... ... ... i iririiirenarnes 51402
c) Cobrosdeinlereses (). .. ... . ittt e 651403 15.430 5.493
d} Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+)}. . ... .. 61404 (30) 8.013
e} Ofrospagos {(Cobros) (=M}, ... .. i §1405
§. Flujos de efectivo de ias actividades de explotacién (1 + 2+ 3+4) | §1500 2.643.383 (1.139.134)

{1} Ejercicic al qus van referidas las cusntas anuales.
{2} Ejercicio aniarior,




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

F1.2

NIF: A58348038

DENOMINACION SOCIAL:
DESARROLLOS ESPECIALES

DE SISTEMAS DE ANCLAJE, S.A,

Espacio destinado para las fimas de los administradores

LA memoria| Esericio 29121 | erercicio 2011
B} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagosporinversiones(-}.......... .. ... . .o 62100 (808.850) (284.263)
a} Empresasdelgrupoyasociadas. . ................. e 52401 (683.778) (250.316)
B)  InMOVIiZado INANGIDIE. . - . o\ oo ee et e 62102 (20.973) (1.425)
) INMOVIliZAG0 MAMBIHAL. .. ... .\ttt is et 62103 (20.973) {26.052)
d) Inversionesinmobilfatias ... ... oo 62104
€) Ofros activos INancieros . . ... et e 62105 (71.452) (6.470)
fiy Activos no corfentes mantenidos paraverta ... ... ... 62108
@) Unidaddemegotio.. ... ... iiiiiiiiiiiiiiirna e 62407
h) ODSACHVDS . ...t ir i ae i e e 62108
7. Cobros pOT deSIIVErSIONES (H). .. ..o oeeeteseineeeneeanss 62200 370.955 41.768
a) Empresasdeigrupoyasociadas. ........ .o e, 52201 370.955
b) Inmovilizadointangible. . ... ... 62202
¢ inmovilizadomaterial ... . . 62203
d) Inversionesinmobiliarias ... ... .. e 62204
e) Otros activos Inantieros ... ... . iy 62205 41.768
f)  Activos no cordentes mantenidos paraventa . ... ... . ...l 62206
g) Unidaddenegooio. .. ... ... i s §2207
B} OHOSACVOS . ... it i e s 62208
8. Flujos de ¢fectivo de las actividades de inversion (8+7) .. .. .... 62300 (437.895) {242.485)

(1) Ejercicio ai que van referidas las cuanias anuales.

{2) Ejercicio anterior,




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

F1.3

NIF:

DENOMINACION SOCHAL:

D

AB58348038

ESARROLLOS ESPECIALES

D

E SISTEMAS DE ANCEAJE, S A,

Espacic destinado para [as firmas de los administradores

NOTAS DE
LA MEMORIA

EJERCICIO 2012

{1}

EJERCICIO 2011 2]

C)

a)
D)
¢)
)
e)
10.

a)

b}

i)

&

a)
b)
12,

D)
E)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. . .............
Emisién de instrumenfos de pafrimonio (+} .. ... ..... ... ... ...,
Amortizacién de instrumentos de patrimonio ) .. ... .. ... ...,
Adquisicion de instrumentos de patrimoniopropio é-). . .. ... .. ...
Enajenacion de instrumentos de patrimoniopropio (+) . ............
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (). .......... .. ..
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero .. ... ...,
Emisién

1. Obfigaciones y otros valores negociables (+)

Deudas conentidadesdecradilo (). . .. ..., . i
Deudas con empresas def grupo y asceiadas (+). . ........ ...

2
3
4. Deudas con caracleristicas especiales ()
B Otrasdeudas (4) .. . e e

Devolucién y amortizacién de

1. Obligaciones y ofros valores negociables (-}

2. Deudasconentidadesdecrédifo (~). .. .....................
3. Deudas con empresas del grupo y aseciadas{~}. . ............
4

Deudas con caracleristicas especiales (~}

B OMas deudas (~) . o e i e e s

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos
depatrimonio . ... ... ... .. e

Dividendos (—}

Remuneracién de otros instrumentos de patrimenio ()

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (9 + 10 + 1),

Efecte de las variaciones de los tipos de cambio

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES (5+8+12+ D

Efectivo o equivalentes al comienzodelejercicio. .. ........... ... ...

Efectivo o equivalentes af final del gjercitio

63100 156.476
63101

63102

63103

63104 156.476
63105

3200 {2.361.566) 1.375.996
53201 1.200.593 1.890 632
§£3202

63203 242,760
63204 1.290.593 1656872
83205

53206

63207 (3.652.159) (523.638)
63208

63209 (3.652.159) (523.636)
63210

63211

63212

63300 {331.243)
53301 (331.243)
63302

53400 (2.361.566) 1.201.229
£4000

65000 (156.079) (180.400)
65100 270.406 450.806
65200 114.328 270.408

(1) Eiercicio ai que van referidas fas cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior,
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la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales N exisie ninguna
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SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS

A1l

SOCIEDAD HIF
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DOMICILIO SOCIAL
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L.a socledad no ha realizado durante el presente ejercicio operacién alguna sobre acciones / participaciones propias []
{Hota: En este caso o5 suficionte la preseatacion duica de ests hoja &A1)

Saldo af cierre del ejercicio precedenie:

Saldo al cierre del ejerciclo:

Fecha &?ﬁ’m

Fecha de acuerda
de junta general

............. acciones/participacion®s ... Yo del capitat social
.................................................. accionesfparticipaciones ..., % del capital social
K.? da acciones Nominzl Capital social Preoclo Saldo despuas
o parlicipaciones Porcentaje contraprestacién de la operacitn

Hota: Caso de ser necesario, utilizar tantos efemplares como sean requeridos de fa hoja A1.4

(1] AQ: Adquisicién originadia de acclones o participaciones propias o de la sociedad dominante {articulos 135 y sigulentes de 1a Ley de Sociedades de Capital),
AD: Adurisicidn dertvativa directeg Al: Adquisiciin derivativa indirects; AL Adauisiiones Ebres farticulos 140, 144 y 146 de la Ley de Sociedades de Capital),
ED: Enajenacion de acciones adquirkias en contravencion de los tres primeros requisites del articulo 146 de la Ley de Sociedades de Capital.
EL: Enajenacisn de acciones o participaciones de fibre adqulsicién {articulo 145.1 de la Ley de Sociedades de Capital).

RD: Amortizacién de acciones ex articula 146 de la Ley de Sociedades de Capital,
RL: Amoriizacitn de acciones o participacione de [ibre adquisicion (articulo 145 de 3 Ley de Sociedades de Capital).

AG: Aceptacidn de acciones propias en garantia fanticulo 149 de Ley de Sociedades de Eapital,

AF: Acciones adquirkias medianie asistencia financiera de la propia entidad (articulo 150 de ka Ley da Sotiedacdes de Capital).
PR: Acciones o participaciones reciprocas {articulos 151 y siguieates de ks Ley de Sociedades de Capitas).
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Desarrotlos Especiales de Sistemas de Anclaie, 5.A.
#Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2012

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. {en adelante la Sociedad) se constituy como
Sociedad Andnima en Barcelona el dia 12 de febrero de 1987.

El objeto social de la Sociedad y su actividad principal es la comercializacion de productos de
fijaciones y productos de ferreteria en general. Dicha actividad se realizaba principalmente en
territorio nacional, y con un menor peso a nivel internacional. Sin embargo cabe destacar que el
31 de diciembre de 2011 la Sociedad vendid la totalidad de las existencias por importe de
4.395.621 euros a la sociedad dependiente, Técnicas de Anclaje, S.A., pasando ésta a realizar las
mencionadas actividades a partir del 1 de enero de 2012. En consecuencia desde esta fecha, la
Sociedad dejo de realizar su actividad comercial, pasando Unicamente a realizar actividades
derivadas de su posicion de empresa matriz del Grupo DESA.

lLa Sociedad es la cabecera de un grupo formado por si misma y las Sociedades Técnicas de
Anclaje, S.A., - Sociedad Unipersonatl (y su filial Técnicas de Anclaje Trading (Shanghai) Co. Ltd),
Comersim, S.A.U. {y su filiat Compafila Neumatica de Clavado, S5.A.), SDR Fixations e IRI
Representacdes e Comércio Internacional, Unipessoal LDA tal y como se describe en la Nota 9 de
esta memoria. Las Sociedades actUan integradas bajo una direccidn comdn, asignando los recursos
técnicos vy financieros, y tomando las decisiones de negocio bajo criterios homogéneos de grupo.

Tal y como se explica en la Nota 5, con efectos contables 1 de enero de 2011 se produjo la fusidn
por absorcién de la empresa dependiente Simes Internacional, S.A., Sociedad Unipersonal por
parte de la Sociedad. De conformidad con to dispuesto en los articulos 22 y 23 de la Ley de
Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles, dicha fusion implicé la extincién de la
sociedad absorbida v la transmision en bloque de su patrimonio a la Sociedad, adquiriendo esta
(ltima por sucesién universal los derechos y obligaciones de la sociedad absorbida.

Por otro lado, tal como se comenta en la nota 9, los Organos de Administracién de las Compafiias
mercantiles dependientes, Comersim, 5.L.U., Simes Senco, 5.A.U. (actual Comersim, S.A.U.), asi
como el Consejo de de administracién de la Sociedad, redactaron y suscribieron, con fecha 12 de
mayo de 2011, un proyecto de escision total de la primera, por el cual se procedia a la disotucion
de todo su patrimonio en dos blogues, cada uno de los cuales se absorbia por dos Sociedades ya
existentes gue son la Sociedad, bloque correspondiente a un terreno y una construccion (Nota 8) y
Comersim, S.A.U., cuyo bloque absorbido consistia en el resto de elementos patrimoniales de la
Sociedad escindida y que constituian un negocio. De acuerde a la escritura de escision, y a la
normativa contable gue era de aplicacion, las operaciones llevadas a cabo por la Sociedad
escindida, se consideraron reatizadas a efectos contables por las beneficiarias que asumieron
todos los derechos y obligaciones derivados de dichas operaciones, desde el 1 de enero de 2011.

Las cuentas anuales consolidadas de Desarrollos Especiales de Sisternas de Anclaje S.A. y
sociedades dependientes del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012, formuladas et
20 de marzo de 2013, asi como el informe de gestion consolidado de dicho ejercicio y el
correspondiente informe de auditorfa seran depositados en el Registro Mercantil de Barcelona.

1a Sociedad cotiza desde el dia Z de agosto de 2007 en el Segundo Mercade (Corros) de la Bolsa de
Barcelona.

(%]



Desarrolios Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A.
fhemoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2012

2z BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad han formulado estas
cuentas anuales con ebjeto de mostrar la imagen fiel del patrimonig, de la situacion financiera,
de los resultados y de los cambios en la situacion financiera del ejercicio 2012, asi como la
propuesta de aplicacion de resultados del ejercicio. El estado de flujos de efectivo se ha
preparado con el fin de informar verazmente sobre el origen y la utilizacion de los activos
monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes de la Sociedad.

La formulacion de las cuentas anuales se presenta de conformidad con las disposiciones del Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre el cual ha
sido modificado por el real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, asi comoe con el resto de la
legislacidn mercantil vigente,

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad.

De acuerdo con lo establecido por la legislacion, los Administradores de la Sociedad han formulado
las cuentas anuales en euros. No obstante y Unicamente a efectos de presentacidn, las cifras
jncluidas en estas cuentas anuales se han redondeado a cifras enteras, sin incluir decimales.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2012 seran
aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones significativas.

b) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacidon mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas de balance, de la cuenta de perdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicic 2012, las
correspondientes al ejercicio anterior. £n la memoria también se incluye informacién cuantitativa
del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es
necesario.

C) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones que estan basadas en la experiencia historica y en otros factores que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el
valor razonable de los activos vy pasivos cuyo valor no es facilmente determinable mediante otras
fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua. Sin embargo, dada la
incertidumbre inherente a las mismas, existe un riesgo importante de que pudieran surgir ajustes
significativos en el futuro sobre los valores de los activos y pasivos afectados, de producirse un
cambio significativo en las hipotesis, hechos y circunstancias en las que se basan.



Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, 5.A.
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Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre de ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el proximo ejercicio son los
siguientes:

ca) Activo por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aguellas bases imponibles negativas
pendientes de compensar para las que es probable que el Grupo de tributacién encabezado por la
Sociedad disponga de ganancias fiscates futuras que permitan la aplicacién de estos activos. Para
determinar el importe de los activos por impuesto diferido que se pueden registrar, los
Administradores estiman los importes y las fechas en las que se obtendran las ganancias fiscales
futuras y el periodo de reversion de las diferencias temporarias imponibles.

cb) Deterioro del valor de los activos no corrientes

La valoracion de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la realizacion de
estimaciones con el fin de determinar su valor razonable, a los efectos de evaluar un posible
deterioro, especialmente de los activos intangibles con vida til indefinida. Para determinar este
valor razonable los Administradores de la Sociedad estiman los ftujos de efectivo futuros esperados
de los activos o de las unidades generadoras de efectivo de las que forman parte y utilizan una
tasa de descuento apropiada para calcutar el valor actual de esos flujos de efectivo.

cc) Deterioro del valor de los instrumentos de patrimonio en empresas del grupo a largo plazo

La valoracion de las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo (Nota 9) requiere la
realizacién de estimaciones con el objeto de determinar su valor recuperable. Para determinar
este valor recuperable la sociedad estima el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de cada una de las inversiones utilizando una tasa de descuento apropiada para calcular
el valor actuat de estos flujos, o bien el valor razonable menos los costes de venta si éste fuera
mayor.

3.  APLICACION DE RESULTADOS

Los resultados de la Sociedad para el ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2012, después del
Impuesto sobre beneficios, ascienden a 266.329 euros de beneficio.

La propuesta de distribucién de resultados, formulada por los Administradores de la Sociedad y
pendiente de aprobacion por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

{euros) 2012
Reserva legal 26,633
Compensacidn de Resultados negativos de ejercicios anteriores 239,695
Totat 266.329

l.a Sociedad estd obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la
reserva legal, hasta que esta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras
no supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas (Nota 13).
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Una vez cubiertas las atenciones previstas por ta Ley o los estatutos, solo podrén repartirse
dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicién, si el valor del
patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A
estos efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de
distribucién, directa ni indirecta. Si existieran perdidas de ejercicios anteriores que hicieran gue
ese valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio
se destinara a la compensacion de estas pérdidas.

4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

lLas cuentas anuales adiuntas han sido preparadas de acuerdo con las normas de registro y
valoracion de conformidad con las disposiciones del Plan General de Contabilidad. Los principales
son los siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Los activos intangibles se encuentran valorados por su precio de adquisicidn o por su coste de
produccién, minorado por la amortizacion acumulada y por las posibles pérdidas por deterioro de
su valor. Un activo intangible se reconoce como tal si y solo si es probable que genere beneficios
futuros a la Sociedad y que su coste pueda ser valorado de forma fiable.

En cada caso se analiza y determina si la vida Gtil econémica de un activo intangible es definida o
indefinida. Los que tienen una vida Gtil definida son amortizados sistematicamente a lo targo de
sus vidas (tiles estimadas v su recuperabilidad se analiza cuando se producen eventos o cambios
que indican que el valor neto contable pudiera no ser recuperable. Los métodos y periodos de
amortizacion aplicades son revisados al cierre del ejercicio, y si procede, ajustados de forma
prospectiva. Los actives intangibles cuya vida Gtil se estima indefinida no se amortizan, pero estan
sujetos a un analisis de su eventual deterioro, al menos anualmente. La consideracion de vida Gtil
indefinida de estos activos es reevaluada por la direccion de la Sociedad con caracter anual.

aa) Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas adquiridas y las elaboradas por la Sociedad, se presentan por el valor
de adquisicion o produccién y se amortizan linealmente a to largo de su vida (til que se estima en
periodo maximo de cuatro afios. Los costes de mantenimiento v reparaciones que no representan
una ampliacién de la vida til son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en
que se producen.

ab) Licencias

Las licencias para el uso de propiedad intelectual se pueden utilizar durante un periodo inicial de
cuatro afios, por lo que se amortizan linealmente en dicho periodo.
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b}  Inmovilizado material

El inmovilizado material se presenta por su valor de precio de adquisicion, minorado por las
amortizaciones acumuladas correspondientes y por las pesibles pérdidas por deterioro de su valor.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Otil y los gastos de mantenimiento
son cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen. Los costes de
ampliacidén o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento
de la vida (il de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo.

L.os elementos son amortizados desde et momento en el que estén disponibles para su puesta en
funcionamiento, registrando el gasto por depreciacion en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores de coste
siguiendo el método lineal durante los siguientes afios de vida til estimados:

Terrenos y construcciones 30 anos
Instalaciones técnicas y magquinaria 10 anos
tobiliario 10 anos
Fquipos para el proceso de informacion 4 anos
Elementos de transporte 5 anos

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa y ajusta, en su caso, los valores residuales, vidas
(tiles y método de amortizacion de los activos materiales, y si procede, se ajustan de forma
prospectiva.

<) Arrendamientos e Inversiones inmobiliarias

ca) Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econdmicas
se deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. £n caso contrario, los contratos se

clasifican como arrendamientos operativos.

Sociedad como arrendador

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan. Los costes directos imputables al contrato se incluyen come mayor
valor del active arrendado v se reconocen como gasto durante el plazo del contrato, aplicando el
mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

Sociedad come arrendatario

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su
naturaleza, por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del
arrendamiento de los pagos minimos acordados, contabilizéndose un pasivo financiero por el
mismo importe. Los pagos por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la
reduccion det pasivo. A los activos se les aplican los mismos criterios de amortizacion, deterioro y
baja que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan.
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cb) Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias estan compuestas por terrenos y construcciones que, desde el 31 de
diciembre de 2011, se encuentran arrendados. La construccion se amortiza de forma lineal sobre
la vida Gtil estimada de 50 afios.

Las normas de valoracion del inmovilizado material son integramente aplicables a las inversiones
inmobiliarias.

Se realizan traspasos de bienes a inversiones inmobiliarias cuando, y solo cuando, hay un cambio
€n su uso.

d) Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalia si existen indicios de que algln activo no
corriente o, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado. Si existen
indicios y, en cualquier caso, para los activos intangibles con vida (til indefinida se estiman sus
importes recuperahles,

El importe recuperable es el mayor entre et valor razonable menos los costes de venta y el valor
en uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una perdida por
deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando
tipos de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo,
Para aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los
derivados de otros activos o grupos de activos, et importe recuperable se determina para las
unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversién se contabilizan en la cuenta de perdidas y
ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que
las motivaron dejan de existir. La reversion del deterioro tiene como limite el valor contable det
activo que figuraria si no se hubiera reconocido previamente el correspondiente deterioro del
valor.

e)  Activos financieros

ea) Clasificacion y valoracién

Préstamos v partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que
incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no
se negocian en un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado
por la Sociedad, salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.
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No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personat, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se
espera recibir en el corto plazo, se valoran inicialmente y posteriormente por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La diferencia entre el valor razonable y el importe entregado de las fianzas por arrendamientos
operativos se considera un pago anticipado por el arrendamiento y se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias durante el periodo del arrendamiento. Para el calculo del valor razonable de
ias fianzas se toma como periodo remanente el plazo contractual minimo comprometido.

Inversiones en el patrimonio de empresas del ¢rupo, multigrupo v asociadas

Incluyen las inversiones en el patrimonio de las empresas sobre las que se tiene control, se tiene
control conjunto mediante acuerdo estatutario o contractual o se ejerce una influencia
significativa.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

En el caso de inversiones en empresas del grupo se consideran, cuando resultan aplicabtes, los
criterios incluidos en la normativa relativa a operaciones entre empresas del grupo y los criterios
para determinar el coste de la combinacién de negocios establecidos en el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueba las Normas para la Formutacion de cuentas
Anuales Consolidadas y se modifica el Plan General Contable aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste, menos, en su Caso,
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Activos financieros mantenidos para negociar

incluyen los activos financieros originados o adquiridos con el objetivo de obtener ganancias a
corto plazo. Asimismo, también forman parte de esta categoria los instrumentos derivados que no
hayan sido designados como instrumentos de cobertura.

Fn su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion. Los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Tras su reconccimiento inicial, los activos financieros mantenidos para negociar se valoran a su
valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en los que se pudiera incurrir en su
enajenacién. Los cambios que se producen en el valor razonable se imputan en ia cuenta de
pérdidas y ganancias.

eb) Cancelacion

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado tos
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren,
siempre que en dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.
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Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo
financiero, éste se da de baja cuando no se retiene el control. 5i la Sociedad mantiene el control
del activo, continua reconociéndolo por el importe al que estd expuesta por las variaciones de
valor del activo cedido, es decir, por su implicacién continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros
del activo financiero transferido, méas cualquier importe acumulado que se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el
activo financiero y forma parte del resultado del ejercicio en que se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene
sustancialmente los riesgos v beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de
efectos, las operaciones de factoring, las ventas de activos financieros con pacto de recompra a
un precio fijo o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las
que la Sociedad retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben
sustancialmente todas las pérdidas esperadas. En estos casos, la Sociedad reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida.

ec) Interesesy dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses deben
reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el
derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y
no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el drgano
competente hasta el momento de la adquisicidn. Se entiende por intereses explicitos agquelios que
se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por
deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la Sociedad evalda las
posibles pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con
caracteristicas de riesgo similares.

fa)  Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como las
cuentas a cobrar, los créditos y los valores representativos de deuda, cuando después de su
reconocimiento inicial ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo
estimados futuros.

La Sociedad considera como activos deteriorados (activos dudesos) aguellos instrumentos de deuda
para los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a
la existencia de impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que
evidencien la posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados o que se
produzca un retraso en su cebro.
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La reversion del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias y
tiene como limite el valor en libros del active financiero que estaria registrado en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro de valor.

fb)  instrumentos de patrimonio

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de patrimonio se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacién de ellos que suponga
que no se va a poder recuperar su valor en libros debido a un descenso prolongado o significativo
en su valor razonable.

La reversion de las correcciones valorativas por deterioro para las inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo vy asociadas se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias, con
el limite del valor en libros que tendria la inversion en la fecha de reversién si no se hubiera
registrado el deterioro de valor.

8) Pasivos financieros

ga) Clasificacion y valoracion

Débitos v partidus a pagar

Inctuyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de
trafico de la Sociedad y los débitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos
derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidendia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el metodo
del tipo de interes efectivo.

Mo obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuye importe se espera pagar en el corte plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

gh} Cancelacion
La Sociedad da de baja un pasive financiero cuando {a obligacion se ha extinguido.
hy  Existencias

Tal y como se ha comentado en la Nota 1, el 31 de diciembre de 2011 la Sociedad vendié la
totalidad de las existencias a la sociedad dependiente, Técnicas de Anclaje, S.A., pasando ésta a
realizar las mencionadas actividades a partir del 1 de enero de 2012, En consecuencia desde esta
fecha la Sociedad dejo de realizar su actividad comercial y por tanto las cifras de este epigrafe no
son significativas (121 euros al 31 de diciembre de 2012 v 149.931 euros a ta misma fecha del
ejercicio anterior). '
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Las existencias se valoran a su precio de adquisicién. El precio de adquisicion incluye el importe
facturado por el vendedor, después de deducir cualquier descuento, rebaja en el precio u otras
partidas similares y todos los gastos adicionales producidos hasta que los bienes se hallan ubicados
para su venta, tales como transportes, aranceles de aduanas, seguros y otros directamente
atribuibles a la adquisicion de las existencias.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para
estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicion.

Las existencias comerciales se muestran valoradas a precio de adquisicidn, determinado de
acuerdo con el método FiFO.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion, se
efectan las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

i) Efectivo y otros activos liguidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depositos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

Son convertibles en efectivo.

En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

e & 8 b

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestion de efectivo de la
sociedad,

i) Provisiones y contingencias

los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran
se reconocen en el balance como provisiones cuando la Sociedad tiene una obligacidn actual {ya
sea por una disposicion legal, contractual o por una obligacion implicita o tacita), surgida como
consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos para
su liquidacion vy que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario
para cancelar o transferir a un tercero la obligacidn, registrandose los ajustes que surjan por {a
actualizacién de la provisién como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se
trata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un aflo, y el efecto financiero no es
significativo, no se lieva a cabo ningdn tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de
cierre de cada balance y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion actual del
pasivo correspondiente en cada momento.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aguellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurran eventos
futuros que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad y aquellas obligaciones
presentes, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya
una salida de recursos para su liguidacion o gque no se pueden valorar con suficiente fiabilidad.
Estos pasivos no son objeto de registro contable, detallandose los mismos en la memoria, excepto
cuando la salida de recursos es remota.
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K) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros,
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Los beneficios o pérdidas
por las diferencias de cambio surgidas en la cancelacion de los saldos provenientes de
transacciones en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que se producen.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de
cambio de contado vigente en la fecha de balance. Las diferencias de cambio, tanto positivas
como negativas, que se originen en este proceso, asi como las que se produzcan al liquidar dichos
elementos patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que
surjan.

3] Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A
estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vincutados al ciclo
normal de explotacién de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el
transcurso del mismo; son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacion
se espera que se produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacion o
se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por un
periodo superior a un afo.

El cicto normal de explotacién es inferior a un afio para todas las actividades.
m) Impuesto sobre Beneficios

{a Sociedad tributa a efectos del impuesto sobre sociedades en régimen consolidado en el grupo
de tributacion encabezado por la Sociedad y en el que estan integradas las Sociedades
dependientes, Técnicas de Anclaje, S.A.U., Comersim, 5.A.U., Compafia Neumatica de Clavado,
S.A. {las dos Uttimas con efectos desde el 1 de enero del 2011).

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como la suma del impuesto
corriente, que resulta de la aplicacion del correspondiente tipo de gravamen sobre la base
imponible del ejercicio tras aplicar las bonificaciones y deducciones existentes, y de la variacién
de los activos y pasivos por impuestos diferidos contabilizado. Se reconoce en la cuenta de
pérdidas vy ganancias excepto en aquellos casos en los que este impuesto esta directamente
relacionado con partidas directamente reflejadas en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto
se reconoce, asi mismo, en este epigrafe.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del
balance entre la base fiscat de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como
base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al misma a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasive por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.
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La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar,
en la medida en que resulte probable que el Grupo fiscal encabezado por la Sociedad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos, salvo, en su caso, para las
excepciones previstas en la normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evala los activos por impuesto diferido
reconocido y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la
Sociedad procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su
recuperacion, o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido
anteriormente siempre que resulte probable que el Grupo de tributacidn encabezado por la
Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segin la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos
no corrientes.

n) Ajustes por periodificacion

La Sociedad en este apartado contabiliza en el ejercicio que se cierra, los pagos y cobros para los
que el devengo de los gastos e ingresos se produce en futuros ejercicios.

0) Ingresosy gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando ocurren, con
independencia de {a fecha de su cobro o de su pago.

oa) Ingresos por ventas v prestaciones de servicios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos
econdmicos derivados de la transaccion v el importe de los ingresos v los costes incurridos o a
incurrir pueden valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras
partidas similares que la Sociedad pueda conceder, asi como, en su caso, los intereses
incarporados al nominal de los créditos. Los impuestos indirectos que gravan las operaciones y que
son repercutibles a terceros no forman parte de los ingresos.

p) Elementos patrimoniales de naturaleza medicambiental

Los gastos relativos a las actividades de descontaminacion y restauracion de lugares contaminados,
eliminacion de residuos y otros gastos derivados del cumplimiento de la legislacion
medioambiental se registran como gastos del ejercicio en que se producen, salvo que
correspondan al coste de compra de elementos que se adquieran con el objeto de ser utilizados de
forma duradera, en cuyo caso se contabilizan en las correspondientes partidas del epigrafe
“Inmovilizado material”, stendo amortizados con tos mismaos criterios.
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q} Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, la Sociedad estd obligada al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus
relaciones laborales. Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se
registran como gasto del ejercicio en el gue exista una expectativa valida, creada por la Sociedad
frente a terceros afectados.

r} Operaciones con partes vinculadas
Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracién

detalladas anteriormente.

5,  FUSION POR ABSCRCION

Tal y como se indica en el Nota 1, con efectos contables 1 de enero de 2011 (ejercicio
comparativo) se produjo la fusion por absorcion de la empresa dependiente hasta ese momento,
Simes Internacional, 5.A., Sociedad Unipersenal, por parte de la Sociedad.

El 29 de junio de 2011 ta Junta General de Accionistas de la Sociedad aprobd el proyecto de fusion
por el que la Sociedad absorbe a Simes Internacional, S.A.U., transmitiéndose en blogue a la
primera el patrimonio de la segunda y subrogandose la Sociedad en todos los derechos vy
obligaciones de la sociedad absorbida, la cual se extinguidé a consecuencia de la fusion, por
disotucion sin liquidacion.

Dicha fusion se realizé con el objetivo de racionalizar y simplificar la estructura organizativa del
grupo en Espafa, buscando el aprovechamiento optimo de los recursos econdmicos de cada
empresa, unificando medios y esfuerzos, lo cual permitird la reduccion de costes (productivoes, de
gestion, de aproximacion al mercado, etc.) inherentes a la actividad, y una mejor y mas eficaz
gestion de los recursos de las mismas, que se prevé permitirdn obtener un mayor grade de
competitividad, eliminando redundancias y racionalizando las tareas.

El proyecto de fusion de fecha 12 de mayo de 2011, depositado en el Registro Mercantil de
Barcelona en fecha 18 de mayo de 2011 y en el Registro Mercantil de Pamplona en fecha de 17 de
mayo de 2011, fue aprobado por la Junta General de Accionista de la Sociedad el 29 de junio de
2011, La escritura de fusion se formalizo el 8 de agosto de 2011 y fue presentada en el registro
mercantil de Barcelona ei 20 de octubre de 2011, siendo inscrita el 27 de octubre de 2011.

A efectos contables, a pesar de que la escritura de fusién se formalizé el 8 de agosto de 2011, de
acuerdo con el proyecto de fusion las operaciones de la sociedad absorbida se consideraron
realizadas por la Sociedad desde el 1 de enero de 2011.

Tal como estipula la normativa contable vigente, en lo referente a fusiones entre empresas del
grupo en las que intervenga la empresa dominante y su dependiente, los elementos patrimoniales
adquiridos fueron valorados por el importe que corresponderia a los mismos, una vez realizada la
operacion, en tas cuentas anuales consolidadas del grupo segiin las Normas para la Formulacion de
las Cuentas Anuales Consolidadas que son de aplicacion. La diferencia que se puso de manifiesto
en el registro contable por la aplicacion de los criterios anteriores fue registrada en reservas,
hecho que supuso disminuir las reservas de la Soeciedad por un importe de 203,597 euros.,
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Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, 5.4,
Memoria de tas Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2012

E{ valor por el cual fueron integrados los activos y pasivos de Simes Internacional, 5.A., Sociedad
Unipersonal en los registros contables de la Sociedad a 1 de enero de 2011, fecha de la fusion a
efectos contables, es el siguiente:

Valor contabie del

(euros) patrimonio fusionado
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo (Nota 9) 204.923
Activos por impuesto diferido {Nota 16} 92.210
Deudas comerciales v oras cuentas a cobrar

Clientes empresas del grupo vy asaciadas 5.262

Deudores varios 4.548
inversiones en empresas del grupe y asociadas a corto plazo 22.541
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo {605,585)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar- Acreedores varios {1.113)
Total 422.786
- Valor neto contable instrumentos de patrimonio de sociedad absorbida {219,189
impacto en Reservas 203.597

La fusion se acogié al régimen fiscal establecido en el Capitulo Vill del Titulo Vii del Texto
Refundido de la Ley det Impuesto sobre Sociedades aprobade mediante el Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo.
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Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2012

6. INMOVILIZADO INTANGIBLE

La composicién y movimientos durante los ejercicios 2012 y 2011 son como sigue:

Patenies, licencias Aplicaciones Strg
{euros) L CERCHED, CPUCEGIT inmovitizado Total
marcas y similares informaticas ; :
intangible
Coste
Saldo al 31.12.2010 24.315 291.532 315.847
Altas 1.425 - - 1.425
Bajas . . - -
Saldo al 31.12.2011 25.740 291.532 - 317.272
Altas 7.484 888 29.275 32.647
Bajas - - . .
Saldo al 31.12.2012 28.224 292,420 29.275 349.919
Amortizacion
Saido at 31.12.2010 (1.812) (285.002) - {286.814)
Altas (7.172) {5.930) (13.102)
Bajas - - -
Saldo al 31.12.2011 {8.984) {290.932) (299.916)
Altas {6,242} {727} {6.969)
Bajas - - -
Saldo at 31.12.2012 {15.226) {291.659) - {306.885)
Saldos netos
Saldo al 31.12.2011 16.756 600 - 17.356
Saldo al 31.12.2012 12.998 761 29.275 43,034
Las altas del ejercicio 2012 corresponden a ta adquisicion de un nueva software.
Los bienes en uso totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2012 y 2011 son:
{euros) 2012 2011
Patentes, licencias, marcas y simitares 3.75G 1.800
Aplicaciones informaticas 291.036 27%.463
Total 294,786 281.263
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Desarratios Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A.

Memoriz de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2012

Los traspasos del ejercicio 2011 correspondian al terreno y las construcciones del centro logistico de
Valls ya que, tal como se ha comentado en la Nota 1, el 31 de diciembre de 2011 la Sociedad vendid
la totalidad de las existencias a la Sociedad dependiente, Técnicas de Anclaje, S.A., dejando de
realizar la actividad comercial desde esa fecha. Por lo tanto, debido al hecho de que el valor neto
contable de este inmueble serd recuperado mediante rentas de alquiler, éste fue reclasificado a
inversiones inmobiliarias (Nota 8).

Los bienes en uso totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2012 y 2011 son:

{euros) 2012 2011
Maquinaria 166.403 93.872
Utillaje 11.810 11.810
Mobiliario 5.697 3.786
instalaciones técnicas 167.449 38.000
Equipo informatico 131.410  100.535
Qtro inmovilizado 48.629 11.308
Total 531.398 259,311

Arrendamientos financieros

La Sociedad financia mediante contratos de arrendamiento financiero determinados bienes de su
inmovitizado. El valor neto contable de las inmovilizaciones materiales adquiridas mediante
contratos de arrendamiento financiero al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

{euros) 2012 2011

Coste Amortizacion Totat Coste Amortizagion Total
Terrenaos - - - -
Construcciones - - - - - .
instalaciones $72.391 {299.058) 373.333 672.3%1 (231.833) 440558
Maquinaria 445,606 {202.465) 243,141 445,606 (155.750) 289.856
Total 1.117.997 {501.523) 616,474  1,117.997 (387.583}) 730,414

El detalle de los contratos vigentes y las condiciones mas importantes al 31 de diciembre de 2012

es el siguiente:

Tipo de N® de cuotas Coste  QOpcidn de
Inicio interés mensuales delhien  compra
Maguinaria 19.06.08 Euribor+(,65 60 20.918 394
instalaciones 02.07.08 Euribor+0,74 60  431.392 7.190
Maquinaria 18.07.08 Euribor+0,63 60 21.309 402
Maquinaria 18.07.08 Euribor+0,63 60 62.596 1.180
Maquinaria 18.07.08 Euribor+Q,65 60 36.370 686
Maguinaria 18.07.08 Euribor+(0,65 50 35.256 665
Maguinaria 15.07.08 Euribor+0,90 60  251.656 4.726
Instalaciones 01.08.08 Euribor 60 241.000 4,567
Maquinaria 70.04.10 Euribor+2,28 60 17.500 310
Total 1.117.997
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Desarrolios Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2012

La conciliacion entre el importe total de los pagos futuros minimos y su valor actual al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

2012 2011

Pagos futuros Valor Pagos futuros Valor
(miles de euros) minimos Actual Minimes Actual
Hasta un afio 144 139 238 231
Entre uno y cinco afios 6 5 152 149
Mas de cinco afios - - - -
Total pagos minimos 150 144 390 380
Menos:
Intereses incorporados en los pagos (6) - {10) -
Valor presente de los pagos minimos 144 144 380 380

8. IHMVERSIONES IMMOBILIARIAS

Al 31 de diciembre de 2012 las inversiones inmobiliarias corresponden a terrenos y construcciones
ubicadas en Orcoyen (Pamplona) ¥ en Valls (Tarragona).

El detalle y movimiento durante el ejercicio 2012 es como sigue:

. e Inversiones [nversiones en
Inversiones Inmobiliarias {euros) en Terrenos Comstrucciones Total
Coste
Saldo al 21.12.2010 - - -
Altas por escision 350.066 1.610.275 1.960.341
Baias - - -
Traspasos 2.319.786 2.159.509 4.479.295
Saldo at 31.12.2011 2.669.852 3.769.784 6.439.636
Bajas - - -
Traspasos - - -
Saldo al 31.12.2012 2.669.852 3.769.784 6.439.636
Amortizacion
Saldo al 31.12.2010 - - -
Altas por escisidn . (47.316) {47.316)
Bajas - - -
Traspasos - (203.854) {2023.854)
Saido at 31.12.2011 - {251.170) {251.170)
Altas - {149.903) {149.903)
Bajas - - -
Traspasos - - -
Saido al 31.12.2012 - {401.073) (401.073)
Saidos netos
Saldo al 31.12.2011 2.669.852 3.518.614 6.188.466
Saldo al 31.12.2012 2.669.852 3.368.711 £.038.563
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Las altas del ejercicio 2011 correspondian a los bienes aportados en la escision de la Sociedad
dependiente Comersim, $.L.U. con efectos contables 1 de enero 2011. El resto de activos y pasivos
de la Sociedad escindidas fueron transferidos a la empresa del grupo Simes Senco, S.A.U.
{actualimente denominada Comersim, 5.A.U) (Nota 9).

Los traspasos del ejercicio 2011 corresponden al terreno y construcciones del centro logistico de Valls
comentado en la Nota 7.

Durante et ejercicio 2012, el arrendamiento del inmueble ubicado en Orcoyen {Pamplona) ha
generado unos ingresos por importe de 108.000 euros (mismo importe que en el ejercicio 2011).

Durante el ejercicio 2012, el arrendamiento del inmueble ubicado en Valls (Tarragona) ha
generado unos ingresos por importe de 156.000 euros {durante el ejercicio 2011 no se generaron
ingresos de alquileres relacionados con este inmueble).

Los gastos asociados con ambos inmuebles han sido asumidos directamente por los arrendatarios.

La previsién de cobros minimos para los proximos ejercicios es:

{miles de euros) 2012 2011
Menos de 1 afo 272 266
Entre 1 afo y 5 afios 1.171 1.056
Mas de 5 anos 1.178 1.212
Total 2.621 2.534

Arrendamientos financieros

La Sociedad adquirid el inmueble de Valls mediante un contrato de arrendamiento financiero. El
valor neto contable de estas inversiones inmobiliarias adquiridas mediante contratos de
arrendamiento financiero al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

{euros) 2012

Coste Amortizacion Acumutada Total
Terrenos 2.319.787 . 2.319.787
Construcciones Z.159.509 {275.937) 1.883.572
Total 4.479.296 {275.937) 4.203.35%
{euros) 2011

Coste Amortizacion Acumulada Total
Terrenos 2.319.787 - 2.319.787
Construcciones 2.159.509 (203.854) 1.955.605
Total 4.479.296 {203.854) 4.275.442

El detalle de los contratos vigentes y las condiciones mas importantes at 31 de diciembre de 2012

es el siguiente:

Tipo de N° de cuotas Coste  Opgion de
Inicio interés mensuales del hien COMpra
Terrenos 10.05.07 Euribor+0,60 180 2.319.787 10.000
Construcciones 10.12.07 Euribor+0,60 180 2.159.509 17.770
Total 4.479.286
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La conciliacion entre el importe total de los pagos futuros minimos y su valor actual al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 es {a siguiente:

2012 2011

Pagos futuros Valor Pagos futuros Valor
{miles de euros) minimos Actual Minimas Actual
Hasta un afio 327 234 323 222
Entre uno y ¢inco anos 1.730 1.377 1.348 1.019
Mas de cinco afios 2.064 1.923 2.789 2.515
Total pagos minimos 4.121 3.534 4,460 3.756
Menos:
Intereses incorporados en los pagos (287) - {704)
Valor presente de los pagos minimos 3.534 3.534 3.756 3.756
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Desarrolios Especizles de Sistemas de Anclaje, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2012

9.1.1 Descripcion de los principales movimientos

En el ejercicio 2012 no han habido movimientos en las inversiones en instrumentos de patrimonio
en empresas del grupo.

Durante el ejercicio 2011 se produjeron los siguientes movimientos:
- Fusidn por absorcion de Simes Internacional, 5.A.U.

Las altas del ejercicio 2011 por fusién con Simes Internacional, $.A.U. por importe de 904.923
euros {Nota 5) correspondian al valor en cuentas consolidadas del Grupo DESA {el importe
representativo de la participacion en el valor de los activos y pasivos en el balance consolidado}
de los instrumentos de patrimonio en empresas del grupo que ostentaba ésta al 1 de enero de
2011. La participacién que tenia registrada la Sociedad en la absorbida por importe de 219.189
euros se encuentra eliminada en la columna de “Reclasificaciones y otros.

Operacién de escisién de la Sociedad dependiente Comersim, 5.L.U.

Tal como se indica en la Nota 1, durante el ejercicio 2011 la Sociedad dependiente Comersim,
S.L.U. se extinguio disolviendo todo su patrimonio en dos blogues. Uno de los blogues de la
mencionada escisién, correspondiente a un terreno y una construccion, fue traspasada a la
Sociedad (Nota 8), mientras que la otra parte, constituida por el resto de activos y pasivos que
constituian un negocio, fue traspasado, con efectos contables 1 de enero de 2011, a la Sociedad
dependiente de DESA, Simes Senco, S.A.U. (actualmente denominada Comersim, S.A.U.).

En consecuencia, la sociedad dio de baja los instrumentos de patrimenio que ostentaba de
Comersim, 5.1.U. (4.106.595 euros), incrementando:

el coste de su inversion en la sociedad actualmente denominada Comersim, S.A.U. por el
valor contable consolidado del negocio aportado a ésta Gltima (2.723.963 euros) v,
- el inmovilizado material, que tomando en consideracién el pasivo por impuesto diferido
registrado, ascendio a un importe de 1.770.629 eurocs.

La diferencia entre los instrumentos de Comersim dados de baja (4.106.595 euros) v los activos
aflorados en la operacion (inversion en Comersim S.A.U. por importe de 2.723.963 euros, un
inmueble por importe de 1.960.341 euros y pasivo por impuesto diferido que asciende a 189.714
euros) fue registrada en las reservas de la Sociedad, incrementandolas en 387.996 euros.

- Qtros

El importe mostrado en la columna de “Altas” del ejercicic 2011 se correspondia con la
adquisicién del 25% restante de las participaciones de SDR Fixations, S.A. (la Sociedad absorbida
Simes Internacional, S.A. ostentaba al cierre del ejercicio 2010 el 75% de las participaciones). De
este importe al 31 de diciembre de 2011 se habian pagado 59.988 euros, encontrandose registrado
un importe pendiente de pago a large y corto plazo por importe de 30.028 y 60.032 euros,
respectivamente (Nota 14). Al 31 de diciembre de 2012, Gnicamente queda un importe pendiente
de pago a corto plazo por este concepto por valor de 30.028 euros {Nota 14).
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Memoria de las Cusntas Anuzles
31 de diciembre de 2012

9.1.2 Descripcion de las inversiones

La informacion referente a las Sociedades participadas, todas ellas al 100%, por la Sociedad al 31
de diciembre de 2012 vy 2011 es la siguiente:

Yalor Neto Coste Prima Resultado  Beneficio
2012 L T Capital ~=  Reservas de {Pérdida)
— contable/FP inversion emision ———— explotacién  eiercicio
Técnicas de
Anclaje S.AUL 3.220.396 210.304  180.304 30.000 555.513  (265.315} (310.265)
Comersim S.AU 5.382.648 7.084.0%6 1,202.000 12 8.952.928  (B21.127) (725.32%)
SBR Fixations,
S.A. 412,842 1.054.971 600,192 - 48.271 (15.946)  (22.914)
iRI
Representacdes e
Comércio
internacional,
Unipessoal LDA (57.900) 34,310 900.000 896 {4,498)
. Resultado Beneficio
Valor Neto Coste . Prima Y
AU contable/FP  inversion Capital emision Reservas de . E@L@L@Ql
e explotacion  ejercicio
Técnicas de
Anclaje S.AU. 3.539.662 210.304 180.304 30.000 555.513 {16.179) (16,907}
Comersim S.A.U 6.107.978 7.084.056 1.202.000 12 8.997.048 369.043 80.800
SDR Fixations,
S.A. 435.756 1.054.971 600.192 - 48.271 (16.737) {28.067)
IR
Representacles e
Comercio
internacional,
Unipessoal LDA {53,581) 34.310  900.000 {78.178)  (99.368)

Los resultados de las sociedades del grupo indicadas en el cuadro anterior corresponden en su
totalidad a operaciones continuadas. Ninguna de las sociedades cotiza en bolsa.

Comersim, S.A.U, es una sociedad andnima, domiciliada en Elcano, carretera Elcano s/n (Navarra),
cuya actividad principal es la fabricacion, venta, gestién y representacion de sistemas de fijacion
para la industria, comercio y servicios.

SDR Fixations S.A., es una sociedad andnima, domiciliada en Za Le Pansu, La Buisse (Francia), cuya

actividad principal es la comercializacion de productos de ferreteria.



Desarrolios Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A,
Memoria de las Cuentas Apuales
31 de diciembre de 2012

IRI Representacbes e Comércio Internacional, Unipessoal LDA, domiciliada en Rua Dr. Miguel
Bombarda, n®13, Moita (Portugal), cuya actividad principal es la comercializacion de productos de
ferreteria.

Técnicas de Anclaje, es una sociedad andnima, domiciliada en Viladecans, calle Antonio Machado, n°
78-80, 1° piso (Barcelona). Fsta Ultima Sociedad tenia como actividad principal la importacion de
productos de material de fijacién, para su posterior comercializacion en el mercado espafol. Durante
el ejercicio 2009 dejé de forma gradual el ejercicio de las actividades que venia desarrollando
hasta diciembre de 2008, siendo nula su actividad durante los ejercicios 2010 y 2011, Sin embargo,
la Sociedad ha retomado su actividad comercial en el ejercicio 2012 tal como se ha comentado en
la Nota 1.

9.2 Créditos a empresas del grupo a largo plazo.

La composicion de los créditos a largo plazo a empresas del Grupo al 31 de diciembre de 2012y
2011, es la siguiente:

(euros) 31.12.2012 31.12.2011
Comersim, S AU 266,309 -
SDR Fixations, S.A, 58.000

Total (Nota 18) 324.309 -

Fl desglose por vencimientos de estos importes al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

{euros) 2012 2011
Entre 1y 2 afios 58.000 -
Entre 2 v 3 afios .
Entre 3 v 4 afos 266.309

Entre 4 v 3 afos
Superior a 5 afios

Total 324.300 -

El tipo de interés devengado por estos créditos es el de mercado para este tipo de activos
financieros.

9.3 Créditos a empresas del grupo a corto plazo

La composicién de los créditos a empresas del grupo a corto plazo al 31 de diciembre de 2012 y
2011, es la siguiente:

{euros} 31.12.2012 31.12.2011
Comersim, 5.A.U 294.413 288.756
SDR Fixations, S.A. - 58.000
IRl Representacdes e Comércio Internacional, Unipessoal LDA 62.088 24.113
Compania Neumatica de Clavade, S.A. 2.968 -
Totat {(Nota 18) 359.469 370.869
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10, ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los activos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas (Nota 9), al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es {a siguiente:

(euros) 2012 2011
Activos financieros no corrientes

Préstamos v partidas a cobrar 13,711 13.711
Total 13.711 13.711
Activos financieros corrientes

Activos a valor razonabte con cambios en pérdidas v ganancias 36.000 -
Préstamos y partidas a cobrar 2.183.757 6.551.893
Total 2.219.757 6.551.893

Estos importes se desgtosan en el balance de la siguiente forma:

Al 31 de diciernbre de 2012 la totalidad de los activos financieros, excepto las Inversiones empresas
del grupo (Nota 9), se encuentran catalogadas a efectos de valoracion en la cartera de “Préstamos y
partidas a cobrar”. Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:

{euros} 2012 2011
Activos financieros no corrientes
Inversiones financieras a largo plazo 13.711 13,711
Total 13.711 13.711
Activos financieros corrientes
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.177.187 6.545.423
Inversignes financieras a corto plazo
Derivados 36.000 -
Otros activos financieros 6.470 647G
Total 2.219.757 6,551.893

a) inversiones financieras

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las inversiones a largo plazo corresponden a la constitucion de
fianzas por arrendamiento.

Respecto a las inversiones financieras a corto plazo, 6.470 euros (mismo importe que al cierre del
ejercicio anterior) se corresponden con imposiciones realizadas a corto ptazo, mientras que 36.000
euros se corresponde con el valor razonable de unos derivados adquiridos durante el ejercicio por
importe de 50.000 euros relacionados con el tipos de cambio del euro frente al ddlar.

El valor razonable de los mencionados derivados ha sido calculado en base a variables observables
en el mercado.
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b}  Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

{euros) 2012 2011
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 146.864 3.675.507
Clientes, empresas del grupo vy asociadas (Nota 18) 1.969.863 2.816.453
Peudores varios 18.409 40,830
Personal 520 -
Activos por impuesto corriente (Nota 16} 12.622 12.592
Otros créditos con las Administraciones Publicas {(Nota 16) 29.009 41
Total 2.177.287 6.545.423

Correcciones valorativas

El saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios se presenta neto de las correcciones por
deterioro. Los movirnientos habidos en dichas correcciones en 2012 y 2011 son los siguientes:

{euros) 2012 2011
Saldg inicial (935.107) {788.058)
Dotaciones netas (174.131) (147.049)
Total {1.109.238) {935,107}

11,  EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre de 2011 la Sociedad vendid sus existencias por importe de 4.395.621 ewros a la
sociedad dependiente, Técnicas de Anclaje, S.A. A partir del 1 de enero de 2012, la sociedad
dependiente Técnicas de Anclaje, S.A. ha realizado las actividades comerciales que hasta esa
fecha venia ejerciendo la Sociedad.

El movimiento de tas correcciones valorativas por deterioro para los ejercicios 2012 y 2011 es el
siguiente:

{euros}) 2012 2011
Saldo iniciat - {56.645)
Correcciones valorativas del ejercicio - (203.921)
Utilizadas para su finalidad - 260,566
Saldo final -

Las correcciones valorativas en existencias venian motivadas fundamentalmente por la
obsolescencia de clertos productos.

12. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011 la totalidad de este epigrafe estaba compuesto por cuentas
corrientes a la vista, las cuales devengan un tipe de interés de mercado para este tipo de cuentas.

No existen restricciones a la disponibilidad de estos saldos.
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13.  PATRIMONIO NETO-FONDOS PROPIOS

a) Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital de la Sociedad esta compuesto por 1.788.176
acciones, de 0,50 euros de valor nominal unitario, estando totalmente suscritas y desembolsadas.
Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos y econdémicos.

Et detalle de los accionistas y su participacion en el capital al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el
siguiente:

2012 2011
Maden, 5.A. 19,94% 19,94 %
Sarrn, S.A. 19,92% 19,92 %
Gestion Ixua, S.L. 19,00%  19,00%
Most, S.L. 8,123%  8,123%

b} Prima de emision

La prima de emisién tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines que las
reservas voluntarias de ta Sociedad, incluyendo su conversion en capitat social.

La prima de emisién es de libre distribucion.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no ha habido mavimientos en la prima de emision.

c) Reserva legal

Las Sociedades estan obligadas a destinar un minimo del 10 % de los beneficios de cada ejercicio a
la constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20 % del capital social.
Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sélo podra ser utilizada para cubrir, en el caso de
no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de resultados.

d)  Otras reservas

El epigrafe de “Otras reservas” corresponde a reservas voluntarias, las cuales son de libre
distribucion, con las limitaciones impuestas por la normativa mercantil.

£l movimiento habide en estas reservas durante los ejercicios 2011 y 2012 son los siguientes:

(euros) 2012 2011
Saldo inicial 1,588,193 984.081
Fusion por absorcion de Simes Internacional, 5.A.U. {Nota 5} - 203,597
Escision de Comersim, S.L.U. (Nota 9) - 387.996
Resultado de venta de acciones propias - 12.519
Saldo final 1.588.193 1.588.193
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14.  PASIVOS FINANCIEROS
La composicién de tos pasivos financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

Pasivos financieros a largo plazo

Deudas con entidades de

(euros) crédito Derivados y otres Total

2012 2011 2012 2011 2012 2011
Débitos v partidas a
pagar 3.960.628  4.744.686 - 30.028 3.960.628  4.774.714
Total 3.960.628  4.744.686 - 30,028 3.960.628  4.774.714

Pasivos financieros a corto plazo

Deudas con entidades de

(euros) crédito Derivados v otros Total

2012 7011 2012 2011 2012 2011
Debitos y partidas a
pagar 775.464 3.583.533 3.765.264 4.759.668 4.540.728  8.343.201
Total 775.464 3.583.533 3.765.264 4.759.668 4.540.728  8,343.201

a) Deudas con entidades de crédito

El importe de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el que sigue:

2012 2011

{euros) targo Plazo Corte Plazo  Total Largo Plazo Corto Plazo Total

Deudas

Arrendamiento
3.319.727 363.218 3.682.945  3.683.035% 453.068 4.136.103

Préstamaos 640.901 412.246 1.053.147  1.061.651 581.225 1.642.8764
Efectos descontados - - . - 2.549.240  2.549.240
Totak 3.960.628 775.464 4.736.092 4,744,686  3.583,533 B.328.219
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El detalle de los préstamos con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el

siguiente:
i t ndiente de Gastos
mporie P: 01 Vencimiento Tipo de interés financieros
(euros) pag devengado
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Préstamo para la Euribor  Furibor
adguisicion de 10.804 138.658 2.013 2013 atlafio 31 afo 1.940  5.774
maquinaria +0,75%  +0,75%
. Euribor  Euribor
Préstamo para 15.330  25.609 2.014 2013 alaio ziane 890  1.407
instalaciones o
+1,75% +1,75%
Préstamo Euriber  Euribor
financiacion 64.426  189.531 2.013 2013 atafio 31 afo 5.404  9.346
circulante +2,25%  +2,25%
Préstamo Euribor  Euribor
financiacion 321.255 444,520 2015 2015 atanc aiane 19.570 26.529
circulante +5,40% 45, 40%
Préstama Euribor  Euribor
financiacion 264.997  361.108  2.015 2015 atlafo afafe 11.313 13.684
circulante +2,25%  +2,25%
Préstamo ICO
financiacion 182.917  240.690 2.015 2015 5,75% 5,75% 12,350 14.373
circulante
Préstamo Euribor Euribor
financiacion 193.418 242.760 2.016 2016 6 meses 11.061  6.860
. 6 meses
circulante +5,35% |5 3w
Total 1.053.147 1.642.876 - - - - 62.528 77.973

El desglose por vencimientos de los préstamos

diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

(euios)

inferior a 1 afio
Entre 1 v 2 afos
Entre 2 v 3 afios
Entre 3 v 4 afios
Entre 4 v 5 afos
Superior a 5 afos

y créditos con entidades de crédito al 31 de

1.

2012 2011
775463 3.583.533
796,687 797.983
582.707 598.823
317.697 525.608
290.566 307.566
969.972  2.514.706

Total

1.

736,092 8.378.219

La sociedad dispone al 31 de diciembre de 2012 de un limite de crédito conjunto para descuento
comercial de 9.200.000 euros por plazo indefinido y de pdlizas de crédito con un limite también
conjunto de 1.050.000 euros (750.000 euros at 31 de diciembre de 2011). Dichos limites son
globales v pueden ser dispuestos por cualquiera de las empresas nacionales del grupo.
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by  Derivados y otros

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre de 2012 y 2011
es el que sigue:

{euros) 2012 2011
Alargo plazo

Otros pasivos financieros - 30.028
Total - 30.028
{euros) 2012 2011
A corto plazo .

Deudas con empresas del grupo v asociadas a corto plazo {Nota 18} 3.553.050 2.262.457
Proveedores 3.256 1.479.356
Proveedores, empresas del Grupo vy asociadas {(Nota 18} 53.527 177.030
Acreedores varios 81.632 496.631
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 17.576 168.395
Otras deudas con las Administraciones Pablicas (Nota 16) 24.650 106.339
Anticipos de clientes 1.545 9.428
(tros pasivos financieros 30.028 60.032
Total 3.765.264 4,759 668

Al 31 de diciembre de 2012 las partidas “Otros pasivos financieros” a corto plazo corresponden a
pagos pendientes de realizar a los antiguos accionistas de la sociedad participada SDR Fixations,
S.A., por la compra durante el ejercicio 2011 del 25% de las participaciones que ostentaban en
esta sociedad. Al 31 de diciembre de 2011 las partidas los saldos pendientes de pago por este
concepto ascendian a 90.060 euros, de los cuales 30.038 euros estaban registrados a largo plazo
(Nota 9).

15,  INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADGS A PROVEEDORES,

DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO”,

El detalle de pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de cierre del balance al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Pagos realizados y pendientes de pago

2012

importe % s/ total
Dentre det plazo maximo legal (*) 356.872 67,42%
Resto 172.446 32,58%
Total pagos det ejercicio 529.318 100,00%
PMPE {dias) de pagos 12 -
Aplazamientos que a fecha de clerre
sobrepasaron el plazo maximo tegal 16.057

[¥%)
2
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Pagos realizados y pendientes de pago

2011

importe % s/ totat
Dentro del plazo maximo legat (%) 5.019.302 58,07%
Resto 3.624.544 41,93%
Total pagos del ejercicio 8.643.546 100%
PMPE {dias) de pagos 23 -
Aplazamientos que & fecha de cierre
sobrepasaron el plazo maximo legal 28.456

(*) El plazo méaximo legal de pago serfa, en cada caso, el que corresponda en funcion de la
naturaleza del bien o servicio recibido por la empresa de acuerdo con lo dispuesto en la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por lo que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales.

16.  SITUACION FISCAL

El saldo, al 31 de diciembre de 2012y 2011, con administraciones pdblicas es el siguiente:

{eurcs) 2012 2011
hctivos fiscales
Activos por impuesto diferido 702,110 417.228
Activos por impuesto corriente (Nota 10} 12.622 12.592
Otros créditos con las Administraciones Piblicas {IVA) (Mota 10) 29.009 41
Total 743,741  429.861
{euros) 2012 2011
Pasivos fiscales
Pasivos por impuesto diferido : (228.960) (218.156)
Otras detidas con las Administraciones Publicas {Nota 14) (24.650) (106.339)
Seguridad Social (7.835) (43.945)
IRPF {16.815) (55.302)
VA - {7.092)
Total . {253,610} (324.495)

La Sociedad presenta anualmente una declaracion a efectos del impuesto sobre Beneficios. Los
beneficios, determinados conforme a la legislacidn fiscal, estan sujetos a un gravamen del 30%
sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse ciertas deducciones.

Desde el ejercicio 2009, la Sociedad, junto con su sociedad dependiente, formaban un grupo fiscal
consolidado, cumpliendo con los requisitos exigidos por la normativa fiscal vigente. A este Grupo
se unieron, con efectos desde el 1 de enero de 2011 las Sociedades Comersim, 5.A.U. ¥ Compahia
Neumatica de Clavado, S.A.
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Fl impuesto sobre Beneficios se calcula a partir del resultado econdmico o contable, obtenido por
la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de
coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto. A
continuacion se incluye una conciliacion entre el resultado contable del ejercicio y el resultado
fiscal que la Sociedad espera declarar tras {a oportuna aprobacion de sus cuentas anuales.

Segin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido
el plazo de prescripcion.

a)  Célculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
(resuttado fiscal) para el ejercicio 2012 y 2011es {a siguiente:

201

N

Ingresos v gastos

Cuenta de perdidas y directamente imputados

ganancias al patrimonio neto

{euros) Aumentas/ (Disminuciones) Aumentos/{Disminuciones)
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 266.329 -
impuesto sobre Sociedades {274.164)
Diferencias permanentes 4,536 -
Diferencias temporarias {36.016)

Con origen en el ejercicio (66.615) -

Con origen en ejercicios anteriores 30.599 -
Base imponible {resultado fiscal) {39.315) -

2011

|

Ingresos y gastos

Cuenta de perdidasy directamente imputados

ganancias al patrimonio neto
{euros) Aumentos/ (Disminuciones) Aumentos/(Disminuciones)
Saldo de ingresos v gastos del ejercicio 59.738 -
impuesto sobre Sociedades 25.602 -
Diferencias permanentes - -
Diferencias temporarias {139.794) -
Con origen en el ejercicio {43.701) -
Con origen en ejercicios anteriores {96.093) -
Base imponible {resultado fiscal} {54.454) -
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La conciliacion entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar tos tipos
de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos, diferenciando el saldo de la
cuenta de pérdidas y ganancias es et siguiente:

2012

Ingresos y gastos

Cuenta de perdidas directamente imputados

{euros) ganancias al patrimonio neto
Resultado antes de impuestos por
gperaciones continuadas (7.835}
Tipo tmpositivo aplicable 30%
Carga impositiva tebrica (2.350) -
Efecto de:
Efecto dgiferencias permanentes 1.361
Ctros (273.175)
Gasto / {Ingreso) impositivo efectivo (274.764)

El importe de “Otros” se corresponde con activos por impuestos diferidos generados en ejercicios
anteriores por Simes International, S.A.U. (fusionada con la Sociedad en el ejercicio anterior) que,
tras el analisis de los mismos por parte de los asesores fiscales de la Sociedad y después de
cumplirse ciertos requisitos fiscales exigidos, la Sociedad ha procedido a activarlos dado que su
recuperabilidad se encuentra razonablemente asegurada.

2011
Ingresos y gastos

Cuenta de perdidas y directamente imputados

ganancias . ) ]
{euros} al patrimonio neto
Resultado antes de impuestos por
operaciones continuadas 85.340
Tipo tmpositivo aplicable 30%
Gasto / {Ingreso) impositivo efectivo 25,602

Al 31 de diciembre de 2012, el detalle de las bases imponibles pendientes de compensar es el
siguiente:

{euros)

Eiercicio de seneracion Eiercicio limite para su compensacion 2012
2004 2027 52,362

2005 2023 4.598

2006 2024 159.210

2007 2025 91.195

2009 2027 856.560

2010 2028 1.109.174

7011 2029 38.679

2012 2030 39.026
2.330.804
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El impuesto de sociedades a pagar {cobrar) al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

{euros) 2012 2011
Retenciones {12.622} {12.592)
Total {12.622} {12.592)

Segin establece la legislacidn vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
tiquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afos. Al 31 de diciembre de 2012,
la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos principales
que le son aplicables. Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccion,
surjan pasivos adicionales de importancia.
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17, INGRESOS Y GASTOS

a) importe neto de ia cifra de negocios

£l detalle de las ventas de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

{euros) 2012 2011
Ventas nacionales 151.499 17.08%9.654
Entregas intracomunitarias - 794.780
Exportaciones - 394,360
Total 151.499 18.278.794

En el ejercicio 2011, el Gnico segmento de actividad de la Sociedad correspondia a la venta de
sistemas de fijacion.

Durante los ejercicios 2012 y 2011, los importes registrados en otros ingresos de explotacion
basicamente se corresponden con prestaciones de servicio a empresas del grupo fruto de su
posicion de empresa cabecera del Grupo DESA. Estos ingresos han sido registrados en este
epigrafe, en base a la resolucion det ICAC, publicada en el BOICAC 79 sobre la determinacidn del
“Importe neto de la cifra de negocios” de una holding.

b) Consumos de mercaderias

El detalle de consumos de mercaderias es el siguiente:

{euros) 2012 2011
Compras de mercaderias 31,999 8,453.794
Compras nacionales 31,999 2.111.261
Adquisiciones intracomunitarias 2.163.905
importaciones 4.178.628
Variacion de mercaderias 144.275  4.585.736
Total 176.274 12.578.474
<) Cargas saciales
El detalle de las cargas sociales al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:
{euros) 2012 2011
Cuotas a la Seguridad Social 117.955 550.515
Otros 7.216 18.540
Total 125.171 569.055
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d)  Servicios exteriores

El detalie de servicios exteriores es el siguiente:

{(euros) 2012 2011
Arrendamientos v canones 71.041 250.945
Reparaciones y conservacion 110.049  139.109
Servicios de profesionales independientes 212.508  570.191
Transportes 11.687  526.156
Primas de seguros 4,669 12.210
Servicios bancarios y similares 25.719 158
Publicidad 7.647 93.224
Suministros 8.920 13h.258
Otros servicios 52.470 340,196
Totat 504.710 2,067,447

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad es arrendataria de dos locales de acuerdo a
diversos contratos de arrendamiento operativo.

£l detalle de los pagos minimos futuros en 2012 y 2011 es el siguiente:

{Miles de euros) 2012 2011
Proximo ejercicio 70 93
Cuatro ahos subsiguientes 222 372
Posteriores - -
Total 2582 65

e} Gastos financieros

El detalle de gastos financieros es el siguiente:

{eurgs} 2012 2011
tereses por deudas con empresas del grupo ¥ asociadas - {18.633)
intereses por deudas con terceros (206.882) (367.275)
Intereses de deudas con entidades de credito {Nota 14a) {62.528) {77.973)
Descuento de efectos {8.931) {95.792)
Arrendamientos financieros (116.410)  (103.974}
Otros gastos financieros {19.013) {89.536)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros {35,452} {34.958)
Diferencias de cambio {9.373) {93.952)
Total (251.707)  {506.816)

39



Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, 3.4,
Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2012

18. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante el ejercicio 2012,

asi como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:

Técnicas de Anclaje, 5.AU

Comersim, 5.A.U.

SDR Fixations, S.A.

IRI Representacdes e Comércio Internacionat, Unipessoal LDA
Compania Neumatica de Clavado, S.A.

Administradores

Alta direccion

a) Entidades vinculadas

Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo

Consejeros

Pirectivos

Las transacciones efectuadas con entidades vinculadas durante el presente ejercicio han sido las

siguientes;

{euros)

Compras

Ventas

Compras por prestaciones de servicios

Ingresos por prestaciones de servicios y otros ingresos de explotacion
Ingresos por arrendamientos

Ingresos financieros

2012 2011
(481.187)

151.499 5.084.032
(98.654)

1.752.811 493,123
264.000  108.000
12.676 99

Durante el 2012, tas transacciones efectuadas se han realizado con las sociedades del grupo
Técnicas de Anclaje, 5.A.U, Comersim, S.A.U e IRl Representagdes e Comércio Internacional,
Unipessoal LDA. Durante el 2011, ademas de con las nombradas anteriormente se realizaron

transacciones con SDR Fixations, S.A.

Los saldos con entidades vinculadas son los siguientes:

{(Nota 9.Z) (Nota 9.3} (Nota 10} (Nota 14) {Nota 14)

o Créditosa  Créditos a : Deudas a
Ejercicio 2012 largo plazo corto plazo Clientes corto piazo Proveedores Total
Técnicas de Anclaje,
S.A.UL - 1.198.921 (2.473.288) {48.590) (1.322.957)
Comersim 5. AU 266.309 294,413 724.878 (1.0G54.082) 231.518
SDR Fixations, S.A. 58.000 - - - {3.025) 54.975
IRi Representagbes ¢
Comeércio
Internacional,
Unipessoal LDA 62.088 46.064 {1.912}) 106.240
Compaiia Neumatica
de Clavado, S.A - 2,968 {25.680) (22.172)
Total 374,309 35%.469 1,969.863 (3.553.050} (53.527)  {952.236)
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(Nota 9.3} (Nota 10) {Notai4)  (Nota 14)

Elercicio 2011 m Clientes beudas a Proveedores Tatal
corto plazo corto plazo

Técnicas de Anclaje, S.AU. - 1.848.682 {795.624) - 1.053.058
Comersim S.A.U 288.756  573.015 {1.446.174) (172.094)  ({756.4%7)
SDR Fixations, 5.A. 58.000 98.094 - {3.025) 153.069
IRl Representacbes e Comeércio :

internacional, Unipessoal LDA 24113 277782 - (1.911) 299,984
Compaifiia Neumatica de Clavado,

S.A - 18.880 (20.659) - {1.779)
Total 370.869 2.816.453 (2.262.457) {177.030) 747,835

Adicionalmente, durante el ejercicic 2012 la firma Balaguer, Morera & Asociados (BBME&A),
presidida por quien ejerce a su vez el cargo de Presidente del Consejo de Administracion de la
Sociedad, ha prestado servicios de asesoramiento legal por importe de 68 miles de euros (136
miles de euros en el ejercicio anterior).

La totalidad de las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del
trafico normat de la Sociedad v se realizan a precio de mercado.

by  Administradores y alta direccion

Durante el corriente ejercicio los miembros del Consejo de Administracion de Desarrollos
Especiales de Sistemna de Anclaje, S.A. no han percibido ninguna retribucién en concepto de dietas
de asistencia. Durante el corriente ejercicio ni los consejeros dominicales ni los consejeros
independientes han percibido remuneracion alguna, a excepcion del consejero delegado cuya
remuneracion ha ascendido a 161.337 eurcs durante el ejercicio 2012, Las remuneraciones a fos
miembros del organo de administracion ascendieron a 187.000 euros durante el ejercicio 2011.

Durante el corriente ejercicio la remuneracion de la Alta Direccidn de la Sociedad ha sido de
163.484 euros {(188.881 euros en 2011),

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad no tiene concedidos anticipos o créditos a los
Administradores de la Sociedad ni tampoco tiene compromisos adquiridos con los mismos en
materia de pensiones o premios de jubilacion, seguros de vida o indemnizaciones.

Los Administradores de la Sociedad han comunicado a ta Sociedad que no poseen participaciones
en el capital de Sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de ia Sociedad, ni ejercen cargos o funciones en Sociedades con el
misme, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la
Sociedad, ni realizan por cuenta propia o ajena, el mismo, analogo o complementario género de
actividad que constituyen el objeto social de la Sociedad, con las siguientes excepciones:

Representanie Cargo Participacidn Sociedad Participada
Representante: detl 3,05%
Jose M® Vidal Via Administrador Unico (indirecta) Técnicas de Anclaje, S.A.U.
Representante del 3,05%
José M® Vidal Via Administrador Unico {indirecta) Comersim, S.AU
Representante del 3,05% IRl Representacoes e Comércio
José M Vidal Via Administrador Unico {indirecta) Internacional, Unipessoat LDA
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Representante del 3,05%
José M2 Vidal via Administrador Unico (indirecta} SDR Fixations, S.A.
Representante del 3,05% Compafila Neumatica de
José M2 Vidal Via Administrador Unico {indirecta) Clavado, S.A.

19, GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad tenia un aval concedido a terceros ante entidades
financieras por un importe de 35.431 euros que corresponde al arrendamiento de las oficinas de
Viladecans,

Por otro lado, la sociedad dispone de una garantia prestada a la empresa del grupo Tecnicas de
Anclaje, S.A.U por un importe de 240.000 euros, en relacion a la suscripcion de descuento
comercial frente a Banco de Sabadell, S.A., por un limite de crédito conjunto de 3.000.000 euros
para todas las empresas nacionales del grupo por plazo indefinido.

20. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIERGS

Las politicas de gestion de riesgo de la Sociedad son aprobadas por tos Administradores de la
Sociedad. En base a estas politicas, el Departamento Financiero de la Sociedad ha establecido una
serie de procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos
derivados de la actividad con instrumentos financieros.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo del crédito, de mercado y
de liguidez.

a) Riesgo de crédito
Fi riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibitidad de no

recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La exposicion méxima al riesgo del crédito al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

{euros) 2012 2011
Inversiones finanderas a targo plazo 13.711 13.711
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.177.287 6.545.423
Créditos a empresas del grupo y asociadas a corto plazo 359.46%  370.869
Inversiones financieras a corto plazo 42.470 6.470
Efectivo y otros lgquidos equivalentes 114.328 270,406
Fotal 2.707.265 7.206.879
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La totalidad del riesgo de crédito de la Sociedad corresponde a los activos financieros originados
por las actividades operativas y por las actividades de inversion.

aa} Actividades operativas

£l Departamento Comercial y el Departamento Financiero establecen Umites de crédito para cada
uno de los clientes, los cuales se fijan en base a la informacién recibida de una entidad
especializada en el analisis de solvencia de la empresa. Estos limites son aprobados por el Director
Financiero, st el importe es inferior a 5.000 euros, y por el Director General, si son superiores a
dicha cantidad.

El detalle de la concentracion del riesgo de crédito por contraparte “Clientes por ventas y
prestaciones de servicios” al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

(euros) Num. de clienies tmporte

2012 2011 2012 2011
Con saldo inferior a 1.000 euros 271 1.460 35.964 522.047
Con saido entre 1.000 2uros y 5.000 suros 62 660 56,016 1.325.918
Con saldo entre 5.001euros v 10.000 euros 5 78 24.087 536.980
Con saldo entre 10.001 eurcs y 15.000 euros 1 24 11.868 294.174
Con saido superior a3 15.001 euros i 34 18.929 994,388
Totat 340 2.256  146.864 3,675,507

Mensuaimente se elabora un detalle con la antigiedad de cada uno de los saldos a cobrar, que
sirve de base para gestionar su cobro. Las cuentas vencidas son reclamadas mensualmente por el
Departamento Financlero hasta que tienen una antigliedad superior a seis meses, momento en el
que se pasan a Asesorfa Juridica para su seguimiento y, en su caso, posterior reclamacion por via
judicial.

Trimestralmente se revisan los limites de crédito de los clientes que han tenido retrasos en los
cobros v anualmente para el resto de clientes.

El detalle por fecha de antigliedad de los “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 es ¢l siguiente:

Por gperaciones continuadas

{euros} 2012 2011
Mo vencidos 3.291.894
Vencidos pero no dudoses 266.6458 532.024
Menos de 30 dias 1.149 172.821
Entre 30y 60 dias 2.672 61.114
Entre 60 v 90 dias 1.088 38.854
Entre 90 dias y 120 dias 604 37.704
Mas de 120 dias 261,145 221.531
Total 266658 3.823.918
Budosos 989.444 786.696
Correcgiones por deterioro (1.109.238) {235.107)
Total 146.864 3.675.507
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La antigliedad de los saldos dudosos al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

Por operaciones continuadas

{euros} 2012 2011
Menos de 6 meses - .
Entre 6 meses y 1 afio - 166.749
Mas de 1 afo 989.443 619.947
Total 289.443 786.695

ab) Actividades de inversion

La politica de inversion de la Sociedad se fundamenta en la inversion de fondos disponibles en
depoésitos bancarios.

b) Riesgo de mercado

Et riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los
precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, el tipo de cambio y
otros riesgos de precio.

ba) Riesgo de tipo de interés

Et riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futures flujos de efectivo de un instrumento financierc debidas a cambios en tos
tipos de interés del mercado. La exposicion de la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos de
interés se debe principalmente a los préstamos y créditos recibidos a largo plazo a tipos de
interés variable,

Et detalle de la financiacién neta no corriente clasificada en base a la estructura de tipos de
interés es la siguiente:

{euros) 2012 2011
Financiacion no corriente de terceros a tipo de interés variable 3.838.899  4.561.749
Financiacién no corriente de terceros a tipo de interés fijo 121.729 182.917

La financiacion a tipo de interés variable esta referenciada al Euribor (Nota 14a).

bb} Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efective de un instrumento financiero debidas a fluctuaciones
en los tipos de cambio. La exposicidn de la Sociedad al riesgo de fluctuaciones en los tipos de
cambio se debe principalmente a las compras realizadas en divisas distintas & la moneda
funcional.

La exposicion maxima al riesgo de tipo de cambioc de las cuentas a pagar al 31 de diciembre de
2012 y 2011 es la siguiente:

{euros) 2012 2011
En délares estadounidenses - 311,241
En libras esterlinas - 1.081

312.322
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La Sociedad no efectiia una gestion especifica del riesgo de tipo de cambio, por entender que éste
es minimo ya que el periodo que transcurre entre ta fecha de adquisicion de la mercancia y la
fecha de pago al proveedor es inferior a un mes.

bcy  Otros riesgos de precio

La Sociedad no se halla potencialmente expuesta ante los riesgos de precios en sus transacciones
comerciales,

<} Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente a todo
momento a sus obligaciones de pago. El objetivo de la Sociedad es mantener las disponibilidades
liquidas necesarias.

Los porcentajes existentes al 31 de diciembre de 2012 y 2011 son los siguientes:

2012 2011

{euros)
Activos corrienies 2.696.018 7.353.320
Existencias 121 {149.931}
Pasivos corrientes (4.540.728) {8.343.201)}
(1.844.589) {1.139.812)
Pasivos corrientes 4,540,728 8.343.201
Efectivo v otros activos liguidos equivalentes 114,328 270.404
2,52% 3,24%
Pasivos corrientes 4.540.728 8.343.201
Inversiones financieras corrientes - Imposiciones a plazo 6.470 6.470
Disponibles en tineas de crédito 1.056.000 750.000
Disponibles en lineas de descuento {* 776.684
1.056.470 1.533.154
23,3% 18.38%

{(*) Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad no dispone de una linea de descuento comercial en
exclusiva. Las lineas de descuento contratadas disponen de un limite global cuya disposicion puede
ser efectuada por cualquiera de las empresas nacionales que componen el Grupo.
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Los vencimientos contractuales, no descontados, de los pasivos financieros al 31 de diciembre de

2012 y 2011 son los siguientes:

2012
. Entre 3 Entre 1 :
{euros) Hasta 3 mesesy anosy s Mas_de > Total
meses - - Afos
1 afio afnos
Prestamos v creditos de entidades de
crédito 106,917 348,167  672.830 1.127.514
Principal $3.991 318.255  640.901 1.053.147
Intereses 12,826  29.912 31.929 74.367
Acreedores pos arrendamiento
financiero 140.749  316.455 2.381.831 1.431.913 4.270.948
Principal 116.308  246.910 2.028.205 1.291.522 3.682.945
Intereses 24.441 69.545  353.626  140.3%1 588.003
Deudas con empresas del Grupo 3.553.050 - - - 3.553.050
Acreedores comerciales y otras cuentas
a pagar 182.186 - - - 182,186
Totat 3.982.502 664.627 3.054.661 1.431.913 9.133.698
2011
(euros} Hasta 3 sztsfsi aEﬁr;ts[?/ é Maswde g Total
meses - i Afios
1 afio anos
i}‘_‘g‘fﬁ;‘g‘“ y creditos de entidades de 5 o4y 455 45 477 1.153.230 4.349.862
Principal 2.692.182 438,283 1.061.651 - 4192116
Intereses 18.973 47.194 91.579 - 157.746
Acreedores pos arrendamiento financiero  139.788  419.967 1.561.082 2.710.227 4.831.064
Principal 111.448  341.620 1.168.329 2.514.706 4.136.103
Intereses 28.340 78.347 392,753  195.521 694.961
Otros pasivos financieros 30.016 30.016 30.028 - 80.060
Deudas con empresas del Grupo 1.262.457 - - - 2.262.457
g;:;zfdores comerciales y otras cuentas a 9 437.179 X . 2.437.179
Total 7.580.595  935.460 2.744.340 2.710.277 13.970.622

Al tratarse de cantidades no descontadas e incluir intereses futuros, las cifras incluidas en el
cuadro anterior no corresponden a los importes registrados en el balance.

21, INFORMACION SOBRE EL MEDIO AMBIENTE

a)  Activos de naturaleza medioambiental

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad no mantiene ni mantenia elementos del
inmovilizado material dedicados a la mejora y proteccidn del medio ambiente ni
ninguna subvencion de capital que financie activos de naturaleza medioambiental.

ha recibido
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b) Pasivos derivados de actuaciones medicambientales

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad no tenia reconocidas provisiones para actuaciones y
contingencias medioambientales.

Con los procedimientos actualmente implantados, la Sociedad considera que los riesgos
medioambientales se encuentran adecuadamente controlados.

) Gastos derivados de actuaciones medioambientales

Los gastos incurridos por este concepto durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012,
han ascendido a 306 euros (5.159 euros durante el ejercicio 2011), correspondientes a gastos de
timpieza y retiro de residuos.

d) Ingresos derivados de actuaciones medicambientaies

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no habia ingresos reconocidos por la Sociedad con motivo de
actividades relacionadas con el medioambiente.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existian equipos e instalaciones incorporados al inmovilizado
material cuya finalidad sea la proteccion y mejora del medio ambiente.

Los Administradores de la Sociedad estiman gue no existen contingencias significativas relativas a

ta proteccién y mejora det medio ambiente, no considerando necesario registrar provision alguna
en tal sentido.

22.  OTRA INFORMACION

a) Estructura del personal

El promedio de personas empleadas en el curso del ejercicio, distribuidas por categorias durante
2012 y 2011 es el siguiente:

Numero de personas empleadas al Nimera medio

2012 final del ejercicic de personas

Hombres Mujeres Total ezp;;zeafcai{s:iin
Altos directivos 3 1 4 4
Ingenieros y técnicos 2 2 4 4
Administrativos - 6 6 6
Comerciales 1 - 1 1
Oficiales - - - -
Total 6 8 15 15
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Namero de personas empleadas al

Niimere medio

2011 final del ejercicio de personas
Hombres Mujeres Total egp;je:{iaiéiin
Altos directivos 3 1 4 4
Ingenieros y técnicos 1 2z 3 3
Administrativos 3 14 17 17
Comerciales 30 - 30 31
Oficiales 13 - 13 13
Total 50 17 &7 68

ta disminucion del ndmero de empleados es mayoritariamente provocada por el traspaso de parte
de la plantilla a Técnicas de Anclaje, S.A., sociedad del grupo que des del 1 de enero de 2012 esta
llevando a cabo la actividad comercial que durante el ejercicic anterior realizaba la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2012 el Consejo de Administracion estaba formado por trece personas
(mismo niimero que al cierre del ejercicio anterior), en su totalidad hombres.

b) Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados, en los eiercicios 2012 y 2011, por el auditor de cuentas son los

siguientes:

{euros) 2012 2011
Honorarios por la auditorfa de las cuentas anuales 7.585 25.150
Otros servicios 16.000 -
Total 23.585 25.150
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23, ACONTECIMIEMTOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producide hechos posteriores dignos de resefiar.

Enrigue Morera Guajardo
Presidente

José M? Vidal Via
Consejero Detegado

Neil, S.A.
Representado por:
Pere Mollet Biosca

Francisco Constans Ros
Consejero

Juan Luis Aguirre Unceta
Consejero

Daniel Zubin Oteiza
Conseiero

Javier Banares Parera
Consejero

José Antonio Segarra Torres
Vicepresidente

Camilo Pereira Pérez
Consejero

Trinidad Roig Farran
Consejero

Aitor Barrenechea Delgado
Consejerc

Aitor Careaga Azcarraga
Consejero

Antonio Cabeza Gil Casares
Consejero

Vitadecans, a 20 de marzo de 2013
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Desarroltos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A.
Informe de Gestién ejercicio 2012

i, Evolucion de los negocios - situacion de la Sociedad

DESA, S.A. es [a empresa cabecera del Grupo DESA que tiene por filiales a las sociedades Técnicas
de Anclaje S.A.U., Comersim S.AL. y Compafiia Neumatica de Clavado S.A., a las que presta
bien directamente con sus medios y personal, bien mediante subcontratacidon de terceros
especializados en las actividades que se traten, los siguientes servicios generales:

- Alquiler de los inmuebles

- Financieros y de contabilidad

- Consultoria y auditoria

—~  Gestion, direccidn y asesoramiento

La sociedad no desarrolla actividad comercial alguna. Los ingresos por la prestacion de servicios a
las filiales han ascendido a 2.016.811 €. Se equilibran los ingresos vy gastos por operaciones
ordinarias arrojando un resultado final antes de impuestos de -7.835 €.

Después del ingreso por impuesto de sociedades resutta un resultado del ejercicio de 266.329 €

Circulantes

Los pasivas y activos corrientes disminuyen de forma muy importante una vez la sociedad ya no
realiza actividades comerciales,

Situacidn Financiera

La deuda a largo plazo la constituye en su parte mas importante un leasing sobre la nave logistica
en Valls. Se han amortizado préstamos y leasings por importe de 1.035 miles de €.

Inversiones

No se han realizado inversiones relevantes a lo largo del presente ejercicio.

2. Acontecimientos importantes posteriores al cierre

No hay ningn acontecimiento posterior al cierre destacable.

3, La evolucion previsible de la empresa

El presupuesto de 2013 se ha realizado sobre la base de actividad que DESA, S.A. desarrolla como
cabecera del Grupo, que comprende los servicios generales centrales que repercute a cada
compafia y de los alquileres por la cesion de los inmuebles de su propiedad, Esta actividad
comportara unos ingresos anuales de 1.723.000 € y un beneficio de 16.500 £,

Factores de riesgo financiero

lLas actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos, estableciéndose las pautas para la
gestion del riesgo global v aquellas particulares que afectan a los tipos de interés, riesgos de
liquidez e inversiones de los excesos de liquidez

+ Riesgos de tipo de interés y flujos de caja: Los ingresos v los flujos de caja de las actividades
ordinarias de la Sociedad no son dependientes respecto de las variaciones en los tipos de
interés del mercado, ya que la compaiiia repercute sus costes a las sociedades dependientes.
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e Riesgo de mercado:

Riesgo de cambio: La Sodedad no se halla potencialmente expuesta ante los riesgos de cambio
pues no realiza transacciones comerciales.

Riesgo de precio; La Sociedad no se halla potencialmente expuesta ante los riesgos de predos
pues no realiza transacciones comerciales.

¢ Riesgo de créditor La Sociedad no tiene clientes comerciales pues su actividad consiste en
prestar servicios generales a las otras sociedades del grupo aunque actia de forma solidaria
con ellas, Arrastra los saldos de los clientes del ejercicio anterior pero no tene
concentraciones importantes de riesgo de crédito.

¢ Riesgo de liquidez: Dado el cardcter altamente dinamico, se mantiene una financiacidn lo
suficientemente flexible que permita un uso de lineas de crédito adecuadas y asequibles.

4.~ Actividades de {+D
La Sociedad no ha realizado actividades de investigacion y desarrollo durante el ejercicio 2011.

5. Informacién adicional

a) Estructura de capital

A 31 de Diciembre de 2012, el capital social de DESARROLLOS ESPECIALES DE SISTEMAS DE
ANCLAJE, 5.A. esta representado mediante anotaciones en cuenta, cuya llevanza corresponde a
SCLBARNA (Servicio de Compensacién y Liquidacién de la Bolsa de Valores de Barcelona), y se
encuentra integrado por 1.788.176 acciones, de 0,30 euros de valor nominal, esto es, §94.088
euros de capital social.

Todas las acciones son ordinarias, de una Onica serie, y otorgan los mismos derechos y
obligaciones.
b}  Cualquier restriccién a la transmisibilidad

De conformidad con el articulo 6 de los Estatutos Sociales, las acciones de la Compafia son
transmisibles por los medios reconocidos en derecho, por lo que no existe precepto estatutario
que suponga una restriccion o limitacion a la libre transmisibilidad de las acciones de la
Compafiia,

c) Las participaciones significativas en el capital directas o indirectas.

Al estar representado el capital mediante anotaciones en cuenta, no existe un registro de
accionistas distinto de las comunicaciones de participaciones significativas.



Pesarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2012

A continuacion se adjunta un cuadro con los titulares y el porcentaje de participacion directa en el
capital de {a sociedad a 31 de diciembre de 2012, segin dicho registro:

Maden 5.4, 19,9%
Sarm S.A. 19,9%
Gestidn xua S.L. 19,0%
Most 5.1, 8,1%
Neil 5.4, 4,5%
Laimpa 5.L. 4,5%
José Maria Vidal 3, 1%
Otros 19,9%

A continuacion se adjunta un cuadro con los titulares y el porcentaje de participacion indirecta en
el capital de la Sociedad a 31 de diciembre de 2012, segiin dicho registro:

Enrigue Morera Guajardo 19,9%
José Antonio Segarra Torres 19,5%
Pere Motlet Biosca 9,1%
Carnilo Pereira Pérez 8,1%

d)  Cualquier restriccion al derecho de voto

De conformidad con el articulo 5° de los Estatutos Sociales de la Compafiia, todas las acciones
confieren a su titular legitimo el reconocimiento como accionista, y de conformidad con el
articulo 20°, cada accidn dara derecho a un voto. No existen por tanto restricciones al derecho
de voto.

e} Los pactos parasociales

La Sociedad no tiene constancia de {a existencia entre sus accionistas de ningdn pacto parasocial o
de acuerdos de sindicacidn vigentes.

f) Las normas aplicables al nombramiento y sustitucién de miembros del Consejo de
Administracion y a la modificacién de los Estatutos de la Sociedad

Nombramiente, reeleccidn v ratificacion

La Junta General, o en su caso, el Consejo de Administracion dentro de las facultades y limites
legalmente establecidos, es el 6rgano competente para la designacion, reeleccién y ratificacion
de ios miembros det Consejo de Administracién. El nombramiento recae en aquellas personas
que ademas de cumplir los requisitos legalmente establecidos, gozan de reconocida selvencia y
poseen los conocimientos, el prestigio v la referencia profesional adecuados para el ejercicio
de sus funciones.

Los consejeros ejercen su cargo por el plazo maximo de cinco ahos, pudiendo ser sucesivamente
reelegidos.

Cese o remocion

De conformidad con el articulo 13 del Reglamento del Consejo de Administracién, tos consejeros
cesaran en el cargo cuando haya transcurrido el periodo para el que fueron nombrados y en
todos los demas supuestos en que asi proceda de acuerdos con la Ley, los Estatutos y el propio
Reglamento del Consejo de Administracién.
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Los Consejeros deberan poner su cargo a disposicion del Consejo de Administracion y formalizar, si
este lo considera conveniente, la correspondiente dimision en los siguientes casos:

— Cuando cesen en los puestos ejecutivos a los que estuviere asociado su nombramiento
como Consejero.

- Cuando desaparezcan las razones por las que fue nombrado.

- Cuando su permanencia en el Consejo pueda perjudicar gravemente los intereses de la
Sociedad.

- Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibitidad o prohibicion
legalmente previstos.

— Cuando resulten condenados, por resolucién penal o administrativa de caracter firme,

- Los Consejeros Dominicales, cuando el accionista a guien representen transmita
integramente su participacion accionarial o cuando diche accionista rebaje su
participacion accionarial hasta un nivel que exija la reduccién del nimero de sus
Consejeros Pominicales.

~  Asimismo, deberan informar y, en su caso, dimitir en aquellos supuestos que puedan
perjudicar al crédito y reputacién de la Sociedad.

g) Poderes de los miembros del Consejo de Administracién vy, en particular, los relativos a la
posibilidad de emitir o recomprar acciones

Poderes de los miembros del Consejo de Administracion:

E{ Consejo de Administracion cuenta con un Consejero Delegado que representa permanentemente
al Consejo de Administracion con los mas amplios poderes.

Desde el inicio de cotizacion de las acciones de la Compafiia, ésta se encuentra dotada por una
Comisidn de Auditoria y Cumplimiento. Dicha Comision tiene atribuidos con el caracter de
indelegables las facultades inherentes a los cometidos que tienen asignados por Ley y por los
propios Estatutos Sociales y su Reglamento de Régimen interno, constituyéndose como un
organo de control y supervisién en materias de su competencia.

Poderes respecto a la posibilidad de emitir acciones

La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionisias que acordé el inicio de cotizacién de
las acciones de la compafia, celebrada en fecha 28 de junio de 2007, acordd delegar en el
Consejo de Administracién, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 153.1.b) del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, hoy derogada y sustituida por la Ley de
Sociedades de Capital, la facultad de aumentar el capital social, en una o varias veces, hasta la
cifra equivalente al cincuenta por ciento (50%) del capital social en el momento de la
autorizacion, mediante aportaciones dinerarias, con o sin prima de emision, en el plazo
maximo de 5 afios desde la efectiva cotizacion de las acciones de la compaiia.

Asimismo, conforme a lo establecido en el apartado 2 del articido 139 del Texto Refundide de la
Ley de Sociedades Andnimas, hoy derogada y sustituida por la Ley de Sociedades de Capital, la
Junta General delegd en el Consejo de Administracion la facultad de, en su caso, decidir la
exclusion o no del derecho de suscripcion preferente en relacién con las ampliaciones de
capital que pudieran acordarse a tenor del citado acuerdo, con sujecion a las previsiones
legates.

lgualmente, la referida Junta General autorizd al Consejo de Administracién para que, con
relacidn a las acciones que se emitan conforme a los acuerdos para la realizacion de los
tramites y actuaciones necesarios para la admisidn a negociacién ante los organismos
competentes.
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Poderes relativos a la posibilidad de recomprar acciones

En la Junta General de Accionistas celebrada el 29 de junio de 2011, se acordd autorizar al
Consejo de Administracion de la Sociedad para que pudiese proceder a la adquisicion derivada
de acciones propias en los términos que a continuacién se indican dejando sin efecto la
autorizacion acordada en la Junta General de Accionistas celebrada el 17 de junio de 2010:

a) La adquisicion podra realizarse por cualquier titulo admitido en derecho, en una o varias
veces, siempre que las acciones adquiridas, sumadas a las que va posea la Sociedad, no
excedan del 10 por 100 del capital social;

b) El plazo de vigencia de la autorizacién sera de 5 afos;

¢) El precio minimo serd su valor nominal y ef precio maximo el 105% de la cotizacién de la
accion en el Mercado en el momento de la adquisicion.

Expresamente se hizo constar que las acciones que se adquieran como consecuencia de la presente
autorizacién podrian destinarse tanto a su enajenacién o amortizacién como a la aplicacién de
los sistemas retributivos contemplados en el parrafo tercero del apartado 1 det articule 75 del
TRLSA.

Modificacién de los estatutos de la Sociedad

El procedimiento para la modificacion de los Estatutos Sociales de la Compaiia se establece en el
articulo 144 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, hoy sustituido por el
articulo 285 de la Ley de Sociedades de Capital, requiriendo la aprobacién de la Junta General
de Accionistas.

De conformidad con el articulo 15 de los Estatutos Sociales, para que la Junta General pueda
acordar validamente una modificacion estatutaria, habra de concurrir a ella, en primera
convocatoria, al menos el cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito, presente o
representado con derecho a voto. En segunda convocatoria, bastara la concurrencia del 25% del
capital suscrito con derecho a voto.

La Junta General de Accionistas celebrada el 12 de junio de 2012 aprobé las siguientes
modificaciones estatutarias:

- Articulo 13, en relacion con las publicaciones necesarias para convocar la Junta General de
Accionistas.

No existen acuerdos significativos que haya celebrado la Sociedad que entren en vigor, sean
modificados o concluyan en caso de cambio de control de la Compafia a raiz de una oferta
plblica de adquisicion,

No hay acuerdos entre la Sociedad y sus cargos de administracion y direccion o empleados que
dispongan de indemnizacion cuando dimitan o sean despedidos de forma improcedente.
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Enrique Morera Guajardo José Antonio Segarra Torres
Presidente Vicepresidente

José M? Vidal Via Camilo Pereira Pérez
Consejero Delegado Consejero

Neil, S.A. Trinidad Roig Farran
Representado por: Consejero

Pere Mollet Biosca

Francisco Constans Ros Aitor Barrenechea Delgado
Consejero Conseiero

Juan Luis Aguirre Unceta Aitor Careaga Azcarraga
Consejero Consejero
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Daniel Zubiri Oteiza Antonio Cabeza Gil Casares
Consejero Consejero

Javier Bahares Parera
Consejero

Viladecans, a 20 de marzo de 2013
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DON EMILIO LLORENS MARTINEZ, Secretario no Consejero del Consejo de
Administracion de DESARROLLOS ESPECIALES DE SISTEMAS DE ANCLAJE, 5.A., por la
presente CERTIFICA que el 20 de marzo se reunid el Consejo de Administracion de la
sociedad tomando, entre otros, los siguientes acuerdos:

- APROBAR y FORMUILAR las Cuentas Anuales individuales de la Sociedad
correspondientes al efercicio cerrado a 31 de Diciembre de 2012, y compuestas
por la memoria, balances, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de
efectivo, estado de cambios en el patrimonio neto y el informe de gestion.

- APROBAR y FORMULAR Ilus Cuentas Anuales del grupo consolidado
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de Diciembre de 2012, y compuestas
por lo memoria, balances, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de
efectivo, estado de cambios en el patrimonio neto y el informe de gestién (que
incorpora el Informe Anual de Gobierno Corporativo).

- APROBAR Y FORMULAR Ia declaracion de responsabilidad del Informe
Financiero Anual para su presentacidn, junto con las Cuentas Anuales
ouditadas, a la Comision Nacional del Mercado de Valores conforme a lo
dispuesto en el articulo 8.1.b} del Real Decreto 1.362/2008, de 19 de Octubre.




Yo, JOSE BAUZA CORCHS, Notario del Ilustre Colegio de Cataluiia,
con residencia en la Capital, DOY FE: ———-——————oswmeroso— e o e

Que la fotocopia gue antecede concuerda fielmente con su
original que me ha sido exhibido.-~—————=-m—-r—mmmm e o e
Y para gue conste, expide el presente testimonio de legitimidad en
este folic de papel del Timbre del Estado, exclusive para documentos
notariales, gque he dejado anctade en el Libro Indicador de esta
Notaria, bajo el nimeroc 428 de orden.=mwm———oooemmm o osiem e
Barcelona, mi residencia, a veintiséis de marzo del afio dos ril trece.




