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Informe de auditoria, cuentas anuales e
informe de gestion al 31 de diciembre de 2012



INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de IM Cajamar 5, Fondo de Titulizaci6n de Activos, que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo
de informacién financiera aplicable al Fondo (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta)y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios
contables utilizados y las estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de
informaci6n financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de IM Cajamar 5, Fondo de
Titulizacién de Activos, al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones y de
sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestiéon adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situaciéon del Fondo, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado
que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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IM CAJAMAR 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresados en miles de euros)

ACTIVO Nota 2012 2011
A) ACTIVO NO CORRIENTE 632 752 685 323
Actlvos financleros a largo plazo 6 632 752 685 323
Valores representativos de deuda -
Derechos de Crédito 6 632 752 685 323
Certificados de transmisién de hipoteca 600 730 665222
Activos dudosos 32330 20384
Correcciones de valor por deterioro de activos(-) . (308) (283)
Derivados - -

Otros activos financieros ’ . -
Actlvos por Impuesto diferido - -
Otros actlvos no corrlentes - -

B) ACTIVO CORRIENTE 50 907 52 937

Actlvos no corrientes mantenidos para la venta - -

Actlvos financleros a corto plazo 32 380 32682
Deudores y otras cuentas a cobrar 6 427 571
Valores representativos de deuda - -
Derechos de Crédito 6 31953 32111
Certificados de transmisién de hipoteca 27939 28 811
Otros 412 404
Activos dudosos 3331 2138
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (1207) (874)
Intereses y gastos devengados no vencidos 1180 1317
Intereses vencidos e impagados 298 315
Derivados - -
Otros activos financieros - -

Ajustes por perlodificaciones - -

Comisiones - -
Otros - -
Efectivo y otros actlvos liquldos equivalentes 8 18 527 20 255
Tesoreria 18 527 20 255

Otros activos liquidos equivalentes - -

TOTALACTIVO 683 659 738 260
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IM CAJAMAR 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresados en miles de euros)

PASIVO Nota 2012 2011

A) PASIVO NO CORRIENTE 652 444 692426

Provisiones a largo pliazo - -

Pastvos financieros a largo plazo 652 444 692 426
Obligaciones y otros valores negociabies 10 603 637 663 841
Series no subordinadas 550637 610841
Series subordinadas 53000 53 000
Deudas con entidades de crédito 10 2118 2118
Préstamo subordinado H 2118 2118
Derivados . 7 46 689 26 467
Derivados de cobertura 46 689 26 467

Otros pasivos financieros - -
Pasivos por impuesto diferido - -

B) PASIVO CORRIENTE 77 904 72369

Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta - -

Provisiones a corto piazo - -

Pastvos financleros a corto piazo 62 136 58 949
Acreedores y otras cuentas a pagar - -
Obligaciones y otros valores negociabies 10 60 707 58 310
Series no subordinadas 57797 55910
Intereses y gastos devengados no vencidos 54 278
Intereses vencidos e impagados 2856 2122
Deudas con entidades de crédito 10 152 119
Intereses y gastos devengados no vencidos 1 1
Intereses y vencidos e impagados 151 118
Derivados 7 1134 520
Derivados de cobertura 1134 520
Otros pasivos financieros 143 -
Ajustes por periodificaciones 9 15768 13 420
Comisiones 15 768 13420
Comislén socledad gestora 1 2
Comisidn administrador 145 111
Comisidn variable ~ resultados realizados 15616 13 302
Otras comisiones . 6 5
Otros - -
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (46 689) (26 535)
Activos financieros disponibles para Ia venta - -
Coberturas de fiujos de efectivo 7 {46 689) (26 467)
Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
Gastos de constitucidn en transicidn 5 - (68)

TOTAL PASIVO 683 659 738 260
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IM CAJAMAR 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresadas en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Nota 2012 2011
Intereses y rendimientos asimilados 21275 23109
Valores representativos de deuda - -
Derechos de Crédito 6 21173 22762
Otros activos financieros 8 102 347
Intereses y cargas asimiladas 10 (7 654) (12 369)
Obligaciones y otros valores negociables ' (7 621) (12 324)
Deudas con entidades de crédito (33) (45)

Otros pasivos financieros - _

Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) 7 (10 731) (6 624)

A) MARGEN DE INTERESES 2 890 4116

Diferencias de cambio (neto) - B

Otros ingresos de explotacién - -

Otros gastos de explotacién 11 (2 551) (3 948)
Servicios exteriores (68) (99)
Otros gastos de gestion corriente (2 483) (3 849)
Comisién de sociedad gestora (83) (87)
Comisién administrador (34) (37)
Comisién del agente financiero/pagos (15). (15)
Comisién variable — resultados realizados (2332) (3692)
Otros gastos (19) (18)
Deterioro de activos financieros (neto) 6 (356) (168)
Deterioro neto de valores representativos de deuda (-) - -
Deterioro neto de Derechos de Crédito (-) (356) (168)

Deterioro neto de derivados:(-) - :
Deterioro neto de otros activos financieros (-) B B

Dotaciones a provisiones (neto) - B
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no corrientes en venta - -

Repercusién de otras pérdidas (ganancias) 11 17 -

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -

Impuesto sobre beneficios 12 - -

RESULTADO DEL PERIODO . -
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IM CAJAMAR 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresados en miles de euros)

2012 2011

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 4043 4 080
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 4016 4583
Intereses cobrados de los activos titulizados 20998 22580
Intereses pagados por valores de titulizacién (6 968) (11 465)
Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados (10 116) (6 879)
Intereses cobrados de inversiones financieras 102 347
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito - -
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo (118) (119)
Comisiones pagadas a la sociedad gestora (84) (87)
Comisiones pagadas por administracién de activos titulizados - -
Comisiones pagadas al agente financiero (15) (15)
Comisiones variables pagadas (1) -
Otras comisiones (18) (17)
Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo 145 (384)
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos - -
Pagos de provisiones - -
Otros 145 (384)
B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION (5771) (5818)
Flujo de caja netos por emisién de valores de titulizacién - -
Flujos de caja por adquisicién de activos financieros - -
Flujos de caja netos por amortizaciones (12 681) (8 657)
Cobros por amortizacién de Derechos de Crédito 45 635 48 446
Pagos por amortizacién de valores de titulizacién (58 316) (57 103)
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo 6 910 2839
Pagos por amortizacién de préstamos o créditos - -
Cobros Derechos de Crédito pendientes ingreso 6910 2839
C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-} DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (1728) (1738)
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 20 255 21993

Efectivo equivalentes al final del periodo 18527 20 255
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IM CAJAMAR 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
{(Expresados en miles de euros)

2012 2011

1 Activos financieros disponibles para la venta - -
Ganancias (pérdidas) por valoracién - -
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién - -
Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones . - -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta - -

2 Cobertura de los flujos de efectivo - -
Ganancias (pérdidas) por valoracién (30 953) (27 864)
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién (30 953) (27 864)
Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 10731 6624
Otras reclasificaciones - -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 20222 21240

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables - -

3 Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente en el
balance en el periodo - -
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién - -
Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 68 99
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo (68) (99)

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) - -
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IM CAJAMAR 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2012
(Expresada en miles de euros)

1. Resefia del fondo

IM CAJAMAR 5, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante, el Fondo) se constituyé el 12 de
septiembre de 2007, con sujecién a lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, en la
ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacién de Activos, y en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores. La verificacién y registro del Folleto del Fondo en la Comisién Nacional del Mercado de
Valores se realiz6 con fecha 11 de septiembre de 2007.

Su actividad consiste en la adquisicién de activos, en concreto, certificados de transmision de
hipoteca por un importe total de 999.999.911,19 euros, que corresponde al saldo vivo no vencido
de los Préstamos Hipotecarios y en la emisién de Bonos de Titulizacién, por un importe de
1.015.000 miles de euros (Nota 10). La adquisicién de los activos y el desembolso de los Bonos de
Titulizacién se produjeron el 12 y 18 de septiembre de 2007, respectivamente (Nota 10).

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por InterMoney Titulizacién, S.G.F.T.,
S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora). La gestién y administracién de los activos corresponde al
Cedente en su calidad de administrador de los mismos, sin asumir ninguna responsabilidad por el
impago de dichos préstamos, obteniendo por dicha gestiéon una Comisién de Administracién.

Los gastos de constitucion del Fondo, han sido satisfechos, por la Sociedad Gestora, en nombre Y
representacion del Fondo, con cargo a un Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales concedido
por el Cedente.

2, Bases de presentacion de las Cuentas Anuales

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el Balance de Situacién, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el
Estado de Flujos de Efectivo, el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos y la Memoria, de la que

forman parte los estados financieros publicos $.05.01, $.05.02, S.05.03, S.05.04, S.05.05, adjuntos
en el Anexo |.
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Las Cuentas Anuales, la informacién publica periédica y los estados reservados de informacién
estadistica se han redactado con claridad, mostrando la imagen fiel de la situacién financiera,
flujos de efectivo y de los resultados del Fondo, de conformidad con los requisitos establecidos en
la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional de Mercado de Valores, sobre normas
contables, Cuentas Anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacién
estadistica de los Fondos de Titulizacidn y las modificaciones incorporadas a ésta mediante la
Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la Comisién Nacional de Mercado de Valores.

b) Principios contables no obligatorios

En la preparacién de las presentes Cuentas Anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora
no han utilizado ningln principio contable no obligatorio.

c) Errores y cambios en'las estimaciones contables

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 y 2011 no se ha producido ningtin error
que tenga efecto significativo ni en los resultados del afio ni en el balance.

d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

La preparacién de las Cuentas Anuales exige el uso por parte de la Sociedad Gestora de ciertas
estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se evaldan continuamente y se basanen la
experiencia histdrica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros gue se creen
razonables bajo las circunstancias.

La informacién incluida en las presentes Cuentas Anuales es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Gestora. En las presentes Cuentas Anuales se han utilizado, en su
Caso, estimaciones para la valoracién de determinados activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que han sido realizadas por la Alta Direccién de la Sociedad Gestora y ratificadas por
sus Administradores siguiendo los criterios establecidos en la Circular 2/2009 de la CNMV vy las
modificaciones incorporadas a esta en la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.

Dado que estas estimaciones se han realizado de acuerdo con la mejor informacién disponible a
31 de diciembre de 2012 y 2011 sobre las partidas afectadas, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarles en cualquier sentido en los préximos
ejercicios. Dicha modificacién se realizara, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimacién en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.
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e) Comparacién de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademaés de las cifras del
ejercicio 2012, las correspondientes al ejercicio anterior, tal y como se establece en el apartado 7
de la Norma 282 de la Circular 2/2009 de 25 de marzo, de la CNMV y sus posteriores
modificaciones, por lo que, la informacién contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2011 se
presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la informacidn relativa al ejercicio 2012 y,
por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2011.

Siguiendo las recomendaciones de la CNMV y en cumplimiento de la normativa vigente, durante
el ejercicio 2012 los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han modificado el criterio
de registro de los intereses devengados e impagados generados previamente a la entrada en
dudoso de los activos, de forma que en el epigrafe de “activos dudosos” del balance de situacién
se incluyen tanto el principal como dichos intereses devengados, frente al criterio anterior,
consistente en incluir en el mencionado epigrafe exclusivamente el principal de los mismos.

Con el fin de facilitar la comparabilidad de los estados financieros en ambos ejercicios, los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo proceden a incluir dichos cambios en los
estados financieros del Fondo correspondientes al ejercicio 2011.

Si bien este cambio no afecta el importe total de activos, pasivos y el resultado de ambos
ejercicios, al 31 de diciembre de 2011 supone un incremento de 860 miles de euros en los
epigrafes de “Activos Dudosos” y “Correcciones de valor por deterioro de activos” del balance de
situacion. Asimismo al 31 de diciembre de 2011, dicho cambio afecta positivamente los epigrafes
“Intereses y rendimientos asimilados — Derechos de crédito” y “Deterioro de activos financieros
(neto) — Deterioro neto de derechos de crédito (-)” de la cuenta de pérdidas y ganancias por
importe de 201 miles de euros en ambos casos, por lo que no existe efecto sobre dicha cuenta.

Excepto por lo comentado en el parrafo anterior, durante el ejercicio 2012 y hasta la fecha de
formulacién de las cuentas anuales no se ha producido ningln error, ni cambio en estimaciones
contables, que por su importancia relativa fuera necesario desglosar en las presentes cuentas
anuales.

3. Criterios contables

Los principios contables y normas de valoracién més significativos utilizados por la Sociedad
Gestora en la elaboracion de las Cuentas Anuales del Fondo han sido los siguientes:

3.1 Principio del devengo
Las presentes Cuentas Anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados de flujos de

efectivo, se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios, con independencia
de la fecha de su pago o de su cobro.
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3.2 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién de su periodo de devengo con
independencia de cuando se produce su cobro o pago.

3.3 Gastos de constitucidn

Son todos aquellos costes en los que incurre el Fondo, por su constitucién, por la adquisicién de
sus activos y por la emisién de sus pasivos financieros.

De acuerdo con la Circular 2/2009 de la C.N.M.V, estos gastos se llevaran contra la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en el que se producen.

No obstante, cuando a la fecha de entrada en vigor de la mencionada Circular no se hubieran
amortizado completamente dichos gastos segtin la normativa anterior, los importes pendientes
de amortizacion podrédn ser reconocidos en la categoria de Gastos de constitucién en transicion
del epigrafe de Ajustes por repercusidn en balance de ingresos y gastos reconocidos, procediendo
a su amortizacion en el periodo residual segiin la normativa anterior, salvo que se decida su
cancelacién de forma acelerada, con cargo a Otros gastos de explotacién de {a cuenta de pérdidas
y ganancias.

3.4 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en el balance de situacién de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Préstamos y partidas a cobrar que incluye los activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o
determinable y no se negocian en un mercado activo. No se incluirén aquellos activos
financieros para los cuales el tenedor pueda no recuperar sustancialmente toda la
inversién inicial, por circunstancias diferentes al deterioro crediticio. Se incluirdn en
esta categoria los Derechos de Crédito de que disponga el Fondo en cada momento.

Los activos financieros se valoraran inicialmente, en general, por su valor razonable. Su valoracién
posterior se realizard de acuerdo con los siguientes criterios:

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento y los préstamos y partidas a cobrar se valorardn
posteriormente por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizarén en la cuenta
de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.
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Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicién de un activo financiero corregido por los
reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utilizacién del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier reduccién de valor por
deterioro reconocida directamente como una disminucién del importe del activo o0 mediante una
cuenta correctora de su valor. En el caso de que se encuentren cubiertas en operaciones de
cobertura de valor razonable, se registran aquellas variaciones que se produzcan en su valor
razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de
cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como opciones de amortizacién
anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momento de su adquisicién mds, en su caso, las comisiones que, por
su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de
interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos
los conceptos hasta la primera revisién del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferencidandose entre las que tienen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de
Intereses y rendimientos asimilados, y las que corresponden a otras causas, que se registran, por
su importe neto, en el epigrafe de “Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

El epigrafe de “Activos dudosos” recoge el importe total de los Derechos de Crédito que cuentan
con algun importe vencido por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mds
de tres meses de antigliedad, asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su
reembolso total (principal e intereses) en los términos pactados contractualmente. También se
incluyen dentro de esta categoria los importes de todas las operaciones del Fondo con un mismo
deudor cuando los saldos clasificados como dudosos como consecuencia de impagos sean
superiores al 25% de los importes pendientes de cobro.
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3.5 Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en el balance de situacién de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Débitos y partidas a pagar que corresponden principalmente, a aquellos pasivos
financieros emitidos por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos
financieros, es decir, los bonos de titulizacién emitidos por el Fondo. Adicionalmente,
se registraran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que hubieren
sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, como son los préstamos
subordinados concedidos al Fondo por la entidad cedente de los activos, asi como
cualquier disposicién realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Los pasivos financieros se registran inicialmente a su valor razonable, tal y como se define para los
activos financieros en la Nota 3.4.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferencidndose entre las que tienen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de
“Intereses y cargas asimiladas”, y las que corresponden a otras causas, que se registran, por su
importe neto, en el epigrafe de “Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas
Y ganancias.

3.6 Derivados financieros y contabilidad de coberturas

Con cardacter general, los instrumentos que se pueden designar como instrumentos de cobertura
son los derivados cuyo valor razonable o flujos de efectivo futuros compensen las variaciones en
el valor razonable o en los flujos de efectivo futuros de partidas que cumplan los requisitos para
ser calificadas como partidas cubiertas.

Las operaciones de cobertura se clasificardn en las siguientes categorias:

- Cobertura del valor razonable: cubre la exposicién a los cambios en el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme aun no reconocidos, o
de una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda
afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de
cobertura y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocerdn en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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- Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicién a la variacién de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos
reconocidos o a una transaccién prevista altamente probable, siempre que pueda
afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. La parte de la ganancia o la pérdida del
instrumento de cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz, se
reconocerd en el epigrafe “Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos
reconocidos” del pasivo con signo positivo (valor razonable a favor del Fondo) o
negativo (valor razonable en contra del Fondo), transfiriéndose a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que la operacién cubierta
prevista afecte al resultado.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Fondo Unicamente ha suscrito operaciones de cobertura de
flujos de efectivo. '

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, ha suscrito con Cajamar un Contrato
de Permuta Financiera de Intereses (Swap) para la cobertura del riesgo de base interés del Fondo,
cubriéndose la diferencia de bases en el cilculo de los tipos de interés entre los préstamos y los
Bonos. Mediante este contrato el Fondo efectia pagos calculados sobre el tipo de interés de los
Activos y como contrapartida cobra cantidades calculadas sobre el Tipo de Interés de Referencia de
los Bonos.

Las permutas financieras (contratos swap) suscritas por el Fondo tienen caracter de cobertura del
riesgo de tipo de interés de los Activos Titulizados. Los resultados obtenidos por estos contratos
se registran en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias “Resultado de operaciones de
cobertura de flujos de efectivo (neto)” (Nota 7), de manera simétrica a los resultados obtenidos
por los elementos cubiertos.

La eficacia de la cobertura de los derivados definidos como de cobertura, queda debidamente
documentada, verificando que las diferencias producidas por la variaciones de precios de
mercado entre el elemento cubierto y su cobertura se mantiene en parémetros razonables a lo
largo de la vida de las operaciones, cumpliendo asi las previsiones establecidas en el momento de
la contratacién.

Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida
cubierta que sean atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente por los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, y que,
retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de
variacion del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de la partida cubierta.
Cuando en algin momento deja de cumplirse esta relacién, las operaciones de cobertura dejarfan
de ser tratadas como tales y serian reclasificadas como derivados de negociacion.
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Los ajustes derivados de la valoracién a valor razonable de los instrumentos designados como
coberturas contables de flujos de efectivo se recogerén en el epigrafe “Ajustes repercutidos en
balance de ingresos y gastos reconocidos” con el signo que corresponda.

3.7 Deterioro del valor de los activos financieros

La metodologia esté basada en el Anejo IX de la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de
Espafia, modificada por la Circular 3/2010, de 29 de junio, para permitir un tratamiento
consistente con el empleado por entidades con similares activos (entidades de crédito).

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros
para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
producido un evento, o el efecto combinado de varios de ellos, que dan lugar a un impacto
negativo en los flujos de éfectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccidn.

En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesién del instrumento o figuren en la
informacion facilitada a los titulares de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendran en cuenta
los flujos que se obtendrian de su realizacién menos el importe de los costes necesarios para su
obtencién y posterior venta.

Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa
de su deterioro, se efectta con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal
deterioro se manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los
activos. Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro
deja de existir o se reduce y tendrdn como limite el valor en libros del instrumento financiero que
estaria reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Cuando se considera remota la recuperacién de cualquier importe registrado (o cuando lleve 12
meses de impago indistintamente), éste se da de baja del balance, sin perjuicio de las actuaciones
que pueda llevar a cabo el Fondo para intentar conseguir su cobro mientras no se hayan
extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcién, condonacién u otras causas.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2009, en el calculo de las pérdidas por deterioro de un
grupo de activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos
estadisticos. En este sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodologia mas
representativa para la estimacién del deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en
cuenta las caracteristicas de dichos activos es la basada en la estimacién de los porcentajes de
deterioro, de acuerdo con la antigliedad de la deuda vencida e impagada y con el calendario
previsto en la Norma 132 de la Circular 2/2009 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y
sus modificaciones posteriores.
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Comisiones

- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacién
financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de
la operacién como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

- Comisiones no financieras
Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucién de
un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacién de un servicio

que se ejecuta en un acto singular.

- Comisién variable

Es aquella remuneracién variable y subordinada destinada a remunerar al Cedente por el
proceso de intermediacién financiera desarrollado, la cual se determinaré por la diferencia
positiva entre los ingresos y los gastos devengados por el Fondo en el periodo.

La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluird, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de negociacién y las diferencias
que se originen en el proceso de conversién de las partidas monetarias en moneda extranjera a la
moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribucién, distinto de esta comisién variable a
percibir por el cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la documentacién constitutiva del
Fondo, devengada en el periodo. Se exceptian de dicha diferencia la propia comisién variable y el
gasto por impuesto sobre beneficios.

El tratamiento especifico es el siguiente:

- Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y los gastos devengados sea

negativa se repercutirda a los pasivos del Fondo, comenzando por la cuenta de
periodificacién de la comisién variable devengada y no liquidada en periodos
anteriores, y continuando por el pasivo mds subordinado, teniendo en cuenta el
orden de prelacién de pagos establecido. Dicha repercusién se registrard como un
ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas (ganancias)” en la cuenta de pérdidas
Y ganancias.

- Cuando la diferencia obtenida sea positiva, se le detraerédn las pérdidas de periodos

anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo, de forma que
Unicamente se producird el devengo de la comisidén variable cuando no existan
pasivos corregidos por imputacién de pérdidas.



0L2906157

CLASE 8-

- Si la resultante del apartado anterior fuera negativa, se repercutird conforme al
apartado primero. El importe positivo que resulte se devengard como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo en concepto de comisién variable y
Gnicamente serd objeto de liquidacién en la parte que no corresponda a las plusvalias
de la cartera de negociacién y los beneficios de conversién de las partidas monetarias
en moneda extranjera a la moneda funcional. El importe correspondiente a los
beneficios reconocidos por los conceptos indicados se diferird, en la partida del
periodificaciones del pasivo del balance «Comisién variable — resultados no
realizados», hasta la baja efectiva, por liquidacién o venta, de los activos o pasivos
financieros que las han ocasionado y siempre que existan fondos previstos
suficientes para abonar los compromisos contractualmente fijados con los titulares
de las emisiones del Fondo.

3.9 Impuesto sobre beneficios

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley sobre el Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por la Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacién parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre
Sociedades en el 30%.

Asimismo, de acuerdo con lo previsto en la Disposicién Transitoria trigésimo primera de la Ley
2/2010, de 1 de marzo, por la que se trasponen determinadas Directivas en el dmbito de la
imposicion indirecta y se modifica la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes para
adaptarla a la normativa comunitaria, se establece que en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos de titulizacién de activos, se aplicardn los
criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la cobertura
especifica del riesgo de insolvencia del cliente.

El Impuesto sobre beneficios o equivalente se considera como un gasto y se registra, en general,
en el epigrafe de “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar
calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante
dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y
bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del
Resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las
partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que
nunca lo son.

10
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Dado que en los ejercicios 2012 y 2011 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no
procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Beneficios (Nota 12).

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacién de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las
diferencias temporarias originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los activos y
pasivos de! Fondo. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto
diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por deducciones y
ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto
diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o
abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos
reconocidos” de! pasivo del balance, se contabilizan, en su caso, también con contrapartida en
dicho capitulo. :

La cuantificacién y valoracién de dichos activos y pasivos se realizard considerando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversién, segun la normativa que esté vigente o
aprobada y pendiente de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma
en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

En base a lo anterior y dado que en funcién de las condiciones previstas en el folleto del Fondo en
cuanto a su operativa, se establece que anualmente los ingresos y gastos del Fondo se equilibren
durante toda la vida del mismo, los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la
liquidacién de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota
con lo que en funcién de lo previsto en la normativa contable vigente no se registran activos ni
pasivos por impuestos diferidos.

3.10 Moneda funcional

Las Cuentas Anuales de! Fondo se presentan en euros, que es la moneda de presentacién y
funcional del mismo.

11
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3.11 Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la
fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o
momento de cancelacién, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fondo espera que
deberd desprenderse de recursos que incorporan beneficios econédmicos. Dichas obligaciones
pueden surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicién legal o contractual.

- Una obligacién implicita o técita, cuyo nacimiento se sitlia en una expectativa valida
creada por el Fondo frente a terceros respecto de la asuncién de ciertos tipos de
responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando el Fondo acepta publicamente
responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de politicas
empresariales de dominio publico.

- La evolucién précticamente segura de la regulacién en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que el Fondo no podrd sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurra o0 no, uno o maés eventos futuros
independientes de la voluntad del Fondo. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones
actuales del Fondo cuya cancelacién no sea probable que origine una disminucion de recursos que
incorporan beneficios econémicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser
cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de
que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es extremadamente rara.

La Sociedad Gestora incluye en las Cuentas Anuales del Fondo todas las provisiones significativas
con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién
es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en fas Cuentas Anuales
sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota la posibilidad de que se
produzca una salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible sobre
las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas
son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.

12
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3.12 Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

En éste epigrafe se recogera el saldo neto, con el signo que corresponda, que resulta de los
siguientes conceptos:

- Coberturas de flujos de efectivo: en esta partida se incluyen los ajustes, netos del
correspondiente efecto impositivo, derivados de la valoracién a valor razonable de
los instrumentos designados como coberturas contables de flujos de efectivo.

- Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos.

- Gastos de constitucién en transicién: en el caso de que a la fecha de entrada en vigor
de la nueva Circular no se hubieran amortizado completamente los gastos de
constitucién segun la normativa anterior, los importes pendientes de amortizacion
podran ser reconocidos en la cuenta de Gastos de constitucién en transicién del
epigrafe de Ajustes por repercusion en balance de ingresos y gastos reconocidos,
procediendo a su amortizacién en el periodo residual segin la normativa anterior,
salvo que se decida su cancelacién de forma acelerada, con cargo a la cuenta Otros
gastos de explotacién de la cuenta de pérdidas y ganancias. La amortizacién diferida
de los gastos de constitucidn deberd quedar debidamente explicada en las notas de
la memoria de las Cuentas Anuales.

4. Gestion del riesgo de instrumentos financieros
4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (en
concreto al riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito, y riesgo de amortizacién anticipada. El
Fondo ha contratado en la Fecha de Constitucién con terceros distintos instrumentos para su
cobertura en los términos descritos en el Folleto de Emisién.

La Sociedad Gestora controla y aplica los procedimientos establecidos en los contratos firmados
en la Fecha de Constitucién en la administracién del Fondo, incluidos aquellos relativos a los
derivados de cobertura, a la administracién de los préstamos y a los de otros servicios financieros
prestados por el Fondo de los que se pudiera derivar riesgo de contrapartida.

13
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a) Riesgo de mercado

- Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés del Fondo surge como consecuencia de que los préstamos
titulizados tengan un tipo de interés (ej.: Euribor afio) distinto al tipo de interés de los
bonos de titulizacidn (ej.: Euribor 3 meses) y los vencimientos de dichos activos y
pasivos no sean coincidentes.

Bajo el contrato de permuta financiera de intereses, el Fondo intercambia con la
contraparte flujos con periodicidad trimestral con el objeto de cubrir el riesgo
derivado de las diferencias entre las bases de revisién a que estén referenciadas los
préstamos que integran el activo del Fondo y el Euribor a 3 meses a que estan
referenciados los bonos de titulizacién.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asi como impago del conjunto de
Derechos de Crédito de la cartera titulizada del Fondo.

La Sociedad gestora puede estimar la morosidad a los efectos de calcular ciertos flujos que
constituyen informacién incorporada a la presente memoria, que pueden no cumplirse.

14



0L2306162

CLASE 82 DE EURO !

A continuacién se muestra a 31 de diciembre de 2012 y 2011 el nivel maximo de exposicién
del riesgo de crédito asumido por el Fondo, distinguiendo entre partidas corrientes y no

corrientes:
2012
Miles de euros
Préstamos y partidas Instrumentos

a cobrar (Nota 6) financieros derivados Total

ACTIVO NO CORRIENTE
Activos Titulizados 600 730 - 600 730
Activos dudosos 32330 - 32330
Deterioro . (308) - (308)
632 752 - 632 752

ACTIVO CORRIENTE

Activos Titulizados 27 939 - 27939
Partidas a cobrar vencidas (principal) 412 - 412
Deudores y otras cuentas a cobrar 427 - 427
Activos dudosos 3331 - 3331
Deterioro (1207) - (1207)
Intereses y gastos devengados no vencidos 1180 - 1180
Partidas a cobrar vencidas (intereses) 298 - 298
32380 - 32 380
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2011
Miles de euros
Préstamos y partidas Instrumentos

a cobrar (Nota 6) financieros derivados Total

ACTIVO NO CORRIENTE
Activos Titulizados 665 222 - 665222
Activos dudosos 20384 - 20 384
Deterioro (283) - (283)
685 323 - 685 323

ACTIVO CORRIENTE

Activos Titulizados 28 811 - 28 811
Partidas a cobrar vencidas (principal) 404 - 404
Deudores y otras cuentas a cobrar 571 - 571
Activos dudosos 2138 - 2138
Deterioro (874) - (874)
Intereses y gastos devengados no vencidos 1317 - 1317
Partidas a cobrar vencidas (intereses) 315 - 315
32682 - 32682

Al momento de la constitucién del Fondo, se realiza una auditoria de atributos, con el
objeto de verificar que las caracteristicas de los activos titulizados coinciden con las
caracteristicas establecidas en el folleto informativo del mismo.

La valoracion de las garantias reales se realiza en funcién de la naturaleza de la garantia real
recibida. Con caracter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoran
por su valor de tasacién, realizada por entidades independientes en el momento de la
contratacién. Sélo en el caso de que el administrador de los activos comunique a la
Sociedad Gestora la existencia de evidencias de pérdidas de valor de estas garantias o que
se ha producido algun deterioro de la solvencia del deudor que pueda hacer pensar que se
pueda tener que hacer uso de estas garantias, se actualiza esta valoracién de acuerdo con
estos mismos criterios.

Asimismo, el Fondo dispone de mecanismos minimizadores como son los Fondos de
Reserva y dotaciones conforme a experiencia de impago y calendarios.

c) Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez hace referencia a la capacidad de una institucién para hacer frente a
todos sus compromisos de pagos tanto en situaciones de normalidad como en
determinadas situaciones excepcionales. Este riesgo se deriva basicamente de los desfases
que se producen entre los vencimientos de activos y pasivos (entradas y salidas de fondos)
del Fondo en las diferentes bandas temporales.
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El Fondo tiene contratados desde la Fecha de Constitucién una serie de servicios
financieros que mitigan las consecuencias derivadas de este tipo de riesgos de acuerdo con
los requisitos establecidos por las agencias de calificacién para otorgar la calificacion a los
bonos emitidos.

d) Riesgo de amortizacion anticipada

El riesgo de amortizacién anticipada total o parcial, es trasladado a los bonistas ya que los
flujos de caja que los titulos emitidos proporcionarén en el futuro dependeran
directamente de los pagos que peridédicamente realicen los prestatarios hipotecarios. En la
medida que se produzcan pagos extraordinarios, por cancelaciones anticipadas, los flujos
de caja podran diferir de los esperados en el momento de la adquisicién de los Derechos de
Crédito. :

4.2 Estimacién del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracién. La Sociedad Gestora utiliza una variedad de métodos y
realiza hip6tesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas
del balance. El valor razonable de las permutas de tipo de interés se calcula como el valor actual
de los flujos futuros de efectivo estimados.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima
a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacion de
informacién financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo
de interés corriente del mercado del que puede disponer la Sociedad Gestora para instrumentos
financieros similares.

Tanto los Derechos de Crédito como las obligaciones y otros valores negociables a 31 de
diciembre de 2012 y 2011 son a tipo variable, con revisién periddica de tipo de interés, por lo que
su valor razonable como consecuencia de los movimientos de los tipos de interés de mercado no
es significativamente diferente del registrado en el balance de situacion adjunto.

5. Gastos de Constitucion

El importe total de los gastos de constitucion ascendié a 489 miles de euros y correspondieron,
basicamente, a tasas, comisiones de aseguramiento de los bonos y otros gastos asociados a la
constitucion del Fondo. El Cedente concedid al Fondo un préstamo subordinado destinado a financiar
los gastos de constitucion. Durante los ejercicios anuales terminados a 31 de diciembre de 2012 y
2011 se han amortizado, con cargo al epigrafe “Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, por un importe de 68 miles euros y por un importe de 99 miles de euros, respectivamente
(Nota 11), de acuerdo a la Norma Transitoria Segunda de la Circular 2/2009.
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El saldo neto de los gastos de establecimiento pendientes de amortizar, que eran regulados por el
anterior Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1643/1990, de acuerdo a lo
estipulado en la Norma transitoria segunda de la Circular 2/2009 se recogerdn en el epigrafe de
«Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos» con el sigho que corresponda.

El movimiento de los gastos de constitucién a 31 de diciembre de 2012 y 2011 se resume a
continuacion:

Miles de euros

2012 2011
Al inicio del ejercicio 68 167
Amortizacién de gastos de constitucién (68) (99)
Al final del ejercicio y - 68

6. Préstamos y partidas a cobrar

la Sociedad Gestora, en nombre y representaciéon del Fondo, en virtud de la Escritura de
Constitucién del Fondo de fecha 12 de septiembre de 2007 de Cesién y Administracién de Activos,
ha adquirido Activos por importe total de 1.012.000 euros, que representan una participacién en
el 100% del principal y el 100% de los intereses ordinarios de los préstamos hipotecarios de los
gue se derivan.

El detalle del epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar” a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el
siguiente:

Miles de euros

2012 2011

Préstamos y partidas a cobrar a largo plazo: 632 752 685 323
Certificados de transmisién de hipoteca 600 730 665 222
Activos dudosos 32330 20 384
Correcciones de valor por deterioro de activos {(-) (308) (283)
Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo: 32380 32 682
Certificados de transmisién de hipoteca 27 939 28 811
Partidas a cobrar vencidas (principal) 412 404
Deudores y otras cuentas a cobrar 427 571
Activos dudosos 3331 2138
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (1207) (874)
Intereses y gastos devengados no vencidos 1180 1317
Partidas a cobrar vencidas (intereses) 298 315
665 132 718 005
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La clasificacién de los saldos anteriores entre el largo y el corto plazo ha sido realizada en funcién
de los flujos contractuales relativos a cada uno de los instrumentos.

En el epigrafe “Deudores y otras cuentas a cobrar” se incluyen a 31 de diciembre de 2012 y 2011,
los intereses por concepto de liquidacion pendiente el saldo fue de un importe de 427 y 571 miles
de euros, respectivamente.

El tipo de interés nominal y el tipo de interés medio ponderado de los activos durante los
ejercicios 2012 y 2011 se incluyen en el estado S.05.5 (Cuadro E), incluido como anexo | en las
presentes Cuentas Anuales.

El importe de los intereses devengados sobre los Derechos de Crédito durante los ejercicios 2012
y 2011 asciende a un importe de 21.173 y 22.762 miles de euros respectivamente, los cuales han
sido registrados en el epigrafe de pérdidas y ganancias de “Intereses y rendimientos asimilados —
Derechos de Crédito”.

La Sociedad Gestora ha realizado una estimacién sobre el detalle del principal pendiente de
amortizar de los activos cedidos al fondo al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el cual se incluye en
el estado S.05.1 (cuadro E), incluido como anexo | en las presentes Cuentas Anuales.

La composiciéon del Saldo de los Derechos de Crédito considerados como impagados al 31 de
diciembre de 2012 y de 2011 se incluyen en el estado S.05.1 (cuadro C), incluido como anexo | en
las presentes cuentas anuales.

El movimiento durante los ejercicios 2012 y 2011 de las correcciones de valor constituidas para la
cobertura del riesgo de crédito son las siguientes:

Miles de euros

Saldo a Saildoa

31.12.11 Aumentos Disminuclones Otros 31.12.12

Activos Dudosos 22522 14 423 (1283) (1) 35661
Deterioro (1157) (4 346) 3990 (2) (1 515)
21 365 10077 2707 (3) 34 146

Miles de euros

Saldo a Saldoa

31.12.10 Aumentos Disminuciones Otros 31.12.11

Activos Dudosos 17 954 6788 (2 220) - 22522
Deterioro (989) (3952) 3784 - (1157)
16 965 2 836 1564 - 21 365
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A 31 de diciembre de 2012 y 2011 el saldo correspondiente a fallidos se encuentra totalmente
provisionado.

El deterioro de los activos financieros del Fondo, calculado segun lo indicado anteriormente, ha
sido registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios 2012 y 2011.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, la antigiiedad de los activos dudosos que generan dichas
provisiones, junto con su correspondiente provisién, es la siguiente:

2012
Miles de euros
Correcciones

Activo por deterioro

Hasta 6 meses ' 1361 (1)
Entre 6 y 9 meses 849 (5)
Entre 9y 12 meses 1121 (1201)
Més de 12 meses 32330 (308)
35661 (1515)

2011

Miles de euros
Correcciones

Activo por deterioro

Hasta 6 meses 187 (3)
Entre 6 y 9 meses 562 (7)
Entre 9y 12 meses 1389 (864)
Més de 12 meses 20 384 (283)
22522 (1 157)

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 la totalidad del importe de las correcciones de valor por
deterioro corresponde a la aplicacién del calendario de morosidad.

7. Instrumentos financieros derivados
El Fondo en la fecha de constitucién ha contratado un swap, como cobertura para los flujos de
efectivo, acordando asi intercambiar los flujos de pagos por intereses, a lo largo de un periodo

determinado, aplicando un indice de tipos de interés diferente para el calculo de cada corriente
de pagos, pero sobre un mismo nocional.
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Concretamente, se trata de un contrato de permuta de intereses, cuyas fechas de liquidacién
coinciden con las fechas de pago de los Bonos en el caso de que la cantidad neta resulte pagadora
por parte del Fondo, o con las fechas de cobro en el caso de que la cantidad neta resulte
cobradora por parte del mismo. Dicha permuta de intereses ha sido contratada con el Cedente
para mitigar el riesgo de tipo de interés por la diferencia entre el tipo de interés de la cartera de
Derechos de Crédito y el tipo de interés a pagar de los Bonos de Titulizacién. En cada fecha de
pago, el swap se liquidara a favor del Fondo o del Cedente.

La distribucién del saldo de los derivados de cobertura contratados por el Fondo para cubrir el
riesgo de tipo de interés a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

Miles de euros

2012 2011

Activo / {Pasivo) por derivados de cobertura a largo plazo (46 689) (26 467)
Intereses a pagar devengados y no vencidos {1134) {520)
(47 823) (26 987)

El importe neto de los intereses devengados en los ejercicios 2012 y 2011 por las permutas de
tipo de interés ha ascendido a un importe de 10.731y 6.624 miles de euros a favor del Cedente,
respectivamente. El importe neto por intereses del swap ha sido registrado en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el epigrafe de “Resultado de operaciones de cobertura de flujos de
efectivo (neto)”.

El valor de las permutas de tipo de interés a 31 de diciembre de 2012 y 2011 se determina
descontando a valor presente, con la curva EONIA obtenida a través de Bloomberg, la diferencia
entre los flujos de caja esperados correspondientes a ambas partes del swap, teniendo en cuenta
que las mismas dependen a lo largo de la vida de la operacién de la tasa de amortizacion
anticipada, el tipo de interés medio y el vencimiento medio de la cartera.

8. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

El desglose del epigrafe de Tesoreria a 31 de diciembre de 2012 y 2011, consideradas a efectos
del estado de flujos de efectivo, es el siguiente:

Miles de euros

2012 2011
Cuenta corriente - Banco Santander {Cuenta de tesoreria) 18 527 20 255
18 527 20255
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El saldo de este epigrafe a 31 de diciembre de 2012 y 2011 recoge el saldo de la cuenta abierta
por el Fondo (Cuenta de Tesoreria) en el Agente Financiero (Banco Santander) y de la cuenta de
Reinversién abierta por el fondo en Cajamar. Dicha cuenta de Tesoreria devenga un tipo de
interés igual al EURIBOR 1 mes sin ningun diferencial, en ambos ejercicios.

Las cantidades depositadas en la cuenta de Tesoreria tienen periodos de interés mensuales
naturales. Los intereses se liquidan el primer dia habil del mes siguiente al periodo de interés de
que se trate.

De conformidad con lo establecido en la estipulacion 18.1.2 de la Escritura de Constitucion, la
Sociedad Gestora abrié una cuenta de reinversion en Cajamar, Caja Rural, Sociedad Cooperativa
de Crédito, la cual ha sido traspasada a Banco Santander, S.A con fecha 30 de septiembre de 2011
debido a las condiciones establecidas en el folleto de constitucién. En dicha cuenta se encuentran
depositadas las cantidades que integran el Fondo de Reserva constituido inicialmente en la Fecha
de Desembolso por importe de 15.000 miles de euros con cargo a los fondos provenientes de la
emisién de Bonos de la Serie E (Nota 10.b).

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Reinversién devengan intereses a un tipo igual al tipo
de interés de referencia de los Bonos correspondiente al periodo de devengo de intereses de los
Bonos que esté vigente al comienzo de cada mes natural. La liquidacidn de intereses se realiza el
ultimo dia de cada mes natural de cada afio.

En cada Fecha de Pago, se dotard, en su caso, el Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo
del Fondo de Reserva, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal fin,
de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos.

El movimiento del Fondo de reserva durante los ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2011 Aumentos Disminuciones 31.12.2012 Minimo exigido
Fondo de Reserva 14 587 407 (3 355) 11639 15 000

14 587 407 (3 355) 11639 15000

Miles de euros

31.12.2010 Aumentos Disminuciones 31.12.11 Minimo exigido
Fondo de Reserva 13018 1569 - 14 587 15000
13018 1569 - 14 587 15000
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El importe de los intereses devengados en el ejercicio 2012 y 2011 ha ascendido a un importe de
102 y 347 miles de euros, respectivamente. Dichos intereses han sido registrados en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el epigrafe de “Intereses y rendimientos asimilados — Otros activos
financieros.

9, Ajustes por periodificaciones
- Ajustes por periodificaciones de pasivo

El desglose del epigrafe de periodificaciones de pasivo es el siguiente:

Miles de euros

2012 2011

Comisién Sociedad Gestora 1 2
Comisién Administrador 145 111
Comisién variable-resultados realizados 15616 13302
Otras comisiones 6 5
15768 13420

Los ajustes por periodificaciones de pasivo a 31 de diciembre de 2012 y 2011 corresponden
principalmente a la periodificacion de las comisiones (Nota 11).

10. Débitos y partidas a pagar

El detalle del epigrafe "Débitos y partidas a pagar” a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el
siguiente:

Miles de euros

2012 2011

Débitos y partidas a pagar a largo plazo:
Deudas con entidades de crédito 2118 2118
Obligaciones y otros valores.negociables 603 637 663 841
605 755 665 959

Débitos y partidas a pagar a corto plazo:
Deudas con entidades de crédito 152 119
Obligaciones y otros valores negociables 60 707 58 310
60 859 58 429
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El calculo de la vida media y de la duracién de los Bonos est4 significativamente ligado a la vida de
los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hip6tesis de tasas de amortizacidn anticipada
y morosidad. Dichas tasas de amortizacién se formardn a partir de una variedad de factores
(geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc.) que impiden su previsibilidad. No obstante, la
Sociedad Gestora, ha realizado una estimacién sobre la vida residual de los activos cedidos al
Fondo (y consecuentemente del vencimiento de los Bonos) en el Estado $.05.1 (Cuadro E),
incluido como Anexo | dentro de las presentes Cuentas Anuales.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimacién sobre la vida residual de los
pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimacidn se detalla en el Estado 5.05.2 (Cuadro A), incluido
como Anexo | dentro de las presentes Cuentas Anuales.

a) Deudas con entidades de crédito

Este epigrafe del balance de situacidén adjunto recoge dos Préstamos Subordinados para Gastos
Iniciales y para pago de Intereses del primero periodo que la Sociedad Gestora, en representacion
y por cuenta del Fondo, contraté con fecha 12 de septiembre de 2007 con el Cedente por los
siguientes importes:

Miles de euros

2012 2011

Limite  Dispuesto Limite Dispuesto

Préstamo Subordinado para Gastos iniciales 494 346 494 346
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) - -
346 346

Préstamo subordinado para Intereses del primer periodo 4500 1772 4 500 1772
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) - -
1772 1772

Total principal de deudas con entidades de crédito 2118 2118
E—— S

Intereses y gastos devengados no vencidos 1 1
Intereses vencidos e impagagos 151 118
Total deudas con entidades de crédito 2270 2237

Los intereses devengados de las deudas con Entidades de Crédito durante el ejercicio 2012 y 2011
ascienden a un importe de 33 y 45 miles de euros, respectivamente.
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- Préstamo Subordinado para Intereses del primer periodo.

El Préstamo subordinado para Intereses del primer periodo por importe de 4.500 miles de
euros estd destinado a financiar el desfase entre los intereses devengados y cobrados de los
Préstamos Hipotecarios (Nota 6). La amortizacién del Préstamo se realizard en cada fecha
de pago, segun la Orden de Prelacién de Pagos, en la medida en que dicha fecha de pago
haya recursos suficientes. El Préstamo devenga un interés igual al Tipo de Referencia de los
Bonos durante dicho periodo mas un margen del 1%.

- Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales

El Préstamo para Gastos Iniciales por importe de 494 miles de euros estd destinado a
financiar los gastos iniciales del Fondo (Nota 5). La amortizacién del Préstamo para Gastos
Iniciales se realizara 'en 20 cuotas consecutivas e iguales, la primera de las cuales tendrd
lugar en la primera Fecha de Pago. El Préstamo devenga un interés igual al Tipo de
Referencia de los Bonos durante dicho periodo mds un margen del 1,5%.

b) Obligaciones y otros valores negociables

Este epigrafe recoge, a 31 de diciembre de 2012 y 2011, la emisién de Bonos de Titulizacién y
otros valores negociables.

La composicién, amortizacién y devengo de los intereses de los Bonos se realiza segun lo indicado
en el Folleto.

A continuacién se detalla el valor nominal de los bonos emitidos asi como el plazo hasta el
vencimiento legal, tal y como se define en el folleto de emisién:

Miles de euros

Valor Nominal Vencimiento Legal (Afios)
2012 2011 2012 2011
Bonos Serie A 608 434 666 751 39 40
Bonos Serie B . 11500 11500 39 40
Bonos Serie C 12 000 12 000 39 40
Bonos Serie D 14 500 14 500 39 40
Bonos Serie £ 15 000 15000 39 40
661434 719751

Este epigrafe del balance de situacién adjunto recoge la emisién de Bonos de Titulizacion de
Activos realizada el 12 de septiembre de 2007, por importe de 1.015.000 miles de euros (Nota 1),
compuesta por cinco series de bonos: A, B, C, Dy E.

El tipo de interés medio anual y el tipo de interés medio ponderado devengado por los bonos de
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titulizacién, durante los ejercicios 2012 y 2011 se incluyen en el estado 5.05.2 (cuadro B) y en el
estado S.05.5 (Cuadro E), incluidos como anexo | en las presentes Cuentas Anuales.

Los movimientos de los Bonos durante los ejercicios 2012 y 2011 son los siguientes:

Miles de euros

Saldoa31.12.11

Amortizaciones

Saldo a 31.12.12

Bonos Serie A 666 751 (58 317) 608 434
Bonos Serie B 11 500 - 11 500
Bonos Serie C 12 000 - 12 000
Bonos Serie D 14 500 - 14 500
Bonos Serie E 15 000 - 15 000

719 751 (58 317) 661434

Miles de euros

Saldo a31.12.10

Amortizaciones

Saldo a 31.12.11

Bonos Serie A 723 854 (57 103) 666 751
Bonos Serie B 11 500 - 11 500
Bonos Serie C 12 000 - 12 000
Bonos Serie D 14 500 - 14 500
Bonos Serie £ 15 000 - 15 000

776 854 (57 103) 719 751

Los intereses devengados durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012 y 2011
ascienden a un importe de 7.621y 12.324 miles de euros respectivamente, de los que un importe
de 2.910 y 2.400 miles de euros se encuentran pendientes de pago, respectivamente. Dichos
intereses estdn registrados en el epigrafe de pérdidas y ganancias de “Intereses y cargas
asimiladas — Obligaciones y otros valores negociables” y en el epigrafe del balance de situacién de
“Obligaciones y otros valores negociables — Intereses y gastos devengados no vencidos” y
“Obligaciones y otros valores negociables — Intereses vencidos e impagados”.

La calificacién crediticia (rating) de los Bonos a 31 de diciembre de 2012y 2011 es la siguiente:

Fitch Moody's
2012 2011 Inicial 2012 2011 inicial
Bonos Serie A AA- AAA AAA Baa2 Aa2 Aaa
Bonos Serie B AA- AA AA Baa3 Baa3 Aa2
Bonos Serie C A A A B2 B2 A2
Bonos Serie D BB BB BBB Ca Ca Baa3
Bonos Serie E cC ccC ccc C C c
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A 31 de diciembre de 2012 el vencimiento estimado de los pasivos financieros es el siguiente:

Préstamo Sub.
intereses primer
periodo
Préstamo Sub.
intereses primer
periodo
Préstamo Sub.
Gastos Iniciales
Préstamo Sub.
Gastos Iniciales
Bono A

Bono A

Bono B

Bono B

Bono C

Bono C

Bono D

Bono D

Bono E

Bono E

Interés

Amortizacién

Interés

Amortizacién
Amortizacién
Interés
Amortizacién
Interés
Amortizacién
Interés
Amortizacién
Interés
Amortizacién
Interés

Miles de euros

Vencimiento
2013 2014 2015 2016 2017 2018 - 2022 Resto
- - 198 5 - - -
- - 687 1085 - -- -
- - 17 - - -- N
- - 346 - - -- -
57 797 54523 52720 50072 40536 179742 173 043
2268 2052 ' 1851 1646 1467 5093 2069
- - - - - - 11500
62 62 62 62 62 311 280
- - - - - - 12 000
83 83 83 83 83 416 374
- - - - - - 14500
166 166 167 167 167 833 750
- - - - - - 15 000
634 634 636 638 636 3183 2 864

A 31 de diciembre de 2011 el vencimiento estimado de los pasivos financieros es el siguiente:

Préstamo Sub.
intereses primer
periodo
Préstamo Sub.
intereses primer
periodo
Préstamo Sub.
Gastos Iniciales
Préstamo Sub.
Gastos Iniciales
Bono A

Bono A

Bono B

Bono B

Bono C

Bono C

Bono D

Bono D

Bono E

Bono E

interés

Amortizacién

Interés

Amortizacién
Amortizacién
Interés .
Amortizacién
Interés
Amortizacién
Interés
Amortizacién
Interés
Amortizacién
Interés

Miles de euros

Vencimiento
2012 2013 2014 2015 2016 2017 - 2021 Resto
146 13 - - - - -
241 1531 - & - & "
17 - = = = . 5
346 - - - S - -
55910 51899 49 453 47 089 44 539 179637 238 224
10 668 9 669 8832 8 064 7 337 27 053 16 534
N - - - 1065 4335 6 100
208 206 206 206 200 745 477
- - - - 1112 4524 6365
235 233 233 233 226 843 540
- - - - - - 14 500
351 347 347 348 349 1742 2264
- - - - 1389 5655 7 956
2953 822 822 824 798 2977 2687
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11. Otros gastos de explotacién

El desglose del epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de “Otros gastos de explotacion”
durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Miles de euros

2012 2011

Servicios exteriores (Nota 5) 68 99
Otros gastos de Gestién Corriente

Comisién de la Sociedad Gestora 83 87

Comisién del Administrador 34 37

Comision del Agente Financiero/pagos i 15 15

Comisién variable — resultados realizados 2332 3692

Otros gastos ' 19 18

2551 3849

2551 3948

Los importes pendientes de pago por esto conceptos se encuentran registrados en el epigrafe de
balance “ajustes por periodificaciones” (Nota 9).

a)  Comisién de Administracién de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora (InterMoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.)
por los servicios prestados percibe una comisién que se calcula aplicando en cada Fecha de Pago
lo siguiente:

- Parte variable del 0,006% anual sobre la suma del nominal pendiente de las Series A, B,
Cy D en la Fecha de Pago anterior a la Fecha de Pago correspondiente y calculada sobre
los dias efectivos transcurridos de cada periodo de Devengo de Intereses y sobre la base
de un afio compuesto de 360 dias.

- Importe fijo de 10.500 Euros en cada una de las Fechas de Pago.

En todo caso el importe de comisién periédica en cada una de las Fechas de Pago no podra ser
superior a 25.000 Euros.

b)  Comisién de Administracién del Cedente
La Entidad Cedente (Cajamar) por los servicios de custodia, administracién y gestién de cobro de
los préstamos hipotecarios percibe una remuneracién que se calcula aplicando en cada Fecha de

Pago, el 0,005% anual del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito no fallidos al
comienzo del correspondiente Periodo de Cobro.
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c) Comisién de Administracion del Agente Financiero

El Agente Financiero (Banco Santander, S.A.), por los servicios prestados en virtud del Contrato de
Servicios Financieros, recibird una comision igual a 3.750 euros en cada Fecha de Pago como
contraprestacion de sus servicios como Depositario de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca del Fondo, mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria del Fondo y Agente de Pagos de la
Emision de los Bonos.

d}  Comision Variable

El Cedente {Cajamar) tendra derecho al excedente del Fondo, en concepto de Comisién Variable, que
se calcula como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los intereses recibidos de cada activo del
Fondo y los gastos (incluyendo impuestos) del Fondo, incluidos los intereses devengados por los
Bonos netos de intereses generados por las inversiones del Fondo, atribuibles a la financiacién de
dicho activo. Dicha Comisién Variable se liquidara trimestralmente en cada Fecha de Pago, siempre
sujeto al Orden de Prelacién de Pagos del Fondo.

Dicha remuneracién se devengard anualmente al cierre de cada uno de los ejercicios economicos
del Fondo. Sin perjuicio de lo anterior, la liquidacién de la remuneracién se efectuara
parcialmente y a cuenta en cada una de las Fechas de Pago, estando sujeto a la disponibilidad de
recursos de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 se ha devengado por este concepto una comision de 2.332 y
3.692 miles de euros, respectivamente. A 31 de diciembre de 2012 y 2011 se encontraban
pendientes de pago 15.616 y 13.302 miles de euros, respectivamente, habiéndose corregido a 31
de diciembre de 2012 y 2011 el importe total pendiente de pago debido a la repercusién de
pérdidas del ejercicio.

12. Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

Segun se establece en el Folleto de Emisidn, el Fondo tributa en el régimen general del Impuesto
sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo. La administracién del Fondo por la Sociedad Gestora esta exenta del Impuesto sobre el
Valor Afiadido, de acuerdo con el articulo 5.10 de la Ley 19/1992.

Los rendimientos obtenidos por el Fondo de los Certificados de transmisién de hipoteca,
préstamos u otros Derechos de Crédito no estdn sujetos a retencién ni a ingreso a cuenta segun el
artfculo 59.k del Real Decreto 1777/2004, por el que se aprueba el Impuesto sobre Sociedades.

En el supuesto de que en el futuro se estableciera cualquier impuesto, directo o indirecto, tasa o

retencién sobre los pagos debidos al Fondo, los mismos correrian por cuenta de la Entidad
Cedente y serdn devueltos a la misma en el supuesto de que el Fondo los recuperara.
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A 31 de diciembre de 2012, el Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que
estd sujeto de los ultimos 5 ejercicios.

No existen diferencias entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto de Sociedades
de los ejercicios 2012 y 2011.

13. Hechos posteriores al cierre

Con fecha 22 de enero de 2013 Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A. ha tenido conocimiento de
que FitchRatings Espafia, S.A. ha rebajado la calificacion crediticia de los Bonos de las Series Ay B
emitidos por el Fondo de “AA- sf” a “A sf”, y de “AA- sf” a “A sf”, respectivamente

Con fecha 22 de enero de 2013, se ha procedido a la apertura de una cuenta corriente en Banco
de Espafia, en la que estdn depositados los recursos liquidos del Fondo.

Con fecha 6 de febrero de 2013 la Sociedad Gestora, ha tenido conocimiento de que Moody's
Investors Service (la “Agencia de Calificacion”) ha retirado el rating publico de Cajas Rurales
Unidas, Cedente de los Derechos de Crédito.

14. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante los ejercicios 2012 y 2011 por PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L. por los servicios de auditoria de cuentas ascendieron a un importe de 4 miles de
euros en ambos ejercicios.

15. Otra informacién

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni de oficinas, y
gue por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora, los temas relativos a la
proteccién del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

A cierre de los ejercicios 2012 y 2011, el Fondo no tenia saldos pendientes de pago que
acumulasen un aplazamiento superior al plazo establecido en su folleto.

Durante el afio 2011 se han producido las siguientes acciones por parte de las Agencias de
Calificacidén que afectan al Fondo:

. Con fecha 24 de marzo de 2011 Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A. tuvo
conocimiento de que Moody’s Investors Service habia rebajado la calificacion
crediticia de la entidad Cajamar, de A3 a Baa3 en su escala a largo plazo, y de P-2 a P-
3 a corto plazo.
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. Con fecha 6 de julio Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A. tuvo conocimiento de que
Fitch Ratings habia rebajado la calificacién crediticia de la entidad Banco Popular de A
a A- en su escala a largo plazo, y de F1 a F2 a corto plazo.

] Con fecha 7 de octubre intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A. tuvo conocimiento de
que Fitch Ratings habia rebajado la calificacién crediticia de Cajamar de A a BBB+ en
su escala a largo plazo, y de F1 a F2 a corto plazo.

Durante el afio 2012 se han producido las siguientes acciones por parte de las Agencias de
Calificacion que afectan al Fondo:

. Con fecha 17 de mayo de 2012 Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A. tuvo
conocimiento de que Moody’s Investors Service habia rebajado la calificacién
crediticia de la entidad Banco Santander, S.A. de P-1 a P-2 en su escala a corto plazo,
y de Aa3 a A3 en su escala a largo plazo.

. Con fecha 11 de junio de 2012 Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A. tuvo
conocimiento de que Fitch Ratings habfa rebajado la calificacién crediticia de la
entidad Santander de F1 a F2 en su escala a corto plazo y de A a BBB+ en su escala a
largo plazo.

. Con fecha 12 de junio de 2012 Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A. tuvo
conocimiento de que Fitch Ratings habia rebajado la calificacién crediticia a la
entidad Cajamar de F2 a F3 en su escala a corto plazo y de BBB+ a BBB- en su escala a
largo plazo.

. Con fecha 18 de junio de 2012 Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A. tuvo
conocimiento de que Fitch Ratings Espafia, S.A. habia rebajado la calificacién
crediticia de los Bonos de las Series A y B emitidos por el Fondo de “AAA sf’ a “AA-
sf” y de “AA sf” a “AA- sf” respectivamente.

. Con fecha 13 de julio de 2012 Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A. tuvo
conocimiento de que Moody’s investors Service habia rebajado la calificacion
crediticia de los Bonos de la Serie A emitidos por el Fondo de “Aa2 (sf)” a “A3 (sf)".

] Con fecha 30 de noviembre de 2012 Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A. tuvo
conocimiento de que Moody’s Investors Service habia rebajado la calificacion
crediticia de los Bonos de la Serie A emitidos por el Fondo de "A3 (sf)” a “Baa2 (sf)".

. Con fecha 20 de diciembre de 2012 Moody’s Investors Service comunicé la retirada

del rating publico de Cajas Rurales Unidas, Sociedad Cooperativa de Crédito que es la
sucesora de Cajamar.
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El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del ejercicio 2012 se presenta a
continuacién:

Miles de euros

2012 2011
Liquidaciones de cobros y pagos Real Real
Derechos de Crédito clasificados en el Actlvo
Cobros por amortizaciones ordinarias 27 084 29 414
Cobros por amortizaciones anticipadas 18 551 19032
Cobros por intereses ordinarios 18 770 22 499
Cobros por intereses previamente impagados 2228 81
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 6910 2 839
Otros cobros en efectivo ) 246 347
Series emitidas clasificadas en el Pasivo (informacién serie a serie)
Pagos por amortizacién ordinaria (serie A) (58 317) (57 103)
Pagos por amortizacién ordinaria (serie B) - -
Pagos por amortizacién ordinaria (serie C) - -
Pagos por amortizacién ordinaria (serie D) - -
Pagos por amortizacién ordinaria (serie E) - -
Pagos por intereses ordinarios (serie A) (6 420) (10 719)
Pagos por intereses ordinarios (serie B) (133) ( 194)
Pagos por intereses ordinarios (serie C) (158) ( 220)
Pagos por intereses ordinarios (serie D) (257) (332)
Pagos por intereses ordinarios (serie E) - -
Pagos por intereses previamente impagados (serie E) - -
Pagos por amortizacién de préstamos subordinados - -
Pagos por intereses de préstamos subordinados - -
Otros pagos del periodo (10 235) (7 382)
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El detalle de las liquidaciones de pagos habidas a lo largo del ejercicio 2012 y 2011 se presenta a
continuacion:

2012
Miies de euros
22/03/2012 22/06/2012 24/09/2012 24/12/2012 Totai

Series emitidas clasificadas en ei Pasivo:
Serie A

Principal de ia serie

Cantidad tedrica de amortizacién 13 819 13 022 16 380 15 096 58 317
Amortizacién realizada (13 819) (13 022) (16 380) (15 096) (58 317)
impago de ia serie - - -
intereses de ia serie

intereses debidos en la Fecha de Pago anterior - - -
intereses devengados en esta Fecha de Pago 2691 1686 1396 646 6420
interés pagado (2 691) {1 686) (1 396) { 646) {6 420)
interés debido . - - -

Serie B

Principal de ia serie

Cantidad teérica de amortizacién - = - = -
Amortizacién realizada - - - 2

impago de ia serie E . & "
intereses de ia serie

intereses debidos en ia Fecha de Pago anterior - - - - -
intereses devengados en esta Fecha de Pago 51 35 30 17 133
interés pagado (51) (35) (30) (17) (133)
interés debido N - - - -
Serie C

Principal de ia serie

Cantidad teérica de amortizacién - - - N 5
Amortizacién realizada - z & a 5
impago de ia serie - - - -

intereses de ia serie

intereses debidos en la Fecha de Pago anterior - - - " -
intereses devengados en esta Fecha de Pago 58 41 36 23 158
interés pagado (58) (41) (36) (23) (158)
interés debido - - 5 - .

Serie D

Principal de ia serie

Cantidad teérica de amortizacién - - - = 2
Amortizacién realizada - s E = ;
impago de ia serie - = - - -
intereses de ia serie

intereses debidos en ia Fecha de Pago anterior - - - - -
intereses devengados en esta Fecha de Pago 87 66 61 43 257
interés pagado (87) (66} (61) (43) (257)

interés debido - - - - N
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Serle E

Princlpal de la serle

Cantldad tedrica de amortizacién
Amortizacion realizada

Impago de la serie

Intereses de la serle

Intereses debidos en la Fecha de Pago anterior
Intereses devengados en esta Fecha de Pago
Interés pagado

Interés debido

Préstamo Subordinado para Intereses del Primer rlodo

Principal amortizado

Intereses debidos en la Fecha de Pago anterior
Intereses devengados en esta Fecha de Pago
Interés pagado

Interés debido

Préstamo Subordinado para Gastos Iniclales
Principal amortizado

Intereses debidos en la Fecha de Pago anterior
Intereses devengados en esta Fecha de Pago
Interés pagado

Interés debido

Dotacidn(Disposicidn) del Fondo de Reserva

Series emitidas clasificadas en el Pasivo:
SerleA

Princlpal de la serle

Cantidad tedrica de amortizacién
Amortizacion realizada

Impago de la serie

Intereses de la serle

Intereses debidos en la Fecha de Pago anterior
Intereses devengados en esta Fecha de Pago
Interés pagado

Interés debido

Serle B

Princlpal de la serle

Cantidad tedrica de amortizacién
Amortizacién realizada

Impago de la serie

Intereses de la serle

Intereses debidos en la Fecha de Pago anterior
Intereses devengados en esta Fecha de Pago
Interés pagado

Interés debido

0L2906181

2012

Mlles de euros

22/03/2012 22/06/2012 24/09/2012 24/12/2012 Total
2122 2328 2513 2 695 9658

205 185 182 161 733

2327 2513 2695 2856 10391

B 25 - - 25

102 113 122 129 102

11 8 8 6 33

113 121 130 135 135

16 16 17 17 16

1 - . - 1

17 16 17 17 17

(473) 407 {1 650) (1232) (2 948)
2011

Miles de euros

22/03/2011 22/06/2011 22/09/2011 22/12/2011 Total
15878 13030 14 432 13763 57 103
(15 878) (13 030) (14 432) (13 763) (57 103)
2211 2482 3037 2989 10719
(2211) (2 482) (3037) (2 989) (10 719)
39 45 55 55 194
(39) (45) (55) (55) (194)
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Serle C

Princlpal de la serle

Cantidad tedrica de amortizacion
Amortizacién realizada

Impago de la serie

Intereses de la serle

Intereses debidos en la Fecha de Pago anterior
Intereses devengados en esta Fecha de Pago
Interés pagado

Interés debido

Serle D

Princlpal de la serle

Cantidad tedrica de amortizacion
Amortizacién realizada

Impago de la serie

Intereses de la serle

Intereses debidos en la Fecha de Pago anterior
Intereses devengados en esta Fecha de Pago
Interés pagado

Interés debido

Serle E

Princlpal de la serle

Cantidad teérica de amortizacién
Amortizacidn realizada

Impago de la serie

Intereses de la serle

Intereses debidos en la Fecha de Pago anterior
Intereses devengados en esta Fecha de Pago
Interés pagado

Interés debido

Préstamo Subordinado para Intereses del Primer
Principal amortizado

Intereses debidos en la Fecha de Pago anterior
Intereses devengados en esta Fecha de Pago
Interés pagado

Interés debido

Préstamo Subordinado para Gastos Iniclales
Principal amortizado

Intereses debidos en la Fecha dé Pago anterior
Intereses devengados en esta Fecha de Pago
Interés pagado

Interés debido

Dotacién(Disposicién) del Fondo de Reserva

TRES CENTIMOS
DE EURO
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2011

Miles de euros

22/03/2011 22/06/2011 22/09/2011 22/12/2011 Total
46 51 62 60 220

(46) (51) (62) (60) (220)
71 79 91 91 332

(71) (79) (91) (91) (332)

1315 1503 1701 1912 1315
188 198 211 210 807

1503 1701 1912 2122 2122
61 70 80 91 61

9 10 11 11 41

70 80 91 102 102
12 13 14 15 12

1 1 1 1 4

13 14 15 16 16

445 534 425 165 1569
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Atendiendo a la dificultad practica en la elaboracién de la informacién contractual y en
consecuencia, de la adecuada comparativa entre los datos reales y los contractuales segun folleto
o0 escritura de constitucién, la mencionada informacién ha sido sustituida con una comparativa
entre las tasas e hipétesis de los activos y pasivos en el momento inicial y el actual presentada a
continuacién:

Hipétesis

momento inicial 2012 2011
Tipo de interés medio de la cartera 4,93% 3,13% 3,17%
Hipotesis de tasa de amortizacion anticipada de la cartera 0,00% 2,70% 2,65%
Hipétesis de tasa de fallidos de la cartera 0,35% 1,59% 0,90%
Hipdtesis de tasa de recuperacion de fallidos de la cartera 80% 80% 80%
Hip6tesis de tasa de morosidad de la cartera . 0,00% 1,94% 1,03%
Ratio Saldo/Valor de Tasacién 64,1% 55,20% 56,63%
Vida media de la cartera {meses) 296 241 250
Hip6tesis de fecha de liquidacién anticipada estimada del fondo 22/12/2021 22/03/2027 22/06/2028

Nota: Se recoge como TAA en el momento inicial la recomendada por CNMV. A 31/12/2011y 31/12/2012 se recoge la TAA anual de la
cartera. La fecha de liquidacién anticipada del Fondo estd estimada en funcién de estas tasas.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Fondo no presentaba |mpagados en ninguna de las
diferentes series de Bonos emitidos.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Fondo no ha abonado importe alguno al cedente en
concepto de margen de intermediacién del Fondo.

36



auwojul {ap eyoay e {opouad |ap sauoIeIodIodu] SEAINU SB) SEpIN[IUL) SOATIOE SO) Sp pep!|elo) el 3p 0sjoquiaal 3p ajuaipuad jedpund jap axodw {z)

"opouad |2 U3 SopeJod10dU1 SOAIIIE SOASNU 50] 3P UGIELLIOJUI Bf 3P UQIIEIUSSAId 3P BYIDJ €| UB 05|0qWB3I 3P ajuaipuad ledpuiid ap ayuodwi ‘souaiqe sopuod u3 {T)

£9° STZ0 6L 5020 {%) opouiad [3p eAnd3}a EpEdDRUE UQIIRZIIOWE BSB]
T0T'9TL Y120 [85°€99 $020 {z) opowad 1ap auap sjuajpuad jedidutid
0 €120 0 €020 {r) opoiad 13 ua sopesod103ul SOAIIE SOAINU SO| 3P UQIIezILIOWE 3p 2juatpuad jedpuiid sp auodw|
668°€8C- 4t} £V 9EE- 7020 | opuo jop uasuo 12 apsap ‘apadsa ua soed soxjo A sauoieaipnipe opuain|ou) ‘openiunde opeziiiowe ayodwi jejop

CL2306184

LE06T-
€9CTE-

195°8T-
£66°¢t-

1020
0020

Joyajue [enue 31131 {9 apsap epediijue ugneziHowy
JOLI3)UE [ENUE 311310 |3 PSP BLEUIPIO UQIIEZIHIOWY

020 L§T0
0 9020 0 9610

I01I3)UE [enUe 311310 |3 3pSap sauaiq ap ugpedlpnipe/uoiep Jod efeq ap sopep 0)P3. AP soyIaI3g
JOLI3)UE [ENUE 31131 {3 3Sap Op|jed jedpulld 3p auodw|

T10z/T /1€ Jouarue
|enue 3u3p ugisenys

moz/afie

{enyde ugienis

epedidnue UOIIEZIHOWE 3P ESE] / SOPEZI|nyi} SOAIIIE 3P BI3LED B] 3 OJUSJWINOIN

§04avNIT'0°S

osjoquiaas ap sluaipuad edpupd ap apoduw) [ Suaipuad edpuid ousod op m
L3

sonp

ugpez(|mp 3p souog

SOUIN} GUPPID 3p SOPAQ
se1q00 e seuan)

uapUeUl) OJUINLEPULY
ugpowIoIne OIS
OUINSUQ) SOWEISPIY

ddvy soNp)

epeuipiogns epnaq

eJ083) ap souog
SA[RHOUIL R INPP)
$SoARes0di0) sowelsasd
sesauduia e SoweIspsd

SINAD € SowRISald
saigjcward e Sowespd
sewe3ajodyy se(npgd
sopedajodyy sourelsdsd
eueasiodpy ugisiussues) ap sopeyIa)
seuerajody sauopedpired
sopeziyp soafive ap ejdojodys

-
8
g
E
T

TRES CENTIMOS
DE EURO

LR EE

g8

EETIEEETEREEREED
cevccccccammcncodl
CELET EFEEEENINALE

O 00000000000 e 6000
rNO 0000000000 EeO0 0000

g
EEiEgbBBEEEEEEaEEEEE

g
g
5
g

000 1£05°L L

FEEEEEABaEHE58888888

EEEEEEREE

g8

0
{TFawapuad pdpupg - soas soame

0
{t1swapuad pdpupd  soap soame

(P fUBEBEABEEEEEEEEEEE

+
-
z

[tiswapuad  soaja soae 3p &
fedpupg

1002/60/21 P ugpenys TI0Z/ZU/TE 1043 E [NUR ALIAP UgPens T/ ALE enpe uppenis YOGV T'S0'S

CLASE 8

(soun3 ua opesasdx3)
S0S OY3IIDNVYNIZ OQV1sa - OXINV

SOAILIV 3d NOIDVZITNLIL 30 OANOA ‘S YVIAVIVD NI



Lo
o0
i
&o
(-
o
QW]
]
O

avs e ['aes0 (2 &80 jsz0Tm 6180|9647 00 jrerT 6610 B0 | EFEEERT ka1 (7] |
w S ) 8680 85,01 R[5 6 T80 f0TT [ 960 GV ) ST [T SOUET 3D S
0 8L %0 1580 PESOT 20 [reot i) 080 yi71) (224 7} 03 wo soyez esasawzy aq
mmm %19 960 9% 1907 980 [088°E 9180 11 o0 71 %M 3 aup SaSIWTT 60
Lz3l SESS [ (5] 99%E o [Tse sT80 o) Eio)ss -7} 13 sun sesawge9
G els (7] e oy 280 [s91'S 10 |y ) 6206 tam ¥ "o sasawgegag
wni 33 3] ££50 sy 2. Jricr-3 2+ ] ] E6l0 -0 -4 [77:] sosawgey ag
3 'S am| 70, 836'%¢ w0 I8%E 4t 1A 090 il ) 31 um s eisey
= ugpesz] FwLepnag oppuaA Y SOPRUIRIO s3SI Payd SOMPR 3 aN {2}t epuesed uos sopededuy
3 | A fepnoa % ou ayaipuad
fedpuug

opededw| ayoduy
Jejnaal) e) 3p g7 euuou ef ap 7T opeuede |2 ud opalqeIsa o] ) d: 1 Y 95 ‘0se) ns ud ‘oduanap okna sasasaju| ap auodw (z)
{sasaug
# jeriB) 0. JouB A sau ¢ & Joadng 52 0363 ‘sasau ¢ €1 3 2°d) [euly |2 0pIRPUI 3 ODIUI 3P {9 OPIMPXA UPI3PUSLUB 25 SOIEAIIU SO BRRIED U A BPDUAA ETOM esawyd €] ap pepandnue e] ap P, U IEZlERl sowes} pS0] | SOPPUBA SOALIOE 50| ap UERNQUASIP €Y {T)
233 gof = T [T |23 &0 71} G — et 040 [}
8501 (=7} 96 i (133 BED RIDJO () 53 00 Soye 7 9p SN
———— vESOr 90 6001 a0 w 71]"4 RuDO sus 0% QU0 soyeze sasawzr ag
{ v.a ©, 90t =0 088 0 1 -7} Ujo ns. SE Q40 sasIWTT €6 30
Il o 96'¢ 520/ 1633 vhi0 S5t e wuolo "o 3 %00 sasawgegag
/z .,.rq.“Lv w aey 8510 s e I 0 =7 fuo % o0 sasawgeg ag
Ggloo 2 o serey S0 w96E W €65 TE0 ro|y o 99 w00 sssawgey ag
2 B s < 41923 0520 VEG8E o0 [ 060 @0 e o iy (L] saw | eyseq
R = ] 0 epniaq oppuzA el (7] wedpuid SOAE 3P 3N o 1wl

/h#. _.ﬂ“.mm»w.\ (& ou swajpuad edpupd SOpRUIPIO S2SAURY]
= opeBediu suiodin 20UV T'SD'S

{(soun3 ua opesaidx3)
S0S OH3IDNVYNII OAVLS3 - OXINY

SOAILDV 3d NOIVZITNLLL 3d OANO ‘S HYINVIVD NI



=S
Ao iﬁ.

) '
9]

ESTA DS

0L2906186

()
i

LN
| DEL. |

5

D

P

"
0
3
=
4
W
v
w
w
-3
=]

[eg'ss e ~ [eceel  Jece0) £06'30)  [azaor L bOb e100f621Z 5080[SL4'} 52/0[636 5Ri0] - @m 5120 oy
% X 8581 |18 8690 [ aze0joles 2190 9060 EX @3 2010 [ 810 SOYEZ 0p SoM
‘%S 180 158) 1690 a8y .2 [ 1190{8c2 1080]vel 1810[v01 1810 o LD soye Z e sasswz) 8Q
i 9930 981 fezst 9680 @t (=) x4 9180{501 9000 2040 200 8 9410 5% Z) B 690
1] S¥80 <581 fovoz 5680 ) ZB0fL9'} 5190 5080{62 S620(1E 8.0 1S L1 $353U1 6 98Q
65 Wi  |saifoore ¥E%0) 1 290/825€ 1801904 %060 6.0 Y0 = yu0 sasew ge € 8q
15 eve0f ez [eeso %l |cZ90fese oy £190{905 £080 £020 00 [ £L0 saseug e 8q
1] a00f ) s Z%0) ZLey RIS Zig0jviz 2080/ ZBL0[SEl Z8l0 o 140 saul | eyseq
upfoese | {v) sous (e enue B [ OploUsA [ sojisuIpio fedioupd SOAHOE 9P N () 1oi epuesed uoo sopeBediuy

"Ajepnog % 7 <Ugloese) oA epneg ou aueipuad seseia)

oo ERuyIED fediounlg
oA
. opetied| apiodul)

eho0r  Jesio [ oevor o] L ez Jeezalsess [ozaofess | Jess 8.0 oL
EI 8610 %L1 ehL0) %68 €610 522010 410 iG] I SOYEZ 0p SoM
oty 5620 oy 9920 >4 2eL0lvel azinpros 910 I 2040 SOyE Z B $958UI Z) 8]
@, 012 5540 [i[¥4 SvL0) S0b 5610 20 ShLD 9 50.0 sasawZ} €680
-] (43 510 143 wio 09 ¥EL0 271 (15 110 1S Y0L0 3831 68 98Q
wi [4¥4 €510 w €0 0b €40 210 £420 = £020 sassw ge g 8q
7 605 1810 805 (T711) 805 1620 (*/1}] 1420 6s¢ 1020, $a53UI £ B | 8Q
<C b1z 0510 1% 0vL0 ne 0840 oznjeel 0120 12y 000 sau | eysey
d oL epneq opiousA [N (2} soueuipio fedioutig BOAOE 0P N (1) sopeBeduy o)

(&) ou aquapusd sosoo
fedioung opeBedw) syioduy LHOZ O OHQVND 1'90'S

(so4n3g ua opesaudx3)
S0S OY3IIDNVYNI4 OQVLSI - OXANVY

SOAILIV 3a NODRVZITNLIL 30 OGNOA ‘S ¥VINVIVD NI



0L23906187

i
0
(20
| ES
55
M M|
v
(3
'3
@
=

CLASE 82

3
N
T

o tobon a8 sch

E o148

{7 opese e s sepicons 'O} 0 EIIDSH ) UGRLED Y SRFL D XD
90190 R 30 2.4 91 R S0UBEN B LD B2 3D S0PEP SONIR S0P 1% B dak ” Byne 0¢0e wdpapd
£z K21 seuaN afue
LB B U e 40 S0pER docud cpalags » 'sasus dadocud p & 20400 39 3 E0RI P &S od &
SSEUROO] ORI 62 Ueeates 3 £ {LaHas 2p sxpasn, pepned R » )
ore 110} |00 €80e Jo0'0 180 [ 600 _ﬁuwn W' econ Joo'e 1280 [0o'0 e0a0 Jo'o 5980 [ 060 ) 5050
ore olo1 |o0e 7880 fo0'a ¥it0 [00'0 o0 |co'n |- gem0 { 00’0 o [00'0 0 {000 950 | 650 o060 UOETFY) 5 50009
a0 00§ |00’ 1685 00’0 ¢80 | a0 o8| ea0 £580 {000 8180 {060 1080 {600 €650 | 600 2660 SQUYN DD 8 SR
a0 _Wﬂv w's 0063 |00'0 E& (1] 581 |00 9200 {000 8160 [060 0000 [c0'0 T80 [co'0 780 1300 © SBWNG
o0 1008 0’0 hﬁ [} 1200 Jag0 90 | 000 Se80 {000 1189 for0 2630 [00'0 1990 |00'0 960 CEDUELY OYAEPUILIE SEIONG
a0 (T8 ] 880011000 oo - |ze e #£00 |05 9188 [C0'0 8680 [00'0 0960 | 260 0 HO0WIIAE SOWRISIY
600 cons {000 1800 {c0'0 2060 |60 sm% %0 geo0 |00 5160 (o0 1580 {000 8190 | 050 1660 UNSUCD SOUTFUY
o0 o0t [ooo 2330 {000 8020 fca0 | 0080 |oc0 680 | 000 7w (080 0380 {000 990 |60 0050 ddvV SO
oo o0k {000 9980 |00 1080 | 08’0 &80 | 060 1e80 | o0 €100 |0C0 680 {00'0 50 |00 o550 PRpIOgNS EpAEg
oo ok oD $880 | 00’0 9090 |00 | §100 [ 600 ocm {00's zi60 |00'0 %8580 |000 9760 {00°0 50 euas3) 8p SoUDg
o0 o1 foos s oo vt 000 iYoas |ago weih fovo wis |30 s {e50 o1 {000 oot sajEuopLal SRRRY)
(i 1.8 [ €800 {000 | 5000 [o00 820 | 000 om |50 b6 {050 880 |00 areq {000 1580 SeAgexdion soumsiig
i} oms |ooe 7880 [00°0 veon {000 | o¥0D | 00'0 §Tm | 00D 0180 {050 080 [a0'0 1250 |00 %0 eSS ¥ SOURISAUY
a0 6000 (00D 1880 |60'0 €000 |00 o560 {000 ze0 {000 o000 {000 1630 |00'0 €450 |00'0 %50 SINAG BSOS
oo wﬁm&a 980 |co'0 290 | oo W20 |00 o280 | 00'0 8080 (000 0680 [¢0°0 z250 [00'0 550 sacoud e SourIs3ig
a0 20801(00°0 0:60%| c0n 1960 |oo £520 |600 5200 | 030 0%0-|650 280 |00 190 {000 2980 SBLESNOdI SERPP0
80'0 9080 |00°0 8280 |og'0 . 0920|000 o0 |20 sz | o000 0080 {000 2880 {000 0250 {20°0 280 soyreowody soumsald
€008 16800 |92'0 1155 {100 8080 [C80 480 |i0E o8t | eve €080 1000 2580 {00°0 9080 |aT's 1580 ooty 3p UOISUSUES 3P SAPLOGLIST
000 ¥ |0 ou80°| 00'0 a0 [ca'0 o0 | 000 _Wmﬂu 00a 5080 [oog 0880 |00'0 8080 | 660 0590, SeuRIad SEUcedAIEd
{a sopey (8) oygeuco} {v} sosopnp {a) sopme 18] (igguos) ) sosopp fa) sepurey {gHlaigrwos) (v} sosopap (%) {1} pepisosow ap sonzy
dnoarspesey  opije) ap esey soance spese]  |uokemdnoaiapese)  opije) pese] soapoeapese)  |apwessdnoasapese)  opye Ipese) SOATIOE 3p eSE]
iUl Oyru3asy HOZITHIE JOLIGUE (PRI 215240 QRIS TIOLZHIIE LR UORENES aouavad
atseos

(soin3 ua opesatdx3)

S0S OY¥3IDNVNIJ OQVLS3 - OXINY

SOALLDY 3d NOIDVZITNLIL 3a OANOA ‘S YVINVIVD NI



0L2306188

TRES CENTIMOS
DE EURO

o't =3 Jree =3 eperopuod elpaul pepaninuy.
SO SOV pepandnuy
£002/60/TT (e uppemIS TVOL/ZT/TE Joyarue enue 3uap ugpenys enpe uppenls

{soyeze jend) 0 Jouaw A oye 1 eopadns :soye 7 AT anu3 3'd) jeulj (3 0pINU] 3 OWISIUI [P ODU) [ OPINPXD ULIAPURILA 35 sojenia)sot (1)
[ ] R 1 azt T [Tew [ {soye] epesapucd ejpaul enpysai EpA]
‘SVET 10191 96E1 [E05 T RET 955E99 | 9TEN e L DE oL
ST 85899 SEET |9E7'9 54 €179 | STE 9109 DT soye g eJoyadng
ner 80E8E VEEL [€68 Yt e |etetjore $0ET soyeQrAsany
L ure 5338 2.4 ws  |eapr 33 soyesAg anua
©, ol ot BEL |65 [2:3] Ly uet et sogeg Az am
o e a1s TEET e 1 TIEL b9 TOET sogezAfanua
%) OVET 4 OEEL 1134 61 OTEL IS 133 oye f e Joyajul
P auaipuad edpullg  SOA SOAIDE 9p 3N swapuadjedpupd soaw soaR 3P aN AUIPUI SONASOAE 3P aN r) opuo (e Sopjp3o SOAOE 50 9p BPISA EPIA

4 Fdpupd
NLv £002]60/21 BRI UOpemIS TI02/ZUfue souxue enue auap ugpens TU02/ZT/E e uppenys 10HAYMI T'S0°S

(soan3 ua opesaidx3)
S0S OY3IDNVYNIJ OQV1Ss3 - OXINY

SOALLDV 3d NODVZITNLIL 33 OANOA ‘S ¥VINVIVI NI



ol
o0
1
e
O
(&)
A
-l
O

(%]
[¢]
20 0 G 0 N 3 W -5 A - - e [ I > | - G o
55 o [ 0 000'ST %87 [ L ©E gl %Y Weun3 s | swomsses)
otk o £05%1 0 0svE 0 £ L [ J: 4 60 weun s q  8E099SLvE0)
wo 0 W 0 0007 0 14 L ® 890 050 Weyn3 s o  orosseosy
& o wsTL 0 s 0 1 L ® 0 €0 Weun N 8|  zowsses
= o 6L 0 § 0 S L o %0 oo Weun3 SN v voosssses
S T R [ e T s [ ey e -] o | o | @m | &% ] e
o3P auapuaq o] | opededw| pdpupd %u..ﬁ sopefiediu] o] sopeuumy 5] sasaiaM] opeayde oy Tojualiew 5] 2] uppeurpsogns ayas [GETS
Jod sepipipd ou fedpupy pey se]  3p ojpa Ip aseq epudIjAI AP DIPY|  Ipopeln UQPRURLOUI]
apuppa)
awapuad pdpupy sasasa] SONAVNI TS|
L jeogstaT fesaote _ o estor [ 75 [oeeuw Jem[ - [estoc |EX] e Jsme]— —  Jestot T 9008 130,
:.ﬁ 000°ST 0sT 8r'sT 000°ST 00000T ost el 000°ST 001 ost 3 94099546053
— e 0svt 8_ st st 0svl oo ST Wl osvt oot .o a  se0%s0E0R)
kp o o 7 0T oot o W 00078 oot o vl o0 oot o o  ozomswens
31 B3 o, A o s sTE 01 st WS s o0t st 8wl sTI oot st 8 zomswes
2 eoet g 638 0002% 0t 0296 £ 15999 8 _ 0296 69 SEYE0 9 vl 00995LbE0S3
foalt7 @ “ O R e T RS 2 100 [Thesm ™ [ Tsme ] w0 e f T [Eewe ]
7 u.h._ 5 < [ )soassed s._._u_&_.._v._c OPRyUREUMION  SOPRAUD J&ﬁm_ Suspued pIPUG OPEMELON  SOpRIe fijsoased  swapueddpuplg opmpunfeujioN  soppjwe a9 [RETS
,&_,p =Tl — 501 9p epeuipsa sonsed 3pgN | sof 3p efpaw epin sonsed 3paN | soj apeipaw epiA soassed ugpeujouaq
,Wa. = Y eipaw epiA PN
1 uukm 00Z/60/Z8 EPIV] ofeuacsy | TUOZ/ZT/T€E 10piate [enie aUIap UgpemS ZIOZ/ZE/TE eride ugpemis VOOV TS0’

(soun3 ud opesaudx3)
S0S OY3IIDNVNI4 OQV1S3 - OXINV

SOAILY 3d NOIDVZITNLIL 3d OANOA ‘S HVINVIVD I



(-
o
o
€0
(-
oo
QY
-]
(G

- 1}14 eted )4 ‘51004 '3 prepuelS e1ed ‘daS 'S Apooy eted ‘AQIN- 3uas eped esed ‘epeIuawldwnd 135 £1AGAP UPIGUIE] UPIJEUILIOUIP BANY "3upjes ap epuade epes 1od epefiolo epIIPAI> UGIIEI]I(ed ef eIuawIdWD pI3qap el0)saT €] (z)

“UQIRUILIOUP 3P BULIN(C €] 3JUBLIBAISN[IXA BIEUA(al 35 NIS| UeBUa} OU SGPIIIA SONY3 50| OpUEN) “UPBUILIOUaP Ns A {NISI) 2u2s ©| 3p UDIRUILIOU3P € 1eyuawydwin esagap esosad e {r)

J N J AW 1007/60/20 3 9+0995.4€053

o] 0 » H)4 6002/50/1€ 31 9v0995LtE08

geeg ] e AW 6002/1T/0E Q] 8£0995L¥E0S

8 L 89 8 o4 oT02/90/62 al  8€0995t083

20| w w (4] AW 6002/11/0E 3|  0z099suveEesd

|25 v . v 14 (0L/60/20 3| ceossswess

e ey geeg geeg AGW 6002/1t/0€ 9| 71099546093

el w bs)-wv (1s)-wv ’ HO4 £102/10/2C 8| Z10sssLre0sd

= eey (434 l4s) zee AW oz/trfoe v|  v00995LvE0Sd

LA {is) -wv (1) -wv HA £102/10/22 V|  $00995/tE083

e e ] e 1 S
{epluugpemys  Jopajue jenue fenpeugpenys  {z) ERAIPaD Ugpeay|(e ap epualy eppan apss {z) apas
aLap ugpemis U1 (ed 3p ojquue oD BPa] ugeujwousq

ugpeajiey QoHavNI T's0's
jpevom  [Efjswnt [ jewwsw  [SEjenis {ovELjerTion | [SEELjurL [Smejsosese  [sweLjoess | soez ey

5961 0 0 0 S96T ) [) ) osozjeor 3 9v099siye0sd

. 5607 433 0 0 44 (4 0 0 os0z/%0/z al  8e099sLvE0s

)| - vSv'T oz 0 0 a9t 8st 0 0 05050/ 3| oro9sses

= m/ o €1 4 0 0 €S 334 0 0 osozsor 8 Z10995.¥E0S3

..m._, A o 65 €6 61401 v7'S6L S0ELS 766k £959 SIGESE 9IE8S 0502/90/ V| v009%SLKE0S3

L(..M“_ 4 P T L [ e et [ o ] ow [ om0
S R ey < BG) W 3] 0] I TTeugeps) s [GETS
\ 3 d sopemuunoe sodzg sopejnume soeq  opopad [ap solieg | sopejnwmoesoleq  opopad (p soieq  sopejnwmesoled  opoyiad jap sodeq ugpeujwouaq
P \ X sasaa] wdpupd uppezpioury Sasasan wdpupd ugpezpioury 204QVMOTD'S
i .ml....__ TI0Z/ZT/1E toNaue Enue auap ugpenyys TI0Z/ZT/TE e uppenys

(soun3 ua opesaudx3)
S0S OYAIDNVNI4 OQVLS3 - OXANV

SOAILV 3G NOIDVZINLIL 3G OANOA ‘S YVIAVIVI WI



<1
(o))
~—
(de)
(@)
o
QN
——d
(o)

CLASE 82

‘prequawydwnd 3s OU SO[NY3 SOS3 P Je[AN} 9 BV0UCDSAP 35 A SOPITILIS SO[NY} AP SPARIY € OPIALISUOD eY 3S BAIBSSY 3P Opuod |3 IS (S)

IVYNY VIV HVINVIVD

IVUNY ViV YYINVIVO |-

10920

0s20

opmD ap opeaudp [ap auedesnuo)
elsi|eay pepliu3

zapinbr ap eaun ey ap auedesjuo)
sejapueuly SeIULIdd SeilQ

olquied ap sodi} ap SeJ3ueUl seInULIdd
sa493u1 ap sod1} ap sesapueuly seIULIdd

(5) saruajeanba sesofaw seij0 n eAIdsay ap opuo4 (ap auedesjuo)

ugpeu|wWouaq

4IN

sepp|pan seiofow sey ap sapedesjuod auqos ugpPeULIoju|

SajUeAa|a] UBI9pISUOD se] anb ap 0Sed Ud seAed][dXa SEJ0u Se| ud seldiiIpasd selofaw seyip ap ugdLISap eun npul 1aqap eioysad e (y)

(e 2W104u0d [elided ap 01qoo |3 esed Jouajue ugpisod eun ua ‘sewap sef e 0yadsal ‘UBIUANOUD IS eYID} | UD anb saLas se||anbe sepeulplogns Ou OWOI OpUBIpUBIL] (€)

ap od1y [2 A3°G"G 0Jpend [a Ud 393(qeISa 95 SULIOJUOD SOPEZIINI SOALDE 3p BI3LIED €] 3P sopIqaad sopesapuod solpaw s9.a1ul ap sodiy so| 213ud 21udlsIxa [epualdald (T)

‘sofed ap ugpe(a.d ap uapio

-eun ap sew eAey anb ap osed ua zapinbl| ap seaul| selulisip se| ap a|qiuodsip [e30} duodwi 3 pun(dul 3S (Z)
*soAle 50| 3p ugbisinbpe ej opis ey pepljeul} eAnd sopitwa soalsed SO| ap O1paw sJAU!

ON
0

v0'
v0‘C
985 VT

08TE

g83898¢5

588

010T:

oN
0
0
0
66'16
1S

0
oN
oN

1S
79T
0z't
8E9°'TT

0810
010
0910

‘0sT0
0zZ10

%550

0800

0800

000

{v) (N/s) son0 et

sepunbpe sesapueuyy sejueied seilo n 03pa.Ld 3p sopealiap Jod opaiqno ofsau ap owixew apodwy ZT

sopijwa soAised so| ap (103 | 31qOs SajeAe so| uejuasaidal anb afejuaciod 'TT

sajeae sod sopezijuesed sopijwa soaised so| ap apodwy 0T

(€) 'souoq [e101 [ap 2uaipuad aodwi |3 3.qOS SePeUIPIOgNnS OU SaLIAS se| ap ajualpuad apodwi |ap afeluasiod 6
(N/S) sauias ap ugpeulpiogns g

{z) zapinbiy ap s/eauy| ey ap 3|qiuodsip auodw £

(N/s) sesapueuly senuuad seno 9

(N/s) olquies ap sodiy ap eiapueuly elULId] g

.Az\mv S953J93Ul I BIBDURUY LINWIBAd T

(1) (%) peaids ap 0530x3 '€

SOpEZI|NIL} SOAIIE 3P (2301 [ 3.QOS ‘S3JUB[eAINDD SEIOfaW SRJI0 N ‘'eAIDSDY BP OpUO4 |3 eluasaidal anb afeuanod 7
eAI353Y ap opuo4 [9p auodw T

TI0Z/Tt/1E

Jlopajue [enue

audp ugpem|s

aoz/e/ie
lenyoe ugpeny|s

(s04n3 ap sajiw ua upipubisuod 3s sayodw) D SOADIR. SDIJD SOT7)
SYIDLLIGIYD SYHOIIIN 3HE0S NQIDVIWYOIN! £°S0S

(so4n3 ua opesaidx3)
S0S OHIINVYNI4 OAVLS3I - OXINV

SOALLDV 3d NOIDVZITNLIL 3 OANO4 ‘S Y¥YWVIVI NI



0L2906192

e il 490 P St | 2 €80 | | €20 OE |15 ETS0 o | an (€) SUIDONLL SOULO
|euop|py| 32 = T . =T {a) ensasay ap opuoy |ap upponpay oN
0INPO |3p T'Zv € openedy| Zzst et ~,m. et = P wad
[EUCPIPY . . ;
000 000 00’0 8E099SLPE0SI Q
OINPO 13p ¥'9’y"E opeMedy|
leuop|py 3 ) 3
02099541 b |
OINPOIN 13P t9°t"E opersedy| s i I Lans]
leuopipy ., ) )
0 000 000 [4 0s3 9
oINPOW (9P b9t E OpeLiedy L T0995LbE
993 Sv50 9250 9050 (s7s3ps 1 oausuiedinsod/oiua|wpajiq
{aud) saiojen D
D EIONIEI 2P £ bRy Edy LLT 96T S2°0 8E099SLYEOS3 @
{au|p} salojeA]
ap e10N €] 2P £'6'> opeedy 1741 6T 00°T 0Z099SLYE0S3 D)
{aud) saiojep
p e30N €] 3p €6 opeyedy| 1741 6T 0S'L ZT099SL¥E0S3 €@
_@%@Bw” T | | ek OUS0 g2 — | -ozso [ 0050 Tv) sepas jepuandas uppezpiouty|
032||04 BPUBID)BY odeq 1enaV % aywn (€) su3aoomL
eyrad NE—u_m-
(72
(o] Josvo 0680 0610
20 80 0820 05%0
55 TEVoPIPY CIRPOW| 7] R =3 BRE]
]| | OLb0 |T2'v9 OLED |9€'29 0220 |80'v9 [VAGR
Vw @p Ty E openedy o | . s op |ep|u| Op|eS OT e J0Aew O |enB) €3S SOP||[8} OU DA dNS |2 2nD «
= TEUoIPY OTPON| — — T, . =7
m 09b0 [vT'L6 09€D |vT'L6 aoz0 |ve'Le oo10 | ealasay ap opuod |ap ugpeIoq
PP TZ Vv E opeedy| b ey ! S i anhie T S101 4.1
032104 “jay oBegeydajewn|)  loudjue opoudd fende ugpen|s SIIUEAD |3J SORES SO0

(z) opey
op|ujjep P13 03dacuod |2 anb |2 ua 013|0} |3p ojnyded o 3jeaBjda |3 pied|pu| as 033|104
“}9Y BUWIN|OD €] U3 "|ENDEIIUOD UQIIBIUSWINIOP B U BU|IP 3S UNB3S OpPUO) B SOP|PAI SOA|IDE SO| 3P OAJA OPJES |3 BJJUS SOSOIOW O SOP|||e) SOARDE 2p |eI0} ayoduwi| e udpuodsaod as sopes sey (z)
*O1e) |3p DIGUIOU |3 OPUED|PU| ‘SDIUBAD|II SORE] SONQ 3P
e|qey e ua upied|pu| as 1283 undje eazajgelsa as anb se| e 0padsal (2 ‘sOAIB{GnS SOP|||e) ‘Seped|j||end seiow) ejqey ajuasaid ejud sep|8022. se| e S3|EUO|I|PE SAUOPIIUYP 13S|X3 ap Osed u3 (T)

67°€ a3 53 0Sv0 |V E DSE0 [919° 2T 77 3 [ATRAA 0ST0 | Fizc 2] 0900 0L00 sop|||ed |e30]]

000 Tﬂ 000 OvP0 000 0vE0 [0 - 0¥20 |0 ovio | SEann s | Sauozel seno 10d sop|||ed SOAPY b

62'€ (7448 (4 OEYO |2v'e OEED {919°2T oszD {21222 OET0 |00’ 0300 |oo'zT 0500 e Jopadns o |en8) pepan8jiue uod soBedw) 10d sop|||e4 SOAIY E
w, 741 ovTT [687T 020 [v6'T oZen [eTs Tt 0220 [9zv et ozto| ~  Jovoo ] 0200 * SOSCIOI €10
(- 00°0 L OELT [oo’0 L OTv0- 000 OF£D 0 otzo [o orme| ot | L=y et Sauozel seijo 10d SOSOIOW SOADY °Z|
w L OZTT {68'T oovo |ve't ooeo |eTz et oo |ezret ooto [oco  |oeno [ooe 0100 e Jopadns o |end) pepapdpue ucd duiy s0d N SOAIDY T
P72 odegq 1OJ31UE Opouad |en3oe uppeny|s JOHJUE OpOHad |enyae ug)| IS dedw) 3ed () eadasuod
<€ eyrag ewn sejq sasag
— (2} oney _ opejnwne opededwl| ayodw) (s01na ap sapw ua uPIPUbISUOD 3s sI}OdW] D SDADIDL SDIJ1D SDT)
(%]

\ = OANO4 13 N3 RINIWTVNLIVHLNOD SYAIDT18V1S3 SYII4JI3dS3 SVIINVLSNADYID Q.ma.m_

(soun3 ua opesaudx3)
S0S OHIDNVNI4 OQVLS3 - OXANV

SOALLDV 3a NOIDVZINNLIL 3d OANO4 ‘S YVIAVIVD NI



ot

o
o
i
w0
O
)
(Q\]
-
1)

[e=os ]

osjoquaal ap ajuaipuad [edpud 3p auodw| (3 3juaipuad apsodw| owes opualp [{i]

8 00T [6%0 o) R T e T o0fesre o) es0uad ol

%0 0 = o) [] ¥10 ] (o 0 oI5y

Ex 0 05500 W0 0 w0 [ oo 00 eadosng ug|up sasied sl

mw 000000% 0| o] e Ty ] I e T FEDR 6n0 eyedsy jmop

Vw 3 %[5 7] 6% S 0 G3 W7 ™o A sed

wa orze o |ose = 2556 =0 (1 anafvz mo eUERU3EA PEPIUAWO)

e 14 |t o0 344 $ =0 244 wolt o, efoy &y

s ot | [ ) = 900 9 wolr [ BUEAEN

[ J12¢14 w652 wfr! 51404 i B0 097002 awo [sezz G eunpy

ose s ot o [ 5 o0 (3143 s Mo Bl

steee o fres 919 orzs E 50 STTSy 85v0 [Eov o pupen

69E o ST50 0 iy o0 [} ol ™o epyeg

s (| (] " T € =0 w 950 ¢ mo einpewanx

uwe e |te [ 9562 ; 5z ™0 1733 ol ) )

oo¥8or 550 €52 5] t6r6L e 8t0 TEREL vewo [tzs 00 )

5Ks el mﬁ. e o o =0 e 030 o€ Eo epuen € gyfise)

i st 0 286 b o 830 ov6 20 jor 00 uoan-#|ise)

244 E= 6050 0 - I N 50 0 0o 0 euqEue)

0 ¥esa|jo mm 0 g o 0 0 OE¥0 |0 .!_8 seueue)

. oy e EM [ 713 z =0 oLz ot %w,o 3 saseaeg

~_ 7 !I..__ 7] =t mw! 0 ‘o0 o "o 0 oo mﬁo seunjsy

S Y Mo €€ e 0 23 ST R 0 ssE mnft T80 uglery

05 <25 a3y (L] iddd 00 weae o L =0 BV 0 W {$15€ | oo njepuy

(7o om FE 55 Ll i} SOA SOAE 3P 1N [Tswotpaad fdpinia — SoRRSONPEop s fiTswepuadedpung soasoape op N sopezijmps soafe oAl uppnqmsg.

: [ o auagpuad edpupg
\ = = ) M OLO2/X1/22 FPHY| RS TIOZ/TLIE soave fenue P uggens Te/zrjie e ugpenys VORIV S0S
X /
¥ B z B (&}
[

(s0an3 ua opesasdx3)
SO0S OY3IDNVNI4 OaV1S3 - OXINVY

SOAILIV 3d NODVZITNLIL 3G OANO4 ‘S YYINVIVI NI



it

4
10D
—i
140
o
o
A
—
()

_laa ]

“afetuaasod ua epesasdys ‘opuod j3p e
GHUSWOW {3 U3 OPEIIPISUOI BABY 35 SEWSIW SB] 3P 10[A [3 3nb Audwijs ‘s3eas sepuesed sexj0 ap 3Qeu0zel s0eA 0 *sopedajod]y S3qanwy| 50| Ip LORESE] 3p qUodsip UPEs0jeA ewijn &l A jeas epwesed vod soweysud s0] 3p se2fUowe ap Jluajpuad JUoduit |3 3NUa uQTes B Ip J0[EA ] undas uppnquisia (1)

awn o B R o i i I e ] i I e TR epeiapucd epan

666656 SSTL|68'E L U ul o i essess BT [T L 13 oL

o il 3 0 [ G o fo [ X091 € 10pads.

0 m o ot 0 724 0 334 5 09T - XOVT

0 ,mm 0 0:. 0 S SETL! [~413 0 [1e040] QT H0Y1 - %071

[J o Wit [ £ [Lud [J njo ort %071 - %001

£SLER W!Iw 8€9 g $3144 3 {7419 66008 (3124114 1114 %001 - X089

849135 mm 69T Nv—.—. 06T'SLE 345 it WELLL baadiiiad Buﬂ %09 - %09

SLrLer unﬂﬂu-ﬂh e L 0199 . hratd BOSYEL T {RET 5—.« %08 - %0v

S6ETIT ST {1sev [44 880121 - @ 31048 QTET {sov'e [ 144 Ky - %0

pusdiedpuplg PN Fuatpuad edpupg SOAA SOAfIDE 3D SN Swajpuad edpupg oA soAR 3p IN TiTepuesed o ] soperymip soafe Ruaipuad ayiodiy

o10z/tt/ez epii ugpems TE0Z/TI/1E somake [eniie auap UppentS TRf/ie e uppenus 308AVNISOS

“osjoquiaa 3p stuaipuad edupd sp aiodw] 2 aiwaipuad auodul] 0LIC) OPUIPUSI]

o] ~orsu 9190 [ e | Sl [e0SL o] - — Jessen D ot L [T oL

= £ ElEsassa) eyl 0% 8| S0 40

Iy 2 «©, = 30 Lm0 a0 %80 () o 489 - £IQF) 0P| OUIY

i _(.n._ <) w0 150 s 0 o0 [} o) Adr - uaj ugder

\ -y 1 wi w0 w0 %0 00 wD 8| uD asn- Jeloa a3

2 lﬁ_ : 7y 0 TorsTL TIso{rorste LFQB feose Q090 155698 £ esse9s um|esre s 3 -am

.\Ui._ 5 P {tisomoua flesmaua  sowja soupe 9p N frisomava {tTesia SOAJA SOAR 3 3N ftisonava filesing SOAA SOAII® 3P 5N Sopezijmy soARY /esia
VTSRS -l awoipuad edpujd - Swaipuad edpupd suapuad pdpupd  Ud 3wapuad edputd aapuad edpung 12 Sagpuad edpupd

< ©
¥ _.._._", TR/ PRI u9pEmIS TIOZ/TI/TE Jopae fenie aLp Uppentis ToR/TIfie v vopemts 1 04V §'0°S

(soun3 ud opesaidx3)
S0S OY3IDNVNI4 OQVLS3 - OXINY

SOALLOY 3a NOIDVZITNLIL 3a OANO4 ‘S HYINVIVD NI



9]
o
1
(@)
O
o
Al
—d
L)

CLASE 8.

[49

] 50| 9p OPEIZPUOH OIpaLs ST 3p

1) s0af0% 50| 9p opesapuod ojpaw 5313 op Od1L

m|

~l

oL

ARABRAAEN BTN AR BB REEEE

#

"
96y
111
1113
00s
ore
nry
UTs8
LESTTS
§59L6
9507

o est
oS
0 AT

uapuad pdpuyy SOAA SOATE

0T fe J0u2dng
%566 - %56
%696 - %6
%66'8 - %58
K6v'8- %8
%66'L-%S'L
KoL %L
%66'9 - %59
%609 - %9
%66'S - %S'S
%6Y'S - %S
%66y - %5V
*6b'Y - %y
%66'E - XS'E
X6Y'E - %E
%66 - %ST
%V'T-%
%56°T - %S'T
%*6Y'L - KT
T [e souaju|

gﬁagosoooog

® M W8 o o oo o

159
YLt
91€9
(2413
«UTLIS
605L8
wr's
607
0907

0

=3
-

1Z4
98E
SELS
tzd}
89

vs

4

0

R R EEEER
I FECEE

°
°
z

TIOR/ZT/TE JOuaILE [EnL 3L3p DYPEMyS

Swappuad edpusd  SOAA soARE Sp

TEURION Sy 9p OGIL

£ [enpPe uppenys 30UGVNIS'SO'S

=S

[Ee | S0 I

E-3
&
DY
71
we
744
=44
st
|

J60 J G TS

T SIS

@20 n
%0 0€8°919
't 713
K« &1

EFfearET| e L |

D
{1} epuasajas ap axpul

ojpau spseu| apodyy

epuasRje AUAPU FIPY
PRpufs
opesapuod uadieyy

opopiad |op wipuj UIRLIPUTY

ao¥avNIS'0's

(soun3 us opesasdx3)
S0S OY3DNVNI4 0QV1Ss3 - OXINV

SOAILLDV 3a NOIDVZIIN1IL 3a OANO ‘S YVINVIVI NI



€T

w
o
i
w
O
(o)
o
—d
O

(2]
(o]
2ol
=34
p4=!
5
M 000501 [o0eE (03 e oy ) oo 0o 10y
o OsZE [[3 £ [3 seng
= ozE ORE 000E 489 - &4 opiun ouj3y
{77 Q6TE OE Adf - uaj ugdey
O3 OSTE] S Oroe asn -:eipanna3
000°SI0T OSTE oE SEVTSd OTTE [sev1e 1 080€ - |ostor 000 yn3-oun3
S0In3 U9 ) SOPRAU sondy esiua soppipu3 soajsed ap sN ‘opuo{ |9 20d sopppuId sonsed [ esiua
Juajpuad pdpupg  awatpuad edpupg  sowsed 3p N swatpuad jedpuyy U ARipuad edpuild
IR/ RPIIUOPERS TIRT/TE [enie uppenys D0UAVNISSOS
[gsos |

<
© *ugpe3aue ap sajaaw sop uco JYND o3ipga npu) ()
(TN ] tokeus um Japas [3pug p JLd]
17 0e0e: _sa_ TiFaepas
L . 4 e oee U U / p sosawid 221G
-t VN feaiod ugpeRuILo)
(&} 0N02/TT/2z Pl ugpem)s TW02/T8/TE SoHRUE Enuz Juap ugpenys

104QVNIS'SO'S

(so4n3 ua opesasdx3])
S0S OY3IDNVYNId OQV1S3 - OXINV

SOAILLDY 3d NOIDVZINLIL 3 OANOA ‘S YVINVIVD i



0L2906137

CLASE 82

IM CAJAMAR 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION A 31 DE DICIEMBRE DE 2012

1. El fondo de titulizacién. Antecedentes.

IM CAJAMAR 5, Fondo de Titulizacién de Activos, en adelante el “Fondo”, se constituyé mediante
escritura pUblica el 12 de septiembre de 2007, por InterMoney Titulizacién, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A., ante el notario de Madrid D. Antonio Huerta Trélez, con el nimero de
protocolo 2254/2007, agrupando 8.829 Préstamos Hipotecarios, por un importe total de
999.999.911,19€, que corresponde al saldo vivo no vencido de los Préstamos Hipotecarios. Dichos
préstamos fueron concedidos por Cajamar, Caja Rural, Sociedad Cooperativa de Crédito.

Con fecha 12 de septiembre de 2007, se procedid a la emision de los Bonos de Titulizacién por un
importe nominal de 1.015.000.000 €, integrados por 9.620 Bonos de la Serie A, 115 Bonos de la
Serie B, 120 Bonos de la Serie C, 145 Bonos de la Serie D y 150 Bonos de la Serie E. El valor
nominal de cada Bono es de 100.000 €. En la Fecha de Desembolso del Fondo, los Bonos
disponian de una calificacién definitiva de AAA y Aaa para los Bonos A, de AAy Aa2 para los Bonos
B, de Ay A2 para los Bonos C, de BBB y Baa3 para los Bonos D y de CCCy C para los Bonos E por
parte de Fitch Ratings Espafia, S.A. y de Moody’s Investors Service Espaiia, S.A respectivamente.
La Fecha de Desembolso fue el 18 de septiembre de 2007.

La verificacién e inscripcién en los registros oficiales, por parte de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, de los documentos acreditativos y del Folleto de Emisién tuvo lugar con
fecha 11 de septiembre de 2007.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica,
integrado, en cuanto a su activo, por los Certificados de Transmisién de Hipoteca que participan
de los Préstamos Hipotecarios, y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacién emitidos y
por los préstamos concedidos por Cajamar (“Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales” y
“Préstamo Subordinado para Intereses del Primer Periodo”) en cuantia y condiciones financieras
tales que el valor patrimonial neto del Fondo es nulo.

El Fondo se extinguird cuando se amorticen integramente los Préstamos Hipotecarios, siendo la
Fecha de Vencimiento Legal del Fondo el 22 de junio de 2050.
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Asimismo, de acuerdo con los supuestos de liquidacién anticipada, contenidos en la Ley 19/1992
de 7 de julio, y recogidos en la Escritura de Constitucién, el Fondo puede liquidarse
anticipadamente cuando el saldo nominal pendiente de los Certificados sea inferior al 10% del
inicial, siempre y cuando puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad todas y cada una de
las obligaciones de pago derivadas de los Bonos emitidos. Todo ello conforme a lo establecido en
la Escritura de Constitucién del Fondo y al Orden de Prelacién de Pagos del mismo.

La constitucién del Fondo y la emisién de los Bonos se realiza al amparo de lo previsto en la
legislacién espafiola, y en concreto de acuerdo con el régimen general previsto en el Real Decreto
926/1998 de 14 de mayo y disposiciones que lo desarrollen, la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre
Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién
Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicacion, la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislacion espafiola en materia de
entidades de Crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria y se introducen otras
modificaciones relativas al sistema financiero, la Ley 44/2002, en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en lo referente a su supervisién, inspeccién, sancién y en todo aquello que
resulte de aplicacién y las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento
que resulten de aplicacién.

Los Fondos de Titulizacién de Activos estdn sujetos al régimen general del Impuesto sobre
Sociedades.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses,
como con motivo de transmisidn, reembolso o amortizacién de los mismos tendrdn la
consideracién de rendimientos de capital mobiliario y podrén estar sujetos a retenciéon de
acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables.

InterMoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., con domicilio social en
Madrid, Pza. Pablo Ruiz Picasso 1y con CIF A-83774885, estd inscrita en el Registro de Sociedades
Gestoras de Fondos de Titulizacién de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el
nimero 10, tiene a su cargo la administracion y representacién legal del Fondo.
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Situacién actual del fondo

Principales datos del activo
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A 31 de diciembre de 2012 la cartera titulizada agrupada en el activo del fondo contaba con las
siguientes caracteristicas:

Numero de préstamos vivos
Saldo vivo (euros)

Saldo medio de los préstamos
Saldo vivo del mayor préstamo (euros)
% mayor préstamo sobre el total de la cartera
Concentracién deudor (25 principales deudores)
Numero de préstamos en mora +90 dias
Saldo préstamos en mora +90 dias

% préstamos en mora +90 dias sobre el total de la cartera
Numero de préstamos fallidos

Saldo de los préstamos fallidos

% fallidos sobre el total de la cartera
Antigiiedad de la cartera (meses)
Vencimiento medio de la cartera {(meses)}
Ultimo vencimiento de la cartera

Tipo de interés medio aplicado
Diferencial medio aplicado
Concentracién Geografica (3 principales provincias)*
% de préstamos con garantia hipotecaria
LTV medio ponderado de los préstamos hipotecarios

Variables

Inicial
8.829
999.999.911
113.263
1.058.434
0,11%
1,51%

296
5 de mayo de 2047
4,93
0,85
69,83%
100,00%
64,10

Actual (31/12/12)("*)
7.263
663.557.062
91.361
876.664
0,13%
1,65%
109
12.426.301
1,87%
215
22.712.268
3,42%

82
241
13 de enero de 2050
3,13
0,50
70,93%
100,00%
55,20

* Murcia, Almeria y Mdlaga
** Esta informacion incluye fallidos, segtin la definicién del folleto de emisién

2.2. Principales datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2012 las caracteristicas principales de los bonos emitidos por el fondo de
titulizacion eran las siguientes:

B . Saldo inicial Cupd Tioo d Fecha F ia Calficacion
. orlwos ”e (fechade  Saldo actual .upon Diferencial PO e‘ proxima lecugn?|a ﬁf 'F?Clm Calificacion actual
titulizacion . vigente referencia . .. derevision inicial
enision) revision

Serie A 962.000.000 608.434.793 0,383% 0,200% 0,183%  22-03-13 Trimestral AAA /Aaa AA- (sf) /Baa2 (sf)

Serie B 11.500.000 11.500.000 0,533% 0,350% 0,183%  22-03-13 Trimestral AA /Aa2 AA- (sf) / Baa3

Serle C 12.000.000 12.000.000 0,683% 0,500% 0,183% 22-03-13 Trimestrai A /A2 A /B2

Serie D 14,500.000 14.500.000 1,133% 0,950% 0,183%  22-03-13 Trimestral BBB/Baa3 BB/Ca

Serie E 15.000.000 15.000.000 4,183% 4,000% 0,183%  22-03-13 Trimestral CCC/C cc/c

Total 1.015.000.000 661.434.793 - - - - - - -
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3. Principales riesgos e incertidumbres

3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos

Morosidad y Fallidos, segiin la definicién del folleto de emisién

La tasa de morosidad a 31/12/2012 se sitda en el 1,94% del saldo vivo de la cartera no fallida a
dicha fecha.

El punto de morosidad méxima del afio se ha producido en el mes de diciembre (1,94%)

En lo que respecta a la tasa de fallidos, segtn la definicién del folleto de emisién, la cartera
presentd una tasa de fallidos a 31/12/2012 del-3,42% frente a una tasa de 2,14% del ejercicio
anterior. :

Riesgos por concentracién

a) Geografica: la cartera de préstamos presenta a 31 de diciembre de 2012 una
concentracién geografica similar a la que presentaba en la fecha de constitucién, siendo las
tres provincias con mayor peso Murcia, Almeria y Malaga.

b)  Concentracién por deudor: la cartera de préstamos presenta a 31 de diciembre de
2012 una concentracion por deudor similar a la que presentaba en la fecha de constitucion,
siendo los 25 principales deudores un 1,67% del saldo vivo no fallido de la cartera (siendo
este porcentaje del 1,65% si incluimos fallidos, tal y como aparece en el cuadro del
apartado 2.1.).

Riesgos relacionados con as garantias de los préstamos

a) Ratio LTV: a 31 de diciembre de 2012, el LTV medio ponderado de la cartera no
fallida se situaba en 54,72% que compara con un ratio de 64,10% en la fecha de
constitucién del fondo. Este porcentaje es del 55,20% si incluimos fallidos, tal y como
aparece en el cuadro del apartado 2.1.

b) Garantias hipotecarias: a 31 de diciembre de 2012 el 100% de la cartera contaba con
garantia hipotecaria, siendo un nivel idéntico el de la fecha de constitucion del fondo.

3.2. Riesgos vinculados a los tipos de interés

El fondo de titulizacién contraté con en la Fecha de Constitucién una permuta de interés (Swap)
que cubre el riesgo de tipos de interés del fondo.
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A través del citado swap, el fondo intercambia con la contrapartida el tipo de interés de
referencia de los bonos, que recibe, por una media de los tipos de referencia de los préstamos
hipotecarios calculado conforme a lo establecido en el apartado 3.4.7.2. del Mé6dulo Adicional del
Folleto.

El Nocional del swap es el saldo nominal pendiente no vencido de los préstamos hipotecarios no
fallidos.

3.3. Riesgo de contrapartida

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algin servicio financiero al fondo y la
calificacidn crediticia que tienen.

El siguiente cuadro recoge ‘las contrapartidas del fondo y sus calificaciones crediticias a fecha de
formulacién de las cuentas anuales del Fondo:

Contrapartida Calificacion a corto plazo Calificacion a largo plazo Limites

Qpsracen Actual Fitch/Moody's/S&P/DBRS Fitch/Moody's/S&P/DBRS calificacion

SWAP (3.4.7.2. del médulo

Adicional del Folleto de Caja.s UES s B/-/-/- BB /-/-/- Varios Niveles
o Unidas (*)
emisién)
Cuenta Tesorerfa (3.4.4.2, Calificacién a
del médulo Adicional del Santander F-2/P-2/A-2 /R-1(low) BBB+ /Baa2/ BBB/A corto minima
Folleto de emision) de F-1/P1

Cuenta para recursos

liquldos Banco de Espafia ) ) -

Agente Flnanclero (3.7.4.1 Calificacién a
del médulo Adicional del Santander F1/P1/ A-1+/R-1 (middle) A /Aa3/ A+/AA low corto minima
Folleto de emision) de F-1/P1

Adminsitrador de los

préstamos (3.7.2.4 del Cajas Rurales L .

médulo Adicional del Unidas (*) B/-/-/ BB /-/-/
Folleto de emision) .

(*) Con fecha 16 de octubre de 2012 Caja Rural del Mediterraneo, RuralCaja, S. Coop. de Crédito y Cajamar Caja Rural otorgaron la
escritura de su fusion, formando el grupo Cajas Rurales Unidas, Sociedad Cooperativa de Crédito ("Cajas Rurales Unidas”).

A 31 de diciembre de 2012, las contrapartidas del Fondo no son las mismas que las inicialmente
contratadas a la fecha de constitucién.

Con fecha 22 de enero de 2013, se ha procedido a la apertura de una cuenta corriente en Banco
de Espafia, en la que estdn depositados los recursos liquidos del Fondo.
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3.4. Otros riesgos

No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del

fondo.

4. Evolucién del fondo en el ejercicio 2012

4.1. Amortizacién anticipada

La tasa de amortizacién anticipada del fondo durante 2012 fue de 2,82%.

Prepayment Rates

i'//':":,‘-‘._ F
2 [¥] 3 - [ H :
i Y %, ’-’e:x N S P
1 "y." } H i - o o e
0 % T T T T T ¥ T T T T T T T T T T T T L] T T
200709 200803 200809 200903 200909 201003 201009 201103 201109 201203 201209

200712 200806 200812 200906 200912 201006 201012 201106 201112 201206 201212

e Minithly (%)
— Anuat (¥}
wwns |ife (%) (%)

4.2. Morosidad y Fallidos , segtin la definicién del folleto de emisién

La tasa de morosidad de la cartera a 31/12/2012 era del 1,94% respecto del saldo vivo de la

cartera no fallida. .

La tasa de fallidos, segtn la definicién del folleto de emisién, de la cartera a 31/12/2012 era del
3,42% respecto del saldo vivo de la cartera y un 2,27% respecto al saldo inicial de la cartera (enla

fecha de constitucién del Fondo)
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El siguiente grafico muestra la evolucién de la morosidad y los fallidos desde el inicio de la
operacidn:

2,0 % /-/

1,5 % /
N\ NS

1,0 % W4

0,5 % —

0,0 % T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
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»3 and <12 months
Defaults (11: Current Defaults Balance / Fartfalio’s Original Balance

4.3. Rentabilidad de los activos
A 31 de diciembre de 2012, el tipo medio ponderado de la cartera era del 3,13%.

4.4. Bonos de titulizacién: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interés vigentes.

La siguiente tabla muestra los datos de los pagos de principal e intereses realizados por el fondo a
las distintas series de bonos que componen la emisién:

Bonos de . Amottizacion durante N Intereses Papados Cupon Vigente a
b 2012 % P
titulizacion Saldo 31/12/2011 Saldo 31/12/201 2012 Y% Amottizacion on 2012 31/12/2012
Serie A 666.750.944,60 608.434.793,20 58.316.151,40 8,75% 6.563.341,20 0,383%
Serie B 11.500.000,00 ° 11.500.000,00 0,00 0,00% 133.318,35 0,533%
Serie C 12.000.000,00 12.000.000,00 0,00 0,00% 157.515,60 0,683%
Serie D 14.500.000,00 14.500.000,00 0,00 0,00% 257.031,35 1,133%
Serie E 15.000.000,00 15.000.000,00 0,00 0,00% 0,00 4,183%
Total 719.750.944,60 661.434.793,20 58.316.151,40 - 7.111.206,50 -

A 31 de diciembre de 2012, hay pendiente de pago a los bonos de la Serie E 2.855.866,50€ en
concepto de intereses.
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4,5, Otros importes pendientes de pago del fondo

En lo que respecta a los préstamos subordinados contratados en la fecha de constitucion del
fondo los importes pendientes de pago son los siguientes:

- Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales

o Intereses devengados no pagados: 16.750,48€.
o  Amortizacién debida: 345.800,00€.
o Saldo Pendiente: 345.800,00€.

- Préstamo Subordinado para Intereses del Primer Periodo

o Intereses devengados no pagados: 134.771,62€.
o Amortizacién debida: 0,00€.
o Saldo Pendiente: 1.771.959,85¢€.

Segun lo establecido en los apartados 3.4.3.1 y 3.4.3.2 del folleto de emisién, los préstamos
subordinados no devengan intereses de demora por el retraso en el pago de cualquier cantidad
debida.

En relacién a la Comisién de Administracién, a 31/12/2012, el importe pendiente de pago
ascendia a 143.987,68€.

4.6. Acciones realizadas por las Agencias de Calificacién durante el ejercicio

Durante el afio 2012 se han producido las siguientes acciones por parte de las Agencias de
Calificacién que afectan al Fondo:

. Con fecha 17 de mayo de 2012 Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A. tuvo
conocimiento de que Moody’s Investors Service habia rebajado la calificacion
crediticia de la entidad Banco Santander, S.A. de P-1 a P-2 en su escala a corto plazo,
y de Aa3 a-A3 en su escala a largo plazo.

. Con fecha 11 de junio de 2012 Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A. tuvo
conocimiento de que Fitch Ratings habia rebajado la calificacién crediticia de la
entidad Santander de F1 a F2 en su escala a corto plazo y de A a BBB+ en su escala a
largo plazo.
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° Con fecha 12 de junio de 2012 Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A. tuvo
conocimiento de que Fitch Ratings habia rebajado la calificacién crediticia a la
entidad Cajamar de F2 a F3 en su escala a corto plazo y de BBB+ a BBB- en suescala a
largo plazo.

. Con fecha 18 de junio de 2012 Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A. tuvo
conocimiento de que Fitch Ratings Espafia, S.A. habia rebajado la calificacién
crediticia de los Bonos de las Series A y B emitidos por el Fondo de “AAA sf’ a “AA-
sf” y de “AA sf” a “AA- sf” respectivamente.

. Con fecha 13 de julio de 2012 Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A. tuvo
conocimiento de que Moody’s Investors Service habia rebajado la calificacién
crediticia de los Bonos de la Serie A eémitidos por el Fondo de “Aa2 (sf)” a “A3 (sf)”.

) Con fecha 30 de noviembre de 2012 Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A. tuvo
conocimiento de que Moody’s Investors Service habia rebajado la calificacién
crediticia de los Bonos de la Serie A emitidos por el Fondo de “A3 (sf)” a “Baa2 (sf)”.

. Con fecha 20 de diciembre de 2012 Moody’s Investors Service comunicé la retirada
del rating publico de Cajas Rurales Unidas, Sociedad Cooperativa de Crédito que es la
sucesora de Cajamar.

5. Generacion de flujos de caja en 2012

Los flujos financieros (principal e intereses) generados por la cartera de activos generados
du ante 2012 han ascendido a 73 millones de euros, siendo 52 millones en concepto de
devolucién de principal de los préstamos y 21 millones en concepto de intereses.

La aplicacién de estos flujos junto con el resto de recursos disponibles del fondo (tal y como se
definen en el apartado 3.4.6.1. del Médulo Adicional del Folleo de Emisién) se han aplicado
siguiendo las condiciones establecidas en el folleto de emisién (Orden de Prelacion de Pagos,
Apartado 3.4.6.3. del Médulo Adicional)

6. Riesgos y mecanismos de cobertura: informacién del Swap, mejoras de crédito y triggers.

6.1. Principales riesgos de la cartera

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de la cartera son la
morosidad y los derivados de la concentracién sectorial, geogréfica y por deudor de la cartera.
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6.2. Permuta de intereses: el Swap

Tal y como se ha detallado en el apartado 3.2 anterior, el fondo de titulizacién cuenta con una
operacién de permuta de intereses (swap)

Durante el ejercicio 2012, el fondo ha pagado en concepto de swap un importe igual a
15.579.500,48 euros y ha recibido por parte de la contrapartida un importe de 5.463.074,68
euros.
El pago neto por swap ha sido por lo tanto de 10.116.425,80 euros a favor de la contrapartida del
swap.

6.3. Evolucién de las mejoras crédito durante el ejercicio. Situacién a cierre comparada con
situacion inicial )

Como principales mejoras de crédito, el fondo cuenta con un Fondo de Reserva que en la fecha de
constitucion ascendia a 15.000.000 euros, y con la estructura de subordinacién de las diferentes
series de bonos.

En lo que respecta al fondo de reserva, su nivel a 31 de diciembre de 2012 era de 11.638.090,54
euros, siendo este nivel inferior al requerido por las agencias de calificacién (15.000.000 euros).

La reduccidn del fondo de reserva se ha producido por su utilizacién como recurso disponible ante
la tasa de fallidos que se ha producido y por las reglas dotacién de los mismos establecidas en la

documentacién del fondo.

La siguiente tabla recoge los niveles de mejora de crédito de cada una de las series a cierre de
2012 comparada con la mejora de inicial {en la fecha de constitucion)

Im porte Inicial % Subordinacion inicial Saldo Actual % Subordinacion Actual
Serie A 962.000.000 96,20% 5,30% 608.434.793  94,12% 7.68%
Serie B 11.500.000 1,15% 4,15% 11.500.000 1,78% 5,90%
Serle C +12.000.000 1,20% 2,95% 12.000.000 1,86% 4,04%
Serle D 14.500.000 1,45% 1,50% 14.500.000 2,24% 1,80%
Serle E 156.000.000 1,50% - 15.000.000 2,32% -
Fondo de reserva 156.000.000 1,50% - 11.638.091 1,80% -

10
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6.4. Triggers del fondo

Amortizacién de los bonos.

Durante el ejercicio 2012, las diferentes series de bonos han mantenido el criterio de
amortizacién secuencial ya que no se han cumplido las condiciones necesarias para la
amortizacion a prorrata entre las diferentes series.

El modelo de amortizacién secuencial es el establecido en el fondo como modelo general tal y
como se detallan en el apartado 4.9.6. de la Nota de Valores del Folleto de Emision.

Posposicién de intereses

No se han producido las circunstancias que requieren la posposicion de intereses de las series
subordinadas.

Otros triggers del Fondo

No se ha producido ninguna situacién que haya provocado actuacién adicional por parte de la
sociedad gestora.

7. Perspectivas del fondo
7.1. Flujos de los bonos: hipdtesis y cuadros de bonos

La siguiente tabla recoge la estimacién de los flujos financieros que generara la cartera de
préstamos bajo las siguientes hipétesis:

- Amortizacién anticipada de 2,70%

- Tipos de interés constantes: se supone que los préstamos revisan a un tipo de interés
constante igual al ultimo euribor publicado més su correspondiente diferencial.

- Tasa de fallidos de 1,59% (Sumatorio de la tasa de nuevos fallidos de los ultimos 12
meses)

- Recuperaciones del 80% a los 24 meses.

11
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[EYSTATSIVAN Boono 1

Sildo Namanal Principal Saldo Nannnn b rincipal

Pendicnte Papado Pondicnte Pagado papados

24/12/2012 608.434.793,20 11.500.000,00

22/03/2013 | 592.721.100,40 15.713.692,80 569.600,20 11.500.000,00 0,00 14.983,35
24/06/2013 | 578.182.298,20 14.538.802,20 592.784,40 11.500.000,00 0,00 16.004,55
23/08/2013 563,980.003,60 14.202.2394,60 5598,787,80 11.500.000,00 * 0,00 15.493,85
23/12/2013 550.637.352,20 13.342.651,40 546.031,20 11.500.000,00 0,00 15.493,95
24/03/2014 536.454.586,20 14.182.766,00 533.140,40 11.500.000,00 0,00 15.493,95
23/06/2014 522.941.083,60 13.513.502,60 519.383,80 11.500.000,00 0,00 15.493,85
22/08/2014 509.303.675,40 13.637.408,20 506.300,60 11,500.000,00 0,00 15.493,95
22/12/2014 4956.113.885,80 13.189.789,60 493.121,20 11.500.000,00 0,00 15.493,95
23/03/2015 483,120.344,20 12.993.541,60 480.326,60 11.500.000,00 0,00 15.493,85
22/06/2015 470.052.343,80 13.068.000,40 467.724,40 11.500.000,00 0,00 15.493,95
22/08/2015 456.934.415,60 13.117.928,20 460.124,60 11.500.000,00 0,00 15.664,15
22/12/2015 443.394.361,80 13.540.053,80 442,423,880 11.500.000,00 0,00 15.493,85
22/03/2016 428.734.540,00 14.659.821,80 429.244,40 11.500.000,00 0,00 15.493,95
22/06/2016 415.010.167,00 13.724.373,00 419.624,40 11.500.000,00 0,00 15.664,15
22/098/2016 403.708.975,80 11:301.191,20 406.156,40 11.500.000,00 0,00 15.664,15]
22/12/2016 393.321.877,00 10.387.098,80 390.860,60 11.500.000,00 0,00 15.493,95
22/03/2017 | 382.681.387,40 10.640.489,60 376.623,00 11.500.000,00 0,00 15.323,75
22/06/2017 372.734,018,80 9.947.368,60 374.602,80 11.500.000,00 0,00 15.664,15
| 22/09/2017 362.560.099,20 10.173.919,60 364.790,40 11.500.000,00 0,00 15.664,15
22/12/2017 352.785.505,80 9.774.593,40 351.033,80 11.500.000,00 0,00 15.493,95
22/03/2018 342.623.899,80 10.161.606,00 337.758,20 11.500.000,00 0,00 15.323,75
22/06/2018 333.162.726,00 9.461.173,80 335,353,20 11.500.000,00 0,00 15.664,15
24/09/2018 323.481.350,40 9.681.375,60 333.140,60 11.500.000,00 0,00 16.004,55
24/12/2018 314.044,322,80 9.437.027,60 313.131,00 11.500.000,00 0,00 15.493,85
22/03/2019 304.549.382,80 9.494.940,00 293.987,20 11.500.000,00 0,00 14.983,35
24/06/2019 295.084.457,20 9.464.925,60 304.569,20 11.500.000,00 0,00 16.004,55
23/08/2019 285.972.393,20 9.112.064,00 285.714,00 11.500.000,00 0,00 15.493,85
23/12/2019 276.530.074,60 9.442.318,60 276.863,60 11.500.000,00 0,00 15.493,95
23/03/2020 267.138.934,40 9.391.140,20 267.724,60 11.500.000,00 0,00 15.493,95
22/06/2020 258.194.7389,40 8.944.195,00 258.585,60 11.500.000,00 0,00 15.493,95
22/09/2020 249.205.522,80 8.989.216,60 252.717,40 11.500.000,00 0,00 15.664,15
22/12/2020 238.456.712,00 10.748.810,80 241.269,60 11.500.000,00 0,00 15.493,95
22/03/2021 225.557.350,20 12.899.361,80 228.282,60 11.500.000,00 0,00 15.323,75
22/06/2021 213.422.008,80 12.135.341,40 220.779,00 11.500.000,00 0,00 15.664,15
122/09/2021 206.185.075,20 7.236.933,60 208.850,20 11.500.000,00 0,00 15.664,15
_22/1_2/202__:!: 199.286.380,80 6.898.694,40 199.615,00 11.500.000,00 0,00 15.493,95
22/03/2022 192.476.960,00 6.809.420,80 190.860,80 11.500.000,00 0,00 15.323,75
22/06/2022 185.811.454,40 6.665.505,60 188.359,60 11.500.000,00 0,00 15.664,15
22/098/2022 179.283.033,80 6.528.420,60 181.814,20 11.500.000,00 0,00 15.664,15
22/12/2022 173.043.598,00 6.239.435,80 173.544,80 11.500.000,00 0,00 15.493,95
22/03/2023 166.493.628,60 6.549.969,40 165.656,40 11.500.000,00 0,00 15.323,75
22/06/2023 160.122.110,20 6.371.518,40 162.962,80 11.500.000,00 0,00 15.664,15
22/08/2023 :!.53.817.258,4-0 6.304.851,80 156.7098,80 11.500.000,00 0,00 15.664,15
22/12/2023 147.451.608,20 6.365.650,20 148.917,60 11.500.000,00 0,00 15.493,95
22/03/2024 141.087.497,20 6.364.111,00 142.760,80 11.500.000,00 0,00 15.493,95
24/06/2024 134.903.280,20 6.184.217,00 141.125,40 11.500.000,00 0,00 16.004,55
23/08/2024 128.832.290,60 6.070.989,60 130.639,60 11.500.000,00 0,00 15.493,95
23/12/2024 123.034.028,00 5.798.262,60 124.771,40 11.500.000,00 0,00 15.493,85
24/03/2025 117.104.933,40 5.929.094,60 119.095,60 11.500.000,00 0,00 15.493,95
23/06/2025 110.881.947,80 6.222.985,60 113.419,80 11.500.000,00 0,00 15.493,95
22/08/2025 104.702.252,20 6.179.695,60 107.3598,20 11.500.000,00 0,00 15.493,95
22/12/2025 96.874.073,40 7.828.178,80 101.394,80 11.500.000,00 0,00 15.493,95
23/03/2026 87.136.805,60 9.737.267,80 93.795,00 11.500.000,00 0,00 15.493,95
22/06/2026 77.727.964,60 9.408.841,00 84.367,40 11.500.000,00 0,00 15.493,95
22/09/2026 73.233.404,40 4.494.560,20 76.094,20 11.500.000,00 0,00 15.664,15
22/12/2026 68.876.410,20 4.356.994,20 70.899,40 11.500.000,00 0,00 15.493,95
22/03/2027 64.676.895,40 4.199.514,80 65.993,20 11.500.000,00 0,00 15.323,75
22/06/2027 0,00 64.676.895,40 63.299,60 0,00 11.500.000,00 15.664,15

12
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Bono C Bono D Bono £
Saldo Nominat Princlpal Intereses | Saldo Nominal Pelncipal Interescs [Saldo Nominal Principal 1atereses
Techi Pendiente Pagado pagados Pendipnte Pagado papadoy Pundiente Papadn pagodos

24/12/2012 | 12.000.000,00 14.500.000,00 15.000.000,00

22/03/2013 [ 12.000.000,00 0,00 20.035,20 14.500.000,00 0,00 40.159,20 15.000.000,00 0,00 0,00
24/06/2013 | 12.000.000,00 0,00 21.400,80 14.500.000,00 0,00 42.896,80 15.000.000,00 0,00 0,00
23/09/2013 | 12.000.000,00 0,00 20.718,00 14.500.000,00 0,00 41.528,00 15.000.000,00 0,00 0,00
23/12/2013 | 12.000.000,00 0,00 20,718,00 14.500.000,00 0,00 41.528,00 15.000,000,00 0,00 0,00
24/03/2014 | 12.000.000,00 0,00 20.718,00 14.500.000,00 0,00 41.528,00 15.000.000,00 0,00 1.003.653,85
23/06/2014 | 12.000.000,00 0,00 20.718,00 14.500,000,00 0,00 41.528,00 15.000.000,00 0,00 587.515,91
22/09/2014 | 12.000.000,00 0,00 20.718,00 14.500.000,00 0,00 41.528,00 15.000.000,00 0,00 904.631,10
22/12/2014 | 12.000.000,00 0,00 20.718,00 14.500.000,00 0,00 41.528,00 15.000.000,00 0,00 736.847,48
23/03/2015 | 12.000.000,00 0,00 20.718,00 14.500.000,00 0,00 41.528,00 15.000.000,00 0,00 -929.221,04
22/06/2015 | 12.000.000,00 0,00 20.718,00 14.500.000,00 0,00 41,528,00 15.000.000,00 0,00 280.052,12
22/09/2015 | 12,000.000,00 0,00 20.944,80 14.500.000,00 0,00 41,983,30 15.000.000,00 0,00 160.348,50
22/12/2015 | 12.000.000,00 0,00 20.718,00 14.500.000,00 0,00 41.528,00 15.000.000,00 0,00 158.605,50
22/03/2016 | 12.000.000,00 0,00 20.718,00 14.500.000,00 0,00 41.528,00 15.000.000,00 0,00 158.605,50
22/06/2016 | 12.000.000,00 0,00 20.944,80 14.500.000,00 0,00 41.983,30 15.000.000,00 0,00 160.348,50
22/09/2016 | 12.000.000,00 0,00 20.944,80 14.500.000,00 0,00 41.983,30 15.000.000,00 0,00 160.348,50
22/12/2016 12.000.000,00 0,00 20.718,00 14.500.000,00 0,00 41.528,00 15.000.000,00 0,00 158.605,50
22/03/2017 | 12.000.000,00 0,00 20.490,00 14.500.000,00 0,00 41.071,25 15,000.000,00 0,00 156.862,50
22/06/2017 | 12.000.000,00 0,00 20,944,80 14.500.000,00 0,00 41.983,30 15.000.000,00 0,00 160.348,50
22/09/2017 | 12.000.000,00 0,00 20.944,80 14,500.000,00 0,00 41.983,30 15.000.000,00 0,00 160.348,50
22/12/2017} 12.000.000,00 0,00 20.718,00 14.500.000,00 0,00 41.528,00 15.000.000,00 0,00 158.605,50
22/03/2018 | 12.000.000,00 0,00 20.490,00 14.500.000,00 0,00 41.071,25 15.000.000,00 0,00 156.862,50
22/06/2018 | 12.000.000,00 0,00 20.944,80 14.500.000,00 0,00 41.983,30 15.000.000,00 0,00 160.348,50
24/09/2018 | 12.000.000,00 0,00 21.400,80 14.500.000,00 0,00 42.896,80 15.000.000,00 0,00 163.834,50
24/12/2018 | 12.000.000,00 0,00 20,718,00 14.500.000,00 0,00 41.528,00 15.000.000,00 0,00 158.605,50
22/03/2019 | 12.000.000,00 0,00 20.035,20 14.500.000,00 0,00 40,159,20 15.000.000,00 0,00 153.376,50
24/06/2019 | 12.000.000,00 0,00 21.400,80 14.500.000,00 0,00 42,896,80 15.000.000,00 0,00 163.834,50
23/09/2019 | 12.000,000,00 0,00 20.718,00 14.500.000,00 0,00 41.528,00 15.000.000,00 0,00 158.605,50
23/12/2019 | 12.000.000,00 0,00 20.718,00 14.500.000,00 0,00 41.528,00 15.000.000,00 0,00 158.605,50
23/03/2020 | 12.000.000,00 0,00 20.718,00 14.500.000,00 0,00 41.528,00 15.000.000,00 0,00 158.605,50
22/06/2020 | 12.000.000,00 0,00 20.718,00 14.500.000,00 0,00 41.528,00 15.000.000,00 0,00 158.605,50
22/09/2020 12.000.000,00 0,00 20.944,80 14.500.000,00 0,00 41.983,30 15.000.000,00 0,00 160.348,50
22/12/2020) 12.000.000,00 0,00 20.718,00 14.500.000,00 0,00 41.528,00 15.000.000,00 0,00 158.605,50
22/03/2021 | 12.000,000,00 0,00 20.490,00 14.500.000,00 0,00 41.071,25 15.000.000,00 0,00 156.862,50
22/06/2021 | 12.000.000,00 0,00 20.944,80 14,500.000,00 0,00 41.983,30 15.000.000,00 0,00 160.348,50
22/09/2021 | 12.000.000,00 0,00 20.944,80 14.500.000,00 0,00 41.983,30 15.000.000,00 0,00 160.348,50
22/12/2021% | 12.000.000,00 0,00 20.718,00 14.500.000,00 0,00 41.528,00 15.000.000,00 0,00 158.605,50
22/03/2022 | 12.000.000,00 0,00 20.490,00 14.500.000,00 0,00 41.071,25 15.000.000,00 0,00 156.862,50
22/06/2022 | 12.000.000,00 0,00 20.944,80 14.500.000,00 0,00 41.983,30 15.000.000,00 0,00 160.348,50
22/09/2022 | 12.000.000,00 0,00 20.944,80 14.500.000,00 0,00 41.983,30 15.000.000,00 0,00 160.348,50
22/12/2022 12.000.000,00 0,00 20.718,00 14.500.000,00 0,00 41,528,00 15.000.000,00 0,00 158.605,50
22/03/2023 | 12.000.000,00 0,00 20.490,00 14.500.000,00 0,00 41.071,25 15.000.000,00 0,00 156.862,50
22/06/2023 | 12.000.000,00 0,00 20.944,80 14.500.000,00 0,00 41,983,30 15.000.000,00 0,00 160.348,50
22/09/2023 | 12.000.000,00 0,00° 20.944,80 14.500.000,00 0,00 41.983,30 15.000.000,00 0,00 160.348,50
22/12/2023 | 12.000.000,00 0,00 20.718,00 14.500.000,00 0,00 41.528,00 15.000.000,00 0,00 158.605,50
22/03/2024 | 12.000.000,00 0,00 20.718,00 14.500.000,00 0,00 41.528,00 15.000.000,00 0,00 158.605,50
24/06/2024 | 12.000.000,00 0,00 21.400,80 14.500.000,00 0,00 42.896,80 15.000.000,00 0,00 163.834,50
23/09/2024 | 12.000.000,00 0,00 20.718,00 14.500.000,00 0,00 41,528,00 15.000.000,00 0,00 158.605,50
23/12/2024 | 12.000.000,00 0,00 20.718,00 14.500.000,00 0,00 41.528,00 15.000.000,00 0,00 158.605,50
24/03/2025 | 12.000.000,00 0,00 20,718,00 14.500.000,00 0,00 41.528,00 15.000.000,00 0,00 158.605,50
23/06/2025 | 12.000.000,00 0,00 20.718,00 14.500.000,00 0,00 41,528,00 15.000.000,00 0,00 158.605,50
22/09/2025 | 12.000.000,00 0,00 20.718,00 14.500.000,00 0,00 41.528,00 15.000.000,00 0,00 158.605,50
22/12/2025 | 12.000.000,00 0,00 20.718,00 14.500.000,00 0,00 41.528,00 15.000.000,00 0,00 158.605,50
23/03/2026 | 12.000.000,00 0,00 20.718,00 14.500.000,00 0,00 41.528,00 15.000.000,00 0,00 158.605,50
22/06/2026 | 12.000.000,00 0,00 20.718,00 14.500.000,00 0,00 41.528,00 15.000,000,00 0,00 158.605,50
22/09/2026 | 12.000.000,00 0,00 20.944,80 14.500.000,00 0,00 41,983,30 15.000.000,00 0,00 160.348,50
22/12/2026 | 12.000.000,00 0,00 20.718,00 14.500.000,00 0,00 41.528,00 15.000.000,00 0,00 158.605,50
22/03/2027 | 12.000.000,00 0,00 20.490,00 14.500.000,00 * 0,00 41.071,25 15.000.000,00 0,00 156.862,50
22/06/2027 0,00 12.000.000,00 20.944,80 0,00 14.500.000,00 41.983,30 0,00 15.000.000,00 160.348,50
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7.2. Liquidacién anticipada

En base a los modelos de la Sociedad Gestora y suponiendo una evolucién similar del fondo a la
del presente ejercicio durante el préximo ejercicio no se producird un suceso de liquidacién
anticipada en los términos recogidos en el apartado 4.4.4. del Documento de Registro de Folleto
de Emision.

Bajo el supuesto de continuidad del fondo y las hipétesis utilizadas en el apartado 7.1 anterior, el
vencimiento final del mismo se estima para la fecha de pago correspondiente al 22 de junio de
2027.

No obstante lo anterior, no existe garantia de que se pueda producir alguno de los supuestos de
liquidacién anticipada que se recogen en el folleto de emisién durante el proximo ejercicio.

7.3. Hechos posteriores al cierre.

. Con fecha 22 de enero de 2013 Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A. ha tenido
conocimiento de que FitchRatings Espafia, S.A. ha rebajado la calificacion crediticia
de los Bonos de las Series A y B emitidos por el Fondo de "AA- s’ a "A sf’, y de “AA-
sf” a “A st”, respectivamente.

. Con fecha 22 de enero de 2013, se ha procedido a la apertura de una cuenta
corriente en Banco de Espafia, en la que estédn depositados los recursos liquidos del
Fondo.

. Con fecha 6 de febrero de 2013 la Sociedad Gestora, ha tenido conocimiento de que

Moody’s Investors Service (la “Agencia de Calificacion”) ha retirado el rating publico
de Cajas Rurales Unidas, Cedente de los Derechos de Crédito.
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IM CAJAMAR 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2012

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizaciéon, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de IM CAJAMAR 5, Fondo de Titulizacidn de Activos, en fecha
15 de marzo de 2013, y en cumplimiento de la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV sobre
normas contables, Cuentas Anuales, estados financieros publicos y estados reservados de
informacion estadistica de los Fondos de Titulizacion y las modificaciones incorporadas a ésta
mediante la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la C.N.M.V, del articulo 37 del Cédigo de
Comercio y demds normativa aplicable, proceden a formular las Cuentas Anuales y el informe de
gestion de dicho Fondo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012
extendidas en dos ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado, numerados
correlativamente e impresos por una cara, conforme a continuacidn se detalla:

Ejemplar Documento Numero de folios en papel timbrado
Primer ejemplar Cuentas Anuales Del 0L2906143 a 0L2906196

Informe de Gestidn Del 0L2906197 a 0L2906210
Segundo ejemplar Cuentas Anuales Del 0L2906211 a 0L2906264

informe de Gestién Del 0L2906265 a 0L2906278
Firmantes
D. José Antonio Trujillo del Valle D2, Beatriz Senis Gilmartin
D2. Carmen Barrenechea Ferndndez D. Rafael Bunz! Csonka

D. liiigo Trincado Boville D. Javier de la Parte Rodriguez





