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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, Sociedad Gestora
de FTPYME TDA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de FTPYME TDA 5, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2011, ia cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresecs y gastos
reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
administradores de fa Sociedad Gestora son responsables de la formulacién de las cuentas
anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a
la entidad (que se identifica en {a Nota 2 de la memoria adjunta) v, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre fas citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en e trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoriz de cuentas vigenie en
Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales vy la evaluacién de si su presentacion, {os
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinidn, fas cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonic vy de fa situacién financiera de FTPYME
TDA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2011, as{ como de los
resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al gjercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Ef informe de gestién adjunto del ejercicio 2011 contiene {as explicaciones gue los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre I3 situacidn del Fondo, fa
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene ef citado informe de
gestidn concuerda con la de las cuentas anuales de! ejercicio 2011. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el aicance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables def Fondo. :
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FIPYME TDIA 5, F.T.A,
Balances de Sifuacion
31 de diciembre

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE
L Agtivos fipancieros a Iargo plaze
Derechos de crédito
Préstamos a PYMES
Préstamos a empresas
Activos dadosos
Cosrecciones de valor por deterioro de activos (<)
Derivados
Derivados de cobertura
II. Activos por impuestos diferido
IIL Otros actives no cerrientes

B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta
Y. Actives financieros a corte plaze
Derechos de crédito
Préstamos a PYMES
Préstamos a empresas
Activos dudosos
Carreceiones de valer por deterioro de activos ()
Intereses y gastos devengados no vencides
Intereses vencidos e impagados
Derivados
Derivados de cobertura
Qtros sctivos finaacieros
Ctros
V1. Ajustes por periodificaciones
VIL Efective y ofros activos lignides equivalentes
Tesoreria

TOTAL ACTIVO

0K6343683

Miles de euros

Nota 2011 2070

- 20.284
6 - 20.284
- 20225
- 29
y 229
- (199)
22.658 10211
5 18.459 4.487
18.211 4254
29 189
254 13

{67) -
26 25

3 .
4 6
" 4.199 5.724
4199 5724
22.658 30.495
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FTPYME TDA 5, F.T.A.
Balances de Situacién
31 de diciembre

Miles de euros

Nota 2011 2010
PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE - 25.640

1, Provisiones a targe plazo - -

{i. Pasives financieres a largo plazo 8 - 25.640
Obligaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas - 17.24¢

Series subordinadas - 6.400
Deudas con entidades de erédito

Prestamos subordinados - 2.00¢
Derivados

Derivades de cobertura 10 - -

IH. Pasive por impueste diferido - -

B) PASIVO CORRIENTE 22.651 4.847

IV. Pasivos vinculados cen actives no corrientes mantenidos para la

venta - -

V. Provisiones a corto plazo . -

V1. Pasivos finantieros a corto plazo 8 22397 4,669
Agcreedores y otras coentas a pagar 33 48
Obligaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas 13.821 4,455

Series subordinadas 6.4G0 -

Intereses y gastos devengados no vencidos 78 73
Deudas con entidades de crédito

Préstamo subordinado 2000 -

Onras deudas cen entidades de crédito “ 14

Intereses y gastos devengados ro vencidos 14 24

Intereses vencidos ¢ impagados 35 -
Derivados

Derivados de cobertura 10 15 55

VII Ajustes por periodificaciones . 254 178

Comigfones
Comisidn sociedad gestora 3 5
Comisién agente financiero/pages 3 3
Comisicn variable - resultados realizados 241 165
Otros 5 5
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS 7 g

VHI. Actives financierss disponibles para la venta - -

IX. Cobertara de flejos de efective 10 7 §

X. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas reconocidos - -

X1, Gastos de constitueidn en fransicién - -

TOTAL PASIVO 22.658 30.495
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FTPYME TDA 5, F.T.A.

Cuentas de Pérdidas vy Ganancias

1.

2.

3. Resuitado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto)

Intereses y rendimientos asimitades
Derechos de crédito
(heos activos financicros

Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

A) MARGEN DE INTERESES

4.

3.

9

18,

Resuftado de operaciones financieras {neto)
{tros

5. Diferencias de cambio {neto)
(3
7. Otros gastos de explotacidn

Ofros ingresos de explosacién

Servicios exteriores
Servicios de profestonales independientes
Tributos
Oiros gastos de gestion comisnte
Comision de sociedad gestora
Comisién del agente financiero/pagos
Comisién variable — resultados realizados
CHros gastos
Deteriore de activos financieros (neto)
Deterioro neto de derechos de crédito (-}
Dotaciones a provisiones {neto)

Ganancias {pérdidas) de actives no corrientes en venta

13, Repercusién de pérdidas (ganancias)

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12. Impuesto sobre beneficios

Cy RESULTADO DEL PERIODO

OK6343686

Miles de euros

Nota 2011 2010

723 945
674 913
49 32
{465) (783}
@17 (363)
(28) 3%
. @82)

(144) -
114 162
. 2
- 2
@) *asn
@® ®
@, 26)
as) (5)
(192) (123
) (0
133 17
£33 17
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FTPYMETDA 5, FT.A

Estados de Flujos de Efectivo

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por valores de titulizacién
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados
Intereses cobrados de inversiones financieras
Intereses pagades por préstamos y créditos en entidades de crédito
2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagades por el Fonde
Comisiones pagadas a 1a sociedad gestora
Comisiones pagadas al agente financiere
Comisiones variables pagadas
3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Recuperaciones de fallidos
Otros

B

-

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
INVERSION/ FINANCIACION

4, Flujos de caja netos por emisidn de valores de titulizacidn
5. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros
6. Flufos de caja netos por amoriizaciones
Cobros por amertizacion de derechos de crédito
Pagas por amortizacién de valores de titulizacion
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fendo
Cabros por concesiones de préstamos o disposiciones de préstamos
Pagos por amortizacidn de préstamos ¢ créditos
Otros deudores y acreedores

€) INCREMENTO (+) DISMINUCION (- DE EFECTIVO G
EQUIVALENTES

Efectivo 0 equivalentes al comienzo del periode.
Efectivo o equivalentes al final del periodo.

0K6343688

Miles de euros

2013 2010
(80 427
106 47
673 922
(412) (362)
(184) (510)
49 29
(20) (32)
(157 (86)
27 (26)
(15) (15}
(i15) (45)
(26) 466
(29 466
{1.445) {1.286)
_(1.432) P
6.443 10.526
(7.875) (9.664)
(13) (2.148)
- {2.135)
{13) {13)
{1,525} (85%)
5724 6.583
4199 5.724
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FTPYMETDA 5, FT A

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos

INGRESOS Y GAST0S RECONOCIDOS Nota

0K6343689

Miles de euros

2011

2010

i. Activos financieros disponibles para Ia venta
Ganancias (pérdidas) per valoracidn
importe brute de las ganancias (pérdidas} por valoracidn
Efecto fiscal
Impories fransferides e la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta dz pasivo en el periodo

TFotal ingresos y gastos reconecidos por actives financieros disponibles
parz la venta

1. Coberturz de los flnjos de efectivo
Ganancias {pérdidas) por valoracién
Importe brato de las gapancias {pérdidas) por valoracién
Efecto fiscat
Importes transferidos a ia cuenta de pérdidas y ganancias
(Hras reclasificaciones :
Impartes repercutidos a la coenta de pasivo en <l periodo

Total ingresoes y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingreses/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directamente en ¢ batance del periodo
Importe brito de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fisca
Importes transferidos a2 la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el perioda

Total ingresos y gastos reconocidos por otres ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

(145
(145)

144

621)
(621

382

239
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FTPYME TDA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anval terminado el 31 de diciembre de 2011

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucién y objeto social

FTPYME TDA 5, Fondo de Titulizacion de Activos {en adelante el Fondo), se constituy6
mediante escritura ptblica el 30 de diciembre de 2004, agrupando un importe total de
Derechos de Crédito cedidos de 199.999.999,51 euros (Nota 6). La fecha de constitucién
marca el comienzo de los devengos de los activos, mientras que la fecha de desembolso, 4 de
enero de 20035, marca el inicio del devengo de los pasivos.

Con fecha 29 de diciembre de 2004 ]a Comision Nacional del Mercado de Valores verifico
positivamente y registrd Ia constitucion del Fondo, su folleto de emision, asi como la emision
de Bonos de Titulizacion por 200.000.000 euros (Nota 8).

El activo de FTPYME TDA 3 estara integrado por Derechos de Crédito seleccionados a partir
de una cartera de derechos de crédito derivados de operaciones de financiacion concedidas
por el Banco Guipuzeocano, 8.A., {actualmente Grupo Banco de Sabadell), a empresas no
financieras domiciliadas en Espafia, de las cuales, al menos el 80% del saldo vivo de los
Derechos de Crédito, corresponde a pequefias y medianas empresas que cumplen la
definicidn de la Comisién Europea en su Recomendacion de 6 de mayo de 2003.

El Fondo constituye un patrimonio separado v cerrado carente de personalidad juridica, que
esté integrado en cuanto a su active por los Derechos de Crédito cedidos que agrupe v, en
cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacidn emitidos v los Préstamos en cuantia y
condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

El tnico objeto del Fondo es la transformacion de los conjuntos de Derechos de Crédito
cedidos que adquiera de entidades de crédito, en valores de renta fijJa homogéneos,
estandarizados y consecuentemnente, susceptibles de negociacién en mercados organizados de
valores.
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b) Duracién del Fondo

El Fondo se exiingue en todo caso al amortizarse integramente los Derechos de Crédito
cedidos que agrupe. Asimismo, de acuerdo con determinados aspectos de liquidacién
anticipada contenidos en la Ley 19/1992 de 7 de julio 'y recogidos en la escritura de
constitucion €l Fondo, puede liquidarse anticipadamente cuando el importe de los Derechos
de Crédito cedidos pendientes de amortizacién sea inferior al 10 por 100 del inicial, siempre
¥ cuando la venta de los Derechos de Crédito cedidos pendientes de amortizar, junto con el
saldo que exista en ese momenio en la Cuenta de Tesoreria v en la Cuenta de Reinversién,
permita una total cancelacién de las obligaciones pendientes de pago con cargo al Fondo, y
que se hayan obtenido las autorizaciones necesarias para ello de las autoridades competentes.

El Fondo se liquidd el 26 de enero de 2012.

€) Husolvencia del Fondo

Con caracter general, los Recursos Disponibles del Fondo seran aplicados, en cada Fecha de
Pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como Orden de Prelacién de Pagos el que
se enuinera a continuacién:

1. Gastos € Impuestos.

Gastos que sean a cargo del Fondo, en concreto, los extraordinarios que se originen
como consecuencia de 1a defensa de los intereses del Fondo y de los titulares de los
Bonos, asi como los impuestos de los que el Fondo sea el sujeto pasivo.

2. Pagos a la Sociedad Gestora,

[

Pago, de Ia cantidad neta a pagar por el Fondo en virtud del Contrato de Swap.

Pago de intereses devengados de los Bonos 1SA.

o

Pago de intereses devengados y no pagados de los Bonos de la Serie 2SA en Fechas
de Pago anteriores, y devolucion, en su caso, de las cantidades del Aval del Estado
aplicadas al pago de intereses de los Bonos 2CA no devueltas en Fechas de Pagos
anteriores.

No obstante, en el supuesto de liquidacion o extincion del Fondo, el pago de los
intereses devengados y no pagados de los Bonos de Ia Seric 28A en anteriores Fechas
de Pago, y la devolucidn, en su caso, de las cantidades del Aval del Estado aplicadas
al pago de intereses de los Bonos 2CA no devueltas en Fecha de Pago anteriores, se
postergara al punto 10 del presente orden de prelacion.
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Pago de intereses devengados de los Bonos 2CA y 28A.

En caso de que los Recursos Disponibles del Fondo fueran insuficientes, el importe
que resulte se distribuird entre todos los Bonos 2CA y 2SA, proporcionalmente al
Saldo Nominal Pendiente de los mismos. Todo ello sin petjuicio del Aval concedido
por el Estado para cubrir las insuficiencias en el pago de los intereses de los Bonos
2CA conforme a lo establecido en el Folleto del Fondo.

No obstante, en el supuesto de liquidacién o extincién del Fondo, el pago de los
intereses de los Bonos de la Serie 25A y 2CA devengados en el Periodo de Devengo
de Intereses, se postergard al punto 11 del presente orden de prelacién.

Pago de intereses devengados de los Bonos de la Serie 38A.

El pago de los intereses de la Serie 3SA se postergaré al punto 14 del presente orden
de prelacién en caso de que:

1) 1a diferencia entre, i) ¢! Saldo Nominal Pendiente de los Bonos en la tltima Fecha
de Pago y ii) el Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito no Fallidos
en la Fecha de Cobro inmediatamente anterior a la anterior Fecha de Pago del
Fondo, fuera superior al 100% del saldo inicial de los Bonos de la serfe 38A: o

2} En el supuesto de liquidacidn o extincién del Fondo.
Pago de intereses devengados por la Linea de Liquidez.

Amortizacién de principal de los Bonos 1SA, hasta completar su importe nominal
total.

En el supuesto de liquidacion o extincién del Fondo, pago de los intereses devengados
y no pagados de los Bonos de la Serie 28A en anteriores Fechas de Pago, ¥
devolucitn, en su caso, de las cantidades del Aval del Estado aplicadas al pago de
intereses de los Bonos 2CA no devueltas en Fechas de Pago anteriores.

En el supuesto de liquidacién o extincién del Fondo, pago de los intereses de los
Bonos de la Serie 28A, y 2CA devengados en el Periodo de Devengo de Intereses.

Pago de la amortizacién no pagada en anteriores Fechas de Pago de los Bonos de la
Serie 28A, ¥ develucién, en su caso, de las cantidades del Aval del Estado aplicadas
al pago de principal de los Bonos 2CA no devueltas en Fechas de Pago anteriores.

Una vez amortizada la totalidad de la Serie 1SA, amortizacién de principal de los

Bonos 2CA y 25A comrespondiente a la Fecha de Pago actual, hasta completar los
importes nominales totales.
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En los supuestos de diferimiento del pago de intercses establecido en el punto 7
anterior, pago de los intereses de los Bonos 3SA.

Una vez amortizada la totalidad de la Serie 2CA y 284, amortizacién de principal de
los Bonos 33A comespondiente a la Fecha de Pago actual, hasta completar los
importes nominales totales.

Dotacidn, en su caso, del Fordo de Reserva.

Pago de la cantidad a satisfacer por el Fondo, en su caso, gque cotnponga el pago
liquidativo del Contrato de Swap excepto en los supuestos contemplados en el punto 3
anterior.

Intereses devengados por el Préstamo Subordinado A.
Intereses devengados por el Préstamo Subordinado B.
Remuneracién fija del Préstamo Participativo.
Amortizacion del principal del Préstamo Subordinade A.
Amortizacién del principal del Préstamo Subordinade B.
Amortizacion del Préstamo Participativo.

Remuneracion variable del Préstamo Participativo (Comision Variable de la Entidad
Emisora).

La devolucién de las cantidades dispuestas en virtud de la Linea de Liquidez se realizard en el
momento en que el Estado haga efectivo el pago de las cantidades en virtud del Aval para €l
pago de intereses de los Bonos 2CA.

En el supuesto de que se hubiera solicitado el Aval para el pago de principal v, por causa del
retraso en el abono de las cantidades correspondientes, la amortizacion de la Serie avalada no
pudiera realfizarse en la Fecha de Pago que corresponda, en la siguiente Fecha de Pago a
aquella fecha en 1a que se reciba el importe correspondiente al Aval, se aplicard integramente
dicho importe a abonar el principal de la Serie avalada que quedd impagada, con
independencia del orden de prelacidn de pagos y previamente a la aplicacién de los Recursos
Disponibles que cotrespondan a dicha Fecha de Pago.
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Otras reglas
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Las cantidades recibidas con cargo al Aval del Estado se utilizardn (nicamente para
cubrir las insuficiencias en los pagos de principal e intereses de los Bonos 2CA Y, en
su caso, para devolver las cantidades dispuestas con cargo a la Linea de Ligquidez. En
ninglm caso, estardn sujetas al orden de prelacién establecido en el apartado anterior.

En caso de que en una Fecha de Pago, v a pesar de los mecanismos establecidos para
la proteccién de los derechos de los titulares de los Bonos, los Recursos Disponibles
no fueran suficientes para atender el pago de iniereses o principal de los Bonos 2CA,
seglin sea el caso, la Sociedad Gestora solicitard a la Direccién General del Tesoro y
Politica Financiera que abone en la Cuenta de Tesoreria del Fondo, con cargo al Aval
del Estado, un importe igual a la cantidad que no se haya pagado en concepto de
Intereses o de principal de los Bonos 2CA segin sea el caso.

Al amparo de la Orden Ministerial por la que se ha otorgado el Aval del Estado, 1a
Sociedad Gestora, en nombre de] Fondo, podra concertar otros mecanismos diferentes
que solventen los perjuicios que se deriven del desfase entre la Fecha de Pago de los
Bonos y 1a fecha en que se reciba el importe correspondiente al Aval, siendo a cargo
del Fondo ¢l coste que supongan dichos mecanismos.

Cuando se ejecute el Aval del Estado para el pago de intereses de los Bonos 2CA, tan
pronto como el Fondo reciba el importe de dicho Aval, se procederd a la devolucion
de las cantidades dispuestas con cargo a la Linea de Liquidez utilizadas para pagar
dichos intereses a los titulares de los Bonos.

Cuando se ejecute el Aval del Estado para el pago de principal de los Bonos 2CA, en
la Fecha de Pago siguiente a aquella en la que se reciba el importe de dicho Aval se
proceders al pago de principal de los Bonos en el importe que corresponda.

En el supuesto de que los Recursos Disponibles no fueran suficientes para abonar
alguno de los importes mencionados en los apartados anteriores, se aplicardn las
siguientes reglas:

1. Los Recursos Disponibles del Fondo se aplicardn a los distintos conceptos
mencionados en ¢l apartado anterior, segin ¢l orden de prelacitn establecido y a
prorrata del importe debido entre aquellos que tengan derecho a recibir el pago.

2. Los importes que queden impagados se situaran, en la si guiente Fecha de Pago,

en un orden de prelacion inmediatamente anterior al del propio concepto del gue
se trate.

-10 -
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3. Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de
Page no devengardn intereses adicionales, salvo por Io que respecta a la
amortizacion de principal de los Bonos, que devengarin los intereses que
devenguen los Bonos, conforme a lo establecido en el folleto de emisidén.

d) Gestién del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992 de 7 de julio sobre Régimen de Scciedades y Fondos de
Inversién Inmobiliaria, la gestién del Fondo estd encomendada de formz exclusiva a
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su
obieto social exclusivo.

Titulizacién de Actives, 5.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn es la gestora del
Fondo.

La Sociedad Gestora percibird, por su gestion, una remuneracién trimestral en cada Fecha de
Pago, igual 2 una cantidad variable caleulada como una cuarta parte del 0,019% del Saldo
Nominal pendiente de los Derechos de Crédito en la Fecha de Pago inmediatamente anterior.

En cualquier caso la comisién anual de la Sociedad Gestora no podra ser inferior a 23.000
euros. Esta cantidad fija serd actualizada al comienzo de cada afio natural, comenzando en el
2006, de acuerdo con ¢l Indice General de Precios al Consumo correspondientes a los Wtimos
doce meses, publicado por el Instituto Nacional de Estadistica.

e} Administrador de los Derechos de Crédito
Banco Grupo de Sabadell (anteriormente Banco Guipuzcoano, S.A.) no percibe remuneracion

alguna en contraprestacion a los servicios que lleva a cabo como administrador de los
- Derechos de Crédito.

f) Agente financiero del Forde

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo ha realizado
con ¢l Instituto de Crédito Oficial, en adelante el 1.C.O., un contrato de agencia financiera,
que tiene las siguientes caracteristicas principales:

- Agente financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada fecha de pago.

- Agente de pagos de los intereses y amortizaciones de los Bonos de Titulizacién.

- El LC.O. se compromete a no ejercer ninguna clase de accién en demanda de
responsabilidad contra el Fondo.

-11-
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- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liguidacién del
Fondo, no obstante, cabe la denuncia previa con una antelacion minima de dos meses

- El Agente de Pagos recibird una remuﬁeraci(’m igual a 3.575 ewros trimestrales,
pagaderos en cada Fecha de Pago, més la cuarta parte del importe que resulte de

aplicar el 0,00332% sobre el Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito en
cada Fecha de Pago.

g) Cantraparte del Swap

La Sociedad Gestora concertd en representacion ¥ por cuenta del Fondo, con Calyon S.A. un
Contrato de Permuta Financiera de Intereses o Swap.

h) Contraparte de los Préstamos Subordinados

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibié de Banco Guipuzcoano, S.A. dos Préstamos
Subordinados y un Participativo.

i) MNormativa legal

FTPYME TDA 5, Fondo de Titulizacion de Activos, se constituye al amparo de lo previsto
en la Orden Ministerial de 28 de diciembre de 2001, sobre los Convenios de Promocidn de
Fondos de Titulizacién de Activos para favorecer la financiacién empresarial. El Fondo esta
regulado conforme a:

{i) La Escritura de Constitucién del Fondo.
(i)  ElReal Decreto 926/1998 v disposiciones que lo desarrolien.

(i} La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Reégimen de Sociedades v Fondos de Tnversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto 2 lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacidn.

(ivy  Orden Ministerial de 28 de diclembre de 2001,

{v)  Ley24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccidn y sancion.

(vi)  La Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores

sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados
reservados de informacin estadistica de los Fondos de Titulizacién.

-12-
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(vil) Demds disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacitn.

i Régimen de tributacién

Fl Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Turidicos Documentados.

Z. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Intagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flaio de efectivo, el estado de ingresos v gastos reconocidos v la memoria, de la que forman
parte los estados financieros S.05.1, 5.05.2, 5.05.3, 5.05.4 y al apartado correspondiente a las
notas explicativas del Estado 8.06 que se recogen como Anexo I Las Cuentas Anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracién contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, modificada por la Circular 42016
de 14 de octubre.

En cumplimiento de la legislacidn vigente, el Consejo de Administracion de Titulizacion de
Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion ha formulado estas cuentas
anuales con el obieto de mostrar ta imagen fel del Fondo del ejercicio 2011, Estas cuentas,
seran aprobadas por [a Junta General de Accionistas de Ia Sociedad Gestora, estimandose su
aprobacibn sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en eurocs, si bien las presentes cuentas anuales
han side formuladas en miles de euros, salve que se indique o contrario.

b) Utilizacion de juicios v estimaciones en Ia elaboracién de los estados financieros

En la preparacitn de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenidoe que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de las politicas
contables v a los saldos de Ios activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

-13 -
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Las estimaciones y asunciones redlizadas estin basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos-que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajusie de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futeres se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.

L.as estimaciones més significativas utilizadas en la preparacién de estas cuentas anuales se
refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.k).

v El valor razonable de la permuta financiera de intereses o Swap (Nota 3.j).
. Cancelacién anticipada (Nota 1.b)

¢) Comparacion de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademds de las cifras del
gjercicio 2011, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacién contenida
en esta memotia referida al ejercicio 2010 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al gjercicio 2011 vy, por consiguients, no constituye
las cuentas anueles del Fondo del gjercicio 2010.

&) Agrupacién de partidas
En la confeccién de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacién de partidas

relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de
ingresos y gastos.

e) Elementos reeogidos en varias partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o més partidas de] Balance.

<14
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anunales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

De acuerdo con lo establecido en la escritura del Fondo, entre otras cosas, el Fondo se
extinguird cuando se produzca la amortizacién integra de los Derechos de Crédito y cuando
todos los Bonos hayan sido integramente amortizados y no quede ninguna oblipacién
pendiente por parte del Fondo. El vencimiento tanto de los Derechos de Crédito como de los
Bonos, tuvo lugar el 26 de enero de 2012.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos ¥ gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia de! momento

en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

£} Corriente ¥ no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacién o realizacion, se espera que se produzca en un plazo miximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificindose e} resto como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recogers el importe total de los.
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con miés de tres meses de antigiiedad,
as{ como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total {principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado 5.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la Memoria.

-15-
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€} Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierie en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificardn aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimomio ni derivados, sus cobros son de cuantfa determinada o determinable ¥ no se
negocian en wi mercado activo,

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.
Valoracidn inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorarén inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccion, que equivaldrd al valor
razonable de la contraprestacién entregada mds los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los

flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracidn posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizarén en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

H Intereses y gastos devengadoes no vencidos
En este epigrafe del activo se incluye Ja periodificacién de los ingresos financieros derivados

de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que ain
no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacidn de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacién, gue atn no han sido pagados.

~16 -
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g) Pasives financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica, supongan para
éste una obligacidn contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u ofro active
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificarn, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar ka adquisicion de actives financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registrardn en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categorfa se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que equivaldrd
al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccidn gue
les sean directamente atribuibles.

Se consideraran costes directamente atribuibles 2 las emisicnes los costes de direccién y
aseguramiento de la emisién, ia comisién inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del érgano regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados de
la admisién a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

Valoracidn posterior

Los pasivos fnancieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas inciridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fendo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision variable, devengada y no
tiquidada er periedos anteriores, y continuando por el pasivo mds subordinado, teniendo en

cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido contractualments para cada fecha
de pago.
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Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusién de pérdidas
{ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados v se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusién de pérdidas”.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo coniractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable,

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzea cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido

anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la comisidn variable
periodificada.

Dicha reversién se registra como un gasto en la partida “Repercusién de pérdidag
{ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, v tiene como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estariz reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.

Cangelacidn

La cancelacién o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en él acumulados.

1] Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacién realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacién con fa administracion financiera y operativa del Fondo,

i) Empuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se caleula sobre el
resuliado econdmico, corregido par las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.
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)] Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte fiera
de mercados organizados (“derivados OTC*).

Medianie esta operacién de cobertura, uno o varios instrumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especificamente identificado
que puede tener impacto en la cuenta de pérdidss v ganancias, como consecuencia de
variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias partidas
cubiertas.

Todos les derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencién de que
sirvieran de cobertura) que no retnen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se irata a efectos contable como “derivados de negociacion™.

A los efectos de su registro y valoracién, las operaciones de cobertura se clasifican en las
siguientes categorfas:

® Cobertarz del valor razonable: cubre la exposicién a los cambios en el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme atin no reconocidos, o de
una parte conereta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar
a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura
y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de
pérdidas v ganancias,

- Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicién a la variacién de los flujos de
efectivo que se atribuya 2 un riesgo concreto asociado a activos o pasives reconocidos
0 2 una transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar 2 la cuenta
de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso
en firme puede ser contabilizada como una cobertura e los flujos de efectivo. La parte
de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como
cobertura eficaz, sc reconocerd en el estado de ingreses v gastos recorocidos con signo
positive (valor razonable a favor del Fondo) o negativo (valor razonable en contra del
Fondo), transfiriéndose 2 la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios
en los que la operacién cubierta prevista afecte al resultado.

Lz eficacia de la cobertura de los derivados definidos como de cobertura, queda debidamente
documentada por medio de los test de efectividad que realiza la Sociedad Gestora del Fondo,
para verificar que las diferencias producidas por la variaciones de valor razonable o de los
flujos de efectivo entre el elemento cubierto y su cobertura se mantiene en parimetros
razonables a lo largo de la vida de las operaciones, cumpliendo asi las previsiones
establecidas en el momento de la contratacidn.
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Una cobertura se considerard altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fordo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
de la partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cublerto sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
instnumento de cobertura, y que, retrospectivaments, los resultados de la cobertura hayan

oscilado dentro de un range de variacién del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto
detl resultado de la partida cubierta,

Cuando en algiin momento deja de cumplirse esta relacién, las operaciones de coberturas
dejatfan de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacién
registrandose de acuerdo con su naturaleza.

El Fondo clasifica sus coberturas contables como coberturas de flujo de efectivo, en funcién
del tipo de riesgo que cubran.

k) Breteriorc del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con carge a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al elansulado del contrato de constitucién del Fondo, una reversion
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

o Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por si: coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacién, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los impories,
principal e intereses, que la Socledad Gestora estima que el Fondo obtendri durante la vida
del instrumento. En su estimacion se considera toda la informacion relevante que esté
disponible en la fecha de formulacion de los estados financieros, que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efective contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garanifas
reales, siempre que €stas se hayan considerado en la cesidn del instrumentos o figuren en la
informacion facilitada al titular de los pasivos emitidos por ¢l Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su

obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la
garantia.
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En el cdlculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efective a la fecha que se refieran los estados financieros,
deterrmunado de acuerdo con las condiciones del conirato, cuando sea variable,

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacién del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacidn o meodificacién se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor. '

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para et cobro de los flujos
de efectivo es ignal o inferior a doce meses.

En el cdleulo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos,

No obstante, el importe de la provision que resulta de la aplicacion de lo previsto en los
pérrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacién de los porcentajes
minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican en los siguientes apartados,
que calculan las pérdidas por deterioro en funcién del tlempo transcumrido desde el
vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezea impagado de una misma operacién:

® Tratamiento general

Criterio aplicado desde del 1 ds julio de 2010 (%0)

Hasta 6 meses - 25
Mas de & meses, sin exceder de 2 54
Mds de 9 meses, sin exceder de 12 73
Mds do £2 meses 160

Riesgos con
Criterio aplicado desde e 1 de enero de 2009 BILpresas y Riesgos con resto
fasta el 1 de julio de 2010 empresarios (%) de deudores (%)
Hasta 8 meses 53 4,5
Mas de 6 meses, 5in exceder de 12 27.8 27,4
Mis de 12 meses, sin exceder de 18 63,1 60,5
Més de 18 meses, sin exceder de 24 938 933
Miés de 24 meses 100,0 189G
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La escala anterjor también se aplica, por acurnulacidn, al conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deuder, en la medida que en cada una presente
lmpagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el
cdlculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido mas antiguo que permanezea
impagado, o la de Ia calificacion de los activos como dudosos si es anterior.

Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los actives financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera
carga y s¢ encuentren debidamente constituidos y registrados a favor dei Fondo o, en su
caso, de la entidad cedente, se estima, segim el tipo de bien sobre el que recae el
derecho real, con los siguientes criterios:

(f) Vivienda terminada residencia habitua} del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacion en vigor donde el prestatario vive habitualmente v tiene los
vinculos personales mds fuertes. La estimacién del valor de los derechos

recibidos en garantia es como méximo el valor de tasacién, ponderado por un
80%.

(i) Tincas risticas en explotacién, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no esta
autorizada la edificacion para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o
ganadera; asi como los inmmuebles de wso polivalente, vinculados o no a una
explotacién econémica, que no incorporan caracteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente v por ello su ficil
realizacion en efectivo. La estimacion del valor de los derechos rtecibidos en
garantia es como méximo el valor de tasacién, ponderado por un 70%.

(il Viviendas ferminadas (resto). Incluye [as viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabllidad u  ocupacién  expedida por la autoridad administrativa
correspondiente pero que no estdn cualificadas para su consideracién en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es como
maximo el valor de tasacién, ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos

recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacién ponderado por un
50%.
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(v) En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacién
Decesarla para determinar el tipo de bien sobre el que recac la garantia, e vaior de
los derechos recibidos en garantia serd como méximo el valor de tasacion,
ponderado por un 80%,

Desde el 1 de julio de 2010, la cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las
operaciones calificadas como “activos dudosos” a que se refieren los apartados
anteriores s¢ debe estimar aplicando al importe del tiesgo vivo pendiente que exceda
del valor de la garantia, estimada de acuerdo con la metodologia de las letras anteriores,
y sobre la base de la fecha més antigua que permanezca incumplida, los porcentaies
sefialados en el primer cuadro del apartado “Tratamiento general” de esta Nota. Con
anterioridad al 1 de julio de 2010, se debian aplicar los siguientes criterios:

= Operaciones con garantia real sobre viviendas terminadas: el porcentaje de
cobertura a aplicado a Jos instrumentos de deuda que contaban con garantia de
primera hipoteca sobre viviendas terminadas, asi como a los arrendamientos
financieros sobre tales bienes, siempre que su riesgo vivo era igual o inferior al
80% det valor de tasacidn de las viviendas, era ¢l 2%. No obstante, transcurridos
tres afios sin que se extingniera la deuda o el Fondo adquiriera la propiedad de las
viviendas, se consideraba que dicha adjudicacién no iba a producirse y se
aplicaban a los riesgos vivos los siguientes porcentajes de cobertura:

(%5

Mas de 3 afios, sin exceder de 4 afios 23
Maés de 4 afios, sin exceder de 5 afios . 50
Més de 5 afios, sin exceder de 6 afios 75
Més de 6 afios 100

—  Otras operaciones con garantia real: los porcentzjes de cobertura aplicados 2 las
operaciones que contaban con garantias reales sobre bienes inmusbles, incluidas
aquellas operaciones con garantias sobre viviendas terminadas excluidas del
apartado anterior, siempre que la Sociedad Gestora o las entidades cedentes
hubieran iniciado los tramites para ejecutar dichos bienes v éstos tuvieran un
valor sustancial en relacién con el importe de la deuda, eran los que se indican a
continuacion, distingniendo segin el deudor fuera una empresa o empresario u

otro tipo:
Empresas y Resto de
empresacios (Ye)  deudores {%4)

Hasta 6 meses 4.8 3.8
Mais de 6 meses, sin exceder de 12 234 233
Mas de 12 meses, sin exceder de 18 35,3 4712
Mis de 18 meses, sin excader de 24 814 793
Mas de 24 meses 100.0 160,9
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La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anterieres cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. No obstante, durante los ejercicios 2011 y 2010 no se han realizado ajustes
que impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
andlisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacidn de algim
importe, éste se da de baja del activo, sin petjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando hxernamente sus derechos de cobro hasta su extineidén por
prescripeidn, condonacion u ofras causas. La reversidn del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionaedas con un evento posterior, se reconoce como im
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de} activo
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor,

El reconacimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términes conmitractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del iempo
como consecuencia de utilizar en su caleulo el valor actual de Jos flujos de efectivo futuros
estimados. En todo caso, este importe se reconcce como una recuperacion de la pérdida por
deterioro.

La Entidad ha calculado el deterioro de los ejercicios 2011 y 2010 de los activos financieros
del Fondo al cierre del gjercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura en vigor a
dicha fecha.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el gjercicio 2011 vy hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ningln error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales det Fondo formuladas por el Consejo de
Adminisiracion de la Sociedad Gestora.
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5. RIESGO ASCCIADO CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El mesgo es inherente a las actividades de! Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gesiora a través de un procese de identificacion, medicion v seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucién se estructura para que el impacto de los distinios riesgos
en su estructiura sea minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado {el cual incluye los tiesgos de tipo de interéds y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalments los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estdn
denominadas Ias masas patrimoniales.

3 Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interes
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde la constitucién la sociedad gestora, por cuenta del Fondo coniratd una permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por el de los bonos méds un Spread, de
forma que newtraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el hecho de tener
distintos indices de referencia para repreciar actives y pasivos, asi como Jas distintas fechas
de repreciacion.

» Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus actives y pasives referenciados al euro,

Riesgo de liguidez

Este ricsgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a elios, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el foileto def Fondo.
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Dada su estructura financiera el Fondoe no presenta exposicién a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en Ja medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestién activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde ia constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc..., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecusncia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titnkizados v los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2011 y 2010. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccion de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacion contractual. Los importes que se han considerado son los finjos
contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones comtractuates de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura v disefio del Fondo gestionado por Titulizacion de Activos
S.G.F.T, S.A. v recogida en el folleto de emisidn, las pérdidas ocasiopadas por la
materializacion de este riesgo serén repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacion de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en el Fondo.

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de Hquidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales v la
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccion como la constitucién de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incwrrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.
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El siguiente cuadro muestra la exposicién total al riesgo de crédito al cierre de los elercicios

2011y 2010
Miles de euros
2011 2010
Derechos de crédito 18.455 24.765
Otros activos financieros 4 6
Efectivo y otros Activos liquidos equivalentes 4,199 5.724
Total Riesgo 22,658 30.495

6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la

siguiente:

Miles de evros

2011
No corriente Corriente Tatal

Derechos de crédito
Préstamos a PYMES - 18.211 18.211
Préstamos a empresas - 29 29
Activos dudosos - 254 254
Correcciones de valor por deterioro de activos («) - (67) (67
Intereses v gastos devengados no vencidos - 20 20
Intereses vencidos ¢ impagados - 8 g
- 18.455 18,455
Otrog activos financieros - 4 4
- 4 4
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Miles de euros

2010
Ne corriente Corriente Total

Derechos de crédito
Préstamos a PYMES 20225 4254 24479
Préstamos a empresas 29 189 218
Activos dudosos 22% 13 242
Cortrecciones de valor por deterioro de activos (<) {199} - (19%)
Intereses y gastos devengados no vencidos - 25 25
20.284 44381 24765
Otros activos financieros - & 6
- 6 &

6.1

Derechos de crédito

Los Derechos de Crédito cedidos tienen las siguientes caracteristicas:

El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

Los Derechos de Crédito han sido seleccionados a partir de una cartera de Derechos
de Créditc derivados de operaciones de financiacién concedidas por el Cedente a
Pymes espafiolas. Estas operaciones de Financiacion han sido instrumentadas en
Préstamos y Préstamos Hipotecarios y son administrados por el Cedente de acuerdo
con las normas de gestion habituales y comunes para este tipe de operaciones.

El activo del Fondo FTPYME TDA 5 estd imtegrade por 1.162 Derechos de Crédito
cedides por Banco Guipuzecoano, 8.A., cuyo saldo vive a la fecha de constitucion det
Fondo era de 199.999.99%,51 euros. De los 1.162 Derechos de Créditos, 631 cuentan
con garantia hipotecaria o cualquier otro tipo de garaniia real.

El Fondo participa de Ia totalidad del principal de Préstamos que han servido de base
para la titulizacion.

El Cedente cede y trasmite al Fondo su total participacién en los Derechos de Crédito
derivados de Préstamos por un importe igual al principal pendiente de fos Préstamos
en la Fecha de Constitucién,

La cesidn es plena e incondicionada y se realiza por la totalidad del plazo remanente
hasta el total vencimiento de los Derechos de Crédito.
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La cesidn de los Derechos de Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios se lleva a
cabo mediante la emision de Certificados de Transmisién de Hipoteca que se
corresponden con dichos Préstamos Hipotecarios.

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca se representan mediante un Titulo
Multiple, emitido por el Cedente, nominativo, representativo de la totalidad de los
Certificados de Transmision de Hipoteca.

El Cedente se compromete a sustituir, cada doce meses, el Titulo Maltiple,
represemtativo de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca por uno nueve que
recoja las caracteristicas de las mismas como consecuencia de las modificaciones
habidas en los tipos de interés y en los principales de los Préstamos Hipotecarios
participados.

Los Certificados representados en un Titulo Miltiple se encuentran depositados en et
1L.C.O.

El interés que devenga cada Derecho de crédito cedido es el del tipo de interés
nominal del préstamo personal o hipotecario del que representa cada Derecho de
Crédito. El tipo medio de la cartera de operaciones de financiacién cedidas al Fondo
de titulizaciém al 31 de diciembre de 2011 es del 3,12% (2010: 3,02%).

Se emiten por el plazo restante de vencimiento de las operaciones de financiacién
afectas al Fondo y dan derecho al titular del Derecho de Crédito a percibir la totalidad
de los pagos que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones anticipadas,
reciba la Entidad Emisora por los Préstamos de cualquier clase afectos al Fondo, asf

como la totalidad de los intereses que reciba la Entided Emisora por dichas
operaciones de financiacion.

Los abonos por el Cedente s¢ realizaran en la Cuenta de Reinversion diariamente, y se
referirdn a la cantidad recaudada por el Cedente, en relacién con los Derechos de
Crédito que administre, desde 12 Fecha de Cobro anterior (incluida) hasta dicha Fecha
de Cobro (exchuida). La primera Fecha de Cobro serd el 14 de enero de 2003,

La Entidad Emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores ni
garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni otorga garantias o
avales ni se establece pactos de recompra de tales Detechos de Crédito.

Los Derechos de Crédito solo pueden ser transmitidos a inversores institucionales o
profesionales, no pudiendo ser adquiridas por el pithlico no especializado.
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En el supuesto de que el Fondo viniera obligado a abonar a terceros cualquier
cantidad con motivo de Ia cesion de los Derechos de Crédito que no se haya abonado
a la fecha de cesion debido a que la informacidn suministrada por el Cedente sobre los
Derechos de Crédito haya sido incompleta, el Cedente serd responsable frente al
Fondo de cualquier dafio, gasto, impuesto o sancién que se derive para el Fondo.

El Cedente no anticipard ninguna cantidad al Fondo por cuenta de los Deudores.

Lag caracterfsticas minimas que deben cumplir los Derechos de Crédito cedidos que
se recogen en la escritura de constitucidn del Fondo han sido verificadas mediante la
aplicacién de procedimientos estadisticos por los auditores designados por la
Sociedad Gestora, habiendo emitidos éstos un informe al concluir dicha verificacién.
Las caracteristicas mdés importantes de las operaciones pertenecientes a la cartera
cedida al Fondo son:

. Las operaciones de financiacién a que se refieren cada uno de los Derechos de
Crédito de la cartera cumplen con los criterios establecidos por la Comisién
Europea en su Recomendacidn de 6 de marzo de 2003 o norma sustitutiva.

o Tanto el 100% del capital pendiente de la cartera auditada, como el 100% del
mimero de operaciones que la integran se han concedido a pequefias y
medianas empresas.

° Ninguno de los Derechos de Crédito cedidos cuenta con cuotas impagadas con
mas de 3 meses de antigiiedad.

° Todas las operaciones a que se refieren cada uno de los Derechos de Crédito
cuentan con algin tipo de garantia, ya sea personal, hipotecaria o pignoraticia.

- La hipoteca que, en su caso, garantiza el préstamo a que se refiere las
operaciones de financiacién se ha formalizado en Escritura Pablica.
Adicionalmente, las hipotecas que garantizan los préstamos a que se refieren
las operaciones de financiacién se encuentran inscritas en los Registros de fa
Propiedad.

° 1a vida residual de la operacidn de financiacidn a que se refiere cada Derecho
de Crédito no es inferior 2 12 meses a la fecha de aportacién de la misma al
Fordo. '

Los Derechos de Crédito, de acuerdo con la escrihwa de constitucion del Fordo,

comienzan a devengar intereses desde la fecha de constitucién que se predujo €1 30 de
diciembre de 2004,
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El movimiento de los derechos de crédito durante los ejercicios 2011 y 2010 ha sido el
siguiente:

Miles de euros

2011
Saldo inicial Adiciones Amortizagiones Saldo finai
Derechos de crédito
Pséstamos a PYMES 24.479 - (6.268) 18.211
Préstamos a cmpresas 218 - (189) 29
Activos dudosos 242 12 - 254
Correceiones de valor por deteriore de activos () {199) - 132 (67)
Intereses y gastos devengados no vencidos ) 25 668 (673) 20
Intereses vencidos ¢ impagades - L] - 8
24,765 638 {6.598) 18.455
Miles de euros
2010
Saldo inicial Adiciones Amortizaciones Saildo final
Derechos de crédito
Préstamos a PYMES 34.488 B (10.009) 24.479
Préstamos o empresas 633 B {415) 218
Aclives dudosos 348 - {106} 242
Correcciones de valor por deferinro de activos (-) (2163 - 17 (199)
Intereses y pastes devengados no vencidos 171 76 (922) 25
35424 716 (11.435) 24.763

Al 31 de diciembre de 2011 la tasa de amortizacién anticipada del conjunto de activos
financieros fue del 8,92% (2010: 11,86%).

Al 31 de diciembre de 2011 el tipo de interés medic de la cartera era del 3,12% (2010:
3,02%), con un tipo médximo de 4,49% (2010: 6,99%) y minimo de 1,5% (2010: 1,5%).
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Durante los ejercicios 2011 v 2010 se han devengado intereses de Derechos de Crédito por
importe de 674 miles de euros (2010: 913 miles de euros), de los que 20 miles de euros
(2010: 25 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento y 8 miles de euros
corresponden a intereses vencidos e impagados, estando registrados en el epigrafe “Derechos
de crédito™ det activo del balance de situacion a 31 de diciembre.

Al 31 de diciembre de 2011 la ganancia imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias
relacionada con los activos deteriorados es de 133 miles de euros {2010: 17 miles de euros)
de los gue mil euros corresponden a ingresos por la recuperacion de intereses no reconocides,
habiéndose registrado en el epigrafe “Deterioro neto de derechos de crédito™.

Ni al 31 de diciembre de 2011 ni al 31 de diciembre de 2010 se han realizado
reclasificaciones de activos.

En el Estado $.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo en las presentes Cuentas Anuales se
muestra Ja vida residual de los activos cedidos al Fondo distinguiendo entre los importes que
vencen en cada uno de los cinco aflos sigulentes al clerre del ejercicio, entre el sexto y ¢l
décimo afio y el resto de afios hasta su vencimienio.

7 EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance se corresponde con ¢l efectivo depositade en el Banco
Santander como materializacién de una Cuenta de Reinversion, que serd movilizada solo en
cada Fecha de Pago. Devenga un tipo de interés de referenciado al Euribor a tres meses y se
liquida el 26 de enero, 26 de abril, 26 de julio ¥ 26 de octubre.

Fl detalie de este epigrafe del activo del balance de situacion al 31 de diciembre es como
sigue:

Miles de eurng
2011 2010

Tesoreria 4.199 5.724

4.199 5724

Ni al 31 de diciembre de 2011 ni al 31 de diciembre de 2010 existen intereses devengados
pendientes de cobro de la cuenta de tesorerfa por importe significativo.
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Como mecanismo de garantia y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo
de acuerdo con el régimen de prelacidn de pagos, se constituyd un “Fondo de Reserva™.

El Fondo de Reserva se constituyd inicialmente en la Fecha de Desembolso, con cargo al
Préstamo

Participativo, por un importe igual al 2% del Saldo Inicial de los Bonos en dicha Fecha de
Desembolso, 4.000 miles de euros.

En cada Fecha de Pago, se dotard, en su caso, el Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel
Minimo del Fondo de Reserva, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles
para tal fin, de acuerdo con e} orden de prelacion de pagos.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva serd la menor de las siguientes cantidades:
- El 2% de la suma del importe inicial de la emisidn de Bonos, 4.000 miles de euros.
- Fl 4% de la suma det Saldo Nominal Pendiente de los Bonos.

No podré reducirse el Nivel Minimo det Fondo de Reserva en el caso de que concurra alguna
de las siguientes circunstancias:

1)  El8aldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito no Fallidos con impago igual o

superior a 90 dias sea mayor al 1% del saldo nominal pendiente de vencimiento de los
Derechos de Crédito no Fallidos.

2)  Enel caso de que el Fondo de Reserva no esté totalmente dotado en el nivel requerido
en la Fecha de Pago correspondiente.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva no podréd ser a inferior al 1% del saldo inicial de la
emisién, esto es, 2.000 miles de ewros, siempre que Ia suma del Saldo Nominal Pendiente de
los Derechos de Crédito de los cinco (3) mayores Deudores agrupados en el Fondo, sea
superior a 2.000 miles de euros. El Nivel Minimoe del Fondo de Reserva serd el 0,5% del
saldo inicial de la emisién de Bonos, esto es, 1.000 miles de euros, desde el momento en que
la suma del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito de los cinco (5} mayores
Deudores agrupados en el Fondo, sea inferior a 1.000 miles de euros, siempre y cuando
concurran las siguientes circunstancias:

1}  El Salde Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito no Fallidos con impago igual o
superior a 90 dias sea mayor al 1% del saldo nominal pendiente de vencimiento de los

Derechos de Crédito no Fallidos; v

2)  Elsaldo del Fondo de Reserva esté dotado en su nivel adecuado.
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Un importe igual al que, en cada Fecha de Pago, en su caso, se reduzca del Nivel Minimo del

Fondo de Reserva se destinard a la amortizacion del Préstamo Participativo y sujeto al orden

de prelacion de pagos.

Las cantidades que integren el Fondo de Reserva estarin depositadas en la Cuenta de

Tesoreria.

Al 31 de diciembre de 2011, el Fondo de Reserva se encuentra por debzjo de su nivel

requerido en 39 miles de euros.

8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

Acreedores y otras cuentas a pagar

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas

Intereses y gastos devengados no vencidos

Dendas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Otras deudas con entidades de erédito
Intereses y gastos devengados no vencidos
E yencidas € imp

4,

B

Derivados de negociacién

Miles de euros

201
Corriente Total

33 3
13.821 13.821
6400 6400
78 78
20332 20332
2.000 2000
14 i4

35 35
2.049 2.049
16 16

16 16
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Acreedores y ofras cuentas a pagar

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Intereses v gastos devengados no vencidos

BPeudas con entidades de crédito
Préstamo snbordinada
Otras deudas con entidades de créidito
Intereses y gastos devengados no vensidos

Derivados de negociacion

OKB343721

Miles de caros

2010
No corrignte Cormiente Total

- 48 45
17.240 4455 21.695
6400 - 6400
- 73 73
23.640 4,576 282316
2000 - 2.000
- 14 4
- 24 24
2.000 38 2,638
- 53 35
- 35 £5

8.1 Obligacicnes y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo y con cargo al mismo, procedié
en la fecha de constitucién del Fondo a Ia emisién de varias series de Bonos de Titulizacién

que tienen las siguientes caracteristicas:

Importe nominal

Milmero total de bonos
Bonos Serie 15SA.;
Bonos Serie 2CA:
Bonos Serie 25A:
Bonos Serie 315A:

Interss variable
Bonos Serie 18A:
Bonos Serie 2CA:
Bonos Serie 25A:
Bonos Serie B:

Forma de pago

Fechas de pago de intereses

HA3886350

200.000.600 euros.

2.000
1.574 (valor nominal 100.006 euros)
288 (valor nominal 100.000 euros)
74 (valor nominal 100.000 euros)
64 (valor nominal 100.000 euros)

Euribor 3 meses + 6,12%
Euribor 3 meses + 6,00 %
Euribor 3 meses + 0,25 %
Euribor 3 meses + 1,50 %

Trimestral.

26 de enero, 26 de abril, 26 de julio ¥ 26 de octubre de
cada afio.

-35-



85-198

0K6343722

CLASE 8”
A
Fecha de inicio del devengo de intereses 30 de diciembre de 2004.
Fecha del primer pago de intereses 26 de abril de 2003.

Amortizacion de Principal de los Bonos de la Serie La amortizacién de los Bonos 1SA comenzard a

1SA devengarse en [a primera Fecha de Pago por upa cantidad
ignal al 100% de la Cantidad 2 Amorizar en su
comrespondiente Fecha de Pago, estando su pago sujeto al
orden de prelacidn establecido en el Folleto.

El primer pago en concepto de amostizacion de principal
de los Bonos 18A tendrd lugar ¢n la primera Fecha de
Pago, En consecuencia, se producird la consiguiente
reduccion del nominal de cada mno de los Bonos en un
importe igual a la Cantidad a Amortizar que pueda ser
atendida conforme al orden de prelacién de pagos,
distribuida a prormrata entre cada uno de los Bonos que
integran la Serie 18A.

Amortizacién de Principal de los Bonos de las Cuando el saldo nominal pendiente de vencer de los

Series 2CA y 25A Bonos 1SA sea igual & cero, comenzara a devengarse la
amortizacidn de los Bonos 2CA y 28A, en cada Fecha de
Pago, a promata entre los Bonos de estas Series, de
conformidad con lo siguiente:

«  Para los Bonos 2CA, por una cantidad igual a la
proporeién que represente la Serie 2CA sobre el total
de lag Series 2CA v 28A de la Cantidad a Amortizar
en la correspondiente Fecha de Pago, v estando su
pago siempre sujeto af orden de prelacion establecido
en el folleto.

» Para los Bonos 28A por una cantidad igual a la
proporcidn que represente Ia Serie 28A sobre ¢l total
de las Series 2CA v 2SA de la Cantidad a Amortizar
en la comrespondiente Fecha de Pago, y estando su
pago sujeto al order de prelacién establecido en el
folleto.

No obstante, en el supuesto de que en la Fecha de Pagoen
1a que el saldo nominal pendiente de vencer de los Bonos
1SA sea igual a cere, no se hublese utilizado toda la
Cantidad a Amortizar en dicha fecha para la amortizacion
de los Bonos 1SA, el remanente de dicha Cantidad a
Amortizar serd el que corresponda en dicha fecha a la
amortizacién de los Bonos 28A y 2CA, a protrata entre
dichas Series.

)
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La cantidad devengada para la amortizacién de los Bonos
2CA que no pueda ser atendida conforme al orden de
prelacion establecido en el Folleto, serd cubierta con
cargo al Aval det Estado.

Amortizacion de Principal de les Bonos de la Serie La amortizacidn de los Bonos 3SA comenzard a

35A ' devengarse una vez que el saldo nominal pendiente de
vengcer de los Bonos de las Series 2CA y 25A sea igual 2
cero, en cada Fecha de Pago, a prorrata entre los Bonos de
esta Serie, por una cantidad igual al 100% de la Cantidad
a Amortizar en la correspondiente Fecha de Pago, estando
su pago sujeto al orden de prelacidén establecido en ef
folleto.

No obstante, en el supuesto de que en Ja Fecha de Pago en
1a que e] saldo nominal pendiente de vencer de los Bonos
28A v 2CA sea igual a cero, no se hitbiese utilizado toda
la Cantidad a Amortizar en dicha fecha para la
amortizacion de los Bonos 28A y 2CA, el remanente de
dicha Cantidad a Amortizar serd el que corresponda en
dicha fecha a I amortizacidn de los Bonos 384,

Facha de vencimiento final bajo Iz hipdtesis de  Octubre de 2037,
inexistencia de amortizaciones anticipadas

El Ministerio de Economia y Hacienda ha otorgado un aval al Fondo, por un importe maximo
de 28.800.000 euros (Saldo Nominal Inicial de los Bonos 2CA). Dicho aval se concede para
garantizar el pago de principal ¢ intereses de los Bonos CA que tengan como causa el impago
de Derechos de Crédito. El aval se ejecutard en caso de que los Recursos Disponibles del
Fondo, una vez realizados los pagos que tienen wuna prelacién anterior a los pagos de los
Bonos (gastos e impuestos y remuneracion a ia Sociedad Gestora), no fueran suficientes para
atender el pago de intereses o principal de los Bonos 2CA. La prestacidn del aval no
devengard comisidn alguna.

La emision de los Bonos esti en soporte de anotaciones en cuenta v esta dada de alta en la

Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores,
S.A. (Tberclear).

Asimismo, los Bones se encuentran admitidos a cotizacién en ¢l mercado de ALAF.
{Asociacidn de Intermediarios de Activos Financieros).

-17-
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El movimiento de los Bonos durante los ejercicios 2011 y 2010 ha sido el siguiente:

Miles de euros
2011}
Serie no Serie
subordinada subordinada
Saldo inicial 21.695 6.400
Amortizacién {7.874) -
Saldo final 13.821 6.400

Miles de ewros

2010
Serie no Serie
subordinada subordinada
Salde inicial 31.360 6.400
Amortizacién (9.665) -
Saldo final 21.695 6.400

El calculo de 1a vida media y de la duracion de los Bonos esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipétesis de tasas de
amortizacién anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacion se formarin a partir de
una variedad de factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interés, ete.) que impiden su
previsibilidad. No obstante, la Sociedad (estora, ha realizado una estimacién sobre la vida
residual de los activos emitidos por el Fondo {y consecuentemente del vencimiento de los
Bonos) en el Estado 8.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes
Cuentas Anuales.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimacién sobre la vida residual de
los pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimacidn se detalla en el Estado 5.05.2 (Cuadro
A), incluido coma Anexo dentro de las presentes Cuentas Anuales.

Durarnte los ejercicios 2011 v 2010 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacion
por importe de 417 miles de ewos (2016: 363 miles de euros), de los que 78 miles de euros
{(2010: 73 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimienio a 31 de diciembre,

estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables™ del balance de
situacion.

-38 -
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En el siguiente cuadro se muestran los tipes de interés medios anuales apticados durante los
gjercicios 2011 y 2010 de cada uno de los bonos emitidos v vivos durante dichos ejercicins:

Bonos Tipos medios aplicados

2011 2010
Serie 2CA 1,59% 1,03%
Serie 25A 1,84% 1,28%
Serie 35A 3,09% 2,53%

La Agencia de Calificacion fue Fitch Ratings Espafia, S.A.

- El nivel de calificacién otorgado fue de AAA para los Bonos 1SA, de AAA para los
Bonos 2CA, de AA para los Bonos 2SA y de BBB para los Bonos 3SA.

Al 31 de diciembre de 2011, el detalle de los ratings vigentes se presenta en el Estado 8.05.2
{Cuadro D),

8.2  Deudas con entidades de crédito
En la fecha de constitucién, 30 de diciembre de 2004, el Fondo recibié un Préstamo

Subordinado y un Crédito Participativo de la Entidad Emisora de los Derechos de Crédita
cedidos, por importe total de 5.314 miles ewros, que tienen las siguientes caracteristicas:

PRESTAMO SUBORDINADO A

Miles de euros
Importe total facilitade por la Entidad:

Banco Guipuzcoane, S.A. ) 1.900
Saldo al 31 de diciembre de 2011 Cempletamente amortizado
PRESTAMO SUBORDINADO B

Miles de euros
Irmporte total facilitado por la Entidad:

Banco Guipuzcoano, S.A. 314

Saldo al 31 de diciembre de 2011 Completamente amortizado
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Tipo de interés anual: Variable, e igual al Euribor 3 meses correspendiente al 2°
dfa habii anterior a cada Fecha de Pago mas un diferencial
de 0,75%.

Finalidad: Pago de los gastos iniciales del Fondo,

Amaortizacion: La amortizacion del Préstamo B se realizard en 20 cuotas
consecutivas e iguales coincidentes con las Fechas de Pago
del Foado.

CREDITO PARTICIPATIVO

Miles de euros
Importe inicial faciitado por ia Entidad:

Banco Guipizeoano, S.A. 4.000
Saldo al 31 de diciembre de 2011 2.000 miles de euros
Finalidad: El importe imicialmente dispuesto se destinard a la

dotacidn del Fondo de Reserva. La Sociedad Gestora
deberd destinar el importe fotal del Crédito Participativo a
la dotecién de un mecanismo de garantfa ante posibles
pérdidas debidas a Derechos de Crédite fallidos con la
finatidad de permitir fos pagos a realizar por el Fondo.

La fecha de vencimiento del Crédito Participativo coincide con la fecha de quuidacién del
Fondo.

Debido al cardcter subordinado del Crédito Participativo, en relacidn con el resto de las
obligaciones del Fondo y a que su devolucidn depende del comportamiento de los Derechos
de Crédito, asi como de Iz evolucion de los tipos de interés pagados a los bonos emitidos por
el Fondo, la remuneracién del Crédite Participativo tendrd dos componentes: uno de caracter
conocido v otre de cardcter variable relacionado con la evolucion de los riesgos del Fondo:

- “Remuneracion Fija del Crédito Participative™ El importe dispuesto v pendiente de
reembolso devengara un tipo de interés variable, igual al Euribor 3 meses mds 1%.

- “Remuneracion Variable del Crédito Participative™: Igual a la diferencia positiva entre
los intereses v otras cantidades asimilables recibidas de los Derechos de Crédito
agrupados en el Fondo y los gastos (incluyendo impuestos) del Fondo, netos de los
rendimientos generados por las inversiones del Fondo atribuibles a los mismos.

-40 -
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Durante el gjercicio 2011 no se ha producido movimiento en el principal de préstamos y
deudas con entidades de crédito. El movimiento producido en los préstamos v deudas con
entidades de crédito, sin considerar las comrecciones, durante el ejercicio 2010, ha sido el
siguiente:

Miles de euros

2010
Préstamo Préstamo Crédito
subordinado A subordinado B Participativo
Saldo inicial - 16 3.528
Adiciones - - 591
Amortizacionés - {16} (2.119
Saldo final - - 2.600

Durante los ejercicios 2011 y 2010 se han devengado intereses de los préstamos subordinados
y del crédito participativo por importe total de 48 miles de euros (2010: 38 miles de euros),
de los que 14 miles de euros (2010: 24 miles de euros), se encuentran pendientes de
vencimiento y 35 miles de euros corresponden 2 intereses vencidos e impagados a 31 de
diciembre de 2011, estando registrados en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito” del
pasivo del balance de situacién,

- 41 -
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9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del ejercicio 2011 se

presenta a continuacidn:

Ejercicio 2011

Liquidacion de cobros y pugos del periodo Real

echos de crédito clasificados en el Activ
Cobros par amortizaciones ordinarias 3977
Cobros por amortizaciones anticipadas 2203
Cobros por inten:ses ordinarios 641
Cobros por intereses previamente impagados 32
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 443
Otros cobros €0 especie -
Otros gobros en efectivo -
Series emitidas clasificadas en gl Pasivo (informacién serie & serie)
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE 1 SA .
Pagos por amortizacidn ordinazria SERIE 2 CA 6.265
Pages por amortizacion ordinaria SERIE 2 SA L6ED
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE 3 54 -
Pagos por infereses ordinarios SERIE 1 8A -
Pagos por intereses ordinarios SERIE 2 CA 178
Pagos por intereses ordinarios SERIE 2 SA 35
Papos por intereses ordinarios SERIE 3 SA 179

Pagos por amortizacionss anticipadas SERIE 1 SA -
Pagos por amertizaciones anticipadas SERIE 2 CA -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE 2 SA -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE 3 SA -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE 1 5A -
Pagos por amostizactdn previaments impagada SERIE 2 CA -
Pagos por amortizackdn previaments impagada SERIE 2 8A -
Pagos por amostizacion previamente impagada SERIE 3 SA. -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE 1 8A -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE 2 CA -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE 2 SA -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE 3 84 -
Pagos por amortizacion de préstamas subordinados -
Pagos por intereses de préstamos subordinados 20
Otros pagos def periodo . -

0K6343728
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Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracién de la informacién real acumulada y la
informacion contractual, entendida ésta dltima como los cobros y pagos que estaban previstos
para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de constitucién, la
meneionada informacién ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas ¢ hipotesis de
los activos y pasivos en el momento inicial y las actuales presentada a continuacion:

Ejercicio 2011
Hipétesis momento
inicial Memento actual
Tipo de interés medio de la cartera . 337% 312%
Tasa de amertizacion anticipada 8% £,92%
Tasa de fallidos 0,05% %
Tasa de recuperacion de fallidos 85% 0%
Tasa de morosidad (Empresas/Pymes) WA 1,38%
Loan to value Medio 32,88% 35,64%
Hipotesis de fecha de Houidacibn ansicipada de! fonda 260072012 26/61/2012

Como consecuencia de ser este el primer ejercicio en el que hay que suministrar la
informacidn incluida en esta nota, dada la dificultad en su obtencion y atendiendo al principio
de importancia relativa no se presenta informacién comparativa del ejercicio 2010,

Ni al 31 de diciembre de 2011 ni 2010 el Fondo presentaba impagados en ninguna de las
diferentes series de Bonos en circulacién.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias (Fondo de
Reserva) para hacer frente al pago de las series.

Durante 2011 v 2010 el Fondo ha abonado a lo largo del ejercicio 115 miles de euros al
cedente en concepto de remuneracidn variable del préstamo participativo del Fondo (2010: 45
miles de enros), siendo abonados estos importes en las siguientes liquidaciones:

Fecha de liquidacion 2043 Fechz de liguidacién 2010
26/01/11 115 26/01/10 27
26/04/11 - 26/04/106 4
26/07/11 - 2600710 14
26/811 - 26/10/10 -
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i, CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

La celebracién del Contrato de Swap responde, por un lado, a la necesidad de eliminar el
riesgo de tipo de interés al que estd expuesio el Fondo por ei hecho de encontrarse los
Derechos de crédito sometidos a tipos de interés variables con diferentes indices de referencia
y diferentes periodos de revision y de liquidacién a los intereses variables establecidos para
cada una de las Series de los Bonos que se emiten con carge al Fondo; y por otro lado, al
riesgo que suponme que, al amparo de la normativa de modificacién y subrogacién de
préstamos hipotecarios, los Derechos de crédito puedan ser objeto de renegociaciones que
disminuyan el tipo de inferés pactado. :

La Sociedad Gestora celebrara, en representacién y por cuenta del Fondo, con Calyon S.A.,
un Contrato de Permuta Financiera de Intereses o Swap, cuyos términos mas relevantes se
describen a continuacion.

Fechas de Liquidacién Las fechas de liquidacién del Contrato de Swap
coincidirin con las Fechas de Pago del Fondo.

Cantidad a Pagar por Ja Parte A {La Socledad En cada fecha de liquidacién del Contrato de Swap, la

Gestora, en représentacién y por cuenta del Fondo).  Parte A sbonara la Cantidad a Pagar por la Parte A que
serd igual a la suma de todas las cantidades
correspondientes a los intereses de los Derechos de
Crédito pagadas por los deudores duramte los tres
Periodos de Célculo inmedistamente anteriores a la Fecha
de Pago en curso y que hayan sido transferidas al Foado.

Cantidad a Pagar por la Parte B (Calyon S.A} En cada fecha de liquidacion del Contrato de Swap, la
Parte B abonara, en la Cuenta de Tesorerfa, la Cantidad a
Pagar por la Parte B, igual a la suma de todas las
cantidades correspoadientes a los intereses, recalentados
conforme 2 lo establecido en los parrafos siguientes, de
los Derechos de Crédito que hayan pagado intereses y que
se refieran a cantidades pagadas por los deudores durante
los tres Periodos de Célculo inmediatamente anteriores a
la Fecha de Pago en curso.

El recileulo de los intereses de los Derechos de Crédito se
realizarh utilizando un tipo de interés anual igual at Tipo
de nterés de Ia Parte B (segin se define a continuacién).

El Tipo de Interés de la Parte B sera igual a ia suma de (i}
¢l Tipo de Interés de Referencia de los Bonos para el

Periodo de Devengo de Intereses en curso, Y {ii} e}
Diferencial.
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El Diferencial serd igual a la suma de {i) el margen medio
de los Bonos en la Fecha de Determinacion en curso,
ponderado por el Saldo Mominal Pendiente de los Bonos
en Ja Fecha de Determinacién inmediatamente anterior a
la Fecha de Pago en curso, y (ii) 0,60 %.

Los pagos (o cobros) que deban realizarse en virtud del
Contrato de Swap se llevarin a cabo en cada Fecha de
Pago por su valer neto, es decir, por la diferencia positiva
(o negativa) enire Iz cantidad a pagar por laParte A v la
cantidad a pagar por la Parte B (gn adelante, la "Cantidad
Neta"). Los pagos que deba realizar 1a Parte A llevaran a
cabo de conformidad con el orden prelacidn de pagos
establecido en el folleto de emisién.

Si en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera de
liquidez suficiente en ka Cuenta de Tesoreria para efectuar
el pago de la totalidad de la Cantidad Neta a satisfacer a
Calyon 5.A.:, el Contrato de Swap podrd quedar resuelto
a discrecion de Calyon 5.A. En este caso, el Fondo
‘asumira la obligacion del pago, en su caso, de Iz cantidad
liquidativa prevista en el Contrato, todo ello de
conformidad con ¢l orden de prelacion de pagos
contenido en ¢l folleto de emisién.

3i en una Fecha de Pago Calyon S.A. no hiciera frente a
sus obligaciones de pago por la totalidad de ta Cantidad
Neta & satisfacer at Fondo, ¢l Contraio de Swap podra
quedar resuclto a discrecion de la Sociedad Gestora. ¥n
este caso: (i} Calyon $.A. asumird 1a obligacion del pago
de la cantided liquidativa, en su caso, prevista en el
Confrato; ¥ (i las cantidades que el Fondo tuviera que
abonar, en su caso, a Calyon $.A., de acunerdo com lo
previsto en el Contrato de Swap pasardn a ocupar el lugar
(17) en el orden de prelacion de pagos previsto en el
folleto de emisidn.

El vencimiento del Contrato de Swap tendra lugar en la
fecha de extincion del Fondo,

-45.
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Las principales hipGtesis utilizadas para realizar la valoracion del derivado han sido:

2011 2010
Tasa de amortizacidn anticipada 7,94% 12,18%
Tasa de impago 7.32% 5,94%
Tasa de Fallido 0,00% 0,60%

Al 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010 ¢l Fondo ha registrado en la partida

de “Cobertura de flujos de efectivo” del balance de situacién on importe de 7 miles de euros
(2010: 8 miles de euros).

El Fondo no ha registrado ningiin saldo en la cuenta de pérdidas y gabancias como
consecuencia de ineficacias de la cobertura contables.

Durante los ejercicios 2011 y 2010 se han devengado gastos financieros por importe de 144
miles de euros (2010: 382 miles de suros).

Como consecuencia de la entrada en vigor de la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la
Comision Nacionzal del Mercado de Valores, por la que se modifica la Circular 2/2009, de 25
de marzo, sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros piiblicos y estados
reservados de informacidn estadistica de los Fondos de Titulizacién, el resultado neto de los
ingresos ¥ gastos devengados por el contrato de permuta financiera se incluye en el nuevo
gpigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias "Resultado de operaciones de cobertura de
flujos de efectivo (neto)”, figurando el afio anterior en el epigrafe "Intereses y rendimientos
asimilados-Otros activos financieros" o "Intereses v cargas asimiladas-Gtres pasivos
financieros” segiin procediera. Este cambio de clasificacion no afecta al Margen de Intereses.

il.  SITUACION FISCAL
El resultade econdmico del ejercicio es cero v coincide con Ia base imponible del hmpuesto

sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.
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De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacion .de practicar retencién sobre las
rendas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes:

i, Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurride el plazo de prescripeidn de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
desde 1a fecha de su constitucién. En opinién de los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo ne existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccion.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacidn de activos, son de aplicacion
a dstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

12. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2011 y 2010, en base a
los criterios recogidos en la nota 3 de estas cuentas annales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2011 han

sido 4 miles de euros (2010: 4 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditoria de cuentas,
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13. HECHOS POSTERIORES

109-198

A excepcidn de o indicado en la Nota 3.3, a fa fecha de formulacién de estas cuentas anuales
no ha ocurride ningin otro hecho que afecte o modifique significativamente la informacidn

contenida en las cuentas anuales.

EE28863063
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FIPYME TDA 5, )
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVGS

Ejercicio 2011

FTPYME TDA Fondo de Titulizacién de Activos, fue constituido por Titulizacién de Activos
SGFT, el 30 de diciembre de 2004, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos
desde fecha de constifucién y obligaciones de sus pasivos el 4 de enero de 2005, Fecha de
Desembolso. Actiia como Agente Financiero del Fondo el Instituto de Crédito Oficial, con
funciones de depositaria de los activos del Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emitio 2.000 Bonos de Titulizacién en cuatro Series.

- La Serie 184, integrada por 1.574 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que
devengan un interés nominal anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i)
el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses, ms (ii) un margen del 0,12%.

- La Serie 2CA, integrada por 288 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que
devengan un interés nominal anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i)
el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses, mas (i) un margen del 0,00%.
1a Serie 28 A disfruta del Aval del Estado.

- La Serie 2SA, integrada por 74 Bonos de 100.000 ewos nominales cada uno, que
devengan un interés nominal anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i)
el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses, més (ii) un margen del 0,25%.

- La Serie 384, integrada por 64 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que
devengan un interés nominel anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i)
el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses, més (i) un margen del 1,50%.

El importe de la emisién del Fondo asciende a 200.000.000 euros. Las entidades aseguradoras
hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso la totalidad del importe de la emision.

El activo del Fondo FTPYME TDA 5 esta integrado por Derechos de Crédito cedidos por Banco
Guipuzeoano S.A.

- 49 -
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Ia distribucién de los Derechos de Crédito en funcién del tipo de garantia con la gue cuentan es

la siguiente:

TOTAL SALDO SALDG TIPO

TIPO DE ACTUAL ACTUAL ACTUAL
GARANTIA NUM. {EUROS) % PONDERADO

HIFOTECARIC 631 118.591,011,43 59,50 3.51%
PERSONAL 430 69.441.420,15 34,712 321%
REAL 101 11.567.567,89 5,78 3,14%
ITOTAL 1162 199.500.999 51 100 3.39%

Ei Fondo desembolsé en la Fecha de Desembolso el importe de los Derechos de Crédito
suscritos por su importe nominal fotal.

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibio de la misma entidad emisora:

- Préstamo Subordinado A: por un importe total de 1.000.000 euros, con destino a cubrir
el desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y cobro
de los intereses de los Derechos de Crédito.

- Préstamo Subordinade B: por un importe total de 314.000 euros, destinado al pago de los
gastos iniciales del Fondo.

- Préstamo Participativo: por un importe de 4.000.000 euros, destinado a la dotacion del
Fondo de Reserva.

En cada Fecha de Pago, se dotard al Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal fin.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva serd la menor de las siguientes cantidades: (i) el 2%
de la suma del importe inicial de la emisién de Bonos, y (ii} el 4% de la suma del Saldo
Nominal Pendiente de la emision de Bonos.

Fl Nivel Minimo del Fondo de Reserva no podra ser a inferior al 1% del saldo inicial de la
emisién de Bonos, esto es, 2.000.000 de euros, slempre que la suma del Saldo Nominal
Pendiente de los Derechos de Crédito de los cinco mayores Deudores agrupados en el Fondo,
sea superior a 2.000.000 de euros.

EI Fondo liguida con la Entidad Cedente de los Derechos de Crédito con cardcter mensual ef dia
20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 26 de enero, 26 de
abril, 26 de julio ¥ 26 de octubre de cada afio. La primera Fecha de Pago tuvo Iugar el 26 de
abril de 2005.
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Durante el egercicio el Fonde ha abonado los importes correspondientes en concepto de
comisiones a terceros, descritos v fijados conforme a los Coniratos y a la Escritura de
Constitucién que rigen el funcionamiento del Fondo. Teniendo en cuenta la evolucion de los
flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacidn Anticipada del 8%, se prevé que la
Sociedad Gestora proceda a la Liquidacion Anticipada del Fondo con fecha 26/01/2012
conforme a Ia Bscritura de Constitucion del Fondo y al Folleto de Emisidn.

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicidn y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucidn se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

Fl Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesge de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mereado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estén
denominadas las masas patrimoniales.

o Riesgo de tipo de interés

Fl riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los insfrumentos financieros.

Desde la constitucidon la sociedad gestora, por cuenta del Fondo contraté uma permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por el de los bonos més un Spread, de
forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fonde tendria el hecho de tener
distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, ast como las distintas fechas
de repreciacién.

® Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicién significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

-51-
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Riesgo de lignidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liguidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicién a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos {pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde Ia constitucion pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, ¢ome lineas de liquidez, prestamos subordinados,
gtc..., con objeto de atender la posible dificuitad del Fondo de disponer los fondos Hquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titalizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las notas 6 v 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento af 31 de diciembre de 2011 y 2010. Las fechas de
vencimiento gue se han considerado para la construccidén de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacidn contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
coniractuales sin descontar.

Riesgo de erédite

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida cansada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos at
fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura ¥ disefio del Fondo gestionado por Titulizacién de Activos
S.GFT, S.A y recogida en el folleto de emisidn, las pérdidas ocasionadas por la
materializacién de este riesgo serdn repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacion de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en el Fondo,

87 .
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Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras v opcienes sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independienie, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccién como la constitucion de
garantfas adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, ¢l Fondo no espera incumir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

Se adjunta a este informe de gestidn los cuadros de flujos de caja del Fondo correspondiente a
los perfodos de Hquidacidn del ejercicio 2011, asi como la informacion contenida en el

modelo de estado financiero piblico 805.5, referente a otra informacion de los activos y
pasivos.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado 8.05.4 que se adjunta en el Anexo 1 de la Memoria.

La capacidad del Fondo para atender sus pasivos por el importe gue figura en las cuentas

anuales dependeré de la evolucion que experimenten los fallidos considerades come tal segtin
las condiciones de! folleto del Fondo.

La definicién de fallidos segin el Folleto del Fondo no tiene por qué ser coincidente con la
definicién de activos dudosos que establece la Circular 2/2009 de la CN.M.V., modificada
por la Circular 4/2010, de 14 de octubre, en base a la cual se registran los deterioros de los
derechos de crédito del Fondo,

A excepcion de o indicado en la Nota 3.a de la memoria, a la fecha de formulacion de estas
cuerrtas anuales no ha ocuirido ninglin otro hecho que afecte o modifique significativamente
ia informacion contenida en las cuentas anuales.

Puede obtenerse informacion mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacion de Actives SGFT en Intemet: hitp//www .tda-seft.com.
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1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento: 18.409.500
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro: 18.495.000

3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 181.385.000

4 Vida residual {meses): 101

$.Tasa de amortizacién anticipada (Epigrafe final (I))

6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: . 3.67%
7. Porcentaje de mpagado entre 7y 11 meses: 0,00%
8. Porcentaje de fallides [11: 0,20%
9. Saldo de faflidos (sin impagos, en euros) 23.860

16. Tipe medie carfera: 3,12%
1. Nivel de Impagado [2}: 1,18%

.l. . Saldo vivo de Bomos por Serie: ) - “TOTAL - ’ UNITARIZ }
ay ES0339741003 0 0
b) ES0339741011 10.995.063 38.000
¢} ES033974102%9 2.825.000 38.000
dy ES0339741037 6.400.000 100.000
3, Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
a) ES0339741003 0,00%
b) ES0339741011 38,00%
c) EB(0339741029 : 18,00%
4y ES8339741037 100,00%
4. Satdo vencido pendiente de amortizar {en euros): 0,66
5. Intereses devengados no pagados: 78.000,00
6. Intereses impagados: : 0,00
7. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2011):
ay ES0339745003 0,000%
by ES0339741011 1,588%
<) ES0339741029 1,838%
d) ES0339741037 3.688%
8. Pagos del periodo
Amortizacién de principal Intereses
ay ES0339741003 0 0
By ES0335741011 6.265.000 178.000
c) - ES0339741029 [.610.000 353.000
4y ES0339741037 0 179.000
1. Saldo de ia cuenta de Tesoreria: i)
2. Saldo de ia cuenta de Relnversidn: 4.199.000
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Irnpone pend:ente de raembolso de préstamos:

1. Préstamno sybordinado A {Desfase): 0
2. Préstarno subordinado B (Gastos [niciales); 0
3. Préstamo Participativo (FR): 2.660.000
4. Linea de liquidez: 725.000

1 Gastas produmdus 2611
2. Variacion 2051

1. BONOS:
Agencia de
Serie Denominacidn calificacion Sitnacién actual Situacibn inicial
craditicia
ES0335741003 Serie 15A FCH AAA sf AAA
ES0339741011 Serie 2CA FCH AA sf AAA
ESQ339741029 Serie 28A FCH AA s AA
ES0339741037 Serie 358A FCH BBB sf BBB

AJCARTERA
Saldo Nominal
Pendiente de Cobize No
Fallido*:

Salde Nominal
Pendiente de Cobro
Fallido®:

TOTAL:

18.458.000,00

37.000,60

£8.495.000,00

SERIE 1ICA

SERIE 1SA
SERIE 28A

SERIE 354

* Fallido: Segiin criterio tal y corno informa el Folleto

TOTAL:

0,00

12.995.000,00
2.823.900,00

6.406.000,00

20.226.000,00

[1} Se considera Derecho de Crédito y Certificado de Transmision Hipoteearia Fallido aguel cuyo préstamo fiene un retraso
en el pago Igual o superior a 12 meses, o gque haya sido declarado fallido de acuerdo con el ddministrador o por el cual se
haya presentado demanda judicial o kaya side considerado fallido conforme a la definicidn de la Circular 4/2004 del Banco

de

El porcentaje estd calculado sobre el saldo pendiente de vencimienio mds el salds impagado a 31 de diciembre.

Espaka.

{2] Importe de principal de tos Derechos de Crédite y Certificados de Transmision Hipotecaria impagados durante el
periodo de tiempo comprendido entre ef cuario y el enceavo mes respecto ol Salde Nominal Pendiente de los Derechos de
Crédito y Certificados de Transmisién Hipotecaria.
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MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

EBN Banco de Negocios, S.A, Banco CAM, S.A.U.

D, Tedfilo Jiménez Fuenies D. Juan Luis Sabater Navarro
Presidente

Banco Castilla La Mancha, S.A. D. Rafael Morales — Arce Serrano

D. Francisco Jesiis Cepeda Gonzalez

D?. Raquel Martinez Cabafiero Caja de Ahorros Municipal de Burgos
D. Vicente Palacios Martinez

D. Rafael Garcés Beramendi Aldermanbury Investments Limited
D. Arturo Miranda Martin

Diligencia gue levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Matorana, para hacer constar que tras la
aprobacién de las cuentas anuales y el informe de gestién de FTPYME TDA 5, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2011, por los miembros det Consejo
de Administracion de Titulizacidén de Activos, 8.A., S.G.F.T, en la sesion de 27 de marzo de 2012, sus
miembros han procedido a suscribir el presente Documento gue se compone de 99 hojas de papel timbrado
encuadernadas y numeradas correlativamente del OK 6343680 al OK6343778, ambos inclusive, estampando su
firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta tltima hoja del presente, de lo gue doy
fe.

Madrid, 27 de marzo de 2012

D. Luis Vereterra Gufiérrez-Maturana
Secretario del Consejo



