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INFORME DE AUDITORIA DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

A Titulizacidn de Activos, S.A., Sociedad Gesto,ra de Fondos de Titulizacion, Sociedad Gestora
de AUTO ABS 2009-1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (Fondo en liguidacion)

Hemos auditado los estados financieros intermedios de AUTO ABS 2009-1, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS (Fondo en liquidacién) que comprenden el balance de situacién al
30 de noviembre de 2011, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo,
el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio
comprendido entre el 1 de enero de 2011 y el 30 de noviembre de 2011, Los administradores
de la Sociedad Gestora son responsables de {a formulacién de los estados financieros
intermedios del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable
a la entidad (que se identifica en [a Nota 2 de las notas explicativas adjuntas) v, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre los citados estados financieros intermedios en su conjunto, basada
en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguiadora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de los estados financieros intermedios y fa evaluacién
de si su presentacién, los principios y criterios contables utifizados y las estimaciones
realizadas estan de acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de
aplicacién.

En nuestra opinion, los estados financieros intermedios al 30 de noviembre de 2011 adjuntos
expresan, en todos os aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de AUTO ABS 2009-1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (Fondo en
liguidacion) a dicha fecha, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio comprendido entre e 1 de enero de 2011 y el 30 de
noviembre de 2011, de conformidad con el marce normative de informacidn financiera que
resufta de aplicacidn y, en particular, con los principios y criterios contabies contenidos en el
mismao.

Elinforme de gestion adjunto del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2011 y el 30 de
noviembre de 2011 confiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad Gestora
consideran oportunas sobre la situacidn def Fondo, la evolucidn de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de los estados financieros intermedios. Hemos verificado
que la informacién contable que contiene ef citado informe de gestién concuerda con fa de los
estados financieros intermedios: Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del
informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién
de informacidn distinta de [a obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

- ERNST & YOUNG, S.L.
P TR {inscrita en el Registro Oficial de Auditores
CENSORES JURADOS g
D CUENTAS DEESPAY: .- de Cuentas con el N° $0530)

Migmbro ejercients Mé%#;@ i
ERNST & YOUNG, S.L. =
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AUTO ABS 2009-01, FT.A

Balance de Sitnacion Intermedio al 30 de noviembre de 2011 v Balance de Situacion al
31 de diciembre de 2010

Miles de ewros

Nota 2011 2010
ACTIVO
AY ACTIVO NO CORRIENTE - 679,248

L. Activos financieros a largo plazo 6 - 679248
Derechos de crédito -

Préstamos antomeocion - 675.496

Activos dudosos - 18.309

Correcciones de valor por deteriore de activos (-} - {14.557)
Derivados .

Derivades de cobertura - -

1L Activos por impuestos diferido - -

I11. Otros actives no corrientes - -

B) ACTIVO CORRIENTE - 467.044
1V. Activos no corrientes mantenidos para Iz venta - -

V. Actives financieros a corte plazo 1] - 399.781
Deudores y otras cuentas a cobrar - 44.986
Derechos de crédito

Préstamos automecion - 346.944
Activos dudosos - 1.300
Indereses v gastos devengados no vencidos - 6.493

Oos actives Snancicros
Oiros - 58
V1. Ajustes por periodificaciones " 1
Otros - 1

VIL Efective y ofros activos liquidos equivalentes 7 - 67.261
Tesoreria - 67.262

TOTAL ACTIVO : 1146292

R3239984
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AUTO ABS 2009-01, F.T.A
Balance de Situacion Intermedio al 30 de noviembre de 2011 y Balance de Situacién al
31 de diciembre de 2010

Miles de curos

Nota 2011 2010
PASIVO
A} PASIVO NO CORRIENTE : - 784.665
I, Provisiones a targo plaze - -
11, Pasivos financieros a largo plazo 8 B 784.665
Obligaciones y otros valores negociables
Serigs no subordinadas - 586.778
Series subordinadas - 129.800
Dendas con entidades de crédite
Crédite linea ge liquidez - 64.900
Derivados
Derivados de cobertura 9 - 3.187
111. Pasivo por impaesto diferide . .
B} PASIVO CORRIENTE - 373.209
IV. Pasivos vinculados con actives no corrientes mantenidos para
ta venta - -
V. Provisiones a coric plaze B .
V1, Pasivos financieres a corto plazo 8 - 357.469
Obligaciones y otros valores negociables
Series no sebordinadas - 348.245
Serics subordinadas - “
Iptereses v gastos devengados ne vencidos - 334
Deudas con entidades de erédito
Intereses y gastos devengados no vencidos - 160
Derivados
Derivados de coberfura 9 - 8730
VI Ajustes por periodificaciones - 15.740
Comisiones
Comision sociedad gestora - 2
Comision administrador B 11
Coruision agente financiero/pagos - 1
Comision variable - resultados realizados - 15.728
Otros - -
C) AJUSTES REFERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS - (11.582)
VEHI. Actives financieros disponibles para la venta - -
IX. Cobertura de flujos de efectivo g - (11.382)
X. Otres ingresos/ganancias y gastos /pérdidas reconocidos - -
X1, Gastos de constitusion en fransicion -
TOTAL PASIVO - 1.146.292
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AUTO ABS 200%-01, Fonde deTiulizacion de Activos

Cuentas de Pérdidas y Ganancias del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 30 de noviembre de 2011 ¥
del gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010

Miles de euros

Nota 2011 2010
1. Intereses y rendimientos asimilades 40.031 96.783
Derechos de crédito 3%.529 96.284
Otros activos financisros 502 499
2. Intereses y cargas asimilados {8.292) {33.93%)
Obligaciones y otros valores negociables (7.455) (13.21%)
Deudas con entidades de crédito (837 (1.364)
Otros pasivos financieros - (19.256)
3. Resultade de operaciones de cobertura de flujos de efective (neto) (10.749) :

4) MARGEN DE INTERESES 26990 62,844
4.  Resultado de operaciones financieras (neto} - (1)
5.  Diferencias de cambio (neto) - -

6. Otros ingresos de explotacion - -
7. Otres gastas de explotacién £21.033) {49.976)
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes (€3] (11)
Servicios banearios y similares B -
Tributos - -
Otros gastos de gestidn corriente
Comisidn de sociedad gestora (183) {101}
Comision administrador (231) {538}
Comision del agente financiero/pagos 23 (53)
Comision variable — resultados realizados (20.595) (49.263)
Otros gastos - (1
8.  Deterioro de activos financieros (neto) 43 (12.867)
Deterioro neto de derechos de crédito () 43 (12.867)
9. Dotaciones s provisiones (nete) - -
16. Ganancias {pérdidas) de actives ne corrientes en venta - -
11. Reperensién de pérdidas (ganancias) - -
B} RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS ) - -
12. Impuesto sobre beneficios - -

) RESULTADO DEL PERIORO - -

TF fY 03 52 €)1 ¢
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AUTO ABS 2009-0L, F.T.A

Estados de Flujos de Efectivo del ejercicio comprendido entre el 1 de eners y el 3¢ de noviembre de 2011 v del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010

Miles de euros

Nota 2011 2010
A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE

EXPLOTACION {24.508) 12.622

1. Flujo de caja neto per intereses de fas operacioaes 16.070 63.046
Intereses cobrados de les activos titulizados 35477 96,560
Intereses pagados por valores de titulizacién (7.789) (13.170)
Cabros / pages netos por operaciones de derivados (11.084) (19.356)
Intereses cobrados de inversiones financigras 360 485
Intersses pagados por préstamos v créditos en entidades de crédito (858} {1.474)
Otros intereses cobradas/pagados {neto) (235) -

2, Comisiomes ¥ gastos por servicios financieros pagados por ¢l Fondo {40.552) (55.166)
Comisiones pagadas a Ia sociedad gestora (160} {101}
Comisiones pagadas por administracion de activos timlizados (242 {339}
Cormnisiones pagadas at agente financiero 24y (33)
Comisiones variebles pagadas (40.126) (54473}
Otras comisionss - -

3. Otros flujos de cajz provenientes de operaciones del Fondo 26) 4.142
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos - -

Pagos de provisiones - .

Cobros procedentes de la enajenacion de activos no corrienies mantenidos para

laventa - -

Otros 26) 4142
B} FLUJOS BE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/

FINANCIACTON - {42,754} (14.922)

4. Flujos de caja netos por emisién de valores de titelizaciin - -
Cobros por emisitn de valorss de inlizasién - -

Pagos por emision de valores de titulizacidn (aseguramiento colocacion) - - .

5. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros 39.311) 371011
Pagos por adguisicion de derechos de crédito (39.311) (7.0
Fagos por adguisicion de otras inversiones financieras - -

6. Flujos de caja netos por amortizaciones 61.628 336,181
Cobros por amortizacion de derechos de crédito 1.126.451 471 288
Cobros por amortizacidn de activos titulizados - -

Pagos por amertizagion de valoces de titnlizacion (1.064.823) (113177

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Foade {65.071) (22}
Cabros por concesiones de préstamos o disposiciones de prestamos - -

Pagos por amortizacion de préstamos ¢ créditos. {64 500} -

Cobros derechos de crédito pendientes ingreso - -
Administraciones piblicas - Pasivo - -
Otros deudores y acreedoras (171} 22y
Cobros por amortizacidn o venta de inversiones financieras - -

Cobros de Subvenciones - .

€) INCREMENTO {+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (67.261) @340}

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo. 7 67.242 70.162

Efectivo o equivalentes al final def periodo. 7 -~ 67262
4.
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ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONGCIDOS



AUTO ABS 2009-01, F.T.A

Estados de Ingresos v Gastos Reconocidos del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y ei 30 de noviembre
de 2011 y del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010

OHR757247

Miles de euros

INGRESGS ¥ GASTOS RECONOCIDOS

1. Actives financieros dispenibles para iz venta
Ganancias {pérdidas) por valoracién
Importe brute de las ganancias (pérdidas) por valoracién

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Emportes repercutidos a Ja cuenta de pasivo en el periodo

Total ingrasos y gastos reconocidos por actives financieres disponibles para

2. Cobertura de los flujos de efective
CGanancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias {pérdidas) por valoracion

importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Orras reclastficaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en &f periodo

2011 2010
4932 {(17.931)
4932 (17.931)
6.650 19,256

(11.582) (1.329)

Total ingresos y gastos recenocides por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocides
directamente en el balance del periode
Impeorte brute de Jas ganancias (pérdidas) por valoracion

Importes transferidos a fa cuenta de pérdidas y ganancias
Importes repercutidos a la cuenta de pasive en el perfodo

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS ¥V GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)
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AUTO ABS 2009-1, Fondo de Titulizacién de Activos

Notas a los estados financieros intermedios correspondientes al ejercicio comprendido entre
el 1 de enero vy €l 30 de noviembre de 2011

I NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucidn y objeto social

AUTOG ABS 2009-1, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante el Fondo), se constituyd
mediante escritura pablica el 17 de abril de 2009, agrupando un importe total de Derechos de
Crédito cedidos de 1.180.000.000 euros (Nota 6). La fecha de desembolso que marca el inicio
del devengo de los Derechos de sus activos y pasivos fue el 21 de abril de 2009,

Con fecha 16 de abril de 2009 [a Comisién Nacional del Mercado de Valores verifico
positivamente y registrd la constitucién del Fondo, su folleto de emisién, asi como la emisién
de Bonos de Titulizacién por 1.180.000.000 euros (Nota 8).

El Activo del Fondo AUTO ABS 2009-1 estara integrado por Derechos de Crédito
seleccionados a partir de una cartera de derechos de crédito derivados de operaciones de
financiacién concedidas por Banque PSA Finance, Sucursal en Espafia a personas fisicas o
juridicas con la finalidad de financiar la adquisicién de un vehiculo. Dichos Derechos de
Crédito quedan definidos por los Activos Iniciales que adquirird en el momento de su
constitucidn y, como reposicién por amortizacion de los Activos, por los Activos Adicionales
que adquiera en cada Fecha de Compra durante ¢l Periodo de Renovacion que finalizaré en la
Fecha de Pago Mensual correspondiente al 22 de abril de 2011, salvo finalizacidn anticipada.

E} Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
esta integrado en cuanto a su activo por los Derechos de Crédito cedidos que agrupe v, en
cuanto a su pasive, por los Bonos de Titulizacion emitidos v 'los Préstamos en cuantia y
condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo,

El nico objeto del Fondo es la transformacidn de los conjuntos de Derechos de Crédito
cedidos que adquiera de entidades de Crédito, em valores de renta fija homogéneos,

estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacidn en mercados organizados de
valores.
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b) Duraciér del Fordo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente los Derechos de Crédito
cedidos que agrupe. Asimismo, de acuerdo con determinados aspectos de liquidacion
anticipada contenidos en la Ley 19/1992 de 7 de julio y recogidos en la escritura de
constitucion el Fondo, puede liquidarse anticipadamente cuando el importe de los Derechos
de Crédito cedidos pendientes de amortizacidn sea inferior al 10 por 100 del inicial, siempre
y cuando la venta de los Derechos de Crédito cedidos pendientes de amortizar, junto con el
saldo que exista en ese momento en las Cuentas del Fondo, permita una total cancelacion de
las obligaciones pendientes de pago con cargo al Fondo, y que se hayan obtenido las
autorizaciones necesarias para ello de las autondades competentes.

El Fondo se extingui6 el 30 de noviembre de 2011.

¢) insolvencia del Foudo
Con caracter general los Recursos Disponibles del Fondo son aplicados, en cada fecha de

pago a los siguientes conceptos, estableciéndose como Orden de Prevencion de Pagos el que
& enumera a continuacién:

1. Los fondos disponibles para satisfacer los conceptos previstos en el Orden de Prelacién
de Intereses (las "Cantidades Disponibles de Interés™) estardn compuestos por:

(i) el saldo remanente en la Cuenta de Intereses una vez satisfechos los pagos debidos
ent la Fecha de Pago Mensua! inmediatamente anterior;

(i) los importes satisfechos por la contrapartida del Contrato de Permuta;
(iify las Cantidades Disponibles de Principal que, de conformidad con ei Orden de
Prelacién de Pagos de Principal, sean aplicadas a satisfacer conceptos del Orden

de Prelacién de Pagos de ntereses;

(iv) el importe del Fondo de Reserva (esto es, el saldo existente en la Cuenta de
Reserva); v

{v)  ensucaso, ¢ saldo existente en ia Cuenta General.

29384
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Las Cantidades Disponibles de Intereses se aplicardn en cada Fecha de Pago al cumplimiento,
con independencia del momento de su devengo, de las siguientes obligaciones de pago,

estabieciéndose como Orden de Prelacidn de Pagos de Intereses el que se enumera a
continuacidn:

I

10.

11.

Pago de los impuestos y Gastos Ordinarios y Extraordinarios del Fondo (suptidos o no
por fa Sociedad Gestora), debidamente justificados (incluvendo la Comisioén del
Administrador y el resto de gastos y comisiones por servicios).

Pago, en su caso, de (1) la Cantidad Neta a pagar por e! Fondo en virtud del Contrato
de Permuta y (if) en ¢] caso de resolucidn de este Contrato por incumplimiento del
Fondo o por ser éste la parte afectada de alguna causa de vencimiento anticipado, las
cantidades a satisfacer por el Fondo que correspondan al pago Liquidativoe.

Pago de los intereses devengados por los Bonos de la Clase A.

Dotacién de la Cuenta de Principales por el importe que fuese necesario para reducir
el Déficit de Principales Clase A a cero (0).

Pago de los intereses devengados por los Bonos de la Clase B.

Dotacion de la Cuenta de Principales por el importe que fuese necesario para reducir
el Déficit de Principales Clase B a cero (0).

Pago de los intereses devengados por los Bonos de la Clase C.

Dotacién de 1a Cuenta de Principales por el imporie que fuese necesario para reducir
el Déficit de Principales Clase C a cero (0).

Retencién de la cantidad necesaria para mantener el Fondo de Reserva dotado hasta el
Importe de Reserva Requerido.

Reembolso & Banco Santander, como Agente de Pagos y Banco de Cuentas de todos
los costes, gastos e impuestos en que incurra por la realizacién y formalizacién de las
actuaciones descritas en los apartados 5.2 de ta Nota de Valores y 3.4.4.3ii) del
Modulo Adicional dei presente Folleto que se Heven a cabo como consecuencia de
una rebaja de las calificaciones de Banco Santander asignadas par S&P.

Pago, en su caso, de las cantidades a satisfacer por el Fondo que correspondan ai pago
liquidativo del Contrato de Permuta, excepto en los supuestos contemplados en el
orden (2) anterior,
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Pago de la Remuneracion Fija devengada y exigible en virtud de lalinea de Liguidez
del Fondo de Reserva.

Pago de los intereses devengados y exigibles en viriud del Préstamo Subordinado para
Gastos Intciales.

Amortizacién del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales.

Pago de iz Remuneracidn Variable devengada v exigible en virtud de la Linea de
Liquidez del Fondo de Reserva.

Los fondos disponibles para satisfacer los conceptos previstos en el Orden de Prelacion
de Principal (las "Cantidades Disponibles de Principal”) estardn compuestos por:

(i) el saldo remanente en la Cuenta de Principales una vez satisfechos los pagos
debidos en la Fecha de Pago Mensual inmediatamente anterior; y

{ii} las Cantidades Disponibles de Intereses que, de confermidad con el Orden de
Prelacién de Pagos de Intereses, sean aplicadas a reducir el Deéficit de Principates
Clase A, el Déficit de Principales Clase B y el Déficit de Principales Clase C.

Las Cantidades Disponibles de Principal se aplicardn en cada Fecha de Pago al cumplimiento,
con independencia del momento de su devengo, de las siguientes obligaciones de pago,
estableciéndose como Orden de Prelacion de Pagos del Principal el que se enumera a
continuacién:

1.

[F5]

o

Pago, en caso de que las Cantidades Disponibles de Intereses no fuesen suficientes a tal
efecto, de las cantidades correspondientes a los conceptos (i1)(1) a (i1)(3) del Orden de
Prelacién de Pagos de Intereses.

Amortizacion de los Bonos de la Clase A en caso de gue (1) se trate de una Fecha de
Page comprendida dentro del Perdodo de Renovacion y (i) haya tenido lagar el
acaccimiento de wn supuesto de Amortizacion Anticipada Obligatoria o un supuesto de
Amortizacion Anticipada Vohmtaria.

Amortizacion, en caso de que se trate de una Fecha de Pago comprendida dentro del
Periodo de Amortizacidn, de los Bonos de la Clase A.

Pago. en caso de que {1} se trate de una Fecha de Pago comprendida dentro del Periodo
de Amortizacion y (i1} las Cantidades Disponibles de Intereses no fuesen suficientes a tal
efecto, de las canfidades correspondientes al concepto (ii)(3) del Orden de Prelacion de
Pagos de Intereses.
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5. Amortizacion, en caso de que se trate de una Fecha de Pago comprendida dentro del
Periodo de Amortizacidn, de los Bonos de ta Clase B.

6. Pago, en caso de que (i) se trate de una Fecha de Pago comprendida dentro del Periodo
de Amortizacion v (ii) las Cantidades Disponibles de Intereses no fuesen suficientes a tal
efecto, de las cantidades correspondientes al concepto (ii)(7) del Orden de Prelacién de
Pagos de Intereses.

7. Amortizacién, en caso de que se trate de una Fecha de Pago comprendida dentro del
Periodo de Amortizacién, de los Bonos de la Clase C.

8. Pago, en caso de que se trate de una Fecha de Pago comprendida dentro del Periodo de
Amortizacién, de la Remuneracién Variable devengada y exigible en virtud de la Linea
de Liquidez del Fondo de Reserva.

Otras reglas

En el supuesto de que las Cantidades Disponibles de Principales o las Cantidades Disponibles
de Intereses no fueran suficientes para abonar alguno de los importes mencionados en los
apartados anteriores, se aplicardn las siguientes reglas:

(i) Las Cantidades Disponibles de Principales o las Cantidades Disponibles de Intereses,
segiin sea el caso, se aplicaran a los distintos conceptos mencionados en los apartados
anteriores, segin el orden de prelacién establecido ¥ a prorrata del importe debido
entre aquetlos que tengan derecho a recibir el pago. '

(i)  Los importes que queden impagados se situardn, en la siguiente Fecha de Pago, en un
orden de prelacion inmediatamente anterior al del propio concepto del que se trate.

Gil)  Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago
no devengaran infereses adicionales.

&) Gestion del Fondo

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el que se regulan los Fondos de
Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién, 1a gestién del
Fondo estd encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacién, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclustvo.

Titubizacién de Activos, $.A., Scciedad Gestora de Fondos de Titulizacion es la gestora del
Fondo, actividad por la que percibe una remuneracién que se devenga anualmente en cada

Fecha de Pago, y que asciende a 100.000 euros, incrementados al IPC (en caso de ser este
positivo}.

-10-
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€} Administrador de los Derechos de Crédite
Bangue PSA Finance, Sucursal en Espafia, no percibe remuneracion alguna en

gontraprestacion a los servicios que leva a cabo como administrador de los Derechos de
Crédito.

i Agente financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo ha realizado
con el Banco Santander, un contrato de agencia financiera, que tiene las siguientes
caracteristicas principales:

- Agente {inanciero y garante de disponibilidad de fondos en cada Fecha de Pago.

- Agente de pagos de los intereses y amortizaciones de los Bonos de Titulizacion.

- El contrato tiene vencimiente en la fecha en que se proceda a la liquidacion del
Fondo, no obstante, cabe la denuncia previa con una antelacidén minima de dos meses,

- El Banco Santander como agente financiero percibe en cada Fecha de Pago wuna
comision igual a 3.000 euros mas el 0,0033% del Saldo Nominal Pendiente de los
bonos agrupados en el Fondo en la Fecha de Pago inmediatamente anterior.

2) Contraparte de los Préstamos Suberdinados

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibié de Banque PSA Finance, un Préstamo
Subordinado y un Préstamo linea de liquidez.

h) Normativa legal

AUTO ABS 2009-1, Fondo de Titulizacién de Activos, se constituye al amparo de Io previsto
en la Orden Ministerial de 28 de diciembre de 2001, sobre los Convenios de Promocidn de
Fondos de Titulizacién de Activos para favorecer la financlacién empresarial. El Fondo estd
regulado conforme a:

{i) La Escritura de Constitucion del Fondo.

(i)  El Real Decreto 926/1998 v disposiciones que lo desarrolien.

(i1} La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion

Inmobilianta. y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a2 lo no
contemnplado en el Real Decreto 926/1998 ¥ en tanto resulte de aplicacién.

-11 -
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(iv)  Orden Ministerial de 28 de diciembre de 2001.

(v)  Ley24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
mnspeccidn y sancidn.

(vi)  Ley 44/2002 de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma de! Sistema Financiero.

(vii}) La Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos v estados
reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacién,

(wiit) Dlemds disposiciones Jegales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacién.

i) Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra somettdo al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones v Actos
Juridicos Documentados.

Z. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Los estados financieros intermedios comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de flujos de efectivo, €l estado de ingresos y gastos reconocidos y las
notas explicativas al 30 de noviembre de 2011, Los estados financieros intermedios s¢ han
obtenido de los regisiros contables del Fondo y han sido formulados de acuerdo con los
principios contables vy normas de valoracidn contenidos en la Cirenlar 2/2008, de 25 de
marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valoves, modificada por la Circular 4/2010
de 14 de octubre.

En cumplimiento de la legislacién vigente, el Consejo de Administracion de Titulizacion de
Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion ha formulado los estadoes
financieros intermedios con ¢l objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 30 de noviembre de 2011, Estos estados financieros
intermedios, serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora,
estiméndose su aprobacidn sin cambios significativos.
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Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien los presentes estados
financieros intermedios han sido formulados en miles de ewros, salvo que se indique lo
contrario.

b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

En la preparacién de los estados financieros intermedios del Fondo, los Administradores han
tenide que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las
politicas contables v a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos ¥ COMPIOINISOS
existentes en la fecha de emision de [os presentes estados financieros intermedios.

Las estimaciones y asunciones realizadas estdn basadas en fa experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer las juicios sobre ¢l valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. St como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en jas
cuentas anuales de ese perfodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacitn de estos estados financieros
intermedios se refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieres (Nota 3.k)

° El valor razonable de la permuta financiera de intereses o swap (Nota 3.3}
o Cancelacion anticipada (Nota 1.b)

€) Comparacién de Ia informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparatives, con cada una
de las cifras que se desglosan en los presentes estados financieros intermedios, ademas de las
cifras del periodo comprendido entre el 1 de enero de 2011 y el 30 de noviembre de 2011, las
correspondientes al ejercicio anterior, por fo que, la informacién contenida en estas notas
referida af ejercicio 2010 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la

informacién relativa al gjercicio 2011 y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales
del Fondo del gjercicio 2010.
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Con obiete de poder comparar la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2011 con la del
gjercicio anterior hay que tener en cuenta que el Fondo se extingnié el 30 de noviembre de
2011. Por tanto lo que la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2011 corresponde al
periodo comprendido entre el 1 de enero de 2011 y el 30 de noviembre de 2011,

La liquidacién del Fondo se produje el dia 24 de junio de 2011, y por elio presentamos, y
sélo a efectos comparativos, ademds de los estados comparativos del cierre del ejercicio
amterior, los estados 5.01 y 8.03 incluides como Anexo [ v Anexo II, respectivamente, de la
fecha inmediatamente anterior a la fecha en la que se decidid la liquidacién del Fondo.

Entre la fecha de liquidacion y el 30 de noviembre de 2011, no se han producido
movimientos significativos en el Fondo salvo el cobro de los derechos de crédito y ia
liquidacidn de los pasivos pendientes de pago al 24 de junio de 2011,

No han existido titulares de emisiones del Fondo o acreedores del mismo que ro hayan
percibido los importes previstos en la escritura de constitucion o folleto de emisién.

Como consecuencia de la liquidacién del Fondo con fecha 24 de junio de 2011, no han sido
confeccionados y presentados los estados 8.05 a fecha 30 de noviembre de 2011,

d) Agrupacion de partidas
En la confeccién de estos estados financieros intermedios no se ha procedido a la agrupacion

de partidas relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y
estado de ingresos y gastos.

e} Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estos estados financieros intermedios no se han registrade elementos
patrimeniales en dos o més partidas del Balance.

TN
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i PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de los estados financieros
intermedios son los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

De acuerdo con lo establecido en la escritura del Fondo, la Sociedad Gestora, previa solicitud
de Banque PSA Finance, S.A., en calidad de dinico tenedor de los Benos de titulizacion,
acordd proceder a la liquidacion anticipada del Fondo con fecha 24 de junio de 2011,

El Fondo se extinguid el 30 de noviembre de 2011.

b) Reconocimiento de iugresds y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterie del devengo, es decir,
en funcidn de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzea el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

€} Corriente y no corriente

Se corresponden con activos v pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacidén o realizacion, se espera que se produzea en un plazo méximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d) Activos dudesos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos™ recogera el importe total de los
instrumentos de deuda vy derechos de erédito que cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con més de tres meses de antigiiedad,
asi como aquélios que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmenie.
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e} Actives financicros

Los actives financieros se reconocen en ¢l balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obfigada del conzrato o negocio juridico conforme a las disposiciones dei mismo.

2 Préstamos v partidas a cobrar

En esta caiegoria se clasificaran aquellos activos financieros que, no siendo instramentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable v no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.
Valoracibn inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmenie por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccién, que equivaldrd al valor
razonable de la contraprestacién emiregada mas los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

Mo obstante lo sefialade en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera

recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actuahzar los
finjos de efectivo no sea significativo.

Yaloracidn posterior
Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su cosie amortizado. Los

intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
meétodo del tipo de interés efectivo.

f) Intereses y gastos devengades no vencidos
En este epigrafe del active se incluye Ia periodificacidn de los ingresos financieros derivados

de los Derechos de Crédiio, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que aun
no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe def pasive se incluye la periodificacién de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacidn, que ain no han sido pagados.

<16 -
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g) FPasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incorridos o asurnidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica, supongan para
éste una obligacién conlractual, directa o indirecta, de eniregar efectivo u otro activo

financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con ferceros en condiciones
potenciaimente desfavorables.

. Deébitos y partidas y pagar

En esta categoria se clasificardn, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonoes y pagarés de titulizacién emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registrardn en esta categoria las deudas con entidades de crédito gue
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categorfa se valoran inicialimente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la fransaccion, que equivaldrd
al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles.

Se considerardn costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccidn y
aseguramiento de la emisidn, la comisidn imicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del 6rgano regulador, los costes de registro de los folletos de emisidn, los costes derivados de
la admisidn a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

Valoracidén posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
métedo del tipo de interés efectivo.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financicros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitides por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacidén de la comisidén variable, devengada v no
liquidada en periodos anteriores, y continuande por el pasivo mas subordinado, teniendo en

cuenta el orden mverso de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha
de pago.

-17-
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Dicha repercusién se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
{gananciasy” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe cotrespondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados ¥ se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusién de pérdidas™.

En el cdlculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipp de interés efectivo a la fecha a que se refieran los esiados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzea cuando ¢l
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso ai establecido
anferiormente para la repercusién de pérdidas, empezando por la comisién variable
periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite ¢ valor en libros de
los pasivos financieros que estarfa reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacién

La cancelacion o baja del pasivo se podré realizar, una vez dado de baja el active afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en ¢l acumulados.

h} Ajustes por perivdificacién
Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas

por terceros, registrandose por su valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacidn con la administracitn financiera y operativa del Fondo.

i) Imypuesto sobre Sociedades
El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre &l

resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerde con los crilenios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en case de existencia.

_18-
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i} Coberturas contables

El Fendo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte fuera
de mercados organizados (“derivados OTC®).

Mediante esta operacion de cobertura, uno o varios insirumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesge especificamente identificado
gue puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, como consecuencia de
variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varas partidas
cubiertas. '

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencion de que
sirvieran de cobertura) que no refinen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contable como “derivados de negociacién™.

A los efectos de su registro v valoracidn, las operaciones de cobertura se clasifican en las
siguientes categorias:

o Cobertura dei valor razonable: cubre la exposicidén a los cambios en el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme afin no reconocidos, o de
una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar
a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura
y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

=+ Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicién a la variacion de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos
0 a una fransaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a l1a cuenta
de pérdidas v ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso
en firme puede ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efective. La parte
de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como
cobertura eficaz, se reconocerd en el estado de ingresos y gastos reconocidos con signo
positivo (valor razonable a favor del Fondo) o negative (valor razonable en contra del
Fondo), transfiriéndose a la cuenta de pérdidas vy ganancias en el ejercicio o gjercicios
en los que la operacidn cubierta prevista afecte al resuitado.

Lz eficacia de la cobertura de los derivados definidos como de coberturs, queda debidamente
documentada por medic de los test de efectividad que realiza la Sociedad Gestora del Fondo,
para verificar que las diferencias producidas por la variaciones de valor razonable o de los
flujos de efectivo enire el elemento cubierio y su cobertura se mantiene en pardmetros
razonables a lo large de la vida de las operaciones, cumpliendo asi las previsiones
establecidas en ¢l momento de la contratacidn.
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Una cobertura se considerard altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede
esperat, prospeciivamente, que los cambios en e} valor razonable o en los flujos de efectivo
de la partida cublerta que sea atribuibles al riesgo cublerto sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacién del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto
del resultado de la partida cubierta.

Cuando en algin momento deja de cumplirse esta relacién, las operaciones de coberturas
dejarian de ser tratadas como tales v reclasificadas como derivados de negoeciacion
registrandose de acuerdo con su naturaleza.

Ei Fondo clasifica sus coberturas contables como coberturas de flujo de efectivo, en funcion
del tipo de riesgo que cubran.

k) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora

_con ¢argo a lz cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucién del Fondo, una reversién
en &l valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

o Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
fiujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacion, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurndo.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentes de deuda son todos los importes,
principal € intereses, que 1a Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendrd durante la vida
del instrumento. En su estimacidn se considera toda la informacidn relevante que estd
disponible en la fecha de formulacidn de los estados financieros, que propoercione datos sobre
ia posibitidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesién del instrumentos o figuren en la
informacién facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
fluyjos que se obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su

obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucién de la
garantia.

-20 -
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En el céleulo del valor actual de los flujos de efective futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacitn el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacidn del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacién o modificacién se produce por causa distinta a las dificuitades
financieras de! prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarfo cuando su impacto
cuantitative no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a doce meses.

En el célenlo de las pérdidas por deterioro de un grupo de actives financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provisién que resulta de la aplicacién de lo previsto en los
parrafos anteriores no puede ser infertor a Ia que obtenga de la aplicacion de los porcentajes
minimos de eobertura por calendario de morosidad que se indican en los siguientes apartados,
que calculan las pérdidas por deterioro en funcidn del tiempo transeurrido desde el
vencimiento de fa primera cuota o plazo que permanerzca impagado de una misma operacidn:

® Tratamiento general

Criserio aplicado desde del 1 de julio de 2010 (%)

Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 30
Mais de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mis de 12 meses 160

' Riesgoes con
Criterio aplicado desde €l | de enero de 2009 empresas ¥ Riesgos con resto
hasta ¢l 1 de julio de 2010 empresarios (%) de deuderes (%6}
T{asta 6 meses 5.3 4.5
Mas de 6 meses, sin exceder de 12 278 274
Mas de 12 meses, sin exceder de 18 65,1 605
Mas de 18 meses, sin exceder de 24 958 933
Mas de 24 meses 1060,0 168,0
-71-
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La escala anterior también se aplica, por acumulacién, al conjunto de operaciones que
el Fordo mantiene con un misme deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a ires meses. A cstos efectos, se considera como fecha para el
cilculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido mas antiguo que permanezca
impagado, o la de la calificacién de los activos como dudosos si s anterior.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el lmporte que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. No obstante, durante los ejercicios 2011 y 2010 no se han realizado ajustes
gue impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos, Cuando, como consecuencia de un
analisis individuatizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacion de algin
importe, éste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registzando internamente sus derechos de cobro hasta su extincion por
prescripeitn, condonacién u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la
pérdida dismimsye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, v tiene como Hmite el valor en libros del activo
financiero gue estarfa reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese registrado el
deteriore det valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los t€rminos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El eriterio anterior se entiende sin perjuicio de la tecuperacién del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su cdleulo el valor actual de los flujos de efectivo futuros

estimados. En todo ¢aso, este importe se reconoce como una recuperacion de la pérdida por
detetioro.

La Entidad ha calculado el deterioro de los ejercicios 2011 y 2010 de los activos financieros

del Fondo al cierre del ejercicio habiendo aplicado los porcentajes de cobertura en vigor a
dicha fecha.

27 -
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4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de noviembre de 2011 y hasta la
fecha de formulacién de los estados financieros intermedios no se ha producido ningin error,
ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa fuera necesario incluir
en los estados financieros intermedios del Fondo formulados por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

5, RIESGO ASOCIADO CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicidn y seguimiento continuo.
No abstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y

de tipo de cambio), riesgo de liquidez v de crédito derivados de los instrumentos financieros
gue mantiene en su cartera .

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, v de los tipos de cambio en los que estdn
denominadas las masas patrimmoniales.

@ Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambics en los tipes de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde la constitucién la sociedad gestora, por cuenta del Fondo contratd una permuta
financiera que paga un tipo fijo contra el tipo de referencia de los bonos, de forma gue
neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros de! Fondo tendria el hecho de tener distintos
indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las distintas fechas de
repreciacion.



%

o)
e
b

OHo 737267

ELASE 87

@ Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicidn significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de Hquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos Kquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente v al coste adecuado, de forma que pueda hacer

frente en todo momento a sus obligaciones de page conforme al calendario de pago
estabiecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fonde no presenta exposicidn a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en: que se cobran o realizan los activos. Los
flajos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liguider transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc.., cen objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos Hguidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados v los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenia en este sentido.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los os deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizacidén de Actives
S.GFET, SA. y recogida en el folleto de emision, las pérdidas ocasionadas por la
maiterializacion de este riesgo serdn repercutidas de acuerdo con el sistermna de prelacién de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en ¢} Fondo.

224 -
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Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas opetaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte de! swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccidn como la constitucidn de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fonde no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

El siguiente cuadro muestra la exposicién total al riesgo de crédito al 30 de noviembre de
2011 v al cierre del gjercicio 2010:

Miles de euros

2011 2010
Derechos de crédito - 1033585
Efectivo v otros Activos liguidos equivalentes - 67.262
Derivados - -
Deudores y otra cuenta a cobrar - 44986
Qtros actives financieros - 58
Tota} Riesgo - 1.146.291

6. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 30 de noviembre de 2011 no existen activos financieros tras el vencimiento de los mismos
el 24 de junio de 2011 y la cartera de activos financieros a 31 de diciembre de 2010 era la

siguiente:
Miles de euros
2040
Neo corriente Corrignte Total

Trendores y olras cuentas 2 cobras - 44936 44986
Derechos de crédito

Préstamos autormosion 675498 346.944 1.022.440

Actives dudosos 18309 1.300 19.609

Corracciones de valor por deterioro de actives (<) (14.357) - (14.557) +

[niereses v gastos devengados no vencidos - 6.493 £.493
Ctros activos financieros

Otros - 58 58

679243 399.781 1.979 029
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6.1  Derechos de crédito
Los Derechos de Crédito cedidos tienen las siguientes caracteristicas:
- El Fonda ostenta los Derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

- El Fondo participa de la totalidad del principal de Préstamos que han servido de base
para la titulizacion.

- El Cedente cede y trasmite al Fondo su total participacidn en los Derechos de Crédito
derivados de Préstamos por un importe igual al principal pendiente de los Préstamos
en la Fecha de Desembolso.

- La cesién es plena e incondicionada y se realiza por la totalidad del plazo remanente
hasta el total vencimiento de los Derechos de Crédito.

- Los Derechos de Crédito tienen su origen en Contratos de Préstamo que cumplen con
las caracteristicas descritas en el apartado anterior.

- Cada Deudor Persona Juridica estd identificado con su ntimero de identificacion fiscal
correspondiente (NIF).

- Los Contratos de Préstamo de los que derivan los Derechos de Crédito han sido
integramente dispuestos.

- El Cedente tiene la plena titularidad de los Derechos de Crédito, de sus Derechos
accesorios, y tanto los Derechos de Crédito como sus Derechos Accesorios no estan
sujetos, ni total ni parcialmente, a ningin derecho de cesién, prenda, garantia,
reclamacién, compensacién o carga de cualquier tipo tal que pueda suponer un
obstéculo para la cesion de los Derechos de Crédito y los Derechos Accesorios.

- El tipo de interés aplicable a cada Contrato de Préstamo es fijo.
- Los Contratos de Préstamo estdn denominados en suros y son pagaderos en euros.
- Ningano de los Contratos de Préstamo ha sido considerado como fallido.

- Laos Derechos de Crédito tienen su origen en Coniratos de Préstamo celebrados con
{a) Deudores Personas Fisicas en su condicion de particulares o profesionales, para la
adquisicién de Vehiculos Nuevos o Vehiculos Usados para uso personal {incluyendo
usos comereciales) o profesional o (b) Deudores Personas Juridicas para la adquisicion
de Vehiculos Nuevos para use profesional.

.26 -
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Los Contratos de Préstamo dan lugar a pagos mensuales de plazos de principal
intereses (con la excepcidn de la cuota inicial que puede incluir, dependiendo del
Contrato de Préstamo, ¢l pago de los gastos relativos a la concesidn de la financiacion
¥, en su caso, la Gltima cuota que puede incluir el pago de los gastos pendientes).

Ningim Contrato de Préstamo tiene tres o mds cuotas impagadas (o se encuentra en
mora por un periodo superior a noventa dias) y no esta sujeto a un proceso de cobro
por via iudicial.

El Cedente no tiene conocimiento, segin su leal saber v entender, de que los Derechos
de Crédito hayan sido objeto de una amortizacién anticipada, total o parcial, por e}
correspondiente Deudor.

El Cedente no tiene conocimiento, segin su leal saber y entender, de que ninguno de
los Deudores esté sujeto a un procedimiento concursal.

Los Deudores se encuentran domiciliados en territorio espafiol desde el momento de
Ia firma del correspondiente Contrato de Financiacion.

Ninglin Deudor puede demandar o reclamar al Cedente el pago de ninguna cantidad
relativa al correspondiente Activo (Incluyendo derechos de compensacidon o pagos en
relacién con Servicios Suplementarios Opcionales).

En la Fecha de Compra correspondiente el Saldo Nominal Pendiente de los Activos se
enconirard entre 500 Euros y 70.000 Euros.

Cada Derecho de Crédito tiene una fecha de vencimiento final que es anterior al 23 de

marzo de 2019 y tiene un plazo de vencimiento no superior a noventa y seis (96)
MEeses.

El Deudor respectivo ha satisfecho, al menos, una cuota del respectivo Contrato de
Préstamo.

Cada Contrato de Préstamo cedido en la Fecha de Constitucion tiene, al menos, dos
(2) cuotas pendientes de pago por el Deudor. '

Tedos los Contratos de Préstamo se encuentran identificados e individualizados en los
sistemas de informacion del Cedente con anterioridad a la Fecha de Compra
correspondiente.

-27 -
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- La suma del Saldo Nominal Pendiente de los Activos de un mismo Deudor no es
superior al cere coma diez por ciento del Saldo Nominal Pendiente de los Activos.

- El interés que devenga es el del tipo de interés nominal del Préstamo del que
representa cada Derecho de crédito. El tipe medio ponderado de la cartera de
Préstamos participados al 31 de diciembre de 2010 era del 8,73% no existiendo
cartera a 30 de noviembre de 2011 tras su vencirniento.

El movimiento de los derechos de crédito en ¢l periodo comprendido entre el 1 de enero de
2011 y ] 30 de noviembre de 2011 y del gjercicio 2010 ha sido el siguiente:

Derechos de crédito
Préstamos automogion
Activos dudosos
Carrscciongs de valor por deterioro de activos {+)
Intereses y gastos devengados ro vencidos

Brerechos de crédito
Préstamos automocion
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Intereses ¥ gastos devengados no vencidas

Miles de euros

2611

Saldo inicial Adiciones Amottizaciones Saldo tinaf
1.022.440 B (1.022.4403 -
19.609 - (19.609) -
(14.55T) - 14.557 -
6493 28.984 (35477 -
1.033.083 28984 (1.062.969) -
Miles de euros
2010
Saldo inicial Adiciones Amortizaciones Salde final
1134600 358.341 {470.501) 1.022 440
1.733 12.670 {796) 19.609
(1.690) {12.867) - (14.557)
15100 87.933 {96.560) §.493
L.155.745 446 097 (367857 £ 033985
_38 -
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Al 31 de diciembre de 2010 e tipo de interés medio de la cartera era del 8,73%, con un tipo

méxirmo superior al 10% y minimo inferior al 1%, no existiendo cartera a 30 de noviembre
de 2011, tras sn vencimiento.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero v el 30 de noviembre de 2011 se han
devengado intereses de Derechos de Crédito por importe de 39.529 miles de euros (2010:
96.284 miles de euros), no encontrandose importes de intereses devengados no vencidos a 30
de noviembre de 2011 (2010: 6.493 miles de euros), estando registrados en el epigrafe
“Derechos de crédito” del activo del balance de sitnacion.

Al 30 de noviembre de 2011 no existe imposte registrado en la cuenta de pérdidas y
ganancias relacionado con los activos deteriorados {2010: pérdida de 12.867 miles de euros),
registrado en el epigrafe “Deteriore neto de derechos de crédito™

Ni al 30 de noviembre de 201! ni al 31 de diclembre de 2010 se han realizado
reclasificaciones de activos.

6.2 Deuwdores v ofras coentas a cobrar

Este apartade recoge, fundamentalmente, importe vencidos de los derechos de crédito
pendientes de cobro.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Al 30 de noviembre de 2011 el Fondo mo presentaba saldo en la cuenta de Tesoretia,
presentando un saldo de 67.262 miles de euros al 31 de diciembre de 2010.

Durante el periodo comprendido entre el | de enero y el 30 de noviembre de 2011 y durante

el gjercicio 2010 no se han devengado intereses por importe significativo de la cuenta de
tesoreria. )

-39 .

Y £ fy Ty F g v
Eﬁ_ tE '.}3 3 r,% 5:} /“g_ AN



. By
e

OH5757273

CLASE 87

8. FASIVOS FINANCIEROS

Al 33 de noviembre de 2011 no existen pasivos financieros tras el vencimiento de los mismos

con fecha 24 de junio de 2011. La composicion de pasivas financieros a 31 de diciembre de
2010 era la siguiente:

Miles de euros

2010
Mo corriente Corriente Total
Obligaciones y otros vaiores negociables
Series ne subordinadas 586778 348 245 035.023
Series subordinadas 129.860 - 129 800
Intereses v pastos devengados no vencidos - 334 334
716.578 348 579 1.085.157
Deudas con entidades de crédito
Préstamo Linea Liquidez 64.900 - 64.900
Intereses y gastos devengados ne vencidos - 160 160
64.500 160 63.060
Derivados
Derivados de cobertura 3.187 8.730 11917
3.187 8.730 11917

8.1  Obligacioses y otros valores negociables

La Sociedad (Gestora, en nombre y representacién del Fondo ¥ con cargo al mismo, procedid
en la fecha de constitucion del Fondo 2 1z emisién de varias series de Bonos de Titulizacion
que tienen las siguientes caracteristicas:

fmporte rominal ' 1.180.000.000 euros.

Niimero total de Bonos 11.800 Bonos
Bonos Serie A: 1.0650.200
Bonos Serie B: 82.600
Bonos Serie C: 47200
30 -
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Imporie nomipal unitario

Interés variable

Bonos A:
Bonos B:

Bonos C:
Forma de pago

Fechas de pago de Infereses

Fecha de inicie del devengo de infereses

Fecha dej primer pago de intereses

Amortizacion Bonos Serie A

Amortizacidn Bonos Serie B

Amortizacion Bonos Serie C

Fecha de vencimiento final bajo la hipdtesis de
mexistencia de amortizaciones anticipadas

OH5757274

100.000 euros.

Euribor 3 meses +0,30%
Euribor 3 meses + 0,75%
Euribor 3 meses + 1,50%

Trimestral.

23 de marzo, 23 de junio, 23 de septiembre y 23 de
diciembre de cada afio

2t de abril de 2009.
23 de septiembre de 2009,

La amortizacion de los Bonos de ia Clase A se realizard a
prorrata entre los Bonos de la misma Clase mediante la
reduccion del importe nominal, en cada Fecha de Pago a
pastir de la finalizacién del Periodo de Renovacién (salvo
en los supuestos previstos en el apartado 4.9.4 def Folleto
del Fondo) ¥ por la Cantidad Dispenible de Principales
que se destine a la amortizacién los Bones de la Clase A
conforme a las reglas de distribucion y aplicacion
establecidas en ¢! apartado 4.9.3 del Follete del Fondo.

La amortizacion del principal de los Bonos de la Clase B
estard subordinada a la completa. amortizacion de fos
Bonos de ia Clase A.

La amortizacion del principal de los Bonos de la Clase C
estard suborgdinada a la completa amortizacion de los
Bonos de 12 Clase A y de la Clase B.

Marze 2022,

La emisién de los Bonos estd en soporte de anotaciones en cuenta y estd dada de altaen la
Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacidn y Liquidacidn de Valores,

S.A. {Iberclear).

Asimismo, los Bonos se encuentran admitidos a cotizacién en el mercado de AIAF
(Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros).
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El movimiento de los Bonos en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de

noviembre de 2011 y durante el ejercicio 2010 , sin considerar 1as correcciones por deterioro,
ha sido el siguiente:

Miles de euros
2011

Serie no Serie
subordinada  subordinada

Saldo inicial 935.023 128.80¢
Adiciones .
Amortizacion (935.023) (129.800)
Saldo final - -

Miles de euros
2010
Serie no Serie
subordinada  subordinada

Saldo inicial ’ 1.050.200 129.800
Adicicnes - .
Amortizacion (113.177)

Saldo final 935,023 129800

Durante ¢l periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de novismbre de 2011 se han
devengado intereses de los Bonos de Titulizacién por importe de 7.455 miles de euros (2610:
13.219 mikes de euros), no existiendo importes de intereses devengados no vencides
habiéndose satisfecho en su totalidad al vencimiento (2010: 334 miles de euros), estando
registrados en el epigrale “Obligaciones ¥ otros valores negociables” del balance de
situacién. ’

L LTRSS
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8.2 Deudas con entidades de crédito
En !a fecha de desembelse, 21 de abril de 2009, el Fondo recibi¢ un Préstamo para Gastos

Iniciales y un Crédito linea de liquidez de la Entidad Emisora de los Derechos de Crédito
cedidos, por imporie total de 18,500 miles eures que tienen las siguientes caracteristicas:

PRESTAMO GASTOS INICIALES

Importe total facilitado por la Entidad:

Miles de euros

Banque PSA Finance 545

Saldo al 30 de noviembre de 2011 Completamente amortizado

Trimestralmente devengard un tipo de interés anual variable igual

al tipo de interés de referencia de los boros més un margen del
Tipo de interds anua} 1.50%

Vencimiento final: Fecha de tguidacién del Fondo

Finalidad: Gastos iniciales
PRESTAMO LINEA LIQUIDEZ
Importe total facilitado por 2 Entidad:

_Miles de euros

Bangue PSA Finance 120.360

Saldo al 30 de noviembre de 2011 Compietamente amortizado
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Tipo de interés anual: Remuneracion fila: Tipo de interés de referencia de ios
bores mas un margen def 1,50% anual

Remuneracién Variable: serd 1a diferencia positiva entre:

En cada fecha de page, las cantidades
disponibles de intereses y los pagos que deba
realizar el fondo de conformidad con el Orden
de Preiacion de pagos de Intereses

En cada fecha de pago durante el periodo de
amortizacion, tas ceantidades disponibles de
principal y los pagos que deba realizar el Foade
de conformidad con el Orden de Prelacion de
Pagos de Principal

Fn la fecha en que tenga lugar fa Amortizacién
anticipada del Fondo, las cantidades disponibles
y los pagos que deba realizar el fondo de
conformidad con el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion.

Vencimiento final: Fecha de liquidacién del Fondo.

Finalidad: Dotacién inicial det Fondo de Reserva.

Amortizacidn: La amortizacién del Prestamo knea liquidez se realizard
en cada Fecha de Pago por un importe jgual al importe en
que cada Fecha de Pago se reduzca el Nivel Requerido
del Fondo de Reserva.

El movimiento producido en los préstamos y deudas con entidades de crédito durante el
periodo comprendido entre el 1 de enero de 2011 y el 30 de noviembre de 2010 y durante el

gjercicio 2010 ha sido ei siguiente:

Saldo inicial

Adiciones
Amortizacion

Saldo final

Miles de euros
Préstamo Linea lignidez

2011 2010
64.900 64.900
(64.500} -
- 64,900
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Durante el periodo comprendido entre ef 1 de enero de 2011 y el 30 de noviembre de 2011 se
han devengado intereses de los préstamos por importe fotal de 837 miles de euros (2010:
£.464 miles de euros), no existiendo intereses devengados no vencidos al 30 de noviembre de
2011 (2010: 169 miles de euyos), estando registrados en el epigrafe “Deudas con entidades de
crédito” del pasivo del balance de simacidn.

9 CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

La Sociedad Gestora formalizé en representacion y por cuenta del Fondo, con Calyon, un
Contrato de Permuta Financiera de Intereses o Swap cuyos términos mds relevantes se
describen a continuacion.

La celebracién del Contrato de Swap responde, por un lado, 2 la necesidad de eliminar el
riesgo de tipe de interés al que estd expuesto el Fondo por el hecho de encontrarse los
Derechos sometidos a tipos de interés variables con diferentes indices de referencia y
diferentes perfodos de revision y de liquidacién a los intereses variables establecidos para
cada una de las Series de los Bonos que se emiten con cargo al Fondo; y por otro lado, al
riesgo que supone que, al amparo de la nommativa de modificacién y subrogacién de
préstamos hipotecarios, los Derechos puedan ser objeto de renegociaciones que disminuyan
e} tipo de interés pactado.

Parte A: La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo.
Parte B: Calyon

Fechas de liquidacion: 23 de marzo, 23 de junio, 23 de septiembre vy 23 de
diciembre. La primera Fecha de Hquidacion serd el 23 de
septiembre de 2009.

Periodos de liquidacion: Dias tanscurridos entre dos Fechas de Liquidacién
consecutivas. Excepcionalmente, ¢l primer periodo de
liquidaeién tendrd Jugar entre la Fecha de Desembolso (23
de abril de 2009, incluida) y 1a primera Fecha de Pago (el

23 de septiembre de 2009, excluida).
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Cantidades a pagar por la Parte A con metivo de]
swap:

Cantidades a pagar por la Parte B con motivo del
Swap

Incumplimiento det contrato

Vencimiento del Contrato

OR5757279

La parte A abonard una cantidad igual a: i) e} Importe
Nocional aplicando, ii) et tipo de interés de la Parte A,
fijade en la Fecha de Constitucion por la Parte B en un
2,45%; multiplicado por Jos dias efectivamente
transcurridos en el Periodo de Sub-céloulo dividide por
360. El Importe Nocional serd el Saldo de Nominal
Pendiente de vencimiento de los Derechos de Crédite no
fallidos agrupados en el Fondo el primer dia de} inicio del
Periode de Calculo de ta Parte A.

La Parte B abonard una cantidad igual a la suma de: {} el
Importe Nocional, aplicando i) el tipo de interés de la
Parte B, que serd el de referenciza de los Bonos
determinado para el periodo de devengo de intereses en
curso, multiplicado por el nimero de dias naturales
efectivamente transcwridos enfre dos Fechas de Pago
dividido por 360. El Importe Nocional serd et Saldo
Nominal Pendiente de vencimiento de los Derechos de
Crédito no Fallidos agrupados en el Fondo el primer dia
del mes de inicio de cada Perfodo de Célculo de la Parte B.

En el caso de que alguna de las partes no hiciese frents a
sus obligaciones de pago, la otra podrd optar por resolver
el Contrato,

Fecha més temprana entre:

- Fecha de Vencimiento Legal del Fondo (23 de marzo de
2022),y

- Fecha de extincién del fondo.

Las principales hiptesis utilizadas para realizar la valoracién del derivado en el gjercicio

2010 han sido:

Tasa de impago

Tasa de Faliido

2010
2,77%

2,76%

Al 31 de diciembre de 20611 el Fondo no ha registrado importe zlguno en la partida de
“Cobertura de flujos de efectivo™ del balance de situacién (2010: 11.582 miles de euros).

El Fondo no ha registrado mingln saldo en la cuenta de pérdidas v ganancias como
consecuencia de ineficacias de la cobertura contable.
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Durante el periodo comprendido entre el 1 de enere y €l 30 de noviembre de 2011 y el
ejercicio 2010 se han devengado pastos financieros por importe de 6.650 miles de euros

(2010: 19.256 miles de euros), registrados en el epigrafe “Resuliado de operaciones de
cobertura de flujos de efectivo (neto)”.

Como consecuencia de la entrada en vigor de la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, por la que se modifica la Circular 2/2009, de 25
de marzo, sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros piblices y estados
reservados de informacidn estadistica de los Fondos de Titulizacion, el resultado neto de los
ingresos y gastos devengados por el contrato de permuta financiera se incluye en el nuevo
epigrafe de la cuenta de pérdidas y gaznancias "Resultado de operaciones de cobertura de
flujos de efectivo (peto)”, figurando ¢l aflo anterior en el epigrafe "Intereses v rendimientos
asimilados-Otros activos financieros" o "Intereses y cargas asimiladas-Otros pasivos
financieros” segin procediera. Este cambio de clasificacion no afecta al Margen de Interases.

16, SITUACION FISCAL

El resuitado econdmico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacion de practicar retencidén sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes:

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.

2. Que se negocien er un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Segim las disposiciones legales vigentes las liguidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan side inspeccionadas por las autoridades fiscales o

haya transcurrido el plaze de prescripeion de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
desde la fecha de su constitucion. En opinién de los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo no existen contingencias fiscales en Jos impuestos abiertos a inspeccién.

3238424
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De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a ta deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacién de activos, son de aplicacion
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de 1a
cobertura especifica del riesgo de insolvenciz de los clientes.

11.  OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurride en gastos
destinados a la minimizacion de! impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos ¥ gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteceidén y mejora del medio ambiente.

10s honorarios correspondientes a la auditoria de los estados financieros intermedios del
periodo comprendido entre ¢l 1 de enero y el 30 de noviembre de 2011 han sido 4 miles de
euros (2010: 4 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios at Fondo distintos al
de auditoria de cuentas.

12. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacién de estos estados financieros intermedios no ha ocurrido ningin
hecho que afecte o modifique significativamente ia informacion conterida en los mismos.
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El Balance de situacién inmediatamente anterior a la Fecha en la que se decidid la

Liguidacion es como sigue:

ACTIVO

AYACTIVO NO CORRIENTE
L Active financiero a fargo plazo
Derechos de crédit
Préstamos automocién
Activos dudosos
Correceiones de valor por deterioro de activos {-)
Derivados
Derivades de cobertura
1. Activos por impuestos diferido
{Ii. Otros actives ne corrientes

B} ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos parz la venta
V. Activos financieros s corte plaze
Deudores y otras cuentas a cobrar
Derechos de crédito
Préstamos automocién
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (-}
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
Darivades
Drerivados de cobertura
Otros activos financieros
Gtros
VI Ajustes por periodificaciones
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

TOTAL ACTIVO

Miles de euros

2011

1.092.967

941.253
46.145

882.851
22.48%
{14.557)
4385
895
4.323
a2

151.634

151.654

1.002.907



RIS 4,
\r Do

i
>

CLASE 82

PASIVO

A) PASIVO NQ CORRIENTE
I. Provisiones a large plazo
I1. Pasivos financieros a largo plazo
Obligaciones v otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Peudas con entidades de crédito
Crédito tinea de liquidez
i1, Pasivo por impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE
IV. Pasivos vinculades con aetivos no corrientes mantenidos para la venta
V. Provisiones a corto plazo
V1, Pasivos financieros a corto plaze
Obligaciones ¥ otros valores negociables
Series no subordinadas
Serigs suberdinadas
intereses y gastos devengados
Deudas con entidades de crédito
Crédito linea de liquidez
Intereses y gastos devengados
Dertvados
Derivados de cobertura
VII. Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Comision sociedad gestora
Cemision administrador
Comision agents financiero
Comisién variable-resuitados realizados
Otros

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS
RECONOCIDOS

VL Activos financieros disponibles para 1z venta

IX, Cobertura de flujos de efectivo

X. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas reconocidos

XL Gastos de constitucién en transicion

TOTAL PASIVO

-40 -

OH5757292

Miles de euros
2011

1.090.695

1.063.695

862.921
129.800
2.994

64.906
367

473
25210

1%
87
9

25.095

2.002

2.002

1.092.507
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ANEXOH

El Estado de flujos de efectivo del periodo comprendido entre la fecha inmediatamente
anterior a la fecha en la que se decidié 1a liguidacién del Fondo y la fecha de extincidn es et

siguiente:

A} FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION
L. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagades por valorss de titulizacign
Cabros / pagos netos por operaciones de derivados
Intereses cobrados de inversiones financieras
Intereses pagados por préstamos y créditos en epiidades de crédito
2. Comisienes y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo
Comisiones pagadas a la sociedad gestora
Comisiones pagadas por sdministracion
Comisiones pagadas al agente financiero
Comisiones variables pagadas
Otras comisiones
3. Otros flujos de caja provenientes de eperaciones del Fondo
Recuperaciones de fallidos

Otros

B} FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacidn
Cobros por enisién de valores de titulizacion

§. Flujos de caja por adquisicion de actives financieres
Pagos por adquisicion de derechos de crédito

6. Flujos de caja netos por amortizzciones
Cobros por amortizacion de derechos de crédito
Pages por amortizacion de valores de titulizacion

7, Otros fujos provenientes de operaciones del Fondo
Pages por amertizacian de préstamos o eréditos
Orros deudores v acreedores

) INCREMENTO {+) DISMINUCION (-} DE EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo.

Efectivo o equivalentes al {inal del periodo.

-4] -
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Nota

Miles de euros
2011

{24.960)
909)
10588
(4.035)
(7.323)
343
{482)
(24.0503
{160}
{117
(12}
23.762)

{126.694)

(61.784)
930.928
(992.722)
{64.500)
{64500

(I5L.654)

151634
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AUTO ABS 2009-1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Ejercicio 2011

AUTO ABS 2009-1, Fondo de Titulizacién de Activos, fue constituido por Titulizacién de
Activos SGFT, el 17 de Abril de 2009, El fondo tiene cardcter de abierto por €l activo y cerrado
vor el pasivo. Durante el periodo de Renovacion, el Fondo recomprard activos a medida que
vayan amortizindose los activos adquiridos. La adquisicién de los Activos Iniciales se produjo
en Fecha de Constitucidn y el desembolso de los Bonos de Titulizacion se produjo el 21 de abril
de 2009. Actia como Agente Financiero el Banco Santander, con funciones de depositario y
banco de cuentas, Calyon corno Entidad directora de la emisién y contrapartida del Swap y PSA
Bangue Finance Espafia como Cedente de los derechos de crédito y otorgante de la linea de
liquidez.

E! Fondo emitié tres clases de bonos por un importe de 1.180.000.000 euros.

Bonos de fa clase A calificada por S&P con AAA por 1.050.200.00 euros.

Bonos de la clase B calificada por S&P con A por 82.600.000 euros.

Bonos de la clase C calificada por S&P con B por 47.200.000 euros.

Los bonos estin respaldados por una cartera de derechos de crédito derivados de operaciones de
financiacion para la adquisicién vehiculos, nuevos o usados, concedidos por Banque PSA
Finance Sucursal en Espafia.

Las Fechas de Pago del Fondo son trimestrales: 23 de marzo, 23 de junio, 23 de septiembre y 23

de diciembre y las Fechas de Pago Mensual los dias 22 de cada mes durante ¢l periodo de
recompra.

Los fligos de ingresos v pagos del Fondo durante el ejercicio han transcurrido dentro de los
pardmetros previstos. Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en
concepto de comisiones a terceros, descritos v fijados conforme a los Contratos ¥ a la Escritura
de Constitucién que rigen el funcionamiento del Fondo.

Fl 24 de Junio de 2011 se produjo la de Amortizacién Anticipada del Fondo, coincidiendo con
una Fecha de Pago. El Fondo se extinguié definitivamente el 30 de noviembre de 2011,

47 -
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El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo.

No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y

de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera .

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estin
denominadas las masas patrimoniales.

® Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interds
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde la constitucion la sociedad gestora, por cuenta del Fondo contratd una permuta
financiera que paga un tipe fijo contra el tipo de referencia de los bones, de forma que
neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el hecho de tener distintos
indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las distintas fechas de

repreciacion.
® Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicién significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de lguidez

Este niesgo refleja la posible dificuitad del Fondo para disponer de fondos iiquidos, o para
poder acceder a ¢llos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo moemento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en ef folleto def Fondo. :

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicitn a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcidn de la
cascada de pagos, sin gue se realice ura gestidn activa de la Hquidez transitoria.
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Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc.., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liguidos
como comsecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asurnidos. En la nota § se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida cansada por el incumplimiento de ias
obligaciones coniractuales de cada uno de los os deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura v disefio del Fondo gestionado por Titulizacién de Activos
S.GFT, SA y recogida en el folleto de emisidén, las pérdidas ocasionadas por la
materializacién de este riesgo serdn repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacion de

pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en el Fondo.

Adicionalmente, ¢l Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al fonde a incwrrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte dei swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
conirapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales v la
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccién como la constitucién de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, ¢l Fondo no espera inowrrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

Se adjunta a este informe de gestion los cuadros de flujos de caja del Fondo correspondiente a
los perfodos de liquidacion del ejercicio 2011, asi como la informacién contenida en el

modelo de estado financiero piblico S03.5, referente a otra informacién de los activos y
pasivos.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado 8.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la Memaoria.

La capacidad del Fondo para atender sus pasivos por el importe que figura en las cuentas

anuales depender de la evolucion que experimenten los fallidos considerados como tal segiin
las condiciones del folleto del Fondo.

_44 -
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La definicion de fallidos segin el Folleto del Fondo no tiene por qué ser coincidente con la
definicién de activos dudosos que establece la Circular 2/2009 de fa CN.M.V., modificada
por 1a Circular 4/2010, de 14 de octubre, en base a la cual se registran los deterioros de los
derechos de crédito del Fondo.

Desde el cierre del efercicio 2011 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales del

Fondo, no ha ocwrrido ningin hecho que afecte o modifique significativamente la
informacién contenida en las cuentas anuales.
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UTO ARS2009-1, FONDO BE TITULIZACION DEACTIVOS .

[2.CARTERA-DE PRESTAMOS TTLULIZADOS 3

1. Saido Nominal pendiente de Vencimieate: 0.00
2. Saldo Neminal pendiente de Cohro: 0,00
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fonde: 936.049.000
4 Vida residual (meses): 0
5.Tasa de amortizacion anticipada
6. Porcentaje de impagado no fallido entre 3 ¥y 5 meses: . 0%
7. Porcentaje de fallidos:
8. Saldo de fallidos it
9. Tipo medio cartera: 4]
10. Nivel de Impagado : 0%
2. BONOS i ot = e i ' i 5
1. Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO
a} Bono A Q 3]
B) Bono B 0 0
¢) BonoC & 9
2. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
z) Bono A (,00%
b} Bone B 0,00%
¢) Bono C §,00%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,06
4. Intereses devengados no pagados: 0,60
5. Intereses impagados: 0

6. Tipo Bonos (a 30 de noviembre de 2011):

a) Bono A -
b) Bone B -
¢) BonoC . -
7. Pagosdel periodo

Amortizacidn de principal Intercses
a; Bono A 935.023.000 6.387.600
) Bono B 82.600.000 778.000
¢) BonoC 47 200.000 624.G600

[ O LIOUIBEZ,
1. Saldo de fa cuenta de General:
2. Saldo de Ia cuenta de Intereses:
3. Saldo de la cuenta de Reserva:
4. Saldo de Iz cuenta de Principal:

oo o o
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{1V, IMPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PRESTAMO
Impoite pendiente de reembolso de préstamos:
1. Préstamo Gastos Iniciales A :
2. Préstamo Linea de Liguidez:

oo

LV, COMISION BE GESTION: ;
1. Gastos producidos 2011 185.000
2. Variacién 2011 83,16%
VL VARTACIONES OACCIONES REALIZADAS POR LAS AGENCIAR DE CALIFICACION
1. BONOS: :
Agencia de
Serie Denominacidn calificacién Situacién actual Situacion inicial
crediticia
CLASE A ES0N311292009 SYp AAA AAA
CLASE B ES0311252017 Syp A A
CLASE C ES0311202025 SYP B B
EVIEL REEACION CARTERA-BONOS!
A} CARTERA . B) BONOS .
Saldo Nominal 0! CLASE A 0
Pendiente de Cobre No
Failido™:
CLASEB 0
Saldo Nomirai 0| CLASEC 0
Pendiente de Cobro
Fallido*:
TOTAL: 0,00 TOTAL: 0,00

* Faliido: Segin criterio tal y como informa el Folleto

47 -

0
H

e
co
B
ol
S
.
oo
wn



o PRIUS £
Sy ®F°

RO32

oo

seiin

@ 2]

CLASE 8*

FORMULACION

OH57572385

115-118



MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

EBN Banco de Negocios, S.A. Banco CAM, S.AU.

D. Tedfilo Jiménez Fuentes D, Juan Luis Sabater Navarro
Presidente

Banco Castilla La Mancha, S.A. D, Rafacl Morales — Arce Serrano

D. Francisco Jesiis Cepeda Gonzalez

D*. Raquel Martinez Cabafiero Caja de Ahorros Municipal de Burgos
D. Vicente Palacios Martinez

D. Rafael Garcés Beramendi Aldermanbury Investments Limited
D. Arturo Miranda Martin

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de AUTO ABS 2009-1, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS (Fondo en liquidacién) correspondientes al periodo comprendido entre el I de
enerc y el 30 de noviembre 2011, por los miembros det Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos,
S.A, S.GFT, en la sesién de 27 de marzo de 2012, sus miembros han procedido a suscribir el presente
Documento gue se compone de 60 hojas de papel timbrado encuadernadas v numeradas correlativamente del
OH3757237 al OH5757296, ambos inclusive, estampando su firma los miembros reunidos, cuyos nombres y
apellidos constan en esta Gltima hoja del presente, de lo que doy fe.

Madrid, 27 de marzo de 2012

D. Luis Vereterra Gutiédrrez-Maturana
Secretario del Consejo



