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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de Ahorro y Tiulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, 5.A. (en adelante,
Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de AyT Préstamos Consumo 111, Fondo de Titulizacién de Activos {en adelante, el Fondo),
que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2011, ]a cuenia de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efsctivo. el
estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al gjercicio anual terminade en dicha fecha, Los
administradores de su Sociedad Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de fa memoria adjunta) v, en particular, con
los principios ¥ criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa regufadora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de prucbas selectivas, de ta evidencia justificativa
de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones
realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2011, asf como de los resultados de sus operaciones y
de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco nermativo de
informacién financiera que resulta de aplicacidn y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, lamamos la atencién respecte de lo sefialade en la Nota 6 de la memoria adjunta,
en ia que se menciona que, al 31 de diciembre de 2011, el Fondo ha tenide un volumen de derechos de crédito dudosos por
importe de 9,461 miles de euros {17,53% de los activos totales del Fondo}, para los que los Administradores de la Sociedad
Gestora han estimado unas necesidades de correcciones de valor por deterioro por importe de 9.001 miles de euros. Como
consecuencia de lo anterior y de las condiciones establecidas para la amortizacion de los bonos, el Fondo ha dispuesto
parcialimente del Fondo de Reserva constituido con el fin de atender a sus obligaciones de pago, situdndose éste por debajo del
minimo requeride al 31 de diciembre de 2011, segin se indica en la Nota 7 de la Memoria integrante de las cuentas anuales.
Asimisme, tal y como se indica en la Nota 3-f de la Memoria adjunta, ¢f Fondo ha procedido a repercutir la diferencia entre los
ingresos y gasios devengados, teniendo en cuenta el orden inverse de dicha prelacion de pagos, a los pasivos del Fondo.

Adicionalmente, y sin que afecte a nuestra opinidn de auditoria, ltamamos Ia atencién respecto de lo seftalado en la Nota 1-b de la
memoria adjunta, en la que se menciona que de acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucion del Fondo, la Sociedad
Gestora podra ejercer la liquidacién de forma anticipada det Fondo en el caso de gue ¢l importe del saldo de los Derechos de
Crédito pendientes de amortizacién sea inferior a 23.530 miles de euros. equivalente al 10% del active inicial del Fondo,
situacion a la que se podria llegar en el cjercicio 2012 de acuerdo con la estimacion de amortizaciones previstas, sin que, a la
fecha de formulacion de las cuentas anuales adjuntas se haya decidido iniciar el proceso de liguidacién del Fondo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los administradores de Ja Sociedad Gestora
consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante
de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la
de las cuentas anuales del gjercicio 2011. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo pérrafo v no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables del Fondo.
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1. CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2011 DE
AyT PRESTAMOS CONSUMO lIl,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS



1.1. BALANCES, CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS, ESTADOS DE
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Y ESTADOS DE FLUJOS DEEFECTIVO
DE LOS EJERCICIOS 2011 Y 2010



AyT PRESTAMOS CONSUMO lil, FONDO DE TITULIZACION DRCTIVOS
Balances al 31 de diciembre 2011 y 2010

Miles de euros

Nota ~ 31-12-2011 31-12-2010 ()

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE 734 32.120
I. Activos financieros a largo plazo 6 734 32.120

1. Valores representativos de deuda - -
2. Derechos de crédito 734 32.120
Préstamos consumo 659 31.927
Activos dudosos 1.549 2.001
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 3.474 (1.808)

3. Derivados - -

Derivados de cobertura - -
Derivados de negociacion - -

4. Otros activos financieros - -
II. Activos por impuesto diferido - -
[1l. Otros activos no corrientes - -

B) ACTIVO CORRIENTE 53.228 63.186

IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta - -

V. Activos financieros a corto plazo 6 38.070 42.479
1. Deudores y otras cuentas a cobrar - 52
2. Valores representativos de deuda - -

3. Derechos de crédito 38.070 42.427
Préstamos consumo 37.527 41.501
Activos dudosos 7.912 7.067
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (3.527 (6.386)
Intereses y gastos devengados no vencidos 129
Intereses vencidos e impagados 29 -

4. Derivados - -

Derivados de cobertura - -
Derivados de negociacion - -
5. Otros activos financieros - -

VI. Ajustes por periodificaciones 7 18 9
Otros 18 9

VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7 15.140 20.698
1. Tesoreria 15.140 20.698

2. Otros activos liquidos equivalentes . .

TOTAL ACTIVO 53.962 95.306

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos cenigzs.

Las Notas 1 a 13 descritas en la Memoria y el Anexo ajdatman parte integrante del balance al 31 de
diciembre de 2011.
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AyT PRESTAMOS CONSUMO lil, FONDO DE TITULIZACION DRCTIVOS

Balances al 31 de diciembre 2011 y 2010

Miles de euros

Nota 31-12-2011 31-12-2010 (¥
PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 15.847 59.976
I.  Provisiones a largo plazo - -
1. Pasivos financieros a largo plazo 15.847 59.976
1. Obligaciones y otros valores negociables 8.1 7.245 45.358
Series no subordinadas - 9.480
Series subordinadas 7.245 35.878
2. Deudas con entidades de crédito 8.2 6.684 7.055
Préstamo subordinado 8.824 8.824
Correcciones de valor por repercusion de pérdigas( (2.140) (1.769)
Intereses y gastos devengados no vencidos - -
3. Derivados 10 1.918 7.563
Derivados de cobertura 1.918 7.563

4. Oftros pasivos financieros - -
Ill. Pasivos por impuesto diferido - -
B) PASIVO CORRIENTE 40.033 42.893
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes meenidos para la venta - -
V. Provisiones a corto plazo - -

VI. Pasivos financieros a corto plazo 40.023 42.886
1. Acreedoresy otras cuentas a pagar 9 43 35
2. Obligaciones y otros valores negociables 8.1 38.861 41.448

Series no subordinadas 6.447 37.612
Series subordinadas 32.155 3.522
Correcciones de valor por repercusion de pérdigas( - -
Intereses y gastos devengados no vencidos 259 314
Intereses vencidos e impagados - -

3. Deudas con entidades de crédito 8.2 750 502
Préstamo subordinado 95 457
Correcciones de valor por repercusion de pérdigas( - -
Intereses y gastos devengados no vencidos 57 45
Intereses vencidos e impagados 598 -

4. Derivados 10 369 901
Derivados de cobertura 369 901

Correcciones de valor por repercusion de pérdigas( - -
5. Oftros pasivos financieros - -
Importe bruto - -

VII.Ajustes por periodificaciones 9 10 7
1. Comisiones 8 6
Comision sociedad gestora 8 6
Comisién administrador 1 2
Comisidon agente financiero/pagos - -
Comisién variable - resultados realizados - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdijas 2) 2)
2. Otros 2 1
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS
RECONOCIDOS (1.918) (7.563)
VIII. Activos financieros disponibles para la venta - -
IX. Coberturas de flujos de efectivo 10 (1.918) (7.563)
X. Oftros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reancidos - -
Xl. Gastos de constitucion en transicion - -
53.962 95.306

TOTAL PASIVO

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos cenigzs.

Las Notas 1 a 13 descritas en la Memoria y el Anexo agjustman parte integrante del balance al 31 de
diciembre de 2011.



AyT PRESTAMOS CONSUMO lIl, FONDO DE TITULIZACION DRACTIVOS

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes artiisi@s anuales terminados el 31 de diciembre de
2011y 2010

Miles de euros

Nota 2011 2010 (%
1. Intereses y rendimientos asimilados 4.523 2.627
Derechos de crédito 6 4.434 8.004
Otros activos financieros 7y10 89 (5.377)
2. Intereses y cargas asimilados (1.606) (1.699)
Obligaciones y otros valores negociables 8.1 (1.357) (1.509)
Deudas con entidades de crédito 8.2 (249) (190)
Otros pasivos financieros - -
3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos deveféutito) 10 (2.422) -
A) MARGEN DE INTERESES 495 928
4. Resultado de operaciones financieras (neto) - -
5. Diferencias de cambio (neto) - -
6. Otros ingresos de explotacion - -
7. Otros gastos de explotacion (58) (81)
Servicios exteriores 12 (13) (32)
Servicios de profesionales independientes Q) 1) (
Otros servicios (12) (31)
Tributos - -
Otros gastos de gestion corriente (45) (49)
Comisién de sociedad gestora 9 (37) (35)
Comisién administrador 9 @) (22)
Comisién del agente financiero 9 Q) 2
Comision variable — resultados realizados - -
Otros gastos - -
8. Deterioro de activos financieros (neto) 6 (807) (2.917)
Deterioro neto de derechos de crédito (807) (2.917)
9. Dotaciones a provisiones (neto) - -
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -
11. Repercusion de pérdidas (ganancias) 9 370 2.070

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -

12. Impuesto sobre beneficios . .

RESULTADO DEL EJERCICIO - -

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos cenigzs.

Las Notas 1 a 13 descritas en la Memoria y el Anexo amjdorman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio anual termina@ibae diciembre de 2011.



AyT PRESTAMOS CONSUMO lil, FONDO DE TITULIZACION DRCTIVOS

Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a loscgjsranuales terminados el 31 de diciembre de 2011y
2010

Miles de euros

2011 2010 (*)
A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 180 404

1. Flujo de caja neto por intereses de las openasio 229 509
Intereses cobrados de los activos titulizados 4.515 8.250
Intereses pagados por valores de titulizacion (1.411) (1.594)
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados (2.954) (6.158)
Intereses cobrados de inversiones financieras 79 11
Intereses pagados por préstamos y créditos ataeet de crédito - -

Otros intereses cobrados/pagados (neto) - -

2. Comisiones y gastos por servicios financieramgas por el Fondo (36) (72)
Comisiones pagadas a la sociedad gestora (35) (39)
Comisiones pagadas por administracion de losgmreéss - (30)
Comisiones pagadas al agente financiero 2) ?3)

Comisiones variables pagadas - -
Otras comisiones - -

3. Otros flujos de caja provenientes de operacideéEondo (13) (33)
Recuperaciones de fallidos - -
Pagos de Provisiones - -
Cobros procedentes de la enajenacion de activesmientes mantenidos para la venta - -
Otros (13) (33)

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES IN VERSION/
FINANCIACION (5.738) (7.079)

4. Flujos de caja netos por emision de bonos dizition de activos - -
Cobros por emision de valores de titulizacion - -
Pagos por emision de valores de titulizacion (asegiento colocacion) - -

5. Flujos de caja por adquisicion de activos finairos - -
Pagos por adquisicion de derechos de crédito - -
Pagos por adquisicion de otras inversiones firaasi

6. Flujos de caja netos por amortizaciones (5.738) (7.108)
Cobros por amortizacion de derechos de crédito 34.907 55.210
Cobros por amortizacion de otros activos titulosd - -

Pagos por amortizacion de valores de titulizacion (40.645) (62.318)

7. Otros flujos provenientes de operaciones detlbon - 29

Cobros por disposiciones de préstamos o disposiside créditos - -
Pagos por amortizacion de préstamos o créditos - -
Cobros derechos de crédito pendientes ingreso - -
Administraciones publicas - Pasivo - -

Otros deudores y acreedores - 29
Cobros por amortizacion o venta de inversionemitieras - -

Cobros de Subvenciones - -

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQU IVALENTES (5.558) (6.675)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. 20.698 27.373
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 15.140 20.698

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos cenigzs.

Las Notas 1 a 13 descritas en la Memoria y el Anexo amjuiotman parte integrante del estado de flujos de
efectivo correspondiente al ejercicio anual terminadd ele3diciembre de 2011.



AyT PRESTAMOS CONSUMO lil, FONDO DE TITULIZACION DRCTIVOS

Estados de Ingresos y Gastos reconocidos corresponderites ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2011 y 2010

Miles de euros
2011 2010 (*)

1. Activos financieros disponibles para la venta
1.1. Ganancias (pérdidas) por valoracion - -
1.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) poracim - -
1.1.2. Efecto fiscal - -
1.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y gasancia - -
1.3. Otras reclasificaciones - -

1.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo gerieido

Total ingresos y gastos reconocidos por activos finaecbs disponibles para la
venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
2.1. Ganancias (pérdidas) por valoracién 3.223 (1.160)
2.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) poracim 3.223 (1.160)
2.1.2. Efecto fiscal - -
2.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y gasancia 2.422 5.397
2.3. Otras reclasificaciones - -
2.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo perigido (5.645) (4.237)

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas dables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
3.1. Importe de otros ingresos/ganancias y gastogpéndconocidos directamente
en el balance del periodo - -
3.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) poracim - -
3.1.2. Efecto fiscal - -
3.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y gasancia - -

3.3. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo gerigdo

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresgahancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos cenigzs.

Las Notas 1 a 13 descritas en la Memoria y el Anexo ajfotman parte integrante del estado de ingresos y
gastos reconocidos correspondiente al ejercicio aaumirtado el 31 de diciembre de 2011.



1.2. MEMORIA DEL EJERCICIO 2011



AyT PRESTAMOS CONSUMO Ill, FONDO DE TITULIZACION DRACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual termindddi ele diciembre de 2011

1. NATURALEZA'Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

AyT Préstamos Consumo lll, Fondo de Titulizacién deivdst (en adelante el Fondo), se
constituyd mediante escritura publica el 30 de julio de 2@@#ypando inicialmente un
importe total de Préstamos cuya finalidad es financieordumo, de 235.300 miles de euros
(véase Nota 6).

Con fecha 30 de julio de 2004 la Comision Nacional detckildo de Valores verifico y
registré el folleto informativo de constitucién del Eory de emision de los Bonos. La fecha
de desembolso, que marca el inicio del devengo de los iegedeslos Bonos, fue el 5 de
agosto de 2004.

El Fondo constituye un patrimonio separado y su finalidatiste en la adquisiciéon de
derechos de crédito (en adelante, los “activos tittdizd y en la emision de bonos con cargo
a su activo (bonos de titulizacién de activos).

El Fondo tiene el caracter de abierto por el activorgade por el pasivo, si bien, durante los
ejercicios 2010 y 2009, el Fondo no ha realizado adquisicadmesevos activos (véase Nota
6).

b) Duracién del Fondo

La actividad del Fondo se inicié el dia 30 de julio de 2004 \lifara el 15 de enero de
2021, salvo que con anterioridad se hubiera procedido aiddaion anticipada del mismo.

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion del Fandmdo tenga lugar alguna de las
siguientes circunstancias:

() cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurraur@tancias excepcionales que
hagan imposible, o de extrema dificultad el mantenimieieicequilibrio financiero del
Fondo;

(i) cuando se produzca un impago indicativo de un deseqailpave y permanente en
relacién con los valores emitidos o, en su caso, se@igue se va a producir;



(iii) cuando, como consecuencia de una modificacionradwe la normativa fiscal aplicable
al Fondo, resultara imposible el mantenimiento del daiglifinanciero del Fondo;

(iv) cuando la Sociedad Gestora fuera declarada en ligbigamoncurso o su autorizacion
fuera revocada y no designara nueva sociedad gestora;

(v) a opcion de la Sociedad Gestora, en el caso de gBeldd Vivo de los Activos no
Fallidos sea inferior al diez por ciento (10%) del Saldwo\de los Activos en la Fecha
de Constitucion;

El Fondo se extinguira por las causas previstas en @l Recreto 926/1998 y la Ley
19/1992, y en particular:

(i) cuando todos los Préstamos y/o todos los Bongarhsido integramente amortizados;

(i) una vez se haya liquidado el Fondo en conformidad t@en causas descritas
anteriormente;

(iii) en caso de que la entidad de Calificacién no conéme como definitivas, antes de la
Fecha de Desembolso, las calificaciones asignadasamcter provisional por ella a
todos los bonos emitidos;

(vi) cuando se cumpla un afio y medio desde la Fechau@naiento Final.

De acuerdo con lo establecido en la escritura de conétitdel Fondo, la Sociedad Gestora
podra liquidar de forma anticipada el Fondo en el caso delqogorte de los Derechos de
Crédito pendientes de amortizacion sea inferior a 23.53% mié euros, equivalente al 10%
del activo inicial del Fondo, situacion a la que se pdiddgar en el ejercicio 2012 de acuerdo
con la estimacion de amortizaciones previstas, sin qu&,fecha de formulacion de las
presentes cuentas anuales, se haya decidido iniciarcebprde liquidacion del Fondo.

¢) Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicara el régmeeeral de prelacion de pagos
establecidos en su escritura de constitucion del mismo.

d) Gestion del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestion del Fondo esta endad@&de forma exclusiva a
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién, quieneser tienen en este cometido su
objeto social exclusivo.



Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos deliZatcion, S.A. es la gestora del
Fondo, actividad por la que recibe una comision periddicaalague se devenga
trimestralmente igual al 0,03% anual sobre el saldo de/tos activos titulizados en la fecha
de determinacién anterior a la fecha de pago en cursajrcarinimo anual de 30.050 euros
revisable anualmente por el IPC, desde el 1 de enero de 2@@3onalmente, como
compensacion a los servicios de constitucion del Foretmbhid una comision inicial de
administracion equivalente al 0,03% del saldo vivo de lagaascen la fecha de constitucion
del Fondo, pagadera a la fecha de desembolso.

e) Normativa legal

El Fondo estéa regulado por el Real Decreto 926/1998; por 14%/4992, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre BodddTitulizacién Hipotecaria;
por la Ley 24/1988, del Mercado de Valores, por la Ley 2/1981, del&son del Mercado
Hipotecario; por las regulaciones posteriores de dekamomodificacion de las normas
citadas, por la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comii@ional del Mercado de
Valores sobre Normas Contables, Cuentas Anuales, dssEdancieros Publicos y Estados
Reservados de Informacion Estadistica de los Fondositdizdacion (modificada por la
Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la Comision Nacionalldetado de Valores) y por
las demas disposiciones legales y reglamentarias enefigocada momento que resulten de
aplicacion, asi como por lo dispuesto en la propiatasarile constitucién del Fondo.

f) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del ImpuksiSociedades. Asimismo, se
encuentra exento del concepto de operaciones sogetmlidmpuesto de Transmisiones y
Actos Juridicos Documentados. Por otro lado, la actividagnsuentra sujeta, pero exenta,
del Impuesto sobre el Valor Afadido.

g) Fondo de Reserva

En la fecha de constitucion del Fondo, la Sociedad Gegioracuenta y representacion del
mismo, procedid a dotar un Fondo de Reserva, con carg@ésth®o Subordinado (véase
Nota 8), cuyo importe estd depositado en la cuenta de tes¢véase Nota 7), cuyas
caracteristicas son las siguientes:

» Elvalor inicial del Fondo de Reserva fue de 8.824 mile=udes (igual al 3,75% del saldo
inicial de los Bonos).

« El importe del Fondo de Reserva requerido en cada fecpagtesera la menor de las
siguientes cantidades:



a) El importe inicial del Fondo de Reserva.
b) La cantidad mayor entre:

- EI'7,50% del saldo de principal pendiente de pago de los Bienbiulizacion en la
correspondiente fecha de pago.

- El1,875% del saldo inicial de los Bonos.

Por otro lado, el importe del Fondo de Reserva no se redsiczéncurren en la Fecha de
Pago cualquiera de las siguientes circunstancias:

a) Que el importe a que asciende la suma del Saldo Vivo déclbgs en morosidad con
noventa (90) dias de retraso o mas en el pago de impongdog fuera superior al 1%
del Saldo Vivo de los Activos que no tengan la consid@amade Activos Fallidos;

b) Si en la fecha de pago anterior, el Fondo de Reservaduisen la cantidad requerida;
¢) Que no hubieran transcurrido tres (3) afios desde la Uktitha fle compra.

Durante la vida del Fondo, el Fondo de Reserva podra sdeadoppara atender las
obligaciones de pago segun el orden de prelacién de pagos ghkeaestla escritura de
constitucion del Fondo.

h) Activos titulizados

Los activos titulizados integrados en el Fondo son Hesede crédito de naturaleza
homogénea que son cedidos por Caixa d’Estalvis de Tefagsalmente, Unnim, S.A.) y
Monte de Piedad y Cajas de Ahorros de Huelva y Seviltadkaente, Banca Civica, S.A.) -
en adelante, las “Entidades Cedentes”-, integrados pdaam@s a particulares domiciliados
en Espana cuya finalidad es financiar el consumo. Lasldfles Cedentes devengan una
comisién variable subordinada igual a la diferencia ewniserigresos y gastos anuales del
Fondo. En el caso de que dicho margen de intermedifgde negativo, se repercutiria de
acuerdo a lo indicado en la Nota 3-f.

2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuentadigagséy ganancias, el estado de
ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujo davefgcla memoria, de la que forman
parte los estados financieros publicos S.05.01, S.05.02, S.05.03)4Sy0®| apartado



correspondiente a las notas explicativas del esta@fyy &djuntos en el Anexo. Las cuentas
anuales han sido obtenidas de los registros contabl€sgd y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que rasdé aplicacion al Fondo, que es el
establecido en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Conhsiéional del Mercado de
Valores (modificada por la Circular 4/2010, de 14 de octudeda Comision Nacional del
Mercado de Valores), de forma que muestran la imagenldida situacion financiera del
Fondo al 31 de diciembre de 2011 y de los resultados de susiopesag de los flujos de
efectivo que se han generado durante el ejercicio termeradsa fecha.

Asimismo, dado que, por la propia actividad del Fondo, su duraestd sujeta al
comportamiento de cada Derecho de crédito participadouant@ a su amortizacion,
constituyendo por ello tanto los Derechos de créditmoc los Bonos de Titulizacion de
Activos instrumentos con calendarios inciertos de apamitn, estas cuentas anuales
incluyen los cuadros de vencimientos tedricos de los besede crédito y de los Bonos de
Titulizacién bajo la hipbtesis de inexistencia de amacibnes anticipadas.

Las cuentas anuales del ejercicio son formuladas pG@oesejo de Administracion de la
Sociedad Gestora y se someteran a la aprobacion detéa Qaneral de Accionistas de la
misma, estimandose que seran aprobadas sin cambiocaiiNo.

Los registros contables del Fondo se expresan en sukmen las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que seaiettiqcontrario.

b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracioredos estados financieros

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, lméni&ttadores de la Sociedad
Gestora han tenido que realizar juicios, estimacionasigcdones que afectan a la aplicacion
de las politicas contables y a los saldos de los agtipasivos, ingresos, gastos y
compromisos existentes en la fecha de emisién de lasmies cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basatiexperiencia historica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables delamcoa las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para estabtecgridios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponiblesangslbtras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuadantargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir aadsaltjue podrian requerir el ajuste del
valor de los activos y pasivos afectados. Si, comoemmasicia de estas revisiones, o de
hechos futuros, se produjese un cambio en dichas esiimeacisu efecto se registraria en la
cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodo y de periodsigasiice

Las estimaciones mas significativas utilizadas endparacion de estas cuentas anuales se
refieren a:



» Las pérdidas por deterioro de activos financierossgzéota 3-I).
» Elvalor razonable de la permuta financiera de interesewap (véase Nota 3-k).
» Cancelacién anticipada.

Para estas estimaciones se sigue y aplica lo estibkatla Circular 2/2009, de 25 de marzo
Y, €n su caso, en la escritura de constitucion del Fondo.

c) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondeniees a efectos comparativos,
con cada una de las cifras que se desglosan en las pseseehtas anuales, ademas de las
cifras del ejercicio 2011, las correspondientes al ejeranterior, tal y como se establece en
el apartado 7 de la Norma 282 de la citada Circular,gpqué, la informacion contenida en
esta Memoria referida al ejercicio 2010 se presenta, ®xalmente, a efectos comparativos
con la informacién relativa al ejercicio 2011 y, por éguente, no constituye las cuentas
anuales del Fondo del ejercicio 2010.

En las cuentas anuales del ejercicio 2011 se han producidouéedo con lo establecido en
la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la Comision NacidebMercado de Valores,
cambios de criterio en el registro de determinados saldb8alance, de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias y del Estado de Flujos de Efedaivefectos de su presentacion,
respecto a los aplicados en las cuentas anuales dé&tiej@@10.

Dichos cambios implican, basicamente, la introducd@éifos siguientes nuevos epigrafes:
- Intereses vencidos e impagados de los Derechos de Cr@diigaciones y otros

valores negociables y Préstamos subordinados, enaidgal

- Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efdoio), en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias.

- Cobros procedentes de la enajenacion de activos nentesi mantenidos para la
venta, en el Estado de Flujos de Efectivo.

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondoananulado las presentes cuentas
anuales sin adaptar, con los mencionados cambios, dama€ion correspondiente al
ejercicio 2010, que se presenta a efectos comparativagieyaonsideran que el impacto en
las mencionadas cuentas anuales no es significativo.

d) Agrupacion de partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se haligmeela agrupacion de partidas



relativas al balance, cuenta de pérdidas y gananctadoese flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos reconocidos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se hatraggielementos patrimoniales en
dos o mas partidas del balance.

f) Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondodnanufado estas cuentas anuales
teniendo en consideracion los principios contables y tamas contables de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo en las mgnNo existe ningln principio
contable o criterio de valoracion que, siendo obligatohaya dejado de aplicarse.
Adicionalmente, no se han aplicado principios contatdesbligatorios.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLIC ADAS

Las cuentas anuales del Fondo, correspondientes aicieje?011, han sido formuladas
aplicando los siguientes principios, politicas contaglesiterios de valoracion de acuerdo
con lo establecido en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, @oraision Nacional del
Mercado de Valores, y sus modificaciones posteriores:

a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de Ahorro y Titulizaci&G.F.T., S.A. ha considerado que la
gestion del Fondo continuara en un futuro previsible, pogue la aplicaciéon de los
principios y criterios contables no tiene el propdsitoddeerminar el valor del patrimonio
neto a efectos de su transmision global o parciall impgorte resultante en caso de su
liquidacion total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo sigugedterio de devengo, es decir, en
funcion de la corriente real que los mismos representanindependencia del momento en
el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempse guantia pueda determinarse
con fiabilidad.



c) Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementgs eencimiento total o parcial,
enajenacion o realizacion, se espera que se produzeapazo maximo de un afio a partir
de la fecha del balance, clasificandose el resto concomigntes.

d) Activos dudosos

El saldo del epigrafe “Activos dudosos” del activo del iedarecoge, en su caso, el importe
total de los instrumentos de deuda y derechos de crédit@wgnten con algun importe
vencido por principal, intereses o0 gastos pactados ctutmente, con mas de tres meses de
antigtiedad, asi como aquéllos que presentan dudas razondiiessigsoreembolso total
(principal e intereses) en los términos pactados ainainente.

e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balanaeoual Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a lgsodisiones del mismo.

« Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificaran aquellos activoscigEr@s que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantiemiesela o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de créditalignene el Fondo en cada
momento.

Valoracioén inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoriakgaran, inicialmente, por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de Isdcaion, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas loss adssteransaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anteriocUastas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en un plazo inferior a tres meses, se podramargbor su valor nominal, siempre y
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectaaatalmente inmaterial.



Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categorigak®aran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizaran en la cdepg&rdidas y ganancias, aplicando
el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los activos financieros cencuniento no superior a tres meses
gue, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anteriealosen inicialmente por su
valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

f) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos onadas por el Fondo se clasificaran
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su deadidadmica supongan para
éste una obligacién contractual, directa o indirecta,edigegar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos finansiecon terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificaran, principalmente, agugdisivos financieros emitidos por
el Fondo, con el fin de financiar la adquisicion devadtifinancieros, es decir, las
obligaciones, bonos y pagarés de titulizacion emitidoglpéondo.

Adicionalmente, se registraran en esta categosigldadas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la atgtvidel Fondo, asi como cualquier
disposicién realizada de lineas de crédito concedidasnao.

Valoracioén inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria seavah, inicialmente, por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd eliope la transaccion, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacidibidec ajustado por los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

Se consideraran, en su caso, costes directameriteitzlas a las emisiones los costes de
direccién y aseguramiento de la emision, la comisiociahde la Sociedad Gestora si
hubiere, las tasas del Organo Regulador, los costegjidaaede los folletos de emision y
los costes derivados de la admisién a negociacion deloes emitidos, entre otros.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, agupliatidas cuyo importe se espera
pagar en un plazo inferior a tres meses, se podraravglor su valor nominal, siempre y
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectaaatalmente inmaterial.



Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoriamlgaran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizaran en la adepg&rdidas y ganancias, aplicando
el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los débitos con vencimiemosuperior a tres meses que, de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, seemaibicialmente por su valor
nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo, en su caso, sorcugigas a los pasivos emitidos
por el Fondo (véanse Notas 1-h, 3-q y 9), comenzando paef#a de periodificacién de
la comisién variable, devengada y no liquidada en periodos@et y continuando por
el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el ordenangerprelacion de pagos
establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Dicha repercusién se registra, en su caso, como ursimgreel epigrafe “Repercusion de
pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutin gasivo financiero es la

diferencia entre su valor en libros y el valor actuallate flujos de efectivo futuros

estimados y se presenta separadamente en el pasivdateeban los correspondientes
epigrafes especificos de “Correcciones de valor poraegién de pérdidas”.

En el célculo del valor actual de los flujos de efecfivturos estimados se utiliza como
tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo origidal instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivamddcha a que se refieran los estados
financieros, determinado de acuerdo con las condicionesgkeato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas, en su cass, pasivos financieros, que se
produzca cuando el Fondo obtenga beneficios en el periodealsza en el orden inverso
al establecido anteriormente para la repercusion de pgrd@aiinando por la comision
variable periodificada.

Dicha reversién se registra, en su caso, como uto gasel epigrafe “Repercusion de
pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganantiexse como limite el valor en
libros de los pasivos financieros que estarian reconeidda fecha de reversion si no se
hubiese realizado la repercusiéon de pérdidas.

-10-



Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se podra realizaryemdado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en éhaledos.

g) Activos no corrientes mantenidos para la venta

En esta categoria se incluyen, en su caso, los aatdekidos por el Fondo para la
satisfaccion, total o parcial, de activos financierosrgpeesentan derechos de cobro frente a
terceros, con independencia del modo de adquirir la propiedad.

La clasificacion y presentacion en balance de esttgoacse lleva a cabo tomando en
consideracion el fin al que se destinan.

El Fondo registrara, en su caso, un activo como antvoorriente mantenido para la venta si
su valor contable se recuperara, fundamentalmenteyéstde su venta, en lugar de por su
uso continuado, y siempre y cuando se cumplan los sigsiesqjuisitos:

» El activo ha de estar disponible en sus condicioneslas para su venta inmediata, sujeto
a los términos usuales y habituales para su venta; y

* Su venta ha de ser altamente probable.

Los activos no corrientes mantenidos para la ventaegistran, en el momento de su
reconocimiento inicial, por su valor razonable menosdstes de venta, que seran, al menos,
del 25% de su valor razonable.

Posteriormente los activos no corrientes mantenidos lpaventa se valoran por el menor
importe entre su valor en libros, calculado en la fetgthau asignacién a esta categoria, y su
valor razonable, neto de los costes de venta estimados.

A efectos de determinar el valor razonable de los activaobiliarios localizados en Espania,
se tomaran en consideracion los criterios establegid@sdeterminar el valor de mercado en
la OM ECO/805/2003, de 27 de marzo, tomandose el valor dedasifinido en la citada
orden.

Las pérdidas por deterioro de estos activos, debidatuaaienes de su valor en libros hasta
su valor razonable (menos los costes de venta) seaemwm, en su caso, en el epigrafe
“Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en vem¢alla cuenta de pérdidas y
ganancias. Las ganancias de un activo no corriente ¢a, & incrementos posteriores de
valor razonable (menos los costes de venta), aumsutealor en libros, y se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias hasta un importe igual asdpétdidas por deterioro
anteriormente reconocidas.
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Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el Fondo no poseia activosrrientes mantenidos para
la venta.

h) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodiftoade los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo tipa de interés efectivo, que aun
no han sido cobrados.

Asimismo, en el epigrafe del pasivo se incluye la péiadion de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacion emitidos y deptéstamos mantenidos con entidades
de crédito, que aun no han sido pagados, calculados de acwerdsl tipo de interés
efectivo.

i) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacionizadh de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funtgérada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacién con la administracion finarecly operativa del Fondo.

]) Impuesto sobre Sociedades

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sSbmedades de acuerdo con lo
dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 aeanpor el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley sobre el Impuesto de Sociedautsdificado posteriormente por
la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Rersta Eersonas Fisicas y de
modificacion parcial de las Leyes de los Impuestos sBbriedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio, que establece el tigpad@amen general del Impuesto
sobre Sociedades en el 30%.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios compriengarte relativa al gasto o
ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondagf@sto o ingreso por el impuesto
diferido, en su caso.

Dado que en los ejercicios 2011 y 2010 se han equilibrado los iagyelss gastos del
Fondo, no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobedi@es (véase Nota 11).

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de queagesistcorresponde con el
reconocimiento y la cancelacion de los activos ywpaspor impuesto diferido, que surgen de
las diferencias temporarias originadas por la difergateracion, contable y fiscal, de los
activos y pasivos del Fondo. Las diferencias tempsamponibles dan lugar a pasivos por
impuesto diferido, mientras que las diferencias temparat@lucibles y los créditos por
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deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes car distalmente, dan lugar a
activos por impuesto diferido. Los activos y pasivosipguestos diferidos, originados por
operaciones con cargos o abonos directos en el capitulstes repercutidos en el balance
de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balamcensabilizan, en su caso, también
con contrapartida en dicho capitulo.

La cuantificacién y valoracion de dichos activos yiyassse realizara considerando los tipos
de gravamen esperados en el momento de su reversion|aegiimativa que esté vigente o
aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de defmgercicio, y de acuerdo con la
forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagawvel@el pasivo.

En base a lo anterior y dado que en funcién de las condiiprevistas en el folleto del

Fondo en cuanto a su operativa, se establece que anualoseinggesos y gastos del Fondo
se equilibren durante toda la vida del mismo, los Admaudsires de la Sociedad Gestora
estiman que la liquidacion de cualquier diferencia de nazaalemporaria, tanto activa

como pasiva, es remota con lo que en funcion de lo ppexista normativa contable vigente

no se registran activos ni pasivos por impuestos diferidos.

k) Coberturas contables

Las permutas financieras (contratos swap) suscritas) eass, por el Fondo tienen caracter
de cobertura del riesgo de tipo de interés de los ActiitaZzBdos. Los resultados obtenidos
por estos contratos se registran, en su caso, aretdacde pérdidas y ganancias de manera
simétrica a los resultados obtenidos por los elememntuisrtos.

El Fondo utiliza, en su caso, derivados financieros nadosi de forma bilateral con la
contraparte al margen de mercados organizados (“derivad®9.0T

Mediante esta operacion de cobertura, uno o variosiimentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para culiigago especificamente identificado
gue puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganarmmias, consecuencia de

variaciones en el valor razonable o en los flujosfetigo de una o varias partidas cubiertas.

Todos los derivados financieros (incluso los contratamomlmente con la intencion de que
sirvieran de cobertura) que no reunen las condiciones quetge considerarlos como de
cobertura se tratan a efectos contables como “deridalnsgociacion”.

A los efectos de su registro y valoracion, las operes de cobertura se clasifican, en su
caso, en la siguiente categoria:

e Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exqésia la variacion de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asoaiabivos o pasivos reconocidos o a
una transaccién prevista altamente probable, siempre que pfesdar a la cuenta de
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pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de calmhim compromiso en
firme puede ser contabilizada como una cobertura deups ftie efectivo. La parte de la
ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que yse determinado como
cobertura eficaz, se reconocera en el estado de isgyegastos reconocidos con signo
positivo (valor razonable a favor del Fondo) o negafwalor razonable en contra del
Fondo), transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancialsejercicio o ejercicios en
los que la operacion cubierta prevista afecte al resultado

La eficacia de la cobertura de los derivados definido®abencobertura, queda debidamente
documentada por medio de los test de efectividad que, en sureabza el Fondo, para

verificar que las diferencias producidas por la variaciategrecios de mercado entre el
elemento cubierto y su cobertura se mantiene en paramenasables a lo largo de la vida
de las operaciones, cumpliendo asi las previsiones astiseen el momento de la

contratacion.

Una cobertura se considerard, en su caso, altamigde si, al inicio y durante la vida, el
Fondo puede esperar, prospectivamente, que los cambiosaaretaizonable o en los flujos
de efectivo de la partida cubierta que sea atribuiblessglo cubierto sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonabkn dos flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente,emdtados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacién del ochentardboieinticinco por ciento respecto
del resultado de la partida cubierta.

Cuando en algun momento deja de cumplirse esta relde®mperaciones de cobertura
dejan de ser tratadas como tales y son reclasificadasu ezaso, como derivados de
negociacion.

La Metodologia aplicada por el Fondo permite obteneMataracion que equivale al Precio
Tedrico de sustitucion de la contrapartida. La nueva comtidgpeestimaria el Precio Real en
funcién al Valor de los pagos a percibir o realizar péioado en virtud del contrato.

La Metodologia aplicada por el Fondo tiene en cona@@n las Fechas de Pago futuras del
Fondo asumiendo el ejercicio del clean-up call (opciénraracion anticipada cuando el
Saldo de la Cartera de Activos alcanza o es inferiodQ8% del Saldo Titulizado),
considerandose a todos los efectos los diferentésdosrde pagos del Fondo afecto.

El nominal vivo correspondiente a cada periodo de pagoladacgpara cada uno de los
Activos, de acuerdo a su sistema de amortizacion.

Se estima el Valor Actual de los pagos a percibir por pi&@ partir de los tipos LIBOR
implicitos (futuros) cotizados a Fecha de Valoracion, pesaliferentes periodos (teniendo
en consideracion si la fijacién es al inicio o akfide cada periodo) aplicando el nimero de
dias del periodo y descontando dichos pagos a la FechalddoCde la Valoraciéon, en
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funcién del Valor de Descuento obtenido de una curva cupércoestruida con Overnight
Indexed Swaps (OIS).

De forma similar, se calcula el Valor de los Pagosalizar por el Fondo a partir de
promedios de forwards, si bien, en el caso de containtheces no cotizados (EURIBOR
BOE, IRPH, VPO,...), se realizan estimaciones estadstle dichos indices.

Finalmente, el Valor del Swap sera igual a la difeeeraire el Valor Actual de los Pagos a
percibir por el Fondo, y el valor Actual de los Pagosaézar por el Fondo.

[) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fonsl@@regido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuandounasévidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simésdcaeconocera en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contratoodstitucion del Fondo, una reversion
en el valor de los mismos con abono en la cuenta d@&péry ganancias.

» Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas enirlstrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia eatvalsr en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyéndose, emadiestimacion, las pérdidas
crediticias futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumdatdeuda corresponden a todos los
importes, principal e intereses, que la Sociedad Gesttinmaeque el Fondo obtendra durante
la vida del instrumento. En su estimacion se consideoala la informacion relevante que
esté disponible en la fecha de formulacién de los estadogieros y que proporcione datos
sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos de sfeciontractuales.

En la estimacién de los flujos de efectivo futuros dgrinmentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado esidla del instrumentos o figuren en la

informacién facilitada a los titulares de los pasiewssitidos por el Fondo, se tendran en

cuenta los flujos que se obtendrian de su realizaci@mosnel importe de los costes

necesarios para su obtencion y posterior venta, d@péndencia de la probabilidad de la
ejecucion de la garantia.

En el céalculo del valor actual de los flujos de efecfimros estimados se utilizard como
tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo odagiarel instrumento, si su tipo contractual
es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha queederan los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del conttetngeo sea variable.
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Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones dadtrsmentos de deuda se utilizara
el tipo de interés efectivo antes de la modificacidrcdetrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacion o modificacion se produce por una odissata a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesaadizarlo cuando su impacto
cuantitativo no sea material, particularmente, cuamgdago previsto para el cobro de los
flujos de efectivo sea igual o inferior a tres meses.

En el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo desdinancieros se podran
utilizar modelos basados en métodos estadisticosbhbtarnie, el importe de la provisién que
resulte de la aplicacién de lo previsto en los parrafberiores no podra ser inferior a la que
se obtenga de la aplicacion, para los activos dudoso$psdeorcentajes minimos de
cobertura por calendario de morosidad que se indican @neacibn y que calculan las
pérdidas por deterioro en funcidon del tiempo transcurragalel el vencimiento de la primera
cuota o plazo que permanezca impagado de una misma operacion:

a) Tratamiento general

Porcentaje (%)

Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 meses 100

La escala anterior se aplicara, por acumulacionpajuato de operaciones que el Fondo
mantenga con un mismo deudor, en la medida que en cadaesaatprimpagos superiores a
tres meses. A estos efectos, se considerara corha fera el calculo del porcentaje de
cobertura la del importe vencido mas antiguo que permanezpagado, o la de la
calificacion de los activos como dudosos si es anterior

b) Operaciones con garantia inmobiliaria:

A los efectos de estimar el deterioro de los actfir@ncieros calificados como dudosos, el
valor de los derechos reales recibidos en garantimpsieque sean primera carga y se
encuentren debidamente constituidos y registrados & teloFondo o, en su caso, de la
entidad, se estimard, segun el tipo de bien sobre el gae sdcderecho real, con los
siguientes criterios:

() Vivienda terminada residencia habitual del prestatancluye las viviendas con
cédula de ocupacién en vigor donde el prestatario vive habéote y tiene los
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vinculos personales mas fuertes. La estimacion del daldws derechos recibidos en
garantia sera como maximo el valor de tasacion, pondpaadm 80 por ciento.

(i) Fincas rasticas en explotacion, y oficinas, lesaly naves polivalentes terminadas.
Incluye terrenos no declarados como urbanizables equesno esti autorizada la
edificacion para usos distintos a su naturaleza agrifolstal o ganadera; asi como
los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a unatagma econémica, que
no incorporan caracteristicas o elementos constogctjue limiten o dificulten su uso
polivalente y por ello su facil realizacion en efectiza estimacion del valor de los
derechos recibidos en garantia serd como maximo eldaltasacion, ponderado por
un 70 por ciento.

(i) Viviendas terminadas (resto). Incluye las vivient&sninadas que, a la fecha a que se
refieren los estados financieros, cuentan con la qonedente cédula de
habitabilidad u ocupacion expedida por la autoridad adminisratrrespondiente
pero que no estan cualificadas para su consideracion qraréh@o (i) anterior. El
valor de los derechos recibidos en garantia ser4 comonmé! valor de tasacion,
ponderado por un 60 por ciento.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobikartf) valor de los derechos recibidos en
garantia sera como maximo el valor de tasacion ponderadm (@ por ciento.

(v) En el supuesto en que la entidad gestora acredite qupueme acceder a la
informacion necesaria para realizar las ponderaciosteblecidas anteriormente, el
valor de los derechos recibidos en garantia ser4 comonmé! valor de tasacion,
ponderado por un 80%.

c) Operaciones de arrendamiento financiero:

() En las operaciones de arrendamiento financierocuasas vencidas y no cobradas
hasta el momento de recuperar materialmente la poses&nuso de los bienes
cedidos seguiran el tratamiento general previsto enpattado a) precedente,
aplicando a los arrendamientos financieros sobre csciivmobiliarios los criterios
establecidos en el apartado b) anterior.

(i) No obstante el parrafo anterior, en arrendatoignfinancieros sobre activos
mobiliarios, cuando se haya decidido rescindir el ctmfrara recuperar el bien, y en
tanto en cuanto no se haya recuperado materialmentedaifwo o el uso de los bienes
cedidos, el deterioro de los activos financieros por ami@nes de arrendamiento
financiero calificados como dudosos sera la pérdida gestsee que se va a producir
al rescindir el contrato, que ser4, como minimo,ferelncia entre el valor en libros de
los activos financieros y el 75% del valor razonable o lbienes sujetos a
arrendamiento financiero.
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La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todaspasaciones calificadas como “activos

dudosos” a que se refiere el apartado b) anterior seagataplicando al importe del riesgo

vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estidedauerdo con la metodologia

de los apartados anteriores, y sobre la base de le fetds antigua que permanezca
incumplida, los porcentajes correspondientes al tratdongeneral.

En las operaciones con garantia inmobiliaria, incluidasde arrendamiento financiero, las
coberturas se calcularan una vez deducido del importe edgoriel valor estimado de la
garantia, siempre que no existan dudas sobre la posibilidagpdears el bien de la masa
concursal y reintegrarlo, en su caso, al patrimonio oed&.

Las operaciones que cuenten con alguna de las garamifaxgicias que se indican a
continuacion, se cubriran aplicando los siguientesr@s:

- Las operaciones que cuenten con garantias dinerar@al@sise cubriran aplicando a
la diferencia entre el importe por el que estén regiag@&n el activo y el valor actual
de los depdésitos, los porcentajes de cobertura corregpbeslial tratamiento general.

- Las operaciones que cuenten con garantias pignosgtigiaiales sobre participaciones
en instituciones financieras monetarias o valores septativos de deuda emitidos por
las Administraciones Publicas o entidades de créditelevada calificacion crediticia,
u otros instrumentos financieros cotizados en mercada®scsie cubriran aplicando a
la diferencia entre el importe por el que estén regiatran el activo y el 90% del valor
razonable de dichos instrumentos financieros, los poresnt@le cobertura
correspondientes al tratamiento general.

- En el supuesto de existir garantias pignoraticiasateradas en la cesion de los activos
o0 en la emision de los pasivos, se considerard que suesloulo y se aplicara al
importe por el que dichas operaciones estén registragdgsotoentajes de cobertura
correspondientes al tratamiento general.

La Sociedad Gestora debera ajustar el importe que resuléplidar lo previsto en los

apartados anteriores cuando disponga de evidencias objaticesales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importefisigio para el Fondo se analizaran
individualmente.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deteser@conocera en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiedizangto como contrapartida una
contrapartida compensadora para corregir el valor delo®s. Cuando, como consecuencia
de un andlisis individualizado de los instrumentos, seidemesremota la recuperacion de
algun importe, este se dara de baja del activo, sin gerfle, en tanto le asistan derechos al
Fondo, continuar registrando internamente sus derechamhife hasta su extinciébn por
prescripcion, condonacién u otras causas. La reversiéretiriato, cuando el importe de la
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pérdida disminuyese por causas relacionadas con un e@siarior, se reconocera como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tendrd looite el valor en libros del
activo financiero que estaria reconocido en la fechawdsion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y gananciadedehgo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpira fomalos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se adgesin perjuicio de la recuperaciéon del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, sealzar por transcurso del tiempo

como consecuencia de utilizar en su calculo el valwrahde los flujos de efectivo futuros

estimados. En todo caso, este importe se reconoceuwmrecuperacion de la pérdida por
deterioro.

m)Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. Al 31 de dicierdbr2011 y 2010, el Fondo no
tenia elementos de activo y de pasivo expresados en mextealgera.

n) Compensacion de saldos

Se compensan entre si —y, consecuentemente, se preseeidralance por su importe neto—
los saldos deudores y acreedores con origen en transsEaoe, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidaccalapensacion; teniendo la
intencion de liquidarlos por su importe neto o de reak#aactivo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea y en los que una de lasspeotgratantes sea una entidad
financiera.

0) Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan @siesntes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero entiefey de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo aeligtadez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacién: son aquellas que constituyepritzipal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividadesi@peieden ser calificadas
como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicgmajenacion o disposicion por

otros medios de activos a largo plazo y otras inversioneincluidas en el efectivo y sus
equivalentes, asi como aquellas actividades que producebiosamn el tamafio y
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composicion de los activos y pasivos que no forman pdetelas actividades de
explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujosfatgivo, se han considerado como
“efectivo 0 equivalentes de efectivo” aquellas invers®na corto plazo de gran liquidez y
con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta mamérfaondo considera efectivo o

equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentagrdes y, en su caso, en
adquisiciones temporales de activos, que se encuenistradg en el epigrafe “Efectivo y

otros activos liquidos equivalentes” del activo del badan

p) Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generadds-pode que, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, han sido registramestamente en el capitulo “Ajustes
repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidgslsiie del balance.

Por tanto, en estos estados se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por lasasadm valoracion, deban
imputarse directamente al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a laacdernpérdidas y ganancias, segun lo
dispuesto en las normas de valoracién adoptadas.

c) El efecto impositivo correspondiente, en su casms apartados b) y c) anteriores.

d) El importe neto repercutido en el periodo a las cseatarespondientes de pasivo, de
forma que el total de ingresos y gastos reconocidos $ea nu

g) Comision variable

La retribucion variable como consecuencia de la intéigw@®n financiera se determina
como la diferencia entre los ingresos y gastos dexrsy que incluyen, entre otros, las
pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualquiermésatio o retribucion devengado en
el periodo, distinto de esta comisién variable a perpitirel cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacion constitutiva del Fondo. Sepglan de dicha diferencia la
propia comision variable y el gasto por impuesto sobmefigos.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gatteengados, conforme al parrafo
anterior sea negativa, dicha diferencia se reperclts pasivos emitidos por el Fondo a
través de la cuenta correctora de pasivo “Correccid@eslor por repercusion de pérdidas”
del pasivo del balance, registrandose un ingreso en el#épitRepercusion de pérdidas
(ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véaree Not 3-f y 9).
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Por otro lado, cuando la diferencia obtenida entre los iogrgsgastos devengados sea
positiva, se utilizara en primer lugar, para detraemptaslidas de periodos anteriores que
hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo.sSatdetraccion, contindan existiendo
pasivos corregidos por imputacién de pérdidas, no se procedegdstrar comision variable
alguna. En consecuencia, solo se producira el devengoisyroede la comision variable
cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.

r Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicién de los activos y padimancieros del Fondo, excluidos
los derivados financieros cuya descripcion se detallaaeNdta 3-k, los vencimientos
residuales de aquellos activos y pasivos financieros reado® en su caso, a tipo fijo, asi
como sus desviaciones porcentuales existentes con reagesttipos de interés de mercado,
el valor razonable de los activos y de los pasivos ¢ieans del Fondo al 31 de diciembre de
2011 no difiere significativamente de sus correspondientesegaen libros a dicha fecha.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha jplgeshanifiesto ningun error
significativo ni cambio en las estimaciones contableshgya supuesto la reexpresion de los
importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio. 2010

5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo perosehanes gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacg@licion y seguimiento continuo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual etdgyriesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidexatks de los instrumentos
financieros que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resstdetposibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y sléigos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.

* Riesgo de tipo de interés
El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de quéioanen los tipos de interés

afecten a los cash flows o al valor razonable denkisumentos financieros.
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En el caso del Fondo, este riesgo radica en el hechhoalparte de los derechos de crédito
adquiridos (Préstamos al consumo) se encuentran sajéioss de interés y a periodos de
revision y liquidacion diferentes al tipo de interéscatile a los bonos (véase Nota 8). Con
la finalidad de cubrir el riesgo mencionado, se suscribidios “Contratos de Swap” con la

Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros (véase NotguEdyubren el riesgo de interés
antes aludido en relacion a cada una de las Entidadiestés en los siguientes términos:

(a) Cantidad a pagar por el Fondo: serd el resultado liearapen cada Fecha de
Determinacion, el Tipo Variable A al Importe Nominal dele®, multiplicado por el nimero
de dias efectivos en el Periodo de Liquidacion correseotady dividido por 360.

(b) Cantidad a pagar por la Entidad de Contrapartida: sed@ntalad equivalente a la suma
de: (i) el resultado de aplicar, en cada Fecha de&tacion, el Tipo Variable B al Importe
Nominal del Swap (segun se definen estos conceptos aaxitin); y (i) en su caso, la
cantidad resultante de aplicar durante el Periodo denDewde Intereses en curso al Exceso
de Recompra el margen medio ponderado por el saldo vivoddeuc® de los Tramos de
Bonos méas un 1,15%, multiplicado por el nimero de diastieds en el Periodo de
Liquidacién correspondiente y dividido por 360.

“Importe Nominal” significa, en cada Periodo de Liquidacidh, Saldo Vivo de los
Préstamos cedidos por la Entidad Cedente correspondiante Fecha de Determinacion
inmediatamente anterior que no se encuentren corsgstran el pago de los importes
vencidos por mas de 90 dias en la Fecha de Determinacamsen

“Tipo Variable A” significa, en cada Periodo de Liquidagiéhtipo de interés que resulte de
dividir (i) la suma de los intereses de los Préstamedidos por la Entidad Cedente
correspondiente devengados, vencidos e ingresados al Fundote el Periodo de
Liquidacién que vence de dichos Préstamos, disminuida emperte de los Intereses
Corridos que, en su caso, hubiere pagado el Fondo durantena meriodo de Liquidacion
entre (ii) el Importe Nominal, multiplicado por 360 y didd por los dias efectivos
existentes en dicho Periodo de Liquidacion.

“Tipo Variable B” significa, en cada Periodo de Liquidaciéhtipo de referencia Euribor a
tres meses, determinado dos dias habiles antes deHa &ed?ago posterior al inicio de
dicho Periodo de Liquidacion, mas el margen medio pondgradel saldo vivo en cada uno
de los Tramos de Bonos de la emision, mas un marger8@éso,

Al ser el Contrato de Swap un acuerdo de compensacionactual, las partes tendran
derecho a exigirse en cada Fecha de Pago el saldo rlatoageraciones vencidas al amparo
de cada uno de ellos.

Las fechas de liquidacion de los intereses que residtéam aplicacion del Contrato de Swap
coincidiran con las Fechas de Pago.
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* Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgdipe de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo mdisponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente ysaé @decuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago canfatntalendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

El Fondo a fin de gestionar este riesgo dispone, desdenistitacion del mismo, de
mecanismos minimizadores del riesgo como son el FondRederva y los préstamos para
gastos iniciales y para cubrir el mencionado Fondo de WReseon objeto de atender la
posible dificultad del Fondo de disponer de fondos liquidos)o consecuencia del posible
desfase entre los ingresos procedentes de los derechaslitie titulizados y los importes a
satisfacer por compromisos asumidos.

En la Nota 6 de la Memoria se presentan los vencioseltstimados de los activos
financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2011.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causadalpmcumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fendomo por el impago del conjunto
de derechos de crédito de la cartera titulizada del Fdrapolitica del Fondo es que las
contrapartes sean entidades de reconocida solvencieeld&ion con el posible riesgo de
crédito de la cartera titulizada, el Fondo dispone deamismos minimizadores como son los
Fondos de Reserva y las dotaciones conforme a experienitigpago y calendarios.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativasvagas del incumplimiento de sus
obligaciones por parte de la contraparte.

El siguiente cuadro muestra las principales exposicionassglo de crédito al cierre de los
ejercicios 2011 y 2010:

Miles de euros

31-12-2011 31-12-2010
Derechos de crédito 38.804 74.547
Tesoreria 15.140 20.698
Total Riesgo 53.944 95.245
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La distribucion de los Derechos de Crédito (Préstatpoasumo), sin considerar, en su caso,
los intereses vencidos e impagados, los intereses dml@ngincluidos los de activos
dudosos que ascienden a 953 y 895 miles de euros al 31 de diciend&ldg 2010,
respectivamente, que se incluyen en el importe de looadaivlosos a dichas fechas) y las
correcciones de valor por deterioro, al 31 de diciembi20d& y 2010 por zonas geograficas
(donde radica el emisor) presenta el siguiente detalle:

Miles de euros

31-12-2011 31-12-2010
Andalucia 31.968 56.736
Aragon 1 2
Baleares 3 5
Canarias 23 23
Castilla y Le6n 8.832 15.774
Castilla La Mancha 989 1.583
Catalufia 3.127 4917
Extremadura 1.019 1.602
Galicia 10 15
Madrid 676 877
Melilla 11 13
Murcia 5 5
Navarra 3
Comunidad Valenciana 30 46
Total 46.694 81.601

6. ACTIVOS FINANCIEROS

A 31 de diciembre de 2011 y 2010 este capitulo esta constituicamente por Derechos de
Crédito (Préstamos consumo), a largo y corto plazo.

El importe de la emision inicial de los Derechos de Goédit 30 de julio de 2004, la
composicion al 31 de diciembre de 2011 y 2010 del importe pendientenortizacion,
incluyendo los activos dudosos, y su movimiento durantejéssi@os 2011 y 2010, es el
siguiente:
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Derechos de Crédito Miles de euros

Valor de emision 235.300
Saldo al 01.01.10 137.706
Amortizacion (55.210)
Saldo al 31.12.10 82.496
Amortizacion (34.849) (%
Saldo al 31.12.11 47.647

(*) Incluye 58 miles de euros correspondientes a intedsamgados de activos dudosos que, en el estado de
flujos de efectivo del ejercicio 2011, se incluyen en el ef@idfujo de caja neto por intereses de las
operaciones — Intereses cobrados de los activos titulizados

Al 31 de diciembre de 2011 existian Derechos de Crédito ictiils como “Activos
dudosos” por importe de 9.461 miles de euros (9.068 miles de dWBbsda diciembre de
2010).

A continuacion se muestra el movimiento que se ha produdidante el ejercicio 2011, en
el saldo de Activos dudosos:

. Miles de Euros
Activos Dudosos -

Saldo al inicio del ejercicio 9.068
Entradas a activos dudosos durante el ejercicio 7.372
Reclasificacion a fallidos (dados de baja del balance) -
Recuperacion en efectivo (5.608)
Regularizacion de cuotas no vencidas por efecto arrastre (1.371)
Recuperacion mediante adjudicacion }

9.461

Saldo al cierre del gjercicio

El activo del Fondo agrupa derechos de crédito de naturhtez@génea derivados de
préstamos concedidos a personas fisicas domiciliadaspaiia y cuya finalidad es financiar
el consumo, teniendo en cuenta consumo, no soOlo desbranebles, sino de productos
financieros y pequefios bienes inmuebles (plazas de gana@elagaetc.) y no para inversion
en negocios.

En la fecha de constitucién del Fondo se inicié6 un peripaose extiende hasta el segundo
dia habil anterior a la decimosexta fecha de pago, daadm“Periodo de compra”, durante

el cual, el Fondo adquirirhd con frecuencia trimesteal, cada fecha de compra, nuevos
derechos de crédito de las mismas caracteristicada dmalidad de mantener el importe de
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la cartera de activos que no tengan la consideraciorto®safallidos (a estos efectos, se
consideran “Activos fallidos”, aquellos que tengan débitxidos y no satisfechos durante
mas de doce meses 0 cuyo deudor se encuentre en sitaan@msal), en su nivel inicial
(235.000 miles de euros).

No obstante lo anterior, se produciria la finalizacidicipada y definitiva del periodo de
compra por alguna de las siguientes circunstancias:

Cuando alguna de las Entidades Cedentes fuera, en su cém@ddeen quiebra

Cuando alguna de las Entidades Cedentes fuera, en sudem$arada en quiebra,
suspension de pagos 0 en concurso, o su coeficiente decsmlfteara igual o menor que
el nivel minimo exigido por la normativa bancaria aplicareada momento.

Cuando el saldo vivo de los activos que no tengan la coaside de Activos Fallidos,
cuya mora fuera superior a 90 dias en dicho momento, $upexior al 3% del importe
inicial de los activos.

Cuando el saldo vivo de los activos que no tengan la coasiderde Activos Fallidos, en
mora superior a 31 dias en dicho momento, fuera supefi®f@del importe inicial de los
activos.

Cuando en el periodo comprendido entre la primera y la diumddecha de pago (ambas
inclusive), el saldo vivo acumulado de los activos que hambigrasado a tener la
consideracion de Activos Fallidos desde la fecha de itaeién del Fondo, superara un
importe de 2.400 miles de euros.

Cuando en el periodo comprendido entre la decimoterceragcimosexta fecha de pago
(ambas inclusive), en que el saldo vivo acumulado de legaajue hubiera pasado a
tener la consideraciéon de Activos Fallidos desde laafesdn constitucion del Fondo,
superara un importe de 3.000 miles de euros

Cuando estuviera resuelto cualquiera de los contratos detpefinanciera de intereses y
no fuese sustituido por otro contrato.

Cuando cualesquiera de las Entidades Cedentes dejarrchy éa funcién de Gestor de
los Activos.

Cuando se determinara que el importe del Fondo de Reservaers & alcanzar la
cantidad requerida del Fondo de Reserva.

Cuando se determinara que el importe del Fondo de Reservaers & alcanzar la
cantidad requerida del Fondo de Reserva.
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Durante el ejercicio 2009 se produjeron varias de lasngtancias anteriormente indicadas,
por lo que el periodo de compra quedo definitivamente cerrado.

El tipo medio anual de la cartera de préstamos participdutaste el ejercicio 2011 ha sido
del 7,76% (7,51% en el ejercicio 2010) siendo el tipo maximo 11,580mjnimo 2,13%.

En el supuesto de que algun emisor acordara la modificdebtipo de interés de algun
préstamo, seguirdn correspondiendo al Fondo la totalidadosieintereses ordinarios
devengados por éste. Adicionalmente, en dicho supuestoorelspondiente emisor se
compromete a abonar al Fondo, respecto a cada préstamaipgo de interés haya sido
modificado, mientras permanezca dicha modificaciéem gada fecha de cobro, la diferencia
(en caso de que ésta fuera negativa) entre (a) los edaitesengados por el préstamo desde
la altima fecha de cobro y (b) los intereses que hubierang@do el préstamo en el mismo
periodo aplicando al principal del mismo, en la fecha dedigpihn, el tipo de interés que le
hubiera correspondido de no haberse producido dicha modificac

El vencimiento contractual de los derechos de crédit8latle diciembre de 2011, sin
considerar, en su caso, las correcciones de valor periate de activos, los intereses
vencidos e impagados y los intereses devengados (in€llodode activos dudosos que
ascienden a 953 miles de euros al 31 de diciembre de 2011, qudugen en el importe de
los activos dudosos a dicha fecha), es el siguiente:

Miles de euros (*)

Hastal Entrely Entre2y Entre3y5 Entre5y10 Masde 10
afio 2 afios 3 afios afios afios afios Total

Derechos de crédito 9.804 11.745 10.206 13.305 1.634 - 46.694

(*) Distribucion realizada en funcion del vencimiento fidallas operaciones

Al 31 de diciembre de 2011 la tasa de amortizacion anticipaflaconjunto de activos
financieros era del 32,46% (15,95% al 31 de diciembre de 2010).

Durante el ejercicio 2011 se han devengado intereses dehDsrée Crédito por importe de
4.434 miles de euros (8.004 miles de euros en el ejercicio 20400s que 129 miles de
euros se encuentran pendientes de cobro al cierre de ejereicio (245 miles de euros al
cierre del ejercicio 2010), estando registrados en el dpigpativos financieros a corto

plazo — Derechos de crédito — Intereses y gastos devengadeencidos” del activo del

balance a 31 de diciembre de 2011.

Por otro lado, al 31 de diciembre de 2011, el epigrafe “Activandieros a corto plazo —

Derechos de crédito — Intereses vencidos e impagadosttile adel balance incluye, por
importe de 29 miles de euros, los intereses vencidos gaupa asociados a los Derechos de
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Crédito a dicha fecha (52 miles de euros al 31 de dicied®r2010, que se incluian en el
epigrafe “Activos financieros a corto plazo — Deudores$rgsocuentas a cobrar” del activo
del balance).

El movimiento experimentado por las cuentas correctorapgmiidas por deterioro de la
cartera de derechos de crédito dudosos durante los ejsr2@dl y 2010, es el siguiente:

Ejercicio 201 Miles de eurc
Saldainicial (5.277
Dotacione con cargo a resultac (10.000
Recuperaciont con abono a resultac 7.08:
Saldofinal _(8.194)
Ejercicio 2(11 Miles de eurc
Saldainicial (8.199)
Dotacione con cargo a resultac (807)

Recuperacionicon abono a resultac

Saldofinal _(9.00)

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 esta correccion de valor semna registrada en el
epigrafe “Derechos de crédito — Correcciones de valodgterioro de activos” del activo del
balance.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle del saldo de este epigrafe del activo dahba al 31 de diciembre de 2011 y 2010,
es el siguiente:

Miles de eurc

31/12/211 31/12/201(
Tesoreri 15.14( 20.69¢
Otros activos liquidos equivalen - -
15.14( 20.69¢
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El saldo del epigrafe “Efectivo y otros activos liqueidmuivalentes-Tesoreria” que figura en
balance, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, corresponde aldgalttas cuentas corrientes
(que incluyen el Fondo de Reserva), abiertas a nombrd-atelo en cada una de las
Entidades Cedentes y en la Confederacién Espafiola de deajahorros (cuentas de cobros
y cuenta de tesoreria, respectivamente). Las cuentasntes devengan un interés igual a la
media aritmética de los tipos medios interbancari@mas un margen del 0,35%. Los
intereses devengados se liquidaran trimestralmente.

Durante el ejercicio 2011 la rentabilidad media de las esertrrientes ha sido de un 0,56%
(0,22% durante el ejercicio 2010). Los intereses devengadosapauentas corrientes
durante el ejercicio 2011, han ascendido a 89 miles de élrosiles de euros en el gjercicio
2010). De este importe, 18 miles de euros se encontrabaiepes de cobro al 31 de
diciembre de 2011 (9 miles de euros al 31 de diciembre de 2GQ)kan registrados en el
epigrafe “Ajustes por periodificaciones — Otros” dehacdel balance.

De acuerdo con la escritura de constitucion del Fondopreld-de Reserva del Fondo esté
depositado en la cuenta de tesoreria (véase Nota 1-g). Ntebdd Sociedad Gestora,
atendiendo a la situacion de los mercados financigrasn la finalidad de mejorar el
rendimiento del Fondo, podria tener materializado dietwado de Reserva en adquisiciones
temporales de activos que figurarian registradas, en syaragl epigrafe “Efectivo y otros
activos liquidos equivalentes — Otros activos liquidpsvalentes” del activo del balance.

El importe del Fondo de Reserva dotado y requerido en caddailas fechas de pago del
ejercicio 2011, asi como el saldo de la cuenta de tesarrtada una de esas fechas, se

muestran a continuacion:
Miles de Eura

Fondo de Resen  Fondo de Resen Saldo de Tesoreria
requerids dotad cadafecha de pac
Saldos | 1 deenero de 201 8.82« 8.01( 20.69¢
Fondo deReserva y saldo de tesoreal 17.02.11 8.824 7.867 7.867
Fondo deReserva y saldo de tesor¢al 15.0411 8.824 7.875 7.875
Fondo deReserva y saldo de tesor¢al 15.07.11 8.824 7.804 7.804
Fondo deReserva y saldo de tesoreal 17.1(.11 8.824 7.685 7.685
Saldos al 31 de diciembre de 2 8.824 7.685 15.14(

Durante los ejercicios 2011 y 2010 el Fondo no ha realizadaapees de adquisicion
temporal de activos.

A continuacion se detallan los cobros y pagos realizadosl Fondo durante el ejercicio
2011
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DERECHOS DE CREDITO CLASIFICADOS EN EL ACTIVO T PERIO?gNTRA A = ALACUMU"(':‘O'T:;RA A
COBROS POR AMORTIZACIONES ORDINARIAS 5.498 41.325 279.162 157.060
COBROS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS 5.771 - 233.441 -
COBROS POR INTERESES ORDINARIOS 772 8.143 69.733 114.547
COBRO POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS 3.438 - 24.750 -
COBROS POR AMORTIZACIONES PREVIAMENTE IMPAGAS 23.638 - 93.880 -
OTROS COBROS EN ESPECIE - - - -
OTROS COBROS EN EFECTIVO 305 - 4.112 -
SERIES EMITIDAS CLASIFICADAS EN EL PASIVO (INFORMACION PERIODO ACUMULADO

SERIE A SERIE) REAL CONTRACTUAL REAL CONTRACTUAL
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE A (40.645) (41.325) (171.592) (157.060)
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE A (415) (1.516) (35.318) (27.704)
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE A - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE A - - - -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE A - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION ORDINARIA SERIE B - - - -
PAGOS POR INTERESES ORDINARIOS SERIE B (997) (1.344) (10.741) (9.684)
PAGOS POR AMORTIZACIONES ANTICIPADAS SERIE B - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION PREVIAMENTE IMPAGADA SERIE B - - - -
PAGOS POR INTERESES PREVIAMENTE IMPAGADOS SERIE B - - - -
PAGOS POR AMORTIZACION DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - (932) -
PAGOS POR INTERESES DE PRESTAMOS SUBORDINADOS - - (2.442) -
OTROS PAGOS DEL PERIODO N/A N/A N/A N/A

8. PASIVOS FINANCIEROS

8.1. Obligaciones y Otros valores negociables
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La Sociedad Gestora, en nombre y representacion ddbFgrton cargo al mismo, procedid
en la fecha de constitucion del Fondo a la emisién deo8ale Titulizacion de Activos
agrupados en dos tramos, que tienen las siguientes cistarzsr




Importe nominal de la Emisi 235.30(.000 eura

Numero de Bono Total 2.35¢

- Tramo A 1.95¢

- Tramo E 394
Importe nominal unitario y valor de reembc 100.000 eurc
Interés variabl Bonos Tramo , Euribor 3 meses + 0,%

Bonos Tramo Euribor 3 meses + 1,%

Periodicidad de pago de intere Trimestra
Fechas de pago interese 15 deenero, abril, juli'y octubre
Fecha de inicio del devengo de inter 5 deagostide 204

En la Fecha de Desembolso, el Fondo abond una corsiapés en concepto de comision
de aseguramiento de la emision de bonos a las Entidad Aderude entre el 0,150% vy el
0,160% sobre el importe nominal total de los Bonos del TrAmasegurados, mas otra de
entre el 0,350% y el 0,450% sobre el importe nominal totabdeBbnos del Tramo B
asegurados. El importe pagado se contabilizé como gastosistéucion del Fondo.

Los Bonos del Tramo B se encuentran postergados eg@&dgaintereses y de reembolso del
principal respecto a los Bonos del Tramo A.

La fecha de vencimiento final y de amortizacién defiaitde los Bonos de los dos tramos
serd el 15 de enero de 2021 o, si éste no fuera dia h&lmieinte dia habil, sin perjuicio de
gue la Sociedad Gestora, en representacion y por cuentBoddb, puede proceder a
amortizar anticipadamente la emision.

Las reglas de amortizacién de los Bonos de todasdaesly series se encuentran descritos
en el folleto de emisidn y se resumen a continuacion:

- Bonos tramo A: Su amortizacion se realizard las db de enero, 15 de abril, 15 de julio
y 15 de octubre o siguiente dia habil.

- Bonos tramo B: Su amortizacién comenzara sélo cuaaedoayan amortizado los bonos
del tramo A y se realizara los dias 15 de enero, 15 de Ebde julio y 15 de octubre o
siguiente dia habil.

No obstante, en caso de que en una Fecha de Pago, y oassxuencia del Orden de
Prelacién de Pagos, el Fondo no dispusiera de liquideziesiié para llevar a cabo la
amortizacién de los Bonos que pudiera corresponder,deedifia no dard derecho a interés
adicional o de demora alguno dado que, en todo caso,rfopagte del Saldo de Principal
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Pendiente de Pago de los Bonos de la Serie correspadiehte el que se efectia el calculo
de liquidacién de intereses, por no haberse producido datiaation de los Bonos en esa
cuantia.

El movimiento que se ha producido en el saldo de los Bondstaleacion de Activos
durante los ejercicios 2011 y 2010 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Ejercicio 2010 Tramo A Tramo B Total

Saldo inicial 109.410 39.400 148.810
Amortizacién 15.01.10 (17.861) - (17.861)
Amortizacién 15.04.10 (16.555) - (16.555)
Amortizacién 15.07.10 (15.461) - (15.461)
Amortizacién 15.10.10 (12.441) - (12.441)
Saldo final 47.092 39.400 86.492

Miles de euros

Ejercicio 2011 Tramo A Tramo B Total

Saldo inicial 47.092 39.400 86.492
Amortizacién 17.01.11 (12.393) - (17.861)
Amortizaciéon 15.04.11 (10.913) - (16.555)
Amortizaciéon 15.07.11 (9.328) - (15.461)
Amortizacién 17.10.11 (8.011) - (12.441)
Saldo final 6.447 39.400 45.847

El desglose por vencimientos previstos de los Bonos tddéizacion, al 31 de diciembre de
2011, se muestra a continuacion:
Miles de euros

Entrely2 Entre2y3 Entre3y5 Entre5y10 Mas de 10
Hasta 1 afio afios afios afios afios afios Total

Bonos de Titulizacién 24.671 21.176 - - - - 45.847
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Los Bonos se encuentran admitidos a cotizacion en Ab&Eando representados mediante
anotaciones en cuenta, y dados de alta en la Sociedadtdim@edos Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (Iberclear)

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el rating asignado por la Ageleciaalificacion
MOODY'S a los distintos tramos es el siguiente:

31-12-2011 31-12-2010
- Tramo A: Aaa Aaa
- Tramo B: Baa3 Baa3

El tipo de interés nominal medio de los Bonos de T#ulin, durante el ejercicio 2011, ha
sido del 2,05% (1,29% en 2010), siendo el tipo de interés maxi2@e&¥ y el minimo el
1,21%. Durante el ejercicio 2011 se han devengado interefesBienos de Titulizacion por
importe de 1.357 miles de euros (1.509 miles de euros en@ti®j010) que se encuentran
registrados en el epigrafe “Intereses y cargas asdiosila Obligaciones y otros valores
negociables” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Dérgsiete, 259 miles de euros se
encontraban pendientes de pago a 31 de diciembre de 2011 (&%4dmikeuros al 31 de
diciembre de 2010), estando registrados en el epigrafevtBafsmancieros a corto plazo -
Obligaciones y otros valores negociables - Interesestpgaevengados no vencidos” del
pasivo del balance.

8.2. Deudas con entidades de crédito

En la fecha de constitucién del Fondo (30 de julio de 2008ptaedad Gestora celebrd, en
representaciéon y por cuenta del Fondo, un contrato déaPw@sSubordinado (“Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales”) con las Entidades @edgoor un importe total de
1.027 miles de euros.

El destino de dicho préstamo subordinado fue la finaldciage los gastos de constitucion
del Fondo y de la emision de los Bonos, y la financiad®ios intereses a favor del cedente
por aplazamiento de pago del precio de suscripcion de losoAchasta la fecha de

desembolso. La parte de dicho préstamo utilizada efeaiv@npara el destino descrito

anteriormente, se amortizara en la medida que senvayaortizando los gastos de
constitucion, de acuerdo con la contabilidad del Fondo. tte da principal no utilizada para

tal fin, podra ser amortizada en la primera fecha de pago.

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales devengde di fecha de disposicion del
préstamo, intereses a un tipo de interés equivaletigoale interés que resulte de aumentar
en un margen de 1,25% el tipo Euribor a tres meses. Ladijan de dichos intereses
coincidira con las fechas de pago de los Bonos.
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Por otro lado, en la fecha de constitucion del Fondo (30lidedjei 2004) la Sociedad Gestora
celebré, en representacion y por cuenta del Fondo, unatorte Préstamo Subordinado
(“Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondo de Resamva’las Entidades Cedentes,
por un importe total de 8.824 miles de euros.

El destino de dicho préstamo subordinado fue la dotaciéimgbelrte inicial del Fondo de
Reserva. La amortizacion del Préstamo SubordinadoQmtexion del Fondo de Reserva se
realizara en la Fecha de Vencimiento Final o, ecaso, en cada una de las fechas de pago,
en una cuantia igual a la diferencia existente entrantidad requerida del Fondo de Reserva
en la fecha de pago anterior y la cantidad requerida aelloFbe Reserva en la fecha de pago
en curso.

El Préstamo Subordinado para la dotacién del Fondo de Redevenga, desde la fecha de
disposicién del préstamo, intereses a un tipo de inexj@walente al tipo de interés que
resulte de aumentar en un margen de 1,25% el tipo Euritves aneses. La liquidacion de
dichos intereses coincidira con las fechas de pagcsd&oloos.

El movimiento que se ha producido en el importe de los pnéstg deudas con entidades de
crédito, durante los ejercicios 2011 y 2010, ha sido el siguien

Miles euros
Préstamo
Préstamo Subordinado
Subordinado Dotacién
Eiercicio 2010 Gastos Iniciales Fondo Reserva Total
Saldo inicial 95 8.824 8.919
Otros movimientos (*) 4 358 362
Amortizacion - - -
Saldo final 99 9.182 9.281
Miles euros
Préstamo
Préstamo Subordinado
Subordinado Dotacién
Eiercicio 2011 Gastos Iniciales Fondo Reserva Total
Saldo inicial 99 9.182 9.281
Otros movimientos (*) 4) (358) (362)
Amortizacion - - -
Saldo final % 8.824 8.919

(*) Corresponde a los intereses vencidos e impagados gquesentaban en el balance al 31 de diciembre de 2010 como
mayor importe del principal de la deuda y que, al 31 de diciedeb2911, se incluye en el epigrafe “Pasivos financieros
a corto plazo — Deudas con entidades de crédito — Intererseislos e impagados” del pasivo del balance.
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Durante el ejercicio 2011 se han devengado intereses derdstamos Subordinados por
importe de 249 miles de euros (190 miles de euros en el @ge&id0) que figuran
registrados en el epigrafe “Intereses y cargas ad@sila Deudas con entidades de crédito”
de la cuenta de pérdidas y ganancias. De este importe,lé&& dei euros se encontraban
pendientes de pago a 31 de diciembre de 2011 (45 miles de e@®@bglaldiciembre de
2010), estando registrados en el epigrafe “Pasivos finaaciemmrto plazo - Deudas con
entidades de crédito — Intereses y gastos devengados dogeme| pasivo del balance.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2011, el epigrafe “Deada entidades de crédito —
Intereses vencidos e impagados” del pasivo del balanogeagpor importe de 598 miles de
euros, intereses que, de acuerdo al orden de prelacion de gmtgbkecido, no se han

satisfecho en la dltima fecha de pago (362 miles de aliBisde diciembre de 2010, que se
incluian en el epigrafe “Deudas con entidades de cré#itéstamo subordinado”).

El vencimiento de las deudas con Entidades de Créditopraésponder a “Préstamos
subordinados”, puede ser considerado como indeterminado al eshdicionada su
amortizacion a la existencia de liquidez en el Fondo.

Al 31 de diciembre de 2011 existian correcciones de valor guereusion de pérdidas
asociadas a las deudas con entidades de crédito por irdpo2t&€40 miles de euros (1.769
miles de euros al 31 de diciembre de 2010). El aumento apette de dicha correccion de
valor, durante el ejercicio 2011, se ha registrado comaalad epigrafe “Repercusion de
pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y gananaashdeejercicio (1.769 miles de
euros de aumento en el ejercicio 2010) — véase Nota 9 -.

9. AJUSTES POR PERIODIFICACIONES DE PASIVO

La composicion de este epigrafe del pasivo del baldr@kede diciembre de 2011 y 2010 es
la siguiente:

Miles de euros

2011 2010

Comisién de Administracion 1 2
Comisién Sociedad Gestora 8 6
Comisién agente financiero/pagos
Comisién Variable
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas Q) (2)
Otros 2 1

10 7

Durante el ejercicio 2011, el movimiento que se ha producidt galdo de este epigrafe, sin
considerar el saldo de la cuenta “Otros”, tanto por dgve&omo por pagos realizados, ha
sido el siguiente:
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Miles de euros
Comisibnde  Comisién Sociedad Comision agente Comision Repercusion

Administracion Gestora financiero/pagos Variable de pérdidas
Saldos al 31 de diciembre de 2010 31 (% 6 - - (2
Importes devengados durante el
ejercicio 2011 7 37 1 - 1
Pagos realizados el 17.01.2011 - (8) - - -
Pagos realizados el 15.04.2011 - 9) Q) - -
Pagos realizados el 15.07.2011 - 9) - - -
Pagos realizados el 17.10.2011 - 9) - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2011 38 (%) 8 - - Q)

(*) Al 31 de diciembre de 2011 incluye 37 milesalgos (29 miles de euros al 31 de diciembre de 2§d6 se incluyen en el epigrafe
“Pasivos financieros a corto plazo — Acreedoresgsocuentas a pagar” del pasivo del balance aslifdthas.

Las condiciones especificas en relacion con losramst establecidos por comisiones se
detallan a continuacion:

- Comision Variable de las Entidades Cedentes (véase3Ng).

El Fondo ha registrado en la cuenta de pérdidas y ganamciaargen de intermediacion
gue presenta el siguiente detalle al 31 de diciembre de 2011y 2010

Miles de euros

2011 2010
Comisién variable — resultados realizados - -
Repercusion de pérdidas (ganancias) 370 2.070

370 2.070

- Comision de la Sociedad Gestora.

Se calcula aplicando el 0,03% anual sobre la suma d#b s@/o de los Activos
Titulizados en la fecha de determinacién anterior feddna de pago en curso, con un
importe minimo anual de 30.050 euros, revisable anualmentel €. En la fecha de
desembolso se pag6é una comision inicial de equivaleriegda% del saldo vivo de los
Activos en la fecha de constitucién del Fondo, incleiddos gastos de constitucion.

Durante el ejercicio 2011, la comisién devengada por asieepto ha ascendido a 37
miles de euros (35 miles de euros en el ejercicio 2010), geecsentra registrada en el
epigrafe “Otros Gastos de explotacion - Otros gastagedgdn corriente - Comision de
sociedad gestora” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Comisién de Administracién de las Entidades Emisoras.

Su calculo se realiza aplicando el 0,01% anual sobrgsaldb vivo de los Activos
Titulizados en la fecha de determinacion anteriorfadha de pago en curso.

Durante el ejercicio 2011, la comisién devengada por estpto ha ascendido a 7 miles
de euros (12 miles de euros en el ejercicio 2010) que se emcrggistrada en el epigrafe
“Otros gastos de explotacion — Otros gastos de gestionema — Comision
administrador” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Comision Agente Financiero (Confederacion Espafiolaajies@e Ahorros).

Su calculo se realiza aplicando el 0,002% anual sobre Salderincipal Pendiente de
Pago de los Bonos en la Fecha de Pago anterior.

Durante el ejercicio 2011, la comisidon devengada por esteptinha ascendido a 1 mil
euros (2 miles de euros en el ejercicio 2010) que se erguexistrada en el epigrafe
“Otros gastos de explotacion — Otros gastos de gesbigieste — Comision del agente
financiero” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

10. DERIVADOS DE COBERTURA

La Sociedad Gestora suscribid, por cuenta y en represantdel Fondo, un contrato de
Swap con la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahayuestiene como finalidad la
cobertura del riesgo que para el Fondo podria suponer e kiecque ciertos Activos de la
cartera de las dos Entidades Cedentes se encuentrars suigtos de interés y a periodos de
revision y liquidacion diferentes al tipo de interéscagtile a los Bonos (véase Nota 5).

El movimiento que ha experimentado el valor razonable- (eMpon) del contrato swap
durante los ejercicios 2011 y 2010 es el siguiente:

Miles de euros

Saldo al 01/01/2010 (11.800)
Traspasos a pérdidas y ganancias 5.397
Importes brutos de las ganancias (pérdidas) por valoracion (1.160)
Saldo al 31/12/2010 (7.563)
Traspasos a pérdidas y ganancias 2.422
Importes brutos de las ganancias (pérdidas) por valoracion 3.223
Saldo al 31/12/2011 (1.918)
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Al 31 de diciembre de 2011 el Fondo ha registrado en gtadpi“Ajustes repercutidos en
balance de Ingresos y Gastos reconocidos — Cobertdhajatede efectivo” del balance un
importe de 1.918 miles de euros de pérdida (7.563 miles de eupdgsdiga en el ejercicio
2010) correspondientes a la valoracion del derivado, cowragartida en el epigrafe
“Pasivos financieros a largo plazo — Derivados — Derivatgobertura” del pasivo del
balance.

El Fondo no ha registrado durante los ejercicios 2011 y 204@imisaldo en la cuenta de
pérdidas y ganancias como consecuencia de ineficaclas deberturas contables.

Durante el ejercicio 2011 se han devengado gastos financi¢osspog estos contratos por
importe de 2.422 miles de euros (gastos financieros netosnporte de 5.397 miles de
euros en el ejercicio 2010), que se encuentran registrade$ epigrafe “Resultado de
operaciones de cobertura de flujos de efectivo (netoJa deenta de pérdidas y ganancias
(en el ejercicio 2010 se incluian en el epigrafe “Inexgsrendimientos asimilados — Otros
activos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancidisiuz ejercicio).

Al 31 de diciembre de 2011 existian gastos netos devengadescidos por estos contratos
por importe de 369 miles de euros (gastos netos por imper®®1 miles de euros al 31 de
diciembre de 2010), que se incluyen en el epigrafe “Pagiwancieros a corto plazo —
Derivados — Derivados de cobertura” del pasivo del balance.

11. SITUACION FISCAL

El resultado econdémico de los ejercicios 2011 y 2010 es cewmngide con la base del
impuesto sobre sociedades, todo ello de acuerdo conpabd fuacionamiento del Fondo que
debe carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligad@practicar retencién sobre las
rentas obtenidas por contribuyentes del impuesto de sdemdarocedentes de activos
financieros, siempre que cumplan los siguientes regsisiip que estén representados
mediante anotaciones en cuenta; y (ii) que se negeaniem mercado secundario oficial de
valores espafol.

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaci@@esmpuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspadasipor las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcidon de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos gue esta sujeta su actividad

desde el ejercicio 2007. En opinién de los Administraddeda Sociedad Gestora del Fondo
no existen contingencias fiscales en los impuestostabiarinspeccion.
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12. OTRA INFORMACION

El Fondo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destirmtibominimizacion del impacto
medioambiental y a la proteccidbn y mejora del meditbiante. Asimismo, no existen
provisiones para riesgos y gastos ni contingencias raas con la proteccion y mejora del
medio ambiente.

Los honorarios correspondientes a la auditoria dedastas anuales del ejercicio 2011 han
ascendido a 4 miles de euros (4 miles de euros en eca&je26il0), unico servicio prestado
por dicho auditor, que se incluyen en el epigrafe “Otroogadt explotacion — Servicios
exteriores — Otros servicios” de la cuenta de pérdidasangaas.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el Fondo no tenia ningln imgigrtiéicativo pendiente
de pago a proveedores en operaciones comerciales que & thchas acumulara un
aplazamiento superior al plazo legal de pago. Asimisa®pégos significativos realizados
en el ejercicio 2011 a dichos proveedores se han realdgmtoo de los limites legales de
aplazamiento.

13. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta thdede formulacién de estas cuentas
anuales no ha ocurrido ningin hecho que afecte o modifiqyaficativamente la
informacién contenida en las cuentas anuales.
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1.3. ANEXO



s.05.1]|

Estados agregados: No
Periodo: 2° Semestre
Ejercicia: 2011

Entidades cedentes de los activos titulizados: BANCA CIWICA - UNNIM BANC, 5A

Denomnacion del Fondo: AYT PRESTAMOS CONSUMO NI, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacion del compartimenta:
Denominacion de |a gestora: AHORRO Y TITULIZACION, SGFT, S.A.

IINFDF{M&CIC’IH RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS AL FONDO DE TITULIZACION

(Las cifras relativas a importes se consignardn en miles de euros)

CUADRO A

Tipologia de activos titulizados

Situacion actual 311212011

N* de actives vivos

Principal pendiente {1)

Situacion cierre anual anterior 31122010

N° de activos vivos

Principal pendiente {1}

F.Abierto saldo acumulado desde el inicio

N de activos vives

Principal pendiente (1}

Participaciones hipotecarias 0001 0030 0060 00490 0120 0150
Certificados de transmisién hipotecaria o002 o031 0061 0og1 oz o151
Préstamos hipotecarios 0003 on3az 0062 oogz o022 0152
Cédulas hipotecarias 0004 D033 oDe2 009z D123 0153
Préstamos a promotores 0005 o034 0064 0094 0124 0154
Préstamos a PYMES ooy D033 0066 0096 0123 0158
Préstamos 3 empresas 0008 o037 0DET 0097 0127 0157
Préstames Comporatvos 000o D38 ooee Ooge D128 0158
Cidulas territoriales o010 003g 00E8 oog@ 0129 0158
Bonos de tesoreria 0011 D040 0070 0100 D130 0160
Dewda subordinada 0012 oo41 0071 oot o o161
Crditos AAPF 0013 D42 0072 010z D132 0162
Préstamos consumo o014 11.688 oo43 46.6504 0073 17.6870 o102 B1.801 0133 27642 0163 235.300
Préstames autemocion o015 noss 0074 o104 0134 0164
Arrendamiento financiero 0016 D045 007s o105 0135 01és
Cuentas a cobrar 0017 D43 0076 0108 0138 0168
Derechos de crédito futuros. 0018 on47 0077 oa7 0137 0167
Bonos de titulizacidn o018 o043 0078 o108 0133 0168
Otros 0020 oo43 oo7e o102 0133 0168
Total 0021 11.688 D050 46,604 00ED 17.670 oo B1.601 0140 27.642 0170 235.300

(1) Entendido como principal pendiente el imperte de principal pendiente de reembolso




5.051]

Denomnacion del Fonde: AYT PRESTAMOS CONSUMO lll, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacion del compartimento:

Denominacian de la gestora: AHORRO Y TITULIZACION, SGFT, 5.A.

E=tados agregados: No

Periodo: 2* Semestre

Ejercicio: 2011

Entidades cedentes de bos activos titulizados: BANCA CIVICA - UNNIM BANC, 5 A

INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS AL FONDO DE TITULIZACION

(Las cifras relativas a impories se consignaran en miles de ewros)

CUADRO B

Movimiento de la cartera de activos titulizados/Tasa de amortizacidn anticipada

Situacion actual 3111272011

Situacion cieme anual
anterior 31/12/2010

Importe de Principal Falido desde el cieme anual anterior

0186 o 0206 i}
Derechos de crédite dados de baja por dacion/adjudicacion de bienes desde el cieme anual anterior 0ig7 0207
Amortzacion ordinaria desde el cieme anual anterior 0200 -28.241 o210 -43.520
Amortzacion anticipada desde & cierre anual anterior 0201 -5.668 o211 -11.850
Total importe amortizade acumulado, incluyendo adjudicaciones y ofros pagos en especie, desde el engen del Fondo 202 -1BB.608 0212 -153.680
Imperte de principal pendiente de amortizacion de kos nueves activos incorporados en el periodo (1) 0203 0 0213 i}
Principal pendiente cierre del periodo (2) o204 46 604 0214 B81.601
Tasa amortizacidn anticipada efectiva del periodo (%) 0205 3248 0215 31,14

(1) En fendos abiertos, importe de principal pendiente de reembolso en la fecha de presentacion de |a informacidn de bos nuevos actives incorporades en & periodo

(2) Importe del principal pendients de reembolso de |a totalidad de bos actives (incluidas lxs nuevas incorporaciones del periodo) a fecha del informe



5.051]

Estados agregados: No
Periedo: 2* Semestre
Ejercicio: 2011

Entidades cedentes de bos activos titlizados: BANCA CIVICA - UNNIM BANC, 5 A

Drenominacion del Fondo: AYT PRESTAMOS CONSUMO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacion del compartimenta:
Denominacion de la gestora: AHORRO Y TITULIZACION, SGFT, 5.A.

IINFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS AL FONDO DE TITULIZACION

(Las cifras relativas a importes se consignaran en miles de ewos)

CUADRO C

Importe impagado

Principal pendiente

Total Impagados (1) N® de activos vencido Intereses ordinarios (2) Total Principal pendiente no vencido Deuda Total

Hasta 1 mes orog 821 o710 123| 0720 12| 0730 136 or40 3.132 0750 3278
De1almeses orm 204 o 121 0721 17| 0731 138 o4 1.215 o751 1.356
D= 3 a @ meses o703 ] o713 72| 0723 7| 0733 Ta or43 216 0753 285
D= @ a @ meses. o7o4 T o714 75| 0724 11| 0734 B o744 202 0754 288
De9a12 meses 0705 B2 o715 136| O7¥25 20| Ov3s 156 o745 7 0755 g3
D 12 meses a 2 afos ovoa 306 aF18 1.016| 0726 90| 0738 1.106 or4a peh | 0758 1.337
Mas de 2 afios o708 203 o718 5.661| 0728 824 | 07V38 6485 o743 871 0758 T.155
Total o7og 2681 a71d T.204 | 0720 2932 0738 B.186 or4a 5.804 0758 14.002

(1) La distribucion de los actives vencidos impagados enfre los distintos ramos sefialados se realizar en funcién de la antigliedad de |a primera cuota vencida y no cobrada. Los intervalos se entenderan excluido el de inicio e incluido el final {p.e. De
1a 3 meses, esto es: superior a 1 mes y menor o igual a 3 meses)

(2) Importe de intereses cuyo devengo, en su caso, se ha ntemumpido conforme lo establecido en el apartado 12 de la noma 137 de la Circular{p.e. De 1 a 3 meses, esto es: superior a 1 mes y menor o igual a 3 meses)

Impagados con garantia real

Importe impagado

Principal pendiente

Principal pendiente

Valor Garantia con

N® de activos R Intereses ordinarios Total no vencido Deuda Total Valor garantia (3) . e % Deudalv. Tasacion
[2) vencido Tasacion > 2 anos [4)
Hasta 1 mes o2 a o782 0| omaz 0] 0802 0| o812 0] os22 a 0E32 ] 0842 0,00
De1ameses 0773 a 07e3 0| oz 0| 0203 0| 0813 0| o823 a 0833 1] 0843 0.00
D=3 admeses o774 a 07e4 0| oTa4 0| 0204 0| 0s14 0| oe24 a 0834 D[ 1254 0 0244 0.00
D= @ a2 meses 0775 a 0785 0| 07as 0| 0805 0| 0815 0] 0825 a 0835 0| 1855 0| 0845 0,00
D=8 a 12 meses 0776 1 0785 0| o786 0| 0806 0| 0816 0| 0826 1 0835 0| 1856 0| 0846 0.00
D= 12 meses a Z afios o777 1 0787 0| orar 0| 0807 0| 0817 0| o827 1 0837 0| 1857 0 0847 0.00
Mas de 2 afios 0778 0 o7es 0| ovae 0| ozoe 0| oe18 0| oe28 0 oezs D| 1858 0| 0248 0.00
Total orre 0 oryea 0| ovee 0] o=08 0] os1@ 0| oe20 0 ogza 0 0s40 0.00

(2} L3 distnbucian de 105 acivos vendaios 'I'Fﬂ}?ﬁéerﬂ'EmSﬂSﬂl"hI'.m%&ﬁﬂm e realizara en funcion de |a antighedad de |3 primera cuota vancida y no cobrada. Los Intervalos se entenderan xculdo & de Inlck & Induido & final (p.e. De 1.3 2 meses, 8506 &5 SUDENor a 1 Mes y menar o igual a 2 mesas)
[3) Curnplimentar con |a uitima valoracion disponible de asacion del Inmuebie o valor razonable de |3 garantla real (acciones o 0elkda pignoradas, eic.) 51 el valor de Ias mismas se Na consliderado en &l mamento Indal del Fondo

(4} 2 Inchulra &l valor de |as garantias que iengan una tasackn superion a dos afos



5.051]

Denominacion del Fondo: AYT PRESTAMOS CONSUMO Ill, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Denominacidn del compartimente:

Drenominacién de la gestora: AHORRO Y TITULIZACION, SGFT, 5.A.

Estados agregados: No
Pericdo: 2 Semestre
Ejercicio: 2011

Entidades cedentes de bos activos titulizados: BANCA CIVICA - UNNIM BANC, S.A

INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS AL FONDO DE TITULIZACION

CUADRO D

Situacién actual 31122011

Situacion cierre anual anterior 31422010

F_Abierto saldo acumulado desde el inicio

Tasa de activos Tasa de fallido Tasa de recuperacién Tasa de activos Tasa de fallido Tasa de recuperacion Tasa de activos Tasa de fallido Tasa de recuperacion

Ratios de morosidad (1) (%) dudosos (A) {contable) (B) fallidos (D) dudosos (A) [contable) [B) fallidos (D) dudosos (A) {contable) (B) fallidos (D)
Participaciones hipotecarias 0850 0B6B 0Bed oeo4 0g9zz 0240 0258 oerFad nag4
Certificados de ransmision de hipoteca 0Es1 DBGEE 0BBT oeos 0923 o241 [etae] 0eFT? 0995
Préstamos hipotecarios 0852 [ 0Bea oeoa 0924 0242 0260 oeFa fupeiell

Cédulas Hipotecarias 0es3 0871 0Bed Dagy 0925 0243 021 a7 D997

Préstamos a promotores 0854 0872 oead oeoa 0928 0244 262 uje=i] fupeiei:
Préstamos a PYMES 0EE5 0873 0Be1 D209 o7 0245 02E3 Doet 0999

Préstamos a empresas 0856 0ET4 oga2 oe1d 0928 024G o264 oee2 1000
Préstamos Comporatives 0857 0875 0Ba3 oai1 0928 0247 0BE5 0Be3 1001

Cédulas Temitoriales 1066 1084 1102 1120 1138 1156 1174 1182 1210

Bonos de Tesoreria 0858 0878 oBod 0212 0930 0248 0BE6 Doe4 1002

Dewda subordinada 0850 OBT7 0Bas oe13 0931 o24n O2a7 ety 1003

Crédites AAPP 0850 OBTB oBeg o014 093z 0250 268 ooBd 1004
Préstamos Consumo 0881 15,26 | DEFE 0,00 | DBAT 3.18| D815 241 0933 781 | 0851 3,53 | @68 0,00( 0BET 0.00| 1005 0,00
Préstamos automecion 0862 02B0 0eoa frehly 0934 0252 0270 Doea 1008

Cuotas amendamiente financern 0863 0881 oBeg oy 0935 0253 oaT1 Daeg 1007

Cuentas a cobrar 0854 08E2 opon 0218 0938 0254 0a72 Juisiei} 1003

Derechos de crédito futures 0E&5 0283 oen1 0219 0937 0255 0o73 oot 1009

Bones de fitulizacidn 0856 0e64 oen2 oez20 0938 0256 a4 oeg2 1m0

Otros 0EE7 0BB5 0003 Da21 0930 0957 0075 0oo3 1011

[1) Estos Iatios 52 referiran exclusivaments 3 la cansra de actios cadltios al Fondo|presentanos en e balance en a partida de "derechas de credito”) y 52 expresaran en termincs porcentuaies

(&) Deferminada por & coclents entre & pAncipal de los actvos dasificados como dudcsos 3 |3 facha de presentacion de |3 Informackan, y & princlpal pendients (sin Inclulr Intereses, & Incluyendo principales Impagados) del totdl activos dados o alta en & balance a |3 fecha de presentadion oz 13 INformacion. L3 clasficacion como
QUC0S0E 52 MEalZard con aMego 3 10 pTEVIElD 2N 135 Nomas 137y 23

{B) Determinada por &l eaciente entre 2 pAncipal de 105 actvos casiicaos como falldos 3 13 facha de presentacion oe 13 Informacion, ¥ & principal pendiente o=l ikl de |os activos dados de 3t en ol balance alafacha de presentacien de I3 INfoMasian Mds &l prncipal de o5 actvos casficadas como fallidos. Se consiterars la
definicion de fallldos recogida en la Circular jno necesariamenia coincldentas con la definiclon de |a escriiura o folledo, recogidas en el estado 5.4)

|0 Detarminada por & codente enire & Impors 1013l de recuperaciones o2 prindpal o2 3ctives CasMcados cOmo Talloes que & Nayan producido en s WHmos 12 meses desde & clamme gl mismo pariogo del afl antenon y & Importe o2 principal 02 activos EasMcacoes como Talloes al ciame del mismo perfodo o aflo antenior



5.051]

Denominacion del Fondo: AYT PRESTAMOS CONSUMO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacion del compartimentao:

Denominacion de la gestora: AHORRO Y TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: No

Pericdo: 2° Semestre

Ejercicio: 2011

Entidades cedentes de bos activos tibulizados: BAMCA CIVICA - UNNIM BANC, S A

INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS AL FONDO DE TITULIZACION

{Las cifras relativas a importes se consignardn en miles de euras)

CUADROE Situacion actual 31122011 Situacion ciemre anual anterior 314 22010 F.Abierto saldo acumulado desde el inicio

Vida residual de los activos cedidos al Fondo (1) N* de activos vivos Principal pendiente N* de activos vivos Principal pendiente N* de activos vivos Principal pendiente
Inferior a 1 afo 1300 5186 1310 B.ED4 1320 5817 1330 10,073 1340 3| 1350 29
Entre 1y 2 afios 1301 3.252 |13 11745 1321 4877 1331 17.541 1341 3994 1351 33.704
Enire Z y 3 afios 1302 LT 1312 10.206 1322 34z 1332 20.052 1242 5.236( 1252 45.320
Entre 2y 5 afios 1303 14121 1313 13.304 1323 2835 1333 24 478 1343 8707 1353 T4OT4
Entre 5 y 10 afios 1304 e 1314 1.634 1324 aoa| 1334 0.508 1244 0006 1254 B1.223
Superior a 10 afios 1305 o] 1315 ] 1325 o] 1335 a 1245 &| 1355 51
Total 1308 11.886| 1318 46.603 1326 17.670 | 1338 B1.600 1345 27842 | 1358 235.301
Vida residual media ponderada {aﬁos) 1307 2,34 1327 2,85 12347 4,82

(1) Los intervalos se entenderan excluido el inicio @2l misma e incluido & final (p.e. Entre 1y 2 afios: superior a 1 afio y menor o igual a 2 afies)

Situacion actual 311202011

Antigiledad Afios
Aniigiedad media ponderada | 0330 | 541

Situacion ciemre anual anterior 311 22010

0832

Afios
4,78

F.Abierto saldo acumulado desde el inicio

0624

Afios

135




Denominacion del Fondo: AYT PRESTAMOS CONSUMO [, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

5.052|

Ejercicio: 2011

Denominacion del compartiments:

Denominacion de la gestora: AHORRO Y TITULIZACION, S$GFT, 5.A.
Estados agregados: Mo

Periedo: 2* Semestre

Mercados de cotizacitn de los valores emitidos: AIAF

IINFDRMAC ION RELATIVA A LOS PASIVOS EMITIDOS POR EL FONDO

(Las cifras relafivas a importes se consignardn en miles de eurss y se referirdn al fofal de Ia serie salvo que expresamente se soficite &f valor unitario)

CUADRC A

Situacion actual I1A22011

Situacion cierre anual anterior 311272010 F.Abierto saldo acumulado desde el inicio

Denominacion N de pasivos Nominal Vida media de N de pasivos Nominal Vida media de N* de pasivos Nominal Vida media de

Serie (2) serie emitidos unitario Principal pendiente  los pasivos (1) emitidos unitario Principal pendiente  los pasivos (1) emitidos unitario Principal pendiente  los pasivos (1)
0001 0002 0003 0004 0005 0006 o7 0008 noooa 0070 0080 0oed

ES0312372018 |B a4 100 22400 0.30 204 100 30.400 1.60 304 100 30400 0.00
ES0312372008 |A 1.952 3 G6.447 0.00 1.250 24 47.082 0.50 1.5 100 185.900 0.00
Total BOD6 2353 BO25 45.8947 BD45 22353 8085 B6.482 aoes 2353 B105 235.300
(1) Importes en afios. En caso de ser estimado se indicara en las notas explicativas |as hipotesis de estimacidn

(2) La gestora debera cumplimentar la denominacian de la serie (I3IN) y su denominacidn. Cuando los titulos emitidos no tengan ISIN se rellenara exclusivamente |a columna de denominacion
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Denominacion del Fendo: AYT PRESTAMOS CONSUMO NI, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacion del compartimento:

Denominacion de |a gestora: AHORRO Y TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: No

Periedo: 2° Semestre

Ejercicio: 2011

Mercades de cofizacion de los valores emitidos: AIAF

IINFDRM#CIGH RELATIVA A LOS PASIVOS EMITIDOS POR EL FONDO

(Las cifras relativas a impories s& consignaran en miles de euros y se referiran al fotal de la sene salvo que expresamente se solicite & valor unitano)

CUADROB

Intereses.

Principal

pendiente

Grado de

Correccion de

Denominacion subordinacién ndice de Base de cilculo de Dias Intereses Intereses Principal no Principal walor por
Serie (1) serie @ referencia (3) Margen (4) Tipo aplicado intereses Acumulados {5} Acumulados (6) impagados wencido impagado Total pendiente repercusion de
perdidas
0050 2060 0970 ‘0040 0o ooo1 0993 Doy o004 o005 agne 0085
ES0312372M16 |B 5 EURIEOR 2 125 2,82 | 360 Ta 235 i} 30400 1] 39635
MESES
ES0312372008 |A NS EURIEOR 3 022 1,79 | 360 T 24 i} 5447 1] 8471
MESES
Tatal 9728 250 (9105 0(20as 45347 | B025 0|15 43108 | 8237

(1) La gestora deberd cumplimentar la denominacidn de la serie (ISIN) y su denominacidn. Cuando los titulos emitidos no tengan ISIN se rellenard exclusivamente la columna de denominacian

(2) La gestora debera indicar si la serie es subordinada o no suberdinada (S=Subordinada; NS=No subordinada)

(3) La gestora deberd cumplimentar & indice de referencia que comesponda en cada caso (EURIBOR un afio, EURIBOR a tres meses..). En el caso de tipos fijos esta columna se cumplimentard con el irmino “fijg”
(4] En &l caso de tipos fijos esta columna no s= cumplimentara

(5) Dias acumulades desde la Ofima fecha de pago

(6} Intereses acumulados desde la Offima fecha de page




5.05.2

Denominacion del Fondo: AYT PRESTAMOS CONSUMO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacion del compartimenta:

Denominacian de la gestora: AHORRO Y TITULIZACION, 5GFT, 5.A_

Estados agregados: No

Perindo: 2* Semestre

Ejercicio: 2011

Mercados de cotizacidn de bos valores emitidos: ALAF

IINFDRMAC ION RELATIVA A LOS PASIVOS EMITIDOS POR EL FONDO

(Las cifras relativas a impories se consignaran en miles de ewras y se referiran al dotal de i sere salvo que expresamenfe se soficite &l valor unitario)

CUADROC Situacion actual 3111272011 Situacion cierre anual anterior 31122010
Amortizacion principal Intereses Amortizacion principal Intereses
Denominacion
Serie (1) serie Fecha final [2) Pagos del periodo {3) Pagos acumulados (4) Pagos del periodo (3) Pagos acumulados {4) | Pagos del periodo (3) Pagos acumulados (4) Pagos del periodo (3) Pagos acumulados (4)
T200 7300 7310 7320 T30 T340 Ta50 7360 TAT0

ES0312372016 B 15-01-2021 i} ] oo7 10.741 0 0 5g0 0.744
ES0312372008 A 15-01-2021 40645 171.5602 415 3ga1a 44 457 130,847 534 34.003
Total 7305 40.645( 7315 171.602| 7325 1412 7335 43.060( 7345 44 457| 7358 130.847| 7365 1.123 | 7375 44647
(1) La gestora debera cumplimentar la denominacion de |a serie (I5IN) y su denominacion. Cuando los titulos emitides no tengan ISIN s= rellenara exclusivaments |a columna de denominacion

‘ofal de pagos realizades desde el dltimo cierre anual
(4) Total de pagos realizados desde |a fecha de constitucion del Fondo

| Entendiendo come fecha final aguella que de acuerdo con la documentacion contractual determine la extincidn del Fondo, siempre que no se haya producido previamente una causa de liquidacion anficipada




5.03.2

Estados agregados: No
Perioda: 2* Semestre
Ejercicio: 2011

Mercades de cotizacion de los valores emitidos: AIAF

Denomnacion del Fondo: AYT PRESTAMOS CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacion el compartimento:
Denomnacion de |3 gestora: AHORRO Y TITULIZACION, SGFT, S.A.

IINFDRMAC ION RELATIVA A LOS PASIVOS EMITIDOS POR EL FONDO

CUADRO D Calificacion
Fecha dltimo cambio de Agencia de calificacion
Serie (1) Denominacidn serie calificacion erediticia crediticia (2) Situacidn actual Situacion anual cierre anterior Situacion inicial
3310 3330 3350 3380 3370
ES0312372016 23-08-2004 MDY Baal Baal Eaa2
ES0312372008 23-08-2004 MDY Aaa Aaa Aaza

(1) La gestora debera cumplimentar a denominacién de |a serie (ISIN) y su denominacion. Cuando los titules emitidos no tengan ISIN sz rellenara exclusivamente la columna de denominacion
(2) La gestora debera cumnplimentar la calificacién crediticia otorgada por cda agencia de rating, cuya denominacidn también debera ser cumplimentada. para serie - MDY para Moody's: 5YF para Standard & Poors; FCH para Fitch; DBRS para

Dominion Bond Rating Service -



5.053|

Dienominacién del Fondo: AYT PRESTAMOS CONSUMO IIl, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Drenominacion del compartimento:

Dienominacién de |a gestora; AHORRO Y TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: No

Periodeo: 2° Semestre

Ejercicio: 2011

INFORMACION SOBRE MEJORAS CREDITICIAS

Situacion actual

Situacidn cierre
anual anterior

(Las cifras relafivas a impories se consignarsn en miles de ewros) 322011 212010

1. Importe del Fondo de Reserva o010 7.182| 1010 a.010
2. Porcentaje que representa el Fondo de Reserva, u oiras mejoras equivalentes, sobre el total de actives tulzados on20 1540 1020 9,82
3. Exceso de spread (%) (1) D40 4,891 1040 5,78
4. Permuta financiera de intereses (5/N) 0Ds0 Si| 1050 Si
5. Permuta financiera de tipos de cambio {S/N) 007D No | 1070 Mo
6. Otras permutas financieras [(S/N) DDeD Ne | 1080 No
7. Importe disponible de la lineals de liquidez {2) ‘oopo 0] 1080 0
B. Subordinacion de senes (S/N) o1o Si| 1110 Si
0. Porcentaje del importe pendiente de |as senies no subordinadas sobre el importe pendiente del total de bonas (3) 0120 14,08 1120 5445
10. Imparte de los pasivos emitidos garantizados por avales 0150 o] 1150

11. Porcentaje que representa el aval sobre el tofal de los pasives emitidos 0160 0,00 1160 0,00
12 Imparts maximeo de riesgo cubierts por derivadaos de crédito u otras garantias financieras adquiridas 0170 o] 1170 0
13. Otros (S/N) (4) oen Ne | 1180 No

(1) Diferencial existente entre los tipes de interés medios ponderados percibidos de [a cartera de activos titulizados cenforme se establecs en el Cuadro 5.5.E y el tipo de interés medio

de los pasivos emitidos cuya finalidad ha sido la adquisicién de los actives
(2) Se induira &l importe fotal disponible de las distintas lineas de liquidez en case de que haya mas de una

(3) Entendiendo como no subordinadas aquellas series que en la fecha se encuentren, respecto a las demas, en una posicion anterior para el cobro de capital conforme al orden de

prelacion de pagos

(4) La gestora debera incluir una deseripcion de dichas mejoras crediticias en las notas explicativas en caso de que las consideren relevantes

Informacion sobre contrapartes de las mejoras crediticias

NIF

Denominacion

Confraparts del Fonde de Reserva u ofras mejores equivalentes (5)
Permutas financieras de fipos d= interés

Permutas financieras de tipos de cambio

Otras permutas financieras

Confraparts de |a Linea de Liquidez

Entidad Avalista

Confraparte del derivado de crédito

ozoo
oo
L1

0260

1210
1220
1220
1240
1250
1260
1270

VARIOS
CECA

oo oo o

(5) Si el Fondo de Reserva se ha constituido a través de titules emitidos y se desconoce e titular de esos titulos no se complimentara



5.05.4]

Drenominacién del compartimento:

Estados agregados: No
Periodo: 2° Semestre
Ejercicio: 2011

Drenominacitn de |a gestora: AHORRO Y TITULIZACION, SGFT, S.A

Crenominacion del Fondo: AYT PRESTAMOS CONSUMO IIl, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ICIRCUNSTANCIAS ESPECIFICAS ESTABLECIDAS CONTRACTUALMENTE EN EL FONDO

(Las cifras relativas a impories se consignaran en miles de ewrss)

Importe impagado acumulado Ratio {2)
Concepto (1) Meses impago Dias impago Situacién actual Periodo anterior Situacisn actual Periodo anterior  Ultima Fecha Pago Ref. Falleto
1. Actives Morosos por impagos con antighedad igual o superior a oo10 0| 0030 20| 0100 7811| 0200 7.067 | 0300 18,22 0400 10,02 ( 1120 16,23
2. Activos Morosos por ofras razones. 0110 0| 0210 0| 0310 0,00( 0410 0,00 1130 0,00
FOLLETO
MFORMATIVO.
Total M 0120 Te11| 0220 7067 | 0320 18,22 0420 10,02 1140 16,23| 1280 A
oial Morasaes g : : : CARITULO IV,
APARTADO V.2.2.2.2
3. Activos Fallidos por impagos con antigiedad igual o superier a 0os0 12| 0060 Q| 0130 T.520| 0230 6.584 [ 0330 18.23( 0430 5,13 1050 13.97
4. Actwos Fallidos por otras razones 0140 6| 0240 22| 0340 0,08 | 0440 0,04 1160 0,08
FOLLETQ
NFORMATIVO.
i T. 2 14, .
Total Fallidos 0150 00| 0250 6.606 | 0350 18,20 0450 17| 1200 4,02 1200 cAPITULO V.
APARTADOD IV.2.1.2

[1) En caso de existir definiciones adicionales a las recogidas en |a presente tabla (moras cualificadas, fallidos subjetivos, etc) respecto a las que se establezea algln trigger se indicaran 2n la tabla de Otros ratios relevantes, indicande el nomibre del ratio

{2) Los ratios se comesponden al importe total de activos fallides o moresos entre el saldo vive de los activos cedidos al fende segin se defina en la documentacion contractual. En la columna Ref. Folleio se indicara el epigrafe o capitulo del folleto en el que el concepto este

definido

Otros ratios relevantes

Ratio {2)

Situacidn actual periodo anterior  Ultima Fecha Page

Ref. Folleto

Ultima Fecha

TRIGGERS (3} Limite % Actual Pago Ref. Folleto
Amortizacion secuencial: series (4) 0500 0520 0540 0560
Diifieri gamientao i : series (5) 0508 0528 0546 0566
FOLLETO INFORMATIVO.
20312372 5 i

ES0312372016 ES0312372016 0.00 0.00 0.00 CAPITULD V. APARTADO V.6.1.2.2

. FOLLETO INFORMATIVO.

_ 4 ]

No Reduccion del Fondo de Reserva (B) 0512 1,00 | 0532 2,44 | 0552 2,01 | D572 CAPITULD V. APARTADO V 1.3
OTROS TRIGGERS (3) 0513 0523 0553 0573




FOLLETO INFORMATIVO.
CANTIDAD REQUERIDA DE FONDO DE RESERVA 13,87 1248 1246
= i ' ! CAPITULD V. APARTADO V.1.3
FOLLETO INFORMATIVO.
PERIODO DE COMPRA 0.00 0.00 0,00 CAPITULD IV. APARTADO
V2222

(3) En caso de existir triggers adicionales a los recogidos en |a presente tabla se indicardn su nombre o concepto debajo de OTROS TRIGGERS. Silos triggers recogidos expresaments 2n la
tabla no estin previstos en el Fondo, no s2 cumplimentaran

(4) Zi en el folleto y escritura de constiucion del Fondo se establecen triggers respecto al modo de amortizacion (promatalsecuencial) de algunas de las series se indicaran las series afectadas
indicando su ISIN, y en su defecto el nombre, el limite contractual establecido, Ia situscidn actual del ratio, k3 situacidn en la ditima fecha de pago y la referencia al epigrafe del folleto donde estd
definido

(5) Si en el folleto y escritura de constitucion del Fondo se establecen triggers respecto al diferimiento o postergamiento de intereses de algunas de las series se indicaran las series afectadas
indicando su 151N o nombre, el limite contractual establecido, la situacion actual del ratio, la situacion en |a ditima fecha de pago v la referencia al epigrafe del follete donde esta definido

(6) Zi en el folleto y escritura de constitucion del Fondo se establecen triggers respecto a la no reduccion del fondo de reserva se indicard el limite contractual establecido, Ia situacitn actual del
ratio, la situacion en la (tima fecha de pago y la referencia al epigrafe del folleto donde esta definido




5.055]

Denominacidn del Fondo: AYT PRESTAMOS CONSUMO Il FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacian del compartimento:

Denominacian de la gestora: AHORRO ¥ TITULIZACION, SGFT, S.A.

Estados agregados: No

Periodo: 2 Semestre

Ejercicio: 2011

OTRA INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS Y PASIVOS

{Las cifras relativas a impories se consignardn en miles de euros)

CUADRO A Situacion actual 3HH22011 Situacion cierre anual anterior 34M 212010 F.Abierto saldo acumulado desde el inicio
Distribucion geografica de actives titulizados N® de actives vivos Principal pendiente (1) N° de activos vivos Principal pendiente {1} N° de activos vivos Principal pendiente {1}
Andakscia 0400 a.an D428 31.987 0452 13.134 478 56736 0504 15446 0530 162.623
Aragdn 0401 1 0427 1 0453 2 0472 2 0505 2 0531 11
Asturias 402 (i D428 0 0454 L] 0430 0 D508 0 0532 0
Balearss 403 1 D420 3 0455 0431 5 0507 [i] 0523 3a
Canarias 0404 1 0430 23 0456 043z 23 0503 8 0534 41
Cantabria 0405 a D43 i} 0457 1] 0433 o 0509 1] 0535 a
Castilla-Ledn 0406 1.775 D432 B.B32 0458 2.882 0434 15774 0510 2 0535 62
Castilla La Mancha o407 n D433 i) 0458 38 0<£as 1583 o511 504 0537 5.687
Catalufia 0408 403 D434 3127 0460 808 0438 4817 0512 8123 0538 61.353
Ceuta o400 (1] 0435 0 0461 ] 0437 ] 0513 0532 12
Exfremadura 10 b} D438 1.018 0462 322 0438 1.502 0514 e 0540 3084
Galicia 411 3 0437 10 0463 3 0<£ag 15 0515 2 0541 13
Madrid 412 128 D433 G786 0464 155 0400 BTT 0518 120 0542 1242
Medla 0413 1 0432 i 0465 0401 13 0517 0 0543 a
Murcia 0414 2 0440 5 0466 2 0402 5 0513 4 0544 23
Mavarra 0415 1] D441 o 0467 2 0493 3 0519 0545 4
La Rioja 0416 1 D442 0 0448 ] 0404 ] 0520 0 0545 1
Comunidad Valenciana 0417 v} D443 30 0460 12 0405 45 0521 i7 0547 175
Pais Wasco 0418 a D444 0 0470 [i] 0498 i} 0522 1 0548 19
Total Espafia 0418 11.683 0445 45.5@3' 0471 17.670 0497 B1.601 | 0523 27.642 0548 235.301
Otros paises Unidn europea 0420 (i 0448 0 0472 1] 0408 ] 0524 1] 0550 a
Resto 0422 a 0443 0 0474 [i] 0500 i} 0524 1] 0552 a
Total general 0425 11.683 0450 43.&ES| 0475 17.670 0501 B1.601 | 0527 27642 0553 235301

(1) Entendiendo como principal pendiente el importe de principal pendiente de reembolso



5.055]

Estados agregados: No
Periodo: 2° Semestre
Ejercicio: 2011

Denominacion del Fondo: AYT PRESTAMOS CONSUMO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacién del compartimente:
Drenominacion de la gestora: AHORRO ¥ TITULIZACION, SGFT, 5.A.

IOTR.R INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS ¥ PASIVOS

(Las cifras relativas a importes se consignaran en miles de euros)

CUADRO B Situacion actual 1M 22011 Situacion ciemre anual anterior 31H 212010 F.Abierto saldo acumulado desde el inicio
Principal pendiente Principal pendiente Principal pendiente en  Principal pendiente Principal pendiente  Principal pendiente

DivisalActivos titulizados N de activos vivos en Divisa (1) en euros (1) N° de activos vivos Divisa {1) en euros (1) N° de activos vivos en Divisa (1) en euros {1)

Eure - EUR 0571 11.8868 | 0577 45.584 | 0583 43 604 0800 17670 OB0& a1.601 | 0811 81.601 0620 27842 | DE26 235300 D631 235.300
EEUU Délar - USD 0572 0| D578 0| 0584 0 oaoi 0| D8o7 Q| o812 o 0621 0| Da&zar 0| D832 a
Japon Yen - JPY 0573 0| D578 0| 0585 1] 0aoz 0| OD&os 0 0813 i} 0622 0| Dazs 0| D633 a
Reino Unido Libra - GBP 0574 0| D580 0| 0586 0 0603 0| 0608 0| D14 ] 0623 0| D&z2a 0| D&34 1
Otras 0575 1] 0587 0 0ao4 ] 015 i} 0624 o 0635 1]
Total 0576 11.686 o05es 40.604 0805 17.670 0816 B81.601 06825 27.842 0636 235.300

(1) Entendiendo como principal pendiente el importe de principal pendiente de reembolso



5.05.5]

Denominacidn del Fondo: AYT PRESTAMOS CONSUMO NI, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacion del compartimenta:

Denominacian de la gestora: AHORRO ¥ TITULIZACION, SGFT, 5.A_

Estados agregados: No

Pericdo: 2° Semestre

Ejercicio: 2011

IOTR!\ INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS Y PASINOS

(Las cifras relativas a importes se consignaran en miles de ewros)

CUADRO C Situacion actual 311212011 Situacion cierre anual anterior 31122010 F.Abierto saldo acumulado desde el inicio
Importe pendiente activos titulizados / Valor garantia (1) N* de actives vivos Principal pendiente N® de activos vivos Principal pendiente N® de activos vivos Principal pendiente
D% - 40% 1100 1} 1110 ] 1120 0 1130 il 1140 [i] 1150 i
40% - 80% 1101 0 1111 0 1121 0 1131 0 1141 0 1151 0
60% - 80% ii02 0 1112 ] 1122 ] 1132 ] 1142 ] 1162 0
BO% - 100% 1102 1} 1113 ] 1122 L] 1133 ] 1143 L] 1163 0
100% - 120% 104 0 1114 ] 1124 0 1134 ] 1144 0 1154 0
120% - 140% 1105 a 1115 ] 1125 0 1135 ] 1145 0 1155 0
140% - 160% 1106 0 1118 ] 1126 L] 1136 ] 1143 L] 1156 0
superior al 160% 1107 a 1117 1] 1127 0 1137 1] 1147 0 1157 0
Total 1108 a 1118 D| 1128 0 1138 D| 1143 [!] 1158 0
Media ponderada (%) 1113 0 OD| 1138 0 DD| 1158 0,00

(1) Distribucién segin el valor de Ia razdn entre &l importe pendients de amortizar de los préstamios con garantia real y la Ulitima valoracidn disponible de tasacion de los inmuebles hipotecados, o valor razonable de otras garantias resles, siempre que el valor de las mismas se

haya considerado en el momento inicial del Fondo, expresada en porcentaje



5.05.5]

Denominacion del Fondo: AYT PRESTAMOS CONSUMO Ill, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacion del compartimenta:

Denominacion de la gestora: AHORRO Y TITULIZACION, SGFT, §.A.

Estados agregados: No

Periodo: 2* Semestre

Ejercicio: 2011

OTRA INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS Y PASIVOS

(Las cifras relativas a impories se consignaran en miles de ewros)

CUADRO D

Nimers de activos Margen ponderado s/ Tipo de interés medio
Rendimiento indice del periodo vivos Principal Pendiente indige de referencia ponderado (2)
Indice de referencia (1) 1400 1410 1420
TIPQ FUO 11.332 24101 0.00 7.B3
TAR (Tipo activos referencia cajas 7 35 1,00 737
CECA 1 20 -0,20 5,04
IRPH cajas 45 123 0,14 3,83
EURIBOR ARIO 27 23 0.90 281
Tatal 1405 11.683 1415 43 605 1425 0.04 1435 7.58

(1) La gestora deberd cumplimentar &l indice de referencia que comesponda en cada case (EURIBOR un afio, LIBRO, etc)
(2) En &l caso de tipos fijos no se cumplimentari la columna de margen ponderado ¥ se indicard & tipo de interés medio ponderado de los activos a tipo fijo en la columna "tipe de interés medio ponderado”



5.03.5

Denominacion del Fondo: AYT PRESTAMOS CONSUMO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacion del compartimenta:

Denominacion de |a gestora: AHORRO Y TITULIZACION, SGFT, 5.A

Estados agregados: No

Periodo: 2° Semestre

Ejercicio: 2011

OTRA INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS Y PASIVOS

{Las cifras relativas a importes se consignardn en miles de ewros)

CUADROE Situacion actual 31142/2011 Situacion cierre anual anterior 341 22010 F.Abierto saldo acumulado desde el inicio
Tipo de interés nominal N® de activos vivos Principal pendiente N° de activos vivos Principal pendiente N° de activos vivos Principal pendiente
Inferior al 1% 1500 0 1521 o 1542 0 15683 o 1584 1] 1805 a
1% - 1.40% 1501 1 1522 B 1543 2 1564 16 1585 1] 1606 a
1.5% - 1.00% 1502 0 1523 ] 1544 182 1585 1678 1588 L] 1607 i}
1503 ag 1524 533 1545 178 1566 1.652 1587 0 1608 509
1504 143 1525 1320 1546 27 15687 256 1583 121 1600 2584
1505 5 1528 412 1547 5 1568 248 1589 ] 1810 629
1506 33 1527 122 1548 3z 1560 120 1500 12 1811 157
1507 18 1523 75 1548 50 1570 164 1591 12 1612 248
1508 41 1529 145 1550 187 1571 4B5 1502 188 1613 1.6003
1500 a1 1530 107 1551 158 1572 400 1503 23 1614 2025
1510 243 1531 B14 1562 841 1573 2245 1504 168 1615 1.634
1511 220 1532 TE1 1553 3as 1574 1723 1585 1.244 1616 7310
1512 BT3 1533 3.850 1554 1.540 1575 7027 1508 5.075 1817 44021
1513 1.387 1534 6.060 1585 2.2 1576 10726 1507 2545 1618 31823
1514 3615 1535 13.648 15568 4933 1577 23,500 1583 2105 1612 17410
B% - 9,40% 1515 1.703 1538 727 1557 2430 1578 11230 1589 6.529 1620 51.360
1516 2074 1537 B.18B 1558 2.830 1578 13,056 1600 3.208 1621 25047
1517 Tl 1533 2202 1550 928 1580 300 1601 2700 1622 24615
1518 M 1538 762 1560 432 1581 1433 1602 1.435 1623 11234
Superior al 10% 1518 189 1540 320 1561 338 1582 EDD 1603 704 1624 11.6878
Total 1520 11 60 1541 46,602 1562 17.670 1583 B1.604 1604 27642 1625 235.303
Tipo de interés medio ponderado de los activos(%) B542 7.78 9534 748 1626 7.
Tipo de interés medio ponderado de los pasivos{%) B543 238 9585 0.00 1827 438




5.055]

Denominacian del compartimente:

Denominacion de |a gestora: AHORRO ¥ TITULIZACION, $GFT, 5.A.
Estados agregados: No

Periodo: 2* Semestre

Ejercicio: 2011

Denominacion del Fondo: AYT PRESTAMOS CONSUMO NI, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

IOTR& INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS Y PASINOS

CUADRO F Situacion actual 31/12/2011 Situacion cieme anual anterior 311212010 F.Abierto saldo acumulado desde el inicio
Concentracién Porcentaje CNAE {2) Porcantaje CNAE (2) Porcantaje CNAE {2)

Diez primeros deudores/emisores con mas concenfracian 2000 0,78 2030 0,53 2060 025

Sector: (1) 2010 | 0.00( 2020 (O 2040 | 0,00 2050 2070 | 0.00) 2080 (D

(1) Indiquese denominacion del sector con mayor concentracion
(2) Incluir codigo CHAE con dos nivels de agregacion



§.03.3

Drenominacidn del Fondo: AYT PRESTAMOS CONSUMO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Denominacion del compartimento:

Denominacion de |a gestora: AHORRO Y TITULIZACION, SGFT, S.A

Estados agregados: No

Periedo: 2° Semestre

Ejercicio: 2011

IOTRJ\ INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVDS CEDIDOS Y PASIVOS

(Las cifras relativas a impories se consignaran en miles de euros)

CUADRO G Situacion actual 31122041

Principal diente
rincipa’pendiente en Principal pendiente en

F_Abierto saldo acumulado desde el inicio

Principal pendiente en

Principal pendiente en

Divisa/Pasivos emitidos por el fondao N® de pasivos emitidos Divisa euros N* de pasivos emitidos Divisa curos

Euro - EUR 3000 2353 3060 45.847| 3110 45,347 3170 2.353| 3Z30 235300 3250 235.300
EEUU Dalar - USDR 3010 3070 3120 3130 3240 3260

Japdn Yen - JPY 3020 3080 3130 3190 3250 3270

Reino Unido Libra - GBP 3030 3000 3140 3200 3260 3280

Oitras 3040 3150 3210 3200

Total 3050 2353 3160 45,847 3220 2.353 3200 235.300




2. INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2011 DE

AyT PRESTAMOS CONSUMO Ill, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS



AYT PRESTAMOS CONSUMO lII, FONDO DE TITULIZACION DEACTIVOS
Informe de gestidn correspondiente al ejercicio anualitado el 31 de diciembre de 2011.

1. Descripcion de los principales riesgos e incertidumbgea los que se enfrenta el fondo

Riesgo de impago de los Activos

De acuerdo con lo previsto en el Capitulo V del Folleformativo, los titulares de los
Bonos emitidos con cargo al activo del Fondo correnetoiesgo de impago de los Activos
agrupados en el mismo, teniendo en cuenta siempre la poéotectrecida por los
mecanismos de mejora de crédito.

En consecuencia, las Entidades Cedentes no asumen edspdad alguna por el impago de
los Deudores, ya sea del principal, de los intereses cualguier otra cantidad que los
mismos pudieran adeudar en virtud de los Activos. Tampaguasresponsabilidad alguna
de garantizar directa o indirectamente el buen fitada@peracion, ni otorgaran garantias o
avales, ni incurrirdn en pactos de recompra de los A¢tbadgo respecto a los que presenten
vicios ocultos 0 no se ajusten a las condiciones gctanisticas contenidas en el apartado
IV.2.1.3.1 del Folleto Informativo y en la Escritura denStitucion, en cuyo caso se estara a
lo previsto en el apartado 1V.2.2.3 (vii) del Folleto Imfativo.

Riesgo de amortizacién anticipada de los Activos

El riesgo de amortizacion anticipada de los Activogasptisa a los titulares de los Bonos
peridodicamente, en cada Fecha de Pago, mediante lazation parcial de los mismos, de
acuerdo con lo previsto en el apartado 11.11.3 del Follefmrrhativo y en la Escritura de
Constitucién. Todo ello sin perjuicio de que durante eébBerde Compra el Fondo adquiera
Activos Adicionales para reemplazar el importe deAosvos que hayan sido amortizados
anticipadamente por los Deudores.

Riesgo de Liquidez

No existe garantia de que llegue a producirse en el mercadwegaeiacion de los Bonos
con una frecuencia o volumen minimo.

No existe el compromiso de que alguna entidad vaya a émiernen la contratacion
secundaria, dando liquidez a los Bonos mediante eliofiestto de contrapartida.

Rentabilidad

La amortizacion de los Préstamos esta influida por amedad de factores geograficos,
econdémicos y sociales tales como la estacionalidadtipos de interés del mercado, la



situaciéon econdmica de los Deudores y el nivel generahdactividad econdémica, que
impiden su prediccién.

Los calculos incluidos en el Folleto de la tasa inteleaentabilidad, de la vida media y de la
duracién de los Bonos estan sujetos, entre otras asagotesis de tasas de amortizacion
anticipada y de morosidad de los Préstamos que pueden narsempl

Intereses de demora

En ningun caso la existencia de retrasos en el pagoedeses o el reembolso del principal a
los titulares de los Bonos dara lugar al devengo de ieedesdemora a su favor.

Proteccién limitada

Una inversion en Bonos puede verse afectada, entre osas, quor un deterioro de las
condiciones econdmicas generales que tenga un efectavoegabre los pagos de los
Activos. Aunque existen mecanismos de mejora del créditcelacion con cada Tramo de
Bonos, la mejora de crédito es limitada. Si la megearédito en relacion con un Tramo de
Bonos se reduce, las Entidades Cedentes no estan oblayadasir dicha reduccién y los
titulares de los Bonos del Tramo afectado soportawctdingente el riesgo de crédito y otros
riesgos asociados con su inversion en el Fondo.

Riesgos inherentes a los Activos. Cumplimiento poblesdores

Las expectativas de cobro de los Activos estan sugekas riesgos de crédito, liquidez, tipo

de interés y otros y, con caracter general, oscilardfuncion de, entre otras circunstancias,
los tipos de interés del mercado, las condiciones esioad generales, la situacion financiera
de los Deudores y otros factores similares. En el supuaestpe, atendiendo al orden de
prelacién de pagos recogido en el apartado V.6.1.2 del Fdistéondos Disponibles para

un Tramo de Bonos no fueran suficientes para pagar tosasatdidades debidas a los

titulares de los Bonos de dicho Tramo, éstos sopor@r@&orrespondiente porcentaje de
dicha insuficiencia y cualquier pérdida subsiguiente.

En cuanto a la solvencia crediticia de los Deudoremtédidad de los Préstamos que seran
objeto de cesién al Fondo no presentaran impagos de ndé&sntia (30) dias en relacién con
los débitos vencidos. En consecuencia, no solo la caliddols préstamos que seran cedidos
al Fondo sino también los mecanismos garantes dell@guilinanciero del Fondo son tales
gue no resulta razonable considerar porcentajes de amdrtizanticipada, ni de morosidad
y fallidos tan extremos que, como consecuencia del precepaslado tanto del riesgo de
amortizacién anticipada como de impago acontecido enPl@stamos, la estructura
financiera del Fondo se viera desequilibrada.



RIESGOS ESTRUCTURALES

Ausencia de accién contra terceros distintos del Fondo

Los Bonos son pasivos exclusivamente del Fondo. Enretondos Bonos no constituyen

ningun pasivo, deuda, u obligacion de ningun tipo de las Entidastesnt@s, o de cualquiera

de sus filiales, ni de la Sociedad Gestora. Ninguna dmtasiores garantiza a los titulares de
los Bonos el pago de los mismos.

Confianza en la capacidad crediticia de las Entidadesnt=de

Las Entidades Cedentes asumen diferentes funcionespeesente transaccion. Por ello, los
titulares de los Bonos descansan no sélo en la sidvdados Deudores, sino también en la
solvencia de las Entidades Cedentes en relacion cdunieisnes desempefiadas por ésta en
la transaccion. En el supuesto de que menguara la capacathticia cualquiera de las
Entidades Cedentes, las funciones inicialmente asumpaadicha Entidad Cedente deberan
ser traspasadas a otra entidad adecuada y con una dalifisaficiente.

Confianza en el desempeiio de las Funciones de Gestion

Las Entidades Cedentes desempefian la gestion y adncidistrde los Activos de
conformidad con los Criterios de Politica de Cobrogrites en el Folleto Informativo y
ejercen dichas funciones con la misma diligencia terios que emplean en la gestion y
administracion de los activos crediticios propios ge@nscomparables a los Activos. Por
ello, el Fondo descansa en el cumplimiento por ldsl&ses Cedentes de su politica habitual
de seguimiento y cobros en relacion con la gestiorrpoc@jecucion y administracion de los
Activos.

Efectos de la Subordinacion

En relacién con los inversores que adquieran Bonos aehdrB, la amortizacién del
principal de los Bonos del Tramo B no comienza hasta rqpuese hayan amortizado
integramente los Bonos del Tramo A. Asimismo, erasbale que las cantidades disponibles
para atender al pago de intereses en una Fecha de ®®agamsuficientes para cubrir los
intereses devengados por todos los Bonos, se satisfaweeramente los intereses
devengados por los Bonos del Tramo A. Sila mora orlpagos en relacién con los Activos
se incrementaran, podria tener lugar una demora y/o rédugermanente de los pagos de
principal o intereses de los Bonos del Tramo B.

Mejora del crédito

Aunqgue existen mecanismos de mejora del crédito endelaon cada Tramo de Bonos, la
mejora de crédito es limitada. Si la mejora de créglitwelacion con un Tramo de Bonos se



redujera a cero (0), las Entidades Cedentes no estisligadas a cubrir dicha reduccién y los
titulares de los Bonos del Tramo afectado soportaréntdmente el riesgo de crédito y otros
riesgos asociados con su inversion en el Fondo.

RIESGOS EN RELACION CON LOS BONOS

Pagos y vencimiento

Los Activos pueden ser reembolsados en cualquier momé&miaconsecuencia, no hay
certeza acerca de la ultima Fecha de Pago de ninguns @iealmos de Bonos.

Significado de las calificaciones de los Bonos

Las calificaciones asignadas a los distintos TradeoBonos por la Entidad de Calificacion
reflejan la valoracion de la misma de la probabilidad delgsigitulares de los Bonos de
dicho Tramo perciban los pagos de principal e intereses debidfuncion del valor de los
Activos y de la mejora crediticia de dicho Tramo dex@®o En relacion con ambos Tramos,
las calificaciones no reflejan la posibilidad de que #lgal de los Bonos de cada uno de
los Tramos sea amortizado en cada fecha previstacdlificacion no supone una
recomendaciéon de compra, mantenimiento o venta de ningimoTd® Bonos ni una
indicacion de su liquidez, precio de mercado o de su conveaieaicd un inversor particular.
No hay certeza alguna de que ninguna calificacion permanegterada durante un periodo
de tiempo o de que la misma no sera retirada o revisddabaja por la Entidad de
Calificacion si, a juicio de ésta, las circunstas@ai lo exigieran.

2. Acontecimientos ocurridos posteriormente al cierre dedjercicio y probabilidad de
ocurrencia de cualquiera de los supuestos de liguidacion acipada del Fondo:

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta thdede formulacién de estas cuentas
anuales no ha ocurrido ningdn hecho que afecte o modifiqyaficativamente la
informacién contenida en las cuentas anuales.

Adicionalmente, al cierre del ejercicio 2011, no se emptia la posibilidad de que ocurra
ninguno de los supuestos de liquidacion anticipada recogidas @sclimentacion suscrita
del Fondo.

3. Instrumentos Financieros: objetivos y mecanismos de cobarf de cada tipo de
riesgo significativo para el gue se utilice la cobertura.

La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la opeddlviFondo en los términos
previstos en el Folleto Informativo, en la EscrituraCdastitucion y en la normativa vigente
en cada momento, puede prorrogar o novar modificativanesicontratos que haya suscrito



en nombre del Fondo, sustituir a cada una de las conrapie los mismos e incluso, caso
de ser necesario, celebrar contratos adicionales, élmlsujeto a la normativa vigente en
cada momento y a la autorizacion previa, caso de sesarégede la CNMV, u organismo
administrativo competente y a su notificacion a laicwet de Calificacion, siempre que con
tales actuaciones no suponga una rebaja de las catifieacile los Bonos.

La Sociedad Gestora concertd por cuenta del FondopEmaones que a continuacion se
resefian con el fin de neutralizar las diferencias des tgh® interés entre los Activos
adquiridos por el Fondo y los Bonos u otros pasivos Yy, erergk transformar las
caracteristicas financieras de los Activos.

Cuentas de Cobros

Cada Entidad Cedente, en su condicion de Gestor, abr@mare del Fondo una cuenta
bancaria (cada una de ellas Whzenta de Cobro$ en las que se depositan transitoriamente
las cantidades derivadas de los Activos cobradas pdnidades Cedentes hasta que, de
acuerdo con el Contrato de Gestion de Activos, se prdcadsferir semanalmente dichos
fondos a la Cuenta de Tesoreria.

Cada una de las Cuentas de Cobros esta sujeta al codiespe contrato de cuenta
corriente, devengando intereses al tipo de interés deenefa de los Bonos vigente durante
el correspondiente periodo de liquidacién de interesesirdigin en treinta y cinco (35)
puntos basicos (0,35%). Los intereses se devengan posttesi@aturales y se liquidan el
primer Dia Habil del mes siguiente.

Dicho intereses se calculan tomando como base qidias efectivos existentes en cada
periodo de liquidacién de intereses y (ii) un afio compuest8gGibdias.

Cuenta de Tesoreria

La Sociedad Gestora abrid, en nombre y por cuenta delok-oina cuenta de tesoreria en el
Agente Financiero (segun se define en el 137 apartado Il.4Fbliietio Informativo) con la
finalidad de centralizar los cobros y pagos del Fondoosrtdrminos que se describen a
continuacion.

La Cuenta de Tesoreria se regulara segun lo dispuestb €ontrato de Prestacion de
Servicios Financieros descrito en el apartado V.2.1.1 dlet&dnformativo.

Segun lo previsto en el Contrato de Prestacion de Smviéihancieros, se ingresan en la
Cuenta de Tesoreria:

(i) el importe efectivo, neto de las Comisiones deglsamiento, por el desembolso de la
suscripcion de los Bonos;



(i) todas las cantidades que ingrese el Fondo en concefiolules de cualquier tipo, que se
transferiran por cada Gestor a la Cuenta de Tesoredegando (2°) Dia Habil de cada
semana natural;

(i) en su caso, las cantidades que resulten pagaderds mtidad de Contrapartida al
amparo de los Contratos de Swap;

(iv) las cantidades que en cada momento compongan el Berfdeserva,

(v) las cantidades procedentes de la disposicion delaPrésBubordinado para Gastos
Iniciales;

(vi) los rendimientos producidos por el saldo de la propia Awn Tesoreria;

(vii) los intereses de demora adeudados, en su cas@spintidades Aseguradoras para el
supuesto de retraso en el abono de las cantidades debidastuel del Contrato de
Aseguramiento;

(viii) las cantidades a que asciendan las retencianesenta de los rendimientos de capital
mobiliario que, en su caso, de acuerdo con la legiglaégente en cada momento durante la
vida del Fondo, corresponda efectuar en cada FechagdepBa los intereses de los Bonos
satisfechos por el Fondo, hasta que corresponda efectumgreso a la Administracion
Tributaria.

De acuerdo con el Contrato de Prestacion de Servicinéieros, el Agente Financiero
garantiza al saldo que en cada momento tenga la Cuentasteefiia, un rendimiento
minimo igual a la media aritmética de los Tipos Medlogerbancarios dia a dia
correspondiente al Periodo de Devengo de Intereses redurc®® puntos basicos (0,35%).

Los intereses devengados conforme al parrafo anteritiqusdan trimestralmente en cada
Fecha de Pago (los dias 15 de enero, abril, julio yboetde cada afio 0, en caso de que
alguno de dichos dias coincida con un dia inhabil, eliesigei Dia Habil) y se calculan
tomando como base (i) los dias efectivos existememda periodo de devengo de intereses
(que coincidiran con los Periodos de Devengo de Intedesdss Bonos, a excepcion del
primer periodo, que comprendera los dias transcurridos desfkecHa de constitucion,
incluida, hasta la primera Fecha de Pago, excluid®) yn(iafio compuesto por 360 dias.

La Sociedad Gestora, con objeto de cubrir los posiblefasidss temporales entre el
calendario de los flujos de principal e intereses deAlctivos y el de los Bonos emitidos,
puede invertir temporalmente el saldo de la Cuenta de Tis(nasta la siguiente fecha en
gue proceda realizar un pago con cargo al Fondo de acuerdo previsto en el presente
Folleto y en la Escritura de Constitucion) mediantadquisicién de activos de renta fija a un
plazo inferior al que restase hasta la Fecha de Detaiginamediatamente siguiente a la
fecha en que se efectle la inversién temporal, denominadagres, emitidos por emisores
que cuenten con una calificacién de P-1 (MOODY.S) pasgois a corto plazo y siempre y
cuando la rentabilidad neta de gastos y comisiones de laifnvéesnporal sea, al menos,



igual que la remuneracion minima garantizada del saldo @edata de Tesoreria, pudiendo
darse por tanto que la rentabilidad obtenida en la Cuenfeesi@reria sea diferente a la
pactada inicialmente en el Contrato de Prestacion décer Financieros. En el caso de que
los activos en los que se materialice la referida imwerdemporal sean repos, la
contrapartida de la operacion de repo debera contar cosalifigacion crediticia minima de
P-1 (MOODY.S) para riesgos a corto plazo.

En caso de que la calificacion de la deuda no subordinadaraotizada a corto plazo del
Agente Financiero descendiera por debajo de P-1 (seguncdda ede MOODY.S), la
Sociedad Gestora transferir4, en el plazo de treinta [88% Habiles, las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria a otra cuenttaaieotra entidad de crédito cuya
deuda no subordinada no garantizada a corto plazo tengada cilificacion P-1 (segun la
escala de MOODY.S), salvo que el Agente Financiero gatem aval solidario a primer
requerimiento en garantia de sus obligaciones de una entidadédieo con la citada
calificacion y no se perjudiquen las calificacionesgadas por la Entidad de Calificacién a
los Bonos. En caso de que se proceda a transferirntidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria a otra cuenta abierta en otra entidad décgrédta ultima, previa suscripcion de
los oportunos documentos, en su caso, pasara a seeeieAginanciero de la operacion,
subrogandose en todos los derechos y obligaciones deleAgerdnciero sustituido. No
obstante, la Sociedad Gestora podra trasladar con poisizdi los saldos de la Cuenta de
Tesoreria al Agente Financiero sustituido, siempre quenghtel aval a que se refiere el
parrafo anterior o que el Agente Financiero sustituidapere la calificacion P-1 (segun la
escala de MOODY.S), previa suscripcién de los oportunogrdentos.

Fondo de Reserva

Con el objeto de permitir al Fondo hacer frente a sugaditines de pago se constituyd un
fondo de reserva cuyo importe esta depositado en la&deriesoreria.

Las caracteristicas del Fondo de Reserva seran lasrs&gi
(i) Importe

Inicialmente, el valor del Fondo de Reserva fue igual aHOCMILLONES
OCHOCIENTOS VEINTITRES MIL SETECIENTOS CINCUENTA ERDS (€ 8.823.750)
(equivalente al 3,75% del saldo inicial de los Bonos).dbtacion inicial del Fondo de
Reserva se realiz6 con cargo al Préstamo Subordinad®ptaeion del Fondo de Reserva.
Posteriormente, en cada Fecha de Pago, debe ser datatisdede haber sido utilizado en
una Fecha de Pago anterior) hasta alcanzar la Cantidaeftia del Fondo de Reserva con
cargo a los Fondos Disponibles del Fondo, de acuerdo codesl de prelacién de pagos.

En funcién de la evolucion del Fondo, puede liberarse prograsite el importe del Fondo
de Reserva.



El importe del Fondo de Reserva requerido en cada FecRagie serd la menor de las
cantidades siguientes:

(a) El importe inicial del Fondo de Reserva.
(b) La cantidad mayor entre:

(i) El 7,50% del Saldo de Principal Pendiente de Pago d@dnss (de modo que el Fondo
de Reserva no comienza a liberarse hasta que su impprésente dicho porcentaje).

(i) El 1,875% del saldo inicial de los Bonos.
La minoracién del Fondo de Reserva debe coincidir corranha de Pago.

No obstante lo anterior, el importe del Fondo de Reseovse reducird y permanecera en la
cantidad que hubiera correspondido ser dotado en laanfecha de Pago, cuando en una
determinada Fecha de Pago concurra cualquiera de las @reiastsiguientes:

(a) Que el importe a que ascienda la suma del Saldo Vilesd&ctivos en morosidad con

noventa dias de retraso o mas en el pago de importeislagnfuera superior al 1% del saldo
Vivo de los Activos que no tengan la consideraciéon devéstiFallidos en cualquier

momento.

(b) No hayan transcurrido tres afios desde la GltimaaF@éelCompra.

(c) Si en la Fecha de Pago anterior el Fondo de Reserestaba dotado en la Cantidad
Requerida del Fondo de Reserva.

El importe del Fondo de Reserva no puede ser inferior enmimgimento durante la vida
del Fondo al 50% de la dotacion inicial del Fondo de Regesvdecir, el 1,875% del saldo
inicial de los Bonos).

La liberacion del Fondo de Reserva se ajusta siemprpravesto en el orden de prelacion de
pagos establecido en el apartado V.6.1.2 del Folleto Informati

La amortizacion del Fondo de Reserva no puede diferitodedescrito en los parrafos
anteriores salvo se proceda, con caracter previo, #icanda Escritura de Constitucion, lo
cual unicamente podra tener lugar en las circunstanaas Jas condiciones previstas en el
apartado Il1.5 del Folleto Informativo, siempre que sefinog con antelacion a la Entidad de
Calificacion y la liberacién no resulte en una rebdgalas calificaciones asignadas a los
Bonos.

(i) Rentabilidad

El importe del Fondo de Reserva esta depositado en la Qleeiitsoreria abierta a nombre
del Fondo en el Agente Financiero, la cual esta syjetap que a su rentabilidad se refiere,



al Contrato de Prestacion de Servicios Financierosidefen el apartado V.2.1.1 del Folleto
Informativo.

(iii) Destino

Durante la vida del Fondo, el Fondo de Reserva puede seeasloppara atender a las
obligaciones de pago que para el Fondo pudieran derivarse denloeptos 1° a 7° (todos
inclusive) del orden de prelacion de pagos. En tal casa semguiente fecha de pago del
Fondo, en caso de existir suficientes Fondos Disponitdesacuerdo con el orden de
prelacién de pagos, debe procederse a redotar el Fondo de/aRéssta alcanzarse la
Cantidad Requerida del Fondo de Reserva para el mismo emoauanto.

Contrato de Préstamo Subordinado para Dotacién del Fondesgevia

La Sociedad Gestora celebrd, en representacion yyamta del Fondo, con las Entidades
Cedentes (en tal concepto, cada uno de ellos una .Entidathfista. conjuntamente las
Entidades Prestamistas.), un contrato de préstamo dénhdo por importe de OCHO
MILLONES OCHOCIENTOS VEINTITRES MIL SETECIENTOS CIBUENTA EUROS
(€ 8.823.750,00) que se destind a dotar el importe inicial deld-de Reserva (el .Préstamo
Subordinado para Dotacién del Fondo de Reserva.).

La entrega por las Entidades Prestamistas del imported&dt®réstamo Subordinado para
Dotacion del Fondo de Reserva se realizd en una Unigasiig)n antes de las 10:00 horas
de la fecha de apertura del Periodo de Suscripcion de los Barfeecha de Disposicion del
Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Resgala), mismo dia, mediante
ingreso en la Cuenta de Tesoreria.

El Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Redeveaga, desde la Fecha de
Disposicion del Préstamo Subordinado para Dotacion del FoedReserva, intereses a un
tipo de interés nominal anual variable fijado trimestrali®eque es igual al Tipo de Interés
Nominal de los Bonos fijado para los Bonos del TramenBcada periodo de interés (que
coincide con los Periodos de Devengo de Intereses dBologs, a excepcion del primer

periodo de devengo, que comprendera los dias transcurridosladedba de apertura del

Periodo de Suscripcion, incluida, hasta la primera FecRagde, excluida).

Contratos de Swap

La Sociedad Gestora, por cuenta y en representacibnFaiedo, suscribié con la
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS (CECAdn(tal concepto,
actuando como .Entidad de Contrapartida.), dos contratpsrdeita financiera de intereses
conforme al modelo de Contrato Marco de Operaciones ¢ieras (CMOF) de la
Asociacion Espafola de Banca (los .Contratos de Swagn)la finalidad de cobertura del
riesgo de tipo de interés del Fondo.



El principal objetivo de los Contratos de Swap es cubniregjo que para el Fondo podria
suponer el hecho de que ciertos Activos de las respectviesas de las Entidades Cedentes
(se celebra un Contrato de Swap que cubra el riesgo attcal los Préstamos de la cartera
de CAIXA D.ESTALVIS DE TERRASSA y otro que cubra elsg® vinculado a los
Préstamos de la cartera de MONTE DE PIEDAD Y CAJAAHEORROS DE HUELVA Y
SEVILLA) se encuentran sujetos a tipos de interés yrégas de revision y liquidacion
diferentes al tipo de interés aplicable a los Bonos.

Mediante cada Contrato de Swap, la Sociedad Gestorauyponta del Fondo, cubre el riesgo
de tipo de interés antes aludido en los siguientes tésmih Fondo se compromete a pagar a
la Entidad de Contrapartida, en cada Fecha de Pago, gma#a Cuenta de Tesoreria, un
importe tomando como referencia el tipo de interés qcieederivado de los Préstamos
cedidos por la Entidad Cedente correspondiente. Por sy lpaetidad de Contrapartida se
compromete a abonar al Fondo mediante ingreso englat&de Tesoreria (en cada Fecha de
Pago) un importe calculado sobre la base del Euriboesa(8 meses mas (i) el margen
medio ponderado por el saldo vivo de cada uno de los TrdenBenos de la emision, (ii) un
margen de ochenta (80) puntos basicos (0,80%) y mas (&) easo, la cantidad resultante
de aplicar durante el Periodo de Devengo de Interesagsmal Exceso de Recompra a la
Entidad Cedente a la que haga referencia el respectivimta@ode Swap, el margen medio
ponderado por el saldo vivo de cada uno de los Tramos 8®tas mas ciento quince (115)
puntos basicos (1,15%) (calculado en dicha Fecha de Pagokl nimero de dias del
Periodo de Devengo de Intereses en curso y dividido entre 360.

4. Evolucién del fondo

a) Tasas de amortizacién anticipada de los préstamos titulizados.

La tasa de amortizacion anticipada del activo duranggeeticio 2011, ha sido del 10,82%
(15,95% en el ejercicio 2010).

Adicionalmente la tasa de amortizacion histérica diedld es del 78,82%.

b) Informacién relevante en relacion con garantias

Dadas las caracteristicas de los activos titulizaéstg® apartado no es de aplicacién en el
Fondo.

c¢) Informacion sobre concentracion de riesgos

Por deudor

La concentracién de riesgos atendiendo al deudor se faeseal siguiente cuadro:
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Datos al 31/12/2010
0,53%

Datos al 31/12/2011
0,76%

Por distribucién geogréfica

Asimismo la distribucion geografica segin la comunidad am@ndonde se ha llevado a
cabo el préstamo se presenta en el siguiente cuadro:

Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2011 Datos al 31/12/2010
Principal Principal
Com’unidad Nam. % pendiente % Nam. % Pendiente %
Autonoma
Andalucia 8.811 75,53% 31.968 68,46% 13.184 74,61%56.736 69,53%
Aragon 1 0,01% 1 0,00% 2 0,01% 2 0,00%
Baleares 1 0,01% 3 0,01% 1 0,01% 5 0,01%
Canarias 1 0,01% 23 0,05% 1 0,01% 23 0,039
Castilla-Ledn 1.775 15,22% 8.832 18,929 2.862 19%,20 15.774 19,33%
Castilla La Mancha 211 1,81% 989 2,129 316 1,79%  583. 1,94%
Catalufia 493 4,22% 3.127 6,70% 806 4,56% 4.917 96,02
Extremadura 231 1,97% 1.019 2,189 323 1,81% 1.602 ,96%
Galicia 3 0,03% 10 0,02% 3 0,02% 15 0,02%
Madrid 126 1,07% 676 1,45% 155 0,88% 877 1,079
Melilla 1 0,01% 11 0,02% 1 0,01% 13 0,02%
Murcia 2 0,02% 5 0,01% 2 0,01% 5 0,01%
Navarra 0 0,00% 0 0,00% 2 0,01% 3 0,00%)
\C/Z{Qh‘g:gsg 10 0,09% 30 0,06% 12 0,07% 46 0,06%
Total 11.666 100,00% 46.694 100,00%| 17.670 100,00% 81.601 100,00%

Por Morosidad

La distribucion por la antigledad de la primera cuota vengidao cobrada de las

participaciones en situacion de impago, con informaciopmietipal pendiente de vencer al

31 de diciembre de 2010 es la siguiente:

-11-



Cifras en miles de euros

Antigliedad Numero Importe impagado Deuda Deuda
Pendiente
Deuda Préstamos Principal ;Pé?r::zg: Total Total
vencer
Hasta 1 mes 821 123 13 136 3.132 3.278
De 1 a 3 meses 294 121 17 138 1.215 1.356
De 3 a 6 meses 109 72 7 79 216 295
De 6 a 9 meses 76 75 11 86 202 288
De 9 a 12 meses 82 136 20 156 227 383
De 12 meses a 2 afios 306 1.016 90 1.104 231 1.337
Mas de 2 afios 993 5.661 824 6.485 671 7.155
Totales 2.681 7.204 982 8.186 5.894 14.09p
Por rentabilidad
El rendimiento de los Préstamos durante el ejercicio 20 ¥dssguiente:
Cifras en miles de euros
TAR
- . EURIBOR| IRPH
Indice de referencia ARO cajas CECA (Tipo activos referencia TIPO FIJO
cajas)
N° Activos vivos 271 45 11 7 11.332
Importe pendiente 2.321 128 20 35 44.191
Margen ponderado s/indice de 0.9 0.14 02 1,00 0.00
referencia
Tipo de interés medio ponderado 2,81 3,88 5,04 7,37 7,83

En cuanto a la distribucién por intervalos de los tiposnterés aplicable a los Préstamos
Hipotecarios es la siguiente:
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Cifras en miles de euros

Datos al 31/12/2011 Datos al 31/12/2010
Principal Principal
Intervalo Num. % % Nam. % %
pendiente pendiente

1,00 - 1,49 1 0,01% 8 0,02% 2 0,01% 16 0,029
1,50-1,99 0 0,00% 0 0,00% 169 0,96% 1.678 2,06%
2,00- 2,49 69 0,59% 533 1,14% 178 1,01% 1.652 2,02%
2,50-2,99 148 1,27% 1.329 2,85% 27 0,15% 256 %,31
3,00 - 3,49 56 0,48% 412 0,88% 55 0,31% 246 0,30%
3,50 - 3,99 33 0,28% 122 0,26% 32 0,17% 139 0,17%
4,00 -4,49 18 0,15% 75 0,16% 50 0,28% 184 0,23%
4,50 -4,99 41 0,35% 145 0,31% 167 0,95% 485 0,59%
5,00 -5,49 61 0,52% 107 0,23% 155 0,88% 499 0,61%
5,50 -5,99 243 2,08% 814 1,74% 641 3,63% 2.245 5%,7
6,00 - 6,49 220 1,89% 761 1,63% 385 2,18% 1.723 19,1
6,50 - 6,99 873 7,48% 3.850 8,25% 1.540 8,72% 7.027 8,62%
7,00 - 7,49 1.367 11,72% 6.069 13,119 2.221 12,57% 10.726 13,14%
7,50 -7,99 3.615 30,99% 13.648 30,239 4.983 28,20% 23.590 28,91%
8,00 - 8,49 1.703 14,60% 7.277 15,699 2.430 13,75% 11.930 14,62%
8,50 - 8,99 2.074 17,79% 8.188 17,949 2.880 16,30% 13.056 16,00%
9,00 - 9,49 704 6,03% 2.202 4,72% 928 5,25% 3.919 ,80%
9,50 -9,99 271 2,32% 762 0,84% 489 2,77% 1.433 6%,7
S“pfgor al 169 1,45% 390 0,00% 338 1,91% 800 0,989

Total 11.666 100,00% 46.692 100,00% 17.670 100,00% 81.604 100,00%
Pohr/]'jgri: " 7.57% 7,49%

d) Cantidades abonadas a los bonistas en cada una de las fechas de pago y tipgése inte
de los bonos al cierre del ejercicio

Los Bonos de titulizacion se emitieron por un impoxenimal de 235,3 millones de euros,
integrados por 2.353 Bonos repartidos en dos tramos:

- Tramo A: Compuesto por 1.959 bonos por importe nominal de 196(#D8uros.

- Tramo B: Compuesto por 394 bonos por importe nominal de 39G1M6uros.
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El detalle de los intereses abonados y de la amoidizalel principal por cada uno de los
tramos de bonos existentes hasta el 31 de diciembre de 20&4usee en el cuadro de la
pagina siguiente:

SERIE A SERIE B
ES0312372008 ES0312372016
SALDO SALDO
INTERESES| CAPITAL IEIIEQIH\IID(I:IIE}I:\I’?‘I'IIE INTERESES CAPITAL IEIIEQIH\IID(I:IIE}I:\I’?‘I'IIE

DE PAGO DE PAGO
17/01/2005 2.154,90 0,00 195.900,00 618,50 0,00 408000
15/04/2005 1.134,44 0,00 195.900,00 326,88 0,00 408000
17/05/2005 1.170,13 0,00 195.900,00 337,43 0,00 408000
17/10/2005 1.198,99 0,00 195.900,00 346,59 0,00 408000
16/01/2006 1.193,40 0,00 195.900,00 342,11 0,00 408000
18/04/2006 1.371,24 0,00 195.900,00 378,99 0,00 408000
17/07/2006 1.462,88 0,00 195.900,00 395,18 0,00 408000
17/10/2006 1.641,56 0,00 195.900,00 432,24 0,00 408000
15/01/2007 1.838,15 0,00 195.900,00 471,78 0,00 408000
16/04/2007 1.971,85 0,00 195.900,00 498,67 0,00 408000
16/07/2007 2.076,34 0,00 195.900,00 519,68 0,00 408000
15/10/2007 2.195,69 0,00 195.900,00 543,68 0,00 408000
15/01/2008 2.490,14 0,00 195.900,00 604,03 0,00 408000
15/04/2008 2.377,42 0,00 195.900,00 580,24 0,00 408000
15/07/2008 2.462,09 0,00 195.900,00 597,27 0,00 408000
15/10/2008 2.597,28 0,00 195.900,00 625,58 0,00 408000
15/01/2009 2.775,00 22.938,2¢ 172.961,72 661,33 00,0 39.400,00
15/04/2009 1.226,73 23.226,96 149.734,7% 380,41 00,0 39.400,00
15/07/2009 632,09 22.062,04 127.672,71 268,41 0,00 39.400,00
15/10/2009 398,38 18.262,44 109.410,27 226,15 0,00 39.400,00
15/04/2010 208,05 16.555,47 74.994,10 190,50 0,00 9.408,00
15/07/2010 164,73 15.461,47 59.532,64] 188,63 0,00 9.408,00
15/10/2010 161,26 12.440,20 47.092,44 209,94 0,00 9.408,00
17/01/2011 148,79 12.393,24 34.699,18 229,93 0,00 9.408,00
15/04/2011 103,73 10.913,49 23.785,69 216,51 0,00 9.408,00
15/07/2011 93,31 9.327,66 14.458,03 256,66 0,00 408000
17/10/2011 69,09 8.010,76 6.447,26 293,72 0,00 (8000
16/01/2012 29,29 6.447,26 0,00 281,06 853,85 381546

Al 31 de diciembre de 2011, no existen cantidades no sidsfguor intereses o principal a
los titulares de los pasivos.
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e) Calificacién crediticia de los Bonos emitidos por el fondo

El detalle de las calificaciones obtenidas por los Bematidos por el fondo por cada una de
las series se muestra a continuacioén:

Denominacioén A B
ISIN ES0312372008 ES0312372014
Calificacion - Fecha dltimo cambio calificacion credicia 23-08-2004 23-08-2004
Calificacion - Agencia de calificacion crediticia
Moody’s Sl Sl
Calificacion - Situacion actual Aaa Baa3
Calificacion -Situacion cierre anual anterior Aaa Baa3
Calificacion - Situacion inicial Aaa Baa3

f) Variaciones 0 acciones realizadas por las diferentes agencias dicambn

crediticia _respecto _de los bonos emitidos por el fondo, respecto dehtee de los
administradores, agentes de pagos o contrapartidas de las permutas financistastes o
cualquier otra contrapartida de contratos suscritos por la sociedad gestorembre del
fondo

Durante el ejercicio 2011 el fondo no se ha visto afegmadwariacion alguna en los ratings
de los bonos emitidos ni de las entidades participantesmeismo.

5. Factores que han influido en los flujos de tesoreria nerados y aplicados en el
ejercicio.

Tal y como se indica en el folleto informativo del Bonlos principales flujos generados y
aplicados durante el ejercicio 2011, son los derivados dealstglades percibidas por el
Fondo de los activos titulizados y de los pagos efectuadms acreedores del fondo
conforme a las condiciones establecidas en la docuai@mtarmal del fondo.

6. Escenario hipotético de flujos futuros de efectivo de lgmsivos emitidos por el Fondo
hasta su vencimiento, en base a la actualizacién, a la fecha ae ¢uentas anuales, de los
parametros_utilizados en el momento de constitucion _del Food en relacién _con las
tasas de morosidad, fallidos, amortizacién anticipada respectolos activos titulizados

El detalle de los flujos futuros de los pasivos emitidos glofondo bajo las siguientes
hip6tesis de tasas de amortizacién, se muestra en ld®sude las paginas siguientes:
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Tasa de amortizacidén Anticipada al 0%

Vida Media (afios) 0,04
Bonos de la Serie A
Fecha Saldo Vivo Principal
Pago al final periodo amortizado
6.447.264,90 0,00
31/12/2011 6.447.264,90 0,00
15/01/2012 0,00 6.447.264,9
15/04/2012 0,00 0,00
15/07/2012 0,00 0,00
15/10/2012 0,00 0,00
15/01/2013 0,00 0,00
15/04/2013 0,00 0,00
Totales 6.447.264,90

Tasa de amortizacién Anticipada al 5%

Vida Media (afios)

0,04

Bonos de la Serie A

Fecha Saldo Vivo Principal
Pago al final periodo amortizado
6.447.264,90 0,00

31/12/2011 6.447.264,90 0,00
15/01/2012 0,00 6.447.264,9
15/04/2012 0,00 0,00
15/07/2012 0,00 0,00
15/10/2012 0,00 0,00
15/01/2013 0,00 0,00

Totales 6.447.264,90
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Vida Media (afios) 0,97
Bonos de la Serie B
Fecha Saldo Vivo Principal
Pago al final periodo amortizado
39.400.000,00 0,00
31/12/2011 39.400.000,00 0,00
15/01/2012 39.004.245,18 395.754,82
15/04/2012 33.404.473,52 5.599.771,66
15/07/2012 28.592.497,92 4.811.975,60
15/10/2012 24.212.210,52 4.380.287,40
15/01/2013 20.476.816,40 3.735.394,12
15/04/2013 0,00 20.476.816,40
Totales 39.400.000,00
Vida Media (afios) 0,81
Bonos de la Serie B
Fecha Saldo Vivo Principal
Pago al final periodo amortizado
39.400.000,00 0,00
31/12/2011 39.400.000,00 0,00
15/01/2012 38.519.850,26 880.149,74
15/04/2012 32.453.471,91 6.066.378,35
15/07/2012 27.250.707,64 5.202.764,27
15/10/2012 22.544.666,00 4.706.041,64
15/01/2013 0,00 22.544.666,J0
Totales 39.400.000,00



Tasa de amortizacidén Anticipada al 10%

Vida Media (afios) 0,04 Vida Media (afios) 0,78
Bonos de la Serie A Bonos de la Serie B
Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal
Pago al final periodo amortizado Pago al final periodo amortizado
6.447.264,90 0,00 39.400.000,00 0,00
31/12/2011 6.447.264,90 0,00 31/12/2011 39.400.000,00 0,00
15/01/2012 0,00 6.447.264,9 15/01/2012 38.036.208,32 1.363.791,68
15/04/2012 0,00 0,00 15/04/2012 31.515.392,54 6.520.815,18
15/07/2012 0,00 0,00 15/07/2012 25.945.293,51 5.570.099,93
15/10/2012 0,00 0,00 15/10/2012 20.946.133,02 4.999.160,49
15/01/2013 0,00 0,00 15/01/2013 0,00 20.946.133,42
Totales 6.447.264,90 Totales 39.400.000,00
Tasa de amortizacion Anticipada al 15%
Vida Media (afios) 0,04 Vida Media (afios) 0,75
Bonos de la Serie A Bonos de la Serie B
Fecha Saldo Vivo Principal Fecha Saldo Vivo Principal
Pago al final periodo amortizado Pago al final periodo amortizado
6.447.264,90 0,00 39.400.000,00 0,00
31/12/2011 6.447.264,90 0,00 31/12/2011 39.400.000,00 0,00
15/01/2012 0,00 6.447.264,9 15/01/2012 37.553.773,71 1.846.226,29
15/04/2012 0,00 0,00 15/04/2012 30.590.741,55 6.963.032,16
15/07/2012 0,00 0,00 15/07/2012 24.676.263,64 5.914.477,91
15/10/2012 0,00 0,00 15/10/2012 19.415.255,55 5.261.008,99
15/01/2013 0,00 0,00 15/01/2013 0,00 19.415.255,95
Totales 6.447.264,90 Totales 39.400.000,00

7. Otra informacion de los activos v pasivos

Tanto los activos titulizados como los Bonos emitisencuentran denominados en euros.
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Diligencia que levanta la Secretaria no Consejera del Consejo de Administracion de Ahorro y Titulizacion,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., Dfia. M2 Araceli Leyva Leodn, para hacer constar que, tras
la formulaciéon de las cuentas anuales y el informe de gestion de AyT Préstamos Consumo lll, Fondo de
Titulizacion de Activos correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2011 por los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad, en la sesion del 30 de marzo de 2012, todos los miembros del
Consejo de Administracién de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documento, comprensivo de
la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos reconocidos, estado de
flujos de efectivo, Anexo e informe de gestion, en hojas de papel timbrado, cuya numeracion se detalla en el
Anexo, firmando cada uno de los sefiores Consejeros cuyos nombres y apellidos constan en el presente
documento.

Madrid, 30 de marzo de 2012

D. Antonio Fernandez L6pez D. José Maria Verdugo Arias

D. Luis Sanchez-Guerra Roig D. Alejandro Sanchez-Pedrefio Kennaird

D. Antonio Jesus Romero Mora D. José Manuel Villaverde Parrado





