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TDA 26-MIXTC, F.T.A.
Balances de Situacion
3t de diciembre

ACTIVO

A) ACTIV() NO CORRIENTE
L. Activos financieros a largo plaze
Derechos de crédito

Participacjones hipotecarias
Certificados de transmisién hipotecaria
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos ()

IL Activos por impuestos diferido

I Ofros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Actives no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo
Deudores y otras cuentas a cobrar
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias
Ceriificados de transmisién hipotecaria
Activos dudosos
Correccicnes de valor por deterioro de activos {-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
VI Ajustes por periodificaciones
VII. Efective y otros actives liquides equivalentes
Tesoreria

TOTAL ACTIVO

OK6345318

Miles de euros

Nota 2011 2010

374.661 428.181
6 374.661 428.181
321.915 376.754
44378 47.691
8.379 3.746
(1) (10}
42.569 61.434
[3 23.376 25.386
931 1.239
15.274 21.278
1.681 1.799
618 156

{18) -
736 864

154 -
7 18,153 36.048
19.193 36.048
417.230 489.615
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GCLASE 8
TDA 26-MIXTO, F.T.A.
Balances de Situacién
31 de diciembre
Miles de euros
Mata 2011 2010
PASIVO
AYPASIVO NO CORRIENTE 388.821 461.53%

L. Provisicnes a largo plazo - -

TE. Pasivos financicros 2 large plazo 8 388.821 451.539
GChligaciones v otros valores segociables

Series no subordinadas 361.179 432.035

Series subordinadas 27246 28500
Deudas con entidades de crédito

Préstamo subordinada 45 150
Detivados 9

Derivados de cobertura 35 854

1. Pasive por impuesto diferido - -

B) PASIVO CORRIENTE 28.144 8214

EY. Pasivos vinculados con actives no corrientes mantenidos parsa la venta K -

¥. Provisiones a corto plazo N -

VI Pasivos financieros a corto plazo 3 23.81% 25.665
Agcreedores y ofras cuentas a pagar - -
Obligaciones y otros valores negociables

Sertes no subordinadas 21572 23.232

Series subordinadas - -

Intereses v gastos devengados no vencidos 1315 1.069

Infereses vencidos ¢ impagados 157 -
Deudas con satidades de crédite

Qiras deudas con entidades ds crédite - 59

i v gastos d dos no vencidos 7 40

fntereses vencidos ¢ impagados 1 -
Derivados

Detivados de cobertura 767 1263

VIL Ajustes por periedificaciones L4 4.325 2549

Comisiones
Comision sociedad gestora 10 12
Comisién ageate financierofpagos 5 6
Comision variable « resultados realizados 4.308 2.525
Oiros 2 6
Cy AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS ¥ GASTOS

RECONOCIDOS 265 (138)

VIIL Activos financieros disponibles para fa venta - -

IX. Cobertura de flujos de efective 4 265 (138}

X. Otros ingresos/zanancias y gastos /pérdidas reconocidos - -

XI1. Gastos de constitucién en transicién z -

417.230 484615

TOTAL PASIVO
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TDA 26-MIXTO, F.T.A.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias

Miles de euros

Nota 2011 2010
1. Intereses y rendimicntos asimilados 12,237 14.201
Dereckos de crédito 15.97% 14054
Otros activos financicros 258 147
2. Imtereses y targas asimilados {6.891) {11.986)
Obligaciones y otros valores negosiableg {5.890) (5.125)
Deudas con entidades de crédito ()] 4
Otros pasivos financisros - (6.857)
3. Resultados de operaciones de cobertura de flujos de efective (neto) (2.938) -
A} MARGEN DE INTERESES 2358 2215
4. Resultado de operaciones financieras (nefo) {1) -
5. Diferencias de cambio (neto} - -
6. Otrosingresos de explotacién - -
7. Crros gastos de explotacitn (3.266) (1.599)
Servicios exleriores
Servicios de profesionales independientes {16) {135
Tributos - -
Otros gastos Je gestién cotriente
Cormisién de sociedad gestora (64} {1%)
Comisién def agente financiero/pagos (33) 8N
Comisién vanable — resultados realizados (3.153) {1.459}
{Mros gastes - (12}
8. Deterioro de activos financieres {neio) 209 {616}
Deterioro neto de derechos de crédito (-) 209 {616)
9. Dotationes a provisiones (neto} - -
10. Ganancias {pérdidas) de activos no corrientes en venta - -
11. Repercusidn de pérdidas (ganancias) - -
B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS hd -
12. Impuesto sobre beacficios . - -
€} RESULTABO DEL PERIODG - "
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TDA 26-MIXTO, FTA.

Estados de Flujos de Efectivo

Miles de euros

Nota 2011 2010
A} FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION 1010 (2.360)
1, Fiujo de caja neto por intereses de las operaciones 2215 1153
Intereses cobrados de los actives titalizados 12.02% 14.362
Intereses pagados por valores de titulizacion {6.486) (4.970)
Cobros/pagos netos por operaciones de derivades (3.383) (8.382)
Intereses cobrados de inversiones financieras 258 147
Intereses pagados por préstamos ¥ créditos en entidades de crédito [43] )
2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados per el Fondo (1.479) {3.122)
Comisiones pagadas a la sociedad gestora (66) {78}
Comisiones pagadas al agente financiero {34) 3
Comisiones variables pagadas (L310) (3.007)
3. Otros flujos de caja proveni de vperach del Fondo 265 (391)
Recuperaciones de fallidos 864 -
Otros (399) (391)
B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES ENVERSION/
FINANCIACION {17.86%) 6.138
4. Flujos de caja netos par emistéa de valores de titulizacidn - .
5. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros - -
§. Flujos de caja netos por amortizaciones (17.738) 6.409
Cobros por amortizacion de derechas de erédito 56,032 75.976
Pagos por amortizacion de valores de tinalizacion (73.770) (69.567)
7. Otvos Nujos provenientes de operaciones del Fondo (127 {221}
Pagos por amortizacion de préstamos o créditos {105) {2003
Otros deudores y acteedores 23 @t
C) INCREMENTO (+) PISMINUCION (-} BE EFECTIVO O EQUIVALENTES (14.855) 3.328
Efective o equivalentes at comienzo del periodo. 7 36.043 32.220
Efectivo ¢ equivalentes al final del periodo. 7 19.193 36048
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TDA 26-MIXTO, F.T.A.

Estados de Ingresos y Gastos Reconecidas

INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS Mota

OK6345325

Miles de euros

1. Activos financieros dispanibles para Iz venta
Gananctas {pérdidas) por valoracion
tmaporie bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscai
Impories transferidos a [a cuenta de pérdidas y ganancias
Otras recissificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasive en el periodo

Tuotal ingresos y gastos reconocidos por actives financieros disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracidn
Importe bruto de lag ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Impories transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Otras rectasificaciones
Total ingresos y gastes reconocidos por coberturas contables

3. ©fros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Tmporie de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos direciaments
en el balance del periode
Emporte brute de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Emportes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos v gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

T6T1 7010
(2.585) £3.989)
(2.585) £3.989)

2938 6.857
(403) {2.868)
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TDA 26-MIXTO, Fondo de Titulizacién de Activos

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucién v objeto social

TDA 26-MIXTO, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante el Fondo), se constituyd
mediante escritura ptblica el 5 de julio de 2006, agrupando un importe total de Participaciones
Hipotecarias y de Certificados de Transmisién de Hipoteca de 900.000.000 euros (Nota 6). La
fecha de constitucién marca ¢l inicio de! devengo de los derechos de sus activos y la fecha de
desembolso, ta de los pasivos (11 de julio de 2006).

Con fecha 4 de julio de 2006 la Comisién Nacional del Mercado de Valores verificd y registré
la constitucion del Fondo, su folleto de emision, asi como la emisién de Bonos de Titulizacion
por 908.100.000 euros (Nota 8).

El activo de TDA 26-MIXTO estd integrado por Participaciones Hipotecarias y Certificacién
de Transmisién de Hipoteca emitidos por Banco Guipuzcoano (actualmente Grupo Banco de
Sabadell) v Banca March, sobre préstamos concedidos para la adquisicidn, construccién o
rehabilitacién de una vivienda situada en territorio espafiol, con garantia hipotecaria sobre un
inmueble valorado por una Sociedad de Tasacién inscrita en el Registro Especial del Banco de
Espafia.

Entre los Préstamos Hipotecarios participados, se encuentran Préstamos en los que el Saldo
Nominal Pendiente no excede, a la fecha de emision de las Participaciones Hipotecarias, del

80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente Préstamo
Hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecarios 17). El saldo inicial de los Préstamos
Hipotecarios 1 representa un importe total de 825.000.000 euros.

El resto de los Préstamos Hipotecarios participados son Préstamos en los que el Saldo Nomina
Pendiente excede, a la fecha de emisidn de los comrespondientes Certificados de Transmision
de Hipoteca, del 80% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente Préstamo Hipotecario (en adelanmte, “Préstamos H;potecarios 27). El Salde
Nominal Pendiente de los mencionados Préstamos Hipotecarios 2 en ningén caso excede del
100% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas. El Saldo Inicial de los Préstamos
Hipotecarios 2 representa un importe total de 75.000.000 guros.

25-230
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El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estd iniegrado en cuanto a su activo por las Participaciones Hipotecarias ¥ Certificados de
Transmision de Hipoteca que agrupe y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacion
emitidos y los Préstamos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial
neto del Fondo sea nulo.

El dnico objeto del Fondo es la transformacion de los conjuntos de Participaciones y
Certificados de Préstamos Hipotecarios que adquiera de entidades de crédito, en valores de
renta fiia homogéneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacién en
mercados organizados de valores.

b) Duracién del Fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente las Participaciones Hipotecarias
v los Certificados de Transmision de Hipoteca que agrupe. Asimismo, de acuerdo con
determinados aspectos de liguidacion anticipada contenidos en la Ley 19/1992 de 7 de julio y
recogidos en la escritura de constitucion el Fondo, puede liquidarse anticipadamente cuando el
importe de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca
pendientes de amortizacion sea inferior al 10 por 100 del inictal, siempre que lo recibido por la
liquidacién de los activos sea suficiente para amortizar las obligaciones pendientes de los
titulares de los Bonos, y siempre de acuerdo con ¢l Orden de prelacién de pagos y que se hayan
obtenido Jas autorizaciones necesarias para ello de las autoridades competentes.

Bajo una hip6tesis de amortizaciones anticipadas del 13%, el Fondo se extinguirfa en enero de
2019.
¢)  Recursos Disponibles del Fondo

El Fondo contard con dos tipos de Recursos Disponibles en funcién de los Préstamos
Hipotecarios que los originen: los Recursos Disponibles 1, originados por los Préstamos
Hipotecarios 1 y los Recursos Diisponibles 2, originados por los Préstamos Hipotecarios 2.

Los Recursos Disponibles I del Fondo en cada Fecha de Pago seran iguales a la suma de:

. El saldo de la Cuenta de Tesoreriza que tenga como origen las Participaciones
Hipotecarias, que estard compuesto por:

(1) cualguier cantidad que corresponda a las Participaciones Hipotecarias agrupadas

en el Fondo, (comrespondientes a los tres (3} Perfodos de Célculo
inmediatamente anteriotes a esa Fecha de Pago),

-7 -
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(iiy el Avance Técnico solicitado a los Cedentes que comssponda a las
Participaciones Hipotecarias agrupadas en el Fondo y no reembolsado;

{iii)  las cantidades que compongan en cada momento el Fondo de Reserva 1,

(iv)  en su caso, las Cantidades Netas BG-1 y BM-1 percibidas en virtud de los
Contratos de Permuta de Intereses BG-1 y BM-1 segin lo establecido en el
apartado 3.4.7.1. del Modulo Adicional o, en caso de incumplimiento, de su
pago liquidativo; y

) los rendimientos producidos por dichos saldos.

Fn su caso, el saldo de las Cuentas de Reinversion que tenga como origen las
Participaciones Hipotecarias, incluyendo los rendimientos producidos, excepto los
importes de principal e intereses que no se correspondan con los tres Periodos de
Calculo anteriores a la Fecha de Pago en curso.

Fn su caso, cualesquiera otras cantidades que hubiera percibido el Fondo
correspondientes a los Préstamos Hipotecarios 1 agrupados en el mismo
{correspondientes a los tres (3) Periodos de Célculo inmediatamente anteriores a esa
Fecha de Pago); entre las mismas se contardn las indemnizaciones que cada Cedente
reciba como beneficiario de los contratos de seguros de daiios ¥ cualesquiera otras
cantidades a las que el Fondo tenga derecho como titular de las Participaciones, las
cuales estarsn ingresadas en la Cuenta de Cobros,

Adicionalmente estara disponible, en su caso y cuando corresponda, el importe de la
liguidacién de los activos del Fondo y el saldo de la Cuenta de Cobros, que tengan
como origen las Participaciones Hipotecarias, incluyendo los rendimientos producidos.

Los Recursos Disponibles 2 de! Fondo en cada Fecha de Pago serdn iguales a la suma de:

El saldo de la Cuenta de Tesoreria que tenga como origen los Certificados de
Transmistdn de Hipoteca, que estard compuesto por:

{1} cualquier cantidad que corresponda a los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, (correspondientes a los tres {3) Perfodos de Caleulo inmediatamente
anteriores a esa Fecha de Pago),

(ii) el Avance Técnico solicitado a los Cedentes que corresponda a los Certificados
de Transmisién de Hipoteca agrupades en el Fondo y no reembolsado;
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(iii) las cantidades que compongan en cada momento el Fondo de Reserva 2,

(iv)  en su caso, las Cantidades Netas BG-2 y BM-2 percibidas en virtud de los
Contratos de Permuta de Intereses BG-2 y BM-2 segin lo establecido en el
apartado 3.4.7.1. del Médulo Adicionat o, en caso de incumplimiento, de su
pago liquidativo; ¥

(v)  losrendimientos producidos por dichos saldos.

En su caso, el saldo de las Cuentas de Reinversibn que tenga como ongen los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, incluyendo los rendimientos producidos,
excepto los importes de principal e intereses que no se correspondan con los tres
Periodos de Calenlo anteriores a la Fecha de Pago en curso.

En su caso, cualesquiera otras centidades que hubiera percibido el Fondo
correspondientes a los Préstamos Hipotecarios 2 agrupados en el mismoe
(correspondientes a los tres (3) Periodos de Calculo inmediatamente anteriores 4 €sa.
Fecha de Pago); entre Jas mismas se contaran las indemmnizaciones que cada Cedente
reciba como beneficiario de los contratos de seguros de dafios y cualesquiera otras
cantidades a las que el Fondo tenga derecho como titular de los Certificados, las cuales
estardn ingresadas en la Cuenta de Cobros.

Adicionalmente estara disponible, en su caso y cuando corresponda, el importe de la
lquidacién de los activos del Fondo y el saldo de la Cuenta de Cobros, que tengan
como origen los Certificados de Transmisién de Hipoteca, incluyendo los rendimientos
producidos.

Insolvencia del Fonda

Con caricter general, los Recursos Disponibles del Fondo serdn aplicados, en cada Fecha de
Pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como Orden de Prelacién de Pagos el que se
enumera a continuacién:

La prelacién de pagos para el caso de los Recursos Disponibles 1 es la siguiente:
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1. (Gastos Ordinarios v Extraordinarios e Impuestos.

Gastos que sean a cargo del Fondo (excepto la comision de la Sociedad Gestora y el pago del
Margen de Intermediacién Financiera 1) e impuestos de los que el Fondo sea el sujeto pasivo,
todo ello en la misma proporcidn que exista, al inicio del Perodo de Devengo de Intereses
inmediatamente anterior, entre el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Participaciones
Hipotecarias vy el total del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Participaciones y los
Certificados agrupados en el Fondo.

2. Comision de gestion a la Sociedad Gestora.

Comision de gestién a abonar a la Sociedad Gestora, en la misma proporcion que exista, al
inicio del Periodo de Devengo de Intereses inmediatamente anterior, entre el Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de las Participaciones Hipotecarias y el total del Saldo Nominal Pendiente
de Cobro de las Participaciones v los Certificados agrupados en el Fondo.

3 Pago a prorrata entre los mismos de las cantidades a pagar por la Parte B de los,
Contratos de Permuta de Intereses BG-1 y BM-1 y, en caso de resolucién de los citados
Contratos por incumplimiento del Fondo, abono de la cantidad a satisfacer por el Fondo
que corresponda al pago liquidativo.

4. Pago de Intereses de los Bonos de las Series 1-Al y 1-AZ, a prorrata entre los Bonos de
ambas series.

5. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie 1-B.

El pago de los Intereses de los Bonos de Ia Serie 1-B se postergard, pasando a ocupar la
posicidn §* del presente Orden de Prelacion de Pagos, en el caso de que:

(i) ol Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Participaciones Fallidas sea superior al 10%
del saldo inicial de las Participaciones a la Fecha de Constitucion del Fondo; y

(i) los Bonos de las Series 1-Al ¥ 1-A2 no hubiesen sido amortizados en su totalidad o no
fireran a ser totalmente amortizados en esa Fecha de Pago.

_10-
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6. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie 1-C

El pago de los Intereses de los Bonos de la Serie 1-C se postergard, pasando a ocupar la
posicién 9* del presente Orden de Prelacién de Pagos, en el caso de que:

(i) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Participaciones Fallidas sea superior al 7%
del saldo inicial de las Participaciones a la Fecha de Constitucién del Fondo; ¥

(i) los Bonos de las Series 1-Al, 1-A2 y 1-B no hubiesen sido amortizados en su totalidad o
no faeran a ser totalmente amortizados en esa Fecha de Pago.

7. Amortizacién del principal de las Series 1-Al, 1-A2, 1-B y 1-C conforme a las reglas
establecidas en el apartado 4.9.2.1 de la Nota de Valores.

8. En caso de que concurra la situacion descrita en el numero (5°) anterior, pago de los
Intereses de los Bonos de la Serie 1-B.

9. En caso de que concurra la situacion descrita en el nimero (6% anterior, pago de los
Intereses de los Bonos de la Serie 1-C.

10. Dotacidn del Fondo de Reserva 1.

11.  Pago liquidativo de los Contratos de Permuta de Intereses BG-1 y BM-1, a prorrata
entre Jos mismos.

En su caso, si se liquidan los Contratos de Permuta de Intereses BG-1 y BM-1, se procederd al
pago liquidativo que corresponda al Fondo por la resolucién de los citados contratos debido a
causas distintas a la contemplada en el orden 3° anterior.

12.  Pago de Intereses de los Bonos de la Serie 1-D.

13.  Intereses devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales 1.

14.  Amortizacion de] Principal del Préstamo para Gastos Iniciales 1.

15.  Pago del Margen de Intermediacién Financiera 1.

La prelacién de pagos para el caso de los Recursos Disponibles 2 es Ia siguiente:

L. (Gastos Ordinarios y Extraordinarios e Impuestos.

-11-
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Gastos que sean a cargo del Fondo (excepto la comisién de la Sociedad Gestora v el pago del
Margen de Intermediacion Financiera 2) ¢ impuestos de los que el Fondo sea el sujeto pasivo,
todo ello en la misma proporcién que exista, al inicio del Periodo de Devengo de Intereses
inmediatamente anterior, entre el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Certificados de
Transmision de Hipoteca y ef iotal del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las
Participaciones v los Certificados agrupados en el Fondo.

2. Comision de gestidn a fa Sociedad Gestora.

Comisién de gestion a abonar a la Sociedad Gestora, en la misma proporcién que exista, al
inicio del Periodo de Devengo de Infereses inmediatamente anterfor, entre el saldo Nominal
Pendiente de Cobro de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca y el Saldo Nominal
Pendiente de Cobro del total de las Participaciones y los Certificados agrupados en et Fondo.

3. Pago a prorrata entre los mismos de las cantidades a pagar por la Parte B de los
Contratos de Permuta de Intereses BG-2 y BM-2 vy, en caso de resolucidn de los citados
Contratos por incumplimiento del Fondo, abono de la cantidad a satisfacer por el Fondo
que corresponda al pago liguidativo.

4, Pago de Intereses de los Bonos de la Serie 2-A.
5. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie 2-B.

El pago de los Intereses de los Bonos de la Serie 2-B se postergard, pasando a ocupar la
posicion 7* del presente Orden de Prelacion de Pagos, en el caso de que:

{1 el Saldo Norninal Pendiente de Cobro de los Certificados Fallidos sea superior al 12,4%
del saldo inicial de los Certificados a la Fecha de Constitucién del Fondo, y

(ii)  los Bonos de la Serie 2-A no hubiesen sido amortizados en su totalidad o no fueran a
ser totalmente amortizados en esa Fecha de Pago.

6. Amortizacién del principal de las Series 2-A y 2-B, conforme a las reglas establecidas
en el apartado 4.9.2.2 de la Nota de Valores.

7. En caso de que concurra la situacion descrita en el nimero (5°) anterior, pago de los
Intereses de los Bonos de la Serie 2-B.

8. Dotacion del Fondo de Reserva 2.
9. Pago Hquidativo de los Contratos de Permuta de Intereses BG-2 y BM-2 a promata entre
fos mismos.
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En su caso, si se liquidan fos Contratos de Permuta de Intereses BG-2 v BM-2, se procedera al
pago liquidativo que corresponda 2l Fondo por la resolucion de los citados contratos debido a
causas distintas a la contemplada en ¢l orden 3° anterior.

10.  Pago de Intereses de los Bonos de la Serie 2-C.

11.  Amortizacién del principal de los Bonos de la Serie 2-C.

12.  Intereses devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales 2.
13.  Amortizacién del Principal del Préstamo para Gastos Iniciales 2.

4.  Papo del Margen de Intermediacion Financiera 2.

Ofras reglas

En el supuesto de que los Recursos Disponibles 1 y los Recursos Diisponibles 2 no fueran
suficientes para abonar alguno de los importes mencionados en los apartados anteriores, se
aplicardn las siguientes reglas:

- Los Recursos Disponibles 1 y los Recursos Disponibles 2 del Fondo se aplicarédn a los
distintos conceptos mencionados en el apartado anterior, segin ¢l orden de prelacion
establecido y a prorrata del importe debido entre aquellos que tengan derecho a recibir
el pago.

- Los importes que queden impagados se situarén, en la siguiente Fecha de Pago, en un
orden de prelacion inmediatamente anterior al del propio concepto del que se trate.

- Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago
no devengaran intereses adicionales.

La prelaci6én entre los pagos a realizar en concepto de principal de los Préstamos para Gastos
Iniciales 1 y 2 tendra caracter individual para cada Cedente, procediéndose a dichos pagos
segin lo que resulte de las Cuentas Individualizadas de cada uno de ellos, segiin lo previsto en
el Contrato de Gestidn Interna Individualizada.

€) Gestion del Fondo

De acuerde con ef Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el que se regulan los Fondos de
Titulizacién de Activos v las Sociedades Gestoras de los Fondos de Titulizacion, la gestion del
Fondo ests encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion,
quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

- 13-
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Titulizacidn de Activos, 5.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién es la gestora del
Fondo, actividad por la que recibe una comision, que se devengard trimestralmente, igual a una
cuarta parte del 0,015% del Salde Nominal Pendiente de Cobro de Jas Participaciones y de los
Certificados en la Fecha de Pago inmediatamente anterior. La Comisién en cada Fecha de Pago
no podri ser inferior a 10.000 euros. El importe minimo de la comisidn de gestion de la
Sociedad Gestora serd actualizado al comienzo de cada afio natural (comenzando en enero de
2007) de acuerdo con el indice General de Precios al Consume publicado por el Instituto
Nacional de Estadistica u organismo que lo sustifya.

f) Administrador de los Derechos de Crédito

Grupo Banco Sabadell (anteriormente Banco Guipuzcoano, S.A)) y Banca March, 5.A. no
perciben remuneracién alguna en contraprestacidn a los servicios que llevan a cabo como
administradores de los Derechos de Crédito.

) Agente financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo ha realizado con
el Banco Santander Central Hispano, S.A., en adelante el SCH, un confrato de agencia
financiera, que tiene las siguientes caracteristicas principales:

- Agente Financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada Fecha de Pago.
- Agente de Pagos de los intereses y amortizaciones de los Bonos de Titulizacién.

- El SCH se compromete a2 no ejercer ninguna clase de accién en demanda de
responsabilidad contra el Fondo.

- El confrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacion del Fondo.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora estd facultada para sustituir al Agente de Pagos,
siempre que ello esté permitido por la legislacién vigente y se obtenga, en caso de ser
necesaxio, la autorizacién de las autoridades competentes. La causa que motive la sustitucion
deberd ser grave y poder suponer un perjuicio para los intereses de los titulares de los Bonos y
un descenso de las calificaciones de los Bonos otorgadas por las Agencias de Calificacién. La
sustitucidn se cormunicard a la CNMV, a las Agencias de Calificacién y a los Cedentes.
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El Agenie de Pagos recibird en cada Fecha de Pago, una comisién de tres mit euros (3.000 €)
trimestrales, méas una cuarta parte del importe que resulte de aplicar el 0,0035% sobre el Saldo
Nominal Pendiente de Vencimiento de las Participaciones y los Certificados en cada Fecha de
Pago anterior a la Fecha de Pago en que deba abonarse la misma, como contraprestacién de sus
servicios segtin el Conirato de Serviclos Financieros. En 1a primera Fecha de Pago, la comisidén
a abonar al Agente de Pagos se calcnlara por el niimero de dias transcurridos desde la Fecha de
Desembolso.

h) Contraparte del Swap

La Sociedad Gestora concerté en representacion y por cuenta del Fondo, con Credit Agricole
C.I.B. y HSBC dos Contraios de Permuta Financiera de Intereses o Swap.

i) Contraparte de los Préstamos Subordinados

En la Fecha de Desembolso ¢l Fondo recibié de Banco Guipuzcoaro, S.A. y Banca March,
S.A. dos préstamos subordinados para gastos iniciales,

i Normativa legal

TDA 26-MIXTQ, Fondo de Titulizacién de Activos, se constituye al amparo de lo previsto en
el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo. El Fondo esta regulado conforme a:

(i) La Escritura de Constitucion del Fondo.
(iiy  El Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen.

(i) La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria v sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a2 lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion.

(v)  Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccion y sancion.

(v}  La Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comision Nacional del Mercado de Valores
sobre normas contables, cueatas anuales, estados financieros ptblicos y estados
reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacion.

~(vi) Demds disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten

RO3271447

de aplicacion.
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k) Régimen de fributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
fluyjo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros 8.05.1, 8.05.2, 8.05.3, §.05.4 y el apartado comrespondiente a las
notas explicativas del estado 5.06 que se recogen como Anexo I Las Cuentas Anuales se han
obtenido de log registros contables del Fondo y han sido formudadas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracién contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de marzo,
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, modificada por ia Circular 4/2010 de 14 de
octubre.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Admimnistracidén de Titulizacién de
Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn ha formulado estas cuentas anuales
con ¢l objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del gjercicio 2011. Estas cuentas, serdn
aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora, estiméndose su
aprobaci6n sin cambios significativos.

En el Anexo II se incluyen los balances de situacidn al 31 de diciembre de 2011 y las cuentas
de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio de cada uno de los compartimientos.

Los regisiros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacion de juicios y estimaciones en 1a elaboracién de los estados financieros

En la preparacidén de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de las politicas contables
v a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha de
emision de las presentes cuentas anuales.
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Las estimaciones y asunciones realizadas estdn basadas en la experiencia histérica ¥ en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones y
las asunciones son revisadas de forma continnada. Sin embargo, la incertidumbre inherente a
las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los actives y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos fituros se prodijese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en lag
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones més significativas utilizadas en la preparacidn de estas cuentas anuales .se
refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.k).

. El valor razonable de la permuta financiera de intereses o Swap (Nota 3.j); v
. Cancelacién anticipada (Nota 1.b).

<) Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparatives, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademés de las cifras del
ejercicio 2011, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacion contenida
en esta memoria referida al egercicio 2010 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos
con la informacién relativa al ejercicio 2011 y, por consiguiente, no constituye las cuentas
arales del Fondo del ejercicio 2010,

d) Agrupacién de partidas

En Ia confeccién de estas cuentas anuales no se¢ ha procedido a la agrupaciém de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos.

€) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en dos
o mas partidas del Balance.

17~
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3 PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son los
siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracion de Titalizacidn de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion ha considerado que [a gestién del Fondo continuard en un fiture previsible, por lo
que la aplicacién de los principios y oriterios contables no tiene como el propdsito de
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisidn global o parcial, ni el
impaorte resultante en caso de su liquidacion total.

b} Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, en
funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en el
que se produzea ¢l cobro 0 pago de los mismos, siempre que su crantia pueda determinarse con
fiabilidad.

<) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o
parcial, enajenacion o realizacién, se espera que se produzea en un plaze méximo de un afio a
partir de 1a fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos™ recogerd el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de erédito que cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados coatractualmente, con més de tres meses de antigitedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado 5.03.4 que se adjunta en el Anexo I de la Memoria.
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€) Aetivos financieros

Los activos financieros se reconocen eu el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificardn aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable v no se
negocian en un mercado activo, .

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.
Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categorin se valorardn inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccidn, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacién entregada més los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

No obstante o sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracidn pesterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

fH Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periedificacion de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interds efectivo, que atn no
han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacién, que a¥in no han sido pagados.
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) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos ¢ asumidos por el Fondo se clasifican como
pasivos financieros siempre gue de acuerdo con su realidad econdmica, supongan para éste una
obligacidén contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificardn, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con ¢l fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registrarin en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido coniraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicién realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, ser el precio de la transaccidn, que equivaldrs al
valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaceidn que les
sean directamente atribuibles.

Se considerardn costes directamente atribuibles a las emisiones los cosies de direccidon vy
aseguramiento de la emisién, la comisién inicial de Ia sociedad gestora si hubiere, las tasas del
drgano regulador, los costes de registro de los folleios de emisién, los costes derivados de Ia
admisién a negociacidn de los valores emitidos, entre otros.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizarin en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros -

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuents de periodificacién de la comision variable, devengada y no liquidada
en periodos anteriores, y continuando por el pasivo més subordinado, teniendo en cuenta el
orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.
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Dicha repercusién se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”™

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo de
actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contraciual es fijo, o
el tipo de interés efectivo 2 la fecha a que se refieran los estados financieros, determinado de
acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversién de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la comision variable
periodificada.

Dicha reversién se registra como un gasto en la partida “Repercusién de pérdidas (ganancias)”
en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de los pasivos
financieros que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hublese realizado la
repercusion de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacién o baja del pasivo se podré realizar, una vez dado de baja el activo afectado, por
el importe correspondiente a los ingresos en €l acumulados.

k) Ajustes por periodificacién
Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por

terceros, registrandose por su valor reai en funcion de cada uno de los coniratos suscrifos, todos
ellos en relacian con la administracién financiera y operativa del Fondo.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio s¢ calcula sobre ¢l
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias terporarias en caso de existencia.
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i Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte fuera de
mercados organizados (“derivados OTC").

Mediante esta operacion de coberiura, uno o varios instrumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especificamente identificado
gque puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, como consecuencia de
vartaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias partidas cubiertas.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencion de que
sirvieran de cobertura) que no retinen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contable como “derivados de negociacién”,

A los efectos de su registro v valoracion, las operaciones de cobertura se clasifican en las
siguientes categorias:

. Cobertura def vator razonable: cubre la exposicién a los cambios en el valor razonable de

activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme aio no reconocidos, o de una
parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar a la
cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura y de
Ia partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

. Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicidn a la variacion de los flujos de
efective que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos o
a una transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de
pérdidas y ganancias. La cobertura del riesge de iipo de cambio de un compromiso en
firme puede ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La parte de la
ganancia o la pérdida del instramento de cobertura gue se haya determinado como
cobertura eficaz, se reconocerd en ¢l estado de Ingresos y gastos reconocidos con signo
positivo (valor razonable a favor del Fondo)} o negativo (valor razonable ¢n contra del
Fondo), transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio o gjercicios en
los que la operacion cubierta prevista afecte al resultado.

La eficacia de Ia cobertura de los derivados definidos como de cobertura, queda debidamente
documentada por medio de los test de efectividad que realiza la Sociedad Gestora del Fondo,
para verificar que las diferencias producidas por la variaciones de valor razonable o de los
flujos de efectivo entre el elemento cubierto y su cobertura se mantiene en pardmetros
razonables a lo largo de la vida de las operaciones, cumpliendo asi las previsiones establecidas
en ¢l momento de la contratacidn.
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Una cobertura se considerard altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de
Ia partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente
por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, y
que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de
variacién del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de la partida
cubierta.

Cuando en algin momento deja de cumplirse esta relacién, las operaciones de coberturas
dejarian de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacion
registrandose de acuerdo con su naturaleza.

Fl Fondo clasifica sus coberturas contables corno coberturas de flujo de efectivo, en funcién
del tipo de riesgo que cubran.

k) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo 2l clausulado del contrato de constifucidn del Fondo, una reversion en
el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

. Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados por
su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacion, las pérdidas crediticias
futuras en 1as que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal ¢ intereses, que la Sociedad Gestora estima que e] Fondo obtendra durante la vida del
instrumento. En su estimacién se considera toda la informacién relevante que esté disponible
en la fecha de formulacién de los estados financieros, que proporcione datos sobre la
posibilidad de cobro future de los flujos de efectivo coniractuales.

En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesién del instrumentos o figuren en la
informacién facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacién, menos el importe de los costes necesarios para st
obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la
garantia.
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En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo de
actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contraciuat es fijo, o
el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros, determinado de
acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacién del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacién o modificacion se produce por causa distinta a las dificultades financieras
del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto cuantitativo
no es material, En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos de efectivo es
igual o inferior a doce meses.

En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden utilizar
modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provisién que resulta de la aplicacién de lo previsto en los
pérrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacién de los porcentajes
minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican en los siguientes apartados,
qgue calculan las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo transcurrido desde el vencimiento
de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de una misma operacion:

s  Tratamiento general

Criterio aplicado desde del | de julio de 2010 (%)

Hasta 6 meses 25
Miés de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sip exceder de 12 ) 75
Mas de 12 meses 100

Riesgos con .
Criterio aplicado desde el 1 de enero de 2009 empresas y Riesges con resto
hasta el 1 de julio de 2010 empresarios (%) de deudores {%)
Hasta 6 meses 53 4,5
Mas de 6 meses, sin exceder de 12 27,8 274
Mis de 12 meses, sin exceder de 18 63,1 60,5
Mis de 18 meses, sin exceder de 24 958 933
Mas de 24 meses 100,0 1600
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La escala anterior también se aplica, por acumulacién, al conjunto de operaciones que el
Fondo mantiene con un misme deudor, en la medida que en cada una presente impagos
superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el calculo del
porcentaje de cobertura la del importe vencido més antiguo que permanezea impagado, o
la de 1a calificacién de los activos como dudosos si es anterior.

Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como dudosos,
el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera carga y se
encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su caso, de la
entidad cedente, se estima, segin el tipo de bien sobre el que recae el derecho real, con
los siguienies criterios:

(i) Vivienda terminada residencia habitual de] prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacién en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales mas fuertes. La estimacién del valor de los derechos recibidos
en garantia es como mdximo el valor de tasacion, ponderado por un 80%.

(i) Fincas risticas en explotacién, y oficinas, locales y naves polivalentes terminadas.
Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no est4 autorizada la
edificacidn para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o ganadera; asi
como los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a una explotacién
econémica, que no incorporan caracteristicas ¢ elementos constructivos que limiten
o dificulten su uso polivalente y por ello su facil realizacién en efectivo. La
estimacién del valor de los derechos recibidos en garantia es como méaximo el valor
de tasacion, ponderado por un 70%.

(iii) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a que
se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacién expedida por la autoridad administrativa correspondiente
pero que no estan cualificadas para su consideracidn en el apartado (i) anterior. El
valor de los derechos recibidos en garantfa es como méximo el valor de tasacién,
ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos recibidos
en garantia es como méximo el valor de tasacién ponderado por un 50%.

(v) En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacidn
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, el valor de
los derechos recibidos en garantia serd como méximo el valor de tasaciém,
ponderado por un 80%.

-25 -
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Desde el 1 de julio de 2010, la cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las
operaciones calificadas como “activos dudosos” a que se refieren los apartados anteriores
se debe estimar aplicando al mmporte del riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la
garantia, estimada de acuerdo con la metodologia de las letras anteriores, y sobre la base
de la fecha mdas antigua que permanezca incumplida, los porcentajes sefialados en el
primer cuadro del apartado “Tratamiento general” de esta Nota. Con anterioridad al 1 de
jutio de 2010, se debian aplicar los siguientes criterios:

~  Operaciones con garantia real sobre viviendas termminadas: el porcentaje de
cobertura a aplicado a los instrumentos de deuda que contaban con garaptia de
primera hipoteca sobre viviendas terminadas, asi como a los arrendamientos
financieros sobre tales bienes, siempre que su riesgo vivo era igual ¢ inferior al
80% del valor de tasacion de las viviendas, era el 2%. No obstante, transcurridos
tres afios sin que se extinguiera la deuda o el Fondo adquiriera la propiedad de las
viviendas, se consideraba que dicha adjudicacién no iba a producirse y se aplicaban
a los riesgos vivos los siguientes porcentajes de cobertura:

(%)
Mas de 3 afios, sin exceder de 4 afios 25
Mis de 4 afios, sin exceder de § afios 50
Mis de 5 afios, sin exceder de 6 afios 75
Mis de 6 aftos i 100

- Otras operaciones con garantia real: los porcentajes de cobertura aplicados a las
operaciones que contaban con garantias reales sobre bienes inmuebles, incluidas
aquetlas operaciones con garantfas sobre viviendas terminadas excluidas del
apartado anterior, siempre que la Sociedad Gestora o las entidades cedentes
hubieran iniciado los trémites para ejecutar dichos bienes vy éstos tuvieran un valor
sustancial en refacion con el importe de la deuda, eran los que se¢ indican a
continuacién, distinguiendo segiin el deudor fuera una empresa o empresario u otro

tipo:
Empresasy Reste de
empresarios (%)  deudores (%)

Hasta 6 meses 45 3.8
M4s de 6 meses, sin exceder de 12 216 233
Mas de 12 meses, sin exceder de 18 35,3 47,2
Mas de 18 meses, sin exceder de 24 gid 723
Mas de 24 mesas 100,0 100,0

-26 -
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La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a ia baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. No obstante, durante los ejercicios 2011 y 2010 no se han realizado ajustes
que impliquen una cobertura diferente 2 1a determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del perfodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un anélisis
- individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacién de algiin importe, éste
se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo, pueda continuar
registrando internammente sus derechos de cobro hasta su extincién por prescripcidn,
condonacion u otras causas. La reversién de] deterioro, cuando el importe de la pérdida
disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros del activo financiero que
estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas v ganancias del devengo de intereses sobre la base
de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda calificados
como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacién del importe de Ia
pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurse del tiempo como
consecuencia de utilizar en su céleulo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperacion de la pérdida por
deterioro.

La Entidad ha calculado el deterioro de los ejercicios 2011 ¥ 2010 de los activos financieros
del Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura en vigor a
dicha fecha.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante ¢! gjercicio 2011 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ningém error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.
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5. RIESGO ASQCIADO CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacién, medicion y seguimiento continuo. No
obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos en su
estructura sea minimo.

Fi Fondo est4 expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y de
tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros que
mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estin
denominadas las masas patrimontales.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cagh flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde la constitucién la sociedad gestora, por cuenta del Fondo conmtraté upa permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por el de los bonos mds un Spread, de
forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendrfa el hecho de tener
distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las distintas fechas de
repreciacidn. :

. Riesge de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicién significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liqunidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecnado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido
en el folleto del Fondo.
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Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicion a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de Ia
cascada de pagos, sin que se realice una gestién activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la conmstitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores el mismo, como lneas de liquidez, prestamos subordinados, etc..,
con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos como
consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de erédito
titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En Ia nota 8 se indica los
mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2011 y 2010. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccion de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacién contractual, Los importes que se han considerade son los flujos
contractuales sin descontar.

Riesgo de erédito

Fl riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al fondo
no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizacion de Activos
S.G.F.T., S.A. v recogida en el folleto de emision, las pérdidas ocasionadas por la
materializacién de este riesgo serdn repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacion de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en ¢l Fondo. '

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez. Estas
operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que !a contraparte
del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las contrapartes son
entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la propia estructura del
fondo establece mecanismos de proteccién como la constitucién de garantias adicionales en
caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incumir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.
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El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios

2011 y 2010:

Derechos de crédito
Deudores y otras cuentas a cobrar
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Totai Riesgo

6. ACTIVOS FINANCIEROS

Miles de euros

2011 2010
397.106 452.278
931 1.28%
19.193 36.048
417.230 489.615

La composicién de la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la

siguiente:

Deuderes ¥ otras cuentas & cobrar
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmisidn hipotecaria
Activos dudosos
Correcciones de valor por deteriore de activos (+)
Intereses y gastos devengados po veneidos

Entereses vencidos ¢ impagados

Deudores y otras cuentas a cobrar
Derechos de crédito
Parucipaciones hipotecarias
Certificados de transmisitn hipotecaria
Activos dudosos
Correcciones de valor por deteriore de activos ()

intereses y gastos devengados no vencides

FOG3271462

Miles de curos

-30-

2011
Mo comiente Corziente Total
- 931 931
321915 16.274 341189
44.378 1.681 46.059
8379 618 8997
{n {1%) {29)
- 736 736
- 154 154
374.661 13376 398.037
Miles de euros
2010
No corriente Corriente Total
- £.289 1.28%
376.754 21278 398.032
47.6%1 1799 49.45G
3.746 156 3.902
(10} - (10
- 864 864
428 181 25.386 453.567
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6.1 Derechos de crédito

Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca tienen las
siguientes caracteristicas:

- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la notmativa legal aplicable.

- Estin representados por un Titulo Multiple representativo de las Participaciones y
Certificados.

- Cada Cedente se compromete a sustituir, cada doce meses, el Titulo Mdltiple emitido
por €l mismo, representativo de las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmision de Hipoteca, por uno nueve que recoja las nuevas caracteristicas de las
mismas como consecuencia de las modificaciones habidas en los tipos de interés y en
los principales de los Préstamos Hipotecarios.

- Participan de la totalidad del principal de Préstamos Hipotecarios que han servido de
base para la titulizacién.

- El interés que devenga es el del tipo de interés nominal del Préstamo Hipotecario de)
que representa cada Participacion o Certificado. El tipo medio ponderado de la cartera
de Préstamos participados al 31 de diciembre de 2011 es del 2,91% (2010: 2,79%).

- Los Préstamos Hipotecarios participados son todos a tipo de interés variable, con
periodos de revision de 1 afio. Algunos Préstamos tienen un periodo inicial a tipo fijo.

- Se emiten por el plazo restante de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios
participados y dan derecho al titular de 1a participacién a percibir la totalidad de los
pagos que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones anticipadas, reciba la
Entidad Emisora por los Préstamos Hipotecarios participados, asi como la totalidad de
los intereses que reciba la Entidad Bmisora por dichos Préstamos.

- El Fondo tendra derecho a la percepcion de cuantas cantidades sean satisfechas por los
deundores hipotecarios, tanto en concepto de reembolso del principal como de intereses,
derivadas de las Participaciones Hipotecarias ¥ de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca. Los pagos a realizar por la Entidad Fmisora al Fondo se realizardn en ko
cuenta abierta al nombre de éste en la propia Entidad Emisora o en aquella otra cuenta
que ¢l Fondo notifigue a la Entidad Emisora por escrito. Asimismo, el Fondo dispondri
en el Agente Financiero, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios
Financieros, de una cuenta bancaria a su nombre, a través de la cual realizara todos los
pagos en Fecha de Pago.
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La Entidad Emisora no asume responsabilidad alguna por impage de jos deudores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de [a operacién, ni otorga
garantias o avales ni se establece pactos de recompra de las Participaciones y los
Certificados.

Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca sélo
pueden ser transmitidos a inversores institucionales o profesionales, no pudiendo ser
adquiridas por el piblico no especializado.

Las Participaciones y los Certificados representados en un Titulo Multiple se
encuentran depositados en el SCH.

Entre los Préstamos Hipotecarios participados, se encuentran Préstamos en los que el
Saldo Nominal Pendiente no excede, a la fecha de la emisién de las Participaciones
Hipotecarias, del 80% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente Préstamo Hipotecario. El resto de Préstamos Hipotecarios participados
son Préstamos en los que el Saldo Nominal Pendiente excede, a la fecha de emisidn de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca del 80% del valor de tasacién de las fincas
hipotecadas en garantfa del correspondiente Préstamo Hipotecario.

Las caracteristicas minimas que deben cumplir los Préstamos Hipotecarios participados
que se recogen en la escritura de constitucion del Fondo han sido verificadas mediante
la aplicacion de procedimientos estadisticos por los auditores designados por la
Sociedad Gestora, hablendo emitido éstos un informe al concluir dicha verificacion.
Los defectos o desviaciones que se pusieron de manifiesto en dicho informe fueron
subsanados posteriormente por cada Emisor de Participaciones Hipotecarias y de
Certificados de Transmisién de Hipoteca. Las caracteristicas comentadas sonm las
siguientes:

. Los Préstamos han de estar garantizados por hipotecas inmobiliarias.

. Con rango de primera hipoteca sobre la totalidad de la finca o segunda siempre
que el hipotecante sea la misma Entidad y se cumpla que la suma de los saldos
vivos no exceda del 100% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas

. El valor de tasacién de la propiedad hipotecada que figura en la “Cartera previa”
de las Entidades coincide con el que aparece en el certificado de tasacién
emitido por la Entidad que efectud la tasacién.

Ba271464
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. Los bienes hipotecados han sido tasados por sociedades inscritas en €l Registro
Oficial de Sociedades de Tasacion, de acuerdo con lo establecido en el Real
Decrsto 685/1982 de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto 1285/1991
de 2 de agosto.

. Los bienes hipotecados han de estar asegurados contra dafios por el valor a
efectos de seguro fijado por la tasacién del inmueble, o por el valor que haya
resultado a efectos de seguro, o por el valor inicial del préstamo o al menos, por
el saldo del préstamo.

- Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca de

acuerdo con la escritzra de constitucién del Fondo comenzaron a devengar intereses
desde la fecha de desembolso que se produjo el 11 de julio de 2006.

- En caso de liquidacion anticipada del Fonde, el Emisor tendrd derecho de tanteo para
recuperar las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmision de
Hipoteca emitidos, correspondientes a Préstamos Hipotecarios no amortizados, en el
momento de Ia liquidacidn, en las condiciones gue establezca la Sociedad Gestora.

Este derecho de tanteo no implica wn pacto o declaracién de recompra de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de Hipoteca.

En el supuesto de que algin Emisor acordara la modificacion del interés de algn Préstamo
Hipotecario, seguirdn correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses ordinarios
devengados por £ste.

-15-
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El movimiento de los derechos de crédito durante el gjercicio 2011 v 2010 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2011

Saldo inicial Adiciones Amortizaciones Saldo final
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias 398.032 - {56.843) 341.189
Certificados de tranpsmisién hipotecaria 49490 - {(3.431) 46.059
Actives dudosos 1002 5.005 - 8.997
Corecciones de valor por deterioro de activos () {10) (19) - 29}
Inigreses y gastos devengados no vencidos 864 11.901 {12.029) 736
intereses vencidos e impagados - 154 - 154
432278 17.131 {72.303) 397106
Miles de curos
2610

Sabdo inicial Adicionss Amortizaciones Saldo final

Berechos de crédito

Participaciones hipotecarias 468.594 - (706.562) 398.032
Certificados de transmisidn hipotecaria 34315 - (4.826) 49.490
Activos dudosos 5.347 13 (1.458) 3502
Correcciones de valor por deteriora de activos (-) {250} - 240 1w
Intereses y gastos devengados no vencidos 1172 14.054 (14.362) 864

329.179 14.067 (90.968) 452278

El saldo regisirado como amortizaciones en el movimiento de las correcciones de valor por
deterioro de activos, incluye a 31 de diciembre de 2010, 73 miles de euros que se corresponden
con la reversién del deterioro de los préstamos fallidos dados de baja durante el gjercicio, que
1o han sido registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2011 la tasa de amortizacién anticipada del conjunto de activos
financieros fue del 7,32% (2010: 7,92%).

Al 31 de diciembre de 2011 el tipo de interds medio de la cartera era del 2,91% (2010: 2,79%),
con un tipo maximo de 4,49% (2010: 8,99%) v minimo del 1% (2010: inferior al 1%).

Durante el ejercicio 2011 se han devengado intereses de Derechos de Crédito por importe de
11.979 miles de euros (2010: 14.054 miles de euros), de los que 736 miles de euros (2010: 864
miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento y 154 miles de euros se encuentran
vencidos e impagados, estando registrados en ei epigrafe “Derechos de erédito” del activo del
balance de situacién a 31 de diciembre.

-34-
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Al 31 de diciembre de 2011 y al 31 de diciembre de 2010 la ganancia imputada en la cuenta de
pérdidas y ganancias relacionada con los activos deteriorados es de 909 miles de euros (2010:
pérdida de 616 miles de euros), habiéndose registrado en la cuenta “Deterioro neto de derechos
de crédito” y que se compone de:

2011 2010
Deterioro Derechos de Crédito 19 -
Reversién deterioro - 167
Beneficio (pérdida) neta procedente de activos faltidos {1n {783}
Recuperacion de intereses no reconocidos 93¢ ’ -
Deterioro neto derechos de crédito 909 (616}

Ni al 31 de diciembre de 2011 ni al 31 de diciembre de 2010 se han realizado reclasificaciones
de activos.

En el Estado 8.05.1 (Cvadro E), incluido como Anexo en las presentes Cuentas Anuales se
muestra la vida residual de los activos cedidos al Fondo distinguiendo entre los importes que
vencen en cada uno de los cinco afios siguientes al cierre del ejercicio, entre el sexto y el
décimo afio y el resto de afios hasta su vencimiento.

6.2  Deundores y otras cuenta a cobrar

Este apartado recoge, fundamentalmente, importes vencidos de los derechos de crédito
pendientes de cobro.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en ¢l balance de situacién al 31 de diciembre se corresponde con el efectivo
depositado en el Banco Santander como materializacién de dos Cuentas, una de Tesoreria y
una de Reinversion, y en Banesto como matetializacién de una Cuenta de Reinversion. Estas
cuentas devengardn un interds, gue se liquidard mensualmente, referenciado al Euribor.
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El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacién al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros

2011 2010
Tesoreria 19.193 36.048
Saldo final 19.193 36.048

Dentro de este epigrafe y a efectos de mecanismo de garantia y con la finalidad de permitir los
pagos a realizar por el Fondo a los titulares de los Bonos, se han constituido dos fondos de
Reserva, de acuerdo con lo establecido en el folleto de emisién.

El Fondo de Reserva I se constituyd inicialmente en la fecha de desembolso, con cargo al
tmporte de Ia emision de los bonoes de la serie 1-D del Grupo 1 por importe de 6.200 miles de
euros. El Nivel Requerido del Fondo de Reserva 1 s¢ mantendra constante a lo largo de Ja vida

del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2011 el Fondo de Reserva se encuentra por debajo del nivel requerido en
1.134 miles de euros (2010 En su nivel requerido).

El Fondo de Reserva 2 se constituyé inicialmente en la Fecha de Desembolse, con cargo al
importe de la emision de los Bonos de la serie 2-C del Grupo por importe de 1.900 miles de

€Uros.

Ni a 31 de diciembre de 2011 ni a 31 de diciembre de 2010 existen intereses devengados
pendientes de cobro de la cuenta de tesoreria por importe significativo.
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8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de Pasivos Financieros a 31 de diclembre de 2011 y 2010 es la signiente:

Miles de euros

2011
No corriente Corrjente Total
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 361179 21572 382751
Series subordinadas 27.246 . 27246
Intereses y gastos devengados no vencidos - 1313 i35
Intereses vencidos ¢ impagados - 157 157
3%8.423 23.044 411.489
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado - 45 - 45
Otras deudas con entidades de crédito - - -
Entereses y gastos devengados no vencidos . 7 7
fntereses vencidos e impagados - i !
45 8 53
Derivados
Derivados de cobertura 351 767 1.118
351 767 1.11%

Miles de euros

W10
No comiente  Corrienie Total
Obligaciones y otros valores negociables
Series nto subordinadas 432035 - 23232 455267
Series subordinadas 28.500 Co- 28500
Intereses y gastos devengados no vencidos - 1.069 1.06%
460.535 24301 484 836
" Deudas con entidades de crédito

Préstama subordinado 150 - 150
Otras deudas con entidades de crédito - 59 39
Intereses y gastos devengados ng vencidos - 40 4
150 99 249

Desivados '
Derivados de cobertura 854 1.265 2119
854 1.265 2119

-37-
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8.1  Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo y con carge al mismo, procedic en
1a fecha de constitucidn del Fondo a la emisién de Bonos de Titulizacion por imporie de
908.100.000 euros. Esta emisién estd constituida por 9.081 Bonos divididos en dos clases,
representados mediante anotaciones en cuenta, de 100.000 euros nominales cada uno. El precio
de emision de cada Bono es de cien mil 100,000 euros, es decir, el 100% de su valor nominal.

Composicion de 1a emisidn

El importe de la emisidn de bonos se divide en dos Grupos de bonos. La Grupo 1 estd
constituida por cinco Series:

La Serie 1-Al estid compuesta por 1.650 Bonos, que devengan un inferés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar ¢l tipo de.
interés Euribor a tres meses, mds un margen de 0,04%.

La Seric 1-A2 estid compuesta por 6.364 Bonos, que devengan un interés nominal anual
varizble, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar ¢l tipo de
interés Euribor a tres meses, méas un margen de 0,14%.

La Serie 1B estd compuesta por 182 Bonos, que devengan un interés norninal anual variable,
pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar ¢l tipo de interés Euribor
a tres meses, mas un margen de 0,35%.

La Serie 1C estd compuesta por 54 Bonos, que devengan un interés nominal anual variable,
pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resuliante de sumar ¢l tipo de interés Euribor
a tres meses, mas un margen de 0,50%,

La Serie 1D estd compuesta por 62 Bonos, que devengan un interés nominal anual variable,
pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar el tipo de interés Euribor

a fres meses, mas un margen de 3,5%.
Ll Grupo 2 esté constituido por tres Series:
La Serie 2A esta compuesta por 701 Bonos, que devengan un interés nominal anual vanable,

pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar el tipo de interés Euribor
a tres meses, mas un margen de 0,16%.
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La Scriec 2B estd compuesta por 49 Bonos, que devengan un interés nominal anual variable,
pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar et tipo de interés Euribor
a tres meses, mas un margen de 0,37%.

La Serie 2C estd compuesta por 19 Bonos, que devengan un interés nominal anual variable,
pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar el tipo de interés Euribor
& lres meses, més un margen de 2,5%.

Las Fechas de Pago son los dias 28 de los meses de enero, abril, julio y octubre de cada afio, o
en caso de no ser éste Dia Habil, el inmediatamente siguiente Dia Habil. La primera Fecha de
Pago del Fondo serd el 30 de octubre de 2006.

Amortizacion de los Bonos

El precio de reembolso de cada Bono sera de 100.000 euros equivalente a su valor nowminal.

Amortizacign de los Bonos del Grupo 1

Series 1-Al, 1-A2, 1-B y 1-C: La amortizacién de los Bonos de estas series se realizara de
manera secuencial comenzando en la primera Fecha de Pago, es decir, la amortizacién del
principal de los Bonos de cada Serie se realizars mediante amortizaciones parciales en cada
una de las Fechas de Pago desde que comience su amortizacién hasta completar su importe
nominal total, por el importe de la Cantidad Disponible para Amortizar 1 aplicada en cada
Fecha de Pago a la amortizacion de la Serie conforme a las reglas de distribucién v aplicacién
establecidas en el folleto, que sera distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia Serie
mediante la reduceién del nominal de cada Bono de la Serie.

Serie 1-D: La amortizacién del principal de los Bonos de la Serie 1-D se realizard en la Fecha
de Vencimiento Legal o en Ia fecha de liquidacién del Fondo, si es anterior, por el importe de
los Recursos Disponibles 1 aplicado en dicha fecha a la amortizacién de la Serie 1-D, conforme
al Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion 1.
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Amortizacién de los Bornos del Grupo 2

Series 2-A y 2-B: La amortizacién de los Bonos de estas series se realizard de manera
secuencial comenzando en la primera Fecha de Pago, es decir, la amortizacién del principal de
los Bonos de cada Serie se realizard mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago desde que comience su amortizacion hasta completar su importe nominal total,
por el importe de la Cantidad Disponible para Amortizar 2 aplicada en cada Fecha de Pago ala
amortizacion de la Serie conforme a las reglas de distribucidén v aplicacién establecidas en el
folleto, que serd distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia Serie mediante la reduceion
del nominal de cada Bono de la Serie.

Serie 2-C: La amortizacidn del principal de los Bonos de la Serie 2-C se realizard mediante
amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago segin sus reglas de amortizacion
que se establecen a continuacién y hasta completar su importe nominal total, por el importe de
los Recursos Disponibles 2 aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de la Serie 2-C,
conforme al Orden de Prelacion de Pagos 2.

La amortizacidn parcial de los Bonos de la Serie 2-C se efectuard en cada una de las Fechas de
Pago produciéndose el reembolso del principal en una cuantia igual a la diferencia positiva
existente entre el importe del Nivel Requerido del Fondo de Reserva 2 a la Fecha de Pago
anterior v el importe del Nivel Requerido del Fondo de Reserva 2 a la Fecha de Pago
correspondiente.

Vencimients de los Bonos

Los Bonos se consideraran vencidos en la fecha en que estén totalmente amortizados o en la
Fecha de Liquidacidén del Fondo.

La dltima fecha de amortizacidn regular de los Préstamos Hipotecarios 1 que se agrupan en la
cartera titulizada sera el 10 de enero de 2046.

La titima fecha de amortizacién regular de los Préstamos Hipotecarios 2 que se agrupan en la
cartera titulizada serd el 10 de enero de 2046.

{.a emision de los Bonos estd en soporte de anotaciones en cuenta y estd dada de alta en Ia
Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y Ligquidacion de Valores,
S.A. (Tberclear).

Asimismo, los Bonos se encuentran admitidos a cotizacidn en el mercado de A.LAF.
{Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros).

-40-

RUS271472



OKB6345962

CLASE 8’

PR MR

El movimiento de los Bonos durante Jos ejercicios 2011 y 2010, sin considerar las
cotrecciones, ha sido el siguiente:

Miles de euros
2011
Serie no
subordinada Serie subordinada
Saldo inicial 455267 28.500
Amortizacion (72.316) {1.254)
Salde final 382.751 27.246

Miles de euros

2010
Berie no
subordinada Serie subordinada
Saldo inicial 524.834 28.500
Amortizacion {69.367) -
455.267 28,300

Salde final

El caleulo de la vida media y de la duracién de los Bonos esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual est4 influenciada por las hipétesis de tasas de amortizacion
anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacién se formarén a partir de upa vadedad de
factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc..) que impiden su previsibilidad. No
obstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimacion sobre la vida residual de los activos
emitidos por €] Foado (y consecuenternente del vencimiento de los Bonos) en el Estado §.05.1
{Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas Anuales.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimacién sobre la vida residual de los
pasivos emitidos por ¢l Fondo, dicha estimacién se detalla en el Estado $.05.2 (Cuadro A),
incluido como Anexe dentro de las presentes Cuentas Anuales.

Durante el ejercicio 2011 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacién por importe
de 6.890 miles de euros (2010: 5.125 miles de euros), de los gue 1.315 miles de euros (2010
1.069 miles de euros), se encuentran pendientes de vencimiento y 157 miles de euros se
encuentran vencido e impagados a 31 de diciembre de 2011, estando registrados en el epigrafe
“Obligaciones y owros valores negociables™ del balance de sitwacién.
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En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
gjercicios 2011 y 2010 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos gjercicios:

Tipos medios aplicados

Bonos 2011 2010
Seriel A2 1,728% 0,871%
Seriel B 1.938% 1,081%
Seriel C 2,088% 1,231%
Serie]l D 5,088% 4.231%
Serie? A 1,748% 0,291%
Serie2 B 1,958% 1,101%
Serie? 4,088% 3.231%

Las Agencias de Calificaciones fueron Moody's Investors Service Espafia, S.A. y Fitch Ratings
Espaiia, S.A.U.

- El nivel de calificacidén otorgado por Moody’s fue de Aaa para los Bonos de la Sere 1-
Al y 1-AZ, de Aa3 para los Bonos de la Serie 1-B, de Baal para los Benos de Ia Serie
1-C y de Ca para los Bonos de la Serie 1-D. Moody’s no ha calificado los Bonos del
Grupo 2 porque no se le ha solicitado.

- El nivel de calificacion otorgado por Fitch Ratings fue de AAA para los Bonos de la
Serie 1-Al y 1-A2, de A para los Bonos de la Seria 1-B, de BBB para los Bonos de la
Serie 1-C, de CCC para los Bonos de la Serie 1-D de AAA para los Bonos de la Serie
2-A, de A- para los Bonos de la Serie 2-B y de CCC para los Bonos de la Serie 2-C.

Al 31 de diciembre de 2011, ¢l detalle de los ratings vigentes se presenta en el Estado S.05.2
(Cuadro D).

Con posterioridad ai 31 de diciembre de 2011, el rating asignado por las Agencias de
calificacion Fitch y Moody's para las distintas series de bonos es el siguiente:

Situacitn actual

MOODY'S FITCH
Serie 1 A2 A2 AAA
Serie 1-B Al A
Serie 1-C Ba3 BRB
Serie 1-D c cCC
Serie -A ™ AAA
Serie 2-B *) BRB
Serie 2-C ()] cce
) Moody’s 1o ha calificado los Bones del Grupo 2 porque no se le ha soficitado
A2
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Los Préstamos concedidos al Fondo por los Emisores tienen las siguientes caracteristicas:

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES 1

Importe total facilitado por:

Banco Guipuzeoane
Banca March

Saldo inictal

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Tipo de interés anual:
Finalidad:

Amortizacion:

RO3271475

Miles de euros

584
316

900

T——————mam

45 miles de euros.

Variable, e igual al Euribor 3 meses mas un margen del
0,75%.

Pago de los Gastos Iniciales correspondientes a los Bonos det
Grupo 1 del Fondo.

Se realizard en 20 cuotas consecutivas ¢ iguales, la primera

de las cuales tendra lugar en la primera Fecha de Pago (30 de
octubre de 2006). :
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PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES 2

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Bance Guipuzcoano 20

Banca March 80

Saldo inicial 100

Saldo ai 31 de diciembre de 2011  Totalmente amortizado

Tipo de interés anual: Variable, e igual al Euribor 3 meses mas un margen dei
0,75%.

Finalidad: Pago de los Gastos Iniciales correspondientes a los Bonos
del Grupo 2 del Fondo.

Amortizacién: Se realizard en 20 cuotas consecutivas e iguales, la primera
de las cuales tendra lugar en la primera Fecha de Pago (30
de octubre de 2006).

El movimiento producido en los préstamos durante los ejercicios 2011 y 2010, sin considerar
las correcciones, ha sido el siguiente:

Miles de euros
2011
Préstamo para Préstamo para
gastos iniciales 1 gastos iniciales 2

Saldo inicial 135 15
Adiciones
Amortizacioncs {90} (15)
Saido final 45 -
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Saldo inicial

Adiciones
Amortizacipnes

Salde finat
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Miles de euros
2010
Préstamo para Préstamo para
gastos iniciales 1 gastos iniciales 2

315 35
{180) (203
135 15

Durante el ejercicios 2011 se han devengado intereses de los préstamos subordinados para
gastos iniciales por importe total de 1 miles de euros (2010: 4 miles de euros), encontrdndose
pendientes de vencimiento a 31 de diciembre de 2011, 7 miles de euros (2010: 40 miles de
euros) estando registrados en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito” del pasivo del

balance de situacidn.

9. LIQUIDACIONES INFERMEDIAS

El detalle de fas liqﬁidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del ejercicio 2011 se

presenta a continuacion:

103-250
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Ejercicio 2013
liquidacion de cobros y pagos del periodo Periedo
Real

Derechos de crédito clasificados en el Activo
Cabros por amertizactones ordinarias 26.072
Cabros por amortizaciones anticipadas 33,042
Cobros por intereses prdinasios 11361
Cobros por intereses previamente impagados 668

2919

Cobros por amorlizaciones previamente impagadas
Orros cobros en especie
Otres cobros en efectivo
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Liquidacidn de cobrosy pagos del periodo
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Ejercicio 2011
Periodo

Papos por amorizacién ordinara SERIE 1-Al
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE 1-A2
Pagos por amortizacidn ordinaria SERTE 1-B
Papos por amortizacion ordinaria SERIE 1-C
Pagos por amostizacion ardinaria SERIE 1-D
Pagos por amortizacién ordinaria SERIE 2-A
Pagos por amertizacion ordinaria SERTE 2-B
Pagos por amertizacian ordinaria SERIE 2-C
Pagos por intereses ordinarios SERIE 1 vAl
Papos por intereses ordinarios SERIE § ~A2
Pagos por intereses ordinarivs SERIE 1 -B

Pagos por imereses ordinarios SERIE 1-C

Pagos por intereses ordinarics SERIE 1-D

Pagos por intereses ordinarios SERIE 2-A

Pages por intereses ordinarios SERIE 1.B

Pagos por intereses ordinarins SERIE 2-C

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE 1 -Al
Pagos por amortizacignes anticipadas SERIE 1 -A2
Pagos por amortizaciones anticipadas SERTE 1 -B
Pagos por amnortizacienes anticipadas SERIE 1.C
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE 1-D
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE 2-A
Pagos por atnortizaciones anticipadas SERIE 2-B
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE 2-C

Pagos por amortizasion previamente impagada SERIE 1 -Al
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE 1 -A2

Pagos por amortizacidn previamente impagada SERTE 1 -B
Pages por amortizacidn previamente impagada SERIE 1-C
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE 1.D
Papos por amortizacion previamente impagada SERIE 2-A,
Pagos por amoertizacion previamente impagada SERIE 2-B
Pages por amertizacion previamenge impagada SERIE 2-C
Pagos por intereses previamente impagados SERIE 1-A1
Pagos por intereses previaments impagados SERIE 1-A2
Pagoes por intereses previamente impagados SERIE 1 -B
Fagos por intereses previamente impagados SERIE 1-C
Pages per intereses previaments impagados SERIE 1-D
Pages por intereses previamente impagados SERIE 2-A
Pages por intersses previamente impagados SERIE 2-B
Pagos por intereses previamente impagados SERIE 2-C
Pagos por amortizacion de préstamos subordinadoes

Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros pagoes del periodo
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Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracién de la informacién real acumulada y la
informacién contractual, entendida ¢sta ultima como los cobros y pagos que estaban previstos
para el periodo (0 acumulados hasta la fecha) en el folleto o escriura de constitucion, la
mencionada informacion ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas e hipotesis de
los activos y pasivos en el momento inicial y las actuales presentada a continuacion:

Ejercicio 2011
Hipétesis mamento
inicial Momento actual
Tipo de interés medio de la cartera {G1/G2) 3142%/3,33% 2.21%
Tasa de armortizacion anticipada 3% 7.32%
Tasa de falfidos 0,30% 0%
Tasa de recuperacion de fallidos T3% . 9% 359%
Tasa de morosidad (CTHs/PHs) 7 % 0.49%/2.51%
Loan to valoe Medio (G1/052) 59.16%/ 86,77% 50.71%
Hipdtests de facha de lguidacion anticipada del fondo 30/07/2018 2810172019

Como consecuencia de ser este el primer ejercicio en el que hay que suministrar la informacién
incluida en esta nota, dada la dificultad en su obtencidén y atendiendo al principio de
importancia relativa no se presenta informacidn comparativa del ejercicio 2010,

A 31 de diciembre de 2011 ef Fondo presentaba impagados en la serie 1-D) de los Bonos en
circulacién por importe de 157 miles de ewros. En 2010 no presentaba impago en ninguna de
las series en circulacion. En 2011se produjeron impagados en la serie 1-D de Bonos, en las
tlttmas dos liquidaciones del periodo.

A 31 de diciembre de 2011 el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias para hacer frente al
pago de las series, En 2010 no se dispuso de mejoras crediticias,

- Al 31 de diciembre de 2011 el Fondo ha abonado a lo largo del ejercicio 1.370 miles de euros
al cedente en concepto de margen de intermediacién del Fondo (2010: 3.007 miles de euros),
-siendo abonados estos importes en las siguientes liquidaciones:

Fecha de pago i1 Fecha de pago 2010
28/0122011 715 2ED12610 Ti5
28/04/2011 558 28/04/2010 390
28472811 43 28/072010 1171
28102011 54 281072010 33t
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10. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

La celebracién del Contrato de Swap responde, por un lade, a la necesidad de eliminar el riesgo
de tipe de interés al que estd expuesto el Fondo por e} hecho de encontrarse los Derechos de
crédito sometidos a tipos de interés variables con diferentes indices de referencia y diferentes
periodos de revision ¥ de Hquidacion a los intereses variables establecidos para cada una de las
Series de los Bonos que se emiten con cargo al Fondo; y por otro lado, al riesge que supone
que, al amparo de la normativa de medificacién v subrogacién de préstamos hipotecarios, los
Derechos de crédito puedan ser objeto de renegociaciones que disminuyan el tipo de interés
pactado,

Con el objeto de mitigar, por un lado, el riesgo de base de tipo de interés existente entre los
activos (Participaciones y Certificados} y los pasivos (Bonos) del Fondo, y por ofre lado, el
riesgo de tipo de interés existente como consecuencia de los tipos méximos y minimos que
tienen establecidos un porcentaje de los préstamos hipotecarios agrupados en el Fondo, la
Sociedad Gestora celebrd, en representacion y por cuenta del Fondo, los siguientes contratos:

1. Con Credit Agricole C.1.B,, los Contratos de Permuta de Intereses BG-1 y BG-2.

2. Con HSBC, los Contratos de Permuta de Intﬁréses BM-1 y BM-2.

Parte A Credit Agricole C.1B.

Parte B La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo

Fechas de Liquidacion: Las Fechas de Liquidacion coincidirdn con las Fechas de

Pago, esto es, los dias 28 de los meses de enero, abril, julio y
octubre de cada afio, ¢ en caso de no ser éste Dia Habil, el
inmediatamente siguiente Dia Habil. La primera Fecha de
Pago det Fondo serd el 30 de octubre de 2006,

Periodos de Liquidacion: L.os Periodos de Liguidacién serdn los dias efectivamente
transcurridos entre dos Fechas de Liquidacién consecutivas,
incluyendo la primera y excluyendo la ditima,
Excepcicnalmente, el primer Periedo de Liquidacion tendra
ung  duracion equivalente 2 los dias efectivamente
transcurridos entre la Fecha de Desembolse de 1a Emisicn de
Bonos (incluida) y el 30 de octubre de 2006 (excluido), y ¢!
Gliimo Periede de Liguidacion se extenderd desde el primer
dia del mes comrrespondiente a la Fecha de Liquidacidn
inmediatamente anterior y la Fecha de Vencimiento Legal,
ambos inchzides;

-48 -

Ha32714890



AP L;\Q‘-‘v‘//
Ry

B0327148

CLASE 8°

}. Contrato de Permuta de Intereses BG-1

Imporie Nocional del Contrato de Permuta de
Intereses BG-1

Captidad a Pagar por la Parte A

Cantidad 2 Pagar por la Parie B

U ARES CENTIMOS . .
S -DE EURO SR

LI

El immporte nocional del Contraic de Permmuta de Intereses
BG-1 serd igual al Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los
Bonos de las Series i-Al, 1-A2, 1-B vy 1I.C, que sea
airibuible a Banco Guipuzcoano, es decir, proporcional al
Saldo MWominal Pendiente de Vencimiente de las
Participaciones  Hipotecarias  emitidas por  Banco
Guipuzcoano al inicio del Periodo de Liguidacién
comrespondiente,

En cada Fecha de Liguidacidn, la Parte A abonard, en la
Cuenta de Tesoreria, la Cantidad a Pagar por la Parte A que
serd igual al resultado de multiplicar el Importe Nocional del
Contrato de Permnuta de Intereses BG-1 por el Tipe de
Interés de Referencia de los Bonos al que se afiadird el
margen medio ponderado de los Bonos de las Series 1-Al,
1-A2, 1-B v 1-C por el Saldo Nominal Pendiente de Cobro
de los Bonos de las Series 1-Al, 1-A2, 1-B y 1-C atribuible
2 Banco Guipuzcoano establecido en cada Fecha de Pago
mas un margen igual al 0,55%. Para el cdlculo de la
Cantidad a Pagar por la Parte A se tomardn los dias
efectivamente transcurridos en cada Periodo de Liquidacién
del Contrato de Permuta de Intereses BG-1 en base anual
360,

En cada Fecha de Lignidacién del Contrato de Permuta de
Intereses BG-1, la Parte B abonard a 1z Parte A iz Cantidad a
Pagar por la Parte B, igual a la suma de todas las cantidades
correspondientes a los intereses de las Participaciones
Hipotécarias emitidas por Banco Guipuzeoano devengados,
vencidos vy efectivamente transferidos a la Parte B
correspondiente a  log  tres Periodos de Céloulo
inmediatamente anteriores a la Fecha de Liguidacién de que
se trate.

Los pagos (o cobros) que deban realizarse en virtud del
Contrato de Permuta de Intereses BG-1 se Hevarén a cabo en
cada Fecha de Pago por su valor neto, es decir, por la
diferencia positiva {0 negativa) entve la cantidad a pagar por
la Parte A v la cantidad 2 pagar por la Parte B (en adelante,
fa "Cantidad Neta BG-1"). Los pagos que deba realizar la
Parte B se Hevardn a cabo de confermidad con el Orden de
Prelacién de Pagos 1.

_49 -

111-250

OK6345970



113-250

0KB6345971

CLASE 8%

Syt

2. Contrato de Permuta de Intereses BG-2

Importe Nocional del Conirato de Permuta de  Ef importe nocional del Contrato de Permuta de Intereses

Intereses BG-2 BG-2 serd ignai al Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los
Boaos de las Series 2-A y 2-B atribuibles a Banco
Guipuzeoano, es decir, proporcionat al Salde Nominal
Pendiente de Vencimiento de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca emitidos por Banco Guipuzcoano
al inicio del Periodo de Liquidacion correspondiente.

Cantidad a Pagar por la Parte A En cada Fecha de Liguidacién, la Parte A abopard, en la
Cuenta de Tesoreria, la Cantidad a Pagar por la Parte A gue
serd igual al resultado de multiplicar el Importe Nocional del
Contrato de Permuta de Intereses BG-Z por el Tipo de
Interés de Referenciz de fos Bonos al que se aftadiri el
margen medio penderado de los Bonos de las Series 2-A y 2-
B por el Sakdo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos de
las Series 2-A y 2-B atribuible a Banco Guipuzcoano
establecido en cada Fecha de Pago més un margen ignal al
0,55%, Para el cilculo de la Cantidad a Pagar por la Parte A
se tomaran los dias efectivamente transcwrridos en cada
Periodo de Liquidacién del Contrato de Permuta de Intereses
BG-2 en base anual 360.

Cantidad a Pagar por la Parte B En cada Fecha de Liguidacidn del Contrato de Permuta de
Intereses BG-2, la Parte B abonaré a la Parte A la Cantidad a
Pagar por 1a Parte B, igual a la sumna de todas las cantidades
correspondientes a los intereses de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca emitidos por Bance Guipuzcoano
devengados, vencidos y efectivamente transferidos a la Parte
B correspondiente a los tres Perlodos de Céloulo
inmediatamente anterjores a la Fecha de Liquidacion de que
se trafe.

Los pagos {o cobros) que deban realizarse en virtud del
Contrato de Permuta de Intereses BG-2 se llevarén a cabo ¢n
cada Fecha de Pago por su valor neto, es decir, por la

N diferencia positiva (o negativa) entre Ia cantidad a pagar por
la Parte A y la cantidad a pagar por Ja Parte B (en adelante,
Ia "Cantidad Neta BG-2"). Los pagos que deba realizar [a
Parte B se llevardn a cabo de conformidad con el Orden de
Prelacién de Pagos 2.
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Parte A HSBC

Parie B La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del
. Fonde

Fechas de Liquidacion: Las Fechas de Liquidacion coincidirdn con las Fechas de
Pago, esto es, los dias 28 de los meses de enero, abril, julioy
octubre de cada afio, 0 en caso de no ser &ste Dia Habii, el
inmediatamente siguiente Dia Habil. La primera Fecha de
Pago del Fondo ser4 &l 30 de octubre de 2006,

Periodos de Liguidacidn: Los Pericdos de Liquidacion serdn los dias efectivamente
fanscurridos entre dos Fechas de Liquidacién consecutivas,
incluyendo la primera y excluyendo la dltima
Excepciopalmente, el primer Periodo de Liquidacion tendrd
ma duracién equivalente a los dias efectivamente
transcurridos entre la Fecha de Desembolso de la Emisién de
Bonos {inchuida) y ¢l 30 de octubre de 2006 (exciuido), y el
iltimo Periodo de Liquidaci6n se extendera desde el primer
dia del mes comespondiente a la Fecha de Liguidacién
inmedistamente anterior y la Fecha de Vencimiento Legal,
ambos incluidos.

1. Contrato de Permita de Intereses BM-1

Importe Nocional del Contrato de Permuta de  El imports nocicnal del Contrate de Permuta de Intereses

Intereses BM-1 BM-1 ser4 igua! al Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los
Bonos de las Series 1-Al, 1-A2, 1-B y 1-C, que sea
atribuible a Banca March, es decir, proporcional al Saldo
Nominal Pendiente de Vencimiento de las Participaciones
Hipotecarias emitidas por Banca March al inicio del Perfodo
de Liquidacién correspondiente.

Cantidad a Pagar por la Parte A En cada Fecha de Liquidacifn, la Parte A abonard, en la
- Cuenta de Tesoreria, la Cantidad a Pagar por la Parte A que
seré igual al resultado de multiplicar el Importe Nocional del
Contrato de Permuta de Intereses BM-1 por el Tipe de
Tnterés de Referencia de los Bonos al que se afiadird el
- margen medio ponderado de los Bonos de las Series 1-Al,
1-A2, 1-B y 1-C por el Salde Nominal Peadiente de Cobro
de los Bonos de las Series 1-Al, 1-A2, 1-B y 1-C atribaible
a Banca March establecido en cada Fecha de Pago mas un
margen igual al §,55%. Para el cdleulo de la Cantidad a
Pagar por la Parte A se tomardn los dias efectivamente
franscurridos en cada Perfodo de Liquidacion del Contrato
de Permuta de Intereses BM-1 en base anual 360.
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Cantidad a Pagar por la Parte B En cada Fecha de Liguidacién del Contrato de Permuta de
Intereses BM-1, la Parte B abonarg a la Parie A la Cantidad
a Pagar por la Parte B, iguai a la suma de todas las
cantidades correspondientes a los intereses de las
Participaciones Hipotecarias emitidas por Banca March
devengados, vencidos y efectivamente transferides a la
Parte B comespondiente a los tres Periodos de Céleulo
inmediatamente anteriores a la Fecha de Liquidacién de que
se trate,

Los pagos (o cobros) que deban realizarse en virtud del
Contrato de Permuta de Intereses BM-1 se Devardn a cabo
en cada Fecha de Pago por su valer neio, es decir, por la
diferencia positiva (0 negativa} entre ka cantidad a pagar por
la Parte A y la cantidad a pagar por la Parte B (en adelante,
la "Cantidad Neta BM-1"). Los pagos que deba realizar la
Parte B se llevardn a cabo de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos 1.

2. Contrato de Permuta de Intereses BM-2

Importe Nocional del Contrato de Permuta de  El importe nocional del Contrate de Permuta de Intereses

Intereses BM-2 BG-2 serd igual al Saldo Nominal Pendiente de Cobro de fos
Bonos de las Series 2-A y 2-B atribuibles a Banca March, es
decir, proporcional al Saldo Nominal Pendiente de
Vencimiento de los Certificados de Transmision de Hipoteca
emitidos por Banca March al iicio del Periodo de
Liguidacién correspendiente.

Cantidad a Pagar por la Parte A En cada Fecha de Liquidacién, la Parte A abonard, en la
Cuenta de Tesoreria, la Cantidad a Pagar por la Parte A que
serd igual al resultado de multiplicar ¢l Importe Nocional del
Contrato de Perrouta de Intereses BM-2 por el Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos al que se afladird el
margen medio ponderado de los Bonos de Ias Series 2-A y 2-
B por el Saldo Nomiral Pendiente de Cobro de los Bonos de
las Series 2-A y 2-B atribuible a banca March establecido en
cada Fecha de Pago mds un margen igual al 0,55%. Para el
célculo de la Cantidad a Pagar por Ia Parte A se tomaran los
dias efectivamente transcurridos en cada Periodo de
Liquidacion del Contrate de Permuta de Intereses BM-2 en
base anual 360.
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Cantidad a Pagar por la Parte B En cada Fecha de Liquidacién del Contrato de Permuta de
Intereses BM-2, la Parte B abonard a [a Parte A la Cantidad a
Pagar por Ja Parte B, igual a la suma de todas las cantidades
correspondientes a fos infereses de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca emitidos por Banca March
devengados, vencidos y efectivamente {ransferidos a la Parte
B comrespondiente a los tres Periodos de Calculo
inmediatamente anteriores & la Fecha de Liguidacién de que
se trate.

Los pagos (o cobros) que deban realizarse en virtud def
Contrato de Permuta de Intereses BM-2 se llevardn a cabo en
cada Fecha de Pago por su valor neto, es decir, por la
diferencia positiva {0 negativa) entre la cantidad a pagar por
Ia Parte A v la cantidad a pagar por la Parte B {en adelante,
la "Cantidad Neta BM-2"). Los pagos que deba realizar la
Parte B llevardn a cabo de conformidad con el Orden de
Pretacidn de Pagos 2.

Las principales hipitesis utilizadas para realizar la valoracion del derivado han sido:

2011 2010
Tasa de amortizacion anticipada 7.96% 9,03%
Tasa de impago 5,89% 5,.81%
Tasa de Fallido 0,08% 0,09%

Al 31 de diciembre de 2011 el Fondo ha registrado en la partida de “Cobertura de flujos de
efectivo™ del balance de situacidn un importe de 263 miles de euros (2010: 138 miles de euros).

El Fondo no ha registrado ninglin saldo en la cuenta de pérdidas y ganancias como
consecuencia de ineficacias de la cobertura contables.

Durante los ejercicios 2011 se han devengado gastos financieros por importe de 2.988 miles de
) euros {2010: 6.857 miles de euros).
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Como consecuencia de la entrada en vigor de la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, por la que se modifica la Circular 2/2009, de 25
de marzo, sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros pablicos y estados
reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titalizacidn, el resultado neto de los
ingresos v gastos devengados por el contrato de permuta financiera se incluye en el nuevo
epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias "Resultado de operaciones de cobertura de flujos
de efectivo (neto)", figurando el afio anterior en el epigrafe "Intereses y rendimientos
asimilados-Otros  activos financieros” o “Intereses v cargas asimiladas-Otros pasivos
financieros" segim procediera. Este cambio de clasificacién no afecta al Margen de Intereses.

11.  SITUACION FISCAL

El resultado econdémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacién de practicar retencioén sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de activos
financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes:

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Segnn las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripeidn de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeta su actividad desde
la fecha de su constitucién. En opinion de los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeceidn.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tante no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correeciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
fos fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, son de aplicacion a
éstos los criterios establecidos para las entidades de crédite sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de Insolvencia de los clientes.
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12.  OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental ¥ a la proteceién y mejora del medio
ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con Iz proteccion y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2011 y 2010, en base a
los criterios recogidos en la nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significaiiva del valor razonable de dichos instrumentos,

Los honorarios correspondientes a la auditorfa de las cuentas anuales del ejercicio 2011 han
sido 5 miles de euros (2010; 5 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditoria de cuentas.

i2. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningdn hecho que afecte o
modifique significativamente la informacidn contenida en las cuentas anuales.
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TDA 26 MIXTO,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Ejercicio 2011

TDA 26-Mixto, Fondo de Titulizacion de Activos, fue constituido por Titulizacidn de Activos
SGFT, el 5 de julio de 2006, comenzando el devengo de los derechos de sus activos desde fecha
de constitucion, ¥ obligaciones de sus pasivos en la Fecha de Desembolso (11 de julio de 2006).
Actlia como Agente de Pagos del Fondo, depositario de los Titulos Miltiples, v depositario de la
Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de Cobros, el Banco Santander Central Hispano, S.A.

El Fondo emitié 9.081 Bonos de Tiulizacion Hipotecaria en dos grupos; &l Grupo 1 estd
compuesto por 5 series:

- La Serie 1-Al, integrada por 1.650 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultanie de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mds (i) th margen del 0,04%.

- La Serie 1-A2, inteprada por 6.364 Bonos que devengan un interés nominal annal variable,
cott pago trimestral, resultante de sumar (1) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (i} un margen del 0,14%.

- La Serie 1-B, integrada por 182 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (1) ef tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, més (ii) un margen del 0,35%.

- La Serie 1-C, integrada por 54 Bonos que devengan un interés nominal anual variable, con
pago mmestral resultante de sumar (i} el tipo de interds interbancario EURIBOR a tres
meses, mas (i} un margen del 0,50%.

- La Serie 1-D, integrada por 62 Bonos que devengan un interés nominal anual variable, con
pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres
meses, mas (i) un margen del 3,50%.

El Grupo 2 est4 compuesto por 3 series de bonos:
- La Serie 2-A, integrada por 701 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,

con pago trimestral, resultante de sumar (i) e tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (i) un margen del 0,16%.
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- La Serie 2-B, integrada por 49 Bonos que devengan un interés nominal anual varizble, con
pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres
meses, mas (i) un margen del 0,37%.

- La Serie 2-C, integrada por 19 Bonos que devengan un interés nominal anual variable, con
pago trimestral, resultante de sumar (@) ¢l tipo de interés interbancario EURIBOR a tres
meses, mas (i) un margen del 2,50%.

Cada Bono tiene un valor nominat de 100.000 euros, que totalizan un importe de 908.100.000
ewos. Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso la
totalidad del importe de la emision.

Los Bonos del grupo 1 estan respaldados por las Participaciones Hipotecarias y los Bonos del
grupo 2 estin respaldados por los Certificados de Transmision Hipotecaria.

Las Participaciones Hipotecarias estin respaldadas por préstamos hipotecarios con un ratio
SV/VT inferior al 80%. Los Certificados de Transmision Hipotecaria estin respaldados por
préstamos hipotecarios con un ratio SV/VT superior al 80% e inferior al 100%,

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibio dos préstamos de las entidades emisoras:

- Préstamo para Gastos Iniciales 1: por un importe total de 900.000,00 euros, destinado al
pago de los gastos iniciales del Fondo correspondientes a los Bonos de la Clase 1. Este
préstamo fue otorgado por las entidades emisoras de las Participaciones Hipotecarias.

- Préstamo para Gastos Iniciales 2: por un importe total de 100.000,00 euros, destinado al
pago de los gastos iniciales del Fondo correspondientes a los Bonos de la Clase 2, Este
préstamo fue otorgado por las entidades emisoras de los Certificados de Transmision
Hipotecaria.

El Fondo dispone de dos Fondos de Reserva (Fondo de Reserva 1 y Fondo de Reserva 2), dotades

con cargo a los bonos 1-D y 2-C respectivamente, como mecanismos de garantia ante posibles

pérdidas debidas a Préstamos Impagados y/o Fallidos y con la finalidad de permitir los pagos a
- realizar por el Fondo de acuerdo con el régimen de prelacion de pagos establecido.

El nivel requerido del Fondo de Reserva 1 se mantendrd constante a lo largo de la vida del
Fondo. Las cantidades que integren el Fondo de Reserva | estarin depositadas en la Cuenta de
Tesoretia.
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El nivel requerido del Fondo de Reserva 2 serd, en cada Fecha de Pago, la mayor de las
siguientes cantidades:

1 El 1,5% del importe nominal inicial de los Bonos de las Series 2-A y 2-B.
2} F12,53% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Boros de las Series 2-A y 2-B,

No podré reducirse ¢l Fondo de Reserva 2 en el caso de que concurra alguna de tas siguientes
circunstancias:

1) Que el Fondo de Reserva 2 no esté en el Nivel Requerido en la Fecha de Pago anterior.

2) El Salde Nominal Pendiente de Cobro de los Certificados no Fallidos con impago
superior a 90 dias, sea mayor al 1% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los
Certificados ne Fallidos.

3 Que no hubieran transcurrido 3 afios desde la Fecha de Constitucién,
Asi mismo se constituyeron dos Contratos de Derivados; uno con Calyon y otro con HSBC.

El Fondo liguida con las Entidades Emisoras de las Participaciones Hipotecarias y Certificados
de Transmisién Hipotecaria con cardcter mensual el dia 20 de cada mes y tiene fijadas como
Fechas de Pago a los bonistas los dias 28 de enero, 28 de abril, 28 de julio y 28 de octubre de cada
afio. La primera Fecha de Pago tuvo lugar el 30 de octubre de 2006.

Teniendo en cuenta la evolucidn de los flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de
Amortizacion Anticipada del 13%, se prevé que la Sociedad Gestora proceda a la Liquidacion
Anticipada del Fondo con fecha 29/01/2019 conforme a la Escritura de Constitucion del Fondo y
al Folleto de Emision.

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un procese de identificacion, medicién y seguimiento continuo. No
obstante, desde su constitucidn se estructura para que el impacto de los distintos riesgos en su
estructura sea minimo.

El Fondo esté expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y de
tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros que
mantiene en su cartera.
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Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en fos que estin
denominadas las masas patrimoniales.

® Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde la constitucién la sociedad gestora, por cuenta del Fondo contratd una permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por el de los bonos més un Spread, de
forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el hecho de tener
distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las distintas fechas de
repreciacion.

. Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago establecido
en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicién a este riesgo dado que solo se

- atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestién activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesge desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como Hneas de liquidez, prestamos subordinados, etc..,
con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liguidos come
consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de crédito
titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota § se indica los
mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

-50.
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Adicionalmente, en las notas 6 v 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2011 y 2010. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccién de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacién contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar,

Riesgo de erédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los dendores finales de los créditos cedidos al fondo
no atiendan sus compromisoes.

No obstante, dada la estructura y disefic del Fondo gestionado por Titulizacion de Activos
S.GFT., SA. vy recogida en el folleto de emisién, las pérdidas ocasionadas por la
materializacién de este riesgo serén repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacidn de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en el Fondo.

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez. Estas
operaciones también exponen al fondo a incwrir en pérdidas en el caso de que la contraparte
del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las contrapartes son
entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la propia estructura del
fondo establece mecanismos de proteccion como la constitucion de garantias adicionales en
caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este ‘motivo, e} Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

Se adjunta a este informe de gestién los cuadros de flujos de caja del Fondo correspondiente a
los periodos de liquidacién del ejercicio 2011, asi como la informacién contenida en el modelo
de estado financiero ptiblico $05.5, referente a otra informacion de los activos y pasivos.

Fl importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado 5.05.4 que se adjumta en e} Anexo I de la Memoria.

La capacidad del Fondo parz atender sus pasives por el importe que figura en las cuentas
anuales dependerd de la evolucién que experimenten los fallidos considerados como tal segiin
las condiciones del folleto del Fondo.

.60 -

RU3271493



137-250

o PRIS
o ’?%c

G 4 /
\‘%ﬁam \\D/

OKB6345983

CLASE 8

La definicion de fallidos segin el Folleto del Fondo uo tiene por qué ser coincidente con la
definicion de activos dudosos que establece la Circular 2/2009 de la C.N.M.V., modificada por
la Circular 4/2010, de 14 de octubre, en base a la cual se registzan los deterioros de los
derechos de crédito del Fondo.

Desde el cierre del ejercicio 2011 v hasta la fecha de formudacién de las cuentas anuales del
Fondo, no ha ocurrido ningln hecho que afecte o modifique significativamente la informacitn
contenida en las cuentas anuales.

Puede obtenerse informacién mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacion de Activos SGFT en Internet: httpy//www.tda-sgft.com.
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& de Vencimiento:
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro:

3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo:
4.Vida residual (meses):

5. Tasa de amortizacioén anticipada (Epigrafe final (I))
6. Porcentaje de impagado entre 3 v § meses:

7. Porcentaje de impagado entre 7y 11 meses:

8. Porcentaje de failidos [1]:

9. Salda de fallidos {sin impagos, en euros}

16. Tipe medio cartera:

11. Nivet de Impagado [2}:

396.244.000
504.457.000

218

1,56%
0.,65%
1L,12%

4.265.000

2,91%
1,20%

ay ES0377953007 0 0
o) ES0377953015 333.159.000 52.000
¢y ES0377953023 £6,946.000 93.000
d) ES80377953031 5.400.000 100000
ey ES0377953049 6.200.000 106.000
f} ES0377953056 42.164.000 60.000
gy ES0377953064 4.900.000 100000
hy ES0377933072 1.228.600 635.000
2. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
a} ES0377933007 0,00%
by ES0377953015 52,00%
c} EB0377953023 93,00%
d} ES0377953031 100,00%
¢} ES0377953049 106,00%
f) ES0377953056 60,00%
gy ES0377953064 106,00%
h) ES0377953072 65,00%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (en guros): 0,00
4. Intereses devengados no pagados: 1.314.000
3. Intercses impagados: 157.000
6. Tipo Bonos {a 31 de diciembre de 2011}:
a) ES0377953007 4,000%
b) ES0377953015 E,728%
cy ES0377953023 1,938%
d) ES0377953031 2,088%
¢} ES0377933049 5,088%
£y ES0377953056 1,748%
gy ES0377953064 1,958%
h} ES0377933072 4 088%
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7.  Pagosdel periodo

Amortizacién de principal Intereses
a} ES0377953007 0 ]
by ES0377953015 68.104.000 5.191.000
¢) ES0377953023 1.254.000 287.000
4y ES0377953031 1} 97.000
e) ES0377953049 1} 142.000
fy ES0377953056 4.297.000 635.000
g) ES0377953064 0 81.000
hy ES0377933072 116.000 43000

1. Saldo de la cuenta de: Tesoreria: 6.732.000
2. Saldo de la cuenta de Reinversién: 12.461.000

Importc pmdlente de reembolsu .de prestanws
1. Préstamo subordinado {Gastoes Iniciales): 45.000

lGaswspmduc;dQSZUII o . R e 7 e 66.@0@
2. Variacion 2011 -15,38%

I BONOS:

Apgencia de
Serie Denominacién calificacién Situacion actual Situacion inicial
crediticia
ES0377953007 SERIE 1 Al FCH AAA {sf) AAA (sf)
ES0377953007 SERIE 1 Al MDY Aaa (5 Aaa (s}
ES0377953015 SERIE 1 A2 FCH AAA (s AAA (sf)
ES0377953013 SERIE 1 A2 MDY Aaa {sf) Aaa (sf)
E80377953013 SERIE1 B FCH A (sf) - A(sh
) £50377953023 SERIE 1B MDY Al {s) A2 (st
ES0377953031 SERIE1 C FCH BBEB {sf) BBB (sf)
ES0377953031 SERIE1C MDY Ba3 (sh Baal {sf)
ES037795304% SERIE 1 D FCH CCC (sh) CCC (sf)
ES0377953049 SERIE | D MDY C {sf) Ca{sf)
ES03779530386 SERIE 2 A FCH AAA{sH AAA (sH
ES0377953064 SERIE2B FCH BBB {sh) A-(s5D)
ES0377953072 SERIE2C FCH CCC (s CCC (sH)
«63 -
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AYCARTERA : BYBONOS
Saldo Nominal Pendiente de 391.819.821,63 SERIE 1 Al 4
Cobro No Fallido*:
SERIE 1 A2 333.159000
Saido Nominal Pendieate de 4.424.561,84 SERIEB : 16.946.000
Cobro Fallido*:
SERIEC 5.400.000
SERIED £6.200.000
SERIE 2A 42.164.000
SERIE 2B 4.900.000
SERIE 2C 1.228.000
TOTAL: 396.244 383,47 TOTAL: 409.997.600,00

* Fallido: Segiin criterio tal y como informa ef Folleto

{1] Se consideran Parvicipaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision Hipotecarias Fallidas aguellas cuyos
Préstamos Hipolecarios tengan un retraso en el pago igual o superior a 12 meses, o que hava sido declaradp fallido de
acuerdo con el Administrador, o por el cual se haya presentads demanda judiclal o haya sido considerado faflido conforme o
la definicién de la Circular 412004 del Banco de Espafia.
El porcentaje estd caleulads sobre el salde pendiente de vencimienio mds el salio impagado a 31 de diciembre.

[2] Importe de principal de las Porticipaciones H;parécarias ¥ Certificados de Transmisidn Hipotecarias impagadas durante

el periodo de fempa comprendido entre el cuarte y el onceavo mes respecto al Saldo Nominal Pendiente de las
Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision Hipotecarias.
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CLASE 87

[ s.01}
Denorminacian: del Fonca: TOA 26 MIXTO, FIR
Dsnominacion del compartimanto: H
Denomiracién de la gestora: T 160 de Activos, Sock da Forddos de THulizacian, S.A.
Estados agregades: No
Perioda: patarirh]
BALANCE {miles ds euros) Periodo actual Periodo anierior
Eilar il 3iM2010
[ACTIVG I [ 1
[A} ACTIVO NG CORRIENTE 330,075,006}, 290082 330,343,000

L Actives financleros & Iargu Elazo

380,343,000,

1, ¥aores rapresentativas de detda

1.1 Bancos centrates

1.2 Administraciones piblicas espafiolas
1.3 Entidades ds cédito

1.4 Qiros sectores residentes

1.5 Adminisiraciones Poblicas no rasidentes

1.6 Qros sectores no residentas

1.7 Activos dutkisos

1.8 Correctiones de valor par deterioro de activos (-}
1.9 interesas y gastos devangados ne vantidos

1.10 Ajustes por operaciones de cobsriura

fui=y] (=} {ed[n] (=] [#] (=] (o} i=d{m]

2. Derschos de cradilo

380.343.000|

2.1 251 Participaciones hipotecarias
2.2 251 Certificados de transmision hipotecaria

2.3 -257 Préstamos hipoletatios

2.4 .251 Ladulas Hipatecsrias

2.5 -251 Préstamas a promotores

2.6 -251 Présiames a PYMES

2.7 -251 Préstamos & empresss

2B 51 Prastares Comporativas

2.9 257 Cédksias tarritoriales

2.10 -251 Bonos de Tesorefia

2.11 251 Deudz Subordineda

2.42 -2t Crédiles AAPP

213 -251 Prastamos Consumo

234 251 Préstamos audomorion

2.15 254 Cuotas de Amendamiento financien {Loasing}
2.16 251 Cuantas a cobrar

2.17 251 Durechos de trédito Reures

2.18 <231 Bonos ds litvlizacidn

2,19 -251 Ciros

2.20 251 Activos dudosos

2.2% -287 Comeccionss ds valor por deteriord de activos ()
2.22 480 Intarasas y gaatos devangados N vencidos

2.23 Ajusies por operaciones de cobertura

$78.754.000,

[} 1n] (o] {w] o fo] (o} fng CmfLord o] (o] [} [m] o} faniin] (=]

3. Derivades

3.1 ~235 Derivadas de cobartura
3.2 -255 Qe e negociaciin

4. Diros activos fnancleros

4.1 Garantiss financieras
4% Otros

L Activos por impuestos diferido

. Ofros activos no cowientas

riizii=] [=]f=][=] (=3 [=] =] [=]

RO3271539
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CLASE 8°

S s

Denominacién dal Fonde; TDA 2B MIITO, FTA

Denaminacion del compartmen:o: 1

Denominacion de Iz gestosa: Tiudlzacian de Aatives, Seviedad Gostora de Fondas de Tiuizacion, SA.
jEstados agragados: Ne

Pariode; 2

BALANCE [miles ds euros)

Petiodo actual T Periodo anterior
atitzmen | 1H220%0

37.705.000
9
26.649.000

E}] ACTVO CORRIENTE
IV, Activas no corrientas mantsnidos para la venta
V. Activos financieros a corto plaze
1. Dauderes y otras cuentas 2 cobrar
2, Valores representativos de deuda
2.1 Bancos canirales
22 ini i Puablicas espafi
2.3 Entidadles de crédite
2.4 Ofros sectores residentes
2.% Admini i Piblicas no
26 Quut sectores no residentes
2.7 Activas dudosps
2.8 Torrecionaes de valor por deterions de acthvos {-)
2.9 intareses v gaslos devengados no vencides
2.1D Musias por pperacionss de cobertura

2.11 Intereses vencidos e ™

Qoo (Q | aiolo oo

oloaioinioloniololololo)

20.642 00037 22 197,000

3. Derachos de créditc 0=
18.274.0008x 21278000

3.1 541 Perlicipacionas hipotecarias
3.2 841 Certi de laion i
3.3 -541 Préstamos hipotecarios

3.4 541 Céduias Hipotecarias

2.5 -541 Préstarmos a promotores

36 -541 Préstamos 3 PYMES

3.7 -541 Préstamos a empresas 7
3.8 541 Préstamos Corperativos o
3.9 -541 Cédulas temntoriaies
3.10-84% Bonos de Tescreria

.91 -541 Dauda Subsrdinada
5,12 -541 Créditos AAPP

3,13 841 Préstamos Consume
3.14 -541 Préstamos automocién
.15 -541 Amendamienio finenciero
3.16 -541 Cuentas a cobrar

.17 -541 Darechos de cradilo iuturgs : i ¥ Loy ey
5.18-841 Bonos de tulizacion e
3.19 -541 Qtros A s
3,20 -541 Activos dudoses 606,000,
3.21 -597 Correcciones devalar por detarioro de activos (-) e 14 000!
3.22 Interases y gastos devengadod po vencidos 2 535 0005
3.23 Ajustes por apetacienes de cobertura 5
3.24 Intersses vencidos B impagados

=L

Laj o] Rl fmd =] [n ] {w] ] [ {wd [=] Eo3{a] [=]

3]
B
2
ogncnmcoooccocmoocoo

3
=
=
|5

4. Derivados

4.1 -559 Derivados de cobertura s
4.2 568 Desivados de negociacitn

- 3, Oirgs activos ne

5.1 Garantiss financieras
5.2 Otros
VL Ajustes por pariedificaciones.
1. Camisianes
2 Clros
= VIi. Efective y otros activos liguidos squlvalantes
1. 572 Tesoreria

2. Otros activas liguidos equivaientes
TOTAL ACYIVO

H [

g
=4

X
<
oooocooocgo

17.058.000 24 3 27.293.000;
17.056.000 i 145 27.293.000!
[ [s]
387.784.000 |% 2 430,846,000,

RE3IZ71534
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CLASE g’

B 4
Denominacion del Fondo. TOA 26 MIXTE, FTA
DBenominacion del compartimento: 1
Denorminacion d& la gestors: Titufteacion da Actives, Socisdad Gestora de Fondas de TRulizacion, 5.4,
Estados agregados:; Mo
Periodo: izizeit
BALANGE (mifes de euros} Psriodo actual ! Periodo anterior
a1 ML
PASWVC

A PASHYO NO CORRIENTE 403,759.000

1. Pravisiones a largo plazo [
Ik Pasives financieros a largs plazo A08,7569.00C|
1. Qbfigaciones y otros valores negociables <407.530.000!

1.1 -177 Series no subordinadas 384.230.000

1.2 -178 Series subbrdinadas
1.3 Comecciones da valor por repercusion ds pérdidas {-)
1.4 intereses ¥ gastos devangados no vencidos
1.5 Ajustes por operaciones de coberiura
2. Deudas con ertidades de crédito
2.1 170 Prestamo subordinado
27 170 Crédito linea de liguidaz
2.3 +17G Otras deudas con entidades de crédilo
2.4 Conzeciones da valor por rapercusion de pérdidas {+)
2 5 interesas ¥ gastes devengados o ventldos
2.6 Ajustes por operacines de coberura
3. Derrvades
3.1-178 Derivados de tobertury
3.2 -176 Derivados de negociadion
3.3 Correcciones de valor por reparcusion ds perdidas {-
4. Otros pasivos itancietos
4.1 Corracciones e valer par repercusion da pérdidas {-}
4.2 Olros
1k Pasivos por impuusto difedas
{5] PASIVO CORRIENTE
1¥. Pasives vinculados con activos no cosmientes mantenidos para ia vania
V. Pravisiones z corto plazo
V1. Pasivos financieros a sarto plaze

| 1_Acreedores y oiras cuentas 2 pagar
2. Obligaciones y otros vafores nagociables

g 74 181000

2.1 -500 Series rio subordinadas 23232000
2.2 -501 Sefias subordiradas Q!
2.3 Corecciones da valor por raperousion ¢o pérdidas (-} a
2.4 Intereses y gastos devengatks no vencides 249.000
2.5 Alusles por gperacionss de cobertura [1]
2 6 Intareses vergides 8 imoagados
3. Deudas con antidadas de orécric 6,600
3.1 -520 Préstame eubordinado ©
3.2 520 Crédito linea de Houidez G
3.3 -520 Otras deudas con entidades da crédito 58.000
3.4 Corrag valor por rapercusidn de pérdidas {~) [3)
3.5 Intereses y gasios devengedos no ventides 38 0001
3.5 Ajusles pof operaciones de coberturs 0
N 3.7 Intereses vancidos e impagados

4. Dervados 1.265.000
4.1 -659 Darvados de coberira 1,265,000/
4.2 -559 Derivados da negociacion o

4.3 Corecciones de valor por reparcusiin de pérdidas ()
5. Qlros pasivos financienos 2
5.3 Imports brte Q
5.2 omectiones da valor por repercusion de pérdidas (- Q
Vi Ajustes por periodificacionss +1.156.00¢
1. Comisiones AT
1.1 Carmisién seciedad gestora 2 11000
" 1.2 Comisibn administradar -M [
1.3 Comisién agente finartieripagos 5.C06 B gwg_si 6.000
1.4 Cominitn variable - resultados realizados ;%3&1 [i]
1.5 Camision variable - resultados no realizados -' 0]
1.8 QOtras comisiones al cedente 0 [i}
1.7 Correciones de vator por reparcuaion de pérdidas {-) s -1.186.000
1.3 Otras comisiones 1]
2 Otros 6.000
£) A REFERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS -2.282.000
Vil Activos financierus disponibles para |a venta 2
IX. Cobartura de Fisjos da Efective -2.283.002
X Ofros mgresuslganancias ¥ gastoslgérdldas reconocidas a
X, Gastos d: 2n 1} ey [
TOTAL PASIVD ﬁmﬁ" 357.?&4.0001:2}%'% 43¢3.345.000
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5.01]

Denominacién del Fondo:
Denaminacitn del compartimanto:

TOA 26 MIXTG, FTA
2

Denominacion de la gestora: Thidizacion de Activos, Sociedad Sexlora de Fondos da Tiuheacién, 5.4
Estados sgregados: No
Periodo; M2
BALANCE (riles de suros} Periodo actual i Periode antarior
MHv0H 1422010
[AETVE I ] 1 I ]
[23 ACTIVE MO CORRIENTE [ oatia] 45.043,000E51008.] 47.839.000]

) 1. Actives finantieros a lazge plaze
1. Valores representatives de deuda

47.839.000

1.1 Bancgs canfraies

1.2 Administrecicnes piblicas pspafiolzs

1.3 Entidedes de crédito

1.4 Ofros sectbres fesiderntes

1.5 Admini Publicas nar

1.6 Otros secteres na mesidentes

1.7 Activos dudosus

1.4 G da valor por o activos {-}
1.9 irtereses v gastos devengados no vencidos

clojalsiclo|olale|o|o

1.10 Ajustes por operaciones de cobariura

2 Derechos de crédite

47.839.000
4]

2.1 251 Participaciones hipolecarias
2.2 -251 Certificados de irensmision hipolecaria
2.3 251 Préstamos hipolecarios

2.4 281 Cédulas Hipolecarias

2.5 251 Préstamos a promotores
2.6 -251 Préstarmos a PYMES

2.7 <251 Préslamos a emprasas -

2.8 -251 Préslamos Corporalivos

2.9 -251 Cédulas tarritoriales
2.10-251 Bonos da TesorasTa

211 <251 Deuda Subordinada

2.12 257 Crédilns AAPP

2.3 -25% Préstamos Consumo

2,94 -25% Préstamos automocion

.15 2251 Cuolas de Amendsmiento financiero (Leasing)

2,35 -25% Cuentas a cobrar
2,17 -251 Derechos da crédite fturos
2.18 -25% Bonag de tiwkizacidn

2.19 251 Otros
2.20-251 Actives dudosns
2.21 287 & jorag de vator por joro de activos (<)

2.22 -480 inlerases y gastos davengados no vencidos
2.23 Mustes par oparacionas du coberurs

47.691.000

3. Derivados

Ex
bt
ano§§000000uuuuooooq;_oc

2.1.255 Denvados de coberura
3.2 -285 Derivados de hegociacidn

4 Qlros activos financisros

4.1 Garantias Enancieras
4.2 Omos

11, Activas por lmpuestos diferido
Hll. Otros ackivos ao comientes
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CLASE 87

B A

TR 26 MIXTO, FTA

z

Trutzacian oo Activos, Sackedad Gestora de Fandos de Toultzacion, 54,
Mo

Ealalersigh]

BALANCE {miles da suros)

Periodo actua | l Pariodo anterier
ItHw R

{B] AGTIVO GORRIENTE
I, Activos no gorrientes mantenidos para Ja venta
¥, Actives financierns 2 corto plaze
1. Deudores y otras cuentas & cobrar
2. Malores raprasentativos i deuds
2 1 Baneos centralas
2.2 Administrationes Poblicas sspadolas
2.3 Entidades de crédila
2.4 Otros sectores residentes
2.5 Administraciones Pdblicas no residentes
2.6 Qrros suttores no residentes
2.7 Activos dudasas
2.8 Coerrecianes de valor por dsterioro de activos {-)
2.9 Imterosas y gustos devengadcs no vencidos
2.10 Ajustes por operaciones da cobartura
2,11 Intorases vancidos e impagados

3.1 -541 Paricipaciones hipolecanas
3.2 -541 Certificados de transmigion hip

3.3 641 Préstamos hipotecarios

3.4 -541 Caduias Hipotecarias

3.5 -B41 Préstamas a promolores

3.6 -541 Préstamos a PYMES

3.7 -54% Préstamcs a2 empresas

3.8 -541 Préslames Corporstives

3.9 -541 Cadudas laritoriales

3.10 541 Bonos de Tesoreria

2.11 541 Deuds Subrdinada

3.12 -541 Crditos AAPP

3.13 541 Préstamos Consuma

3.14 <541 Préstames aulomocian

3.15 -541 Arsndamiento financiero

3.16 541 Cuentes a cobrar

3.17 -541 Derechos de cridilo futuros

3.18 -541 Bonws de ttulizacién

3.19-341 Otros

3.20 -541 Activos dudesos

321 597 Comecciones devalor por detericm de activos («)
322 y gastos das no ick

3.23 Ajustes por operaciones de cobertura

3.24 Infereses voncidos ¢ impagados

4.1 -558 Dervados de cobertura
. 4.2 -559 Derivados, de nagosiacion
5. Otros sctives o comiantes.

5.1 Garantias financisrss

7.971.000 H=im] 15.332,660
ol51ze0Y

5.635. 000 1290

2.764.000 A0
b

Q
2.176.000

3. Darechos da gredila

e
2
2
2

3
o

2
=}
olBlolsloloicie] |olfiolBlcloloizn|olelalnloinloloialoisiale

4. Derivados

6.2 Owas
VI. Ajustes por paciodificaciones 1.0
1. Comisiones
2. Ofros 1.600
VIi. Efectivo y otros activos liquidos eguivalentes 8.765.000!
1. -572 Tesorerla 8.755.0001
2. Otros aclives liquidos equivaientss
TOTAL ACTIVG 58.771.009

RUBZ271538
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GLASE a_a EEURE©

Danominacion det Fondo: TOA 28 MIKTO, FTA

3] ingtidn det i i 3 2

Denominacion de la gestora: Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora da Fundos da Thullzacisn, SA.

Estados agregadas: Ho

Perioda; M0

BALANCE (miles da suros} Periodo actual [ Periede anterior
FERran) e

PASIVO

A) PASIVO NG CORRIENTE
I. Provisiones a fargo plazo
H. Pasivas financieros a fargo plaza

1. Gbligaciones y otros valores negodables
1.1-177 Series ne subordinadas

1.2 -178 Series subordinadas
1.3 Correcciones de valor por repareusion de pérdidas (-)
1.4 intereses y gasios davengsdos no vencidos
1.5 Alustas por eperacionas de cobertura
2. Deudas con enfidades de credito
2.1 -170 Prestamo subordinaco
2.2 170 Crédho linea de Youidez
2.3 -170 Otras deudas con entidedes de crédito
2.4 Comeccienes de valor por repercusion de pardidas {-)
2.5 intereses y gastos devangados ne vencidos
2.6 Austes por eperaciones de cobadura
3 Derivades
3.1 -176 Derivados de coherkura
3.2 -176 Derivadas de nagociacion
3,3 Cofreccionas de valor por repercusian de perdidas {-
4. Otros pasivos financiarngs
2.1 T i e valor por rep 167 da pérdidas {-)
4.2 Ditog

Ht Pasivos por impuesto difarido
B) PASIVG CORRIENTE -
iV, Fasivos vincalados con activos no cortiantos mantonidos para la yenta
V. Provisiones a corto plazo
VI, Pasivos financisros a corte playe
b sds AETRECOES ¥ Ol uGNIaS 2 pAgHr
2. Obligaciones y oires velorss negocizblas
2.1 -500 Baries ne subordinadas
2.2 -507 Jeriss subordinadus
2.3 Correcciones de valor por ign de pérdidas {-}
2.4 Intereses y gasles davengades no vencidos
2.8 Ajustss por operaciones da coberiura
2.8 Intereses vencidos o iImpagados

£§2.780.000
0;

§2.730.0G0
52.705.000

ololo|olsioloia

=sloioio

?ZO.KFg‘
0

3. Deudas con sntidatat de orédilo 2.000]

3.1 526 Préstame subordinado a

3.2 520 Crédito linea de liguidez 1]

3.3 -520 Giras deudas ton entidades de cradits 1,000

3.4 Comee valor por repercusion de pérdidas (-} [1]

3.5 Interases y gaslos devengades no vencides 1.000

3.6 Ajustes por operationes de coberiura 3]

. 3.7 Inlareses vencldos @ impagados |
4_Derivados |

4.1 -569 Derivados da cobarura fi]

4.2 -555 Darivados da negociacion ]

4.3 Corrscciones da valor por repercusién de pérdidas (-]

5 Diroz pasivgs nantieros [

5.3 Imporie bruta o

5.2 Compociones da valor par rapercusion de perdidas (- _ni

VIl Ajustes por p i 3.718.000
1. Comisiones 3.717.600

1.1 Comisitn sociedad gestora 1,000

1.2 Comisidn administrador [1
1.2 Comisidn ageme financiera/pagos 1.00G]

1.4 Comisian variable ~ resultades reafizados 3715000

1.5 Comision variable - resultados no reslizados a

1.6 Olras comisiones al codents 2

1.7 Coracianes de valor por repercusidn de pérdidas (-} a

1.8 Olras comisiones [}

2 Obos 1.000

T3 AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONCCIDOS 2.151.660
Vili. Activos financieros disponibies para la venta [
IX. Cobertura de Flujos de Efective 2.151.000
X Otros ingresos/ganancias y gastos/pirdidas reconacides [
X]. Gastes de constituciss an transicidn [
TOTAL PASIVG 58,777,000




o
w3
o
!
D
N
™

14
(o))
2 o0R8 Lo 98 DOGT 5 @i 15 § FOHid WiT ONMUOT 0 0] A F20HRAP “0)I0U00 BUR BPONGHGOD 6 Solipod eq70F GU ARND B
O “IHING: B EPEIAIG UQIIBUIIS) 1) LIAKAIGHY Oi0d BASAMIL 65 J0OKD Oiugdy je U
8 "Wl A W SOPEUOD $0] UBLIIOJU} 6% SIPS DYISULS ewpd 19 W ‘BASDIIDE P 68 ou A sain vos B4 0fF SOMOINOD 807 Y LON
<
- i 7 g 3 2y DQORIED 190 OOV LN IRETE
K g m i atr CE] S0{ 9TV BIGOF Se 0Tl 2 |
O F H ik [1] SOLEINGVI IG SALNY SOOTL 11533
3 0 TEmaueunt} Z#5i0ipd 6p USjenoi0aey L]
% ) fai0 b . wiuas s SHUENIOS 6U £aA7190 5D [SEFIPN
] E] I Toeu] Senoisacid # SaUviTEoq 5
|0 : (%3 PU SoARoR 3010 55 10U OIEA0G prd
) iiaklc { {-) SCPRAISD B 0P ojeL DuoHMBE £
000 FC 000°¥i- i I} olpga op Sou2RUSE 4P OlAN Saopeleq 2L
o : 5 ;] 3 2pnop ap it S8.10i2 A 0p oy ovoBAIng L'y
00PE 2 0G0 ¥ 3 i [0391] S0385U% ull STARDE P 0I0HOIRG 3
0h0°L- B 53 | OSSR L 5)
4 ] WHDPOR {51 SOUBIEILLIO0 $090 B'E'G
i) o 0 SONAZYO5} O SO0 - BIQUIEA URISRLOD G0 B
09362 Eloongo)- SUEBZYES EORRING0) - SIYENEN UYEINOT P TR
Q00 g03°Z- b soledmieuzuy AUABE 1BP UPKILGD £'gg
0. 0 IopRISEHIPR ugELos Ze'n
0068 noo v 00K BiGE0S @ UPIIOD L'E'R
000 Sz oo e01- BJUSLLISD NDRARIS B3 SojEED SoNO €8
o 2 o X oy 29
o # 0 o X Soj2ARL F0N0 ¥
0 B & o o vpurBedoid A premand ¢ 1'g
o Fa i & ¥ SOTI £ SOUROUBG SOONOS 2 1g
000'2- - 2o = 202 sofuspURdenly) saliopRloId BE BURMES 1) 5
0y o 4o 8002 BRIOUEIES STog L'g
008 T = R TE DGy Ligla®)5ii%E 3p sujaEl 5000 7
a & % F000'E i TG[5eI0|0%% #p SosasBu S6A(5 i
[ B [ Eil] E [e1ou] ofquies Gg SIsuaIang
066"~ & 1F 0 A A0 LT
o |0 4 o EIHOR B tiud SejqUCIEIR BOIBIUEUY noAnay Z'E
0 2 9 o E3Aed U9 ORIWIED UBA YA © BISLNO UD LQIEICWIA 6P Sajbhly L'E
000 4+ o 7 [] - DRUT ¥8I0oGEIR] SRUDjAEIede 3P GREJNEDY Y
09T SLE g 0501 00T SSTHI LNI 30 HISUVA 1Y)
GO0 §a) ToiBil] SAT38]0 o E0JR) op EIRBRED Sp Toitoj30 ode 3p CPERNIOY T
00155 (B0 €1 Ehal 0 iy SARBRY S TE
1] Eeilo a0 [ OLPRIS 8D SOPRPYUG uDd SEPNE0 T T
000 595~ ooy zae- DO 5.5% }: ¥ {38 §0440 £ Sblraloningo 1z
A05'3580'4- e 009576~ 3 0307} G- Fpeljui|sE SERIed A $0501570] 7
A0EL gl [Erd 1) : BOMGUETY S0Rjo8 ToG § )
Q0G°C0E L Gt 000 826 o N TA8 PRI o7 Soyaeled 7Y
0] i) ) o BpRep o SO0[BA 3}
000 QLES D60ACH SOYGLY P Sorlnpipu A $ARITINTL
SLREEVITE - FLOR LD HIOMRA T HONHIE DHIEELAE - 0 BT VBRI TOUIE
Jojaue ' fenL3e Spey v m IOBIYE #dkidaIos o._.ut-n Lt w_..c_n.wu opopeg m (S0 6 et} SHONYNYD A SWIdUTd 30 ...._.Zw:u_
[T BTy
- ] $0petoite opemng|
W IR 00 HOARY 3 ugIITIHY TRIRIDE B} O LUEFLIOC)
[ SOOLIRIEGUIGY {6 LO{TELIDURG
¥id'DlHw 92 voL 0pugd Jap z.ﬁcssucuc_
o ]

44

“

v

&

3271

k4



231-250

i
HorEs”

OK6346030

CLASE 82

[ S.01]
Denominacion del Fonda; TOA 26 MIXTO, FTA
Denominacicn del commparimento: 1
Dienominacion de la gestora: Tituiizacion da Activos, Sociedad Gastora da Fandos e Titulizacion, 8.4,
Estados agregados: ho
Pericda: Fizie
i Periode actual Periodo anterior

BALANGE (rites de guros} Exlakinil] 1 r IrMzizons i
[AcTvO i [ 1 I 1
[Al ACTWO RO CORRIENTE | NER] 330,343,000 . 4098 | 451.102.000
|, Activos financieros a large plazo L4 38¢.343.000 | 4018 451.102,000

1. Vaiores reprasentativoy de deuda 0100 Q141100 1]

1.1 Bancoy centrales e 0§ 3108 ]

1.2 Administraciones pliblicas espafcias il 014 )

1.3 Entidades da crédiso 0 [1]

1.4 Otros seclores residentes 1] o

15 inistraciones Publicas nor 0 7]

1.6 Qtros seciores no resicentes 0 1]

1.7 Activos dudosos 1] 1}

1.8 Corracriones de valor por deterioro da activos () 1]

1.2 Intereses y gasios devengados no vencidog ]

1.10 Ajustes por aperacionss de cobertura g

2, Durechos de oreditc: 451.402.000:

2,1 -251 Participacianes hipotecarias 446.213.000)]

2.2-251 Cerdificades de transmisién hipolacaria
2.3 251 Préstamos hipolecarios
2.4 -25% Cédulas Hipolecarias
2.5 -25% Préstamos a promotoras
2.6-251 Préstames a PYMES
2.7 -251 Préstames a empresas
2.5 251 Préstamos Corporativos
2.9 -251 Cédulas lemiloriaies
2.10-25% Bonos de Tesoreria
£.41 -251 Deida Subardinada
2.%2-251 Craditos AAFP
2.13 -251 Préslamos Consuma
2.14 -251 Présiamos automocion
2.15-251 Guotas de Arrendamiento financiero (Leasing)
£.16 -251 Cuenias 4 cobrar
2.17 -251 Demechos de cradito futuros
2.18 <2851 Bonos de Htulizaciin
2.18-251 Otras
2.20 -251 Activos dudosos
2.21 -257 Correcciones de vator par deterioro de activos ()
2.22 -480 Inlereses y gastos devengados no ventidos
223 Ajustes por operacionss de coberlura
3. Benvados
3.1 -2558 Dervados de cobertura
3.2 -255 Derivades de negodiacion
4. Otros actives inancieros
4.1 Garanlias financieras
4.2 Otros
& i, Activos por impuestos diferido

NIk, Otros activos no corrientes

flie] (g L=l =] P=] (=3 =3 {=1 =1

=

iz
-
=]

o5
<2
8acuocoommnooonﬁcno

™
by
@
2
elejoloin|ojolo|oic|2
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CLASE 87

Denaminacitn del Fondo: TOA %6 MIXTO. FTA
Denominacion dei compartimanto; 1

Denominacion de la gestora;
Estades agregados:
Puarjodo;

Titusizacidn de Activas, Sociedad Gestera da Fundos de Thulizacion, S.A,

Ko
3172222049

BALANGE (miles de euros)

BI040

Pariode actual I

Periodo antenior
Jthaize0s

B} ACTWO CORRIENTE

4270

59.117.004

tV. Activos no corrientes idos para ja venta

50.503.008
]

2B

V. Activos financieros a corto plazo

23.209.000

4230

24.216.90

1. Deudores y otras guentas a cobrar

40120003300

2. Valores representafivos de deuda

REH

92,000
a

2.1 Bancos centrales

3

2.2 Administraciones Pdblicas espaficlas

2.3 Enticiades de crédite

2.4 Hitros sectores residestes

2.5 Administraciones Pablicas ne residentes

2.5 Dlros seclores ne rasidentes

2.7 Activos dudosas

2.8 Comesionas da valor por deterioro da aclives {-)
2.9 inlereses y gastos devengados no vencidos
210 Ajustes por operaciones de coberiura

=) ] (] o) B3 el (=3 1=

ol hnd A= £ (=] £ 0 L] ] £ ] o]

23.524.00
22.380.00¢

3. Derechos de créditn 22,197 00043

21.278.000

3.1-541 Parlicipaciones hipotecarias

3.2 -541 Certificados de transmisidn hipttecaria
3.3 -541 Préstamos hipotacarios

3.4 -541 Cédulas Hipatecarias

3.5.541 Préstames a promatores

3.6 -541 Préstamos a PYMES

3.7 -541 Préstamas a empragas

3.8 -541 Préstamos Corporativos

3.9 -541 Cedulas leritordales

3,10 441 Benos de Tesorarfa

3.11 -541 Dewda Subordinada

3,12 -541 Créalos AAPP

3.13 -541 Préstamos Consumeo

3.14 -541 Préstamos automacion

3.15 -841 Arrendamisnto financiero

3.16 -541 Cuertas a cobirar

3.17 541 Derachos de orédile fulurog

.18 -54% Banos de titulizacion

3.19.54% Ofros

3,20 541 Activos tudiosos.

3.2% -557 Conrecclones devalor por deterisro de ackvos ()
3.22 Intareses y gastos davengadas no vencidos

SO OIO 0| OO O 3|

o|ojoic|oio|oloigioia|ojoles:

149.000 100.00¢

3.23 Ajustes por e cobertura

9
F70.000 mu.u@}
0

4. Derivados

4% -558 Derivados de coberfura
4.2 -559 Derivados_de negociacion

5. Otros aclivos no camentes.

5.1 Garantias financieras
5.2 Otros

V. Ajustes por pari

1. Comigiones
2. Orgs

Vi Efectivo y ofros actives liguldos equivaientes

77.293.000/:44

oloelo|ojolao|a

25.50%.060

3.-572 Tesorarfa
2. Qiros activos liquidos equivalentes

27.293.000

25.901.000/

0

o

TOTAL ACTIVG

430.346.0

§01.219.000
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Denominacian de! Fondo: TDA 25 WINTO, FTA

Denorminacion del compacimento; i

Denominacion de ke gestora: Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Tiufracion, 5.4,
{Estados agregados: Na

Pericde: SH1220108

EALANCE (milas dg airos}

Periodo actual l

Periodo anterior _!

Iz 2111212009
PASIVO f
A} PASIVO NO CORRIENTE 408.750.0001 165G 475.580.000
5. Pr i a targo ptazo 0i168 L1}
. Pasivas financieros 2 largo plazo 408.759.000 1700 475.680.000
1. Obligaciones y ofros valores negociables A407.830.00074174 473,797,000

1,1 -177 Series no subordinadas 354 230.000 3 443.897.000

1.2 -178 Serles subordinadas 23,600.000 28.800.000

1.3 Correcciones de valor por repersusion de pérdidas () il

1.4 Inlereses y gastos devengados ne vencidos &

1.5 Ajustes por eperacienes de cobertura g

2. Deudas con entidades de crédito 255,000

2.1 -170 Prestarmo subordinado 255.000

2.2 170 Crédita linea ge Equidez ol

2.3 -170 Otras deudas con entidades de crédita ]

2.4 Cor ' da valor por rep fén de pardidas () 9

2.5 Inlereses y gastos devengados ne vencides i}

2.6 Ajustes por cperationes de cobertura [}

3. B 1.628.000

3.1 176 Darivados de coberiura 1.628.000

3.2 176 Derivados de negociacion ]

4. Otros pasivos Inanciercs 0|

4.1 Correcciones de valor por repercusitn de pardidas (=) 9]

4.2 Otros 1]

Hl Pasivos gor impuesto diferido ]
|8} PASIVO CORRIENTE 28.327.000
1v. Paslvos vincutados con activos no commentes mantanidos para |4 venta g
V. Provisiones a corto plazo [
V. Pasivos financieros a corto plazo 27.937.000
1, Acrpedoras y olras eusentas 2 pagar Q

2. Obligaciones y ciros vaores negociables 23.296.000

2.1-500 Series no subordinadas 22.480.000

2.2 <501 $eries subordinadas i)

2.3 Cormeccianes de valor por repercusién de pérdidas () 1]

2.4 Interesay ¥ gastos devengados no vencides #16.000

2.5 Ajustes por cperaciones de coberiura 0

3. Deudas con smidades de créditc 111.000

3.1 -520 Préstamo suberdinade [i}

3.2 -520 {rédito tinea de Fovidez [il

3.3 .520 Otras deudss con entidades de crédito 56,000

3.4 Cortec valor por repercusién de pérdidas (-) Q

4.5 intereses y gastos devengados no vencides 55,000

3.5 Ajustes por operaciones de cobertura 1]

4. Derivados 4.530.000:

4.1 -559 Derivados de cobertura 4.530.000,

4.2 -559 Derivados de negociacion o

5. Otros pasivos financieros [i]

5.1 imporie bruto 1}

5.2 Correcciones de valor por repercusion de perdidas (-) [i]

Vit Ajustes por parfodificaciones 90000
1. Comisiones 389.000:

1.1 Comision sociedad gestora 3,000

1.2 Cornision adminisirador i}

1.3 Comision agente linanciero/pagos 8.000.

1.4 Gomisian variable - resullados resfizaces 370.000

1.5 Comision variable - resultados no reatizados i}

1.8 Olras comisiones al cedente 1}

1.7 Correcionss de valor por repercusicn de perdicas (-} 0|

1.8 Olras comisiones 4]

2. Olrog 6000} 3020 1.000

C) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESCS Y GASTOS RECONMOCIDGS -2.289.000[:4930. -2.788.000
WL Activos financieros disponibles para ia venta 0}+1340: 4
X Gobertura de Fiujos de Efective -2.289.00G |95+ -2.788.000
X. Dtros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas alrie6p: [1]
Xi. Gastos de i an Ba transicion ] e []
TOTAL PASIVO 13000 420.846.000 2000 601.219.000

BOG3271543
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0K6346034

CLASE 87

i 5.01}

Denominacion de? Fondao: ThA 28 RIXTO, FTA
i 1 del comipart 3 2 .
Denominacion ga la gestora: Titullzacién de Activos, Sociedad Gastura de Fondos de Titulizacidn, 5 A
Eslados agregados: No

Perodo: s1tarzosn

Petiodo actual l Perioda antariar

BALANCE ({miles de euros) N0 422008

[BeTve ] I I ] ]

47.839.000] 1058] 52,655,900}

52.855.000

|ALACTIVO NO CORRIENTE

1. Activos financierns a large plazo

1. Valores represeniativos de deuda
1.1 Bancos centralas
1.2 Administraciones pdblicas espafiolas
1.3 Entidades de crédito
1.4 Ofras sectores residerntes
1.5 Admini iones Publicas no residentes
1.6 Otros sectorss no residentes
1.7 Activas dudesas
180 i de vajor por de aclivos (-)
1.8 intereses y gastos devengadas no vencides
1.10 Ajusies por uperaciones de cobertura
2. Derechos de cradile
2.1 -251 Participacianes hipotecadas
2.2-251 Certificados de transmisitn hipolesara
2.3 -251 Préstarnos hipolecarios
2.4 -251 Cédulas Hipotecarias
2.5 -251 Préstames a promotores
2.5-251 Préstamos a PYMES
2.7 231 Préstamas a empresas
2.8.231 Préstamos Corporativos
2.9-291 Cédulas larilosles
210 -251 Bones de Tescreria
£.31-241 Dauda Subordinata
2.12.251 Créciios AAPP
2.13 -251 Préstamos Cansurne
214251 Préstamos automocion
2.15 251 Cuotas de Arendamients fnanciera (Leasing}
2.16 254 Guentas a cabrar
2.17 251 Derachos de crddito futuras
2.48+251 Bonos da Hullzacidn
£.59 251 Otros
2.20-251 Activos dudosos
2.21 -297 Gorreceiones de valor por detarioro de activos (-)
2.22 -480 intereses ¥ gastes devengadas no vencidos
2.23 Ajustes por aperaciones de cohertura

A7.839.000|
of-

i) [=]i=][=][=]F=}

47.891 00¢

3. ety
- 3.1-256 Derivados de coberiLra
3.2 255 Derivados de negociacion
4. Ctros actives financieras
4.1 Garantias financieras
4.2 Giros
. Activos por impuestos diferido
#, Otros actives no cormientes

ii_.
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Denominacion del Fondo: TDA 28 MIXTO, FTA

Cenominacion del cormpartimento: 2

Denominacion de la gestora: Titulizazian de Activos, Sotiedad Gestora de Fondos de Tusircion, 3.4
Estados agregados: Ne

Periedo: EYar L]

BALANCE {mitas de euros) Pariogo actual ! Perlodo anterior

3th22oi0 22009

[B) ACTVG CORRIENTE

IV, Activos no cerrientes mantenitos para fa venta

V. Activos fi ieros a corte plazo

1. Deudoras y oiras cueias a cobrar
2. Valores feprosentalives de deuda

2.1 Bancos cantrafes
2.2 Administraciones Publicas espafiolas
2.3 Entidedes de crédile
2.4 Otros seclores residentes
2.5 Administraciones Piblicas no residentas
2.5 Otrps sectgres na residentes
2.7 Activos dudosos
2.8 Correciones de valor por deferioro de actives {+)
295 y gasios d no jok
2.1G Ajustes por operaciones de cobertura

3. Derechos de crédito
2.1 541 Panticipzciones hipolecarias
3.2 541 Certificados de rensmision hipotacaria
3.3 -541 Préstamos hipotecarips
3.4 841 Cédulas Hipotecarias
3.5-541 Préstamas a promolores
3.6-541 Préstamos a PYMES
3.7 -541 Préstamos a empresas
3.8 -541 Préstamos Corporativos
3.9 541 Cédulas territorizies
3.10 -541 Banos de Tesoreria
3.11 841 Deuda Suberdinada
3.12 641 Creditos AAPP
3.13-841 Préstamos Consumo
314541 Prastamos aufomocion
3.15 441 Arrendamiento financiero
3.16 -541 Cuentas a cobrar
3.47-541 Derechos de crédito futuros.
3,18 -541 Benos de tilullzacion
3.19-541 Otros
3.20-541 Activos dudosos
3.21 -597 Corecsiones devalor por deteriors de aclivaes ()
3.22 intereses y gastos devengados no vencidos
3.23 Ajusles por aperaciopes de coberturg

10.932.000] 1270 §.441.000

of-1280: [}
2.176,000] 1290 2.121.000
276.000] 224.000

s=dbmd = =] [=}i=1[=]{=]1=1]=] (=]

p=d L]l (=i {= =] (=] [=] |-}

2]
O§OOQU

I
= s
2.

4. Darivados

4.1 -559 Dervados de coberlura

o 4.2 -550 Derivados de neqaciacion
5. Ctros activos o i

5.1 Garanlias firancieras
5.2 Otros.

V. Ajustes por periodificaciones
1. Cornisienes
= 2. Otros
Vil Efsctivo y otros atllvos liquidos squivaientes

ojg|pio{a{o oo |o| o

3,755,060 1460 §.320.000
1,572 Tasoreria & 755 000[ 46T 6.320.000
2. Otros actives Fguidos equivalentes A% 0} 2452 0
TOTAL ACTIVO Faso0] 58,771.000 | 5500 §1.098,000

RA3271546
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Denominacitn del Fondo: TOA 26 MIXTO, FTA

Denominaciin del somparimento: z

Denominacitn de la gestora: Thulizacién de Actives, Sociadad Gestora de Fandes de Titulizacidn, S.A.

Estados agregaros: Ne

Periodo; Hiizoie

BALANGE (mies de eurcs) I Periodo actual ’ l Periodo anferior
X210 322009

PASWND
Ay PASIVC NG CORRIENTE 52.790.000¢ 1650 55.471.000
1. Provisiones a largo plazo 0} 1860; [
3. Pasivos firancieros a largo piaze 52.780.000] 1700 55.471.000
1. Obligaciones y otros valores negociables 52.706.0008 17107 55.284.0001
1.1 -177 Seres ni subordinzdas. 47.805.000L 171 [t
1.2 -178 Series subordinadas 4.900.000] 55.288.00%

1.3 Carreccicnas de valor par rapercusitn de pérdidas (-)
1.4 intereses y gastos devengados no vencidos
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura
2. Deudas con entidzdes de crédito
2.1 <170 Prastamo subordinade

95.008
£9.000

2.2 -170 Crédito linea de lquidey 1] 2
2.3 -170 Otras deudas con enfidades de crédito 1] G
2.4 Cortacciones de valor par repercusion de pérdidas (-} 4] Q‘l
2.5 Intereses y gastos devangados no vencides 1] Q
2.6 Ajustes por operacionss de ceberiura 1] [i]
3. Darivados ]
3.1-176 Derivados de cobertura 7]
3.2 -176 Derivados de negociacion g
4. Otres pasivos fnancleros (o}
4.1 Corectiones de valor par repercusidn de pérdidas (+) [
4.2 Oiros [
il Pasivos por impuesto diferido 0
5] PASIVO CORRIENTE H)
V. Pagivos vi ¢on arctivos ne cormientes mantenidos para fa venta

V. Pravisiones a cotto plaze
Vi Pasivos financieras a corto plazo
1. Acreedores y otras cuentas a pagar
2. Qbiigaciones y olfos valorss negociabies
2.1 -500 Series no subordinadas
2.2 .50t Series subordinadas
2.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas £}
2.4 Imereses y gastos devengados no vencidos
2.9 Ajusies por operaciones de cobertura
3. Deudas eon entidades de crédito
3.1 -620 Préstamo subordinada
3.2 -520 Crédito linea de liquidez
3.3 +520 Ctras deudas ¢on enfidades de crédita
3.4 Correc valor por repercusion de pérdidas (-)

122,00

1200008

3.5 Intereses y gastos devengados no vencidos
3.5 Ajustes por eperacicnes de cobsriura
o 4. Derivados
4.1 -558 Derivados de cobortura
4.2 -559 Derivados de o lacién
5. Qiros pasivos finadncisros
5.1 Imgporte brulo
5.2 {or & de valor por repercusidn de pdrdidas (-)
VI Ajustes por perodificaciones 3.704.000
1. Comisiones 3.704.000
1.1 Comision sockedad gestora 1.60¢
1.2 Cornisioa adinistradar G
1.3 Cornisitn agente fnanciera/pagos 1.600
1.4 Comision variable - resultados reafizados 3.702.000
1.5 Comision vartable - resuftados no reafizados i
1.6 Otras comisiones al cedente i
1.7 Correciones de valor por repercusidn da pérdidas {-) i}
1.8 Oras comisiones 0
2. Qtros 5]
£) A REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS 2.151.000 -218.000
Vilt. Actives finapcieros disponibles para fa venta ELE g
iX. Cobertura de Flujos de Efectivo 2.151.000 1 -248.000
X. Otros ingrasosiganancias y gastosipérdidas reconccidas (1 a
Xi. Gastos de consilacien an Wansic 0 (#5704 [
TOTAL PASIVD 58.774.000 |3 2000 §1.096.000
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MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

EBN Banco de Negocios, S.A., Banco CAM, S.A.U.

D. Tedfilo Jiménez Fuentes D. Juan Luis Sabater Navarro
Presidente

Banco Castilla - T.a Mancha, S.A. D. Rafael Morales — Arce Serrano

D. Francisco Jesus Cepeda Gonzalez

I>*. Raquel Martinez Cabafiero Caja de Ahorros Municipal de Burgos
D. Vicente Palacios Martinez

D. Rafael Garcés Beramendi Aldermanbury Investments Limited
D. Arturo Miranda Martin

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestién de TDA 26-MIXTQ, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2011, por los miembros del Consejo
de Administracidn de Titulizacién de Activos, S.A., 8.G.F.T, en la sesién de 27 de marzo de 2012, sus
miembros han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 125 hojas de papel timbrado
encuadernadas y numeradas correlativamente del OK6345915 al OK6346039, ambos inclusive, estampando su
firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta dltima hoja del presente, de lo que doy
fe.

Madrid, 27 de marzo de 2012

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Mafurana
Secretario de! Consejo



