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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, Sociedad Gesiora
de TDA 20-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de TDA 20-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, gue comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2011, fa cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de fiujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos
reconocidos y [a memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
administradores de la Sociedad Gestora son responsables de la formulacidn de las cuentas
anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a
la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con fos
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabiiidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacidn de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, fos
principios y criterios contables utilizados vy las estimaciones realizadas estan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacidn.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales def ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, 1a imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de TDA 20-
MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2011, asi como de los
resultados de sus operaciones y de sus fiujos de efective correspondientes ai ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacion financiera
que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Elinforme de gestidn adjunto def ejercicio 2011 contiene ias explicaciones gue |0s
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion def Fondo, la
evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2011. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con e alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables dei Fondo.

ERNST & YOUNG, S.L.

TR TG {nscrita en ef Registro Oficial de Auditores
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TDA Z0-MIXTO,F.T.A.
Balances de Situacién
31 de diciembre

Miles de euros

Nota 2011 2010
ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE 137.902 156.673

k. Actives financieros a largo plaze 3 137.902 156.673

Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias 99.864 112,684
Certificados de transmisién hipotecaria 37.459 42933
Activos dudosos 579 1.058
Correcciones de valor por deteriore de activos (-) - (2)

IL. Actives por impuestos diferido - -

TIL. Otros activos no corrientes - -

B) ACTIVC CORRIENTE - 25.489 27971

IV. Activos no corrientes mantenides para la venta - -

V. Activos financieros a corto plazo 6 11.975 13.362
Deudores y ofras cuentas a cobrar 2.128 2,620
Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias 7.600 8.297
Certificados de transmisién hipotecaria 2.013 2215
Activos dudosos 44 40
Correcciones de valor por deterioro de activos m -
Intereses y gastos devengados no vencidos 143 171
Intereses vencidos e impagados 24 -
Ctros activos Financieros
Otros 24 15

V1. Ajustes por periodificaciones 1 -

VIL Efectivo y otros activos liguidoes equivalentes 7 13.513 14.609
Tesoreria 13.583 14,609

TOTAL ACTIVO 163.391 184,644
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TDA 20-MIXTO, F.T.A,
Balances de Situacién
31 de diciembre

Miles de euros

Nota 2011 2010
PASIVO
A} PASIVO NO CORRIENTE 152,440 171.986
L Provisianes a largo plaze - -
11, Pasivos financieros a largs plaze 8 152.440 172.986
Obligaciones y oiros valores negociables
Series no subordinadas ) 125.129 144.242
Series subordinadas 18340 18.300
Deudas con entidades de crédito
Préstamos subordinados 8.620 9.747
Derivados
Derivades de cobertura 16 391 £37
11, Pasive por impuesto diferido - -
B} PASIVO CORRIENTE 11472 12.508
¥V, Pasives vinculados con actives no corrientes mantenidos para la
vepta - -
V. Provisiones a corto plazo - -
VL Pasives financieros a corte plazo 8 10.476 11361
Obligaciones y otros valores negociables
Serie no subordinadas 9.657 10.556
Intereses y gastos devengados no vencidos 506 393
Deudas con entidades de crédito
Otras deudas con entidades de srédito 17 24
Intereses y gastos devengados no vencidos 43 58
Intereses vencidos e impagades 20 -
Derivados
Derivados de cobertura H 228 330
VIL Ajustes por periodificaciones 596 1.147
Comisiones
Comisién sociedad gestora 24 25
Comision variabie - resultados realizados 972 L12G
Dtros - 2
) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESQS ¥
GASTOS RECONOCIDOS (521) (850)
VIII. Activos financieres disponibles para la venta - -
IX. Cobertora de fiujos de efective 10 (5213 (830)
X. Qiros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas reconocides - -
X1. Gastos de constitucién en transicidn M -
TOTAL PASIVO 163.391 184.644

RO32308688




0K6345408

CLASE &
[ R A

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

133235681



0K6345409

CLASE 8°

TDA 20-MIXTO, F.T.A.

Cuentas de Pérdidas v Ganancias

Miles de suros
Nota 2011 2010
1. Intereses y rendimientos asimilados : 4381 4750
Derechos de erédite 4233 4.666
Otros activos financieros 148 84
2. Iotereses ¥ cargas asimilados (2.778) (3.300)
Obtigaciones y otros valores negociables {2.559) (1.830)
Deudas con entidades de crédite {21%) {190}
Otros pasivos financieros - (1.281)
3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) (6603 -
A) MARGEN DE INTERESES 943 1.449
4. Resultadoe de operaciones financieras (neto) 1 -
5.  Diferencias de cambio (nefo) - -
6.  Oiros ingresos de explotacién - -
7. Otros gastos de explotacién {565)- {1.535)
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes - {28)
Tributos . - -
Otros gastos de gestidn cosriente
Cormisidn de sociedad gestora (135 (114)
Comisi6n variable - resultados realizades (830) (1.393)
Otros gastos - -
8. Deteriore de activos financieres (neto) 21 86
Deterioro neto de derechos de crédite (-} 21 86
9. Dotacionss a previsiones {nety) - -
10. Ganapcias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -
11. Repercusidn de pérdidas (ganancias) - -
BY RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -
12. Impuesto sobre beneficies - -
C) RESULTADO DEL PERIODO ! -

3T EY L D0
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TDA 20-MIXTO, FT.A
Estados de Flujos de Efectivo

Mites de euros

Nota 2411 2010
A) FLUJOS DE EFECTIVQO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE

EXPLOTACION 372 (502}

1. Flujo de caja nete por intereses de las operaciones 1,005 1398
Intereses cobrados de tos activos titutizades 4.256 4773
Intereses pagados por valores de tiulizacién {2,446} (L.773)
Cobros/pagos netos por operacionses de derivados (738) (1.505)
Intereses cobrados de inversiones financieras 139 i
Inteteses pagados por préstamos y créditos en entidades de crédito £206) (17n
Otros iniereses cobrados/pagados (nsto) - -

2. Comisiones y gasios por servicios Anancieros pagados por el Fonde (3.114) (2.639)
Comisiones pagadas a Ia sociedad gestora {136} {144)
Comisiones pagadas por administracidn de activos titulizados - -
Comisiones pagadas al agents financiero - -
Cormisiones variables pagadas (978) (1.85%5)
Ctras comisiones - -

3. Otros fiujos de caja provenientes de operacionss det Fondn 481 k]
Recuperaciones de fallidos - -

Pagos de provisiones - -

Cobros procedentes de la enajenacion de actives ne corrientes mantenidos para

la venta - -

Otros 481 39
B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/

FINANCIACTON (1468} {1.734)

4. Flujos de caja netos por emisidn de valores de titulizacién - -
Caobros por emision de valores de titulizacion - -

Pagos por emision de valores de titalizacion (aseguramients colocacicn) - -

5. Flujos de eaja por adguisicidn de activos financieros - -
Pagos por adquisicion de dereches de crédito B -
Pagos por adquisicion de otras inversiones financieras - -

6. Flujos de ezja netos por amortizaciones {341} (488}
Cobros por amortizacién de derechos de crédito 19.672 21,235
Cobros por amortizacion de activos titalizados - -

Pagos por amertizacion de valores de titalizacion (20.013) {21.723)

7. Qtros flujos provenientes de operaciones del Fondo .17 (5.2923
Cobros por concesiones de préstamos o dispasiciones de préstamos - -

Pagos por amortizacion de préstamos o créditos (1.127) {1.292)
Cobros derechos de crédito pendientes ingraso - -
Administraciones publicas - Pasivo - B
Otros deudorss y acreedores - -
Cobros por amortizacion o venta de inversionss financieras - -
Cobros de Subvenciones - -
€) TNCREMENTO {+) DISMINUCION (3 DE EFECTIVO & EQUIVALENTES {1096 2380
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo. 7 14.609 16991
Efectivo o equivalentss al final del periodo. 7 13513 14.609

HE3239684
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TDA 20-MIXTO, F.T.A.

Estados de Ingresos ¥ Gastos Reconocidos

Miles de coros

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Nora 2011 210
L. Actives financieros dispenibles para la venta - -
Ganancias {pérdidas) por valoracién - -
Importe bruto de las ganancias (pésdidas} por valoracidn - -
Efecto fiscal - -
Importes transferidos a Ia cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificactones - -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el pericde - -

Total ingresos y gastos reconocidos por actives fimancieros disponibies para Ea venta e -

2. Cobertura de fos fluios de efectivo

Ganancias (pérdidas) por valoracion 331 {783)
Importe brute de las ganancies (pérdidas) por valoracidn (331} {183)
Efecto fiscal - -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 660 1.281

Oftras reclasificaciones -

Impories repercutidos a la cuenta de pasivo ea el periode (329) (498)

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables - -

3. Otros ingresos/ganancias ¥ gastos/pérdidas reconocidos - -
Importe de otros ingresos/ganancias ¥ gastos/pérdidas reconocidos directamente

en £} balance del pericdo M -

Importe bruto de tas ganancias (pérdidas) por valoracion - -

Efecto fiscal X - -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias - -

Importes reparcutidos a la cucnta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias = -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+243) b -

RUE32390686
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TDA 20-MIXTO, Fondo de Titulizacion de Activos

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011

L NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucién y objeto social

TDA 20-MIXTO, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante el Fondo), se constituyd
mediante escritura publica el 25 de junio de 2004, agrupando un imporie total de
Participaciones Hipotecarias y de Certificados de Transmision de Hipoteca de
420.999.999,12 euros. La fecha de desembolso que marca el inicio del devenge de los
derechos de sus activos y pasivos fue el 30 de junio de 2004 (Nota 6).

Con fecha 24 de junio de 2004 la Comisién Nacional del Mercado de Valores verificd y -

registrd la constitucién del Fondo, su folleto de emision, asi como la emision de Bonos de
Titulizacion por 421.00G.000 euros (Nota 8).

El activo de TDA 20-MIXTO estd integrado por Participaciones Hipotecarias y Certificacion
de Transmisién de Hipoteca emitidos por Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Balears -
Sa Nostra (actualmente Banco Mare Nostrum), Caixa d’Estalvis Comarcal de Manlleu- Caixa
Mantleu (actualmente Unnim), Caja Caminos, Sociedad Cooperativa de Crédito (Caja
Caminos) y Caixa de Crédit dels Fugiuyers, Caja de Crédito de los Ingenieros, Sociedad
Corporativa de Crédito (Caja Ingenieros) sobre Préstamos concedidos para la adquisicion, o
construceién o rehabilitacién de una vivienda situada en territorio espafiol, con garantia
hipotecaria sobre un inmueble valorado por una Sociedad de Tasacion inscrita en el Registro
Especial del Banco de Espafia,

Entre los Préstamos Hipotecarios participados, se encuentran Préstamos en los que el Saldo
Nominal Pendiente no excede, a la fecha de emisidn de las Participaciones Hipotecarias, del
80% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente Préstamo
Hipotecario {(en adelante, “Préstamos Hipotecarios 17). El saldo inicial de los Préstamos
Hipotecarios 1 represenia un Importe total de 304.999.999,33 euros.
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Fl resto de los Préstamos Hipotecarios participados son Préstamos en los que el Saldo
Nominal Pendiente excede, a la fecha de emision de los comrespondientes Certificados de
Transmision de Hipoteca, del 80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia
del correspondiente Préstameo Hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecarios 27). El
Saldo Nominal Pendiente de los mencionados Préstamos Hipotecarios 2 en ningin caso
excede del 160% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas. El Salde Inmicial de los
Préstamos Hipotecarios 2 representa un importe total de 115.999.999,79 euros.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
esta integrado en cuanto a su activo por las Participaciones Hipotecarias y Certificados de
Transmiston de Hipoteca que agrupe y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacién
emitidos y los Préstamos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial
neto del Fondo sea nulo.

El tinico objeto del Fondo es la transformacién de los conjuntos de Participaciones y
Certificados de Préstamos Hipotecarios que adquiera de entidades de crédito, en valores de
renta fija homogéneos, estandarizados y consecuentemenie, susceptibles de negociacién en
mercados organizados de valores.

b) Duracion del Fondo

Fl Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente las Participaciones
Hipotecarias vy los Certificados de Transmisién de Hipoteca que agrupe. Asimismo, de
acuerdo con determinados aspectos de liquidacién anticipada contenidos en fa Ley 19/1992
de 7 de julio y recogidos en la escritura de constitucién el Fondo, puede liquidarse
enticipadamente cuando el importe de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca pendientes de amortizacion sea inferior al 10 por 100 del inicial,
siempre que lo recibido por la liquidacién de los activos sea suficiente para amortizar las
obligaciones pendientes de los titulares de los Bonos, y siempre de acnerdo con el Orden de
prelacién de pagos y que se hayan obtenido las autorizaciones necesarias para elio de las
avtoridades competentes.

Bajo una hipétesis de amortizaciones anticipadas del 10%, el Fondo se extinguiria en octubre
de 2018.

c) Recurses Disponibles del Fondo
[l Fondo contard con dos tipos de Recursos Disponibles en funcion de los Préstamos

Hipotecarios que los originen: los Recursos Disponibles 1, originados por los Peéstamos
Hipotecarios 1 y los Recursos Dispontbles 2, originados por los Préstamos Hipotecarios 2.

-7~
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Los Recursos Disponibles 1 del Fondo en cada fecha de Pago serdn iguales a la suma de:

OKB345417

- El saldo de la Cuenta de Tesoreria que tenga como origen las Participaciones
Hipotecarias, que estard compuesto por cualquier cantidad que corresponda a las
Participaciones Hipotecarias agrupadas en el Fondo; las cantidades que compongan en
cada momento el Fondo de Reserva 1; los rendimientos producidos por dicho saldo; v,
en su caso, las cantidades netas derivadas de los Swap de los Contratos de Derivados
1. que comresponda pagar a la Parte A v cantidades derivadas de los CAP de los
Contratos de Derivados 1 que corresponda pagar a la Parte A y en caso de liguidacion

de los Contratos de Derivados 1, pago liquidativo gue resuite a favor de] Fondo.

- En su caso, el saldo de las Cuentas de Reinversién que tenga como origen las

Participaciones Hipotecarias, incluyendo los rendimientos producidos.

- Adicionalmente estard disponible, en su caso v cuando corresponda, el importe de la
liguidacién de los activos del Fondo que tenga como origen las Participaciones

Hipotecarias.

Los Recursos Disponibles 2 def Fondo en cada Fecha de Pago serdn iguales a la suma de:

- El saldo de la Cuentas de Tesoreria que tenga como origen los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, que esfard compuesto por cualquier cantidad que
corresponda a los Certificados de Transmision de Hipoteea agrupados en el Fondo; las
cantidades que compongan en cada momento €l Fondo de Reserva 2; los rendimientos
producidos por dicho salde; y, en su caso, las cantidades netas derivadas de los Swap
de los Contratos de Derivados 2, que corresponda pagar a la Parte A vy cantidades
derivadas de los CAP de los Contratos de Derivados 2 gue corresponda pagar a la
Parte A y en caso de lquidacién de los Contratos de Derivados 2, pago liquidativo

que resulte a favor del Fondo.

- En su caso, el saldo de las Cuentas de Reinversidn que tenga como origen los

Certificados de Transmisidn de Hipoteca, incluyendo los rendimientos producidos.

- Adicionalmente estard disponible, en su caso y cuando corresponda, el importe de la
liguidacién de los activos del Fondo que tenga como origen los Certificados de

Transmisidn de Hipoteca,
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4) Insolvencia del Fondo

Con caricter general, los Recursos Disponibles del Fondo serén aplicados, en cada Fecha de

Pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como Orden de Prelacién de Pagos el que
se enurmnera a continuacion:

Para el caso de los Recursos Disponibles 1, 1a prelacion de pagos es la siguiente:

I. Gastos e Impuestos.

Gastos que sear a cargo del Fondo, en concreto, los extraordinarios que se originen
como consecuencia de la defensa de los intercses del Fondo v de los titulares de los
Bonos Al y B, asi como impuestos de los que el Fondo sea el sujeto pasivo.

2 Comision de gestion a la Sociedad Gestora.
3. Pago de la Cantidad Neta derivada de los Coniratos de Derivados 1.
4. Pago de Intereses de los Bonos Al.

Pago de Intereses de los Bonos B1,
Amortizacion de Principal de los Bonos Al
Dotacion del Fondo de Reserva 1.

. Amortizacion de Principal de los Bonos Bl.

v o o

Pago liguidativo de los Contratos de Derivados 1.

16, Intereses devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales 1.
11, Intereses devengados por el Préstamo Subordinado 1.

12, Remuneracién Fija del Préstamo Participativo 1.

13.  Amortizacidn del Principal del Préstamo para Gastos Iniciales 1,
14, Amortizacion del Principal del Préstamo Subordinado 1.

15, Amortizacion del Préstamo Participativo 1,

16.  Remuneracién Variable del Préstamo Participativo I (Comisién Variable de las
Entidades Emisoras).

BG3233681
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Para el caso de los Recursos Disponibles 2, la prelacién de pagos es la siguiente:

I.

10.
il
12.
13.
4.
15.

16.

Gastos e Impuestos.

Gastos que sean a cargo del Fondo, en concreto, los extraordinarios que se originen
como consecuencia de la defensa de los intereses del Fondo v de los titutares de los
Bonos A2 y B2, asi como impuestos de los que e} Fondo sea el sujeto pasivo.
Comision de gestién a la Sociedad Gestora.

Pago de la Cantidad Neta derivada de los Contratos de Derivados 2.

Pago de Intereses de fos Bonos de la Serie A2,

Pago de Intereses de los Bonos de la Serie B2.

Amortizacién de los Bonos de la Serie A2,

Dotacién del Fondo de Reserva 2.

Amortizacidon de Principal de los Bonos B2,

Pago liquidativo de los Contratos de Derivados 2.

Intereses devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales 2.

Intereses devengados por el Préstamo Subordinado 2.

Remuneracidn Fija del Préstamo Participativo 2.

Amortizacién del Principal del Préstamo para Gastos Iniciales 2.

Amortizacidn del Principal del Préstamo Subordinado 2.

Amortizacion del Préstamo Participative 2.

Remuneracién Variable del Préstamo Participativo 2 (Comisién Varable de las
Entidades Emisoras).

10 -
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Otras Reglas

i) En el supuesto de que fos Recursos Disponibles T y los Recursos Disponibles
2 no fueran suficientes para abonar alguno de los importes mencionados en los
apartados anteriores, se aplicarn las siguientes reglas:

1. Los Recursos Disponibles del Fondo, tanto 1 como 2, se aplicarén a
los distintos conceptos mencionados en el apartado anterior, segin el
orden de prelacion establecido ¥ a prorrata del importe debido entre
aquellos que tengan derecho a recibir el pago.

2. Los importes que queden impagados se situardn, en la siguniente Facha
de Pago, en un orden de prelacién inmediatamente anterior al del
propio concepto del que se trate.

3. Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas
Fechas de Pago no devengardn intereses adicionales.

i) La prelacién entre los pagos a realizar en concepto de principal de los
Préstamos para (Gastos Imiciales 1 v 2, Préstamos Subordinados 1 v 2 v
Remuneracion Variable de los Préstamos Participativos 1 y 2, tendra cardcter
individual para cada Cedente, procediéndose a dichos pagos segin lo que
resulte de las cuentas individualizadas de cada uno de ellos, segin lo previsto
en el Contrato de Gestién Interna Individualizada,

€} Gestion del Fondo

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el que se regulan fos Fondos de
Titulizacidn de Activos ¥ las Sociedades Gestoras de los Fondos de Titulizacion, la gestidn
del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacién, quienes a s vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

Titulizacién de Activos, S.A., Scociedad Gestora de Fondos de Titulizacién es la gestora del
Fondo, actividad por [a que recibe una comision que se devengard trimestralmente, igual a
una parte ija de 13.000 euros (que se actualiza anvalmente con el IPC), mdas una cuarta parte
del 0,045% del Saldo Nomina! Pendiente de las Participaciones y de los Certificados en la
Fecha de Pago inmediatamente anterior.
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£ Administrader de los Derechos de Crédito
Banco Mare Nostrum (anteriormente Sa Nostra), Unnim {anteriormente Caixa Manlleu), Caja

Caminos y Caja Ingenieros no perciben remuneracién alguna en contraprestacidn a los
servicios que Hevan a cabo como administradores de los Derechos de Crédito.

2) Agente financiers del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo ha realizado
con ¢l Instituto de Crédito Oficial, en adelante el 1.C.O., un contrato de agencia financiera,
gue tiene las siguientes caracteristicas principales:

- Apente Financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada Fecha de Pago.

- Agente de Pagos de los intereses y amortizaciones de los Bonos de Titulizacion.

- El 1L.C.O. se compromete a no gjercer ninguna clase de accidn en demanda de
responsabilidad contra e] Fondo.

- El contrato tiene vencimiento en la fecha en gue se proceda a la liguidacidn del
Fondo, no obstante, cabe la denuncia previa con una antelacion minima de dos meses.

- El Agente de Pagos recibird una remuneracion igual a 3.575 euros trimestrzles,
pagaderos en cada Fecha de Pago, més el 0,00332% del Saldo Nominal Pendiente de

las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de Hipoteca en
cada Fecha de Pago.

h) Contraparte del Swap

La Sociedad Gestora concertd en representacién y por cuenta del Fondo, con JP Morgan un
contrato de perrnuta financiera de intereses o swap.

i) Centraparte de los Préstamos Subordinados
En la Fecha de Desembolso el Fondo recibié de Sa Nostra, Caixa Mantlen, Caja Caminos v

Caja Ingenieros dos préstamos subordinados, dos préstamos participativos y dos préstamos
para gastos iniciales. .
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B Normativa legal

TDA 20-MIXTO, Fondo de Titulizacién de Activos, se constituye al amparo de lo previsto en
el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo. El Fondo estd regulado conforme a:

(i) La Escritura de Constitucién del Fondo.

(i)  El Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen.

(iif) La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a2 lo no

contemplado en el Real Decreto 926/1998 v en tanto resulte de aplicacién.

(ivy Ley24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeceidn v sancidn.

(v)  La Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros piblicos y estados
reservados de informacién estadistica de los Fondos de Titulizacién.

(vi) Demds disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

k) Régimen de tribetacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones vy Actos
Juridicos Documentados.

-13.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

ay) Tmagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocides y la memoria, de la que forman
patte los estados financieros 8.05.1, 8.05.2, §.05.3, 8.05.4 v el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado 5.06 que se recogen como Anexo L Las Cuentas Anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables v nommas de valoracidn contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, modificada por la Circular 4/2010
del 14 de octubre.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracion de Titulizacion de
Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién ha formulado estas cuentas
anuales con et objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ejercicio 2011, Estas cuentas, -
seran aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora, estimandose su
aprobacion sin cambios significativos.

En el Anexo I se incluyen los balances de situacion al 31 de diciembre de 2011 y las cuentas
de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio de cada uno de los compartimentos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacién de juicios y estimaciones en Ia elaboracién de los estados financieros

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Adminisiradores han tenido gue
realizar juicios, estimaciones y asunciones gue afectan a la aplicacidn de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia historica y en ofros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resuftados constituyen la base para establecer los juicios scbre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
v las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones v asunciones podria conducir a resuttados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. 5i como consecuencia de estas revisiones ¢ de
hechos futros se produiese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese perfodo y de periodos sucesivos.
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CLASE 87

Las estimaciones més significativas utilizadas en la preparacién de estas cuentas anuales se
refieren a;

¢ Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.k).

° El valor razonable de 1a permuta financiera de intereses o Swap (Nota 3.j).
e Cancelacion anticipada (Nota 1.b)

€) Comparacién de Ia informacidn

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademés de las cifras del
ejercicio 2011, las correspondientes al efercicio anterior, por lo que, la informacién contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2010 se presenta, exclusivamenie, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2011 ¥, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2010,

d) Agrupacién de partidas
En la confeccién de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacién de partidas

relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de
ingresos y gastos.

) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccidn de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o més partidas del Balance.
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CLASE 87

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) ¥mpresa en funcisnamiento.

El Consgjo de Administracién de Titulizacion de Activos, 5.A., SBociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién ha considerade que la gestion del Fondo continuard en un futuro previsible,
por lo que 1a aplicacién de los principios y criterios contables no tiene como el propésito de
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial, ni el
importe resultante en caso de su liquidacidn total.

b) Reconocimiento de ingreses y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, -
en funcién de la cormriente real que los mismos representan, con independencia del memento

en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

¢) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacién o realizacion, se espera que se produzea en un plazo maximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificAndose el reste como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recogerd el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con més de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en ¢} estado 5.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la Memoria.
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€) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte -
obligada del contrato o negocio jurfdico conforme a las disposiciones del mismo.

° Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificardn aquellos activos financieros que, no siendo instrnmentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.
Valoracién inicial

Los actives financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es ¢l precio de la transaccidn, que equivaldra al valor
razonable de Iz contraprestacion entregada més los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en et corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
fluyjos de efectivo no sea sipnificativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas v ganancias, aplicando el
método del tipo de interds efectivo.

£} Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epiprafe del active se incluye la pertodificacion de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con ei tipo de interés efectivo, que atin
no han sido cobrados,

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacidn de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacion, que ain no han sido pagados.

-i7-
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g) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su tealidad econdmica, SUpOTZAn para
éste una obligacidn contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u ofro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

° Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificardn, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacién emitidos por el Fendo.

Adicionalmente, se registrardn en esta categorfa las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Yalgracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaceitn que
les sean directamente atribuibles.

Se considerardn costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccidn ¥
aseguramiento de la emisién, Ia comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del drgano regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados de
la admisién a negociacién de los valores emitidos, entre otros.

Yaloracion posterior
Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los

intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.
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Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por et Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacién de la comisién variable, devengada vy no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mds subordinado, teniendo en
cuenta ¢l orden inverse de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusidén se registra como un ingreso en lz partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros v el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas™

En ¢l calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se wtiliza como tipe
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable,

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido

anteriormente para la repercusién de pérdidas, terminando por la comisién variable
periodificada.

Dicha reversidn se registra como un gasio en la partida “Repercusion de pérdidas
{ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como lmite el valor en libros de
los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversidén si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacion o baja de! pasivo se podra realizar, una vez dado de baja ¢l active afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en él acumulados.

] Ajustes por periodificacion
Corresponden, principalmente, a la periodificacion reatizada de las comisiones devengadas

por terceros, registrandose por su valor real en funcion de cada uno de los coniratos suseritos,
todos ellos en relacidn con la administracion financiera y operativa del Fondo.
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i) Fmpueste sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el kmpuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcwla sobre el
resultado econdmico, comegido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

D Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte fuera
de mercados organizades {“derivados OTC*).

Mediante esta operacién de cobertura, uno o varios instrumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especificamente identificado
que puede temer impacto en la cuemta de pérdidas y ganancias, como consecuencia de
variaciones en ¢l valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias partidas
cubiertas.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con ia intencidn de que
sirvieran de cobertura) que no retinen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contable como “derivados de negociacién™.

A los efectos de su registro v valoracidn, las operaciones de cobertura se clagifican en las
siguientes categorias:

. Cobertura del valor razonable: cubre la exposicién a los cambios en el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme atn no reconocidos, o de
una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar
a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertuza
y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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° Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicién a la variacién de los flujos de

efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos o
a una transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de
pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso en
firme puede ser contabilizada como nua cobertura de los flujos de efectivo. La parte de
la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como
cobertura eficaz, se reconocerd en el estado de ingresos y gastos reconocidos con signo
positivo {valor razonable a favor del Fondo) o negativo (valor razonable en contra del
Fondo), transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio o ejercicios
¢n los que la operacidn cubierta prevista afecte al resultado.

La eficacia de la cobertura de los derivados definidos como de cobertura, gueda debidamente
documentada por medio de los test de efectividad que realiza la Sociedad Gestora del Fondo,
para verificar que las diferencias producidas por la variaciones de valor razonable o de los
finjos de efectivo eatre el elemento cublerto y su cobertura se mantiene en pardmetros
razonables a lo large de la vida de las operaciones, cumpliendo asi las previsiones
establecidas en el momento de la contratacion.

Una cobertura se considerard altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede
espetar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
de la partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierfo sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonable ¢ en los flujos de efective del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacién del ochenta al ciento veinticineo por ciento respecto
dei resultado de la partida cubierta.

Cuando en algin momento deja de cumplirse esta relacién, las operaciones de coberturas
dejarian de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacién
registrandose de acuerdo con su naturaleza.

El Fondo clasifica sus coberturas contables como coberturas de fiujo de efectivo, en funcién
del tipo de riesgo que cubran.

k} Deterioro del valor de los activos financierss

El valor en fibros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausutade del contrato de constitucién del Fondo, una reversion
en ¢l valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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° Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efective futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacion, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurzido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrummentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendrd durante Ia vida
del instrumente. En su estimacidn se considera toda la informacién relevante que esté
disponible en la fecha de formulacién de los estados financieros, que proporcione datos sobre
1z posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que €stas se hayan considerado en Ia cesidn del instrumentos o figuren en la
informacién facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacitn, menos el importe de los costes necesarios para su

obtencion y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la
garantia.

En el calculo del valor actual delos flujos de efectivo fifuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable,

Cuando-se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacién del contrato, salve que pueda probarse que
dicha renegociacion o modificacidén se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no ¢s necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos

de efectivo es igual o inferior a doce meses.

En el cilculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.
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No obstante, el importe de la provisién que resulta de la aplicacién de lo previsto en los
parrafos anferiores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacién de los porcentajes
minimes de cobertura por calendario de morosidad que se indican en los siguientes apartados,
que caiculan las pérdidas por detedoro en funcion del tiempo tramscurrido desde el
vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de una imisma operacién:

s Tratamiento general

Criterio aplicado desde del 1 de julio de 2010 (%)
Hasta & meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Més de 9 meses, sin exceder de 12 73
Miés de 12 meses 100
Riesgos con

Criterio aplicade desde el 1 de enero de 2009 empresas y Riesgos con resto
hasta el 1 de julio de 2010 empresarios %) de deudores (%)
Hasta 6 meses 5.3 4.5
Mis de 6 meses, sin exceder de 12 27.8 274
Mis de 12 meses, sin exceder de 18 65,1 60,5
Mis de 18 meses, sin exceder de 24 95,8 93,3
Miés de 24 meses £00,0 100,0

La escala anterior también se aplica, por acumulacidn, al conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera come fecha para el
célculo del porcentaje de cobertura la del imposte vencido més antiguo que permanezea
impagado, o la de la calificacién de los activos como dudosos si es anterior.

s Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre gue sean primera
carga y se encuentren debidamente constituidos v registrados a favor del Fondo o, en su
caso, de la entidad cedente, se estima, segin el tipo de bien sobre el que recae el
derecho real, con los siguienies criterios:

(i) Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Inchuye las viviendas con
cédula de ocupacién en vigor donde el prestatario vive habitualmente v tiene los
vinculos personales més fuertes. La estimacién del valor de los derechos

recibidos en garantia ¢s como méximo ¢l valor de tasacidn, penderado por un
80%.

-23.
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Fincas rusticas en explotacion, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no esta
autorizada la edificacién para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o
ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a una
explotacion econdmica, que ne incorporan caracteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalenie y por elio su facil
realizacion en efective. La estimacién del valor de los derechos recibidos en
garantia es como maximo el valor de tasacion, ponderado por un 70%.

Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacion expedida por la autoridad administrativa
comrespondiente pero que no estan cualificadas para su consideracion en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es como
maximo el valor de tasacion, ponderado por un 60%.

Parcelas, solares v resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos

recibidos en garantia es como méximo el valor de fasacién ponderado por un
50%.

En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacién
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, el valor de
los derechos recibidos en garantia serd como maximo el valor de tasaciénm,
ponderado por un 80%.
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Desde el 1 de julio de 2010, la cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las
operaciones calificadas como “activos dudosos™ a que se refieren los apartados
anteriores se debe estimar aplicando al importe del Hiesgo vivo pendiente que exceda
del valor de¢ la garantia, estimada de acuerdo con la metodolopia de las letras anteriores,
y sobre la base de la fecha més antigua que permanezea mcumpiida, los porcentajes
sefialados en el primer cuadro del apartado “Tratamiento general” de esta Nota. Con
anterioridad al 1 de julio de 2010, se debian aplicar los siguientes criterios:

Operaciones con garantia real sobre viviendas terminadas: el porcentaje de
cobertura a aplicado a los instrurmentos de deuda que contaban con garantia de
primera hipoteca sobre viviendas terminadas, asi como a los arrendamientos
financieros sobre tales bienes, siempre que su riesgo vivo era igual o inferior al
80% del valor de tasacion de las viviendas, era el 2%. No obstante, transcirridos
tres afios sin que se extinguiera la deuda o el Fondo adquiriera la propiedad de las
viviendas, se consideraba que dicha adjudicacién no iba a producirse v se
aplicaban a los riesgos vivos los siguientes porcentajes de cobertura:

(%)

Mas de 3 afios, sin exceder de 4 afios 25
Mas de 4 afios, sin exceder de § afios 30
Més de 5 afios, sin exceder de 6 afios 75
Mis de 6 afios 100

Otras operaciones con garantia real: los porcentajes de cobertura aplicados a las
operaciones que contaban con garantias reales sobre bienes inmuebles, incluidas
aquellas operaciones con parantias sobre viviendas terminadas excluidas del
apartado anterior, siempre que la Sociedad (Gestora o las entidades cedentes
hubieran iniciado los trimites para gjecutar dichos bienes y éstos tuvieran un
valor sustancial en relacién con el importe de Ia deuda, eran los que se indican a
contimuacién, distinguiendo segin el deudor fuera una emIpresa o empresario u
otro tipo: :

Empresas y Resto de
empresarios (%) deudores (%)

Hasta 6 meses 4.3 18

Ma4s de 6 meses, sin exceder de 12 23,6 33

Mas de 12 meses, sin exceder de 18 35,3 47,2

Mz de 18 meses, sin exceder de 24 81.4 79,3

Mas de 24 meses 100,0 100,86
25 .
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La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobee e} deterioro
de valor de los activos, Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. No obstante, durante los ejercicios 2011 y 2010 no se han realizado ajustes
que fmpliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del perfodo en el que s¢ manifiestan wtilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los actives. Cuands, como consecnencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacion de algin
importe, éste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su exfincién por
prescripcion, condonacion u otras causas. La reversién del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce COmo un
ingreso en la cuenta de pérdidas v ganancias, v tiene como limite ef valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado e
deterioro del valor,

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre Ia
base de los términes contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacién del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su caleulo el valor actual de los flujos de efectivo fituros

estimados. En todo caso, este importe se reconoce ¢omo una recuperacion de la pérdida por
deterioro.

La Entidad ha calculado el deterioro del ejercicio 2011 de los activos financieros del Fondo al
cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura en vigor a dicha fecha.

4, ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el gjercicio 2011 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido minglin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora.

-6 .
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= RIESGO ASOCIADO CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacién, medicién y seguimiento continue.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
€n su estructura sea minimo.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y

de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mereado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estin
denominadas las masas patrimoniales, '

° Riesgo de tipo de inferés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interéds
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde 1a constitucidn la sociedad gestora, por cuenta del Fondo contraté una permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por el de los bonos mas un Spread, de
forma que newiraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el hecho de tener

distintos indices de referencia para repreciar activos v pasivos, asi como las distintas fechas
de repreciacion.

o Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicién significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activoes v pasivos referenciados ai euro.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liguides, o para
poder acceder a ellos, en fa cuantfa suficiente v al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.
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Dada su estructura {inanciera el Fondo no presenta exposicion a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en Ja medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flyjos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcion de 1a
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constrtucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc.., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8 se
indica los mecanismos con los que ¢l Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las notas 6 v 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2011 y 2010. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para !a construccidn de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacién contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contraciuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos,

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizacién de Activos
S.G.FT, SA. y recogida en el folleto de emisidn, las pérdidas ocasionadas por la
materializacion de este riesgo seran repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacion de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrfan impacto patrimonial
en ] Fondo.

Adicionalmente, el Fondo puede fener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al fonde a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, fodas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccidn come la constitucidn de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

S98 -
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El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios
2011 v 2010;

Miles de euros

2011 2010
Derechos de crédito i47.725 167.400
Deudores v otras cuentas a cobrar 2.128 2.620
Otros activos financieros 24 15
Efectivo ¥ otros actives liguidos equivalentes : 13,513 14.609
Total Riesgo 163.390 184.644

8. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2011 v 2010 es la

sigudente:
Miles de euros
2011
No corriente Corriente Totai

Deudores y otras cuentas a cobrar - 2.128 2.128
Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias 99.864 7.600 107.464

Certificados de transmision hipotecaria 37459 2.013 39472

Activos dudosos 579 44 623

Correcciones deudas por deteriore de activos (~) - (1) (1)

Intereses y gastos devengados no vencidos - 143 143

Intereses vencidos ¢ impagados - 24 24

137.902 11.951 149.853

Qtros activos financieros

Ctros - 24 24

- 24 24

-39 -
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Miles de euros
2010
Mo corrienge Cotriente Total

Deudores y otras cuentas a cobrar B 2.620 2.62¢
Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias 112.684 3.297 120.981

Certificados de transmision hipotecaria 42.533 2219 45.152

Activos dudosos 1.058 40 1.09§

Correcciones dendas por deterioro de activos ) ) - 2y

Intereses v gastos devengados no vencidos - il 71

156.673 13.347 170.020

Otros activos financicros

Otros - 15 15

- 15 15

6.1 Derechos de erédito

Las Participaciones Hipotecarias v los Certificados de Transmisién de Hipoteca tienen las
siguientes caracteristicas:

- El Fondo pstenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

- Estdn representados por un Titulo Miltiple representative de las Participaciones y
Certificados.

- Cada Cedente se compromete a sustituir, cada doce meses, el Titulo Miltiple emitido
por ét mismo, representative de las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmision de Hipoteca, por uno nuevo que recoja las nuevas caracteristicas de las
mismas como consecuencia de las modificaciones habidas en los tipes de interés y en
tos principales de los Préstamos Hipotecarios.

. - Participan de la totalidad del principal de Préstamos Hipotecarios que han servido de
base para la titulizacidn.

. El interés gue devenga es el del tipo de interés nominal del Préstamo Hipotecario del
que representa cada Participacion o Certificado. El tipo medic de la cartera de

operaciones de financiacién cedidas al fondo de titulizacién al 31 de diciembre de
2011 es del 2,70% (2010: 2,48%).

S30-
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- Los Préstamos Hipotecarios participados son todos a tipo de interés variable, con
periodos de revision de 1 afio. Algunos Préstamos tienen un perfodo inicial a tipo fijo.

- Se emiten por el plazo restante de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios
participados y dan derecho al titular de 1a participacién a percibir la totalidad de los
pagos que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones anticipadas, reciba la
Entidad Emisora por los Préstamos Hipotecarios participados, asi como la totalidad de
los intereses que reciba la Entidad Emisora por dichos Préstamos.

- El cobro de! Emisor de las Participaciones v Certificados en concepto de principal o
intereses se realizard el 20 de cada mes, esto es, en cada Fecha de Cobro. De acuerdo
con la escritura de constitucidn todos los cobros y pagos se realizardn mediante una
cuenta abierta a nombre del Fondo en el LC.O. denominada “Cuenta de Tesoreria”.

- La Entidad Emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni
otorga garantias o avales ni se establece pactos de recompra de tales Participaciones v
Certificados.

- Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca solo
pueden ser transmitidos a inversores institucionales o profesionales, no pudiendo ser
adquiridas por el publico no especializado.

- Las Participaciones y los Certificades representados en un Titulo Multiple se
encuentran depositados en el 1.C.O.

- Entre los Préstammos Hipotecarios participados, se encuentran Piéstamos et los que el
Saldo Nominal Pendiente no excede, a la fecha de la emisién de las Participaciones
Hipotecarias, del 80% del valor de tasacidn de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente  Préstamo Hipotecario. El resto de Préstamos Hipotecarios
participados son Préstamos en los que el Saldo Nominal Pendiente excede, a la fecha
de emisién de los Certificados de Transmisién de Hipoteca del 80% del valor de
tasacién de las fincas hipotecadas en garantfa del correspondiente Préstamo
Hipotecario.

Bu32399713
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Las caracteristicas minimas que deben cumplir los Préstamos Hipotecarios
participados que se recogen en la escritura de constitucién del Fondo han sido
verificadas mediante la aplicacién de procedimientos estadisticos por los auditores
designados por la Sociedad Gestora, habiendo emitido éstos un informe al conciuir
dicha verificacién. Los defectos o desviaciones que se pusieron de manifiesto en
dicho informe fueron subsanados posteriormente por cada Emisor de Participaciones
Hipotecarias y de Certificados de Transmisién de Hipoteca. Las caracteristicas
comentadas son las siguientes:

Los Préstamos han de estar garantizados por hipotecas inmobiliarias.

Con rango de primera hipoteca sobre la totalidad de la finca o seguada
siempre que el hipotecante sea la misma Entidad y se cumpla que Ia suma de
los saldos vivos no exceda del 100% del valor de tasacién de las fincas
hipotecadas,

Del 70,58% de la “Cartera previa”, el saldo de cada uno de los Préstamos -
facilitados por las Entidades se encuentra entre el 80% y el 100% del valor de
tasacién de los bienes hipotecados.

Del 29,42% de la “Cartera previa”, el saldo de cada uno de los Préstamos
facilitados por las Entidades no excede del 80% del valor de tasacion de los
bienes hipotecados.

El valor de tasacidon de la propiedad hipotecada que figura en la “Cartera
previa” de las Entidades coincide con el que aparece en el certificado de
tasacién emitido por la Entidad que efectud la tasacién,

J.os bienes hipotecados han sido tasados por sociedades inscritas en el
Registro Oficial de Sociedades de Tasacidn, de acuerdo con lo establecido en
ef Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo, moedificado por el Real Decreto
1289/1991 de 2 de agosto.

1.0s bienes hipotecados han de estar asegurados contra dafios por el valor a
efectos de seguro fijado por la tasacién del inmueble, o por el valor que haya

resultado a efectos de segurc, o por el valor inicial del préstamo o al menos,
por ¢l saldo del préstamo.

Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmision de Hipoteca de
acuerdo con la escritura de constitucion del Fonde comenzaron a devengar intereses
desde la fecha de desembolso que se produjo el 30 de junio de 2004,
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- En caso de liquidacién anticipada del Fondo, el Emisor tendré derecho de tanteo para
recuperar las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmision de
Hipoteca emitidos, correspondientes a Préstamos Hipotecarios no amortizados, en el
momento de la liquidacion, en las condiciones que establezea la Sociedad Gestora.

Este derecho de tanteo no implica un pacto o declaracidon de recompra de las
Participaciones Hipotecarias v de los Certificados de Transmisién de Hipoteca.

En el supuesto de que algin Emisor acordara la modificacion del interés de algin Préstamo
Hipotecario, seguirdn correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses ordinarios
devengados por €ste. En ningin caso se proceder a la renegociacion a la baja del margen
aplicable a un Préstamo Hipotecario 1, en €l caso que el margen medio ponderado de las
Participaciones por el Saldo Nominal Pendiente de vencimiento de las mismas sea inferior a
0,55%. Para este cilculo, se considerard el margen de cada Préstamo Hipotecario 1 respecto a
su Tipo de Referencia.

En ningiin caso se procederd a la renegociacion a la baja del margen aplicable a un Préstamo
Hipotecario 2, en el caso que el margen medio ponderado de los Certificados por el Saldo
Nominal Pendiente de vencimiento de los mismos sea inferior a 0,75%. Para este caleulo, se
considerara el margen de cada Préstamo Hipotecario 2 respecto a su Tipo de Referencia.

El movimiento de los derechos de crédito durante los ejercicios 2011 y 2010 ha sido el
siguiente:

Miles de euros
2011
Saldo inicial ~ Adiciones  Amortizaciones  Saido final

Derechos de erédito

Participaciones hipotecarias 120.981 - {13.517} 107.464
Centificados de transmision hipotecaria 45.152 - {3.680) 35472
Activos dudosos 1098 - 4753 623
Correcciones de valer por deterioro de activos (=) 2) i - (¢5]
Intereses y gastos devengados no vencides 173 41228 {4.236) 3
Intereses vercidos e impagados - 24 - 24

167.400 4.253 {23.928) 147725
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Miles de euros
2010
Saldo inicial Adiciones  Amortizaciores  Saldo final

Derechos de crédite

Participaciones hipotecarias 137.021 - (16.040) 120.981
Certificados de transmision hipotecaria 49.824 - (4.672) 45.152
Activos dudoses 1.621 - {523) 1.098
Correcciones de valor por deterioro de activos {-} (B8) - 86 @)
Intereses y gastos devengados no vencidos 274 4.670 (4.773; 171

188.652 4.670 (25.922) 167400

Al 31 de diciembre de 2011 la tasa de amortizacidn anticipada del conjunto de activos
financieros fue del 5,55% (2010: 5,30%).

Al 31 de diciembre de 2011 el tipo de interés medio de la cartera era del 2,70% (2010:
2,48%), con un tipo maximo de 6,99% (2010: 6,99%) y minimo de 1,5% (2010: 1%).

Durante &l ejercicio 2011 se han devengado intereses de Derechos de Crédito por importe de
4.233 miles de euros (2010: 4.666 miles de euros), de los que 143 miles de euros (2010: 171
miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento, estando registrados en el epigrafe
“Derechos de crédito” del activo del balance de situacion a 31 de diciembre,

Al 31 de diciembre de 2011 la ganancia imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias
relacionada con los activos deteriorados es de 21 miles de euros (2010: ganancia de 86 miles
de euros) de los que 20 miles de euros corresponden a ingresos por la recuperacién de

intereses no reconocidos, habiéndose registrado en el epigrafe “Deterioro neto de derechos de
crédito”.

Ni a 31 de diciembre de 2011 mi al 31 de diciembre de 2010 se han realizado
reclasificaciones de activos.

En el Estado 8.03.1 (Cuadro E), incluido como Anexo en ias presentes Cuentas Anuales se
muestra la vida residual de los activos cedidos al Fondo distinguiendo entre los importes que

vencen en cada uno de los cinco afios siguientes al clerre del gjercicio, entre el sexto y el
décimo afio y el resto de afios hasta su vencimiento.

6.2  Deudores y otras cuenta a cobrar

Este apartado recoge, fundamentalmente, importes vencidos de los dereches de crédito
pendientes de cobro.
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7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance de situacién se correspende con el efectivo depositado en el
ICO como materializacion de una Cuenta de Tesoreria, gue serd movilizada sélo en cada
Fecha de Pago. Devenga un tipo de interés referenciade al Euribor mds cercano al plazo por
el que se generan depésitos por cada movimiento y se liquida el 26 de enero, 26 de abril, 26

de julio y 26 de octubre.
E! detalle de este epigrafe del activo del balance de situacién al 31 de diciembre es como
sigue:
Mites de cures
2011 20149
Tesoretfa 13.513 14.609
13.513 14.609

Ni al 31 de diciembre de 2011 ni al 31 de diciembre de 2010 existen intereses devengados
pendientes de cobro de la cuenta de tesoreria por importe significativo,

8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

Miles de enros

2011
No corriente Coriente Totad
Qbligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 125129 9.657 134.786
Series subordinadas 18.300 - 18300
Interases y gastos devengados no vencidos - 306 306
143.429 16.163 153592
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado $.620 B 8.620
Otras deudas con gntidades de crédito - 17 17
Intereses y gastos devangados no vencidos - 48 48
[ntereses vencidos e impagados - 20 20
8620 85 8703
Derivados
Derivados ds cobertura 391 228 619
£ 228 619

RO3239717%
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Miles de suros

2010
No corriente Corriente Total
Qbligaciones y otros valoses negociables
Series no subordinadas ) 144242 10.556 154.798
Series subordinadas 18.300 - 18.300
Intereses y gastos devengados no vencidos - 393 393
162.542 10.949 173.491
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado 9747 - 8.747
Otras dendas con entidades de crédito - 24 24
Intereses y gastos devengados no vencidos z 58 38
5747 82 0.922
Derivados .
Pesivados de cobertura 697 330 1.027
697 330 1.027

8.1 Obligaciones y otres valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo vy con cargo al mismo, procedid
en la fecha de constitucidn del Fondo a la emisién de dos series de Bonos de Titulizacion,
constituidas cada una de ellas por dos clases de Bonos, con las siguientes caracteristicas:

Imposte nominal 421.600.900 euros.

Nimero de Bonos 4.210: 2971 Bonos Serie Al
79 Bonos Serie Bl

1.056 Bonos Serie A2

1064 Bonos Serie B2

Importe nominal unitario 100.060 euros.

Interss varizble Bonos Seric Al: Euribor 3 meses + 0,17%
Bonos Serie B1: Euribor 3 meses + 0,45%
Boenos Serie A2: Euribor 3 meses +0,19%
Bonos Serie B2: Ewribor 3 messs + 0,55%

Forma de pago Trimestral,

Fechas de pago de iniereses 26 de enero, 26 de abril, 26 de julic y 26 de octubre de

cada afio.
Fecha de inicio del devenge de intereses 28 de junio de 2004.
Fecha del primer pago de intereses 26 de octubre de 2004,
-36-
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La amortizacidn de los Bonos Al y Bl se realizard a
promrata entre los Bonos de la Serie que corresponda
amortizar (de acuerdo con lo previste a continuacidn),
mediante la reduccién del importe naominal, hasta
completar el mismo, en cada Fecha de Pago por un
impoerte ignal 2 la menor de las siguientes cantidades:

a) La diferencia positiva en esa Fecha de Pago entre e}
Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de la Clase 1
(previo & la amortizacién que se realice en esa Fecha de
Pago) y el Salde Nominal Pendiente de las Participaciones
Hipotecarias no fallidas comrespondiente 2l tltimo dia det
mes anterior al de ia Fecha de Pago (estimado conforme al
cuadro de amortizacién de la cartera de Participacicnes
Hipotecarias), sin- tener en cuentz el importe
correspondiente 4 las amortizaciones anticipadas del mes
natural anterior al de la Fecha de Pago; v

b) Los Recursos Dispenibles 1 en esa Fecha de Pago,
deducidos los siguientes importes:

(astos ¢ impuestos.
Comision de gestidn a la Sociedad Gestora.
Pago de la Cantidad Neta derivada de fes Swap de los
Contratos de Derivados 1 y pago de las cantidades
derivadas de los Floor de los contratos de Derivados
i.

e  Pago de imtereses de los Bonos Al

a  Pago de itereses de los Bonos B1L.

La amortizacidn de fos Bonos Bl comenzard finicamente
cuando estén {ntegramente amortizados los Bonos Al.

La amortizacién de los Bonos A2 y B2 se realizard a
prorrata entre los Bonos de la Serie gue comesponda
amortizar (de acuerdo con lo previsto a continuacidnl,
mediante la reduccidn del importe nominal, hasta
completar el mismo, en cada Fecha de Pago por un
importe igual a la menor de las signientes cantidades:
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a) La diferencia positiva en esa Fecha de Pago entre el
Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de la Clase 2
{previo a la amortizacidén que se realice en esa Fecha de
Pago) y el Saldo Nominal Pendiente de Jos Certificados de
Transmisién de Hipoteca no failidos corvespondiente al
Gltimo diz del mes anmterior al de la Feche de Pago
(estimado conforme al cuadro de amortizacidn de la cartera
de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca), sin tener
en cuenta ¢l importe correspondiente a 1as amortizaciones
anticipadas def mes matural anterior al de la Fecha de Pago;

b) Los Recursos Disponibles 2 en esa Fecha de Pago,

deducidos los siguientes importes:

e Gastos e impuestos.

¢  Comision de gestidn a ia Sociedad Gestora.

e  Pago de la Cantidad Neta derivada de los Swap de los
Contratos de Derivados 2 y pago de las cantidades -
derivados de los Floor de Jos Contratos de Derivados
2.

s Pago de intereses de los Bonos A2,

s  Pago de intereses de ios Bonos B2.

La amortizacién de los Bonos B2 comenzard Unicamente

cuando estén integramente amortizados los Bonos A2.

Vencimiento Los Bonos se considerardn vencidos en la fecha en que
estén totalmente amortizados o en la Fecha de Liguidacion
del Fondo.

La emision de los Bonos estd en soporte de anotaciones en cuenta y estd dada de alta en la
Sociedad de Gestion de los Sisternas de Registro, Compensacién v Liquidacion de Valores,
S.A. (Tberclear).

Asimismo, los Bonos se encuentran admitidos a cotizacion en el mercado de ALAF,
{Asociacidn de Intermediarios de Activos Financieros).

_1g.
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El movimiente de los Bonos durante los ejercicios 2011 y 2010, sin considerar las
correceiones, ha sido el siguiente:

Miles de euros

2011
Serie no Serie
subordinada subordinada
Saldo inicial 154.79% 18.300
Amortizacion {20.015) -
Saldo final 134.786 18.300

Miles de euros

2010
Serie no Serie
subordinada suhordinada
Saldo inicial 176.521 18.300
Amortizacion (2L723) -
Saldo final 154,798 18.300

Bl céleulo de la vida media y de la duracion de los Bonos esta significativamente ligada a la

‘vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipétesis de tasas de

amortizacién anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacion se formardn a partir de
una variedad de factores (geograficos, estacionalidad, tipes de interés, etc..) que impiden su
previsibilidad. No obstante, la Sociedad Gestora, ha reaiizado una estimacion sobre la vida
residual de los activos emitidos por el Fondo (v consecuentemente del vencimiento de los

Bonos) en el Estado 8.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas
Anuales,

Adicionalmente, ta Sociedad Gestora, ha preparado una estimacién sobre la vida residual de
los pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimacién se detalla en el Estado S.05.2 {Cuadro
A), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas Anuales.
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Durante e} ejercicio 2011 se han devengado intereses de los Bonos de Timulizacién por
importe de 2.559 miles de euros (2010: 1.830 miles de euros), de los que 506 miles de euros
(2010: 393 mites de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre,
estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables™ del balance de
situacidn.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
ejercicios 2011 y 2010 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos gjercicios:

Tipos medios aplicados

Bonos 2011 2018
Serie Al 1,76% 0,00%
Serie A2 1,78% 0,92%
Serie B1 2.04% 1.18%
Serie B2 2,14% 1,28%

La Agencia de Calificacién fue Moody's Investors Service Espafia, S.A.

- El nivel de calificacién otorgado fue de Aaa para los Bonos Al y A2, de A2 para los
Bonos Bl v de A3 para los Bonos B2.

Al 31 de diciembre de 2011, el detalle de los ratings vigentes se presenta en ¢} Estado 5.05.2
(Cuadro D).

- 40 -
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Los Préstarnos concedidos al Fondo por los Emisores tienen las signientes caracteristicas:

PRESTAMO SUBORDINADO 1

Importe total facilitado por:

Sa Nostra

Caixa Manlleu
Caja Caminos
Caja de Ingenicros
Saldo Inicial

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Desemnbolse

Tipo de interds anual:

Vencimiento final:
Finalidad:

Amortizacion:

_Miles de suros

140
159
131
140

57G

e

Completamente amortizado,

La entrega del importe del Préstamo Subordisado I se
realizé el Dia Habil anterior a ia primera Fecha de Pago
(26 de octubre de 2004), mediants su ingreso en la cuenta
abierta a nombre det Fondo en el Agente Financiero.
Variable, e igual al Euribor 3 meses més un margen del
6,75%.

Fecha de liquidacion del Fondo.

Cubrir ¢l desfase correspondiente a la primera Fecha de
Pago def Fondo entre el devengo y cobre de los intereses
de las Participaciones Hipotecarias.

$e realizard en cada Fecha de Pago reduciendo el principal
nominai pendiente e¢n funcién de las necesidades de
recirsos para cubrir e} desfase entre el devengo v el cobro
de intereses de las Participaciones Hipotecarias.

-4 -
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PRESTAMO SUBORDINADO 2

Importe total facilitado por:

Miles de euros

8a Nostra 146
Caixa Manlleu 29
Caja Caminos 50
Saldo imicial __ 235
Saldo al 31 de diciembre de 2011 Completamente amortizado

Desembolso La entrega del importe del Préstamo Subordinado 2 se realizd

el Dia Habil amterior a la primera Fecha de Pago (26 de
octubre de 2004), mediante su ingreso en la cuenta abierta a
nombre del Fondo en ei Agente Financiero.

Tipo de interés anual: Variable, ¢ igwal al Buribor 3 meses més un margen del -
0,75%.

Vencimiento final: Fecha de liquidacidn del Fondo.

Finalidad: Cubrir ef desfase correspondiente & Ia primera Fecha de Pago

del Fondo entre el devengo y cobro de los intereses de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca.

Amaoitizacién: Se realizd en cada Fecha de Pago reduciendo el principat
nominal pendiente en funcidn de las necesidades de recursos
para cubrir ef desfase entre el devengo y el cobro de intereses
de los Certificados de Transmision de Hipoteca.

PRESTAMO PARA GASTOQS INICIALES 1

Importe total facilitado por:

Miles de euros

$a Nostra 111
Caixa Manllen 126
Caja Caminos 104
Caja de Ingenieros i1
Salde inicial 452
Saldo al 31 de diciembre de 2011 Completamente amortizado.

_42 -
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Tipo de interés anual;

Finalidad:

Amaortizacién:

O0K6345452

Variable, ¢ igual al Euribor 3 meses més un margen del
0,75%.

Pago de los Gastos Iniciales correspondientes a los Bonos de
Ia Clase 1 del Fondo.

Se reafizard en 20 cuotas consecutivas e iguales, la primera

de las cuales tuvo logar en la primera Fecka de Pago (26 de
octubre de 2004).

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES 2

Importe total facilitado por:

$a Nostra
Cava Manllen
Caja Caminos
Saldo inicial

Saldo ai 31 de diciembre de 2031

Tipo de interds anual;
Finalidad:

Amortizacidn:

PRESTAMO PARTICIPATIVO 1

Importe total facilitado por:

Sa Nostra

Caixa Manlleu
Caja Caminos
Caja de Ingenieros

Salde micial

Miles de euros

127
25
44

196

po

Completarnente amertizado.

Variable, e igual al Euribor 3 meses mds un margen del
0,75%.

Pago de los Gastos Iniciales correspondientes a [os Bonos
de ta Clase 2 del Fonde.

Se realiza en 20 cuotas consecutivas e iguales, la primera de

Ias cuales tuvo lugar en la primera Fecha de Pago (26 de
octubre de 2004).

Miles de euros

1.4%5
1.695
2.940
1.495

7.625

.43 -
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Saldo ai 31 de diciembre de 2011 5.944 miles de euros.
Finalidad: Dotacidn inicial del Fondo de Reserva 1.
Amortizacidn: Se realiza en cada Fecha de Pagoe por un importe igual al
importe en que en cada Fecha de Pago se reduzea el Nivel
Minimo del Fondo de Reserva 1.
Remuneracion: Debido al cardcter subordinade del Préstamo Participativo

1, en. refacién con el resto de las obligaciones del Fondo y
a gue su devolucién depende del comportamiento de las
Participaciones Hipotecarias, asi como de la evolucién de
fos tipos de interds pagados 2 los Bonos, la remuneracion
del Préstamo Participativo 1 tendrd dos componentes, uno
de cardcter conocido ¢ igual para todos los Prestamistas y
otro de cardcter variable relacionado con la evolucién de
los riesgos del Fondo, distinto para cada mno de los
Prestamistas: .

- “Remuneracién Fija™: E! Saldo Nominal Pendiente
del Préstamo Participativo 1 devengard un tipe de interés
variable igual af Tipo de Referencia de los Bonos (Euribor
3 meses) més 1%.

- “Remuneracion variable”, que serd igual a la diferencia
positiva entre la surna de: los intereses y otras cantidades
asimilables recibidas de las Participaciones Hipotecarias
agrupadas en el Fondo atvibuibles a las mismas;
mas/menos las cantidades netes que resulten de los Swap
de los Coniratos de Derivado 1 {Anual) y Derivado }
(Semestral), respectivamente, (imputables sélo a Sa
Nostra, Caixa Manleu y Caja de Ingenieros), mds las
cantidades a favor del Fondo gue resulten de los CAP de
los Contratos de Derivado 1 (Anuab) y Derivado 1
{Semestral), respectivamente, (imputables sdlo a Caja
Caminos); menos las cantidades a pagar por el Fondo que
resulten del Floor de los Contratos de Perivade 1 {Anual)
y Derivado 1 (Semestral), respectivamente, (imputables
sélo a Caia Caminos) v menos los gastos (incluyendo
impuestos) del Fondo que se correspondan con los Bonos
de la Clase L.
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PRESTAMO PARTICIPATIVO 2

Importe total facilitado por:

Miles de curos

Sa Nostra 2.192
Caixa Manlleu 433
Caia Caminos _________1__‘}}_0__
Saldo inicial . 4060
Saldo al 31 de diciembre de 2011 2.676 miles de euros.

Finalidad: Dotacidn inicial del Fondo de Reserva 2.

Amortizacion: Se realizard en cada Fecha de Pago por un importe igual al

importe en que en cada Fecha de Pago s¢ reduzea ¢l Nivel
Minimo del Fondo de Reserva 2.

Remuneracion: Debido al caracter subordinado del Préstamo Participativo 2,
en relacidn con el resto de las obligaciones del Fondo y a
que su devolucion depende del comportamiento de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, as{ como de la
evolucion de los tipos de interés pagados a los Bonos, fa
remuneracion del Préstamo Participativo 2 tendrd dos
componentes, uno de caracter conocido & igual para todos
los Prestamistas ¥ otro de caricter variable relacionado con
la evolucién de los riesgos del Fonde, distinto para cada uno
de los Prestamistas:
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- “Remuneracién Fija™: El Saldo Mominal Pendiente del
Préstamo Participative 2 devengard un tipe de interés
varigble igual al Tipo de Referemcia de los Bonos
(Euribor 3 meses) més 1%.

- “Remuneracion variable”™, que serd igual a Ia diferencia
positiva entre lz suma de: los intereses y ofras
cantidades asimilables recibidas de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca agrupados en el Fonde; més
los rendimientos generados por las inversiones del
Fondo atribuibles a los mismos; mas/menos las
cantidades petas que resulten de los Swap de los
Contrates de Derivade 2 (Amuel) y Derivade 2
{Semestral), respectivamente, (imputables sdlo a Sa
Nostra y Caixa Mazileu); més las cantidades a favor
del Fondo que resulten dej Cap Contrate de Derivado 2
{Semestral}, {imputables s6lo a Caja Caminos); menos
las cantidades a pagar por el Fondo que resulten del
Floor del Confate de Derivado 2 (Semestral),
{imputables sélo a Caja Caminos) y menos los gastos
(incluyendo impuestos) del Fondo comrespondientes a
ios Bonos de la Clase 2.

Ei movimiento producido en los préstamos y deudas con entidades de crédito, durante los
ejercicios 2011 y 2010, sin considerar las correcciones, ha sido el siguiente:

Miles de euros

201t
Prestamo Préstamo
participativo 1 participativo 2
Saldo inécial 6338 3400
Amortizacienes (394) {733)
Saldo final 5.944 24676
Miles de euros
2GE)
Préstamo Préstamo
participativo participativo 2
Satdo inicial 7.61% 3420
Armortizactones (1.281) {11y
Saldo finad 6.338 3.409
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Durante el ejercicio 2011 se han devengado intereses de los préstamos subordinados, de los
préstamos para gastos iniciales y de los préstamos participativos por imiporte total de 219
miles de euros (2010: 190 miles de euros), de los que 48 miles de euros (2010: 58 miles de
euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre, estando registrados en el
epigrafe “Deudas con entidades de crédito” del pasivo del balance de sitnacién.

9. EIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El detalie de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del ejercicio 2011 se
presenta a continuacion:

Ejercicio 2011
Liquidacidn de cobres y pagos del periodo Real
Derechos de crédito clasificados g gl Activo
Cobros por amortizacionss ordinarias 9.672
Cobros por amortizaciones anticipadas 9.276
Cobros per intereses ordinarios 40352
Cobros por intereses previamente impagados 205
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 724
Otfos cobros en especie -
Otros cobros en efectivo -
Series emitidas olasificadas en ef Pasivo {informacion serie a serie}
Pagos por amortizacién ordinaria SERIE Al 15.098
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE Bl -
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A2 4922
Pagos por amortizacidn ordinaria SERIE B2 -
Pagos por intersses ovdinatios SERIE Al t.616
Pagos por intereses ordinarios SERIE B1 137
Pagos por intereses ordinarios SERIE A2 544
Pagos por intereses ordinarios SERIE B2 190
Pagos por amortizacién de préstamos subordinados 1127
Pagos por intereses de préstamos subordinados 206

Otros pagos del periode

47 -
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Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracion de la informacién real acumulada y
contractual, entendida ésta ultima como los cobros y pagos que estaban previstos para el
periodo (o acumuiados hasta la fecha) en e folleto o escritura de constitucién, la mencionada
informacién ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas e hipotesis de los activos y
pasivos en el momento inicial y las actuales presentada a continuacion:

BEjercicio 2011
Hipdtesis momento
inigial Momento actual
Tipo de interés medio de la cartera (G1/G32) 330%/3,56% 2,70%
Tasa de amortizacidn anticipada 10% 5.55%
Tasa de fallidos 0,30% 0%
Tasa de recuperacion de fallidos 5% 0%
Tasa de morosidad (CTHs/PHs) 6% 0.72%70,31%
Loan to value Medio (G1AG2) 63.11%/ 89.37% 51,57
Hipotesis de fecha de liquidacion anticipada del fondo 26/04/2018 26/10/2018

Como consecuencia de ser este el primer gjercicio en el que hay gue suministrar la
informacién incluida en esta nota, dada la dificuliad en su obtencion y atendiendo al prineipio
de importancia relativa no se presenta informacién comparativa del ejercicio 2010,

Ni al 31 de diciembre de 2011 ni 2010 &l Fondo presentaba impagades en ninguna de las
diferentes series de Bonos en circulacion.

Ni al 31 de diciembre de 2011 ni 2010 el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias para
hacer frente al pago de las series. :

Al 31 de diciembre de 2011, el Fondo ha abonado a lo largo del ejercicio 978 miles de enros
al cedente en concepto de remuneracién variable del préstamo participativo dei Fondo (2010:
1.895 miles de euwros), siendo abonados estos importes en las siguientes liquidaciones
conforme al folleto:

Fecha de liquidacion 2011 Fecha de liguidacién 2010
26/01/11 319 26/01710 703
26/04/11 357 26/04/30 68
26/07/11 206 26/07/10 756
26110/ 95 26/10/10 268

- 48 -
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10. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

1a Sociedad Gestora formalizé en representacion v por cuenia del Fondo, con Bear Sicarns
Bank Ple, un contrato de permuta financiera de intereses o Swap cuyos términos mds
relevantes se describen a continuacion.

Parte A JP Morgan

Parte B La Sociedad Gestora, en representacién y poy cuenta del
Fondo.

Fechas de Liquidacién Las fechas de liguidacion coincidirdn con las Fechas de Pago

de los Bonos, esto es, los dias 26 de enero, 26 de abril, 26 e
julio y 26 de octubre, 0 en caso de no ser éste Dia Habil, el
inmediatamente siguiente Dia Habil. L2 pomera Fecha de
tiquidacion fue el 26 de octubre de 2004.

Periodos de Liquidacion: Los pericdos de liquidacién seran los dfas
efectivamente transcurrides entre dos Fechas de
Liquidacién consecutivas, incluyendo la primera y
exchliyendo la dltima. Excepcionalmente, el primer
periodo de liguidacién tendrd wuna duracidn
equivalente a los dias efectivamente transcurridos
entre la Fecha de Desembolse de la Emision de Bonos
(incluida} ¥ el 26 de octubre de 2004 (excluido},

1. Contrato de Derivade | (anual}

- Importe Nocional del Coatrato de Derivado @ Serd ¢l Saldo Nominal Pendiente de Bonos de la Clase
(anual), con motive del Swap 1, en ia propor¢idn que represente ¢l Saldo Nominal
Pendiente de las Participaciones con revisién de tipo
de interds apsual, emitidas por Sa Nestra, Caixa
Manileu y Caja Ingenieros, respecto al Saldo Nominal
Pendiente de las Participaciones agrupadas en el
Fordo con revision anual de tipo de interés, en la
fecha de liquidacién correspondiente.

- Importe Nocional del Comtrato de Derivado 1 Ser el producto de: {i) la proporcién que represente ¢l
(anual), con motive del Cap/Fioor Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones con
revisién de tipo de interés anual, de cada uno de los
distintes niveles de Cap/Floor determinados en el
contrato, emitidas por Caja Carminos, en la fecha de
liquidacién correspondiente, respecto al Saldo
Nominal Pendiente de las Participaciones agrupadas
en el Fondo con revisién anual de tipo de interés, por
{ii) el Saldo Nominal Pendiente de Bonos de la Clase
1.

-49 -
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- Fechas de Referencia Serdn los 24 de cada mes, empezando el 25 de junio
de 2004,

- Cantidades a pagar por la Parte A con motivo del  El resultado de multiplicar el "Importe Nocional del
Swap Contrato de Derivado 1 {(anual), con motivo del Swap"
por €l Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
establecido para cada Fecha de Pago; mds un margen
de 0,03%. Para el calculo de la Parte A se tomaran los

dias efectivamente transcurridos en base anual 360.

- Cantidad a Pagar por la Parte B con motivo del Sera el producto, en funcién de los dias efectivamente
Swap transcurridos ¥ €n base 360, del "Importe Nocional del
Contrato de Derivade 1 (anual), con motivo del Swap®
por el "Factor de Célculo 1, para el Swap”, que serd la
media ponderada de los EURIBOR 12 meses
obtenidos en cada una de Ias doce Fechas de
Referencia anteriores al inicio del perfode de
liquidacién en curso, ponderados por wnos
determinados porcentajes, establecidos en el folleto de
emisién def Fondo.

- Cantidades a pagar por la Parte A con motive del  Ef resultado de multiplicar ef "Importe Nocional del
Cap Contrato de¢ Derivado 1 (anual), con motivo del
Cap/Floor" por el "Factor de Célculo 1, para el
Cap/Floor" que, serd la media ponderada de los
EURIBOR 12 meses obtenidos en cada una de las
doge Fechas de Referencia anteriores al inicio del
periodo de liquidacién en curso, ponderados por unos
determinados porcentaies, establecidos en ¢l folleto de
emision del Fondo. Para el cilculo de la Parte A se
tomardn los dias efectivamente franscurridos en base
anual 360. Se procederd al pago del importe
correspondiente e concepto de Cap, tinicamente,
cuando Ja media del interés ponderado por cada una de
ias Fechas de Referencia se sifie por encima de los
porcentajes establecidos en el Anexo I del Contrato de
Derivado 1 (anual).
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- Cantidad a Pagar por Ia Parte B con motivo del La Cantidad a Pagar por la Parte B sera el producto, en
Floor funcién de los dias efectivamente transcurridos y en
base 360, del "Importe Nocional del Contrato de
Derivado § (anual), con metivo del Cap/Fiocor" por el
"Factor de Céleule !, para el Cap/Floor™ que, serd la
mediz ponderada de los EURIBOR 12 meses
obtenidos en cada una de las doce Techas de
Referencia amteriores al inicio del pericdo de
Hquidacion en curse, ponderados por unmos
determinados porcentajes, establecidos en el foileto de
emisién del Fondo. Se procederd al pago dei importe
correspondiente en concepto de Floor, tnicamente,
cuando la media del interés ponderado por cada una de
las Fechas de Referencia se sinie por debajo de los
porcentajes establecidos en el Anexo H del Contrato
de Derivado 1 {anual}.

2. Contrato de Derivado 2 {aoual}

- Importe Nocional del Contrato de Derivado 2 Sera el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de la
(anual), con motivo del Swap Clase 2, en la proporcién que represente el Saldo
Nominal Pendiente de los Certificados con revisidn de
tipo de interds anual, emitidos por Sa Nostra y Caixa
Mantlew, en la fecha de liquidacion correspondiente,
respecto al Saldo Nominal Pendiente de los
Certificados agrupados en el Fondo con revision de
tipo de interés anual, en la fecha de Liquidacidn
correspondiente.

- Fechas de Referencia Serén los 24 de cada mes, empezando el 25 de junio
de 2004.

- Cantidades a pagar por la Parte A con motive del  El resuliade de multiplicar el "Importe Nocional del
Swap Contrato de Derivado 2 {anual), con motive del Swap”
por ¢} Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
establecido para cada Fecha de Pago; més un margen
de 0,03%. Para el ciiculo de la Parte A se tomarin los

dias efectivamente transcurridos en base anual 360.
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- Cantidad a Pagar por la Parte B con motivo del La Cantidad a Pagar por la Parte B seré el producto, en
Swap fimcion de los dias efectivamente transcurridos y en
base 360, del "Importe Nocional del Comtrato de
Derivado 2 (anual), con metivo del Swap" por el
"Factor de Célculo 2, para et Swap” que, serd la media
ponderada de los EURIBOR 12 meses obtenidos en
cada una de las doce Fechas de Referencia anteriores
al inicic del periodo de liguidacién en curso,
ponderados por unos deferminados porcentajes,
establecidos en e folleto de emisidn del Fondo.

3. Contrato de Derivado 1 (semestral)

Importe Nocional del Contrato de Derivado 1 Serd el Saldo Nominal Pendiente de Bonos de 1a Clase

{semestral), con motivo del Swap 1, en la proporcién que represente el Saldo Nominal
Pendiente de las Participaciones con revisién de tipo
de interés semestral, emitidas por Sa Nostra, Caixa
Manlleu y Caja Ingenieros, respecio al Saldo Nominal
Pendiente de las Participaciones egrupadas en el |
Fondo con revisién anual de tipo de semestral, es la
fecha de liquidacién correspondiente.

- Importe Nocional del Contrato de Derivado T Serd el producto de: (i} Ia proporeion que represente el
(semestral}), con motivo del Cap/Fioor Salde Nominal Pendiente de las Participaciones con
revision de tipo de interés semestral, de cada uno de
los distintos niveles de Cap/Fioor determinados en el
contrato, emitidas per Caja Caminos, en la fecha de
liguidacidn  comespondiente, respecto 2l Saldo
Nominal Pendiente de las Participaciones agrupadas
en e Fondo con revisidn semestral de tipo de interds,
por (ii} el Saldo Nominal Pendiente de de Benos de 12
Clase 1.

- Fechas de Referencia Setan los 24 de cada mes, empezando el 25 de junio
de 2004.

- Cantidades a pagar por la Parte A con motivo del  El resultado de multiplicar ¢l "importe Nocional det
Swap Contrato de Derivade I (semestral), con motivo del
Swap" por el Tipo de Interds de Referencia de los
Bonos establecido para cada Fecha de Pago; més un
margen de 0,03%. Para el calculo de la Parte A se
tomardn los dfas efectivamente transcurrides en base

anual 360.
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- Cantidad a Pagar por la Parte B con motive del
Swap

- Cantidades a pagar por la Parte A con motivo del
Cap

- Cantidad a Pagar por la Parte B con motivo del
Floot

La Cantidad a Pagar por fa Parte B seré el producto, en
funcidn de los dias efectivamente transcurrides y en
base 360, del "Importe Nocional de! Contrato de
Derivado 1 (semestral), con motivo de! Swap” por el
"Factor de Caleuio 3, para el Swap” que, serd la media
ponderada de los EURIBOR 12 meses obtenidos ea
cada una de las seis Fechas de Referencia anteriores al
inicio del perfodo de liquidacion en curso, ponderados
por unos determinados porcentajes, establecidos en el
folleto de emisién del Fondo.

El resuliade de multiplicar el “Imposte Nocional del
Contrato de Derivado 1 (semestral), con motivo del
Cap/Floor” por "Factor de Caleulo 3, para el
Cap/Floor” que, serd la media ponderada de los
EURIBOR 12 meses obtenidos en cada una de las seis
Fechas de Referencia anteriores al inicio del perfodo
de liquidacién en curso, ponderados por wnos
determinados porcentajes, establecidos en ef folleto de
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emisién del Fondo. Para el cdlculo de ia Parte A se

tomardn los dias efectivamente transcurridos en base
anual 360. Se procgderda al page del importe
correspondiente en toncepto de Cap, Unicamente,
cuando la media del interés ponderado por cada una de
las Fechas de Referencia se sitiie por encima de los
porcentajes establecidos en ¢l Anexo I det Contrato de
Derivado 1 (semestral}.

La Cantidad 2 Pagar por la Parte B serd el producto, en
funcién de los dias efectivamente transcurridos y en
base 360, del "Importe Nocional del Contrate de
Derivado 1 (semestral), con metivo del Cap/Floor" por
el "Factor de Céleulo 3, para el Cap/Floor” que, serd fa
mediz ponderada de los EURIBOR 12 meses
obtenidos en cada upa de las seis Fechas de Referencia
anteriores al inicio del perfodo de liquidacion en curso,
ponderados por umos determinados porcentajes,
establecidos en e} folleto de emisién del Fondo. Se
procederd al pago del importe comespondiente en
concepto de Floor, iinicamente, cuando la media del
interés ponderado por cada una de las Fechas de
Referencia se sitie por debajo de los porcentajes

establecidos en el Anexo 11 de Confrato de Derivado 1

{semestral).
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4. Contaio de Derivado 2 (semestral}

- Tmpoerte Nocionat def Contrato de Derivado 2, con  Sera el Saldo Nominal Pendiente de Benos de la Clase
motivo del Swap 2, en la proporcién que represente el Saldo Nominal
Pendiente de los Certificados cor revisidn de tipo de
interés semestral, emitidos por Sa Nostra y Caixa
Maniien, respecto al Saldo Nomina! Pendiente de los
Certificados agrupados en ¢ Fondo con revisién anual
de tipo de scmestral, en la fecha de Hquidacién
correspondiente.

- Importe Nocional del Contrato de Derivado 2, con  Serd el producto de: (i) la proporcitn que represente el
motivo del Cap/Floor Saldo Nominal Pendiente de los Certificados con
revision de tipo de interés semestral, de cada uno de
los distintos niveles de Cap/Floor determinados en ¢l
contrato, emitidos por Caja Caminos, en la fecha de
liquidacion  correspondiente, respecto al Saldo
Wominal Pendiente de los Certificados agrupados en el
Fondo con revisién semestral de tipo de imterés, por
(i) el Saldo Nominal Pendiente de de Bones de la
Ciase 2.

- Fechas de Referencia Serdn los 24 de cada mes, empezando el 23 de junio
de 2004,

- Cantidades a pagar por la Parte A con motive del  El resultado de muitiplicar ¢! "Importe Nocional del
Swap Contrato de Derivado 2 (semestral), con motive del
‘ Swap” por el Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos establecido para cada Fecha de Pago; miés un
margen de 0,03%. Para el cileulo de la Parte A se
tomarén los dias efectivamente transcurridos en base
anual 360,

- Cantidad a Pagar por Ia Parte B con motivo del La Cantidad a Pagar por [a Parte B serd el producto, en
Swap fincidn de los dias efectivamente transcuuridos y en
base 360, del "Importe Nocional del Contrate de
Derivado 2 (semestral), con motivo del Swap” por el
“Factor de Cdlculo 4, para ¢f Swap™ que, serd la media
penderada de los EURIBOR 12 meses obtenides en
cada una de las seis Fechas de Referencia anteriores al
inicio de? periode de liquidacién en curso, ponderados
por unos determinados porcentajes, establecidos en el
folleto de emision del Fondo.
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- Cantidades a pagar por la Parte A con motivo del El resultado de multiplicar ef "Importe Nocional del
Cap Contrato de Derivado 2 {semestral), con motivo del
Cap/Floor® por el "Factor de Céleulo 4, parz el
Cap/Floor", que, serd la media pounderada de los
EURIBOR 12 meses obtenidos en cada una de las seis
Fechas de Referencia anteriores al jnicio del periodo
de lquidacion enm curso, ponderados por umos
determinados porcentaies, establecidos en ¢l folleto de
emisién del Fondo. Para el ciiculo de la Parte A se
tomarén los dias efectivamente transcurridos en base
apual 360. Se procederd al pago del imporie
comrespendiente en concepio de Cap, finicamente,
cuando la media del interés ponderado por cada una de
las Fechas de Refersncia se sitie por debajo de los
porcentajes establecidos en el Anexo I del Contrato de
Derivado 2 {semesiral).

~ Cantidad & Pagar por la Parte B con metivo del  La Cantidad a Pagar por Ja Parte B serd el producto, en
Floor funcion de los dias efectivamente transcurridos y en

base 360, del "Importe Nocional del Contrato de
Derivado 2 (semestral), con motive del Cap/Floor™ por
el "Factor de Caleulo 4, para el Cap/Floor”,
establecido en el panto V.3.10 del Folleto de Emision.
Se procederd al pago del importe comespondiente en
concepto de Floor, dnicamente, cuando la media del
interés ponderado por cada una de las Fechas de
Referencia se sitie por debajo de los porcentajes
establecidos en el Anexo 11 del Contrate de Perivade
7 (semestral).

Las principales hipétesis utilizadas para realizar la valoracion del derivado han sido:

2011 2010
Tasa de amortizacion anticipada 4,97% 7 5,55%
‘Tasa de impago : 0,04% 2.64%
Tasa de Fallido 0,02% 0,26%

Al 31 de diciembre de 2011 el Fondo ha registrado en la partida de “Cobertura de flujos de
efectivo del balance de situacién™ un importe de 321 miles de euros (2010: 850 miles de
EUI0s).
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F} Fondo no ha registrado ningin saldo en la cuenta de pérdidas y ganancias como
consecuencia de ineficacias de ta cobertura contables.

Durante ¢l ejercicio 2011 se han devengado gastos financieros por importe de 660 miles de
euros (2010: 1.281 miles de euros).

Como consecuencia de la entrada en vigor de la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, por la que se modifica la Circular 2/2009, de 25
de marzo, sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros piiblicos y estados
reservados de informacién estadistica de los Fondoes de Thulizacidn, el resultado neto de los
ingresos y gastos devengados por el contrato de permuta financiera se incluye en el nuevo
epigrafe de Ia cuenta de pérdidas y ganancias "Resultado de operaciones de cobertura de
flujos de efectivo (neto)", figurando el afio anterior en el epigrafe "Intereses y rendimientos
asimilados-Otros activos financieros” o "Intereses y cargas asimiladas-Otros pasivos
financieros” segin procediera. Este cambio de clasificacién no afecta al Margen de Intereses.

1. SITUACION FISCAL

El tesultado econémico del ejercicio es cero y coincide con fa base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial,

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacién de practicar retencién sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre que cumplan los requisitos sigulentes:

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.

2 Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o

haya transcurrido el plazo de prescripeitn de cuatro afies.

El Fondo tiene abierto a inspeccién todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
desde la fecha de su constitucién. En opinién de los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccion.
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De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titnlizacién hipotecaria y los fondos de titulizacién de activos, son de aplicacion
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

12. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han side valorados a 31 de diciembre de 2011 y 2010, en basc a
los criterios recogidos en la nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a fa auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2011 han

sido 3 miles de etros (2010: 3 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditoria de cuentas.

13. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurride ningtm hecho que afecte o
modifique significativamente la informacion contenida en las cuentes anuales.
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CLASE 8-

TDA 20-MIXTO,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Ejercicio 2011

TDA 20-Mixto, Fondo de Titulizacion de Activos, fue constituido por Titulizacién de Activos
SGFT, el 25 de junio de 2004, comenzando el devengo de los derechos de sus activos ¥
obligaciones de sus pasivos en la Fecha de Desembolso (30 de junio de 2004). Actfa como
Agente Financiero del Fondo el Instituto de Crédito Oficial (I.C.0.), con funciones de
depositaria de los activos del Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emitié 4210 Bonos de Titulizacién Hipotecaria en dos Clases. La Clase 1 estd
constifuida por 2 Seties de Bonos:

- La Serie Al, integrada por 2.971 Bonos que devengan un interds nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a -
tres meses, mas (i) un margen de 0,17%

- La Serie B1, integrada por 79 Bonos que devengan un interés nominal anual variable, con
pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres
meses, mas (ii) un margen de 0,45%

La Clase 2 estd constituida por una 2 Series de Bonos:

- La Serie A2, integrada por 1.056 Bones que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resaltante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (i) un margen de 0,19%.

- La Serie B2, integrada por 104 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,

con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (ii) vn margen de 0,55%.

Cada Bono tiene un valor nominal de 100.000 euros, que totalizan un importe de 421.000.000

euros. Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso la
totalidad del importe de la emisi6n.

Los Bonos de fa Clase 1 estdn respaldados por las Participaciones Hipotecarias y 1os Bonos de la
(lase 2 estdn respaldados por Jos Certificados de Transmision Hipotecaria.
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Las Participaciones Hipotecarias estn respaldadas por préstamos hipotecarios con un ratio
SV/VT inferior al 80%. Los Certificados de Transmisién Hipotecaria estan respaldados por
préstamos hipotecarios con un ratio SV/VT superior al 80% e inferior al 100%.

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibi6 seis préstamos de las entidades emisoras:

- Préstamo Subordinado 1: por un importe total de 570.000 ewros, con destino a cubrir el
desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y cobro de
los intereses de las Participaciones Hipotecarias. Este préstamo fue otorgado por las
entidades emisoras de las Participaciones Hipotecarias, es decir, Sa Nostra, Caixa Mantleu
(en la acruatidad UNNIM), Caja Caminos, Caja Ingenieros.

- Préstamo Subordinado 2: por un importe total de 225.000 euros, con destino a cubrir €l
desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y cobro de
los intereses de las Certificados de Transmisién Hipotecaria. Este préstamo fue otorgado
por las entidades emisoras de los Certificados de Transmisién Hipotecaria, es decir, Sa _
Nostra, Caixa Manileu (en 12 actualidad UNNIM), Caja Caminos.

- Préstamo para Gastos Iniciales 1: por un importe total de 452.280 euros, destinado al pago
de los gastos iniciales del Fondo correspondientes a los Bonos de la Clase 1. Este
préstamo fue otorgado por las entidades emisoras de las Participaciones Hipotecarias.

- Préstamo para Gastos Iniciales 2: por un importe total de 195.680 euros, destinado al pago
de los gastos iniciales del Fondo correspondientes a los Ronos de la Clase 2. Este

préstamo fue otorgado por las entidades emisoras de los Certificados de Transmision
Hipotecaria.

- Préstamo Participativo 1: por un importe de 7.625.000 ewros, con destino a dotar
inicialmente et Fondo de Reserva 1, vy otorgado por las entidades emisoras de las
Participaciones Hipotecarias.

- Préstamo Participativo 2: por un importe de 4.060.000 ewos, con destine a dotar
inicialmente el Fondo de Reserva 2, v otorgado por las entidades emisoras de los
Certificados de Transmision Hipotecaria.

El Fondo dispone de dos Fondos de Reserva (Fondo de Reserva 1 y Fondo de Reserva 2),
dotado con los anteriores Préstamos Participativos 1 y 2 por las Entidades Fmisoras, como
mecanismos de garantia ante posibles pérdidas debidas a Préstamos Impagados v/o Fallidos v

con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acterdo con e} régimen de
prelacion de pagos establecido.
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En cada Fecha de Pago, se dotard al Fondo de Reserva 1 hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 1, con Jos recursos que en cada Fécha de Pago estén disponibles para tal

fin, de acuerdo con el orden de prelacién de pagos descrite en el apartado V.42, del Folieto
de emision.

El Nivel Minimo dei Fondo de Reserva 1 serd la meror de las siguientes cantidades: (i) el
2,50% de 1a suma del importe inicial de la emision de Bonos de la Clase 1, y (i) el 5% de la
suma del Saldo Nominal Pendiente de la emisién de Bonos de la Clase 1.

El Nivel Minimo dei Fondo de Reserva 1 no podeé ser a inferior al 1,25% del saido inicial de la
ernision de Bonos de 1a Clase 1.

En cada Fecha de Pago, se dotard 2l Fondo de Reserva 2 hasta alcanzar ¢l Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal

fin, de acuerdo con e orden de prelacidn de pagos descrito en el apartado V.4.2. del Folieto
de emisidn.

Para cada Fecha de Pago, se define como RSVTMP, la media ponderada por saldo vive de
los ratios de los Saldos Vivos de cada umo de los Préstamos Hipotecarios 2 sobre los

respectivos valores de tasacion de las fincas hipotecadas en su garantia, calculado por la
Sociedad Gestora. '

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 se determinard en cada Fecha de Pago como la
menor de las cantidades que ¢n cada caso se indican:

- Mientras RSVTMP sea mayor al 78%: El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 serd la
menor de las siguientes cantidades: (1) el 3,50% del importe inicial de la emisién de
Bonos de 1a Clase 2; ¥ (ii) el 7% de la suma de} Salde Nominal Pendiente de la emisién
de Bonos de la Clase 2.

- Mientras RSVTMP sea menor 0 igual al 78% y superior al 71%: F1 Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2 serd la menor de fas siguientes cantidades: (i) el 3,15% del importe
inicial de la emisién de Bonos de la Clase 2; y (i) el 6,30% de 1a suma del Saldo
Nominal Pendiente de 1a emisidn de Bonos de 1a Clase 2.

- Mientras RSVTMP sea menor 6 igual al 71% y superior al 64%: El Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2 serd la menor de las siguientes cantidades: (3) el 2,75% dei importe

inicial de la emisidn de Bonos de la Clase 2; v (i) el 5,75% de la suma del Saldo
Nominal Pendiente de la emisidn de Bonos de la Clase 2.
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- Mientras RSVTMP sea menor 6 igual al 64%: El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2
sera la menor de las siguientes cantidades: (i) el 2,50% del importe inicial de la emisién
de Bonos de la Clase 2; y (i) el 3% de la suma del Saldo Nominal Pendiente de la
emision de Bonos de la Clase 2.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 no podrd ser en ningtn caso inferior al 1,75% del
saldo inicial de la emisién de Bonos de [a Clase 2.

El Fondo liquida con las Entidades Emisoras de las Participaciones Hipotecarias v Certificados
de Transmision Hipotecaria con cardcter mensual el dia 20 de cada mes v tiene fijadas como
Fechas de Pago a los bonistas los dias 26 de enero, 26 de abril, 26 de julio y 26 de octubre de
cada afio. La primera Fecha de Pago tuvo lugar el 26 de octubre de 2004.

Durante el ejercicio ¢l Fondo ha abopado los importes comrespondientes en concepto de
comisiones a terceros, descritos v fijados conforme a los Contratos v a la Escritura de
Constitucién que rigen el funclonamiento del Fondo. Teniendo en cuenta la evolucién de los
flujos del Fondo v bajo un supuesto de Tasa de Amortizacién Anticipada del 10%, se prevé que
la Sociedad Gestora proceda a la Liquidacién Anticipada del Fondo con fecha 26/10/2018
conforme a la Escritura de Constitucién del Fondo y al Folleto de Emisién.

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo,
No cobstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado {2l cual incluye los riesgos de tipo de interés y

de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de erédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principatmente los riesgos resultantes de posibies variaciones adversas
de los tipos de interds de los activos y pasivos, v de los tipos de cambio en los que estin
denominadas las masas patrimoniales.

® Rigsgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambics en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.
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Desde la constitucién la sociedad gestora, por cuenta del Fondo contraté una permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por el de los bonos mas un Spread, de
forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el hecho de tener
distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las distintas fechas
de repreciacidn.

e Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicién significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos ¥ pasivos referenciados al euro.

Riesgo de lignidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fonde para disponer de fondos Hquides, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en tode momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en e} folleto del Fondo. ' '

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicién a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcidn de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc.., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liguidos
como consecnencia del posible desfase entre los ingresos procedenies de los derechos de
crédito titulizados v los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota § se
indica los mecanismos con los que i Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2011 y 2010. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccién de las tablas son las fechas de
vercimiento o cancelacién contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las

obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos.
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CLASE 8°

No obstante, dada la estructura v disefic del Fondo gestionado por Titulizacidn de Activos
S.GFT, S.A. y recogida en el folleto de emision, las pérdidas ocasionadas por la
materializacion de este riesgo serdn repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacion de

pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimoental
en el Fondo.

Adicionalmente, €l Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedenie o un tercere independiente, asi como lineas de liquidez.
Fstas operaciones también exponen al fondo a incumir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccidn como la constitucion de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incumir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

Se adjunta a este informe de gestién los cuadros de flujos de caja del Fondo correspondiente a
los perfodos de liquidacidén del ejercicio 2011, asi como la informacidn contenida en el
modelo de estado financiero publico §05.5, referente a otra informacion de los actives y
pasivos.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la Memoria.

La capacidad del Fondo para atender sus pasivos por el importe que figura en las cuentas
anuales dependera de la evolucion que experimenten los fallidos considerados como tal segin
las condiciones del folleto del Fondo.

La definicion de fallidos segin el Folleto del Fondo no tiene por qué ser coincidente cen la
definicion de activos dudosos que establece la Circular 2/2009 de 1a CN.M.V., modificada

por la Circular 4/2010, de 14 de octubre, en base a la cual se registran los deterioros de los
derechos de ¢rédito del Fondo.

Desde el cierre del ejercicio 2011 ¥ hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales del

Fondo, no ha ocwride ninglm hecho gque afecte o modifique significativamente la
informacion contenida en las cuentas anuales.

Puede obtenerse informacién més completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacion de Activos SGFT en Internet: hitp:/fwww.tda-sefl.com.
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L EARTERA DY PRESTANOS TTEUE LZADOS:

1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento : 147.507.000
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro: 147.559.000
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 273.441.600
4 Vida residual {meses): 144
3.7asa de amoriizacion anticipada (Epigrafe final (1))
6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: 0,85%
7. Porcentaje de impagado entre 7y 11 meses: 0.,00%
8. Porcentaje de fallidos [1}: 0,26%
9. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros) ) 373000
16, Tipo medio cartera: 2,70%
11, Nivel de Tmpagado [2]: 0.24%
1. Saldo vive de Boros por Serie: TOTAL UNITARIO
ay ES0377981008 103.510.00¢ 35.000
by ES(H77981016 7.900.006 100.000
¢y ES0377981024 31.275.000 30.000
d} ES0377981032 10.400.003 100.000
2. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
ay ES037T7951008 35,00%
by ES{377981016 160,00%
¢) ES0377981024 340,00%
dy ES0377981032 180,00%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
4. Iotereses devengados no pagados: 567.000,00
5. Intereses impagados: 0,00

6. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2811):

2) ESG377981008 1,758%
b) ES0377981016 2,038%
¢) ESO377981024 1,778%
d) ES0377981032 2,138%
7. Pagos del periodo

Amertizacién de principal Intereses
a) ES0377981008 15,095,600 1.616.000
b} ES0377981016 i 137.000
¢) ES0377981024 4.922 000 504.000
&y ESD377981032 9 150.000

S 64 -
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1. Saldo de 1a cuentél éé Tesore a:

TV IMEOREE PRNDIENTE DE RERMEOISO DE PRESTANOS:
Importe pendiente de reembolso de préstamos:

1. Préstamo subordinado Gastos Iniciales: [¢]

2. Préstamo subordinado Desfase: - 0

3. Préstamo participativo 8.620.000
1. Comisiones Variables Pagadas 2011 $78.000
VEIGAS COMISIONES BE GESYION, 5 i
1. Gastos producidos 2011 136.000
2. Variacion 2011 -3,56%

Agencia de
Serie Denominacién cafificacion Sitwaciin actual Situacién inicial
crediticia
ES0377981008 Serie Al MDY Aal (50 Aaa {sf)
ES0377981¢16 Serie Bl MDY AZ (sh) AZ O
ES0377981024 Serie A MDY Aal (sh) Aaa {50}
ES#377981032 Serie B2 MDY Al (sf) A3 (sD)

A)YCARTERA B) BONOS .
Saldo Nominal Pendiente 147.169.000,00 | SERIE Al 103.519.606,00
de Cobro No Fallido*:

SERIE B1 7.900.008,00
Salde Nominal Pendiente 39(3.000,00 ; SERIE A2 - 31.275.000,00
de Cobro Fallido*:

SERIE B2 £0.480.000,0¢
TOTAL: 147.559.000,00 TOTAL: 153.085.000,0¢

{11 Se consideran Participaciones y Certificados Fallidos aguellos cuyo préstamo tlene un retraso en el pago igual o
superier a 12 meses, o hayan sido declaradas fallidos conforme a la definicidn de préstames de Muy Dudose Cobre segin
fa Circular 4/1991 del Banco de Espafia) o que haya sido declarade fallids de acuerds con el Administrador o por el cual se
haya presentado demanda judicial o haya sido considerado failido conforme a la defiricion de la Circular /2004 del Banco
de Espatia. El porcentaje esta calculado sobre el saldo pendiente de vencimiento més el saldo tmpagado a 31 de diciembre.
{2) Imporie de principal de los Participaciones y Certificados impagados durante el periado de tiempo comprendido entre el
cuarto y el undécimo mes respecto al saldo nominal pendiente de las Participaciones Hipofecarios

* Fallido: Segin criterio tal ¥ como informa el Folleto

65~



147-256

OKB345476

CLASE 87

Lvolusidn o ias Tasas de Amortizacidn Anticipada

| 2.25%, f i

i iR 50 550 {

04 7.2t R [TI5A

G50 §,55%] 33.75% 5.05% I

13-64 8,27%: -14,80% 8,35%; -F.7o%

T8 T A5 E35% T 50% 1290 TR,

1204 VA, 57 50,675 (XA 18.58% X ER

H105 3,16% REX 005 1815 G 2,75

Ba-08 .5 0%) 205 T4 3% 3 96% 575, 6,155

305 LI ST §45 HEFES EREE) AT

0405 2,55% PR 3.81% ) A511% 3875

0505, 15.45% B,74% ENER B 3,555

.05 JEWEES T8 0,755 10.06% 10,13% R 5

{7-05; 12,50%: 9508 4, 7% 9,35% 11,82%: 8,363 7, 18%!

05-05] §,32% =37 5% 11.37%: -3,18% 106,81%: -1,86%, 1,7 ol

1505 §3T% 3,565 A% .55 m,s-;E 855 NERE

3005 12, 5% 38, 755 5,859 LAY TH,45% FE BRI

1105 12.15% 3.55% T4 15%; T T1.37% EXRA £16%

fra 74 R pERA FEIEE 15355 317% 758%

H48 A A5 14,62 5105 AT P IV

08 T2,64% EFREE T4,75% “5.30% 3,04% 145 146%
73.05, 14,7 5 15,85% T EERE) T3 7% &2 3.5
""““““‘_m::s} G e AL AEIET EERIER 347% CRERS
DS-_?E{ £0,25% 2.37% 11.76% -B,:}_}_‘Si 4 S,JW -3,935%! -U.%
; Ta05 T A% TR, B95% Ko QXN 510% AR
umsl 10.85% 13,585 10,249% 37%) 11,48% 5% ¥
! 53 Py E3,15% B.56% 15 43% 6,255, —1081% 3 745
! 005} T RITIR | B,565%. 255 EELSA R 7.58%
1 36,355 § 5 B A 85 A,75% KERYA
H R LN R 10,555 71.85% EXLEA 0,885 11,555 T AE

TE0% 8,565 EEX A 18 075 1555% 13,1 7%, Ti,550 3,37

5T EE T3355 9 40%; 11,405 3005 11,555 N

TEHT ERKFC R A% AT 5935 1,005 AT

o7 702 16755 8,37% 12,095 3% 1,00 EET i

prany; g 21,355 10,245 33.45% (R T,05%. 10,8753 B,55%

FEEY it 50,055 10.95% .55 12,35% B AT V5%, DRI

a7 5,075 LRSS LR 11375 EX:TA $1,96%) 1555

707 50, 655 (g BAE T6.50%. .35 1,055 A

BE7 5% 55 %] EEISA HI% 0,007%) Err 0% 117%

097 34084 8,63%! N R R 15,7 9%; pofeicaty

1087 EENIEA 7 AB B 555 ¥res LSS XA

FEAT 337 ¥R 5% FE7 5, 5.35% T :

TELT T0.95%: 1 R B BAT FEEE EREES
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Evolucion de tas Tazas de Amortizecifn An¥cipada

{404 474% 5585 13.15% #A7% A5 305% 3,487
3-08) [ T AAT HIBEE TAT EREAH A 33T
1i3-08 3753 T AT 705 AT 30k SR
[y £10% 8,555 Hh% 4,i63s 345 ERE K555
0505 Y 550 [T 7 A, T B,00%) ENF
06-05 0 40% A5 fATER pr e 750 [ERA 7.50% X375
[TEL} 5.04% A58, 25% 7.00%, LTS 5,155 PENIED 7 BE 1,7 T
a-58 5 ERIE) 5.53%) .55 5105 D950 7o 0 .80%
§5-08] 555 3755 56 31 .64% S615% 1,73% 7.05%: BATh
T8-081 kS 38,76% T.85% 25 6 §,95% B, 30%; 7445 4,865
T108] VRS 0,45% 7205 F2iEi) T2 0539 LA KN
V208 T 1,5%% YR 15405 6,505, 75, 7145, 3,665,
5108 H,37% (750 FEE 8.07% fEES 74,385 FATR (X538
FRELS 5.65% B340 8,505 015 7,055 0,837 7,20% [
EEE] 30,05% 33,555 N 1.48% 8,505 pALEE FEVE 4185
03-03 NI T s [0S RCENETY 7,5 18,515, TATR L
0509 3355, 58,58%) T 15, 24% [ § 085 7.A5%, 3,96%
s BATL 33,855 B AT ~18,39% FATE AL 7T 3A5%
9708; 35 A BE B 7% §ATh RN 75 B,00%
E 4,555 X BT iR B AT R F AT 3475
358} ,36%] 5% 5, 34%; B AT g 5 30,390, Fien [KiF
4009 731% Al 5T 157 EE% 575 5557 374%
LR 7 A% 2055 7 35%) [EN TR ,2E% 3 850, 7 45, 2415
42081 5 ,04%) 1235 E,A7%; T0.55% 5715 B30 7,055 5%
5i-10; B,10% 0% TH % B.50%, B 5% PRI 5,50 5335,
[xa] Bli% KN A iy FAi R 5.13% Eod
03'1?.§ B 15% 7 B LN BB 6.99% -LEY [SER 8 B
[T 7,355 EEE & A5, 1,7 5%, EEGR H R R 5,875
Ba-Ab) BT R ERi 354 6, 19% EX XN 8, 150 ] 3%
95-1¢ 3,48%] =04, 255! 4,85% A1,16% 5,27 % ~17,56%% B97% -5.95%
(RS0 BB 5155 I TAES 5 AT A 35% 5 OA% 0,070
BE-18 T55% ErRLE 1555 32 06% 1565 43855, [ A
B8-10 EEEES 18 ] A 5065 350% EXVE 5505 FR
ﬁﬁﬁ{ E59% FRED) 4,37 7 1755 Ta5% BN EEE
TS 15 EREY E21% TETE% T55% T 5375 308%
15k A7,15% A7 Ja% 7,505 B £ 55% PR (e G
[ESE: 5845 TR 7855 EX (i 0,i1% EveR ~0.56%,
[FEE] & 005 T8 575 ¥ 3,05% EREEAN 5,785, B s
[ERE TS RHE 350 BhAE BO351E 5,135 5. 77%; 250%
411 B 56 154 03% 5, 71% 21.57% 5.57% 5415 5.56% 5,51%
AT T3 ) 5605 AR Bobein 2.20%, % 3] 3BT,
BEAY LRI 47,755 5.95% 555% &36% 15,3 7%) ST h 1315,
3741 T ERE XL 48 55 3,88 F,75% 5,305 337%
08-11 2,84% 18,545 3,75%; -8.69% 4,5?’.’: 4,27, 537 % 152
AR TE 35,555 R T 2% 1555 35%% B EREER
A1 5, 34% 150,35% 4,455 3183 4,17% 4395, 5285 e
LS KL &.24% (AT £,63%: 20,86 4, 35% &74% .7 3%
TaTi B.00% BN 5,15% PR 15 b E A5
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Evelucion de fas Tasas de Amortizacion Anticipada

G604} 3 0%]
B7-04] TH i 49,87
Eirs 7 305 58,85% e,
[ g 5 5,801 [T xR
1664, BoAdi, rrr e 7 B, IEATE
R XS T8, 3350 4415 8% 8,79
3704 §.14% 75, 70% T25%! 433% 55% 502
.5 4715 38595 1665 .85 §H% §05%
[Fxi3 7555 S R 73,165 1,39% 6,555,
E105. 93065 13,155 ,75% T5,%5% 3085 B a05
T408! A X 5,080 T4.30% 14355 T A%
G505 12,35%, 32,45%] 15305 EN 5,545 [N 13A6% i
G5 Bh, E7iLt B8, 00% [EXER 4. 18% 17,605 13,155 (¥ R
B 7 3% 15,845 R (EAIEY 1.36% T 5,855,
BEGE TP 5,015 ESA .50 T8 A0 TAL% 13,055 BEE
[EES 3,35% 5 1% 1209% AR L P T307% 0.15%
(K 7.68% 45,757 e LA T3E5%) 11555 LRy 1545
1405 12,25%] B3 4% T0.05% 13,595 12, 34% A 14,55% T35
$205 13,085 B5 75 EER T AT 12,58% ERCY B 5,89%
T106| {7.34% 30 14,5551 10597 T, 535, EXIE 14,55%, 045
G706} i5,20% 75,175 16,555 B85 A 355 13,50 R
3708 T8, 50%; 52 4, 757 AN 4,055 8,565, LENErS A5
Wi 7 0 57, hota T3, 000 13,300 0,95% 13,075 EEY
0506 77 AT 789,76%] 7, 5l T8.52% [EREA AT ERIE]
] T3, TH LK TS 1507 LENFER ERTA 4,505 5, 74%
n?mi 1,555%] EXYEY H,055% LX) S AT [SXLSA
T356 T AT T2,T3% T3, 17 15,195, 4,775, 1355 137
T9-05 S 30650 TN pL%r kT 44,545 500
b 17445 -5.54%% 13.41% 35,703 5% 44, 9¢% 2,54%
TS AR 155,585 ARG 95, 33%; i TELEE 7.35%
305 1.A6% EEELT 17 0% pELE T 0% B EEI
7 LN LIS A 17405, 16,337 014% 5 AT 375%
507 B 54% Higin [FRIGA PCEEA LI X I TEE
D307 (BT FIES T2, T3 3,25% 14,56% 5,70% 18,00, 1,57%
67 13,875 EXFL) 1A 53 75,185 LEE {555 356%
667 S R 2T T 12,205, 23,355 .55 LS
Ta07 ENED 0075 TR AT T 5% 3, 12,905 T79%!
: GT07 JER 15,545 T REY 155 T385% [ 1455 3505
. : 18-07 10557 SIS 151 337 13,594 5 05%, 14355 EiN
0507 3% X TEEF 48,77 17.04% sy {3 3% ¥
107 13455, 35355 13,755 B 11T, ST 15 A0 pXig
7 {137 o R 4,70% 13265 TET 12555 533
1307 B 8%} 35, 74% BN [ENELA I REESR AT RS
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Evoiucién da las Tasas tfa Amortizacion Anticipada

4081 EESEY RERE LT AT 95, 15%! 13,075 B
9708 5 57% 3055, 505 10, 51% XS 43,545, 0555
(R 758 IEATR oA T0,14% 55 A A
[ uS] 13,375 17585 BRSO 0,375 T 855 T1.35% TAE
Nt 0,51% TR 7% 3T 3505 S 11575 3%
[ BT F7E X455 EXLEA 3 50 i5,76% Faa
5708 B ) 5 A 19,785 9.50% I e ER
[ (L “Ei §5%] HH.55% 4,065, ey st XA IR
(9-08; 1555 10855 217,35% &% ¥ 9305k ~359%
su_au":g?g LEIETEA (EvE TR, 7 oy 3.05% 5T
ERi:H 6005 5,755 5% 7 0%
1508 F.05%1: 1075 A5 73555 RETA
) B.50% 15,15 A (R EXE
F08 7,435 7,755, FE & 505 4,005
308 B 2555 #3550 X TS
i) [ A% 0% AT 155
D508 5.7 %% RIARA 15, 36% [E:2A X
[ 1555 78500 EE ATE 4,355
5708 I 355 58,200 A FRLH 2,585,
TA05 EXLE J8h5a R0 7355 355%
[ RS 53,000 B.45% T ] 7800
7055 S R AT635% &A% 5155 4555
it Tl A21,00% i3, 35 IEE B 50% 7 56%
1205 155 B8, 50%; S 31375 §.55% A
T30, 11 50% ERED N 1,355 B B8 %] 7355
T2-A0) 1875 AT 085 35, ; 5 15%, A
(X 5 A% FENED §55% 330 3595 XA 1315
[ §50% BT 03 i % 5 4l EXNEE
[ 7.37% 13714 TIAE 5 I6% 15,505 [Neit EEL
5518 O 28R, F 1% EIE 5,805 5,7 75% R P
[TAR E64% 63,805 Fi% 355 ELEE THE A190%,
ﬁ_::‘&m 4R 5,20% -5 ] 5,355, 7300 475 L
020 BARRI L aTi4. 6%] 47 B 155 8.3 5755 Ti1,00%
(st 5% A5 55, 30% 1iTh 21,755 4 45% 7,83%)
[T 0,457 04T £0,70% 3355 CRNER 6,555 15,525
TIAT ERTEX T 0 EEETES 1,455 TI0% 545 THAT
F1-94 065 2,650 TBAT% 355 §,10% 337% 5555
AT A EXEXLE S A% 3,725 A8 AT 7,255
531 10,2575 3400 FTA0% [ 25055 5315 7065
[E%E] [ A, 0% 38 8% &, 005 A5 405 10,02%
[L%E TR 10,50 T15% 17Th 7,5 4.5 815%
[ 1,53% 407,095 Fre S 0% EYXTER ERED 7t 3
%) 5 A% ELRIA AT XL TR 8% R BE
pEET .54 5.7 36,01% FATLH AT [ EXFR
T8-13 3B 58,56% EATE 5,07% ! EELTR 505 55%
(XS 355 PEVRED 3ET (%153 T 7% FE
A1 1 40% 18,31% 7765 G758 17, 80% 7 5% 1,555
737 7 A8 32,845 3 50% 5 5.355% TR [

- 69 -




w
(e}
™
1
1]
Lo
-

o
oo
I
L5
=t
o
o
-
>

CLASER?

or

oagonved ap uripuad [edistud 9 aakhus) @ MEapuad Flsedil) owed apum i3(1)
focaranory Jooo-eze 491 12002 L 1628029 (0L
] oysay
° i vadaing ugiun tased sang
Jooo 6z 491 3 Ciediz g
20088 e p Sleg
000'vEL 000 EZL UBPIU A PRBIUREIRD
9 L]
00098 000°19%
000°5 oL
¢ [
O00'STE 6L 005108 FE i dy T
Q00'05T fees W) 008
[£e 10414 fereg 00095
aQ Q a
000°995' 91 1gis GO EILPY ON0BLL 85
000" 40°E GO0 LTE 00689
QR LE [l B[O SEE
000LES [erira BUGPR
0O0asT’E 000 9o 006 2L
000°589'04 4 SO¥°L COOEHD 46 005 0T IS
o0 ERT QO0°ET 12072
00064 XX'BS
qobt T [OOTIGR'S K b ; X
_ {41 ajuvipuad syrodw) 30AJA SOAIT IP N 1)) vqus|puad apodu) 39RA SEAJINE 3P N §) oyumitad sucdw TOALA SOAR3E AP N SAPRZHIMGE SAAfEaR ol EsR0al up angLaNg
¥OOT/A0IET WAL LIRS OL0T/T4/LE  JOHBJUR [enue 21012 URRRINS. VGT/LEE TEIE UPIITRS, ¥ 0uOYND
I SONSYd A SOOI SOALLOY SO ¥ WALLY TR NOIDWHMOLNI YHLO
LT LIS 1GPapRg
18 1appehnibe sapeisy
VG WGITZIMIL EF 10pus 4P 10160 PIRTIIOE "EONIOY 2P LICTIFTIL ‘msg1zRD €] Bp UGjIRLIIONIg)
[} ‘ojzannyediue) B8 URdHURLGHAC
YL GLNN O YL OpUO [8R UHIEUIOUIT;
T |

LY
[

o

o
ok
o
L
genear

o
il



«w
L
o™
1
I~
1
—

i
o0
it
2
=t
o
o
o
o)

W (] .2_, ESE TR o e
qorse w syt S| TG U9 PRpand el Un luspuv Tty s e BYOIPIDG oty 1o ow wuagpurd Bl s oo mupesd maohe
O ECEEnT BRAIT L [V VA SoReg TRAIAT VPR BRPEES 2 ovaYm
[

.. TR
=~ L4

“ RSN 86 R o1 Hroveen PRIV benfe oB SEEICL
Lad :

: W DIRINAT YOL
&
g, 3
-l .
L]

4

5

L

BRI

L]

2RI
Fat

ki

RE



o
T}
o
1
(#)]
e
h

J
(o8]
=
L
==
o
de;
vl
2

CLASE 87

~afe1uwi00 49 Bpecasna "CPUOLE 1aP 121U CULLOL 12 U3 ORRIIPISUOD AR, 2 STLLSIW 5] 9P SOfRA 1 st adas 'SIR3E SPHIURITE S0 B JqRUCIR JojeA o ‘sepiiastdly SBIQINUNY S0} DR upesty

p ayguodnp UplHIEA RUINE P] A 102 enursel 1o
= Ea

sowegied s o JRZ[one ap aquspuad S3Iie; 19 2a3Ue pzva B) ep SBIRA 13 UDEXS UBRg NG (|

fzoor Tso'bs o e e hn A 1) ¥privpuod Eipa
{ooo T8e 0z¢ 000" 1 EE L34 freitior s " 5 [
] Ladlo
L] 4
il 0
o I
000" R ELE v O00'EZER '3
000" 160561 000TBSL"ED {19
DDOFEE 8L 00D TIT'ES L]
0OOG1E"IT A 5 ] ODUTES'LE L A
aumprad suadul $OAIA €OATIIE 3P N ayuopued apsnduit LOALA SOARIN PN T epiuzned 20wy sSaprzingi 3ot aikspued spodup
FOOTISO/ST [LETYEETS QLOZ/IMIT  JOPPINE [INUY 311313 BESINYS 3 GHavAd
I
VIO FTr]
) :seprbpala sopmTs
VB UL D Sepos o Eloisg E3IRE WANRY T WHIEDME: “p40IEaY) B BP HCIEULIGULC
o ndwog (8P YgREWOLAG )
Yld .ohw_h..ﬁ waL PO (65 UORBIHLTLES
s -

b
P
&
o

P
o

oy
e
w2



w
o
h
e
0w
<

o
co
=r
L
=3
)
O
-
(s

CLASE 82

£4

(yoel oue

e U@ of odi} & $3A0E 0] 9p opesapuod OpaW say| op od)) (8 B2eipul BS A opeiapuod usdlewl op BLLN|oD B pigjuaudwng as oU sofy sody ap 0sed (@ Uz {2}
un HOYLR3) 050 BpRD Ue Bpuodsayuns anb BIdUBISERS 8P BTPU| j6 Jeuailinduing piegep eioysab 87 (1)

1230,

L] fei'o o T
ai'p G40 . [00°E0L 3
¥5'2 (3] 000'ETEDLL BEVL
82'e [£44] Co0'82208 oo

Oftd OcdiL
HOGIENI
Hdull
HOBIW

G2 $5'0 000'PR0L Lib

[RIEP RG]

{1) mizcussaRl BR AYJPUY

7} Opelepunc olpaus vidlidiaes ap Fjuspuad [ed mz_.& Opaad 2P o2]pul 0JUSILL puUsk
soselu] ap ody), 2.qos opriapucd usbiey ap N

qodavnd

[ SOASY A SOOKEID SCALLDY SO Y VALY IZY NOIOYINHO NI VH10

ELOZIZEAE OPOUEL

13 sopedeitie sopyss

"' ‘GRIOBZ|IN|S 0P 9OPUOY ep wio)sen) papaIeg “SOANRY B UMIRIYNIL (RIOISOC) €] 8p uoReUiUouB)

0 JOURLBdWIOD [P UOIIBURIoUATT

V.14 "OiXIN-0Z ¥OL

108U0. [9D UORBUILICIAET

15808

975¢€

I3
.

3

32

(P

e
ot

B



so)
1]
o
£
g
O
o

g
oo
ot
Lo
=t
tp)
o
b~
o

CLASEB®

L

(%) EcAjEed 50} @p aprispund cipeul tgaaily #p tdj)

T%) ToA130% 457 P OPRIGPUOY SIPOU 19103) 9 DdEL

ZE T ¥

1r30L

kmit " foeozeron T60Y

=

O0G°FE
000765

LGN I NI Y £

%0 |2 dopatng

DOO'E9N 000'HL
000'080°T o144 [
o0 0T S 000'904 060055
OO'BEE B o040 QUG ESSS
OOD'#L 0L o008k 4E 00896 1
0000} § V2 000°286°L5 VORERSTS
000594 Q00" 285" LE HLBLUSE
[} 000°985"LE 000" Eb5 0L
1] oo°kis [ 7T
1] [ i o TR
a2puad wdiSisyg avapuad tedisupig EAAGA SRAIYIR IP N
BOOL/IST EMITE GLOZ/TIJEE  ADH@IUS JROUE R1IED U9 EATES SLOUTINE RN UGPENLS

TedIviou £22379} 95 OGIL

1 084V

AT
' . 1]
d.uEfii:.—.__.ou!i:..:..:-uaun-_unmsp,notev._su.dws:

a
yid 'OLXWE-oZ ¥aL

“opbped
soputieife sope)s

‘BI0ISEE) B} € LG[SeUlouD)
BHOUAYBGUION 2D UGIABUILIOUDE
\0pUG [ UPIDELIIONE]

EA

T

o
S
o

b



w
1]
o
t
w0
[{e]
-

Lo
oo
<i
LD
e
oM
w
=T
(-

i1

UrgEGRe 5 S3[0AU EOP U0D FYND GEpES Rl (Z)

UgRRAUEIOD okE s Jndas [0 UGIIEURLOUR FRENbIDU; (1)

OEEEE

G000

FIEIEE]

S0 L3 B strewpd 230

FOOT(IVIST

TErul HEES

QLOT/T LR

JB{ISYUR [SNUE 11973 UDLIENYS

slanEIE Teien BRI

GRISENATITEL)

4 08d¥nD

TIOZRZHIE
5
V' UpIoSTIGL i £CPUSS AP TIID PUPRIICT OARIY P URSTARULL

o
14 'DLXINOE Y04

ERET

copudaibe sopeisy

EMj$RE B O UGRELALOUEQ
jUGWEEdulor el BEHMEULOUEQ
{apUD 8P UGISEULAIVeC]

950°8

58

=

RG3239



w
Lo
N
!
P
w
—

o
O
=t
E@
=i
Ly
0o
-
<

ES

CLASE 8

73

Q0U G0 L2

(L2023

e SRAQ
0 <JRE + B1617 0PN owey
1] 1 o o el - L2, Lpdar
A o e w% o Aw 08N - 219G NNE2
000000120 GEEE) 00°000° LT i 0O0'GR0°ES1 a.mw 00088051 yNT - InE
tl $0PAUB SOMSE { 9518G
0IN0 UG a5 U L1 ] s0IMa U2 BEIAIQ UE opue o 40
aapuad apodwy ausjptiad apodi] soajsed ap oN d spadi # suodu SORIHWZ SoalsEd Ip N
YOORISET EB|3]Uf UplaEnils LOIRUE |enjay
9 ouavYnd
QONOA 13 HOd 60AILHNS SCAISYE SO Y VALY 13Y zOGSzmcu_E_
Wid 'OIXIN-DZ VAL ‘SORGANIG SBI0WA 50; 6D UGIIEZHAG 8b SOPE0.BN
LLOTIZHIE URRIBIERED ] 0P OPOLSd
)i sopeBoibe sopmss
'S "UGIIBZIL BP SCPUCZ Sp BDISED) PEPAINCS "SCARDY 8P LGPRZIMLL teieysab e} 8p UQREBUWIoTE(]
1] OUOURIBELICD 13 LopBtIbIDUed)
Vid 0LXMN-0F YOL TDRUD; |8 UQITEUILIALE()
[§505

]
o,
b

&
A
oF
DA

e

Foaiy



169-2506

0KE345487

CLASE 8

ANEXO1I

poic]
[t
o
B
ad
]
=
[
o]



<]
Ho]
|
E
-
.
b

cO
Q2
=t
Lo
&l
oy
w
"
(o]

Bidj} opie) 9 0IPET)

optsBgussal atveihisd (ecouud apnde e suapiad apedus sue opurFuaug ()

[ T - RN s e T I T 18§04
3 i L)

UBHEZITYY 89 souag
SIMN} QUPY 3P SOUDRIAT
JEROD € SajUany
osaloust4 WBOLBIRY
UOROWLIMY FOWEISRI
oUMELD7) 18 SHUMISHId
44y SCHpID
EPEUPIOGNG BPNSg
BY2050]_ 8P soUoR
ES{EUOILA | TEINPITY
sargeiodiny) SolesRg
SE50ULT B SOWESHI
SAINAL B SOWRISEI]
SEIG|0WE IS B STUBIEH2]
seuesaodH SENpRD
SOULISI00|H STUR ARl

frrloe o1 ] Lz 000'ERE 'S 03025488 Hloly BLEIHGAL Sy UNISIISUR. | B ECPRILND
D00 Z8g POE i X ¥ 00G8ye LEE 1093 SELEORIO|H Seuoltedpieg
{1} apuarpuad suvdw| 90AJA SOMJOY P N {1} musipued surodul SOMA SOATLOY 0D N {1} equppued sytoduy 8GN SOARIY 0P JN sope|Fy 30ANaE 8p EjfojodiL

¥002/30i9Z 121t weioEnig [[hE 1% Jayajie jERUE 24813 BORENIS 10T HILE NY UDoenHE
¥ 0Havnd

(somE ap solr ue upmulisues 83 sopoduy @ SEARes spi sa)

[ NO[OYZAGLL
210TZILC opoped|
(13 :sopebeibe sapelRn)

] g tugduiifilt] O SOPUCS B BI0TNRE PAPP{IVE 'SONRIY P BPTRIMHL 1Bi0ISAY) B BN LOIDI
o ] CluEWedL0D (8D Leoaul
id VAE 'O LHACTZ AL "apuo jep WopRUiouas]
-2 _
=L frsos
o
]

T

T4l

I
\CEY

;




w
L
o4
1
o
P~
-

(&)
cO
=¥
Ly
=
e
w
e
O

4

CLASE 8

“auszop) [Bp BYOS; B (opouad (ap SauCIHRIDEONL BRABNY ST} SERNIOUR SOADE SOf 9P PRpHE0) B Bp oSjicqLiaR) ap apaaplad [edpuld 12p epodun (7}
‘opopad & UG SopeIndion] SONJIE SOABNL 50} 4P HORELLIOJU B 30 UgiSeiasa d B BYDS] B U9 OSIHIIEs! op ojuaipued fediousd spodul ‘sojsge sopuc) ug {1}

Se'G [0

GGG LA T%.) p0jnd [0 BAlFSe e BREAIIRUE UGOEZ| IO 258 )

00604 C52"
002501 0k~
OBO8EL LI
a

a

QAZZEC - GLOZHOM10
HOLIDIHE [RIUD B0 UQLIENIIS

T2} Opojled [ap sasp sjuopued redipupg

117 GpoLad 1@ 19 SDpE0iooUl SDAOR S0AGNL S0; OF HOIDEZRICWE O RepUBd SUGAL]

opuo ap usBuo (@ apsop 'ssipadse e wobed sono 4 SBUOIDESIPN{PE opuUSATISUL '0PBIBINIE OpRZILIOWE suodwy (Bl ),
JCLIGUE [BRUB SLGID |2 SDSED Bpedioyue UpREeZIIOLLY

JOLAJLE [BNUE 6LE]D 15 3PEAD BNELIPIO UODETIDEY

JOLISSE |ERUE B1I8(3 [@ BPSSp Beueiq 80 Lpedipnipeugioep Jod e ap Sopep olipass ap soudale()

IojeliE [Bhue U610 0 pSOR opyied fedivuy.d ep shodw)

EpEd:a{ioe UQIIPEF0WR S PRE) | BOPCEINIG SOA)E o RIGPEY ¥] 8p OHIs{jAON

2

000" b e
O00'8LT'G
Q00'BEECl-
]

] “

JL0Z/Z HE ~ BHOTIAD/LG
Jengoe UpIENNE

B CHavna

{soune 8p sepl e HRIBNEISUOD oF SSNOTWY B SEANRIRS SED 5B}

NQIAYZITRLLL 3G 00NOd Y SO0I0AD SOALLIY SO Y YALIVISY NOIDYHOINI

LIS opGLied

is sapedhelby s0pRIST

4§ UBPRTIMLL BF SOPUAI B RIMSIE FERIIVE 'FOAROY 01 UGLETIMIL E0]59S B B UgrRUILaLe]
0 GUSULLEO0WOD [BP UQRBILGUSS

vid ‘OLXIN-0Z YOl (0P S [B) UDRBUNIGUS]]

{1508




[de}
{p]
o
P
w0
o
-

E
(o)}

“OPU0S PP (114 GG P LB SPENPILIOD By -y 8D rorA 28 [ 0 52 % o EqEOTE TTNA T ] P USATT T 1 U 5] ;
aolad | # 0:40HYS 158 M0 DT Z W 1 B W) sy pb OB i AR O [ ORI ESOR A U ShAIN] 8T BPRAGED [ A T2NAA MG mimud &t WA A BAU Beri FaRnA GLihAE S8 il 162} ‘
- s N = BRITZE T 2 A B G005 G !
G0°EED B [ G000k THUT £ OB S '
000 00 e 000 b 00t soye z 0 sexew 7 30 .

0039y _ Hoooe nooe sorwz, ¥gog
' 2 Eiidla a aani § 9 §0g ‘

| cao'esk 000 L At aane saEsw 9T g og

00008 £ 002°ge 2 oo EL . sosmu £ | o0

o' e i BOTECOE o006l i oo ;. E ww ] S8l | efeu}

upjgTELL TRPNSE T  (F) 00US EciibjtRbEy 167 aiming i oL spnog opees il [ Foyinughio abveIeil Wiz EaAnIE OB N TETIen oHweIce woa SR

UED DFRUTE JSI0A aquegpird edjaurg ‘opebediay ayrodit

{a0aw) £ 750 Jouwss & vl | 8 SOUBATS 136 0TS “sesour
o 15 BTG WAPERE 01 ADMAITRA 0] ‘MPRigea b & Spoin BT wamind K 01 pATAONGT T wh g UG RIETIDD] N3 SOpEIRST mima sjugs) Ao SA ‘sopalidioy vopisuss saxgae do) 4 UgngE O L) N
X [T jeead % oo ] ErHal T, i
: e L] :
¥ SOPX T ¥ 10U8U T} 0 .

haur ZL 690

st § E B oG
e g e ER i
62 sapwige 90 )
i : P sau 3 maey i
€101 epnag AR o i *OLEURID 51043 TiY sopNougiL] Eje) ;
ud|auE P TR, CHEAm| ;
2 oHO¥ND I
|
m
[T Tapoiieg) !

o ] sopebeite sopEsg
0 W U o “toaoN 4D Ug RIOSAE) B HD WTERIWIOLIC] |
[ DmoEURGLDD 9P UROBLI1IOUAC: ,
b Yid ‘DL e vdi “OpUa§ PP MplIREIALA] :
o3 W
L= e 1 i
-t .
&3 ”

SOTHTRES

1]

3

3
2

375

!

£
T,

HE32



e}
L0
o~
B
P
.
Ll

Lo
(@3]
=
L3
=3
48]
oo
o
(o}

a

CLASE 8

-#auoriadensel Se) Bp $61UR SOPIE) WD
SQUDIOPIALNABS $3] O $DIUB SUSCPND OWCD SOPRIYISE FOASE Sof 0P Omeguieds of Aukpued pduad ap oloduw 1 1od o

ap d disupd op sodu (@ A EOPHIE] SLIOD EOPEDISEIS SDATOE A1 Bdioulrt 8P Savcipeuadno) ap jxio] plodut [ U0 BRUBS0D 10 Jod BpauuLaler] ()

SOAPTE AP O%{0G!

At ‘opansd jo us

d |ediinad ap l droat s Jod sesopnp

3P U3{EE Ok SOARSE 501 BP 05/GALISE) 0P swepUed fedipuiid ap epioduw |8 SEW ‘EHEARNN BLH0D TOHRINAMD $AAITE 6p jedipuud ep sopebedit Bb sauCRIDdNZ0) 3P IO} euodi] 19 [6p RIGHS Bf GALG 1000 [0 Jod rpaunwe)sq (D}

s opeyse (p us sepjliejnid qojjo] O BinWEe B 60

B o2

gu) JBMOAD #1 U8 BPBOIDI SOPINE) 9P LOI{ULD BE BIGDESUDS 95 SOPHIE} SPAHIDY A {801 6P 081oGWIDal Bp blubjpuad Pl

&P BLOGLL |7 T3 B] ap [BIG} 9P AKDTINGAL 3P plu|aed Bdjsupd B wiladiu; 1 JuloUi e BpENSel [0 A OB} DLUGD SOPFIGIEI SOAIGE [B[7) (5 DEBGTan: op afusipusd wdibupd 9p Bhiodlun [& wiue BIUGROD 18 10d BPEULIAIRG 4}

sp apodul jo "WeHE B BE 10} 19P 05{0QWE01 6P Muajpuad maiourd 3p aN0dW] B AUOUK &P opeynasi o A oSopRp dliod i
{OMPRID P S5UDIAD, OF BRIHRG B] 46 GIURMG 1 U9 SoPRIUSSEsd) OPUC JF SOPIPAD SOASR 8P BISLED B] & RIUSIUBAMERDXG Ugilelei 85 Rajes 50583 (1)

W52 £ of | SEWLGU 19 UG GsARKE of 8 (9L UOD B1EZ4BR) 65 FOSOPND OLIOS UGDEMEAL B 'SORHE} SOMPT $O| 0P OFGqUIEsI op Bsipued Edibud

pdpuud ap oodw [@ a8 a)usiand 18 Jod epeulwigied {y}

SOAE S8 O op

rang SORG
LDISEZ|IN L 8P SoU0g
§AINN ORI 6P SOUDALEC
JeagoD B seilend)|
CIEOUBLY 4 OUalRpUR LY
LGOI SOLIBISRI|
DUINSLOT) 1B SOWRISOI
ddv¥ SOHDRID)

BPBU|PIOQNS BRNAg
BleJose] Gp sauog
SRIBLIONIOL SBIAPRD:
BOANBICT IO STWEISSEIY
SESAI0WT B a0WRIE
$IMA B SOUEEH
SEISIBWIIY B BOLBISBIY.
seleasiadi4 SRINPRD,
SoURoBI0dH SOWRISH.d

VLd ‘CLAW-DT YL

[ gi{o 2L esejediy Sp UNISHASUBI | 8P SODED|HIED

Q bE6 g:lo LE'G N2l gopegpiodiy JeucoRdE Y

d v 0 v (Y Eepisaion sofiey
sopte: g} HOBAENR aopie} {g} . . gasopnp
upprssdnosl  aptije) ep w1 SOAfIE UQRIALNIA:  oppvy sp ENE) o SOAROE
opeseL ap esel spese] SOARIE A FRE] op ] opiize) 2p ese) apesey

FOOZII0/AE  [BIIJuf opeUedR m OLOZTZE/ET  JOHOILR BNUR 31181 UQIIERHE m FLOZRAL [ROOE UGS _

¢ OHavno

SEOZEHIE “Cpolad

s sopebobe sopelsa

e op Anpricd oh olujzaE REENOOE LAY OF BDjSRL B B UGREUILOUB]

[ ofRWEGWE) (9P UpKeWious]

10pUG ] jop LIpIEURLDURD

'S

__



4]
He]
o
()
P~
i

O
o)}
=3
10
ﬁ..h»z
1)
o
N
)

ELASE 87

g

[ci3 Lesmsal] [ : [¥8 BRETEULY Bpaw PRRITRALY,

——— WY Sayy FERenBjiny
FOOLRHIG TEI DPaRITS GIBEFENIE  JOLDTE [EAWS SHHa1 UGTooiTS HE TOTBE iR

g Z A | B '2d) [BUY & ODINIGU @ OWSIA ISR OIOHLA |& IPINDYD iplBpUSIIS o7 soeAmu S0 {1}
5OUE] Cpiiaplod Bpdul enpRos PIA
o)

Joysain A oyk | @ souadn
I 112
v CO0B5E iYL

COOEZR T4

T g1 € edng

[T 0LO'SZP ek
000'6IEE) oo e0est 0ol 5991 dJoue 0f 4§ vaua
A00EEY 000BUS T 0003627 2oye A ¢ enuy
feloge] 000°8ss COU'SeY souw g A g ol
¢ 1 o00°EER % 000" 465 soyrz | Wz
9 k 4 E b o00'98 e o00'splL Eil 3 s oyz § B JouonK
sjuopuod suodiUl  SOAIN 20A1PE BB N spunpuad nyaocw SUAIA SOAFIR BD Humplad spodu; $OAIA BOATIE OP N (1] 0RUO T8 3OR{a2 FOMIZT 60] IR [ENRIXSY ¥PIA

POOTANET [ZECTE R OHIZZLIE  ACHOLE jOAUR 810015 URFIENIE B2 ENyo% UQLaenilg

3 OHGYND
FSOZRMIE “thaped
8 eopefeie sope|rs.
0 SIITIREG B NORUD 3 O VALRD DYFDNR 'EOARSY TP ugiIanrnlL “BIGHGE) B) o uomRUNLouag]
'] “OuBUELEELNT |p upeUilouRc)
Yid 'OLypot VoL ‘0pu0g [3p UpHEUILLOUDG)

553

1

b

it
iy

L
5

343

)
L

i)
13



o
0
O
H
g
o
-

L9
(&)}
<r
Lo
e
)
W
i
-

endnion TR 0T N ey SO o LY "HRUECUGR TR & {4 SN By 63 UROSLANGURR & TG §0000 S1ERD £ EE} |
e 0 op mpdid g Sageoten ST0V PR U8 EEZON QU SpIMINTD ib3 B 0053 UG boyB Uk S0uadul (1}
v (AR TR A BT T (TN
WL 000001 L Y] aavool  00SHO) L S WaCOr s Wi zasael TEOIBELLEDNT i
ks 000008 890°} B5E 00'HEFBC DOOE Lo e ooUsiL It B & ol FIDLESLLADDR |
e Gorout 005", ' i BOGO0E L [ g g QIDHGLIO5T |
9's L AT 1 oIS OOIEELTIET |
e iva Suaipua g (= Toph T T !
opodin eumunN assd N EIEEN BRA vtz Ao goamed FpLH L) ol 1ensvd op N UHITUPLOEE)
] ———
Po0zrImISE [CETTEE-ET ] ] DIATTMHE TG0 Emie S)0]3 COIRERS 3 [T (erals U AN
v oulYno
- 00N 13 Hod EDGILNG PO 201 Y YAILYIZY NOIVHESIAY
Y12 OINATE VAL TEEPRALD GDLE0A U3 6F LDETACS OF BOpRI|
LeTRIne gaerare o] opoyvd
] eapebunle cepmo3)|
@ VB UPHTZHTILL 9P RIpUAS o) bimi4en BERIIING “SUMTY £ UFINTHONL o0 ey mp LgRULKNAD
e [3 oRwInhUOY P VPG
N ¥a4'OuNhBE YOL 16pUY [BP Pl LT DN
bt - .
(24
ot .
(]

T
. L)
| H

| o
e

&

[




w0
0o
N
;
&
o0
—

=t
on
=t
Ty
=¥
o
48]
s
[

o

CLASE &’

2o urpipigd 3p wpiaasnh

] ) ok ()
1 pA s ey WAy B WS PGS CIRIN SSLR ()
i op g m( ) T BT A 11 )

AP By 0 T D i eaf) sodi e m e g ()

vy v T TR 3 nopea T fe)
SIS V8 RIS 1o e IR Sl ¥ (2
w2 oy gt = [IeRal ey

ejueipird (ud|3A1g

yoseitig

VEIGIRIL VAL
LTI

3
UG 8 S35 4 0B ONED PIBFIZOE “HanLioy 59 VEBGRTL
4

ML DRNSEYAL




w
1p)
o
E
]
(s8]
-—

T
o}
<r
Lo
<
o
2o}
N
o

CLASE 82

LA 4. [9F TSR o W, 8 wgEkp QENTYH #4301 1B L )

PRLHINE RABIS ST 8 SpIED TPYSTYR NG ¥ 0, |

P w7 o U HRH Buns opuepusg i}
..z.m_ ; ,._.,.: a.:z_n_v.es., , . ..3:.

oL ool o 3 o noasd o a OTHONE 20wy EeoiuaLrcoRd

L e 03T 5 oI eIk pours R e LY L2 v s LT

Lo gt w0 o [ wor'l o s ] o wwonaae 3 wng $10198L4€063

i el BT 0CHIFY axras Tl o0 165! DT v g WO RGA2E05T

G 7 TR T 1

I [ET Rt FOAIRN FERE 7R TIFEHE  1oniens Y RS CouoYna
VI GLIRE VL OIS IO $5 86 WOISYEI0S ¥R VIR
Az urgrvaIeR o wp opapng
L] avpatede iy

A UR{IETINGL. 45 49D 3P ApRIT BrpEEL TOFITY P UL “wanieat B ¥p UpprRmLT
» P e

¥4 OLuI-oE VAL ity p ipjamcian

(G
e
&
£
MeT
o3
et

e

o



@O
Hel
™
L]
P~
oo
—

N
3

AR

i

7

e,

o
o
=t
Lo
=i
o
o
et
(o

a8

CLASE 8

SEpjUBIGS SIDIEDHIES OISR SEDTA EBIG] GLBS B 3P NIG| |7 faiedss 06 UQISIUG B) 3P teiopealEd Biouste KR 4 Sop we|sve anb Us G15andns ja U3

< yand Bred {0 ‘500 ' [EpUR)S BUnd 'dAS v, Apaow BAed ' AQIN- Bues ppED wed "epajuewnduwn 165 2ap0ap LOIGHR] URISHKLIOEED wdna “Bupel o Boueds epes tod Bpebiojo BONNGI UOIDESUHES ¥ Jeyaeundng 2000 siojseli Y (7}

of 2 AP BULHNIOD B BRI o NIGI UBDYE) DU SORIGG SO 10] APUBK) UGIEUIGUAD 1S A {NIST) it B] BR LpRISULNOLR B ety iegap mopsel wy (1)
£y £y Y 0¥ YOOZID0/SE T8 ausg 2EDLUELLEOED
BRY ney =y AON MOZIEEE Ty eusg PROLBELLE0ST
y ¥ (44 AGH SOOZHOST [1: 9 0LeSLLENRT
LLOZHDILE Ly dleg fOOLEELLE0S3
’ ASLIZ)UT [SAUE L] wponipesd B]orapiea opeg oG
18)21U] ugRERYE BB UQIIRMIG (L Tidia e s i) UQIIESIED &p Uy 2P OpAIES oW BlZa] YO EPRURICIED]

4 o0

SONCH 14 B0d SOOILNG SOASVd 507 ¥ ALY T3 NOIDVINEOSNI

WL 'GLXGFEDZ Yk SO Fo1034 #0195 UGIEZICS P SARESION]

[R%: 1243134 WDRIG[IE ¥ 5D ONILDY
fi:3 :popehoie SOPBST:
RIOISEE B] 8P UPICEHLONE(

5 'uiIRZINL Sh FOPUO AP 1IDI3EE PERIIOT 'SOAIOY Of UDIDREIIML
] oL dWOY (05 UBISEWOUR]

YL 'DLON-OZ VOE “opUD) D HYISEULIDYS

[es0s 1

|
_



w
o
o™
1
o)}
oo
—

I~
(o))
wgr
Lo
ﬂm|
oD
«w
27
o

o1

“RIEUBUYGIRD BF S BN $5%5 B MY 6 SI0UCTSAP 25 A SORMEE SO GP SPALD B ORINATUCS BY BS BAUBSEY 8P 05URy I 15 (5)

ERILRAR|S: LAIIRIEG0 S8 Gnb B ORET LIS SBRISSHAXE SBIoU 88 L6 Seilipars stinfeud SBUDIP ap URIndpSsan TN HMa Piedap eiisal e {p

sofied op

UpiaelJd Sp UBRIO (9 Sulngina Yded 8P 01500 0 W SOPORE UQRIEd BUN s SRSE Sat & 008dER) 'UBHUBNGUS 6 BUTA 9| is anb §9L56 Sijlenbi SEDBLITOGNS OU GO ORUBRLBIY g}
‘pun op 5w eAey anb P 05O U ZBPINDY O SEAUY SHULSID SB] BP BiGUOsR 510} spodut 18 BN ag (2)

‘'SOARDE SO 8 UDSINhpe

&1 O 8y pepBUY BAND Gopiie SOASHA 50| ap CIPAW SGIB{LI BP Ol & R SOPEEINIR SOAYIE BP EIALEC BY 6p F0DIA0Ied SUDBI SHISILI O Sud)) ROl 0/1UG BIUGISIXD [RRVE/IH] {33

QRP9R B OPEAUSD (B BUEHRIRIO])

BSEAY PRANUI

2apinby 6P PoU 8t Bp SpedesuoD,

siepBYy sentusd send

0|qwed ap sadp 8p SAIBHUBLY SEINIY

B0 Bp SOl §p SHIeDURLY SeInULRY

sojuatesnhs spiciul SERO N SAIRSSY SF OpUS [Op suBdEilaD

SEONPSA SEIGIRL Bp SELEIEAU0D BIG0T URDBLLDIU]

upRauiiiousg diN

SONG el

sepuinbpe eeieoUE saUEl STAC Tt OXRRX B SODEAISD JO OLAIGNT DBSBU oy oWl epodun 2L
sopRiie soAsed €0} 0P IR0} 10 BIGOS BAG |3 E3uds@ides end efgluaniod it

seya Jod sopezpue el sopiws soased sof ep sjioduwl ‘ot

SOUDG BR JE1C) 19P BIUSIPLDY euodLLN 18 S/Q0R SEPEUIDIOONE OU $OUSS §%} ap ajuapued euddil 9P SlEeI/Sd
{N/S) 391188 ep UGDTULIDILGNS

{Z) Tapinby ap seaup se| op oizodsap auodw;

{NS) sesmpunwy sEynded sen0

(NfS) o1quen ap sodp 8p YIBIDUCUY ZINRLSY

(7S] 5OSEISH| SR BIajDUBL 2INULE]

{11 {24} prords op ossox3

sopeziMA S0AE 0] 5D [230) (@ D05 "GajUeiEANE Selofell $EA0 N 'BAIRSES 6P DPUD] | BWBERIE; Gnb BlRURCICd
SopuOiEAINT SBIO[OUI BBIHO N BAIBTEY BN UPLA. j8p apadul *

o W M A A T =)

SOHPIAT [BRUIT QAT HOLERANG

{50ina op SojIU e :Emc.mmzou @5 SEUGAL) B SBARE|E SR SET

DLOZTHIE LH0ZEMAT
SYISLLIGIHD BYHOrINH IHROS NOIDYREOIN

1EM2% uerEMg

Yid '0LXIK-0Z vOL SGDNILLS $2i0|2A S0 BP UDIDEIROD B SOREWEY

PROTITAIE LGRBRIEeD 2| 8D OPOHS

15 :sopefaifie sopesg

'S HOITRZYNLL B BOPLL 0P LI0ITHE PEPRIZOS 'SOANTY AP UGIIEZHNNL N BHNse ) 6P uppeUwaue
[ OISO B URIELAOUSE

14 'OLXIN-9Z yOi WPUG B YEIBIoUB0

£508

CLASE g

H
i
i
i




w
uw
N
1
.
(8]
o

O B30 BRLOD BioH b OALGITA M emtRIRar O A obied O SyDs) S 6 wir HORBAJE Bf S A RO WTRHNINE &)
ORHIRRS Ui SIRUIE 0 QIR B8 SULY0Y O BRG0d AP U 1 o sl 20w0) rop - 24IIE0 £ CIEIC) 4 U 1S (0]
OPHED PI60 SRUOP NS 167 ORI [ BRskaAz0! B A OBDH OF AYD6) UM ) UG UQRRILS B G102 O RS WU O i
PPN FENIOEAUAT ULY M 'SAWSH © NS) GE IO FORRIOLIP TEUNT 57| URIAPL U3 “TUHOF 197 47 STV 89 BOLGION BR OJNORUBHIEISCd © QIIGTESR [P OKNIN! KIWICL] UDIOTBIES 63 DAUDY IR UpTEUR G RATLITG & KRG 1 D 15 is)
“BEHPap PIER GPULP Qo AP BUIITS 1 BRNOLAL 01 A OBt S 0450 LY O LY USITEAS B 'CHOL IR I UORELS 4
|QBOOIGRrES FENIIEkd) PR K "AHUUCH [ GE0JBP AT K3 A PAST BT OIGLENY TONRIART SRHRS $B] UPMLBY] 63 18U FT) 90 26UNLE 9D [EAURATRLPR O] UREDILIOKD 0 GPOUI {8 )T il i GpUY fap Uf I i
YRS 23 OV CAUDS /5 i FYSIB/T KPIS8 OU B1G0) & LS SJUDIITEe.0XD Opitne) SIOBNLL KU 1S "SHFOONE SOHLD 6 ol0q0n Saduns ¢ GIuial #s UpIoope oF £y Sjuestrd 0y g SOpInsi 20y 0 KemRuoliR SRS IS

0KB6345488

A RA S IR i df L& B SR H R TS —n‘wm_wﬂgmvwcmﬁﬂy

T8y enrod 5y I GRVEY 55 WE[SoApNT Bl

"5 o T SR T AR TR B T T T Yy o [GECITR I 1 al
ot e R i B BB Yo Ees L2 ECT IR
G670 e aaeH i op uSia LN [LEIErEY SR ToI SHREEwL

2] ]

L)
COITASTT SEW AOR0

‘SPIIS §S ONGTUOR J0 APl 0 L0 OOHO) (OF WMHANT O GIEANITE 18 FIOAT 93 OISO YOy BUALNOS B UG FNIONLUDD UGLIEURWINISOR B 40

qugep or upbiss SpU) [ TORMET SOATIE 20} B GAA GNS 0 AIU0 SOPIOL 0 SORIE TOM0E Of ) BImEULS IABECTTILES O Soyms 507 (1)

73 07 ar1h 5811 DRAYIN (30 IOANSIGNS SOPERY FRPEIEEns Feioil) B1e Oyuosad B) L8 SARPINI TEI @ YOOI TOUiyon U0 BR 0383 1T [1)
[ R AN V] TR SOITTIvd W01

i e ] FFIaBo5 19 158 FOER1E] OG3 GOPEIGAEs © SORvIERoR

k: Y Hﬁ apt waduy a0k 5uo7E! saNG Jod SORYIES SoMBY b

¥

sossadns o pend prasySinu doo kolindult lod Sopited SoNTY g

EOEOUOR 7161
SavnTe: ¥4 60 FeS ooy UMY L

1 Joiradus papandiiut ues olinduwi iod 8azolon SOy )

[UEEEETE

T CHRERL] Bt
{50i70 B ABYL U9 URUFIOD 87 SapAdNN & SEAUMS LI THY)

153 GV DT 487 SYIONVESH{ Ul

TETIAT Spmwd
5 opelisifis 6p0HT
¥ 5 USATTANL 45 VORUOA NP WIGERD SURNRGY “ZaNIY #B UPATIL mnpso € ap ugpRMUIALSL,

© OUGLIIUCLISZ P UGJRUKIONDE,
i) (3R OREiioy Bp cImLN
WL OSNNOE VL Bpl2 { |AP BRIV

rE0'S ]

CLASE 8-




w
0o
N
1
(3]
(2]
.

o3
o7
=
£
=¥
N
o
=0
(-

CLASE 87

F41

ioyxay ep otiuen

HOLIGIY FWHOIMY

SYMLLY O IdXE SYLON]

Hiozine BpaLd g
15 Ia.0e sopeISg

B 'UoAERnI)L P RAPLS OF KOTSRS PEPAIOG PSOAIIY OF LGIIRIEMILL IQIBULLIOUA(]

D IBRBULIOLE(
VL ‘CLXIW-0Z YOL IQIDBULIUaE

7

e

S

{
a,

3

&
g,

32

7o



<o)
L0
o™
i
wn
(8);
=

o
(@)
Ty}
]
e
o
w
i
(]

GLASE R

B4l xel ep 0IpEND

R GguiA Ziusipued jed:

s Rpodu 13 AUBIHIBE GHEM awnd souapUnLR {1}

000'Z686 021

i FLTA

[00385Y 881 BEE

[

OreE

Q0000001 4 ; 020k
000°286 108 0368

GO0 €8T &¥ ¥Og

QOOLLLOS Z5
000’5 9L oL DOGBYE 124 0L

EC o)

HRIDEZYCaL| &R SOUOR
LBinin oppe.l BR Soysessr
100 € SEwERD
Dranuanl] cluauepUaLY
UIZOW0INY S0UES91d
OlINSLOT) |7 SeWEISald
ddvy SoiRID

EpEUROgGRE BPRE]
EJISUUER] B SOUSE
safellogial Senped
20A1R,0CI00) SOWR|SRIY
EREQILT B SOMRISS.
SRNAJ © SoWeIseld
SEAD}OUINIY B STUBYSAG
sepessiod |l sanby)
solmasjodiy seweisdig
z)eaelod)sf ap Umstisugs] 8p SORPEIIMBT
SeLEIR|adi Saucaedioed

{1) eyueipusd apodui TOAI SOARY 2P oN
POIG0EE EiSiU] UG EMIS

{4} mueipued spodmy  s0A SoARIY AP LN {1) muaipuad apoduy SONA SDASY 20 o
COOZ/ZLILE 0GR pEILE SB[ BAlovAES [T eIy UGIoEntS

SOPTZINY SOARDR 8p eBofodly

¥ QHavYno

{5008 80 FOHI 10 WRIBLEISU0D 0F SEROUUY B Sasinds $Hyle 22 1)

NQRVAINLIL 38 00N T SOGH;

TICTTHIE

)

Y UPIATHBYL 9P SOPUG.S 9P TIOLSAE REPIISOE 'SEAlTY ap Upjovaiinatl
]

VL3 "GLXH0T YL

“opaYad)
sopebesde sopeiel)
BICISSE) B] 5P UGPIBLRLOUBG

10pG 18P UDBUILBULQ,

fiee's

Fan
o

o
B

)



e}
]
™~
1
P
(@)
it

—]
o
o
L
=t
o
o
=
(aw]

“auiop |ap BUD & (opoyiad [9p SBU0REdI00U) SBAIRU SEY SERINIOU SOANDE $01 8D PRPIRICE B| 9 05|0QWSs) 8D ajuaipuad edioupd |ap apodw (2) i

‘opousd [@ Ud SOPEIOAIOIUL SOAOE SOABNU 50| AP URIDELLIOIUL B) 8D ugpeluasald Op BYID) Bf 1A OSIOGILISEI 8D awsipuad jedousd auoduy 'soueige sopugj ug (1) i
[oe's opotad [op eAl230 eped|Djue ugloRZIHOWE BEE ]
Jooo e 291 7Y 6pojsed (o sl sjuajpiiad apodiug
0 (i opopad 1@ U3 SOpE0dIooU; SOAMPE SCABNU S0t OP UHI0BZINOWE Bp ajuaipuad apodi) ;
000'69.L°E52- CoUC [ap USHI [5 Bpsap CREINLLNDE opezilowE aLodwl |0 ), :
DOC' Y20 ¥i- 0a0'60L 0L JOLIBIUE [BAUE LB |0 opsep epediijue ugDezioly
000 BAV G- 00092} Li- ; ; JOUIBILE [BNUE 811910 |2 3pSAp BUEUPID UDIOBTIHOWY
B00Z/TIIE - 6O0LILOILD CLITTLE - QLOTILONEG EPEGISHUR UQIORZIIOWE &) BSE | [ SOPEZI|}) SOARDE ep BIIHED B] 85 OJUSIIADIY

£G1183UE JENLE 811D BOIDENIE 12n}oe uRtIEANs

1L'e

0G0 99% 281
g

000 PESTES- i

g o¥avnd ;

(soins 8p S ua upeubsLOD of sopoduy B SBAYBIG S840 SeY)

i NOIOVZINLIL 30 QONOd IV SOMGHED SOALLDY SO ¥ yAILY TN 20_04_2”_0“_2;

VLIRS 10R0) 18y )

1] :gopebosbe sope|sy

“'g URIIETEANL 8P SepULd 0P BIOSPD PEPDII0S 'SOANTY Bp UGIIERINLL RIO}SOD) B] 80 UOREBUILIOUS(]
o OJueRILEBIWO BT UHIDBUILIOURC

w12 '0LXIN-02 vaL 10pUDJ 18P UGIDBUIUIOUSQ

fraos

CLASE 8

i

R e
[t}

>

P

e




©
el
™
i
O
oy
b

od
[
Lo
Ty)
o
o
0o
sl
Low}

5 o H

BpUS 1RP [N Gikk: (@ U GPeIAPISUIDT oY) B¢ SELuoiu 58] S 1A 1R 19 |3je “sepesoubid Epnar o Savopae] mas ERURIeE B) 9F AGEUAZE] FOITA D DRARIME PR URRTIET B 39:ﬁﬂ_whw_ﬂpmuh(wwnﬂnumha.ﬁua_ﬂﬁs_as,u (133 :

FF £5) HI{US ZOPEATIEY AOP|DURA SDAYTE 50 9P VRN
[z840 [

2 SOUE 8P FTN '

sope ¢ 2 g 40

suls T ¥ sIsow g} ey

sosal 1L ¥ EE 00

S050Ur 24 ¥ § 8

Sozewi § B ¢ 90

tasali g 92 00

RRsaW Z # | 90

soU & Bi3Ey

Tz 12y tRuries uoa sopefvdur .

40 0170 308U £ T | 0y 'S R (R OPIN @ IO
[TIRTIR I
&

345
[

]

sl
8.9
0466
900
2089
%'re ; i
1058 < 1.5 D0G 9T G4 ¥ LB o0

up)REsE] "AEEaOO Y {£) rruRIRS so1RA eal Bpnag aplauan ot tejel S B
sampund judisupg opmBedu; apodi]

i gsids
rdiSnld

fsag5k) 2 B JUNE) & Jouewr A saw | e Jojiadng 1R 0jse 'eERw

Z v L ey e ey 18 PR 3 ORI 9P

™ aprE 2 A EPauRA Tiont BB 7 OP PRENAGMIE € af UGISLIG U3 RIETRRS! 68 EOPLIEYDR Raliler) SOMHRP 10f B SUAOUIA SOMIIE 504 Op _M“ .n.w_
FOUS © OB 58
soyRgREeq
SOYE T ¥ 5058k g 0g
saERM g} B 2} OO
sasew gy ¢ 1§ 60
sasew g e g 0g
£3S3W LB Z 90
EGEBU 28 § O

SOU | E1sak

13} sopcledy mio)

1ol ¢pnoq offaues ou a) EOUTLPIC FBTRIFIU] ezl FAA[OE BP oN

ompuod pdppupd T opeReam meeAE

D OHAYAD

DLDZELIT BROYGE

5 :sopedebo sopeys)

' UEATHLL A0 FOPUD] B EAGIED FERAICR TORNSY 2P vejoRlmilL
El

¥id ‘OAXIA-DE ¥OL “0pUO |BR UGIITLIUDYAL

]

k]

[rsos

CLASC &




©o
59
o
1
o
L)
o

o
O
L
o
=3
o
o
X
-

CLASE 87

spinpm [od{aud 2P $0LoEENI) £y 108 TOSIENP BP N0IkS Uih SOAIDE (G| PR ASIRGUIOT 95 grueipesl tdaund A apodus B 99Ut IOEORNE KLLDD STPEIL,
{prg opYisa 16 W6 1EpIBR3EIS 01840, O FenRIshE &| 67 UDIJUGIR B €03
5 10101 [ OSKUIPE BB FUSIEUAA Syt B Nitdus) [ T 2 9D UF [P Odjoduied) op ofusipuad rdRuRd o GPOduw] (B FRIGURS 3R TRORASE 1 K NP S

sonrye 50} np 050QWEST PP SIUELRT diouid O wad 12 EITILD 8] 8 JTICS (5P NG O sucpuad jdzugd pp pedun {8 uound ap

“igupot/adunoas $B) IR BOIUT SONR OB SORBILHSED SOANY Ip AsOGANR] 8D epuapund edroupd ep apndyz) i £ SOMRE) SL03
"SGR REN30] $7| af SAIUR TOATPN QM SOPE:
RiT BOARDE B tedpuipd op supe!

i

e 3p pedteurd ap

103 STPUS PO

sy U4 u

AYpe:a € F0yTnIey,

£ otapnp
(Rl ¥ UT E5UReY S 40 tanerrsa i} opu £ T SOpIpeD 3

DAom 4P $IBLIBE L] B BINDLIEA

ap [0t SUOT 15 011ra 8pRRoD B rod #peulanan (D)
vy SOAISE SO 0P DROGUIEN] 0 axdalpuad filusd op mindusr o 1od BRIBAD 0P
Brewr b £EHDRBIOIRINC 47 {010 UDRLT (G [6F EWINE B} QUL 01UBR0D |0 12 RRTLILISWE

t LOMUT AP LGIIUYIN B RIBPISUOD OF ‘JUPIE} SONTIE
A0 JeL9} (05 S4IDTWORE 0p DRIPIPLad [BEOU i OR IOCHEID B:UR FuagE 13 300 SPRULIDIRE 18]
W2 A 51 STunat s2) v syanid 0] # ofBUIE U0 RAENIES) 85 SOOPHP OLIGY URIIAYISEI 87 SO
o6 K| #D BION! i opseieund bt 20 aodus 0 0NEA SURISD [ 0 TEUUNDRD

{70 W0 05 ol supd (1]

280

I
ugIETINLL, o Soun)

iBEeT B SEWANY
QAU DIUBRUCTVALIY
UGIODUIBRY SOLIBISIC
SUNSUGS 2 FOILRIEDIG
ddvy SOURUD|
EpBUPIOANG BPhOQ
T3r3iesa] AP SOUDG|
S0ANEIGdInT) SOOI
sesaiduly ¥ SOMIDE0L
STHNAG ? TOWORD
SOl @ SOMRRRI ]
sERLa0H SBIRR3D
eopraalediy SowRssLd |
wopjodii 6P UGISIEUEL Y, 9P SOPEIINIED

5 ‘DL, s SOPUDE 3 THITAE PEDFART ‘SIARIY 07 LRI FERBIIHL

a
Wid QLCIN-GT WAL

o J CEHIE: . FOaL r[o b
o 0 : 201 fee'z, 0: | o styseaeiody] souopedpRed)
L T E T {1} PERIECIGN EBIEL
opiEd sonoe 29 ta sopiie) soApav ial sopaw AGApTE O gt s0s0pnp
wppesdnas:  UgpPRIEININ  oppie; op SRl ugizwiednosd  op UPIIRIAANIS? oppyie; sp eSCL 30SOHRE ugilodndes  UQEREEINIRl  opiyvp e EATL soNI3E
oy eER) apreRy ap eseL a9 v5u] 2DART BYF EREL op waLs op eaE) 0p asws,
POOZIDAT |Eap4) apevadss SNTLE JOLIGUD ENGR GRISED WOIIEMIIS SEBLILMLE pemav ugiaERis
a oHaYNo
ORI “pevad
15 sopelesti SopRIS3)

RIISBD B 3 UGIEVIOLAG
LOBLIITIIGS 2P LY RSNG|
0TI |8p UgRRUINIAUOG

[Fees

fitin]
I
o
o
Falaat
jont3
o



w0
Sy}
o}
t
ap]
o
o™

=
O
(E@)
Lo}
<
o
o>
o
o

CLASE 3}

Tes et

Bt TP ]

coly

+O0Z{90/5%

ToTo] Ugmuria

GUOZIZ LIC  FOWBIUE fEnLE QLIN]S UDENGS

(soyl £ & genb} ¢ JOuDil A SUB | B Jopsdhs 5oy

[E0EEES

LOE90

EPEIGRUOG TGl PEReNDELY

508
souy

TEnyor DEEEAVE

pepandpuy

74 1 oxug o) jRUY 0 OPINDUL @ LIS BR 1T {8 GRMIOXS UPAPUDLIT ot g0 507 (3)

000286 QLY

GO0 56p-a8L

0cDE9k (LOp E}LE 000'RG¥ C0D'GEr ekt

000 EIEEL zh2 {0 T60°51 Q0O 508°6T

[lolig ) ATk O0O°FRLT [Eind

onh'sa % 0C00TL G856

o a [slsng=: 4 oo Gty

] a QGOAZE 088 i
muejpued apodill

ajunjpuod siadw|

SOAL SOANIE BR N

$OOLI30/5T

[LENEE e

mtteipusd ayodwy

e T

FOCEEIAT  JOUGILG (eR0Y dilo UDIPRPAB

SOAIA SOAKIR 8P N

PO ok et iwbes SRS ol > bt g

PZELAL

{soQe} epeappued sfpolll [ERPIS: BRIA

LTS

5048 g1 € opeing

soyn oy Agenua |

S0UR § A ey
souB ¢ A Z enud
BOUE T A} Al

aye § & ooy

SOMA BOAIDE AP N
{RISE UDIENYS

{1} OpYI0 € SOp{Rea FOAIdE S0] 9P (ANPISOY BAA

3 0EaYnD

DLOTIZHIE (0pOyBd

% sopebaifie FOPREZ;

WS UPBITINNE Op EophDg op FI0K sy IRIGIEEE) B 8P UQIDRUIWONAN)
o m|uBtEedwes [Op tIBULoUEL)

i "GLYN-DZ YO

iopuoy P HglaNujLousg

[isos

i




w
Ty}
o]
t
g}
<
N

L&Y
o)
@]
Hg
=3
o
W
>
]

ELASE 82

TS, BN 8OINIT 8¢ DA i A (haty otias =

AgroTase & B S14DIOAY PO BENRIAChS BT T4 U N 46

t rreqop eaitel BT
SPANES 63 00 DECS U 'Sy un SwdU {1

il S T L O o R 2 T - R | T T AT RO CLE [ s TorEy TR AR T TERT
ERCE DOO2OL 00 Gk ©L L0600% hat) WL 0T PIraL o0eoL HL TH wRg ZEOI06LLL05H
55 0000 001 e O0YBE a0 65T D00 iGN 3T DYE .0'E Ty e roleealinr3
HEE 000000 DG L 000 .14 e Do0o% L 0070k 8L 10 wies NOLEBLIFER
855 o al 1BE D0 bLLEEL r 00" Lo ALL wa'oh LIB'E dy wsg BOJENSLZE0ES
L2 AL S VL T T R OO0 s 5 R V08 7 I
Jonsed opnng mppnue apBpURg Aoppd a-gmqal uspley opmn Tepnjuwa F8 £
wntH el quodug N 1ond wp N wipai EPIA aodig acnprden N PR ORI peL) mugaan  roased ep N uRoRIRIALAG
HOOLA0SE 1R12{u] BLEUDIES LRGN 0T LRI BLaD LGRS ORI fatund Uplo@nis
v ouavrnd
_ GOHO1 12 B0D SOMLENS BOAISYd ST Y YALWIIY NOIOVRHO 4]
VL4 OLXRETT ¥G WOEIiALG BRIGIPA VOH 5 U ZR0D Wp AP
SHUUTIE “up{H 3D = 5P 2PoLE
i seopriede sopna3
‘g geTAEniL A S0AL0] 3 TIOIFOD PIRHSAS KHANIY BR UDLNTIMEL om0l 1 ¢f1 MHIHIINIDG)
13 e Rt o LAY
¥ 2 OLEM- BT WL HPUDE [N bEYs roRarel)
2505

meng
e

i



w
w
o™
L
P~
[ow
o~

e
-
L
L
=¥
(49!
&)
>0
-

ELESE 8’

TS iR o1 WP DL € SN 4R EOE B0 A €T e pehoud e mderouy (W)
afved op ecieg e 4 AD14R SPORRIIBTY sevn [o}

sbad 6 w2 s 4P Ao EA: )

Fresensume b ol UG Tes Sy 1ok n

P, evpin e 3 HOBNT Y U OB e un e L L . Ll d
[——— S RN N S
o 3 v " poaap smpent ¢
] I

| T L

|EXES ) B NS LTI & BRI o [LE

Lo
oA NSE
ooo0n

W RO 6 ey 2aLRILINESD
w gogmd 4 B hing rIolenLEnsy
EISLi ] ) rawa 2LLLFD

AO0IT0LLCED

¢ il

000 LY A
L L

OEC

oL

spopup  uspEMmous)

v opgens

VEd A EE vl
TR

”®

1980 PEPRINS “TamIEY B UPREHIL

W T o LR

[}
¥E4 DLNIELYOL apmy rvp AL

EECE

Y

1323977

it
1z

i



w0
Hel
!
(o))
o
O

P
<
Lo
Lo
<t
S
o
T
o

anlled ap ey (1)
oded op eing {5}

ORI TS MG o e BT O
RIIE S IR $4 B

P o efaR50 pasy 1w

o i ‘apuc3 pap oo it N .

L] i J PNWI3 FCIGE ¥ U Kipgi mmy 0 el
P R S TN L W ol IS T RS ST R et e A S T o A e S e | T T

BOTAENE oG SEORLEE 70 o

20000 12 oucase O o oeg

OTONE 6 aenzaonr 27 g

B0 5250E X 20000 BLL SEOZIIDE Ly aung

R R0 GIEL 7 TR 3l
[ FET AL Iag VTR Sivs
UgIaRUvg
VeTR 1

R - GV BEORD TP VTSRS souamns
VI GINr 0 vaL RIS VOB 6] 4P U105 5F TODTIR
Ll WEIRIRIOA B AP CrIN
managoH BECEY
WG \SITPINIL 9P SopRnd B RIS DIDHAOS YN 3 “ambel o) 65 wpeRumLg
I3 AU NG )
LA GLM0E vl brum) jop upiansuag
1
1

CLASE 82

P
R

g
o7
Y
A\
o

ey

s



w
Lo
™
]
.
o
e

o
[
LD
e
<t
o
o
s
()

BEPAIGIA0 FRHGIIRI|HED MEGD SRIIA SEIWE] BITS O] AP NIS! B griedas oY UPILHIA ¥ B SEIODEDY B seousbie spus o sop ErEgTA Rob ua ojcandns ja U3y

~4opat Bied 10 SO0 B PIBRUTISE Bied dAS 5 Aptofy eaed | AQYY- opa5 TRED BISd 'BpEsUELnG 08 YIAN00 LRIGLIE] URIDBURLOUID akna 'Busie: o piauebe 2pes tod epebunio Piagmal ugE:

b B memydwna gieqep wipeel 87 (2)

UOBULIOURD D BVILIOY B SMBLIBATSNOTS FARUELA! 0 NG USBUE] DU SOpARLD SORTH) o) QUUENG YIASUAUAN 18 & (TSI S1EY G A LGIORLILTLOD B IBIeUIUn §18q83 moiweb w1 (1)

$00Z/S0/52 2 9peg T90LR6/L5057
v oves ¥Z0LR6LLE0ST
18908 51018648452
{vaies 600186425053
erappess R suas
BMIKA  UQIAEDMRD
) JOLSRUR fEnuT (emae UgIZESIHRS [TR-ILE S
AL QLB Bp wpauoBy  BIMD BuES OIIEHLONE]
a.0uavnD

QUNCH 13 MO SCAILING SONSYd 507 ¥V FALLYTIY ZDG«.ENQ&Z;

Vld 'OLGK-0% ¥di
LOTIZMAL

'S "UGIDEZINMLL 0P 2APUO OP BICISID PEPFIOCS ‘FOANTY 0P HPORTUMIUL
[
Y Ld "OLXI-0Z L

TSCPHIEIE SEIBIEA 551 9D UQIFRZH0D B IRPEASH
WREBIEORP U] 0P SPOLEd

sopefeifie sopeysg

‘profsel ¥ op HpIIBL WsUAY
e ediiod [P LQIYEUILIGUDT]
:GpUC} |2P VOIIBUIIALAS)

L G50'S

CLASE 8°



©O
0
o™
1
ap
-
N

o
o
e
L
=T
o7
O
=
O

0l

“gagpwiidustid 86 UL SOIRI 5059 2R JPPAIA 18 BI0U00NED 03 £ 5OpHWD SO oF SPARA B OPIHASUDS B AS BAIBEDM GP OPUOY [F15 {5)

SAjUEASBE UBIENELOT 5B Bnh g 0380 LB seAjRaidxe SRjou SB) 4o SEIRIMEID sRojal SEYMD ap ugndUsaen BUN U Risgep kolsel 2 ik

s0bad ap

uppe|esd ap LapIG {8 suLpuod fides ef 61002 19 eind joepe upmisod BUR LS 'SREAD SB| B 010ACSE) USUBNIUY 8% BUDI) B) LB anh sepss seyenhE SEPBLINIOGNS OU DT VpUBIpUBNST (2)
“5un Bp $PW BAEY andh &P 0580 U ZOpINhY 6p SEOUA SEILRSE £E| 3P BlgLCdSp [B10} ewadu B gliheur g (E)

‘SOMIDT 50| 0P UHAIEINDbRE

o} OPTS UL PEDHE BAND SOpHIWS S0ASEd SO] GP CIPAUS SRS BR GUY 1B A SOPRZINY] SOARIE AP BISLES B O SOBIAIGIED SOPALW SRIRLY ep sodi s5; ague SNBSS [BRUSINa {1}

B15a13 0p GREADER (9P BuedeUC));

YISBAY PEDIUT!

Tapirtby sp Beul B ap auedaNU0D

seippueLs) senuLad ¢en|

GIBLUET &P S0d] B STISRUTLY SEINULEG,

S:a0t| 8p SOT B SEJBPUELY SEIPUIAY

sejuacAnte SEI0ALL STA0 N BASESY B Gpud (8P BLEdRAU0D

SREPGLS SeI0 Op SeLBTRILND 5108 HMBEUL0I]

UHJIPULIDUAT dIN

5000 g4

STpLINbpY sEemuRll SeHUISE S200 N CEORR BF SOPTAUSR sad opoano o650y op owikew apodizg 2y
sopiue soAked S0 BP JEI0] 10 B4q0S IBAR |8 BjuRse/de; anb sfelueciod L1

seiAe tod sopazUeseb yopinue sonsed s 6D Bpodw] O}

souaq ap (e [P Sjuapuad syvdwl B RIG0R SEREURICINS DU SOUGE SB| 8 Bluspuad BllodW) 9P slRUEiod 6
[hirS) S80S Bp UGPBUPINGNS g

{z] zapwbl 8l SO sef @p Bijueds|p BuAdW L

{nfs) emsapusyy sewiad Sen0 g

{W/S) omEna 9 sodp 8P BASLUBLY RINWISd '§

(PMS) Se58.G10 BP RUSIURU BINUIBY ¥

{1} {54) peoids ap oseoX] ¢

sopezliti SCAIDE SO BP (219} 1 BIGUS "SRUBEANDS SEC[BUW SBIIC N TBAISSS] B8P OpUO) 1B plussaider anb elgpeniod 2
sowaannbe seI0fel SERC N EAXSSIY 3P DpUL 8D oyodut 'L

GOUZTILE - DLOZELIE T 1 UGIBUBRYED 06 SAPOMLL B SEANEI ST $21]
fopoie SYOILIQARD SYROMAN TUB0S NOIDYIYDHAN
[BIIE S41010 UQITRMIS {eriae Upjauny s

W14 'O NIN-0F VO "BOPNILIE $0JG{BA SOI B LDR2ZN0D 8D SORLMAR

AR ILE UEIBIEIDOR ) 8P DRONAY

% sopeislia sOBEIST.

w5 'upiseHin| L 8p 90PLCd IP RIOISED PEPIICE 'SOARIY IR URISEIINLL :giisatl 8] =p UpweLLOUAD
0 rajumuEdW0d (8P UPIIBUIICUB]

Y14 'DLXIN-0Z YOL WORUO 1B UpReuoue’y

£50'S




w0
iyl
™
t
i)
-—
N

(]
—
LD
Lo
=3
o
w0
o
(o

i
;
E
|

AbE

-‘f{i{{‘_

CLASE 87

bl

“UpHAIP IED BPVDD DIOFO} 0P YIIENTE 1 TIou0seis o A BT 55 DU} B B L0 BOIIDNHS 8 'CHRI R ENIIL HOREARS 4
PGV FAIOEIICS BN 0 BT O SAS0Y 8 OPUT JOP LOIINAGS OU £1 B DITETTel LIS PRIOE/ER ¢ DRLIOL P LORIUSIOD 9p DLISE A 0/050; 10 10 1S 9]

P § adljcn g 30F 5. ipdOL) B BY Ard EOIIS B 'OHBS [B ENIOR LODENNS 6]
DRGORISE [ENITEHUDD B 0 BRUIGS © NS} 1T DRTIMIN SYPREIDIS CA{I0T 08F LPBIOLY OF ‘S049T S3; 8D i 18 o ) opun e 0 anjEsTe A OuDy 19 9 15 {5
‘BARGP $IET OPUOH BIAYO] 0D HDATIE 18 BRI 3 ) ODED OF MUTNS WLIER BY ira UODECET 8) ORBE N R39 Up)
‘OEBOTRIFY [EREHNAS SR M0 INNO (o OIID[OP N3 WG A ST RS OPUEODUl SEPTITOJ0 SOURT KOf UPNEU; 94 “S0lley 18 0 SEUNKT OF (FOUSRIDS/EILIC] HRDTILOUR 0P AP0 b GAGISE: opuy pp P RS0 A G650
IZIPTURRIF 85 Su GAUD (8 UG SOISMOIT LISD OU O] UF UG B{HOWASoNIre SPRIDA SiaOY) olS 'SHIDOIMI SOMLD OF Al2R0R SHeIUDa B SiawIay TR VPTAPU BY Hak: SjUssesd o] 1o sop ' AHOR TIRHEN BTN O O

TETESHos Teasursra] STua| G|

Tl Fapt o)

Swiod 1od Ly T TENEE QPR EEIEN

TETeREy

“GERGOP BIT0 OOERUD [t nAh H UG O] S8R BIVIOVS O BJRsidE [ RAIPLE AT DIAE0S T & 3y i
SOICUTN O SONRL STATAE 6D /)0y FLTHI] A UEREOTRGLOD Ut SOjE. S07 (2]
Gazest o 1¢ THEtene) S 8 SoRUHTRE ARMGNUIR AEME BF €100 oF ()
E0arTTYd w108

ESDE i 169 FOPTCT SIS FOPESITSNA O LFRIEER
Apps URARY Snb HUDZR: 120 sod Hapiled SOALNY ¥
I

s 80 e [0 SpERpY

mpadn o |nB) peponfue Uod soliedw iod 3oplHE SUARYY T

BOSGHOR 19201

FEUO2) SMI0 00 SEL0I0p SMIAS L
© sngedns pepENSiue uoa 3aBEdw 19d S0SOION SOMIY )
(A ECETa

LEE] P z
(50,90 PP STR U0 LGuNIERD BS SABHIIL ¢ SoMIBNY say 107 ]
oG TE N INIH YO VHIAGS B VOoE T Vi3 EVoIdD3d5a SVIONVLSNOHIT

BTG FITIRp

" opatipstie apulsg

¥ B TR M EopUn e iy etojsat g ap E_Ezéasn.m
6 OEPUANEDIIT (87 LPROLIDNYD]

opus.] ih DHEILIY OB JBLIBN

Wi 2 DI O YO OpYD (a7 uBYLALONIL|

L ]




©w
[19)
oY}
]
o
-
[N}

]
]
LY
Lo
ail.””n
o
w
7
-

CLASE 87

21

ona ) op odwen)

HOLIGNY JHy Oulaj

]

VALY TdXE S7LON]

0LOZTIIE WpQpEg

5 :sopelesGe sope1s]
RICERD B B UORBUALOUA]
4 ouswRRdUWCD) [Hp UIDBUALOUAT

g SglaTHy L, 9R T8Rted P ‘somoy op

<._.m~o._.m%..a~ YOL [P0 [P VOITEUIWaLED

fars

ao
§ o
o
o~
AN
fgel
gy
Rawet
=



219-256

0K6345512

CLASE 87

ANEXO II

RO3438785



W &
P s P8y, s
S i

221-256

J,p N\

0K8345513

CLASE 8°

[ 501

Deneminacion del Fondel TGA 20-MIXTO, FTA

Denominacion del compartimarte: 1

Denominacidn de fa goslora: Titulizaclin oe Arives, Socledad Castors do Fondas da Tilizacdn, SA.

Eslados agregados: Mo

Periodo: b3y iraichd

BRLANCE (miles de euros) Periodo actual E Periodo antertor i
uszzon NnzReTe

[agTg I 1 I 1 1

[A] ACTIVO NO CORRIENTE

188,173,000 ;36087 | 143.524.000

L. Actives finarcieros a largo plaze
1. Velores Tepresentativos de deuda
1.1 Bancos canirales
1.2 Administraciones plbiidas espanolas
1.3 Entictades de crédila
1.4 Otros setloras cesidentes
1.5 Adminisiraciones Piblicas no residerstes
1.8 Owrus sectores no residentas
1.7 Activos dudosos
1.8 Camrescionas de valar por deferars da activos {-)
1.9 Internses y gastos devengados no vencidos
1.10 Ajustes por aperacionas da coberiura

I_o__cJEalDOmnm::

2. Derachos de cradito

100, 173,090 = 133.524.0(
21 -251 Participecionss hipolecarias 69,954,000 [ 192 684.0
22251 Certi e s [t
2.3-251 Préstames hpstecarios Ot
2.4 -251 Cédulas Hipotacanas g
2.5 -251 Préstames a promcloras 5]
2.6 -251 Prostames a PYMES i
27 -251% Préstamos 2 emprasas 0
2.5-251 Préstamos Corporativas G
2.9-251 Cédulss tervitoriakes [}

2,19 -251 Bonos da Tasoratia
2.11 251 Deuds Subordinada
212 -251 Créditos AAFF
2,13+251 Préstames Consumo
214 251 Pribstamos automocisn
215 -351 Cuotas de Arendamients financiers (Leasing)
216-25% Cuanias a cobrar
217251 Derechos da crddilo fututos
2.18 -251 Sonos de ulizacian
298251 Otros
220 251 Actves dudbsas
2.2 297 Comecciones dé valer por deteriors g sctives (4
7.22 -480 Interesas ¥ gastos devengados no vencidos 2
2,23 Austes por gperaciones de tobattura
3. Derivados 5230:
31255 Dervados de ¢obertura 5
3,2.-285 Derivagos do negadiacion
A, Diros actives finandares
4.1 Garantias financkaras 4% i
4.2 Otrog
. Actives por impuestes diferida 2025 N =
. Jiros aclives no comientes 50025 Exnet

slololoiololslalslo|o|nlolole|nial8iEle

240.0

ojclolo|ojalo|bioleisialolo

olalg|eicioicjals
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o
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CLASE 8

Denominacion del Fanda: TOA 20-MIXTO, FTA

Denorinacién def compartimanto: 1

Denorminacion de 1a gastora: Tinlizacidn de Activay, Sociedad Gestora de Fondoz de Titulizacisn, 5.4
Estados agregadoes: Na

Parindo; A

BALANCE {mifes de eurcs) | PE::‘:;;T?‘ =t i Nﬂ:ﬂ?z:;h:mr

[BUAETIVO CORRIENTE
V., Actlvos no cormientes mantamides para ja venty
V. Actives financieros a corto plaze
1. Dayteres y oras cusntas 2 cobrar
2. Valores repressntativos de deuda
2.1 Hancos caniralas
2.2 Administraciones Piblicas espaficlas
2.3 Entidades de crédita
2.4 Otros sactores residentas
2.5 Administraciones Publicas o residentes
2.6 Oyos seclores 1 residenles
2.7 Activos dudesos
2 8 Comraciones de valor por deteriorn de activos (-}
2.9 Intereses y gastes devenyados no yencidos
210 Ajustes por operaciones da cobertura.
2.11 Intereses vencidos a impagados

3.1-541 Paricipaciones hipotatarias

3.2 -541 Cerificados de franamisian hipotecaria
2.3 -541 Préatamas Nipotecarios

3.4 -541 Cadulas Hipotecarias

3.5 -541 Préstamos a promolores

3.6 -541 Préstamos a PYMES

A7 -547 Préstamos 2 ampiesas

3.8 -541 Présiamos Comparativos
3.9 -541 Cédutas tefritarialkes LA
3,10 -541 Sones ga Tesorera LT
211 -5¢1 Deuda Subordinada Bt
3,12 -541 Crédiios AAPP

3.13 -541 Préstamas Consume

314 -F41 Prostamos aubomoesn
3,15-541 Ayrendamiento financiern
.18 -541 Guentas a cobrar

3.17 541 Dermchos de gridito filuras
3.58 -541 Honos de tiulizacion indyal
2,18 -541 Otres. :
3.20-341 Activos dudests L 2
3.21 597 Gorrectiones davalor por deteriors de 2ctives () 2 3000 BEs
3,27 Inleresss y Sastas devengados no vencidos o 1210t ’
4.2% Ajustes por apsraciones de cobertura ‘ 4 .
324 interases vencldos e impagados e 16.060|

4,% -550 Derivades de cobertura

4.2.-559 Derjvados de nagociacin
5 Otros actives no comentes

5.1 Garantiss fnancieras

20.718.200
4

9,731.900 fu
+.950 000 RT3 1.834.060;

ala|oiololojels]|alolo!

alolalsalslololojoloio

3. Derechos de crédin

)=y
3|3
Bl
oo
tlr]
S
22

=lolo|o|ojololaisia

4. Deriyados

2 i
k e
D§OC§O i eg,ﬂr\ncomoanconaoaaco

5.2 Cirgs z : 12,009

Vi Bjustes por periodifigagionss 70480 8

1. Comsiones d, 5 ]

2,010 ) 2 [

i, Efactiva y otros astivos figuides equivelentes cpaen. | £.780.000 [ 6300 10.418, 000
1.-572 Tesoreria FSO4BYS 8780000251 10.418.090

2. Qtros achivos liquides gquivaientes £ iy (1)

TOTAL ACTVO EREO0L 18,584,000 FAT600 7 134,242,000

=
o
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A
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Danominacion del Forda: TDA 20.MIXTO, FTA
Denominacion del compartimento; 1
Denomingcien de la gestora: Titullzzcldn de Actvas, Sozisdad Gestora de Fondos da Thulizaciin, S.A.
Estados agregados: Ne
Perioga; el ricizh)
BALANCE (miles de euros) I Period actist i i Feriodo antertar
JWI2EIT Mit2ee
IBASWO i
A} PASIVD NO CORRIENTE. F0669 7
5 Provislenss a largg plaze E ey
. Paslves financieroa a jargo plazo 5 107.967.000:54708
1. Obligaciones y glrys yalores nagociablas 3 191,783,000 al
1.1 -177 Saries no subordinadas B
1.2 -178 Serles subordinadas
1.3 Carreccionas de valor por reparcusién de pérdidas {-}
1.4 imerases y gastos devengados no vencidos
1.5 Astes por operaclones de cobertura
2_Deudas con antidades de cradifo
2.1-170 Presiame subordinadu
2.2-170 Crédite linea de lguidex
2.3 170 Otras deudas con entidades de crédito
2.4 Comreciones de valor por repercusion de pérdidas (-}
2.5 intereses ¥ gasios davengades no vencidos
2.5 Ajustes por operacionss de ¢obethura 3 i [}
3. Detivades T e : 478.000/
51178 Derivados de cobertucs CITHES 275,000} 478,000
3.2 -17¢ Dervadoes do negociacion ¥ ¥ [1] [}
3.3 Carrseclonas de valar por reparcusion de perdidas (-] ' =% 0 |
4. Otros pasives finsncieros A i} []
4 1 Commeccionss de valor par rapercusion de perdidas {-) F ! [i] ]
42 Otros i ] [
1 Pasivos por impuesto diferida TS o 3 !
B PASIWO CORRIENTE = : 11.070.000 [ B 12,052,000,
1V, Pasivos vinculados eon activos ko sottientes mantenidos para ia venta A ; AT ]
V. Proviskotea & cotto plazo ST B 9
¥l. Paslvos Anancieros 2 corto plazo 4 : 48,222,000 [=4800- < 11,097,000
1. Agraedores v plms cuenias a nagar > 3| M ER D 2
2. Obhguaclones y olies valores nagociables t = 10.020.000 o4} 10.838 000
2.1 -500 Sserfes no subcrdinadas % 9.657.000 L i 10.556. 000!
2.2-501% Serioy sudordirsdas 2 Q
2.3 Comecciones de valor por mparcusion de pérdidss (3 5] o
2.4 interasas y gastos davengados nd vencidos 282,000
2.5 Aluatas por aperaciones de cobertura 9
26 Intgresos ventidos & impagados
3. Doudas con enbidades da crédita n 49,0001
3.1 +520 Fréstamo subordinado <] @
3.2 -520 Crédifo nea de Hquidez i 0
3.3-520 Qtras deudas con entidades de traito 18.000
3.4 Corree valor por repercusion de pardidas () 1]
3.5 \ntereses y gastes devengadod no vencides 31,000,
3 8 Ajustes por operacionas de cobariura ]
4.7 interases vencidos e impagados ,
4. Davivadaos 152,000 EB{BAGY 210,000
4.1 559 Denvados de sohertura 152600 k¥ B&‘%: 210.0001
4.2 859 Derivados de negociacién [t ey i [
. 4.3 Carrgeciones de valor por repercusion da pérdidas () - GlETEe
5. Otos pasives financieros e ]
5.1 Importe brute 1) [
5.2 Cormecriones de valor ser repereusion de pérdidas () ) 0
Vil Ajustea por peviodiicasionas 955.000
1. Comisiones 452,000
1.7 Comision sooedad gestors 19@1
1.2 Comisian administmadar
1.2 Comisidn agemta financiero/pagas
1.4 Camisidn variable - resulados realizados 933000
1.5 Gomisidn varable - resultades ne redlicates
15 Oiras cemisiones @ cedaie 5]
1.7 Comecionas de valor por fepercusion de péardidas {-} 0
1.8 Otras comisionag [
2 Ctrog 3.000
C) AJ REPERGUTIDOS EW BALANGE DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIBOS -574.000
VII. Activos firancieros disponibles pam la vanta [}
1X. Cobertura de Flujos de Efectivo -574.000
X. Oos ingresosiganancias ¥ gastos/pérdidas reconacidas 9
X, Gastos de cansiitugion en tansizion o
TOTAL PASIVO 18.554.506 L1 2006 134,242,808
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CLASE 8.

[ F.oz]
[Bemomwocsin M Porra. TR 20T, FTa
{Bmommacion del cxparment: +
{Damominacion d 1 qustora: Tesiaelan sa cemas, dactosus Gacmrn da Foncon s Tiasizackbs, 5.4
Eztacos saracadot Ha .
L= 34127071
. . Perlodo carierde actux Parlodo eerieria anenor aado ackoat Ammmdade intericr
CUENTA DE PADIIAS Y GANANCIAS (ks oo turss) ] e | . o i ;
[T ilaresas v rendinhmios ackningas Tramags] 155iooo Fages f EXTXTTI o EFTIEC
.1 Vlorss rmpraeriaRt 99 400 s | ELEE Bty 4
32 erschen iy bl i 1.52.000 FL e 228000 H 3360000
& i 100 N3N 53 1XR]
TR S s = ENHY S 7E e |00,
e ————ry s 718,000 1853000 3 2600
272 Deurdas. con eniidadns dv crbdio T 16,0004 520,000
Savivon firaniorns 7 56 000! — TR 574.060)
3. Aesiiade dy aperxciones b 4 hojex dir efoctivn [drid) = 0 4] B
_& MARGEN DE INTEREIES o i [ TIR - 1.nu‘m]
Toalisad o] ok moeT] 10007 3000~ 1005
2.5 A 5 e eartnea A VR 7 BECEHE: [ [
3.2 At ron Frvsreiercs dnoosibles LA et o [E2] orEes] a
3.3 0men of 1ol 1)
{ Sarnca o ol [
(6, Oire Ingreson da suplolacion 55,616 a[=asa] o]
L7, Otvos gaxtne e el storscidn AT3.080 85 EROLO00 | 1,143,000
.1 Sarvicios miatortn oL Y 7
1,1 Senvisos de Draloxornias indeoendenisa 0] b o
£.1.2 Seivixion Bancahios ¥ S 0 L o
61,3 Prdcidod ¥ 9 3 o oy
.14 Ofroa seevicos o B 2 o)
B2 Tilsdom | ) 0
6.3 Gtron coaton Se onsion conenic AT PR 590,000 A L3080
BA T Commin, » ancadud ealors ~108 000 i 25,000 ~105.000]
.12 Cormisat achric k] g g 0
3,3 Carnianen al 0en2a fiezncioreiosnoy ot [53 4
63,4 Confsatn psiabln - rerutasdon. 68,600 ESRI ~551.0001 LB
815 Corvann vorntble - rebnkaced nd reckzaas & 2 & 9
5.7.8. Ctraa comizionts ¢4 codantn CE . o |
537, Obos ooy o ; o o}
[ i e seivos Bopneieron petel St 3] Tagoa]
i Souda 1 o Evm B [ 0
a b ramak, 72.000)
a GH!
7 ] ]
5. [ B
18, ol ofs;
14, 5 o] ak;
] L
” o % [
nesumuw AR k'
NoTAL 20 fica sanwesize. En & ormar scmersto o oe infouren ks oondatos DA GRAL
Eiadfetan ooy ko riomcitn 3
0 ¥ Y00 e P 4Foa en of pioray Bomalne b cocederads 2600, ea 54 raciiad 13 0600

ROA236789

eF G i



s RN
iz

CLASE 8
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r 554
Danominaciarn del Fondo: TOA 26-MIXTG, FTA

Denominacidn dal corppartimento. -3

Denondnacion de la gestora: Tiuiitacian do Activos, Sanledod (Bestors de Fondes de Tilulitacion, S.A.

Estados agregades: - No

Pariodn; 33122011

Perlodo actual Periodo anterior

BALANGE {mies da euros} TR | ; IO
[ACTNO ] 1 1 ]
[ATACTIVO NO CORRIENTE BITR 7.7 23000 [ 1005 4 43,143,000}

£ Activos financieros 2 fargo plazo

1 1. Malgres representatives de deuda

1.1 Bancos cemrales

1.2 Administraciones piblicas aspaflofas
1.3 Enidades de craditc

1.4 Otros saclores residentay

15 i i Pibcas nar
1.6 Olros sectores no residentes
1.7 Actives dudosas

1.8 Correccionas da valor por deterioro de activos (-}

1.9 Intereses y gastos devengades no vancides
1,10 Ajustes por cparacionas da cobsturs

2. Derechos de erédit

2.1 -251 Participaciones hipotecanas

2.2 4251 Certificados de ¥ansmisidn hipotecana
2.3 -281 Préstamos hipotecarios

2.4 251 Céaulas Hipatecanas

2.5-251 Préstamas A promotonas.

26-251 Préstamos a PYMES
2.7 -251 Préstamos a empresas
2.8 -251 Préstamos Compomtivas

2.9 -251 Cédulas torrloriales
2.10-251 Bonos de Tegorara

211 -251 Deuda Subordinada

712 251 Criditos AAPP

2,13 -¥57 Préstamos Consumo

2,14 -257 Préstamos atamocian

2.15-251 Cuatzs de Amendamiento financisro {Leasing)
218 251 Cusntas a cobrar

217 251 Derachos de crédito fubuwros

2.18 -261 Bonos de thulizagidn

2.19251 Ofros

2.20-251 Actives dudosos
2.71 787 Comecriones do valor por dutariora de adtivaes {-)
222 -430 Intereses y gasios devengados no vencidos

2,23 Ajustes por operaciongs de cobertura

3. Denvatos

3.1 -255 Dedvados de coberlura
3.2 -255 Darivados de negociacion

4_Otros achivos fnancieros

4.1 Garantias fnancleras
4.2 Dhos

H. Atthves por iImpuestes diterido

eiclalo|eia|slole

Il Gtros actives no cotriantas

L2

229-256
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GLASE 87

Danominacion de; Fondo: TOA 20-MiXTO, FTA

Denominacion del compartimernto: z

Drenomirtacion de la gastora: Titulaacidn g Actives, Sacipdad Gestara do Fondes e Tlivlizactin, 8.4

Eslados agregados. No

Periodo: Eafteir eyl

BALANCE {rmiies de suros) Perioda actual | Pertodo anderior
3tiEet 2010

81 ACTIVO CORRIENTE

7,255,000
. Activas no torrientes mantenidos para ia venta L

¥, Actives financieros a eorto prazo
1. Deudores y ofas cuentas a cobrar

2. Valoras representativos de douda
2.1 Bancos cenfales
2.2 Administraciones Pablcas espafiolas
2.3 gmidades de crédite
2.4 Ofos sectores resldenles
25 Admimni it Publicas na T
2.8 Otros seciores no regidantes.
2.7 Activos dudosos
2.8 Corrediones da valor por deteriaro de actvas {}
2.2 interases y gastos davengados no vehcidos
2.10 Ajystas por operaciones de cobertura
2,11 Interases vencidos @ impagados

3.1 .541 Participaconss hipotecanas

3.2 541 Certf de fransmisisn hip
3.3 -541 Préstmos hipotecarios

3.4 -541 Chduias Hipotecarias

3.5 -541 Prstamos a promatores

3.8 541 Préstamos a PYMES

3.7 347 Prasiamos a ampresas

3.3 -541 Prbstamos Corporabvos

3.9-541 Cédulas rritorialas

3.16-541 Bonos de Tesorerla

3.11-541 Dauda Subordinada

312 5471 Craditos AAPF

3.13 -641 Préstamos Congumn

3.14 -541 Préstamos sutomodcion

315 841 Arrendanlento financiero

3,16 541 Quens & cobrar

3,17 -541 Derechos de crddito fufuros
4,18 -541 Benos da #Hulizaclan

3.19-541 Oos

3.20 541 Activas dudoses

3.21 -597 Comacciones davalor por deterioro de actives {-)
3.2& ygastas ng H
373 Ajustes por aperaciones de cobertura
3.24 Imereses vencidos & impegados

3. Darechas de cradi

4. Dervados

4.1 -559 Denvados de coberura
4.2 -553 Dervades de Negociacidn
5. Ctros activos ne commentzs
£.1 Garantias financieras
5.2 Otros
Wi Ajustes erindiflcaciones
1. Comsiongs
2. Otros
Vil Efectivo y otres activos liquides equivalentes
1.-572 Tesorsria
2, Otros aclivos liguidos squivalites
TOTAL ACIIVG

R332398791
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CLASE 8-

Drenaminacion del Fondo: TOA 20-WIXTO, FTA

Cenumingrin del compartimento: 2

Denominadion de la gestora: rsidn da Asthios. g Foptes de Tishzacian, S.A
Estados agregados. Ho

Periodg; sthaiil

BALANCE (mifes du suros)

Pericdo astual ; l Pertodo aatedior
Juanay 31M R0

PASIVD

Ay PASIVO NG CORRIENTE

1, Provisinpes a largo plazo

Ii. Pasives financiercs a farijo plazo
1, Cbiigaciones y olros yalores negociables

1.4 -177 Series no subordinadas
1.2 -178 Sares subardinadas
1.3 Corserionas da valed poF rapercusion de pérdidas (-}
4.4 Intereses y gastos davengzoos Mo venckios
4.5 Ajustss por gperaciones de coberura

2. Deudas con entidages de crédio
2.1 -170 Prestamo subordinado
2.2 170 Crédito Frez de Houidez
2.3 170 Ciras deudas con entidades de cridito
24C i da valor por idn de pardidss ()
2.5 Intersses ¥ gastos devengados no venddos
2.6 Ajustes por oparacicnss de cobertura

3, Darivados
3.1 -176 Derivados de coberura
3.2 -476 Dervados de negociacion
3.3 Corecelones de valor por repercusidn de pordidas (-}
4. Otros pasivos Sinancieros

41 C ¥ & RS por T ion de pérdidas )

4.2 Qs
| Pasivos por imouesto diferido
B} PASVO CORRIENTE
. Pasives vinculados cen aetives no cormentes mantenidos para la venta
V. Provisiones & farts pluzs
V3, Pasives financleros a corta plaze

1_Acreedores y olias cueHas 3
2. Obligaciones y otros valones iahies
2.1 -500 Sedas no subardinadas
2.2 -501 Series subordnadas
2.3 Comretcionss de valor por reparcusian da péedidas -}
2.4 interases y gastos devengados ne venddos
2.5 Ajustes por operacional da cobarkira
2.6 Intersses yenodos 8 impagadas
3. Deudas con entidardes ge grédit
3.1 -520 Préstama suborditiade
3.2 -520 Créaite lines de liquidez
3.3 -520 Otras deudas con enlidades de trédit
3.4 Corree valor por repercusidn de pérdizas (3
4.5 Interases y gastos devengatos no venddas
3.9 Ajustes por operaciones de cobertury
37 Inerasas vencidos 8 impagados
4 Derivados
4.1 559 Derivados da cobertura
4.2 -554 Derivadas de negociacion
4.3 Corracciones de valor por repercesion de pérdidas {-)

]
5. Dtros pasivos ANanGeros g
8.1 importa brute : £ i) 1}
5.2 Comecciones Se valor pof feparcusitn da pérdidas {-) BOZR bl
Wl Ajustes por periodificagionas 2 2 ] 194.800
1. Comisiones 134.000]
1.1 Comision socledad gastera 7.000
1.2 Comisitn administ2dor g
1.3 Comision agunts inancisrofpegas [«
1.4 Comistn variable - resultadas reafizados 187 GO0
1,5 Gornision variable - resiftados ne reafizadas a
4.5 Otvas comisiones 3l cedents ]
1.7 Coradones de valor por repercusion de pérdidas {3 i
1.8 Dlras comisiones [}
2 Okos g
C) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESDS Y GASTOS RECONOTIDOS -168.90! ~279.000!
Wik, Activos financieroy disponibles para fa venta 0
- Cobertura de Fiules de Efectivo 279,000
X Otros ingresosiganancias ¥ qastosipérdidas meonocidas [
X]. Gastes de constitucién en transicidn &
TOTAL PASIVD 58.405.000
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[

[Brenaminacin da Fards! TOW, 20MUTD. FTA

Dancminacién dol comoartinyse: -
Danaminaciia fats omstora: - Trbubescin dm Aettran, Tocirdve Dactura the Fondod de TTUtEscion, A0
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Parigdo: oY vl
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DI azEs

{ irtarases ¥ er Rl TYos WITARIEE 1333000
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|
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£.1.2 Sarvicion de arrtesion Les indesendianizs. Aoaf ofr 280001
6.1.2 Servicios b ¥ = ol o 9
.13 Pubkcind » econcenda o o a
64,4 Otrow sorvicios DEZMIAR o] o
82 Trbubry 0 i B; 2
£ Dires naaton tie qesibn somenls 450,000 i) B-rele o]l 363,000
€31 Caaitn » sl cesior sccntm 25000 )
3.7 C omaidn i opF ] af [
3.3 Corniaitn del s froncimeonoms, affiEss of: of
63,4 Comisi variabie - tasufacky N | 200} 35400
635 Comision variabia « msledon oo raakzades b el o o
636, (e exwrisieten riol edonls. il i G o}
83T o ey apesy 0;
Toteriato de 2 o0 3500}-aTe0 T
et ClE [k 9
7.2 Dietwriora peto de dévechont G0 CrET 1) 2000 ) 08 B 70
7.3 Deteriorn noto da da Sadvadea 1 otf flet o o
7.4 Do ol amy o "
[Yax i aFrxmy
& o Bfye
o otitnes
[ Of 330007
[ 3] [IET R
of 1 gz =i

En ol fisharo s sa muessa come

HOTA: Lo covtos e bn roocdarades 1on fioa v ns se mediienn bor ewnosta, En ot Drimat semusine sl o rferman ion cacteston DAY OFA,
rdarprta i itforeockin enwiade b CHMV.

LuSHMV

G

&
83



237-256

0K6345521

|
|
1

CLASE 82

L §a1}

Denominacién dei Fondo: TOA 20-MIXTO, FTA

Denominacion del compertimenta: 1

Denominacion de la geslora: Titudizacion de Aclivos, Sociedad Gestora da Fondos de Tiufizacion, S5,
Estados agregadas: Ho

Pariodo: 22010

BALANCE (miles de ewros) Per;;::zz::::ual

i Pertoda anterior
IrzTeny

[AETWG { I i I j

[A) ACTIVO NO CORRIENTE 113.524.000] 1998 129.817.006]

1. Aclivos financieros a targo plazo
1, Vatores representalivos de deuda

+.1 Bancos cenlrafes
3.2 Administracionas piblicas espafiolas
1.3 Entidades de crédite
1.4 Otros sectores residentes
1.5 Administracionss Pablicas no residentes
1.5 Qtros seclores no residentas
1.7 Activns dudosas
1.8 Correccionas dé valor por deterioro de ackvas (-3
1.8 Intereses y gastos devengados no vencidos
1.10 Ajustes por operaciones de cobertura

$13.524.000 128.817.00

Y]
0
kil
&
[
[
o
O
i)
ot

L] fy Bl = e} (==

113.524 0001
112.684.000:.
o}

2. Derechos da crédita 125.817.000

128,658,000

2.1 -251 Paricipacionas hipotecarias
2.2 -251 Cerfificados de transmision hipolecaria
2.3-251 Prastamas hipotecarios
2.4 -251 Gédulas Hipolecadas
2.5 -251 Préstamos a promioiores
2.6 -251 Préstamos 2 PYMES
2.7 -251 Préstamos 2 empresas
2.8 -251 Préstamos Corporativos
2.9 -251 Gédutas territoriales
2.10 -251 Bonas de Tesoreria
2.11 -251 Deudz Suberdinada
2.2 -251 Créditos AAPF
2.12 -251 Préstamos Consumo
2.14 -251 Préslamas automocicn
2.15.251 Cuctas de Arrendamienta financiero {Leasing}
2.16 -251 Cuenlas a cobrar
2.47 -251 Derechos de crédile Rtures
2.18 -251 Bones de $uizacion
2.18 251 Qtros
2.20-351 Activos dudosos
2.21 .267 Cormegclones de valar por deterioro de actives {-}
2.22 480 Intereses y gaslos devengados no vencidas
2.23 Ajusles por operaciones de cobeftura
3. Dervados .

3% -255 Derivados de cobertura

3.2 -255 Derivados de neqociacion

4. Gtros activos financieros

4.1 Garartias financieras

4.2 Ofros
1i. Activos por impuestos diferido
11l. Otros activos no corrientes

[
o
]

OiCioe

840.001

g

:

b

&
olelolo|olnlolalclaldid|cioiojoic|olois|s|o|eisielo|oi OGO

claloiolgig|eiojvioclolo

RG3235794
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CLASE 8

Denominacion del Fonde: TOA 20-MIXTD. FTA

Denominacion del compartimento: 1

Denaminacién de la gestora: Trtutizacion de Activos, Socladad Gestora da Fondos de Titulizacion, S.A
Estados agregados: Mo

Periodo; A 22NG

BALANCE {miles de suros} Far;?::z:'c:ual i Pen;)::) z;::,erior

B) ACTIVO CORRIENTE
V. Activos o corrientss mantenidos para fa venta
V. Activos financieros a corto plazo
1, Deudores y oiras guentas & cobrar
2. Valores represemativos de deuda
2.1 Banoos cantrales
2.2 Administraciones Piblicas espafiolas
2.3 Enlidades de cradito
2.4 Otros secloras residentes
2.5 Administraciones Plblicas no residentes
2.6 Otros sectores no tesidentes
2.7 Activos dudesos
2 8 Correciones de valor por deleriora de actives ()
2.9 Imlereses y gasios devengados no vencilos
2.10 Ajustes por operaclones de coberiyra

20.718.0004.
0
18,300.000
3334000

23.315.000
[}

10.552.000
1.934.000

alo|oisieolojoioio|o

aolojciclalac|ole

3. Derechos de crédito £.613.000]

8.363.000

3.1 5417 Participacionas hipotecanias

3.9 543 Geriificados de Wansmision hipotecaria
3.3 -541 Présiamos hipelecarnios

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias

3.5 -541 Préstamas a promelores

3.6 -541 Préstamos = PYMES

3.7 -541 Préstzmos a emprosas

3.8 -841 Préstames Corporatives

2.0.547 Cédulas termitoriales

3.1¢ -541 Bonos da Tesereria

3.11 -541 Deuda Subordinada

3.12 -541 Cradilos AAPP

3.13 -841 Préstamoy Consumo

3.14 541 Présiamos automacién

3.15 -541 Arrendarnienta financlert

3.16 -54% Cuentas a cobrar

3.17 -541 Derechos da oradito futuros

3.18 -541 Bons de Tulizacion

3.19-541 Otres

3.20 -541 Activos dudoses

3.21 5487 Carretcivnes devalor por deteriora de activos (-}
3.22 Intereses y gastos devengados no vencides
3.23 Ajusies par } de cobertura

clotolos|ieio|olalo

conadcooomcﬂocococ

4. Dervadas

4.1 -559 Derivados de cobertura
4.2 -559 Derivados de nagociscion
5. Ofros aclivos fo corrientes
5.4 (Garantias financieras
5.2 Otros
V. Ajustes por pariodificaciones
1. Gomisionas
2. Otros
WiI. Efectivo y otros aclivos liquidos eguivalentes
1. 572 Tesoraria
2. Otros aclives liquidos equivaientes

oio|elol|alo|a

10.413.000
10.418.000

42.763.960
$2.763.000
o]
15%.132.000

TATAL AGTINO

434,242,000 t"'@'s?un

i

s
REJ23487485

"
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GLASE 82

Denarmipacion de! Fondo: TDA 20-MINTD, FTA
Denominacion del compartiments: 1
Denominacion de ia gastora: Tituitzacion da Actives, Sociedad Gestora de Fondos dr Trtulizaclén, §.4,
Estados agregados: No
Periodo; 3122010
BALANCE {miles de suros) Perictto actual t E Perode anterior
3422070 3171272009
[PASIVD
A} PASIVO NG CORRIENTE 122.761.000[-1650 | $43.414.000
1. Provisicnes a large plaze 9| 1650 [
i, Pasivos financieros a largo plazo 122.761.009| 170 143.414.000
+. Obligaciones y obros valores negociables 115 845 00! 125.210.000
1.1 -177 Senes no subardinadas : 108.045.000 127 310.000
1.2 -178 Series subordinadas 7,908,900 7.900.000:
1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas {-) 0¥ 4]
1.4 Intereses y gastos devengados no vencides ] [5]
1.5 Ajustes por operacicnes de soberturg ay o
2. Deudas con entidades de crédito 5.338.0004 - 7.619.000]
2.1 170 Prastamo subordinado 6.338.005] 7.819.000
2.2 170 Crédito linea de liquidez Q
2.3 -170 Obras deudas con entidades de crédito 1]
2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} [}
2.5 interases y gaslos devengados no vencidos [}
2.6 Alustas por cperaciones de cabartura 1 k4]
3. Derivados 1 585,000,
3.1 176 Derivados de cobertura 373 585.000
3.2 176 Derivados de negociacion 5] 473! fi]
4. Olres pasivas financieros Ofiti [i}
4.1 Cerecciones de valor por repercusion de péididas (-} 05174 ]
4.2 Qtres ol [}
1 Pasivos por impuesto diferido i . '}
B) PASIVO CORRIENTE 42,052,800 [ 47683 10.671.000
1V, Pasivos i con activos no corrienies mantenidos para la venta el 4770 0
V, Provisiones a cotto plazo 4178 a
Vi, Pasivos financieras a cotto plazo 11.097.000 ¢ 9.355.600
1. Acreedores ¥ olras cuentas @ pagar i ' v}
2. Obligaciones y oiros valores negociables 10.838.900; §.643.000
2.1 -500 Series no subordinadas 10.556,0003, 8.407.000
2.2 -501 Serigs subordinadas ] k1]
2.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} [} 0
2.4 Intereses y gastos devengados ne venciges 282.000 242 800
2.5 Ajustes por op i de cobertura [
3. Deudas con entidades de crédito 48000 |- 30.000
3.1 -520 Préstamo subordinady 2 ]
3.2 -520 Crédito linea de liquidez f
3.3 -520 Qtras deudas con entidades de orédite 18.000
3.4 Correc valor por repercusion de pérdidas {-} B}
3.5 intereses y gastos devengados no vencidos 32.000
3.6 Ajustes por operaciones de coberlura ai
4. Detivados B82.00
4.1 -558 Derivados de coberiurs 6200
4.2 -393 Derivadas de negociacion
2. Oiros pasivos financleros 1]
5.1 Importe bruto [1]
5.2 Correcc de valor per repercusion de pérdidas () 1
¥l Ajustes por periodificaciones 955.008 1.316.000
1. Comisiones 952.000 1.315.000
1.1 Comision sociedad gestora 15.000 20000
1.2 Comisidn adminisirador ] [
1.3 Comisidn agenie financierofpages ) 0
1.4 Comisién variable - resutados realizados 933,600 1.285,000
1.5 Comisign variable + resultados no realizatos B 1)
1.6 Otrag tomisiones al cedente ) o}
1.7 Correcionas de valor por repercusion de pardidas {-) [i] \]
1.8 Otras curnislones 1) b 0
2. Qlros 3000} 1,00
CLAJ REPERGUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONQLIDGS -571.000 ]! -953.90¢
VUi, Activos financieres disponibles para la venta af o
IX. Coberiura de Fiujos de Efectiva -571.000 % -953.080
X. Otras ingresos/ganancias y gastes/pérdidas reconocidas [ &
Xl Gastos de constitucion en transicio ] a2
TOTAL PASIVD 434.242,000 153.132.000

RO323878¢
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0KB6345525

CLASE 8

I BT

Denominacion det Fonda: TOA 20-MXTE, FTA

Denominacion dal compartimenta: 3

Denominacian de la gestora: Fitulizacin da Actives, Sociedad Geslora de Fontos ¢ Tilizacisn, 5.5
Estados agregados: No

Periodor e

Pariodo actual Periode anterior
BALANCE (miles de auros) A2 | I 3171212005

TAGTIVG I i [ Tl

[&] ACTIvG NO CORRIENTE

43.145.0003 1008 47,970.600]

1. Actives Bnancieros a largo plazo
1. Valores rep ¢ativos de deuda

1.1 Bancos cenlrales
1.2 Adminisiraciones poblicas espafiolas
1.3 Entidades de cradita
1.4 Otros sectores residentes
1.5 Administraciones Publicas no residentes
1.6 Otros sectares no residentas
1.7 Aclivos dudoses
1.8 Correceiones de valor por deteriora de activos (-)
1.9 intergses y gastos devengados no vencidos
+.10 Ajustes por cperaciones de coberiura

43,149.008 1910 47.870.000
i

ol|o|oojeleininjolojol

2. Dereches de crédito 43.149.01 200 47.970.000

2.1 -251 Participaciones hipotscarias
2.2 -251 Certificades de ransmisién hipotecaria
2.3-251 Préstamos hipotecarios
24251 {Sadulas Hipotecanas
2.5-251 Préslamos a promotores
2.8 -251 Préstamos a PYMES
2.7 -25% Préstamos a ampresas
2.8 -251 Prestamos Corporativos
2.9-251 Cédulas temtondles
2.10 -251 Bonos de Tesoreria
2.11 -251 Deuda Subordinada
2.12-251 Créditos AAPP
2.13 -251 Préstames Consume
2.14 -251 Préstamas autemocidn
2.15 251 Custas de Amendamienta financier (Leasing)
2.16 -25% Guantas a cobear
217 -251 Derechos de crédite futures
2.18 -251 Bonos de tiuiizagion
2,19 -251 Otros
2.20 -251 Activos dudasos
2.21.207 Correcciones de valor por ceteriorg de activos (-)
2.22 480 iimteresas y §asios davengados no vencidos
2.23 Ajustes por operaciones de cobertura
3, Dervados.
3.1 -285 Derivados de coberlora
3.2 -255 Derivados de geqociacion
4, Qros aclivos financleros
4.1 Garanlias financieras .
4.2 Otras
i1, Actives por impuestos diferde
i, Otros activos no comigntes

gl

432 933.0

2
2
o,

ﬁﬁmccaoaooocmaoccgogoccl’gooocomﬂ

omcoooocojaoooooco

218.01
-2.000
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0K6345526

CLASE 8¢

Deneminacion del Fondo: TDA 20-MIXTO, FTA

Denominacion dal compartimento: H

Denaminacian de Ta gestora: Thoficacion te Activos, Sociedad Gastora de Fandos de Tilulizacien, S.A.
Estados agregados. Na

Periodo: 3122618

BALANCE [miles de euros) Per;:?;;catuaf [ Peri;c’l;;:::nor

l's') ACTIVO CORRIENTE
W, Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieres a corta piazo
4. Deudores y olras cuentas 2 cobrar
2. Valores representativos ge deuds
2.1 Bancos cenkales
2.2 Adminisiraciones Piblicas espaficlas
23 Entidadas de crédite
2.4 Otros sectores rasidentes
2.5 Administraciones Publicas ne residentes
2.8 Qiros seclores na residentes
2.7 Actives dudosos
2.8 Comeciones de valor por deterioro dz actives ()
2.9 Intareses y gaslos devengados no vencidos
210 Ajustes por operacicngs de cabertura

7.256.0004.,
NE
308200017
786.000

7.219.002

2.889.000
740.000
[i]

G
[}
1]
o]
of.
0
[i]
a
]

o|ojc|o|e|oro{o|OIHD

1]
3. Derethos de crédita It

2271000 2.249.00

3.1 -541 Participaciones hipotecanias

3.2 -541 Cerfificados de transmision hipotecaria
3.3 -541 Prastamos hipotecarios

3.4 -541 Cadulas Hipotecanas

3.5-541 Préstamos 8 promotores

3.6 -341 Présiamos a PYMES

2.7 -541 Préstainos 8 empresas

3,8 -541 Préstamaos Corporativos

3.9 -541 Cédulas temtcriales

3.10 -541 Bonos de Tesoreria

3,11 -541 Deuda Subordinada

3.12 -541 Créditos AAPF

3.13 -541 Préstamos Consumo

3.14 -541 Préstarnos autemocion

3.15 541 Amrendarmiento financiers

3,16 -341 Cuentas a cobrar

3.17 -541 Derechus de grédito futures

4,18 -541 Bonos de tilulizacin

3.19 -541 Qtros

3.20 -5341 Aclivos dudosos

4,21 .597 Cormrecciones devalor por deterioro de activos {-)
3.22 Intereses v gastos devengados no vencidos
3,23 Ajustes por cperaciones de cobertna

0
2.178.000

2.219.000
0

alojicic|olelsioic|oiojo|jalojo|a

1}
14.000

0
57.000

4 Derivados

4.1 559 Dervados da cobertwra
4.2 559 Derivados te negociacion
5. Dlros actives no cormientes
5.1 Garantias Rrancieras
5.2 Otros
V1. Ajustes por periedificaciones
1. Comisiones
Z Otros
iii. Efective v otros gclives liguides squivalentes 4.192,000 %
1, -572 Tesoreria i 4.192 (0
2. Otros activos liquides equivalentes B2 O I452" ]
TOTAL ACTIVO |es00 50,403,000 |- 1508 £5.189.000

a_guooooo
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0K6345527

Denomiracion del Fonda; TOA 20-MIXTO, FTA
Denorminacion def compartimento: 2
Denominzcion de 1a gestora: Titufizasion des Actives, Sociedad Gestora de Fondos de Thulizacién, S.A.
Estados agreqados: Ho
Pericdo: 31122818
BALANCE (milss de auros) Periods actual 1 l Periada anterior
Ealireriald F1112z008
PASIVQ
A) PASIVOD NO CORRIENTE 50.226.000{ 165¢: 52547000
1. Provisiones s {argo plazo 0146640
i, Pasivos financieres & largo plaze 50.225.000| 1700 52.847 .00
1. Obligaciones v olros valores neg A5.597.000] 740 48.019.068
1.1 -177 Saries no suberdinadas 36.197.000F 4741 38.515.000
1.2 -178 Series subordinadas 10.400.000% 17125 10.400,00C
1.3 Coreccionas de valor por repercusion de perdidas {-) 3 [
1.4 intereses y gastos devengados na vencides 3]
1.5 Ajusies por operaciones de cobertura 1]
2. Deudas con entidedes de crédito 3421800
2.1 -170 Prestama suberdinado 3.421.0001
2.2 170 Crédita linea de liquidez 0
2.3 -170 Otras deudas con enlidades de crédite 9
2 4 Comecciones de valar por repercusidn de pérdidas () )
2.5 Intereses y gastes devengados no vencidos 1)
2.6 Ajustes por pperaciones de cobertura v}
3_Derivados 207 006G
3.1 176 Derivados de cobertura 207.000
3.2 -178 Derivados de nagociacion o]
4. Otros pasivas financierss 0
4.1 Correctiones de valor por repercusion ¢e perdidas (-} i
4.2 Qtros g
it Pagives por impuasto diferide o
B} PASIVO CORRIENTE 2.3837.000
1V, Pasivos vinculados con aclivos hie sordentes mantenides para |a venta [}
V. Provisiones a corto plazo : ]
Vi, Pasives ieros z corto plazo 265.000[: 2.603.000
1. Acraadores y olras cuentas & pagar Qg o}
2. Obligaciones y oifus valores negociables 1100081 2.286.000
2.1 -500 Berigs no subordinadas. 1] 2.152.000
2.2 -501 Series subordinadas a
2.3 Comecciones de valor por repercusitn de pérdidas (-) Q
2.4 intereses y gastas devengados no vencides 94, (KK
2.5 Ajustes por oparaciones de coberiura 9
3. Deudas con gntidades de cradito 21.008
2.1 -520 Préstamp subordinado g
2.2-520 Crédite linea de liquidez []
3.3 -520 Qtras deudas con entidades de crédito £.000
3.4 Corres valor por repercusién de pérdidas {-) 0
3.5 Intereses y gastas devengades ne vencidas 15000
3.8 Ajustes por operaciones de cobertura ]
4. Derivados 296.000
4.1 -558 Derivados de cobertura 256.000
4.2 -553 Derivados ge negociacion 3]
5. Otros pasives financteros i)
5.1 imparie bruto ]
5.2 Cor de valor por repercusidn de pérdidas (-) - [}
Wt Alusies por periodificaciones 494,000}:4 334.800
1. Comisiones 194.000% 334000
1.1 Comisidn socindad gastora 7006 7.000
1.2 Comision acministrador & Q
1.3 Comisitn agente financiero/pagos. i} )
n variable - restitados reglizados 187,006} 327.000
1.5 Gomisién variable - resultados no realizados ]
1.8 Ofras comisiones al cedente Q
1.7 Comeciones de valer per repercusidn de pérdidas (-} Q
1.8 Otras comisionss af
2. Otros 04 O
€} AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS 2730001 -335.00¢
VHi. Activos financieros dispanibles para {a venta g G
iX. Cobertura de Flujos de Efectivo -279.000 -395.00¢
X. Otros ingresosiganancias y gastosipérdidas reconocidas 044 i 2
" XI. Gastos de constilucion en transicidn a | 1]
TOTAL PASIVO 50.405.000 [2000: 55.129.000
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MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

EBN Banco de Negocios, 5.A. Banco CAM, S. AU

D. Teofilo Jiménez Fuentes D. Juan Luis Sabater Navarro
Presidente

Banco Castilla La Mancha, S.A., D. Rafael Morales — Arce Serrano

D. Francisco Jestis Cepeda Gonzélez

D?. Raquel Martinez Cabafiero Caja de Ahorros Municipal de Burgos
D. Vicente Palacios Martinez

D. Rafaei Garcés Beramendi Aldermanbury Investments Limited
D. Arturo Miranda Martin

Diligencia que levanta el Secretario, D, Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras la
aprobacidn de las cuentas anuales y el informe de gestion de TDA 20-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2011, por los miembros del Consejo
de Administracion de Titulizacidon de Activos, S.A., S.G.F.T,, en la sesion de 27 de marzo de 2012, sus
miembros han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 128 hojas de papel timbrado
encuadernadas y numeradas correlativamente del QOK6345403 al OK6345530, ambos inclusive, estampando su
firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta Gltima hoja del presente, de 1o que doy
fe.

Madrid, 27 de marzo de 2012

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana
Secretario del Consejo



