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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacién de Activos, S.A.. Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, Sociedad Gestora
de TDA 18-MiXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de TDA 18-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos
reconocidos v la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
administradores de la Sociedad Gestora son responsahles de {a formulacién de las cuentas
anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de infermacién financiera aplicable a
la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en
Espafia, que reguiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de fas cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, 1os
principios y criterios contables ufilizados y las estimaciones realizadas estan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de TDA 18-
MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2011, asf como de los
resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacion y, en particufar, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre fa situacion del Fondo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacion contable gue contiene el citado inferme de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2011. Nuestro frabajo como
auditores se limita a {a verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisidn de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.

ERNST & YOUNG, S.L.
{Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° S0530)
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Balances de situacion

Cuentas de pérdidas y ganancias

Estados de flujos de efective

Estados de ingresos y gastos reconocidos
Memoria

Informe de Gestidn

Anexos Iyl

Forrulacion de cuentas anuales e informe de gestién
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TDA 18-MIXTO, F.T.A.
Balances de Situacién
31 de diciembre

Miles de euros

Nota 2011 200
ACTIVO
Ay ACTIVONO CORRIENTE 114.056 127593

1. Activos financieros a largo plazo 6 114.056 127.593

Derechos de erédito
Participaciones hipotecarias 84.758 94 863
Certificades de transmision hipotecaria 27.673 36.328
Activos dudosos 1.623 2.436
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - (34)

11, Actives por impuestos diferido - -

Iil. Otros actives no corrientes - -

B) ACTIVD CORRIENTE 17473 18.448
1V, Activos no corrientes mantenidos para ka venta . -

V. Actives financierss a corto plaze 6 8.291 8.639
Deudores y otras cuentas a cobrar 328 342
Derechos de crédito

Participeciones hipotecarias 6273 6.703
Certificados de transmisidn hipotecaria 1.234 1.342
Activos dudosos 230 24
Correcciones de valor por deteriore de activos (<) (26)

[ntereses ¥ gastos devengados no vencidas 186 218
Intereses vencidos e impagados 55 -
Otros activos financieros 11 9

Orros 1 9

V1. Ajustes por periodificaciones 1 -

VIi. Efectivo y otros actives liquides eguivalentes ) 7 9.181 9.809
Tesorerfa 9.181 9.809

TOTAL ACTIVO 131.529 146.041

HA3882870



§-230

0K63448693

CLASE 87

TDA IS-MIXTO, F.T.A.
Balances de Situacién
31 de dicigmbre

Miles de curos

Nota 20%1 2610
PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 121.247 135.169

I. Provisiones a Jargo plaze - -

1L Pasives financieros a largo plazo -1 121247 135.169
Obligaciones y otras valores negociables

Series no subordinadas 89.893 103.815

Series subordinadas 23700 23.700
Deudas con entidades de crédito

Préstamos subordinados 7.654 7.654

i[i. Pasive por impuesto diferide - -

B) PASIVO CORRIENTE 10.282 1H0.872

EV. Pasivos vincalados con actives nto corrientes mantenidos para la

venta - -

V. Provisiones a corto plazeo - -

V1. Pasivos financieros a corto plaze . 8 7.808 8.156
Acreedores y otras cuentas a pagar 13 i
Obligaciones y oiros valores negociables

Series no subordinadas 7.937 3.070

Intereses y gastos devengades no vencidos 53 46
Deudas con entidades de crédito

Otras deudas con entidades de crédio - 23

Intereses y gastos devengados no vencidos 5 il

VII. Ajustes por periodificaciones 2.474 2.716

Comisiones
Comisién sociedad gestora 3 3
Comision variable - resultados realizados 2470 2712
Otros 1 1
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS - -

VIIL Activos financieros disponibles para la venta - -

IX. Cobertura de flujos de efectivo - -

X. Otros jngresos/ganancias ¥ gastos /pérdidas recenocidos - -

Xi. Gastos de constitucion en transicién - -

TOTAL PASIVO 131.529 146.041

RO3882571
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CUENTAS DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS
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CLASE 82

TDA18-MIXTO. F.T.A.

Cuentas de Pérdidas v Ganancias

1. Intereses y rendimientes asimilados
Derechos de crédito
Otres activos financieros

2. Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito

3. Resultado de operaciones de cobertura de efectivo (neto)

A) MARGEN DE INTERESES

Resultado de operaciones financieras (neto)
Diferencias de cambio (neto)
Otros ingresos de explotacién
Otros gastos de explotacién
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes
Tributos :
Otros gastos de gestion corriente
Comision de sociedad gestora
Comisién variable - resultados realizados
Otros gastos
8. Deteriore de activos financierss (neto)
Deterioro neto de derechos de erédito {-)
9. Detaciones a provisiones (neto)

bl

10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta

11, Repercusidn de pérdidas (ganancias)
B) RESULTADCG ANTES DE IMPUESTOS
12.  Impuesto sebre beneficios

C) RESULTADO DEL PERIODO

O0K6344871

Miles de euros

Nota 2011 2018
3.629 3827
3.480 3.746

149 81
(2.350) (171D
{2.170) {1.575)

(180} (136)
1.279 2116
(1.316) (2.526)
n @
(111 (116)
(1.204) {2.408)
37 410

37 419
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
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TDA 18-MIXTC, F.T AL

Estados de Flujos de Efectivo

A)

B}

O

FLUJOS PE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION
L. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos tiulizados
Intereses pagados por valores de titulizacion
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados
Intereses cobrados de inversiones financieras
Intereses pagados por préstamos y créditos er entidades de erédito
Ouos intercses cobrados/pagados (neto)
2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fordo
Comigiones pagadas a la sociedad gestora
Comisianes pagadas pos administracion de activos titulizados
Comisiones pagadas al agente financiero
Comisiones variables pagadas
Ouras comisiones
3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones def Fondo
Recuperaciones de fatlidos
Pagos de provisiones
QOurog

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacién
Cobros por emision de valores de titutizacion
Pagos por emision de valores de titlizacion {aseguramiento cotocacion)
3. Flujos de caja por adquisicién de actives financieros -
Pagos por adquisicién de derechos de crédito
Pagos por adquisicion de otras inversiones financieras
6. Flujos de caja netos por amortizaciones
Cuobros por amortizacion de derechos de crédito
Lobros por amortizacion de activos tiulizados
Pagos por amortizacion de valares de titulizacion
7. Otros flujos provenientes de aperaciones def Fondo
Cobros por eoncesiones de préstamos o disposiciones de préstamos.
Pagos pot amortizacicn de préstamos o créditos .
Cobres derechos de crédito pendientes ingreso
Administraciones piiblicas - Pasivo
Otres dendores y acresdares
Cobros por amortizacién o venta do inversiones financieras

Cobros de Subvenciones

INCREMENTO {+) DISMINUCION () DE EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo ¢ equivalentes al comienzo del periodo,

Efective o equivalentes al fina} del periodo.

Miles de euros

Noza 2011 2050
(260 116
1317 Z.19%
3485 3.805
@137 (1.556)

147 ’ 81
{179 (135)
(1.533) {2.017)
@ty a1n
1444y "(1.900)
@ &
@ @
368} {799
(352) T
13.903 14.52%

(;4.255) (_15.237)

(6} 7
- {58
(1s) (2)

M )
(628} (683}
9805 10.492
9181 9309
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ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
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TDA 18-MIXTO. F.T A

Estados de [ngresos v Gastos Reconocidos

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Nota

OK6344875

Miles de euros

2011

2010

1. Activos financieros disponibles para 12 venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valeracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Oiras reclasificaciones

Importes repercutides 2 fa cuenta de pasivo en el periedo

Total ingresos y gastos reconecidos por activos financieros disponibles
para 2 venta

2. Cabertura de Jos flujos de efective
Ganancias {pérdidas) por valoracién
Emporte bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas recenocidos
directamente en < balance de! periodo
Importe brute de las ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiseal
Importes transferidos a la cuents de pérdidas y ganancias
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el perfodo

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESQOS Y GASTOS RECONOGCIDOS (1+2+3)
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TDA 18-MIXTO, Fondo de Titulizacién de Activos

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucién y objeto social

TDA 18-MJIXTO, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante el Fondo), se constituyé
mediante escritura piiblica el 14 de noviembre de 2003, agrupando un importe total de
Participaciones Hipotecarias y de Certificados de Transmision de Hipoteca de
420.999.999,04 euros (Nota 6). La fecha de desembolso que marca el inicio del devengo de
los derechos de sus activos y pasivos fue el 20 de noviembre de 2003.

Con fecha 13 de noviembre de 2003 la Comisién Nacional del Mercado de Valores verificé y
registré la constitucion del Fondo, su folleto de emision, asi como la emision de Bonos de
Titulizacién por 421.000.000 euros (Nota 8).

El activo de TDA 18-MIXTO esta integrado por Participaciones Hipotecarias y Certificados
de Transmisién de Hipoteca emitidos por Caja Rural Intermediterrdnea, Sociedad
Cooperativa de Crédito — Cajamar y Caixa D’Estalvis de Terrassa - Caixa Terrassa
(actualmente Unnim) sobre Préstamos concedidos para la adquisicién, o comstriccién o
rehabilitacién de uma vivienda situada en territorio espafiol, con garantia hipotecaria sobre un
inmueble valorado por una Sociedad de Tasacidn inscrita en ef Registro Especial del Banco
de Espafia.

Entre los Préstamos Hipotecarios participados, se encuentran Préstamos en los que el Saldo
Nominal Pendiente no excede, a la fecha de emisién de las Participaciones Hipotecarias, del
80% del valor de tasacidn de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente Préstamo
Hipotecario (e adelante, “Préstamos Hipotecarios 17). El saldo inicial de los Préstamos
Hipotecarios 1 representa un importe total de 312.999.999,93 curos.

El resto de los Préstamos Hipotecarios participados son Préstamos en los que el Saldo
Nominal Pendiente excede, a la fecha de emision de los comrespondientes Certificados de
Transmision de Hipoteca, del 80% del vator de tasacién de las fincas hipotecadas en garantia
del correspondiente Préstamo Hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecarios 2”). El
Saldo Nominal Pendiente de los mencionados Préstamos Hipotecarios 2 en ninglin caso
excede del 100% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas. El Saldo Inicial de los
Préstamos Hipotecarios 2 representa un importe total de 107.999.999,11 euros.
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El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrada carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo por las Participaciones Hipotecarias y Certificados de
Transmision de Hipoteca que agrupe ¥, en cuanto a su pasivo, por tos Bonos de Titulizacion
emitidos y los Préstamos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial
neto del fondo sea nule.

El tnico objete del Fondo es la iransformacidn de los conjunios de Participaciones y
Certificados de Préstamos Hipotecarios que adquiera de entidades de crédito, en valores de
renta fija homogéneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacidn en
raercados organizados de valores.

b) Duracién del Fonde

Fl Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente las Participaciones
Hipotecarias v los Ceriificados de Transmision de Hipoteca que agrupe. Asi mismo, de
acuerdo con determinados aspectos de liguidacién anticipada contenidos en la Ley 1971992
de 7 de julio y recogidos en la escritura de constitucion et Fondo, puede liquidarse
anticipadamente cuando el importe de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmision de Hipoteca pendientes de amortizacion sea inferior ab 10 por 100 del inicial,
siempre que lo recibido por la liquidacién de los activos sea suficiente para amortizar las
obligaciones pendientes de los titulares de los Bonos, y siempre de acuerdo con ef Orden de
prelacion de pagos v que se hayan obtenido las autorizaciones necesarias para ello de las
autoridades competentes.

Bajo una hipétesis de amortizaciones anticipadas del 10%, el fondo se extinguiria en
diciembre de 2017,

£) Recursos Disponibies del Fondo

Pl Fondo contard con dos tipos de Recursos Disponibles en funcion de los Préstamos
Hipotecarios que los originen: los Recursos Disponibles 1, originados por los Préstamos
Hipotecarios 1 y los Recursos Disponibles 2, originados por los Préstamos Hipotecarios 2.

Los Recursos Disponibles 1 del Fondo en cada fecha de Pago serdn iguales a la suma de:

- El salde de la Cuenta de Tesoreria que tenga como origen las Participaciones
Hipotecarias, que estard compuesto por cualquier cantidad que corresponda a las
Participacienes Hipotecarias agrupadas en; el Fondo; las cantidades que compongan en
cada momento el Fondo de Reserva 1, y los rendimientos producidos por dicho saldo.
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En su caso, el saldo de las Cuentas de Reinversion que tenga como origen ias
Participacicnes Hipotecarias, incluyendo los rendimientos producidos.

Adicicnalmente estard disponible, en su caso y cuando cormresponda, el importe de la
Hquidacién de los actives del Fondo que tenga como origen las Participaciones
Hipotecarias.

Los Recursos Disponibles 2 del Fondo en cada Fecha de Pago serdn iguales a la suma de:

d

El saldo de las Cuentas de Tesoreria que tenga como origen los Certificados de
Transmision de Ifipoteca, que estard compuesto por cualguier cantidad que
corresponda a los Certificados de Transmision de Hipoteca agrupados en el Fondo; las

cantidades que compongan en cade momenio el Fondo de Reserva 2, v los
rendimientos producidos por dicho saldo.

En su casc, el saldo de las Cuentas de Reinversion que tenga como origen los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, incluyendo los rendimientos producidos.

Adicionalmente estard disponible, en su caso y cuando corresponda, el importe de la

liquidacién de los actives del Fondo que tenga como origen los Certificados de
Transmision de Hipoteca.

Insolvencia del Fondo

Con carfcter general, los Recursos Disponibles del Fondo serdn aplicados, en cada Fecha de
Pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose come Orden de Prelacidn de Pagos ¢l que
se entimera a continuacion:

La prelacién de pagos para el caso de los Recursos Disponibles 1 ¢s la siguiente:

1

Gastos e Impuestos. Gastos que sean a cargo del Fondo, en concreto, los
extraordinarios que se originen como consecuencia de la defensa de los intereses del
Fondo y de los titulares de los Bonos Al y BI, asi como impuestos de los que el
Fondo sea el sujeto pasivo.

Comisién de gestién a Ia Sociedad Gestora.

Pago de Intereses de los Bonos Al.

Pago de Intereses de los Bonos B1.

Amortizacidn de Principal de los Bonos Al
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Bl :

Dotacidn del Fondo de Reserva 1.

Amortizacidn de Principal de los Bonos Bl.

Intereses devengados por el Préstamo para Gastos I.m'ciales 1.
Intereses devengados por el Préstamo Subordinado 1.
Remuneracion Fija del Préstamo Participativo 1.

Amortizacién del Principal del Préstamo para Gastos Iniciales 1.
Amortizacién del Principal del Préstamo Subordinado 1.
Amortizacion del Préstamo Participativo 1.

Remuneracién Variable del Préstamo Participativo 1 (Comisién Variable de las
Entidades Emisoras).

Para ¢l caso de los Recursos Disponibles 2, la prelacién de pagos es la siguiente:

1.

el IS VI

- Ty

=
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Gastos e Impuestos. Gastos que sean a cargo del Fondo, en concreto, los
extraordinarios que s¢ originen como consecuencia de la defensa de los intereses del
Fondo y de los titulares de los Bonos A2 y B2, asi como impuesios de los que el
Fondo sea el sujeto pasivo.

Comisidn de gestion 2 la Sociedad Gestora.

Pago de Intereses de los Bonos de la Serie A2,

Pago de Intereses de los Bonos de la Serie B2.

Amortizacién de los Bones de la Serie A2.

Dotacion del Fondo de Reserva 2.

Amortizacidn de Principal de los Bonos B2,

Intereses devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales 2.
Intereses devengados por el Préstamo Subordinado 2.
Remuneracidn Fija del Préstame Participativo 2.

Amortizacidn del Principal del Préstamo para Gastos Iniciales 2.

31-230
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Amortizacion del Principal del Préstamo Subordinado 2.
Amortizacion del Préstamo Participativo 2.

Remuneracién Variable del Préstamo Participative 2 (Comision Variable de las
Entidades Emisoras).

Otras Reglas

a)

€)

En el supuesto de que los Recursos Disponibles 1 v los Recursos Disponibles 2 no
fueran suficientes para abonar alguno de los importes mencionados en los apartados
anteriores, se aplicaran las siguientes reglas:

1. Los Recursos Disponibles del Fonde, tanto 1 como 2, se aplicardn a los
distintos conceptos mencionados en el apartado anterior, segiin el orden de
prelacidn establecido y a prorrata del importe debido entre aquelios que tengan
derecho a recibir ¢l pago.

2. Los importes que queden impagados se stiuardn, en la siguiente Fecha de
Pago, en un orden de prelacidn inmediatamente anterior al del propio concepto
del que se mate.

Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas
de Pago no devengarén intereses adicionales.

(V)

La prelacidn entre los pagos a realizar en concepto de principal de los Préstamos para
Gastos Iniciales 1 y 2, Préstamos Subordinados 1 y 2 ¥ Remuneracidn Variable de los
Préstamos Participativos 1 y 2, tendrd cardcter individual para cada Cedente,
procediéndose a dichos pagos segin lo que resulte de las cuentas individualizadas de
cada uno de ellos, segin {o previsto en el Contrato de Gestién Interna Individualizada.

Gestion del Fondo

e acuerdo con el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el que se regulan los Fondos de
Titulizacidén de Activos vy las Sociedades Gestoras de los Fondos de Titulizacidn, la gestidn
del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de
Timlizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto soctal exclusivo.

Titulizacion de Activos, 8.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn es la gestora del
Fondo, actividad por la que recibe una comision gque se devengard trimestralmente, igual a
una parte fija de 10.000 (actualizada cada comienzo de afio con el [PC) euros mas una cuarta
parte del 0,0486% del Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones y de los Certificados
en la Fecha de Pago inmediatamente anierior.

-10 -



RO3882584

O0K6344882

CLASE 8?

H Administrador de los Derechos de Crédito
Cajamar vy Unnim (anteriormente Caixa Terrasg), no perciben remuneracidn zlguna en

contraprestacion a los servicios que Hevan a cabo como administradores de los Derechos de
Crédito.

2} Agente financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del fondo ha reatizado
con el Instituto de Crédito Oficial, en adelante el LC.O . un contraio de agencia financiera,
que tiene las siguientes caracteristicas principales:

- Agente Financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada Fecha de Pago.

- Agente de Pagos de los intereses y amortizaciones de los Bonos de Titulizacion.

- El 1.C.0. se compromete a no egjercer ninguna clase de accidn en demanda d
responsabilidad contra el Fondo. :

- El conirato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liguidacién del
Fondo, no obstante, cabe la deruncia previa con una antelacion minima de dos meses.

. Fl Agente de Pagos recibird una remuneracion igual a 3.000 curos trimestrales,

pagaderos en cada Fecha de Pago, més el 0,00324% del Saldo Nominal Pendiente de

las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de Hipoteca en
cada Fecha de Pago.

k) Contraparte de Jos Préstamos Subordinados

En la Fecha de Desembolse el Fondo recibié de Cajamar y Caixa Terrassa dos préstamos
participativos, dos préstamos subordinados y dos préstamos para gastos iniciales.

i) Normativa legal

TDA 18-MIXTO, Fondo de Titulizacién de Activos, se constituye al amparo de lo previsto en
el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo. El Fondo esta regulado conforme a:

(i) La Escritura de Constitucion del Fondo.

(i) Ll Real Decreto 526/ 1998 y disposiciones que lo desarrolien.

-11-
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(it1)  La Ley 1%/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién
Inmobiliaria v sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto 2 lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién.

(ivy  Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervisidn,
inspeccidn y sancidn.

{v)  La Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comision Nacional def Mercado de Valores
sobre nommas contables, cuentas anuales, estados financieros plblicos v estados
reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacion.

{vi}  Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacidn.

B Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra

exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Jurldicos Documentados.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de Iz que forman
parte los estados financieros 5.05.1, 5.05.2, 8§.05.3, 5.05.4 y &l apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06 que se racogen como Anexo 1. Las Cuentas Anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo v han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracion contenido en fa Circular 2/2009, de 25 de marzo,
de la Comisién Nacional del Mercade de Valores, modificada por la circular 4/2010 de 14 de
octubre.

En cumplimiento de la Jegislacion vigente, el Consejo de Administracion de Titulizacion de
Activos, 8.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titalizacién ha formulado estas cuentas
anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ejercicio 2011, Estas cuentas,
seran aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora, estimdndose su
aprobacion sin cambios significativos.
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En el Anexo H se incluyen los balances de situacién al 31 de diclembre de 2011 y las cuentas
de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio de cada uno de los compartimentos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

B} Utilizacién de juicios v estimaciones en la elaboracién de los estados finapcieros

En la preparacién de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de las politicas
contables v a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emision de tas presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estdn basadas en la experiencia historica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerde con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
v las asunciones son revisadas de forma continvada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en ia preparacién de estas cuentas anuales se

refieren a:

. Las pérdidas por deterjoro de activos financieros (Nota 3.j); ¥
o Cancelacidn anticipada (Nota 1.b)

9] Comparacién de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademds de las cifras del
ejercicio 2011, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacion contenida
en esta memoria referida al eercicio 2010 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacién relativa al gjercicio 2611 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2010.

BLG3682880
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d) Agrupacién de partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo v estados de
INgresos y gastos.

€) Elementos recogides en varias partidas

En la confeccidén de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del Balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracidn de las cuentas anuales son
los signientes:

a) Empresa en funciopamiento.

El Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacidén ha considerado que la gestion del Fondo continuard en un futuro previsible,
por lo que la aplicacién de los principios y criterios contables no tiene como el propésito de
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisidén global o parcial, ni e}
importe resultante en caso de su liquidacién total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Foando siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcidn de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento

en el que se produzea el cobro o pago de los mismos, slempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

<) Corriente v no corriente
Se corresponden con actives y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total

o parcial, enajenacién o realizacidn, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no cormrientes.

-14 -
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d) Activos dudesos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos™ recogera el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenien con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mds de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en fos términos pactados contractualmente.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado 5.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la Memoria.

e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificardn aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable v no se
negocian en un mercado active.

En esta categoria se incluyen los derechos de erédito que dispone el Fondo en cada momento.
Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorarda inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccién, que equivaldrd al valor
razonable de la contraprestacion entregada mds los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actuaiizar los

flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracidn posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
métode del tipo de interés efectivo.

-15-
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f) Intereses v gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que atn
no han sido cobrados.

Asi mismo en ¢l epigrafe del pasivo se incluye la periedificacion de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacion, que atm no han sido pagados.

£) Pasives financieros

Los instrumentos financieres emitidos, incurridos o asumidos por ¢l Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su reatidad econdémica, supongan para
éste una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u ofro activo
financiero, ¢ de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

- Débitos y partidas a pagar

En esta categorfa se clasificardn, principalmente, aquelios pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagards de titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registrardn en esta categorfa las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicién realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracidn inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoriz se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién que
les sean directamente atribujbles.

Se considerardn costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccidn y
aseguramiento de la emisidn, la comisidn inicial de ta sociedad gestora si hubiere, las tasas

del érgano regulador, los costes de registro de los folletos de emisién, los costes derivados de
la admision a negociacién de los valores emitides, entre otros.

L 16-
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Valoracién posterior

Los pasives financieros incluidos en esta categorfa se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método dei tipo de interés efectivo.

Repercusidn de pérdidas a Jos pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacién de la comisién variable, devengada v no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo més subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacidn de pagos establecido coniractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusién se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
{ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros vy el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados v se
presenta separadamente en el balance en las comespondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusién de pérdidas™.

En el caleulo del valor actual de los flujos de efectivo fituros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o €l tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdoe con las condiciones del contrato, cuando sea variable,

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, gue se produzea cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso sl establecido

anteriormente para la repercusién de pérdidas, terminando por la comisidn variable
pertodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, v tiene como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacién

LLa cancelacién o baja del pasivo se podrd realizar, una vez dado de baja ¢! activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en €1 acumulados.

_17-
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k) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacién realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacién con la administracion financiera y operativa del Fondo.

D Impuesto sobre Seciedades

El gasto, en su caso, por ef Impueste sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

i Deterioro del vajor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidenciz objetiva de que se
ha preducido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucion del Fondo, una reversién
en el valor de los mismos con abono en 1a cuenta de pérdidas y ganancias.

“ Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacién, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendra durante la vida
del instrumento. En su estimacién se considera toda la informacién relevante que esw
disponible en la fecha de formulacién de los estados financieros, que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacitn de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumentos o figuren en la
informacién facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su

cbtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la
garantia.
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En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el dpo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrirnentos de deuda se wtiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacién del contrato, salvo gque pueda probarse gue
dicha remegociacion o modificacién se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plaze previsto para ¢l cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a doce meses.

En el caleulo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provision que resulta de la aplicacién de lo previsto en los
péarrafos asteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacién de los porcentajes
minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican en los siguientes apartados,
que calculan las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo transcurride desde el
vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de una misma operacion:

e  Tratamiento general

Criterio aplicado desde del 1 de julio de 2010 (%)

Hastz 6 meses 25
Mis de 6 meses, sirt exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 meses 100

Riesgos con :
Criterio aplicado desde et | de enero de 2009 empresas y Riesgos con resto
hasta el 1 de julio de 2010 empresarios {%)  de deudores (%)
Hastz 6 meses 53 45
Mis de & meses, sin exceder da 12 27.8 274
Mas de 12 meses, sin exceder de 18 63,1 60,5
Mis de 18 meses, sin exceder de 24 $5.8 933
Mis de 24 meses 1600 104,0
1D -
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La escala anterior también se aplica, por acumulacion, al conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un misme deudor, en la medida que en cada una presente

" impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el
calculo del porcentaje de cobertura Ja del importe vencido més antiguo que permanezca
impagado, o la de la calificacion de los activos como dudosos si es anterios.

Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera
carga y s¢ encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su
caso, de la entidad cedente, se estima, segin ¢l tipo de bien sobre el que recae el
derecho real, con los siguientes criterios:

(i) Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacion en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales mds fuertes. La ‘estimacidén del valor de los derechos

recibidos en garantia es como méximo el valor de tasaci6n, ponderado por un
80%.

(i} Fincas risticas en explotacién, y oficinas, locales y mnaves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no esta
autorizada la edificacién para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o
ganaders; asi como los iamuebles de uso polivalente, vinculados o no a una
explotacién econdmica, que no incorporan caracteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por ello su facil
realizacion en efectivo. La estimacion del valor de los derechos recibidos en
garanifa es como méximo el valor de tasacion, ponderado por un 70%.

{iil) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacién expedida por la autoridad administrativa
correspondiente pero que no estan cualificadas para su consideracién en el
apartado (1} anterior. Ei valor de los derechos recibidos en parantia es como
méxima el valor de tasacidn, ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos

recibidos en garantia es como méximo el valor de tasacién ponderado por un
50%.
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(V) En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacién
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, el valor de
los derechos recibidos en garantia serd como méximo el valor de tasacidsm,
ponderado por un 80%.

Desde el 1 de julic de 2010, la cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las
operaciones calificadas como “activos dudosos™ a que se refieren los apartados
anteriores se debe estimar aplicande al importe del riesgo vivo pendiente que exceda
det valor de la garantia, estimada de acuerdo con la metodologia de las letras anteriores,
v sobre ia base de la fecha mds antigua que permanezca incumplida, los porcentajes
sefialados en e} primer cuadro del apartado “Tratamiento general” de esta Nota. Con
anterioridad al 1 de julio de 2010, se debian aplicar los signientes criterios:

—  Operaciones con garantia real sobre viviendas terminadas: el porcentaje de
cobernira a aplicado a los instrumentos de deuda que contaban con garantia de
primera hipoteca sobre viviendas terminadas, asi como a los arrendamientos
financieros sobre tales bienes, siempre que su riesgo vivo era igual o inferior al
80% del valor de tasacion de las viviendas, era ¢l 2%. No obstante, transcurridos
tres afios sin que se extinguiera la deuda o el Fondo adquirtera la propiedad de las
viviendas, se consideraba que dicha adjudicacidon no iba a producirse y se
aplicaban a los riesgos vivos los siguientes porcentajes de cobertura:

0]

Mas de 3 afios, sin exceder de 4 afios 25
Mas de 4 afios, sin exceder de 5 afies 50
Mas de 5 afios, sin exceder de 6 afios 75
Mas de 6 afios 106

—  Otras operaciones con garantia real: los porcentajes de cobertura aplicados a las
operaciones que contaban con garantias reales sobre bienes inmuebles, incluidas
aquelias operaciones con garantfas sobre viviendas terminadas excluidas del
apartado anterior, siempre que la Sociedad Gestora o las entidades cedentes
hubieran iniciado los trémites para ejecutar dichos bienes y éstos tuvieran un
valor sustancial en relacién con el importe de la deuda, eran los que se indican a
contimiacién, distinguiendo segin el dendor fuera una empresa o empresario u

otro tipo:
Empresas y Resto de
empresarios (%) deudores {%)

Hasta & meses 4,5 18
Mis de 6 meses, sin exceder de 12 23,6 233
Mas de 12 meses, sin exceder de 18 55,3 472
Miés de 18 meses, sin exceder de 24 314 793
Mis de 24 meses 100,0 100,0
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La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resuite de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. No cbstante, durante los ejercicios 2011 y 2010 no se han realizado ajustes
que impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores,

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en ef que se manifiestan wtilizando una coatrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacion de algin
importe, éste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos a} Fondo,
pueda continuar registrande internamente sus derechos de cobro hasta su extincion por
prescripcion, condopacion u otras causas, La reversién del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como Hmite el valor en libros del activo

financiero que estaria reconocido en ia fecha de reversion si no se hubiese regisirado el
deterioro del valor,

El reconoctmiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los ténminos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como ducoses. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del
importe de 1a pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su célculo el valor actual de los flujos de efective futuros

estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperacion de ia pérdida por
deterioro.

La Entidad ha calculado el deterforo de los gjercicios 2011 y 2010 de los activos financieros

del Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura en vigor a
dicha fecha.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el gjercicio 2011 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha
producido ningin exyor, nl cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fonde formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

-27 .
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5. RIESGO ASQCIADC CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo perc el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificactdn, medicidn y seguimiento continuo.

No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distinios riesgos
en su sstructura sea minimo.

El Fondo esté expuesto al riesgo de mezcado (el cual incluye los riesges de tipo de interés ¥
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene e su cartera.

Riesgo de mercade

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estén
denominadas las masas patrimoniales.

® Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten 2 los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Si bien en el momento de la constitucion del Fondo la Sociedad Gestora, decidid no cubrir el
riesgo de tipo de interés, mediante un contrato de permuta financiera, dicho riesgo fue
valorado por la agencia de rating que incorpord este hecho en el rating o bien se dotd ai
Fondo con mayores niveles de proteccién a iravés de distintos mecanismos (Fondo de
reserva, Linea de liquidez, subordinado ete.).

® Riesgo de tipo de cambio

Fl Fondo no presenta exposicién significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liguidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos Hquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

-3 .
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Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicién a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos {pasivos} en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcion de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liguidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc., con objelo d= atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos Hquidos
como consecuencia del posible desfase eatre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazes residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2011 y 2010. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccién de las tablas son ias fechas de
vencimiento o cancelacién contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito pace de la posible pérdida causada por el incamplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizacién de Actives
S.GFT, SA vy recogida en el folleto de emisién, las pérdidas ocasionadas por la
materializacion de este riesgo serén repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacion de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrfan impacto patrimonial
en ¢l Fondo.

Adicionalmente, e} Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con Ia entidad cedente o un tercerc independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurtir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y Ja
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccién como la constitucion de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

-24-
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El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios

2011y 2010:

Derechos de crédito

Deudores y otras cuenias a cobrar
Otros activos financieros
Tesoreria

Total Riesgo

6. ACTIVOS FINANCIEROS

Miles de euros

2011 2010
122.008 135.881
328 342
i1 g
9.181 9.809
131.528 146.041

La composicion de la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2011 y 2010 esla

siguiente:

Deudores y otras cuentas a cobrar

Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias
Ceriificados de fransmisidn hipotecaria
Activos dudosos
Correcciones de valer por deterioro de activos (=)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados

Otros actives financicros
Otros

BU3ISBIE98

Miles de euros

2041

Ne corriente Corriente Total
- 328 328
84.758 6273 91.031
274675 1.234 28.900
1.623 230 1.853
- {26) {26}
- 186 i35
- 35 35
114.056 8.280 122.336
- 1t 11
- 11 11

.25 -
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Miles de euros
2010
No corriente Cortiente Total

Deudores y otras cucptas a cobrar - 342 342

Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias 94863 6.703 101.566
Certificados de transmisién hipotecaria 30.328 1343 31671
Activos dudesos 2.436 24 2460
Correcciones de valor por deteriore de actives (-) (34) - (34)
Intereses y gastos devengados no vencidos - 218 218
127.593 8.630 136.223

Otros activos financieros
Otros

6.1 Derechos de crédito

Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca tienen las

siguientes caracteristicas:

Eit Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

Estan representados por un Titulo Miltiple representativo de las Participaciones y
Certificados.

Cada Cedente se compromete a sustituir, cada doce meses, el Titulo Miiltiple emitido
por &l mismo, representativo de tas Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, por une tmevo que recoja las nuevas caracteristicas de las
mismas como consecuencia de las modificaciones habidas en los tipos de interés y en
los principales de los Préstamos Hipotecarios.

Participan de la totalidad del principal de Préstamos Hipotecarios que han servido de
base para la titulizacién,

El interés que devengan es el del tipo de interés nominal del Préstamo Hipotecario def
que representa cada Participacion o Certificado. El tipo medio de la cartera de

operaciones de financiacion cedidas al Fondo de titulizacién al 31 de diciembre de
2011 es del 2,80% (2010: 2,51%).

Los Préstamos Hipotecarios participados son tedes a tipo de interés variable, con
periodos de revisién de 1 afio. Algunos Préstamos tienen un perfodo inicial a tipo fio.

226 -
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Se emiten por el plazo restante de vencimiento de los Préstameos Ifipotecarios
patticipados y dan derecho al titular de la participacién a percibir la totalidad de los
pagos que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones anticipadas, reciba la
Entidad Emisora por los Préstamos Hipotecarios participados, asi como la totalidad de
los intereses que reciba Ia Entidad Emisora por dichos Préstamos.

El cobro del Emisor de las Participaciones y los Certificados en concepto de principal
o intereses se realizard el 20 de cada mes, esto es, en cada Fecha de Cobro. De
acuerdo con la escritura de constitucion todos los cobros y pagos se realizarin
mediante una cuenta abierta a nombre del Fondo en el LC.O. denominada “Cuenta de
Tesoreria”.

La Entidad Emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni
otorga garantias o avales ni se establece pactos de recompra de tales Participaciones.

Tas Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca solo
pueden ser transmitides a inversores institucionales o profesionales, no pudiendo ser
adquiridas por el piiblico no especializado.

Las Participaciones y los Certificados representados en un Titulo Miltiple se
encuentran depositados en e} 1.C.O.

Entre los Préstamos Hipotecarios participados, se encuentran Préstamos en los que el
Saldo Nominal Pendiente no excede, 2 la fecha de la emision de las Participacicnes
Hipotecarias, del 80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente  Préstamo Hipotecario. El resto de Préstamos Hipotecarios
patticipados son Préstamos en los que el Saldo Nominal Pendiente excede, a la fecha
de emision de los Certificados de Transmisién de Hipoteca del 80% del valor de
tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente Présiamo
Hipotecario.

-27 -



69-230

0K6344899

CLASE 8/

- Las caracteristicas minimas que deben cumplir los Préstamos Hipotecarios
participados que se tecogen en la escritura de constifucién del Fondo han sido
verificadas mediante la aplicacién de procedimientos estadisticos por los auditores
designados por la Sociedad Gestora, habiendo emitide éstos un informe al concluir
dicha verificacién. Los defectos o desviaciones que se pusieron de manifiesto en
dicho informe fueron subsanados posteriormente por cada Emisor de Participaciones
Hipotecarias y de Certificados de Transmisién de Hipoteca. Las caracteristicas
comentadas son las siguientes:

. Los Préstamos han de estar garantizados por hipotecas inmobiliarias.

» Con rango de primera hipoteca sobre la totalidad de la finca o segunda
sierpre que el hipotecante sea la misma Entidad y se cumpla que la suma de
los saldos vivos no exceda del 100% del valor de tasacidn de las fincas
hipotecadas.

- Del 25,65% de la “Cartera previa”, el saldo de cada uno de los Préstamos
facilitados por ias Entidades se encuentra entre el 80% y el 100% del valor de
tasacion de los bienes hipotecados.

° Del 74,35% de la “Cartera previa”, el saldo de cada uno de los Présiamos
facilitados por las Entidades no excede del 80% del valor de tasacién de los
bienes hipotecados.

. El valor de tasacién de la propiedad hipotecada que figura en la “Cartera
previa” de las Entidades coincide con el que aparece en el certificado de
tasacion emitido por la Entidad que efectud la tasacion.

. Los bienes hipotecados han side tasados por sociedades inscrites en el
Registro Oficial de Sociedades de Tasacién, de acuerdo con lo establecido en
et Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto
1289/1991 de 2 de agosto,

. Los bienes hipotecados han de estar asegurados contra dafios por el valor a
efectos de seguro fijado por la tasacién del inmueble, o por ef valor que haya

resultado a efectos de seguro, o por el valor inicial del préstamo o al menos,
por ¢l saldo del préstamo.

- Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca de

acuerdo con fa escrifura de constitucion del Fondo comenzaron a devengar intereses
desde la fecha de desembolso que se produjo e 20 de noviembre de 2003,

“28-
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- En caso de liguidacidn anticipada del Fondo, el Emisor tendra derecho de tanteo para
recuperar las Participaciomes Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de
Hipoteca emitidos, correspendientes a Préstamos Hipotecarlos no amortizados, en el
momento de la liquidacidn, en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora.

Este derecho de tanieo no implica un pacto o declaracion de recompra de las
Participaciones Hipotecarias v de los Certificados de Transmisién de Hipoteca.

En el supuesto de que algiin Emisor acordara la modificacién del interés de alglm Préstamo
Hipotecario, seguirdn correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses ordinarios
devengados por éste. Dicha modificacién no podrd realizarse cuando, (i) el tipo medio
ponderado de la cartera de Préstamos Hipotecarios 1 sea infertor al tipo de Interés de
Referencia para los Bonos emitidos por el Fondo, vigente al inicio del correspondiente
periodo de intereses, mas un diferencial de 0,85%, o (ii) el tipo medio ponderado de la cartera
de Préstamos Hipotecarios 2 sea inferior al Tipo de Interés de Referencia para los Bonos
emitidos por el fondo, vigente al inicio det correspondiente periodo de intereses. Més un
diferencial de 0,90%.

FEl movimiento de los derechos de crédito durante los ejercicios 2011 y 2010 ha sido €]
siguiente:

Miles de euros

2011
Saldo inivial Adiciones Amortizaciones Salde final
Derechos de crédito
Participacionss hipotscarias i01.566 - {10.535) 91.03t
Ceriificados de transmision hipotecaria 31671 - (2.762) 28.909
Activos dudeses 2468 - {607) 1.85%
Corzeeciones de valar por deterioro de activos (-) [623] - & (24)
Intereses ¥ gastos devengados no vencidos 218 3454 {3.436) 185
Intereses vencidos e impagados - i3 - 35
135.881 31.500 (17.382) 122.008
Miles de euros
2010
Salde inicial Adicionss Amortizaciones Saldo final
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias 113.443 - (11371 101.566
Centificados de transiision hipotecara 34.830 - (3.188) 316l
Activos dudosos 1.920 546 - 2.460
Comecciones de valor por deterioro de activos (+) {444) 410 - {34)
intereses y gastos devengados no vencidos 279 3744 {3.805) 218
150.057 ’ 4694 {18.870) 135381
.29 -
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Al 31 de diciembre de 2011 la tasa de amortizacidn anticipada del conjunto de activos
financieros fue del 4,49% (2010: 4,70%).

Al 31 de diciembre de 2011 el tipo de interés medio de la cartera era del 2,80% (2010:
2,51%;, con un tipo méximo de 6,99% (2010: 6,99%) v minimo de 1,5% (2010: 1,5%).

Durante los gjercicios 2011 y 2010 se han devengado intereses de Derechos de Crédito per
importe de 3.480 miles de euros (2010: 3.746 miles de euros), de los que 186 miles de euros
{2010: 218 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento, estando regisirados en
el epigrafe “Derechos de crédito” del activo del balance de situacién a 31 de diciembre de
2011 y 31 de diciembre de 20190, respectivamente,

Al 31 de diciembre de 2011 la ganancia imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias
relacionada con los activos deteriorados es de 37 miles de euros, de los que 29 miles de euros
se corresponden con ingresos por la recuperacion de intereses no reconocidos (2010
gananciz de 410 miles de euros), registrada en el epigrafe “Deterioro neto de derechos de
crédito™. -

Ni al 31 de diciembre de 2011 ni al 31 de diciembre de 2010 se han realizado
reclasificaciones de activos. ‘

En el Estade 8.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo en las presentes Cuentas Anuales se
rauestra la vida residual de los activos cedidos al Fondo distinguiendo entre los importes que
vencen en cada uno de los cinco afios sigujentes al cierre del gjercicio, entre el sexto y el
décimo afio v el resto de afios hasta su vencimiento.

6.2  Dendores y otras cuenta a cobrar

Este apartado recoge, fundamentalmente, importes vencidos de los derechos de erédito
pendientes de cobro.
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7 EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance de situacién al 31 de dictembre se corresponde con el
efectivo depositado en [CO como materializacién de la Cuenta de Tesorsria v de Reinversion,
que serd movilizada solo en cada Fecha de Pago. La cuenta de Tesoreria temunera por
depdsitos aplicando el Euribor del plazo méas cercano a la duracion de cada uno de ellos - 0'15
La cuenta de Reinversién remunera al tipo de referencia Bonos més un margen de 0,35 vy se
liquida 1 dia habil antes del 22 de marzo, 22 de junio, 22 de septiembre y 22 de diciembre.

El detalle de este epigrafe del active del balance de situacién al 31 de diciembre es como

sigue:
Miles de euros
2G11 2010
Tesoreria 9.181 9.809
9181 9.809

Ni a 3] de diciembre de 2011 ni a 31 de diciembre de 2010 existen intereses devengados
pendientes de cobro de la cuenta de tesorerfa por importe significativo.

8.  PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2011 v 2610 es la siguierite:

Miles de euros

2011
No cormmiente Corriente Totat

Acresdores v oiras cuentas a pagar - 13 L
- 13 I3

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas §9.893 7.737 97.630
Series subordinadas 23,708 - 23.700
Intereses y gastos devengados no vencidos - 33 53
113.593 7.790 121383

Deudas con entidades de crédito

Préstamo subordinado 7.654 - 7.634
Otras deudas con entidades de crédite - - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - 3 5
7.654 3 7.639
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Miles de euros
2010
Nocorriente Corriente Total

Acreedores y otras cuentas a pagar - 3 3
- 3 3

Obligaciones y otros valores negociables
Series no sebordinadas 163.815 8.070 t11.885
Series subordinadas 23.700 - 23,700
Intereses y gastos devengados no vencidos - 46 46
127.515 8.116 $35.631

Deudas con entidades de crédito

Préstamo subordinade 7.654 - 7.654
Otras deudas con entidades de crédito - 25 25
Intereses y gastos devengados no vencidos - 12 12
7.654 37 7.691

8.1 Obligaciones ¥ otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo v con cargo al mismo, procedid
en la fecha de constitucién del Fondo 2 la emisién de dos ¢lases de Bonos de Thulizacién,
constituidas cada una de eltas por dos series de Bonos, con las signientes caracieristicas:

Importe nominal 421.000.000 euros.

Mimero de Bonos 4.210: 3.017 Bonos Serie Al
113 Bonos Serie Bl
9356  Bonos Seric A2
124 Bonos Serie B2

Importe nominal unitario 108.000 euros.
Interés variable Bonos Serie Al: Euribor 3 meses + (,25%
Bonos Serie Bl: Euribor 3 meses + 3,68%
Bonos Serie A2: Euribor 3 meses + 0,27%
Bones Serie B2: Euribor 3 meses + 0,75%
Forma de page Trimestral,
Fechas de pago de intereses 22 de marzo, 22 de jumic, 22 de septiembre y 22 de
diciembre de cada afio.
Fecha de inicio del devengo de intereses 20 de poviembre de 2003.
Fecha del primer pago de intereses 22 de marzo de 20604.
-32-
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Amortizacion La amortizacién de los Beonos Al v Bl se realizara a
promrata entre los Bonos de ia Serie que corresponda
amortizar (de acuerdo con lo previsto a continuacién),
mediante la reduccién del importe nominal, hasta
completar el mismo, en cada Fecha de Pago por un
importe igual a la menor de las siguientes cantidades:

a} La diferencia positiva en esa Fecha de Pago entre ¢l
Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de la Clase 1
(previo a la amortizacién gue se realice en esa Fecha de
Pago) y el Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones
Hipotecarias no fallidas correspondiente al iltimo dia del
mes anterior al de la Fecha de Pago (estimado conforme al
cuadro de amortizacién de Ia cartera de Participaciones
Hipotecarias), sin temer en  cuenmta el importe
correspendiente a las amortizaciones anticipadas del mes
naturz] anterior al de a Fecha de Pago; y

b) Los Recursos Disponibles 1 en esa Fecha de Pago,
deducidos los siguientes importes:

»  (Gastos ¢ impuestos,

»  Comisién de gestién a la Sociedad Gestora.
s Pago de intereses de los Bonos AL

® Pago de intereses de los Bonos B1.

La amortizacién de los Bonos Bl comenzard tnicamente
cuando estdn integramente amortizados los Bonos Al.

La amortizacidn de los Bonos A2 v B2 se realizard a
prorrata entre los Bonos de la Serie que comresponda
amortizar {de acuerdo con lo previste a continuacion),
mediante fa reduccidn del importe nominal, hasta
completar ¢l mismo, en cada Fecha de Pago por un
importe igual a la menor de las sigwentes cantidades:
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a) La diferencia positiva en esa Fecha de Pago entre f
Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de la Clase 2
{previo a la amortizacion que se realice en esa Fecha de
Pago) y el Saldo Nominal Pendiente de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca no fallidos correspondiente al
tltimo dia del mes anterior ai de la Fecha de Pago
(estimado conforme al cuadro de amortizacion de la
cartera de los Certificados de Transmisién de Hipoteca),
sin tener en cuenta el importe correspoandiente z las
amortizaciones anticipadas del mes natural anterior al de
Ia Fecha de Pago; ¥

t) Los Recursos Disponibles 2 en esa Fecha de Pago,
deducidos los siguientes importes:

Gastos e impuestos.

Comisién de gestion a la Sociedad Gestora.
Pago de intereses de los Bonos A2.

Pago de intereses de los Bonos B2.

® & 2 @

La amortizacion de los Bonos B2 comenzard inicamente
cuando estdn integramente amortizados los Bonos A2,

Vencimignto Los Bonos se considerardn vencidos en la fecha en que
estén  totalmente amortizados o en la Fecha de
Liquidacidén del Foado.

La emisién de los Bonos estd en soporte de anotaciones en cuenta y estd dada de alta en la
Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liguidacion de Valores,
S.A. (Tberclear).

Asimismo, los Bonos se encuentran admitidos a cotizacién en el mercado de ALAF.
{Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros).
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El movimiento de los Bonos durante los ejercicios 2011 y 2010, sin considerar las
correcciones, ha sido el siguiente:

Miles de eurns

2011
Serie no Serie
subordinada subordinada
Saldo inicjal 111.885 23.700
Amortizaciones (14.255) -
Saldo final 97.630 23700

Miles de euros

2010
Serie ne Serie
subordinada subordinada
Salde inicial 127.143 23.700
Amortizaciones {15238) -
Salde final 111.885 23.700

El cdleulo de la vida media y de la duracién de los Bonos esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipbtesis de tasas de
amortizacién anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacion se formarin a partir de
una variedad de factores (geogréficos, estacionalidad, tipos de interés, etc.) que impiden su
previsibilidad. No obstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimacién sobre la vida
residual de los activos emitidos por el Fondo (y consecuentemente del vencimiento de los

Bonos) en el Estado 8.05.1 (Cuadro E), incluide como Anexo dentro de las presentes Cuentas
Anuales.

Adicionalments, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimacién sobre la vida residual de
los pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimacién se detalla en el Estado §.05.2 (Cuadro
A), incluide cormo Anexo dentro de las presentes Cuentas Anuales.

Darante los ejercicios 2011 y 2010 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacion
por importe de 2.170 miles de euros (2010: 1.575 miles de ewros), de los que 53 miles de
euros (2010: 46 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre,
estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables™ del balance de
situaclén,
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En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interds medios anuales aplicados duraate los
gjercicios 2011 y 2010 de cada uno, de los bonos emitidos ¥ vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medics aplicadas

Bonos 201 2010
Serie Al 1,668% 1272%
Serie A2 1,688% 1.292%
Serie Bi 2,058% 1,762%
Serie B2 2,168% 1,772%

La Agencia de Calificacién fue Moody's Investors Service Espafia, S.A.

- El nivel de calificacion otorgado fue de Aaa para los Bonos Al y A2, de A2 para los
Bonos Bl y de A3 para los Bonos B2,

Al 31 de diciembre de 2011, el detalle de los ratings vigentes se presenta en el Estado 5.05.2
{Cuadro D).

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2011, ei rating asignade por la Agencia de
calificaciéon Moody's para las distintas series de bonos es el siguiente:

Situacion actual

MOODY'S
Berie Al Al
Seric A2 Aaj
Serie B1 A2

Serie B2

8.2 Deudas con entidades de créditn

Los Préstamos concedidos al Fondo por los Emisores tienen las siguientes caracteristicas:

PRESTAMO SUBORDINADO 1

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Cajamar 570
Saldo Inicial mﬁiﬂ)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 Compietamente amortizado.
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PRESTAMO SUBORDINADQ 2

Importe totat facilitado por:

Miles de euros

Cajamar 31
Caixa Terrasa . 194
Saido inicial wﬂﬁ
Saldo al 31 de diciembre de 2011 Completamente amortizado.

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES 1

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Cajamar 505
Saldo inicial 303
Saldo al 31 de diciembre de 2011 Completamente amortizado.

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES 2

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Cajamar 20
Caixa Terrasa 130
Saldo inicial =m
Saldo al 31 de diciembre de 2011 . Completamente amortizado.
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PRESTAMO PARTICIPATIVO 1

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Cajamar 8.608
Saldo inicial mﬂ
Saldo al 31 de diciembre de 2011 5.596 miles de euros.

Finalidad: ] Dotacion inicial del Fondo de Reserva 1.

Amoriizacion: Se realizard en cada Fecha de Pago por un importe igual al

importe en que en cada Fecha de Pago se reduzea el Nivel
Minime del Fondo de Reserva 1.

Remuneracitn; Debide al carécter subordinade del Préstamo Participativo
1, en relacion con et resto de las obligaciones del Fondo ya
que su devolucién depende del comportemiente de [as
Participaciones Hipotecarias, asf como de fa evolucidn de
los tipos de interés pagados a los Bonos, la remuneracién,
del Préstamo Participativo 1 tendrd dos componentes, uno
de carécter conocido e igual para todos los Prestamistas v
otro de caricter variabie relacionado con la evolucion de
los riesgos del Fondo, distinto para cada wno de los
Prestamistas:

«  “Remuneracién Fija™ El Saldo Nominal Pendiente del
Préstamo Participative 1 devengara un tipo de interés
variable igual al Tipo de Referencia de los Bonos
(Euribor 3 meses) mis 1%.

- “Remuneracién Variable”: Sers igual a la diferencia
positiva entrz los intereses v otras cantidades
asimilables recibidas de las  Participaciones
Hipotecarias agrupadas en el Fondo emitidas por cada
Prestamista Inicial vy Jos  gastos (incluyendo
impuestos), netos de los rendimientos generados por
las inversiones dei Foado atribuibles a Ias mismas.
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PRESTAMO PARTICIPATIVO 2

Imporie total facilitado por:

Cajamnar
Caixa Terrasa

Saldo inicial

Saldo al 31 de diciembre de 2011
Finalidad:

Amortizacion:

Remuneracién:

0KB6344910

Miles de euros

637
3413

4.050
2.058 miles de euros.
Dotacion iniciel del Fondo de Reserva 2.

Se realizard en cada Fecha de Pago por un imporie igual al
importe en que en cada Fecha de Pago se reduzca el Nivel
Minimo del Fondo de Reserva 2.

Debido al cardcter subordinado del Préstarno Patiicipativo 2,
en relacion con el resto de las obligaciones del Fondo y a
que su develucion depende del comportamiento de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, asf como de la
evolucion de los tipos de interés pagados a los Bonos, la
remuneracion del Préstamo Participativo 2 tenrdra dos
componentes, uno de cardcter congcido e igual para todos
ios Prestamistas v otro de cardcter variable relacionado con
la evolucion de los riesgos del Fondo, distinto para cada uno
de los Prestamistas:

- “Remuneracién Fija”: El Salde Nominal Pendiente del
Préstamo Participativo 2 devengard un tipo de interés
variable igual al Tipo de Referencia de los Bonos
(Euribor 3 meses} mas 1%.

- “Remuneracidn Variable™ Serd igual 2 la diferencia
positiva entre los intereses v otras cantidades
asimilables recibidas de los Cestificados de
Transmisidn de Hipoteca agrupados en el Fondo
emitidos por cada Prestamista Inicial v los gastos
(incluyendo mpuestos), netos de los rendimientos
generados por las inversiones del Fondo afribnibles a
las mismas.
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El movimiento producido en los préstamos y deudas con entidades de crédito durante los
efercicios 2011 y 2010, sin considerar las correcciones, ha sido el siguiente:

Miles de euros

2011
Préstamo para Préstame para Préstamo Préstamo
gastos iniciales 1 gastos iniciales 2- participativo | participativo 2
Saldo inicial - - 5.596 2.058
Adiciones . - - -
Amortizaciones - - - -
Salde final - - 5.596 2058
Miles de curos
2080
Préstame para Présiamo para Préstamo Préstamo
gastos iniciales 1 gastos inicizles 2 participativa | participativa 2
Saldo inicial - - 5.596 2312
Adiciones - - - -
Amortizaciones - - - {54)
Saldo final - - 3396 2.038

Durante los ejercicios 2011 y 2010 se han devengado intersses de los préstamos para gastos
iniciales y préstamos participativos por importe total de 180 miles de euros (2010: 136 miles
de euros) de los que 5 miles de euros (2010: 12 miles de euros), se encuentran pendientes de
vencimiento a 31 de diciembre, estando registrados en el epigrafe “Deudas con entidades de
crédito” del pasivo del balance de situacion.
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9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

UKB344912

El detalie de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del ejercicio 2011 se

presenta a continuacion:

Liquidacion de cobros y pagos del periode

Ejercicio 2011
Real

Derechos de Crédite clasificades en el Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias

Cobros por amortizaciones anticipadas

Cobros por intereses ordinarios

Cabros por intereses previamente impagados
Cobres por amortizaciones previamente impagadas
{tros cobros ¢a especie

Onros cobros en efectivo

Series emitidas clasificadas en el Pasivo {informaciin serie a serie}

Pagos por amortizaciéa crdinaria SERIE Al

Pagpes por amortizacion ordiaria SERIE B

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A2

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE B2

Pagos por intereses ordinarios SERTE Al

Pagos por intereses ordinanos SERIE B

Pagos por intereses ordinarios SERIE A2

Pagos por intereses ordinarios SERIE B2

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE Al

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE B1

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A2

Pagos por amortizacionss anticipadas SERIE B2

Pagos por amortizacidn previamente impagada SERIE Al
Pagas por amortizacidn previamente impagada SERIE B1
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A2
Pagos por amottizacion previamente impagada SERIE B2
Pagos por intereses previamente impagados SERIE Al
Pagos por intereses previamente impagadas SERIE Bl
Pagos por intereses previaments impagados SERIE A2
Pagos por intereses previamenie impagados SERIE B2
Papos por amortizacion de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros pages del periodo

-41 -
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Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracion de la informacion real acumulada yvla
informacién contractual, entendida ésta titima, como los cobros ¥ pagos que estaban
previstos para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o eseritura de
constitucion, la mencionada informacién ha sido sustituida con una comparativa entre las
tasas ¢ hipétesis de los activos y pasivos en el momento inicial v las actuales presentada a

continuacion:
Ejercicic 2611
Hipétesis momento

incial Momento actual
Tipo de interés medio de ta cartera (G1/G2) 342%/432% 2,77%/2.%%
Tasa de amortizacion anticipada 0% 449%
Tasa de failidos 0,30% 0%
Tasa de recuperacion de failidas 75% 2%
Tasa de morwsidad (G1/G2) N/A L17%/1,63%
Loan to vatue Medio (G1/G2) 63,36%/91,81% 47,38%/ 71,73%
Hipatesis de fecha de liquidacian anticipada del fondo 22/06/2018 22017

Como consecuencia de ser este el primer ejercicio en el que hay que suministrar la
informacién incluida en esta nota, dada la dificultad en su obtencién v atendiendo al principio
de importancia relativa no se presenta informacion comparativa del ejercicio 2010.

Ni al 31 de diciembre de 2011 ni 2010 el Fondo presentaba impagados en ninguna de las
diferentes series de Bonos en circulacién.

Ni al 31 de diciembre de 2011 ni 2010 el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias para
hacer frente al pago de las series.

Durante 2011 el Fondo ha abonado a lo largo del ejercicio 1.444 miles de suros al cedente en
concepto de remuneracién variable del préstamo participativo del Fondo (2016: 1.900 miles
de euros), siendo abonados estos importes en las siguientes liquidaciones conforme al folleto:

Fecha de liquidacion 2011 Fecha de liquidacion 208
22/03/11 704 22/53/10 703
22/06/11 222 22/66/10 304
220911 234 22/69/10 562
22/12/11 284 22/12/40 137
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10.  SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo elle de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe

- carecer de valor patrimonial.

{

LS

5
3

De acuerdo con l2 pormativa vigente, no existe obligacién de practicar retencién sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes:

L Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
2. Que se negocien en va mercado secundario oficial de valores espafiol.

Segin las disposiciones legales vigentes las liguidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por tas autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripeién de cuatro aftos.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
desde la fecha de su constitucidn. En opinion de los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccién

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos de titulizacién de activos, son de aplicacién
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de 1a
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

11.  OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fonde, no tiene activos, ai ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medicambiental y a la proteccion y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccitén y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2011 y 2010, en base a

los criterios recogidos en a nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonzble de dichos instrumentos.
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Los honorarios correspondientes a la auditoria de fas cuentas anuales del ejercicio 2010 han
sido 3 miles de euros (2010: 3 miles de ewros), no habiendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditoria de cuentas.

12. HECHOS POSTERIORES

Ala fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningtin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacidn contenida en las cuentas anuales.
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TDA 18-MIXTO, ,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Ejercicio 2011

TDA 18-MIXTO, Fondo de Titulizacion de Activos, fue constitnido por Titwlizacion de Actives
SGFT, el 14 de noviembre de 2003, comenzando ] devengo de los derechos de sus actives ¥
obligaciones de sus pasivos en la Fecha de Desembolso {20 de noviembre de 2003). Actia como
Agente Financiero del Fondo el Instinto de Crédito Oficial (1.C.0.), con funciones de
depositaria de los activos del Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emiti6 4.210 Bonos de Titulizacion en dos Clases. La Clase 1 est4 constituida por dos
Series de Bonos:

- La Serie Al, integrada por 3.017 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,

con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancaric EURIBOR a
tres meses, més (i) un margen del 0,25%,

- La Serie Bl, integrada por 113 Bonos que devengan un interés norninal anual variable,

con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario FURIBOR a
fres meses, mds (it} un margen del 0,68%.

La Clase 2 est constituida por dos Series de Bonos:

- La Serie A2, imtegrada por 956 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
ires meses, mas (i) un margen del 0,27%.

- La Serie B2, integrada por 124 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (i) un margen del 0,75%.

Cada Bono tiene un valor nominal de 100.000 euros, que totalizan un importe de 421.000.000
euros. Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en fa Fecha de Desembolso la
totalidad del importe de la emisién. '

Los Bonos de la Clase 1 estdn respaldados por las Participaciones Hipotecarias y los Bonos de la
Clase 2 estén respaldados por los Certificados de Transmisién Hipotecaria.
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Las Participaciones Hipotecarias estdn respaldadas por préstamos hipotecarios con un ratio
SVAVT inferior al 80%. Los Certificados de Transmisién Hipotecaria estin respaldados por
préstamos hipotecarios con un ratio SY/VT superior al 80% e inferior al 100%.

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibié seis préstamos de las entidades emisoras:

- Préstamo Subordinado 1: por un Enporte total de 570.000 eures, con destino a cubrir €l
desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y cobro de
los intereses de las Participaciones Hipotecarias. Este préstame fue otorgado por las
ertidades emisoras de las Participaciones Hipotecarias, es decir, Cajamar. Este préstamo
resultd amortizado totalmente el 22 de junio de 2004.

- Préstamo Subordinado 2: por un importe total de 225.000 euros, con destino a cubrir el
desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y cobro de
los intereses de los Certificados de Transmisién Hipotecaria. Este préstamo fue otorgado
por las entidades emisoras de los Certificados de Transmisidn Hipotecaria, es decir,
Cajamar ¥ Caixa Temassa. Este préstamo resulté amortizado totalmente el 22 de junio de
2004, '

- Préstamo para Gastos Iniciales 1: por un importe total de 505.100 euros, destinado al pago
de los gastos iniciales del Fondo correspondientes 2 los Bonos de la Clase 1. Este
préstamo fue otorgado por las entidades emisoras de las Participaciones Hipotecarias.

- Préstamo para Gastos Iniciales 2: por un importe total de 131.200 euros, destinado al pago
de los gastos iniciales del Fondo correspondientes a los Bonos de la Clase 2. Este
préstamo fue otorgado por las entidades emisoras de las los Certificados de Transmision
Hipotecaria.

- Préstamo Participativo 1: por un importe de 8.607.500 ewros, con destino a dotar
inicialmente el Fondo de Reserva 1, v otorgado por las entidades emisoras de las
Participaciones Hipotecarias.

- Préstamo Participativo 2: por un importe de 4.050.000 euros, con destino a dotar
inicialmente el Fondo de Reserva 2, y otorgado por las entidades emisoras de los
Certificados de Transmision Hipotecaria,

El Fondo dispone de dos Fondos de Reserva (Fondo de Reserva 1 y Fondo de Reserva 2),
dotado con los anteriores Préstamos Participativos 1 v 2 por las Entidades Emisoras, como
mecanismos de garantia ante posibles pérdidas debidas a Préstamos Impagados yfo Fallidos y

con la finalidad de permitir Jos pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con ¢l régimen de
prelacion de pagos establecido.
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En cada Fecha de Pago, se dotara al Fondo de Reserva 1 hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 1, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal

fin, de acuerdo con €l orden de prelacion de pagos descrito en el apartado V.4.2. del Folleto
de emision.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 1 serd ia menor de las siguientes cantidades: (i) el
2,75% de la suma de} importe inicial de la emision de Bonos de la Clase 1, v (ii) el 5,50% de
la suma del Saldo Nominal Pendiente de la emisién de Bonos de la Clase 1.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 1 no podra ser a inferior al 1,38% del saldo inicial de la
ermnision de Bonos de la Clase 1.

En cada Fecha de Pago, se dotard al Fondo de Reserva 2 hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal

fin, de acuerdo con el orden de prelacion de pagos descrito en el apartado V.4.2. det Folleto
de emision.

Para cada Fecha de Pago, se define como RSVIMP la media ponderada por saldo vivo de los
ratios de los Saldos Vivos de cada uno de los Préstamos Hipotecarios 2 sobre los respectivos

valores de tasacién de las fincas hipotecadas en su garantia, calculado por la Sociedad
Gestora.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 se determinard en cada Fecha de Pago como la
menor de las cantidades que en cada caso se indican:

- Mientras RSVTMP sea mayor al 78%: El Nivel Minimo de! Fondo de Reserva 2 serd la
- menor de las siguientes cantidades: (i) el 3,75% del importe inicial de la emision de
Bonos de la Clase 2; y (ii) el 7.5% de 1a suma del Saldo Nominal Pendiente de la

emision de Bonos de fa Clase 2.

- Mientras RSVTMP sea menor ¢ igual al 78% y superior al 71%: El Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2 sera la menor de las siguientes cantidades: (i) el 2,6% del importe
inicial de la emision de Bonos de la Clase 2; v (i) el 5,2% de 12 suma del Saldo
Nominal Pendiente de la emision de Bonos de la Clase 2.

- Mientras RSYTMP sea menor 6 igual al 71% v superior al 64%: El Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2 serd la menor de las siguientes cantidades: (i) el 2,25% det importe
inicial de ia emisidn de Bonos de la Clase 2; v (if) el 4,5% de la suma del Saldo
Nominal Pendiente de la emisién de Bonos de la Clase 2.
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- Mientras RSVTMP sea menor 6 igual al 64%: El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2
serd la menor de las siguientes cantidades: (i) el 2,10% del importe inicial de la emisién
de Bonos de la Clase 2; y (ii) ¢l 4,20% de la suma del Saldo Nominal Pendiente de la
emisién de Bonos de la Clase 2.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 no podra ser en ningtin caso inferior al 1,88% del
saldo inicial de la emision de Bonos de 1a Clase 2.

El Fondo liquida con las Entidades Emisoras de las Participaciones Hipotecarias con carécter
mensual el dia 20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago 2 los bonistas los dias 22 de
marzo, 22 de junio, 22 de septiembre y 22 de diciembre de cada afio. La primera Fecha de Pago
tendr lagar el 22 de marzo de 2004.

Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en concepto de
comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos ¥y a la Escritura de
Constitucion que rigen el funcionamiento del Fondo. Teniendo en cuenta la evolucién de los
flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacion Anticipada del 10%, se preve que
la Sociedad Gestora proceda a la Liquidacién Anticipada del Fondo con fecha 22/12/2017
conforme a la Escritura de Constitucién del Fondo v al Folleto de Emision.

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacién, medicion y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos Hesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo esté expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés ¥

de tipo de cambio}, riesgo de liquidez v de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, v de los tipos de cambio en los que estin
denominadas las masas patrimoniales.

® Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.
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St bien en ¢l momento de la constitucion del Fondo la Sociedad Gestora, decidié no cubrir el
riesgo de tipo de interés, mediante un contrato de permuta financiera, diche riesgo fue
valorado por la agencia de rating que incorpord este hecho en el rating o bien se doté al
Fondo con mayores niveles de proteccion a través de distintos mecanismos (Fondo de
reserva, Linea de liquidez, subordinado etc.).

2 Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicidn significativa a tiesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus actives y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liguidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liguidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera ef Fondo no presenta exposicion a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran ¢ realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestién activa de la liquidez transitortia.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de lquidez, prestamos subordinados,
etc.. con objeto de atender la posible dificultad del Fonde de disponer los fondos liguidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2011 y 2010, Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccidon de las iablas son las fechas de
vencimiento o cancelacién contractual. Los importes que se han considerado son los flujos

" contractuales sin descontar.
Riesgo de crédito
El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las

obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos.
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No obstante, dada la estructora y disefio del Fondo gestionado por Titulizacion de Activos
S.GFE.T., 8.A v recogida en el folleto de emision, las pérdidas ocasicnadas por la
materializacién de este riesgo serdn repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacion de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en el Fondo.

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de lquidez.
Estas operaciones también exponen al fonde a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccién como la constitucién de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de 1a contraparte.

Se adjunta a este informe de gestion los cuadros de flujos de caja del Fondo comrespondiente a
los periodos de liquidacion del gjercicio 2011, asi como la informacidén contenida en el
modelo de estado financiero publico 805.5, referente a otra informacion de los activos y
Pasivos.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en ef folleto del
Fondo se recoge en el estade 5.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la Memoria.

La éapacidad del Fondo para atender sus pasivos por ¢l importe que figura en las cuentas
anuales dependerd de la evolucién que experimenten los fallidos considerados como tal segin
las condiciones del folleto del Fondo.

La definicién de fallidos segin el Folleto del Fondo no tiene por gué ser coincidente con la
definicién de activos dudosos que establece la Circular 2/2009 de 1z CN.M.V., modificada

por la Circular 4/2010, de 14 de octubre, en base a la cual se registran los deterioros de los
derechos de crédito det Fondo.

Desde ¢l cierre del ejercicio 2011 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales del

Fondo, no ha ocurrido ningin hecho que afecte o modifique significativaments la
informacidén contenida en las cuentas anuales.

Puede obtenerse informacion mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacion de Activos SGFT en Internet: hitp//www.tda-sgft.com.
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ool TDA TS FONDODE TITULIZACION DE ACTIVOS -+

31 de diciemibre de 2011

[I. CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADOS - w ek Ry D e R e
1. Saido Nominal pendiente de Vencimiento: £21.575.000

2. Saldo Nominal pendiente de Cobro: £21.794.000
3. Amortizeciones acumulada desde origen del Fondo: 299.206.000
4.Vida residual {meses): . 206
5.Tasa de amortizaeién anticipada {Epigrafe final (1)}
6. Porcentaje de impagado entre 3 ¥ 6 meses: 2,17%
7. Porcentaje de impagado entre 7y 11 meses: ) 0,02%
8. Porcentaje de fallidos [1]: 1,57%
9. Saldo de fallidos (sin impagos, en eures) 1.778.000
10. Tipo medio cartera: 2.80%
11. Nivel de Impagado [2]: 0,13%
{ILBONOS: e
1. Saldo vive de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO
a) ES0377989001 80.837.000 27.000
b} ES037798%027 £1.360.000 144,000
¢y ES0377989019 §6.794.000 18.000
d) ES0377989035 12.400.000 10G.000
3. Porcentaje pendients de vencimiento por Serie:
2y ES0377989001 27,00%
by ES0377985027 100,00%
¢} ES0377989012 18,00%
&) ES0377989035 100,00%
4. Saldo vencide pendiente de amortizar (en euros): 0,08
5. Iatereses devengados no pagades: 54.000,5¢
6. Intereses impagados: 0,060
7. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2011):
a) ES0377989001 1,668%
b) ES0377989027 2,098%
c) ES0377989019 1,688%
d) ES03779890335 2.168%
8. Pagosdel periodo
Amortizacién de principal Intereses
a) ESG377989001 11.296.008 1.379.000
by ES0377989027 G 228.000
c) ES8377989019 2.959.800 293.000
d) ES037798%9033 ¢ 259.000
LINL, LIQUIDEZ: e 6t
1. Salde de !a cuenta de Tesoreria: 1.806.000
2. Saldo de la cuenta de Reinversin: 7.375.000
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{1V, IMPORTE PENDIENTE. DE, RESMBOLSC DE PRESTAMOS -
Iimporte pendiente de reembolsc de préstamos:

i. Préstamo subordinado: 0

1. Préstamo Gastos Iniciales 1: i}

3. Préstamo Gastos Iniciales 2: L1}

4. Préstamo Participativo 1; 3.596.00¢

5. Préstamo Participativo 2: © 2.038.000
{ V. PAGOSDELPERICDO -

1. Comisiones Varibles Pagadas 2011 - T 1.444.000

| VI. GASTOS Y COMISIONES DE GESTION. o - RN : :
1. Gastes producidos 2011 itL000
2. Variacién 2011

-3,13%
| VIL VARIACIGNES 0 ACCIONES REALIZADAS FOR 1AS AGENCIAS DE CALIFICACIO
1. BONOS:
Agencia de
Serie Denominacién calificacidn Situacibn actual Situacién inicial
crediticia
ES037798%Q01 Serie Af MDY Aaafsf) Ana{sh
ES0377989027 Serie BI MDY AZ(sH A2(sH
ES0377989019 Serie A2 MDY Aal(sh Aaa{sf)
ES0377985033 Serie B2 MDY A3(sH A3(sH)

FVHE RELACION CARTERA BONGS:

AYCARTERA . B) BONOS .
Saldo Nominal SERIE Al 80.837.000,50
Pendiente de Cobro 119.878.264,73
No Fallido*:

SERIE Bl 11.300.000,50
Salde Nomipal SERIE A2 16.794.000,00
Pendiente de Cobro 1.915.370,98
Fallido*:

SERIE B2 12.460.000,00
TOTAL: C121.793.635,71 TOTAL: 121.331.000,00

* Fallido: Segin criterio tal y como informa el Folleto

{11 Se consideran Certificados de Transmisién Hipotecaria y Participaciones Hipetecarias Fallidas aqueltas Parlicipaciones y
Certificados cuyes Préstamas Hipotecarios participados tengan una demora en los pagos superior a 12 meses o hayan sido
declarados faliides conforme a la definicién de préstamos de Muy Dudoso Cobro segin la Circular 4/1991 del Banco de
Esparia o hayan sido considerados fallidos conforme a |2 definicion de la Circuiar 4/2004 del Banco de Espasia. B porcentaje
esta calculado sobre el suido pendiente de vencimiento mds el saldo impagado a 31 de diciembre,

(2] Imperte de principal de los Cerfificados de Transmision Hipotecaria y Participaciones Hipotecarias impagedos durante el
periodo de tiempo comprendido entre el cuarto y el undéeimo mies respecto al salde nominal peadienze de los Certificados de
Transmision Hipotecaria y Participaciones Hipotecarias.
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Evolixcitn de fas Tasas da Amortizacion Aaticipada Grupo 1
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L 5.01]

Denominacion del Fanda: TOA T HMIXTO, FIA

Danominecion del compartimento: 1

Derominacidn de la gastcra Titulizacion du Actives, Sociedad Gestora de Fondos de Tiulizacion, 5.4
Fatados agregados: No

Periodo: IR

BALANCE {miles de eurs) I Perfodo actuat Periodo anterior
TV salaaiii]

[RETIVE T T T T |

[ALACTVG MO CORRIENTE o508 | Be.ga1.00c] 058 96,754,000

t Activas financiercs a largo plaze 86.081.00G

36.764.

1. Valores reoresentat dauda
1.1 Baricos centrales
1.2 Administraciones pidbiicas espaficias
1.3 Entidades de erédito
1.4 Qvros seclores residentes
1.5 ini jones Publicas na
1.5 Otras sectores no msidentes

1.7 Activas dudeses
1.8 Correcciones de valor por deteriors de aclivas (-
1.9 Itereses y gasios devengados no venddos
1.10 Alustes por operaciones de cobertura
2. Derachos de crédito
2.1 251 Parfcipaciones hipolecarias
2.2 251 Cailif g transmisidn hi
23 251 Présiamas hipotecancs
2.4 251 Gadulas Hipotecarias
2.5 -251 Présiamos a promotoras
2.5 251 Prestamos a PYMES
2.7 -251 Préstamos & empresas
2.8 -251 Préstamod Corpotativas
2.9-251 Cédulas menitoriales
2.10 -251 Bonos de Tesonatia
2.11.251 Deutia Suhordinada
2.12 -251 Crigitos AAPP
2.13 -251 Préstamos Consumes
214 -251 Préstamos autemogion
2.15.251 Cuotas de Arendamiento financisro (Leasing)
2.16 -261 Cuentas a cobrar
2.17 -251 Derechos de crédito futuros
2.18 -251 Bonos de Wuilzaciin
2.19-251 Otros
2.20 -251 Activas dudeses
2.21-287 Comseclones de valor por detenoro de aclivos ()
2.22 480 Intereses y gastos davengadas ho vencidos
2,23 Mustes por operaclones de cobertura
3. Derivados
3.1 <255 Darvados de cobertura
3.2 -255 Darivados de negociacian
4. Crros actives financieras
4.1 Garantias financieras
4.2 Otros
B Actives por impuestos diferido
1B, Qtros activas no corrientes

o
iolaleleoielalolojole|s

aloicloiololo|olojolo

218
32
B[2

3

nguoﬁﬂﬂﬁﬁaﬁﬂoaﬂﬂﬂcﬂ
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CLASE 87

Derominacion det Fonda: TDA 12-MIXFO, FTA
Denominacien del compartiments: 1
Denominacion de iz gestora Titlzacion de Artivos, Sociedas Gestora de Fendos de Tiulizacion, SA.
Estados agregados: Ne
Pedoda: MNHZAT
BALANCE (miles de eyros) Periodo actual l Feriods antersar
gzt e
LBI ACTWO CORRIENTE 13.778.600) 3Fe A4.52G.080
1¥. Activos no cormisnies mantenidos pars la venta CIRE:T o!
V. Activos financieras a covto plaso 6.659.000 7.050.020|
1. Dewdorss y ofras cuentas 3 cobrar 149,000
2. Valorss rapresentatives de deuds
2.1 Bances cantrales

2.2 Adminisradonss Piblices espaiolas
2.3 Enfidades de crédito
2.4 Olros sectorss residentes
2.5 Administraciones Plblicas no residentes
2,6 Quros seckes no residentas
2.7 Adlivos dudosas
2.8 Comeciones de valor por delerior de actives (-}
2.9Interases v gasios daverdadas no vensidos
210 Ajustes por operacionss de cobsdura
2,11 imarases vencides e impagados
3. Derachos de cradilo
3.1 541 Participaciones hipotecarnias
3.2 841 Cerfificados de ransmision hipotecaia
33541 Prastamos hipotecarics
3.4 541 Cédulas Hipotecarias
3.5 -541 Préskamos a promotoras
3.8 -541 Préstamus & PYMES
37 541 Préstamos 3 empresas
3.8 -541 Préstamos Corporatives.
3.9-541 Cédulas tenitoriates
3.10 -541 Bonos de Tesereria
3.11 541 Deuda Suberdinada
3.12 -541 Créditos AAPP
313 -841 Préstamos Consumo
314 -541 Préstamos automocion
2,15 -541 Aendamiento financiero
318 -541 Cuentas a cobrar
3.17 541 Derachas de crédie Auturos
3.18 -541 Bonios de titulization
3.49 541 Owos
3.20 -541 Activos dudesos
3.2 597 Correccienes devater por deterorn de actives (-}
322 miereses y gasios devengados no vencidos
3.23 Ajustes por opsraciones de cobertura
324 Interegas vencides & impagadas

4.1.558 Defivadas de cobedura
4.2 558 Dedvagns de negodiacion
5,108 3ivos 0o cormentas.
£.1 Garantias fnariciaras
52 Oles
Vi Ajustes por patiodificacionss
1. Comisionas
2 Otros
Vi Efectivo v ofros actives liquides eguivalentes
4. -572 Tesorera

2. Otres activs iiguiﬁas agg‘va!amss
TOTAL ACTIVD

oolejsisiolu/alesls

Ed
i
©
bl

5,7G3.000]

8
cgooaawoaeaooooooooo

4. Denvados
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Daneminacién dal Fonda: TOA 13-MIXTO FTA

Drenominacion def comparfimena: 3

Denominacion de 1z gasiera: Titultzaclén de Actisas, Socladed Gestora de Fandoa da Tinlzacien, 5.4,

Estados 2grenadoes: Mo

Periado. 3W12r011

BALANCE {mies da euros) i FPeriodo actual l [ Fariodo antérior
ks Exlad’rinlg

PASIVQ

Al PASIVO NO CORRIENTE

1. Provisiones & largo plaze

B2.935.000
o

H. Pasives Tnancieros 3 la G0 E!EZO

8%.995.000

1. Obligaciones y otros valores negociaties

1.%-177 Series no subordinadas
1.2 <178 Series subordinadas.

1.3 Careccianes da valor por repercusion de pardidas (<)
1.4 Intsreses ¥ gastos davengados no vencdos
1.5 Ajustes por oparaciones de cobertura
2, Deudas con enkdades de crédito
2.1 -17¢ Prestamo subardinado
2.2 -170 Crédilo nea de liquidez Q
2.3 -170 Ctrag deudas con enidades de crédito [g Q
2.4 Car i dé vailor pot r i6n de pérdidas {-) [ [{]
2.5 Intereses ¥ gastos devengados no vencidos [¥] 2
2.5 Ajustes por o iones de cobertura o i}
3. Dervacos B 1]
3.1 -176 Derivados de cobertura [1] a
3.2 176 Cerivados de negociacion 0 a:
3 3 Comectiones de valor por rapercusidn de perdidas () R
. Qs pasivos financieros [ a}
4.1 Comecciones 8 valor por reparcusion de pérdidas () a G
4,2 Oros a ')
1li Pasivas porf impuesto diferido ° 0
Bl PASIVG CORRIENTE 9.857 000! 10.326.000
IV. Pasivos vinculados con activas no carrientes mantenidos para la yenta o ]
¥. Pravisiones 3 corfo plazo } [ o
¥, Pasivos financieros 3 corio plazd 7.313.000. 9,138,003,
1. Acresdores y otmas cuenlas a pagar 33,0003 J.000
2. Obligaciones v atros valores negociapias £.104.000
2.1 4500 Series no subordinadas S079.000
2.2-301 $edss subordinadas 3
2.3 Comacsiones da valor por repercusidn de perdidas {-) i)
2.4 Intareses ¥ gastos davengados No vencidos 34.000}
2.5 AjuStes por oparacionas da coberura ]
2.8 intersses vancidos & impagades
3_Deudas con entidades da cridilo 31,000
4,1 -520 Priastamo subordinadgo 7]
2.2 520 Crédit Hinea de Touidez 1]
3.3 -620 Ctras deudas con entidades de crédita 22 800
3.4 Camec valor por repercusién de pérdidas {-) G
3.5 Intereses y gastos devengadas ne vencides 2000
2.8 Alusles por cperagiones da coberturs [}
3.7 Infareses vencldos e ynpagados
4. Darivados [%)
4.1-553 Derivados de cobertura L4
4.2 459 Darvados ds negaciacien Q
4.2 Comeccionss de valar por repercusion de pérdidas, (-}
5. ros pasivas Snancierns 1]
5.3 mpsrie biuta 0
§.2 Gomracciones de valor por revereusion de phrdidas (1) kil
r penedificaciones 2.188.600
1. Commiskangs 2.187.000
1.1 Comision sociedad gestora 2000
1.2 Comiskin administrador 2
1.3 Cormnisién agente financiero/pagos 3}
1.4 Comisidn variable - resultados malizados 2185008
1.5 Comision vartable - resultados no realizados [
1.6 Otras comisiones al cedsme ]
1.7 Cotreciongs de vai porrepereusion de pérdidas (-) 9|
1.8 Dlms comisiones, 2'
2. Ofras 1000
£ A REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONCCIOOS g}
Vil Actives financieras disponibles paraia venta [
1X. Cobertura de Flujos de Efective K 1)
X Otros Ingresos/ga sy rec id; i 0
21, Gastos de constitucién en transiciin {097 - 0f: 1979~ ']
TGTAL PASVO 4800 99.352.000% ° 2002 111.284.600




o BRIUS
& b G

201-230

OKE344965

CLASE 87

L 54z}
{Deneminackn ol F onda: TDA MG, FTA
|Denzminacss el cormosmstrnento; t
{Dansminacdn da ka desons: Thuleanin oe dcstue, Saiesst GG de Fobrios e Thulicin, 1A,
Estazos aqracadsz: s
Perinan: 3mzzEn
N Periade coments achual Pariuta cornte anmdor AcuTarado ashial Bumians sreHar
CUENTA BE PERZIDAS ¥ GARARCIAS [ ds 6w e Pl Lo i i
Tictrinsesy. i 315, 14150001 1100 FENT AL
5.4 Valores 1apeesantotes e dvoda Eic) o[ 511 ki
1.2 Daescha as cridita xR 1,347.0008 1170 LIPE000
1.3 s actives fragasios g TR0 1138 41000
2. IMe1 2588 Y cargat Jzimibidas BRG] Y200 -1.283.000:
21 GlRoatianas ¥ avoL valoras NeSOGIEcs 1 500008 SETE 1164000
2.2 Doudws conwnidades e crdcia Leno TO00% e 92000
2.3 Otios agies fnancisroy (e D136 o,
3. Rewaltydg de pperaciones de cobertury de #ufos de efoctes (nelo) o] o128
A MARGEN DE INTERESES 457 00 | 7288 1ETAONY
|& Razedtada o clones frangerss (neta} ¥ T 4,3931
B3 Ajustes s vl rakn N Geeterd ¥ VR Ton CHDR 0 Y BRI &
3.2 P, Touarres am daoonikios pars 1 vertn ] 4|
330m0s Al B oqql
5_farencia ds sambio neto} 1 8
[T & ; 8
7. Giras gastos da ' ‘3too EXTRE
6.1 Sorvcns ermianes (50 3060
1.1 Sarvizion de piofasionslen lndecancheties CogT1 1200
£.1.2 Sanvicies bancarios v smisios 89131 o
1.3 Pushcidad ¥ rpacanda £ 08TS 1l
5.1.4 Doz aesvicias s
B2 Tautes LR il al
B3 Otres nasios dr sesidn comientn 2650 g +1 822,610
ouyy st -B2,000
e 2597 8
| tes Hay "
[ aied A3 -1.532.008
0Ea {23y
6.3.8. Oiras comizonas del codenie. TE35 1 2] @ a
8370 d a5 ]
|3 Detariors de 3ckivey Rreneiie {png) 1 o800} 000 3T ET
1 Ditoriara ry oh vakican rape st ordatrs 96 deoda (- o of 77 af a7
T2 Deteriosa natn o demchos de orédite () AT 30.500% 2728 30000
7.1 Bintoriara reo da d Hevivachas £ ptol o}z @
de alres sciives fomdems [ " 2rag, [
£ u
12, Ganizias {parditia) 86 dckvim no cocrienies an venta 3 &
3850 g,
- 4
k) [}
RESULNTADO DEL PERICDO 00| 9
HOTA: detug fkos ware wo memekire, En .ol primor samasie stfo ¢ Rman Ins contexdos DA ¥ DFA

En ol ficwm sxsel 2a mussta om0 Taer 13 infunmiacén amiata b CNMY.

L GRMY na reciyn codiaos ok eapoenadt Sins mhewats, dresiane ¥ £30 dn comtexta, Para 1ot on ¢l nome semestyo 1A coorianads 2600, +5 £n raakaad i o600
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5.01]

Danominacion dal Fonde:

Denominaedn del compartimanto:

TOA 18- HKTO, FTA
2

Titulizacidn du Actives, Seredad Seotora da Fondos ds THulzacien, 5.4

No
LR

BALANCE (miles de euros)

Pericdo actual E h

32z

Perindo anterior
MA201G

[ACTIVE:

] |

H 1

{A} ACTIVO NO CORRIENTE

ooes7]

27.975.080F j008- 1

30.828.000

1. Actives financieros a fargo plaze
1 Valures reprasertatives de deuda

0

B
o
o

b=
=l
&

o

30.828.000
Q

1.1 Bancos centrakes

1.2 Adminisraciones publicas espafiolas
1.3 Entidades da crédito

1.4 Olras seclorss residentas.

1.5 Administraciones PUbficas no resicenies

1.6 Qros seclores no residentos

1.7 Activos dudosos

1B Carrecciones e valor por deterioro de actives {-)
1.9 Intereses y.gastos devengados no vencidos

1.19 Ajustes por ooeraciones de cobertura

2 _Pergchos de cradita

cloiolgizlojalnia|ato
5 d S

2.1 -231 Partizipacionas hipotecadas
2.2 281 Cerlificados de transmision hipotecaria

2.3 251 Préstamos hipolecarios

24 251 Céthias Hipawecanas

2.5-251 Prastamos a promotores

2.8-251 Préstamos a PYMES

2.7 -251 Préslamos a empresas

Z.8-251 Prastamos Carptratvos

2.9-25t Cedulas larriloriales

2.10 -251 Borws de Tesoreria

4.11-251 [reuda Subordinada

212 251 Crbditos AAPP

213251 Préstamos Consumo

2.14 <251 Prestamos sutomocion

218 251 Cuotas de Arrendamiento financiers {Leasing)
2.16 -251 Cuantas a cobrar

2.17 -251 Derachos de cradito fulures

2.18 -231 Bones da filuizacion

2.12.251 Otros

2.2C -251 Activas dudosos

2.21 207 Comeedionas da valor por deteriors de actvas ()
2.22 430 Imeresed y asios devengados no vencidos
2.23 Ajustes por pparacionas de tobenturs

3. Berivados

3.1 255 Derivados da cobertura
3.2 255 Derivados de negndadan

4. Otroy aciviss financioras

on,
Lo
3
accojoa%aiancofmoo;ciaoog_iccocc

4.1 Garartlas financieras
42 Glros

Ii. Actives por impuestos diferida
lil. Qtres activos no corrientas.

oloo

alololololois|ololoisiBlalo|ololo|alslalalinlols|alslalole
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CLASE 82

tDenominacitn d¢el Fonde: TOA 18-MIXTO, FTA

Danominacion et compartimento: 3

Denornacion da ia gasters Tirsllrz¢iGn de Activos, Soedad Geatom da Fondos dg Titulizacien. S.A,

Esladas agregados: 1™

Perodo; 311127011

BALANGE (milas da surns) Parindo actuaj l Periode anterior

341221 Miain

[BYACTIVO GORRIENTE 3930000
I¥. Activos no comigntes mantenidos para ia venta ]
¥. Activos financieros a corto plaze 1.531.000

1. Deudores y mras cuenras a cobwar

2. Vaiprag reprasentativos de deuda
2.1 Bancos centrales
2.2 Adminislrzciores Plblicas espariclas
2.3 Entidades de cradito
2.4 Owas sectores résidentes
3.5 Administraciones Pablicas ne residentss
2.5 Otros sacloras no residentss
2.7 Activas dudosas
2.8 Covreciones de valor por datedore de actives ()
29 ¥ gastos gados ne i
2,10 Ajustes por operacionegs de cobenurs
211 intureses vencidos @ impadados

3. Perachos de erédito

3.1 -541 Parliopaciones hipatecanias

3.2 -541 Certificades de transmision bipotecaria
2.3 -541 Préstamos hinotecarios

3.4 -541 Cédulas Hipolecarias

3.5 -541 Préstamos a promotores

3.8 .541 Préstsmos a PYMES

3.7 -541 Préstamos a empresas

3.8 -541 Préstames Comarativos

3.9-541 Cadulas teritoriales

310 -541 Bonos de Tasoreria

3.11 -541 Dauda Subordinada

3.12 -541 Craditas AAPP

2,13 -541 Préstamos Consume

.14 -541 Préstaros antomacion

2.15 -541 Armndamiento financisrm

3,16 541 Cuentas 3 cobrar

3.17 -541 Dereches de cradito futuros

315 541 Bones ge fulizacidn

3.19 -54% Otras

3,20 -541 Activas dudasos

3.21 687 Comeetiones devalor por deterdons de activos {-)
3.22 Intereses y gastos devangados no vencidos
3.23 Ajustes por operationes de cobertura

3.2¢4 Intereces vencidos @ impagados

el e
AT (G
i
2 g
2

o
2
alololalsiolelololmioloits ocooocooooc&g

ad
o

435 0

oliiollelalieloln]

4 Detivades

4.1 -559 Dativadus de cobenurz
4.2 -559 Denvados de negociacion
. Dtras activos 7o comfentes
$.1 Garantlas financieras
5.2 Oros
V. Alustes por perlodificaciones
1. Comisiones
2 Cirog
VI Efectivo y viros aclivos Fquidoes equijvalantes
7. E72 Tesorafia

2. Ous acdvos lr'gu\dbs @Eivalan!es

b
2
Slojola

olojalS|a

TOTAL ACTIVO 34.758.000

RE3882869
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CLASE 87

Dgneminacion del Fenda: TOA MEMIKTO, FTA
Denomimadon da) comparimento: 2
Daneminacian de la gestora: Titulizazion da Actives, Sociedad Gestor de Foados de Tikuizacién, §.4.
Estados agregados: o
Periago: FiHzam
BALANCE {rmiles de suos: Patiodo actuai l Periedo anterior
3112203 kiar iz als
PASIMQ m_.{_
A) PASHVO NO CORRIENTE & 31.252.000| - 1650 34.231.000
). Provisiones a large plazo of <9860 | [3
1. Pasivos financieres a large piazo 7 34.211.008,
1. Obligaciones y olros valoras negociables 32,153,000
1.1 .177 Seres no subordinadas 12.753.000.
1.2 -178 Series subbrdinadas 12.400 000
1.3 Cormeccionas de valor por reparcusion de pérdidas {-) 1]
1.4 Interases y gastos devengados na vencidos Q2
1.3 Alustes por operaciones gs coberura 3
2. Dsudas con entidadas de cradiln 2.058.000
2.1 -170 Prestarno subordinado 2.058.000
2.2 -170 Crédito linea de iquidez [+]
2.2 1170 Orras deudas con entidades de cridite 2]
2.4 Comecciones de valor por repercusnon de pérdidas () 1]
2.5 Inereses y gastos devengados no vencidos i
2.8 Ajustes por speracionss da cobertura o
3. Denvatios gl
2.1 -175 Derivados de cobertura [}
3.2 -176 Derivados da neqociacian a
3.3 Comecricnas de valor por repercysién da perdidas (<)
4_Diros gasives financieros. b
4 1 Comeccionas de vaior por repercusion de pérdidas {-) a
42 Oos il
W Pastves por impussto diferido []
B) PASIVO CORRIENTE 47,000
IV, Pasivos vincuiados con activos no corrientes mantentdoy para la venta []
V. Provisionss a corto plazo
V1. Pasives financiercs a corto plazn 48.00¢
1. Acreedores y olras cuertas a pagar
2 _Obligacionus y 00 valores Negociables 12.000
2.1 -500 Seties no suberdinadas [
2.2 -501 Series subordinadas [i]
2.3 Coracck g alor por idn da pérddas {-) 0
2.4 inlereses y gaslas devengados ho vnddos 12 G0
2.5 Ajustes por opafaciones de coberira [i)
25 Inisrases vencidos @ impagados
3. Deudas con entidades ds credio 5000
3.1-520 Présiama suberdinade Q
3.2 520 Cradito linea ¢e liquider EI
3.3 -520 Otros deudas con enlidades de crédito 3000
2.4 Comrec valor por repercusin da pardidas {-)
3.5 Intareses v gastas davangados no vencidos A0
3.5 Ajustes por operaciones de cobertura
3.7 Interasos venciuos ¢ impagadas
4_Dervados G:
A.1-558 Dervados do eobartura Q
4.2 -558 Derivados de negoaciacidn a
433 Comacslenes de valor por repercusion d péridas )
& Otros pasives inancieros, 9
5.1 importe bruto ]
5.2 Comacciones de valor par repercusion de pérdidas {+) [i]
yli Ajustes por peniodificaciongs 529.000
1 Cormisienay 523.000
1.1 Cornisidn sociedad gestora 1,000
1.2 Comision adeministrador 5}
1.3 Camision agenis financieno/pagos ]
1.4 Cornision variable - resultades realizados $27.000
1.5 Comisién vanable - resulados nc resfizados 2 [i]
1.6 Otras comisignes al cedenta 2] 7]
1.7 Comeciones de valor por regercusion de pérdidas () [1] Q
1.8 Otras cormisiones 0 ¢]
2. CHros al 1.000
€] AJ REFERCUTIDOS EN BALANCE D¥ INGRESOS Y GASTOS RECONOCIOS =
Vil Actives financieres disponibles para ia venta [}
IX. Cobestura de Flujos de Efectivo [
K. Otros ingresosiganancias v gastosipérdidas reconocidas [} a
_Xl. Gastos de constitucidn en tranaition - [} 1]
TOTAL PASIVO w3004 - 21702000} 080 - 34.755.000
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CLASE 87

EXTH
Danoranasiin ded Fends, FOR JB-MEXTD. FTA
Daeranaczatt dod cemezdimenta: "2
Dwscminazin de fa esion Tl e du AeEres Secacan Gemere. 50 Fonosd de Todktackn, LA
Estardes aormados: Lo
e esse; Iznen
Frriatia comenis aohis ‘Pariodh Corrtents mhenat Arumuiads 1t ‘Acomuiada anierar
U TADE PETODRS ¥ GRUMGS st o | o e e N
1 ke ramen v fimlades 484,080
1.1 Vieieses seprmssrnativg €2 couds
13 Derecon dm it Aol
e < 100
T amise, ey
Rt T ——y gy
2.2 Dovdaa con ansidaces de endsto areeo
L 2ittmese o
3. Faagiade ge vosiadones Eujax d¢ ehective fratl
AT MARGEN D NTERESES
4. fesizda do Tomnara botal
3.1 Anales de vacracién on caters o VR con combi an Pyl
3.2 Aurvon rrioron EE00CHRAE (e B varih
230res
5. Diacenila s cambis i)
= -
7 Gros nesios f ateilari
1 Seraces ecanaes 0] ol
$.1.1 Senlzins ba biofeiohaivs indesendientes: 4 5 o
1.2 Sorvizins Sarcawna ¢ sy o o
£1.3 Mo ¥ orooiaand) o 2 oy a
£5.4.0008 sarvicics Eleir a n
62 Trivdos af2a of a8 o]
8.3 Otrow sasbers t yeshiSn cevvienty 35,0005 2000 - an ) R0
£.3.1 Gommasiri 2 scdod onsiora. 48,000} 200 hear| 4anon
£.3.2 Comisitn acminracor ajs B2 “ay ] o
E.2:3 Comisiéin dai sqenta af o Py o
£, Somiticn variable - sesutades nasizaders se7.p00 4 234 Ryt 574000
625 Comisitn viriash - reculacs no raakzados. of 28 pt o
52,5, Otrks comiiorms dol cucearin afzaes: 2036, o
£37. Otren anstos af 537 ol
5. Dty ZFaboa) - s 300 | 27900
R S e Y A Sfarm of | El
7.2 Deteriore nwio dat demchan de crbdit (-} ATI000 L THL maofiara armpea
7.2 Deweriorn ness chr e vk (1 . 2Ty aliara] a
74 Dasseicrs, ! £ : af e 2
A1 of 7% ]
I al 2o 350G
Sy Al S
S ol o
530 ST iag L
- hia %7
HOTA Losk contsiius st 2k ooordescatas mon fies # 5 o mosiican oor samans, En o ervnar s vGPA.
En okfichan i P é B GHMY,
Ny b Para o, o of ey 2600,

HO3884871
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CLASE B2

! 01}

Danaminacion del Fonds TDA 18-MIXTO, FTA

Denominacidn del compartimento: 1

Denominacion d& la gestora: Titwlizacion de Actives, Sociedad Bestora de Fopdos de Titalizacion, 5.4,
Estados agregados: Mo

[Peﬁodo: IHT2048

BALANCE {miles de eurvs} Pﬂf;:':;;:;ual ] l Perl:::?y::::rior

[RETNG 1 T i ! ]

A1 ACTIVO ND CORRIENTE |eoas ] 96.764.800] 1008 | £08.139.000]

1. Activos financiergs a fargo plazo -0610 86.764.000} 1510 108.139.000
1. Valores representativos de deuda o150 1400
1.1 Bancos cenlraies 110t
1.2 Administracionas pibkcas espanolas 1102
1.3 Entidades da cradito 1103
+.4 Otros sactares residendes - 1104
1.5 Administraclongs Poblicas no residenles 1105
4.6 Owos sectores ne residentes 1108
1.7 Actives dudoses 3197,
1.8 Correcciones de valor por detedors de activos {-) REL3
1.2 intereses y gastos devengados no vencidos T
1.10 Ajustes por gperacionas de cobertura Hie
2, Derechos de crédilo 96.784.0001 1200 108,139.000
2.1 -251 Participaciones hipotecasiag 94.863.000] 1201 106.787.000
2.2 -251 Cerificados de transmision hipotecsria 4 L&l
2.3 -251 Préstames hipolecarios
2.4 -251 Cédutas Hipoletarias
2.5-251 Préstamos a promotores
2.6 -251 Préstamos a PYMES
2.7 -251 Présiamos 4 empresas
2.8 -251 Préstarmos Corporativos
2.9 -251 Cédulas temitoriates
2.10 -251 Bones de Tesareria
2.1% -251 Deuda Subordinada
212 -251 Créditos AAPP
2.13 -251 Préstamos Consumo
2.14 -251 Préstamos aulomocion
2.15 -251 Quotas de Arendamienio Sranciero (Leasing)
216 -251 Cuentus a cobrar
2,17 -251 Derechos de crédite futuros
2.18 -251 Banos de tiluizacion
219 251 Otros
2.20 -251 Aclives dudosus
2.21 -297 Correcciones de valor por deteriors de activos {-)
2.22 480 Inlereses y gastos devengados no vencidos
2.23 Ajusles por pperaciones de cobertura
3, Desivados
3.1 -255 Derivados de coberiura
3.2 -256 Derivados de negociacion
4. Otros actives financiercs
4.1 Garantias financieras
4.2 Olros

it, Activos por impuestas diferide
I} Ctros activos no corrientes
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CLASE 8®

Dencminacion del Fonao:
Denominacidn del compartmento:
Denominacidn de Ia gestora:
Estados agregados:

Periedo:

TDA 12-MIXTT, FTA

1

Titulizacion de Aclives, Sociedad Gestora da Fondas de Tirutizacion, 5.5,
No

3NA22a10

it

{
H

S

BALANCE (miles de ewros)

Periodo actuai i !

JHAUELE

Pericdo anterior
M VI608

B} ACTIVO CORRIENTE

14.520.000

15.215.000

V. Activos ng sormientes mantenidos para la venla

G

H

¥. Aclivos financiercs a corto plazo

7.050.000

7.058.000

1. Deudores v olras cusntas a gobrar

149.000

171.000

2, Valores represeniativos de deuda

2.1 Bancos centrales

2.2 Administraciones Publicas espaiiofas

2.3 Entidades de crédito

2.4 Otros sectores residentes

2.5 Acminlstraciones Plblicas no residentes

2.5 Otros sectores no residentes

2.7 Activos dudgses

2.5 Correciones de vator por deleriors da activos {-)
2.9 inereses y gastos devengados no vencidos
2.10 Ajustes por operacionss de cobartura

ajlo|oloiojoioioio|olo

3. Derechos de cradito

Blololololelololelolole

8.898.0

3.1-541 Participaciones hipotecarias

3.2 -541 Cerlificados de fransmision hipotecara
3.3-541 Préstamos hipotecarios

3.4 .541 Cadulas Hipotscarias
3.5-541 Prastamos a promatores

3.6 -541 Préstames a PYMES

3.7 -541 Prastamos a empresas

3.8 -541 Préstamos Corporativos

3.9 -541 Cédulas territorizles
3.10-541 Bonas de Tesoreria

3.11 -541 Deuda Subordinada

3.12 -541 Credilos AAPP

35.13 -541 Préstamos Cansumo

3.14 .541 Préstamos automocion
3.15 -541 Arrendamienta financiern
3.18 -541 Cuentas a cobrar

3.17 -541 Derechos de crédito futeos
3.13.541 Bonas da ttulizacion

3.19 -541 Otros

3.20 -541 Activos dudosos

3.21-587 Cor devaior por ¢
3.22 irdereses y gastos davengadas no vencidos
3.23 Ajusies por aparaciones de coberiura

§.703.

maocc§

o4 BLtivos {-}

4. Derivades

4.1 -558 Derivados de cobertura
4.2 -558 Detivados de acidn

5. Otros activos no corrientes

§.1 Carantias financigras
§.2 Otrog

Vi, Ajustes per periodificaciones

1. Comigiones
2. Otros

o|olelojo|o|zleialo

Vil. Efectivo y otros activos ligujdes squivalentes

8.158.000

1. -572 Tesorera
2. Otros activos liguidos equivalentes

7 470.0001 714

£.155 000

j:

¢

TOTAL ACTIVO

111.284.000

$23.354.000
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CLASE 82

Denominacion del Fenco: TOA 18-MIXTO, FTA
Denominacion del compartimento: 1
Denominacion de la geslora: Titudization de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.
Eslados agregados: He
Perndo: Arz2at0
BALANCE (miles ds euros) ’ Perioda actual 1 Periodo anterior
MA22010 a1008
PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 0650 100.958.000} 1659 114.523.000
I, Provislones a largo plaze 0} 16559 0
1. Pasivos financiaros a largo plazo 100.353.000 | 1708 114.523.000
1. Obligaciones y otros valores negociables B5.362.000§ 1710: 188.927.000
1.1 -177 Senies no subordinadas 54,082 000§ 1TH1 97 B27.G00
1.2 -178 Series subcrdinadas 11,300.006]. 4742, 11.300.600
1.3 Cormecciones de valor por repercusion de perdidas {-) a] 1713 0
1.4 interases y gastos davengadoes no vencidos 0] 1714 0
1.5 Ajustes por operacionss de cobenura ol 1715 2
2 Deudas con enlidades de erédito 5.506.000| 729 5.596.000
2.1 -170 Fresiamo subordinade 5.596.000} 1721 5.596.000
2.2 -170 Grédite linea de liquidez o722 g
2.3 -170 Ctras deudas con entidades de crédito Cl-+723° [1]
2.4 Correctiones de valar por repercusion de pérdidas () ol 4724 [F]
2.3 intereses y gastos devangados no vencidos [¥] '_$72§ ]
2.6 Ajustes por operaciones de cobertura ol 4726 i
3. Denvedes o} §730 [
2.1 -178 Denvados de cobertura Of 173t [
3.2 -176 Derivades de negoclacion 0] 1732 2
4. (iros pasivos financieros B} 1740 [¥d
4.1 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) Ol 4741 0;
4.2 Ofos o] 1742 )
It Pasivos por ir diferide EEDS [1]
8) PASIVO GORRIENTE 10.326.000| 4ree 8.831.000
V. Pasivos vinculados cen activos no corrientes idos para fa venta - H
V. Provisiones a corto plaza [
V1. Pasivos financieros a corto plazo 5.748.060
1, Acreedores y olras cuentas a pagar 3.000
2. Dbligaciones y obros valores negociables §.689.000
2.1-590 Series no subordinadas £.670.000
2.2 -501 Seties subordinadys a
2.3 Correcriones da valor por repercusion de pérdidas {-} a
2.4 Intereses y gaslos devengados no vencides 29.000
2.5 Ajustes por cperacicnes de cobertura ]
3. Deudas con entidades de cridito 48,000
3.1 -526 Préstame subordinade i)
3.2 -520 Crédito linea de liguidez o
3.2 -520 Otras deudas con entidades de crédio 30.660
3.4 Comec vaier por repercusion de pérdidas (-} )
3.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 15.6?5*
3.6 Ajustes por vperaciones de cobertura g
4 Defivados [
4.1 -539 Derivados de coberura 0
4.2 -559 Derivados g8 negociacitn a
5. Otros pasives financisms G
5.1 importe biute [1]
$.2 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) ¢
Vi Ajustes por periodificaciones 2.1BB.0G0 |1 2.053.000
1. Comisiones 2.1B7.0G0[ " 2082000
1.1 Comislon sociedad gestora 2.000] 1 2.000
1.2 Conyisfan administrador i} o
1.3 Comisidn agente financiera/pagos )] 5}
1.4 Cornision variable - resultados reafizados 2.185.000 2.080.000:
1.8 Coinision variable - resultados no realizados : V)
1.6 Otras comisiones al cedenis I}
1.7 Commeciones de valor por repercusion de pendidas () [
1.8 Ofras comisiones ]
2, Oiros 1.0001 1920: 1.000
C) Ad REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESCS Y GASTOS RECONOCIDOS 2| 1934 0
VIl Activos financierss disponibies para fa venta - 1940 o
1X. Caobertura de Flujos de Efectiva 1950 ]
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconogidas . 1964 G
Xl. Gastos de constitucion en fransicién ;0570 147 ]
ITOTAL PASIVO - 1000, 111.234.000} 2000 123.354.00G
3
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CLASE 8°

| 5.61]

Denominacion de! Fonda: TRA 12-MIXTO, FTA

Denominacion def c'nmpanimemu: 2

Denominacion de (2 gestora: Titutizasion de Actives, Sociedad Gasora de Fondos de Thulizagian, S.A-
Eslados agregades: Na

Periodo; 3411212012

Periodo actual Pericdo anterior
BALANCE (miles de suros) Az d 1 1 p—

[ACTVG | | I I ]

[a) ACTVO NO CORRIENTE [ oees | 30.828.000] $608.] 13.634.000]

t. Activos financieras a largo plazo a01e 30.528.000§ t050 33.594.860
1. Valoras reprasentativos de deuda 100

1.1 Bancos centrales 161
1.2 Admini: i pafi 41021
1.3 Enfidades de créditc 1ie3
1.4 Otros seclores residentes
1.5 Adminisiracicnes Poblicas no residentes
1.8 Oiros seclores no residentes
1.7 Activos dudosos
1.8 Correcoiones de valor por deterioro de actives {+)
1.9 Intereses y gastes devengados no vencides
1.10 Ajustes por operaciones de cobertura

olojoo|ojo|ojo|o|oic!
ololololajo|olajalolo

2. Defechas de oréditc 30,823 060 33.604 000

2.1 -251 Parlitipationes hipotecariss
2.2 -251 Cedtificados de transmisidn hipoltecada

2.3 -251 Préstamas hipoltecarios

2.4 -251 Cédulas Hipolecarias

2.5 -251 Préstamos a promotores

Z.6-251 Préslamos a PYMES

2.7-251 Préstamos & empresas

2 8 -251 Préstamos Corporalivos

2.9 -251 Cédulas temrilonales

2.10-251 Bonos de Tesoreria

2.11 251 Deuda Subordinada

2.12-251 Crédifos AAPP

2.13-251 Préstamos Consumo

2.14 -251 Prastamos automoskin

2.15-251 Cuotas de Arrendamiento financiers (Leasing)
2.14.287 Cuentas & cobrar

2,17 -251 Derechos de crédite fuluros

2,18 -Z31 Bonos de titulizacien

2.18 -Z51 Otros

2.20 -251 Activos dudosos

2,21 -297 Cormecciones de valor por deteriorod de actvos ()
2.22 -480 Intereses y gastos davengados no vencidos

2.23 Ajusies por operaciones de cobertura
3

1)
30.328.000 33.589.000]

olojojaicio|ato|olole|cio|aloinio

Big
gi8
2
e h
g

- 3, Dert

3.1 -285 Derivados de cobertura
3 2 -255 Derivados de negociacion
4. Otros aclivos financieros
4.1 Garantias fnancieras
4.2 Otros
I, Actives por impuestos diferido
I, Otros activos na corriantes
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CLASE 87

Denominacion del Fordor TOA 15-MIXTO, FTA
Denomination del compartimanta: 3
Denominacion de 15 gesiora: Titulizacion de Actives, Saciedad Gestors de Fondos de Titulizasién, 5.4,
Estados agregados: No
Pariodo; afakir i
BALANGE {miles da eusos) Perioda actual i Periodo amterior
32010 311272009
B} ACTIVO CORRIENTE 0zrn 3.935.000} 1270 3.806.000
V. Actives ne corrienies mantanidos para 1a venta 0280 G 1289 [1]
V. Actives financieros a corto plazo 0280 $.591.0001 1290 1.470.900
1. Daudores y ofras cuentas a cobrar 02300 193.000 G 133.000
2. Vatores representatives de deuda Qe 1] ¥t Q
2.1 Bancos centraes G311 of 1313 4]
2.2 Administraciones Pubficas espaiclas | oEsy of 1312 Q
2.3 Enlidzdes de cradite al 1913 [{]
2.8 Otros seclores residentes 011314 [}
2.5 Admimistraciones Pibiicas no residentes 08 1315 ]
2.8 Olros sectoras nio residentes 041318 il
2.7 Activos dudosas 0} F17 ]
2.8 Comeciones da valor por detericro de activos {-) 231318 9
2.3 intereses y gastos devengados no vencidos 951313 ]
2.10 Ajustes por operaciones de cobertura 011328 [i]
2. Dereches de crédin 1,392 0001 1408 1.337.000
3.1-541 Participacicnes hipotecanas 81401 0
3.2 -541 Certificados da transmision hipotecaria 1.343.000) 1402 1.270.000
3.3 -541 Préstamos hipotecarios []
3.4 -541 Céduias Hipotecanias ]
3.5 -541 Prestamoes a promotares [i]
3.5-541 Préstamos a PYMES i
37541 Préstamos g emgresss [
3.8 -841 Préstamos Corporativas +]
3.8 -541 Céadulas temiloriales [§)
3.13-541 Bones de Tesoreria o
3.11 -541 Deuda Subordinada [i]
3.12-841 Crécitos AARP 1]
3.13 -541 Préstamas Consuma ]
3.14 -541 Préstamos automocitn ]
3.15 -541 Amendarmiento financiers [¢]
316 -54% Cyentas & cobrar i)
3.17 -541 Derechos de crédito futuras I}
3.18 -541 Honos de titwlizacidn )
3.19-541 Otros 0
8,20 -541 Activos ducosts 5000
3.21 -597 Correccionss devalur por daterioro de actives {-} i
3.22 [ntereses v g=slos devengades no vencidas 62 000
3.23 Ajustes por operaciones de cobertura
4. Derivados
4,1 559 Derivados de cobertura 0
4.2 -559 Derivados de negociacian [1]
5. Otres achivos no comientas [}
5.1 Garantias financieras [
5.2 Otros g
V1. Ajustes por pericdificaciones [}
1. Comisionas ]
2. Ctros & Y]
Wil Efactivo y ctros activos Bquidos equivalentes 2460 2.339.0001 - 2.336.000
1. -572 Tesoreria 0451 2.333.0001 146 2.336.000
2. Ohwes achivos liguidos equivalentes - [MAB2 011482 a
TOTAL ACTIVO 0500 34,758,000 1508 37.500,000
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Cenaminacion def Fondo TOA 13-MIXTD, FTA

Denominacian det compartimente: F

Deneminacion ¢e la gestora; Thull2acion de Activos, Saciedad Gastora de Fondos da Tinuhzacldn, 54,
Estados agregadas’ No

Parioda: 22000

BALANCE {miles de euros)

Pertodo actual

I

i

Periodo anterior

31122010 Y2008
PASIVE
A} PASIVO NG CORRIENTE 34.211.000% 1650 36.083.000
L Pravisionss 3 largo piazo 0 1560 0
. Pasivos financiercs a large plaze 34.211.000} 1709 36.083.000
1. Obligadiones v olros valores negociables 32,153,060 1710 43 G714 900
1.1 -177 Serigs no subardinadas 19.753.000] 1711 21.571.000
1.2 -178 Series subordnadas 12.400.0001 1712 12.400.600
1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) [1] e =} )
1.4 infereseas y gastes davengados no vencides of 1714 Q
1.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0 A71h Q
2. Deudas zon entidades de crédite 2.058.0004 4720 2.112.000
2.1 -170 Prestame subordinado 2058000 1721 2,112,000
2.2 =170 Cridito linea de fouidez 2| 1722 0
2.3 <170 Otras deudas con enfidades de crédita 0).5723 0
2.4 Coreccionas de valor por repercusion de pérdidas (-) ¢] 47_25& 1]
2.5 Intereses v gaslos devengados no vencidos Of 1725 [i]
2.6 Alustes por cperaciones de cobertura 0l 3728 o
3, Perivados 0} 1730 [}
3.1 =178 Derivados de coberlura &i173 o]
3.2 -176 Darivados de St 0} 1732 [
4. Ofros pasives firancieros. R O)- 1740 [
41 Comeccionas da valor por repercusion de pérdidas {-} of 1741 9]
4.2 Otros 0] ¥4z [*]
1it Pasives par impuesto diferido o] 1758 [F]
8} PASIWO CORRIENTE S4T.0001 1760 1.417.00¢
I¥. Pasives vinculados con actives no corrientes mantanides para la venta 0 tI7% [
V. Provisiones a cotto plazo i ir8a 2
V1. Pasivos financieros a corto plazo 43.000{ 1808 1.292.600
1. Acreedores y otras cuenlas 3 pagar [JELE 1.000
2. Dbhgach ¥ otras valores negociables 12.000]-3820 1.285.000
2.1 -500 Series no subordinadas 1,275,000
2.2 501 Series subordinadas 5]
23 Comeccionas de valor por repercusion oe pérdidas (-) 9
2.4 Interesss y gastos devengades na vencidos 10.00G
2.5 Ajustes por operacionss de cobertura [}
3. Deutas con entidades de credito 5.000
3.1-520 Préstamo suborcinade [i]
3.2 -520 Crédito linea de Rguidez 7
3.3 -520 Otras deudas con eniidades de crédito 2.000
3.4 Comrec valor por repercusion da pérdidas (-) [i]
3.5 Interases y gastos devengados ne vencides 4.000
3.8 Ajustes pof nperacicnes de coberiura Q
4. Derivados [i]
4.1 -53% Derivados de coberfura a
4.2 -552 Derivados de negosiacitn a
5. Diros pasives inancieros o
5.1 importe bruto - s
5.2 Cormacciones de valor por repercusion de pérdidas {+) g 0
Vil Ajustes por periodificaciones X 125.000
1. Cormisiones . 2! 125.000
1.1 ComisiGn sociedad gastora 000 .600
1.2 Comisién administrador 0 g
1.3 Comision agente finantiemipagas a 0
1.4 Comisién variable - resultados realizados 527.006] - 124000
1.5 Comisién variable - resultados no reaiizados 5] ) [}
1.8 Otras comisiones af cedenta 0L1818 i}
1.7 Correciones de valor por repersusian de pérdidas () [ilkiitd o
1.8 Otrag comisiones 1818 0
2. Otros 5.0661-1920 [¥]
) AJ REPERCUTIDCS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECCONOCIDDS 0f:1930 3
VIl Activos 05 disponibles para la venta 0] 1940 [
iX. Gobertura de Flujos de Efectivo D{-1959 [+
X. Otros ingresosiganancias y gastos/pérdigas reconocidas E 0] 1360 o
X1. Gastos g6 constitucidn en transicion i 0} 4970 2
TOTAL PASVD - 408G 34.758.000| 2000 37,500,008




o
o3
o
H
o
N
o

7
7
on
=t
g
N
o
e
[ o]
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MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

EBN Banco de Negocios, S.A.
D. Tedfilo Jiménez Fuentes
Presidente

Banco CAM, 8. A UL
D. Juan Luis Sabater Navarro

Banco Castilla La Mancha, S.A.

D. Rafael Morales — Arce Serrano

D. Francisco Jests Cepeda Gonzalez

D*. Raquel Martinez Cabafiero Caja de Ahorros Municipal de Burgos

D. Vicente Palacios Martinez

D. Ratael Garcés Beramendi Aldermanbury Investments Limited

D. Arturo Miranda Martin

Diligencia gue levanta el Secretario, [, Luis Vereterra Gutirrez-Maturana, para hacer constar que tras la
aprobacién de las cuentas anuales y el informe de gestién de TDA 18-MIXTO, FONDQ DE TITULIZACION
DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2011, por los miembroes del Consejo
de Administracion de Titulizacidén de Activoes, 8.A., S.GF.T., en la sesidén de 27 de marzo de 2012, sus
miembros han procedido a suscribir el presente Documento gue se compone de 115 hojas de papel timbrado
encuadernadas y numeradas correlativamente del OK6344865 al 0K 6344979, ambos inclusive, estampando su
firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta ultima hoja numerada ------- del
presente, de fo que doy fe.

Madrid, 27 de marzo de 2012

D. Luis Vereterra Gufiérrez-Maturana
Secretario del Consgjo



