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INFORME DE AUDITOR[A DE CUENTAS ANUALES

A Tifulizacidon de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, Sociedad Gestora
de TDA 15-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de TDA 15-MIXTO, FONDO DE TiTULIZACIGN DE
ACTIVOS, gue comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos
reconocidos y [a memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
administradores de la Sociedad Gestora son responsables de 1a formuiacion de las cuentas
anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a
la entidad (que se identifica en la Nota 2 de ia memoria adjunia) v, en particular, con los
principios v criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en ef trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reqguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los
principios y criterios contables utifizados y las estimaciones realizadas estan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resutta de aplicacion.

En nuestra opinidn, fas cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos [0s
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de TDA 15-
MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2011, asf como de los
resuttados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes ai ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
gue resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones gue los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacidn del Fondo, la
evolucion de sus negocios y sobre ofros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 201 1. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestidn con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.

ERNST & YOUNG, S.L.
{inscrita en el Registro Oficlal de Auditores
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TDA 15-MIXTO, FT.A.
Balances de Situacidn
31 de diciembre

Miles de curos

Nota 2011 2010
ACTIVO
A) ACTIVCG NG CORRIENTE 107.88% 122.196

1. Actives financieros a largo plazo 5 167.889 122,196

Derechos de erédito
Participaciones hipoiecarias 53.158 61,186
Certificados de transmision hipotecaria 53451 39.882
Activos dudoses 1.270 1.132
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - {4}

L Activos por impuestos diferido - -

I, Otros actives ho corrientes - -

B)Y ACTIVO CORRIENTE 18.547 23.780

IV. Actives no corrientes mantenidos para la venta - -

V. Activos finabcieros a corto plaze 5 12278 14677
Deudores y otras cuensas a cobrar 3.483 5422
Derechos de crédito '

Participaciones hipotecarias 4.852 5.282
Certificados de sransmisién hipotecaria 3.563 3.746
Activos dudosos 183 44
Correcciones de valor por deterioro de activos 4) -
[ntereses v gastos devengados no vencidos id6 171
Intereses vencidos ¢ impagados 39 -
Otros actives financieros
Otros 12 12

¥1. Ajustes por periodificaciones - I

VIIL Efective y otros actives liquides equivalentes 7 6,269 9,142
Tesoreria 6.269 9.102 -

TOTAL ACTIVO 126.436 145,976
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TDA 15-MIXTO, F.T.A
Balances de Situacién
31 de diciembre

Miles de euros

MNota 201t 2010
PASIVO
A) PASIVQO NO CORRIENTE 114.581 134,195

L Provisiones a largo plaze ’ - -

11, Pasivos financierss a largo plazo 8 114.831 134.19%
Obligaciones y otros vatores negociables

Series no subordinadas 88.017 106.649
Series subordinadas 21.2680 21.200
Deudas con entidades de crédito
Préstamos subordinados 5.664 6.346
111 Pasive por impuesto diferide
R} PASIVO CORRIENTE 11.555 11,781

V. Pasivos vinculados con actives no corrientes mantenides para la

venta - -

V. Provisiones a corto plazo - -

VL. Pasives financieros 4 corto plazo 8 8.71% 9169
Acreedores ¥ 0Lras cuentas a pagar 30 1l
Obligaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas 8.602 9073

Intereses y gastos devengados no vencidos 51 43
Deudas con entidades de crédito

(rras deudas con entidades de crédito 23 20

Intereses v gastos devengados no vencidos 12 28

Inicreses vencidos ¢ impagades 11 -

VY1 Ajustes por periodificaciones 1.826 2612

Comisiones
Comisién sociedad gestora 2 2
Comisién variable - resuitados realizados 2.824 2.610
Otros - -
) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS - -

VIII. Actives financieros disponibles para la venta - -

IX._ Cobertura de flujos de efective - -

X. Otros ingreses/ganancias y gastes /pérdidas recenocides - -

XI. Gastos de constitucién en transicién N -

TOTAL PASIVO . 126.436 145.976
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TDA 15-MIXTC, F.T.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

Miles de euros

Nota 2011 24310
1. Intereses y rendimientes asimilades 3.564 4.154
Derechos de crédito 3460 4.067
Ctros activos financieros 104 57
2. Intereses y cargas asimilados . (2.216} {1.680)
Obligaciones y otros valores negociables 12.088) {1.560}
Detdas con entidades de erédito (128) (12¢)
3. Resuitado de operaciones de cobertura de flujos de efictivo {neto} - -
A) MARGEN DE INTERESES 1348 2474
4. Resultndo de operaciones financieras {neto) ) -
£, Diferencias ge cambio (pete) - -
6. Oftros ingresos de expletacion - -
7. Otros gastos de explotacitn (1.361) {2.548)
Servicios exierores
Servicios de profesionales independienies (2) -
Otros servicios - -
Tributos - -
Qtros gastos de gestion cormients
Comisién de sociedad gestora . {83) (96
Comiston variable - resultados realizados (1.276} {2.452)
Otros gastos - -
$. Deteripro de activos financieros (ueto) 15 74
Deterioro neto de derechos de erédito {-) i35 74
9, Dokationes a provisienes (neto) - -
10. Gananeias (pérdidas) de activos no carrientes en venta - -
11. Repercusidn de pérdidas (ganancias} - -
B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - e
12. Impuesto sobre benefitios ’ - -
Cy RESULTADO DEL PERIQODO ” -
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TDA 15-MIKTO, F.T.AL
Estados de Flujos de Efectivo

Miles de eures

Nota 2011 2010
A} FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE

EXPLOTACION zan (L1670

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 1377 2593
Intereses cobrados de los activos titulizados 1462 4206
Intereses pagados por valores de titulizacion (2.062) (1.543)
Caobros/pagos netos por operaciones de derivados - -
Intereses cobrados de inversiones financieras 104 52
intereses pagados por préstamos y créditos en entidades de crédito (127 (120)
Ctros intereses cobrades/pagados (neto) - -

2. Comisiones v gastos por servicios financieros pagados por ef Fonda (1.146) (2.712)
Comisiones pagadas a la socledad gestora (84) 87
Comisiones pagadas por administracidn de aciivos titulizados ' - -
Coraisiones pagadas al agente financiero - -
Comisicnes variabies pagadas (1.062) (2.615)
Oiras comisiones - -

3. Otros flujos de caja provenientes de operaci del Fendo 1948 {1.150)
Recuperaciones de fallidos - -

Pagos de provisiones - -
Otros 52 1940 {1.150)
B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/

FINANCIACION {5.004) 2148

4. Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacion - . -
Cobros por emision de valores de timlizacion - -

Pagos por emision de vatores de titulizacion (aseguramiento colocacién) - -

5. Finjas de caja por adguisicién de actives financierns ’ - -
Pagos por adquisicion de derechos de crédito - -
Pagos por adquisicidn de otras inversiones financizras B E

6. Flujos de caja netos por amortizaciones .15 2918
Cabros por amaortizacion de derechos de crédito 14.782 21820
Cobros por amortizacion de activos titolizados - -

Pagos por amortizacicn de valorss de titulizacion (19.303) (18.902)

7. (tros flnjos provenientes de operaciones del Fondo (683) (803)
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de préstamos - -

Pagos por amertizacion de préstamos o créditos {682) (802)
Cobros derechos de crédito pendientes ingreso - -
Administracionss piblicas - Pasive - -
Otros deudores y acreedores 4] )]
Cobros por amortizacion o veata de inversiones financicras - ~
Cobros de Subvenciones - M
€) INCREMENTO {+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES {2833 843
Efective o equivaienies al comienzo del periodo. 7 2.102 8254
Efectivo o equivalentes al final del periodo. 7 5289 5102
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TDA 13-MIXTO, F.T.A.
Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos

Miles de curos
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Nota 2611 2016

1. Activos financieros disponibles para 1a venta -
Ganancias (pérdidas) por valoracion - -

Importe bruto de las ganancias {pérdidas) por valoracidn - -

Efecto fiscal .

Tmportes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Oteas reclasificaciones - -

[repories repercutides a ta cuenta de pasivo en el periodo - -

‘Fotal ingresos y gastos recenocidos por activos fizancieras disponibles para la venta - -

2. Coberiura de fos flnies de efectivo - -
Ganancias (pérdidas} por valoracion. - -

tmporte bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién - -

Efecto fiscal - -

Importes transferidos a fa cuenta de pérdidas y ganancias - -

Otras reclasificaciones - .
Impories repercutidos a ta cuenta de pasive en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables - =

3. Otras ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconncidos B -
Imporie de otros ingresos/ganandias y gastos/pérdidas recorvcidos directaments
en el balance del perindo - -

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) pot valoracion - -
Efecto fiscal - .
[mporigs transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Impories repercutidos a ta cuenta de pasive en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por otras ingresos/gananeias d -

TOTAL DE INGRESOS ¥V GASTOS RECONOCIDOS (142+3) - -
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TDA 15-MIXTO, Fondo de Titulizacién de Activos

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Coustitucién y objeto social

TDA 15-MIXTO, Fondo de Titulizacién de Activos {en adelante el Fondo), se constituyd
mediante escritura publica el 4 de noviembre de 2002, agrupando un importe total de
Participaciones Hipotecarias de 450.890.257,49 euros. La fecha de desembolso que marca el
inicio del devengo de los derechos de sus activos y pasivos fue el 7 de noviembre de 2002

{Nota 6).

Con fecha 31 de octubre de 2002 la Comisién Nacional det Mercado de Valores verifico y
registro la constitucion del Fondo, su folieto de emision, asi como la emision de Bonos de
Titulizacién por 450.900.000 euros (Nota 8).

El activo de TDA 15-MIXTO estd integrado por Participaciones Hipotecarias emitidas por
Banco Guipuzcoano (actualmente Grupo Banco de Sabadell), Caja Cantabria (actualmente
Liberbank), Caja de Ingenieros y Caixa Terrassa {actualmente Unnim) sobre Préstamos
concedidos para la adquisicién, o construccion o rehabilitacién de una vivienda situada en
territorio espafiol, con garantia hipotecaria sobre un inmueble valorado por una Sociedad de
Tasacién inscrita en el Registro Especial del Banco de Espaia.

Entre los Préstamos Hipotecarios participados, se encuentran Préstamos en los que €l Salda
Nomina! Pendiente no excede, a la fecha de emisién de las Participaciones Hipotecarias, del
80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente Préstamo
Hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecarios 17). El saldo inicial de los Préstamos

Hipotecarios 1 representan un importe total de 238.399.898,67 euros (en adelante
“Participaciones Hipotecarias 17).

El resto de los Préstamos Hipotecarios participados son Préstamos en los que el Saldo
Nominal Pendiente excede, a la fecha de emision de las Participaciones Hipotecarias, del
30% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente Préstamo
Hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecarios 27, EI Saldo Nominal Pendiente de los
mencionados Préstamos Hipotecarios 2 en ningiin caso excede del 100% del valor de tasacion
de las fincas hipotecadas. El Saldo Inicial de los Préstamos Hipotecarios 2 representan un
importe tota} de 212.490.358,82 euros (en adelante “Participaciones Hipotecarias 27).

0KB6B813671
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El Fondo constituye un pairimonio separado v cerrado carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuacto a su activo por las Participaciones Hipotecarias que agrupe y, en
cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacion emitidos y los Préstamos en cuantia y
condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

El {nico objeto del Fondo es la transformacién de los conjunios de Participaciones de
Préstamos Hipotecatios que adquiera de eniidades de crédito, en valores de renta fija
homogéneos, estandarizades v copsecuentemente, suscéptibles de negociacion en mercados
organizados de valores.

B Buracién del Fondo

El Fondo se exiingue en todo caso al amortizarse integramente las Participaciones
Hipotecarias que agrupen. Asi mismo, de acuerdo con determinados aspectos de liquidacion
anticipada contenidos en Ja Ley 19/1992 de 7 de julio y recogidos en la escritura de
constitucidén, ¢l Fondo puede liquidarse anticipadamente cuando el importe de las
Participaciones ITipotecarias pendientes de amortizacion sea inferior al 10 por 100 del inicial,
siempre v cuando la venta de las Participaciones Hipotecarias pendientes de amortizaz, junto
con el saldo que exista en la Cuenta de Tesoreria, permita una total cancelacion de las
obligaciones pendientes de pago con cargo al Fondo, v que se hayan obtenido las
autorizaciones necesarias para elio de las autoridades competentes.

Bajo una hipdtesis de amortizaciones anticipadas del 10%, el Fondo se extinguiria en
diciembre de 2016,

€} Recursos disponibles del Fondo

Ei Fondo contard con dos tipos de Recursos Disporibles en funeidén de los Préstamos
Hipotecarios que los originen: Ios Recursos Disponibles 1, originados por los Préstamos
Hipotecarios 1 y los Recursos Disponibles 2, originados por los Préstamos Hipotecarios 2.

I.os Recursos Disponibles originados para cada clase de Participaciones Hipotecarias de
Préstamos Hipotecarios serdn iguales a la suma de:

- El saldo de la Cuenta de Tesoreria que tenga como origen las Participaciones
Hipotecarias, que estard compuesio por cualquier cantidad que corresponda a las
Participaciones Hipotecarias agrupadas en el Fondo, las cantidades que compongan en
cada momento el Fondo de Reserva y los rendimientos producidos por dicho saldo.

- En su caso, el saldo de las Cuentas de Reinversién gue tenga como origen ias
Participaciones Hipotecarias, incluyendo los rendimientos producidos.



ROA38601

LR
J <}

3

CLASE 82

- Adicionalmente, estara disponible, en su caso y cuando corresponda, e} importe de la

liguidacién de los actives del Fondo que tenga como origen las Participaciones
Hipotecarias.

d) Insoivencia del Fonde

Con carcter general, los Recursos Disponibles del Fondo serdn aplicados, en cada Fecha de

Papo, a los siguientes conceptos, estableciéndose como Orden de Prelacion de Pagos el que
se enumera a contipuacion:

Parz el caso de los Recursos Disponibles 1, la prelacidn de pagos es la siguiente:

L. Gastos e Impuestos.

Gastos que sean a cargo del Fondo, en concreto, los extraordinarios que se originen
como consecuencia de la defensa de Ios intereses del Fondo y de los titulares de los
Bonos Al v B1, asi como impuestos de los que el Fondo sea el sujeto pasivo.

2. Comisidn de gestion a la Sociedad Gestora.

3. Page de Intereses de los Bonos Al

4, Pago de Intereses de los Bonos B1.

5. Amortizacion de Principal de los Bonos Al.

6. Dotacién del Fondo de Reserva 1.

7. Amortizacidn de Principal de los Bonos B1.

3. Intereses devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales 1.
9. Intereses devengados por el Préstamo Subordinado 1.

10.  Remuneracién Fija del Préstamo Participative 1.
11.  Amortizacién del Principal del Préstamo para Gastos Iniciales 1.
12, Amortizacién det Principal del Préstamo Subordinado 1.

13.  Amortizacidn del Préstamo Participative 1.

14.  Remuneracion Variable del Préstamo Participative 1 (Comisidén Variable de las

Entidades Emisoras).
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Para el caso de los Recursos Disponibles 2, 1a prelacion de pagos es la siguiente:

1. Gastos e Impuestos.

(astos que sean a cargo del Fondo, en concreto, los extraordinarios que se originen
como consecuencia de la defensa de los intereses del Fondo y de los titulares de los
Bonos AZ y B2, asi como impuesios de los que el Fondo sea el sujeto pasivo.

2. Cormision de gestion a la Sociedad Gestora.

(oS

Pago de Intereses de los Bonos de la Serie AZ.

4. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie B2

5. Amortizacién de los Bonos de la Serie A2.

6. Dotacion del Fondo de Reserva 2.

7. Amortizacién de los Bonos B2.

8. Intereses devengados por e Préstamo para Gastos Iniciales 2.
9. Intereses devengados por el Préstamo Subordinado 2.

10.  Remuneracion Fija del Préstamo Participative 2.

i1.  Amoriizacion del Principal del Préstamo para Gastos Iniciales 2.
12. Amortizacion del Principal del Préstamo Subordinado 2.

13.  Amortizacidn del Préstamo Participativo 2.

14.  Remuneracién Variable del Préstamo Participativo 2 (Comisién Variable de las
Entidades Emisoras).
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Otras Reglas

i) En el supuesto de que los Recursos Disponibles 1 y los Recursos Disponibles 2 no
fueran suficientes para abonar alguno de los importes mencionados en los apartados
anteriores, se aplicardn las siguientes reglas:

1. Los Recursos Disponibles del Fondo, tanto 1 como 2, se aplicaran a los distintos
conceptos mencionados en el apartado anterior, segiin el orden de prelacién

establecido y a prorrata del importe debido entre aquellos que tengan derecho a
recibir el pago.

2. Los importes que queden impagados se situarén, en la siguiente Fecha de Pago,
en un orden de prelacién inmediatamente anterior al del propio concepto del que
3¢ trate.

3. Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de
Pago no devengarin intereses adicionales,

i) La prelacion entre los pagos a realizar en concepto de principal de los Préstamos para
Gastos Iniciales 1 y 2, Préstamos Subordinados 1 y 2 v Remuneracién Variable de los
Préstamos Participativos 1 y 2, tendrid caracter individual para cada Emisor,
procediéndose a dichos pagos segiin lo que resulte de las cuentas individualizadas de
cada uno de ellos, segin lo previsto en el Contrato de Gestién Interna Individualizada.

€) Gestion del Fondo

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el que se regulan los Fondos de
Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de los Fondos de Titulizacion, la gestidn
del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusive.

Titulizacion de Activos, 8.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién es la gestora del
Fondo, actividad por Ia que recibe una comisién trimestral igual 2, como méximo, una cuarta
parte del 0,06525% del Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias en la
Fecha de Pago inmediatamente anterior.

f) Administrador de los Derechos de Crédito

Grupo Banco de Sabadell (anteriormente Banco Guipuzcoano), Liberbank (anteriormente
Caja Cantabria}, Caja de Ingeniercs y Unnim (anteriormente Caixa Terrassa) no perciben
remuneracion alguna en contraprestacién a los servicios que levan a cabo como
administradores de los Derechos de Crédito.

-10 -
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g) Agente financiers del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo ha realizado
con el Institato de Crédito Oficial, en adelante el L.C.O., un contrato de agencia financiera,
que tiene las siguientes caracteristicas principales:

- .Agente financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada Fecha de Pago.

- Agente de pagos de los intereses y amortizaciones de los Bonos de Titulizacion.

- El 1.C.O. se comprometc a no ejercer ninguna clase de accién en demanda de
responsabilidad contra el Fondo.

- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la Hquidacion del
Fondo, no obstante, cabe la denuncia previa con una antelacidén minima de dos meses.

- El Agenie de Pagos recibird una remuneracidon igual a 1.562,63 euros trimestrales,

pagaderos en cada Fecha de Pago, mas el 0,003% del Saldo Nominal Pendiente de las
Participaciones Hipotecarias en cada Fecha de Pago.

h) Contraparte de los Préstamos Subordinados
En la Fecha de Desembolso el Fondo recibi¢ de Banco Guipuzcoano, Caja Cantabria, Caja de

Ingenieros y Caixa Terrassa dos Préstamos Subordinados, dos Préstamos Participativos y dos
Préstamos para Gastos Iniciales.

i) Normativa legal

TDA 15-MIXTO, Fondo de Titulizacion de Activos, se constituye al amparo de lo previsto en
el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo. El Fondo esta regulado conforme a:

{H La Escritura de Canstimcién del Fondo.

(i) El Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen.

(i) La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades v Fondos de Inversién
Inmobiliaria v sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacidn.

(iv)  Ley24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en o referente a su supervisién,
inspeccidn y sancidn.
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(v}  Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacién,

(viy  La Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros piblicos y estados
reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacion.

(vil) Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento gue resulten
de aplicacién.

1] Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades, Se encuentra

exento de! concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a} Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros 5.05.1, 8.05.2, 8.05.3, 8.05.4 y el apartado correspondiente 2 las
notas explicativas del estado 5.06 que se recogen como Anexo I Las Cuentas Anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con ios
principios contables y normas de valoracién contenido en la Circular 2/2009, de 25 de marzo,

de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, modificada por la Circular 4/2016 de 14 de
octubre.

En cumplimiento de la legislacién vigente, el Conseto de Administracion de Titulizacion de
Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion ha formulado estas cuentas
anuales con el objeto de mostrar Ia imagen fiet del Fondo del ejercicio 2011, Estas cuentas,
serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora, estimandose su
aprobacion sin cambios significatives.
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GLASE 8:

En el Anexo IT se incluyen los balances de situacion al 31 de diciembre de 2011 y 1a Cuenta
de Pérdidas y Ganancias de dicho ejercicio de cada uno de los compartimentos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacion de juicios v estimaciones en a2 elaboracidn de los estados financieros

En la preparacién de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacidn de las politicas
contables v a 1os saldos de los activos, pasivos, ingresos, gasios ¥ compromisos existentes en
la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estdn basadas en la experiencia histdrica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son ficilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
2 las estimaciones v asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones ¢ de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mdas significativas utilizadas en la preparacidn de estas cuentas anuales se
refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.3} v
e Cancelacion anticipada (Nota 1.b)
) Comparacién de Ia informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademds de las cifras del
gjercicio 2011, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo gue, la informacion contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2010 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2011 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del gjercicio 2010.
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d} Agrupacidn de partidas
En'la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacidn de partidas

refativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estade de flujos de efectivo y estado de
ngresos y gastos.

3] Elementos recegidos en varias partidas

Fn la confeccidn de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del Balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son
los siguientes:

2) Empresa en funcienamiento.

El Consejo de Administracidn de Titulizacidn de Activos, 8.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién ha considerado que la gestion del Fondo continuard en un futuro previsible,
por lo que la aplicacion de los principios y eriferios contables no tiene como el propdsito de
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial, ni el
importe resultante en caso de su hiquidacién total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos
Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento

en ¢! que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiahilidad.

] Corriente y ne corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento iotal
o parcizl, enajenacion o realizacidn, se espera que se produzea en un plazo méximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificindose el resto como no corrientes.

4.
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d) Activos dudosos

Ll valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos™ recogera el Importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigliedad,

asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado $.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la Memoria.

€} Activos financieros

Tos activos financieros se reconocen en el balance cuando ¢l Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del WHSmo.

J Préstamos v partidas a cobrar

En esta categoria se clasificaran aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento,
Valoracion injcial

Los activos financieros incluidos en esta categoriz se valorardn inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccién, que equivaldrd al valor
razonable de la contraprestacidn entregada mds los costes de transaccidn que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefizlado en e! pamrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar Jos

flujos de efective no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su coste amottizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interds efectivo.

-15 -
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1) Intereses y gastos devengados ne vencidos

Fn este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, gue atn
no han sido cobrados.

As{ mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacion, que atn no han sido pagados.

g} Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econémica, supongan para
éste una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

s Débitos v partidas a pagar

En esta categoria se clasificaran, principalmente, aguellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacién emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registrardn en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas.con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incliidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccidn, que equivaidra
al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que
les sean dizectamente atribuibles.

Se consideraran costes directamente atribuibles 2 las emisiones los costes de direccidn ¥
aseguramiento de la emision, ta comisién iniciat de la sociedad gestora st hubiere, las tasas
del Grgano regulador, los costes de registro de los folletos de emisién, los costes derivados de
la admisidn & regociacidn de los valores emitidos, entre otros.
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Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizarin en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Repercusidn de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacién de la comision variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y contiriando por el pasivo mas subordinado, teniendo en

cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusién se registra como un ingreso en la partida “Repercusién de pérdidas
{ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias,

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actuat de los flunjos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”.

En el céleulo del valor actual de los fiujos de efective futures estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, st su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrate, cuando sea variable.

La reversidn de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzea cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periode se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la comision variable
periodificada.

Dicha reversién se registra como un gasto en la partida “Repercusién de pérdidas
{(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como Hmite el valor en Hbros de
los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivoe se podré realizar, una vez dado de baja el active afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en ¢ acumulados.

~17 -
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) Ajustes por periodificacién

Corresponden, principalmente, a la periodificacién realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada wno de los coniratos suscritos
todos ellos en relacién con la administracion financiera y operativa del Fondo.

(]

i) Impresto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

i) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es comregido por la Sociedad Gestora
<on cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producide una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucién del Fondo, una reversién
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

o Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado s igual a la diferencia entre su valor en libros v el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacién, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurride.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendra durante la vida
del instrumento. En su estimacién se considera toda la informacién relevante Que esté
disponible en la fecha de formulacién de los estados financieros, que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siernpre que €stas se hayan considerado en la cesién del instrumentos o figuren en la
informacién facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacién, menos el importe de los costes necesarios para su

obtencion y posterior venta, con independencia de la probabilidad de ia ejecucién de ia
garantia.

-18 -
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En el célculo del vator actual de los flujos de efeciive futuros estimados se atiliza coma tipo
de actualizacién el tipo de interés efective original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de fos instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacién del contrato, salvo que pueda probarse gue
dicha renegociacién o modificacion se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario ¢ emisor.

Ei descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsio para el cobro de los fhijos
de efectivo es igual o inferior a doce meses.

En el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utifizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provisidn que resulta de la aplicacién de lo previsto en los
phrrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacion de los porcentajes
minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican en los siguientes apartados,
que calculan las pérdidas por deterioro en fimcién del tiempo transcurrido desde el
vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de una misma operacion:

e Tratamiento general

Criterio aplicade desde del ¥ da julio de 2010 (%}

Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mias de ¢ meses, sin exceder de 12 75
Mis de 12 meses 160

Riesgos con
Criterto aplicado desde et 1 de enero de 2009 CHIPresas y Rissgos con resto
hasta ef 1 de julio de 2010 emprasarios (%) de deudores (%)
Hasta 6 meses 5.3 %]
Més de 6 meses, sin exceder de 12 778 274
Mas de 17 meses, sin exceder de 18 63,1 60,5
MAs de 18 meses, sin exceder de 24 95,8 93,3
Mas de 24 meses 100,90 100,0
-19-
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La escala anterior también se aplica, por acumulacion, al conjunto de aperaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el
cileulo del porcentaje de cobertura la del importe vencido mas antiguo que permanszca
impagado, ¢ 1a de la calificacidn de los activos como dudosos si s anterior.

»  Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudoses, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera
carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su
caso, de la entidad cedente, se estima, segiin el tipo de bien sobre el que recae el
derecho real, con los siguientes criterios:

{1}  Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacion en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tene los
vinculos personales mds fuertes. La estimacion del valor de los derechos

recibidos en garantia es como méximo el valor de tasacidén, penderado por un
80%.

(iiy Fincas rasticas en explotacion, v oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Inchuye terrenos no declarados como urbanizables en los que no esté
autorizada la edificacién para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o
ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados ¢ no a una
explotacién econdmica, que no iIncorporan caracteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por ello su ficil
realizacién en efectivo. La estimacidon del valor de los derechos recibidos en

garantia es como maximo el valor de tasacidn, ponderado por un 70%.

{(il1) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
" que se refiezen los estados financieros, cuentan con la comrespondiente céduia de
habitabilidad u ocupacion expedida por la  autoridad administrativa
correspondiente pero que no estin cualificadas para su consideracidn en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es como
méximeo el valor de tasacién, ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos
recibidos en garantia es como méximo el valor de tasacion ponderade por un
50%.

-20 -
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(v) En e} supuesto en gue la Sociedad Gestora no haya recibido la informacién
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae ia garantia, el valor de
los derechos recibidos en garantia serd como maximo el valor de tasacion,
ponderado por un 80%.

Desde el 1 de julio de 2010, la cobertura por riesgo de erédito aplicable a todas las
operaciones calificadas como “activos dudosos” a que se refieren los apartados
anteriores se deben estimar aplicando al importe de} riesgo vivo pendiente que exceda
del valor de la garantia, estimada de acuerdo con la metodologia de las letras anteriores,
y sobre la base de Ja fecha mds antigua que permanezca incumplida, los porcentajes
sefialados en el primer cuadro del apartado “Tratamiento general” de esta Nota. Con
anterioridad al 1 de julio de 2010, se debian aplicar los siguientes criterios:

—  Qperaciones con garantia real sobre viviendas terminadas; el porcentaje de
cobertura a aplicado a los instrumentos de deuda que contaban con garantia de
primera hipoteca sobre viviendas terminadas, asi come a los arrendamientos
financieros sobre tales bienes, siempre que su tiesgo vivo era igual o inferior al
80% del valor de tasacidn de las viviendas, era el 2%. No obstante, transcurridos
tres afios sin que se extinguiera la deuda o ¢! Fondo adquiriera la propiedad de las
viviendas, se consideraba que dicha adjudicacién no iba a producirse y se
aplicaban a los riesgos vivos los signientes porcentajes de cobertura:

{70}
Mas de 3 afios, sin excederde 4 aftos 25
Mas de 4 afios, sin exceder de 3 afios 50
Mas de 5 aftos, sin exceder de 6 afios 75
Mas de 6 afios 100

~  Otras operaciones con garantia real: los porcentajes de cobertura aplicados a las
operaciones que contaban con garantias reales sobre bienes inmuebles, incluidas
aquellas operaciones con garantias sobre viviendas terminadas excluidas del
apartado anterior, siempre que la Sociedad Gestora o las entidades cedentes
hubieran iniciado los tramites para ejecutar dichos bienes y éstos tuvieran un
valor sustancial en relacién con el importe de la deuda, eran los que se indican 2
continuacién, distinguiendo segim el deudor fuera una empresa © empresario u

otro tipo:
Empresas y Resto de
empresarios (%) deudores (%)

Hasta 6 meses 4.5 3.4
Mas de 6 meses, sin exceder de 12 236 233
Mas de 12 meses, sin exceder de 18 553 472
Mas de 18 meses, sin exceder de 74 - 814 793
Més de 24 meses 100,0 100.0
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La Sociedad Gestora ajusta, al alza ¢ a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriorss cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. No obstante, durante los ejercicios 2011 v 2010 no se han realizado ajustes
que impliquen una cobertura diferente a la determrinada con arreglo a los apartades anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas vy ganancias del periodo en el que se manifiestan wtilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacidn de algln
importe, éste se da de baja del activo, sin perjuicic de, en tanto le asistan dereches al Fondo,
pueda continuar registrando intemamente sus derechos de cobro hasta su extineidn por
preseripeion, condonacién u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce oMo un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros del activo

financiero que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas v ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, s¢ deba realizar por transcurse del tiempo
como consecuencia de utilizar en su calculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados, En todo caso, este importe se reconoce conto una recuperacion de la pérdida por
deterioro.

La Entidad ha calculado ¢l deterioro de los ejercicios 201} y 2019 de los activos financieros

del Fondo al ciesre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura en vigor a
dicha fecha.

4. ERRORES ¥ CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2011 y hasta fa fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ningin ervor, ni cambio en estimaciones contables, gue por su importancia relativa

fuera necesario inchur en las cuentas anuales de! Fondo formmiadas por el Consejo de
Administracidn de la Sociedad Gestora,
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5. RIESGO ASOCIADO CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero ¢l mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacién, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucién se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

£l Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y

de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que maniiene en su cartera,

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resuitantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los fipos de cambio en los que estén
denominadas las masas patrimoniales.

e Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

51 bien en el momenio de la constitucion del Fondo la Sociedad Gestora, decidio no cubrir el
riesgo de tipo de interds, mediante un contrato de permauta financiera, dicho riesgo fue
valorado por la agencia de rating que incorporé este hecho en el rating 0 bien se doté at
Fondo con mayores niveles de proteccidn a través de distintos mecanismos (Fondo de
reserva, Linea de liquidez, subordinado etc.).

° Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicién significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuzles al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liguidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecnado, de forma que pueda hacer

frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
estabiecido en el folleto del Fondo.
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Pada su estructura financicra ¢l Fondo no presenta exposicion a este riesgo dado que solo se
atiende [os compromisos (pasivos) en la medida en qué se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcion de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc..., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consccuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los impories a satisfacer por compromises asumides. En la nota § se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las notas 6 v 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2011 y 2010. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccién de las tablas son jas fechas de
vencimiento o cancelacion contractual, Los importes que se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar, ‘

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus cOmMpPromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizacion de Activos
$.GF.T, S.A. y recogida en el folleto de emisidn, las pérdidas ocasionadas por la
materializacién de este riesgo seran repercutidas de acuerde con el sistema de prelacidn de

pagos a los acreedores del Fondo, por io que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en el Fondo. .

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opeiones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espaficlas o grupos financieros intemacionales y la
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccion como la constitucion de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fonde no espera incurric en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.
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Fl siguiente cuadro muestra la exposici6n total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios
2011 y 2010:

Miles de eures

2011 2088
Derechos de crédito 6672 131.440
Deudores y otras cuentas a cobrar 3483 5.422
Otras activos financicros 12 12
Efsctive y otros activos liquido equivalentes 5.269 o102
Total Rigsso ' _ 126436 145.976

6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la

siguiente:
Miles de euros
2011
No corriente Cormiente Total
Deudores v otras cugnias a eobrar - 3483 3483
Drerechos de crédito
Participaciones hipotecarias : 53,153 4.852 58.010
Certificados de transmisitn hipotecaria 53 461 3.565 57.026
Activos dudosos 1.270 183 1453
Correccionas de valor por deterioro de actives (-) - @ Iy
Intereses v gastos devengados no vencidos - 146 146
tntereses vencidos e mpagados - 39 3%
107.839 12.266 120,155
Orros activos financieros
Otros - 12 12
- 12 12

-25.
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Miles de euros
2019
Wo commente Corriente Total

Deudores y otras guentas a cobrar - 5422 3422
Derechas de crédito

Participaciones hipotecarias 61.186 5282 © 66.468

Certificados de transmizién hipotecaria 56.882 31746 63628

Activos dudoscs 1132 44 1176

Correcciones de valor por deterioro de activos (=) {%) - {4

Intereses y gastos devengados no vensidos - 37t 173

122.196 14.665 136.861

Crros activos firancieros

Ouos - 12 iz

- 12 12

6.1 Derechos de erédito

Las Participaciones' Hipotecanias tienen las siguientes caracteristicas:

- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

- Estén representadas por un Titulo Mittiple representativo de las Participaciones.

- Cada Cedente se compromete a sustituir, cada doce meses, el Titulo Miltiple emitido
por ¢l mismo, representativo de las Participaciones Hipotecarias, por uno nuevo que
recoja las muevas caracteristicas de las mismas como consecuencia de las
modificaciones habidas en los tipos de interés y en los principales de los Préstamos
Hipotecanios.

- Participan de la totalidad del principal de Préstamos Hipotecarios que han servido de
base para la titulizacidn,

- El interds que devenga es el del tipo de interés nominal del Préstamo Hipotecario del
gue representa cada Participacion. El tipo medio de la cartera de Préstamos
participados al 31 de diciembre de 2011 es del 2,82% (2010: 2,67%).

- Los Préstamos Hipotecarios participados son todos a tipo de interés variable, con
periodos de revisién de 1 afio. Algunos Préstamos tienen un periodo inicial a tipo fijo.
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- Se emiten por el plazo restante de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios
participados y dan derecho al titular de la Participacién a percibir la totalidad de los
pagos que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones anticipadas, reciba la
entidad Emisora por los Préstamos Hipotecarios participados, asi como la totalidad de
los intereses que reciba la entidad Emisora por dichos Préstamos.

- El Fondo tendrd derecho a la percepcion de cuantas cantidades sean satisfechas por
los deudores hipotecarios, tanto en concepto de reembolso del principal como de
intereses, derivadas de las Participaciones Hipotecarias. Los pagos a realizar por la
Entidad Emisora al Fondo se realizarin en la cuenta abierta el 20 de cada mes al
nombre de éste en la propia Entidad Emisora o en aquella otra cuenta que ¢l Fondo
notifique a la Entidad Emisora por escrito. Asimismo, el Fondo dispondra en el
Agente Financiero, de acuerdo con lo previsto en el Comtralo de Servicios
Financieros, de una cuenta bancaria a su nombre, a través de la cual realizard todos
los pagos en Fecha de Pago.

- La Entidad Emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacién, ni
otorga garantias o avales ni se establece pactos de recompra de tales Participaciones.

- Las Participaciones Hipotecarias solo pueden ser transmitidas a inversores
institucionales o profesionales, no pudiendo ser adquiridas por el publico no
especializado.

- Las Participaciones representadas en un Titulo Miltiple se encuentran depositadas en
el LC.O.

- Entre los Préstamos Hipotecarios participados, se encuentran Préstamos en los gue el
Saldo Nominal Pendiente no excede, a la fecha de la emision de las Participaciones
Hipotecarias, del 80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente  Préstamo  Hipotecario. EI resto de Préstamos Hipotecarios
participados son Préstamos en los que el Saldo Nominal Pendiente excede, a la fecha
de emision de las Participaciones Hipotecarias del 80% del valor de tasacién de las
fincas hipotecadas en garantia del correspondiente Préstamo Hipotecario.
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Las caracteristicas minimas que deben cumplir los Préstamos Hipotecarios
participados que se recogen en la escritura de constitucién del Fondo han sido
verificadas mediante la aplicacién de procedimientos estadisticos por los auditores
designados por la Sociedad Gestora, habiendo emitido éstos un informe al concluir
dicha verificacion. Los defectos o desviaciones que se pusieron de manifiesto en
dicho informe fueron subsanados posteriormente por cada Emisor de Participaciones
Hipotecarias. Las caracteristicas comentadas son las sigunientes:

. Los Préstamos han de estar garantizados por hipotecas inmobiliarias.

. Con rango de primera hipoteca sobre la totalidad de la finca o segunda
stempre que el hipotecante sea la misma Entidad y se eumpla que la suma de
los saldos vivos no exceda del 100% del valor de tasacion de las fincas
hipotecadas.

. Del 47,10% de la “Cartera previa”, el saldo de cada uno de los Préstamos
facilitados por las Entidades se encuentra entre el 80% y el 100% del valor de
tasacion de los bienes hipotecados.

. Del 52,90% de la “Cartera previa”, el saldo de cada uno de los Préstamos
facilitados por las Entidades no excede del 80% del valor de tasacidn de los
bienes hipotecados.

. El valor de tasacién de la propiedad hipotecada que figura en la “Cartera
previa” de las Entidades coincide con el que aparece en el certificado de
tasacion emitido por la Entidad que efectud la tasacién,

. Los bienes hipotecados han sido tasados por sociedades inscritas en el
Registro Oficial de Sociedades de Tasacién, de acuerdo con lo establecido en
el Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificade por el Real Decreto
1289/1991 de 2 de agosto.

. Los bienes hipotecados han de estar asegurados contra dafics por el valor a
efectos de seguro fijado por la tasacion del inmueble, o por ¢l valor que haya
resultado a efectos de seguro, o por el valor inicial del préstamo o al menos,
por el salde del préstamo.

Las Participaciones Hipotecarias de acuerdo con la escritura de constitucion del
Fondo comenzaron a devengar infereses desde la fecha de desembolse que se produjo
¢l 7 de noviembre de 2002,

_2%-
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- En caso de liquidacion anticipada del Fondo, ¢l Emisor tendra derecho de tanteo para
recuperar las Participaciones Hipotecarias emitidas, correspondientes a Préstamos

Hipotecarios no amortizados, en el momento de la liquidacién, en las condiciones que
establezca la Sociedad Gestora.

Este derccho de tanteo no implica un pacto o declaracién de recompra de las
Participaciones Hipotecarias.

En el supresto de que algin Emisor acordara fa modificacién del interés de algin Préstamo
Hipotecario, seguirdn correspondiendo al Foado la totalidad de los intereses ordinarios
devengados por éste. Adicionalmente, en dicho supuesto el correspondiente Emisor se
compromete a abonar al Fondo, respecto a cada Préstamo Hipotecario cuyo interés haya sido
modificado, rmientras permanezca dicha meodificacion, y en cada Fecha de Cobro, la
diferencia {en caso de que ésta fuera negativa) entre (a) los intereses devengados por el
Préstamo Hipotecario desde la dltima Fecha de Cobro y (b) los intereses que hubiera
devengado el Préstamo Hipotecario en el mismo periodo aplicando al principal del mismo un

tipo de interés igual a la suma de (i) el Tipo de Interés de Referencia para los Benos, més (il
un diferencial de 0,40%.

El movimiento de los derechos de crédito durante los ejercicios 2011 y 2010 ha sido ef
siguiente:

Miles de suros

201t
Salde inigiat Adiciones Amortizaciones Saldo final
Derechos de crédilo
Participaciones hipotecarias 66.468 - (8.438) 58.010
Certificados de transmision hipotecaria 63.628 - 6.602) 57.026
Actives dudosos 1176 27 - 1.453
Correcciones de valor por deterioro de activos () Y - - [€))
Intereses y gastos devengados no vencidos 17 3437 (3.462) 146
Intereses vencidos e impagados - 3% - 39
131439 3.755 (18.522) 116.672
Miles de euros
2010
Saldo inicial Adiciones Amortizaciones Saldo final
Derechos de crédite
Participacionss hipowcarias $0.091 - (13.623) 65468
Certificados de transmisién hipotecaria T2.017 - (8.38%) £3.628
Activas dudosos 993 361 (180) {176
Correcciones de valor por deterioro de activos {-) (18) 74 - 4
Intereses y gastos devengados no vencidos 587 3791 (4.207) 171
153.612 4.226 {26.399) 131439
L39 .

RA38856674
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Al 31 de diclembre de 2011 la tasa de amortizacidn anticipada del conjunto de activos
financieros fue del 4,62% (2010; 8,10%).

Al 31 de diclembre de 2011 el tipo de interés medio de la cartera era del 2,82% (2010:
2,67%), con un tipo maximo de 4,49% (2010: 4.49%) v minimo de 1% (2010: 1,5%).

Durante los ejercicios 2011 y 2010 se han devengado intereses de Derechos de Crédito por
importe de 3.460 miles de euros (2010: 4.097 miles de eures), de los que 146 miles de euros
(2010: 171 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento, estando registrados en
el epigrafe “Derechos de crédito” del activo del balance de situacion a 31 de diciembre.

A 31 de diciembre de 2011 v 31 de diciembre de 2010 la ganancia imputada en la cuenta de
pérdidas y ganancias relacionada con los activos deteriorados es de 15 miles de euros (2010:
74 miles de euros) que se corresponden en su totalidad con ingresos por la recuperacion de

intereses no reconocidos, habiéndose registrado en la cuenta “Detertoro neto de derechos de
crédito”.

Ni al 31 de diciembre de 2011 ni al 31 de diciembre de 2010 se han realizado
reclasificaciones de activos.

En el Estado 5.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo en ias presentes Cuentas Anuales se
muestra la vida residual de los activos cedidos al Fondo distingniende entre los importes que
vencen en cada uno de los cinco afios siguientes al cierre del ejercicio, entre el sexto vy ¢l
décimo afio vy el resto de afios hasta su vencimiento.

6.2  Deudores ¥y otras cuenta a cobrar

Este apartado recoge, fundamentalmente, importes vencidos de los derechos de crédito
pendientes de cobro.

0KB813695
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7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Ei saldo que figura en el balance de simacién al 31 de diciembre se comesponde con el
efectivo depositado en Banco Santander como materializacion de una Cuenta de Reinversién
v en ICO como materializacion de una Cuenta de Tesoreria, que serd movilizada sélo en cada
Fecha de Pago. Devenga un tipo de interés del Euribor de referencia de los Bonos de cada

plazo (1 semana, 1 mes, 2 meses 0 3 meses) y se liguida un dia habil antes del 22 de marzo,
22 de junio, 22 de septiembre v 22 de diciembre.

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacién al 31 de diciembre es como
sigue:

. Miles de euros

2011 2010
Tesoreria 6.269 9.102
6.269 9.102

Ni al 31 de diciembre de 2011 ni al 31 de diciembre de 2010 existen intereses devengados
pendientes de cobro de la cuenta de tesoreria por importe significativo.
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8. PASIVOS FINANCEEROS
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La composicién de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la sigulente:

Acreedores ¥ ofras cuenias a pagar

Obligaciones y ofros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas

Intereses y gastos devengados no vencidos

Dreudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado .
Otras dendas con entidades de crédito
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos ¢ impagados

Acreedores y otras cuentas a pagar

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas

Intereses y gastos devengados ne vencidos

Deudas con entidades de crddite
Préstamo subordinado
Otras deudas con cntidades de crédito

Intereses y gastos devengados no vencidos

Miles de euros

2011
No corriente Corriente Total

- 30 30

- 30 30
88.017 3.602 96.519
21200 - 21.200
- 31 51
109.217 R.653 117.870
5.664 - 5.664

- 23 23

- 12 i2

- 11 1
5.664 46 5710

Miles de euros
2010
Mo corsiente Corriente Total

- 11 i1

- 3] 11
106.64% 9.073 115722
21.200 . 21.200
- 45 45
127.849 9.f18 136.967
6.346 - 6.346

- 20 20

- 20 20
6.346 40 6.336
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8.1 Obligacienes y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo y con cargo al mismo, procedié
en la fecha de constitucién del Fondo a la emisidn de dos clases de Bonos de Titulizacidn,
constituidas cada una de ellas por dos series de Bonos, con las siguientes caracteristicas:

Impoerte nominal 450.900.000 eurps.

Nimero de Bonos 4.509:  2.289 Bonos Serie Al
S5 Bonos Serie B1

2.008 Bonos Serie A2

117 Bonos Serie B2

Importe nominal unitario £00.000 euros.
Interés variable Bonos Serie Al: Euribor 3 meses + 0,23%
Bonos Serie Bi: Euribor 3 meses + 0,65%
Bonws Serie A2: Euribor 3 meses + 0,25%
Bonos Serie B2: Euribor 3 meses + 0,65%
Forma de pago Trimestrai,
Fechas de pago de intereses 22 de marzo, 22 de junie, 22 de septiembre y 22 de
- diciembre de cada afio.
Fecha de inicio del devengo de intereses 7 de noviembre de 2002.
Fecha del primer pago de intereses 24 de marzo de 2003,
Amortizacion la amortizacion de fos Bonos Al y Bl se realizard a

prorrata entre los Bones de la Serie que corresponda
amortizar {de acuerdo con lo previsto a continuacion),
mediante la reduccion del importe nominal, hasta
completar el mismo, en cada Fecha de Pago por un
Importe igual a Ia menor de las siguientes cantidades:

a) La diferencia positiva en esa Fecha de Pago entre ¢l
Saldo Nominal Pendiente de los Bones de la Clase 1
(previo 2 la amortizacion que se realice en esa Fecha de
Pago) y el Saldo Nominal Pendiente de Ilas
Participaciones Hipotecarias 1 no fallidas
correspondiente al ultimo dia del mes anterior al de la
Fecha de Pago {estimado conforme al cuadro de
amortizacién de la  cartera de  Participaciones
Hipotecarias), st tener en cuenta el importe
correspondiente & las amortizaciones anticipadas del mes
natural anterior al de la Fecha de Pago; y

ROSB5B607H



b) Los Recursos Disponibles { en esa Fecha de Pago,
geducides los siguientes importes:

e (astos e impuestos.

e Comision de gestidn a la Sociedad Gestora.
@ Pago de intereses de los Bonos Al,

e Pago de intereses de los Bonos B1.

La amortizacién de los Bonos B1 comenzard Unicamente
cuandoe estén integramente amortizados los Bonos Al

La amortizacién de los Bonos A2 vy B2 se realizard 2
prorrata entre los Bonos de la Serie que corresponda
amoriizar {de acnerdo con lo previsto a contimacién),
mediante fa reduccién del importe nominal, hasta
completar el mistmo, en cada Fecha de Pago por un
importe igual a la menor de las signientes cantidades:

a) La diferencia positiva en esa Fecha de Pago entre ol
Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de la Clase 2
{previo a la amortizacién que se realice en esa Fecha de
Pago) y el Saldo Nominal Pendiente de las
Patticipaciones  Hipotecarias 2 no  fallidas
correspondiente al ultimo dia del mes anterior al de la
Fecha de Pago (estimado conforme al cuadro de
amertizacién  de la  cartera de  Participaciones
Hipotecarias), sin temer en cuenta ef importe
correspondiente a fas amortizaciones anticipadas del mes
natural anterfor ai de lz Fecha de Pago; y

b} Los Recursos Disponibles 2 en esa Fecha de Pago,
deducides los siguieatss importes:

Gastos e impuestos.

Comisitn de gestion a la Sociedad Gestora.
Pago de intereses de los Bonos A2.

Pago de intereses de ios Bonos B2,

¢ ¢ @ @

La amortizacién de los Bonos B2 comenzard fnicamente
cuando estin fntegramente amortizados los Bonos A2.

Los Benos se consideraran vencidos en la fecha en que
estén totalmente amortizados o en la Fecha de
Liquidacién del Fondo.

La emisién de los Bonos estd en soporte de anotaciones en cuenta y estd dada de alta en la
Sociedad de Gestidn de los Sistemnas de Registro, Compensacitn y {iquidacidén de Valores,

S.A. (Iberelear).
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Asimismo, los Bonos se encueniran admitidos a cotizacion en el mercado de ALATF
(Ascciacion de Intermediarios de Activos Financieros).

El movimiento de ios Bonos durante los ejercicios 2011 y 2010, sin coasiderar las
correcciones, ha sido el siguiente:

Miles de euros
2011
Serie ne Serie
subordinada  subordinada

Saldo inicial 115.722 21.200
Amortizacion (19.103) -
Saldo fmal 96.619 21200

Miles de euros
2610

Serie no Serie
subordinada  subordinada

Saldo iniciat 134.624 21.200
Amortizacién (18.902) -
Saldo final 115.722 21.260

El caleulo de la vida media y de la duracion de los Bonos esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedides, la cual estd influenciada por las hipotesis de tasas de
amortizacién anticipada v morosidad. Dichas tasas de amortizacidn se formardn a partir de
una variedad de factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc.) que impiden su
previsibilidad. No obstante, la Sociedad Gestora, ha realizade vna estimacidn sobre la vida
residual de los activos emitidos por el Fondo (v consecuentemente de] vencimiento de fos
Bonos) en el Estado 8.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas
Anuales,
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Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimacién sobre 1a vida residual de
los pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimacion se detalla en el Estado 8.05.2 (Cuadro
A), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas Anuales.

Durante los ejercicio 2011 y 2010 se han devengado intereses de los Bosos de Titulizacién
por importe de 2.088 miles de euros (2010: 1.560 miles de euros), de los que 51 miles de
euros (2010: 45 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre,

estando registrados en el epigrafe “Obligaciones v otros valores negociables™ del balance de
situacion.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
gjercicios 2011 y 2010 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios aplicados

Bonos 2011 2010
Serie Al 1,65% 1,25%
Serie B1 2,01% 1,67%
Clase A2 1,67% 1,27%
Clase B2 2,07% 1,67%

1.a Agencia de Calificacion fue Moody's Investors Service Espafia, S.A.

- El nivel de calificacion otorgado fue de Aaa para los Bonos Al y A2 v de A2 para los
Bonos Bl y B2,

Al 31 de diciembre de 2011, el detalle de los ratings vigentes se presenta en el Estado S.05.2
{Cuadro D).

Con posterioridad al 3t de diciembre de 2011, el rating asignado por la Agencia de
calificacion Moody's para las distintas series de bonos es el siguiente:

Sitnacién actual

MGODY'S
Serie Al Aa?
Serie A2 Aad
Serie BI . A2
Serie B2 AZ
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8.2 Deudas con entidades de erédito

Los Préstamos concedidos al Fondo por los Emisores tienen las siguientes caracteristicas:

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES 1

Importe total facilitado por:

Banco Guipuzcoano

Caja Cantabria

Caja de Ingenieros

Saldo inicial

Saldo al 31 de diciembre de 2011
Tipo de interés anuak

Finalidad:

Amortizacion:

Miles de euros

Completamente amortizado.

Variable, ¢ igual al Euribor 3 meses mdés un margen del
0,75%.

Pago de los Gastos Iniciales correspondientes a fos Bonos de
Ia Clase 1 del Fondo.

Se realizard en 20 cuotas consecutivas e iguales, la primera
de fas cuales tendrd lugar en ia primera Fecha de Pago (24 de
marzo de 2003).

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES 2

Importe total facilitado por:

Banco Guipuzceano

Caja Cantabria

Caja de Ingenieros

Caixa Terrassa

Saldo inicial

Saldo ai 31 de diciembre de 2011

Tipo de interds anual:

Finalidad:

BG38E6052

Miles de euros
37
58
53
97
245
Completamente amortizado.

Variable, e igual al Eurtbor 3 meses méds un margen del
0,75%.

Pago de los Gastos Iniciales correspondientes 2 los Bonos
de ta Clase 2 del Fondo.

O0K6813702
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Amortizacion:

PRESTAMO PARTICIPATIVO 1

Importe total facilitado por:

Bance Guipuzcoano

Caja Cantabria

Caja de Ingenieros

Saldo inicial

Saldo al 31 de diciembre de 2011
Finalidad:

Amortizacion:

Remuneracion:

Se realizard en 20 cuotas consecutivas € iguales, la primera
de las cuales tendrd lugar en la primera Fecha de Pago (24
de marzo de 2003).

Miles de ewros

1.945
1.068
801

3.814
2.689 miles de euros.

Dotacion inicial del Fondo de Reserva 1.

Se realizard en cada Fecha de Pago por un importe ignal al
importe en que en cada Fecha de Pago se reduzca el Nivel
Minimo del Fondo de Reserva 1.

Debido al cardcter subordinado del Préstamo Participativo
1, en relacién com el resto de las obligaciones def Fondo y
a gue su devolucién depende del comportamiento de las
Participaciones Hipotecarias 1, asi como de a evolucion de
los tipos de interés pagados a los Bonos, la remuneracién
del Préstamo Participative 1 tendrd dos componentes, uno
de caracter conocido e igual para todos fos Prestamistas v
otro de cardcter variable relacionado con la evolucidn de
los riesgos del Fondo, distinto para cada uno de los
Prestamistas:

- “Remuneracién Fija™: El Saido Nominal Pendiente
del Préstame Participative 1 devengara un tipo de
interés variable igual al Tipo de Referencia de los
Bonos (Eurtbor 3 meses) mas i %.

- “Remuneracion Variabie”: Serd igual a ia diferencia
positiva entre los intereses y ofras cantidades
asimilables  recibidas  de  las  Parnicipaciones
Hipotecarias | agrupadas en el Fondo emitidas por
cada Prestamista inicial y los gastos (incluyendo
impuestos), netos de los rendimientos generados por
las inversiongs del Fondo atribuibles a las mismas.

OK6813703
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PRESTAMO PARTICIPATIVO 2

Importe total facilitado por;

Miles de euros

Banco Guipuzcoano 746
Caja Cantabria 1.148
Caja de Ingenieros 1.262
Caixa Terrassa 2.582
Salde inicial _ 5738

Saldo al 31 de diciembre de 2011 2.975 miles de euros,

Finalidad: Dotacién inicial de Fondo de Reserva 2.
Amortizacion: Se realizard en cada Fecha de Pago por un importe igual al
importe en que en cada Fecha de Pago se reduzca el Nivel
Minimo del Fondo de Reserva 2,

Remuneracion: Debido al carécter subordinado del Préstamo Participativo 2,
en relacion con ¢l resto de las obligaciones del Fondo v 2
que su devolucidn depende del comportamiento de las
Participaciones Hipotecarias 2, asf como de ta evolucién de
los tipos de interés pagados a los Bonos, la remunsracion del
Préstamo Participative 2 tendrd dos componentes, uno de
cardcter ¢onocido e igual para todos los Prestamistas y otro
de cardcter variable relacionado con la evolucidn de los
riesgos del Fondo, distinto para cada uno de los
Prestamistas:

- “Remuneracion Fij&™: El Saldo Nominal Pendiente del
Préstamo Participativo 2 devengard un tipo de interés
variable igual al Tipo de Referencia de los Bonos
{Euribor 3 meses) mas 1%.

- “Remuneracién Varizble”: Serd igual a la diferencia
positiva entre los infereses y olras  cantidades
asimilables  recibidas de las  Participaciones
Hipotecarias 2 agrupadas en ef Fondo emitidas por cada
Prestamista Inicial y los gastos (incluyendo impuestos),
netos de los rendimientos generados por las inversiones
del Fondo atribuibles a ias mismas,
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El movimiento producido en los préstamos y deudas con entidades de crédito durante los

ejercictos 2011 y 2010 ha sido el siguiente:

Saldo inicial

Adiciones
Amortizaciones

Saldo firal

Saldo inicial

Adiciones
Amortizaciones

Saldo final

Miles de euros

2011
Préstamo Préstamos
pastos gastos Fréstamo Peéstamo
iniciales 1 iniciales 2 participativa ! participativo 2
- - 2.880 3466
R - (191) 451
- - 2.689 2.975
Miles de euros
2010
Préstamo Préstamos
gastos gastos Préstamo Préstamp
iniciales 1 iniciales 2 participativo | participative 2
- - 3303 3.845
- - {423) (375
- - 2880 3.466

Durante los ejercicios 2011 v 2010 se han devengado intereses de Jos préstamos para gastos
iniciales y préstamos participativos por importe total de 128 miles de euros (2010: 120 miles
de euros), de los que 12 miles de euros (2010: 20 miles de euros} se encuentran pendientes de
vencimiento 2 31 de diciembre, estando registrados en ¢l epigrafe “Dendas con entidades de

crédito” del pasivo del balance de sitnacién.
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9. LIQUIDACIONES INFTERMEDIAS

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del ejercicio 2011 se
presenta a continuacion:

Ejercicip 2011
Liquidacion de cobros y pagos del periodo Real

Dereghos de crédito glasificados sn gl Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias §.280
Cebres por amortizaciones anticipadas 6059
Cobros por intereses ordinarios 3294
Cohros por inteseses previamente impagados 148
Cobros por amortizaciones previaments impagadas 436
Oitros cobros ¢a especie
Otros cobros en cfectivo

Seri itidas clagificadas en el Pasivo (informacid ie a serie

Pagos per amortizacidn ordinaria SERIE Al £1.222
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE Bl
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A2 7.882
Pagos por amertizacién ordinaria SERIE B2
Pagos por intereses ordinarios SERIE Al 364
Pagos por intereses ordinarios SERIE Bl 18%
Pagos por intereses ordinarios SERIE A2 96
Pagos por intereses ordinarios SERIE B2 233
Pages por amortizaciones anticipadas SERIE Al

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE B1

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A2

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE B2

Pages por amortizacion previamente impagada SERIE Al
Pagos par amertizacion previamente impagada SERIE Bl
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A2
Pagos por amortizacitn previamente impagada SERIE B2
Pagos por intereses previamente impagados SERIE Al
Pagos por intereses previamente impagados SERIE Bl
Pagos par intereses previamente impagados SERIE A2
Pagos por intereses previamente impagados SERIE B2
Pagos por amortizacidn de préstamos subordinados 681
Pagos por intereses de préstamos subordinados 127
Otros pagos del periodo

-4] -
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Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracién de la informacién real acumulada y la
informacion contractual, entendida ésta Gltima como los cobros v pagos que estaban previstos
para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de constitucion, la
mencionada informaci6n ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas e hipdtesis de
los activos y pasivos en el momento inicial y las actuales presentada a continuacién:

Ejercicio 2011
Hipétesis snomento
inicial Momento actual
Tipo de interés media de la castera (G1G2) 4.58%/4,96% 2.82%
Tasa de amortizacion anticipada 0% 4,62%
Tasa de fallidos 0,30% 0%
Tasa de recuperacitn de fallidos 5% 0%
Tasa de morosidad {CTHs/FHs) N/A 1,23%/71,27%
Loan to value Medio (G1/G2) 63,32%/89,77% 50,17%
Hipdtesis de fecha de liquidacion anticipada del fondo 2200302017 221122016

Como consecuencia de ser este el primer ejercicio en el que hay que suministrar Ia
informacién incluida en esta nota, dada la dificultad en su obtencién v atendiendo al principio
de importancia relativa no se presenta informacién comparativa del gjercicio 2010.

Ni al 31 de diciembre de 2011 ni 2010 el Fondo presentaba impagados en ninguna de las
diferentes series de Bonos en circulacion.

Ni al 31 de diciembre de 2011 ni 2010 el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias para
hacer frente al pago de las series.

Durante 2011 el Fondo ha abonado a lo largo del ejercicio 1.062 miles de euzos al cedente en
concepto de remuneracion variable del préstamo participativo del Fondo (2010: 2.615 miles
de euros), siendo abonados estos importes en las siguientes liquidaciones conforme al folleto:

Fecha de liguidacion 2011 Fecha de liquidacion 2010
22/03/11 233 22/03/10 593
22/06/11 404 22/06/1% 629
22109711 221 22/09/1G 473
22/12/11 154 2213210 918
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16.  SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del gjercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerde con el propio funcionamiento det Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacion de practicar retencitn sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes:

1. Que estén representados mediante anotacionss en cuenta.
2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripeion de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
desde la fecha de su constitucién. En opinidn de los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccién.

De conformidad con la Ley 2/2010, de ! de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los Fondos de titulizacién hipotecaria v los Fondos de titulizacion de activos, son de
aplicacién a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédite sobre la
deducibilidad de la cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

11, OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurido en gastos
destinados a la minimizacion del impacto medicambiental y 2 le proteccitén y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccidn v mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2031 v 2010, en base a
los ecriterios recogidos en la nota 3 de estas cuenias anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instnumentos.

0Ke813708
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Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2011 han

side 3 miles de euros (2010: 3 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintitos a la auditoria de cuentas.

12, HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulzacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacién contenida en las cuentas anuales,

_d44 -
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TDA 15-MIXTO, ]
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Ejercicio 2011

TDA 15-MIXTO, Fondo de Titulizacidn de Activos, fue constituido por Titulizacién de Activos
SGFT, el 4 de noviembre de 2002, comenzando el devengo de los derechos de sus activos y

105-230
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obligaciones de sus pasivos en 1a Fecha de Desembolso (7 de noviembre de 2002). Actiia como .

Agente Financiero del Fondo el Instituto de Crédito Oficial (1.C.0.), con funciones de
depositaria de los activos del Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emitit 4.509 Bones de Titulizacién en dos Clases. La Clase 1 esta constituida por dos
Series de Bonos:

- La Serie Al, integrada por 2.289 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) ¢l tipo de interés interbancario EURIBOR a
fres meses, mas (i} un margen del 0,23%.

- La Serie Bl, integrada por 95 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (1) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (i) un margen del 0,65%.

La Clase 2 esta constituida por dos Series de Bonos:

- La Serie A2, integrada por 2.008 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (i) un margen del 0,25%.

- La Serie B2, integrada por 117 Bonos que devengan un interés nominal arual vardable,
con pago trimestral, resultante de sumar (1) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (i) un margen del 0,65%.

Cada Bono tiene un valor nominat de 100.000 euros, que totalizan un importe de 450.900.000

euros. Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso la
totalidad del importe de la emision.

Los Bonos de ta Clase 1 estin respaldados por las Participaciones Hipotecarias 1 v los Bonos de
la Clase 2 estan respaldados por las Participaciones Hipotecarias 2.

-d5.
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Las Participaciones Hipotecarias 1 estdn respaldadas por préstamos hipotecarios con un ratio
SV/VT inferior al 80%. Las Participaciones IHipotecarias 2 estdn respaldadas por préstamos
hipotecarios con un ratio SV/VT superior al 80% e inferior al 100%.

En la Fecha de Desembolso ef Fondo recibid seis préstamos de las entidades emisoras:

Préstamo Subordinado 1: por un importe total de 1.055.000 euros, con destino a cubrir el
desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y cobro de
los intereses de las Participaciones Hipotecarias 1. Este préstamo fue otorgado por las

entidades emisoras de las Participaciones Hipotecarias 1, es decir, Banco Guipuzcoano,
Caja Cantabria y Caja de Ingenieros.

Préstamo Subordinado 2: por un importe total de 1.020.000 euros, con destino a cubrir el
desfase correspondiente a fa primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y cobro de
los intereses de las Participaciones Hipotecarias 2. Este préstamo fue otorgado por las
entidades emisoras de las Participaciones Hipotecarias 2, es decir, Banco Guipuzeoano,
Caja Cantabria, Caja de Ingenieros y Caixa Terrassa.

Préstamo para Gastos Iniciales 1: por un importe total de 271.740 euros, destinado al
pago de los gastos iniciales del Fondo comespondientes a los Bonos de la Clase 1. Este
préstarno fue otorgade por las entidades emisoras de las Participaciones Hipotecarias 1.

Préstamo para Gastos Iniciales 2: por un importe total de 245.450 euros, destinade al
pago de los gastos iniciales del Fondo correspondientes a los Bonos de la Clase 2. Este
préstamo fue otorgado por las entidades emisoras de las Participaciones Hipotecarias 2.

Préstamo Participativo 1: por un importe de 3.814.400 euros, con destino a dotar
inicialmente el Fondo de Reserva 1, y otorgado por las entidades emisoras de las
Participaciones Hipotecarias 1.

Préstamo Participative 2: por un importe de 5.737.500 eures, con destino a dotar
inicialmente el Fondo de Reserva 2, y otorgado por las entidades emisoras de
Participaciones Hipotecarias 2.

E! Fondo dispone de dos Fondos de Reserva (Fondo de Reserva 1 y Fondo de Reserva 2),
dotado con los anteriores Préstamos Participativos 1 y 2 por las Entidades Emisoras, como
mecanismos de garantfa ante posibles pérdidas debidas a Préstamos Impagados y/o Failidos y
con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el régimen de
prelacién de pagos establecido.

L 46 -

107-230

OK6813712



R0

L]
<f

Y
.-

[

[Hh]

.,

oy
S

e
Nglesd
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En cada Fecha de Pago, se dotard al Fondo de Reserva 1 hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 1, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal

fin, de acuerdo con el orden de prelacién de pagos descrito en el apartado V.42, del Folleto
de emision.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 1 sera la menor de las siguientes cantidades: (i) el
1,6% de la suma del importe inicial de la emisidn de Bonos de la Clase 1, vy (ity el 4% de la
suma del Saldo Nominal Pendiente de la emision de Bonos de la Clase 1.

¥l Nivel Minimo del Fondo de Reserva 1 no podra ser a inferior al 1% del saldo inicial de fa
emisién de Bonos de la Clase 1.

En cada Fecha de Pago, se dotara al Fondo de Reserva 2 hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal

fin, de acuerdo con el orden de prelacién de pagos descrito en el apartado V.4.2. del Folleto
de emision.

Para cada Fecha de Pago, se define corno RSVTMP la media ponderada por saldo vivo de los
ratios de los Saldos Vivos de cada uno de los Préstamos Hipotecarios 2 sobre los respectivos

valores de tasacion de las fincas hipotecadas en su garantia, calculado por la Sociedad
Gestora.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 se determinard en cada Fecha de Pago como la
menor de las cantidades que en cada caso se indican:

- Mientras RSVTMP sea mayor al 78%: El Nivel Minime del Fondo de Reserva 2 sera
la menor de las siguientes cantidades: (i) el 2,7% del importe inicial de la emisién de
Bonos de la Clase 2; y (ii) el 6,75% de la suma del Saldo Nominal Pendiente de la
emisién de Bonos de la Clase 2.

- Mientras RSVTMP sea menor ¢ igual al 78% y superior al 71%: El Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2 sera la menor de las siguientes cantidades: (1) el 2,4% del importe
inicial de la emisién de Bonos de la Clase 2; v (ii) el 6% de la suma del Saldo
Nominal Pendiente de la emisién de Bonos de la Clase 2.

- Mientras RSVIMP sea menor 6 igual al 71% y superior al 64%: El Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2 serd la menor de las siguientes cantidades: (i) el 2,1% del importe

inicial de la emision de Bonos de la Clase 2; v (ii) el 5,25% de ia suma del Saldo
Nominal Pendiente de la emisidon de Bonos de 1a Clase 2.
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- Mieniras REVTMP sea menor 6 igual al 64%: El Nivel Minimo del Fondo de Reserva
2 serd la menor de las siguientes cantidades: (I) el 1,6% del importe inicial de la

emisién de Bonos de la Clase 2; v (ii) el 4% de la suma del Saldo Nominal Pendiente
de la emision de Bonos de la Clase 2.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 no podré ser en ningin caso inferior al 1,35% del
saldo inicial de la emnision de Bonos de 1a Clase 2.

El Fondo liquida con las Entidades Emisoras de las Participaciones Hipotecarias con caracter
mensual ¢l dia 20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 22 de

marzo, 22 de junio, 22 de septiembre y 22 de diciembre de cada afio. La primera Fecha de Pago
tuvo lugar el 24 de marzo de 2003.

Durante el gjercicto €l Fondo ha abonado los importes comrespondientes en concepto de
comisiones a terceros, descrifos y fijados conforme a los Contratos y a la Escritura de
Constitucion que rigen el funcionamiento del Fondo. Teniendo en cuenta la evolucién de los
flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacién Anticipada del 10%, se prevé
que la Sociedad Gestora proceda a la Liquidacion Anticipada del Fondo con fecha
22/12/2016 conforme a la Escritura de Constitucion del Fondo y al Folleto de Emision.

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicin y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucién se estructura para que el impacto de los distintos riesgos

en su estructura sea minimo.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interds y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
gue mantiene en su cartera.

Riesge de mercado

Este riesgo comprende principalmente los desgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estdn
denominadas las masas patrimoniales.

e Riesgo de tipo de interds

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos fipancieros.
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St bien en ¢l momento de la constitucidn del Fondo la Sociedad Gestora, decidié no cubrir el
tiesgo de tipo de interdés, mediante un contrato de permuta financiera, dicho riesgo fue
valorado por la agencia de rating que incorpord este hecho en el rating o bien se doté al
Fonde con mayores niveles de proteccidn a través de distintes mecanismos (Fondo de
reserva, Linea de liquidez, subordinado ete.),

s Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipe de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de Hguidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en {a cuantia suficiente y 2l coste adecuado, de forma que pueda hacer

frente en todo momento .a sus obligaciones de pago conforme a! calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo,

Dada su estructura financiera el Fonde no presenta exposicion a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan jos activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcidn de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestién activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
efc..., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 20611 y 2010. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construecién de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacién contractual. Los importes que se han considerado son los fiujos
contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las

obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
fonde no atiendan sus compromisos.
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CELASE 82

No obstante, dada la estructura y disefic del Fondo gestionado por Titulizacion de Activos
S8.GF.T., SA y recogida en el folleto de emisién, las pérdidas ocasionadas por la
materializacion de este riesgo seran repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacion de

pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en ef Fondo.

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o'un tercero independiente, asi como lineas de liguidez.
Estas operaciones también exponen al fonde a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales v ia
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccidn como la constitucion de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiente de sus obligaciones por parte de la contraparte.

Se adjunta a este informe de gestioén los cuadros de flujos de caja del Fondo correspondiente a
los periodos de liquidacién del ejercicio 2011, asi como la informacién contenida en el
medelo de estado financiero plblico 805.5, referente a otra informacion de los activos y
pasivos.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge ¢n ¢l estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la Memoria.

La capacidad del Fondo para atender sus pasivos por el importe que figura en las cuentas
anuales dependera de la evolucidn que experimenten los fallidos considerados como tal segim
las condiciones del folleto del Fondo.

La definicién de fallidos segln €l Folleto del Fondo no tiene por qué ser ceincidente con la
definicién de activos dudoses que establece la Circular 2/2009 de la CN.M.V., modificada
por la Circular 4/2010, de 14 de octubre, en base a la cual se registran los deterioros de los
derechos de crédito del Fondo.

Desde el clerre del gjercicio 2011 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales del
fondo, no ha ocurrido mingln hecho que afecte o modifique significativamente la

informacidn contenida en las cuentas anuales.

Puede obtenerse informacidén mas completa v actualizada sobre el Fondo en las pdginas de
Titulizacion de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgit.com.
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ADAISMIXTO FONPO DE T TULIZACION DE ACTIVOS &

L CARTERA DY, PRESTAMOS TITULIZADOS & ; B

1. Saldo Nowminal pendiente de Vencimiento: 116.344.06¢
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro: 116493 0G0
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 334.365.000
4. Vida residual (meses): 166
3.Tasa de amortizacidn anticipada (Epigrafe final (1))

6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: 1,29%
7. Porceniaje de impagade entre 7 y 11 meses: 3.23%
§. Porcentaje de fallidos [1]: 0,79%
9. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros) 842.000
10. Tipo medio cartera: 2,82%
11. Nivet de Impagado {2} 0,63%

TERONOS E:

1. Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO
a)y ES0377979002 50.188.006 22.000
by ES0377978010 ©.500.0600 100.000
<} ES0377979028 ' 46.431.606 23.000
d) ES0377979036 1£.700.066 100.000
3. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
ay ES0377979002 22.00%
by ES0377979010 100,00%
<) ES0377979028 23.,60%
d) ES0377979036 £00,00%
4. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
5. Intereses devengados no pagados: 51.000,00
6. Intereses impagados: 0,9
7. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2011):
a) ES0377979002 1,648%
b} ES0377979010 2,068%
¢y ESQ377979028 1.668%
dy ES0377979036 2,068%
8. Papos del periodo
Amortizacidn de principal Intereses
a) ES0377979002 11.222.000 864.000
by ES0377979010 0 18%.000
¢y ES0377979028 7.882.000 796.000
d) ES0377979036 0 233.000
FUL LIQUIDEZ 57, : : :
1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 4.497 000
2. Saldo de la cuenta de Reinversion: , 1.772.000
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{1V, IMPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PRESTAMOS
Importe pendiente de reembolso de préstamos:

1. Préstamo Gastos Iniciales 1: ]
2, Préstamo Subordinado de Desfase 1: 0
3. Préstamo Participativo 1 2.68%.060
4, Préstamo Gastos Iniciales 2: 1]
5. Préstamo Subordinado de Desfase 2: 0

6. Préstamo Participativo 2: 2.975.000

iV PAGOSDEETPERIONG ki
1. Comisiones Variables Pagadas 2011

1.062,000

IVT/GASTOS GEOMBIONES DEGESTION
1. Gastos producidos 20F1
2. Varizetin 2011

84.000,60
-15,48%

VI q
1. BONOS:
Agencia de
Serie Denominzcién calificacidn Situacidn actual Situacién inicial
credificia
ES0377978002 Serie Al MDY Aaa sf Aaasf
ES8377979010 Serie Bl MDY A2 sf AZsf
ES0377979028 Serie A2 MDY Aad sf Aaasf
ES0377979036 Setie B2 MDY A2 sf A2 sf

I REEACION AR ERABONGE. F e

AYCARTERA B BONOS

Saldo Nominal SERIE Al 58.188.000

Pendiente de Cobro
No Fadlido*: 115.575.000,00

SERIE B} 9.560.000

Saldo Nominal SERIE A2 46.431.000
Pendiente de Cobro

Failido*: 916.000,00 SERIE B2 11.700.000

TOTAL: 116.491.000,00 TOTAL: 117.319.06G,00

* Fallido: Segin criterio tal ¥ como informa ¢l Folleto

[1] Se consideran Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmisidn Hipotecarios Fallidas aguellas cuyo
préstamo tiene un retraso en el page igual o superior a 11 meses, o gue huya sido declarade fallide de acverdo con el
Administrador o por el cual se hava presentado demanda judicial o haya sido considerado fallido conforme a la definicidn
de Ia Circular 42004 del Bance de Espaia.

El porcentafe estd caleulado sobre el salde pendiente de vencimiento mds el saldo impagado ¢ 31 de diciembre.

f2] Imporie de principal de Ias Participaciones fHipotecarias y Certificados de Transmision Hipotecarias impagadas
durante el periodo de tiempo comprendide entre el enarto y el onceavo mes respecto al Suldo Nominal Pendiente de las
Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision Hipotecarias.
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CLASE 82

| S]

Denominacion dai Fondo: TEA 15-MIXTO

Denominacidn del cempartimento: ) 1

Danominacion de 1a gestora: Totullzacion da Actves, Sechedad Gestora de Fondos de TilHzacion, S0
Estados agregados: o

Perigdo. MHBA0

HAANTE oz saeren) | | T v

e 1 | - ]

[&) ACTIVO RO CORRIENTE 53.820.0001- 9608 -] 61.434.008]

| i Activos fingncieros a large plazo 61.594.000]
| 1 Valores reprasentativos de deuda

1.1 Bances canfidles
1.2 Adminii i plblicas
1.3 Entidades do cradite
+.4 Otros seclores residenes
1.5 Adrainistrac Pibficas nor
1.6 (fros sedlorss no msidentes
+.7 Activos diudosos
1.8 Comraciones da valor por deterioro de actves ()
1.8 interesas v gastos devengados no venddos
2110 Ajustes por operacionss de cobertura
2, Derachos de crégite
2.1 -254 Parfeipadiones Mpclecanas
2.2 251 Cenificados da ransmisidn hipotecaria
2.3 251 Préstamos hipatecarios
2.4 251 Cedulas Hipotecarias
2.5-251 Préstamos a promolorss
26251 Préstamos a PYMES
2.7 -251 Préstamos a empresas
2.B-251 Préstamos Corporatives
2.9 -251 Cédulas termitoriales
210 -251 Borog de Tescreria
2.71 -251 Deuda Subardinads
212 -251 Créditos AAPP
243 -251 Préslamos Consume
218 251 Préstamos automerion
2,15 251 Cuotas de Arrendamienta financlero {Leasing)
2.15 4251 Cuentas a cobrar
2.17 -251 Derechos de crédito futures
2,18 -251 Bonas da Stufizacidn
219251 Qtros
2.20 251 Activas dudosos
2.21 297 Corractiones de valer por deterioro do activisg (-)
222 430 interases y gastos devengados no vencidos
%23 Alustes por aneraciones de cobsiurs
2. Denvados
3.1 -255 Derivados de cobertura
, 3.2 255 Derivados de nedogiacion
) i 4_(¥ros activis findncieros
4.1 GaranUas financieras
4.2 Clros
Ui, Activors por impuestos diferido
lil. Otros activos no corrientes
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OK6813757

Denominacion del Fondo:
Denominacién del compartiments:
Denominacitn de la gestora:

TDA 15-HIXTD
1
TitiliZaeldn de Activos, Sociedad Gestora do Fondes de Titulizatidn SA.

Estados agregados: Mo
Pariodo; 33z

i Periodo actuat Periodo anteriar i
BALANCE (miles de surns) % T | % e

2.7 Activos dudosos

Z.8 Corrsciones de valor por delerioro de activos -}
2.9 Inmmeses y gasios devengados o vencidos
2,10 Ajustss por oparacionss de cobartura

211 inlereses vencidos & mpaoados

[B) ACTWO CORRIENTE $.B43.000] 13.DBB.DGO§
V. Actives no corrientes mantenidos para Ja venta [) ol
V. Activas financieres a corto plazo $.876.000; 9.767.000|

1. Deudores v ofras cuentas a cobrar 1.850.000: 4,348 000,
2. Valores represantatives de deyda of
2.7 Bancus centralas [1)
2.2 Adrmint Pablicas 0
2.3 Enidades da crédito [1]
2.4 Oiros sectores residentes @
2.5 Administraciones Pdblicas no rasidentes ]
2.8 Owos sactores o rasidentes 9}

3 _Derechos de crdito

3.1-541 Participaciones hipotecanas

3.2-541 Certficados de transmisitn hipotecaria
3.3 -541 Pristamos hipotecarios

2.4 -547 Cadulas Hipolecanas

3.5 541 Prastames a promolores

3.5 541 Pristamos 2 PYMES

37 -541 Prastamos 2 empresas

3.8 -541 Prastamos Comporativos.

3.9 -541 Cédulas teritoriales

3.10-541 Bonos de Tasoreria

.41 541 Deuda Subordinada

312 -541 Uréditos AAPR

3.13 541 Préstamos Consume

3.14 -541 Préstamos sulomocién

3.15 541 Amendamiento financiero

3.18 -541 Cuentas a cobrar

3,17 -541 Deruchos da crddito futuros

3,19 -541 Bonas de titulzacian

3.18-541 Gtros.

3.20 541 Activos dudosos

.21 497 C.omecriones devalor por deterioro de aglives (-}
3,24 Intereses y gastos davengades no ventides
.23 Ajustes por operaciones de cobertura.

3,24 intereses vencidos g impagados

4 Derivados

4.1 -859 Derivados de coheriura
4.2 -569 Derivados de neqociacion

8. Qwos 3ctivos no comientes

8.1 Garantas fnanciaras
5.2 Otrs

V1. Ajustes por periodificaciones

1. Comisiones
2. Oves

Vii. Efectivo y otros activos liquidos squivalentds

1, 572 Teseraria
2. (ros acvos liguides equivalentes

TOTAL ACTIVO




Eres

pit

.
s

~

&4

199-230

DK6813758

TDA 15-MIXTQ

1

Thutizacldn de Activos, Socledas Gestora de Fondes de Tklizacitn, S.A.
Na

3220ty

Periodo actuat
Mo

BALANCE {riles de surs}

l Periodo anterior
311122010

PASIVE

A) PASIVD NO CORRIENTE

§, Provisiones a large plaze

il, Pasivos financierns a largo glazu

537750061 %

1. Obligaciones v otros valores negociables

1.1 -177 Senes ne subordinadas
1.2 -178 Series subordinadas

1.3 Comecciones da vakor por reDercusicn de pérdidas (-

1.4 Interesas y gastos devengados no vencidos

1.5 Austes por oparaciones de cobertura

2 Dsudas con anlidadas ds crédite
23 -170 Prestamo subordinado
2.2 -178 Criclite tinea de Fauldez

23 -170 Clras deudas con entidades da crédita

2.4 Comrecciones de valor par raparcusian da perdidas (-)

2.5 Intereses y gastos dovengadns no veneidos

2.6 Ajustes por operaciones de cobartura

3. Derivados

3.1 -178 Deavados de cobertura

32 -176 Dernivados de negotiacidn

wliojeizleizlele

3.3 Comecciones de valor por fepercusion de perdidas (-}

1 4, Otros pasivos financieros

4.1 Comecrionas da valor por rapertusiin e péndidas {)

4.2 Ctros

1H Pasivos por impuesty diferide
B PASIVO CORRIENTE

iv. Paslvos vinculades con activos rie corentes mantanides pard ia yeptsy

V. Provisiones a corte EHZO

M. Pasivos financierss 3 corto plaze
1. Acreedores y olfas cuentas 3 pagar

2. Opfigaciones y olros valores negociablas
2.1 500 Series no subordinadas
2.2 501 Serfes wbordinadas

2.3 Correcciones e vaior par 1eperclsien de pérdidas ()

24 ¥ 53 gados o

5105
25 Ajustss por opsradonss de sobertura

2.8 Jmereses yencldos 2 impagados

3. Deudas con sntidades da arédito

3.1-520 Prastamo subordinado

3.2 -520 Ceidlito linea ga licuidez

4.3-520 Otras dsudas con entidades de crédio
3.4 Comec valnr por repertusion da pévdicas {-)

3.5 interesos ¥ gasion devanpados Ho vensidos

3.6 Ajusles por operacionss da coberiura

3.7 Interases vencidos o impagados

4. Dworivades

4.1 558 Derivadog de cobertura

4.2 £5¢% Darivados de negaciacion

4.3 Corrsecionas de valor por Tepercusion de péraidas [}
3. Os pasivos financiaros
5.1 Importe bnito
5.2 Coireccfones de valy por repereusion de pérdidas ()
Vi Ajustes por periodificaciones £.144.080
1. Comisianas 3.148.005!
1.1 Comision sociedad gastora 1.00¢
1.2 Comi adminisirador
1.3 Com agents financiero/pagns
1.4 Comisign vanable - resultados realizados 1.147.00
1.5 Comisidn variable - resultadas no raalizados [}
1.8 Otrus comisiones = codenta o
1.7 Coreciones dg valor por repertusiin de pérdidas {-) o
1.8 Dirag eomigionas [}
2. Otrog [i]
C) AJ REFERCUTIDOS BN BALANCE DE INGRES0S Y GASTOS RECONDCIDOS [}
\hit. Activos financieros disponibies para la venta [}
IX. Cobertura de Flujos de Efectivo [
X_ Ctros ingresos/ganangias ¥ gastosipérdidas reconacidas < @
X1. Gastos de itucidn en transicién a 0
TOTAL PASIVO " 0 53.661.000}.+2000% 74,387,000}
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59T}

{Dranaeman ation @ 1 qoatora
€ stadion, acroades:.
Ponody

TOR 1 MATO
1
Thdtzacken da Astires, Socledad Jerior da Fendos da Toufiucia, K5,

No
Adrfapost

CUENTA DE PEROMAS ¥ GANANCIAS [mefax do suren)

ipiereses, AT 11
.1 Valorns reprocantaing da davds
.2 Depchon da cxaca
10 oo finaneiccs

3 HETRACE

2.1 Cifenionas. ¢ stros valares negeciados.
2Z Qeudan son entidades dn credro.
2.3 Divos aniwe Tnancies

SN

I%, Thar o
. Crpa ingresqs de

2. Ctros pastos do

5.3 Civom pestos e mesbin cirhot
G2+ Comirin  soskded qeriord
37 Comisitn striairador
833 Comizitn el sparts Srdcimrimomn
B2 Connaeion wataons « FRauRRio TR

naoeﬁglgew“al'

1
g
i

§

i Deteviorn ok 3cAvar.

nolerod (e}

oo BooBlacoo

4 D ey
7.2 Crvberions petn du dorchos 6 tridts (-}
7.3 Dalores nds da da desivadon [}

NOTA: Lot cortmetin e b cooroanadas on Fios ¥ na 1a modifican oer 2ameriro, En ol erimar sumast 3k so informan ks contados DA ¥ DFA.

En i fichem wRdsa

La CHMV no reibs codaes do coodenade Aina conveeptn, dramoss ¥ o do comov. Pran wien on d swinor snoutie 3. soororady 2600, a4 on racidid b 0600
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CLASE 82

[ X
Denominacicn del Fonde: T4 15-MIFD
Denominacicn det compartimsnto: T
Denominacion de la gestora: Titwllzacidn da Actives, Socledad Gastora da Fapdas de Tiulizacion, 5. A,
Estados agregados: Na
Periodo; Hesz2d
BALANCE (mhes e eupos) Pariodo actual i Pariedo anterior I
Susze11 31122070
ACTIVG i I I i 1
A} ACTIVO NQ CORRIENTE &0.300.600
1, Actives financieros 3 largo plazo 60,303.002
1. Valoras repressntativos de deuda g
1.1 Bancos centrales 2
1.2 Administrac pibicas i [
4.3 Entidades de crititc 6|
4.4 Otros sectoras rosidantes i
1.5 i Pidlicas ne
1.8 (Hros sectores no rasidentes
1.7 Activos dudosos 0
1.8 Camregeiones da valor por datericre de actives {-)
1.9 inlersses y gaslos davengados no vencldos ]
1.10 Ajustes por operacionss de Caberiura 2
2. Derechos de cradiio £0.303.000
2.1-251 Participaciones hipotacanas Q.
2.2-251 Cenificades de isi6n hi 59.882 00,
2.3-751 Préstames hipotecarios
2.4 -251 Cadulas Hipoeanas
2.5-151 Préstamos 3 promctores
2.8 -251 Préstamos 3 PYMES
2.7 -25% Préstamos a smpresas
2.8 -251 Prévtamos (orporatives
2.9-751 Céduias terotiales
2.10-251 Bones da Tasoreria
2.1 -251 Qeuda Subardinada

2.12.251 Cradites AsPP

2.13 251 Préstamos Consumo

2.14 -251 Préstamos avtomacidn

2.15-251 Cuntas de Amendamients finznciern (Leasing}

2.15 -251 Cuontas a cobrar

2.17 -251 Derechos de cradito futures

2.18 -251 Bonos de Yuhzaciin

2.19 -261 QBos

2.70 -251 Activos dudeacs

2,21 297 Correcciones de valor per deterion de actives {)

2.77 480 Inlerases ¥ gastos devengados no vencidos

2.23 Ajusles por operacionss de cobarturs
3. Dervados

3.7-255 Derivades da cobetura

3
53
LR
goaaoonnao:auuuucoa

—~4.000

. Actlvos por impuestes diferide
L. Qfros activos no comientes

32 -255 Defivadoy de necociacion ﬂ_’

" 4. Otros activas financieros [}
4.1 Garantias financleras 0

4.2 Oty [

[

L]
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CLASE 87

Denaminacion def Fondo: TDA H-MIKTO

Denominacion del compartimenta: 2

Dapominacion da s gestora: Tirulixacién ds Activar, Soriedsd Gastars de Fondos da Tiulizacién, S.A.

Eststons agregados: Ho

Pariodo: pakrigh]

Perioda actua) Periodo anterior

BALANCE {mies de suros) TABLY, ; FARE Cas

B) ACTIVO SORRIENTE 5 4270. | 6.700,0601 1270 10583000
1. Activos N0 conentes mastenigos para [a yenta -B2a0- g ' 0
V. Actives financiercs a corta plaze R2el | 4.941.000

1, Deuderes y otras cusnias 3 cobrar a0

2. Valores representaivos de deuda
2.1 Bantos centrales
2.2 Administraciones Pablicas sspaficias
2.3 Entidades de crédito
2.4 Dyos gaciores maidentes
2.5 Admit Pinkcas no
2.8 Qtros. 3actores no residentes
2.7 Activos dudosos .
2.8 Comecionas de vaior por deterior de activos (-}
2.9 1iMavases y gastos devengadas no vencidos
210 Ajustes por oparaciones de cobertura
2.1 Intereses vencides ¢ imgggados

3. Derechos de credile

3.1 -541 Participacionss hipatecarias

3.2 -541 Certificados da transmisidn hipetecaria
3.3-541 Préstamos hipolecarios

3.4 -541 Cadulas Hipatecanss

3.5-541 Prastamaos & promotores

2.5 -541 Préstamos a PYMES

3.7 -541 Présiamss a empresas

3.8 -541 Prostamos Corparatives

3.8 541 Cédules tamiloriaies

3.10-541 Bonos de Tasoreria

3.11 -541 Deuda Subordinada

312541 Crédilos AMP

3.13 +541 Préstamos Consump

.14 -541 Prastamos automecion

3.15 -641 Arrendamiante financierc

2.16 841 Cuentas 2 cobrar

2.17 541 Derachos de cridie futures

318 -541 Bonos de Hlylzaciin

3,19 -541 Owos

3.20 -541 Actives dudosos

3.2 -5397 Comaccionas davalor por detericrs da activos )
3.22 Inereses y gastos devengados no vencidos
3.22 Ajusles por opsracionas de coberiura

.24 Intarases vencidos e impagados

£1 .00

=1

=)

4, Derivados

4.1-558 Derivadus de cobertura.
4.2 -559 Derivados do nagociacién
5. Otros attives 0o COMENtes
5.1 Garartias Tnancieras
5.2 Dby
[ ...V Alustes por pericdificaciones.
1. Corisianes
2. Otros
V1. Blectivo y otros activos liquidos equivalemes
1. +872 Tesorgrn
7. Otros aotivos tiquidas sauivatentas
TOTAL ACTIVO

16
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CLASE 8

[ I I

Dencminacian dal Fondo. TRA 1586470

DCenominacion del compartiments: z .

Denominatitn de ia gastora: Titulizaelbn da Actives, Seciedad Gestarz de Fordos de Titulizeclan, 5.4,

Estades agregados: Ko

Pariods: : iz

BALANGE {mies de 2uros) 1 Berindo ackal i Perioda anterior

N1 mzeog

P&SIVD

A) PASIVO NO CORRIENTE £1,106.800 1= 69.479.004
I, Brovisiones a largo piazo sl o

53.478.
66,015,
54 313,

. Pasivos financieros a lamgo plazo.

1. Obfigaciones ¥ okos valores negaciables
1.1 177 Savies ne subordinadas

1.2-178 Serles suhordinadas
13 ¢ i de valor por in de péndidas {-)
1.4 Intereses y gaslos davangados no vencidos
1.9 Alustes por cperagiones de cobarfura
2_Deudas con enfades dg crédito
21 -170 Prestamy suburdinada
2.2 170 Crédito finea de liguidez
2.3 -170 Qtras deudas con entidades de créditn
2.4 Corrgcriones de valor por repercision de pérdidas -}
2.5 intereses y gasios devengados no vencidos
2.6 Ajustes par gperaciones de cobecturs
3. Derivados
3.1-176 Derivados de cobertura
3.2 175 Derivadas de negociacion
23 Comacciones de yalor por repercusisn de perdidas (-
4. Oiros pasivas financiaros
4.1 Comeceiones de valar por reparcumon da pargigas {-}
4.2 Otros

i Pasivos por impuests diferido

B) PASING CORFIENTE
V. Pastvos vineutados con activas no carduntes mantenides para la venta
| V. Provislanes a corto plazo
W1, Pasivas financieros a corte plaza
1, Ageedores y olras cyartas 2 pagar

2. Obligaciones y oiros valores negaciables
2.4 -5C0 Serigs no subordinadas

2.2 -501 Series subordinadas

2.3 Comecciones da vsior por repercusion de pardidas {-)

2.4 interases ¥ gastos devengados no vencidos

2.5 Aiustes por operaciones de ooberturs

2.8 Intereses ventidos e impagados
3. Deudas con entidades de crédit

2.1 520 Praslams subsreinade

3.2 520 Crédilo ines de quidez

3.3 <520 O'ras deudas con entidadas da wédile

3.4 Corres valor por reperusiin de pardidas {+)

3.5 friterases y gasiss davengados no vencidos

3.5 Ajustes nor bperaciones do cobaftura

3.7 Imeresas yancidos o impanados
4 Dedvadas

4,1 -850 ferivados de coberiura

4.2 -558 Derivades de negotialion

4.3 Corecclones de valor par repercusian de pérdidas ()
5. Dros pasivos finencieros.

3.1 lmporte bruie

52 Correccionas de valor por repercusion de perdidas {+)

Vil Ajustes per perodificaciones

1. Comisionas
1.1 Comisidn socizdad gestera
1.2 Camision administrador
1.3 Comision agente finandiem/pagos
1.4 Comisidn variable - resultudos malizados
1.5 Gomisian varisbie - resullades no realizados
1.8 Otras comisiones af cadents
1.7 Correciones de valer por repercusidn de pérdidas {-}
1.8 Dtas comisiongs

==

elololel |olololeicin

L

2. Omos

Cj AJ REFERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESCS Y GASTOS RECONOLIDAS
WLk, Actives inancietos dispandbies para la venta

1 IX. Cobartura de Flujos de Efectivo
X. Dtros ingreaoslaanancias ¥ gastosipotdidas reconocidas
X!, Gastos de constitucion en transicion

TOTAL PASIVO

74.598.008

RO08E6142
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CLASE 87

[ s01]

Denominacion del Fonda: TDA 15 MiXTO

Denominacion del compartimento: 1

Denominacién de |13 geslora: Titwlizacitn de Actives, Soriadad Gastora d2 Fondos de Titufizacidn, S.A
Estades agregados: No

Pefiodo; 3311222010

BALANCE (miles de suros) Perj?:;;c;uai I i Peri::;l‘oﬂ;r’lnt:ﬂnr

BETve | 1 1 I ]

51.894.0007 1008 { T4.487.800

51.294.000} 1015 74,987 000
100
et
Tog
1103
104

[A) ACTIVO NC CORRIENTE

1. Activos a lavgo plaze
1. Valores represeniativos de deuda

1.1 Bancas cantralas
1.2 Administraciones pubficas espanalas
1.3 Entidades de crédito
1.4 Otras sectores residentes
1.5 Administraciones Piblicas no rasidentes
1.6 Ofros seclares no rssidentes
1.7 Activos dudosos
1.8 Corvectiones de valor par deterioro de antives {-}
1.9 Inlereses y gastos devengados no vencidos
1.10 Ajustes por operaciones de coberjura

L) bl Dl ) ) ot fed LR f o e )
oiojojojopipic|o|pic

2. Derechos de crédito

=
o
@
ey
I
S

74.987.000
£1.186.000] +201 74.623.000

2.1 -251 Participacionas hipolecarias
2.2 -251 Cerlificados de transmisién hipatecaria
2.3 -251 Préstamos hipolecarios
2.4 -251 Cédulas Hipatecanas
2.5-251 Préstamos a promotores
2,6 -251 Préstamos a PYMES
2.7 -251 Préstamos a empresas
2.8 -251 Présiamos Corporalives
2.9 -251 Céditas temitoriaies
2.10 -251 Bares de Tesorerla
2.11 -251 Deuda Subordinada
2.12 -251 Crdditos AAPP
2.13 251 Préstamos Conzumo
2.14 -251 Préstamos aulomecion
2.15 251 Cuotas de Arrendamiento financiers {Laasing)
216 -251 Cuentas a cobrar -
217 -251 Derachos da créedilo luturas
2.18 -251 Bonos de Wulizacién
2.19-251 Qtros
2.20 -251 Aclivos dudosas
221 -297 Comecdlanes de valor por deteriaro de acivoes (-}
2.22 -480 intereses y gaslos devengados na vencidos
2.23 Ajustes por operaciones de cabartuta

3. Derivadas
3.1-25% Derivados de cobertura
3.2 -255 Derivados de negociacion

4. Owps activos financieros
4.1 Garantias financieras
4.2 Olros

1!, Activos por impuestos diferido
lll. Diroy activos no corrientes

clojo|olo|ola|ojer

olojoiolojoimicig|o|o|ojolaio

oloiole|ojoioisialo
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CLASE 87

Denominacién del Fondo: TOA t5-MIXTO
Denominzcion del compartimenta: L] .

Denominzcion de ia gestora: Titulizackon de Actives, Suciedad Gestars de Fandos de Tiulizacisn, 5.4,
Esiados agregados: No

Perfodo: 34122010

BALANCE (e o furos) || Pefeo seka T Pativdo sieior

B) ACTIVO CORRIENTE
1Y, Activos ro mantenidos para la venta
M. Activgs f & torto plazo
1. Deudares y glras cuentas a cobrar
2. Valores representatives de deuda
2.1 Bancos cemtrales
2.2 Administraciones Publicas espafiolas
2.3 Entidades de cradilo
2.4 Otros sectores residenies
2.5 Administraciones Pablicas no residemies
2.6 Otros sectores no resfdentes
2.7 Aclivos dudosos
2.8 Correciones da valar por delerioro de activos (-}
2.8 Intereses y gastos devengados no vencidos
2,10 Ajustes por operaciones de cobertura

13548.6007 1278 9,974,000}

5 1280 3
57567.000] 1230 4,366 600
4349005} 3300 3.383.000}

alo|zioo|ola

3. Dereches de crédito $.823.000

5.458.000

3.1 -541 Participaciones hipotecarias

3.2 -541 Cerfificadas de transmision hipotecaria
3.3 -541 Préstamos hipotecados

3.4 -541 Gédulas Hipotecarias

3.5 -541 Préstamos a promotores

3.6 -541 Préstamos a PYMES

3.7 -541 Préstamos a empresas

3.8 -541 Préstamos Corporativos

3.9 -541 Cédulas lemtorizies

3.10 -541 Bonos de Tesararia

3.11-541 Deuda Subordinada

3.12 .841 Credilos AAPP

3.13 -541 Prastamos Consumo

3.14 -541 Prastamos automocicn

3.15 -541 Amendamiento financiero

3.16-541 Cuentas a cobrar

3.17 -521 Derachos de crédita tuturos

3.18 -541 Bonos de tikdizacidn

3.18 -541 Olros

3.23 -341 Actives dudosos

3.21 -547 Comecciones devalor por deterioro de activos ()
3.22 Intereses v gastos devengados no vencidos

3.23 Ajustes por operasionas de cobertura

4.1 -558 Derivados de cobertura
4.2 -559 Derivadas de negedaticn
5. Olros activos no cenenlss
5.3 Garantias financieras
3.2 Otros
V1. Alustes por pericdificaciones
1. Comisionas [i]
2. Qiros 1.000 i
Vil, Efectiva y olros actives liquidos equivalentes - DEAE 3.328.080] 1460:! THE.0H
1. -572 Tesoreria . D461 3.326.000[ 1485 768 000,
2. Ctros activos tiquides equivalentes " pasg-| Q[ 1467 i
TOTAL ACTIVO 0500 74.982.08¢] 1500} §4,951.600

olalojs

©

4. Perivados

)
331.000,
(]
[+
5]
0
v}

2.000
1.000]:

(A




CLASE 8°

Denerrinacion del Fondo: TOR ISMIXTC

[renominacion del compartimento: 1

Denominacién de ia gestora: Titulizacion de Activas, Sociedad Gestor de Fondes de Titulizacion, 5.4,
Estados agregados: o

Pericda: Jiue

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual

l

|

Periota anterior

N2 22009
PASIVO .
A) PASIVO NO CORRIENTE §4.7138.000 78.191.000
I. Provisiones a large plazo [ G
1. Pasives financieros a largo plazo §4.713.000 78.1581.00¢
1. Obligationes y otres valores r sabh £1.837.000 74.887.000
1.1 =177 Series na subordinadas 52337 .000 74.887.00D
1.2 -178 Series supordinatas 2.500.0001 Q
1.3 Comrecciones de valor por repercusicn de pérdidas {-) 93 [i]
1.4 inlereses y gastos devengadas no vencidos 0f - )
1.5 Ajustes por operationes de cobertura ol ]
2. Deudas con entidades da crédito 2.581.060 3.304 000
2.1 -170 Preslamo subordinado 2.881.000 3.304.000
2.2 -170 Crédite linea de fiquidez IR 9
2.3 -170 Otras deudas con entidades de erédita g 1]
2.4 Commecciones de valor par repercusion de pérdidas {-} 1) [}
2.5 inlerases y gastos devengados no vencidos (R [
2.6 Ajustes por cperaciones da cobertura [} [i]
3. Derivados ) 1]
3.1 -176 Derivados de cobertura 2 ]
3.2 -176 Denvados de negociacion o 0
4, QHros pasivos financians [i) 3]
4.1 Carraccionss de valor por repercusion de pérdidas {-) 0] g
4.2 Otrog of ¥ o
NI Pasivos por impuesto diferido [ [1]
{8} PASIVO GCORRIENTE 19.264.000 6.770.840
V. Pagivos vinculados con activos ne corrientes manienides para la venta (1] [
V, Provisiones a corla piaze Qi [
Vi Pasivos ©S & varto plaro 9.116.000%" 5.537.000
1. Acreedores y olras cuentas a pagar 6.000% 1 [1]
2. Qbligaciones v olros valeres negociables 9,096,000 1+ 5,506.000
2.1-500 Baries no subordinadas 9.073 090 5,486,000
2.2 -5 Series subordinadas [1] 2
2.3 Cor da valor par idn de pardidas (<) [l s Q
2.4 Interases y gastos devengados no vencidos 23.000 20800
2.5 Ajustes por operaciones de cobertyra a po]
3. Deudas con enticades de crédie 14.000 31,080
3.1 -520 Préstamo supordinado [t} 4]
3.2 -520 Crédio linea de fiquidez 5 2
3.3 -520 Ofras deudas con enlidades de eradite 9.000 16.000
3.4 Cormec vaior por repercusitn de pérdidas {-) i}
3.5 Intereses y gastos devengadas no vencidos 5.000 15,00
3.8 Ajustes por operaciones de cobertura 0y’
4. Derivados . Q 2]
4.1 -555 Derivados de coberiura (8
4.2 -559 Derivados de neqaciacion ars
3. Qtros pasivos financieres [i]
5.1 Importe bruto QF. 4]
5.2 Corracciones da valor por repercusidn de pérdidas {-) o] 2 0
Vi Ajustes por pericdificaciones 1.148.000 1.233.56G0
1. Comisionas 1.148.0003 1.233.000
1.1 Comisién saciedad gestera 1000} 1.00G
1.2 Comision administradar 95 Y
1.3 Comisién agente financiere/pagos FlE [i]
1.4 Comisidn varizble - resultarios reafizados 1.147.060 1.232.000
1.5 Gomision variable - resultados ne reslizados i) [¢]
1.8 Otras comisiones & cedente ] [Fy
1.7 Comeciones de walor por repercusidn de pérdidas (-) [] 1}
1.8 Otras comisiones 9 65
2. Qlras Q ]
C} AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDGS 1] Q
VIl Activos financieras disponibles para la venta ol: ' 0
IX. Cobertura de Fiujos de Efectivo a}-585a o
. Glros ingrasosh ias y g perdidas 1 a[ 1980 G
X1 Gastos de constitucién en transicidn 0} 1570 ]
TOTAL PASIVO 74.332.000} 2000 84.961.00%

RA38806140

i
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0K6813768

5811

Oenominacion del Fando;
Deneminaciin dal compariimento
Denominacién de Ja gestora:
Cstados agregados:

Periodo:

TDA t5.-MIXTQ
N 2
Titulizecion de Actives, Sociedad Gestora de Fondos de Tinsdizecién, SA,
Ne
N0

BALANCE (miles de euros}

[ Periodo actual
313D

i

Periodo antsrior
Firizrzens

{ACTIVO

i

1AL ACTIVO NO GORRIENTE

50.303.600| 1008 £8.969.000

1. Activos financieros a jarge plaze

60.342.000

013

£3.969.000

1. Valores reprasentalivos de deuda

100

1.1 Bances cenlrales

0

124 publicas fick

1102

1.2 Entidades de crédite

03

1.4 Otros sectares residentes

Atod

154 iones Pdblicas nor

Saiy

alolojc|olo

1.6 Obros sectores no residenles

H108 ]

1.7 Activos dudoses

4107

1.8 Correcciones de valor por deteriora de aclivos [-)

1404

1.9 Irdereses y gastos devengados no vencidos

1108

[}

1.10 Ajustes por operaciones ds coberura

o|aloio|ojoin[eiclaic!

2. Derechos de crédila

50303.000]
ol

58.963.000

2.1 -251 Participaclones hipotecarias

2.2 251 Certificados de ransmisior hipolecaria

39.882.000} 1

58 461,10

2.3-251 Préstamos hipatecarios

2.4 -251 Cédulas Hipotecarias

2.5-251 Préstamos a promatares

2.6 -251 Préstamoes a PYMES

2.7 -251 Préstamos & emprasas

2.8 -2817 Préstamos Corporatives

2.9-251 Cédulas territoriales

2.10 -251 Bonos de Tescreria

Cedtndied =l I=d Lo el i

2.11 -251 Deuda Subordinatda

2,12 -251 Creditos AAPP

.43 -251 Préstamos Consumo

2.14 -251 Préstamos automodicn

215 251 Cuotas de Arrendanients financiere (Leasing)

2.16 -251 Quentas a cobrar

217 -251 Derechos de crédite futuros

2.8 -251 flonos de Ytuizacién

2.9%.251 Otros.

wio|oolajojalo

DICOIGIC|SHO|COI0] OO CHOIG Q|0

2.20 -251 Actives dudesos

678.000

2.21 -297 Comacciones de valor por deterioro de activas (-}

:
i
=2
=}
=1
=]

2.22 480 Intereses y gastos devengados no vensidas

2.23 Ajustes por operaciones de cobaruma

3. Derivados

|

3.1-255 Dervados de coberura

3.2 -235 Derivados de negociacién

4, Qheos aegivas fir

4.1
4.2 Cros

i

3, Activos por impuestos diferide

HL Ctros actives ng corhentes

of 1260

cleioicinjojo[o
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CLASE 87

Uenominacion del Fondo: TIHA ASMIXTD
ién del compartimento: z
Denominacion da la gestora: Titulizacion de Activos, Socisdad Gestara de Fondos te Tiulizacion, S.A.
Estados agregados: Ne
Periodo: 31 22010

BALANCE (miles de eurcs) Periodo actual i Periodo anterior

i izne INT22009

B} ACTIVO CORRIENTE
1V. Aclives no corrientes mantenides para la venta
¥, Activos i a corto plaze
1.0 v ofras ctientas a cobrar
2. Valorea representatives de deuds
2.1 Bancos centraies
2.2 Admini: ones Pablicas espaficl
2.3 Entidades de crédio
2.4 Otros sectores residentes
2.5 Administraciones Pablicas ne residentes
2.4 Otros sectores no residentes
2.7 Activos dudoses
2.8 Corveci de valer per fore de activos (-)
2.9 imereses y gastos devengados no vencidos
2.10 Ajustes por aperaciones de cobertura
3. Derechos de crocito
3.1 -541 Participaciones hipotecarias
3.2-541 Certificades de ransmision kipotacaria
3.3 -541 Préslamos hipotecarios
3.4 -541 Cédulas Hipotacarias
3.5-541 Préstamos a promotores
3.6 -541 Préstames a FYMES
3.7 -541 Préstamos a emprasas
3.8-541 Préstamos Corporativos
3.6-541 Céduias termtoriales
3.10-541 Bonos de Tesoreria
3.11 -541 Deuda Subdrdinada
3.12 -541 Credifos AAPP
3.13--547 Présiamos Consumo
3.14 -541 Préstamos automacion
315 -541 Arrerdamiente financiere
3.18 -541 Cuentas a cabrar
317 -541 Darechos de crédito futuros
3.18 -541 Bones de titulizacion
3.19 -541 Obras
3.20 -541 Agtivos dutoses
3.21-597 Corraeclones devalor por deteriaro de actives {-}
3.22 Interesss y gustos devengados no vencidos
3.23 Ajustes por operaciones de cobertura

10.633.000
ol
4.911.000
1.074.0001

1.819.000
0
4.433.000
800.000¢

ajojojolo|ojo

oiojoiolalo|o|ociojalo,

1]
3.833.000
Q
3.556.000
o
¢

3.827.000

o

o
ry
>
]
S

alo|cloio|ololojo

4. Derivados

4.1 -550 Derivados ds cobertura
4.2 -558 Derhvados de iacio
5. Otros aclivos no Sormentes
%.1 Garantias financieras
5.2 Otros
Vi Ajustes por periodificaciones
1. Comtisiones
2. Dbos
¥il. Efectivo y otros actives liguides equivalentes
1. -572 Tesoreria
2. Otros activos liguides aquivalentes

B |~
& =
ocaooaoaoogcgcoeocooooooc

783,000 | 1460, F 455,600
5 742000 [11481° 7488000

Gl A46s o
70,596,000 1506 50,583,000

TOTAL ACTIVO

%]

o
v

-
e
Lo
.
o w
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0K6813770

Dencminacion del Fendo TBA 45-MIXTO

Dencinacion del compartimento: 2

Depominacién de la gestorar Tikulizacidn de Actlvos, Sotiedad Geatore de Fondos de Titulizacion, 5.5
Estados agregados: Mo

Periodo: 322010

BALANGE (miles de euros)

Periodo actual

Periodo anterior

2010 2111200y
PASIVC
A} PASHVD NG CORRIENTE 69.473.060¢ 1650 75.723.500
I Provisionaes & largo plaza 01 1660 0
it. Pasivos financiercs 4 large pizza §9.479.000 {1700 75.723.000
igac y otros valores negocizbles 66.013.000] 9716 71.873 000
1.1-177 Series no subordinadas 54.313.000] 174t 60.178.000
1.2 -178 Seres subordinadas 11.700.90C) 1732 11.700,000
1.3 Correcciones de valor par repercusion de pérdidas {-) o[- 1723 0
1.4 Intereses y gastos devengados no vencides 0] 1744 [1]
1.5 Ajusles por oparaciones de coberiura 0L 1745 i}
2. Deundas con enlidades de craditp 3.488.000% 1720 3.845,000
2.1 -17] Prestamo subordinado 3.468.0008 1723 3.845.8600
2.2 -170 Crédite finea de Yquidez ajaTes [1]
2.3-170 Qlras daudas con entidades de crédiio 031723 Q
2.4 Comrectionas de valor por reparcusion de pérdidas (-} 0 1724 a
2.5 Imtereses y gastos devangados ne vencidas 0475 ]
2.8 Ajusles per cperationes de cobertura 1726 0
3. Defivades 443 a
3.1 176 Denvados de cobertura 73t 3}
3.2 -176 Derivados de negociacion 173 0
4, Qtros pasives financlerns Q| 1740 4]
4.3 Correccionas de valor por repercusion de pérdidas () Of 1741 [i]
4.2 Otros T4 [t
il Pasivos por impussto diferida 4759 ']
B) PASIVO CORRIENTE 1.517.500} £760 5155000
1¥/, Pasives vinculados con actives no corrientes mantenidos para 1a venta - 4779 [/
V. Pravisicnes a corto plaze 780 [}
Vi, Pasives fnancieras a corto plazo 53,000} 4300 3.622.000
1. Acreedores v otras cuentas a pagar 5.000 1853 o
2.0 ioned y otfos valofes negociables 22.000]. 1820 3.593.000
2.1-500 Series no subordingyas - 3.574.000
2.2-501 Series subordinadas "]
2.3 Cormrecciones de valor por repercusion de pérdidas {-) 4]
2.4 Inteyesas ¥ gastos devengados no vencidos 18.000
2.5 Alustes por operaciones te coberturg Ol
3. Deudas con enlidades de credita 28.000
3.1 -520 Préstamo subordinado )
3.2 520 Crédito inea de liguidez 9
3.3 -520 Otras deudas con entidades da crédite 9.000
3.4 Corre¢ valor por repercusian de pérdidas () b
3.5t ¥ gastos d dos no i 20.000
3.8 Ajustes por operaciones de sobarura i}
4. Derivados haj
4.1 -559 Denvados de coberiura 1}
4.2 .559 Derivados de negociacion
5. Otros pasivos finsncieres
5.1 Importe bruto
5.2 Gorrectiones de valat por réperzusion de pérdidas ()
VI Ajustes par pericdificaciones 1.543.000
1. Comisiones 1.543.000
1.1 Comislén sociedad gestora 1.000
1.2 Comision adminisirador [
1.3 Comisidn aganie financiera/pages ]
1.4 Gomisidn variahle - resultados realizados 1.542.000
1.5 Cornision varlable - resultados ne reslizados a
1.6 Otras comisiones al cedente g
1.7 Correcionas de valor por ropercusion de pérdidas (-} [
1.8 Otras comisiones i
2. Otros 1]
C) AJ REPERCUTINDOS BN BALANCE DE INGRESDS Y GASTOS RECONCCIDOS [
VIll. Actives financieros dispapibfes para ia vanta [}
L Cobertura de Flujos de Efectivo [i]
X. Otros ingr g ¥ gastosipértidas recanocidas G
Xi. Gastos de constiucién en transicion 03 1870 ]
TOTAL PASIVO 70.956.000 | 200D 80.855.000
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MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

EBN Banco de Negocios, 5.A. Banco CAM, S.A.U.

D. Teofilo Jiménez Fuentes D, Juan Luis Sabater Navarro
Presidente

Banco Castilla La Mancha, S.A. D. Rafael Morales — Arce Serrano

D Francisco Jesis Cepeda Gonzélez

D?. Raquel Martinez Cabafiero Caja de Ahorros Municipal de Burgos
D. Vicente Palacios Martinez

D. Rafael Garcés Beramendi Aldermanbury Investments Limited
D. Arturo Miranda Martin

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras la
aprobacién de las cuentas anuales y el informe de gestion de TDA 15-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio cervado al 31 de diciembre de 2011, por los miembros del Consejo
de Administracién de Titulizacién de Activos, S.A., S.G.FT., en la sesion de 27 de marzo de 2012, sus
miembros han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 115 hojas de papel timbrado
encuadernadas y numeradas correlativamente del OK6813639 al OK6813773, ambos inclusive, estampando su
firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta filtima hoja del presente, de lo que doy
fe.

Madrid, 27 de marzo de 2012

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana
Secretario del Consejo



