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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacidn de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, Sociedad Gestora
de TBA 14-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de TDA 14-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, gue comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de fiujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos
reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminadoe en dicha fecha. Los
administradores de la Sociedad Gestora son responsables de [a formulacion de las cuentas
anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a
la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacidén de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de fas cuentas anuales v la evaluacién de si su presentacién, ios
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estédn de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos {os
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de TDA 14-
MIXTQ, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2011, asi como de fos
resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
gue resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

El informe de gestidn adjunto def ejercicio 2011 contiene las explicaciones gue los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado gue la informacién contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2011. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacidn del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.

ERNST & YOUNG, S.L.
{Inscrita en el Registro Gficial de Auditores
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TDA 14-MIXTO,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
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TDA H-MIXTO,F.T.A.
Balances de Situacion
31 de diciembre

ACTIVO

A} ACTIVO NO CORRIENTE
I. Active finaneiero a largo plazo
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmision hipotecaria
Activos dudosos
Correcciones de valor por deteriore de activos (-)
Dtros activos financieros
{L. Activos por impuestos diferido
11k, Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE
TV. Activos ne corrientes mantenides para Ia venta
V. Activos finaacieres a corto plaze
Deudores y otras cuentas & cobrar
Derechos dz crédito
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmision bipotecaria
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos {-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos ¢ impagados
Otros actives financieros
Qtros
V1, Ajustes por periodificaciones
Otros
Vi1, Efectivo y otros actives liguidos equivalentes
Tesoreria

TOTAL ACTIVO

WSRO 4 B
PE@L%@E ""é‘.‘dg
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0K6346043

Miles de euros

Nota 2611 3616

102,529 118.768
6 102.529 115.768
79.290 92.193
22977 26.178
262 397
25.455 28.059
6 13.527 14.242
2.256 2,566
8.757 9.225
2.125 2,196
174 43
163 200
26 -
26 it

1 -

1 -
11.927 13.817
7 11.927 13.817
127.984 146,827
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TDA 14-MIXTO, F.T.A.
Balances de Sitvacién
31 de diciembre

Miles de euros

TNota 2011 2010
PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 115.202 133.690
1 Provisiones a largo plazo - -
I1. Pasivos financieros a largo plazo 8 115202 133.690
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 80.353 97939
Series subordinadas 26.800 26.800
Deudas con entidades de crédito
Préstamos subordinados . 8.049 8.951%
111, Pasivo por impuesto diferido
B} PASIVO CORRIENTE 12,782 13,137
IV. Pasivos vinculados een actives no corrientes mantenides para fa
venta ’ - -
V. Provisiones a carto plaze - -
VL. Pasivos finaacieros a corta plaze 8 11.553 11.886
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 11.056 11458
Series subordinadas - -
Intereses y gastos devengados no vencidos 422 344
Deudas con entidades de crédite
Otras deudas con entidades de crédito 33 37
Intereses v gastos devengados no vencidos 17 47
VIL Ajustes par periodificaciones 1.224 1351
Comisiones
Comision sociedad gestota 2 13
Comisién variable - resultados realizados 1.232 1.237
Qtros - ]
C) ATUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
- GASTOS RECONOCIDOS - -
V. Actives financieros disponibles para la venta - -
IX. Cobertura de flujos de efective - -
X. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas reconocidos - -
- XX, Gastos de constitucién en transicitn - -
TOTAL PASIVO 127.984 146.827
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TDA 14-MIXTO, F.T.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

Miles de euros
Nota 2011 2010

1. Intereses y rendimientos asimitados 4.509 537
Valores representativos de deuda - -
Derechos de crédito 4374 5.293
Otros activos financieros 133 83

2. Intereses y czrgas asimilados {2.367) {1.843}
Obligaciones y otros valores negociables (2.16Ty (1670}
Beadas con entidades de crédito {200y {173)
Otros pasivos financieros - -

3. Resuitado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo {neto) - -

A) MARGEN DE INTERESES 2.542 3.533
4. Resuitado de operaciones financieras (reto) {1} 1
Ajustes de valoracién en carteras a VR con cambios en PyG - -

Activos financieros dispanibies para la venta - -
Ciros ] i
5. Diferencias de cambio {neto} - -
6. Ofros ingresos de explotacidn - -
7. Oftres gastos de exyplotacion (2.155) {3.545)
Servicios exteriores
Servicios de profesicnales independientes [¥3) ()]
Servicios bancarios v similares - -
Publicidad y propaganda - .
Ctras servicios - -
Tributos - -
Otros gastos de gestion corriente
Comision de sociedad gestora 63 (79}

Comision administrador - -
Comision del agente {inanciero/pagos -
Comision variable — resultados realizados {2.085) {3.465}
Comisian variable -- resultados ne realizados -
Ctras comisiones del cedente - -
Otros gastos - -

8. Deterioro de activos financieros (nete) 14 1t
Dreteriofo neto de valores representativos de deuda () - -

- Deteriore neto de derechos de crédito (-} 14 11
Deterioro neto de derivados () - -
Breterioro neto de otros activos financisros {-} - -

9. Dotaciones 8 provisiones (neto) - -
10. Ganaacias {pérdidas) de activos no corrientes en venta - -

11. Repercusién de pérdidas (ganancias)

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12. ¥mpaesto sobre beneficios

C) RESULTADO DEL PERIODO
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TDA 14-MIXTO, F.T.A.

Estados de Fhyjos de Efective

Miles de euros

Nota 21 2080
A} FLUYOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE

EXPLOTACION 363 (162

1. Flujo de eaja neto por intereses de las eperaciones 2242 3.644
Intereses cobrados de los activos titulizados 4399 5.373
Intereses pagados por valores de titulizacion {2.089) {1.63%9}
Cobrosfpagos netos por operaciones de derivados - -
Intereses cabrados de inversiones financicras 127 80
Intereses pagados por préstamos y créditos en entidades de crédito {193) {172)
Otros intereses cobrados/pagades (neto) - -

2. Comisiones y gastos por servicios finzacieros pagados por el Foado {2.180) (4.162)
Comisiones pagadas a la sociedad gestora {70y (82)
Comisiones pagadas por administracion de activos titulizades - -
Comisiones pagadas al agente financiero - -
Comisiones variables pagadas (2.110} (4.080)
Ofras comisiones - -

3. Otros flujos de eaja provenientes de operaciones del Fondo 361 356
Recuperaciones de fallidos " -

Pagos de provigiones B -

Otros 301 356

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/

FINANCIACION {2.253) {2.485)
4. Flujos de caja netos por emisién de valores de titnlizacitn - -

Cobros por emision de valores de titulizacion - -

Pagos por emision de valores de titulizacion {aseguramients colocacién) - -
5. Flujos de caja por adquisicién de activos Ginancieros - -

Pagos por adquisicitn de derechos de crédito - -

Pagos por adquisicién de otras inversiones financieras - -

6. Flujos de eaja netos por amortizaciones (1.348) {1055}
Cobros por amortizecion de derechos de crédito 16.640 22488
Cobros por amonizacidn de astivos tinlizados - -

Pagos por amertizacion de valores de titulizacion (17.98%) (23.543)

7. Otros flujos provenientes de operaciones det Fondo {805} {L.430)
Cobros por concesiones de préstamos o disposisiones de préstamos - -

Pagos por amortizacidn de préstamos o créditos - (903 (1.428)
Cobros derechos de crédite pendientes ingreso - -
Administraciones pablicas - Pasivo - {1)
Otros deudores y acreedores ) {1
Cobros per amortizacidn ¢ venta de inversiones financieras - -
Cobros de Subvenrciones - -
C} INCREMENTO {+) DISMINUCION () DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 2890 (2:447)
Efective 0 equivalentes al comienzo del periodo. 7 13.817 16.464
Efectivo o squivalentes al final del periodo. 7 11527 817

RO3239460
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TDA 14-MIXTO, FT.A.
Estados de Ingresos y (Gastos Reconocidos

Miles de suros
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Nota 2011 2010

1. Activos financieros disponibles para la venta - -
Ganancias (pérdidas) por valoracién - -

Importe bruto de fas ganancias (pérdidas) por valoracién - .

Efecto fiscal - -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Qtras reclasificacicnes - -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en et periodo

Total ingtesos v gastos reconocidos por actvos fpanciergs disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo - -

Ganancias {pérdidas) por valoracion - -
Imparte bruto de las ganancias {pérdidas) por valoracion B -
Efeeto fiscal ) - -

Importes transferidos a 1a cuenta de pérdidas y ganancias - .

Otras reclastficaciones - -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el perfado

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Ortros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente

en ¢l balance del periode - -

Importe brato de las ganancias (pérdicas) por valeracibn - . -

Efecto fiscal - -

Impertss transferidos ala cuenta de pérdidas y ganancias - -

Importes repercutidos a la cusnta de pasive en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (142+3)
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TDA 14-MIXTO, Fondo de Titulizacion de Activos

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado e 31 de diciembre de 201 1

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD
a) Constitucion y objeto social

TDA 14-MIXTO, Fondo de Titulizacién de Activos {en adelante el Fondo), se constituyd
mediante escritura piiblica el 20 de junio de 2001, agrupando un importe total de
Participaciones Hipotecarias de 601.012.032,33 euros (Nota 6). La fecha de desembolso que
marca el inicio del devengo de los derechos de sus activos y pasivos fue el 3 de julio de 2001,

Con fecha 19 de junio de 2001 la Comisidén Nacional del Mercado de Valores verifics ¥
registrd Ia constitucion del Fondo, su folleto de emisidn, asi como la emision de Bonos de
Titulizacion con cargo al mismo por importe de 601.100.000 euros {(Nota 8).

El activo de TDA 14-MIXTO esta integrado por Participaciones Hipotecarias emitidas por
Caixa Penedés (actualmente Unnirn), Caja Castilla-La Mancha (actualmente Banco Castilla
T.a Mancha), CajaSo! (actualmente Banca Civica) y Banco Guipuzcoanoe (actualmente Grupo
Banco de Sabadell) sobre Préstamos concedidos para la adquisicidn, o construccion o
rehabilitacién de una vivienda situada en territorio espafiol, con garantia de primer=a hipoteca
sobre un inmueble valorado por una Sociedad de Tasacidn inscrita en el Registro Especial del
Banco de Espaiia.

Entre los Préstamos Hipotecarios participados, se encuentran Préstamos en los que ef Saldo
Nominal Pendiente no excede, a la fecha de emision de las Participaciones Hipotecarias, del
80% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente Préstamo
Hipotecario (en adelante, los “Préstamos Hipotecarios 17). El Saldo Inicial de los Préstamos
_Hipotecarios 1 representan un imporle total de 466.385320,86 euros (en adelanie
“Participaciones Hipotecarias 17).

Fi resto de los Préstamos Hipotecarios participados son Préstamos en los que el Saldo
Nominal Pendiente excede, a la fecha de emision de las Participaciones Hipotecarias, del
£0% del valor de tasacidn de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente Préstamo
Hipotecario (en adelante, “los Préstamos Hipotecarios 27). El Saldo Nominal Pendiente de
los mencionados Préstamos Hipoetecarios 2 en ningtn caso excede del 100% del valor de
tasacion de las fincas hipotecadas. El Salde Inicial de los Préstamos Hipotecarios 2
representan un importe total de 134.626.711,47 euros (en adelante “Pasticipaciones
Hipotecarias 27).

RG3239464
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El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
esta integrado en cuanto a su activo por las Participaciones Hipotecarias que agrupe y, en
cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacion emitidos y los Préstamos en cuantia y
condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

El tunico objeto del Fondo es la transformacién de los conjuntos de Participaciones de
Préstarnos Hipotecarios que adquiera de entidades de crédito, en valores de renta fija
homogéneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacién en mercados
organizados de valores.

b} Duracién del Fondo

Fl Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente las Participaciones
Hipotecarias que agrupen. Asi mismo, de acuerdo con determinados aspectos de liquidacion
anticipada contenidos en la Ley 19/1992 de 7 de julio y recogidos en la escritura de
constitucion el Fondo, puede liquidarse anticipadamente cuando el importe de las
Participaciones Hipotecarias pendientes de amortizacidn sea inferior al 10 por 100 del inicial,
siempre y cuando la venta de las Participaciones Hipotecarias pendientes de amortizar, junto
con ¢l saldo que exista en la Cuenta de Tesoreria, permita una total cancelacién de las
obligaciones pendientes de pago con cargo al Fondo, y que se hayan obtenido las
autorizaciones necesarias para ello de las autoridades competentes.

Bajo una hipétesis de amortizaciones anticipadas del 8%, el Fondo se extinguiria en abril de
2015.

) Recursos disponibles del Fondo

F} Fondo contard con dos tipos de recursos disponibles en funcién de los Préstamos
Hipotecarios que los originen: los Recursos Disponibles 1, originados por los Préstamos
Hipotecarios 1 y }os Recursos Disponibles 2, originados por los Préstamos Hipotecarios 2.

Los Recursos Dispenibles originados para cada clase de Participaciones Hipotecarias de
Préstamos Hipotecarios serdn iguales a la suma de:

- Fl saldo de la Cuenta de Tesoreria que tenga como origen las Participaciones
Hipotecarias, que estard compuesto por cualquier cantidad que corresponda 2 las
Participaciones Hipotecarias agrupadas en el Fondo, las cantidades que compongan en
cada momento el Fondo de Reserva y los rendimientos producidos por dicho saldo.

- Fn su caso, et saldo de las Cuentas de Reinversidn que fenga como origen las
Participaciones Hipotecarias, incluyendo los rendimientos producidos.

RG3235465



OKB6346054

CLASE 8°

TRES CENTIMOS
S DEEURD
s

- Adicionalmente, estard disponible, en su caso y cuando corresponda, el importe de la
liquidacién de fos activos del Fondo que tenga como origen las Participaciones
Hipotecarias.

d) Insolvencia det Fonde

Con caricter general, los Recursos Disponibles del Fondo serdn aplicados, en cada Fecha de
Pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como Orden de Prelacién de Pagos el que
se enumera a continuacidn:

Para el caso de los Recursos Disponibles 1, la prelacién de pagos es la siguiente:

1. (astos e Impuestos.

Gastos que sean a cargo del Fondo, en concreto, los extraordinarios que se originen
como consecuencia de la defensa de los intereses dei Fondo y de los titulares de los
Bonos, asi como impuestos de los que el Fondo sea el sujeto pasivo. -

2. Comisidn de gestion a la Sociedad Gestora.
3. Pago de Intereses de los Bonos Al, A2y A3.

Intereses devengados correspondientes a los Bonos Al, A2 y A3. En caso de que los
Recursos Disponibles 1 del Fondo fueran insuficientes, el importe que resulte se
distribuira entre todos los Bonos Al, A2 y A3 proporcionalmente al Saldo Nominal
Pendiente de los mismos.

4. Pago de Intereses de los Bonos B1.

Intereses devengados correspondientes a los Bonos Bl. En caso de que los Recursos
Disponibles 1 del Fondo fueran insuficientes, el importe que resulte se distribuird
entre todos los Bonos Bl proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente de los
mMismos.

5. Amortizacion de Principal de Jos Bonos Al, A2y A3.
Dotacién del Fondo de Reserva 1.
Dotacion al Fondo de Impagados.

Amortizacién de Principal de los Bonos B1.

woose =

Intereses del Pr.éstamo Subordinado 1.

29-244
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Intereses del Préstamo para Gastos Iniciales 1.

Remuneracion Fija del Préstamo Participativo 1.

Amortizacidén del Principal del Préstamo Subordinado 1.
Amortizacion del Principal del Préstamo i)ara Gastos Iniciales 1.
Amortizacién del Préstamo Participativo 1.

Remuneracion Variable del Préstamo Participativo 1 {Comisién Variable de las
Entidades Emisoras).

Para el caso de los Recursos Disponibles 2, la prelacion de pagos es la siguiente:

1.

Gastos ¢ Impuestos.

Gastos que sean a cargo del Fondo, en concreto, los extraordinarios que se originen
como consecuencia de ia defensa de los intereses del Fondo y de los titulares de los
Bones, asf como impuestos de los que el Fondo sea el sujeto pasivo.

Comision de gestion a Ia Sociedad Gestora,
Pago de Intereses de los Bonos ANC.

Intereses devengados correspondientes a los Bonos ANC. En caso de que los
Recursos Disponibles 2 del Fondo fueran insuficientes, el importe que resulte se
distribuird entre todos los Bonos ANC proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente
de los mismos.

Pago de Intereses de los Bonos BNC.

Intereses devengados cormrespondientes a los Bonos BNC. En case de que los
Recursos Disponibles 2 del Fendo fueran insuficientes, el importe que resulte se
distribuira entre todos los Bonos BNC proporcionaimente al Saldo Nominal Pendiente
de los mismos.

Amortizacidn de Principal de los Bonos ANC.

Dotacién del Fondo de Reserva 2.

Amortizacidén de Principal de los Bonos BNC.
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Intereses del Préstamo Subordinado 2.

Intereses del Préstamo para Gastos Iniciales 2.

Remuneracién Fija del Préstamo Participativo 2.

Amortizacién del Principal del Préstamo Subordinado 2.
Amortizacion del Principal del Préstamo para Gastos Iniciales 2.
Amortizacion del Préstamo Participativo 2.

Remuneracion Variable del Préstamo Participative 2 {Comisién Variable de las
Entidades Emisoras).

Otras Reglas

a}

b)

En el supuesto de gue los Recursos Disponibles 1 y los Recursos Disponibles 2 no
fueran suficientes para abonar alguno de los importes mencionados en los apartados
anteriores, se aplicardn las siguientes reglas:

1. Los Recursos Disponibles del Fondo, tanto 1 come 2, se aplicarin a los
distintos conceptos mencionados en el apartado anterior, segin el orden de
prelacién establecido ¥ a prorrata del importe debido entre aquellos que tengan
derecho a recibir el pago.

2. Los importes que queden impagados se situardn, en la siguiente Fecha de
Pago, en un orden de prelacidn inmediatamente anterior al del propio concepto
del que se trate.

3. Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas
de Pago no devengardn intereses adicionales.

1a prelacion entre los pagos a realizar en concepto de principal de los Préstamos para
Gastos Injciales 1 y 2, Préstamos Subordinados 1 y 2, Préstamos Participativos 1 y2 y
Remuneracion Vanable de los Préstamos Participativos 1 y 2, tendrd cardcter
individual para cada Emisor, procediéndose a dichos pagos segin lo que resulte de las
cuentas individualizadas de cada uno de ellos, segilin lo previsto en el Contrato de
(iestion Interna Individualizada.

-10-
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€) Gestion del Fonde

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el gque se regulan los Fondos de
Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de los Fondos de Titulizacidn, Ia gestién
del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de
Timlizacién, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

Titnlizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion es la gestora del
Fendo, actividad por ia que recibe una comision trimestral igual a, como maximo, una cuarta
parte del 0,066% del Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias en la
Fecha de Pago inmediatamente anterior.

f) Administrador de los Derechos de Crédito

Banco Mare Nostrum (anteriormente Caixa Penedés), Banco Castilla La Mancha
(anteriormente Caja Castilla La Mancha}, Banco Civica {anterioxmente CajaSol} y Banco
Grupo de Sabadell (anteriormente Banco Guipuzeoano), no perciben remuneracién algona en
coniraprestacion a los servicios que Hevan a cabo como administrador de los Derechos de
Crédito.

g) Agente financiero del Fonde

1.a Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo ha realizado
con el Instituto de Crédito Oficial, en adelante ¢! 1.C.Q., un contrato de agencia financiera,
que tiene las siguientes caracteristicas principales:

- Agente financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada Fecha de Pago.
- Agente de pagos de los intereses y amortizaciones de los Bonos de Titulizacion.

- El 1.C.O. se compromete a no gjercer ninguna clase de accién en demanda de
responsabilidad contra el Fondo.

- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la Hquidacién del
Fondo, no obstante, cabe la denuncia previa con una antelacion minima de dos meses.

- El Agente de Pagos recibird una remuneracion igual a 1.562,63 euros trimestrales,

pagaderos en cada Fecha de Pago, més el 8,003% del Saldo Nominal Pendiente de las
Participaciones Hipotecarias en cada Fecha de Pago.

-11 -
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b) Contraparte de los Préstamos Subordinados

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibid de Caixa Penedés, Caja Castilla-La Mancha,
CajaSol (antes el Monte) y Banco Guipuzcoano dos préstamos subordinados, dos préstamos
participativos y dos préstamos para gastos iniciales.

i) Normativa legal

TDA. 14-MIXTO, Fondoe de Timlizacion de Activos, se constituye al amparo de lo previsio en
el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo. El Fondo esta regulado conforme a:

(i) La Escritura de Constitucion del Fondo.

(i)  FEl Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarroilen.

i) La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién
Inmobiliaria v sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a lo no

contemplado en el Real Decreto 926/1998 v en tanto resulte de aplicacion.

(iv)  Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccion y sancion.

(v)  La Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros piblicos y estados
reservados de informacidn estadistica de los Fondos de Titulizacion.

(viy  Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momentoe que resulten
de aplicacion. :
i Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo generat del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepio de operaciones socictarias del Impuestc de Transmisiones y Acios
Juridicos Documentados.

-12-
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen ficl

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas v ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros 8.05.1, 8.05.2, 8.03.3, 5.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado 8.06 que se recogen como Anexo I Las Cuentas Anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracidn contenido en la Circular 2/2009, de 25 de marze,
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, modificada por 1a Circular 4/2010, de 14
de octubre.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administraciéa de Titulizacién de
Activos, S.A., Sociedad Gestora de Yondos de Titulizacién ha formulado estas cuentas
anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del gfercicio 2011, Estas cuentas,
serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora, estiméndose s
aprobacién sin cambios significativos. :

Fn el Anexo I se incluyen los balances de situacion al 31 de diciembre de 2011 y la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias de dicho periodo de cada uno de los compartimentos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Ttilizacion de juicios y estimaciones en Ia elaboracién de los estados financieros

En la preparacién de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de las politicas
contables y a los saldos de os activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones v asunciones realizadas estdn basadas en la experiencia histdrica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstanciag y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos ¥ pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidurnbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resuitados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. $1 como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las

- cuentas anuales de ese perfodo v de periodos sucesivos.
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Las estimaciones mds significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se
refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.j); y
- Cancelacidn anticipada (Nota 1.b)
) Comparacién de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que sc desglosan en las presentes cuentas anuales, ademés de las cifras del
ejercicio 2011, las correspondientes al gjercicio anterior, por le que, la informacion contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2010 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2011 y, por consiguiente, no constituye
fas cuentas anuales del Fondo del gjercicio 2010

d) Agrapacién de partidas

En la confeccitn de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacidn de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de
ingresos y gastos.

€) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del Balance.

- 14-
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICAPOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de fas cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracién de Titulizacién de Actives, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion ha considerado que la gestién del Fondoe continuard en un futuro previsible,
por lo que la aplicacién de los principios y criterios contables no tiene como el propésito de
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o parcial, ni el
importe resultante en caso de su liquidacién total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcién de la comriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca ¢} cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

€} Corriente y no corriente

Se comresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacion o realizacién, se espera que se produzca en un plazo méximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificAndose el resto como no corrientes.

d) Activos dudosos

E! valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recogerd el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mds de tres meses de antigitedad,
asi como aquélios que presentan dudas razonables sobre su reembolso total {principal ¢
intereses) en los tértninos pactados contractualmente.

El importe de los activos fallides obtenido de conformidad con o establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado 5.05.4 que se adjunta en el Anexo I de 1a Memeria.

~15-
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¢) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificaran aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivades, sus cobros son de cuantfa determivada o determinable v no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.
Valoracidn inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmernte por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la trapsaccion, que equivaldrd al valor
razonable de la contraprestacién entregada mds los costes de transaccién gue les sean
directamente atribuibles.

No obstante fo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos {inancieros incluidos en esta categoria se valorardn por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

f Intereses ¥ gastos devengados no vencidos

Fn este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que atin
no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacién de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacién, que ain no ban sido pagados.

- 16 -
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2) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o aswmidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros sieapre que de acuerdo con su realidad econdmica, supongan para
éste una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con fercercs en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos v partidas a pagar

En esta categoria se clasificarin, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con ¢l fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacion emitidos poer ef Fondo.

Adicionalmente, se regisiarin en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicién realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracidn jnicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldrd
al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles.

Se consideraran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién y
aseguramiento de la emisién, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del drgano regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados de
la admisién a negociacidn de los valores emitidos, entre otros.

Valoracion posteriot

Los pasivos financieros incluidos en esta categorfa se valoran por su coste amortizade. Los
intereses devengados se contabilizarin en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interds efectivo.

ST
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Repercusidn de pérdidas a Ios pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacién de la comisién varable, devengada ¥ no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo més subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusién se registra como un ingreso en la partida “Repercusién de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercittir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y ei valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusién de pérdidas™.

En el céleulo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion €l tipo de interés efectivo original del instrumento, si su ipo contractual es
fijo, 0 el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzea cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en ¢l orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la comisién variable
periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusién de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como Hmite el valor en libros de
los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese
realizade la repercusién de pérdidas.

Cancelacién

La cancelacion o baja del pasivo se podré realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en é! acemulados.

h) Ajustes por periodificacién
Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas

por terceros, registrandose por su valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacién con ta administracién financiera v operativa del Fondo.

-18 -
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i} Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por lag diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temnporarias en caso de existencia.

i Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por 1a Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro, De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucién del Fondo, una reversién
en el valor de fos mismos con abono en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

. Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros v el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacién, las pérdidas crediticias
futuras en fas que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendrd durante la vida
del instrumento. En su estimacion se considera toda la informacién relevante que esté
disponible en la fecha de formulacion de los estados financieros, que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro future de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
rezles, siempre que éstas se hayan considerado en la cesidon del instrumentos o figuren en la
informacion facilitada al titular de los pasivos emitides por el Fondo, se tienen en cuenta los
fhyjos que se obtendrfan de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucién de la
garantia.

En el caleulo del valor actual de los flujos de efectivo futurcs estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de Imterés efective a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

-19-
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Cuando se renegocien o medifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza ef
tipo de interés efectivo antes de la modificacion de! contrato, salvo que pueda probarse que
dicha repegociacién o modificacién se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesatio realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuandoe el plazo previsto para el cobro de los fAujos
de efectivo es igual o inferior a doce meses.

En el cédleulo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utiiizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de Ia provisién que resulta de la aplicacién de lo previsto en los
pérrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacién de los porcentajes
minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican en los siguientes apartados,
que calculan las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo transcurrido desde el
vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de una misma operacion:

o Tratamiento general

Criterio aplicado desde del 1 de julio de 2010 (%)
Hasta 6 meses 25
Mas de & meses, sin exceder de & 350
Mis de 9 meses, sin exceder de 12 75
Més de 12 meses 100
Riesgos con

Criterio aplicado desde el 1 de eaero de 2009 empresas y Riesgos con resto
hasta el 1 de julio de 2016 empresarios (%)  de deudores (%)
Hasta 6 meses 3.3 4,5
Mas de 6 meses, sin exceder de 12 278 214
Mas de 12 meses, sin exceder de 18 65,1 60.5
Mas de 18 meses, sin exceder de 24 95,8 93,3
Mis de 24 meses 100,0 10,0

La escala anterior también se aplica, por acumulacién, al conjunto de operaciones que
¢l Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para ¢l
calculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido méas antiguo que permanezea
impagado, o la de la calificacion de los activos como dudosos si es anterior.

~20 -
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Operaciones con garantia inmobiliarda

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, e} valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera
carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su
caso, de la entidad cedente, se estima, segin el tipo de bien sobre el que recae el
derecho real, con los siguientes criterios:

(i} Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacién en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales mas fuertes. La estimacién del valor de los derechos
recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacion, ponderado por un
80%.

(i) Fincas risticas en explotacién, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no estd
autorizada la edificacién para usos distintos a su paturaleza agricola, forestal o
ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a una
explotacién econbémica, que no incorporan caracteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por ello su facil
realizacién en efectivo. La estimacién del valor de los derechos recibidos en
garantia es como médximo el valor de tasacién, ponderado por un 70%.

(iii) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspendiente cédula de
habitabilidad u ocupacidn expedida por la autorided administrativa
correspondiente pero que no estdn cualificadas para su consideracién en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibides en garantia es como
miximo el valor de tasacidn, ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. EI valor de los derechos
recibidos en garantia es como méaximo el valor de tasacién ponderado por un
50%.

(v) En el supuesto en que [a Sociedad Gestora ne haya recibido la informacidn
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, el valor de
los derechos recibidos en parantia serd como mdximo el valor de tasacidn,
ponderado por un 80%.
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Desde el 1 de julio de 2010, la cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las
operaciones calificadas como “activos dudosos” a que se refieren los apartados
anteriores se debia estimar aplicando al importe del riesgo vivo pendiente que exceda
del valor de la garantia, estimada de acuerdo con la metodologia de las letras anteriores,
y sobre la base de la fecha més antigua que permanezea incumplida, los porcentajes
seflalados en el primer cuadro del apartado “Tratamiento general™ de esta Nota. Con
anterioridad al 1 de julio de 2010, se debian aplicar los siguientes criterios:

—  Operaciones con garantia real sobre viviendas terminadas: el porcentaje de
cobertura a aplicado a los instrumentos de deuda que contaban con garantia de
primera hipoteca sobre vivierdas terminadas, asf como a los arrendamientos
financieros sobre tales bienes, siempre que su riesgo vivo era igual o inferior al
80% del valor de tasacion de las viviendas, era el 2%. No obstante, transcurridos
tres afios sin que se extinguiera la deuda o el Fondo adquiriera la propiedad de las
viviendas, s¢ consideraba que dicka adjudicacién no iba a producirse y se
aplicaban & los riesgos vivos los siguientes porcentajes de cobertura:

(%}

Mas de 3 afios, sin exceder de 4 afios i3
Mis de 4 afios, sin exceder de § afios 50
Mis de 5 afios, sin exceder de 6 afics 75
Mais de 6 afios 104

- (ftras operaciones con garantia real: los porcentajes de cobertura aplicados a las
operaciongs que contaban con garantias reales sobre bienes inmuebles, incluidas
aquellas operaciones con garantias sobre viviendas terminadas excluidas del
apartado anterior, siempre que la Sociedad Gestora o las entidades cedentes
hubieran iniciado los trdmites para ejecutar dichos bienes y éstos tuvieran un
valor sustancial en relacién con el importe de la deuda, eran los que se indican a
continuacién, distinguiendo segin ¢l deudor fuera una empresa o empresario u

otro tipo:
Empresas y Resto de
empresazios (%) deudores (%)

Hasta 6 meses 45 3,3
Mis de 6 meses, sin exceder de 12 23,6 233
Mis de 12 meses, sin exceder de 18 55,3 472
Mis de 18 meses, sin exceder de 24 814 783
Mas de 74 meses 00,0 1060

-22 .
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La Sociedad Gestora ajusta, al alza ¢ a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioroe
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. No obstante, durante los ejercicios 2011 y 2010 no se han realizado ajustes
que impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El mmporte estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacién de algin
importe, €ste se da de baja del active, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda contimuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincidn por
prescripeidn, condonacién u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se Teconoce comeo un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como Hmite el valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la coenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos condractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. Ei criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su cdleulo el valor actual de los fiujos de efectivo futuros
estimados. En todo case, este importe se reconoce come una recuperacion de la pérdida por
deterioro.

La Entidad ha caleulado el deterioro de los gjercicios 2011 y 2010 de los activos financieros
del Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura en vigor a
dicha fecha.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2011 v hasta fa fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ningfin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

R33239481



TS %

E

i

3

et
DE

s
A\‘E“’J

4323

ooy
o

o

O0K6346070

CLASE 8°

5. RIESGCG ASOCIADO CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continue.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de inferés y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.

s Riesgo de ti'po de interés

Fl riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Si bien en el momento de la constitucién del Fondo la Sociedad Gestora, decidid no cubrir €]
riesgo de tipo de interés, mediante un contrato de permuta financiera, dicho riesgo fue
valorado por la agencia de rating que incorpord este hecho en el rating o bien se dotd al
Fondo con mayores niveles de proteccion a través de distintos mecanismos (Fondo de
reserva, Linea de liguidez, subordinado etc.).

. Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a tiesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al guro.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja Ia posible dificultad del Fondo para disponer de fondos lquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente v al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo mornento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

-4 -
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Dada su estructura financiera el Fonde no presenta exposicién a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos {pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcion de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestién activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc..., con objeto de atender Ia posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos, En la nota 8 se
indica los mecanismos con fos que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las notas 6 v 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
ptazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2011 y 2010. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccidn de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacién contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
confractuales sin descontar,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizacion de Activos
S.GFT, 5.A. vy recogida en el folleto de emision, las pérdidas ocasionadas por la
materializacion de este riesgo serédn repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacion de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en ¢l Fondo,

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interds con la entidad cedente ¢ un tercero independiente, asi como lineas de liguidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromises. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espaficlas o grupos financieros internacionales y Ia
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccion como 1a constitucién de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de esias contrapartes.

Por este motivo, ¢l Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de {a contraparte.

_75-
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El siguiente cuadro muestra [a exposicidn total al riesgo de crédito al cierre de los elercicios

2011 y 2010:

Derechos de crédito

Deudores y otras cuentas a cobrar
Otros activos financieros
Tesoreria

Total Riesgo

6. ACTIVOS FINANCIEROS

Miles de euros

2011 2010
113,774 130.426
2256 2.560
26 13
11.927 13.817
127983 146.827

La composicidn de'la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la

siguiente:

Miles de euros

2011
No corriente Cormienie Totat
Deudores y otras cuentas a cobrar “ 2.256 2,256
Derechos de crédita

Participacicnes hipotecarias 79.290 8.757 88.047
Certificados de transmisién hipotecaria 22977 2.125 25.102
Activos dudosos 262 174 436
Intereses y gastos devengados no vencidos - 163 163
Intereses vencidos ¢ immpagados - ] 26 26
102.52¢ 13.501 116.030

Otros activos financieros
Otros - 26 26
- 26 26

-26 -

B83239464



O0K6346073

CLASE 87
PR B
Miles de eures
2010
No cortiente Corriente Total

Deundores y otras cuentas a cobrar - 2.366 2566
Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias 92.193 9225 101.418

Certificados de transmisidn hipotecaria _ 26.178 2.190 28368

Activos dudosos 397 43 440

Correcciones de valor por deterioro de activos {-) - - -

Intereses y gastos devengados no vencidos - 200 200

118.768 14224 132,992

(iros activos financieros

Otros - 18 18

- 1% i8

6.1  Derechos de crédito

Las Participaciones Hipotecarias tienen las siguientes caracteristicas:

- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

- Estén representadas por un Titulo Mltiple representativo de las Participaciones.

- Participan de la totalidad del principal de Préstamos Hipotecarios que han servido de
base para la titulizacion.

- El interés que devenga es el del tipo de interés nominal del Préstamo Hipotecario del
que representa cada Participacion. El tipo medio de la cartera de Préstamos
participados al 31 de diciembre de 2011 es del 3,61% (2010 3,55%).

- Los Préstamos Hipotecarios participados son todos a tipo de interés variable, con
periodos de revision de un aflo. Algunos Préstamos tienen un perfodo inicial a tipo
fijo.

- Se emiten por el plazo restante de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios
participados v dan derecho al titular de la Participacién a percibir la totalidad de los
pagos que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones anticipadas, reciba la
Entidad Emisora por los Préstamos Hipotecarios participados, asi como la totalidad de
los intereses que reciba la Entidad Emiscra por dichos Préstamos.

27 -
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El Fondo tendra derecho a la percepcion de cuantas cantidades sean satisfechas por
los deudores hipotecarios, tanto en concepto de reembolso del principal como de
intereses, derivadas de las Participaciones Hipotecarias. Los pagos a realizar por la
Entidad Emisora al Fondo se realizaran en la cuenta abierta al nombre de éste en la
propia Entidad Emisora o en aquella otra cuenta que el Fondo notifique a la Entidad
Emisora por escrito. Asimismo, el Fondo dispondrd en el Agente Financiero, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios Financieros, de una cuenta
bancaria a su nombre, a través de la cual realizaré todos los pagos en Fecha de Pago.

La Entidad Emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deundores
hipotecarios ni garantiza directa ¢ indirectamente el buen fin de la operacidn, ni
otorga garantias o avales ni se establece pactos de recompra de tales Participaciones.

Las Participaciones Hipotecarias solo pueden ser transmitidas a inversores
institucionales o profesionales, no pudiendo ser adquiridas por el piblico no
especializado,

Las Participaciones representadas en un Titulo Miltiple se encuentran depositadas en
el 1.C.0. '

Entre los Préstamos Hipotecarios participados, se encuentran Préstamos en los que el
Saldo Nomina! Pendiente no excede, a la fecha de 1z emisién de las Participaciones
Hipotecarias, del 80% del valor de tasacidén de las fincas hipotecadas en garantia del
comrespondiente  Préstamo Hipotecario. Bl rmesto de Préstamos Hipotecarios
participados son Préstamos en los que el Saldo Nominal Pendiente excede, a la fecha
de emisién de las Participaciones Hipotecarias del 80% del valor de tasacién de las
fincas hipotecadas en garantia del correspondiente Préstamo Hipotecario.

Las caracteristicas minimas gue deben cumplir los Préstamos Hipotecarios
participados que se recogen en la escritura de constitucién del Fondo han sido
verificadas mediante la aplicacién de procedimientos estadisticos por los auditores
designados por la Socledad Gestora, habiendo emitido €stos un informe al concluir
dicha verificacién, Los defectos o desviaciones que se pusieron de manifiesto en
dicho informe fueron subsanados posteriormente por cada Emisor de Participaciones
Hipotecarias. Las caracteristicas comentadas son las siguientes:

. Los préstames han de estar garantizados por hipotecas inmobiliarias.

* Con rango de primera hipoteca sobre la totalidad de la finca o segunda

siempre que el hipotecante sea la misma Entidad v se cumpla que la suma de

" los saldos vivos no exceda del 100% del valor de tasacién de las fincas
hipotecadas.

_28 -
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. Del 22,40% de la “Cartera previa”, el saldo de cada uno de los Préstamos
facilitados por las Entidades se encuentra entre ef 80% v el 100% del valor de
tasacion de los bienes hipotecados.

. Del 77,60% de la “Cartera previa®, el saldo de cada uno de los Préstamos
facilitados por las Entidades no excede del 80% del valor de tasacidn de los
bienes hipotecados.

. El valor de tasacion de la propiedad hipotecada que figura en la “Cartera

previa” de las Entidades coincide con el que aparece en el certificado de
tasacion emitido por la entidad que efectnd la tasacion.

° Los bienes hipotecados han sido tasados por sociedades inscritas en el
Registro Oficial de Sociedades de Tasacién, de acuerdo con lo establecido en
el Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo, medificado por el Real Decreto
1289/1991 de 2 de agosto.

. Los bienes hipotecados han de estar asegurados contra dafios por el valor a
efectos de seguro fijado por la tasacién del inmueble, o por el valor que haya
resultado a efectos de seguro, o por el valor inicial del préstamo o al menos,
por &l saldo del préstamo.

Las Participaciones Hipotecarias de acuerdo con la escritura de constitucidn del
Fondo comenzaron a devengar intereses desde Ia fecha de desembolso que se prodyjo
¢l 3 de julio de 2001.

En caso de liquidacion anticipada del Fondo, ¢! Emisor tendrd derecho de tanteo para
recuperar las Participaciones Hipotecarias emitidas, correspondientes a Préstamos
Hipotecarios no amortizados, en el momento de Ia liquidacion, en las condicienes que
establezca la Sociedad Gestora.

Este dereche de tanteo no implica un pacto o declaracién de recompra de las
Participaciones Hipotecarias.

-29 -
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En el supuesto de que algin Emisor acordara la modificacidn del interés de algin Préstamo
Hipotecario, seguirdn correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses ordinatios
devengados por éste. Adicionalmente, en dicho supuesto ¢l comespondiente Emisor se
compromete a abonar al Fondo, respecto a cada Préstamo Hipotecario cuyo interds haya sido
modificado, mieniras permanezca dicha modificacién, v en cada Fecha de Cobro, la
diferencia (en caso de que ésta fuera negativa) entre (a} los intereses devengados por el
Préstamo Hipotecario desde la ultima Fecha de Cobro y (b) los intereses que hubiera
devengado el Préstamo Hipotecario en el mismo periodo aplicando al principal del mismo un
tipo de interés igual a la suma de (i) el Tipo de Interés de Referencia para los Bonos, mds (if)
un diferencial de 0,70%.

E! movimiento de los derechos de crédito durante los ejercicios 2011 y 2010 ha sido el
siguiente:
Miles de euros

2011
Saldo inicial Adiciones Amortizaciones Salde final

Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias 101.418 - (£3.371) B3.047
Certificados de transmision hipotecaria 28368 - {3.266} 25,102
Activos dudesos 440 - (4} 436
Intereses y gastos devengados no vencides 200 4.362 {4399} 163
Intereses vencidos ¢ impagados - 26 - 26
136426 4.338 {21.040} 113.774

Miles de euros
26

Saldo inicial Adiciones Amartizaciones Saldo final

Derechos de erédito
Participaciones hipotecarias 119386 - {17.968) 101.418
Certificados de transmision hipotecana 12.767 - (4.3%9) 28358
Activos dudosos 573 4] {174} 440

Correcciones de valor por deteriore de activos (-} (§8)] 11 - -

Intereses y gastos devengados no vencidos 262 5306 (3.375) 200
152.934 5358 (27916} 130.426

Al 31 de diciembre de 2011 la tasa de amortizacién anticipada del conjunto de activos
financieros fue del 4,13% (2010: 7%).

Al 31 de diciembre de 2011 el tipo de interés medio de la cartera era del 3,61% (2010:
3,55%), con un tipo méximo de 7,49% (2010: 7,49%) ¥ minimo de 1,5% (2010: 1%).
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Durante el ejercicio 2011 se han devengado intereses de Derechos de Crédito por imperte de
4.374 miles de euros (2010: 5.293 miles de euros), de los que 163 miles de euros (2010: 200
miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento, estando registrados en el epigrafe
“Derechos de crédite” del activo del balance de situacidn a 31 de diciembre.

Al 31 de diciembre de 2011 la ganancia imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias
relacionada con los activos deteriorados es de 14 miles de euros (2010: 11 miles de euros),
que se corresponden en su totalidad con Ingresos por la recuperacién de intereses no
reconocidos, habiéndose registrado en el epigrafe “Deterioro neto de derechos de crédito”.

Ni al 3! de diciembre de 2011 ni al 31 de diciembre de 2010 se han realizado

reclasificaciones de activos.

En el Estado 5.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo en las presentes Cuentas Anuales se
muestra la vida residual de los activos cedidos al Fonde distinguiendo entre los importes que
vencen en cada uno de los cinco afios siguientes al cierre del ejercicio, entre el sexto y el
décimo afio y el resto de afios hasta su vencimiento.

6.2  Dendores y otras cuenta a cobrar

Este apartado recoge, fundamentalmente, importes vencidos de los derechos de crédito
pendientes de cobro,

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance de situacién al 31 de diciembre se comesponde con el
efectivo depositado en Banco Santander como materializacién de una Cuenta de Reinversién
y en ICO materializacién de una Cuenta de Tesoreria, que serd movilizada sélo en cada Fecha
de Pago. La Cuenta de Reinversién devenga un tipo de interés de referenciado al tipo de
referencia de los Bonos méas un margen del 0,40% v se liquida un dia hdbil anterior a cada
Fecha de Pago. La Cuenta de Tesoreria se remunera por depdsitos aplicando el Euribor del
plazo mas cércano a la duracion de cada uno de ellos -0,15%.

Z3%-



77-244

0K6346078

CLASE 82

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacién al 31 de diciembre es como

sigue:
Miles de euros
2011 2010
Tesoreria 11.927 13.817
11927 £3.817

Ni al 31 de diciembre de 2011 ni al 31 de diciembre de 2010 existen intereses devengados
pendientes de cobro de la cuenta de tesoreria por importe significativo.

8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

Miles de euros
2011
No comiente Corriente Total
Acreedorss y ofras cuentas a pagar - - -
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 80.353 15056 91.409
Series subordinadas 26.800 - 26800
Intereses v gastos devengados no vencidos - 422 422
107.153 11.478 118.631
Deudas con entidades dz crédito
Préstamo subordinado 8049 - 8.049
Otras deudas con entidades de crédito - 33 33
Intereses ¥ gastos devengados no vencidos - 47 47
8.649 jili} 8.129
Miles de suros
2010
No corrienie Cormicnte Totat
Agreedores y otTas cuentas a pagar - - -
Obligaciones y otros valores acgociables )
Series no subordinadas 97.939 11.458 §9.397
Series subordinadas 24800 - 26.860
Intereses y gastos devengados no vencidos - 344 344
124.739 11,802 136.541
Deudas con entidades de ciédito
Préstamo subordinade 83951 - 8951
Otras deudas con entidades de crédite . 37 37
Intereses y gastos devengados ro vencidos e 47 47
1951 84 5035

BQG23049¢
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8.1  Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre v representacion del Fondo ¥ con cargo al mismo, procedid
en la fecha de constitucion del Fondo a la emision de varias series de Bonos de Titulizacion,
constituida por dos clases de Bonos, con las siguientes caracteristicas:

Importe nominal 601.100.000 euros.
Namero de Bonos 6.011: 560 Bonos Serie Al
653 Bonos Serie A2
3.264 Bonos Serie A3
187 Bonos Serie Bi

1.266 Bonos Serie ANC
81 Bonos Serie BNC

Importe nominal unitario 100.000 euros.

Interés variable Bonos Serie Al: Euribor 3 meses
Bonos Serie A2 Euribor 3 meses + 0,14%
Bonos Serie A3: Euribor 3 meses + 0,27%
Bonos Serie BL: Euribor 3 meses + 0,65%
Bonos Serie ANC Euribor 3 meses + 0,30%
Bonos Serle BNC Euribor 3 meses + 0,65%

Forma de pago Trimestral.

Fechas de pago de intereses 26 de enero, 26 de abril, 26 de julio y 26 de octubre de

cada afio.
Fecha de inicio del devengo de infereses 3 de julio de 2001.
Fecha del primer pago de intereses 26 de octubre de 2001.

RGEaZ2398491
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Ainortizacidn

La amortizacién de los Bonos Al se realizard mediante
la reduccién del nominal, hasta completar ¢l mismo
mediante 6 pagos de principal trimestrales consecutivos
de 16.666 euros los 5 primeros y de 16.670 ewos el
tltimo. El primer pago se efectué en la primera Fecha
de Pago (26 de octubre de 2001), y el Gltimo ef 27 de
enero de 2003,

La amortizacion de los Bonos A2 se realizard mediante
un solo pago de principal, equivalente a su vaior
nominal, y ello el dia 26 de julio de 2004.

La amortizacion de los Bonos A3 se realizard mediante
la teduccidn del importe nominal, hasta completar el
mismo, en cada Fecha de Pago. La amortizacién
comenzard a partir def 26 de julio de 2004, siempre y
cuando existan Recursos Disponibles 1 para ello y se
hayan reembolsado todos los saldos dispuestos de la
Linea de Liquidez.

1.a canfidad que se destinard 2 la amortizacién de los
Bonos (Cantidad Disponible 1) serd la menor de las
siguientes cantidades: ‘

a) La diferencia positiva en esa Fecha de Pago entre
el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de la
Clase 1 {previo a la amortizacién gue se realice en
esa Fecha de Pago) v el Saldo Nominal pendiente
de ias Participaciones Hipotecarias 1 no fallidas,
sin femer en cuenta ¢l importe correspondiente a las
amortizaciones anticipadas del mes natural anterior
al de fa Fecha de Pago.

b} Los Recurses Disponibles 1 en esa Fecha de Pago,
deducidos los siguientes importes:

Gastos ¢ Impuestos.

Comisién de gestitn a la Sociedad Gestora,
Pago de intereses de los Bonos Al, A2 y A3,
s Papo de intereses de los Bonos BI.

La amortizacion de los Bonos Bl comenzark sélo
cuando estén totalmente amortizados los Bonos Al, A2

v A3

La amortizacién de los Bonos B1 se realizard a prorrata
entre Jos Bonos Bl mediante la reduccion del importe
nominal, hasta completar e misme, por un importe
ignal 2 la Cantidad Disponible para amortizar 1 en
cada Fecha de Pago.

.34 -
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L4 amortizacion de los Bonos ANC y BNC se realizard a
prorrata entre los Bonos de la serie que corresponda
amortizar mediante la reduccion del importe nominal,
hasta completar ¢l mismo, en cada Fecha de Pago por un
importe (Cantidad Disponible 2} igual a la menor de las
siguientes cantidades:

i) La diferencia positiva en esa Fecha de Pago entre el
Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de la Clase 2
(previo a la amortizacién que se realice en esa Fecha de
Pago) y ¢l Saldo Nominal pendiente de las
Participaciones Hipotecarias 2 no falfidas, sin tener en
cuenta el importe correspondiente a las amortizaciones
anticipadas del mes natural anterior al de la Fecha de
Pago.

ify Los Recursos Disponibles 2 en esz Fecha de Pago,
deducidos los siguientes importes:

Gastos ¢ Impuestos.

Comisién de gestidn a la Sociedad Gestora.
Pago de intereses de los Bonos ANC.

Pago de intereses de los Bonos BNC.

La amortizacion de los Bonos ANC comenzara en la
primera Fecha de Pago.

La amortizacidn de los Bonos BNC comenzard sélo
cuando estén totalmente amortizados los Bonos ANC.

Vencimiente El vencimiento de los Bonos de tedas las Series se
producird en la fecha en que esién totalmente amortizados
o en la Fecha de Liguidacién del Fondo.

La emisidn de los Bonos estd en soporte de anotaciones en cuenta v estd dada de alta en la
Soctedad de Gestion de fos Sistemas de Registro, Compensacion y Liguidacion de Valores,
S.A_ (Tberclear).

Asimismo, los Bonos se encuentran admitidos a cotizacién en el mercado de ALAF.
{Asociacion de Intermediarios de Actives Financieros).
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El movimiento de los Bonos durante los ejercicios 2011 ¥ 2010, sin considerar las
correcciones, ha sido el siguiente: :

Miles de euros

2011
Serie Serie no
subordinada subordinada
Saldo inicial 26.800 109.397
Amortizacion - (17.988)
Saldo final 26.800 91.409

Miles de euros

2010
Serie Serie no
subordinada subordinada
Saldo inicial 26.800 132,939
Amortizacién - (23.542)
Saldo final 26.800 109.397

El caleulo de 1a vida media y de la duracion de los Bonos esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipotesis de tasas de
amortizacion anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacion se formarédn a partir de
una variedad de factores (geogrificos, estacionalidad, tipos de interés, etc.) que impiden su
previsibilidad. No obstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimacion sobre la vida
residual de los activos emitidos por el Fondo (v consecuentemente del vencimiento de los
Bonos) en el Bstado S.05.1 (Cuadre E), incluido como Anexo dentro de las presentes
Cuentas Anuales.

Adicionalmente, la Sociedad Gestore, ha preparado una estimacidén sobre la vida residual de
los pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimacion se detalla en el Estado 8.05.2 (Cuadro
A), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas Anuales.

-36-
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Durante el ejercicio 2011 se han devengado infereses de los Bonos de Titulizacidn por
importe de 2.167 miles de euros (2010: 1.670 miles de euros), de los que 422 miles de euros
{2010: 344 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre,

estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables™ del balance de
situacion.

En el signiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
ejercicios 2011 y 2010 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos gjercicios:

Tipos medios aplicados

Bonos 2011 2010
Serie A3 1,858% 1,003%
Serie Bl 2.238% 1,383%
Serie ANC 1,888% 1,033%
Serie BNC 2.238% 1,383%

La Agencia de Calificacion fue Moody's Investors Service Espaiia, S.A.

Bl nivel de calificacién otorgado fue de Aaa para los Bonos Al, A2, A3y ANC y de
A2 para los Bonos Bl y BNC.

Al 31 de diciembre de 2011, el detalle de los ratings vigentes se presenta en el Estado 5.05.2
{Cuadro D).

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2011, el rating asignado por la Agencia de
calificacion Moody's para las distintas series de bonos es el siguiente:

Sitizacion actual

MOOQDY'S
Serie A3 . Aa2
Serie ANC Aa?
Serie B1 A2
Serie BNC A2

-37-
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8.2 Deudas con entidades de crédito

Los Préstamos concedidos al Fondo por los Emisores tienen las siguientes caracteristicas:

PRESTAMOQ SUBORDINADO 1

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Caixa Penedés 1.004
Caja Castila-La Mancha 602
CajaSol (antes e Monte) 35t
Banco Guipuzcoano 293
Saldo Inicial 2250
Saldo al 31 de diciembre de 2011 Completamente amortizado.

PRESTAMO SUBORDINADO 2

Importe total facilitado por:

_Miles de curos |

Caixa Penedés 12
Cafa Castilla-La Mancha 162
CajaSol (antes el Monte) 287
Banco Guipuzeoano tid
Saldo inicial :mﬂiz_?_
Saldo al 31 de diciembre de 2011 Completamente amortizado.

T
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PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES |

Importe total facilitado por:

Caixa Penedés
Caja Castilla-La Mancha
CajaSol (antes ¢l Monte)

Banco Guipuzcoano

Saldo inicial

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Tipo de interés anual:

Finalidad:

Amortizacion:

Miies de euros

3i5

Completamente amortizado

Varizble, e igual al Euribor 3 meses correspondiente al 2° dia
hébil anterior a cada Fecha de Pago més un margen del 9,75%.

Pago de los Gastos Iniciales 1 del Fondo.

Se realizard en 20 cuotas consecutivas e iguales, la primera de
las cuales tendré lugar en la primera Fecha de Pago (26 de

actubre de 2001).

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES 2

Importe total facilitado por:

Caixa Penedés

Caja Castilla-La Mancha
CajaSol (antes el Monte)
Banco Guipuzcoano

Saldo inicial

-Saldo al 31 de diciembre de 2011

Miies de euros

Completamente amortizado.

- 3G
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PRESTAMO PARTICIPATIVO 1

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Caixa Pened<s 54385
Caja Castilta-La Mancha 3.085
CajaSol (antes el Monte) 1.485
Banco Guipuzcoano 1.371
Saldo inicial 11426
Saldo al 31 de diciembre de 2011 6.139 miles de enros.

Finalidad: Dotacién inicial del Fondo de Reserva 1.

Amortizacios: Se realizara en cada Fecha de Pago por un importe igual al

importe en que en cada Fecha de Pago se reduzea el Nivel
Minimo del Fondo de Reserva 1.

Reimuneracidn: Debido al caracter subordinado del Préstamo Participative 1,
en relacian con el resto de fas obiigaciones del Fondo y a
que su devolucién depende del compostamiento de las
Participaciones Hipotecarias I, ast como de la evolucién de
los tipes de interés pagados 2 los Bonos, la remuneracién del
Préstamo Participative 1 tendrd dos componentes, una de
cardcter conocido ¢ igual para todos los Prestamistas y otro
de caracter variable relacionado con la evolucién de los
riesgos del Fondo, distinto para cada wno de los
Prestamistas:

- “Remuneracién Fija™: El Saldo Nominal Pendiente del
Préstamo Participative | devengara un tipo de intevés
variable igual al Tipo de Referemcia de los .Bonos
(Euribor 3 meses) mas 1%.

- “Remuneracién Variable™ Serd igual a la diferencia
positiva entre los intersses y oiras cantidades
asimilables  rtecibidas de las  Participaciones
Hipotecarias 1 agrupadas en el Fondo emitidas por cada
Prestarnista Inicial v los gastos (incluyendo impuestos),
netos de los rendimientos generados por Jas inversiones
del Fonda atribuibies a las mismas.

S 40 -
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PRESTAMO PARTICIPATIVO 2

Importe tota} facilitado por:

Caixa Penedés

Caja Castilla-La Mancha
CajaSol (antes el Monte)
Banco Guipuzcoano
Satdo inicial

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Finalidad:

Amortizacion:

Remuneracion:

Miles de euros

989
1.131
1.885

707

4712

e —

1.910 miles de eures.

Dotacion inicial del Fondo de Reserva 2.

Se realizara en cada Fecha de Pago por un importe igual al
importe en gue en cada Fecha de Pago se reduzca el Nivel
Minimo del Fondo de Reserva 2.

Debido ab cardcter subordinado det Préstamo Participativo 2,
en relacion con el resto de las obligaciones del Fondo y 2
gue su develucion depende del comportamiento de las
Participaciones Hipotecarias 2, asi como de la evolucion de
los tipos de interés pagados a los Bonos, la remuneracion del
Préstamo Participativo 2 tendrd dos componenies, unc de
caracter conocido e igual para todos los Prestamistas y oo
de cardcter variable relacionado con la evelucion de los
riesgos del Fonda, distinto para cada une de los
Prestamistas:

“Remuneracién Fija™: El Salda Nominai Pendiente del
Préstamo Participativo 2 devengard un tipo de interés
variable igual al Tipo de Referencia de los Bonos
{Furibor 3 meses) mas 1%.

. “Remuncracién Variable™ Serz igual a la diferencia
positiva entre los intereses Yy ofras cantidades
asimilables  recibidas de las  Participaciones
Hipotecarias 2 agrupadas en ¢l Fonde emitidas por cada
Prestamista Inicial y los gastos {ipcluyendo impuestos),
netas de los rendimientos generados por las inversiones
de! Fondo atribuibles a las mismas.

-4 -
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El movimiento producido en los préstamos y deudas con entidades de crédito durante los
gjercicios 2011 y 2010 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2011
Préstamo Préstamo
participativo 1 participativo 2
Saldo inicial 6.931 2920
Adiciones . - -
Amortizaciones (792) (1310}
Saldo final 6.139 1910
Miles de curos
2010
Préstamo Préstamo
participativo participativo 2
Safdo inicial 8.154 2,225
Adicienes - -
Amortizaciones {1.223) (205)
Saldo final 6.931 2.020

Durante el ejercicio 2011 se han devengado intereses de los préstamos participativos por
importe total de 200 miles de euros (2010: 173 miles de euros), de los que 47 miles de euros
{2010: 47 miles de euros), se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre,
estando registrados en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito™ del pasive del balance
de situacion.

47 -
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9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del ejercicio 2011 se
presenta a continuacién:

Ejercicio 2011
Liguidacion de cobrosy pagos del periods Real

Derechos de credito clasificados en ¢l Activo

Cobros por antortizaciones ordifarias 10.451
Cobros por amortizaciones anticipadas 5.376
Cobros por intereses ordinarios 4.§72
Cobras por istereses previamente impagados 226
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 813
Otros cobros en especie -

Otras cobras en efctivo -

Series emitides clasificadas sn g ivo {informacion serie 2 serjie

Pagos por amortizacidn ordinaria SERIE A3 14.532
Pagos por amortizacidn ordinaria SERIE Bl -
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE ANC 3456
Pagos por amortizacién ordinaria SERIE BNC -
Pagos por intereses ordinarios SERIE A3 1259
Pagos por intereses ordinarios SERIE B1 361
Pagos por intereses ordinarics SERIE ANC 313
Pagos por intereses ordinarios SERIE BNC 156
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A3 -
Papos por amontizaciones anticipadas SERIE B -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE ANC -
Pagos por amortizaciones snticipadas SERIE BNC -
Pagos por amortizecién previaments impagada SERIE A3 -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE Bl -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE ANC -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE BNC -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A3 -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE B1 -
Pagos por intereses previaments impagados SERIE ANC -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE BNC -
Pagos por amortizacitn de préstamos subordinados 903
Pagos por intereses de préstamos subordinados 195
Otros pagos del periodo ' B

BU3238501
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Atendiendo a la impracticabilidad de Iz elaboracién de la informacion real acumulada y la
informacion contractual, entendida ésta Ultima como los cobros ¥ pagos que estaban previstos
para €l periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escrifura de constitucidn, la
mencionada informacién ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas e hipétesis de
los activos v pasivos en el momento inicial y las actuzles presentada a continuacion:

Ejercicio 2011
Hipatesis momento
nicia Momento actual
Tipo de interés medio de la cartera {G1/G2) 5,64% 4 6,02% 381%
Tasa de amertizacion anticipada 8% 4,13
Tasa de faltidos 0,30% 0%
Tasa de recuperacidn de fallidos 75% 0%
Tasa de morosidad (CTHs/PHs) WA 035%/03%%
Loan to valueg Medio (GLAG2) 66,56% / 88,58% . 43,13%
Hipétesis de fecha de liquidacién anticipada del fonda 26/10/2016 270472015

Como consecuencia de ser este el primer ejercicio en el que hay que suministrar la
informacion incluida en esta nota, dada la dificultad en su obtencidn y atendiendo al principio
de importancia relativa no se presenta informacion comparativa del gjercicio 2010,

Ni al 31 de diciembre de 2011 ni 2010 el Fondo presentaba impagados en ninguna de las
diferentes series de Bonos en circulacion.

Ni al 31 de diciembre de 2011 ni 2010 e} Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias para
hacer frente al page de las series.

Durante 2011 y 2010 el Fondo ha abonado a lo largo del ejercicio 2.110 miles de euros al
cedente en concepto de remuneracidn variable del préstamo participativo del Fondo (2010:
4080 miles de eures), siendo abonados estos importes en los siguientes liquidaciones:

Fecha de Hquidacion 2011 Fecha de liquidacion 2010
26/01/2011 651 2600172010 1255
26/04/2011 621 26/04/2010 1.092
26/0722011 408 260072050 957
2W6/112011 430 26/1172000 776

-44 -
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10.  SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del ejercicio es cero y coincide con Ia base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacién de practicar retencién sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes:

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta,
2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciopes de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripeién de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
desde la fecha de su constitucién. En opinién de los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccién.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tantc no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacidn hipotecaria y los fondos de titulizacién de activos, son de aplicacién
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

11.  OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medicambiental y a la proteccion v mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos ¥ gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccién v mejora del medio ambiente,

- 45
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Los instrumentos financieros han sido valorados'a 31 de diciembre de 2011 v 2010, en base a
los criterios recogidos en la nota 3 de estas cuentas anuales, los ¢uales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

1.0s honorarios correspondientes a la auditorfa de las cuentas anuales del ejercicio 2011 han
sido 3 miles de euros (2010: 3 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditoria de cuentas.

12.  HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ba ocurrido ningiin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacion contenida en las cuentas anuales.

_ 46 -
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TDA 14-MIXTO, .
FONDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Ejercicio 2011

TDA 14-MIXTO, Fondo de Titulizacion de Activos, fue constituido por Titulizacién de Activos
SGFT, el 20 de junio de 2001, comenzando el devengo de los derechos de sus activos y
obligaciones de sus pasivos en la Fecha de Desembolso (3 de julio de 2001). Actiia como Agente
Financiero del Fondo el Instituto de Crédito Oficial (1.C.0.), con funciones de depositaria de los
activos del Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emitié 6.011 Bonos de Titulizacion en dos Clases. La Clase 1 estd constituida por
cuatro Series de Bonos:

- La Serie Al, integrada por 560 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, més (if) un margen del 0%. Estos bonos resultaron totalmente amortizados el
27 de Enero de 2003,

- La Serie A2, integrada por 653 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mAs (i) un margen del 0,14%. Estos bonos resultaron totalmente amortizados
¢l 26 de Julio de 2004.

- La Serie A3, integrada por 3.264 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) €l tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, més (1) un margen del 0,27%.

- La Serie B1, integrada por 187 Bonos que devengan un interés pominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (i) un margen del 0,65%.

La Clase 2 ests constituida por dos Series de Bonos:

- La Serie ANC, integrada por 1.266 Bonos que devengan un interés nominal anual
variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario
EURIBOR a tres meses, mas (i} un margen del 0,30%.

- La Serie BNC, integrada por 81 Bonos que devengan un interés nominal anuval variable,

con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (i) un margen del §,65%.

-47 -
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Cada Bono tiene un valor nominal de 100.000 euros, que totalizan un importe de 601.100.000
euros. Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso la
totalidad del irnporte de Iz emision.

La totatidad de las Participaciones Hipotecarias suscritas por el Fondo han sido emitidas por las
siguientes entidades por los siguientes importes:

AT D PO | TmpOTEE ot pracki S| poTiS e eiros.
Caixa Penedés 2.6%6 40.066.000.019 240.404.841,87
Cuja Castilla-La Mancha 2.680 24.599.988.002 150.252.953.99
Caja de Ahomros El Monte 2.549 20.300,000.024 122.005.457,33
Barco Guipuzeoano 1.202 14.699.992.966 33.348.779,14
TOTAL 5.127 99.999.988.011 601.812.032,33

Entre los Préstamos Hipotecarios participados, se encuentran Préstamos en los que el Saldo
Norinal Pendiente no excede, a la fecha de emisién de las Participaciones Hipotecarias, del
80% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas en garanifa del correspondiente Préstamo
Hipotecario (en adelante, los “Préstamos Hipotecarios 17). Los Préstamos Hipotecarios 1
representan, en la fecha de constitucién del Fonde, un principal total, no vencido, de
77.599.987.997 pesetas {466.385.320,86 euros), distribuido entre los Emiseres segin se

indica a continuacion:
tmporte de Principal no vencido que | Importe de Principal no vencido gue
representan sus Préstamos representan sus Préstamos Hipotecarios 1
Hipotecarios 1 (Pesetas) {Euros)
Caixa Penedés 35.999.999.99% 216.364.357,57
Caja Castilla-L.a Mancha 19.499.987.955 117.197.288,20
Caja de Ahorros El Monte 11.300.000.012 £7.914.367 87
Banco Guipuzeoane 10.799.999.991 64.909.307,22
Total 77.599.987 997 466.385.320,86
-48 -
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El 1esto de Préstamos Hipotecarios participados son préstames en los que el Saldo Nominal
Pendiente excede, a la fecha de emision de las Participaciones Hipotecadas, del 80% del valor
de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente Préstamos Hipotecario
(en adelante, los “Préstamos Hipotecarios 27). El Saldo Nominal Pendiente de los
mencionados Préstamos Hipotecarios 2 en ningilin caso excede del 100% del valor de tasacion
de las fincas hipotecadas. Los Préstamos Hipotecarios 2 representan, en la fecha de
constitucién del Fondo, un principal total, no vencido, de 22.400.000.014 pesetas
(134.626.711,47 euros), distribuido entre los Emisores segin se indica a continuacion:

Importe de Principal no vencido gue | Inporte de Principal no vencido que

representan sus Préstamos representan sus Préstamos Hipotecarios 2
Hipotecarios 2 (Pesetas) {Euros)

Cajxa Penedés 4.000.000.020 24.040.484,30

Caja Castilla-La Mancha 5.500.0040.007 33.055.665,78

Caja de Ahorros Et Monte 9.000.000.012 54.091.089,47

Bance Guipuzeoano 3.859.999.975 23.439.471,92

Total 22.400.066.014 134.626.711.47

Las Participaciones Hipotecarias emitidas con la cobertura de los Préstamos Hipotecarios 1 se
denominan “Participaciones Hipotecarias 1” y las Participaciones Hipotecarias emitidas con la
cobertura de los Préstamos Hipotecarios 2 se denominan “Participaciones Hipotecarias 27,

Los Bonos de la Clase 1 estdn respaldados por las Participaciones Hipotecarias 1y los Bonos de
la Clase 2 estén respaldados por las Participaciones Hipotecarias 2.

El Fondo desembolsé en la Fecha de Desembolse el importe de las Participaciones Hipotecarias
suscritas por su importe nominal total.

Con fecha posterior a la Fecha de Desembolso se procedié a 1a sustitucion de las Participaciones
Hipotecarias que no cumplfan las condiciones para ser agropadas en el Fondo en la citada fecha,
quedando Participaciones Hipotecarias por un importe final de 600.996.985,62 ewros
(Participaciones Hipotecarias I por importe de 466.377.054,50 euros, v Participaciones
Hipotecarias 2 por importe de 134.619.931,12 euros).

En ia Fecha de Desembolso el Fondo recibid sels préstamos de las entidades emisoras:

- Préstamo Subordinado !: por un importe total de 2.250.000,00 euros, con destino a
cubrir el desfase cotrespondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo v
cobro de los intereses de las Participaciones Hipotecarias i. Este préstamo resultd
totalmente amortizado el 26/04/2002. .

.49 .
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- Préstamo Subordinado 2: por un importe total de 675.000,00 ewros, con destino a cubrir
el desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y cobro
de los intersses de las Participaciones Hipotecarias 2. Este préstamo resultd totalmente
amortizado el 26/04/2002.

- Préstamo para Gastos Iniciales 1: por un Importe total de 678.620,00 euros, destinado al
pago de los gastos iniciales del Fondo correspondientes a los Bonos de la Clase 1. Este
préstamo resulté totalmente amortizado el 26/07/2007.

- Préstamo para Gastos Iniciales 2: por un importe total de 213.240,00 euros, destinado al
pago de los gastos iniciales del Fondo comrespondientes a los Bonos de la Clase 2. Este
préstamo resulté totalmente amortizado el 26/07/2006.

- Préstamo Participativo 1: por un importe de 11.426.440.36 euros, con destino a dotar
inicialmente el Fondo de Reserva 1. '

- Préstamo Participativo 2: por un importe de 4.711.935,00 euros, con destino a dotar
inicialmente el Fondo de Reserva 2.

El Fondo dispone de dos Fondos de Reserva (Fondo de Reserva 1 y Fondo de Reserva 2), dotado
con los anteriores Préstamos Participativos 1 ¥ 2 por las Entidades Emisoras, como mecanismos
de garanifa ante posibles pérdidas debidas a Préstamos Fallidos y con la finalidad de permitir los
pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el régimen de prelacion de pagos establecido.

¥n cada Fecha de Pago, se dotard al Fondo de Reserva 1 hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 1, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal
fin, de acuerdo con el orden de prelacion de pagos descrito en el apartado V.4.2. del Folleto de
emision.

E1 Nivel Minimo del Fondo de Reserva 1 serd la menor de las siguientes cantidades: (i) el
2,45% de la suma del importe inicial de las Participaciones Hipotecarias I, o (i) ¢l 6,5% de la
surna del Saldo Nominal Perdiente de las Participaciones Hipotecarias 1.

El Nivel Minimo del Fonde de Reserva 1 no podrd ser a inferior al 1% del saldo inicial de las
Participaciones Hipotecarias 1 agrupadas en el Fondo.

Fn cada Fecha de Pago, se dotard al Fondoe de Reserva 2 hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal
fin, de acuerdo con el orden de prelacién de pagos descrito en el apartado V.4.2. del Folleto de
emisidn

-50-
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Para cada Fecha de Pago, se define como RSVTMP la media ponderada por saldo vivo de los
ratios de los Saldos Vivos de cada uno de los Préstamos Hipotecarios 2 sobre los respectivos
valorgs de tasacidn de las fincas hipotecadas en su garantia, calculado por la Sociedad
Gestora.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 se determinaré en cada Fecha de Pago como la
menor de las cantidades que en cada caso se indican:

- Mieniras RSYTMP sea mayor al 78%: El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 serd
Ia menor de las siguienies cantidades: (i) el 3,5% del importe inicial de las
Participaciones Hipotecarias 2; v (ii) el 10% de la suma del Saldo Nominal Pendiente
de las Participaciones Hipotecarias 2.

- Mientras RSVTMP sea menor 0 igual al 78% y superior al 71%: EI Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2 serd la menor de las siguientes cantidades: (i) el 3,1% del importe
inicial de las Participaciones Hipotecarias 2; y (ii} el 8,9% de la suma del Saldo
Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias 2.

- Mientras RSVTMP sea menor 6 igual al 71% y superior al 64%: El Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2 serd la menor de las siguientes cantidades: () el 2,7% del importe
inicial de las Participaciones Hipotecarias 2; y (i) el 7,7% de la suma del Saldo
Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias 2.

- Mientras RSVTMP sea menor & igual al 64%: El Nivel Minimo det Fondo de Reserva
2 sera la menor de las siguientes cantidades: (1) el 2,45% del importe inicial de las
Participaciones Hipotecarias 2; y (ii) el 6,4% de la suma del Saldo Nominal Pendiente
de las Participaciones Hipotecarias 2.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 no podrd ser en ningiin caso infedor at 1,3% del saldo
inicial de las Participaciones Hipotecarias 2 agrupadas en el Fondo.

El Fondo liquida con las Entidades Emisoras de las Participaciones Hipotecarias con caricter
mensual el dia 22 de cada mes v tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 26 de
enero, 26 abril, 26 de julio, y 26 de octbre de cada afio. La primera Fecha de Pago tuvo Jugar el
26 de octubre de 2001.

Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en concepto de
comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos y a la Escritura de
Constitucidn que rigen el funcionamiento del Fondo. Teniendo en cuenta la evolucion de los
flujos del Fondo v bajo un supuesto de Tasa de Amortizacion Anticipada del 8%, se prevé que la
Sociedad Gestora proceda a la Liquidacién Anticipada de]l Fondo con fecha 27/04/2015
conforme a la Escritura de Constitucidn del Fondo y al Folleto de Emisidn.
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El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacidn, medicion y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucién se estruciura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea mirHmeo.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez vy de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los rlesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, ¥ de los tipos de cambio en los que estan
denominadas [as masas patrimoniales.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Si bien en el momento de 1a constitucién del Fondo la Sociedad Gestora, decidié no cubrir el
riesgo de tipo de interds, mediante un confrato de permuta financiera, dicho riesgo fue
valorado por la agencia de rating que incorpord este hecho en el rating o bien se dot6 al
Fondo con mayores niveles de proteccidn a través de distintos mecanismos (Fondo de
reserva, Linea de liquidez, subordinado ete.).

. Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicién significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las chentas anuales al estar todos sus activos v pasivos referenciados al euro.

Riesge de liquidez

- Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liguidos, o paza
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecnado, de forma que pueda hacer
frente en tode momento a sus obligeciones de pago conforme al calendario de pago

establecido en el folleio del Fondo.
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Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicion a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los actives se utilizan para atender los compromisos en funcion de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la Hiquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constituciéon pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc..., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las notas 6 v 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2011 y 2010. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la consfruccién de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacidn contractual, Los importes que se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura v disefio del Fondo gestionado por Titulizacion de Activos
S.GFT, SA y recogida en el folleto de emisidn, las pérdidas ocasionadas por la
materializacion de este rissgo serdn repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacién de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en ¢l Fondo.

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromiscs. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccion como la constitucién de
garantfas adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes. '

Por este motivo, el Fondo no espera incursir ep pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte,

-53.

EGU238512



123-244

B PRIS
Wi %

=

7

féf i e
a5 A
!

0K6346101

CLASE 8

Se adjunta a este informe de gestion los cuadros de flujos de caja del Fondo correspondiente a
los periodos de liquidacién del ejercicio 2011, asi como la informacién contenida en el
modelo de estado financiero piblico 803.5, referente a otra informacion de los activos y
pasivos.

El importe de los activos failidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado 5.05.4 que se adjunta en et Anexo | de la Memoria.

La capacidad det Fondo para atender sus pasivos por el importe que figura en las cuentas
anuales dependera de la evolucién que experimenten los fallidos considerados como tal segin
las condiciones del folleto del Fonde.

La definicién de fallidos segtin el Folleto del Fondo no tiene por qué ser coincidente con la
definicion de activos dudosos que establece la Circular 2/2009 de la CN.M.V., modificada
por la Circular 4/2010, de 14 de octubre, en base a la cual se regisiran los deferioros de los
derechos de crédito del Fondo.

Desde el cierre del gjercicio 2011 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales del
Fondo, no ha ocurrido ningin hecho que afecte o modifique significativamente la
informacion contenida en las cuentas anuales.

Puede obtenerse informacién mds completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacién de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-seft.com.
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1. Saldo Nommal pendxente de Venc:mlento 113.377.000
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro: 113.586.000
3. Amortizaciones acuwmulada desde origen del Fondo: 487.389.000
4.Vida residual {meses): £33
5.Tasa de amortizacién anticipada {Epigrafe final (1))

6. Porcentaje de impagado entre 3 ¥ 6 meses: 0,79%
7. Porcentaje de impagado entre 7y 1] meses: 0,05%
8. Porcentaje de fallidos {1} 0,26%
9. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros) 164.000
10, Tipo medio cartera: 3,61%
11, Nivel de Impagado [2]: 0,16%

RG3239514

1. Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO

a) ES0377978004 0 0
b) ES0377978012 0 0
c) ES0377978020 73 400,000 22.000
dy ES0377978038 18.700.600 $H00.000
¢} ES0377978046 18.009.080 14,600
fy ES0377978053 8.100.000 100.000
3. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
4} ES0377978004 0,00%
b) ES0377978012 ) 0,00%
c) ES0377978020 22.00%
dy ES0377978038 160,00%
e} ES0377978046 14,00%
f) ES0377978033 160,00%
4. Saldo vencido pendients de amortizer {en euros): 0,00
5. Intereses devengados no pagados: 422.000,00
6. Intereses impagados: ) 0,00
7. Tipo Bonos (2 31 de diciembre de 201 1)
ay ES0377978004 0,000%
by ES0377978012 0,000%
¢y ES0377978020 1.858%
d) ES0377978038 2,238%
¢) ES0377978046 1,888%
) ES0377978053 2,238%
- 55 -
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8. Pagos del periode

Amortizacién de principal Intereses
z)} ES0377978004 0 0
b) ES0377978012 0 0
¢) ES0377978020 14.532.000 1.259.000
d) ES0377978038 0 361.000
¢} ES0377978046 3.456.000 313.000
f) ES0377978053 . i 156.000

1. Saldo de la cuenta de Tesorerd 10.629.000
2. Saldg de la cuenta de Reinversitn: 1.258.000

IV TMPORTE PENDIENTE DEREEMBOLSO DE PRESTAMOSS
Importe pendiente de reembolso de préstamos:

1. Préstamo subordmado 1: 0
2. Préstamo para Gastos Iniciales:

3. Préstamo Participativo 1: 6.139.000
4. Préstamo Subozrdinado 2: 0
5. Préstamo para Gastos Iniciales 2: 0
6. Préstamo Participativo 2: 1.910.0600

.'1 ‘ Gastos produc;dés 2011
2. Variacion 2011

ADAS PORTAS AGENCIAS D CAUTFICACIO!

1. BONOS-

Agencia de
Serie Denominacion calificacién Situacion actual Situacidn inicial
crediticia
ES0377978004 Serie Al MDY Asafsf} Aaafsf)
ES0377978012 Serie A2 MDY Aan(sty : Aaa(sf)
ES0377978020 Serie A3 MDY Aag(sh Aaa(sf)
ES0377978038 Serie B1 MIYY A2(s) A2(s)
ES0377978046 Serie ANC MDY Aaa(sf) Aaa(sf)
ES0377978033 Setie BNC MDY AZ(sh) A2(sf)
- 56 -
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A) CARTERA } B} BONOS _
Saldo Nominal SERIE A3 73.400.000,00
Pendiente de Cobro 113.286.000,00
No Fallido*:

SERIEB 18.700.060,00
Saldo Nominal SERIE ANC 18.009.000,00
Pendiente de Cobro 300.000,04
Fallido*:

SERIE BNC 8.100.000,00
TOTAL: 113.586.000,00 TOTAL: 118.209.000,00

* Fallido: Segin criterio tal y como informa el Folleto

[1] Se consideran Certificados de Transmision Hipotecaria y Participaciones Hipotecarias Fallidas aquellas Participaciones y
Certificados cuyos ’

Préstamos participados tengan una demora en los pages superior a 12 meses o kayan sido declarados faltides conforme a la
definicién de préstamos de Muy Dudoso Cobre segiin la Circular 4/1991 del Banco de Espafia o hayan sido considerados
fallidos conforme a ia definicion de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia. EI porcemtaje estd calenlado sobre el saldo
pendiente de vencimiento mas el saldo impagado a 31 de diciembre.

[2] Importe de principal de los Certificados de Transmision Hipotecaria y Participaciones Hipatecarias impagados durante el
periodo de tiempo comprendido entre ef cuarto y ¢] undécimo mes respecto al saldo nominal pendiente de los Certificados de
Transmisién Hipetecaria y Participaciones Hipotecarias.
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Change in Constant Prepayment Rates GROUP 1
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CLASE 8°

| 5.01]
Danominacion del Fondo: TOA 14-RIKTO, FTA
Denominadion def compartimenta: 1
Cencominaciin de ia gestors: acioh da Activek, de Fondos de Ti EFY
: Ne

Petodu: 22011
BALAN i Parlodo actaal Perioda anterior

CE (miles do ouras} I M2zt IEM2201D
[AETvO T T i t I
[2 ACTIVO HO CORRIENTE 0008 | 79,475,000 1 1008 $2.565.008/

1. Activas a larga paza Rt |

3. Valores represontatives de deuda
1.1 Bancos canlrales
4.2 Agrinistraciones pubficas espaficles
1.3 Enlidades de crédiio
1.4 Olrs sectores residantes
1.5 Administraciones Publicas no residentes
18 Gtros sectores no residentes
1.7 Activos dudosas
1.8 Comecciones de valor por datanora de activos (-)
1.9 iny y gastos no i
1.10 Ajustss por operacionas de cobenura

2, Derechos de crédito

2.1 -251 Pariicipacionss hipolecaras

2.2 251 Certificados de transmision hipotecana

2.3 -251 Préstamos hipotecarios

2.4 251 Gédulas Hipotecarias

2.5 -25% Préstamos a promotores

2.6 -251 Prdslarmos & PYMES

2.7 251 Préstamos 3 empresas

2.8-251 Pigstames Corporativos

2.8-251 Cédulas wenitorsles

2,13 -251 Bonlos de Tesorsria

2.11-231 Deuda Subordinads.

2.12 4251 Criditas AAPP

2.13-251 Préstamos Consumo

2.14 251 Préstamos automocion

2.15-251 Cuotas de Amendamients financiers {Leasing)

2,16 <231 Cuerias & cobrar

2.17 -251 Daerechos de crédito flums

218 251 Bones de tiulizacion

2.18 251 Owos

2.20 -2571 Activos dudosos

2.21 287 Correcciones de valor por detarors de aciivos |-}

2.27 480 INermses ¥ gasios devengadss no vencidos

2.23 Ajustes por aparaciones de coberturs

3 Darivades
3.1 -255 Defivados de cabertura
3.2 -255 Denvades da negaciacldn
4. Qtros aclivos financieres

4.1 Garantiay fmancieras

4.2 Otros
H. Activos por impuestos diferide
Hl. Ctros activoy no corientes

ciololcioiclaloiolololelalo|olojnia

ololalo|siclo|clola|o

AO323855¢€
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CLASE 8°

Drenominacion det Fonda: TDA 143HXTO, FTA

Denominacion det compartimento: 1

Deneminzcidn da 13 gestora: itin de Aothies, Sociarad Geatora de Fomoa de T o1, S,

Estados agregados: Na

Peroda; J1M2011

BALANCE (miles da euros) Partodo achsad I i Perinda anterior
ERLIFr i Iz

B} ACTIVO CORRIENTE

V. Activos na eastientes marndenidos para la verda

Y. Activos financienca a cortd plaze
‘1. Daudarss y olras cuentas a cobrar

2, Valores represemalivos da deuda
2.1 Bancos cantrales
2.2 Admipistraciones Pibiicas espafiolas
2.3 Enkdades de crédite
2.4 Ctros sectores residentes
2.8 Administraciones Pabliess co residentes
2.6 Okos seclores no fesidentes
2.7 Actives dudosos
2.8 Correcionss de vaior por detsrore de activos {-)

2.9 Intaresas v gastos devengados ne vencidos GI
2,10 Ajustes por operzcionss de cobertura [i]
2. 11 Interesas vencidos & i S

3. Derechos da crédito 9.424.000

3.1 -541 Pardicipacioras hipotecarias

3.2 -641 Certi de igitn by
3,3 541 Préstamos hipoiecarios

3.4 -541 Cédulas Hipolecanas

3.5 -641 Prastamos a promalores

38 541 Préstamos a PYMES

3.7 541 Préstamos a empresas

3.8 -541 Préstamos Corporatives

3.9 547 Céeulas tanftoriales

3.10-541 Bonos de Tesoreria

3.11 541 Deuda Subardinads

3.12 541 Créditos AAFP

313 -541 Pristames Consume

3,14 -541 Préstamas automocidn

3,13 -341 Amendamisnta fnanciery

3.16 -541 Cuentas a cabrar

3.17 -541 Derachos da enddito furss
3.18 541 Bones de thulizacion

3.18.541 Olrns

320 -541 Activos dudosas

3.24 597 Comracciones davalor por deterioro de activos {+)
3.22 intereses v gastos davangados na vencidos
3.23 Ajustas por operaciones da cobertura
3.24 Interases vencidos e impagadeos

goljolo|ginjolalele

4. Derivados

4.1 -558 Derivadas de cobertura

4% -550 Dervados di iegoctaeldn
$. Otras actives no corriertes

5.1 Garantias financieras

52 Ot
Vi Ajustes por periodificaciones
1. Gumisiones
2. Dras

Vi Efective y otvos actives liguidos equivalentas
1. -572 Tesoreria

2. trros actives liquides equivalantes

00|
1]
14%3.698.000)

TOTAL ACTIVO

RG3Z239557
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CLASE 8.

Denominacién del Fondo: TOA H-RIKTO, FTA
Denominacién del corpartimente: 1
Denominacién de la gestora; 9 da Activas, de Fondos de Titdk 54
Estados agregados: Ko
Parivdo: 201t
BALANCE {miles da suros) N Per::om:ﬁual l Peﬂ;t:;;ﬂr:t:ﬂar
[FASHG !
A} PASTVO NOQ CORRIENTE n 87.381.000 |8 %] 113,583,000
1. Provisionas & largo plazo 5 2 ]
II. Pasivos financieros 2 large piazo 113,563,000
. Qbligacionas y ofros valares negociablas 106,632,000
1.1 -177 Series na subordinagag 87.932.000
1.2 -178 Serias subordinadas 18.760.000;
13¢ i da valer por idn de pandidas (-} 'u'i
14 v gasios no i 0
1.5 Ajustes por opsraciones qe cobsriura 3]
2. Deudas con entidades de cradito £.931 00
2.1 170 Prestamo subordinado 6,931,000
2.2 170 Crédito lines ds liguidez 0
2.3 -170 Dtras deudas con enlidades de créditn 0|
2.4 Comecionss de valor por reporcusion de pérdidas (-) 0
2.5 Intereses y gasios devengados no venddes )
2.6 Ajustes por operaciones de cobartura [
3. DErfvadas @i
31178 Dervados de cobertura 0
3.2 -176 Darivados de negociacion 1]
3.3 Comscticnes da valor por rparcusion de pardidas ()
4. Otrus pasivos fimancierns 1]
4.1 Corracclones de valor pof repercusion de pérdidas () {j
4.2 Otros 2
1 Paslvas por impuesto diferido [
B) PASIVO CORRIENTE 135,000
. Pasives vinculades con activas no corrlentes mantenides para ia venta g
V. Pravigiones & corto plazo
V1. Pashvos fi i 4 corto plazo 335,000
1. Acreadores v olrgs cuenias a pagar [+]
2. Obligaciones y olros valoras negaciebles 267 000;
2.1 -500 Series no subardinadas. [9
2.2 -501 Seriag subordinadas i)
2.3 Conmeci da valor par rep ion de pérdidas (-3 1]
24 ¥ gastos o 257 000
2.5 Alustes por operacionas de coberturs
2.6 ntoreses vencidos @ impagados,
3. Deudns con entigades de crédio
3.1 -520 frrestame subardinado
3.2 520 Crédite linea de Hquidez
3.3 520 Olras duudas con entidades de crédito
3.4 Comrse valor por repereusion de pérdidas (+)
3.5 mwresas y gastos devengados no vencidos

3.8 Ajustes por op iones de cabertura
3.7 intoresea vencidas @ impagados

4, Dervados
4.1 -659 Derivados de coberfura
4.2 559 Dervados de negociacidn
4.3 Comecclones ¢e valor por repercusion de pértidas ()

5, Otros pasivos finencierns
5.1 Impesta bruto
§.2 Correcsiones de valor por repercusion de perdidas ()

Vil Alustes por periodHicacianas

1. Cofmisiones
1.1 Comsion sociedad gestora
1.2 Comision admirist adar
1.3 Comision agente financierc/pagos
1.4 Comision vanabls - resultados realizados
1.5 Gomisién vanable - resuliados na raalizatas
1.6 Qtras comisiones &l cedente
1.7 Coacionas de valer por repercusion de pérdigas ()
1.8 Otras comisiones

2. Otras

) A4 REFERCUTHIOS EN BALANCE DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOGIDOS
V. Activos financieros dispenibles para ka venta
1X, Cobertura de Fiujos de Efectivo

X_ Otros ingresos/ganancias y gastas/pérdidas reconscidas
X Gastos de i on #n transicidn

TOTAL PASIVG

-210.00)

Q
1]
[}
2
@
i)

98,444,000 #2008 ] 113.898.001

RO3238558
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CLASE 8°

£ sz
Dunerremrin 49l F o TR TLRTO TR

Canceniericite dol corrpertimestar: '

Dwricerinncién data qetorc Tisiaacian, 80

E cladom acieuadik N2

Perinda: NN

CUENTA DE FERDIDAS Y GANANCIAS [r3es ou wams)

asimiledos

[3. Reduitndo de eosraclonss
WARGEN DE JHTERESES
e Gparazione:

3. Dwiethora du actives finaocintol fiwio)
7.1 Dototion nele de vakorss eorade il t-deuca (-}
7.2 Dwterkors el 44 urechc de cnicin 1)
7.3 Deturiowes retes da dda destmcos [)
7.4 Duters A

B Dolacones a proviskrmt {(eto}

(10, Garwacias fapeiize). et b
13 i
AULTADCS ANTES BE £
3 o subre beveficis, ; D043
RESUI RERIGOG £
NOTA L os . B ok ot ¥ DAVOPA.
£n ¢l Fvore rrmel me owniee coma Keamvets la informaidn anvivca ln DAY,
L CNUV po mcibo ende i Parn e ' 2600, 0600
"
<

RG3238558
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CLASE 82

b et

I ; s
Denominacion dal Fando: TOA 14-MIXTE, FTA
Denominacidn del compartimento: 2
Denominacion de fa gestora. Thulizacién de Activos, Sociedad Grstorn de Fondes de Tiullzaciin, S.A.
Estados agragarios: No
!Peﬁodn: NPT
BALANGE {mies de suras] Periodo actual ; Periodo anteriu:l
halacpakl 30
[aETWO 1 I i I ]
(A ACTIVG NG CORRIENTE 23.055.000] 5 100% | 26.203,000,
L Activos financisros a la hazo 23,085,000 104 ¢ 26.203.000
1, Valores re) lives de dauda oltson ] B
1.1 Bancos cenlrales -Ofs
12 inistraciones pltiicas a 7.
1.2 Entigades da crédita g
1.4 Otros seciores residenies a
+.5 Administraciones Piblicas no rasidentes ]
1.6 Qlras s2clores no residentes a
1.7 Activos dudosos 3}
1.8 Cormecciones de vaior por deterioro de sctivos (-} o}
1.9 Interases y gastos devengados no vencidos. il
1,19 Ajustes por operaciones de coberturs ai=
2. Derschos de orédite o
2.1 -251 Participaciones hipolecarias [7]
2.2 251 Certificados de Fransmisidn hipotecaria
2.3 -251 Prastamaos hipolecarios
2.4 -251 Cadulss Hipotecarias

2.5 -251 Préstamos & promatores.
2.8 -251 Préstamas 2 PYNES
2.7 251 Préstamos 2 empresas
2.8 -251 Préstamos Comoratives.
2.%-251 Cédulas teritorigles
2.90-251 Bonoes de Tasorera
2,11 -251 Dauda Subordinada
2.12 -251 Créditos AAPP
2.13 -251 Préstamas Consumo
214 -251 Préstamos automociin
2.18 251 Cuotas de Arrandamiento finandiers {Leasing)
2.18 -251 Cuenias & ¢obrar
2.17 -25% Derechos de crédito fuluros
2.13-251 Bonos de lillizaddon
2,18 -251 Qs
2.20 251 Activos dudosos
221 -297 Comesslanes de valor por deterinm da actives {-)
2.22 480 Intscases y saslos devenpados na vendides
2.23 Austes por gperationes de cobertura
3. Dorivados
3.1 -255 Dervadns de cobertura
3,2.:255 Detivadon ds negoclacien
4. Olros aciives fnancieros
4.1 Qarantias financieras
4.2 Qleas

H. Activas por impyestes diferido
Hi. Ctrox activos no corrientes,

alololo

[~
=,

oemcocannnag

R3323956¢0
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Benominacion del Fondo: TOA 14.0M1XT0, K14

Dencminacitn del compartimsenta; z

Dencminacion de la gestora: én da Activas, efac) ra de Fondos de T
Estados agregados: . Ne

Periode: MH2014

BALANCE (milzs de eurns)

Paricdo actiaf % l Periatn antarior
33117011 3127008

|B) ACTIG CORRIENTE

£.926.000!

IV, Activos no corrientes mantenides para ja venta

1olS)

V. Actives financleros 3 zorfo plaze

oo
i
bl
o
H

4. Deudores v ofras cuentas a cobrar

é
Ka
=
3

2. Yalores representativos de deuds

2.1 Bancos centrales
22 in: i Pubicas i

2.3 Enlidades de orédito

2.4 Olros sectores residentes

2.5 Administraciones Poblicas ho rasidenies

2.6 Qlos sectores Na residentes

2.7 Activos dudosos

2.8 Cormaciones de valor por deteriors da activos {-}
2.9 Intereses y gastos davengados ne yencidos
2.10 Ajustes por operacionss de cobertura

2.1 interesas vencidos ¢ impagedos

(=g = Lo} =] [=] (=] [=] (=} [=} [=] [=]

3. Brergchos de crdia

s
<1
i
g

3.1 -541 Patticipaciones hipolecarias

3.2 -541 Centificaes da transmisiin hipotecaria
3.2-541 Pristamos hipctacarios

3.4 -541 Céduias Hipotecarias

3.5 -541 Pristamos a promotores

3.6-541 Pristamas a PYMES

37 -541 Prstamos A ampesas

3.8-541 Pragtarmos Corporativos

3.9 541 Céduias tenitoriales

3.10 -541 Bongs da Tesorarla

3.11 541 Deuda Subordinada

3.12 -541 Créditos AAPP

3.13 -541 Préslamos Consumo

314 541 Préstamios automseion

3.15 -541 Arrendamiento fnanciers

3.16 1 Cuentas 4 cobrar

3.17 541 Demchos de orédilo furos

3.18 -541 Bonos de ttulizacion

3.19 541 Otras

320 -541 Activos dudosoe

3.21 -597 Comrecciones devaler por deterioro da activos {-}
.22 Intereses y gastos devengados no vencidos
3.23 Ajusies por oparaciones de coberiurz

3.24 Imoreses vencidos & impagados

4. Deifvades

4.1-559 Deivados da cobertura
4. -550 Dertvados de negoclacion

5. Otrog adlivos 1o shrvientas

5.1 Garardlas fnandaras

5.2 Otrey
Wi, Ajustes por periadificacicnes.
1. Comisionss
2, Oimgs

Vil. Efectivo v olros activas #guidos equivaientes

1. 572 Tesororia
2. Okms activos fiquides squivalentss.

TOTAL ACTIVO

___.._9]
33.529.000

RO3238561
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Denominacion det Fonda: TOA 1EMIKTD, FTA
Denominacion del comparimenio: H

Denominadtn da fa gestora:
Estados agregados:

No
Periada: HrtaEnit

Tiutizacian da Actives, Secledad Geatata da Fondes de Tiullzaclin, 5.4

BAEANGE (miles de surcs}

Parjodt anterior

Parioda actual I
ap1az010

31202011

PASHVD

A] PASIVO NO CORRIENTE

28,819.000 | ZHS8D 5 20.127.000
0

%, Provisiones 3 largo plazo

of:jsear]

7. Pasives financieras a large plazo

23.013.000 LA 700

1. Obfigacionas y ohos valores negogiabies
41177 Seties no subordinadas

1.2 -178 Series subordinadas
1.3 Corecciones de valor por rapercusion do pérdidas {-)
1.4 intereses ¥ gasios devengados na vencides

1.5 Ajustes por. innas de eobertura

2 Deudas con entidades ds grédito

2.4 -170 Prastamo subordinado
2.2 -170 Grédito linea de liquitez
23170 Otras deudas con entidades ds orédito

2.4 Comesciones e valor por reparcusicn de pérdidas {3
2.5 intereses ¥ gastos devengados no vencidos

2.6 Ajustes por gpefaciones de coberurd

3, Derlvados

3.1 -176 Desrivados de coberiura
3.2 -1768 Derivados de negeciaciin

3.3 Cormecginnes de valor por raparcusion de perdidas (-}

4, Qtes pasivas fnangiaros

4.1 Comactianes de vaier pef Fepercusian de perdidas ()
4.20tms

Hl Pasivos por b diferide.

H) PASVG CORRIENTE

V. Pasivos vmcalados ton actives ne corrientes mantenidos para la venta

V. Provislones a corto plago,

1.5 Gormision variahie - resullades ng realizades

1.6 Otras comisiones al cadente

1.7 Crvegiones de valor por repercusion de pérdidas (4}
1.8 Otras corisiones

Vi, Pasivos fitlancieres a corto plaze 41,552,060/
1. Acnsadgres y offas cusnias 3 r [
2. Cibligaciones y otros yalres negociables 1%.535.000
2.1 600 Seres no subordinadas 11.458.000
2.2 501 Sories subordinadas 0|
2.3 Comaccionas de valor por repercusion de pérdidas -} 9]
2.4 Intareses y gaskes davengados no venddos FTo00
2.5 Ajusles pof jones ge cobeitura ]
2§ jnisreses voncidos § mpagados

3_Deudas con ontigades de crédilo 17.000]
3.1 520 Prastamo subardinado 0
3.2 -520 Crédiie Hnea de fquidez 1]
3.3 520 Otras deudas <on onlidades de crddito 6.00C
3.4 Comss valor por 7epercusion de péngidas (-} [’}
3.5 Intareses y gastos devengadas nn vencikios 11,0001
3.6 Alustes por aperaciones de coberirs [}
3.7 intereses voncidos g impagatos

4. Drarivados [1]
4.1 559 Derivados de coberhad [i]
4.2 550 Netivados de negacacion 1]
4.3 Comecciones Ge valor pof fepermusitn de pdrdidss )

3, Olres pasives inangieros 0
5.1 importe bt 0
52 Cameccicnes de valor por repsrousion de pérdidag (-} 4l

Vil Ajustes pos peripdiicaciones 1.450.000:

1, Comisiones 1.469.000
1.1 Comisitn sociedad gestora 3 000!
1.2 Comisién administader [i]
1.4 Gomisiton agente financiero/pagas )}
1.4 Comision variable - resultades reslizados 1447 (0

2 Oos

C) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESQS ¥ GASTOS RECOROGIDOS
VIil_Activos financiercs disponibles para ¥ verta

|X, Cobertura de Fiujos de Efactivo

X, Ofros ingresos/gananciag y gastosipérdidas recoreeidas

X, Gastes de_constituckin en transicion

TATAL PASIVC

33,129,000
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CLASE 82

| [
Denominacion del Fondo: TDA 14-MIXTO, FTA
Denominaciin del compartimento: 1
Denominacion de 1a gestora; “THuitracibe de Activos, Seciedad Gostor da Fandes de Titulizacien, S.A.
Eslados agregados: Ho
Peripdo: A0
BALANGE {miles de euros) Perindo actual l Periodo anter'w:;l
3122016 3uT2r7008
AETVD 1 - 1
{AL ACTIVO NO CORRIENTE T ooog | 925650001 1008 | 310.134.000}
1. Activos financieros a largo piazo Q040 92.565.0001 1610 110,131,000
1, Valores representativos de deuca £HEO o} 106
1.1 Bancos centrales HIBE of 1101
1.2 Admirgstraci pliblicas s of 1107
1.3 Entidades de crédito 01103 G
1.4 Ciros sactores residentes 61 1104 [
1.5 Administracionas Piticas no rasidanles [}
1.8 Ofros secioras no rasidentes ok
1.7 Actives dudesos o
1.8 Correcciones de valor per delerioro de actvos (-} [i1%
1.4 Intereses v gaskys devengados no vencidos Of.
1.10 Afustes por aperaciones de cobertura
2_Derechos de créditc 310.131.000¢
2.1 -251 Participaciones hipotecarias 409.791.006]
2.2 251 Certificados de transmision hipotecaria
2.3 -251 Préstamios hipotacarios
2.4 -251 Cédulas Hipotecarias
2.5 -251 Présiamos a promotores
2.5 -251 Préstamos 3 PYMES
2.7 -251 Présiamos 2 empresas

2.8 -251 Prastamos Corporativos
2.9 -251 Cédulas temiloriales
2.10 251 Bones de Tesoreria
2.1 -251 Deuda Subordinada
212 251 Crédilos AAPP
2.13 -251 Préstamos Consuma
2.14 251 Préstamos autormocion
2.15 -251 Cuelas de Armendamienta financiero (Leasing)}
2.16 251 Cugnlas a cablar
2.17 -251 Derechos de eredio fuluros
218 251 Bonos de titulizacién
2.19-251 Otros
2.20 -251 Activos dudosos
2.21 -297 Correcciones de valor por deteriorn de aciivas {-)
2.22 -4B0 intereses y gaslos devengades no vencidos
2.23 Ajustes por operaciones de cobertura |
3. Derivados
3.1 -255 Derivados de cobertura
3.2 -255 Derivados de negociacidin
4 Otros activos financieros
4.1 Garantias hnancleras
4.2 Clros

M. Activos por impsestos difesido
il, Otros actives no corrientes

cislzlziziclaic|alojale

218
acaowaacacg,a 2

A43239564
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Denominacion del Fonde:
Denominacidn dat comparlimento:

. Denominacion de la geslora:

TDA 14-MIXTG, FTA
4
Titulizacién de Activas, Sociedad Gestora da Fondos de Titslizacidn, 3.4,

Estados agregados: Na
Pericdo: NG

RU3239565

BALANCE (nilos de auros)

Penode actual I
PR

| Periodo anterior
stz

B8] ACTIVG CORRIENTE

W, Activos no corvientes

21.133.008] 1270
]

1280

25,311,000
4]

para |a veria

V. Activos financleras & corto plazo

10.962.00¢C

280

$1.062.00G

1. Deudores y ofras cuentas 3 cobrar

1.526.000] .13

1.3587.000

2. Valoras rapr 35 de deuda

a

2.1 Bancos centrales

2.2 Administraciones Publicas espafiolas

2.3 Enfidades de crégiio

2.4 Otros sectores residentes

2.5 Administraciones PUblicas no residentes

2.6 Clros seclores no residentes

2.7 Aclivos dudosos

2.8 Correciones de valor por deleriors de actives {-)
2.8 Imereses y gastos devengados Ro vencidos
2.10 AJustes por operacionss de cobertura

olnloioinlojojalolol

3. Derechos de credita

9.705.0001

3.1 -541 Parlicipaciones hipatecarias

3.2 -541 Certificados de iransmisién hipotecaria
3.3 -541 Préstamos hipolacarios

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias

3.5 -541 Préstamos a promotores

3.8 -541 Préstamoes a PYMES

3.7 541 Préstamos a empresas

3.8 -541 Préstamos Comporalives

3.8 541 Gédulas tasvitoriates

3.10 -541 Boros de Tesoreriz

341 541 Dewda Subordinada

3.12 541 Créditos AAPP

3.13 -641 Préstames Consumo

3.14 .541 Préstamos automocion

3.15-841 Arrendamients firanciero

3,16 -541 Cuertas 3 cotwar

317 541 Derechos da crédito futuros

3.18 -541 Bonoes de titulizacion

3.19-541 Ctros

3.20 -541 Aclives dudosos

3.21 587 Correctitnes devalor por deterioro de activos ()
5.22 Intareses y gastos devengados no venckios

3.23 Ajusles por operaciones de coberlurs

£.595.000

olaio|o| eioio,

4, Detivados

4.1 -559 Derivados da cobertury

4.2 -559 Dlerivados de negociacion
5. Olros aelivos no corrientes

5.1 Garantias financieras
5.2 Otros

VI, Ajustes por periodificaciones

1. Comisipnes
2, Otros

oeicionioicioigio

+4,249.000

Vi, Efectivo y otros activos liguides agur

18,170.0003:14

1.-572 Tesoraria
2. Otros 2clivos fiquidos eguivalentes

10.170.00015146%,

Q)46

14,249,000
0

TOTAL ACTIVO

113,698,000 7500

135.442.000
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Denuminacion del Fondo: TDA 14 MIXTO, FTA
Deraminacién del compartimente: 1
Denominacion de la gestora: Titullzacién de Actives, Sociedad Gestora de Fandos de Titulizacian, S.A.
Estados agregados: No
Perioda; 3 22010
BALANCE (mfes o eums) Periado actual l | Periode anterior
HAZ210 3122008
PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 113.563.000 ) 1850 123.985.000
I Provisi & largo plazo 0 166G Q
il. Pagivos fi o5 a largo plaze 113.563.000; 1780 123.985.000
1. Obligaciones y otros valares negociables . 108.632.000} 1710 115.831.000
1.1 -477 Seres no subordinadas 87.932.000F 1711 [1]
1.2 -£78 Series subordinadas 18.760.000 115.831.000
1.3 Gorrecciones de valor por repercusion de pérdidas (-} [1]
1.4 intereses y gastos devengados no vencidaos Qg
1.5 Ajusies por operaciones de coberiura [}
2. Deudas con entidades de crédito 8.154.000
2.1 <170 Prestamao subardinade 8.154.000]
2.2 -170 Crédito linea de fiquidez 0
2.3 -570 Ciras deudas con entidades de crédito [¥)
2.4 Gorreccionas de valor por repercusion de pérdidas (-} [¢]
2.5 Interases y gastos devengados no vencidos 5]
2.6 Alustes por operaciones de cohertura [+
3. Derivados i
3.1 -178 Derivados de coberiura 7]
3.2 175 Derivados de negociackn 1]
4. Otros pasivos financieros Y
4.1 Comrecciones de valor por repercusion de pérdidas {-) ]
4.2 Diros G
1l Pasives porimp diferido 0
B] PASIVQ CORRIENTE $1.457.000
TV, Pagivos vinculados con activos no corrientes mantanidos para fa venta ]
V. Provisicnes a corto plazo ]
Vi. Fasivos financiercs 2 coric plazo 9.924.000
1; Acreedores y clras cuenlas  pagar
2. Obligaciones y otrog valores negociabies £.862.004
2.1 -3G0 Series no subordinadas ]
2.2 -501 Sevies subordinadas 9.618.007
2.3 Cotrecciones de valor por repercusidn de pérdidas {-) ]
2.4 intereses y gastos devengades no vencidos 244000
2.5 Afustes por operaciones de cobertura 9.
3. Deudas con entidades de crédio 62.000
3.1 -520 Préstamo suboréinade k)
3,2 520 Crédite linea de Yquidez 1]
3.3-520 Qiras deudas con entidades de crédite 26.000}
3.4 Comec valor por repercusion de pérdidas (-)
3.5 Intergses y gastos devengados no vencidos 28001
8 Alustes ciones de cobertura
q_Lenvados Gt
4.1 -559 Derivados de cobertura
4.2 -559 Darivados de negociacion
5, Ofros pasives financiercs
8 7 Impone brulo 5§
5.2 Gorreccionss de valor por repercusidn de pérdidas (- 7}
Vil Ajustes por perindificacionss 1.533.000
1. Gomisiones 1.532.000
1.3 Comisian sociedad gestera 12.000
1.2 Comisidn administrador [
1.3 Comisitn agents financiarc/pagos o}
1.4 Comisién vanable - resultados realizades 1,520.60{){
1.5 Comizidn variable - resultados no reaiizados 4
1.6 Otras comisiones al cadenls g
1.7 Gorreciones de valor por repercusion de pérdidas (-} a
1.8 Otras convisiones 4]
2. Otros ; 1.000
C) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOSF ¥ GASTOS RECONOCIDOS ELLELR [}
Vi Actives financieros disponibles para ja venta 3 : Q
IX. Cobertura de Flujos de Efsctive +1950: Q
X. Otros ingresosiganancias y gastos/pérdidas reconocidas ) : N a
Xl Gastos de constiucion en transicid S 5 3 : ]
TOTAL PASIVO Y. 113.698.GG01-2000 135.442.000
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{ |
Denominacién de! Fondo: TOA 14-MIXTO, FTA
Deneminacin del compartimenta: F
Denominacion da la gestora: Tdutizacien de Activos, Sociedad Bastora de Fondos de Titutizaclén, S.A,
Estados agregados: No
Periodo: IR0

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual
NG

Periodo anterior
33/12/2008

[aGTIVO

I H

i

1

i

[A) ACTIVC NO CORRIENTE

| goag ;

26.203,0001 1008 |

30.737.0003

1. Actives financieros a iargo plazo

apie-

26,203.000

1010

30.737.600/

1. Valores representativos de deuda

(o0

RE[

1.1 Bancos centrales

1.2 Administraciones publicas espafiolas

1.3 Entidades de crédic

1.4 Ciros seclores residentes

1.5 Adminisiracienes Piblicas no residentes

1.6 Glros seclores no residentas

1.7 Actives dudoses

1.8 Carrecciones de valor por deterioro de aclivos {-)
1.8 Interasas y gastos cevengados no vencidos

1.10 Ajustes por operaciones de coberfura

- O

A0,

2}
0
0
3]
O.
GIRAL
ol:
[}
[
[
4]

2. Derechas de credile

26.203.000

- 1200

2.1 -251 Participaciones hipotecarias

2.2-251 Certi de i i fa

2.3 -251 Préstamos hipotecarios

2.4 -251 Cédulzs Hipotecarias

2.5.251 Préstamos & promctores

2.6-251 Préstamos a PYMES

2.7 -251 Préstamos a empresas

2.8 -251 Préstamos Corporativos

29251 Cédulzs temitoriales

2.1 -251 Bonos de Tesorsria

2.11 -251 Deuda Subordinada

212251 Criditos AAPP

2.13-251 Préstamos Consumo

2.14 -251 Préstamos automociin

2.15 -251 Guolas de Amendamienta financiero (Leasing)
2.16-251 Cuentas a cobrar

217 -251 Derechos de grédito futuros

2.18 -251 Bonos de thuizacién

2.13-251 Otros

2.20 -251 Activos dudosos

2.21 -297 Comeegiones de valor por deterioro de aciivos (=)
2,22 -480 tnferesas y gastos devengados no vencidos
2.23 Ajustes por operaciones de coberfura

al-

26.178.000

ol

25.01

17400

3. Derivados

2.7 -255 Derivados de cobertura
3.2 -2585 Derivados de negociacion

4. Qlros activas financieres

4.1 Garantias financieras
4.2 Ohros

II. Activos por imsuesios diferido

ill. Otros actives 10 cormientes

GQGGOODOOOGSOODOOOOOOODOOOQD

e|o|oio|e|oioio|o|oloibio|olajc|o|oio|olo|olalo|aio|o|ala

19568

233-244



PRIlG 4,
oA

£03239569

CLASE 8

235-244

OK6346157

Benominacion dal Fonde:
Danominacion def compartimento:
Dencminacion de la gestora:
Eslados agregades:

Perigda:

TOA 14-MIXTO, FTRA

2

Titulizacién de Activos, Suciedas Gestors da Fondos de Titslizacidn, 3.4,
No

JHz210

BALANGE {miies de euros)

Periodo actual Periodo anterior
T2 22009

|B} ACTIVO CORRIENTE

5.926.066) -

IV, Activos no corrientes mantepidos para = vents
V. Activos financleros a corte piazo.

5.199,000
R [}
3.278.0008 ]

3.982.000

1. Dlaudores v ciras cuentas a cobrar

1.038.000} $.571.000

2. Valores representativos de deuda
2.1 Bancos centrales

2.2 Administraciones Pubiicas espafioias

2.3 Enfidades de crediio

2.4 Oros sectores residentes

2 5 Administeaciones Pubfcas ne resideres

2.6 Ofros sectorss no residentes

2.7 Activos dudasas

2.8 Correciones de valor por deterforo de activos {-)
2.9 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.10 Ajustes por eperaciones de cobertura

0

g}

olojolo|o|ojo|ciolo
cloicloloioiolojojo

3. Derachos de orédily

an

319
3.20

3.1 -541 Participsciones hipolecarnias
3.2 -541 Cestificados de transmision hipatecaria
3.3 -541 Préstamas hipolecarios

3.4 -541 Cédules Hipotecarias

3.5 -541 Préstamys a promotores

3.6 -541 Préstamas a PYMES

3.7 -541 Fréstamos a empresas

3.8 -541 Préslamas Corporativos
3.9-54% Caculas taritorizles

3,10 -541 Bonos de Tesoraria

-541 Deuda Subordinada

3.12 .841 Créditos AAPP

3.13.541 Préstamos Consuma

3.14 -541 Préslamos automorion
3,15 -541 Arrandamients inancisre
3.16 -541 Guentas & cobrar

3.17 -641 Derechoes de crédito futuros
3.18 -841 Bohos da tiufizacién

3.21 -867 Comactiones davalor por deterioro da actives {-)
3.22 Imereses y gastos devangados ro vencidos
3.73 Ajugles por operaciones de cobertura

-841 Qros
<541 Actives dudoses

4. Derivados

4.1 559 Derivadus de codertura
4.2 559 Detlvados de negociaciin

5. Otros aclivas ne comienies

5.1 Garantias financiaras
§.2 Olros

WH

Vi, Ajustes pot pariodificaciones

1. Gomisiones
2. Owos

2.000
[+

2000

Vil Efective y otros activos liguldos equivglentes
4. -572 Tasomria

2. Olres activos fiquidos equivalentes

2.215.000
2.215.000

TOTAL ACTIVD

[
36.938.000
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CLASE 8

Denominacian del Fondo: TDA 14 MIKTO, FTA
Denorminacion dei compartimento: 2
Cenominacion de la gesloral Titulizagien de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Tiulizacidn, S.A.
Fstados agregados: Ko
Perioda- Y2610
BALANGE (mies de euros) Pertodo actual ‘ Periodo anterior
AR 312009
PASIO
A] PASIVO NO CORRIENTE 20.127.000% 34.209.000
I Provisiones a largo piazo 23 []
1T, Pasives Bnancieros 2 large piaze 20,127,000 |1 342390060
1. Coligaciones ¥ giros valures negociables 18,107 6001 32.074.000
1.1 -177 Series no subordinadas 10.007.0001 23.974 009
1.2 -178 Series subardinadas 8.140.000 $.100.000
1.3 Comecciones de valor por repercusion de pdrdidas (-) % [}
1.4 Intereses y gastos davengados no vengidos [ 0
1.5 Ajustes por operaciones de cobarlura, ol 0
2. Deudas con enlidades de créditc 2.020.000 1720 2.225,000]
2.1 -170 Prestamo subordinado 2.020.000 5 2,72%.000,
2.2 170 Grédito iinea de fquidez. Q
2.3 170 Otras geudas can enticades de crédito [}
2.4 Comecciones de vaier par repercusion de pérdidas (-} [i}
2.5 Intepeses y gastos devengados no vencidos ]
2.6 Ajustes por nperaciones de coberlura [i]
3. Derwadas [
3.1 -176 Denivatos de copertura D
3.2 176 Degvados de negotiacion 1)
4. Otrus pesivas finansiares 0
4.1 Correccionas de valor por repercusion de pérdicas () 9
4.2 Otros i}
11l Pasivos por impuesto diferido < 13
8} PASIVO CORRIENTE 43002.600] 2.537.000
V. Pacivos vinculados con activos 1o cormientes mantenides para ta vanta oL A77 L]
W, Provisiones a corto plazo fi- 3780
Vi, Pagivod financieros a corto plazo 11.852,000) : 2.301.00
1. Acreedres v otras Cuentas a pagar e
2. Ubfigaciones y olrgs valores negocables 41.535.000-"1 2286000
. 2.4 500 Seres no subordinadas 13,458 000} 2.218.000
2.2 -501 Series subordinadas 4]
2,3 Carrecciones de valer por repercusion de pérdidas () B!
2 4 \ntereses y gasios fevengadas no vencidos 70.000
2.5 Ajustes por opefaciones de cobertura [a]
3. Deucas con gnfidades de erédito 15.060
3.1-520 Presiamo subordinada [
3.2 520 Crédite finea de liquidez o} .
3.3 520 Olras deudas con entidades de crédito 5,000
3.4 Corac valor por reparcusion de pérdidas (-}
3.5 intereses y gaslos devengades 00 ventidues 10,069
3.6 Ajustes por aperaciones de cobertura 1]
4. Derivados [i]
4.1 -559 Derlvados de coberiura 9
4.2 559 Derivados de ragosiacién &
5. Otres pasives financierns _of
5.1 imporle buto s
5.2 Gorrecgiones de valof por repercusién da pé) rdictas () [1]
VIl Ajustes por perindificaciones 336,000
1. Comisiones 336.000
1.1 Comision sociedad gestora 4.000
1.2 Comisién adminisiradar 5]
123 Comision agente fnantiero/pagos Bl
1.4 Comisian variable - resultados reaiizados 332.000:
1.5 Gomision vadable - ptados no realizad 5
4.5 Ofras comiisiones ai cedenie 0
4.7 Gorrecionas de valor por repereusion de pérdidas -} Q
1.8 Otras comisiones a
2. Oyos [i}
C) AJ REPERGUTIDOS EN BALANCE DE JHGRESDS Y GASTOS RECONGCIDOS 0
WL, Aclivos Ainancieros dispanibles pard 13 venta ¥
I%. Cobertura de Flujos d¢ Efectiva 4
X, Oiros ingresosiganancias y gastosipardidas reconocidas 0
[ Xi_Gasios dé censtiticion en iransicion E D970 0 [1a70. [
TOTAL PASIVO 3 000¢ 33.129.000{2000 36.836.000
3

¢
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FORMULACION



MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

EBN Banco de Negocios, S.A. Banco CAM, S.A.U.

D. Tedfilo Jiménez Fuentes D. Juan Luis Sabater Navarro
Presidente

Banco Castilla La Mancha, S.A. I>. Rafael Morales — Arce Serrano

D. Francisco Jests Cepeda Gonzalez

D?. Raquel Martinez Cabafiero Caja de Ahorros Municipal de Burgos
D. Vicente Palacios Martinez

D). Rafael Garcés Beramendi Aldermanbury Investments Limited
D. Arturo Miranda Martin

Diligencia que [evanta el Secretario, D). Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestién de TDA 14-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS correspondientes al gjercicio cerrado al 31 de diciembre de 2011, por los miembros del Consejo de
Administracién de Titulizacion de Activos, S.A., 5.G.F.T., en la sesién de 27 de marzo de 2012, sus miembros
han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 122 hojas de papel timbrado
encuadernadas y numeradas correlativamente del OK6346040 al OK6346161, ambos inclusive, estampando su
firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta @ltima hoja del presente, de lo que doy
fe.

Madrid, 27 de marzo de 2012

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana
Secretario del Consejo



