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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, Sociedad Gestora
de TDA 13-MIXTO, FONDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de TDA 13-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVGS, que comprenden ef balance de situacidn al 31 de diciembre de 2011, fa cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de fiujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos
reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
administradores de {a Sociedad Gestora son responsatles de ta formulacidon de las cuentas
anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera apiicable a
fa entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con ios
principios vy criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacidn de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los
principios v criterios contables utilizados y {as estimaciones realizadas estan de acuerdo con
el marco normativo de informacidén financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicic 2011 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de ia situacién financiera de TDA 13-
MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS af 31 de diciembre de 2011, asi como de los
resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
gue resulta de aplicacion v, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

El informe de gestidn adjunto dei ejercicio 2011 contiene las explicaciones gue los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Memos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2011. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contabies del Fondo.
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TDA i3-MIXTO,FT.A.
Balances de Situacion
31 de diciembre

ACTIVO

Ay ACTIVO NO CORRIENTE
I. Activos financiercs a largo plaze
Perechos de crédito

Participaciones hipotecarias
Certificados de transmision hipotecaria
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de actives (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos

11. Activos por impuestos diferido

If1. Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos firancieros a corto plazo
Pendores y otras cuentas a cobrar
Derechos de crédite
Participaciones hipotecarias-
Certificados de transmision hipotecaria
Activos dudosos
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
{tros activos financieros
Otros
V1. Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Otros
VIL Efectivo y otros activos Hquidos equivalentes
Tesoreria

TOTAL ACTIVC

OK6818191

Miles de suros

Nota 2011 2010
52.576 62,139
6 52.576 62.139
40.014 47.733
12,16} 13.850
401 556
14.379 15.907
6 8.043 9.028
682 1.257
6,035 6.497
1.088 1136
142 86
29 45
36 -
1t 7
1 -
13 -
1 6.335 6.87%
6.335 6.87%
66.955 78.046
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TDA 153-MIXTO, FT.A.
Balances de Situacién
31 de diciembre

Miles de euics

Nota 2011 2010
PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE ) 58.823 69.556
I. Provisiones a largo piazo - -
1X. Pasives financieros a large plaze 8 58.823 69.556
Cbligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 37.463 47,675
Series subordinadas 17.400 17400
Deudas con entidades de crédifo
Préstamos subordinados 3.960 4481
Carrecciones de valor por repercusidn de pérdidas (+) - -
IEL Pasive per impuesto diferide - -
B) PASIVO CORRIENTE 8.132 8.490
IV. Pasivos vincalados con actives no corrientes mantenidos para ta
venta - -
V. Provisiones a corte plazo - -
V1. Pasives financieros 2 corte plaze 8 T.557 7.961
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 7.265 7.720
Series subordinadas - -
Tntereses y gastos devengados no vencidos 220 i81
Deudas con: entidades de ¢crédite
Otras deudas con entidades de crédito 43 31
Intereses y gastos devengados no vencidos 29 2%
VIL. Ajustes por periodificaciones 578 529
Comisiones
Cornisitn sociedad gestora 7 2
Comisién vanable - resultados realizados 568 521
C} ATUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS - -
VI, Activos financieros disponibles para la venta - .
IX. Cobertura de flujos de efectivo - -
X. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas reconecidos - -
XI. Gastos de constitucién en transicién - -
TOTAL PASIVO 66.955 78046
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TDA 13-MIXTO, F.T.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

Miles de euros

Nota 2611 2010
1. Intereses y rendimientos asimifados 2.036 2.966
Derechos de crédito ' 1.969 2.027
Otros activos financieros . 67 39
2. Intereses y eargas asimilados {1.234) £964)
Obligaciones y otros valores negociables {1.135) (878)
Dewdas con entidades de crédito 9% (86)
3. Resultade de operaciones de cobertura de flajos de efective {neto) - -
A) MARGEN PE INTERESES 80z 1162
4. Resultado de operaciones financieras (neto) n -
Otros {1} -
5. Diferencias de cambio {neto) ; ’ - -
6. Otros ingresos de explotacién - -
7. Otros gastos de explotacion 809 (1.134)
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes (1) (i}
Tributos - -
Otros gastos de gestion corriente
Comisidn de sociedad gestora 43) {51
Comision variable — resultados realizados {763) (1.082)
8. Deteriore de activos financieros (neto) 8 32
Deterioro nete de derechos de crédito (+) 8 32
9. Dotaciones a provisiones (neto) - ~
10. Ganancias (pérdidas) de activas no corrientes en venta - -
11. Repercusion de pérdidas {(ganancias) - -
B} RESULTADO ANTES DE YIMPUESTOS - -

12. Im pu'esfo sobre beneficies I "

C) RESULTADC BEL PERIODO - -

RO3884638
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TDA 13-MIXTO, F.T A

Estados de Flujos de Efectivo

Miles de euros

Nota 2011 2010
A} FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION 626 (460}
1. Fhujo de caja neto por Intereses de Ias operaciones 802 1.458
[ntereses cobrados de fos activos titulizados 1.938 2.383
Intereses pagados por valores de titulizacion (1.697) (861}
[ntereses cobrados de inversiones financieras 63 37
Intereses pagados por préstamos v créditos ¢n entidades de crédito (102} (81)
2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagades por ef Fonde {759) (1.724)
Comisiones pagadas a la seciedad gestora (40) (50}
Comisiones variables pagadas (719) {1.674)
3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo 583 (134)
Recoperaciones de fallidos - -
Otros 583 {134)
B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES :
INVERSION/ FINANCIACION (1.170) {1.029)
4. Flojos de caja netos por emision de valores de fitulizacién - -
3, Flujos de caja por adquisicidn de activos financieros - -
6. Flujos de caja netos por amortizaciones {649 {338)
Cobres por amortizacién de derechos de crédito 10.018 11.891
Pagos por amortizacion de valores de titulizacién {10,667} (12.229)
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (6723 (691)
Pagos por amortizacion de préstamos o créditos (321) (691}
Otros deudores y acreedores - -
C) INCREMENTO (+) DISMINUCIGN {-) DE EFECTIVO O
EQUIVALENTES B4y (3.429)
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo. 7 6.879 8.308
Efectivo o equivalentes 2l final del periodo. 7 6333 6.879
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ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
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TDA 13-MIXTO,F.T.A.

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Nota

0K6818198

Mides de curos

2011

2010

1. Activos financieres disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracién
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes ransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Importes repercitidos a la cuenta de pasive en el periodo

Total ingresos y gastos reconecidos por activos financieres disponibles para la
venta

2, Cobertura de los flujos de efective
Ganancias {pérdidas}) por valoracién
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracidn
Efecto fiscal
Importes ransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones :

Importes repercutidos 2 la cuerta de pasivo en e} periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Oiros ingresos/ganancias y gastes/pérdidas reconocidos
[mporte de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directamente en el balance del periodo
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) per valoracién
Efeecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo
Totzl ingreses y gastos recsnocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)
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TDA 13-MIXTO, Fondo de Titulizacion de Activos

Memoria correspondiente al ejercicio amual terminado a 31 de diciembre de 2011

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucién v objeto social

TDA 13-MIXTO, Fondo de Titulizacidn de Activos (en adefante el Fondo), se constituyd
mediante escritura piblica el 5 de diciembre de 2000, agrupando un importe total de
Participaciones Hipotecarias de 389.455.843,55 euros (Nota €}, La fecha de desembolso que

marca el inicio del devengo de los derechos de sus activos y pasivos fue el 14 de diciembre
de 2000.

Con fecha 4 de diciembre de 2000 la Comision Nacional del Mercado de Valores verifico y
registrd la conmstitucion del Fondo, su folleto de emisidn, asi como la emisién de Bonos de
Titulizacion con carge al mismo por importe de 389.500.000 euros (Nota 8).

El Activo de TDA 13-MIXTO estd integrado por Participaciones Hipotecarias emitidas por
Banco Pastor, Caixa Tarragona (actualmente CatahmyaCaixa), Caixa Terrassa (actualmente
Unnim), CajaSol {actuatmente Banca Civica) y Caixa Ontinyent sobre Préstamos concedidos
para la adquisicién, o construccién o rehabilitacién de uma vivienda situada en territorio
espafiol, con garantia de primera hipoteca sobre un inmueble vaiorado por una Sociedad de
Tasacién inscrita en el Registro Especial del Banco de Espafia.

Entre los Préstamos Hipotecarios participados, se encuentran Préstamos en los que el Saldo
Nominal Pendiente no excede, a la fecha de emisién de las Participacionss Hipotecarias, del
80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia def correspondiente Préstamo
Hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecarios ). El salde inicial de los Préstamos
Hipotecarios 1 representaron un importe total de 298.976.725,97 euros (en adelante
“Participaciones Hipotecarias 17).

El resto de los Préstamos Hipotecarios participados son Préstamos en los que el Saldo
Nominal Pendiente excede, a la fecha de emisién de las Participaciones Hipotecarias, del
§0% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente Préstamo
Hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecarios 27). El Saldo Nomina! Pendiente de los
mencionados Préstamos Hipotecarios 2 en ningtin caso excede del 100% del valor de tasacién
de las fincas hipotecadas. El Saldo Inicial de los Préstamos Hipotecarios 2 representaron un
importe total de 50.479.117,58 euros {en adelante “Participaciones Hipotecarias 27).

_6-
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El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo por las Participaciones Iipotecarias que agrupe y, en
cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacién emitidos y los Préstamos en cuantia y
condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

El upico objeto del Fondo es la transformacion de los conjuntos de Participaciones de
Préstamos Hipotecarios que adquiera de entidades de: crédito, en valores de renta fija
homogéneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacion en mercados
organizados de valores.

b) Purzcidn del Fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente las Participaciones
Hipotecarias que agrupen. Asi mismo, de acuerdo con determinados aspectos de liquidacién
anticipada contenidos en la Ley 19/1992 de 7 de julio y recogidos en la escntura de
constitucién el Fondo, puede liguidarse anticipadamenie cuando el importe de las
Participaciones Hipotecarias pendientes de amortizacién sea inferior al 10 por 100 del inicial,
siempre y cuando la venta de las Participaciones Hipotecarias pendientes de amortizar, junto
con el saldo que exista en la Cuenta de Tesoreria, permita una total cancelacién de las
obligaciones pendientes de pago con cargo al Fondo, y gque se hayan obtenido las
autorizaciones necesarias para ello de Ias autoridades competentes.

Bajo una hipétesis de amortizaciones anticipadas del 8%, ¢l Fondo se extinguiria en enero de
2014.

€) Recurses Disponibles del Fondo

El Fondo contard con dos tipos de Recursos Disponibles en funcion de los Préstamos
Hipotecarios gue los originen: los Recursos Disponibles 1, originados por los Préstamos
Hipotecarios 1 y los Recursos Disponibles 2, originados por los Préstamos Hipotecarios 2.

Los Recursos Disponibles originados para cada clase de Participaciones Hipotecarias de
Préstamos Hipotecarios serdn iguales a la suma de:

- Fl saldo de la Cuenta de Tesorerfa que tenga como origen las Participaciones
Hipotecarias, que estard compuesto por cualquier cantidad que corresponda a las
Participaciones Hipotecarias agrupadas en el Fondo, las cantidades que compongan en
cada momento el Fondo de Reserva y los rendimientos producidos por dicho saldo.

0K6818201
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En su caso, el saldo de las Cuentas de Reinversidn que tenga como origen las
Participaciones Hipotecarias, incluyendo los rendimientos producidos.

Adicionalmente, estars disponible, en su caso y cuando corresponda, el importe de la

Hquidacién de ios activos del Fondo que tenga como origen las Participaciones
Hipotecarias.

Insolvencia del Fondo

Con caracter general, log Recursos Disponibles 1 como los Recursos Disponibles 2 del Fondo
serdn aplicados, en cada Fecha de Pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como

Orden de Prelacion de Pagos para el caso de los Recursos Disponibles 1, el que se enumera a
continuacion:

1.

FoTE
S

Gastos e Impuestos,

Gastos que sean a cargo del Fondo, en concreto, los extraordinarios que se originen
como consecuencia de la defensa de los intereses del Fondo y de los titulares de los
Bonos, asi como impuestos de los que el Fondo sea el sujeto pasivo.

Comisién de gestion a la Sociedad Gestora.
Pago de Intereses de Jos Bonos Al

Intersses devengados correspondientes a los Bonos Al. En caso de que los Recursos
Disponibles del Fondo fueran insuficientes, el importe que resulte se distribuird entre
todos los Bonos proporcionaimente al Saldo Nominal Pendiente de los mismeos.

Pago de Intereses de los Bonos B1.

Intereses devengados correspondientes a los Bonos B1. En caso de que los Recursos
Disponibles del Fondo fueran insuficientes, el importe que resulte se distribuira entre
todos los Bonos proporcionalmente al Salde Nominal Pendiente de los mismos.

Amortizacion de Principal de los Bonos Al.

Dotacion del Fondo de Reserva 1.

Amortizacién de Principal de los Bonos B1.

0K6818202
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8. Intereses del Préstamo Subordinado 1.
9. Intereses del Préstamo para Gastos Iniciales.

10.  Remuneracion Fija del Préstamo Participativo 1.

11.  Amortizacién del Principal del Préstamo Subordinado 1.

12.  Amortizacion del Principal del Préstamo para Gastos Iniciales.
13, Amortizacién del Préstamo Participativo 1.

14, Remuneracién Variable del Préstamo Participative 1 {Comisidn Variable de las
Entidades Emisoras).

Para el caso de los Recursos Disponibles 2, la prelacion de pagos es la siguiente:

1. Gastos e Impuestos.

Gastos que sean a cargo del Foado, en concreto, los exiraordinarios gue se originen
como consecuencia de la defensa de los intereses del Fondo v de los titulares de los
Bonos, asi como impuestos de los que el Fondo sea el sujeto pasivo.

2. Comision de gestion a la Sociedad Gestora.
3. Pago de Intereses de los Bonos A2,

Intereses devengados correspondientes a fos Bonos AZ. En caso de que los Recursos
Dispenibles del Fondo fueran insuficientes, el importe que resulie se distribuird entrs
todos los Bonos proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente de los mismos.

4. Pago de Intereses de tos Bonos B2.

Intereses devengados correspondientes a [os Bonos B2. En caso de que los Recursos
Disponibles del Fondo fueran insuficientes, el imporie que resulte se distribuird entre
todos los Bonos proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente de los mismos.

5. Amortizacion de Principal de los Bonos A2.

6. Dotacion del Fondo de Reserva 2.

R3684847
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7. Amortizacién de Principal de los Bonos B2,

8. Intereses del Préstamo Subordinado 2.

9. Intereses del Préstamo para Gastos Iniciales.

10, Remuneraci6n Fija del Préstamo Participativo 2.

11, Amortizacion del Principal del Préstamo Subordinado 2.

12, Amortizacién del Principal del Préstamo para Gastos Iniciales.

13 Amortizacion del Préstamo Participativo 2.

14. Remuneracién Variable del Préstamo Participativo 2 {Comision -Variable de las

Entidades Emisoras).

Otras Reglas

a} En el supuesto de que los Recursos Disponibles 1 y los Recursos Disponibles 2 no
fueran suficientes para abonar alguno de los importes mencionados en los apartados
antertores, se aplicardn las siguientes reglas:

L. Los Recursos Disponibles del Fondo, tanto 1 como 2, se aplicardn a los
distintos conceptos mencionados en el apartado anterior, segin el orden de
prelacion establecido y a prorrata del importe debido entre aquellos que tengan
derecho a recibir ef pago.

2. Los importes que queden impagados se situardn, en la siguiente Fecha de
Pago, en un orden de prelacién inmediatamente anterior al del propio concepto
del que se trate.

3 Las cantidades debidas por ef Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas
de Pago no devengaran intereses adicionales.

b} La prelacion entre los pagos a realizar en concepto de principal de los Préstamos

Subordinados 1y 2, Préstamo para Gastos Iniciales v Remuneracion Variable de los
Préstamo Participativos 1 y 2, tendrd cardcter individual para cada Emisor,
procediéndose a dichos pagos segiin lo que resulte de las cuentas individualizadas de
cada uno de ellos, seglin lo previsto en el Contrato de Gestién Interna Individualizada.
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£) Gestidn del Fondo

De acuerdo con el RD 926/1998 de 14 de mayo por el que se regulan los Fondos de
Titulizacién de los Activos v las Sociedades Gestoras de Fondos de Timlizacién, la gestion
del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacién, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

Titulizacién de Activos, S.A., Seciedad Gestora de Fondos de Titulizacion es la gestora del
Fondo, actividad por la que recibe una comisién trimesiral igual 2, como MAXIMo, una cuarta
parte del 0,06501% del Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias en la
Fecha de Pago inmediatamente anterior.

D Administrador de los Derechos de Crédito

Banco Pastor, CatalunyaCaixa (anteriorments Caixa Tarragona), Unnim {anteriormente Caixa
Terrassa), Banca Civica (anteriorments CajaSol) y Caixa Ontinyent no perciben
remuneracién alguna en contraprestacidn a los servicios que llevan a cabo como
administradores de los Derechos de Crédito.

2 Agente financierc del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera de! Fondo ha realizado
con el Instituto de Crédito Oficial, en adelante el L.C.O., un contrato de agencia financiera,
que tiene las signientes caractetisticas principales:

- Agente financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada Fecha de Pago.

- Agente de pagos de los intereses y amortizaciones de los Bonos de Titulizacién.

- El LC.O. se compromete a no ejercer minguna clase de accidn en demanda de
responsabilidad contra el Fondo.

- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacién del
Fendo, no obstante, cabe 1a denuncia previa con una antelacion minima de dos meses.

- El Agente de Pagos recibird una remuneracién igual a 1.502,53 euros (250.000
pesetas) trimestrales, pagaderas en cada Fecha de Pago, més el 0,003% anual del
Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias en cada Fecha de Pago.
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GLASE 5

Contraparte de los Préstamos Suberdinados

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibié de Banco Pastor, Caixa Tarragona, Caixa
Terrassa, CajaSol (antes EI Monte) y Caixa Ontinyent dos préstamos subordinados, un
préstamo para gastos iniciales y dos préstamos participativos.

B

Normativa legal

TDA 13-MIXTO, Fondo de Titulizacién de Activos, se constituye al amparo de lo previsto en
el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo. Ef Fondo estd regulado conforme a:

(0

(i

(iii)

(iv)

(v)

(v

D

La Escritura de Constitucién del Fondo. _

El Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen.

La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
lamobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a2 lo no

contemplado en el Real Decreto 926/1998 v en tanto resulte de aplicacidn.

Ley 24/1998, de 28 de juﬁé, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervisién,
inspeccién y sancién.

La Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisién Naciona! del Mercado de Valores
sobre normas contables, cuentas anuales, estados finencieros piblicos v estados
reservados de informacién estadistica de los Fondos de Titulizacién.

Deméds disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento gue resulten
de aplicacién.

Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades, Se encuentra

exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Tuzidicos Documentados.

-12-
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CLASE 8

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, e} estado de
flgjo de efectivo, el estado de ingresos v gastos reconocidos ¥y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros 8.05.1, 8.05.2, $.05.3, 5.05.4 y e apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado $.06 que se recogen como Anexo I. Las Cuentas Anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con lfos
principios contables y normas de valoracién contenido en la Circular 2/2009, de 25 de marzo,
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, modificada por la Circular 4/2010 del 14
de octubre. '

En cumplimiento de la legistacion vigente, el Comnsejo de Administracion de Titulizacién de
Activos 8.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién ha formulado estas cuentas
anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ejercicio 2011, Estas cuentas,
serén aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora, estimandose su
aprobacién sin cambios significativos.

En el Anexo II se incluyen los balances de situacion af 31 de diciembre de 2011 v la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias de dicho periodo de cada uno de log compartimentos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique fo contrario.

b) Utilizacién de juicios y estimaciones en Ia elaboracién de los estados financieros

En la preparacién de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos ¥ COMpIomisos existentes en
la fecha de emisidn de las presentes cuentas annales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histdrica v en otros
factores diversos que sen entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles medianie otras filentes. Las estimaciones
¥ las asunciores son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anvales de ese perfodo y de periodos sucesivos,
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A

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacién de estas cuentas anuales se
refieren a:

° Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.j).
. Cancelacién anticipada (Nota 1.b)
9] Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del
gjercicio 2011, las comrespondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacion contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2010 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacién relativa al ejercicio 2011 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2010,

d) Agrupacion de partidas
En la confeccidn de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas

relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos.

) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccidn de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o més partidas del Balance.

-4



5d

RU38846

o

GLASE 8

3. PRINCIPEOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiente,

El Consejo de Administracién de Titulizacién de Activos S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién ha considerado que la gestion del Fondo continuara en un futuro previsible,
por lo que la aplicacion de los principios y criterios contables no tiene como el propésito de
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién globai o parcial, ni el
importe resuliante en caso de su liquidacion total.

b} Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcidn de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento

en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantfa pueda
determinarse con fiabilidad.

3] Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
¢ parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzea en un plazo maximo de un afic
& partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes,

d) Actives dudoses

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recoge el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algtn importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mds de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que. presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo | de la Memoria.

15 -
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CLASE 8

e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando ef Fondo se convierte €N una parte
obligada del contrate o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

° Préstamos y partidas a cobrar
En esta categoria se clasificardn aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de

patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracidn inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaceidn, que equivalded al valor
razonable de la contraprestacién entregada més los costes de transaccidn que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el pérrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera

recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo,

Yaloracitn posterior

Los activos financieros incluidos en ests categoria se valorar4n por su coste amortizado, Los
intereses devengados se contabilizarén en Iz cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacién de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacién,

-16 -
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g) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumides por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econémica, supongan para
éste una obligacién contractual, directa o indirecls, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

e Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificardn, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacidn emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registrarin en esta categorfa las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicién realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran iniciaimente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contfrario, serd el precio de la transaccién, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccidn que
les sean directamente atribuibles.

Se considerarén costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emisidn, la comisidn inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del érgano regulador, los costes de registro de los folletos de emisidn, los costes derivados de
la admisién a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

Valoracién posterior
Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los

intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

~17 -
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Repercusién de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periods son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por Ia cuenta de periodificacion de la comision variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta ¢l orden inverso de prelacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha
de.pago.

Dicha repercusién se repistra como wn ingreso en la partida “Repercusién de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

El tmporte correspondiente a las pérdidas a ¥EPErCutit a un pasivo financiero es la diferencia
erfre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efective futuros estimados ¥ se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas™.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizzcidn el tipo de interés efectivo original del instramento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable,

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando ¢}
Fondo obienga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anterformente para la repercusién de pérdidas, terminande por la comisidn varable
periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusién de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite ei valor en libros de
los pasivos financieros que estarfa reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
realizado la repercusién de pérdidas.

Cancelacién

La cancelacion o baja del pasivo se podrd realizar, una vez dado de baja el activo afectada,
por el importe correspondiente a los ingresos en él acumulados.

h) Ajustes por periodificacién
Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devenrgadas

por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los coniratos suscritos,
todes ellos en relacién con Ja administracion financiera v operativa del Fondo.

-18 -
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i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resuitado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas as diferencias temporarias en caso de existencia.

D Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma siméirica se reconoce en los pasivos
financieros, v atendiendo al clausutado del contrato de constitucidon del Fondo, una reversién
en el valor de fos mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

° Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los mstrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
finjos de efectivo futuros estirnados, excluyendo, en dicha estimacidn, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que ¢l Fondo obtendrd durante la vida
del instrumento. En su estimacién se considera toda la informacion relevante que esté
disponible en ia fecha de formulacién de los estados financieros, que propercione datos sobre
{a posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacion de los fluyjos de efectivo futuros de instrumentos gue cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesidn del instrumentos o figuren en la
informacion facilitada al titular de los pasivos emitidos por ef Fondo, se tienen en cuenta los
flujos gue se obtendrian de su realizacién, menos el importe de los costes necesarios para su

obtencidn v postertor venta, con independencia de la probabilidad de Ia ejecucidn de la
garantia.

En el calculo del valor actual de los flyjos de efectivo funuos estimados se utiliza como tipo
de actualizacién el tipo de interés efective original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o ¢l tipo de interés efectivo a lz fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable,

_10.
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Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacién del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacién o modificacién se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario ¢ emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesarie realizarlo cuando su impacto
cuzntitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo s ignal ¢ inferior a doce meses.

En el cdlculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, ef importe de la provision qus resulta de la aplicacién de lo previsto en los
parrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacion de los porcentajes
minimes de cobertura por calendario de morosidad que se indican en los siguientes apartados,
que calculan las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo transcurrido desde el
vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezea impagado de una misma operacién:

= Tratamiento general

Criterio aplicado desde del 1 de julio de 2010 {%)
Hasta 6 meses 25
Mis de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mis de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mis de 12 meses 160
Riesgos con

Criterio aplicado desde el 1 de enero de 2009 smpresas y Riesgos con resto
hasta el 1 de julio de 2010 empresarios (%) de deudores (%)
Hasta 6 meses . 5.3 4,5
Mas de 6 meses, sin exceder de 12 27,8 274
Mas de 12 meses, sin exceder de 18 65,1 60,5
Mis de 18 meses, sin exceder de 24 93,8 93,3
Mis de 24 meses 100,0 100,0

La escala anterior también se aplica, por acumulacion, al conjunto de operaciones que
el Fonde mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efecios, se considera como fecha para el
caleulo del porcentaje de cobertura la del importe vencido més antigue que permanezea
impagado, o la de Ia calificacion de los activos come dudosos si es anterior.
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® Operaciones con garant{a inmobiliaria

A los efectos de estimar e deterioro de los activos financieres calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera
carga y sc encuentren debidamente constimiidos y registrados a faver del Fondo o, en su
caso, de la entidad cedente, se estima, segin el tipo de bien sobre ¢l que recae el
derecho real, con los siguientes criterios:

(1)  Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacién en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales mds fuertes. La estimacién del valor de los derechos

recibidos en garantia es como méximo el valor de tasacion, ponderado por un
80%.

{i) Fincas risticas en explotacidon, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como whanizables en los que no esta
autorizada la edificacién para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o
ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a uma
explotacién econdmica, que no incorporan caracteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su use pelivalente v por ello su fhcil
realizacion en efectivo. La estimacidn del valor de los derechos recibidos en
garantia es como méximo ¢l valor de tasacidn, ponderado por un 70%.

(itiy Viviendas terminadas {resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados fipancieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad wu ocupacién expedida por la autoridad administrativa
correspondiente pero que no estdn cualificadas para su consideracién en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es como
méximo gl valor de tasacidn, ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. E! valor de los derechos
recibidos en garantia es como maxime el valor de tasacién ponderado por un

50%.

(v) En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacion
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae a garantia, el valor de
los derechos recibidos en garantfa serd como maximo el valor de tasacion,
ponderado por un 80%.
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Desde el 1 de julic de 2010, la cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las
operaciones calificadas como “activos dudosos” a gue se refieren los apartados
anteriores se debe estimar aplicando al importe del riesgo vivo pendiente que exceda
del valor de la garantia, estimada de acuerdo con la metodologia de las letras anteriores,
v sobre la base de la fecha mds antigua que permanezea incumplida, los porcentajes
sefialados en el primer cuadro del apartado “Tratamiento general” de esta Nota. Con
anterioridad at 1 de julio de 2010, se debian aplicar fos siguientes criterios:

—  Operaciones con garantia real sobre viviendas terminadas: el porcentaje de
cobertura a aplicado a los instrumentos de deuda que contaban con garantia de
primera hipoteca sobre viviendas terminadas, as{ como a los arrendamientos
financieros sobre tales bienes, siempre que su riesgo vivo era igoal o inferior al
80% del valor de tasacion de las viviendas, era el 2%. No obstante, transcutidos
tres afios sin que se extinguiera la deuda o el Fondo adquiriera la propiedad de las
viviendas, se consideraba que dicha adjudicacidn no iba a producirse y se
aplicaban a los riesgos vivos los siguientes porcentajes de cobertura:

(%)

Mas de 3 afios, sin exceder de 4 afios 25,
Mas de 4 arlos, sin exceder de 5 afios 50
Mas de § afios, sin exceder de 6 afios 75
Mas de 6 afios 100

-~ (ftras operaciones con garaniia real: los porcentajes de cobertura aplicados a las
operaciones que contaban con garantfas reales sobre bienes inmuebles, incluidas
aquellas operaciones con garantias sobre viviendas terminadas excluidas del
apartado anterior, siempre que la Sociedad Gestora o las entidades cedentes
hubieran iniciade los tramites para gjecutar dichos bienes y éstos tuvieran un
valor sustancial en relacién con el importe de la deuda, eran los que se indican a
continuacion, distingniendo segiin el deudor fuera una empresa o empresario u

otro tipo:
FErmpresas y Resto de
empresarios €%} deudores (%)

Hasta 6 meses 4.3 38
Mis de 6 meses, sin exceder de 12 23,6 233
Mas de 12 meses, sin exceder de 18 55,3 47,2
Mas de 18 meses, sin exceder de 24 214 79,3
Mis de 24 meses 160,0 1080
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La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, ¢l importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. No obstante, durante los ejercicios 2011 y 2010 no se han realizado ajustes
que impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El importe estimade de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
andlisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacién de algin
importe, éste s¢ da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincién por
prescripeidn, condonacion u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se feconoce ¢como un
ingreso en la cuenta de pérdidas v ganancias, y tiene como Hmite ¢l valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconccimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los témminos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacion del
importe de fa pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su calculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros

estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperacion de la pérdida por
deterioro.

La Entidad ha calculado el deterioro de los ejercicios 2011 v 2010 de los activos financieros

del Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura en vigor a
dicha fecha.

4. ERRORES Y CAMBIOS EMN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2011 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ningtin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora.
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5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pefo el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicién v seguimiente continuo,
No obstante, desde su constitucion se estructara para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructizra sea minimo,

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercade

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas

de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estdn
denominadas ias masas patrimoniales.

L Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

8i bien en el momento de la constitucién del Fondo la Sociedad Gestora, decidid no cubrir el
riesgo de tipo de interés, mediante un contrato de permuta financiera, dicho riesgo fue
valorado por la agencia de rating que incorpord este hecho en el rating o bien se doté al
Fondo con mayores niveles de proteccidn a través de distintos mecanismos {Fonrdo de
reserva, Linea de liquidez, subordinado ete.}.

® Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio & las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos Hquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que preda hacer

frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en ¢l folleto del Fondo.

.24
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Dada su estructura financiera ¢l Fondo no presenta exposicitn a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de fos activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc., con objete de atender 1a posible dificuitad del Fondo de disponer los fondos liguidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados vy los importes a satisfacer por compromises asumidos. En la nota 8§ se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos finuncieros por
plazos residvales de vencimiento al 31 de diciembre de 2011 y 2010. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccién de las tablas son Ias fechas de
vencimiento o canceiacién contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de erédito mace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizacién de Activos
S.GF.T, SA. y recogida en el folleto de emisién, las pérdidas ocasionadas por la
materializacidn de este riesgo serdn repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacidn de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en ¢l Fondo.

Adicionalmente, el Fonrdo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, as{ como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromises. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales v la
propia estructura de] fondo establece mecanismos de proteccidén como la constitucion de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes,

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.
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El siguiente cuadro muestra la exposicion total al tesgo de crédito al cierre de fos gjercicios
2011 y 2010:

Miles de ewros

2011 2010
Derechos de crédito 59.926 69.903
Deudores y ofras cuentas a cobrar 682 1.257
Otros activos financieros 11 7
Tesareria y otros activos liquidos equivalentes 6.335 6.879
Total Rissgo ' 66.954 78.046

6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2011y 2010 es la

sigulente:
Miles de euros
2011
No corriente Corrienie Total

Deudores v otras cuentas a cobrar - 682 682
Derechos de erédito

Participaciones hipotecarias 40.014 6.035 46049

Certificados de transtaisidn hipotecaria 12.161 1.088 13.249

Activos dudosos 401 142 543

Correcciones de valor por deterioro de activos (+) - - N

Interases y gastos devengados no vencidos - 29 29

Intereses vencidos e impagados - 36 36

32576 8.032 £0.608

Otros activos financieros

Otros - 11 11

- it 11

Ajustes por periodificaciones

Otros - H 1

-26 -
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Miles de euros
2010
No corriente Corriente Total
eudores y otras cuentas a cobrar - 1.257 1.2587
Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias 47.733 6.497 54.230
Certificados de fransmisidn hipotecaria 13.850 1.136 14.986
Activos dudosos 556 85 642
Correcciones de valor por deteriore de activos {-) - - -
Intereses v gastos devengados no vencidos - 45 43
62.139 9.023 71.160
Otros activos financieres
Otros - 7 7
- 7 7

6.1  Derechos de crédito

Las Participaciones Hipotecarias tienen las siguientes caracteristicas:

- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

- Estan representadas por un Titulo Multiple representativo de las Participaciones.

- Participan de la totalidad del principal de Préstamos Hipotecarios que han servido de
base para la titulizacion. :

- El interés que devenga es el del tipo de interés nominal del Préstamo Hipotecario del
que representa cada Participacién. El tipo medio de la cartera de Préstamos
participados al 31 de diciembre de 2011 es del 3,1% (2010: 2,91%;).

- Los Préstamos Hipotecarios participados son todos a tipo de interés variable, con
periodos de revisién de 1 afio. Algunos Préstamos tienen un periodo inicial a tipo fijo.

- Se emiten por el plazo restante de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios
participados v dan derecho al titular de la Participacion a percibir la totalidad de los
pagos que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones anticipadas, reciba la
Entidad Emisora por los Préstamos Hipotecarios participados, asi como la totalidad de
los intereses que reciba la Entidad Emisora por dichos Préstamos.
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El Fondo tendrd derecho a la percepcién de cuantas cantidades sean satisfechas por
los deudores hipotecarios, tanto en concepte de reembolso del principal como de
intereses, derivadas de las Participaciones Hipotecarias. Los pagos a realizar por la
Entidad Emisora al Fondo se realizarin en la cuenta de Tesorer{a abierta en 1CO los
dias 20 de cada mes (o anterior en caso de no ser hébil).

La Entidad Emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente e! buen fin de Ia operacion, ni
otorga garantias o avales ni se establece pactos de recompra de tales Participaciones.

Las Participaciones Hipotecarias solo pueden ser transmitidas a inversores
institucionales o profesionales, no pudiendo ser adquiridas por el publico no
especializado.

Les Participaciones representadas en un Titulo Miltiple se encuentran depositadas en
el LC.O.

Entre los Préstamos Hipotecarios participados, se encuentran Préstamos en los que el
Saldo Nominal Pendiente no excede, a la fecha de la emisién de las Participaciones
Hipotecarias, del 80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente  Préstamo  Hipotecario. El resto de Préstamos Hipotecarios
participados son Préstamos en los que el Saldo Nominal Pendiente excede, 2 la fecha
de emisién de las Participaciones Hipotecarias del 80% del valor de tasacién de las
fincas hipotecadas en garantia del correspondiente Préstamo Hipotecario.

Las caracteristicas minimas que deben cumplir los Préstamos Hipotecarios
participados que se recogen en la escritura de constitucién del Fondo han sido
verificadas mediante la aplicacién de procedimientos estadisticos por los audiiores
designados por la Sociedad Gestora, habiendo emitido éstos un informe al concluir
dicha verificacién. Los defectos o desviaciones que s¢ pusieron de manifiesto en
dicho informe fueron subsanados posteriormente por cada Emisor de Participaciones
Hipotecarias. Las caracteristicas comentadas son las signientes:

® Los préstamos han de estar garantizados por hipotecas inmebiliarias.
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s Con rango de primera hipoteca sobre la totalidad de Ia finca o segunda
siempre que &l hipotecante sea la misma Entidad y se cumpla que la suma de
los saldos vivos no exceda del 100% del valor de tasacion de las fincas
hipotecadas.

. Del 23% de la “Cartera previa”, el saldo de cada uno de los Préstamos
facilitados por las Entidades se encuentra entre el 80% y ef 100% de! valor de
tasacidn de los bienes hipotecados.

° Del 77% de la “Cartera previa”, el saldo de cada uno de los Préstamos
facilitados por las Entidades no excede del 80% dei valor de tasacion de los
bienes hipotecados.

o - El valor de tasacién de la propiedad hipotecada que figura en la “Cartera
previa” de las Entidades coincide con el que aparece en el certificado de
tasacién emitido por la entidad que efectud la tasacién.

° Los bienes hipotecados han sido tasados por sociedades inscritas en el
Registro Oficial de Sociedades de Tasacién, de acuerdo con lo establecido en
el Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto
1289/1991 de 2 de agosto.

. Los bienes hipotecados han de estar asegurados contra dafios por el valor a
efectos de seguro fijado por la tasacion del inmueble, o por el valor que haya
resultado a efectos de seguro, o por el valor inicial del préstamo o al menos,
por el saldo del préstamo.

Las Participaciones Hipotecarias de acuerdo con la escritura de constitucién del
Fondo comenzaron a devengar intereses desde la fecha de desembolso que se produjo
el 14 de diciembre de 2000.

En caso de liquidaci6n anticipada del Fondo, el Emisor tendréd derecho de tanteo para
recuperar las Participaciones Hipotecarias emitidas, correspondientes a Préstamos
Hipotecarios no amortizados, en el momento de la liquidacién, en las condiciones que
establezca la Sociedad Gestora.

Este derecho de tanteo no implica un pacto o declaracién de recompra de las
Participaciones Hipotecarias.
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En el supueste de que algin Emisor acordara la modificacién def interés de alglin Préstamo
Hipotecario, seguirfn correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses ordinarios
devengados por éste. Adicionalmente, en dicho supuesto el correspondiente Emisor se
compromete a abonar al Fondo, respecto a cada Préstamo Hipotecario cuyo interés haya sido
modificado, mientras permanezca dicha modificacién, y en cada Fecha de Cobro, ia
diferencia (en caso de que ésta fuera negativa) entre (a) los intereses devengados por €l
Préstamo Hipotecario desde la tdltima Fecha de Cobro y (b} los intereses que hubiera
devengado el Préstamo Hipotecario en el mismo periodo aplicando al principal del mismo un
tipo de interés igual a la suma de (i) el Tipo de Interés de Referencia para los Bonos, més (ii}
un diferencial de 0,55%.

El movimiento de los derechos de crédito durante Jos ejercicios 2011 y 2010 ha sido el
siguiente:

Miles de euros
2011
Saldo inicial ~ Adiciones  Amortizacienes  Saldo final

Derechos de crédito

Participaciones hipotecarias 54.230 - (8.181) 44.049
Certificados de transmisién hipotecaria 14.986 - (L7137 13.249
Activos dudosos 642 - 99 543
Intereses y gastos devengados no vencidos 45 1.922 {1.938) 29
Tntereses vencidos ¢ impagados - 36 - 36

69,903 1.978 (11.955) §9.926

Miles de eures
2010
Salde inicial  Adicienes  Amortizaciopes  Saldo final

Derechos de crédito
Participaciones hipotecarias 64420 - (10190} 54230
Certificados de transmision hipotecaria 16.967 - (1.981) 14.986
Activos dudesos 363 280 43 642
Correcciones de valor por deterioro de activos (+) 32 32 - -
Intereses y gastos devengados no vencidos 85 2323 (2.363) 45

31.803 2.635 (14.535) 69.903

Al 31 de diciembre de 2011 la tasa de amortizacién anticipada del conjunto de activos
financieros fue del 3,89% (2010: 4,79%).




i
x

)

(@9

i

o
<o

[y
[Sw)

OKG6818225

CLASE 82

Al 31 de diciembre de 2010 el tipo de interés medio de la cartera era del 3,1% (2010: 2,91%),
con un tipe maximo de 7,49% (2010: 7,99%) y minimo de 1,5% ¢2010: 1,5%).

Durante los ¢jercicios 2011 y 2010 se han devengado intereses de Derechos de Crédito por
importe de 1.96% miles de euros (2010: 2.027 miles de euros), de los que 29 miles de euros
(2010: 45 miles de ewos) se encuentrar pendientes de vencimiento y 56 miles de euros se
encuentran vencidos ¢ impagados, estando registrados en el epigrafe “Derechos de crédito”
del activo del balance de situacidn a 31 de dictembre.

Al 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010 [a ganancia imputada en la cuenta de
pérdidas y ganancias refacionada con los activos deteriorados es de 8 miles de euros (2010:
32 miles de euros) que se corresponden en su totalidad con ingresos por la recuperacion de
intereses no reconocidos, habigndose registrado en el epigrafe “Deterioro neto de derecho de
crédito”.

Ni al 31 de diciembre de 2010 ni al 31 de diciembre de 2010 se han realizado
reclasificaciones de activos.

En el Estado $.03.1 (Cuadro E), incluido como Anexo en las presentes Cuentas Anuales se
muestea la vida residual de los activos cedidos al Fondo distinguiendo entre los importes que
vencen en cada uno de los cinco afios siguientes al cierre del ejercicio, entre ¢l sexto y el
décimo afio y el resto de afios hasta su vencimiento.

6.3  Deudores y otras cuenta a cobrar

Este apartado recoge, fundamentalmente, importes vencidos de los derechos de crédito
pendientes de cobro,

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance de situacion se corresponde con e} efective depositado en el
LC.O. como materializacion de una Cuenta de Tesoreria que serd movilizada s6lo en cada
Fecha de Pago. Remunera mediante depositos v devenga intereses a un tipo de interés
referenciado al Euribor més proximo al plazo de cada deposito constituido, v se liquida el 26
de enero, 26 de abril, 26 de julio y e} 26 de octubre.
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El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacion es como sigue:

Miles de euros

2011 2010
Tesoreria 6.335 6.879
6.335 6.879

Fondo de Reserva 1

Como mecanismo de garantia ante posibles pérdidas debidas a Préstamos 1 Fallidos y con la
finalided de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el régimen de
prelacion de pagos, se constituird un fondo de reserva denominado “Fondo de Reserva 17

El Fondo de Reserva 1 se constituyo inicialmente en la Fecha de Desembolso, con cargo al
Préstamo Participativo 1, por un importe de 6.727 miles de curos.

En cada Fecha de Pago, se dotara al Fondo de Reserva 1 hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 1, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal
fin, de acuerdo con el orden de prelacion de pagos. '

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 1 serd la menor de las siguientes cantidades:
- El2,25% de la suma del importe inicial de las Participaciones Hipotecarias 1.
- El 6% de la suma del Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias 1.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 1 no podré ser a inferior al 1% del saldo inicial de las
Participaciores Hipotecarias 1 agrupadas en el Fondo.

No obstante lo anterior, no se proceders a fa reduccion del Fondo de Reserva 1 en el importe
que corresponda a un Emisor cuando, en una determinada Fecha de Pago, de efectuarse los
pagos que comrespondiera realizar en dicha Fecha de Pago, se produzea, en relacion con
dicho Emisor, una de las siguientes situaciones:

() Que el Saldo Nomiral Pendiente de las Participaciones Hipotecarias 1 por €l emitidas
sea superior o igual al Saldo Nominal Pendiente de los Bonos atribuibles a dicho
Emisor. A estos efectos, la proporcién def Saldo Nominal Pendiente de los Bonos que
se asigne a cada Emisor, se corresponderd con la proporcién que represente el Saldo
Nominal Pendiente de las Participaciones 1 emitidas por diche Emisor sobre el Saldo
Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias 1 agrupadas en ef Fondo,

-32-

S
i)
e,
fo
”
2
il
-
.
D
Wikt
-
»;}w‘
1
&
s,
oM

{
{



CLASE 82

(i1} Que el Nivel Impagado, segiin se define a continuacién, correspondiente al Emisor sea
superior al 3%,

(i) Que el Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias 1 Fallidas
emitidas por el Emisor sea superior al 0,025% del Saldo inicial de Ias Participaciones
Hipotecarias 1 emitidas por él multiplicado por el nimero de Fechas de Pago
transcurridas desde la Fecha de Desembolso.

(iv) Que el tipo de interés medio pondetado de los Bones 1 det Perfodo de Devengo de
Intereses posterior sea superior al tpo de interés medio ponderada de las
Participaciones Hipotecarias 1, en la comrespondiente Fecha de Pago, emitidas por el
correspondiente Emisor menos un diferencial de 0,33%.

Se entenderd por "Nivel Impagado™ respecto de cada Emisor el importe de principal de las
Participaciones THipotecarias 1 con rmorosidad superior a 90 dias en la Fecha de Cobro
inmediata anterior a la Fecha de Pago en curso, sobre el Saldo Vivo de Participaciones
Hipotecarias 1 de cada Emisor

Las cantidades que integren ¢l Fondo de Reserva 1 estarin depositadas en la Cuenta de
Tesoreria o en la Cuenta de Reinversién que mantenga cada emisor calificado abjerta a
nombre del Fondo.

Fondo de Reserva 2

Como mecanismo de garantfa ante posibles pérdidas debidas a Préstamos 2 Fallidos veonla
finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el régimen de
prelacion de pagos, se constituy$ un fondo de reserva denominado “Fondo de Reserva 27,

El Fondo de Reserva 2 se constituy6 inicialmente en la Fecha de Desembolse, con cargo al
Préstamo Participativo 2, pot un importe de 3.167 miles de euros.

En cada Fecha de Pago, se dotard al Fondo de Reserva 2 hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para ta}
fin, de acuerdo con ¢l orden de prelacién de pagos.

Para cada Fecha de Pago, se define como RSVTMP la media ponderada por saldo vivo de
los ratios de los Saldos Vivos de cada uno de los Préstamos Hipotecarios 2 sobre los

respectivos valores de tasacion de las fincas hipotecadas en su garantfa, caleulado por la
Sociedad Gestora.
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El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 se determinara en cada Fecha de Pago como la
menor de las cantidades que en cada caso se indican:

Micntras RSVTMP sea mayor al 78%: El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 ser la
menor de las siguientes cantidades:

(1)  EI3,5% del importe inicial de las Participaciones Hipotecarias 2; y
(i)  El10% de la suma del Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias 2.

Mientras RSVTMP sea menor 6 igual al 78% v superior al 71%: El Nivel Minimo del Fondo
de Reserva 2 serd la menor de las siguientes cantidades:

(i)  EI3,1% del importe inicial de las Participaciones Hipotecarias 2; y.
(i) El8,9% delasuma del Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias 2.

Mientras RSVTMP sea menor 6 igual al 71% y superior al 64%: Ei Nivel Minimo de! Fondo
de Reserva 2 serd la menor de las siguientes cantidades:

(i)  E12,7% del importe inicial de las Participaciones Hipotecarias 2; y
(i) E17,7% de la suma del Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias 2.

Mientras RSVTMP sea menor 6 igual al 64%: El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 sera
la menor delas siguientes cantidades:

(i}  El12,25% delimporte inicial de las Participacicnes Hipotecarias 2; y
(i) El6,4% deJa suma del Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias 2.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 no podra ser en ningfin caso inferior al 1 % del
saldo inicial de las Participaciones Hipotecarias 2 agrupadas en el Fondo.

BO3854671
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No obstante lo anterior, no se procederd a la reduccidn del Fondo de Reserva 2 en ef importe
que corresponda a un Emisor cuando, en una determinada Fecha de Pago, de efectuarse los
pagos que correspondiera realizar en dicha Fecha de Pago, se produzca, en. relacién con
dicho Emisor, una de las siguientes situaciones:

(1)

(D)

(iif)

{iv)

Que el Salde Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias 2 por él emitidas
sea superior 0 igual al Saldo Nominal Pendiente de los Bonos 2 atribuibles a dicho
Emisor. A estos efectos, la proporcion del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos 2
que se asigne 2 cada Emisor, se corresponderd con la proporcion que represente el
Saldo Nomina! Pendiente de las Participaciones 2 emitidas por dicho Emisor sobre ¢!
Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias 2 agrupadas en el Fondo.

Que el Saldo Norinal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias 2 Fallidas
emitidas por el Emisor sea superior al 0,025% del Saldo inicial de las Participaciones
Hipotecarias 2 emitidas por €l multiplicado por ¢l nimero de Fechas de Pago
transcurridas desde la Fecha de Desembolso.

Que el tipo de interés medio ponderado de los Bonos 2 del Perfodo de Devengo de
Intereses posterior sea superior al tipo de interés medio ponderado de las
Participaciones Hipotecarias 2, en la correspondiente Fecha de Pago, emitidas por el
correspondiente Emisor menos un diferencial de 0,33%.

Con independencia de sea cual sea el mvel de RSVTMP, si en cualquiera de las cinco
Fechas de Cobro inmediatamente anteriores a la Fecha de Pago de referencia ef Saldo
Nominal Pendiente de los Participaciones Hipotecarias 2 con impagados superiores a
90 dias es superior al 2% del Salde Nominal Pendiente de las Parficipaciones
Hipotecarias 2 en cada una de dichas Fechas de Cobro.

Las cantidades que integren el Fondo de Reserva 2 estardn depositadas en la Cuenta de
Tesoreria 0 en la Cuenta de Reinversion que mantenga cada emisor calificado abierta a
nombre del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los Fondos de Reserva 1 v 2 se encueniran en su nivel
requerido.

Ni al 31 de diciembre de 2011 ni al 31 de diciembre de 2010 existen intereses devengados
pendientes de cobro de la cuenta de tesoreria por importe significativo.
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8.  PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es 1a signiente:

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas

Intereses y gastos devengados no vencidos

Deudas con entidades de erédito
Préstame subordinade
Otras deudas con entidades de erddito

Intereses y gastos devengados no vencidos

Obligaciones v otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas

Intereses y gastos devengados ne vencidos

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Otras dendas con entidades de ¢rédito
Intereses v gastos devengados no vencides

RUSE84674

Miles de euros

2011
No corriente Corriente Total
37443 7.265 44.728
17.400 - 17.400
- 220 220
54.863 7485 62348
3.960 - 3.960
- 43 43
- 29 29
3.960 72 4.032
Miles de suros
2010
No cotriente Corriente Total
471.673 7.720 55395
17.400 - 17,400
- 181 181
65.075 71901 72976
4 481 - 4.481
- 31 31
- 29 29
4.481 60 4.541




i
|
|
|
|
|
i

CLASE 87

0K6818231

81  Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre v representacién del Fondo y con cargo al mismo, procedis
en la fecha de constitucién del Fondo a la emisién de dos clases de Bonos de Titulizacion,
constituida por dos series de Bonos, con las sigaientes caracteristicas:

Importe nomipal

Nimero de Bonos

Importz nominal unitario

Interés variable Bonos Serie Al:
Benos Serie A2;
Bonos Serie B1:
Bonos Serie B2:

Forma de pago

Fechas de pago de intereses

Fecha de inicio del devengo de intereses

Fecha del primer pago de intereses

Amortizacion

389.500.000 euros.

3.895:  2.870 Bonos Serie Al
851 Bonos Serie A2

120 Bonos Serie Bl

54 Bonos Serie B2

100.000 euros.

Euribor 3 meses + 0,27%
Euribor 3 meses +0,31%
Earibor 3 meses +0,50%
Euribor 3 meses + §,50%

Trimestral.

26 de enero, 26 de abril, 26 de julio y 26 de octubre de cada afio.
14 de diciembre de 2000.

26 de abril de 2001.

La amortizacién de Jos Bonos Al y Bl se realizard a prorrata entre
los Benos de la Serie que corresponda amertizar, mediante la
reduccién del importe pominal, hasta completar el mismo, en cada
Fecha de Pago por wn importe igual a la menor de las siguientes
cantidades:

a) La diferencia positiva en esa Fecha de Pago entre el Saldo
Nominal Pendiente de los Bonos de la Clase 1 (previo a la
amortizacion que se realice en esa Fecha de Pago) v ef Saldo
Nominal pendiente de las Participaciones Hipotecarias 1 no
fallidas, sin tener en cuenta el importe correspondiente a las
amortizaciones anticipadas del mes natural anterior al de la
Fecha de Pago.

-37 -
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b} TLos Recursos Disponibles ! en esa Fecha de Pago, deducidos
los siguientes importes:

Gastos e Impuestos.

Comisidn de gestién a la Sociedad Gestora,
Pago de intereses de los Bonos Al

Pago de intereses de los Bonos Bl.

2 © @ ©

La amortizacién de los Bonos A2 y B2 pertenecientes 2 la Clase 2,
s¢ realizard de la misma forma que los pertenecientes a la Clase
{(Bonos Al y B1), teniendo en cuenta que los Recursos Disponibies
ligado a esta Clase de Bonos, son los Recursos Disponibles 2, con el
procedimiento equivalente al previsto mds arriba.

La amortizacién de los Bonos Bl comenzaré sélo cuando estén
totalmente amortizados los Bonos Al.

En ninglin caso se utilizarén Recursos Disponibles provenientes de
las Participaciones Hipotecarias 2 para amortizar Bonos de la Clase
1, asi como tampoco se utilizardn los Recursos Disponibies 1
provenientes de las Participaciones Hipotecarias 1 para amortizar
Bonos de la Clase 2.

El vencimiento de los Bonos de todas las Series se producird en la
fecha en que estén totalmente amortizados o en 1z Fecha de
Liquidacién del Fondo.

La emisidn de los Bonos estd en soporte de anotaciones en cuenta ¥ estd dada de alta en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores,
S.A. (Iberclear).

Asimismo, los Bonos se encuentran admitidos a cotizacién en el mercado de ALAF.
(Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros).

.38 -
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El movimiento de los Bonos durante los ejercicios 2011 y 2010, sin considerar las
correcciones de valor por deterioro de activos, ha sido el siguiente:

Milles de euros

2011
Serie ne
subordinada Serie subordinada
Saldo inicial 35.395 17.400
Amertizacion {10.667) -
Saldo final 44,728 17.400

Miles de suros

2010
Serie no
subordinada Serie subordinada
Saldo inicial 67.615 17.400
Amortizacion {12.230) -
Saldo final 55395 17.400

Fl céleulo de la vida media y de la duracidn de los Bonos esta significativamente Ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipdtesis de tasas de
amortizacién anticipada v morosidad. Dichas tasas de amortizacidn se furmardn a partir de
una variedad de factores (geograficos, estacionalidad, tipos de imeréds, etc.} que impiden su
previsibitidad. No obstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimacion sobre la vida
residual de los activos emitidos por el Fondo (y consecuentemente del vencimiento de los
Bonos) en el Estado $.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas
Anuales.
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Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimacion sobre la vida residual de
los pasivos ernitidos por el Fondo, dicha estimacién se detalla en el Estado S.05.2 (Cuadro
A), melwido como Anexo dentro de Ias presentes Cuentas Anuales.

Durante los ejercicios 2011 y 2016 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacidon
por importe de 1.135 miles de euros (2010: 878 miles de euros), de los gue 220 miles de
euros (2010: 181 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre,

estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables™ del balance de
situacion.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
ejercicios 2011 y 2010 de cada vao de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios aplicados

Bonos 2081 2010
Serie Al 1,853% 1,003%
Serie A2 1,398% 1,043%
Clase Bl 2.088% 1,233%
Clase B2 2,088% 1,233%

La Agencia de Calificacién fue Moody's Investors Service Espafia, S.A.

- El nivel de calificacion otorgado fue de Aaa para los Bonos Al y A2 y de A2 alos
Bonos B1 y B2.

Al 31 de diciembre de 2011, el detalle de los ratings vigentes se presenta en el Estado §.05.2
(Cuadro D). . '

A0 -

RO3854674



95-242

PRI
o TIIEG o
\i‘ﬁe’\\ é’:v /’96‘

OK6818235

CLASE 8°

8.2 Deudas con entidades de crédito
En ia fecha de desembolso, 14 de diciembre de 2000, el Fondo recibis cinco Préstamos de las

Entidades Emisoras de Participaciones, por importe total de 12,395 miles de euros, teniendo
las siguientes caracteristicas:

PRESTAMO SUBORDINADO ]

Imports total facilitado por:

Miles de eigos

- Banco Pastor 7i0
= Caixa Terrassa 106
- Caixa Tarragona 432
- Caja3ol (antes Ei Monte) 34
- Caixa Ontinyent 118
Saldo Inicial mmldf(_)i
Saldo al 31 de diciembre de 2011 Completamente amortizado
PRESTAMO SUBORDINADOQ 2

Importe total facilitado por:

Miles de euros

-~ Caixa Terrassa 324
- CajaSol {antes El Monte) 176
Saldo inicial 300
Saldo al 31 de diciembre de 2011 Compietamente amortizado
-41-
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PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES

Importe total facilitado por:

- Banco Pastor

- Caixa Terrassa

- Caixa Tamagona

- CajaSol (antes El Monte)

- (aixa Ontinyent

Saldo inicial

Saldo al 31 de diciembre de 2011

PRESTAMO PARTICIPATIVO 1

Importe total facilitado por:

- Banco Pastor

- Caixa Terrassa

~ Caixa Tarragona

- CajaSol (antes E! Monte)

- Caixa Ontinyent

Saldo inicial
Saldo al 31 de diciembre de 2011
Finatidad:

Amortizacién:

RUIE84680

Miles de euros

22t
134
143
64
39

601

Completamente amortizado

Miles de euros

3229
538
2.085
269
606

6727
3.046 miles de ewros
Deotacién inicial del Fondo de Reserva 1,
Se realizard en cada Fecha de Pago por un importe igual al

importe e que en cada Fecha de Pago se reduzca ef Nivel
Minimo del Fondo de Reserva 1.

_a4z -
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Remuneracién: Debido al cardcter subordinado del Préstamo Participativo I,
’ en relacién con el resto de las obligacicnes del Fondo y aque
su  devolucién depende del comportamiente  de las
Participaciones Hipotecarias I, asi como de i evolucion de los
tipos de interés pagados a los Bonos, la remuneracién del
Préstamo Participativol tendrd dos componentes, wo de
caracter conocido e igual para todos los Prestamistas v ofro de
cardcter variable relacionado con la evelucién de los Tiesgos
det Fondo, distinto para cada uno de los Prestamistas:

- “Remuneracién Fija™: El Saldo Nominal Pendiente del
Préstamo Participativo 1 devengard un tipo de interds
variable igual al Tipo de Referencia de los Bouos
(Euribor 2 meses) més 1%.

- “Remuneracién Variable™ Sera igual a la diferencia
positiva eptre los mtereses v otras cantidades asimilables
recibidas de Jas Participaciones Hipotecarias 1 agrupadas
en el Fondo emitidas por cada Prestamista Inicial y los
gastos {incluyendo impuestos), netos de fos rendimientos
generados por las inversiones del Fondo atribuibles a las

mismas.
PRESTAMO PARTICIPATIVQ 2
Imperte total facilitado por:
Miles de earos

- Caixa Terrassa 2.122
- CajaSol (antes El Monte) £.045

Saldo inicial 3.167
Saldo al 31 de diciembre de 2011 914 miles de euros
Finalidad: Dotacién inicial del Fondo de Reserva 2.
Amortizacion: Se realizard en cada Fecha de Pago por un importe igual al

importe en que en cada Fecha de Pago se reduzca el Nivel
Minimo del Fondo de Reserva 2.

43 .
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Remuneracion: Debido al cardcter subordinado del Préstamo Participative 2,
en relacién con el resto de las obligaciones del Fondo y a que
su  devolucién depende del comportamiento de las
Participaciones Hipotecarias 2, asf como de la evolucion de los
tipos de interés pagados a les Bonos, la remuneracion del
Préstamo Participativo 2 tendrd dos componentes, uno ds
caracter conocido e igual para todos los Prestamistas y otro de
cardcter variable relacionado con la evolucion de los riesgos
del Fondo, distinto para cada uno de los Prestamistas:

- “Remuneracién Fija”: El Salde Nominal Pendiente del
Préstamo Participativo 2 devengara un tipo de interds
variable igual al Tipo de Referencia de los Bonos
(Euribor 3 meses) mas 1%,

- “Remuneracién Variable™: Serd igual a la diferencia
pusitiva entre los intereses y otras cantidades asimilables
recibidas de las Participaciones Hipotecarias 2 agrupadas
en ¢l Fondo emitidas por cada Prestamista Inicial v los
gastos (inclnyenrdo impuestos), netos de los rendimientos
generados por las inversiones del Fondo atribuibles a las
mismas.

£l movimiento producido en los préstamos durante los ejercicios 2011 y 2010 ha sido el

siguiente:
Miles de euros
2011
Préstamo Préstamo

Participativo i Participativo 2
Saldo inicial 3.438 1.043
Adiciones - -
Amortizaciones (3%2) {129

Saldo final 3.046 914

44 -
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Miles de euros
2010
Préstamo Préstamo

Participativo 1 Participative 2
Saldo inicial 4.044 1.128
Adiciones _ - -
Amortizaciones {606) (85)
Saldo final 3.438 1.043

Durante los ejercicios 2011 y 2010 se han devengado intereses de los préstamos
participativos por importe de 99 miles de euros (2010: 86 miles de euros), de los que 29 miles
de euros (2010: 29 miles de euros), se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de

diciembre, estando registrados en el epigrafe “Deudas con entidades de erédito” del pasive
del balance de situacién.

9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del ejercicio 2011 se
presenta a continuacion:

Ejercigio 2011

Liguidacion de cobros y pages del periads Real

Derechos de crédito clasificados en of Agtivo

Cobros por amortizacionss ordinarias 6.551
Cobros por amortizaciones anticipadas 27
Cobros por intereses ordinarios 1768
Cobros por intereses previamente impagados 174
Cobros por amortizaciones previaments impagadas 730

Ctros eobros ¢n especie
Otros cobros en efectivo

.45
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. Ejercicio 2011
Liguidacion de cobros y pagos del perfode Real
Seties emitidas clasificadas en e} Pasivo (informacion serie a serie)
Pagos por amortizacitn ordinaria SERIE Al 3.92¢
Pagos por amortizacién ordinana SERIE Bi -
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A2 1.747
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE B2 -
Pagos por intersses ordinarios SERIE AL 637
Pagos por intereses ordinarios SERIE B1 214
Pagos por intereses ordinasios SERIE A2 150
Pagos por inteseses ordinarios SERIE B2 ’ 96

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE Al -
Pagos por amnortizaciones anticipadas SERIE B1 - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A2 -
Pagos por amortizacienss anticipadas SERTE B2 -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE Al -
Pagos por smortizacion previmmente impagada SERIE Bi -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE AZ -
Pagos por amortizacidn previamente impagada SERIE B2 -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE Al . -
Pagos por inicreses previaments impagados SERIE BI -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A2 -
Pagos por iniereses previaments impagados SERIE B2 -

Pagos por amortizacion de préstamos sabordinados 521
Pagos por intersses de préstamos sybordinados 102
Orros pagos del petiodo -

Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracién de s informacidn real acwnulada yla
nformacion contractual, entendida ésta dltima como los cobros y pagos que estaban previstos
para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de constitucién, la
mencionada informacion ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas e hipdtesis de
los activos y pasivos en el momento inicial y las actuales presentada a continuacién:

Ejercicic 2011
Hipotesis momento
iniciat Momeato actual
Tipo de interéds medio de la cartera 3,23% 3,10%
Tasa de amortizacion anticipada 8% 3,89%
Tasa de fallidos 0,30% 0%
Tasa de recuperacién de fallidos 7% %
Tasa de morosidad (CTHs/PHs) NA 2,09% /4 0.56%
Loan to value Medio 89,01% 40%
Hipétesis de fecha de liquidacion anticipada det fondo 26/10/2015 2710172614

T
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Como consecuencia de ser este el primer ejercicio en el que hay que suministrar la
informacion incluida en esta nota, dada la dificultad en su obtencién y atendiendo al priscipio
de importancia relativa no se presenta informacion comparativa del ejercicio 2010,

Ni al 31 de diciembre de 2011 ni 2010 el Fondo presentaba impagados en ninguna de las
diferentes series de Bonos en circulacion.

Ni al 31 de diciembre de 2011 ni 2010 ¢l Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias para
hacer frente al pago de las series.

Durante 2011 y 2010 ¢l Fondo ha abonado a lo largo del ejercicio 719 miles de euros al
cedente en concepto de remuneracion variable del préstamo participativo del Fondo (2010:
1.674 miles de euros), siendo abonados estos importes en las siguientes liquidaciones
conforme al folleto:

Fecka de liquidacién 2011 Fecha de liquidacién 2010
26/01/11 190 26/08/10 682
26/04/11 218 26/04/10 452
26/07/11 177 26/07410 403
26/110/11 134 26/10/10 137

10. SITUACION FISCAL

El resultado econémice del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo elio de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacién de practicar retencidn sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes:

1. .Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.
Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden

considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
hava transcurrido el plazo de prescripeion de enatro afios.

w47 -
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El Fendo tiene abjerto a inspeccidn todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
desde la fecha de su constitucion. En opinién de los administradores de 1a Sociedad Gestora
del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccion.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tamto no se¢ establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondes de titulizacién hipotecaria y los fondos de titalizacioén de activos, son de aplicacién
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de Ia
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

il.  OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medicambiental y a la proteccién y mejora del

109-242
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medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias -

relacionadas con la proteccidén y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2011 y 2010, en base 2
los eriterios recogidos en la nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a fa auditorfa de las cuentas anuates del gjercicio 2011 han

sido 3 miles de euros (2010: 3 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de anditoria de cuentas.

i2. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacidn de estas cuentas anuales no ha ccurrido ningtin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacién contenida en las cuentas anuales.
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TDA 13 MIXTO,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Ejercicio 2011

TDA 13-MIXTO, Fonde de Titulizacién de Activos, fue constituido por Titulizacién de Activos
SGFT, el 5 de diciembre de 2000, comenzando el devengo de los derechos de sus activos, desde
Fecha de Constitucion, y obligaciones de sus pasivos en la Fecha de Desernbolso (14 de
diciembre de 2000}, Actiia como Agente Financiero def Fondo el Instituto de Crédito Oficial

{1.C.0.), con funciones de depositaria de los activos del Fondo y Agente de Pagos de sus
obligaciones.

El Fondo emitié 3.895 Bonos de Titulizacién en dos Clases. La Clase 1 esta constituida por dos
Series de Bonos:

- La Serie A1, integrada por 2.870 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, Tesultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
fres meses, mas (11) un margen del £,27%.

- La Serie Bl, integrada por 120 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (1) un margen del 0,50%.

La Clase 2 esta constituida por dos Series de Bonos:

- La Serie A2, integrada por 851 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (1) € tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (i1} un margen del 0,31%.

- La Serie B2, integrada por 54 Benos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (it} un margen del 0,50%.

Cada Bono tiene un valor nominal de 100.000 euros, que totalizan un importe de 389.500.000
euros. Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso la
* totalidad del importe de la emision.

Los Bonos de la Clase 1 estdn respaldados por las Participaciones Hipotecarias 1 v los Bonoes de
la Clase 2 estén respaldados por las Participaciones Hipotecarias 2.
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Las Participaciones Hipotecarias 1 estin respaldadas por préstamos hipotecarios con un ratio
SV/VT inferior al 80%. Las Participaciones Hipotecarias 2 estin respaldadas por préstamos
hipotecarios con un ratio SV/VT superior al 80% e inferfor al 100%.

En Ia Fecha de Desemboiso ¢l Fondo recibié cinco préstamos de las entidades erisoras:

- Préstamo Subordinado 1: por un importe total de 1.400.000 euros, con destino a cubrr el
desfase comrespondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y cobro de
los intereses de las Participaciones Hipotecarias 1. Este préstamo fue otorgado por todas
las entidades emisoras.

- Préstamo Subordinade 2: por un importe tozal de 500.000 euros, con destino a cubrir el
desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago el Fondo entre devengo y cobro de
los intereses de las Participaciones Hipotecarias 2. Este préstamo fue otorgado por las
entidades emisoras de Participaciones Hipotecarias 2, es decir Caixa Terrassa y Caja de
Ahorros El Monte,

- Préstamo para Gastos Iniciales: por un importe total de 600.657 euros, destinado al pago
de las comisiones de aseguramiento y direccion que correspondian a las Entidades
Aseguradoras y Directoras respectivamente.

- Préstamo Participativo 1: por un importe de 6.726.976 euros, con destino a dotar
inicialmente el Fondo de Reserva 1, y otorgado por todas Ias entidades emisoras.

- Préstamo Participativo 2: por un importe de 3.166.769 euros, con destino a dotar
micialmente el Fondo de Reserva 2, y otorgado por las entidades emisoras de
Participaciones Hipotecarias 2.

El Fondo dispone de dos Fondos de Reserva (Fondo de Reserva 1 y Fondo de Reserva 2),
dotado con los anteriores Préstamos Participativos 1 y 2 por las Entidades Emisoras, como
mecanismos de garantia ante posibles pérdidas debidas a Préstamos Fallidos v con la finalidad

de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el régimen de prelacion de pagos
establecido.

En cada Fecha de Pago, se dotard 2l Fondo de Reserva 1 hasta alcanzar e} Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 1, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal
fin, de acuerdo con el orden de prelacién de pagos descrito en el apartado V.4.2. del Folleto
de emision.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 1 serd la menor de las siguientes cantidades: (i) el
2,25% de la suma del importe inicial de las Participaciones Hipotecarias 1, o (iiyel 6% de la
suma del Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias 1.
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Fl Nivel Minimo del Fondo de Reserva 1 no podrd ser a inferior al 1% del saldo inicial de las
Participaciones Hipotecarias 1 agrupadas en el Fondo.

En cada Fecha de Pago, se dotard al Fondo de Reserva 2 hasta alcanzar ¢l Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal
fin, de acuerdo con el orden de prelacion de pagos descrito en el apartado V. 4.2. del Folleto
de emisidn.

Para cada Fecha de Pago, se define como RSVTMP la media ponderada por saldo vivo de los
ratios de los Saldos Vivos de cada uno de los Préstamos Hipotecarios 2 sobre los respectivos

valores de tasacién de las fincas hipotecadas en su garamtia, calculado por la Sociedad
Gestora.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 se determinard en cada Fecha de Pago como la
menor de las cantidades que en cada caso se indican:

- Mientras RSVTMP sea mavor al 78%: El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 serd
la menor de las siguientes cantidades: {I) el 3.5% del importe inicial de las
Participaciones Hipotecarias 2; y (i1} el 10% de la sumne del Saldo Nominal Pendiente
de las Participaciones Hipotecarias 2.

- Mientras RSVTMP sea menor 6 igual al 78% y superior al 71%: El Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2 serd la menor de las siguientes cantidades: (i) el 3,1% del importe
inicial de las Participaciones Hipotecarias 2; y (ii) el 8,9% de la suma del Saldo
Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias 2.

- Mientras RSVTMP sea menor 6 igual al 71% y superior al 64%: El Nivel Minimo del
Fondo de Reserva 2 sera la menor de las siguientes cantidades: (1) et 2,7% de! importe
inicial de las Participaciones Hipotecarias 2; v (i} el 7,7% de la-suma del Saldo
Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias 2.

- Mientras RSVTMP sea menor 6 igual al 64%: El Nivel Minimo del Fondo de Reserva
2 serd la menor de las siguientes cantidades: (i) el 2,25% del importe inicial de las
Participaciones Hipotecarias 2; y (i) el 6,4% de la suma del Saldo Nominal Pendiente
de las Participaciones Hipotecarias 2.

FEl Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 no podrd ser en ningiin caso inferior al 1% def saldo
inicial de las Participaciones Hipotecarias 2 agrupadas en el Fondo,
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El Fondo liquida con las Entidades Emisoras de las Participaciones Hipotecarias con cardcter

mensual el dia 20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas fos dias 26 de

enero, 26 abril, 26 de julio, y 26 de octubre de cada afio. La primera Fecha de Pago tuvo lugar el
26 de abril de 2001.

Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes comespondienses en concepto de
comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contrates v a la Escritura de
Constitucton que rigen el funcionamiento del Fondo. Teniendo en cuenta la evolucién de los
flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacion Anticipada del 8%, se prevé que la
Sociedad Gestora proceda a la Liquidacién Anticipada del Fondo con fecha 27/01/2014
conforme a la Escritura de Constitucion del Fondo y al Folieto de Emision.

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero ¢l mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacidn, medicidn y seguimiento continuo.

No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en st estructura sea minimo.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los tiesgos de tipo de interés y

de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito denvados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesge de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas

de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estin
denominadas las masas patrimoniales.

® Riesge de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Si bien en el momento de la constitucién del Fondo la Sociedad Gestora, decidio no cubrir el
riesgo de tipo de interés, mediante un contrato de permuta financiera, dicho resgo fue
valorado por la agencia de rating que incorpord este hecho en el rating o bien se doté al
Fondo con mayores niveles de proteccidn a través de distintos mecanismos (Fondo de
reserva, Linea de liquidez, subordinado etc.).

TEaHE4A6
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e Riesgo de tipo de cambio

El Forde no presenta exposicion significativa a tiesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de ligunidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liguidos, o para
poder acceder a ellos, en Ia cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer

frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en ¢l folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicion a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en gue se cobran o realizan los activos. Los
flujos gue se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en fincion de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

121-242

0Ke818248

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de

mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de dispener los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en 1as notas 6 ¥ 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2011 y 2010. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccién de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacion contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar.

Riesgo de crédite

El resgo de créditc nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los dendores finates de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus cOmMpromisos.

Mo obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizacién de Activos
S.GFT. SA. v recogida en el folleto de emisién, las pérdidas ocasionadas por la
materiafizacion de este riesgo serdn repercutidas de acuerdo con el sisterna de prelacion de

pagos a los acreedores del Fondo, por o que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en el Fondo.




|
i
1
|
|

RG3B84683

CLASE 8:

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asf como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al fondo & incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccidn como la constitucién de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, ¢l Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimienio de sus obligaciones por parte de la contraparte.

Se adjunta a este informe de gestion los cuadros de flujos de caja del Fondo correspondiente a
los periodos de liquidacién del ejercicio 2011, asi como la informacién contenida en el
modelo de estado financiero piiblico $05.5, referenie a otra informacion de los activos y
pasivos.

Ll Importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en e folleto del
Fondo se recoge en el estado $.05.4 que se adjunta en &l Anexo I de la Memoria.

La capacidad del Fondo para atender sus pasivos por el importe que figura en las cuentas
anuales dependera de la evolucion que experimenten los fallidos considerados como tal segin
las condiciones del folleto del Fondo.

La definicidn de fallidos segiin el Folleto del Fondo no tiene por qué ser coincidente con la
definicidn de activos dudosos que establece la Circular 2/2009 de la CN.M.V., modificada
por la Circular 4/2010, de 14 de octubre, en base a la cual se registran los deterioros de los
derechos de crédito del Fondo.

Desde el cierre del ejercicio 2011 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales del

Fondo, no ha ocwrido ninglin hecho que afecte o modifique significativamente la
informacién contenida en las cuentas anuaies.

Puede obtenerse informacidn mdés completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacién de Activos SGFT en Internet: http://www tda-sgft.com.
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1. Saldo Nominat péf:dxénte de Venmm;ento 59.556.000

2. Saldo Nominai pendiente de Cobro: : 59.841.000
3. Amortizaciones acumulada desde origen def Fondo: 329.612.000
4 Vida residual {meses): 123
5.Tasa de amortizacién anticipada (Epigrafe final (1))

6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: 0.85%
7. Porcentaje de impagado entre 7y 11 meses: 0.06%
8. Percentaje de fallidos [1]: 0.91%
9. Saldo de fatlidos (sin impagos, en euros) 452.000
10. Tipo medio cartera: 3,1%
1. Nivel de Impagado [2]: 0.26%

i Sa.ldn vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO
a} ES0377877006 . 36.339.000 13.000 -
b} ES0377977014 12.000.000 100,000
¢} EBD3TT977022 8.389.000 10.000
d} ES0377977030 5.400.000 . 100000
3. Porcentzge pendiente de vencimiento por Serie:
a) ES0377977006 13,00%
b} ES0377977014 106,00%
c) ES0377977022 10,00%
d) ES0377977030 105,00%
4. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
5. Intereses devengados no pagados: 220.000,00
6. Intereses impagados: 2,0

7. Tipo Bonos {a 31 de diciembre de 2011):

a) ES0377977006 1.858%
by ESG377977014 2,088%
cy ESGITIOTI0:L 1,898%
d) ES0377977030 2,088%
8. Pagos del periodoe
Amortizacién de principal Intereses
a) ES0377977006 8.920.000 637.060
by ES0377977014 - S 214.500
c)y ES03717977022 1.747.000 150.660
dy ES0377977630 [ 96.000
L LIQUIDE E : =
1. Saldode la cuema de Tesoreria: 6.335.000

~55 -
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Y AMPOR ERENDINNTE DE REEMBGI SO DE PRISTAMOS
Importe pendiente de reembolso de préstamos:
1. Préstame subordinado (Gastos Iniciales): [
2. Préstamo Desfase; 0
3. Préstamo Participativo: 3.960.000

1. Comisiones Variables Pagadas 2 - - 719.000

48.000

-20,G0%

1. BONOS:
Agencia de
Serie Denominacién calificacion Situacion actua) Situacién kwicia)
crediticia
ES0377977006 Serie Al MDY Aal sf Aaa sf
ES0377977014 Seric Bl MDY A2 sf A2 sf
ES0377977022 Serie A2 MDY Al sf Aga gf
ES037797703¢ Serie B2 MDY A2 sf AZsf

A} CARTERA BYBONOS
Salde Nominal 59.254.000,00 SERIE Al 36.339.000

Pendiente de Cobro
No Failido*;

SERIE B1 F2.600.000
Saldo Nominal 547.000,00 SERIE A2 8.389.000
Pendiente de Cobro
Fallido*:

SERIE B2 5.490.000
TOTAL: 59.841.000,00 TOTAL: 62.528.000,00

* Failido: Segtin eriterio fal v come informa el Folleto
{1] Se consideran Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision Hipotecarias Fallidas agquellas cuyo
préstamo tiene un retraso en o pago igual o superior a 1 meses, o que haya sido declarado fallido de acuerdo con el
Adminisirador o por ef cual se haya presentado demanda judicial o haya sido consideradp fallido conforme a la definicicn
de la Circular 442004 de! Banco de Espafa.
LI porcentaje esti caleulado sobre ef saldo pendiente de vencimiento mds ol saido impagade a 31 de diciembre.

{21 Imperte de principal de las Participaciones Hipotecarias y Certificados de Tramsmisicn Hipotecarias impagadas
durante ¢l periode de tiempo comprendide entre el cuarto v el onceave mes respecte al Saldo Neminal Pendiente de las
Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision Hipotecarias.
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L 1]

Denominacion dsi Fonde: TOA T3-S, ETA

DenominEcion dei companimenio; 1

Denominacion de la gestara: Titulizacion de Activor, Sociedad Goatora de Fondos da Tilizaclen, SA,

Estados agregados: Ko

Pariade: 22011

BALANCE {miles de BUGS) Periodo actual [ Perlodo anterlor
Srtazo1t IMHzraz0

[AETiVO I I f I ]

A) ACTIVD NO CORRIENTE Fetmog:] 40.166.000 [ 100 #8.115.00F

% Actlvas financisros a lamo pfazo A
1. Valores represantativos de deuda
1.1 Bancos centrales
1.2 Administracionas piblicas espafiolas
1.3 Enticades dg cridite
1.4 Ciros sactores msidentes
15 o i Poblicas no
1.5 Otros sectores no residantes
1.7 Activos dudosos
1.8 Corrsocionss de valor por deferiono da acthvos (-
1.4 Imereses y gastos devengedos no vendidos
1,18 Ajusies por cperaciones de cobarturs

2.1-251 Parlicipacionas hipoiecanas
2.2 .251 Cartficados de fransmisidn hipotscaria
2.3-251 Préstamos ipotecarias
- 24 -251 Cédulas Hipotacarias
2.5-251 Préstamos a promolores
2.6 257 Prastamas & PYMES
2.7 -2 Prdstomos 3 empresas
2.8 251 Préslamos Comarativos
2.9-251 Cédulas teritoriales
2.70 251 Bonos de Tesoreria
2.4 -261 Douda Suburtinasga
2.12 -251 Crédios AAPF
2.13 -251 Préstames Consuma
2.14 -251 Préstamos sutomoeion
215 251 Cuotas e Arendamiento Snanclero (Leasing)
296 -251 Cuentas a cobmr
2,17 -251 Derechos de crédito futuros
2.18 -251 tones de ttlzacian
219251 Otrog
220 -251 Achvos dudosos
2.1 297 Cormeccionas do valor por detetionn de aclivos ()
277 -A80 interases ¥ gasios devengados ng vanckis
2.23 Ajusles por oparaciones da cobarturs
- 3. Derivados A
3.1 -255 Dgiivades de coberturs
3.2 -355 Usrivados de negoclacitn
4. Omgs ativos financiens
4.1 Carantias financiergs
4. Oiros
H. Activos por Impuestos diferido
1. Ctros ctivas na comientes

3
3
g

40.168.000.
1]

ojolalolo|oiolola o

2 Derechos do grédito

A8 168,000
40.014.000

152, 378

oacoaococco§comomcoaaoocﬁcoooo

nonnoncoooogooncoc

RE388471



CLASE 8

Denominacion del Fondo: TOA 13-MIXTO, FTA
Denaminacian del compartimento: ¥
Denominaciin de ka gesiona: Tilulizactén do Actives, Sockedad Gestora da Fodos de Tiulizacian, S
Estados agregadas; Na
Persicdo: KEkE gk )
. Paricdo actuat Periado anterlor
BALANGE (mes de surms) 3uftzRoN % 010
[BIACTIVO CORRIENTE. 15770 GO0 EARTB. | 13,105,000
W, Activos 1o corrientes mantenidos para fa venta DFEAIZRG [1]
¥, Actlvas financieros a corta plaze 7.678,001
1. Deudores y ofras cuerlas 2 cobrar 1.073.00¢
{2 Valores reprasentativos da deuds
2.1 Bancos cantrales.
2.2 Administraciones Publicas espariciss G
2.3 Entidades de cradits &
2.4 Otros sectores residentas 2}
2.5 Administaciones Piblicas no residantes [}
2.6 Otros sectorss na residenies [}
2.7 Activos dudosos E{
28 Comeciones de valor por deteriors da activos -} u[
7.8 intaresas v gastos devengados no vencidas [}
2.10 Ajustes por oparationes de cobssiura [i]
211 Intereses vencidos e impagados
3, Derechos as crédita £.600.000
3.1 -541 Participacionss higotecarias 6.497.000)
32 .547 Cant 5 de on hij 1]
3.3.541 Préstamas hipotacarios [t
3.4-541 Cadulas Hipotecarias

35 -541 Préstamos a promotoras

3.6 -541 Préstamos a PYMES.

37 -541 Préstamos a ompresas

3.8-541 Préstamos Corboratives
28541 Céduias teritoriales

3.10 -641 Boros de Tesoraria

3.11 -541 Deyvda Sudbordinada

312 541 Grédiitos AAPP

3.13 -841 Préstamos Cansume

3.14 -541 Préstames automadién
3.15 541 Arrendamiento fnanciere

3.16 -B41 Cusritas a cobrar

3.17 -541 Darechos de crédite futuros

3.18 -541 Bonos du titiizacion

419 -541 Ctres

320 541 Activos dudosos

.27 -587 Cormecciones devalor aor detesioro de actives {)

3.32 Intereses y gaslos devengados o vencidas

323 Ajustes por operationes de eobertura

3.24 Interesas vencidos » impagados

4. Derivados

4.1-559 Denvados de cobertura

4.2 859 Derivados de negociacion

3. Uiros actives no correntss.

6.1 Garantias financieras

5.2 Okos
¥, sjustes por periodificaciones
1. Carnisiones

2. Owws

Vi, Etsctivo ¥ oivos actlves Aquidos equivalentes

1,572 Tesoraria

2. Otros activas Hguidos squlvalanlay

TOTAL ACTIVO

35854736

208-242

OK6818292
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Denominacion def Fondo. TOA TI-HIXTO, FTA

Denominacisn del comparimema: 1
Denorminacion de la gestora: Thulizacisn de Activas, Socisdad Gestora de Fondes da Titulzacion, S.A.
Estados agregados: Mo
lPeriada' EXLire L))
BALANCE friles de euras) Periodo actual i Beriode arterior
A2zl 1210 i
PASND I
A} PASIVG HO CORRIENTE : 52 §78.000]
L Previstones a largo plaze [
1L, Pasives financieros a largo plazo 62.878.000]
1. Obligaciones y olros valores negoeiables 59.540.000
1.1 -177 Saries no subondinadas 37.540.000

1.2-178 Sarles subondinadas
1.3 Corectiones de valor por repercusion de pardidas (-}
1.4 Intereses y gastos devengados ne vendidos
1.8 Alustes por operackines de £oboriura
2. Deudas con enfidades de cradilo
2.1-170 Prestamo subordinads
2.2 170 Crédito inea de fiquidar.
2.3 170 (iras deudss con entitadss de rédito
2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidas
2.5 Ajustes pof operacicnes de cobartura
3. Derivados
3.4 76 Denvados de cobertura
3.2 175 Denvados de negociacion
3.3 Comecciones de valer por repercusion de perdidas {-)
4, fros pasivas financieros
4.1 Comrstriones de valar por reparcusion de perdidas ()
42 Otres

o

1 Pasivas por impussto difetido 5 2 iF [}

‘EE PASWVO CORRIENTE FOTE0 7.319.000} $.237.000]
[V, Pasivos vincufadses con activos no correntes mantenidos para la venta S HTT [

V. Provisiones 3 corto plazo [

V1. Pasivos Ananeierns a corto plazo 7.498.D00 7.987.600

1. AcTeedores y oiras cuenias a pagay 0 9]

2. Obfigaciones y oftros valores negociables 7.435.000 b 7863 000

2.1 .500 Saries no subordinadas
2.2 -601 Swevies yuboidinadas

7285, 000 g 7.720.000]
OF Q

2.3 Cormaecianes de valor per repercusion de pérdidas (- OpAREs; A
2.4 Intereses ¥ gasios davangados no venticos 41,508
2.5 Ajusles por operatidnes de cobarurs Q
4.6 Intereses voncidos a impagadog
3, Deudas con enbidedes de crédio 4€.000
3.4 -520 Pristamo subordinado 2
3.2 -520 Cradito linsa de fguider 2
3.3 -520 Owras daugas con entidades de cnidilo 3 28.000
3.4 Comrec valer pof reparcusitn de pérdidas () < 1]
3.5 Intereses y gastos davengados no vencidos ~»‘$ 18.000)
3.6 Ajustes por operacicnes ¢a coberhua T 3;
3.7 intereses vencidos & impagados 4
4, Berivados. 7 [
4.1 -558 Darivados da cobartura S ORAT s [5
4.2 -559 Dewades da negociacidn £ [+
4.3 Carmaceiones de valor por rapercusion de perdidas {-) 4 4
5. Otros pasives financeros i i
5.1 {mporie brutn 2
5.2 Lomessionss de valor por reparcusion da pardidas (4 9
Yl Aiusies par periodificaciones 330.800
1. Comisicries 330.000
1.1 Comisign sotiedad gastore 7060
1.2 Comisidn admivishador 2)
1.3 Comisién agenta finencierapagos ]
1.4 Comision variable - resuitados reafizados 323.000
*+.8 Carnisién vanable - resultados no reslizados a
1.6 Clras comisiones al cedents a
1.7 Camecionas de valor por repercusion de pérdidas () i
1.8 Diras comisiones [}
2 Qs 3]
C} A7 REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOGIDOS 2}
VL Activas glsponibles gara la venla [}
L Cobertura de Flujos de Efectiva [}
X. Otros Ingresosfqananclas y gastosipérdidas raconocidag 0
Xl Gastas de Hhucion en transicion a
TOTAL PASIVO 51,929,000 £1.215.000]

RG38B4T3Y
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CLASE 82

{ a6z}
Conornneicn dal Fonda: TLA 13MRKTO. FTA
Conommacian da : k
Donamircion %l gesmre: TR-Auocsim e Actfron, Sechedand Qvions e Forehos de Thkmeko, S0
Eatodos saroaades; He:
o HrRD
JOUENTA DE PERGIDAS ¥ GARRJGIAS (mhes do surea) ‘ Tarioda corrars actual [ —— Thcurnuiada anteriar
{ h v firdirk 1 i mpmiame.awanmn
1 Iereses y aximBedoe 3.509.000
1.3 \nkores repcnsariate de ceuda LR, B
1.2 Dormchos s Gdit T ASTO0Q 7586000
5260015 31.000/
“Tiz.b08]
875000 BA5.005
T8, 008 57000
o 9]
[]
5,504 A IR
ot 7l P BN 3,000
31 Atusine Sa valoraern e sbeea 3 VR oo capmbio sa PeG o af
32 Ackvoa financiares dhponilos para a vents OB tl
4 3.000)
[} i 5
! = ]
= =
1.000FASREE EEC
40003 =5 1000
oG b
ORiARTS ] o
L] 3 o
[ o
560,000 754,000
3004 ~29.000;
a [
af 0
527,00 THAD0
a ]
4, Q
2 2
4,000 & 31090
Teorascatval aE q
7.2 Dakeriong emin da derchon da crfidits () ek s 3.0
7.3 Dtwsneus s e o dorivarios =) o 3 o
ol
[
T s
CISET30
o 5
(1250
Fhze000
NOTa: L deln eonthos y 26l prirnor bewoatno 30k 36 formioh kt Contmctoa DAy DRA
Ensl s toualra s It ¥ weza ko CHNY,

£ CRARY o rocios codinea da oodanisia siha eonceom, demaienn ¢ o0 de portnatn. Pacs obas ors of rimer 3omests W coordorads 2600, 03 en sealded b 0600
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CLASE B2

[ 5.01)

Danominacian det Fondo: TOA 13:MIXTO. FTA

Danommacion el comparimenta: z

Denominacion de fa gestora: Thutizacldn de Actives, Socidas Gexlora de Fondos da Tiulizacicn, SA.
Estados agregados. : Ho

Periade: 3tamen

BALANGE {miles oe euros) PE}::::;:M’ l § Pefi;ic;;::ﬂior
u

ACTNG T T T i 1

(A} ACTIVE NO CORRIENTE Foong] 12.410.000 pieda | 14.030.60

). Activos 085 a jarge plazo FEoaio 12410000 Am0Y 14,030,000/
1. Vatras representatives de deuda SO A0
1.1 Bancos centrales '
1.2 Administraciones plblicas sspafiolas
1.3 Enfidades de cradin
1.4 Ofros secteres rasidentes.
1.5 Administraciones Pablicas no residentes
1.6 Otros sectores na residentes
1.7 Activos dudosas
1.8 Carrecsiones de valor por detodond da actives {-)
1.8 Intereses y gastos devengados no vencidos
1.10 Ajustes per oparacionss de cobertura
2 Derechos da crédilo
2.1 <751 Parlicipacionss hipaecanas
2.2 -251 Cartficados g transimision hipotecaria
2.3 -251 Prastamos hipotecarios
2.4 -2531 Cédulas Hipolscarias
2.6 -251 Préstamos a promotores
2.6 -251 Préstamos a PYMES
27251 Préstamos a srnpresas
2.8-257 Préstamas Corporatives
2.9-251 Cédulas teritoriales
2.10 -281 Bonos de Tesorerty
2.11 251 Deuda Suberdinada
2.12-251 Créditos AARR
2.13 251 Préstamos Gonsumo
2.14 -251 Préstamos automocion
2.15 -251 Cuotas de Arrendarniento finandera (Laasing)
2,16 -251 Cuentas acobrar
217 257 Darachos da crisdilo fuburos
218 -281 Bonos ds Wlizacidn
2.19-261 Qhros
2.20 -251 Aclivos dudosos
221 -287 Comecciones de valor por deteriorn de activos [+)
2 22 -480 Intereses y pasios devengados no vencidos
2.23 Ajustes por icignes de coberjura
3. Perjvadas
3.1-255 Derivados de cooertura
3.2 -255 Derivados da lesotiacitn
4. Gtroy scfivos financiers.
4.1 Garantias fnancisras
4.2 0trog
4. Activos por impuestos diferido
Hl. Qtros actives o correntes

siejoicio

D
Q
14 036000

ololoio|ololalalalalo

12.450.000

[} =
12 161.CO0ES

Q
13.850.000
a

iclalelolololnloioioloisioiolalolol

-
&

185,90

n}acaooboooost:)occtc!mmmaaoaoocc

alajoioioloic|oloio| ol

e
e
G
0
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)
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Denominacian del Fendo,
Denominacion del compartmento:
Denominacién de 2 gestora

F stados agreqados:

Pariodo:

TOA £3-MITS, FTA

2

TFiadizaciin da Actives, Sociadad Gostera de Fondos de Tiulbaclon, S.4,
No

Mnzzms

BALANCE {miles de euros}

Pertodo actual
3tanart

—' Periodo astenor
A¥018

[E} ACTIVO ©

ORRIENTE

. Act

lvos ne corrientes mantenidos para la venta

Y. Actl

2.505.000 |

2.B0Z2.008

vos financleres a corte ED

1, Deudores b oiras cuentas a cobrar

2, Valores negresentaﬁw:s de deuda

k]
1.345.0Q0;
183.000!

[

2.1 Barcos certraies

2.2 Administracianes Poblicas espanolas

2.3 Epvicades da cridito

2.4 Chros secloras rasidentes

2.5 Admirisiraciones Piblicas no residentes
2.5 Giros seckires no residentes

2.7 Activos dudosos

2.3 Comedlunas de valor por celeriore de 2ctivos {+)
2.3 ntereses y gastos devengados no vencides
2 10 Ajustes por operacionss de coberkya

2.11 Intereses vencidos & impagados

0

Q

B|

ool

3. Derechos de cradito

3.1 541 Participaciones hipatecarias

3.2 -541 Cerfficades de Tansmision hipotecara
3.3 -541 Prestamus hipolecarnios

3.4-541 Cédulas Hipolecsnas

3.3 -541 Préstames a promotores

36-541 Prostamos a PYMES

3.7 -341 Prastamos a empresas

3.3 -541 Préstamos Comoratives

3.4 -541 Cédulas tonitoniales

3.10 541 Bonos da Tasoreria

311 -541 Pewda Subordinada

3712 541 Crichios AAFP

3.13 -541 Préstamos Consumo

3.14 541 Prostamos autamacion

3,15 541 Arendamianto financiers

3,16 -541 Cuentas a cobrar

3,47 -541 Durechoy de ondditd futuros

3.18 -541 Bonve de ttulizacidn

319 641 Qiros

320 -§47 Actives dudosas

3.21 2597 Carrecciones dgevalr por deterioro de actives {-)
3.22 intereses v gastos devengados no vencidos
3.23 Ajustes por operacionss da cabertua
3,24 Intereses vencidas & impagados

1,164,000
i}

1.736.00(

lotojolajvio|olo|ojo

2.900
a

25.000,

4. Defivados

4.4 +558 Denvados da cobertura
4 2 -55% Derivados de negociacion

S, Otrog 2¢livos no comenles

8.1 Garanfias financieras
5.3 Qlros

2,600/
[

¥l Ajustes por peviodificacienes

1. Gomisianes
2. Otog

¥ Efectivo v otros actives liguldos equlvalentas

1. 871 Tescreria
2. Otros activgs Fguidos equivalontes

1.452.000

TOTAL ACTIVO

g
15.832.800

e,
omas
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GLASE 87

Dsrominacion del Fando: TOA YIMICTO, FTA
Denominacion del compartrnento; 2
Cranominacion de ia gestora: T 4= Actives, Soci da Fondos de Trulizacien, S A
Cstados agreqadas: Ho
Perioda; ERL ]
Periodo aciual Petfedo antertor
BALANCE (miss de suros) l AP0 i | 320
PASH i
A} PASIVG NO CORRIENTE < BEED 14703008 218867 16.57%.000
i Provisiones a large plazo CETIRGL [
1I. Pasivos financieros a Jai Z0 14.753.000 E47005 16.579,080
1. Otigadunes y oes valoras negociabies 13789, 00 [ ERt0 15,536,000
1.1 -177 Series no subordinadas AT 10.136,600]
1.2 178 Saries subtidinades 2 500,000
1.3 Cotracciones da valor por repercusian do pérdidas {4 [
1.4 interesss y gastos davengados no vencidos [z}
1.5 Ajustes por operacionas de cobariura [1]
2. Deudas con entdades da crégio 1:043.000
2.1 170 Prastama subordinada 1.043 000
2.2-170 Grédile dnea de quidez 2
2.3-170 Otras deudas con entidades de crédite b
2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (3 [i]
2.5 Intereses y gastos devengados no vercitdos 1]
2.6 Ajusles por operacienas de coheriura a
2. Dedvados i}
21 176 Dervados de cobertura (]
3.2 178 Desivados da negociacion [
3.3 Carreccicnes da valor por repercusion de perdidas (-}
4. Otras pasives financieros 1)
4.1 Corecciones de valor por reparcusion de perdidas (-} o
4.2 Otros [}
H Pasivas por impuesto diferido [)
B} FASIVO CORRIENTE 253.000
IV, Paslvos viseulados ¢on activos no correntes mamenidos para la yenfa [
v, Provigiones a serio plazo [1]
Vi, Pasives financlerns s cone plaza £3.000
1, Acresdores y otas tuentas a sagar 2}
2. Obligaciones ¥ otros valores negeciables 40,000
21 -800 Series no subordinadas 0__%
2.2 -501 Senes subsrdinadas 0
2.3 Comreccionas de valor por repsmusion e pérdidas (-} 5]
2.4 intareses ¥ gasios devengados no yencidos 40,000
2.5 Ajustes por operaciones de cobertura [l
2.8 Inlereses vencidos 8 impatades
3 Dauday ton entidades de erédito 13.000!
3.1 -520 Préstama subordingdo [i]
37 520 Crédits Fnea de flquiktar 2
3.3 520 Otras deudas con entidades da crégitn 3000
3.4 Gorroc vakr por repentusion de pérfidas (-} a
A5 Intarases y gacos devengados no vencidos 10 000,
3.5 Ajustes por opsracionas de cobarura 01
3.7 Intmresas verdidus & inpadadis
A_Derivados - 5]
4.1 -359 Darivadas de cobarfura Q
42 559 Derivadas de nagociacan 0]
4.3 Coresclonas de valor por rsparcusion de pérdidas ()
5. Clros pasives financieros 2
£.1 imports bruto 0
5.2 Correccionas de valor por n e perdidas (-} o
VAl Ajustes por periotificaciones 200.000
1, Comisiones 260.000
1.1 Cornisitn setiedad gestora 2.0
1.2 Comisién adminisirader [
1.3 Cormigitn agents Ansicier/pagos g
1.4 Comisién variable - resultades realizados 188000
1.5 Comisian variable - resultados no realizados [i
1.6 Owas comisiones af cedante Q
1.7 Corraciones d& valar por repercusion de pérdidas () 0
4.8 Otras comisiones [
2 Otos (g
C} AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESCS ¥ GASTOS RECONCCIDOS
Viil. Activos financieros disponibies para la venta
IX. Cobertura de Flujos de Efectve
%. Otros ingresos/ganancias y gastosipéndidas recorocldas
X}, Gastos de canstitucidn an transicién 1]
TOTAL PASIVG 16832004
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CLASE 82

Darominactn & Fandn, DR 1EAEE5 FTA

|Deraminacsin del comparimanta: 2
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CLASE 82

{ 5.01]
Deanmmnacion del Fondo: TDA 13-MIXTE, FTA

Denominacion del compartimento: 1

Denominacion de la gestora: Titutizacion de Actives, Sociedad Geslora de Fondos de Titulizacian, 5.4,

Estados agregados: Mo

Periodo: i1

Penade actual

BALANCE {mifes de eures) Mz

Pericgo anterior
a9

[acTvG : I I I I i

{A] ACTIVO NO CORRIENTE I aoas | 48.109.800{ 1008 | 57,959,000}

i. Actives financieros a large plazo Lial) 43.109.000} 1010 57.852.000
1. Valores representatvos de deuda As3ic . 110
1.1 8ancos cantrales Q101 5%
1.2 administraciones plblicas espariolas B 302
1.3 Entidates de crédito 1108,
1.4 Olros seclores residentes “13164
1.5 Administracionss Pablicas no residentes 105
1.6 Ofros sectores no residentas : 1108
1.7 Actives dudosos I
1.8 Comecciones de valer por deterioro de sctivos {-)
1.9 Intereses y gasios devengadaes no vencidos
1.10 Ajustes por operaciones de coberturs

olojo|c(oloiwic|cio|o

oalajolalalajolio|lo|o

2. Derechios de crédre 37.832.000

57.698.0600

2.1 -251 Parlicipaciones hipotacaias
2.2 <751 Cerlificados de ransmision hipotecaria
23 -251 Préslamos hipolecarias
2.4 -251 Cadulas Hipotecarias
2.5 -251 Préslamos a promotoras
2.8 -251 Préstamos & PYMES
2.7 -251 Préstamos 2 empresas
2.8 -251 Préstamos Carporatives
2.9-251 Cédulas territoriales
2.10-251 Bones de Tesoretia
2.11 -251 Deuda Subordinada
2.12 -251. Créditos AAPP
2.13 -261 Prastamos Consumo
214 -251 Préstamos automocion
2.156 -251 Cuotas de Armendamiento financiero {Leasing)
2,16 -251 Cuentas 5 cobrar
217 -251 Derechos de crédito fulros
2.18 -251 Bonos de titulizacion
2.19-251 Otros
220 -251 Aclvos dudesos
2.21 -297 Correcciones de valor por deterioro de activos (-}
2.22 480 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.23 Alustes por speracionss de coberiura
3. Benvados
3.1 -255 Derivades de cobertura
3.2 -285 Derivados de negociacion
4, Oiros aclivos financieros
4.1 Garantias financleras
4.2 Otros
# Activos por inpuestos diterido
1. Otras activos no cortientes

=}

dx

sio|o|ololcivioieiejol|oicioloiola

[
k=1
kd
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CLASE 82

Dencminacitn del Fonda; TOA 13- MXTO, FTA

Dencminacion det compartimenta: H

Drerominacidn de ta gestora: Titulizacién da Actives, Sociedad Gestora de Fonuos da Tiulizacian, 5.A.
Fstados agregadoes: Ne

Perindn: 522810

BALANCE {miles de uros) PEI;J:; ;::;uai

| Periodo anterior
MMH2AIES

B) ACTIVQ CORRIENTE
IV, Activos na corrientes mantenidos para ta venia
V. Activos financieros a torte plazo
1. Beudores y otras cuentas 3 cobrar
2. Valores representativos de deuda
2.4 Bancos centrales
2.2 pdministraciones PUblicas espanolas
2.3 Entidades de crédite
2.4 Otros sectores residentes
2.5 Administraciones Plbficas no residentes
2.6 Olros sectores no residentes
2.7 Aclivas dudosos
2.8 Correciones de valor por deleriore de 2olivos {-)
2.9 Interases y gastos devengados no vencidos
2.10 Ajusles por aperaciones de cobertura

43,106.000| §270 15.121.000
0).1380 []
7.678.000 1394 " 7.742.800
1.073.000 1308 992.000
1318 Y]

olola|ojo|o | alolo]o

olo|o|alolojoiojoiols

3. Derechos de crédile 6.750.000

8.772.000

3.1 -541 Participaciones hipotecarias

3.2 541 Certificados de transmisién hipotecaria
2.3 -541 Préstamos hipolecarios

3.4 -541 Gédulas Hipotecarias

3.5-541 Préstamas a promotores

3.6-541 Préstamos a PYMES

3.7 -541 Préstamos a empresas

3.8 -541 Préstamos Corporalives

3.9 -541 Cédulas territoriales

3.10-541 Bonos de Tesoraria

211 -541 Dawta Subordinada

3.12 -541 Créditas AAPP

3,13 -341 Préstamos Consumo

214 5471 Préstamos automesion

3.15 -541 Amendamianto financiere

3.16 -541 Cuentas a cobrar

3.17 +541 Doraches de crégia futuros

3.18 -541 Bonog de fitulizacidn

3.19 -541 Gtros

3.20 -341 Actives dudosos

3.21 597 Corecciones devalor por deterionn de actives ()
3.22 imereses y gasios devengados no vencidos
3.23 Ajustes por operaciones de cobertura

a|oicloloic|o|ole

oloinioic|oioio

4. Derivades

4.1 -559 Dervados de cobertura
4.2 -559 Derivados de negociacion
5. Otros aclives no cofmisntes
5.1 Garantias financieras
5.2 Otros
VI. Ajustee por periodificaciones
4. Comislones
2, Ofros
V1. Efective y otres actives liguidos equivalentes
1. -572 Tasorana
2. Otros activos liquidos equivalentes

Siciainio|gloiojala

7379000
7,379,060
" [+
§1.2%5.000| 1500 73.660.600

TOTAL ACTIVO

AGIE84744
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|
|
i

Cenominacion del Fondo: TDA 13-MXTC, FTA
Denominacion del compartimento: 1
Denominacidn de la gestora: Titukizacion de Actives, Sociedad Gestora de Fondas de Titvlizacion, 5.A.
Estacos agregados: Ho
Periodo: It
BALANCE (mies de euras) Periodo actual } Periodo anler
jza01e 11202009
PASIVO
A} PASIVO NO CORRIENTE $2.978.000 54,925,000
1. Provisiones a targo plazo a [
. Pasivos financieros a largo piazo 52.978.000 64.935.000
1. Obligacionas y olres valores negociables 49.540.000¢ 60.892.000
1.1 -177 Saries no subordinadas 37.540.0003 48 559.000
1.2 -178 Serles subordinadas 12 000.004 12.233.000
1.2 Comreceiones de valor por repercusion de pércidas {-) [i]
1.4 Intereses y gasios devengades no vencidos Q
%.5 Ajusles por operaciones da cobertura a
2. Deudas con entidades de orédite 4.043.000
2.3 -170 Prestamo subordinado 4.043.000
2.2 170 Crédito linea de liquidez 1]
2.3 -170 Olras deudas con entidades de crédic o
2.4 Corresciones de valor por repercusion de pandidas (-} 0
2.5 Int ¥ gastos & 08 o ick [i]
2.6 Ajustes por operacionas de coberura Q2
3. Derivadas [i]
3.1-178 Dertvados de cobertura 1]
3.2 -178 Derivados de negociacion ]
4. Otros pasives financieros Q
4.1 Correcciones de vakor por repercusion da perdidas {-) ]
4.2 Otros a [i]
i1 Pasivos por Impuasto diferido o} 4
B) PASIVO CORRIENTE 8,237,000 |~ £.145.000
V. Pasivas vinculados con actives no corrientes mantenides para ia venta Of" [1}
V. Provisiones a corto plazo a8 1]
VI. Pasives financieros a corto piaze 1.807.000L £.846.000
1. Acreedares y otras cuentas z pagar oF 1]
2. Obkgaciones y olros valores negociables 7.861.000 $.601.000
2.1 -500 Series no subordinadas 7.720.900}: 8.732.000
2.2.50% Series subordinadas i
2.3 Correcciones de valor por sepercusion de pérdidas (-} [1)
2.4 inlereses y gasios devengados no vencidos $8.00a
2.5 Ajustes por aperaciones de cobertury [1]
3. Deudas con entidades de arsdita 45,060
3.1 -520 Préstamo subordinado ]
3.2 -520 Crétlito knea de liquidez G
3.3 -520 Otras deidas con entidades da cradito 23,005,
3.4 Cormrec valor por repercusian de pérdidas (-) G
3.5 Inlersses y gastes devengados no vencidos 16000
3.6 Ajustes por operaciones de cobertura O
4. Derivados [
4.1-558 Derivados de cobertuts [0
4.2 -558 Derfvados de hegociaciin [
5. Qlros pasivos financiercs [}
3.1 importe hruto G
5.2 Correctiones de valor por repercusidn de pérdidas {- &
Yl Ajustas por pericdificacionas 1,289,000
1. Comisiunas $.299,060
1.1 Comision sockedad gastora 4.000
1.2 Comisién administcader a
1.3 Comisién agente financiero/ipagos 0
1.4 Comisidn variable - resultados reslizadns 4.295.000
.5 Comision variabla - rasullatos no realizagos %)
- 1.8 Oiras comisiones al cedente s}
1.7 Cumeciones de valor por raparcusion de pérdidas (-} 0
1.8 Qtras comisiones il )
2. Otros B rity 9 7]
C) AJ REPERCUTIDES EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOEZIDOS 030 1] 1]
VIl Activos T i dispenibies pars ia venta 0940 Q ke ]
IX. Gobertura de Flujos de Efectiva L DSS: [ [
X. Otros ingresos/ganancias y gastosipérdidas reconocidas - D96 e [
Xl Gastos de constitucion en transicion E-H97G: 07.197¢ g
TOTAL PASIVO SO0 51.215.000|:20900 73.080.020
3
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CLASE 8.

=

[ T.01]

Denomingeion del Fondo: TOA 13-MIXTQ, FTA

Denaminacidn del-compartimento: 2

Denominacion de la gestora: Tiulizacién de Actives, Sociedad Gestora de Fondos de Thulizacidn, 3.4,
Estados agregados: No

Periodo; ITHA2010

Pariodo amarior

BALANCE {mites de euros) P o i 34H 212008

3112/2040

[RETVG I { ] ] 1

[ATACTIVG NG CORRIENTE . [eno8s 14.020.000] 1005 | 15.947.000

i, Actives financieros 2 largo plaza otd 14.030.000| 040 15,347,000
4. Watoras repf tativos de deuda - §1oe
1.1 Bancos cenlrales
1.2 Administragionas pliblicas espafiolas
4.3 Entiades de crédito
1.4 Ofros sectorss residentes
1.5 Administracionas Plblicas no residentes
1.6 Ofros sectores no residentes
1.7 Activos dutoscs
1.8 Correctiones de valor por delerioro de activas (-)
1.9 intereses v gastos devengados no vencidos
1.10 Ajustes por operacicnas de cobertura

olojololoialoloiolol o
e T
alolojojoiolojc[ole|o

$4.030,000]
of
13.850.000

k310

2 Derechos de crédito

o
£
o
2
S

2.1 -251 Participaciones hipotecarias
2.2 -251 Certificadus de transmision hipotecaria
2.3 -251 Préstamos hipelecarios
2.4 -251 Cédulas Hipotecarias
2.5 -251 Préstamos a promotores
2.5 -251 Préstamos a PYMES
2.7 -251 Préslamos a emprasas
2.8 -251 Préstames Corperativos
2.9 -251 Cédulas territoriales
2.10-289 Bones de Tesoreria
2.11 -251 Dewda Subordinada
212 -25% Créditos RAFP
2.13 -251 Préstamos Consumo
2.14 -251 Préslamos sutomocion
2.15 -251 Cuolas de Arrendemienta financiero {Leasing)
216 -281 Cuentas a cobrar
2.17 -251 Derachas da criidito futuros.
2.18 -251 Bonos dn Hlulizacion
2.16-251 Oyos
2,20 -251 Activos dudosas
2.21 -297 Correcciones de valor por deterioro de gclives -}
222 -480 y gaslos devengados no i
2.23 Ajustes por operaciones de cobertura
3. Dervados
3.1 -255 Derivados de cobartura
3.2 -255 Derivados de negociadion
4. Olros aclivos financisros
4.1 Garantizs financierds
4.2 Diros
fi. Actives por impuestos diferida
1II. Otros actives no comlentes

0
15.891.000

oeolejejo

oiojololajolalolonioio!

180.00¢
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Benominacion del Fonda: TDA 13-MIXTO, FTA

Denominacion def compartimento. 2

Denominacidn de Ia gestora: Titulizacion de Activos, Sociedad Gestara de Fondos de Titulizacién, 5.4,
Estados agregadas: No

Periodo: 3190

BALANCE (miles de auros) Per;:z::z::;ual

Pericdo anterior
EalaFiri ]
2.562.000 1270 2.220.000

a: 1230 ]
1.349.000] 126 1.291.000

1300 143068
130

B) ACTIVC CORRIENTE
V. Activos no corrientes tenides para {a venta
V. Activos Bnancigros a covto plazo
1. Beudores y olras cusntas a coblar
2. Valores representativos de deuda
2.1 Bancos centrales
2.2 Administraciones Piblicas espafolas
2.3 Entidades de cradite
2.4 Otros seciores residentes
2.5 Administraciones Piibficas no residentes
2.8 Qtros sestores no residentes
2.7 Activos dudosos
2.8 Comrecionas de valor por detedore de activos {-)
28 ¥ gastos o dos no i
2.30 Ajustes por operaciones de coberhwa

aioljo|olo|ois|s|olojo

3. Deyechos de crédito

-
Y -
2 &

mgconcocccaoog

~
=1
]
€

3.1 -541 Participacienss higolecarias

3.2 -541 Certificades de kransmiskin hipotecana
3.3 -541 Prastamos hipotecarios

3.4-541 Cedulas Hipatscarias

3.5 -541 Prastamos a promotores

3.6 -541 Préstamos a3 PYMES

3.7 -541 Prastamos 2 emprosas

3.8 -541 Préstamos Corporativos

3.9-541 Céthulas leritoriales

3.10 -541 Bonos de Tesorerly

3.11 -541 Dauda Subordinada

3.12-5417 Creditos ANPP

3.13 -541 Préstamos Consumo

3.14 -841 Préstamos automocion

3.15 -541 Arrendamiento financiere

3.46 -541 Cuantas a cobrar

3.17 -541 Derechos de crédilo fuluros

3.18 -541 Bones de ttulizacion

3.18-341 Otros

3.20 -541 Activos dudoses

3.21 597 Correcciones devalor por deteriors de actives (-)
3.22 Intereses y gastos devengados na vencidos

3.23 Ajustes por apeiaciones de cobertura

4.1-558 Denvados de sobertura
4.2 -55% Derivados de negociacion
5 Cirps activos ho corrientes
5.1 Garantias financieras
5.2 Otros
M. Ajustes por periodificaci
1. Comisiones
2. Oros
Vii. Efectivo y otros activos liquidos equivaisntes 0480 1.452 000 |
1. -572 Tesoreria 0481 1,452,000 1 45T 929.000
2. Ofros aclivos liquidos equivalentes 67 & [}
TOTAL ACTIVO phet: 16.832.000 11500 18.167.000

1136000}
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Dencminacion del Fonda: TOA 13-MXTO, FTA
Denominacion del compartimento: z
Denominacian de la gestora: ThwBzacksn de Actives, Sociedad Gestora da Fondos da Tirhzocion, S.A,
Estados agregados: Na
Pariodo: IAV2010
BALANGE (mifes de ewos) Perioda actuail ] Periode anterior
: Inzizate 22009
FPASIVO
A} PASIVO NO CORRIENTE 16.579.000 | 1650 17.629.000;
1. Provisiones a largo plazo o} 1660 a
Il. Pasivas financieros a large plaze 16.579.000 [ 1700 17.029.000
1. Cbligaciones y efros valores negociables 45.536.000+ 3710 16 322,090
1.1 -177 Serias no subordinadas 10.136.0001 3741 [i]
1.2 -178 Sevias subordinadas 5400000} 1742 ] 16.322.000
1.3 Corractiones de valor por repercusion de perdidas {-) {2
1.4 Intereses y gastos devengados na vancides [}
1.5 Ajustes por operacicnss de cabertura [i]
2. Deudas con entidades de crédito T07.000
2.1 -370 Prestamo subordinado “1.128.000
2.2.170 Crédito linea de liquitez 1]
2.3-17C Otras deudas con entidades de crédiic Q
2.4 Corecciones de valor por reparcusion de pérdidas (-} —421.000
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidas 1 4]
2.6 Ajustes por operaciones da cobarura O] ]
3. Dervados o
3.1 -176 Derivados de coberturs B
3.2 -175 Dervados de negociacion 0
4. Ctros pasives financieros [i]
4.1 Correcciones de vaior per repercusion de pérdidas (-} Q [7]
4.2 Otros i) [
___lll Pasivos por impuesto difarido a 3 i
B) PASIVO CORRIENTE 253.000 1784 1,138,000
V. Pagivos vinculados con activos no corrientesr idas para la venta 9k ]
V. Provisiones a corto piazo B [}
VI, Pasivos financieros a corto plazo 1.104.00¢
1. Acredtores y ofras cuenias a pagar 0
2. Obl 'gacimes y olnos valores neggciabdes 1.097.000
2.1-500 Series no subordinadas o
2.2 -501 Series subordinadas 1.078.000
2.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} &
2.4 Intereses v gastos devengados no vancidos 19,000
2.5 Ajustes porl operaciones de cobertura o
3, Peudas con entidades de crédito 7.000
3.1.-526 Préstamo subordinado ¢
3,2 -520 Crédito linea de liquidez 1]
3.3 -520 Otras deudas con entidades de crédio 3.000
3.4 Corrme valor por repercusion de perdidas () [i]
3.5 Intereses y gastos devengados ro vencidos 4.0
3.6 Ajustes por speracicnes da cobertura 9
4. Derivadas a
4.1 -558 Derfvados de coberiura i
4.2 558 Derivados de neguciacion [i]
8. Dirgs pasivos inancieros 2
5.1 Importe bruto 1]
5.2 Carraccionas de vakor por repercusién de pérdidas () , p 7]
YE Ajustes por periodificaciones ; 200.000 [ 1500 34.000
1. Comisiones 200,008 11810 33.000
1.1 Comision sociedad gesters 2.6008 5 1.000
1.2 Cornision acminjstrador : g
1.3 Comision agente fmancieroipagos ] 0
1.4 Comision variable - resullades realizados 198.000 5 32,000
1.5 Cormislén variable - restitados no realizadas q
1.8 Olras comisiones af cedente 1] 2
1.7 Correcienas da valor por repercusion da pérdidas () a [e}
1.8 Qiras cofmisiones [ a0
2, Qtrog o 1.090
¢y AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONGCIDOS L5 B )
VL Activos igros disponibles para la venta [H3 [1]
IX. Cobertura de Fluios de Efectivo 4 [i]
X. Ctros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconosidas [ [1]
X!, Gastos de constitusien en transicion g [}
TOTAL PASIVO 16.832.000 48.167.000

54749
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MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

EBN Banco de Negoclos, S.A, Banco CAM, S.AU.

D. Tedfilo Jiménez Fuentes D. Juan Luis Sabater Navarro
Presidente

Banco Castilla La Mancha, S.A. D. Ratael Morales — Arce Serrano

D. Francisco Jesus Cepeda Gonzalez

D7, Raquel Martinez Cabafiero Caja de Ahorros Municipal de Burgos
D, Vicente Palacios Martinez

D. Rafael Garcés Beramendi Aldermanbury Investments Limited
D. Arturo Miranda Martin

Diligencia que levanta ¢l Secretario, D. Luis Vercterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de TDA 13-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2011, por los miembros del Consejo
de Administracion de Titulizacion de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesién de 27 de marzo de 2012, sus
miembros han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 121 hojas de papel timbrado
encuadernadas y numeradas correlativamente del OK6818188 al OK6818308, ambos inclusive, estampando su

firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta ltima hoja del presente, de lo que doy
fe.

Madrid, 27 de marzo de 2012

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana
Secretario del Consejo



