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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

Al Consejo de Administracion de
Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. (la Sociedad
Gestora)

Hemos auditado las cuentas anuales de MADRID FTPYME II, Fondo de Titulizacion de
Activos, (el Fondo) que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo
y la memoria correspondientes al periodo comprendido entre el 23 de diciembre de 2011 (fecha
de constitucion del Fondo) y el 31 de diciembre de 2011. Los Administradores de la Sociedad
Gestora son responsables de 1a formulaciéon de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo (que se identifica en la nota 2 de
la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa, que requiere el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estan
de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de MADRID
FTPYME II, Fondo de Titulizacién de Activos al 31 de diciembre de 2011, y de los resultados
de sus operaciones y los flujos de efectivo correspondientes al periodo comprendido entre el 23
de diciembre y el 31 de diciembre de 2011, de conformidad el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion de MADRID
FTPYME II, Fondo de Titulizacion de Activos, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2011. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacidn del informe de gestion
con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo. e
CENSORES JURADOS

KPMG Auditores, S.L. DE CUENTAS DE ESPANA
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Aro 2012 N° 01/12/03268
IMPORTE COLEGIAL 93,00 EUR

ancla de responsabiidad
LPy frna n 1
afiliadns a KPMG

0O
15 con el n” 10,
d, T 11961, F 90, Sec. 8, H. M -188.007 Inscnp. 9,
a3




UGN

TIMBRE

0K8317181
DEL ESTADO

CLASE 8-
L

INDICE

Balance de situacion

Cuenta de pérdidas y ganancias

Estado de flujos de efectivo

Estado de ingresos y gastos reconocidos
Memoria

Informe de Gestion

Anexo |

Formulacion de cuentas anuales e informe de gestion



T

E
DEL E_I_ST.'lﬂ__G
N

CLASE 8"
i ]

BALANCE DE SITUACION

0K8317182



S IER. |
TIMBRE 0,03

DEL ESTAD

[}

CLASE 8 ‘\

MADRID FTPYME [i, F.T.A.
Balance de Situacién
31 de diciembre

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE
1. Activos financieros a largo plazo
Derechos de crédito
Prestamos a Pymes
Préstamos a empresas
Activos dudosos
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Derivados
Derivados de cobertura
I1. Activos por impuestos diferido
111. Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE
LV. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo
Deudores y otras cuentas a cobrar
Derechos de crédito
Préstamos a PYMES
Préstamos a empresas
Activos dudosos
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
Derivados
Derivados de cobertura
Otros Activos financieros
Otros
V1. Ajustes por periodificaciones
Otros
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

TOTAL ACTIVO

Nota

Miles de euros

2011

618.752
62.040

22.996

244917
55.640

700
68

32.300

1.037.417

0K8317183



0K8317184

TIMBRE
DEL ESTﬁDO

CLASE 8° | Tecinmos |

MADRID FTPYME I[, F.T.A.
Balance de Situacién
31 de diciembre

Miles de euros
PASIVO Nota 2011

A) PASIVO NO CORRIENTE
I. Provisiones a largo plazo -
II. Pasivos financieros a largo plazo 8
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas -
Series subordinadas 313.444
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) -
Deudas con entidades de crédito

Prestamos subordinados 32.300

Crédito linea de liquidez -

Otras deudas con entidades de crédito 390.172

Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) (210)
Derivados

Derivados de cobertura 447

UL. Pasivo por impuesto diferido -

B) PASIVO CORRIENTE
1V. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la
venta -
V. Provisiones a corto plazo -
VI. Pasivos financieros a corto plazo 8
Acreedores y otras cuentas a pagar -
Obligaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas 214.000
Series subordinadas 86.556
Intereses y gastos devengados no vencidos 162

Deudas con entidades de crédito
Otras deudas con entidades de crédito .

Intereses y gastos devengados no vencidos 53
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) -
Derivados
Derivados de cobertura 102
VII. Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Comisi6n sociedad gestora 114
Comision administrador 2

Comisién agente-financiero/pagos -
Comisién variable- resultados realizados
Otros 3
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS
VHI. Activos financieros disponibles para la venta -
[X. Cobertura de flujos de efectivo 8 272
X. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas reconocidos -
X[, Gastos de constitucién en transicion -

TOTAL PASIVO 1.037.417
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MADRID FTPYME II, F.T.A.

Cuenti de Pérdidas y Ganancias correspondiente al periodo comprendido entre el 23 de diciembre y el 31 de diciembre de 2011

Miles de euros

Nota 2011
1. [Intereses y rendimientos asimilados
Derechos de crédito 6 940
Otros activos financieros 7 4
2. [lInteresesy cargas asimilados 8
Obligaciones y otros valores negociables (162)
Deudas con entidades de crédito (53)
Otros pasivos financieros K
3. Resnltado de operaciones de cobertura de flujos de cfectivo (neto) (821)
A) MARGEN DE INTERESES )]

3. Resultado de operaciones financierns {ncto)
Ajustes de valoracién en carteras a VR con cambios en PyG -
Activos financieros disponibles para la venta -
Ouros 2)
4. Difereucias de cambio (neto) -
5. Otros ingresos de explotacién -
6. Otros gastos de explotacién
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes -
Servicios bancarios y similares -
Otros gastos de gestion corriente
Comisién de sociedad gestora (114)
Comisién administrador )
Comisién agente financiero/pagos -
Comision variable — resultados realizados -
Otros gastos -
7. Deterioro de activos finaucieros (neto)
Deterioro neto de derechos de crédito (-) -
8. Dotaciones a provisiones (ueto) -
9. Ganancias (pérdidas) en Ja baja de activos no corrientes en venta -

10, Repercusién dc otras pérdidas (ganancias) 8 210
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
11. lmpuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCIC1O
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MADRID FTPYME I, F.T.A.

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al periodo comprendido entre el 23 de diciembre y el 31 de diciembre de 2011

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION
1. Flujo de caja neto por intereses de Ias operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por valores de titulizacién
Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados
Intereses cobrados de inversiones financieras
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito
2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por ¢l Fondo
Comuisiones pagadas a la sociedad gestora
Comisiones pagadas al agente financiero
Comisiones variables pagadas
3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos

Otros

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emisiéo de valores de titulizaciéo
Cobros por emision de valores de tituhizacién
S. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros
Pagos por adquisicién de derechos de crédito
6. Flujos de caja netos por amortizaciones
Cobros por amortizacién de derechos de crédito
Pagos por amortizacién de valores de titulizacién
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de crédito
Otros deudores y acreedores

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo.
Efectivo o equivalentes al final del periodo.

TRES CENTIMOS [
EURO __

Miles de euros

2011

(18.180)

6 3.050

6.2 (21.230)

50.480

614.000
(1.004.172)

18.652

422.000

32.300

; 32.300

0K8317188
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MADRID FTPYMEI, F.T.A.

0K8317190

Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos comrespondiente al periodo comprendido entre el 23 de diciembre y el 31 de diciembre de 2011

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

1. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias/(pérdidas) por valoracién
Importe bruto de las ganancias /(pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a ta cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efeetivo
Ganancias/(pérdidas) por valoracién
Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente
en el balance del periodo
Importe bruto de Jas ganancias/(pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo
Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

Miles de euros

2011
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MADRID FTPYME II , Fondo de Titulizacién de Activos

Memoria correspondiente al periodo comprendido entre el 23 de diciembre y el 31 de
diciembre de 2011

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucién y objeto social

MADRID FTPYME II, Fondo de Titulizacién de Activos, (en adelante el Fondo) se
constituyd mediante escritura publica el 23 de diciembre de 2011, con caracter de fondo
cerrado por el activo y por el pasivo, agrupando Derechos de Crédito cedidos por Bankia (en
adelante Bankia o el Cedente) por 1.000.000 miles de euros (véase nota 6).

Con fecha 22 de diciembre de 2011, la Comision Nacional del Mercado de Valores autorizd
la constitucion del Fondo, e inscribid en los registros oficiales tanto los documentos
acreditativos como el folleto informativo correspondiente a la emision de Bonos de
Titulizacion con cargo al Fondo por 614.000 miles de euros (véase nota 8).

El Fondo se regula por lo dispuesto en:
- laescntura de constitucion del Fondo,

- el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de
Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién y
disposiciones que lo desarrollan,

- la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado
en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion,

- la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccion y sancion,

- La Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados
reservados de informacién estadistica de los Fondos de Titulizacién, modificada por la
Circular 4/2010, de 14 de octubre,
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- las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacién.

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, que esta
integrado, fundamentalmente, en cuanto a su activo, por los Derechos de Crédito y, en cuanto
a su pasivo, por los Bonos de Titulizacion de Activos emitidos en cuantia y condiciones tal
que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

El Unico objeto del Fondo es la transformacién de los conjuntos de Derechos de Crédito
cedidos que adquiere de entidades de crédito, en valores de renta fija a tipo variable,
homogéneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacion en mercados
organizados de valores.

La gestion y administracion del Fondo estd encomendada a Titulizacion de Activos, S.A.,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, (en adelante la Sociedad Gestora) con domicilio
en Madrid, calle Orense, 69. Asimismo, en calidad de representante legal le corresponde la
representacion legal y defensa de los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con
cargo al Fondo y de los restantes acreedores del mismo. La Sociedad Gestora figura inscrita
en el registro especial de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 3.

b) Duracion del Fondo

El Fondo se extinguird por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley
19/1992, de 7 de julio, y en todo caso:

- Cuando se amorticen integramente los Préstamos. En el supuesto de que hayan vencido
todos los Préstamos y existan importes pendientes de cobro de los mismos y obligaciones
pendientes de pago a los titulares de los bonos o al titular o titulares del Préstamo B, el
fondo se extinguira en la fecha de Pago inmediata siguiente a los treinta y seis (36) meses
desde la fecha de vencimiento del Préstamo con el vencimiento mas largo , es decir, el 22
de febrero de 2039, o si este dia no fuera habil, el siguiente dia habil, 1o que coincidira
con la fecha de vencimiento legal.

- Cuando se amorticen integramente los Bonos y el Préstamo B.
- Por la finalizacién del procedimiento de liquidacién anticipada.

- Cuando en una Fecha de Pago, la suma del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los
Préstamos el altimo dia del Periodo de Célculo inmediatamente anterior a la Fecha de
Pago en cuestion, sea inferior al diez por ciento de la suma del Saldo Nominal Pendiente
de Cobro de los Préstamos en la Fecha de Constitucién, y la Sociedad Gestora proceda a
la liquidacion del Fondo.
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- Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales que
hagan imposible, o de extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio financiero del
Fondo.

- En el supuesto de que la Sociedad Gestora se disolviese, le fuera retirada su autorizacion,
o fuera declarada en concurso y habiendo transcurrido el plazo que reglamentariamente
estuviera establecido al efecto, o en su defecto, cuatro meses, sin haber designado una
nueva Sociedad Gestora.

- Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en
relacion con los Bonos o el préstamo B o que se prevea que se va a producir.

- Cuando se produzca una modificacién en la normativa fiscal, de conformidad con la
normativa aplicable al Fondo y a los Bonos que, a juicio de la Sociedad Gestora, afecte
significativamente y de forma negativa al equilibrio financiero del Fondo.

- Cuando transcuran treinta y seis (36) meses desde la fecha de pago inmediatamente
siguiente a la fecha de vencimiento del préstamo con vencimiento més largo, aunque se
encontraran atin débitos pendientes de cobro.

- En el supuesto de que la totalidad de los titulares de los Bonos y las contrapartidas del
Fondo bajo el contrato de Préstamo B, los Contratos de Permuta Financiera de Intereses,
el Contrato de Crédito Subordinado, el Contrato de Préstamo de Cupén Corrido y el
Contrato de Préstamo para constitucion del Fondo de Reserva notifiquen a la Sociedad
Gestora su interés en la amortizacién total de los bonos, la Sociedad Gestora como
representante del fondo, podra proceder a la liquidacién anticipada del mismo.

- El 22 de febrero de 2039, que representa la fecha de vencimiento legal del Fondo y que
corresponde a la fecha de pago inmediatamente posterior a la fecha correspondiente a
afladir 36 meses a la fecha de vencimiento del tltimo Derecho de Crédito agrupado en el
Fondo.

c) Liquidacién del Fondo

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacién del Fondo, cuando tenga lugar la extincién
del mismo con arreglo a lo previsto en el apartado (b) anterior.

Para ello, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, llevard a cabo las siguientes
actuaciones:
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(1)  vender los activos, para lo que recabara oferta de, al menos, cinco entidades de entre las
mads activas en la compraventa de estos activos que, a su juicio, puedan dar valor de
mercado. El precio inicial para la venta de la totalidad de los Préstamos no ser4 inferior
a la suma de (a) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Préstamos mas (b) los
intereses devengados y no cobrados de los Préstamos a que correspondan, si bien, en
caso de que no se alcance dicho importe, la Sociedad Gestora estard obligada a aceptar
la mejor oferta recibida por los activos ofertados por dichas entidades que cubran el
valor de mercado del bien de que se trate. En el supuesto de que el Fondo se liquidara,
quedando pendiente de amortizacion algin importe de los Préstamos, Bankia tendra un
derecho de tanteo para recuperar los Préstamos en las condiciones que establezca la
Sociedad Gestora y de conformidad con lo establecido anteriormente.

(1) cancelar aquellos contratos que no resulten necesarios para el proceso de liquidacién
del Fondo.

La Sociedad Gestora, una vez constituida una reserva para hacer frente a los gastos que se
ocasionen con motivo de la liquidacion y extincion del Fondo, aplicara todas las cantidades
que vaya obteniendo por la enajenacién de los activos del Fondo, junto con el resto de los
Recursos Disponibles que tuviera el Fondo en ese momento, al pago de los diferentes
conceptos, en la forma, cuantia y segun el Orden de Prelacién de Pagos, excepcion hecha de
la mencionada Reserva para Gastos de Extincién.

En todo caso, la Sociedad Gestora, no procedera a la extincion del Fondo ni a la cancelacién
de su inscripcion en los registros administrativos que corresponda hasta que no haya
procedido a la liquidacion de los activos remanentes del Fondo y a la distribucién de los
fondos disponibles del Fondo, o se haya alcanzado la fecha de vencimiento legal.

Transcurrido un plazo de, como maximo, seis meses desde la liquidacion de los activos
remanentes del Fondo y la distribucién de los fondos disponibles, la Sociedad Gestora
otorgard un acta notarial declarando:

- laextinciéon del Fondo, asi como las causas que motivaron su extincion,

- el procedimiento de comunicacion a los tenedores de los Bonos y a la Comision Nacional
del Mercado de Valores, y

- la distribucion de las cantidades disponibles del Fondo siguiendo el orden de prelacion
de pagos prevista.

Dicho documento notarial sera remitido por la Sociedad Gestora a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.
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d) Prelacién de pagos

En caso de insolvencia del Fondo se aplicara el régimen de prelacion de pagos, cuyas
definiciones y detalles se hayan recogidas en la escritura de constitucién del Fondo,
establecidos como sigue:

(i)  Pago de los Gastos Ordinarios (excepto el pago de la comision de la Sociedad Gestora
que se sitia en el segundo orden de prelacion) y Gastos Extraordinarios (suplidos o no
por la Sociedad Gestora debidamente justificados y excepto aquellos que se recojan
expresamente en otro concepto del Orden de Prelacién de Pagos) e impuestos de los
que el Fondo sea el sujeto pasivo.

(1) Pago de la comisién de la Sociedad Gestora.

(i) Pago, en su caso, de la Cantidad Neta a pagar por el Fondo en virtud de los Contratos
de Permuta Financiera de Intereses al que se hace referencia en la nota 4, y, solamente
en el caso de resolucion del citado contrato por incumplimiento del Fondo, abono de la
cantidad a satisfacer por el Fondo que corresponda al pago liquidativo, si procede.

(iv) Pago de Intereses de los Bonos y reembolso al Estado, en su caso, de los importes que
hubiere satisfecho a los titulares de los Bonos por la disposicion del Aval para el pago
de los intereses de los Bonos de la Serie A2(G).

(v) Pago de los intereses devengados por el Préstamo B.

El pago de los intereses del Préstamo B se postergara, pasando a ocupar la posicion
séptima del presente Orden de Prelacion de Pagos en la Fecha de Pago de que se trate,
cuando: (i) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Préstamos Fallidos el altimo
dia del Periodo de Calculo inmediatamente anterior a la Fecha de Pago en cuestién
represente un porcentaje igual o superior al 6,50% del saldo inicial de los Préstamos en
la Fecha de Constitucion; y (ii) los Bonos no hubiesen sido amortizados en su totalidad
o0 no fueran a ser totaimente amortizados en la Fecha de Pago.

La postergacion a que se refiere el parrafo anterior se mantendra en las Fechas de Pago
sucesivas hasta la Fecha de Pago en que los Bonos vayan a quedar amortizados en su
totalidad. Esto es, en caso de que tengan lugar los dos supuestos previstos
anteriormente, el pago de intereses ocupara la posiciéon 7' del presente Orden de
Prelacién de Pagos hasta completada la total amortizacion de los Bonos.

(vi) Retencion y aplicaciéon de la Cantidad Disponible para Amortizar (los Bonos y el
Préstamo B) y, en su caso, reembolso al Estado de los importes que hubiere satisfecho a

-10-
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los titulares de los Bonos por la disposicién del Aval para la amortizacion de los Bonos
de la Serie A2 (G).

(vi1) En el caso de que concurra la situacion descrita en el nimero 3° anterior, pago de los
intereses devengados por el Préstamo B.

(viii) Retencion de la cantidad suficiente para mantener el Fondo de Reserva Requerido.

(ix) En su caso, abono de la cantidad a satisfacer por el Fondo que corresponda al pago
liquidativo por resolucion de los Contratos de Permuta Financiera de Intereses excepto
en los supuestos contemplados en el orden 3° anterior.

(x) Pago de los intereses devengados por el Préstamo Cupén Corrido.

(x1) Pago de los intereses devengados por el Préstamo para constitucién del Fondo de
Reserva.

(xii) Pago de los intereses devengados por las disposiciones bajo el Crédito Subordinado.
(xiil) Amortizacién del principal del Préstamo Cupén Corrido.

(xiv) Amortizacion del principal del Préstamo para constitucion del Fondo de Reserva.
(xv) Reembolso de las cantidades dispuestas del Crédito Subordinado.

(xvi) Pago del Margen de Intermediacién Financiera.

En el supuesto de que los Recursos Disponibles no fueran suficientes para abonar alguno de
los importes mencionados en los apartados anteriores, se aplicaran las siguientes reglas:

a) Los Recursos Disponibles se aplicaran a los distintos conceptos mencionados, segin el
orden de prelacion establecido y a prorrata del importe debido entre aquellos que tengan
derecho a recibir el pago.

b) Los importes que queden impagados se situaran, en la siguiente Fecha de Pago, en un
orden de prelacion inmediatamente anterior al del propio concepto de que se trate.

¢) Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no
devengaran intereses adicionales.
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e) Gestion del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992 de 7 de julio sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversién Inmobiliaria, la gestion del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién, quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo.

Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién es la gestora del
Fondo, actividad por la que percibe por la administracién del Fondo, una remuneracion que
se devenga trimestralmente en cada fecha de pago igual a una parte fija mas una parte
variable calculada sobre el saldo nominal pendiente de cobro de los préstamos.

f) Agente financiero del Fondo

El servicio financiero de la emision de bonos se atendera a través del Banco Santander S.A.
El Fondo abonara al Agente Financiero por las funciones que asume bajo el Contrato de
Servicios Financieros una remuneracién fija anual. Asimismo, el Agente Financiero asume
las funciones de entidad depositaria del Titulo Multiple y de la Cuenta de Tesoreria.

2) Contraparte de los derivados

La Sociedad Gestora concert6 en representacion y por cuenta del Fondo, con Caixabank S.A.
cuatro Contratos de Permuta Financiera de tipos de interés variables conforme al modelo de
Contrato Marco de Operaciones Financieras de la Asociacién Espaiiola de Banca.

h) Contraparte del Préstamo Subordinado

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibio de Bankia varios préstamos subordinados.

i) Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas S.06 que se recogen como Anexo 1. Las Cuentas Anuales se han obtenido
de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los principios
contables y normas de valoracidn contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la
Comisioén Nacional del Mercado de Valores, modificada por la Circular 4/2010, de 14 de
octubre. '

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracién de Titulizacién de
Activos S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion ha formulado estas cuentas
anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ejercicio 2011. Estas cuentas,
seran aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora, estimandose su
aprobacién sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

En Ja preparaciéon de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en ]a experiencia histdrica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacién de estas cuentas anuales se
refieren a:

-13-
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. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.k)

. Cancelacién anticipada (Nota 1.b)

. El valor razonable de las permutas financieras de intereses o Swaps.(Nota 3.j)
) Comparacién de la informacion

Dado que el Fondo se constituyd el 23 de diciembre de 2011 los Administradores de la
Sociedad Gestora no presentan las cifras del ejercicio anterior a efectos comparativos.

d) Agrupacion de partidas

En Ja confecciéon de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacién de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de
1ngresos y gastos.

€) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del Balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacidon ha considerado que la gestion del Fondo continuara en un futuro previsible,
por lo que la aplicacion de los principios y criterios contables no tiene como el propésito de
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisidén global o parcial, ni el
importe resultante en caso de su liquidacidn total.
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b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacidn o realizacidn, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrates de “Activos dudosos” recogera el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito que cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.

El nnporte de los activos fallidos, obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto
del Fondo, se recoge en el estado S-05.4 que se adjunta en el Anexo 1 de la memoria.

€e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos v partidas a cobrar

En esta categoria se clasificaran aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracidn jnicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccién, que equivaldrd al valor

- 15 -
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razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los

flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

1)) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que atin
no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacién, que ain no han sido pagados.

g) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdémica, supongan para
éste una obligacidn contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificaran, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registrardn en esta categoria las deudas con entidades de crédito que

hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

- 16 -
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Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles.

Se considerardn costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién y
aseguramiento de la emision, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del dérgano regulador, los costes de registro de los folletos de emision, los costes derivados de
la admisién a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Repercusién de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificaciéon de la comision variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo més subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusién de otras pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El iinporte correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
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anteriormente para la repercusiéon de pérdidas, terminando por la comisiéon variable
periodificada.

Dicha reversién se registra como un gasto en la partida “Repercusion de otras pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversidén si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacién

La cancelacién o baja del pasivo se podré realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en €1 acumulados.

h) Comisiones

Las comisiones devengadas por servicios prestados por el agente financiero y/o la Sociedad
Gestora y/o administrador de los derechos de crédito durante un periodo de tiempo
especifico, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que presten
el servicio.

Las comisiones o remuneraciones variables como consecuencia de la intermediacién
financiera se determina como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados, que
incluyen, entre otros, las pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier rendimiento o
retribucién devengado en el periodo, distinto de esta comision variable a percibir por el
cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la documentacién constitutiva del Fondo. Se
exceptian de dicha diferencia la propia comision variable y el gasto por impuesto sobre
beneficios.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

En caso de existencia de diferencias temporarias se reconocera en el epigrate de “Activos por
impuesto diferido”, el efecto impositivo a recuperar de las autoridades fiscales en ejercicios
futuros y/o en el epigrafe de “Pasivos por impuesto diferido”, el efecto impositivo a pagar a
las autoridades fiscales en los proximos ejercicios.
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i) Cobertura contable

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte fuera
de mercados organizados (“derivados OTC*).

Mediante esta operacion de cobertura, uno o varios instrumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especificamente identificado
que puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, como consecuencia de
variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias partidas
cubiertas.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencion de que
sirvieran de cobertura) que no reinen Jas condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contable como “derivados de negociacién™.

A los efectos de su registro y valoracidn, las operaciones de cobertura se clasifican en las
siguientes categorias:

. Cobertura del valor razonable: cubre la exposicion a los cambios en el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme alin no reconocidos, o de
una parte concreta de Jos mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar
a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura
y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

. Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicion a la variacion de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos
0 a una transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso
en firme puede ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La parte
de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como
cobertura eficaz, se reconocera en el estado de ingresos y gastos reconocidos con signo
positivo (valor razonable a favor del Fondo) o negativo (valor razonable en contra del
Fondo), transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios
en los que la operacion cubierta prevista afecte al resultado.

La eficacia de la cobertura de los derivados definidos como de cobertura, queda debidamente
documentada por medio de los tests de efectividad que realiza la Sociedad Gestora del Fondo,
para verificar que las diferencias producidas por la variaciones de valor razonable o de los
flujos de efectivo entre el elemento cubierto y su cobertura se mantiene en pardmetros
razonables a lo largo de la vida de las operaciones, cumpliendo asi las previsiones
establecidas en el momento de la contratacion.
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Una cobertura se considerara altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que 1os cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
de la partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacién del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto
del resultado de la partida cubierta.

Cuando en algin momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de coberturas
dejarian de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacién
registrandose de acuerdo con su naturaleza.

El Fondo clasifica sus coberturas contables como coberturas de flujo de efectivo, en funcién
del tipo de riesgo que cubran.

k) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucién del Fondo, una reversién
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

. Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacion, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendra durante la vida
del instrumento. En su estimacién se considera toda la informacion relevante que esté
disponible en la fecha de formulacién de los estados financieros, que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesion del instrumentos o figuren en la
informacion facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la
garantia.
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En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacién del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociaciéon o modificacion se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a doce meses.

En el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provisién que resulta de la aplicacién de lo previsto en los
parrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de la aplicacion de los porcentajes
minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican en los siguientes apartados,
que calculan las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo transcurrido desde el
vencimiento de la pamera cuota o plazo que permanezca impagado de una misma operacion:

) Tratamiento general

Criterio aplicado desde del 1 de julio de 2011 (%)

Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mids de 9 meses, sin exceder de 12 75
Maés de 12 meses 100

La escala anterior también se aplica, por acumulacion, al conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el
calculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido mas antiguo que permanezca
impagado, o la de ]a calificacion de los activos como dudosos si es anterior.

221 -



STADO 0K8317208
[} al

CLASE 8° beilio
. Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera
carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su
caso, de la entidad cedente, se estima, segin el tipo de bien sobre el que recae el
derecho real, con los siguientes criterios:

(1)  Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacién en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales mas fuertes. La estimaciéon del valor de los derechos
recibidos en garantia es como maximo el valor de tasacién, ponderado por un
80%.

(i) Fincas rusticas en explotacion, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no esta
autorizada la edificacion para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o
ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a una
explotacion econdémica, que no incorporan caracteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por ello su fécil
realizacion en efectivo. La estimacion del valor de los derechos recibidos en
garantia es como maximo el valor de tasacion, ponderado por un 70%.

(iii) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacién expedida por la autoridad administrativa
correspondiente pero que no estan cualificadas para su consideracion en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es como
maximo el valor de tasacion, ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos
recibidos en garantia es como méaximo el valor de tasacion ponderado por un
50%.

(v) En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacion
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, el valor de
los derechos recibidos en garantia sera como maximo el valor de tasacion,
ponderado por un 80%.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como “activos
dudosos” a que se refieren los apartados anteriores se debe estimar aplicando al importe del
riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de acuerdo con la
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metodologia de las letras anteriores, y sobre la base de la fecha mas antigua que permanezca
incumplida, los porcentajes seflalados en el cuadro del apartado “Tratamiento general” de
esta Nota. La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo
previsto en los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre
el deterioro de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se
analizan individualmente. No obstante, durante el ejercicio 2011 no se han realizado ajustes
que impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacion de algin
importe, éste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincion por
prescripeion, condonacién u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacién del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su calculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperaciéon de la pérdida por
deterioro.

La Entidad ha calculado el deterioro del ejercicio 2011 de los activos financieros del Fondo al

cierre del gjercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura en vigor a dicha fecha.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2011 y hasta la fecha de formulaciéon de las cuentas anuales no se ha
producido ninglin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.
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5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacién, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo est4 expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera .

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estdn
denominadas las masas patrimoniales.

° Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde la constitucién, la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, contraté cuatro permutas
financieras que intercambian los flujos de los préstamos por el de los bonos mas un Spread,
de forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el hecho de
tener distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las distintas
fechas de repreciacion.

° Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicion a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
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flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcion de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc.., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizacién de Activos
S.GF.T., S.A. y recogida en el folleto de emision, las pérdidas ocasionadas por la
materializacion de este riesgo seran repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacién de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en el Fondo.

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la
propia estructura del fondo establece mecanismos de protecciéon como la constitucion de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.
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El siguiente cuadro muestra la exposicién total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio
2011:

Miles de euros

31.12.2011
Derechos de crédito 982.117
Deudores y otras cuentas a cobrar 22.996
Derivados de cobertura -
Otros activos financieros 4
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 32.300
Total Riesgo 1.037.417

En el Estado S.05.5 (Cuadro A y B), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas
Anuales, se muestra las concentraciones de los derechos de crédito segin el 4rea geografica y
divisa).

6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion del la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2011 es la
siguiente:

Miles de euros

31.12.2011
No
Corriente corriente Total

Deudores y otras cuentas a cobrar 22.996 - 22.996
Derechos de crédito

Préstamos a PYMES 244917 618.752 863.669

Préstamos a empresas 55.640 62.040 117.680

Intereses devengados no vencidos 700 - 700

Intereses vencidos e impagados 68 - 68
Otros activos financieros 4 - 4

324.325 680.792  1.005.117
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6.1 Derechos de crédito

Con fecha 27 de diciembre de 2011, se produjo la suscripcion efectiva de los derechos de
crédito que se derivan de los préstamos con garantia hipotecaria y préstamos sin garantia
hipotecaria concedidos por Bankia a todo tipo de empresas no financieras y a auténomos
domiciliados en Espaiia, en los términos establecidos en la Orden Ministerial de 22 de Marzo
de 2011, por importe de 1.000.000 miles de euros.

El activo del fondo esté integrado por los derechos de crédito que se derivan de los préstamos
concedidos a todo tipo de empresas no financieras y auténomos de las cuales, al menos, el
50% del saldo vivo de los préstamos tiene un plazo de amortizacién inicial no inferior a un
aflo y corresponde a pequefias y medianas empresas conforme a la definicion de la Comision
Europea de 6 de mayo de 2003(2003/361/CE). Asimismo, los préstamos cedidos
correspondientes a un mismo sector, de acuerdo con el nivel de division de la clasificacién
Nacional de Actividades Econémicas 2009, no supera el 25% del total del saldo vivo de los
préstamos cedidos al Fondo.

Las caracteristicas minimas que debieron cumplir los Derechos de Crédito cedidos que se
recogen en la escritura de constitucién del Fondo fueron revisadas mediante la aplicacion de
procedimientos estadisticos por los auditores designados por la Sociedad Gestora del Fondo,
habiendo emitido éstos un informe al concluir dicha revisién,

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2011 es el siguiente:

Miles de euros
2011

Saldo injcial Adiciones Amortizaciones Saldo final
Derechos de crédito

Préstamos a PYMES - 879.141 (15.472) 863.669
Préstamos a empresas - 120.859 (3.179) 117.680
Activos dudosos - - - -
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - - - -
Imereses devengados no veocidos - 3.750 (3.050) 700
Intereses vencidos ¢ impagados - 68 - 68
1.003.818 (21.701) 982.117

Durante el ejercicio 2011 no se han dotado correcciones de valor por deterioro de activos, ni
se han clasificado activos como dudosos, por lo que tampoco se ha producido el pase de
préstamos a fallidos dados de baja de balance.
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Al 31 de diciembre de 2011 la tasa de amortizacion anticipada del conjunto de activos
financieros fue del 1,1%.

Al 3] de diciembre de 2011 el tipo de interés medio de la cartera era del 4,26%, con un tipo
maximo superior al 10% y minimo inferior al 1%.

Durante el ejercicio 2011 se han devengado intereses de los Derechos de Crédito por importe
de 940 miles de euros, de los que 700 miles de euros, se encuentran pendientes de
vencimiento y, 68 miles de euros se encuentran vencidos e impagados a 31 de diciembre de
2011, estando registrados en el epigrafe “Derechos de crédito” del activo del balance de
situacion a 31 de diciembre de 2011.

En la fecha de cesidn, el Fondo adquiri6 los derechos de crédito por su importe nominal més
el importe correspondiente al cupén corrido. El cupdn corrido son los intereses devengados
por los derechos cedidos con anterioridad a la cesion y que corresponden a la Entidad
Cedente. El importe de este cupdn corrido fue de 4.172 miles de euros. Durante el ejercicio
2011, el Fondo ha cobrado un importe 2.878 miles de euros correspondientes a estos
intereses, mas un importe de 172 miles de euros correspondientes a los intereses devengados
por los derechos cedidos con posterioridad a la fecha de cesidn y que corresponden al Fondo.

Al 31 de diciembre de 2011 el Fondo no tiene clasificados activos dudosos por causas
distintas a la morosidad ni por razones de morosidad.

Al 31 de diciembre de 2011, no se han producido ni pérdidas ni ganancias que se hayan
imputado en la cuenta de pérdidas y ganancias relacionada con los activos deteriorados.

En el Estado S.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas
Anuales, se muestra la vida residual de los activos cedidos al Fondo distinguiendo entre los
importes que vencen en cada uno de los cinco afios siguientes al cierre del ejercicio, entre el
sexto y el décimo afio y el resto de afios hasta su vencimiento.

6.2 Deudores y otras cuentas a cobrar

Este apartado recoge, fundamentalmente, importes vencidos de los derechos de crédito
pendientes de cobro. La Sociedad Gestora estima que los vencimientos de las partidas
recogidas en este epigrafe se produciran en un periodo inferior a 12 meses.

En el estado S.03 la partida “Otros” en el epigrafe “Otros flujos de caja provenientes de
operaciones del Fondo” a 31 de diciembre de 2011, recoge principalmente, los importes en
transito de cobro del Cedente, que se han registrado como cobros efectivos en otros epigrafes .
del estado S.03.
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Este epigrafe corresponde al saldo a la vista depositado en concepto de fondo de reserva asi
como el excedente de Tesoreria después de haber incurrido en los gastos necesarios para la

constitucién del Fondo.

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacion es como sigue:

Tesoreria

Otros activos liquidos equivalentes

Miles de euros

El fondo de reserva se constituyd en la fecha de desembolso, por un importe de 30.000 miles
de euros. Durante los dos primeros afios desde la fecha de su constitucion, el importe
requerido ser4 el fondo de reserva inicial. Una vez transcurrido este periodo inicial, el nuevo

fondo de reserva requerido sera el menor de entre las siguientes cantidades:

- Fondo de Reserva Inicial

- Elmayor de:

¢ ¢l doble del porcentaje que representa el Fondo de Reserva Inicial sobre el Saldo
de los Bonos y del Préstamo B en la Fecha de Constitucién, por el Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos (incluyendo el importe pendiente
de reembolsar al Estado por las ejecuciones del Aval para la amortizacién de
los Bonos de la Serie A2 (G)) y del principal pendiente de amortizar del

Préstamo B en la Fecha de Pago de que se trate; y

o ¢l 50% del Fondo de Reserva Inicial.

A 31 de diciembre de 2011, el Fondo de Reserva cumple con el nivel minimo requerido. El
nivel minimo requerido del Fondo de Reserva a 31 de diciembre de 2011 es de 30.000 miles
de euros.

La cuenta de tesoreria, abierta en el Banco Santander, estd remunerada al tipo de interés de
referencia de los Bonos, en funcion del saldo medio diario durante el periodo que medie entre
las fechas de pago.
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Durante el ejercicio 2011 se han devengado intereses por importe de 4 miles de euros
encontrandose pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2011, un importe de 4 miles de
€uros.

8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicidn de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2011 es la siguiente:

Miles de euros

2011
No
Corriente Corriente Total
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 214.000 - 214.000
Series subordinadas 86.556 313.444 400.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 162 - 162
Deudas con Entidades de Crédito
Préstamos Subordinados - 32.300 32.300
Otras deudas con entidades de crédito - 390.172 390.172
Intereses y gastos devengados no vencidos 53 - 53
Correcciones de valor por repercusion
de pérdidas - (210) (210)
Derivados de cobertura 102 447 549

300.873 736.153 1.037.026
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8.1 Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedio
en la fecha de constitucion del fondo, a la emision de una serie de Bonos de titulizacion,

cuyas caracteristicas se muestran a continuacion:

Valor Importe
Nominal  N°de Nominal Calificacién  Calificacién
Bonos eneuros  Bonos % en euros S&P Moody's
Serie Al 100.000 2.140 34,85 214.000.000 AAA Aaa
Serie A2 (G) 100.000 4.000 65,15 400.000.000 AAA Aaa

6.140 100,00 614.000.000

El tipo de interés variable nominal aplicable a cada serie, segin el establecido en la escritura
de constitucion, corresponde a:

Interés Diferencial
Vaniable en %
Serie Al Euribor 3 meses 1,90%
Serie A2 (G) Euribor 3 meses 2,00%
Trimestral

Forma de pago:

los dias 22 de: febrero, mayo, agosto y

Fechas de pago de intereses:
noviembre

Fecha de inicio del devengo de intereses: 23 de diciembre de 2011

Fecha del primer pago de intereses: 22 de febrero de 2012
Fecha de vencimiento final bajo la hipétesis
de inexistencia de amortizaciones

anticipadas: 22 de febrero de 2039
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Las fechas de pago de intereses y de amortizacion de los Bonos son los dias anteriormente
sefialados, 6 en caso que no fueran dia habil, el primer dia habil inmediatamente posterior.

Como regla general, cada una de las series de Bonos se amortizara de modo secuencial, de
modo que se procedera a la amortizacién del principal de los Bonos de la Serie A1, una vez
amortizados completamente los bonos de la serie A1, amortizacién del principal de los Bonos
de la serie A2(G) y reembolso de los importes debidos al Estado por ejecuciones del Aval
para la amortizacion de la serie A2(G).El importe de la Cantidad Disponible para amortizar
destinado en una Fecha de Pago a ambos conceptos (amortizacién del principal de los Bonos
de la serie A2 (G) y reembolso de los importes debidos al Estado por ejecuciones del Aval
para la amortizacién de la serie A2 (G) se aplicaran de la siguiente forma(i)en caso de que se
produzca un Déficit de amortizacion en la fecha de pago en curso, se aplicara en primer lugar
a la amortizacién de la serie A2(G) , y en segundo lugar, por el importe remanente, si
existiera, al reembolso al Estado de los importes debidos por ejecuciones del Aval para la
amortizacion de la serie A2(G); (ii) en caso contrario, en primer lugar al reembolso al Estado
de los importes debidos por ejecuciones del Aval para la amortizacion de la Serie A (G), y en
segundo lugar, por el importe de remanente a la amortizacion de la serie A2(G).

Excepcionalmente, procedera a la amortizacién a prorrata de los bonos de la Serie Al y los
Bonos de la serie A2 (G), si en una fecha de pago, el saldo nominal pendiente de cobro
acumulado de los préstamos fallidos correspondiente al ltimo dia del periodo de céalculo
inmediatamente anterior a la fecha de pago en cuestién, es superior al 2,50% del saldo
nominal pendiente de vencimiento de los préstamos en la Fecha de constitucion. En este
supuesto, se aplicaran igualmente las reglas establecidas en el parrafo anterior respecto a la
aplicacién de los fondos entre la amortizacién del principal de los bonos de la Serie A2(G) y
el reembolso de los importes debidos al Estado por ejecuciones del Aval para la amortizacion
de la serie A2(Q).

Aval del Estado

Una vez registrado en Fondo en la CNMV mediante el otorgamiento de la Escritura de
Constitucién, el Ministerio de Economia y Hacienda otorgé mediante Orden Ministerial un
Aval al Fondo por un importe de 400.000 miles de euros.

El Aval garantiza con renuncia al beneficio de excusién, establecido en el articulo 1.830 del
Caodigo Civil, el pago de principal e intereses de los Bonos de la Serie A2(G) que tengan
como causa el impago de los Préstamos.

Los Bonos estan admitidos a cotizacion en A1 A F., Mercado de Renta Fija, con reconocido
caracter de mercado secundario oficial de valores. La entidad encargada del registro contable
de los Bonos es la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y
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Liquidacién de Valores, S.A. (Iberclear), quien compensa y liquida las transacciones
realizadas sobre los Bonos.

Durante el ejercicio 2011 no se ha producido la amortizacion de los Bonos de la Serie Al ni
de los bonos de la serie A2(G).

Al 31 de diciembre de 2011 el importe total de bonos de titulizacién de activos no
amortizados asciende a 614.000 miles de euros.

Durante el ejercicio 2011 se han devengado intereses por importe de 162 miles de euros,
encontrandose registrados en el epigrafe de “Intereses y cargas asimiladas-Obligaciones y
otros valores negociables” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, y encontrandose al
31 de diciembre de 2011 un importe de 162 miles de euros devengados pendientes de
vencimiento.

El calculo de la vida media y de la duracién de los Bonos esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipdtesis de tasas de
amortizacion anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacién se formardn a partir de de
una variedad de factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc...) que impiden su
previsibilidad. No obstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimacion sobre la vida
residual de los activos emitidos por el Fondo (y consecuentemente del vencimiento de los
Bonos) en el Estado S.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas
Anuales.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimacién sobre la vida residual de
los pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimacién se detalla en el Estado S.05.2 (Cuadro
A), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas Anuales.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante el
ejercicio 2011 de cada uno de los tipos de bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipos
medios
aplicados
2011

Serie Al 3,11%
Serie A2 (G) 3,21%
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En el Estado S.05.2 (Cuadro D), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas
Anuales, se muestra las calificaciones actuales por las agencias de rating de los bonos de
titulizacion emitidos.

A 29 de febrero de 2012, la calificacion crediticia de los Bonos emitidos es la siguiente:

Calificacién  Calificacion

Bonos S&P Moody’s
Serie Al AAA Aa2
Serie A2 (G) AAA Aa2

8.2 Deudas con entidades de crédito
El detalle al 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2011

Préstamo B 386.000

Préstamos Subordinados
Fondo de Reserva 30.000
Cupén Corrido 4.172
Gastos Iniciales 2.300
Intereses y gastos devengados no vencidos 53
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (210)
422.315

Préstamo B

En la fecha de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora formalizé en nombre y
representacién del Fondo, un contrato de préstamo B, destinado por la Sociedad Gestora
exclusivamente al pago de la parte del precio de los préstamos que no se cubrid con el
importe correspondiente a los Bonos ni con el correspondiente al préstamo cupén corrido por
importe de 386.000 miles de euros.
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La remuneracion del préstamo B se realizara sobre la base de un tipo de interés anual variable
trimestralmente pagadero en cada fecha de pago igual al tipo de interés de referencia de los
bonos determinado para cada periodo de devengo de intereses mas un margen del 0,30%.

La amortizacién del préstamo B comenzara sélo cuando estén totalmente amortizados los
Bonos. La amortizacién del préstamo B, en el supuesto de que éste haya sido cedido total o
parcialmente a favor de uno o varios prestamistas, se amortizard a prorrata entre los
prestamistas (en funcién de la proporcidn que tenga cada uno del préstamo B) mediante la
reduccién de su importe nominal, hasta completar la amortizacién del mismo, en cada fecha
de pago.

Préstamo Subordinado Fondo de Reserva

En la fecha de constitucion la Sociedad Gestora en nombre y representacion del Fondo,
formalizd un contrato de Préstamo para constitucion del Fondo de Reserva destinado por la
Sociedad Gestora a la dotacién del Fondo de Reserva Inicial por importe de 30.000 miles de
€uros.

La amortizacion del Préstamo se realizara en cada Fecha de Pago por un importe igual al
importe en que en cada Fecha de Pago se reduzca el Fondo de Reserva Requerido, son
sujecion al Orden de Prelacion de Pagos o al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion,
segun corresponda, unicamente si el Fondo dispusiese de Recursos Disponibles suficientes.

La remuneracion del Préstamo se realizara sobre la base de un tipo de interés anual variable
trimestralmente pagadero en cada Fecha de Pago igual al Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos determinada para cada Periodo de Devengo de Intereses mas un margen aplicable al
Préstamo B.

Préstamo Cupon Corrido

Asimismo, se formalizo en la fecha de constitucién del fondo, un contrato de Préstamo
Cupon Corrido, entre Bankia y la Sociedad Gestora, a favor del fondo por un importe de
4,172 miles de euros, destinado exclusivamente al pago de la parte del precio de los
préstamos que, de acuerdo con el folleto y la escritura de constitucién, corresponde al cupén
corrido.

La remuneracién del Préstamo Cupén Corrido se realizara sobre la base de un tipo de interés
anual variable pagadero en cada Fecha de Pago igual al Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos determinado para cada Periodo de Devengo de Intereses mas un margen idéntico al
aplicable al Préstamo B.
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La amortizacién del préstamo se realizar4 si unicamente el Fondo en cada Fecha de Pago
dispusiese de Recursos Disponibles suficientes y estardn sujetas al Orden de Prelacion de
Pagos o al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, segin se corresponda.

Crédito subordinado

En la fecha de constitucion, la Sociedad Gestora formaliz6é en nombre y representacion del
Fondo un contrato de Crédito subordinado por importe maximo de 8.430 miles de euros.

La disposicién del Crédito se realizé del siguiente modo:

(1) Una primera disposiciéon que ascendi6 a un importe de 2.300 miles de euros, que se
entregara en la fecha de desembolso mediante su ingreso en la Cuenta de
Tesoreria, y que se destinard por la Sociedad gestora exclusivamente al pago de
los gastos iniciales.

(i1) Una segunda disposicion, que ascenderd a un importe maximo de 6.130 miles de
euros, que se entregara el segundo dia habil anterior a la fecha de pago mediante
su ingreso en la cuenta de tesoreria, y que se destinard por la Sociedad gestora
exclusivamente a cubrir el desfase correspondiente existente en la primera Fecha
de pago entre el devengo de los intereses de los préstamos hasta la primera fecha
de pago y el cobro de los intereses de los prestamos vencidos con anterioridad a
dicha fecha de pago. El importe definitivo de esta segunda disposicién sera
determinado por la Sociedad gestora antes del segundo (2°) dia habil anterior a la
primera fecha de pago. Esta disposicién se ha producido con posterioridad a la
fecha de cierre del ejercicio por importe de 6.130 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2011, los intereses devengados y pendientes de pago ascienden a 53
miles de euros que se encuentran registrados bajo el epigrafe de “Deudas con entidades de
crédito” del pasivo. Los intereses devengados durante el ejercicio 2011 han sido de 53 miles
de euros, registrados en el epigrafe “Intereses y cargas asimiladas-Deudas con entidades de
crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

La techa de vencimiento de las deudas con entidades de crédito es indeterminada, siendo
como maxima la fecha de vencimiento final del fondo, que es el 22 de febrero de 2039.
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8.3  Contrato de permuta financiera

Para mitigar el riesgo de tipo de interés que tiene lugar por el hecho de encontrarse los
préstamos sometidos a tipos de interés fijos y a tipos de interés variables con diferentes
indices de referencia y diferentes periodos de revisién y de liquidacién y los intereses
variables establecidos para cada una de las series de Bonos, la Sociedad Gestora celebro, en
representacién y por cuenta del Fondo, con Caixabank, cuatro contratos de permuta
financiera de ftipos de interés variables, conforme al modelo de Contrato Marco de
Operaciones Financieras de la Asociacién Espaiiola de Banca, cuyos términos mas relevantes
se describen a continuacion.

Dichas cuatro permutas financieras de tipos de interés se pueden clasificar en cuatro bloques
(Grupo A, Grupo B, Grupo C y Grupo D) distintos dependiendo del tipo de interés de
referencia utilizado y el plazo en el que es revisado dicho tipo de interés.

Grupo A: En la operacion de permuta financiera de los tipos de interés del Grupo A (A1) se
realizaran los pagos calculados sobre el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los préstamos
referenciados a un tipo de interés de referencia anual(Euribor 12 meses, Tipo C.E.C.A. de
cajas de Ahorro, Tipo Hipotecarios de Bancos y Tipo Hipotecarios de Cajas de Ahorro),
siendo éste objeto de revision anual, semestral o trimestral, aplicando a Ja parte A el Tipo de
Interés de referencia mas el Diferencial y a la parte B una ponderacion del Euribor a 12
meses.

Grupo B: En la operacién de permuta financiera de los tipos de interés del Grupo B (B1) se
realizaran los pagos calculados sobre el Saldo Nominal Pendiente de cobro de los préstamos
referenciados a un tipo de interés de referencia semestral (Euribor 6 meses y Tipo 1CO),
siendo éste objeto de revision trimestral o semestral, aplicando a la parte A el Tipo de Interés
de Referencia més el Diferencial y a la parte B una ponderacion del Euribor a 6 meses.

Grupo C: En la operacion de permuta financiera de los tipos de interés del Grupo C(C1) se
realizarén los pagos calculados sobre el Saldo Nominal Pendiente de cobro de los préstamos
referenciados a un tipo de interés de referencia trimestral (Euribor 3 meses y Tipo MIBOR 3
meses), siendo éste objeto de revision trimestral, semestral o anual, aplicando a la parte A el
tipo de referencia més el Diferencial y a la parte B una ponderacién del Euribor 3 meses.

Grupo D: En la operacién de permuta financiera de los tipos de interés del Grupo D (D1) se
realizardn los pagos calculados sobre el saldo nominal pendiente de cobro de los préstamos
referenciados a un tipo de interés fijo. Se realizaran los pagos calculados sobre el saldo
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pendiente de cobro de los prestamos cuyos interés es fijo, aplicando a la parte A el tipo de
interés de Referencia mas un diferencial y a la parte B un porcentaje dependiente de los tipos
de inter€s fijos.

Los términos comunes a todos los Contratos de Permuta A,B y C son los siguientes:
Parte A: Caixabank
Parte B: La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo.

Fecha de Liquidacién: Las fechas de liquidacion coinciden con las Fechas de Pago de los
Bonos, esto es, los dias 22 de febrero, mayo, agosto y noviembre de cada afio, 0, en caso de
no ser éste Dia Habil, el inmediatamente siguiente Dia Habil. La primera Fecha de
liquidacion sera el 22 de febrero de 2011.

Periodo de Liquidacién: El Periodo de Liquidacion son los dias efectivamente transcurridos
entre dos Fechas de Liquidacion consecutivas, incluyendo la primera y excluyendo la ultima.
Excepcionalmente, el primer Periodo de liquidacion tendrd una duracion equivalente a los
dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de Desembolso (incluida), y el 22 de febrero
de 2011 (excluido).

Cantidad a Pagar Parte A: En cada Fecha de Liquidacidn, la Parte A abonard a la Parte B el
resultado de multiplicar el Importe Nocional por el Tipo Variable Parte A por el niimero de
dias del Periodo de Calculo Parte A inmediatamente anterior dividido por 360.

Cantidad a Pagar Parte B: En cada Fecha de Liquidacion, la Parte B abonaré a la Parte A el
resultado de sumar los tres (3) importes, cada uno de ellos referido a cada uno de los tres (3)
Subperiodos de Calculo Parte B finalizados inmediatamente anteriores a la Fecha de
Liquidacién de que se trate, obtenidos al multiplicar:

(1) el Importe Nocional, por

(ii) el Tipo Variable Parte B correspondiente al Subperiodo de Céalculo Parte B de que se
trate, por

(ii1) el nimero de dias del Subperiodo de Calculo Parte B dividido por 360.

Los términos del Contrato de permmuta D son los siguientes:
Parte A: Caixabank

Parte B: La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo.
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Fechas de Liquidacion: Las fechas de liquidacion coinciden con las fechas de pago de los
bonos, esto es, los dias 22 de febrero, mayo, agosto y noviembre de cada afio, o, en su caso de
no ser €ste dia habil, el inmediatamente siguiente Dia Habil. La primera fecha de liquidacién
es e] 22 de febrero de 2011.

Periodo de Liquidacién: El Periodo de Liquidacién son los dias efectivamente transcurridos
entre dos Fechas de Liquidacién consecutivas, incluyendo la primera y excluyendo la dltima.
Excepcionalmente, el primer Periodo de liquidaciéon tendrd una duracién equivalente a los
dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de Desembolso (incluida), y el 22 de febrero
de 2011 (excluido).

Cantidad a Pagar Parte A: En cada Fecha de Liquidacién, la Parte A abonara a la Parte B el
resultado de multiplicar el Importe Nacional por el Tipo Variable Parte A por el niimero de
dias del Periodo de Calculo Parte A inmediatamente anterior dividido por 360.

Cantidad a Pagar Parte B: En cada Fecha de Liquidacién, la Parte B abonara a la Parte A el
resultado de multiplicar el Nocional por el Tipo de Interés de la parte B, multiplicado por los
dias efectivamente transcurridos en los tres subperiodos de calculo anteriores dividido por
360.

Los términos comunes de los contratos de permuta son los siguientes:

Incumplimiento del Contrato de Permuta Financiera de Intereses: Si en una Fecha de
Liquidacién el Fondo no pagase la totalidad de la cantidad que le correspondiera satisfacer a
Caixabank, el Contrato de Permuta Financiera de Intereses podr4 quedar resuelto a instancias
de Caixabank. En caso de que correspondiera pagar cantidad liquidativa, el Fondo asumir4,
si procede, la obligacién del pago de la cantidad liquidativa prevista en los términos del
Contrato de Permuta Financiera de Intereses, y todo ello de conformidad con el Orden de
Prelacién de Pagos o con el Orden de Prelacidon de Pagos de Liquidacion. Sien una Fecha de
Liquidacién Caixabank no hiciera frente a sus obligaciones de pago, en parte o por la
totalidad, de la cantidad que le correspondiera satisfacer al Fondo, la Sociedad Gestora podra
optar por resolver el Contrato de Permuta Financiera de Intereses. En este caso, (1) Caixabank
asumira la obligacion del pago de la cantidad liquidativa prevista en el Contrato de Permuta
Financiera de Intereses o (i1) las cantidades que el Fondo tuviera que abonar, en su caso, a
Caixabank, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Permuta Financiera de Intereses, se
pagaran de conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos o con el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion. La cantidad liquidativa, cuando sea aplicable de conformidad con el
Contrato de Permuta Financiera de Intereses, serd calculada por la Sociedad Gestora, como
agente de calculo del Contrato de Permuta Financiera de Intereses, en funcion del valor de
mercado de dicho contrato. Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una situacién permanente de
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alteracién del equilibrio financiero del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, tratard de contratar un nuevo contrato de permuta financiera de intereses.

Vencimiento del Contrato de Permuta Financiera de Intereses; La ocurrencia, en su caso,
de la resolucién anticipada del Contrato de Permuta Financiera de Intereses no constituira en
si misma una causa de vencimiento anticipado del Fondo ni de liquidacion anticipada del
mismo, salvo que en conjuncién con otros eventos o circunstancias relativos a la situacion
patrimonial de] Fondo se produjera una alteraciéon sustancial o permanente de su equilibrio
financiero. El vencimiento del Contrato de Permuta Financiera de Intereses tendra lugar en la
fecha méas temprana entre (i) la Fecha de Vencimiento Legal y (ii) la fecha en que concurra
alguna de las causas de extincién del Fondo

El método empleado para el calculo del valor razonable de los derivados consiste en la
estimacion de los flujos futuros de ambas partes del derivado, usando la curva de tipo de
interés propia de cada tipo de referencia. La eficacia de la contabilizacién de la cobertura de
los derivados se realiza mediante 1a realizacion de tests de efectividad de forma periddica.

Las principales hip6tesis utilizadas para realizar la valoracién del derivado han sido:

31.12.2011

Tasa de amortizacion anticipada 5%

Un detalle de los derivados de cobertura al 31 de diciembre de 2011 es como sigue:

Miles de euros

0K8317226

Comprado/ Valor razonable Nominal Elemento
Instrumento/Tipo de derivado Vendido  Positivo Nepativo comprometido  Vencimiento cubierto Contraparte
Derechos Entidades de crédito
Permutas de Intereses Comprado - 549 981.349  feb-39 de crédito Residentes
549 981.349
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El Fondo realiza el desglose del valor razonable de los derivados entre corriente y no
corriente, en base al calculo de la proporcidén que representan los doce meses siguientes a la
fecha de valoracién respecto de la vida estimada del Fondo, siendo por lo tanto el valor
razonable negativo a corto plazo un importe de 102 miles de euros y el valor razonable
negativo a largo plazo, 447 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2011 el Fondo tiene registrado en la cuenta “Ajustes repercutidos en
balance de Ingresos y Gastos reconocidos — Cobertura de flujos de efectivo” del balance de
situacion un importe acreedor de 272 miles de euros, habiéndose producido durante el
ejercicio 2011 un movimiento acreedor de esta cuenta por importe de 272 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2011 el resultado neto negativo derivado de los instrumentos de
cobertura asciende a 821 miles de euros.
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9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del ejercicio 2011 se
presentan a continuacion;

Ejercicio 2011
Liquidacion de cobros y pagos del periodo Periodo
Real
Derechos de crédito clasificados en el Activo
Cobros por amortizaciones ordinarias 17.735
Cobros por amortizaciones anticipadas 917
Cobros por intereses ordinarios 3.050

Cobros por intereses previamente impagados R
Cobros por amortizaciones previamente impagadas -
Otros cobros en especie -
Otros cobros en efectivo -

Series emitidas clasificadas en el Pasivo [SERIE Al)

Pagos por amortizaci6én ordinaria (Serie Al) .
Pagos por amortizacion ordinaria {Serie A2 (G)) -
Pagos por amortizacién ordinaria (Préstamo B) -
Pagos por intereses ordinarios (Serie Al) -
Pagos por intereses ordinarios (Serie A2 (G)) -
Pagos por intereses ordinarios (Préstamo B) -
Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie Al) -
Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie A2 (G)) -
Pagos por amortizaciones anticipadas (Préstamo B) -
Pagos por amortizacién previamente impagada (Seri¢ A1) -
Pagos por amortizacién previamente impagada (Serie A2 (G)) -
Pagos por amortizacién previamente impagada (Préstamo B) -
Pagos por intereses previamente impagados (Serie Al) -
Pagos por intereses previamente impagados (Serie A2 (G)) -
Pagos por intereses previamente impagados (Préstamo B) -
Pagos por amortizacion de présiamos subordinados -
Pagos por intereses de préstamos subordinados -
Otros pagos del periodo -
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Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracién de la informacién real acumulada y la
informacién contractual, entendida esta ultima, como los cobros y pagos que estaban
previstos para el periodo (o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de
constitucion, la mencionada informacién ha sido sustituida con una comparativa entre las
tasas e hipotesis de los activos y pasivos en el momento inicial y las actuales, presentada a
continuacion:

Ejercicio 2011
Hipbtesis
momento Momento
inicial actual

- Tipo de interés medio de la cartera 4,25% 4,26%
- Hipbtesis de tasa de amortizacién anticipada 5% 1,1%
- Hipétesis de tasa de fallidos 2,50% -
- Hipotesis de tasa de recuperacién de fallidos 60% -
- Hip6tesis de tasa de morosidad 5% -
- Loan to value Medio 85,50% 8546%
- Hipbtesis de fecha de liquidacién anticipada del fondo 22/05/2017 Abril-2017

Al 31 de diciembre de 2011 el Fondo no presentaba impagados en ninguna de las diferentes
series de Bonos en circulacion.

Al 31 de diciembre de 2011 el Fondo no ha dispuesto de mejoras crediticias para hacer frente
al pago de las series.

Durante el ejercicio 2011 el Fondo no ha abonado importe alguno al Cedente en concepto de
margen de intermediacion del Fondo.
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10. SITUACION FISCAL

El resultado econémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacién de practicar retencion sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes:

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.

2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcioén de cuatro aiios.

El Fondo tiene abierto a inspeccidn todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
desde la fecha de su constitucion. En opinién de los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccién.

De conformidad con la Ley 2/2010, de | de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, son de aplicacion
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.
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11.  OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2011 han
sido 4 miles de euros, no habiendo prestado el auditor servicios al Fondo distintos al de
auditoria de cuentas.

Al 31 de diciembre de 2011 el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago
a sus proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un plazo superior
al plazo legal de pago.

12. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulaci6n de estas cuentas anuales no ha ocwrrido ningin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacion contenida en las cuentas anuales.
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Titulizacién de Activos (SGFT)S.A.

MADRID FTPYME 1I,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION

2011

MADRID FTPYME II, Fondo de Titulizaciéon de Activos, fue constituido por Titulizacion de
Activos SGFT, el 23 de Diciembre de 2011, comenzando el devengo de los derechos sobre sus
activos desde Fecha de Constitucién, y obligaciones de sus pasivos el 28 de Diciembre de 2011,
Fecha de Desembolso. Actila como Agente Financiero del Fondo Banco Santander, con
funciones de depositaria de los activos del Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emitid 6.140 Bonos de Titulizacién agrupados en dos (2) Series de la siguiente
manera:

- Serie Al compuesta por Bonos por importe nominal total de doscientos catorce millones
(214.000.000) de euros integrada por mil setecientos (2.140) Bonos de cien mil
(100.000) euros nominales cada uno, que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a
tres meses, mas (ii) un margen del 1,90%.

- Serie A2 (G), avalada por el Estado, compuesta por Bonos por importe nominal total de
cuatrocientos millones (400.000.000) de euros integrada por seis mul ochocientos (4.000)
Bonos de cien mil (100.000) euros nominales cada uno, que devengan un interés
nominal anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés
interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 2,00%.
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El importe total de la emisiéon de bonos de titulizacion es de seiscientos catorce millones
(614.000.000) de euros. Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de
Desembolso la totalidad del importe de la emisién.

El activo del Fondo MADRID FTPYME 11 est4 integrado por Derechos de Crédito cedidos
por Bankia.

El Fondo desembolsé en la Fecha de Desembolso el importe de los Derechos de Crédito
suscritos por su importe nominal total,

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibid tres préstamos, y realizd una primera
disposicion del Crédito Subordinado:

- Préstamo Cupén Corrido: por importe de cuatro millones ciento setenta y un mil
seiscientos cincuenta y nueve euros con cuarenta y cuatro céntimos (4.171.659,44),
destinado exclusivamente al pago de la pare del precio de los Préstamos que
corresponde al Cupén Corrido.

- Préstamo B: por importe de trescientos ochenta y seis millones (386.000.000) euros,
destinado exclusivamente al pago de la parte del precio de los préstamos que no esté
cubierta con el importe correspondiente a los Bonos ni con el correspondiente al
Préstamo Cupén Corrido.

- Préstamo para constituciéon del Fondo de Reserva: por un importe de treinta millones
(30.000.000) de euros, destinado a dotar inicialmente el Fondo de Reserva, y otorgado
por la entidad emisora de los Certificados de Transmision Hipotecaria.

- Primera disposicion del Crédito Subordinado: que ascendié a un importe de dos millones
trescientos mil (2.300.000) euros, destinado exclusivamente al pago de los Gastos
[niciales.

Dos dias hébiles antes de la primera fecha de pago, el fondo recibira la Segunda Disposicion del
Crédito Subordinado (que ascendera a un importe maximo de seis millones ciento treinta mil
(6.130.000) euros) mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria. Este sera destinado por la
Sociedad Gestora exclusivamente a cubnr el desfase correspondiente existente en la primera
Fecha de Pago entre el devengo de intereses de los Préstamos hasta la primera Fecha de Pago y
el cobro de los intereses de los Préstamos vencidos con anterioridad a dicha Fecha de Pago.

En cada Fecha de Pago, se dotar4 al Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal fin.
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Durante los dos (2) primeros afios desde Fecha de Desembolso, el Fondo de Reserva
Requerido sera el Fondo de Reserva Inicial.

Una vez transcurrido el plazo de dos afios referido en el parrafo anterior, el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva sera la menor de las siguientes cantidades:

1) el Fondo de Reserva Inicial, y
(i) el mayor de;

e ¢l doble del porcentaje que representa el Fondo de Reserva Inicial sobre el saldo
de los Bonos y del Préstamo B en la Fecha de Constitucién, por el Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de los Bonos (incluyendo el importe pendiente de rembolsar al
Estado por las ejecuciones del Aval para la amortizacion de los Bonos de la Serie
A2 (Q)) y del principal pendiente de amortizar del Préstamo B en la Fecha de Pago
de que se trate; y

o el 50% del Fondo de Reserva Inicial.

Asi mismo se constituyeron cuatro contratos de permuta financiera de intereses o Swap.

El Fondo liquida con la Entidad Cedente de los Derechos de Crédito con cardcter mensual el dia
20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 22 de febrero, 22 de
mayo, 22 de agosto y 22 de noviembre de cada afio. La primera Fecha de Pago tendrd lugar el 22
de febrero de 2012.

Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en concepto de
comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos y a la Escritura de
Constitucion que rigen el funcionamiento del Fondo. Teniendo en cuenta la evolucion de los
flyjos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacién Anticipada del 5%, se prevé que la
Sociedad Gestora proceda a la Liquidacion Anticipada del Fondo con fecha 22/05/2017
conforme a la Escritura de Constitucién del Fondo y al Folleto de Emision.

Riesgos asociados al Fondo

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera .
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Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.

o Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde la constitucion, la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, contraté una permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por el de los bonos mas un Spread, de
forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el hecho de tener
distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las distintas fechas
de repreciacion.

o Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicion a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc.., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizacién de Activos
S.GFT., S.A y recogida en el folleto de emision, las pérdidas ocasionadas por la
materializacion de este riesgo serdn repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacion de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en el Fondo.

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccién como la constitucion de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incumrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

Hechos posteriores

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningiin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacién contenida en las cuentas anuales.

Puede obtenerse informacién méds completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacién de Activos SGFT en Intemet: http://www.tda-sgft.com.
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1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento: 981.025.000
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro: 981.349.000
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 18.652.000
4.Vida residual (meses): 63
5.Tasa de amortizacién anticipada (Epigrafe final (1))

6. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: 0,00%
7. Porcentaje de impagado entre 7y 11 meses: 0,00%
8. Porcentaje de fallidos [1]: 0,00%
9. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros) 0
10. Tipo medio cartera: 4,26%
[1. Nivel de Impagado [2]: 0,00%

1. Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO
a) ES0358933002 214.000.000 100.000
b) ES0358933010 400.000.000 100.000

2. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:

a) ES0358933002 100,00%
b) ES0358933010 100,00%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
4. Intereses devengados no pagados: 162.000,00
5. Intereses impagados: 0,00

6. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2011):
a) ES0358933002 3,109%
b) ES0358933010 3,209%
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7. Pagos del periodo
Amortizaci¢n de principal Intereses
a) ES0358933002 0 0
b) ES0358933010 0 0

|

1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 32.300.000

Importe pendiente de reembolso de préstamos:

l. Préstamo Cupoén Corrido: 4.172.000
2. Crédito Subordinado (1° disposicién): 2.300.000
4. Préstamo B: 386.000.000
5. Préstamo para constitucién Fondo Reserva: 30.000.000

1. Comisiones Variables Pagadas 2011 0

1. Gastos producidos 2011 0

1. BONOS:
Agencia de P
Serie Denominacién calificacion Situacidn actual Situacidn inicial ‘
crediticia

ES0358933002 Bono Al MDY Aaa (sf) Aaa (sf)

ES0358933002 Bono Al SYP AAA (sf) AAA (sf)

ES0358933010 Bono A2 (G) MDY Aaa (sf) Aaa (sf)
ES0358933010 Bono A2 (G) SYP AAA (sf) AAA (sf) T
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A) CARTERA

Saldo Nominal
Pendiente de Cobro
No Fallido*:

Saldo Nominal
Pendiente de Cobro
Fallido*:

TOTAL:

B) BONOS
981.347.979,29 | Serie Al 214.000.000,00
Serie A2 (G) 400.000.000,00
- Préstamo B 386.000.000,00
981.347.979,29 | TOTAL: 1.000.000.000,00

* Fallido: Seglin criterio tal y como informa el Folleto

[1] Se consideraran Préstamos Fallidos, aquellos que se encuentren en morosidad por un periodo igual o superior a 12 meses, o que
hayan sido declarado fallidos de acuerdo con el Administrador o por los cuales se haya presentado demanda judicial o hayan sido
considerado fallidos conforme a la definicién de la Circular 4/2004 del Banco de Espaiia. E| porcentaje esta calculado sobre el saldo
pendiente de vencimiento més el saldo impagado a 31 de diciembre.

(2) Importe de principal de los Derechos de Crédito impagados duranie el periodo de tiempo comprendido entre el cuarto y el undécimo
mes respecto al saldo nominal pendiente de los Derechos de Crédito

MADRID FTPYME 2, FTA

Evolucion de las Tasas de Amortizacién Anticipada

Mensual anualizada J Trimeslral anualizada Semestral anualizada Anual

|

Variacion Variacion Variacion
entre entre Variacion entre
periodos % periodos % entre periodos Y% periodos

l I |

1,10%|[
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Anexo |
Pagina | de 19
MADRID FTPYME 11,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Informacion sobre el Fondo
al 31 de diciembre de 2011
[ 3051
Daccrmins 40 Sof Fondo. ,mmn:ln.
Daccmrm bon del Camparieeio; (]
Dartsminaciin de fe Gestory: Titwkancabn 34 ACOvor, Soctedad Go itora da Fondas de Tuokzacsén, kA
Estadoa
Periodo Mn2azo11
INFORI‘AC\b_N RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS AL FONDO DE NTULIZACION
Lo afras Walvas 2 impodtes 58 SEOEPAANEN 80 Mikes de suOL)
CUADRO A
Sivadén Inidal IN22011

Sizmaidn Actual 31122011 Sibacitn ciorre snual anterier  IN1ZZON0

Tipologls da activos Ywlfzados W' g8 AZOvos vivos

pendents (1) ndente (1)

W da ASOYOS ivos i) pendiente {1}

)
Corticadcs e Tranamesdn 64 Hpalecaris

801,000,000
117.670.000

~

ar.141.000
120.856.000

~|

1.000.000.000]

(x como ponden
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MADRID FTPYME 11,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacion sobre el Fondo
al 31 de diciembre de 2011

[ 5.05.1]

Denominacton gel Fondo: MADRID FTPYME B, FTA

Denominacién aet Compatimento: 0

Denominacidn de la Geslora: Titullzacién de Actives, Socledad Gestora de Fondos de Titulizacion, 8.A.
Eslados agregados:

Periodo I12048

INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS CEDIDOS AL FONDO DE TITULIZACION |

(Las citrns relatvas & importes se consignerdn on miks de ourcs)

CUADRO B

Situacién actual Shuacion clerre aaual anterior

Movimiento de la cartera de activos titullxados / Tasa de amortizacidn articip 01072001 - 31H Y2011 a 010 - 391 22010
Impone de Pincipal Fallldo desde e cleme anuat anteror I 0 T
Derechos de cridito dados de baja por daclén/adgjudic 8cion de bienas desde ef ciema anual anterior
Amortizaclén ordinaria desda el cisme anual antesior
Amortizacitn anticlpada desde al cieme anual ar\(enof
l'o(a] impore BSCuUMuUado, y Oli0$ pagos en especles. desde o origan del Fondo

importe pendiante de amonizacién de los nue\o: ac(no! incorporados en el parodo (1)
Princlipal pendiente cierre del pariodo [2)

Tasa amontizactdn anticipada efectiva dat poﬁodo el . 0e Lo
(1) En fondos ahisrtos. mporta prncipal en la fecha de bn de la i de 08 Nuevos aclivos ncorporadas &n &l penodo.

(2) Importe de princlpal pendiente ¢a reembalso dn la totalidad de so8 activos 1as nuewas déd perodo) a fecha ded Informa.

clolooocooco
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MADRID FTPYME I],
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacién sobre el Fondo

al 31 de diciembre de 2011
[ x|

: {ummwulru
§x**g:u_ — Ao KA e s TaLivea 68 FondOd oF Thudki seds RA.

[T Y= e p————
T S ———— y——

Princpal penciente Vabor Quraria con
20 vorchio Valoe Gararda Q) Tamekos) ados(d) % Dessine Tapacidn
5 T 8.0

—T

T TP S Pe—ry—y
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Pagina 4 de 19
MADRID FTPYME I,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
informacién sobre el Fondo
al 31 de diciembre de 2011
5.05.1|
Denominacton del Fondo: MADRID FTPYME I, FTA
Deaominacion del Compartimenta: o
Denominacién ds ka Geslora: Thulzacién de Actives, Socledad Geslora de Foados de TRullzaclén, A,
Estados agregados:
Perfodo: 312201
CUADRO D
Shuacién actual 3171212019 | Situaclén cierre anval anterlar 317122010 Esconano nicial 211212014
Tasa de Tasa de Tasa de Tasa de Tasa de
acuvor  MRAefaldo o rscion [ AR de Tasade  iperacldn | acivos  Tasa defallido rcuperacidn
{contable) - aclivos dudasos fallido
dudoses faliidos hallidos dudasor By falldos
18) A) {8) A D

Ratios Morasidad [1)
|Paxticipacionea Hipotecariaa
Certifcados de Transmision de Hipoteca
Préstamas Hipalecarios

Cédulas Hipotecasias

Préstams a Promoiores.

Préstamos a PYMES

Préstamns a Empiesas

Préstamos Corporativos

Céduias Tartlorales

Bonos de Tesorerls

Deuda Subordnada

Créditos AAPP

Préstamos al Consumo

Préstamas Automocikin

|Arrendamiento Financlero

Cuenlas a Cobrar

Desachox de Crédita Futuros

Bonos du Tiluizacion X
Otros vl .| L1, AL o L] L

(1) Estas razos se refenrdn eciutnamants & o cariara de actvot cedides 3 Fando (pressradas on ol balance on ia portids de *derechos de créomo”)
impore aa plncipsl pandiscia de roembales

In1ponie ce pnsgal pendescm do

auma de alimpofie Ot d4 recupervciones

{D) D8 MImin3ge por e cociarie enuo el Imports o1l A8 iecuperec:unes da princlpal de actnos clasicados coma fallidos y el Imports de principal pendsonia da (@sMDbolI0 08 betivos dasricados coma fellxios anto

o
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MADRID FTPYME 11,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Informacién sobre el Fondo
al 31 de diciembre de 2011
L - 5.08.1]
Denomem o Se Fordo' 'mﬂ'“lﬂl
Dencmre v dul Compartmmanto! °
Owraimans Wit g 1 Gasing, Tollisckon @8 ACThd s, 503 dwd Gutorn e Fondcs du Thukrsckth. LA
e 11202011
) Siacidn acuai 122011 Stouacién clerre anual mntrior 31122010 Situacidn Inlcin) polak /Uil

N ibe B28¥OS Vives Tmporta pendisnin N* 84 sctivos vivaw  Impo

81.407.000
Enire 1y 2 oia 108307 000
Eruie 2y 3 afos : : 05,405,000
Enire 3y . ates S 2 34.217.000
Enire Sy 50 afn 4 ? 241.811.000
Supenor 8 10 aos 82

Total
Vida residual media ponderada [ahog

(1) Los stenalos se entendenin sxcuitd of inicio ded messs @ sk o fnad (e, E1w 1y 2 aon sepmeine & 1 B0 y massor 1 gl # 2 8108)

Siwacin actual 3o Sltuacién clerme anust anixror 31010 Stouacién infeial 131212011
Anlj Ados Aflos Adlos
S i
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MADRID FTPYME 1],
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacién sobre el Fondo
al 31 de diciembre de 2011

S0e2|
Ot o o i RFTA
O 1.1 b
| Ot da W goinas TRUKLsc00 de ACivon, Botsedad Cartory dy Fondon de TRuRIICHA, hA.
Frial0n ag w108
e da b dmm e une
L i 08 VAV MO MAOND FIFYME L FTA
| PORELA C1ON MELA TIVA A (O3 PASIVOS B4ITIODS POA A FOMOO
CLARO A
Shuaiciin | 31727011 | Sduacibe clesr ot sinznato | Excenario nkcial 23822011
Conominacidn A du panivas  Nominw - parte Vids Mo dly N de pashos Mam inal =porta Vida Medla W dn o by Mo s Vida Med
- . -

(1) 1m0 o phas En Ca30 G £ SSOTED 6 AN @1 98 D328 PACIOMS e N<ANIS da W o1 Brachn,

DL Ny Qo ba thebe s &
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5.05.2]

Denoming «ia del fondo;

Cenomenasin del oompartmeri:
Oenduminacian du s geetors

Estidan » ragacos.

Pociodo d b Geclar mcdn.

Marcados de comtacktn do los velores enidos:

MADRD FTPYMEIL FTA
v
(]

Thutizacitn de Activos, Sockedsd Gestora de Fondos de Titullracén, SA

iz

MADRID FTPYME, FTA

[INFoRMACION RELATIVA A LOS PASIVOS BMITIDOS POR L FONDO

CUACRO D
Denominscton Fecha Gltimo  Agenclade  Situscion  Situacién Situacion
Serle Seria cambio de calficacttn  mctual cdare anuat  inlcied
ES005800 3002 Bona A1 28122011 MOY Asa Ase
ESOXSm 302 Boro A1 2812201 SYP AAA AAA
ES348E 3010 Bono A2 (0) anon MDY Aaa Ay
ES0368523010  Bano A2 (G) 261272011 SYP ARA AAA
(1) L g debard ] 150y y su CQuar 4MYidos no fengen BN sa referard xcha v erels 8 COROTIR O e’ Ommasin

(2) L gt v s Gaber b Curmpimmea 1 CECAC N Cro SICia 0MNQRAR POF CBAN Bpancal Go (9ERQ. CUYR JENOMINBCION IBMEuln dabavd bor CLMprEAlIGN, pArS Cadn sos -MOY, para Moody ‘s, SYP, pase Stancaid & Peors, FCHpara !

En & 60 #330 &N QuE sxmler & 008 O MY Rgerv sl Cull i an O 1 SmiSion 54 rapedrl ol IS de 1 Aeria LANIRS VeCas Como CalTacONes oltendas
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MADRID FTPYME II,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacion sobre el Fondo
al 31 de diciembre de 2011

S.05.3
Denominacién del tondo: MADRID FTPYME ), FTA
Denominacisn del compartimento: K]
Cenominacién de la gastora: Thulizacién de Activos, Socledad Gestors de Fondos de Trulizacién, SA.
Estacos agregados:
Periodo de la declaracién: 322011
Mercados de colzackén de los vakores emtidos: MADRID FTPYMEI, FTA

Situacién clerre
anual anterlor

Situaclén actual
INFORMACION SOBRE MEJORAS CREDITICIAS < Y

{Las citras relativas a importes se consignaran en mies de euros) 322014 31122010

1. imporie del Fondo de Reserva u oras meyoras equivalentes 30.000.000

2, Porcentaje qua sepresenta &l fondo de reserva, u olras mejoras equivalentes, sobxe el total de ks activos ttulkza 3,06

3. Exceso de spread (%) (1) 1.08

4. Permuta financiera da intereses {S/N) Yue

5. Permuia financlera de tipos de camido (SN} fake

6. Otras permutas financieras (SN} fatse

7. importe disponible de las ineas de liquidez (2) 0

8. Subordinacion de seres (SN) tug

9. Porcentaje del importe pendiente de [as series no subordinadas sobre ef importe pendlente del tots) de bonos 34,85

10. Importe de Jos pasives emiidos garantizados por avakes 400.000.000

11, Porcentae que representa el aval sobre ef total de los pasivos emitdes 85,15

12. importe maximo de ries go cubserto por denvados de crédito u ovas garantias tinancieras adquiridas Q
13. Otros Yue

Informacibn sobre contrapartes de mejoras crediicias MF Denominacién
Contraparte del Fondo de Reserva u otras mejoras equivalentes G-28029007 Caja Madrid
Perrmutas fnancieras de tipos de inlerés A-0B663819 CALXABANK|

Permutas financleras de lpos de cambio
QOtras permutas financleras

Conlraparte de la linea de kquidez
Entidad Avalista

Contraparte del derivado de crédita

(1) Oferencial exisiente entre jos tipos de interés medios percibidos de ka cartera de activos titulzedos y el tipo de interds medio de los pasivas emtidos cuya finaldad ha sido la
soquisicdn dea los activos.

(2) Se iclird of ymparte total disponble de kas distintas lineas de liquidez en caso de que haya mds de una.

(3) Entendiendo como ne subordinadas aguelas serias que en i fecha se encuentren, respeclo alas demrds, en una posicidn anterior para et cobro da capital conforme al orgen de p
de pagos

4) La gestora deberd inciuir una descripckn de dichas mejoras iticias en las notas 7 @n caso de que las consideren relevanies

(5) Si el Fondo de Reserva se ha conslituido a irevés de tAulos emmdos y se desconoce el titular de 850s litulos no s cumpimentard.
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0K8317253
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— s
o éal Fondo: MADRID FTPYME & FTA

Dever . il Companimero” °

|Cormsrns e s 12 nconn. Dt pcsom 84 AcEMr93  Bockedd O £rors as Faméan ¢ TEVRLIGRD, A,

(€ stactn wwgatn

P 317122011

[OTRA )4 ORMACION RELATIVA A LGS AGTI 08 CEINDOS ¥ PASIVOS

CUADRD A Shtuacidn actual 1M/1272010 Shuiacksn clerre anual atarior 33/12/2010 St ac b Inlciat V127201

D4 tribwrcion H® da merhvn Avay peadlente (1) W da metheot vivos lmgarte pendienta (1)

peogs ica activos Stullzados

$9.216.009
12.921.000
10.443.000

231,378,000
o
17181000
17.63,000
4.141.000

40,440,000
13.094.000
10.530.000
18.084.000
11,207 000
1.709.000
+5.627.000
£6.420.0%0
157.435.000
835000

18 .HAL0)
1,591,000
119.081.000
o
77.424.000
17,754,000
4.232.000
105.934.000

|elocccocooocovoocooocnecoconoe

Totaf Espate

Otrot paltes Unidn Curopes|

sle o

(1 rtereinsio como imparte pevdlents ef bnparte Ga priaipsl pendfente de FemiN0
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[ sod

TRA B0 CRUACION RELATIVA A LDS ACTIVO3 CAIXOOS ¥ PASRGS. ]

om0 s Shmacitn sctudl sthyman ERORCUm cherve mwad smtevsor nmnoe Sacion it N

1npars pandiente = lmperte pradiemis 40 Iagorts pendionis m  Imoors puadienia n Importy pradiants m  Feports pendtenta
raron (1 " da acrvon viwa s (1) rurss (1)
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Informacién sobre el Fondo
al 31 de diciembre de 2011
[ x|
Cunominacon awi Fonda” MADRID FTPYME L FTA
A et g0 Acmte, et ot o o ds Tt A
e —
[OTRA INFORMACIGH RELATIA A LOS ACTIVOS CEDIDOS Y PAAWVOS 1
CUADRO € STuacikin o tva) NHywNn Situacin clerre snusl snterior 11/12/2010 Sluacién dnfclal 11/147911
Irporte prodisnie o dvos Hwllador! Vakor gar sota N' da activos vivos po p N'de activos vivos. ger to pendiante W S acthvos vivos I-n\a 5

supertor o 1

Yol
sedia ponier ida (%) 1 -
(1) Dnabribicsion sopion ol valor G L razn ouire o ' parte pendoiie 48 KMOITA de k9 previms: CON ananis resl y b Wima vakrsciin Sgdnidhe ot
A & e wiciel ful Fando, expre s an porcanale.
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[nformacién sobre el Fondo
al 31 de diciembre de 2011

[ $.06.6]

Oenominacién del Fondo: MADRID FTPYME ll, FTA
Denominacién del Compartimento: K]
Denominaclén de la Gestora: Thullzacién de Activos, Socledad Geslorado Fondos de Tliwiizacién, S.A
Estadns agregados:
Periodo- 311272011
[OTRA INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS GEDIDOS Y PASIVOS I
CUADRO D
N° de Margen pondarado sobre Tpo de interés
Rendimiento indice del periodo activos Principal pendlente indice de referencia medio rado
CROTTOIIN . s e
RPH ' 10.000 [X) 3.8%
ELRBOR T asm " 601.47.000 7 s 7 aga
RO FUO T 28 7 289,645,000 ’ 0 M X1
ceca T " 14000 T2 " 72

Total R 7. T 981.348.000p I8 ] 0,95 | = 4,26
(1) La gestora deberd cumpimentar ef indice de referancia que commesponda en cada caso (EURIBOR un afia. LIBOR...)
(2) En el caso dw tipos filos o0 se cumplimentard la columna de mangen ponderado y se indicask ef tipo de interds medio ponderado de los activs a lipo fijo en ia
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3.06.4
[ Qi Faeato: D0 FTPYME T FTA
v g Loz, ]
D i du i Craatona. THuRzacion 4 Acthen, Sociessd D4 1Lory du Fomdat du THeRFackin A
Evlacos aggedor.
Pesosy Mazzon
[OTRA INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOE CEIDOE ¥ PASVOS
CUADRO £ Stoasckin acuusd naon Htaackn clerre sval sntarior 3171277010 Situacstn Infctal D01
Tipo de fnverds nominal H* de actvos vivas Princioal pandiente H*de sizhron vivas Princlesl pandionte
3,312 000
4.)58.000
26.055.000 26.126.000
43.778.000 a.8.00
2,38 144,189,000 144,074,000
120.992.000 1 1an94s,000
110,986,000 114.10.000
14,442,000 117.287.000
13444060 £3.998.000
117.760.000 119,944,000
: 52.47.000 93.494.000
4 9.741.000 72.134.000
. 11.310.000 34.345.000
14.327.000 11.315.000
4,955,000
108000
430,000
000
Youl

Tipo de Inuerds medio ponderado de los scchvas (X)
Tipo s Inerds medio ponder ado de s pastvos X)
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5.058]

Corucrturms o i Forata MADRO FIPYME LA

Otrererg = dal Jiamairangs,

Do o do B Guwts: TIU2000m $1 Acvon . 300000 04 4101 b Posion ¢4 ThmKeaciom, A
€ crmds g mpmie

Parcas 3 vron

[GTRA D% GRMACION RELATIVA A LDS ACTIVOS CEDIDOS ¥ PASIVOS

CUADRG 1

Sltuackn actus 3171242014 Shuacin ¢larva sual abtarfor  11/12/2010 Sltuacién inicial 21/12/2014

Sbn Porcentale P oicn; P orcorial =73
ez v SmalOAARrT S5A M8 CONCeNIOCIon 834 m
Sector: (1] 1 » 370 ¢ b

T= Tecmr
(2) b =i COUE con o mrvnda s do wrogacn
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S.08.]

Ceramnacsie del [5000° MACRD FTPYMEL FTA
O dal <orpartimento. °

[ Taciz acion de Actvor, Sxcieded Gestors de Fondos de Task eckin, SA.
Estados sgregmion:

Posiodo de b dectaescitn 3wn22ens

MarcoOs db colheiin de ks v skiret 6mo00s: MADRD FTPYME R FTA

INFORM A CION RELATIVA A LOS PASIVOS EMITIDOS POR BL FONDO

CUADRO O

Divisa ! Pasvos emiidos pot el Fondo
Burg -

ERRJ Odiar -

Japon Yen -

Reno Unido Lbra -

Shuacidn Actust 3u1p2011 Bituscion tnicial

201272011

K*de paslvos  Importe pendicale (mporte pendente N de pasivos
smitidos enDivisa an euros omlitidos

imporie pendients

en awron

Total
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MADRID FTPYME 11,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacién sobre el Fondo
al 31 de diciembre de 2011

[ 8.06]

Donominacid MADRO FTPYME I, FTA

Donominacid

Denominacids Teullzscion de Activor, Sock ¢ad Gastars de Fondos da TRuRLscién, BA.
Estados

Periodo: 3122011

NOTAS EXPLICATIVAS

INFORME AUDITOR

Campo de T
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MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

EBN Banco de Negocios, S.A.
D. Teofilo Jiménez Fuentes
Presidente

Banco CAM, S.A.U.
D. Juan Luis Sabater Navarro

Banco de Castilla La Mancha
D. Francisco JesUs Cepeda Gonzalez

D. Rafael Morales — Arce Serrano

D2 Raquel Martinez Cabafiero

Caja de Ahorros Municipal de Burgos
D. Vicente Palacios Martinez

D. Rafael Garcés Beramendi

Aldermanbury Investments Limited

D. Arturo Miranda Martin

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras la
formulacién y aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de MADRID FTPYME I, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2011, por los
miembros del Consejo de Administracion de Titulizacién de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesi6n de 27 de
marzo de 2012, sus miembros han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 82 hojas de
papel timbrado encuadernadas y numeradas correlativamente del OK8317181 al OK8317262, ambos inclusive,
estampando su firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta Gltima hoja del
presente, de lo que doy fe.

Madrid, 27 de marzo de 2012

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana
Secretario del Consejo
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