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Cuentas Anuales e Informe de Gestidn

correspondientes al ejercicic anual terminado

el 31 de diciembre de 2011




INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacidn de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, Sociedad Gestora
de MADRID CONSUMO II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de MADRID CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos
reconocidos y la memoria correspondientes at ejercicic anual terminado en dicha fecha. Los
administradores de |a Sociedad Gestora son responsables de la formulacién de las cuentas
anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a
la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, coen los
principios y criferios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinidn scbre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa regufadora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia, gue requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de fa
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los
principios y criterios contables utilizadoes y las estimaciones realizadas estan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significatives, ia imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de MADRID
CONSUMO H, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS ai 31 de diciembre de 2011, asi como
de [os resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anua! ferminado en dicha fecha, de conformidad con el marce normative de infermacion
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado gque ta informacion contable que contiene el citado informe de
gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2011. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencicnado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de ics
registros contables del Fondo.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en ef Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° 50530)
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MADRID CONSUMO IL F.T.A.
Balances de Situacién
31 de diciembre

Miles de euros

Nota 2011 2010
ACTIVO
AY ACTIVO NO CORRIENTE 265.466 422.835
L. Activos financieros a fargo plazo 8 265466 422838
Derechos de crédito
Préstamos censurao 263.369 422.442
Aptives dudosos 3.178 -
Correcciones de valor por deterioro de activos (=) (1.081) (2)
Derivados
Derivados de cobertura - 395

IL Actives por impuestos diferido - -

111 Ofros actives no corrientes - -

B) ACTIVO CORRIENTE 247.35% 311461

IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta - -

V., Activos financieros a corto plaze 6 121.188 157.824
Deudores y oiras cuentas a cobrar 3.060 6.436
Derechos de crédito .

Préstamos consumo 115.575 150.637

Activos dudesos 2.966 -

Correcciones de valor por deterioro de activos (<) (2.303) -

Intereses y gastos devengados no vencidos 1.630 250

Intereses vencidos ¢ impagados 216 -
Derivados

Derivados de cobertura - 208
Onros activos financieros

Otros 50 295

VI Ajustes por periedificacienes - I
Oiros - 1

VIL Efectivo y otros actives liguidos equivalentes 7 126.167 153.636
Tesoreria 126.167 153.636

TOTAL ACTIVO 512.821 734296
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MADRID CONSUMO IL F.T A
Balances de Situacién
31 de diciembre

Miles de euros

Nota 2011 2010
PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 393.182 571758

L Provisiones 2 largo plazo - -

1L Pasives financieros a largo plaze 8 393.182 571758
Obligaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas 143.602 324363
Dendas con entidades de ¢rédio

Préstamo subordinado ) 99.329 97.395

Otras deudas con entidades de crédito 150.000 136000

Cortrecciones de valor por repercusion de pérdidas (-} (988) -
Derivados

Derivados de cobertura 10 1.239 -

1. Pasivo por impuesto diferido - -

B) PASIVO CORRIENTE 120.914 162.361

FV. Pasives vinculados con activos no corrientes mantenidos para la

venta - -

V. Provisiones a corto plazo - -

V1. Pasives finzncieros a corte plazo 8 120.890 156.808
Acreedores y ofras cuentas a pagar - -
Oblipaciones y otvos valores negociables

Series no subordinadas [18.541 150.637

Infereses y gastos devengados no vencidos 1.126 3.636
Deudas con entidades de crédito .

Otras deudas con entidades de crédito “ 1.597

Intereses y gastos devengados no vencidos 571 918
Derivados

Derivados de cobertura 10 652 -

VIL Ajustes por periodificaciones 24 5.553

Comisiones
Comision sociedad gestora 12 49
Comision administrados 4 -
Comisién agente financiero/pagos 2 7
Comision variable — resultados realizados - 5.492
COtros & 5
C) AYUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS (1.275) 177

VHAI. Activos financieres dispenibles para la venta - -

T, Cobertura de flujos de efective ki) {1.275) i77

X. Otros ingresosfganancias y gastes /pérdidas reconocidos - -

X1. Gastes de constitucién en transicién - -
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MADRID CONSUMOIL F.T.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

Miles de euros

Nota 2011 2010
1. UIntereses y rendimientos asimilados 36,704 10,629
Derechos de crédito 34840 2.318
Cdros activos financieros 1.864 811
1. Intereses y cargas asimilados (18.917) (4.669)
Obligaciones y otros valores negociables (13.9200 (3.656)
Deudas con entidades de crédito (4.997; (918)
Otros pasivos financieros - (953
3. Resultados de operacienes de cobertura de flujos de efective (neto) (1911 -
4) MARGEN DE INTERESES 15.876 5.960
4. Resultado de operaciones financieras (nete) [4)] 1
Orros {1} 1
5. Diferencias de cambio (neto) - -
6. Otros ingresos de explotacién B -
7. Otros gastes de explotacidn {12.564) (5.959)
Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes 3% (405)
Tributos - -
Otros gastos de gestion corriente
Comisién de sociedad gestora (139) (50)
Comisidn administrador (66} -
Comision de! agente financiero/pagos {26} (7}
Cotnisién variable — resultados realizados (12.173% (5.492)
Otros gastos {4h (5)
8. Deterioro de activos financieros (neto) (3.371) )
Deterioro neto de derechos de crédito (-} 3370 (2)
%. Detaciones a provisiones (neto) . -
19. Ganancias (pérdidayg) de activos no corrientes en venta - -
11. Repercasitn de pérdidas (ganancias) - -
B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS Z -
12. Impuesto sobre beneficios - -
) RESULTADO BEL PERIODO ' =

RO3854540
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MADRID CONSUMO 1L FTA.

Estados de Flujos de Efective

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Infereses pagados por valores de titulizacién
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados
{ntereses cobrades de inversiones financieras
Intereses pagados por préstamos ¥ créditos en entidades de crédito
2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo
Comisiones pagadas a }a sociedad gestora
Comisiones pagadas por adminisiracion de activos titalizados
Comisgiones pagadas al agente financiero
Comisiones veriables pegadas
3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fonde
Recuperaciones de fallidos
Owos

B) FLUJGS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
INVERSION/ FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacién
Cobros por emision de valores de titulizacién

5. Flujos de ezja por adguisicién de activos financieros
Pagos por adquisicion de derechos de crédito

5. Flujos de tzja netos por amortizaciones
Cobros por amortizacién de derechos de crédite
Pagos por amortizacién de valores de titulizacion

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de préstamos
Pagos por amertizacién de préstames o eréditos
Ohtros deudores ¥ acreedores

C) INCREMENTO {+) DISMINUCION (-} DE EFECTIVG O
EQUIVALENTES

Efectivo o eguivalentes ai comienzo del periodo.
Efectivo o equivaientes al final del periodo.

0K6338821

Miles de euros

Nota 2011 2010
(2.842) 4726
14.232 7924
34,792 7.924
(16.449) -
{B69) -
2103 -
(5.345) -
(18.919) -
(175} -
(61} -
(30y -
(18.653) -
1.845 (3.198)
6.2 1.845 {3.198)
(24.627) 148.910
- 475.000
- 475.000
- (625.000}
- (625.000%
(24.564) 51921
187.992 51.821
(212.856) -
237 246985
4.934 247.395
(4.597) .
- (300) (408)
{27.469) 153.636
7 153.636 -
7 126.167 153,634
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MADRID CONSUMO I, F.T.A

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos

INGRESOS ¥ GASTOS RECONGCIDOS Nota

0KB6339823

Miles de curos

2011

2419

1. Activos financieros disponibles parz la venta
Ganancias (pérdidas) por valoragion
Timporte bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracitn
Efecto fiscal
Importes transferides a fa cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Importes reparcatidos 2 la cuenta de pasivo en €l periodo

Total ingresos y gastes reconocidos por actives financieros disponibles para
la venta

2. Cobertura de los flzjos de efectivo
Ganancias {pérdidas) por valoracién
TImporte bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes trensferidos a 1a cuenta de pérdidas y gapancias
Otras reclasificaciones

Irnportes repercutidos  la cuenta de pasivo en el periodo

Fotal ingresos y gastos reconocides por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directamente en el balance del periodo
Importe brute de fas ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdides y ganancias

Tmportes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo
Total ingresos y gastos reconocides por otres ingresos/ga nancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

00 o4 oA
gg‘.:\éc,ﬁﬁé‘, s

(3.363)
(3.363)

1.911

1.452
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GLASE 87

MADRID CONSUMO IE, Fondo de Titulizacién de Activos

Meinoeria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011

L NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucidn y objeto social

MADRID CONSUMOQ T, Fondo de Titulizacidn de Activos (en adelante el Fondo), se
constituyd mediante escritura pablica el 8 de octubre de 2010, agrupando un importe total de
Derechos de Crédito de $25.000.000 ewros (Nota 6). La fecha de constitucidn marca el inicio
del devengo de los derechos de los activos y la fecha de desembolso marca el inicio del
devengo de los pasivos que fue ¢l 14 de octubre de 2010,

Con fecha 7 de octubre de 2010 la Comisién Nacional del Mercado de Valores verificd y
Tegistrd 1a constitucion del Fondo, su folleto de emisidn, asi como la emisidon de Bonos de
Titulizacién por importe de 475.000.000 euros v un Préstamo B por importe de 150.000.000
enros (Nota 8).

El active de MADRID CONSUMO II estd integrado por Derechos de Crédito cedidos por
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (actualmente Bankia}, derivados de préstamos
al consumo concedidos a personas figicas de nacionalidad espafiola o extranjeros residentes
en Espafia para financiar operaciones de compra de bienes o servicios.

E! Fondo consiituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad jurddica, que
estd integrado en cuanto a su activo por los Derechos de Crédito que agrupe y, en cuanto a su
pasivo, por los Bonos de Titulizacion emitidos y los Préstamos en cuantia y condiciones
financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

El tinico objeto del Fondo es la transformacion de los conjuntos de Derechos de Crédito de
Préstamos que adquiera de entidades de crédito, en valores de renta fija homogéneos,
estandarizados v consecuentemente, susceptibles de negociacién en mercados organizados de
valores.
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CLASE 87

b) Duracién del Fordo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente Los Derechos de Crédito que
agrupen. Asi mismo, de acuerdo con determinados aspectos de liquidacion antictpada
contenidos en [a Ley 19/1992 de 7 de julio y recogidos en la escritura de constitucion el
Fondo, puede liquidarse anticipadaments cuando el importe de Los Derechos de Crédito
pendientes de amortizacién sea inferior at 10 por 100 del inicial, siempre que lo recibido por
la liquidacién de los activos sea suficiente para amortizar las obligaciones pendientes de los
titulares de los Bonos, v siempre de acuerdo con ¢l orden de prelacion de pagos y que se
hayan obtenido las autorizaciones necesarias para ello de las autoridades competentes.

Bajo una hipdtesis de amortizaciones anticipadas del 10%, el Fondo se extinguiria en
noviembre de 2014.

¢) Recursos disponibies del Fondo

Los Recursos Disponibles en cada Fecha de Pago para bacer frente a las obligaciones de pago
o de retencidn relacionadas en el apartado Orden de Prelacién de Pagos, serdn el importe
depositado en la Cuenta de Tesoreria, que estard compuesto por:

1. Las cantidades percibidas por reembolso (va sea voluntario o forzoso} del principal de
los Derechos de Crédito cormrespondientes a los tres (3) Periodos de Céleulo
inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago, excepto para la primera Fecha de
Pago, en la que se considerardn los cuatro {4) Periodos de Céleulo inmediatamente

anteriores;
2. Los intereses ordinarios cobrados de Jos Derechos de Crédito;
3. Las cantidades cobradas por razén del Contrato de Swap;
4. Los rendimientos de los saldos de 1a Cuenta de Tesoreria;
5. El importe correspondiente del Fondo de Reserva;
6. El importe correspondiente a la segunda disposicién del Crédito Subordinado; y
7. En su caso, cualesquiera ofras cantidades que percibidas de los Préstames que

correspondan al Fondo correspondientes a los tres (3) Periodos de Calculo
inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago, excepto para la primera Fecha de
Pago, en ia que se considerarén los cuatro (4) Periodos de Caleulo inmediatamente
anieriores.
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Inselvencia del Fondeo

Con carécter general, los Recursos Disponibles del Fondo, seran aplicados, en cada Fecha de
Pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como Orden de Prelacion de Pagos el que se
enumera a continuacion:

L.

i0.

Pago de los impuestos y/o de las retenciones que correspondan abonar al Fondo y pagos
de los Gastos Ordinarics y Extraordinarios del Fondo.

Pago, en su caso, de la cantidad neta a pagar por el Fondo en virtud dei Contrato de
Swap, y, solamente en el caso de resolucién del citado contrato por incumplimiento def
Fondo, abono de la cantidad a satisfacer por el Fondo que corresponda al pago
liquidativo, si procede.

Pago de intereses de los Bonos de la Serie A

Pago de Intereses del Préstamo B. El pago de estos intereses del Préstamo B se
postergars, pasando a ocupar la posicidn (6) del presente Orden de Prelacién de Pagos,
en el caso de que: a) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro Acumutado de los Derechos
de Crédito Fallidos de] dltimo dia del Periodo de Célenlo inmediatamente anterior a la
Fecha de Pago, sea superior al 9,5% del Saldo Inicial de los Derechos de Crédiio; y b)
los Bonos de la Serie A no hubiesen sido amortizados en su totalidad o no fueran a ser
totalmente amortizados en esa Fecha de Pago.

Amortizacidn de los Bonos de la Serie A v del Préstamo B, por la Cantidad Disponible
para Amortizar,

Pago de intereses del Préstamo B, en caso de que se haya producido la postergacion de
intereses del Préstamo B.

Dotacidn del Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Requerido.

Pago de la cantidad a satisfacer por €l Fondo, en su caso, que componga el pago
liquidativo del Contrato de Permuta de Intereses excepto en los supuestos conternplados
en el orden (2) anterior.

Pago de intereses devengados por el Préstamo de Cupon Cormido.

Pago de intereses devengados por el Préstamo para coastitucion del Fondo de Reserva.
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11.  Pago de interescs devengados por el Crédito Subordinado.

12,  Amortizacion del principal del Préstamo de Cupdn Corrido.

13. Amortizacién del principal del Préstamo para constitucion del Fondo de Reserva.
14.  Amortizacién del principal del Crédito Subordinado.

15, Margen de intermediacion financiera.

Otras Reglas

En el supuesto de que los Recursos Disponibles no fueran suficientes para abonar algunoe de
los importes mencionados en los apartados anteriores, se aplicardn las siguientes reglas:

1.  Los Recursos Disponibles del Fondo, se aplicarin a los distintos conceptos
mencionados en el apartado anterior, segim ¢l orden de prelacidn establecido v a
prorrata del importe debido entre aquellos que tengan derecho a recibir el pago.

2. Los importes que queden impagados se gituaran, en la siguiente Fecha de Pago, enun
orden de prelacién inmediatamente anterior al del propio concepto del que se trate.

3. Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago
no devengaran intereses adicionales.

e) Gestién del Fondo

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el que se regulan los Fondos de
Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de los Fondos de Titulizacidon, la gestion
del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de
Timlizacién, quienes a su vez tienen en este cometide su objeto social exclusivo.

Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondes de Titulizacion es la gestora del
Fondo, actividad por la que recibe una comisién compuesta por una cantidad fija por importe
de 15.000 eurcs, ¥ otra parte variable igoal a la coarta parte de 0,013% del Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de los Derechos de Crédito en la Fecha de Pago inmediatamente anterior.
En la Primera Fecha de Pago, la remuneracién de la Sociedad Gestora se caleulard por el
niinero de dias ranscurridos desde fa Fecha de Constitucién. La comisién serd actualizada al
comienzo de cada afio natural (comenzando en enero de 2011).
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f Administrador de los Derechos de Crédito

Bankia (anteriormente Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid) percibe, por sus
labores de administracién de los Derechos de Crédite, una remuneracion igual al 0,01% anual
sobre el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Derechos de Crédito en la Fecha de Pago
inmediatamente anterior a la Fecha de Pago en que deba abonarse la misma.

) Agente financiero del Fondo

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid como agente financiero percibia una
remuneracion variable anual neta igual al resultado de aplicar el 0,005% sobre el Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de los Derechos de Crédito en la Fecha de Pago inmediatamente
anterior a la Fecha de Pago en que deba abonarse 1a misma, pagadera en cada Fecha de Pago.

Como consecuencia de la bajada de calificacién de Standard & Poor’s a Caja Madrid con

fecha 11 de mayo de 2011 se procedié a sustitir a Caja Madrid en todas sus funciones por
Bankinter.

Como consecuencia de la bajada de calificacion de Standard & Poor’s a Bankinter con fecha
22 de diciembre de 2011 se procedié a sustituir a Bankinter en todas sus fimciones por Banco
Santander.

h} Contraparte del Swap

La Sociedad Gestora concerté en representacidn y por cuenta del Fondo, con Caja de Ahorros
y Monte de Piedad de Madrid tres Contratos de Permuta Financiera de Intereses o Swap.

Con fecha 10 de mayo de 2011 se ha procedido a sustifuir a Caja Madrid por BBVA en todas
su obligaciones relativas al contrato de Permuta Financiera.
i) Coniraparte de los Préstamos Subordinades

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibié de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Madrid un préstamo subordinado, un préstamo B, un préstamo cupdén corride y un crédito
subordinado.

_10-
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D Normativa legal

MADRID CONSUMO 11, Fondo de Titulizacién de Activos, se constituye al amparo de lo
previsto en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo. El Fondo estd regulado conforme a:

@) La Bscritura de Constitucion del Fondo.

(i)  El Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen.

(iiiy La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no

contempladoe en el Real Decreto 926/1998 v en tanto resulte de aplicacion.

{iv)  Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervisién,
inspeccidn y sancidn.

{v)  La Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisién Nacional del Mercade de Valores
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros ptblicos y estados
reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacion.

(vi) Demds disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

k) Régimen de tributacién
Fi Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra

exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, ¢l estado de
flujos de efectivo, ¢l estado de ingresos y gastos reconocidos y la memeoria, de la que forman
parte los estados financieros $.05.1, 8.05.2, 5.05.3, S.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado 8.06 que se recogen como Anexo I Las Cuentas Anuzles se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables v normas de valoracidn contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, modificada por la Circular 4/2010,
de 14 de octubre.

En cumplimiento de la legislacion vigente, ¢l Consejo de Administracién de Titulizacidn de
Activos, 5.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion ha formulado estas cuentas
anuales con el objeto de mostrar Ia imagen fiel del Fondo del gjercicio 2011. Estas cuentas,
seran aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora, estimandose su
aprobacion sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacién de juicios v estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

En la preparaciéon de las cuemtas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las poHticas
contables v a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y cormpromisos exisientes en
la fecha de emisién de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estdn basadas en la experiencia historica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias vy
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
actlvos y pasivos que no son ficilmente dispomibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones v asunciones podria conducir a resuliados que podrian requerir ajuste de
valores de los dctivos y pasives afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de pertodos sucesivos.
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Las estimaciones mads significativas utilizadas en Ia preparacion de estas cuentus anuales se
refieren a:

® Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.k).

* Fl valor razonable de la permuta financiera de intereses o Swap (WNota 3.3).
s Cancelacidn anticipada (Nota 1.b).

c) Comparacion de la informaciéon

Los Administradores de [a Sociedad Gestora presenian a efectos comnparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademés de las ciftas del
ejercicio 2011, las comrespondientes al ejercicio anterior, por lo que la informacioén contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2010 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2011 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales def Fondo de ejercicio 2010.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estdn expresadas en miles de euros, salvo que se
indique lo conirario,

Con objeto de poder comparar la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2011 con la del
ejercicio anterior hay que tener en cuenta que el Fondo se constituyd el 8 de octubre de 2010.

Por tanto la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2010 corresponde a los resultados del
gjercicio correspondiente entre ¢l 8 de octubre de 2010 y el 31 de diciembre de 2010.

&) Agrupacién de partidas
En la confeccién de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agropacién de partidas

relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estados de
mgresos y gastos.

e} Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos 0 mas partidas del Balance.

13-
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son los
siguienies:

a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracién de Titulizacion de Activos, 5.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion ha considerado que la gestién del Fondo continuard en un futuro previsible,
por lo que la aplicacidén de los principios y criterios contables no tiene como €l propdsito de
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o parcial, ni el
importe resultante en caso de su liquidacion total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por ¢l Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzea el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

€} Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuye veacimiento total o
parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzea en un plazo méximo de un afio 2
partir de la fecha del balance, clasificindose el resto como no corrientes.

d) Actives dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recogerd el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito gue cuenten con algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contractoalmente, con mas de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado 5.05.4 que se adjunta en ¢l Anexo 1 de la Memoria.
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€} Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en ef balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada def contrato 0 negocio juridico conforme a las disposiciones del mismao.

* Préstamos y partidas a cobrar

Fn esta categoria se clasificardn aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantfa determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispene et Fondo en cada momento.

Valoracion inicial

Los activos financieres incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccién, que equivaldrd al valor
razonable de la contraprestacidn emtregada mds los costes de tramsaccidn que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el pérrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo,

Valoracidn posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizade. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
métedo del tipo de interés efectivo.

f Intereses y gastos devengados no vencidos
Fn este epigrafe del activo se incluye la periodificacién de los ingresos financieros derivados

de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que ain
no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacidn de los costes financieras
derivados de los Bonos de Titulizacién, que atin no han sido pagados.

-15-
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z) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incwridos o asumidos por el Fondo se clasifican como
pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica, supongan para éste
una obligacidn contractual, directa ¢ indirecta, de entregar efectivo u otro active financiero, o
de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiclones potencialmente
desfavorables.

s Débitos y partidas a pager

En esta categoria se clagificaran, principalmerste, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con ¢l fin de financiar la adquisicidn de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacién emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registrarin en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar a actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito coneedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccidn, que equivaldra
al valor razonable de la confraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles.

Se considerardn costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comisidn inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del érgano regulador, los costes de registro de los folletos de emisidn, los costes derivados de
la admision a negociacidn de los valores emitidos, entre otros.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método det tipo de interés efectivo.

- 16 -
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Repercusidn de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de la comisién variable, devengada y mno
liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusién se registra como un ingreso en la partida “Repercusién de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presents separadamente en el balance en las comrespondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”.

En el calculo def valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacidn el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o €l tipe de interés efectivo a la fecha a que se refleran los estados {financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en ¢l orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la comisién variable
periodificada.

Dicha reversién se registra como un gasto en la partida “Repercusidn de pérdidas
g g P p

{ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene come limite el valor en libros de los

pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese realizado

ia repercusion de pérdidas.

Cancelacidn

La cancelacién o baja del pasivo se podrd realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente z los ingresos en €l acumulados.
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h) Ajustes por periedificacién

Corresponden, principalmente, a la periodificacién realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacién con la administraci6n financiera y operativa del Fondo.

i) jmpuesto sobre Sociedades

Fl gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejescicio se calcula sobre el
resultado econémico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con 1os criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

i Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte fuera
de mercados organizados (“derivados OTC®).

Mediante esta operacién de cobertura, uno o varios insirumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especificamente identificado
que puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, como consecuencia de
variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias partidas cubiertas.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencién de que
sirvieran de cobertura) que no retlinen las condiciones que permiten considerarios como de
cobertura se trata a efectos contable como “derivados de negociacion”.

A los efectos de su registro y valoracién, las operaciones de cobertura se clasifican en las
siguientes categorias:

. Cobertura del valor razonable: cubre la exposicion a los cambios en el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos ¢ de compromisos en firme adn no reconecidos, o de
una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar
a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura
y de I partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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. Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicion a la variacion de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos
o a una transaccién prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesge de tipo de cambio de un compromiso
en firme puede ser contabilizada como una cobertura de los fiujos de efectivo. La parte
de 1a ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinade como
cobertura eficaz, se reconocerd en el estado de ingresos y gastos reconocidos con signo
positivo (valor razonable a favor del Fondo) o negative (valor razonable en contra del
Fondo), transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios
en los que la operacién cubierta prevista afecte al resultado.

L2 eficacia de la cobertura de los derivados definidos como de cobertura, queda debidamente
documentada por medio de los test de efectividad que realiza la Sociedad Gestora del Fondo,
para verificar que las diferencias producidas por la variaciones de valor razonable o de los
flujos de efectivo enire el elemento cubierto v su cobertura se mantiene en parimetros
razonables a lo largo de la vida de las operaciones, compliendo asi las previsiones
establecidas en el momento de la contratacion,

Una cobertura se considerard altamente eficaz si, al inicio y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujes de efectivo
de la partida cubierta que sea atribuibles al riesgo cublerte sean compensados casi
compiletamente por los cambios en el valor razomable o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscifado dentro de un rango de variacion del ochenta al ciento veinticineo por ciento respecto
del resultado de la partida cubierta.

Cuando en algin momento deja de cumnplirse esta relacion, las operaciones de coberturas
dejarfan de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacion
registrandose de acuerdo con su naturaleza.

El Fondo clasifica sus coberturas contables como coberturas de flujo de éfectivo, en funcion
del tipo de riesgo gue cubran.

k) Deterioro del valor de los actives financieros

Fl valor en lbros de los actives financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia obietiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucion del Fondo, una reversion
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas v ganancias.

- 19 -
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® Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a 1z diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
fhyos de efectivo futwros estimados, excluyendo, en dicha estimacién, las pérdidas crediticias
futuzas en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, gque la Sociedad Gestora estima que &l Fondo obtendrd durante la vida
del instrumento. En su estimacién se considera toda la informacién relevante que esté
disponibie en la fecha de formulacion de los estados financieros, que proporeione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrumentos gue cuenien con garantias
reales, siempre que éstas ge hayan considerado en la cesidn del instrumentos o figuren en la
informacién facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, s¢ tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacién, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencion y posterior venia, con independencia de la probabilidad de la ejecucién de la
garantia,

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futures estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determminado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacién del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacién o modificacion se produce por causa distinta a las dificultades financieras
del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos

de efectivo es igual o inferior a doce meses.

En el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

-20-
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Mo obstante, el importe de la provisién que resulta de la aplicacién de lo previsto en los
pérrafos anteriores no puede ser inferior a Ia que obtenga de la aplicacién de los porcentajes
minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican en los siguientes apartados,
gque calculan las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo transcurido desde el
vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca impagado de una misma operacién:
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Tratamiento general

Criterio aplicado desde del 1 de julio de 2010 {%4a)

Hasta 6 meses 23
Mis de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mis de 9 meses, sin exceder de (2 75
Mids de 12 meses 100

La escala anterior también se aplica, por acumulacion, al conjunto de operaciones que el
Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente impagos
superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para el caleule del
porcentaje de cobertura la del importe vencido més antigue que permanezea impagado,
o la de la calificacion de los activos como dudosos si es anterior.

Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera
carga v se encuentren debidamente constituidos v registrados a favor del Fondo o, en su
caso, de la entidad cedente, se estima, segim el tipo de bien sobre el que recae el
derecho rezl, con los siguientes criterios:

(iy Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacion en vigor donde el prestatario vive habimalmente y tiene los
vinculos personales mds fuertes. La estimacién del valor de los derechos recibidos
en garantia es como maximo el valor de tasacién, ponderado por un 80%.

.21 -



RG38845

&

3]
o

\’EREDOQ‘I .
o i Pilsg ‘?39
A - B AN

0K6339841

CLASE 82

(ii) Fincas risticas en explotacion, y oficinas, locales y naves polivalentes terminadas.
Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los gue no esta autorizada Ja
edificacion para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o panadera; asi
como los inmuebles de uso polivalente, vinculados o no a una explotacién
econdmica, que no incorporan caracteristicas o elementos constructives que
limiten o dificulten su uso polivalente v por ello su facil realizacién en efectivo.
1.a estimacion del valor de los derechos recibidos en garantia es como maximo el
valor de tasacion, ponderado por un 70%.

(iti) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentan con fa correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacién expedida por la autoridad administrativa
correspondiente pero que no estin cualificadas para su consideracién en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es come
méximo el valor de tasacién, ponderado por un 60%,

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos

recibidos en garantfa es como méaximo el valor de tasacién ponderado por un
50%.

(v) En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibide la informacion
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, el valor de
los derechos recibidos en garantia serd como miximo el valor de tasacidn,
ponderado por un 80%.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como “activos
dudosos™ a que se refieren los apartados anteriores se debe estimar aplicando al importe del
riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de acuerdo con Ia
metodologia de las letras anteriores, v sobre la base de la fecha mds antigua que permanezca
ncumplida, los porcentajes sefiatados en el primer cuadro del apartado “Tratamiento general”
de esta Nota.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo se analizan
individualmente. No obstante, durante los ejercicios 2011 v 2010 no se han realizado ajustes
que impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.
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El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas vy ganancias del periodo en e! que se manifiestan utilizando uwna contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
andlisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacién de algin
importe, éste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincidn por
prescripeidn, condonacion u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese registrade el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de infereses sobre la base
de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de dewda calificados
como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacitn del importe de
ia pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo como
consecuencia de ufilizar en su célculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperacion de la pérdida por
deterioro.

La Entidad ha calculado el deterioro de los ejercicios 2011 y 2010 de los activos financieros
del Fondo al cierre del gercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura en vigor 2
dicha fecha.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Duraate ¢l ejercicio 2011 y hasta la fecha de formulacidn de las cuentas anuales no se ha
producido ningiin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesarto incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora.
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5. RIESGO ASOCIADO CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion v seguimiento continue.
No obstante, desde su constitucién se estructura para que el impacio de los distintos riesgos
n su estructura sea minimo,

El Fondo estd expuesto al riesge de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez v de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estdn
denominadas las masas patrimoniales.

® Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Pesde la constitucién la sociedad gesfora, por cuenta del Fondo confratdé uma permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por el de los bonoes més un Spread, de
forma que neutratiza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el hecho de tener
distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asf como las distimtas fechas
de repreciacién.

® Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicidn significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar fodos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liquidez

¥ste riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liguidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecnado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.
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Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicidn a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan fos activos. Los
{lujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisoes en funcién de 1a
cascada de pagos, sin que se realice una gestidn activa de la liguidez transitoria.

Astmismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucion pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos lquides
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito tindizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8 se
indica los mecanismos con los que ef Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las notas 6 v 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2011 y 2010. Las fechas de
vencimiente que se han considerado para la construccién de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacién contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar.

Riesgo de erédito

El resgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contracinales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizacion de Activos
SGFT, S.A. y recogida en el folleto de emisidén, las pérdidas ocasionadas por Ia
materializacion de este riesgo serén repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacion de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonjal
en el Fondo.

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liguidez.
Estas operaciones también exponen al fonde a incurrir en pérdidas en el caso de gue la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales v la
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccién como la constitucion de
garantias adicionales en caso de rebaijas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motive, ¢l Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

.25 -
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El siguiente cuadro muestra la exposicidn total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios

2011 y 2010

Derechos de crédito

Deudores y otras cuentas a cobrar
Perivados de cobertura

Otros activos financieros

Efective y otros activos liguidos equivalentes

Total Riesgo

6. ACTIVOS FINANCIEROS

Miles de ewros

2011 2010
383.544 573327
3.060 6.439
- 603
3 290
126.167 153.636
512.821 734,295

La composicidn de la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la

siguiente:

Miles de euros

2011
No corriente Corriente Total
Dendores y otras cuentas a cobrar - 3.060 3.060
Derechos de crédito
Préstamos consumo 263.369 113.575 378.944
Actives dudosos 3178 2966 6.144
Correcciones de valor por deterioro de activos (-} {1.081) (2.303) {3.384)
Intereses y gastos devengados no vencidos - 1.63¢ 1.630
Intereses vencidos e impagados - - 210 210
265465 121.138 386.604
Derivados
Derivados de cobertura - - -
Otros actives financieros
Otros - 50 50
- 50 50
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Miles de enros
2010
No corriente Corrients Tota}
Deudores y otras cuentas a cobrar - 6.439 6.439
Derechos de crédito
Préstamos consumo 422.442 150,637 573.079
Correcciones de valer por deterioro de actives () {2y - {2)
Intereses y gastos devengados no vencidos - 230 250
A422.440 157.326 579.766
Derivados
Derivados de cobertura 393 208 603
395 208 603
(hiros actives financieros
Otros _ - 290 290
M 290 290

6.1 Derechos de crédito

Los Derechos de Crédito tienen las siguientes caracteristicas:

- Fl Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

- Estan representados por un Titulo Mdltiple representativo de fos Derechos,

- El Cedente se compromete a sustituir, cada doce meses, el Titulo Miltiple emitido por
é1 mismo, representativo de los Derechos de Crédito, por uno nuevo que recoja las
nuevas caracteristicas de las mismas como consecuencia de las meodificaciones

habidas en los tipos de interés y en los principales de los Préstamos.

- Participan dé la totalidad del principal de Préstamos que han servido de base para la
titnlizacion.

- El interés que devengz es el del tipo de interés nominal del Préstamo del que
representa cada Derecho. El tipo medio ponderado de la cartera de Préstamos

participados al 31 de diciembre de 2011 es del 7,33% (2010: 7,19%).

- Los Préstamos participados son todos a tipo de interés varable, con perfodos de
revisidn periddicos. Algunos Préstamos tienen un perfodo inicial a tipo fijo.
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Se emiten por el plazo restante de vencimiento de los Préstamos participados y dan
derecho al titular del Derecho a percibir la totalidad de los pagos que, en concepto de
principal, incluyendo amortizaciones anticipadas, reciba la Entidad Emisora por los
Préstamos participados, asi como la totalidad de los intereses que reciba la Entidad
Emisora por dichos Préstamos.

“Fecha de Cobro”, significard cada una de las fechas en las que el Cedente como
administrador de los Préstamos realizard los abones a la Cuenta de Tesoreria por las
cantidades recibidas de los mencionados Préstamos durante el Periodo de Cobro
inmediatamente anterior. Caja Madrid realizard sus ingresos cada martes o en caso de
no ser Dia Habil 1a transferencia se realizard el Dia Habil inmediatamente posterior.

“Fecha de Célculo” significard el dia 20 de cada mes, o en caso de no ser éste Dia
Habil, el Dia Habil inmediatamente anterior, cuando 1a Sociedad Gestora calculard la
cantidad que el Cedente tendria que haber entregado al Fondo por las cantidades
recibidas de los Préstamos durante el periodo de Célculo anterior,

La Entidad Emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni otorga
garantias o avales ni se establece pactos de recompra de tales Derechos.

Los Derechos de Crédito s6lo pueden ser transmitidos a inversores institucionales o
profesionales, no pudiendo ser adquiridos por ¢l piiblico no especializado.

Los Derechos de Crédito representados en un Tiwlo Mitiiple se encuentran
depositados en Caja Madrid.

Las caracteristicas minimas que deben cumplir los Derechos de Crédito participados
que se recogen en la escritura de constitucion del Fondo han sido verificadas mediante
la aplicacidn de procedimientos estadisticos por los auditores designados por la
Sociedad Gestora, habiendo emitide éstos un informe al concluir dicha verificacion.
Los defectos o desviaciones que se pusieron de manifiesto en dicho informe fueron
subsanados posteriormente por cada Emisor de Derechos de Crédito. Las
caracteristicas comentadas son las siguientes:

. Los Créditos han de estar garantizados por hipotecas inmobiliarias,
. Con rango de primera hipoteca sobre la totalidad de 1a finca o segunda siempre

que ¢l hipotecante sea la misma Entidad y se cumpla que 1a suma de los saldos
vivos no exceda del 100% del valor de tagsaciSn de las fincas hipotecadas.
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e El valor de tasacién de la propiedad hipotecada que figura en la “Cartera
previa” de las Entidades coincide con el que aparece en el certificado de
tasacidn emitido por la Entidad que efectud la tasacidn.

° Los bienes hipotecados han sido tasados por sociedades inscritas en el Registro
Oficial de Sociedades de Tasacion, de acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991
de 2 de agosto.

° Los bienes hipotecados han de estar asegurados conira dafios por el valor a
efectos de seguro fijado por la tasacién del inmueble, o por el valor que haya
resultado a efectos de seguro, o por el valor inicial del préstamo o al menos,
por el saldo del préstamo.

Los Derechos de Crédito de acuerdo con la escritura de constitucion del Fondo
comenzaron a devengar intereses desde la fecha de desembolso que se produjo e} 14
de octubre de 2010.

En caso de liquidacién anticipada del Fondo, el Emisor tendra derecho de tanteo para
recuperar los Derechos de Crédito emitidos, comespondientes a Créditos no
amortizados, en el momento de la liquidacién, en las condiciones gue establezea la
Sociedad Gestora.

Este derecho de tanteo no implica un pacto o declaracién de los Derechos de Crédito.

Las Agencias de Calificacién han sido Moody’s Investors Service Espafia, 5.A. y
Standard & Poor’s Espafia, 8.A.

Fl nivel de calificacién otorgado por Moody’s y Standard & Poor’s para los Bonos de
la Serie A ha sido de Aaa y AAA, respectivamente. '

En el supuesto de que el emisor acordara la modificacion del tipe de interés de algiin

Préstamo, seguirdn correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses ordinarios
devengados por éste.

-720 .
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El movimiente de los derechos de crédiic durante los ejercicios 2011 'y 2010 ha sido el
siguiente:

Miles de curos

2011
Salda inicial Adiciones Amorttizaciones Saldo final
Derechos de crédito
Préstamos consumo S73.079 - {194.135} 378.944
Activos dudosos - 5.144 - 6.144
Correcciones de valor por deteriore de activos (-} (2) (3.382) - (3.384)
Irtereses y gastos devengados no vencidos 250 36172 (34.792) 14630
Intereses vencidos e impagados - 210 - 210
573.327 35144 {228.927) 383.544
Miles de euros
2630
Saldo inicial Adiciones Amortizaciones Saldo final
Derechos de crédita
Préstamos consumo « 625000 {31.925) 373.07¢
Correcciones de valor por deterioro de activos () - {Z) - 2)
Intereses ¥ gastos devengados oo vencidos - 9.818 (9.568) 230
- 634816 (61 439) 573327

Al 31 de diciembre de 2011 la tasa de amortizacidn anticipada del conjunto de activos
financieros fue del 8,67% (2010: 0%%4).

Al 31 de diciembre de 2011 el tipo de interés medio de la cartera era del 7,33% (2010;
7,19%), con un tipe méximo superior al 10% (2010: superior al 10%) y minimo inferier al 1
{2010: inferior al 1%).

Durante el ejercicio 2011 se han devengado intereses de Derechos de Crédito por importe de
34.840 miles de euros {2010: 9.818 miles de euros), de los que 1.630 miles de euros (2010
250 miles de euros) se encueniran pendientes de vencimiemto, y 210 miles de euros
corresponden a intereses vencidos e impagados estando registrados en el epigrafe “Derechos
de crédito™ del activo del balance de situacion a 31 de diciembre.

Al 31 de diciembre de 2011 la pérdida imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias
relacionada con los activos deteriorados es de 3.371 miles de euros (2016: 2 miles de euros de
pérdida), de los que 10 miles de euros corresponden a ingresos por la recuperacién de
intereses no reconocides habiéndose registrado en la cuenta “Deterioro neto de derechos de
erédito”.

Ni al 31 de diciembre de 2031 ni de 2010 se han realizado reclasificaciones de activos.
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En el Estado §.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo en las presentes Cuentas Amuales se
muestra la vida residual de los activos cedidos al Fondo distinguiende entre los importes que
vencen en cada uno de los einco afios siguientes al cierre del ejercicio, entre el sexto v el
décimo afio v el restd de afios hasta su vencimiento.

6.2 Deudores v otras cuentas a cobrar

Este apartado recoge, fundamentalmente, importes vencidos de los derechos de crédito
pendientes de cobro,

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance de situacidn se corresponde con el efectivo depositado en
Banco Santander, gue serd movilizada solo en cada Fecha de Pago (Fondo de Reserva).
Devenga un tipo de interés de referenciado 2l Euribor a tres meses y se liquida el 22 de
febrers, 22 de mayo, 22 de agosto v 22 de noviembre.

El detalle de este epigrafe del active del balance de situacidén al 31 de diciembre es como
sigue:

Miles de euros

2011 2010
Tesoreria 126.167 153 636
Saldo final 126.167 153.636

Como mecanismo de mejora de crédito y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por
el Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos v con el Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacion, se constituirad un Fondo de Reserva:

importe del Préstamo para constitucién del Fondo de Reserva, esto es, por un importe de
96.875 miles de euros.
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En cada Fecha de Pago, se dotard el Fondo de Reserva hasta alcanzar el nivel minime
reguerido en dicha Fecha de Pago con los recursos que en cada Fecha de Pago estén
disponibles para tal fin, de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos.

A 31 de diciembre de 2011 y a 31 de diciembre de 2010 ¢l Fondo de Reserva estd dotado en
su totalidad.

Ni al 31 de diciembre de 2011 ni de 2010 existen infereses devengados pendientes de cobro
de la cuenta de tesoreria por importe significativo.

8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2011 ¥ 2010 es la siguiente:

Miles de euros

W1
No corriente  Corriente Total
Obligaciones ¥ otros valores negociables
Series ac subordinadas 143.602 118.541 262.143
Intereses y gastos devengados no vencidos - 1.126 1.126
143.602 119.667 263.269
Deudas con entidades de crédito
Préstameo subordinadn 99.329 - 9%.329
(hras deudas con entidades de crédito 150.000 - 150.000
Correcciones de valor por repercusitn de pérdidas (-} (988) - (988}
Intereses y gastos devengados no vencidos - 571 371
248.341 371 248.912
Derivado
Derivados de coberhura 1.23% 652 1.831
1.239 652 1.8%1
~32 -
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Obligaciones y otros valores negociables
Series ne subordinadas
Intereses y gastos devengados no vencides

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
(¥tras deadas con entidades de crédito
Intereses y gasios devengados no vencidos

0K5339852

Miles de euros

2010
No corriente Corrients Total

324363 150637 475009

- 31.656 3.658
324363 154293 478.656
97.395 - 97.395
150,000 1.597 151.597

- 918 918
247.395 2315 249910

8.1 Obligaciones y etres valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo y con cargo al mismo, procedié
en la fecha de constitucion del Fondo a la emision de una serie de Bonos de Titulizacion, con

las siguientes caracteristicas:

Importe nominal
Numero de Bonos
Importe nominal anitaric
Interés variable Bonos Serie A:

Forma de pago

Fechas de pago de Intereses

Fecha de inicio del devengo de intereses
Fecha del primer pago de intereses

Amortizacion Bonos Clase A

475.600.000 euros.
4.750 Bonos Serie A.
100.006 euros.

Euribor 3 meses + Z,50%
Trimestral.

22 de febrero, 22 de maye, 22 de agosto y 22 de
noviembre de cada afio. :

14 de octubre de 2010.
22 de febrero de 2011,

La amortizacion de ios Bonos, se realizard a promata entre
los Bonos que compenen la Serfe A, mediante la
reduccion del importe nominal, en cada Fecha de Pago por
¢l importe de lz Cantidad Disponible para Amortizacion
aplicada a los Bonos de Ia Serie A.
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Vencimiento Los Bonos se considerarén vencidos en ka fecha en que
estén totalmente amortizados o en la Fecha de Liquidacion
del Fondo.

L.a emisidn de los Bonos estd en soporte de anotaciones en cuenta y esti dada de alta en la
Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A. (Iberclear).

Asimismo, los bonos se encuentran admitidos a cotizacién en el mercade de ALAF.
(Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros).

£l movimiento de los Bonos durante los ejercicios 2011 y 2010, ha sido el siguiente:

Miles de euros
2011 2010

Serie no Serie no
Subordinada  Subordinada

Saldo inicial 475.000 -

Altas - 475.000
Amortizacion {212.837) -
Saldo final 262.143 475.000

¥l célcuio de la vida media y de la duracién de los Bonoes esta signiiicativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, 1a cual estd influenciada por las hipdtesis de tasas de amortizacién
anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacion se formardn a partir de una variedad de
factores (geogréficos, estacionalidad, tipos de interés, etc..) que impiden su previsibilidad. No
cbstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimacion sobre la vida residual de los
activos emitidos por el Fondo (y consecuenternente del vencimiento de los Bonos) en el
Estado $.05.1 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas Anuales.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparadoe una estimacién sobre la vida residual de
los pasivos emitidos por el Fondo, dicha estimacién se detalla en el Estado 8.05.2 (Cuadro
A), incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas Anuales.

Durante €l gjercicio 2011 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacién por
importe de 13.920 miles de ewos (2010: 3.656 miles de euros), de los que 1.126 miles de
euros (2010: 3.656 miles de euros) se encueniran pendientes de vencimiento a 31 de
diciembre de 2011, estando registrados en el epigrafe “Obligaciones y otros valores
negociables” del balance de sithacion.
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En el siguiente cuadro se muestran fos tipos de interés medios anuales aplicados durante los
ejercicios 2011 y 2010 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios aplicados
Bonos 2011 2010
Serie A 3,965% 1,552%

Las Agencias de Calificacion fueron Moody’s Investors Service Espafia, S.A. y Standard &
Poor’s Espafia, S.A.

- El nivel de calificacién otorgado por Moody’s y Standard & Poor’s para los Bonos de
la Serie A ha sido de Aaa y AAA, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2011, el detalie de los ratings vigentes s¢ presenta en el Estado 8.05.2
{Cuadro D}.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2011, el rating asignado por las Agencias de
calificacién Moody's y Standard & Poor’s, para ias distintas series de bonos es el siguiente:

MOODY'S S&P

Serie A AnZ AA-

~35-
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8.2 Beudas con entidades de crédito
Los Préstamos concedidos al Fondo por los Emisores tienen las sigulentes caracteristicas:

CREDITO SUBORDINADO

Imporie total facilitado por:

_ Milesdecuros

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid ) 6.570

séldo inicial : 6.579

Saldo al 31 de diciembre de 2011 2.454 miles de euros.

Tipo de interés anual: Variable, € igual al Euribor 3 meses mds un margen dei
0,65%.

Finatidad: La primera disposicién se destinard al Pago de los Gastos

Iniciales comespondientes a la constitucién del Fonda v 2 la
emision de los Boros.

la segunda disposicién se destinard a cubrir el desfase
existente en la primera Fecha de Pago del Fondo entre el
devengo de intereses hasta dicha Fecha de Pago v el cobro de
los intereses de los Derechos de Crédito anteriores a la
primera Fecha de Pago.

Amortizacion: Se realiza en funcién a una tabla.
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PRESTAMO B

Importe total facilitado por:

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid
Saldo inicial

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Tipo de interés anual:

Finalidad:

Amortizacion:

PRESTAMO CUPON CORRIDO

Importe total facilitado por:

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid
Saldo inicial

Saldo at 31 de diciembre de 2011

Tipo de interés anual:

Finalidad:

O0K6339856

Miles de euros
156.000

150.000

150.000 miles de euros.

Variable, ¢ igual al Euribor 3 meses més un margen del
0,65%.

Pago de la parte del precio de los Derechos de Crédito que no
esté cubierta con el importe comrespondiente a fos Bonos y el
Préstamo Cupdn Corrido.

En el supuesto de que ¢l Préstamo B haya sido cedido totai o
parcialmente a favor de uno o varios prestamistas se realizard
a promata entre los presiamistas, en proporcidn 2 la
participacion de cada uno de ellos, mediante la reduccion de
su importe nominal, hasta completar la amortizacidn del

mismo, en cada Fecha de Pago, por el importe de 1a Cantidad
Disponible para Amortizacién.

Miles de euros
1.597

1.587

Completamente amortizado

Variable, e igual al Euribor 3 meses més un margen del
0,65%.

Pago de la parte del precio de los Derechos de Crédite que
corresponde al Cupodn Corrido.
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Amortizacion:

0K63339857

Se realizard, en cada Fecha de Pago, por el importe
remanente de los Recurses Disponibles tras el pago del resto
de obligaciones con rango superior de acuerdo con el Orden
de Prelacion de Pagos.

PRESTAMO PARA CONSTITUCION DEL FONDO DE RESERVA

importe total facititado por:

Caja Madrid
Saldo inicial

Saldo ai 31 de diciembre de 2011

Tipo de interés anual:

Finalidad:

Amortizacion:

Miles de euros
96.875

96.875

96.875 miles de euros.

Variable, ¢ igual al Euribor 3 meses mds un margen det
0,65%.

Dotacién inicial def Fondo de Reserva.

Se realizard en la Fecha de Vencimiento Legal o en su caso,
en cada Fecha de Pago por un importe igual al importe en
que en cada Fecha de Pago se reduzca et Nivel Minimo del
Fondo de Rescrva.

El movimiento producido en los préstamos y deudas con entidades de crédito durante los
ejercicios 2011 y 2010, ha sido el siguiente:

Saldo inicial

Adiciones
Amortizaciones

Saldo final

b Ay i 8
T R Neli!

= al

"4

e
I

Miles de enzos
2011
Crédite . Préstame cupdn Préstarac

subordinado Préstamo B cofrido constitucidon FR
520 150.000 1.597 96.875

4.934 - - B

{3.000) - {1.597) -
2.454 150,000 - 96.875
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Miles de euros
2010
Crédito Préstamo cupdn Préstamo

subordinado Préstamo B corrido constituctdn FR.
Salde inicial - . - -
Adiciones 520 150.00¢ 1.397 96875
Amortizaciones - - - -
Saldo Bnal 520 156.000 1.597 96.875

Durante los ejercicios 2011 y 2010 se han devengado intereses del préstamo subordinado, del
préstamo B, del préstamo cupén corride y del préstamo para constitucién del Foado de
Reserva, por importe total de 4.997 miles de euros (2010: 918 miles de euros), de los que 571
miles de euros (2010: 918 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de
diciembre de 2010, estando registrados en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito” del

pasivo del balance de situacidn.

9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo large del gjercicio 2011 se

presenta a continuacion:

Ejervicio 2013
Liguidacidn de cobros y pagos del periodo Real
Dereshos de crédifo clasificados en gl Activo
Cobros por amortizaciones ordinarias 13224
Cobros por amortizaciones anticipadas 49.67%
Cobros por intereses ardinarios 33479
Cobros por intereses previaments impagados 1379
Cobras por amortizaciones previamente impagadas 5589

{tros cobros en especie
Ctros cobros en efectivo
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CLASE 87

Series emitidas ¢iasificadas ¢n gl Pasive {informacin seric a serie)

Pagos por amortizacion ordinaria (Serie A} 212856
Pagos por amortizacién erdinaria (Préstamo B} -

Pagos por intereses ordinarios (Serie A) 16449
Pagos por intereses ordinarios (Préstamo B) 3205

Pagos por amortizaciones anticipadas {Serie A) -
Pagos por amortizaciones antisipadas (Préstamo B) -
Pagos por amortizacidn previamente impagada (Serie A) -
Pagos por amodtizacién previamente impagada (Préstamo B} -
Pagos por intereses previamente impagados (Serie A -

Pagos por: previ impagados (Préstamo B) -
Pagos por amortizacién: de préstamos subordinades 3000
Pagos por intereses de préstamos subordinados : 2.130

Otros pagos del periodo -

Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracion de la informacién real acumulada y la
informacion contractual, entendida ésta ultima como los cobros ¥y pagos que estaban previstos
para el periodo (0 acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de constitucitn, la
mencionada informacion ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas ¢ hipétesis de
los activos y pasivos en el momento inicial y las actiales presentada a contineacion:

Gjercicio 2011
Hipdtesis momento
nicial Morento actual
Tipo de interés medio de 1a cartera T.16% 7.33%
Tasa ds amortizacion anticipeda 11% 8.67%
Tasa de fallidos 4,36% 0%
Tasa de recuperacida de fallidos 50% 0%
Tasz de morosidad (Empresas/Pymes) 6% L60%
Loan to value Medio N/A N/A
Hipotesis de fecha de liquidacion anticipada del fonda 24/11/2014 24/11/2014

Como consecuencia de ser este el primer ejercicio en el que hay que suministrar la
informacidn incluida en esta nota, dada la dificultad en su obtencidn y atendiendo al principic
de importancia relativa no se presenta informacién comparativa del gjercicio 2010.

Nial 31 de diciembre de 2011 ni 2010 el Fondo presentaba impagados en la serie A de Bonos
en circulacion.

Ni al 31 de diciembre de 2011 ni 2010 el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias para
hacer frente al pago de las series.
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Durante 2011 v 2010 el Fondo ha abonado a lo largo del ejercicio 18.653 miles de euros al
cedente en concepto de margen de intermediacién del Fondo (2010: 0 miles de euros), siendo

abonados estos importes en las siguientes liquidaciones conforme al folleto:

Fecha de liquidacion 2011
2021 7110
22/05/11 - 3.860
22/08/11 1519
22/11411 3.164

16. CONTRATOG DE PERMUTA FINANCIERA

La Sociedad Gestora formalizd en representacién y por cuenta del Fondo, con Caja de
Aborros y Monte de Piedad de Madtid, tres Contratos de Permuta Financiera de Intereses o
Swap cuyos términos mas relevantes se deseriben a continuacién.

La celebracion del Contrato de Swap responde, por un lado, a la necesidad de eliminar el
resgo de tipo de interés al que estd expuesto el Fonde por el hecho de encontrarse los
Derechos sometidos a tipos de interés variables con diferentes indices de referencia y
diferentes periodos de revisién y de liquidacién a los intereses variables establecidos para
cada una de las Series de los Bonos que se emiten con cargo al Fondo; y por otro lado, al
riesgo que supone que, al amparo de la normativa de modificacion y subrogacion de
préstamos hipotecarios, los Derechos puedan ser objeto de renegociaciones que disminuyan el

tipe de interés pactado.
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1. CONTRATO DE PERMUTA_FINANCIERA DE_TIPOS DE INTERESES VARIABLE

REFERENCIADC AL TIPQ DE REFERENCIA DELAS CAJAS DE AHORRO

Parte A:

Parte B:

Fechas de lquidacion:

Periodo de calcule Parte A

Fechas de calculo de Subperiodo Parte B:

Subpericdos de calouio Parte B:

Imporie noeional:

Cantidades a pagar por la Parte A con mofive del
Swap:

Caja Madrid

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuentz del
Fondo.

22 de febrero, 22 de maye, 22 de agosto ¥ 22 de noviembre.
La primera Fecha de liquidacién serd el 22 de febrero de
Z011.

Seran Ios dias efectivamente transcurridos entre dos Fechas
de Liquidacién consecutivas, incluyendo la primera ¥y
excluyendo la Gltima. Excepcionalmente, el primer periodo
de calculo tendrd lugar entre la Fecha de Desembolso (14
de octubre de 2010, mclnida) y el 22 de febrero de 2011
{excluido).

Seran el tltimo dia de cada mes natural. La Primera fecha
de caloulo sera el 23 de septiembre de 20190,

Serdn los dias efectivamente trapscurridos entre el dkimo
dia de cada tnes natural y ef dltimo dia natural del mes
consecutivo, excluyendo el primer dia e incluyendo el
altimo. Bl primer subperiodo de célculo tendréd lugar entre
el 23 de septiembre de 2010 (excluido} y ¢l 31 de octubre
de 2010 (incluido).

Para cada Periodo de Célenlo Parte A y para los tres
Subperiodos de Céleulo Parte B liquidados en una misma
Fecha de Liquidacién, serd el Saldo Nominai Pendiente de
Cobro de los Derechos de Crédito referenciados al tipo
CECA de Cajas de Ahorro, en el primer dia de Subperiodo
de Calculo Parte B mas alejado en e} tlempo a la Fecha de
Liguidacién en cuestion, siempre y cuando dichos
Derechos de Crédito no se encuentren, el tiltimo dia de
Subperiodo de Calcule Parte B finalizado inmediatamente
anterior a la Fecha de Ligquidacién en cuestién con retrasos
en el pago de los impories vencidos por mas de 90 dias.

En cada Fecha de Liguidacin, la parte A abonard a la Parte
B el resultzdo de multiplicar el importe nocional por el tipe
de interés de referencia de los Bonos al gue se afiadird un
rargen igual a! 3,105%, multiplicado por los dias
efectivamente transcwridos en dicho periode de céleulo
dividido por 360.
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Cantidades a pagar por la Parte B con motivo del
Swap:

Incumplirziento del conirato

Vencimiento del Confrato

4 \FREDO 5,
T @,-3‘90{ \
13 i

0K6339862

En cada Fecha de Liguidacidn, la Parte B abonari a lz Parte
A elresultade de sumar los tres importes, cadz uno de ellos
referido a cada uno de los tres Subperiodos de Caleulo
Parte B finalizados inmediatamente anteriores a la Fecha de
Liquidacion de que se trate, obtenidos al multiplicar:

(f)  El imperte nocional, por

(iiy  El tipo variable Parte B (indicador CECA), por

(iliy El nimero de dias del Subperiodo de Céleulo

Parte B dividide per 360,

En el caso de que alguna de las partes no hiciese frente a
sus obligaciones de pago, la otra podré optar por resclver el
Contrato.

Fecha més temprana entre:

- Fecha de Vencimiento Legal del Fondo (22 de agosto de
2003), y

- Fecha de extincién del Fondo.

2. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA DE TIPOS DE INTERESES VARIABLE

Parte A:

Parte B:

Fechas de liquidacion:

Periode de calculo Parte A:

Fechas de calculo de Subperiodo Parte B:

Subperiodos de cileulo Parte B:

Caja Madrid

La Sociedad Gestora, en representacion ¥ por cuenta del
Fondo. :

22 de febrero, 22 de mayo, 22 de agosto y 22 de noviembre.
1.a primera Fecha de liguidacion sera el 22 de febrero de
2611,

Serdn los dias efectivamente transcurridos entre dos Fechas
de Liguidacién consecutivas, incluoyendo la primera y
excluyendo la Gltima. Excepcionalments, et primer periode
de cileulo tendrd lugar entre fa Fecha de Desembolso (14
de octubre de 2016, incluida) y el 22 de febrero de 2011
(excluido).

Serdn e} Gltimo dfa de cada mes natural, La Primera fecha
de calculo serd el 23 de septiembre de 2010.

Seran los dias efectivamente trapscurridos entre el ultimo
dfa de cada mes natural y el dltimo dia natural dei mes
consecutive, excluyendo el primer dia e incluyendo et
tltimo. El primer subperiodo de cédlculo tendré lugar entre
el 23 de septiembre de 2010 (excluido) ¥ 21 31 de octubre
de 2010 (incluido).
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Importe nocional: Para cada Periode de Calculo Parte A v para los tres
Subperiodos de Calculo Parte B lquidados en una misma
Fecha de Liquidacion, serd ¢! Salde Nomina} Pendiente de
Cobro de los Derechos de Crédito referenciados a un tipo
de iInterés variable (excepto los Derechos de Crédito
referenciados al tipe CECA de Cgjas de Ahorro), en el
primer dia de Subpericdo de Calculo Parte B més alejado
ex: ¢l tiempo a 1a Fecha de Liguidacion en cuestion, siempre
y cuando dichos Derechos de Crédito no se encueatren, el
Gltimo dia de Subperiode de Caleulo Parie B finalizado
inmediatamente anterior a la Fecha de Liguidacién en
cuestidn: con retrasos en el pago de los importes vencidos
por més de 90 dias.

Cantidades a pagar por la Parte A con motivo del  En cada Fecha de Liquidacién, 1a parte A abonaré a 1a Parte

Swap: B el resultado de multiplicar el imports nocional por ¢} tipo
de interés de referencia de los Bonos al que se afiadird un
margen igual al 0,3425%, mubliplicado por los dias
efectivamente transcurridos en dicho periodo de caloulo
dividido por 360.

Cantidades & pagar por la Parte B con motivo del  En cada Fecha de Liquidacion, la Parte B abonard a 1a Parte
Swap: A ef resultado de sumar los tres importes, cada uno de elios
referido 2 cada uno de los tres Subperiodos de Calculo
Parte B finalizados inmediataments anteriores a la Fecha de
Liquidacion de que se trate, obtenidos al multiplicar:
(iy  Elimporte nocional, por
{iiy  El tipo variable Parte B (la ponderacion det
Euribor 12 meses determinado el dia 15 de cada
mes, en cada una de las seis fechas de referencia
correspondientes, desde el segundo hasta ef
séptimo mes anterior a dicho Subperiodo de
Céleulo Parte B), por
(#) E! nimere de dias del Subperiode de Cdleulo
Parte B dividido por 360,

Incumplimiento del contrate En ¢l caso de que alguna de las partes no hiciese fente a
sus oblgaciones de pago, la otra podrd optar por resolver el
Contrate,

Vencimiento del Contrato Fecha mds temprana entre:
- Fecha de Vencimiento Legal del Fondo (22 de agosto de
2023), ¥
- Fecha de extincion del Fondo.
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Parte A:

Parte B:

Fechas de liquidaciéa:

Periodo de calculo Parte A:

Fechas de cdleulo de Subperiodo Parte B:

Subperiodos de célculo Parte B:

Importe nocional:

Cantidades a pagar por la Parte A con motivoe del
Swap:

Caja Madrid

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo,

22 de febrere, 22 de mayo, 22 de agosto y 22 de noviembre.
La primera Fecha de liquidacién serd el 22 de febrero de
2011.

Seran los dias efectivamente transcurridos entre dos Fechas
de Liquidacién consecutivas, incluyendo la primera y
excluyendo Ia Gltima. Excepcionalmenie, el primer periodo
de calculo tendra lugar enive la Fecha de Desemboiso (14
de octubre de 2010, incluida) v ef 22 de febrero de 2011
{exchuido).

Serén el tltimo diz de cada mes natural. T.a Primera fecha
de célenio serd ¢l 23 de septiembre de 2010,

Seran los dias efectivamente transcurridos entre el dltimo
dfz de cada mes natural y el Gltimo dia natural del mes
consecutivo, excluyendo el primer dia e incluyendo el
tiltimo. EI primer subperiodo de célculo tendra lugar entre
el 23 de septiembre de 2010 (excluido) v el 31 de octubre
de 2010 (incluido).

Para cada Periodo de Célculo Parte A ¥ para jos tres
Subperiodos de Caleulo Parte B liquidados en una misma
Fecha de Liguidacion, serd el Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de los Drerechos de Crédito referenciados a un tipo
de interés variable {excepto los Derechos de Crédito
referenciados al tipo CECA de Cajas de Ahorro), en el
primer dia de Subperiodo de Céiculo Parte B mas alejado
en 2l tiempo a la Fecha de Liquidacion en cuestion, siempre
y cuando dichos Derechos de Crédito no se encuentren, ef
aitimmo dia de Subperiodo de Caleulo Parte B finalizado
mmediatamente anterior a la Fecha de Liquidacién en
cuestidn con retrasos en el pago de los importes vencidos
por més de 90 dias.

En cada Fecha de Liquidacion, la parte A abonard a la Parte
B el resultado de multiplicar el importe nocional por el tipo
de interés de referencia de tos Bonos (Euribor 3 meses),
multiplicado por los dias efectivammente transcurridos en
dicho periodo de calculo dividido por 360.
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Cantidades a pagar por ia Parte B con motivo del En cada Fecha de Liquidacidn, la parte B abonaré a ]a Parte

Swap: A el resultado de multiplicar el importe nocional por el tipe
de interés de Ia Parte B (1,447%), multiplicado por los dias
efectivamente transcurridos en los tres Subperiodos de
Célculo Parte B dividides por 360.

Incumplimiente del contrato En el caso de que alguna de las partes no hiciese frente a
sus oblizaciones de pago, la oira podrd optar por resolver el
Contrato.

Vencimiento det Contrato Fecha mds tempraga entre;
- Fecha de Vencimiento Legal del Fendo (22 de agosto de
2023),y
- Fecha de extincién del Fondo.

Con fecha 10 de mayo de 2011 se ha procedido a sustituir a Caja Madrid por BBVA en todas
sus obligaciones relativas al contrato de permuta financiera debido a la bajada de calificacion
de Moody’s de Standard & Poor’s a Caja Madrid.

Las principales hipétesis utilizadas para realizar la valoracion del derivado han sido:

2011 2010

Tasa de amortizacion anticipada 11% 11%
Al 31 de diciembre de 2011 el Fondo ha registrado en la partida de “Cobertura de flujos de
efectivo” del balance de situacién un importe de 1.275 miles de euros (2010: 177 miles de

euros).

Durante el ejercicio 2011 se han devengado gastos financieros por importe de 1.911 miles de
euros (2010: 95 miles de euros).

El Fondo no ha registrado ningln saldo en la cuenta de pérdidas y ganancias como
consecuencia de ineficacias de la cobertura contables.
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Como consecuencia de la entrada en vigor de la Circular 4/2019, de 14 de octubre, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, por 1a que se modifica la Circular 212009, de 25
de marzo, sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros piblicos y estados
reservados de informacién estadistica de los Fondos de Titutizacion, el resuftado neto de los
ingresos y gastos devengados por ¢l contrato de permuta financiera se incluye en el nuevo
epigrafe de la cuenta de pérdidas vy ganancias "Resultado de operaciones de cobertura de
flujos de efectivo (nete)”, figurando el afio anterior en el epigrafe "Intereses y rendimientos
asimilados-Otros activos financieros” o “Intereses y cargas asimiladas-Otros  pasivos
financieros" segdn procediera. Este cambio de clasificacion no afecta al Margen de Intereses.

11. SITUACION FISCAL

El resultado econémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento de! Fondo que debe
carecer de valor patrimonizal.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacion de practicar retencién sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de activos
financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes:

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Segiin las disposiciones legales vigentes las liguidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripeién de cuatro afios,

Fl Fondo tiene abierto a inspeccién todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
desde 1a fecha de su constitucion. En opinién de los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccion.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en ianto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los Fondos de titulizacién hipotecaria y los Fondos de titulizacién de activos, son de
aplicacién =z ‘&stos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la

s

deducibilidad de la cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.
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12.  OTRA INFORMACION

Dada la actividad a Ia que se dedica ¢l Fondo, no tiene activos, ni ha incumrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacio medioambiental ¥ 2 la proteccién y mejora del
medic ambiente, Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2011 y 2010, en base a
los criterios recogidos en la nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no-difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2611 han

sido 4 miles de euros (2010: 4 miles de euros), no habiendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditoria de cuentas.

13, HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningin heche que afecte o
modifique significativamente la informacién contenida en las cuentas anuales,
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MADRID CONSUMOIL,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Ejercicio 2011

MADRID CONSUMO I, Fondo de Titulizacion de Activos, fue constituido por Titulizacidn de
Actives SGFT, el 8 de octubre de 2010, comenzando el devengo de los derechos sobre sus
activos desde Fecha de Constitucidn, y obligaciones de sus pasivos el 14 de octubre de 2010,
Fecha de Desembolso. Actiia como Agente Financiero del Fondo la Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Madrid, con funciones de depositaria de los activos del Fondo y Agente de Pagos de
sus obligaciones. :

El Fondo emitié 4,750 Bonos de Titulizacién que se agrupan en una Unica clase de Bonos de la
siguiente manera:

- Compuesta por una tnica serie de Bonos por importe nominal total de cuatrocientos
setenta y cinco mil (475.000.000) eurcs integrada por 4.750 Bonos de 100.000 euros
nominales cada uno, que devengan un interés nominal anual variable, con pago
trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses,
mds (ii) un margen del 2,50%.

El importe total de la emisién de bonos de titulizacidn serd de setenta y cinco mil euros
{475.000.000) .

El activo del Fondo MADRID CONSUMO I esta integrado por Certificados cedidos por Caja
Madrid.

El Fondo desembolsd en la Fecha de Desembolso el importe de los Certificados suscritos por su
importe nominat total. :

En la Fecha de Desemnbolso ¢l Fondo recibi6 tres préstamos, y un Crédito Subordinado:

- Préstamo B: Por un importe de ciento cincuenta millongs (150.000.000) de euros. Se
destinard por 1a Sociedad Gestora exclusivamente al pago de la parte del precio de los

Certificados que no esté cublerta con el importe correspondiente a los Bopos y el
Préstamo Cupén Corrido.

-49.
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- Préstamo de Cupdn Corrido: Por un importe total de un milldn quinientos noventa y siete
mil cincuenta y tres euros con cuarenta céntimos (1.597.053,4). El importe del Préstamo
Cupon Corrido se destinard por la Sociedad Gestora exclusivamente al page de la parte
del precio de los Certificados que corresponde al Cuapdn Corrido.

- Préstamo para constitucién del Fondo de Reserva: Por um importe novenia y seis
millones ochocientos setenta v cinco mil euros (96.875.000) ewros con destino a dotar
micialmente el Fondo de Reserva.

- Crédito Subordinado:

(i) Primera disposicién del Crédito Subordinado: que ascenderd a un importe de
quinientos veinte mil (520.000) euros, destinado exclusivamente al pago de los
Gastos Iniciales.

(i} Una segunda disposicion gue ascendid a un importe de cuatro millones
novecientos treinta v tres il setecientos cuarena euros con cuarenfa y un
céntimos (4.933.740,41), gue se entregd el sepundo (2°) Dia Habil anterior a la
primera Fecha de Pago mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria, y que se
destiné por la Sociedad Gestora exclusivamente a cubrir el desfase correspondiente
existente en la primera Fecha de Pago entre el devengo de intereses de los
Certificados hasta ta primera Fecha de Pago.

En cada Fecha de Pago, se dotard al Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal fin.

Durante los dos (2) primeros afios desde Fecha de Desembolso, el Fondo de Reserva
Requerido serd el Fondo de Reserva Inicial.
El Nival Minimo del Fondo de Reserva serd la menor de las siguientes cantidades:
1) el Fondo de Reserva [nicial, y
(i) el mayorde:
® el doble del porcentaje que representa ¢l Fondo de Reserva Inicial sobre el Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos v del principal pendiente de
amortizar del Préstamo B en la Fecha de Constitucion con respecto al Saldo

Nominal Pendiente de Cobro de los bonos y del principal pendiente de
amortizar del Préstamo B en la Fecha de Pago de que se trate; y

@ el 50% del Fondo de Reser_va Inicial.
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F1 Fondo Hquida con la Entidad Cedente de los Derechos de Crédito con caracter mensual el dia
20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 22 de febrero, 22 de
mayo, 22 de agosto y 22 de noviembre de cada afio. La primera Fecha de Pago tendré lugar ef 22
de febrero de 2011.

Durante €l ejercicio ¢l Fondo ha abonado los importes correspondientes en concepto de
comisiones a terceros, descritos vy fijados conforme a los Contratos y a la Escritura de
Constitucién que rigen el funcionamiento del Fondo. Teniendo en cuenta la evolucién de los
flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacion Anticipada del 10%, se prevé que
la Sociedad Gestora proceda a la Liquidacién Anticipada del Fondo con fecha 24/11/2014
conforme a la Escritura de Constitucién del Fondo y al Folleto de Emision.

El riesgo es inhereate a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacién, medicién y seguimiento confinuo.
No obstante, desde su constitucién se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estin
denominadas las masas patrimoriales.

s Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde lz constitucion la sociedad gestora, por cuenta del Fondo contratd una permuta
financiera que intercambia los fiujos de los préstamos por el de los bones mds un Spread, de
forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el hecho de tener
distintos fndices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las distintas fechas
de repreciacidn.

-5]-
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® Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente v al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en fodo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en ¢l folleto del Fondo.

Dada su estractura financiera el Fondo no presenta exposicion a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos {pasives) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcion de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestidn activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc., con objeto de atender la posible dificultad de! Fondo de disponer los fondos lquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromises asumidos. En la nota § se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las notas 6 y 8 se indica e] desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuzles de vencimiento al 31 de diciembre de 2011 y 2010. Las fechas de
vencimiente que se han considerado para la comstruccién de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacidn contractual. Los importes que se han considerado son los fiujos
contractuales sin descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimienio de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisoes.

No obstante, dada la estructira v disefio del Fondo gestionade por Titulizacién de Activos
S.GF.T, SA. y recogida en ¢l folleto de emision, las pérdidas ocasionadas por la
materializacién de este riesgo serdn repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacion de

pagos a los acreedores del Fondo, por Io que dichas pérdidas no tendrian impacio patrimonial
en ¢l Fondo.
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Adicionalmente, ef Fondo puede tener contratado permustas financieras y opeiones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccién como la constitucion de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

Se adjunta a este informe de gestion los cuadros de flujos de caja del Fondo correspondiente a
los periodos de liquidacién del ejercicio 2011, asi como la informacion contenida en el
modelo de estade financiero piblico S035.5, referente a otra informacion de los activos y
pasivos.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en ¢l estado S.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la Memoria.

La capacidad de! Fondo para atender sus pasivos por ¢l importe que figura en las cuentas
anuales dependerd de la evolucién que experimenten los fallidos considerados como tal segin
las condiciones del folleto del Fondo.

La definicién de fallidos segin el Folleto det Fondo po tiene por qué ser coincidente con la
definicién de activos dudosos que establece la Circular 2/2009 de la CN.M.V., modificada
por la Circular 4/2010, de 14 de octubre, en base a la cual se registran los deterioros de los
derechos de crédito del Fondo,

Desde el cierre del ejercicio 2011 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales del
Fondo, no ha ocurrido ningtin hecho que afecte o modifique significativamente la
informacion ¢ontenida en las cuentas anuales.

Puede obtenerse informacién mas completa v actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacién de Activos SGFT en Internet: hitp:/www.tda-sgft.com.

5.
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MADRID CONSUMOIL FONDO UE TITULIZACEON DEACTINGS 2

1. Saldo Nmmnaj pcndicme de Vcnc;mlcntc 383.334.000
2. Batdo Nominal pendisnte de Cobro: 385.088.000
3. Amoriizaciones acumulada desde origen del Fondo: 239.912.000
4.Vida residual (meses): 44
$.Tasa de amostizacién anticipada (Epigrafe final {I))

6. Porcentaje de impagado entre 3y 6 meses: 0,82%
7. Porcentaje de impagado entre 7y 12 meses: 0,83%
8. Poreentaje de fallidos [1]: 0,25%
9. Salde de fallidos (sin impagos, en cures) 659.00¢
10. Tipo medio cartera: 7,33%
15 Nivel de Impagado {2} 1,33%

] i Salsi:) vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO

2) ES0358893008 262.144.000 55.000
3. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:

a) ES0358893008 55,00%
4. Saldo vencido pendiente de amortizar {¢n euros) 0,08
5. Intereses dwéngados no pagados: ) 1.126.000
6. Intereses impagados: 0
7. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2011}

ay ES(358893008 3,965%
8. Pagos del periodo

Amprtizacién de principal Intereses
2y ES0358893008 212.856.000 16.449.006

Import;e pendlcnte de reembo[so de prestamus

1. Préstamo B: 154.000.000
2. Peéstame Cupdn Corrido: 0
3. Credito Subordinada: 2.454 600
4. Préstamo Participativo: 96.875.000

A i S s Head
1. COl‘mSlOﬂCS Vanabies Pagadas 2011 §8.633.000
1. Ga.stos.produmdos 2011 o i 175600
2. Variacion 2011 0,00%

.54
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1. BONOS:

Agencia de
Serie Denominacién calificacidn Situaeidn actoal Situacion inicial
crediticia
E50158893008 Bono A MDY Aaga sf Aaa s
E50358893008 Bono A 5YP AA-sf AAA sF

AYCARTERA BYBONGS
Saldoe Nominat SERIE A 262.144.000
Pendiente de Cobro
No Fallido*: 384.109.000,00

PRESTAMO B 156.000.006
Salde Nominal
Pendiente de Cobro 979,000,010
Fallido*:

TOTAL: 385.088.000,00 TOTAL: 412.144.000,00

*# Fallido: Segin criterio fal ¥ como informa et Folleto

[1] Se considera Derecho de Crédito Fallido aguel cuyo préstamo tiene un retraso en el page ignal ¢ superior a 13 meses.
o gue haya sidp declarade jallido de acuerdo con el Administrador o por el cual se hapa presentado demanda judicial o
haya sido considerada fallido comforme a la definicidn de la Circular 42004 del Banco de Espafia
K1 porcentafe estd calculado sobre el saldo pendiente de vencimiente mds el seldo impagadoe a 31 de diciembre.

[2] Importe de principal de los Derechos de Crédito impagados durante el periodo de tiempo comprendido enfre el cuarte y
el doceavo mes respecto al Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito.

55 .
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1A EEK 45.05% ]

T3 RN LAY AT

(5 B335 SN 15.63%,

(XK 13,21% 30.95%, 1085

[REE] 33255, LB EEKiES 0,955,

[ER 655 3% 1,155 10.55% PPy

11 T4 5% 1A%, 10,455 10,455 R

A 1,635 A5 805, EIES 5 53%: A

[T 3% i T7E% 5,66%) AT

BEXRT T B85 T FATE 7 28

G941 A 10,5 B.05% 3355 58T

154 G 955 IR 1555, 7365, AR 13a%)
AT 10,570 A5 R 13.:%% 555 1,28% .05
(L BTG 3,57 5555 B TR A5 AT
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MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

EBN Banco de Negocios, S.A. Banco CAM, S.A.

D. Tedfilo Himénez Fuentes D. Juan Luis Sabater Navarro
Presidente

Banco Castilla La Mancha, S.A. D. Rafael Morales — Arce Serrano

D. Francisco Jests Cepeda Gonzalez

¥ Raquel Martinez Cabafiero Caja de Ahorros Municipal de Burgos
D. Vicente Palacios Martinez

D. Rafael Garcés Beramendi Aldermanbury Investments Limited
D. Arture Miranda Martin

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de MADRID CONSUMO II, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2011, por los
miembros del Consejo de Administracién de Titulizacidn de Activos, S.A., S.G.F.T, en la sesién de 27 de
marzo de 2012, sus miembros han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 98 hojas de
papel timbrado encuadernadas y numeradas correlativamente del OK6339813 al OK6339910, ambos inclusive,
estarnpando su firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta dltima hoja del
presente, de lo que doy fe,

Madrid, 27 de marzo de 2012

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana
Secretario del Consejo



