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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, Sociedad Gestora
de FTPYME TDA CAM 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de FTPYME TDA CAM 4, FONDC DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2011, {a cuenta de
pérdidas v ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos
reconocidos y la memoria correspendientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
administradores de la Sociedad Gestora son responsabies de |a formulacién de las cuentas
anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicabie a
fa entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuesfra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia, gue requiere ef examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacién, los
principios y criterios contables utilizados v las estimaciones realizadas estan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resuita de aplicacidn.

En nuesira opinién, las cuentas anuales def ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de FTPYME
TDA CAM 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS af 31 de diciembre de 2011, as{ como de
los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al gjercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacién v, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones gue los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre fa situacién del Fondo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado gue la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con ta de las cuentas anuales del ejercicio 2011. Nuestro trabajo como
auditores se limita a 1a verificacion del informe de gestién con ef alcance mencionado en este
mismo pdrrafo y no incluye ia revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
regisiros contables det Fondo. : -
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FTPYME TDA CAM 4, F.T.A.
Balances de Situacion
31 de diciembre

Miles de euras

Nota 20t1 2019
ACTIVQ
AYACTIVO NO CORRIENTE : - 385.026 460.299
L Actives financieros a largo plaze 6 385.026 460.299
Trerechos de crédile
Préstamos a PYMES 349.536 425.542
Préstamnos 2 erpresas 6.711 11.260
Activos dudosos 29.539 32.248
Correcciones de valor por deteriore de actives (-) (760) (8.751)
Derivados
Derivados de cobertura - -
II. Actives por impuestos diferido - -
L. Otros activos no corrientes - -
B} ACTIVO CORRIENTE 84.811 106.767
1V. Actives no corrientes mantenidos para la venta - -
¥. Actives financieres 2 corto plazo 6 63.626 81,382
Deudoeres y otras cuentas a cabrar 103 2.927
Derechos de erédito
Préstamas a PYMES 46.956 66.672
Préstamos a empresas 6.556 6.990
Activos dudesos 17.198 3.634
Correcciones de valor por deterioro de activos {-} (8.261} -
Intereses y gastos devengados ac vencidos 354 1.157
Intereses vencidos ¢ impagados Ti6 -
Otres activos financieros
Otros 4 2
V1. Ajustes por periodificaciones 1 -
Otros 1 -
VI Efectivo y otros actives liguidos equivalentes 7 21184 15385
Tesoreria 21.184 25383
TOTAL ACTIVO $69.837 S67.066
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FTPYME TDA CAM 4, F.T.A.

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos

INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS Nota

OK6341305

Miles de euros

2011

1. Activos financieros disporibies para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracién
Imporie bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Oteas reclasificaciones

Importes repercutidos a fa cuenta de pasivo en ¢ periodo

Total ingresos y gastos reconecides por actives financieres disponibles para 1a venta

2. Cobertura de Ios flujos de efective
Ganancias (pérdidas) por valoracidn
Impotte bruto de las ganancias (pérdidas} por valoracion
Efecto fiscal

Importes transferides a ta cuenta de pérdidas v ganancins
Otras reclasificacionss

Importes repercutidos a la cuenta de pasive en el periodo

Total ingresos ¥ gastus reconocidos por coberturas contables

3. Odros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Imports de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos divectamenta
& el balance del periodo
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por veleracidn
Efecta fiscal
Importes transferidos & Ja cuenta de pérdidas y ganancias

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Teotal ingresos y gastos reconocillos per olros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRES0S ¥ GASTOS RECONOCIDOS (142+3)

(2.665)
(2.668)

2.768

on
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FIPYME TDA CAM 4, Fondo de Titulizacion de Activos

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado €] 31 de diciembre de 2011

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucién y sbjeto social

FTPYME TDA CAM 4, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante el Fondo), se
constituyé mediante escritura publica el 13 de diciembre de 2006, agrupando un importe total
de Derechos de Crédito cedidos de 1.529.300.000 euros (Nota 6). La fecha de desembolso
que marca el inicio del devengo de los Derechos de sus activos y pasivos fue el 19 de
diciembre de 2006.

Con fecha 12 de diciembre de 2006 la Comisién Nacional del Mercado de Valores verificé
positivamente y registrd 1a constitucion del Fondo, su folleto de emisitn, asi como la emisién
de Bonos de Titulizacién por 1.529.300.000 euros (Nota 8).

El activo de FIPYME TDA CAM 4, Fondo de Titulizacién Hipotecaria, estd integrado por
Derechos de Crédito cedidos por Caja de Ahorros del Mediterrdneo (actualmente Banco
CAM, S.AU). :

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo por los Derechos de Crédito cedidos que agrupe y, en
cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacion emitidos y los Préstamos en cuantia y
condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

Ei finico objeto del Fondo es la transformacién de los conjuntos de Derechos de Crédito
cedidos que adquiera de entidades de Crédito, en valores de renta fija homogéncos,
estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacién en mercados organizades de
valores.
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by Duracion det Fondo

£l Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente los Derechos de Crédito
cedides gue agrupe. Asimismo, de acuerdo con determinades aspectos de liquidacion
anticipada contenidos en la Ley 19/1992 de 7 de julio y recogidos en la escritura de
constitucion et Fondo, puede liquidarse anticipadamente cuando el importe de los Derechos
de Crédito cedidos pendientes de amortizacion sea inferior al 10 por 100 del inicial, siempre
y cuando ia venta de los Derechos de Crédito cedidos pendientes de amortizar, junto con el
saldo que exista en ese momento en la Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de Reinversion,
permita una total cancelacidn de las obligaciones pendientes de pago con cargo al Fonde, v
que se hayan obtenido [as autorizaciones necesarias para ello de las autoridades competentes.

Bajo una hipdtesis de amortizaciones anticipadas del 9%, el Fondo se extinguiria en junio de
2016.

€} Inselvencia del Fondo

Con cardcter general, los Recursos Disponibles del Fondo serdn aplicados, en cada Fecha de

Pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como Orden de Prelacién de Pagos el que
s& enumera a continuacion:

1. Gastos Ordinarios y Extraordinarios y de Liguidacién del Fondo e impuestos que
corresponda abonar por el mismo.

2. Pago, en su caso, de la cantidad neta a pagar por el Fondo en virtud del Contrato de
Permuta de Intereses, y, solamente en el caso de resolucién del citado contrato por
incumplimiento del Fondo, abono de la cantidad a satisfacer por ¢l Fondo que
corresponda ai pago liquidativo, si procede.

3. Pago de Intereses de los Bonos de ja Clase A (Serie Al, Serie A2 y Serie A3 (CA)) vy
reembolso al Estade, en su caso, de los importes que hubiere satisfecho al Fondo por la
disposicion del Aval para el pago de intereses de los Bonos de la Serie A3 (CA) avalada.

4,  Amortizacion de los Bonos de la Clase A v pago de los importes pendientes de rembolsar
al Estado por las gjecuciones del Aval para la amortizacion de los Bonos de la Serie A3
(CA).

5. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie B.

6. Amortizacién de los Bonos de la Serie B,
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7. Pago de Intereses de fos Bonos de la Serie C.
8. Amertizacién de ios Bonos de la Serie C.

9. Pago de la cantidad a satisfacer por el Fondo, en su caso, que componga el pago
liquidativo del Contrato de Permuta de Intereses excepto en los supuestos contemplados
en ¢l orden anterior.

10. Pago de intereses de los Bones de Ia Serie D.

11. Amortizacion de principal de los Bonos de la Serie D.

12. Intereses devengados por él Preéstamo para Gastos Iniciales.
13. Intereses devengados por el Préstamo Subordinado.

14. Amortizacion del principal del Préstamo para Gastos Iniciales.
15, Amortizacién del principal del Préstamo Subordinado.

16. Pago del Margen de Intermediacion Financiera (retribucién variable de la entidad
cedente).

d) Gestidn del Fonde

De acuerdo con la Ley 19/1992 de 7 de julio sobre Régimen de Sociedades vy Fondos de
Inversidn Inmobiliaria, la gestién del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién, quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo.

Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion es la gestora del
Fondo. Asimismo, la Sociedad Gestora percibe una remuneracién que se devenga
trimestraimente en cada Fecha de Pago, igual, a la cuarta parte del importe que resulte de
aplicar el 0,015 % al Saldo Nominal Pendiente no vencido de los Derechos de Crédito
cedidos por cada Cedente en la Fecha de Pago inmediatamente anterior. La Comisidn en cada
Fecha de Pago no podra ser inferior a 3.000 euros. El importe minimo de la comisién de
gestion de la Socledad Gestora sera actualizado al comienzo de cada afio natural
{(comenzando en enero de 2007) de acuerdo con el Indice General de Precios al Consumo
publicado por el Instifuto Nacional de Estadistica u organismo que o sustituya.
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€} Administrador de los Derechos de Crédito
Banco CAM, S.AU. (anteriormente Caja de Ahorros del Mediterrdneo) no percibe

remuperacion alguna en contraprestacion a los servicios que lleva a cabo como administrador
de Ios Derechos de Crédito,

4] Agente financiero del ¥ondo

La Sociedad Gestora al objete de centralizar la operativa financiera del Fondo ha realizado
con ¢l Institato de Crédito Oficial, en adelante el LC.O., un contrato de agencia financiera,
que tiene las siguientes caracteristicas principales:

- Agente financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada Fecha de Pago.

- Agente de pagos de los intereses y amortizaciones de los Bonos de Timlizacion.

- El LC.O. se compromete a no ejercer ninguna clase de accién en demanda de
responsabilidad contra el Fonde.

- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacién del
Fondo, no obstante, cabe la denuncia previa con una antelacion minima de dos meses.

- El Agente Financiero recibird, con pago al Fondo, una remuneracién igual a 5.949
euros trimestrales, pagadera en cada Fecha de Pago, més el 0,00355 % (en base anual)
del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito en cada Fecha de Pago,
como contraprestacior: de los servicios de agencia de pagos v depositario de los
Certificados de Transmision de Hipoteca,

g) Contraparte del Swap

La Seciedad Gestora concert en representacién y por cuenta del Fondo, con CECA un
Centrato de Permmxta Financiera de Intereses o Swap.

Con fecha 24 de noviembre de 2011 como comsecuencia de la rebaja de calificacion de
CECA por Standard & Poor’s se ha procedido a la formalizacidn de un Fondo de garantia.

h) Contraparte de los Préstaros Subordinados

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibié de Caja de Ahorros del Mediferrango un
préstamo subordinado v un préstamo participalivo para gastos iniciales.

-9
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i) Normativa legal

FTPYME TDA CAM 4, Fondo de Titulizacién de Activos, se constituye al amparo de lo
previsto en la Orden Ministerial de 28 de diciembre de 2001, sobre los Convenios de
Promocion de Fondos de Titulizacion de Activos para favorecer Ia financiacion empresarial.
Ei Fondo esta regulado conforme a:

i) El Folleto de Emisidn.
(ity  La Escritura de Constitucion del Fondo.
(i)  ElReal Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen.

(iv)  LaLey 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades v Fondos de Inversién
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién.

{v)  Orden Ministerial de 28 de diciembre de 2001.

(vi)  Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccién y sancidn.

(vil) La Circular 2/2009 de 25 de marzo de 12 Comision Nacional del Mercado de Valores
sobre normas contables, cuentas anwales, estados.financicros publicos v estados
reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacién.

(viii) Demés disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resuiten
de aplicacion.

i3] Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Scciedades. Se encuentra

exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados.

10 -
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a} Emagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas v ganancias, ¢l estado de
fluje de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros $.05.1, $.05.2, 5.03.3, 5.054'y el apartado correspondicnte a las
notas explicativas del estado 5.06 que se recogen como Anexo L. Las Cuentas Anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables ¥ normas de valoracién contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, modificada por Ia Circular 4/2010
de 14 de octubre.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Consejo de Administracion de Titulizacién de
Activos, 8.A.. Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion ha formulado estas cuentas
anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ejercicio 2011, Estas cuentas,
serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora, estiméndose su
aprobacidn sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacidn de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

En la preparacidn de las cuentas anuaies del Fondo, los Administradores han temido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacidén de las politicas
contables vy a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emision de las presentes cuentas anvales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estdn basadas en la experiencia histdrica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasives que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimacionzs
v las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produiese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en lag
cuentas anuales de ese periodo ¥ de periodos sucesivos.

-il-

35-1984



OKB341313

CLASE 8~
N

Las estimaciones mds significativas utilizadas en la preparacion de estas cuertas anuvales se
refieren a:

° Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.k).

. El valor razonable de la permuta financiera de intereses o Swap (Nota 3.j).
. Cancelacién anticipada (Nota 1.b)

€) Comparacidn de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos cormparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademds de las cifras del
ejercicio 2011, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacion contenida
en esta memoria referida al gjercicio 2010 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con Iz informacion relativa al ejercicio 2011 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del gjercicio 2010.

d) Agrupacion de partidas
En la confeccién de estas cuentas anuwales no se ha procedido a la agrupacidén de partidas

relativas ai balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo v estados de
ingresos y gastos.

e} Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccidn de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos 0 mds partidas det Balance.

-12-
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la ¢laboracién de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiente.

El Consejo de Administracién de Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién ha considerado que la gestion del Fondo continuard en un futuro previsible,
por lo que la aplicacion de los principios ¥ criterios contables no tiene como el propdsito de
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o parcial, ni el
importe resultante en caso de su liquidacion total.

b) Reconocimiento de ingresos y gasfos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcidn de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en e gue se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

€) Corriente ¥ no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzea en un plazo méximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificindose el resto como no corrientes.

d) Actives dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos™ recogerd el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédilo que cuenter con alpiin importe vencido per
principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mds de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados coatractualmente.

El imperte de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado 8.05.4 que se adiunta en el Anexo 1 de l2 Memoria.

39-194
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e} Activos financieros

I.os activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio uridico conforme a las disposiciones del mismo.

° Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificaran aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.
Valoracion inicial

Los actives financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la tramsaccidn, que equivaldrd al valor
razonable de la contraprestacién entregada mds los costes de transaccion gue les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuande el efecto de no actualizar los

flujos de efective no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por s coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en Iz cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
métedo del tipe de interés efectivo.

) Intereses v gastos devengados no vencidos
En este epigrafe del activo se incluye la periodificacidn de los ingresos financieros derivados

de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que atn
no han sido cobrados.

Asl mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacion, gue atin no han sido pagados.

14 -
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2) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica, supongan para
€ste una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de imtercambiar activos o pasivos financieros con ferceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos v partidas a pagar

En esta categoria se clasificardn, principalmente, aquelios pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicidn de activos financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registrardn en esta categoria las dendas con entidades de crédito que
hubieren sido contrajdas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fonde.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta cateporia se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, ser el precio de la transaccidn, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustade por los costes de transaccidn gue
les sean directamente atribuibles.

Se consideraran ceosies directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién y
aseguramiento de Iz emisidn, la comision inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del drgano regulador, los costes de registro de log folletos de emision, los costes derivados de
la admisi6n a negociacién de los valores emitidos, entre otros.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando ef
método del tipo de interés efective.

Repercusién de pérdidas a los pasivoes financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a [os pasives emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuentz de periodificacidn de la comision variable, devengada y no
liquidada en periodos antertores, y continuando por el pasivo més subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverse de preiacién de pagos establecido contractualmente para cada fecha
de pago.

~15-
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Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe comrespondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados ¥ se

presenta separadamente en el balance en las comespondientes partidas especificas de
*Correcciones de valor por repercusion de pérdidas™.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable,

La reversién de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzea cuando ¢l
Fondo obtenga beneficios en ¢l periodo se realiza en el orden inverso 2l establecido
anteriormente para la repercusién de pérdidas, terminando por la comisidén variable
periodificada.

Dicha reversién se registra como un gasto en la partida “Repercusién de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, v tiene como limite el valor en Libros de
los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacién

La cancelaci6n o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondients a los ingresos en ¢l acumulados.

h) Ajustes por periodificacitn
Corresponden, principalmente, a la periodificacién realizada de las comisiones devengadas

por terceros, registrdndose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos SUSCITtoS,
todos ellos en relacién con la administracién financiera y operativa del Fondo.

i) Impuesto sebre Sociedades
El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el

resuitado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

“16-
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i} Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociados de forma bilateral con la contraparte fuera
de mercados organizados (“derivados OTC™).

Mediante esta operacién de cobertura, une ¢ varios instrumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir ur riesgo especificamente identificado
que puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganencias, como consecuencia de
variaciones en ¢l valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias partidas cubiertas.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencidn de que

sirvieran de cobertura) que no retinen las condiciones que permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contable como “derivados de negociacion”.

A los efectos de su registro y valoracién, las operaciones de cobertura se clasifican en las
siguientes categorias:

. Cobertura del valor razonable: cubre la exposicidn a los cambios en el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme aiin no reconocidos, o de
una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar
& la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de cobertura
v de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

o Coberfura de los flujos de efectivo: cubre la exposicidn a la vatacién de los fiujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos
0 2 una transaccidn prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso
en firme puede ser contabilizada como wna cobertura de los flujos de efectivo. La parte
de {a ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura gue se haya determinado como
cobertura eficaz, se reconocera en el estado de ingresos y gastos reconocidos con signo
positivo (valor razonabie a favor del Fondo) o negativo (valor razonable en contra del
Fondo}, transfiriéndose a 1a cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios
en los que Ia operacidén cubierta prevista afecte al resultado.

La eficacia de la coberturz de los derivados definidos como de cobertura, queda debidamente
docurnentada por medio de los test de efectividad que realiza la Sociedad Gestora del Fondo,
para verificar que las diferencias producidas por la variaciones de valor razonable o de los
flujos de efectivo entre el elemente cubierto y su coberfura se mantiene en pardmetros
razopables a lo large de la vida de las operaciones, cumpliendo asi las previsiones
establecidas en el momento de la contratacidn.
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Una cobertura se considerard altamente eficaz si, al inicio y durante 12 vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
de la partida cublerta que sea atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, v que, retrospeciivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacién del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto
del resultado de la partida cubierta,

Coando en algin momento deja de cumplirse esta relacidn, las operaciones de coberturas

dejarfan de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacion
registrindose de acuerdo con su naturaleza,

El Fondo clasifica sus coberturas contables como coberturas de flujo de efectivo, en funcién
det tipo de riesgo que cubran.

k) Deterioro del valor de los actives financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos
financieros, v atendiendo al clausulado del contrato de constitucion del Fondo, una reversién
en ¢l valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

’ Derechos de crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efective futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacidn, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo firturos estimados de un instrumentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que fa Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendra durante la vida
del instramento, En su estimacidn se considera toda la informacién relevante que esté
disponible en la fecha de formulacion de los estados financieros, que propercione datos sobre
la posibitidad de cobro futuro de los flujos de efective contractuzles.

En la estimacion de los flujos de cfectivo futuros de instrumentos que cuenten con garamias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesién del instrumentos o figuren en la
informacion facilitada al titular de los pastvos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacién, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencidn y posterior venta, con independencia de la probabilidad de ia ejecucién de la
garantia.

- 18 -
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En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacién ¢l tipo de interds efectivo original de! instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones del contrate, cuande sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacién o modificacidn se produce por causa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a doce meses.

En el cdiculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden
utitizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, e} importe de la provisién que resulta de la aplicacién de lo previsto en los
pérrafos anteriores no puede ser inferior a la que obtenga de ia aplicacidén de los porcentajes
minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican en los siguientes apartados,
que calculan las pérdidas por deterioro en funcidén del tiempo transcwrride desde el
vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezea impagado de una misma operacién:

s  Tratamiento general

Criterio aplicado desde del § de julio de 2010 {%o}
Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mis de & meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 meges 160
Riesgos con
Criterio aplicado desde el 1 de enero de 200% empresas y Riesgos con resto
hasta el 1 de julio de 2G10 empresarios (%) de deudores (%)
Hasta 6 meses 5.3 4.5
Més de 6 meses, sin exceder de 12 278 274
Mas de 12 meses, sin exceder de 18 63,1 60,5
Mas de 18 meses, sin exceder de 24 93,8 93,3
Mis de 24 meses 100,0 100,0
_15-
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La escala anterior también se aplica, por acumulacién, al conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha para &l
céleulo de} porcentaje de coberiura 1a del importe vencido mas antiguo que permanezca
impagado, o la de la calificacién de los activos como dudosos si es anterior.

Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera
carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su
caso, de la entidad cedente, se estima, segin el tipo de bien sobre el que recae el
derecho real, con los siguientes criterios:

(1)  Vivienda terminada residencia habitual de! prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacidn en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los
vinculos personales més fuertes. La estimacidén del valor de los derechos

recibidos en garantia es como méximo ¢l valor de tasacion, ponderado por un
80%.

(i) Fincas risticas en explotacién, y oficinas, locales vy naves polivalentes
terminadas. Incluye terrencs no declarados como urbanizables en los que no esté
autorizada la edificacion para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o
ganadera; asi como los inrnuebles de uso polivalente, vinculados 0 no a una
explotacién  econdmica, que no incorporan caracterfsticas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso polivalente y por ello su facil
realizacion en efectivo. La estimacién del valor de los derechos recibidos en
garantia es como miximo el valor de tasacién, ponderado por un 70%.

{ii}) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacién expedida por la autoridad administrativa
correspondiente pero que no estdn cualificadas para su consideracién en el
apartado (1) anterior. El valor de los derechos recibidos en garantia es como
maximo el valor de tasacién, ponderado por un 60%.

{iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos

recibidos en garantia es como mdximo el valor de tasacién ponderado pot un
50%.
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(v) En el supuesto en que la Sociedad Gestora no haya recibido la informacitn
necesaria para determinar el tipo de bien sobre el que recae la garantia, el valor de
los derechos recibidos en garantia serd comoe méximo el valor de tasacion,
ponderado por un 80%.

Desde el 1 de julio de 2010, la cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las
cperaciones calificadas como “activos dudosos”™ a que se refieren los apartados
anteriores se debe estimar aplicande al importe del riesgo vivo pendiente que exceda
del valor de la garantia, estimada de acuerdo con la metodologia de las letras anteriores,
y sobre la base de la fecha mds antigua que permanezca incumplida, los porcentajes
sefialados en el primer cuadro del apartado “Tratamiento general” de esta Nota. Con
anterforidad al 1 de julio de 2010, se debian aplicar los siguientes criterios:

=  Operaciones con garantia real sobre viviendas tenminadas: el porcentaje de
cobertura a aplicado a los instrumentos de deuda que contaban con garantia de
primera hipoteca sobre viviendas terminadas, asi como a los amrendamientos
financieros sobre tales bienes, siempre que su riesgo vivo era igual o inferfor af
80% del valor de tasacion de las viviendas, era el 2%. No obstante, transcurridos
tres afios sin (ue se extinguiera la denda o el Fondo adquiriera la propiedad de las
viviendas, se consideraba que dicha adjudicacién no iba 2 producirse y se
aplicaban a los riesgos vivos los signientes porcentajes de cobertura:

(%}

Mas de 3 afios, sin exceder de 4 afios 23
Mas de 4 afios, sin exceder de 3 ados 50
Mas de 5 afios, sin exceder de § afips 75
Mais de § afios ico

= Ofras operaciones con garantia real: los porcentajes de cobertura aplicados a las
operaciones que contaban con garantias reales sobre bienes inmusebles, incluidas
aquellas operaciones con garantias sobre viviendas terminadas excloidas del
apartado anterior, siernpre que la Sociedad Gestora o las entidades cedentes
hubieran iniciado los trémites para ejecutar dichos bienes y éstos tuvieran un
valor sustancial en relacién con el importe de la deuda, eran los que se indican a
continuacion, distinguiendo segiln el deudor fuera una empresa o empresario u

otro tipo:
Empresas y Resto de
empresarios (%)  deudores (%)

Hasla 6 meses 4.5 38
Mis de & meses, sin exceder de 12 238 233
Mds de 12 meses, sin exceder de 18 55,3 472
Mas de 18 meses, sin exceder de 24 812 793
Mids de 24 meses 100,0 100,86
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La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de importe significative para el Fondo se analizan
individualmente. No obstante, durante los ejercicios 2011 y 2010 no se han realizado ajustes
que impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se¢ manifiestan utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un
andlisis individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperacion de alglin
importe, éste se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincidn por
prescripeion, condonacién u otras causas. La reversidn del deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro dei valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas v ganancias del devengo de infereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperacidn del
importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su céleulo el valor actal de los flujos de efective funwos
estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una recuperacién de la pérdida por
deterioro.

La Entidad ha calculado el deterioro de los ejercicios 2011 y 2010 de los actives financieros

del Fondo al clerre del gjercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura en vigor a
dicha fecha.

4. ERRORES Y CAMEBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Burante el ejercicio 2011 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha
producideo ningfin ervor, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa

fiera necesario incluir en ias cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracién de fa Sociedad Gestora.
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5, RIESGO ASGCIADO CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacién, medicién v seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructura para gue el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo esté expuesto al riesgo de mercado {el cual incluye los riesgos de tipo de interés ¥

de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos v pasivos, v de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales.

® Riesgo de tipo de interds

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde la constitucion la sociedad gestora, por cuenta del Fondo contraté una permuta
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por el de los bonos was un Spread, de
forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el heche de tener
distintos indices de referencia para repreciar activos y pasivos, asi como las distintas fechas
de repreciacion.

° Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicidn significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al enro,

Riesgo de liguidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantfa suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer

frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en ¢l folleto del Fondo.
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Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicidn a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida er que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcion de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la lignidez transitoria.

Asimisme, a fin de gestionar esie riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de lquidez, prestamos subordinados,
etc..., con obieto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase enire los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizades v los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2011 vy 2010. Las fechas de
vencimiento que se han considerado para la construccion de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacién contractual. Los importes que se han considerade son los flujos
confractuales sin descontar.

Riesge de crédite

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado per Titulizacidn de Activos
S.G.FT., S.A. y recogida en el folleto de emisidn, las pdrdidas occasionadas por la
materializacion de este riesgo serdn repercutidas de acuerdo con el sisterna de prelacién de

pagos a ios acreedores dei Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en el Fondo.

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, as{ como Hneas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que Ia
coniraparte del swap no sea capaz de atender sus compromises. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la
propta estructura del fondo establece mecanisimos de proteccién como la constitucion de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, ¢l Fondo no espera incurmnir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimienio de sus obligaciones por parte de la contraparte.
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E} siguiente cuadro muestra la exposicién total al ries

2011y 2010:

Derechos de crédito
Deudores y otras cuentas a cobrar
Otros

Efectivo y otros activos Hguidos equivalentes

Total Riesgo

6. ACTIVOS FINANCIEROS

0K6341326

go de crédito al cierre de los sjercicios

Miles de euros

2001 2010
448,545 538.752
103 2927
4 2
21.184 25.385
469.836 567.066

La composicion de la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2011 y20i0esla

siguiente:

Deudores y otras cuentas a cobrar
Derechos de erédito
Préstamos a PYMES
Préstamos a empresas
Activos dudosos

Correcciones de valor por deferioro de activos ()

Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos ¢ tmpagades

Otros activos financieros

Miles de euros

2018

No corriente Corriente Total
- 103 103
349.536 46.956 396.492
6.711 6.556 13.267
29.539 17.198 46.737
{766) (8.261) (9.021)
- 354 354
- 716 716
385.026 63.319 448,545
- 4 4
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Miles de euros
2010
No corriente Corriente Total

Deudores v otras cuentas a cobrar - 2.927 2.927

Derechos de crédito
Préstamos a PYMES 425542 66.672 492.214
Préstamos a empresas 11260 6.990 18.250
Activos dudosos 32.248 3.634 B > :4:7.
Correcciones de valor por deterioro de activos {-) (8.731) - {8.751)
Intereses y gastos devengados no vencidos - 1.157 1.187
460.299 78.453 533.752
Qtros actives financieros - . 2 2

6.1  Derechos de crédito
Los Derechos de Crédito cedidos tienen las siguientes caracteristicas:
- ¥l Fondo ostenta los Derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

- Los Derechos de Crédito han sido seleccionados a partir de una cartera de Derechos
de Crédito derivados de operaciones de financiacion concedidas por el Cedente a
Pymes espafioles. Estas operaciones de financiacién han sido instrumentadas en
Préstamos y Préstamos Hipotecarios y son adminisirados por el Cedente de acuerdo
con las normas de gestion habituales y comunes para este tipo de operaciones.

- El Fondo participa de la totalidad del principal de Préstamos que han servido de base
para la titulizacidn,

- El Cedente cede y trasmite al Fondo su total participacion en los Derechos de Crédito
derivados de Préstamos por un importe igual al principal pendiente de los Préstames
en la Fecha de Desembolso.

- La cesion es plena e incondicionada y se realiza por la totalidad del plazo remanente
hasta €l total vencimiento de los Derechos de Crédito.

- La cesidn de los Derechos de Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios se Jleva a

cabo mediante la emisidn de Certificados de Transmision de Hipoteca que se
corresponden con dichos Préstamos Hipotecarios.

-26 -
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Los Certificados de Transmision de Hipoteca emitidos se representan mediante un
Titulo Multiple, emitido por el Cedente, nominative, representativo de la totalidad los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca.

El Cedente se compromete a sustituir, cada doce meses el Titulo Miltiple, emitido por
el mismo representative de los Certificados de Transmisién de Hipoteca por uno
nuevo que recoja las caracteristicas de los mismos como consecuencia de las
modificaciones habidas en los tipos de interés y en los principales de los Préstamos
Hipotecarios participados.

Los Certificados representados en un Titulo Midltiple se encuentran depositados en el
1.C.O.

El interés que devenga cada Derecho de Crédito cedido es el del tipo de interés
nominal del Préstamo personal o hipotecario del que representa cada Derecho de
Crédito. E! tipo medio de la cartera de operaciones de financiacidén cedidas al Fondo
de titulizacion al 31 de diciembre de 2011 es del 2,61% (2010: 2,38%).

Se emiten por el plazo restante de vencimiento de las operaciones de financiacién
afectas al Fondo y dan derecho al titular del Derecho de Crédito a percibir la totalidad
de los pagos que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones anticipadas,
reciba ta Entidad Emisora por los Préstamos de cualquier clase afectos al Fondo, asi
como la totalidad de los intereses que reciba la Entidad Emisora por dichas
operaciones de financiacidn.

El Fondo tendrd derecho a la percepcidn de cuantas cantidades sean satisfechas por
los deudores hipotecarios, tanto en concepto de reembolso del principal como de
intereses, derivadas de los Derechos de Crédito. Los pagos a realizar por la Entidad
Emisora al Fondo se realizardn diariamente en la cuenta de reinversién abierta en
CECA al nombre de éste en la propia Entidad Emisora o en aquella otra cuenta que el
Fondo notifique a la Entidad Emisora por escrito. Asimismo, el Fondo dispondra en el
Agente Financiero, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios
Financieros, de una cuenta bancaria a su nombre del Fondo, a través de la cual
realizard todos los pagos en Fecha de Pago.

La Entidad Emisora ne asume responsabilidad alguna por impago de los deudores ni
garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacidn, ni otorga garantias o
Avales ni se establece pactos de recompra de tales Derechos de Crédito.

Los Derechos de Crédito sole pueden ser transmitidas a inversores institucionales o
profesionales, no pudiendo ser adquiridas por el pliblice no especializado.
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- En el supuesto de que el Fondo viniera obligado a abonar a terceros cualguier
cantidad con motivo de la cesién de los Derechos de Crédito que no se haya abonado
ala fecha de cesion debido a que la informacién suministrada por el Cedente sobre los
Derechos de Crédito haya sido incompleta, ¢l Cedente serd responsable frente al
Fondo de cualquier dafio, gasto, impuesto o sancién que se derive para ¢l Fondo.

- El Cedente no anticipara ninguna cantidad al Fondo per cuenta de los Deudores.

- Las caracteristicas minimas que deben cumplir los Derechos de Crédito cedidos que
se recogen en la escritura de constitucion del Fondo han sido verificadas mediante la
aplicacién de procedimientos estadisticos por los auditores designados por la
Sociedad Gestora, habiendo emitidos éstos un informe al concluir dicha verificacion.

Las caracteristicas més importantes de las operaciones pertenccientes a la cartera
cedida al Fondo son:

° Las operaciones de financiacién a que se refieren cada wno de los Derechos de
Crédito de la cartera cumplen con los criterios establecidos por la Comisién
Europea en su Recomendacitn de 6 de mayo de 2003 o norma sustitutiva,

. Como minimo, tanto el 85% del capital pendiente de la cartera cedida, como el

85% del niimero de operaciones que la integran se han concedido a pequefias y
medianas empresas.

. Ninguno de los Derechos de Crédito cedidos cuenta con cuotas impagadas con
mds de 3 meses de antigiiedad.

. Todas las operaciones & que se refieren cada wo de los Derechos de Crédito
cuentan con algum tipo de garantfa, ya sea personal, hipotecaria o pignoraticia.

. La hipoteca que, en su caso, garantiza el Préstamo a que se refiere las
operaciones de financiacidn se ha formalizado en FEscritura Pablica.
Adicionalmente, [as hipotecas que garantizan los Préstamos a que s¢ refieren
las operaciones de financiacién se encuentran inscritas en los Registros de la
Propiedad.

. La vida residual de la operacion de financiacién a que se refiere cada derecho

de Crédito no es inferior a 12 meses a la fecha de aportacién de ia misma af

Fondo.
- Los Derechos de Crédite, de acuerdo con la escritura de constitucién del Fondo,

comienzan a devengar intereses desde ia fecha de desembolso que se produjo el 19 de
diciembre de 2006,
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El movimiento de los derechos de crédito durante los ejercicios 2011 y 2010 ha sido el
siguiente:

Miles de euros

201t
Saldo iniciat Adiciones Amortizaciones Saldo final
Derechos de erédito
Préstamos a PYMES 492214 - {95.722) 396.492
Préstamos a empresas 18.250 - (4.983) 13.267
Activos dudoses 35.882 10.853 - 46.737
Correcciones de valor por deterioro de activos () (8.751) 270y - {2.021)
Intereses y gastos devengados ne vencides 1157 1t.471 (12.274) 334
Intereses vencidos e impagados - 716 - 716
338.752 28972 {112.979) 448.345
Miles de euros
2010
Satdo micial Adiciones Amortizaciones Saido final
Derechos de crédito

Préstamos a FYMES 611.274 . {119.060) 492214
Préstamos a empresas 27,406 - {9.158) 18.250
Actives dudosos 28.492 7.756 (366} 35882
Correcciones de valor por deterioro de activos {-) (6.537) (2.214) - {8.751)
Intereses y gastos devengados ne vencidos 435 16.207 (15485 1157
661.070 31749 {144.067) 538.752

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la tasa de amortizacién anticipada del conjunto de activos
financieros fue del 3,86% (2010: 6,48%).

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 ¢l tipo de interds medio de 1a cartera era del 2,61% {2016:
2,38%), con un tipo méximo de 9,49% (2010: 9,49%) y minimo inferior al 1% (2010: inferior
al 1%).

Durante los efercicios 2011 y 2010 se han devengado intereses de Derechos de Crédito por
importe de 11.712 miles de euros (2010: 15.844 miles de euros), de los gue 354 miles de
euros (2010: 1.157 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento y 716 miles de
euros se encuentran vencidos e impagados, estando registrados en el epigrafe “Dierechos de
crédito” det active del balance de situacion a 31 de diciembre.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la ganancia imputada en la cuenta de pérdidas y
ganancias relacionada con los activos dsteriorados es de 200 miles de euros (2010: 2.214
miles de euros de pérdida), en esta cuenta se recogen 470 miles de euros en concepto de
ingresos por la recuperacién de intereses no reconocidos registrados dentro del epigrafe
“Deterioro neto de derechos de crédito”,
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Ni 2l 31 de diciembre de 2011 ni al 31 de diciembre de 2010 se han realizado
reclasificaciones de activos.

En el Estado 8.05.1 (Cuadro B}, incluidd como Anexo en las presentes Cuentas Anuales se
muestra la vida residual de los activos cedidos al Fondo distinguiendo entre los impories que
vencen en cada uao de los cinco afios siguientes al cierre del gjercicio, enfre el sexto y el
décimo afio y el resto de afios hasta su vencimiento.

6.2  Deudores v otras cuenta a cobrar

Este apariado recoge, fundamentalmente, importes vencidos de los derechos de erédito
pendientes de cobro.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance a 31 de diciembre se corresponde con e efectivo depositado
en 1.C.0O. como materializacion de una Cuenta de Tesoreria y en CECA como materializacién
de una Cuenta de Reinversién, que serd movilizada en cada Fecha de Cobro y Pago. Devenga
un tipo de interés referenciado 2l Buribor v se liquida el segundo dia hébil anterior al 28 de
marzo, 28 de juniv, 28 de septiembre y 28 de diciembre.

£l detalle de este epigrafe del activo del balance de sitnacion al 31 de diciembre es como

sigue:
Miles de euros
2011 2040
Tesoreria 21.184 25388
Saldo final 21.184 25385

RO3237983
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Como mecanismo de garantfa v con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo
de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos, se constituyd en la fecha de desembolso con
carge al desembolso por la suscripeion de los Bonos de la Serie D, un Fondo de Reserva por
un imperte de 29,300 miles de euros.

En cada fecha de pago, se dotard al Fondo de Reserva hasta alcanzar el nivel requerido, que
serd la menor de las siguientes cantidades:

- El 1,95% del importe inicial de los Bonos de las Series Al, A2, A3 (CA),ByC.

EI 3,90% del saldo nominal pendiente de cobro de los Bonos de las Series Al, A2, A3
(CA),ByC.

En cuslquier caso, el nivel requerido del Fondo de Reserva no podra reducirse por debajo del
1,10% dei saldo inicial de la emisidn de los Bonos de las Series A, A2, A3 (CAL By C.

Al 31 de diciembre de 2011, el Fondo de Reserva se encuentra por debajo del nivel requerido
en 17.854 miles de euros (2010:15.698 miles de euros).

Ni al 31 de diciembre de 2011 1 al 31 de diciembre de 2010 existen intereses devengados
pendientes de cobro de Ia cuenta de tesoreria por importe significativo.
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8. PASIVOS FINANCIEROS

0K6341333

La composicidn de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

Acresdores y otras cuentas a pagar

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadas
Intereses y gastos devengados no vencidos

Intereses vencidos e impagados

Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Otras deudas con entidades de erédito
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
Intereses v gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados

Derivadoes
Perivados de cobertura

Miles de euros

2011
No comriente  Corriente Total

- 153 153

- 153 133
128.159 70.711 198910
26(.300 - 260306
- 70 70

- 6.204 6.284
388.499 77.075 465.574
6.5635 - 6.965
(4.004) - (4.004}
. 1 1

- 914 914
2961 913 3.876
3.679 1.303 4.984
3675 1305 4.984
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Miles de euros
201¢
No comiente Corriente Tota}
Acreedores ¥ olras cuentas a pagar - 56 66
- 66 66
Obligaciones y otros valores negociables
Serics no suberdinadas 218.6684 F1.290 295.960
Series subordinadas 260.300 - 268.300
Intereses y gastos devengados no vencidos - 4,778 4,778
478.964 82.074 561.038
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado 6.965 - 6.965
Otras dendas con entidades de crédito - 2217 2277
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas {-) (4.453) - (4.453}
Intereses v gastos devengados no vencidos - 843 843
2.512 3,120 5.632
Derivados
Derivades de cebertura 3.779 1.398 5.177
3.779 1.398 5.177

8.1  Obligaciones v etros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nomnbre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedio
en la fecha de constitucién del Fondo a la emisién de varias series de Bonos de Titulizacion
que tienen las siguientes caracteristicas:

Importe nominal 1.529.300 miles de euros

Nimero total de Bonos 13.293 Bonos .
Bonos Serie Al 3.375 {valor nominal 106.004 euros)
Bonaos Serie A2: 9.3135 {valor nominal 106.000 euros)
Bonos Scrie A3 (CA) 1.270 (valor nominal 100.000 euros)
Bonos Serie B - 660 (valor nomina} 100.000 suros)
Bosnos Serie C 380 (valor nominal 100,000 euros)
Bonos Serie D 293 (valor nominal 100.000 euros)

.33-
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Interés variable

Bonos Serie Al: Euribor 3 meses + 0,06%
Bonos Serie A2: Euribor 3 meses + {,16%
Bonos Serie A3 {CA): Euribor 3 meses + 0,02%
Bonos Seric B Euribor 3 meses + 0,29%
Bonos Serie C Euribor 3 meses + 0,61%
Bonos Serie D Euribor 3 meses + 4%
Forma de pago Trimestral.
Fechas de pago de mtereses 2% de marzo, 28 de junio, 28 de septiembre y 28 de
diciembre de cada afio.
Fecha de inicio del devengo de intereses 19 de diciembre de 2006.
Fecha del primer pago de infereses 28 de marzo de 2007,
Amortizacidon Bonos Clase A La amortizacién de los Bonos Al se realizard, en cada

Fecha de Pago, a prorrata enire todos ellos, mediante Ia
reduccién del importe nominal, hasta completar el mismo
por una cantidad igual a un cierto porcentaje la Serie Al
sobre el total de la Clase A de la Cantidad 2 Amortizar en
la correspondiente Fecha de Pago. Segin las reglas
establecidas en el apartado 4.9.2,1 del folleto de emisién.

La amortizaciton de los Bonos A2 se realizard, en cada
Fecha de Pago, a promrata entre todos ellos, mediante la
reduccicn del imparte nominat, hasta completar el mismo
por una cantidad igual a un cierto porcentaje la Serie A2
sobre el total de la Clase A de la Cantidad a Amortizar en
la correspondientz Fecha de Pago. Segin las reglas
establecidas en ef apartado 4.9.2.1 def folleto de emisién.

La amortizacién de los Bonos A3 {CA) se realizard, en
cada Fecha de Pago, a promata entre todos ellos,
mediante la reduccién del importe nominal, hasta
completar el mismo por una cantidad igual a un cierto
porcentaje Ia Serie A3 sobre el total de 1a Clase A de la
Cantidad 2 Amortizar en la correspondiente Fecha de
Pago. Segin las reglas establecidas en el apartado 4.9.2.1
del folleto de emision.

Amortizacién Bonos Clase B La amortizacién de los Bonos B se realizard, en cada
Fecha de Pago, a promrata entre todos ellos, mediante ia
reduccién del importe nominal, por el importe de iz
Cantidad Disponible para Amortizacién. Segin las reglas
establecidas en el apartado 4.9.2.1 del follero de emisién.
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Amortizacion Bonos Clase C La amortizacién de los Bonos C se realizars, en cada
Fecha de Pago, a promata entre todos ellos, mediante la
reduccién del importe nominal, por el importe de la
Cantidad Disponible para Ameortizacién. Segin las regias
establecidas en el apartado 4.9.2.1 del folleto de emisicn.
Amortizacion Bonos Clase D La amortizacién de los Bonos D se realizard, en cada

Fecha de Pago, a promata entre todos ellos, mediante la
reduccién de! importe nominal, por el importe de la
Cantidad Disponible para Amortizacion. Segin las regias
establecidas en ¢ apartado 4.9.2.1 del folleto de emision.

Fecha de vencimiento final bajo Ia hipitesis de 28 de septiembre de 2045,
inexistencia de amortizaciones anticipadas

Ei Ministeric de Economia y Hacienda ha otorgado wn Aval 2l Fondo, por un importe
maximo de 127.000.000 euros (Saldo Nominal Inicial de los Bonos A3). Dicho Aval se
concede para garantizar el pago de principal e intereses de los Bonos A3 que tengan como
causa el impago de Derechos de Crédito. E1 Aval se ejecutard en caso de que los Recursos
Disponibles del Fondo, una vez realizados los pagos que tienen una prelacién anterior a los
pagos de los Bonos, no fueran suficientes para atender el pago de intereses o principal de los
Bonos A3, La prestacidn del Aval no devengara comision alguna.

La emision de los Bonos estd en soporte de anotaciones en cuenta y estd dada de alta en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores,
S.A. (Iberclear).

Asimismio, los Bonos se encuentran admitidos a cotizacién en el mercado de ALAF.
{Asociacidn de Intermediarios de Activos Financieros).

El movimiento de los Bonos durante los ejercicios 2011 y 2010, sin considerar las
correcciones, ha sido la siguiente:

Miles de euros

2011
Serie no Serie
subordinada subordinada
Saldo inicial 295960 260.300
Amortizacion (97.050) -
Saldo finai 198.910 26G.300
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Miles de euros
2010
Serie no Serie

subordinada subordinada
Saido inicial 427.503 260.300
Amortizacién (131.543) -
Saldo final 295,960 260.300

El céleulo de la vida media y de la duracidn de los Bonos esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual estd influenciada por las hipétesis de tasas de
amortizacién anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortizacién se formaran a partir de
una variedad de factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interés, etc...) que impiden su
previsibilidad. No obstante, la Sociedad Gestora, ha realizado una estimacién sobre 1a vida
residuat de los activos emitidos por el Fondo (¥ consecusntemente del vencimiento de los

Bonos) en el Estado 8.05.1 (Cuadro E), incluide como Anexo dentro de las presentes Cuentas
Anuales,

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, ha preparado una estimacién sobre la vida residual de
los pasivos emitides por el Fondo, dicha estimacién se detalla en el Estado $.05.2 (Cuadro
A), incluido como Anexo dentro de las presenies Cuentas Anuales.

Durante los ejercicios 2011 y 2010 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacion
por importe de 8.910 miles de euros (2010: 6.998 miles de euros), de los que 70 miles de
euros (2010: 4.778 miles de euros) se encuentran pendientes de vencimiento y 6.294 miles de
euros se encueniran vencides e impagados a 31 de diclembre de 2011, estando registrados en
el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables™ del balance de situacion.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos de interés medios anuales aplicados durante los
ejercicios 2011 y 2010 de cada uno de los bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios:

Tipes medios aplicados

Bonos 2011 2010
Serie A2 1,56% 117%
Serie A3 1.42% 1.03%
Serie B 1.69% 1.30%
Serie C 2.01% 162%
Serie D 5,40% 5,01%
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Las Agencias de Caiificacién fueron Fitch Ratings Espafia, 8.A., Moody's Inventors Service
Espafia, S.A. v Standard & Poor’s:

- El nivel de calificacion otorgado por Fitch fue de AAA para los Bonos Al, A2 v A3
(CA), A para los Bonos B, de BBB para Jos Bonos C y de CC para los Bonos D.

- El nivel de calificacién otorgado por Moody's fue de Aaa para fos Bonos Al, A2 y
A3 (CA), A2 para los Bonos B, de Baa3 para los Bonos C y de Ca para los Bonos D.

- El nivel de calificacién otorgado por Standard & Poor’s fue de AAA para los Bonos
Al A2y A3 (CA), A para los Bonos B, de BBB- para los Bonos C y de CCC- para
los Bonos D.

Al 31 de diciembre de 2011, ¢l detalle de los ratings vigentes se preseﬁta en el Estado §.05.2
(Cuadro D).

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2011, el rating asignado por las Agencias de
calificacién Fitch, Moody's y S&P para las distintas series de bonos es el siguiente:

. . Situacién actual
FITCH MOOD¥Y'S S&P

Serie A2 A Aa3 AAA
Serie A3 (CA) A A3 AAA
Serie B BB B1 BBB+
Serie C cCC Caa3 B+

Serie I < C D
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8.2 Deudas con entidades de erédito

En la fecha de desembelso, 19 de diciembre de 2006, el Fondo recibid un préstamo
subordinado y un préstamo participativo para gastos iniciales de la Entidad Emisora de lfos

Derechos de Crédito cedidos, por importe totat de 9.975 miles suros que tienen las siguientes
caracteristicas:

PRESTAMO SUBORDINADO A

Importe total facilitado por la Entidad

Miles de euros

Caja de Ahorros del Mediterraneo w&

Salde al 31 de diciembre de 2011 5.676 miles de euros

Tipo de interés anuak; Variable, ¢ igual al Euribor a 3 meses mds un diferencial
del 0,75%.

Vencimiento final; Fecha de lquidacién del Fondo.

Finalidad: A cubrir ¢l desfase correspondiente en la primera Fecha

de Pago del Fondo eatre ¢l devengo y cobro de los
intereses de los Derechos de Crédito.

Amortizacion: Serd libre en cada Fecha de Pago, decidiendo 1a Sociedad
Gestora el importe que se destinard al pago de dicha
amortizacién en fincién de las necesidades estimadas de
Tecursos para cubrir el desfase entre el devengo y el
cobro de los Derechos de Crédito por el Fondo de
Titulizacién.

PRESTAMO PARTICIPATIVO PARA GASTOS INICIALES

Importe tota facilitado por la Entidad:

Miles de euros

Caja de Ahorros del Mediterrineo — 1512

Saldo al 31 de diciembre de 2011 1.289 miles de ewros.
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Finalidad: El importe del Préstamo para Gastos Iniciales se destinara
exclusivaments al pago ée los gastos iniciales del Fondo,
esto es, a financiar los gastos de constitucién de] Fondo v
de Emision de los Bonos.
Amortizacién: La amortizacién del principal del Préstamo para Gastos

Iniciales se realizard en veinte (20) cuctas consecutivas e
iguales, la primera de 1as cuales tendr lugar en la primera
Fecha de Pago (2§ de marzo de 2007) y las restantes en
las siguientes Fachas de Pago (28 de marzo, 28 de junio,
de 28 de septiembre y 28 de diciembre, de cada afto) con
stjecion al Orden de Prelacion de Pagos v al Orden de
Prelacion de Pagos de Liguidacion,

Durante los ejercicios 2011 y 2010 no se han producido movimientos en el principal de los
préstamos y deudas con entidades de crédito, -

Drante Jos egjercicios 2011 y 2010 se han devengado intereses de los Préstamos
Subordinados, por importe de 146 miles de euros (2010: 105 miles de euros), encontrindose
pendientes de pago a 31 de diciembre de 2011, 1 miles de euros (2010: 843 miles de euros) y
914 miles de euros se encuentran vencides e impagados estando registrados en el epigrafe
“Deudas con entidades de crédito” del pasivo del balance de situacion.

-39 .



o

&
o

o

-

b

+
3

v
.
o

CLASE 8

9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

0KE6341341

El detaile de las liquidaciones de cobros v pagos habidas a lo largo del ejercicio 2011 se

presenta a continuacion:

Liquidacidn de cobros y pagos del periodo

Ejercicio 2011

Derechos de crédito clasificados en gl Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias

Cobros por amontizaciones apticipadas

Cobros por intereses ordinarzes

Cobros por intereses previamente impagados
Cobros por amortizaciones previamente impagadas
Otres cobros en especie

Chros cobros en efectivo

Series emitidas slasificadag en el Pasivo (informacion serie a serie

Pagos por amostizacidn ordinarta SERIE Al

Pagos por amortizacidn ordinasia SERIE A2

FPapos por amoriizacion ordinaria SERIE A3

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE B

Papos por amostizacion ordioaria SERIE C

Pagos por amortizacidn ordinana SERIE I3

Pagos por inteseses ordinarios SERIE Al

Pagos por intereses ordinarios SERIE A2

Pagos por intereses ordinarios SERIE A3

Pagos por intereses ordinarios SERIE B

Pagos por intereses ordmarios SERIE C

Pagos por intereses ordinarios SERIE D

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A}

Pagos por amontizacionses anticipadas SERIE A2

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A3

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE B

Pagos por amortizaciones articipadas SERIE C

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE D

Pages por amortizacidn previamenie impagada SERIE Al
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A2
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A3
Pagos por amortizacitn previamente impagada SERIE B
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE C
Pagos por asuortizacion previamente impagada SERIE D
Pagos por intersses previamente impagados SERTE AL
Pagos por intereses previamente impagadas SERIE A2
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A3
Pagos por intereses previamente impagados SERYE B
Pagos por intereses previamente impagados SERIE C
Pagos por intereses previamente impagados SERIE D
Pagos por amortizacion de préstamos sebordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros pagos def periodo

49 -
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CLASE 87

Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboracion de la informacién real acumulada y la
informacidn contractual, entendida ésta tltima como los cobros y pagos que estaban previstos
para el periodo {o acumulados hasta la fecha) en el folleto o escritura de constitucidn, la
mencionada informacién ha sido sustituida con una comparativa entre las tasas ¢ hipGtesis de
los activos y pasivos en el momento inicial y las actuales presentada a continuacidn:

Ejercicio 2011
Hipbtesis momento

inicial Momento actual
Tipe de interés medio de la cartera 4.02% 261%
Tasa de amoriizacion anticipada 9% 3.86%
Tasa de fallidos N/A 67
Tasa de recuperacion de falfidos 84% %
Tasa de morosidad (Empresas/Pymes) 0.24% 36,32%/8,99%
Loan to vatue Medio 62.26% 46,73%
Hipstesis de fecha de liquidacidn anticipada del fondo 280372016 280612016

Como consecuencia de ser este el primer egjercicio en el que hay que suministrar fa
informacién incluida en esta nota, dada la dificultad en su obtencién y atendiendo al principio
de importancia relativa no se presenia informacion comparativa del ejercicio 2010.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el Fondo presentaba impagados en la Serie D de Bonos
en circulacion por importe de 6.294 miles de euwros {2010: 0 miles de euros). En 2011 se
produjeron impagados en la Serie D de Bonos, en tas cuatro liguidaciones del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el Fondo ha dispuesto de mejoras crediticias (Fondo de
Reserva) para hacer frente al pago de las Series.

Ni durante 2011 ni durante 2010 ¢l Fondo ha abonado importe alguno al cedente en concepto
de margen de intermediacidn del Fondo.

-41 -
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CLASE 87

18. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

La celebracion del Confrato de Swap responde, por un lado, a la necesidad de eliminar el
riesgo de tpo de interés al que estd expuesto el Fondo por el hecho de encontrarse los
Derechos de crédito sometidos a tipos de interés variables con diferentes indices de referencia
y diferentes periodos de revisién y de liquidacién a los intereses variables establecidos para
cada una de las Series de los Bonos que se emiten con cargo al Fondo; y por otro lado, al
riesgo que supone que, al amparo de la normativa de modificacién v subrogacion de
préstamos hipotecarios, los Derechos de crédito puedan ser objeto de renegociaciones que
disminuyan el tipo de interés pactado.

La Sociedad Gestora celebrd, en representacion y por cuenta del Fondo, con la Confederacion
Espafiola de Cajas de Ahorro un Contrato de Permuta Financiera de Intereses o Swap cuyos
términos mds relevantes se describen a continuacion.

= Parte A La Sociedad Gestorz, en representacidn y por cuenta
del Fondeo.

=Parte B CECA

= Fechas de tiquidacidn Las fechas de liguidacion coincidiran con las Fechas

de Pago de los Bonos, esto es, los dias 28 de marzo, 28
de junio, 28 de septiembre y 28 de diciembre, o en
caso de no ser éste dia habil, el inmediatamente
siguiente dfa habil. La primera Fecha de Pago del
Fondo serd e 28 de marzo de 2006,

= Periodos de Liquidacion Los periodos de liquidacion seran los dias
electivamente transcurridos enfre dos Fechas de
Liquidacién consecutivas, incluyendo la primera y
excluyendo Ia vltima. Excepcionalmente, €l primer
periode  de  liquidacién  tendrd  wuna  duracién
equivalente a los dias efectivamente franscurridos ente
la Fecha de Desembolso de la Emision de Bonos
(incluida} y €] 28 de marzo de 2006 (exclusive).

» Cantidades a Pagar por 1a Parte A En cada fecha de liguidacion del Contrate de Swap, la
Parte A abonard la Cantidad a Pagar por la Parte A,
que serd igual a ka suma de todas las cantidades de
interds de los Derechos de Crédito pagadas por los
deudores durante los fres Periodos de Cobro
inmediatamente anteriores a Ja Fecha de Pago en curso
y que hayan sido efectivamente transferidas al Fondo.
Con la excepeién de la primera fecha de liguidacién
del Swap en la que no serdn fres Periodos de Cobro
completos.
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» Cantidad 2 Pagar por la Parte B

* Supuestos de incumplimiento del Contrato de Swap

En cada fecha de liquidacidn del Contrato de Swap, la
Parte B abonara Ia Cantidad a Pager por la Parte B,
igual al resultado de recaleular los pagos de intereses
de los Derechos de Crédito que efectivaments hayan
pagado intereses y que se refieran a cantidades de
interés pagadas por los deudores durante los tres
Periodos de Cebro inmediatamente anteriores a la
_Fecha de Pago en curse y que efectivamente hayan
sido transferidas al Fonde. Con la excepcién de la
primera fecha de liquidacién del Swap en la que no
serén tres Periodos de Cobro compietos.

Dicho recileulo se efectuard a un tipo de interss anual
igual al denominade Tipo de Interés de la Parte B. El
Tipo de Interés de la Parte B serd igual al Tipe de
Interés de Referencia de los Bonos para el Periodo de
Devengo de Intereses en curso més el margen medio
de los Bonos ponderado por el Salde Nominal
Pendiente de Pago de los Bonos en la Fecha de
Determinacion inmediatamente anterior a la Fecha de
Pago en curso, mas un 0,5%,

Los pagos (o cobros) que deban realizarse en virtud
del Contrato de Swap se llevardn a cabo en cada Fecha
de Pago por su valor neto, es decir, por Ia diferencia
positiva (o negativa) entre la cantidad 2 pagar por la
Parte A y la cantided a pagar por la Parte B {en
adelante, [2 “Cantidad Neta™), vy siujeto al orden
prelacion de pagos del Fondo.

Sien una Fecha de Liquidacién el Fondo no pagase ia
cantidad que le correspondiera satisfacer @ CECA, el
Contrato de Permuta Financiera de Intereses podra
quedar restelto a instancias de CECA. En caso de que
correspondiera pagar a cantidad liquidetiva prevista
en los términos del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses, y todo ello de conformidad con el orden de
prelacién de pagos.

La cantidad liquidativa ser calculada por Ja Sociedad
Gestora, como agente de calculo del Swap, en funcién
del valor de mercado del Contrate de Permuta
Finenciera de Intereses.
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Las principales hipotesis utilizadas para realizar la valoracién del derivado han sido;

2011 2010
Tasa de amortizacion anticipada 3.74% 6,45%
Tasa de impago 13,58% 15,35%
Tasa de Faliido 0,09% 0,28%

Al 31 de diciembre de 2011 el Fondo ha registrado en la partida de “Cobertura de flujos de
efectivo” del balance de situacién un importe de 4.757 miles de euros (2010: 4.854 miles de
euros).

El Fondo no ha registrado ningfin saldo en la cuenta de pérdidas v ganancias como
consecuencia de ineficacias de la cobertura contables.

Durante los ejercicios 2011 y 2010 se han devengado gastos financieros por importe de 2,765
miles de euros (2010: 6.897 miles de euros).

Como consecuencia de la entrada en vigor de la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la
Cormision Nacional del Mercado de Valores, por Ia que se modifica la Circular 272009, de 25
de marzo, sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros puiblicos v estados
reservados de informacidn estadistica de los Fondos de Titulizacién, el resuitado neto de los
ingresos y gastes devengados por ¢l contrato de permuta financiera se incluye en el nuevo
epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias "Resultado de operaciones de cobertura de
flyjos de efectivo (neto)", figurando e} afio anterior en el epigrafe "Intereses y rendimientos
asimilados-Otros activos financieros" o “"Intereses y cargas asimiladas-Otros pasivos
financieros” segiin procediera. Este cambio de clasificacion no afecta al Margen de Intereses.

1. SITUACION FISCAL

El resultado econémico del gjercicio es cero y coineide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

BG3238007
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De acuerdo con {a normativa vigente, no existe obligacién de practicar retencién sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre que cumplan los requisitos siguientes:

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripeién de cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccién todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
desde la fecha de su constitucién. En opinidn de los administradores de la Sociedad Gestora
det Fondo no existen contingencias fiscales en Jos impuestos abiertos a inspeccion.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezean
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, son de aplicacién
a €stos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

i2.  OTRA INFORMACION

Dada la actividad 2 la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medicambiental y a la proteccion v mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2011 y 2010, en base a
los criterios recogidos en la nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los henorarios correspondientes a la auditorfa de las cuentas anuales def ejercicio 2011 han

sido 4 miles de euros, no habiendo prestado el auditor servicios al Fondo distintos al de
auditorfa de cuentas (2010: 4 miles de euros).

_45-
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13.  HECHOS POSTERIORES

De acuerdo con la informacién publicada por Standard & Poor’s el dia 11 de octubre de
2011, el rating de la entidad CECA, fue rebajado a largo plazo de A/Negative a A-/Negative
y a corto plazo de A-1 a A-2.

Como consecuencia de ello, con fecha 12 de marzo de 2012, se ha procedido a traspasar
todos los saldos depositados en la Cuenta de Reinversién abierta en CECA a una nueva
cuenta abierta a nombre del Fondo en Banco Santander.

A excepcidn de lo indicado en el pérrafo anterior, no ha ocurrido ningiin otro hecho que
. afecte o modifique significativarnente la informacién contenida en las cuentas anunales.

_46 -
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FTPYME TDACAM4,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Ejercicio 2011

FIPYME TDA CAM 4 Fondo de Titulizacién de Activos, fue constituide por Titulizacién de
Activos SGFT, el 13 de diciembre de 2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus
activos y obligaciones de sus pasivos el 19 de Diciembre de 2006 {Fecha de Desembolso). Acttia
corzo Agente Financiero del Fondo el Instituto de Crédito Oficial, con funciones de depositaria
de fos activos del Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emitié 15.293 Bonos de Titulizacion en cuatro Clases de Bonos:

- Clase A: por importe nominal de 1.396,000.000 euros, integrada por 13.960 Bonos de
1060.000 euros de valor nominal unitario, dividida en tres 3

° Serie Al integrada por 3.375 Bonos de 100.000 euros de valor nominal unitario,
que devengan un interés anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar
(i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses, mis (i) un margen
del 0,06%,

° Serie A2 integrada por 9.315 Bonos de 100.000 euros de valor nominal unitario,
que devengan un interés anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar
(i) ¢l tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses, méas (it} un margen
del 0,16%.

s Serie A3(CA), garantizada por el Aval del Estado, integrada por 1.270 Bonos de
100.000 euros de valor nominal unitario, que devengan un interés anual
variable, con pago trimestral, resullante de surnar () el tipo de interés
interbancario EURIBOR a tres meses, mds (i) un margen del 0,02%.

- Clase B por importe nominal total de 66.000.000 euros, integrada por una tinica serie
en la que se agrupan 660 Bonos de 100.000 euros de valor nominal unitario. Los
Bonos de Ja Clase B devengan un interés nominal anual variable, con pago trimestral,
resultanie de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR. a tres meses, mas
(i) un margen del 0,29%.

- Clase C por importe nominal total de 38.000.000 euros, integrada por una tinica serie
en la que se agrupan 380 Bonos de 100.000 ewros de valor nominal unitario, que
devengan un interés anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar {1y )el
tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses, mds (ii} un margen de! 0,61%.
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- Clase D por importe nominal total de 29.300.000 euros, integrada por una finica serie
en la que se agrupan 293 Bonos de 100.000 euros de valor nominal unitario, que
devengan un interds anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i} ) el
tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses, mds (ii) un margen del 4%.

El importe de la emisién del Fondo asciende a 1.529.300.000 euros. Las entidades aseguradoras
hicicron efectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso 1a totalidad del importe de la emisién.

El activo del Fonde FTPYME TDA CAM 4 esté integrado por Derechos de Crédito cedidos por
Caja de Ahorros del Mediterraneo.

La distribucidn de los Derechos de Crédito en funcion del tipo de garantia con la que cuentan es

la siguiente:
THODE TOTAL SALDO SALDO TIPO ACTUAL
GARANTIA NUM. ACTUAL (EUROS) ACTUAL % PONDERADO
BIPOTECARIA 9280 11118274415 573 3,920
PERSONAL 5.164 F40.637.405.73 35,17 1210
OTRAS 527 8801042875 454 3,860
TOTAL 14971 194047537353 160 4,090

El Fondo desernbolsd en la Fecha de Desembolso el importe de los Derechos de Crédito
suscritos por st importe nominal total.

En la Fecha de Desembolso ei Fondo recibié dos préstamos de la entidad emisora:

- Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales: por un importe total de 1.875.000,00 de
euros, destinado al pago de los gastos iniciales del Fondo.

- Préstamo Subordinado: por un importe total de 8.100.000 euros, con destino a cubrir el
desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y cobro de
los intereses de los Derechos de Crédito.

Comeo mecanisme de garantfa y para permitir log pagos a realizar por el Fondo se constituye un
Fondo de Reserva, en la fecha de Desembolso, con cargo al desembolse por la suscripeién de los
bonos de la Serie 1D, por un importe de 29.300.000 euros.

En cada Fecha de Pago, se dotard al Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva, con Ios recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal fin.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva serd la menor de las siguientes cantidades: (i) el
1,95% de 1a suma del importe inicial de la emisidn de Bonos, ¥ (i) el 3,90% de la suma del
Saldo Nominal Pendiente de cobro de los Bonos de las Series A, A2, A3(CA)L, By C.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva no podra ser a inferior al 1,10% del saldo inicial de la
emision de Bonos de las Series A1, A2, A3 (CA), By C.

- 48 -
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El Fondo liquida con las Entidades Cedentes de los Derechos de Crédito con cardcter mensual el
dia 20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 28 de marzo, 28

de junio, 28 de septiembre y 28 de diclembre de cada afio. La primera Fecha de Pago tuvo lugar
¢l 28 de marzo de 2007.

Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes comespondientes en concepto de
comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos ¥ a la Escrihwa de
Constitucion gue rigen el funcionamiento del Fondo, Teniendo en cuenta la evolucidn de los
flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacién Anticipada del 9%, se prevé que la
Sociedad Gestora proceda a la Liquidacion Anticipada del Fondo con fecha 28/06/2016
conforme a la Escritura de Constitucion det Fondo y al Folleto de Emision.

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacidn, medicion y seguimiento continuo,
No obstante, desde su constitucidn se estructura para que e} impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo estd expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interds ¥
de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cariera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalinente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los actives y pasivos, v de los tipos de cambio en los que estan
denominadas las masas patrimoniales,

° Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Desde la constitucidn la sociedad gestora, por cuenta del Fondo contraté una permmuia
financiera que intercambia los flujos de los préstamos por el de los bonos mas un Spread, de
forma que neutraliza el efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tendria el hecho de tener
distintos indices de referencia para repreciar activos v pasivos, asi como las distintas fechas
de repreciacion.

© e Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus actives y pasivos referenciados al euro.

T



113-194

0K6341351

CLASE 87

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicion a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestién activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
ete..., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8§ se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en las notas 6 y § se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2011 y 2010, Las fechas de
vencimiento que s¢ han considerado para la construccidn de las tablas son las fechas de
vencimiento o cancelacién contractual. Los importes que se han considerado son los flujos
contractuales sin descontar.

Riesgo de erédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titlizacién de Activos
S.G.FT., S.A y rccogida en el folleto de cmisién, las pérdidas ocasionadas por la
materializacién de este riesgo serdn repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacion de

pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en ] Fondo.
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Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opeiones sobre tipos
de interés con la entidad cedente ¢ un tercero independiente, asf como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromises. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccion. como la constitucidn de
garaniias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la coniraparte.

Se adjunta a este informe de gestidn los cuadros de flujos de caja del Fondo correspondiente a
los perfodos de liquidacién del ejercicio 2011, asi como la informacidn contenida en el
modelo de estado financiero pablico 805.5, referente a otra informacién de los actives ¥
pasivos.

El importe de los activos fallidos obtenido de conformidad con lo establecido en el folleto del
Fondo se recoge en el estado $.05.4 que se adjunta en el Anexo I de la Memoria.

La capacidad del Fondo para atender sus pasivos por el importe que figura en las cuentas
anuales dependera de la evolucion que experimenten los fallidos considerados como tal seguin
tas condiciones del folleto del Fondo.

La definicién de fallidos segin el Folleto del Fondo no tiene por qué ser coincidents con la
definicién de activos dudosos que establece la Circular 2/2009 de la CNMYV., modificada
por la Circular 4/2010, de 14 de octubre, en base 4 la cual se regisiran los deterioros de los
derechos de crédito del Fondo.

De acuerdo con la informacién publicada por Standard & Poor’s el dia 11 de octubre de
2011, el rating de la entidad CECA, fue rebajado a largo plazo de A/Negative a A-/Negative
y a corto plazo de A-1 a A-2.

Como consecuencia e ello, con fecha 12 de marzo de 2012, se ha procedido a traspasar
todos los saldos depositados en la Cuenta de Reinversién abierta en CECA 2 wna nueva
cuenta abierta a nombre del Fondo en Banco Santander.

A excepeitn de lo indicado en el parrafo anterior, no ha ocurrido ningdn otro hecho que
afecte 0 modifique significativamente la informacion contenida en las cuentas annales.

Puede obtenerse informacién mds completa v actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacién de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-soft com.
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YMETHACAM A FONDO. DE TIEULIZACIONDEACTIVOS

T CARTERA DR PRESTAMOS T O LR OB L o _
1. Salde Nominal pendiente de Vencimiento (sin impagos, en euros): 41,740,000
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro {coa impagos, en euros): 456,497,000
3. Amortizaciones acumuiada desde origen del Fondo: 1.043.503.000
4.Vida residual {meses): 147
3.Tasa de amortizacion anticipada (Epigrafe final (I})
6. Porcentaje de impagado entre 3 ¥ 6 meses: 6,06%
7. Porcentaje de impagado entre 7 y 11 meses: 1,35%
8. Porcentaje de fallidos {13 6,T0%
9. Saldo d= failides (sin impagos, cn suros) 19.282.000
10. Tipo medio cartera: 1.61%
11. Nivel de Impagado [2]: 3,85%

T BONOS -0 7 e ; S
1. Saldo vivo de Bonos por Serie: OTAL UNITARIC
a) ES0339759005 0 &
b) ES0339759013 198.916.000 21.600
¢y ES033975%021 §27.000.000 100.600
d) ES033975%03% 66.000.000 100.000
e} ES0339759047 38.000.00¢ 100.000
fy ES0339759054 29300.000 100.000
3. Porcentaje pendiente de vencimiente por Serie:
a} ES0339759003 0,00%
b} ES0339759013 21,00%
¢} ES0339759021 100,00%
dy ES0335755039 100,00%
ey ES0339759047 100,00%
1y ES0339759054 100,00%
4, Salde vencido pendiente de amortizar (et euros): 6,00
3. Intereses devengados no pagados: 69.000
6. Intereses impagados: 6.294.000
7. Tipo Bonos {a 31 de diciembre de 2011
a) ES0339759005 0,000%
by ES0319759013 ' 1.564%
o ES0339759021 1,424%
dy ES0339739039 §,604%
¢} ES0339759047 2,014%
£ ES0339759054 5.404%
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CLASE 82

& Pagos det periodo

Amortizacian de principal Intereses
a) ES033973900% 0 . 4]
b) ES0335739013 97.050.000 3.779.500
£} ES0339759%021 0 1.725.600
d4) ES0339759039 0 1077000
e} ES8339735047 0 743.000
fy ES0339752054 0 [

‘ i .Sna]do & la cuenta de Tésorena.
2. Saldo de la cuenta de Reinversién:

Impone pcndiente de reamboisa de préstamos:
1. Prestame Sybordinado de Gastos [niciales: 1.289.000
2. Préstamno Subordinado de Desfase: 5.676.000

AR Ra A NES DEGEST : i . S
] Gastos prcéumdos 2011 78.000,00
2. Variacion 2011 -17,89%

1 EONOS:

Agenciz de
Serie Deneminacian calificacidn Situacién actual Situacido inicial
crediticia
ES0339759043 SERIE Al FCH AAA ST AAA
ES0339759085 SERIE Al MDY Aaa sf Age
ES0339750063 SERIE Al SYP AAA st : AAA
ES0339755013 SERIE A2 FCH Asf AAA
ES06339739013 SERIE A2 MDY Aajd sf Asza
ES(339759013 SERIE A2 SYP AAA T : AAA
ES0339759021 SERIE A3 (CA) FCH AA-sf AAA
ES8339755021 SERIE Al (CA) MDY Aad sf Aaa
ESO339759021 SERIE A3 (CA) YR AAA ST AAA
ES0339755039 SERIE B FCH BB sf A
E80339759039 SERIE B MDY Bisf A2
£80339759039 SERIEB SYP BBR+sf A
ES0339759047 SERIEC FCH CCCsf BBB-
30339759047 SERIEC MDY Caal sf Baa3
£50339759047 SERIE C 3YP B+t sf BRB-
ES0339759054 SERIED FCH C sf CC
ES0339759054 SERIE D MDY Csf Ca
ES0339759054 SERIE D 8YP D sf CeC-
_53.
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O RELACION CARIERAEOROR

A)CARTERA B) BONGS
Saldo Nominal SERIE Al 0,00
Pendiente de Cobro

No Fallido*: 425.502.000,00

SERIE a2 198.910.000,00

Saldo Nominal SERIE A} 127.00¢.000,00

Pendiente de Cobro 30.595.000,00 | SERIE B 66.0:08.000,08

Fallido®;

SERIE C 38.000.000,09

SERIE b 29.300.000,00

TOTAL: 456.497.000,00 TOTAL: 45%.210.000,00

* Fallido: Segfin criterio taf v como informa el Folleto

[1] Se considera Derecho de Crédira y Certificado de Transmision Hipotecaria Fallido agquel cuye préstamo tiene un
retraso en el pago igual o superior a 12 meses. o que haya sido declarade fallide de acuerdo con ol ddministrador o por el
cual se haya presentado demanda judicial o haya sido considerado fallido conforme a la definicion de la Circular 4/3004
del Baneo de Espaiia

El porcentafe esté caleulado sobre el saldo pendiente de vencimients més el salds impagado o 31 de diciembre.

[2] Importe de principal de los Derechos de Crédito y Certificados de Transmision Hipotecaria impagados durante el
periodo de tiempo comprendide entre el cuario y el onceave mes respecto al Saldo Nominal Pendiente de los Dereches de
Crédito y Certificatlos de Transmision Hipotecaria,
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4208 7,76% i
§107,] 10,B4%)  56,75%
[P BB0 [ 20,7 1% EREEA
0347, 11,86%  97809%]  1056% 15.03%
CA0T 1 Gl S0.81% T 100ER  A1T%
CEG7H §,61%|| 8,02%) EEE A NS LA S5

- ({2 FIH e Y A TR TR T 04 3.65%] -19,13% §,70% 0.67%
0707 15,40%)]  71.04%]  A0.00% 15,7451 10.41% 435%
0507 §34%| U087 I I LR 0,50%]
0807 7247 0. 16% 80 3 T9% £,86% EVELTA
10-07) §32%  28.79% AT 14,65% 8.83% £.26%
7R R 3 5% TRIH BI85 <58 1658%
1307 673%] 0.06% TR -2,50% 8407 L DR EA R R A
01-08;F  7,B5%1  16,81% §559%,; -5B5% 7.44% 1 IE%| 10B6%  -2.55%
Be-08i  5.58% <20.51% BE0%  549% E.90% EARR  18,20%1 B.5%
08 A% a8 i6% B0l Aa.00% 8.50% 5,055 BAT% 7.07%
B8 7A3% 70.40% 5% 480% 5% 5.80% St B8
ENLE 7A0%| 0,609 5,055 9,08% 8 18% 0,56% 804% | -2,64%
§6-08 753% FAEA FARGI 18.21% 6,34% 355% §.09%  808%
G708 0,20% a8 5T % BABT 43,540 B 85% EA3% B B0%) &, 78%
08-08 6% 58.18% 7.25%: -11,08% €487 -3,08%, §23%1 4,93%
(R t,a0%,  o0,84% B840 8,70% 8,86%) 5,58% B00%|  <1,62%
J6758 ¥78%| 8555 8,300 <1545 7,085 3,507, TR TR Y
AGET 10,18%  15,36% 8277 o0,50% 7.57% £.82% 8.23% E24%
12081 11.98% 12.90% 5807 A% o §,19% 8.16% g,75% 1%
01-05(  6.94%1] -38,80% 936%|| -551% 7.58% 8,56% R A I K
02-08:  48,88%1 171,900 12,32%| 31,66%;;  10,03% 31,05% 5,50%); 14,54%
B3O8 B.60°%51]  Ba.a8% | TR e 450 3,005 10,58% 8,50%
0408, 16,49%:| B3.99%|| 14,A0%| 25,81%:  41,64% T4 4570 11 86%) AT,
TEGE LR A R A I LR L S RS S s IR R L AMEGH 11,65% 3,58%
0E-0G]  A1,01%|  28,39%|  11,38% 6,98%!  11,40% GEa% 15,050 3ET
G708 RIS VTR 1259% 10,78%1] 12,66% 3,53%
Ta-08 | 8.98% -A3, 805! AT SR T YRR 0 B8 RERC AR LD
G085 TETR|[ Faite 1006% ! 943%  1081% D755 1,A6% 1 56%
108 A 7T 51 B5% BRI ST 55 88T % B AT DAL LA
1108 840%.] 98.76% 7.79% 3.44% 940% 1 80%)| 72.95%) 0,64%
1308 5,50%  -8,44% 7 ,55% 137% 2,71% 338 15,7051 3,19
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04-10i

T 505 151 AT DA% 7.45% L0687 1Z.84% 3, 06%
291 EBE 35,73% 5,985 -17,50%, 6,55% ST AR R AR
T340 50 53,70% 858% T T 6,01% B AR RN A A,55%
T4-10 415  -40,30% 5567 A5 38R 8815 8,047, 477% 1 11,84%
BEAD &5 1 48% 5,60% 0.7 0% §45% 6,487 8.31% A
05167 14,89%|] 159,11% 0% AL RN, 7,20% 16,41 % 5. 58%, 3.70%
6718 B 7% 54,5017 5.85% 9.30% 7.08% LA Biavhi 8,1 1%
T N AHIRST %51 CXYA 3,39% 7.53% 238% 8.45% ERA
[ERTH ZAI%| 5T.16% 4,85%) A5 HEY, 6.45%, AGE7% 751 % 571%
10-44; S0 a1.08% 3000 22,19% Ba0% I 5 L R - I Y 7Y
{4 EIECATIPGE LA 5.00%1 -21.45% 8,07%) -3 1% 7.22% i -814%
241 50651 BB 385 38, 85% 4,545, FEETEA 8,875 -4.37%
-7 4,56% “3.871% 438% 12.30% 4.50% -7.81% §,52% 355%
2-11 B5A8% 12,25% 5,06%] 16,000 .92% .88 §,60% € 73%
94T TA8%i;  88,81% EA0% 18.85% 3,157 70,95%! E.83% - 83,
0411 599%F -29,91% 6.07% %93% 307 % ({4 8,76 % 1,36%
B5-11 3645 32 AT £50% 8.50% 5,18% 1,80% &,64% AT
BE-11 XA A 3,75% ] -a1.81% £,76% ER[LA E30%: -25A8%
8749 3 51% T5E30% 1887 EXERS §,55% 3.28% BABT 2,B1%
ai-14 2A8%; -58,41% 34T A174% 4,40% A4, 56% §,81%1]  -6,/8%
§8-11 377% I4,15% 3.93% 18,37 % 3.16% 14, 45% 3,98% PR
4611 3,050 -39,40%, 3T 1,04% 3,955 A3.62% £37%  A,66%
111 435%i 8531% 3.39%  95,81% 3587 3.27% 3,365, 2.29%
211 [P 4.37% 3,60% 8,04% 3,70% 30,58% SR TAZTL
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MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

EBN Banco de Negocios, S.A. Banco CAM, $S.AU.

D. Teédfilo Himénez Fuentes D Juan Luis Sabater Navarro
Presidente

Banco Castilla La Mancha, §.A. D. Rafael Morales — Arce Serrano

D, Francisco Jesus Cepeda Gonzélez

I, Raguel Martinez Cabafiero Caja de Ahorros Municipal de Burgos
D. Vicente Palacios Martinez

D. Rafael Garcés Beramendi Aldermanbury Investments Limited
D. Arturo Miranda Martin

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras la
aprobacién de las cuentas anuales y el informe de gestion de FTPYME TDA CAM 4, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2011, por los
miembros del Consejo de Administracidn de Titulizacion de Activos, S.A., S5.G.F.T., en la sesion de 27 de
marzo de 2012, sus miembros han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 97 hojas de
papel timbrado encuadernadas v numeradas correlativamente del OK6341295 al OK6341391, ambos inclusive,
estampando su firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta tHtima hoja del
presente, de lo que doy fe.

Madrid, 27 de marzo de 2012

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana
Secretario del Consejo



